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INFORMACION GENERAL

El Banco Popular Espafiol S.A. (en adelante Banco Popular,
Popular o Grupo) fue fundado el 14 de julio de 1926, y
esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174,
folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12, Es miembro del Fondo
de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En
2010 ha cumplido su ejercicio social nimero 84. La sede
social se encuentra en Velazquez, 34. 28001 Madrid.

La Junta General Ordinaria esta prevista para el 8 de abril
de 2011, en el Hotel Hilton Madrid Airport.

La documentacion financiera contable y estadistica que
aparece a continuacion ha sido elaborada con criterios
analiticos de maxima objetividad, detalle, claridad
informativa y homogeneidad en el tiempo, a partir de los
datos internos de la contabilidad del Grupo. Con fecha 1 de
enero de 2005 entrd en vigor la obligacion de elaborar las
cuentas consolidadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adaptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE) para aquellas entidades que, a la
fecha de cierre de su balance, tuvieran sus valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado en
cualquier Estado miembro, de acuerdo a lo establecido por
el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio.

Esta informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo
con la citada normativa y refleja toda la actividad
econémica del Grupo, tanto financiera como de seguros y
no financiera, de forma que muestre la imagen fiel del
patrimonio neto, de la situacion financiera, de los riesgos, y
de los resultados consolidados.

En el célculo de saldos medios se han utilizado datos
diarios, mensuales o trimestrales, de acuerdo con la
informacion disponible en cada caso. Las cifras entre
paréntesis indican que los correspondientes valores se
restan en los procesos de calculo, o que se trata de
diferencias o tasas de variacion negativas.

Ademas del Informe Anual y de los documentos que le
acompafan, el Banco Popular publica trimestralmente
informacion financiera correspondiente a su actividad, en la
que se recoge y analiza con detalle la evolucion de sus
activos, pasivos, resultados y rentabilidad en cada periodo.
Toda la informaciéon esta disponible en la Oficina del
Accionista (c/ José Ortega y Gasset, 29. 28006 Madrid.
Tfnos.: 91-520.72.65. Fax: 91-577.92.09. e-mail:
accionista@bancopopular.es). Asimismo puede consultarse
en la web de Banco Popular: http://www.bancopopular.es
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EL BANCO POPULAR EN CIFRAS (datos consolidados)

(Miles de €, salvo indicacién en contrario)

Variacion
2010 2009 en %
Volumen de negocio
Activos totales gestionados . .. .................. .. 141.848.205 142.352.635 (0,4)
Activos totalesenbalance ........... ... .. ... . ... 130.139.846 129.290.148 0,7
FONAOS Propios . . . .o v 8.775.632 8.415.854 4,3
Depositos de la clientela ajustado . ................ 79.383.524 59.557.592 33,3
Crédito a la clientela (bruto) . . . ................... 98.212.602 97.362.922 0,9
Solvencia
Corecapital (%) . ....oovve 9,43 8,57
TIEr (%) 9,63 9,13
Ratio BIS (%) ..o 9,66 9,60
Apalancamiento ................. ..o 14,55 16,17
Gestion del riesgo
Riesgostotales . ........... .o, 114.793.415 114.469.528 0,3
Deudores MOroS0S . .. vvvvt vt et e 6.055.019 5511.516 9,9
Provisiones para insolvencias . .................... 2.448.164 2.770.486 (11,6)
Ratio de morosidad (%) . .......... .. ... ... 5,27 4,81
Ratio de cobertura de morosos (%) ................ 40,43 50,27
Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) . . . .. 59,14 60,75
Ratio de cobertura con garantias (%)@ ............. 95,65
Resultados
Margen de INtereses . ... 2.452.331 2.822.553 (13,2)
Margen bruto ........... ... . . 3.462.008 4.054.170 (14,6)
Resultado antes de provisiones ................... 2.148.545 2.761.628 (22,2)
Resultado antes de impuestos .................... 832.550 1.072.906 (22,4)
Resultado consolidado del ejercicio ................ 604.454 780.347 (22,5)
Resultado atribuido a la entidad dominante ......... 590.163 766.132 (23,0)
Rentabilidad y eficiencia
Activos totalesmedios ... 123.319.069 114.939.968 7.3
Recursos propios medios . .................. . 8.282.213 6.975.540 18,7
ROA (%0) .« v 0,49 0,68
ROE(%0) oot 7,13 10,98
Eficiencia operativa (%) ........... ... ... ... 35,16 29,31
Datos por accion
NUmero final de acciones (miles) ................ 1.472.481 1.431.222 29
NUmero medio de acciones (miles) ................ 1.418.505 1.269.633 11,7
Ultima cotizacion (uros) . ..............c.coon.... 3,84 513 (25,1)
Capitalizacion bursatil® . ........................ 5.281.094 6.839.065 (22,8)
Valor contable de la accion (euros) ................ 6,07 5,98 15
Beneficio por accion (uros) ... 0,416 0,603 (31,0)
Dividendo por accion satisfecho en el periodo (euros) . . 0,309 0,402 (23,1)
Precio/Valor contable ............. ... ........... 0,63 0,81
Precio/Beneficio (anualizado) .................... 9,19 8,37
Otros datos
NUmero de accionistas .. ..., 147.943 136.207 8,6
NUmero de empleados: 14.252 14.431 (1,2
Espafla ........... .. i 12.414 12.709 (2,3)
Hombres ...... .. ... .. 8.390 8.684 (3,4)
MUJEIES . .\ 4.024 4.025 0,0
EXtranjero . ... 1.838 1.722 6,7
Hombres ........... . ... 1.132 1.124 0,7
MUJBIES o v ettt 706 598 18,1
NUmero de oficinas: 2.224 2.370 (6,2)
Espafia ... 1.972 2.119 (6,9)
EXtranjero . ... 252 251 0,4
NUmero de oficinas Mundocredit . ................. 32 49 (34,7)
NUmero de cajeros automaticos . .................. 2.927 3.119 (6,2

(1) Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias despues de aplicar los descuentos definidos en el Anexo IX de la
?iscurlar 4/2004 de Banco de Espafia.

Se incluyen 97.196 miles de tiltulos en 2010 y 98.071 miles de titulos en 2009 correspondientes a obligaciones emitidas en 2009 y
necesariamente convertibles en acciones en octubre 2013.

El calculo no incluye los titulos derivados de las obligaciones necesariamente convertibles.
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EDITORIAL

“Ni sonrisas ni fruncimientos de cejas, ni buenas
intenciones ni duras palabras, son un substituto
de la fortaleza.
John F. Kennedy
Discurso de campafia, Alexandria, Va.
24 agosto 1960

2010 ha sido un afio de fuerte crisis financiera agravada por un deterioro serio del riesgo soberano en una gran
parte de los paises de la zona euro.

Pese a las contundentes medidas monetarias y de apoyo por parte de las autoridades financieras, los mercados
han mantenido su desconfianza en las economias de los llamados paises periféricos, entre ellos Espafia,
provocando una subida sin precedentes de la prima de riesgo pais.

Esta situacion ha mantenido practicamente cerrados los mercados de capitales para una gran parte de las
entidades espariolas durante todo el ejercicio. La publicacion de los test de estrés en los que se reflejaba una
posicion holgada de capital en buena parte de las entidades permitié una ligera recuperacion de las
operaciones de financiacion pero las dificultades de Grecia primero y de Irlanda més tarde, provocaron un
recrudecimiento del panorama que todavia ahora mantiene al mercado fuertemente tensionado.

En este contexto, Banco Popular amplia su fortaleza financiera en sus tres ejes estratégicos: solvencia, liquidez
y negocio.

En el capitulo de solvencia, el ejercicio se cierra con un core capital del 9,43%, 86 puntos basicos por encima
del ejercicio anterior y a la cabeza de los bancos espafioles y europeos. El Tier 1 por su parte se sitGa en el
9,63% y el ratio BIS en el 9,66%.

Por otro lado, los nuevos requerimientos de Basilea Ill son ampliamente superados gracias a la existencia de un
capital de muy alta calidad. Un estudio publicado por Standard & Poors para los 75 mayores bancos del mundo
sitlia a Banco Popular a la cabeza de la banca espafiola y entre los top-10% de la banca europea en ratio de
capital ajustado a riesgo (RAC), calculado bajo criterios muy similares a los de Basilea Ill.

En liquidez, el banco mantiene su objetivo de reducir el gap comercial y la dependencia de los mercados
mayoristas de forma general y en particular de la financiacion a corto plazo. La reduccion del gap comercial por
encima de los 6.100 millones de euros ha permitido disminuir el ratio de créditos sobre depdsitos en 18 puntos
porcentuales hasta el 150% y la dependencia de los mercados mayoristas en un 16%.

Los resultados de esta estrategia son extraordinariamente positivos si tenemos en cuenta que el gap comercial
se ha reducido casi 18.000 millones de euros en tres afios, un 38%, y el ratio de préstamos sobre depdsitos ha
mejorado desde el 221% hasta el 150% actual.

En relacion con el plazo de la financiacion, la emision de 5.000 millones, de los cuales 3.500 son cédulas
hipotecarias, ha permitido reducir el peso de la financiacion a corto sobre el total de financiacion mayorista
desde el 32% hasta el 21%.

Adicionalmente, una potente segunda linea de liquidez superior a 15.500 millones cubre escenarios extremos
de no renovacion de las fuentes de financiacion a medio y largo hasta el ejercicio 2015.
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La gran fortaleza del banco en capital y liquidez posicionan comodamente a la entidad ante cualquier escenario
de estrés por un lado y por otro, y no menos importante, le permiten generar crecimiento y rentabilidad.

Asi, en una situacion de extrema debilidad del negocio bancario, Banco Popular ha conseguido crecer un 0,9%
en crédito a clientes hasta los 98.213 millones de euros con 54.000 nuevas Pymes captadas en 2010, mejorando
la cuota de mercado en 4 puntos basicos. La entidad mantiene su liderazgo en Pymes y banca de particulares
con un peso sobre su cartera crediticia del 44% y 29% respectivamente.

Por su parte, los depositos de clientes han crecido un 13,6% hasta situarse en los 66.708 millones de euros con
una captacion de 342.000 nuevos clientes y un incremento de la cuota de mercado de 52 puntos basicos.

La rentabilidad sobre activos medios (ROA) es del 0,49%, por encima de la de sus competidores gracias a unos
beneficios antes de provisiones de 2.149 millones de euros, lo que supone una rentabilidad sobre crédito bruto
del 2,35%.

La generacion de estos importantes beneficios antes de provisiones viene determinada por la gran fortaleza de
los ingresos recurrentes y de la eficiencia operativa, ambas sefias de identidad de Banco Popular.

Asi, el margen de intereses alcanzo los 2.452 millones de euros, lo que representa una rentabilidad del 1,99%
sobre activos medios totales, de nuevo muy por encima de la media del sector. La gestion del margen ha estado
centrada en la mejora de los diferenciales de los productos del activo. El éxito de esta estrategia ha permitido
compensar parcialmente los efectos negativos de un entorno adverso caracterizado por mayores spreads de
pasivo y tipos de interés del euro muy bajos. Como consecuencia, el margen de intereses desciende un 13,1%
con respecto al ejercicio anterior.

En relacion con los costes de financiacion minorista, se mantienen en niveles razonables gracias al mix de
depositos a la vista y a plazo y a que la estrategia de captacion ha estado dirigida a clientes muy minoristas con
los que el Banco tiene una elevada tasa de retencion.

Por su parte las comisiones totales se sitan en 747 millones de euros y siguen bajo presion, con un deterioro
del 2% con respecto al ejercicio 2009. Sin embargo, las comisiones asociadas a servicios bancarios consolidan
su crecimiento, y las de gestion de activos de clientes parecen estabilizarse.

El resultado de operaciones financieras se comporta en el afio en linea con lo esperado tras los extraordinarios
generados en 2009 alcanzando los 145 millones de euros, un 59% por debajo de los resultados del ejercicio
anterior.

Cabe destacar el buen comportamiento del resto de ingresos de explotacion, que crece un 5,2% con respecto a
2009 hasta los 118 millones de euros, fundamentalmente por seguros.

Los costes, por su parte, se mantienen controlados aunque con una ligera tendencia al alza derivada del
incremento de los gastos de alquiler de oficinas vendidas en “lease-back”. Excluyendo este efecto, la reduccion
de costes seria del 1,3% gracias a un descenso de los gastos de personal del 1,0% y de los gastos no relacionados
con alquileres y amortizaciones del 1,8%, que se justifican principalmente por el cierre/fusion y cesion de 146
sucursales. La eficiencia se sitda en el 35% frente al 40% de los bancos esparioles y del 60% en media de los
bancos europeos.

El margen tipico de explotacion o resultado antes de provisiones se sitta en 2.149 millones de euros, un 22,2%
por debajo del alcanzado en el mismo periodo de 2009. Pese a este retroceso, derivado en gran parte de la
caida de los resultados por operaciones financieras, el margen se mantiene muy por encima, en términos
relativos y absolutos, del resto de bancos de tamafio medio del pais, gracias a la mayor rentabilidad y eficiencia
de nuestro banco.
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En el capitulo de provisiones, como ya se habia anticipado, las derivadas de activos financieros y otras
provisiones se reducen en 507 millones con respecto a 2009, pese a que en 2010 se ha producido una
recuperacion de provision genérica inferior en 81 millones con respecto a 20009.

Asi, la entidad ha dotado en 2010 por estos conceptos 1.232 millones de euros, cifra que incluye la recuperacion
de 521 millones de euros de provision contraciclica conocida como provision genérica. La mejora con respecto
al ejercicio anterior es fruto, por un lado de la desaceleracion de las entradas en morosidad y, por otro, de
menores necesidades de dotaciones por inversiones. Asi mismo se observa un importante crecimiento de las
recuperaciones por activos amortizados.

La tasa de mora se sitUa en el 5,27%, siendo inferior al 5,82% registrada en diciembre por el conjunto de bancos
y cajas y con un ritmo de crecimiento notablemente inferior al experimentado por otras entidades espafiolas
comparables. Las entradas netas disminuyen con respecto a diciembre de 2009 un 45,6%.

Por su parte, la tasa de cobertura incluyendo garantias, (con los descuentos regulatorios aplicables) es del
95,7%. Sin contar con dichas garantias ajustadas, la cobertura es del 59,1%. Las provisiones constituidas para
riesgo de crédito ascienden a 2.448 millones, de las cuales 329 millones son provisiones genéricas y 772
millones provisiones subestandar.

En relacion con el resto de provisiones, las dotaciones por inmuebles y resto de activos no financieros
ascendieron en 2010 a 602 millones de euros frente a 408 millones en 2009, siendo el impacto extraordinario
de la nueva circular contable de 238 millones de euros en el momento de su entrada en aplicacion.

Los beneficios netos procedentes de la venta de inmuebles por 151 millones de euros y de 367 millones de
plusvalias registradas por la venta del 50% de Banco Popular Hipotecario y de 123 sucursales a Credit Mutuel
compensan parcialmente las dotaciones por inmuebles con un resultado neto negativo de 84 millones de
euros.Esta operacion ha supuesto asimismo la entrada en el accionariado de Banco Popular de nuestro socio
comercial Crédit Mutuel, una de las entidades lideres francesas.

Los menores ingresos ordinarios con respecto al afio anterior, junto con menores dotaciones a provisiones por
activos financieros, reducen el beneficio atribuido un 23% hasta alcanzar los 590 millones de euros.

En resumen, en un contexto muy adverso, Banco Popular alcanzé un resultado de 590 millones de euros tras
provisionar en conjunto 1.834 millones y termina el ejercicio en una posicion claramente privilegiada frente a
sus competidores en capital -core mas alto de la gran banca espafiola y europea, en liquidez - suficiente para
afrontar cualquier escenario de tension - y negocio - ganando cuota de mercado en crédito y depositos con
clientes.

Para el afio 201l se prevé una cierta recuperacion economica en Espafia y estabilizacion de la tasa de
desempleo, aunque el entorno seguird siendo duro para el negocio bancario. En este contexto Popular espera
seguir incrementando su cuota de negocio aprovechando la ventaja competitiva que le supone la holgada
posicion tanto de solvencia como de liquidez. El margen de intereses, por su parte, se espera que evolucione
ligeramente a la baja, con mejores diferenciales del crédito a la clientela, y mayores costes del pasivo en
comparacion con los primeros trimestres del 2010. Los tipos de interés, en la medida en que se mantenga su
tendencia ascendente, tendran un impacto negativo inicial en el margen como consecuencia del distinto ritmo
de repreciacion de activos y pasivos. Esperamos también una reduccion del volumen de entradas netas en mora
y, por lo tanto, menores pérdidas por deterioro. En cambio, en lo que se refiere a los activos inmobiliarios, si
contintia la atonia de ventas observada en 2010, serian necesarias dotaciones adicionales. En resumen, 2011 sera
un afio complicado aunque no exento de oportunidades, donde el superior modelo de negocio de Popular se
hara valer por su capacidad de generar ingresos recurrentes y su fortaleza financiera y de capital.
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Banco Popular es la sociedad dominante de un grupo
bancario cuyo negocio principal es la banca comercial o
minorista, orientada a cubrir todas las necesidades
financieras de sus clientes- principalmente PYMES.

La estrategia corporativa del Grupo descansa sobre los
pilares de rentabilidad y fortalecimiento de la solidez del
balance:

- Durante el ejercicio 2010 la combinacidn de unos
ingresos procedentes en su mayoria de la actividad de
banca comercial y la alta eficiencia operativa del Grupo
(35,16%) han tenido su reflejo en un resultado antes de
provisiones de mas de 2.148 millones de euros, que
supone una rentabilidad sobre crédito a la clientela bruto
del 2,35%.

- Durante el 2010 el Grupo ha fortalecido la solvencia y el
balance a través de las siguientes actuaciones:

- El Core capital o capital basico del Grupo ha
aumentado en 902 millones de euros a lo largo de 2010,
situdndose en un 9,43% a 31 de diciembre. Este ratio
sitGa al grupo como una de las entidades mas
capitalizadas de Europa sin tener en cuenta las
inyecciones de capital publico. A este fortalecimiento de la
solvencia han contribuido la participacion de Crédit
Mutuel en el capital del Grupo y la emisidn de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones.

- La posicion de liquidez del Grupo se ha
reforzado reduciendo el gap comercial por encima de los
6.100 millones euros y aumentando las reservas de
liquidez que superaron los 15.500 millones de euros a
finales de 2010.

- La calidad crediticia del Grupo se ha visto
reforzada como consecuencia de una desaceleracion de la
morosidad. La tasa de mora se situ¢ al cierre del ejercicio
en el 5,27%, siendo inferior al 5,82% registrado por el
conjunto de bancos y cajas.

Estos pilares del Grupo estan alineados con un modelo de
negocio que considera primordial situar al cliente en el
centro de todas las decisiones, con el fin de responder al
objetivo de maximizar el valor para los accionistas. Este
s6lido modelo de negocio y el eficiente comportamiento
en el escenario actual han permitido que el Grupo
aumente su cuota de mercado tanto en préstamos como
en depositos - 4p.b. y 52 p.b. respectivamente con
respecto al ejercicio anterior. El Grupo, a 31 de diciembre
de 2010, gestiona activos por valor de 141.848 millones
de euros y recursos en balance por 130.140 millones de
euros, con una base de fondos propios de 8.776 millones
de euros.

GRUPO BANCO POPULAR

Para atender a sus clientes y apoyar a la red comercial, el
Grupo cuenta con una organizacién flexible y plana
constituida por un equipo humano de 14.252 personas,
de las cuales 12.414 en Espafia, y 1.838 en Portugal y
Estados Unidos. La vocacion del Grupo de creacion de
valor a largo plazo, se refleja también en una politica de
recursos humanos orientada hacia la promocion interna y
la conciliacion familiar que favorece la existencia de una
plantilla mas experta y motivada. En este sentido, el Grupo
se ha esforzado por incorporar la conciliacion dentro su
cultura y sus valores, definiendo diversas medidas de
conciliacién laboral de las cuales ya se benefician muchas
de las personas que forman parte del Grupo.

El Grupo se compone de una sociedad dominante, Banco
Popular, dos entidades extranjeras, Banco Popular
Portugal, participado al 100%, y Totalbank, que opera en
el Estado de Florida, en Estados Unidos, también
propiedad del Grupo al 100%, asi como otros bancos y
sociedades de servicios financieros.

Banco Popular Portugal comparte la plataforma
tecnoldgica de la matriz y esta integrado en sus servicios
centrales. No obstante, mantiene una estructura propia
destinada a cumplir con la regulacion del pais y a atender
a las particularidades de su clientela.

Ademas de los bancos mencionados, el Grupo cuenta con
otras dos entidades de depésito: Banco Popular-e
(especializada en servicios financieros a través de Internet)
y Popular Banca Privada (gestion de patrimonio). Durante
el 2010 el Grupo ha firmado una alianza estratégica con
Crédit Mutuel en la que se ha acordado la prestacion de
servicios conjuntos a sus clientes en sus principales
mercados estratégicos (Francia, Alemania, Espafia y
Portugal), mediante la creacion de una nueva plataforma
bancaria con 123 sucursales y 505 empleados,
distribuidos por toda la geografia espafiola, en la que cada
entidad cuenta con una participacion del 50%.

Finalmente, el Grupo cuenta ademds con entidades
especializadas en factoring, en gestion de fondos de
inversion, fondos y planes de pensiones, valores y bolsa,
una sociedad de tenencia de acciones, una sociedad de
capital riesgo, renting, seguros y distintas sociedades
instrumentales de caracter financiero y de tenencia de
activos, con las que cubre practicamente la totalidad de
los servicios financieros demandados por sus clientes.

El Grupo apuesta por la personalizacién financiera y a
pesar de ser un Banco multicanal, la red comercial es el
principal y més directo canal de comunicacion con sus
clientes debido a su cercania, trato personal y
accesibilidad. Con el fin de dar cobertura a sus clientes, el
Grupo cuenta con 2.224 sucursales (2.370 en 2009) de
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las cuales 1.972 se distribuyen en todo el territorio
nacional y 252 entre Portugal y EE.UU.

Ademas de su presencia en Portugal y Estados Unidos, el
Grupo tiene una amplia presencia internacional a través
de oficinas de representacién o personal operativo
destinado en bancos locales colaboradores de otros
paises, con objeto de atender las necesidades financieras
de los clientes, sin necesidad de incurrir en riesgo-pais.

Ademas de la red de sucursales de banca comercial, la
Entidad cuenta con oficinas de caracter mas especializado
que dan apoyo a la red y prestan servicio directo a
particulares, empresas e instituciones: banca personal,
banca de empresas y banca corporativa. También dispone
de Mundocredit, agente de Banco Popular y de Mundo
Envios especializada en la prestacion de servicios
financieros - giros internacionales, minicréditos, créditos
hipotecarios, seguros y tarjetas - y no financieros -
comercializacion de bienes de consumo y servicios - a
trabajadores extranjeros residentes en Espafia. Para
desarrollar su actividad cuenta con una red propia de
sucursales en todo el territorio nacional que a 31 de
diciembre de 2010 ascendian a 32.

Finalmente, la entidad cuenta con una oficina
especializada para dar atencién personalizada a todos los
accionistas de Banco Popular.

En 2010, el Grupo obtuvo un beneficio neto atribuible de
590 millones de euros. Al final de este afio la
capitalizacidn bursatil ascendia a 5.281 millones de
euros, y contaba con una base de 147.943 accionistas, lo
que supone 11.736 accionistas mas que en el afio
anterior. A 31 de Diciembre de 2010 el Consejo de
Administracion del Banco controla 579 millones de
acciones, el 42,12% del capital frente al 39,81% en el
pasado ejercicio, incluyendo las acciones de propiedad
directa o indirecta de los administradores y las
representadas por éstos con caracter habitual.

Se incluye en este informe el balance y cuenta de

resultados consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009.
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Cuadro 1. Balance consolidado Datos en miles de €
31.12.10 31.12.09 Variacion en %

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos Centrales .......................... 682.814 3.748.699 (81,8)
Cartera de Negociacion ..............c.ouiiiiiiiii ., 1.231.424 1.353.902 (9,0)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidasy ganancias .. ... 464.775 416.972 11,5
Activos financieros disponibles paralaventa .................... 11.175.586 11.030.058 1,3
INVErsiones CreditiCias . ... ... e 102.087.079 102.298.399 (0,2)
Cartera de inversién a vencimiento ............................ 5.394.625 2.266.524 >
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . ............... - - -
Derivados de CODEIUIA . . . ..o e e e 1.038.301 1.469.702 (29,4)
Activos no corrienteS eNVENta . ... ..ot 3.100.790 2.7135.721 13,3
Participaciones ... ... ... 168.752 56.148 >
Contratos de seguros vinculados a pensiones .................... 161.428 173.851 (7,1
ACEIVOS POF TEASEYUIDS .+« .+ v v vt v v ettt ettt 3.530 2.7192 26,4
Activomaterial . ....... .. 1.890.474 1.806.836 4.6
Activointangible .. .. ... ... 657.079 486.932 34,9
Activos fiscales . ... ... 1.025.485 708.531 447
Resto de aCtivoS . ..ot 1.057.704 735.081 43,9
TOTALACTIVO it 130.139.846 129.290.148 0,7
PASIVO

Cartera de NegOCIACION .. ... ..ttt 1.160.739 1.195.636 (2,9)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidasy ganancias ............. i 128.453 104.172 23,3
Pasivos financieros a coste amortizado .................. ... .... 117.435.427 116.448.911 0,8
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas ............... - - -
Derivados de cobertura .. ... 764.140 597.357 27,9
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa .............. - - -
Pasivos por contratos de SEgUIOS . . ..o oo e e et 1.090.567 1.073.484 1,6
PrOVISIONES . .\ vttt 342.074 476.824 (28,3)
Pasivos fiSCAIES . ... ..ot 443.979 392.543 13,1
REStO A& PASIVOS . . ..ottt 522.148 553.237 (5,6)
Capital reembolsable alavista ............... ... ... ...... ... - - -
TOTAL PASIVO . .o 121.887.527 120.842.164 0,9
PATRIMONIO NETO

FONdOS Propios . .. ..o 8.775.632 8.415.854 4.3
Ajustes por valoracion . .............. . (572.365) (15.649) >
Intereses Minoritarios ...................ooiiiiiaanri... 49.052 47.779 2,7
TOTAL PATRIMONIO NETO . . ..o e 8.252.319 8.447.984 (2,3)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIONETO .. ... 130.139.846 129.290.148 0,7
PROMEMORIA

RIESOOS CONLINGENTES . . . .o v et et e e e e e e 13.213.719 14.089.615 (4,1)
Compromisos CONtINGENEES ... ..o v vttt 15.735.663 17.414.213 (9,6)
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Cuadro 2. Resultados consolidados

(Datos en miles de €)

3112.10 311209 arecon
Intereses y rendimientos asimilados .. ........... ... ... L 4.163.424 5.059.068 (17,7)
Intereses y cargas asimiladas . .............. ... .., 1.711.093 2.236.515 (23,5)
MARGEN DE INTERESES ... . ... . e 2.452.331 2.822.553 (13,1)
Rendimiento de instrumentos de capital ..................... ..., 9.633 7.771 24,0
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion . . . (1.525) 814 >
Comisiones percibidas ............ ... . . 867.915 885.450 (2,0)
COMISIONES PAgATAS . . ..ottt 121.396 122.006 (0,5)
Resultados de operaciones financieras (neto) ...................... 145.338 356.168 (59,2)
Cartera de nNegociacion ...............coiiiiiiiii 70.189 67.442 4,1
Otros instrum. finan. a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias . (2.189) 572 >
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
concambios enPyG . ... ... . 85.192 318.153 (73,2)
Otr0S oo (7.854) (29.999) (73,8)
Diferencias de cambio (neto) ........... ... i, 53.699 48.339 111
Otros productos de explotacion ............. ... ... .. ... 318.958 286.043 115
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos . ........... 203.679 180.445 129
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros . ... ... .. 42.672 40.769 4,7
Resto de productos de explotacion ............. ... ... ... 72.607 64.829 12,0
Oftras cargas de explotacion ............ ... i, 262.945 230.962 139
Gastos de contratos de Seguros y reaseguros .. .................. 177.039 160.824 10,1
Variacion de existencias . . ... i 26.776 26.157 24
Resto de cargas de explotacion ............. ... i 59.130 43.981 344
MARGEN BRUTO . .. e 3.462.008 4.054.170 (14,6)
Gastos de AdMINIStracion . ............. i 1.217.133 1.188.456 2,4
Gastos de personal . ........ . 784.116 792.053 (1,0
Otros gastos generales de administracion ....................... 433.017 396.403 9,2
AMOrtizaCion . ... ... 96.330 104.086 (7,5)
Dotaciones a provisiones (Net0) . ...........coviiiiniiiinnnnn.. (43.325) (13.478) >
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) ................ 1.275.458 1.752.394 (27,2)
Inversiones crediticias . ........... . 1.106.268 1.520.037 (27,2
Otros inst. financ. no valorados a valor razonable con cambios en PyG 169.190 232.357 (27,2)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . .................. 916.412 1.022.712 (10,4)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ................... 77.858 207.600 (62,5)
Fondo de comercio y otro activo intangible .. .................... 35.000 64.208 (45,5)
OFr0S ACHIVOS . . v v ettt e e e 42.858 143.392 (70,2)
Ganancias (pérdidas ) en la baja de activos no clasificados
COMO NO COrMEeNtES BN VENTA . . . oottt et e et e e et e e 517.889 458.162 13,0
Diferencia negativa en combinaciones de negocio .................. - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasif. como op. interrumpidas .......... .. e (523.893) (200.368) >
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ... ... oo 832.550 1.072.906 (22,4)
Impuesto sobre beneficios .. ....... ... . 228.096 292.559 (22,0
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 604.454 780.347 (22,5)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) .................... - - >
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .. ... 604.454 780.347 (22,5)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante . ................... 590.163 766.132 (23,0
Resultado atribuido a intereses minoritarios . .................... 14.291 14.215 0,5
BENEFICIO BASICO PORACCION . .. ..o 0,416 0,603 (31,0
BENEFICIO DILUIDO PORACCION .. ..o\t 0,416 0,603 (31,0
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ENTORNO ECONOMICO

El afio recién concluido se ha caracterizado por una
timida recuperacion experimentada en la economia
espafiola dentro de un contexto todavia de crisis y de
alto nivel de desempleo, que es probablemente la
consecuencia mas adversa de esta crisis.Se ha
producido una variacién negativa del PIB del 0,1% en
el conjunto del afio, por efecto del retroceso
experimentado en 2009, pero el ejercicio 2010 se
cierra con un aumento del 0,6% en su tasa interanual.
La tendencia iniciada en 2009 se confirm6 en 2010,
alcanzandose durante el primer trimestre tasas de
crecimiento trimestral positivas, tras siete trimestres de
descensos del PIB. La senda del crecimiento interanual
se ha recuperado durante el segundo semestre, tal
0
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Fig. 1

Evolucién de la variacion interanual del PIB (%)

Fuente: INE, Eurostat

como se puede observar en la Figura 1 donde se
incluye la comparacion con los paises de la Union
Europea.
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Desde el punto de vista del gasto, destaca el retroceso
leve de la demanda nacional (un 0,7 % en tasa
interanual), frente a la aportacion positiva de la
demanda exterior neta al PIB, que se increment6 en
tres décimas, hasta situarse en 1,3 puntos
porcentuales. EI comportamiento ligeramente negativo
de la demanda nacional encierra mejoras respecto a
2009 tanto del consumo de los hogares como de la
inversion empresarial, que registraron tasas positivas
de crecimiento en el promedio del ejercicio. Sin
embargo, el componente publico experiment6é un mayor
retroceso como consecuencia de la retirada de
estimulos fiscales y resto de medidas de consolidacion
presupuestaria, mientras que la inversion residencial
suavizé su tasa de descenso. Con respecto a la
demanda exterior neta ésta mitigé el impacto de la
contraccién del gasto interno sobre la actividad, por
tercer afio consecutivo, con una contribucidn positiva
de 1 p.p. apoyada en la fortaleza de las exportaciones.

Por el lado de la oferta, fue el sector servicios el que
mostré un tono mas sostenido, a lo que se sumad el leve

GRUPO BANCO POPULAR

repunte de las manufacturas en los meses finales,
mientras que el valor afladido de la construccion
intensificd su contraccién, por el comportamiento mas
desfavorable del segmento de construccién no
residencial.

Por todo ello, estamos ante una recuperacion aun fragil
con un ritmo desigual durante el ejercicio y marcada
por los recortes derivados de las medidas de ajuste
fiscal puestas en marcha por el Gobierno con el objeto
de asegurar la confianza de los mercados respecto a la
capacidad de pago de nuestra deuda publica. El reto
para nuestra economia sera consolidar esta
recuperacion en este nuevo escenario y recuperar la
convergencia con las tasas de crecimiento de los paises
del area euro. A corto y medio plazo nos hallamos ante
un marco, compartido por todos los paises de nuestro
entorno, donde los Gobiernos se veran obligados a
reconducir las cuentas publicas para conseguir la
reduccion progresiva del déficit y del endeudamiento.
La situacién de partida de cada pais difiere segun las
diferentes sendas de recuperacion iniciadas y el grado
de presion ejercido por los mercados.

En este sentido, nuestro pais se ha visto encuadrado
dentro de las naciones sobre los que existe algin tipo
de incertidumbre con respecto al cumplimiento de sus
compromisos de pago de su deuda. Los paises
periféricos del area euro (Grecia, Irlanda, Portugal y
Espafia) llevan sufriendo la enorme desconfianza de los
mercados internacionales desde comienzos de afio
llegando incluso a forzar el rescate de los dos primeros
usando fondos del recientemente creado Mecanismo
Europeo de Estabilidad Financiera. En el corto plazo
continuaran las tensiones sobre el diferencial (spread)
de nuestra deuda publica si bien parece exagerada
cualquier expectativa de que ésta atraviese un proceso
similar al experimentado por los paises rescatados. Al
margen del peso de nuestra economia y las
implicaciones sobre la viabilidad de la moneda comun,
tanto la realidad de nuestro sector financiero como de
nuestras finanzas publicas distan de suponer un
problema real para atender a los compromisos de pago
de deuda.

A pesar de que el déficit publico se encuentra en uno
de los niveles més altos de nuestra historia reciente, se
espera cerrar 2010 en el 9,3%, lo cual supondria ya un
descenso del 1,8% frente al 11,1% con que se cerro el
2009, y aln lejos de los paises mas afectados por la
crisis de la deuda. Este nivel, que cumpliria el
compromiso fijado por el Gobierno, se sitda en ruta
hacia la convergencia con la media europea, que se
alcanzaria en 2012, tal como muestra la Figura 2.
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Fig. 2
Evolucién del déficit publico (% PIB) por paises (% )
Fuente: EC estimates (European Economic Forecast-Autumn 2010)

Para lograr este objetivo, al margen de completar con
éxito las reformas estructurales en marcha nuestro pais
cuenta con la ventaja de mantener unos niveles de
deuda entre los mas bajos de los paises desarrollados
(Figura 3).

Respecto a la situacién del sector financiero, de
vocacion minorista, éste se ha mantenido basicamente
al margen de los procesos de intervencion publica
[levados a cabo durante el afio 2009 en otros paises y
ha dado un ejemplo de transparencia con la
publicacion de los ejercicios de stress del mes de junio.
La politica de férreo control y el sistema de provisiones
contraciclicas llevado a cabo por parte del Banco de
Espafia ha mantenido la solvencia de las entidades por
encima de la media europea. Los procesos de fusion
entre las cajas de ahorro que concluiran en el presente
ejercicio deben disipar las posibles dudas sobre
nuestro entorno.

En resumen, nuestro pais, debido a los tradicionales
desequilibrios tanto del modelo productivo como de la
relacion con el exterior, pertenece al grupo que ha visto
retrasado su despegue con respecto a la media
europea. A corto plazo, la recuperacion de la demanda
interna junto con la reactivacion del comercio exterior
marcaran el pulso del despegue, tal como ha sucedido
durante el afio 2010. Sin embargo el calado de la
recuperacion estara tanto en funcién del éxito de las
medidas de reforma estructural de la economia como
del cumplimiento de compromisos de reduccién del
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Evolucion de la deuda publica (% PIB) por paises (%)
Fuente: EC estimates (European Economic Forecast-Autumn 2010)

Cuadro 3. PIB
PIB* 2009 2010 201le 2012e
Espafia (36%)  (01%)  0,7% 1,7%
Area Euro (4,1%) 1,7% 1,5% 1,8%

*P|B: Media de las tasas de variacion interanual trimestrales.
Fuente: Eurostat, EC estimates (European Economic Forecast-
Autumn 2010)

déficit publico. Las perspectivas son favorables y se
estima que los ritmos de crecimiento de nuestra
economia podrian converger con la media europea ya a
finales de 2012, tal y como se aprecia en el Cuadro 3
adjunto.

La peculiaridad de nuestra economia, con un modelo
productivo dependiente del uso intensivo de mano de
obra y un peso mayor en el sector de la construccion,
que es el sector que mas ha sufrido la crisis, trajo como
consecuencia una significativa destruccion de empleo.
Si bien durante el 2010 se ha ralentizado este
fenomeno, el timido avance de la produccién no fue
suficiente para generar empleo neto, que continu6
contrayéndose, con un retroceso del 2,5 % en el
ejercicio, hasta el 20,3 % en el cuarto trimestre, segln
datos de la EPA. El principal lastre ha sido, de nuevo, el



sector de la construccién, pero también se ha visto
perjudicado por las dificultades para generar puestos
de trabajo del resto de actividades. La oferta laboral
experiment6 cierto repunte a lo largo de 2010, lo que
también contribuy6 al incremento de la tasa de paro.
En este entorno de debilidad del mercado de trabajo, el
incremento de los costes laborales se ajusté a la baja
en 2010, de acuerdo con una pauta de moderacién que
se intensificé en el sequndo semestre, tras el recorte en
los salarios publicos. La Figura 4 muestra la evolucién
reciente, junto con la comparacién con el area euro.
Como puede observarse la economia ha mantenido
siempre un diferencial desfavorable lo cual no le ha
impedido alcanzar ritmos de crecimiento incluso
superiores.

25% I Espaia
I Union Europea

1992 1997 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
(€) ()

Fig. 4
Evolucion de la tasa de paro en Espafia y Europa (%)
Fuente: INE, Eurostat
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Por Gltimo, la inflacion se aceleré a lo largo del
ejercicio, hasta alcanzar en diciembre una tasa de
variacion del 3 %, que sitGa el avance promedio del IPC
en el 1,8 % (frente a un descenso del 0,3 % en 2009).
Ello se debio, principalmente, al encarecimiento de los
precios del petréleo en el tramo final del afio y al
efecto de las subidas impositivas que se enmarcan
dentro del conjunto de medidas de consolidacion fiscal
adoptadas. En estas circunstancias, el incremento del
indice de precios de servicios y bienes elaborados no
energéticos fue algo menor, del 1,6 % en la tasa
interanual de final de afio. El diferencial de inflacion
con la UEM se ampli6 hasta situarse en 0,8% en ese
mismo mes (Figura 5). Por su parte, segin el indicador
adelantado del IPC, el incremento de los precios de
consumo se habria situado en el 3,3 % en enero. El
temor al fendmeno de deflacion que se experiment6 a
principios de la recesion ha desaparecido.
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[ Union Europea
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Fig.5
Evolucién de la inflacion en Espafia y Europa (%)
Fuente: INE, Eurostat
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POSICIONAMIENTO DEL
GRUPO EN EL SECTOR
BANCARIO

A pesar de un entorno econémico todavia muy adverso,
las fortalezas de Banco Popular se mantienen intactas.

Durante 2010, el Grupo ha sido capaz de mantener sus
sefias de identidad: (i) fortaleza de capital, que
nuevamente se refuerza en el ejercicio, (ii) holgada
situacion de liquidez, (iii) elevada rentabilidad y eficiencia
y (iv) buena calidad crediticia derivada del modelo de
negocio basado en empresas y particulares, de los cuales
se tiene un elevado grado de conocimiento.

Una estrategia basada en el reforzamiento de las sefias de
identidad indicadas ha demostrado ser la més adecuada
en el actual escenario econémico, como pone de relieve el
hecho de que Banco Popular siga manteniendo un lugar
destacado en los diferentes rankings elaborados con los
bancos europeos y espafioles comparables.

A continuacion se analizan las magnitudes mas relevantes
del Grupo y su posicion relativa respecto de sus
competidores nacionales e internacionales.

Solvencia

Banco Popular siempre ha destacado por su fortaleza de
capital. Durante el 2010 el Banco ha reforzado su
solvencia mediante una ampliacion del 3% del capital por
importe de 179 millones de euros suscrita por Crédit
Mutuel, la emisidon de 500 millones de euros de
obligaciones necesariamente convertibles dirigida a
inversores minoristas y distribuida a través de las
sucursales y la emisién de obligaciones subordinadas por
importe de 200 millones de euros Estas medidas, junto
con la generacion de capital con la propia actividad de la
entidad, han permitido incrementar el core capital con
respecto al 2009 en 86 puntos basicos, situandose al final
del ejercicio en el 9,43%. Como muestra la figura 6 esta
ratio es de las mas elevadas de Espafia y Europa,
(excluyendo Reino Unido), (133 puntos basicos superior a
la media de bancos espafioles y 93 puntos basicos
superior a la media del sector en Europa).

Por otro lado, Banco Popular se encuentra en una posicion
de privilegio ante los nuevos requerimientos de Basilea Il
gracias a la existencia de un capital de muy alta calidad.
Un estudio publicado por Standard & Poors para los 75
mayores bancos del mundo sitla a Banco Popular a la
cabeza de la banca espafiola y entre los top 10% de la
banca europea en ratio de capital ajustado al riesgo (RAC),
(ratio calculado bajo criterios muy similares a los de
Basilea IIl).
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Cabe destacar también, el bajo grado de apalancamiento
del Grupo, que a Diciembre de 2010 se sitla en 14,55x

8,10%

Media Bancos
Europeos*

Banco Popular

Media Bancos
Espafioles*

Fig. 6

Ratio Core Capital (capital basico) (%)

* Media de Bancos Espafioles a Dic-10 (Fuente: Informes
trimestrales) y media de Bancos Europeos (Fuente: analisis
de Credit Suisse a Nov-10).

frente a la media de bancos europeos (excluyendo Reino
Unido) de 36,00x.

Rentabilidad y eficiencia

Banco Popular se posiciona, una vez méas, como el méas
rentable entre sus competidores a nivel de resultado antes
de provisiones. A diciembre de 2010 su resultado se situé
en 2.149 millones de euros, lo que supone una
rentabilidad sobre crédito bruto del 2,35% gracias a la
fortaleza de los ingresos recurrentes y a la eficiencia
operativa. A finales de 2010 dicha ratio alcanz6 el
35,16%, lo que permite que el Grupo mantenga, como
refleja la figura 7, la relaciéon de costes/ingresos mas
favorable del sector en Espafia y en Europa (8 puntos
porcentuales inferior a la media de bancos espafioles y 25
puntos porcentuales inferior a la media de bancos
europeos).

Calidad crediticia
El modelo de negocio de Banco Popular se caracteriza por
ser un modelo de negocio de banca comercial de

proximidad, centrado en el servicio al cliente.

El crédito representa un 74% sobre el total de Balance,
frente al 66% de media en bancos espafioles y el 41% en



60,00%
4300%
35.16%
Banco Popular Media Bancos Media Bancos
Espafioles* Europeos*

Fig. 7

Ratio de Eficiencia (%)

* Media de Bancos Espafioles a Dic-10 y media de Bancos
Europeos procedente de anélisis de Credit Suisse a Nov-10.

bancos europeos.

A pesar de las caracteristicas indicadas, que le diferencian
claramente de sus competidores, Popular no es inmune al
entorno macroeconémico en el que opera. Por este motivo
la tasa de morosidad ha ascendido al cierre del ejercicio
hasta el 5,27%. Esta tasa de morosidad se ha mantenido
en todo momento por debajo de la media del conjunto de
Cajas y Bancos (5,82% a diciembre de 2010) y ha
mantenido un ritmo de crecimiento notablemente inferior
al experimentado por otras entidades espafiolas
comparables como muestra la figura 8. Asi las entradas
netas en mora se redujeron un 46% con respecto al afio
anterior.

Por su parte, la tasa de cobertura, considerando las
provisiones y garantias ya ajustadas, conforme a los
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requerimientos de Banco de Espafia, se sitla a diciembre
de 2010 en el 95,7%.

Negocio

Aunque la demanda de crédito es débil, el crédito a la
clientela ha crecido casi un 1% con una nueva produccion
de préstamos de mas de 38.000 millones de euros, lo que
representa una ganancia de cuota de mercado de 4 puntos
bésicos.

Los depdsitos también han tenido una notable evolucion,
con un incremento del 13,6% con respecto al afio
anterior, y una ganancia de cuota de mercado de 52
puntos basicos.

Como muestra la figura 9 ambos crecimientos han
permitido que Banco Popular siga incrementando su cuota
de mercado, tanto en crédito como depésitos, superando
el 5% a finales de 2010, y con un crecimiento del 10,2%
con respecto al 2009.

Liquidez

Banco Popular mantiene su objetivo de reducir el gap
comercial y la dependencia de los mercados mayoristas.
La captaciéon de depdsitos durante el 2010 ha permitido
disminuir el gap comercial en 6.148 millones de euros
con respecto a 2009 y situar el ratio crédito/ depdsitos en
el 150% frente al 168% a diciembre de 2009. Ademas,
en el Gltimo afio, el Grupo ha rebajado la financiacion
mayorista en un 16%.

Adicionalmente, Banco Popular goza de una potente
segunda linea de liquidez superior a los 15.000 millones
de euros a valor efectivo que le permitira afrontar
cualquier situacion de estrés en los mercados mayoristas.

En resumen, en un afio marcado por un entorno
econdémico adverso, Banco Popular ha seguido

I Banco Popular
[ Media de Bancos Espafioles Comparables
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Evolucion de la tasa de morosidad Banco Popular y Bancos Comparables(%)

Fuente: Informe Trimestrales
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manteniendo sus fortalezas intactas. En 2011 seguira
desarrollando el modelo de banca comercial volcada en el
cliente que le ha convertido en paradigma de solvencia,
rentabilidad y eficiencia.

5,10%
453% 4,60% 463% I
2007 2008 2009 2010

Fig.9

Cuota de mercado de negocio (%)

Fuente: Banco de Espafia, estado T7. Bancos, Cajas y
Cooperativas
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PRINCIPALES RESULTADOS
CONSOLIDADQOS

A pesar del entono economico adverso que ha
caracterizado el ejercicio 2010, Banco Popular ha seguido
siendo fiel a su modelo de negocio centrado en PYMES y
banca de particulares prestando un servicio de la maxima
calidad, que le ha permitido:

- Mantener la calidad de los ingresos.

- Hacer crecer el negocio tanto en volumen como en nuevos
clientes.

Los resultados del 2010 reflejan un sélido margen antes de
provisiones de 2.149 millones de euros y unas menores
provisiones por créditos e inmuebles.

Ademas, a pesar de la situacion de extrema debilidad del
negocio bancario, Banco Popular ha conseguido captar
342.000 nuevos clientes en el dltimo afio, de los que
54.000 son PYMES. Este ritmo establece una media de
1.400 nuevos clientes cada dia, y refleja la eficiencia de la
red comercial y la confianza de los nuevos clientes
depositada en el Banco.

Dicha estrategia comercial ha tenido su reflejo en un
crecimiento de los recursos de la clientela del 13,6% y de
la captacion de préstamos de casi un 1%. Ambos
incrementos han llevado a Banco Popular a aumentar su
cuota de mercado, tanto en créditos como en depdsitos,
superando el 5%.

GRUPO BANCO POPULAR

MARGEN DE INTERESES

El margen de intereses, diferencia entre los productos y los
costes financieros, disminuyé un 13,1% en 2010
superando los 2.452 millones de euros.

A continuacion se analiza el comportamiento del margen
de intereses en 3 subapartados:

- Evolucion del activo y de los productos financieros.
- Evolucion del pasivo y de los costes financieros.
- Evolucion de los méargenes.

Evolucidn del activo y de los productos financieros

De los activos totales gestionados en 2010, que ascienden
a 141.848 millones de euros, 130.140 millones de euros
son activos en balance con un crecimiento anual del 0,7%.
Dentro de estos activos, destaca la inversion crediticia que
asciende a 104.268 millones de euros antes de ajustes por
valoracién. Tal y como refleja el cuadro 4, de este importe,
el peso mas importante corresponde a operaciones con la
clientela cuyo incremento en el ejercicio fue de un 0,9%.
Durante el 2010 el volumen de produccion de créditos
concedidos, tanto por crecimiento del negocio como por
renovacion de operaciones vencidas, ascendio a 38.141
millones de euros, lo que ha permitido incrementar la
cuota de mercado del Banco en 4 puntos basicos.

uadro 4. Inversion crediticia bruta a entidades de crédito y crédito a la clientela

Inversion crediticia total
Inversiones crediticias a entidades de crédito . ... .......
Crédito a la clientela:
Crédito a las Administraciones Publicas ..............
Créditos a otros sectores privados. . .. ...............
RESIENEES . . ottt

Noresidentes. . ...t
Otros Créditos . ...t

(Datos en miles de €)

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
104.268.460 104.727.115 (0,4)
6.055.858 7.364.193 (17,8)
98.212.602 97.362.922 0,9
568.856 288.607 97,1
97.643.746 97.074.315 0,6
87.902.605 87.223.770 0,8
9.566.990 9.180.896 4,2
174.151 669.649 (74,0)

El 71% del crédito esta destinado a empresas,
fundamentalmente PYMES, y el 29% a particulares.

En relacion con la composicion del crédito a la clientela
Banco Popular mantiene una tipologia muy similar a la del
ejercicio anterior. Como refleja el cuadro 5, el 48,6%
corresponde a préstamos hipotecarios. Dicha cartera
cuenta con una garantia hipotecaria de alta calidad cuya

LTV (“Loan to Value”, préstamo respecto al valor
hipotecario) total es del 66,93% (65,58% en el caso de
particulares y 68,00% en empresas). A esto, hay que
afiadir que en el caso de particulares la tasa de esfuerzo
media se sitia en el 22,27% muy por debajo del 35%-
40% estimada como prudente.
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Cuadro 5. Crédito a la clientela (bruto)

Crédito comercial . ........ .. ... i
Deudores con garantia real

Hipotecaria . ........ ... .

RESIO ..t
Adquisicion temporal de activos. . . ................ ..
Deudores a plazo y otros créditos
Arrendamiento financiero. . ........... ... ... ...
Activos dudosS0S. . .. oo

(Datos en miles de €)

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
4.439.317 5.038.485 (11,9
48.895.689 49.112.462 (0,4)
47.744.092 47.936.905 (0,4)
1.151.597 1.175.557 (2,0)
6.987.608 6.179.048 13,1
29.100.473 28.467.522 2,2
2.963.106 3.231.087 (8,3
5.826.409 5.334.318 9,2
98.212.602 97.362.922 0,9

Con el fin de dar estabilidad a los ingresos en periodos de
bajos tipos de interés e inmunizar parcialmente los pasivos
no sensibles del balance, Banco Popular ha incrementado
con respecto al ejercicio anterior la cartera de inversion
hasta alcanzar en 2010, 12.587 millones de euros de valor
nominal (7.448 millones de euros correspondientes a
cartera de renta fija disponible para la venta y 5.139
millones de euros de cartera de inversion a vencimiento).
Actualmente esta cartera de inversion tiene un peso en el
balance de aproximadamente el 10%.

En relacion con los productos financieros, estos suponen un
rendimiento del 3,38%, 102 puntos basicos menos con
respecto a 2009 como consecuencia de la repreciacion de
la cartera en niveles de tipo de interés mas bajos que no
compensan las fuertes mejoras de los spreads. La mayor
parte de los 4.163 millones de euros de intereses y
rendimientos asimilados corresponde a intereses que
totalizan 3.865 millones de euros. Los restantes 298
millones de euros proceden de comisiones financieras
diversas, entre ellas, las correspondientes a estudio e
instrumentacion de las operaciones  crediticias
periodificadas a lo largo de la vida de las operaciones.

Cuadro 6. Intereses y rendimientos asimilados en 2010

El cuadro 6, muestra como el Banco sigue muy enfocado a
su actividad tradicional. El rendimiento de los activos
rentables procede principalmente de la actividad crediticia
con el sector privado, que representa un 88,9% del total.
Otro 1,0% de los ingresos procede de las operaciones con
instituciones financieras, generados fundamentalmente por
actividades de la Tesoreria del Grupo. El 9,6% corresponde
a las operaciones con valores, fundamentalmente de renta
fijay un 0,2% procede de otros activos rentables.

Como se observa en la figura 10, los ingresos del Grupo
proceden en su mayoria de actividades con clientes en la
Peninsula Ibérica, que aportan el 92,4% de los intereses y
rendimientos asimilados. Banco Popular Portugal
representa el 6,2% de los mismos. El restante 1,4%
procede de TotalBank y de actividades con otras empresas
y particulares no residentes en Espafia.

El origen de los ingresos por tipo de operaciones con
clientes se recoge en la figura 11.

(Datos en miles de €)

Entidades de crédito
Administraciones publicas
Sector privado
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Hipotecarios

Resto
Deudores a plazo y otros créditos
Arrendamientos financieros
Activos dudosos
Valores representativos de deuda . .......................
Otros activos rentables .......... ... ...

2010 2009

Total Peso (%) Total Peso (%)
40.894 1,0 74.275 15
12.346 0,3 13.685 0,3
3.701.513 88,9 4.731.316 935
235.760 5,7 313.500 6,2
1.851.844 445 2.483.378 49,1
1.840.037 44,2 2.471.257 48,8
11.807 0,3 12.121 0,2
1.430.109 343 1.704.402 33,7
120.704 2,9 173.094 34
63.096 15 56.942 11
398.627 9,6 228.887 4,5
10.044 0,2 10.905 0,2
4.163.424 100,0 5.059.068 100,0
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Los motores de crecimiento en el 2010 han sido los
ingresos procedentes de deudores con garantia real y de
otros deudores a plazo (préstamos y créditos personales),
que suponen el 445% y el 34,3% del total de
rendimientos.

Arrendamiento financiero l 29
Deudores plazo
yavscrio: [ u3
Deudores gtfa. real -- -- . 445

Credito comercial . 57
Qtros -I 126

Con respecto al ejercicio anterior, se observa un incremento
del peso de los ingresos procedentes de préstamos y
créditos personales, fundamentalmente por el crecimiento
del negocio con empresas en detrimento del negocio
hipotecario. Asi, en 2009 el peso de los ingresos
procedentes de deudores a plazo y otros créditos era del

33,7%. 0% 60%
Fig. 11
Banco Ezs:gs?gztr?t; Origen de los ingresos por tipo de operaciones con clientes (%)
Popular Portugal
Py, 1A%

Evolucion del pasivo y de los costes financieros

Como refleja el cuadro 7, a 31 de diciembre los recursos de
balance, es decir, depdsitos de la clientela, depdsitos
interbancarios y mercados mayoristas ascendieron a
117.435 millones de euros, un 0,8% mas que en el

Sector privado
residente
92,4%

ejercicio 2009.

Fig. 10
Distribucion de ingresos del sector privado (%)

Cuadro 7. Recursos gestionados netos

(Datos en miles de €)

31.12.10 31.12.09 Variacién en %
Depositos de bancos centrales ..................... 3.189.971 3.131.073 1,9
Depositos de entidades de crédito . ................. 9.459.775 20.768.879 (54,5)
Dep6sitos de laclientela . ........................ 79.383.524 59.557.592 33,3
Depo6sitos minoristas .. ... 66.707.594 58.718.907 13,6
Administraciones Publicas . ................... 9.284.684 7.154.546 29,8
Otros sectores privados .. .................... 57.094.212 51.295.456 11,3
Residentes ................... ..., 50.141.587 43.866.019 14,3
Noresidentes . ............. ... .. 6.952.625 7.429.437 (6,4)
Ajustes por valoracion (+/-) . ....... .. .o 328.698 268.905 2272
Depositos con entidades de contrapartida central . . . . . . . .. 12.675.930 838.685 >
Débitos representados por valores negociables. . .. ......... 21.850.829 30.333.821 (28,0)
Débitos representados por valores negociables sin ajustes . . . 21.256.428 29.807.983 (28,7)
Bonos y otros valores en circulacion ............ 19.254.910 20.968.488 (8,2)
Pagarés ... 2.001.518 8.839.495 (77,4)
Ajustes por valoracion (+/-) ..................... 594.401 525.838 13,0
Pasivos subordinados . . ......... ... e 2.381.317 1.820.215 30,8
Otros pasivos financieros . ............. ... ....... 1.170.011 837.331 39,7
Total recursosenbalance .................. 117.435.427 116.448.911 08
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La confianza de los ahorradores en el Banco ha permitido
que los recursos de la clientela que incluyen depdsitos de
la clientela y valores negociables distribuidos a través de la
red, tal y como refleja el cuadro 8, crezcan un 10,1% con

Cuadro 8. Recursos de la clientela netos

respecto a 2009, impulsados fundamentalmente por los
depdsitos de la clientela. Dichos depdsitos han crecido un
13,6% hasta situarse en los 66.708, lo que ha supuesto un
incremento de la cuota de mercado de 52 puntos basicos.

(Datos en miles de €)

Cuentas vista . ...
Depésitosaplazo ...
Cesion temporal de activos
Otras cuentas y ajustes por valoracion ...............
Depdsitos de laclientela. . ........................
Valores negociables distribuidos a través de la red(*) . ...

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
20.143.915 20.718.265 (2,8)
38.452.147 31.662.508 21,4

7.396.910 5.810.580 27,3

714.622 527.554 35,5
66.707.594 58.718.907 13,6

3.048.074 4.639.951 (34,3)

69.755.668 63.358.858 10,1

(*) Se incluyen obligaciones convertibles, participaciones preferentes y pagarés distribuidos a través de la red comercial.

Este excelente comportamiento de los depdsitos ha tenido
como consecuencia una reduccion, con respecto al afio
anterior, de 18 puntos basicos en la ratio crédito/depdsitos
y una disminucién del gap comercial de 6.148 millones de
euros.

Ademas, Banco Popular es la Unica entidad espafiola que
forma parte, junto con otros bancos internacionales, de las
tres principales camaras de contrapartida europeas, LCH
(London Clearing House) de Londres y Paris y EUREX, en
Frankfurt, con las que operado por un importe superior a
12.600 millones de euros.

Los costes financieros que totalizaron 1.711 millones de

euros representan un 1,39% sobre los activos totales
medios, 55 puntos basicos por debajo de los costes
registrados en 2009 como consecuencia de los menores
tipos de interés en 2010 y pese a un deterioro de los
diferenciales en pasivo minorista y mayorista debido a las
condiciones de los mercados financieros.

En cuanto a la distribucion de los costes financieros por
sectores de procedencia y productos, el cuadro 9 revela que
el 56,1% de los costes tiene su origen en operaciones con
clientes, mientras que el resto corresponde a las fuentes de
financiacion mayoristas, mostrandose por separado los
asociados a entidades de crédito y los correspondientes a
valores negociables.

Cuadro 9. Intereses y cargas asimilados en 2010

Entidadesdecrédito ........... ... .. i
Administraciones publicas ........... ... .. o
Sectorprivado ...
Cuentas corrientes
Cuentas ahorro
Depositos a plazo
Cesion temporal de activos
Otras cuentas
Depositos con entidades de contrapartida central
Valores negociables
BONOS ...
Pagarés y efectos
Pasivos subordinados y preferentes
Otros recursos

(Datos en miles de €)

2010 2009

Total Peso% Total Peso%
194.129 11,3 230.170 10,3
62.506 3,7 66.516 30
960.554 56,1 1.054.962 47,2
59.556 3,5 69.898 31
15.032 0,9 17.533 08
879.645 51,4 955.010 427
4.004 0,2 9.161 04
2.317 0,1 3.360 0,2
19.946 1,2 462 0,0
451.402 26,4 862.054 38,5
346.134 20,2 627.802 28,1
47.341 2,8 195.108 8,7
57.927 3,4 39.144 18
22.556 1,3 22.351 10
1.711.093 100,0 2.236.515 100,0

La distribucion de costes financieros por tipo de operacion
con el sector privado aparece en la figura 12. Destaca el
coste de los depdsitos a plazo y su mayor peso con respecto
al ejercicio anterior como consecuencia del incremento de
volumen y mayor remuneracion. Por otro lado, las cuentas
a la vista o de ahorro soportan un menor coste a pesar de
la fuerte competencia que también existe para estos
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productos. EI motivo es que sus saldos tienen una
disponibilidad total para el cliente, disponibilidad que
conlleva un menor rendimiento para los titulares. Ademas,
con frecuencia, las cuentas corrientes tienen un carécter
accesorio, ya que actGan como cuentas operativas
vinculadas a otras operaciones de los clientes. Los costes de
pasivos mayoristas por su lado reducen su peso sobre el
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Origen de los costes por tipo de operacion con el sector privado (%)

Cuadro 10. Rendimientos y costes
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total como consecuencia de su reduccion de volumen y
pese a un fuerte incremento de los diferenciales exigidos
por el mercado.

Evolucion de los margenes

Tal y como se refleja en el cuadro 10, el margen con
clientes se sitta en el 2,42% al cierre del ejercicio, siendo
72 puntos basicos inferior al del afio anterior justificado
por un descenso de los rendimientos procedentes de la
inversion crediticia de 121 puntos basicos y un descenso
inferior de los costes de los recursos de clientes de 49
puntos basicos.

(Datos en miles € y tipos elevados al afio)

Saldos
medios
Intermediarios financieros .. ... 5.449.074
Crédito a la clientela (@) ... .... 91.449.800
Carterade valores ........... 14.990.491
Otros activos rentables ........ 11.429.704
Total empleos (b) ......... 123.319.069
Intermediarios financieros .. ... 18.176.827
Recursos de clientes (¢) ....... 63.582.577
Cuentas corrientes . ........ 14.584.945
Ahorroyplazo ............ 46.527.372
Depositos con entidades de.....
contrapartida central . ... ... 2.470.260
Valores negociables y otros . . . .. 28.403.746
Otros pasivos con coste ... .... 282.073
Otros recursos ............. 4.591.633
Recursos propios ............ 8.282.213
Total recursos (d) ......... 123.319.069

Margen con clientes (a-c) ......
Margen de intereses (b-d) ... ...

31.12.10 31.12.09
Peso Productos  Tipos Saldos Peso  Productos  Tipos
(%) 0 costes (%) medios (%) 0 costes (%)
4,42 40.894 0,75 5.777.958 5,03 74.275 1,29
74,6  3.713.859 4,06  89.952.972 78,26 4.745.001 5,27
12,16 398.627 2,66 8.285.180 7,21  228.887 2,76
9,26 10.044 0,09  10.923.858 9,50 10.905 0,10
100,00 4.163.424 3,38 114.939.968 100,00 5.059.068 4,40
14,74 194.129 1,07 15.978.283 13,90 230.170 1,44
51,56 1.043.006 1,64  52.697.996 45,85 1.121.940 2,13
11,83 67.093 0,46 13.562.859 11,80 84.156 0,62
37,73 955.967 2,05  38.705.304 33,67 1037.322 2,68
2,00 19.946 0,81 429.833 0,37 462 0,11
23,03 451.402 1,59 33.416.580 29,07  862.054 2,58
0,23 22.556 8,00 281.999 0,25 22.351 7,93
3,72 - - 5.589.570 4,86 - -
6,72 6.975.540 6,07
100,00  1.711.093 1,39 114.939.968 100,00 2.236.515 1,94

2,42 3,14
1,99 2,46
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Como puede observarse en el cuadro 11 la caida del
margen se justifica por los menores tipos de interés , ya que
la buena gestion de diferenciales de activo ha compensado
con creces el incremento de costes de financiacion.

Como resultado, el margen de intereses alcanza en 2010 el
1,99% empeorando en 47 puntos basicos frente al ejercicio
anterior.

Cuadro 11. Analisis causal de la variacion de tipos

Variacion por

saldos
Totalempleos ... 157.412
Total reCUISOS .« v vt ettt e 116.896
Total margen de intereses ................... 40.516

(Datos en miles de €)

Variacion por tipos Variacion
Total Tipos de ref.  Diferencial total
(1.053.056) (1.411.006) 357.950 (895.644)
(642.318)  (984.612) 342.294 (525.422)
(410.738) (426.394) 15.656 (370.222)

MARGEN BRUTO

El margen bruto se situé en 3.462 millones de euros a 31
de diciembre de 2010, con un descenso del 14,6%
interanual.

Las comisiones netas alcanzan los 747 millones de euros y
siguen bajo presion, con un deterioro del 2,2% con
respecto al afio anterior. La figura 13 refleja su evolucion
trimestral durante los afios 2009 y 2010.

Analizando los distintos componentes de este epigrafe, tal y
como se observa en el cuadro 12, se observa que las
comisiones asociadas a servicios bancarios consolidan su
crecimiento, y las de gestion de activos de clientes parecen
estabilizarse. Son las correspondientes a impagados las que
sufren un fuerte deterioro, fruto de la mejor situacion en
relacion con la morosidad.

En relacion con las comisiones de gestion de activos, el
patrimonio gestionado mediante fondos de inversion
ascendié a 6.643 millones de euros en 2010 frente a los
8.000 millones de euros de 2009. Popular Gestion y
Popular Gestion Privada, las dos principales sociedades
gestoras del Grupo, gestionaron al cierre de 2010 un
patrimonio de 6.310 millones de euros frente a los 7.657
millones de euros contabilizados en 2009. El cuadro 13
refleja la distribucion por tipo de producto. Como puede
observarse, el perfil de riesgo del patrimonio gestionado es
conservador, representando mas del 80% el volumen en
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instituciones monetarias de renta fija y con capital
garantizado.

Este descenso del patrimonio del 17,6%, se debe
fundamentalmente a salidas de fondos que posteriormente
se han traspasado a productos de ahorro mas
conservadores.

Las categorias de fondos que mejor comportamiento han
tenido con respecto al ejercicio anterior han sido las de
fondos globales y de renta variable. Pese a ello, como puede
observarse en el cuadro 13 practicamente la totalidad de
pérdida de patrimonio en el ejercicio viene de salidas
derivadas del mayor apetito de los inversores por productos
de ahorro bancarios en los que la fuerte competencia ha

| 1956
o 1935
oo~ ENEEEEN I N ]
o | N N N 1899
« 1 . 1844
r I 813
o020 2° NN I D 1944
3 I . 1829
4 I I N 187,9

Fig. 13
Comisiones netas
(Millones de €)



Cuadro 12. Comisiones netas

Servicios bancarios .. ...

Comisiones por administracion de cartera
Carterasdevalores . ............. i,
Gestion de patrimonios. . . ...
Fondos de inversion ...............o i,
Planes de pensiones . .. ...,

Oftros servicios bancarios. .. ............. ...
Compra venta de valores y divisas ....................
Administracion de cuentas alavista ..................
Prestacion de avales y otras garantias. . ................
Servicios en operaciones activas . . .. ............ ...
Mediacion de cobrosy pagos . ........... il
Otros

Mediosde pago . ...

IMmpagados. . .. ...

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles de €)

Variacion Pesos 2010

31.12.10 31.12.09 en % (%)
701.574 696.433 0,7 94,0
154.193 156.578 (1,5) 20,7
21.962 24.162 9.0 29
4.094 4.453 (8,1 05
81.455 82.020 0,7 10,9
46.682 45,943 1,6 6,3
443.623 428.628 3,5 59,4
11.280 15.688 (28,1) 1,5
99.603 98.196 1,4 13,3
121.094 118.692 2,0 16,2
45,790 48.097 (4,8) 6,1
79.757 80.260 (0,6) 10,7
86.099 67.695 21,2 11,5
103.758 111.227 (6,7 13,9
44,945 67.011 (32,9) 6,0
746.519 763.444 (2,2) 100,00

incrementado su remuneracion, haciéndolos mas atractivos
en relacion a los fondos de inversion. La cuota de mercado
del Grupo en Espafia se sitla en el 4,57% y mantiene al
Banco por segundo afio consecutivo en el cuarto puesto del
ranking espafiol de gestién de patrimonio publicado por
Inverco a diciembre de 2010.

Cuadro 13. Patrimonio y evolucion de los fondos de inversion espafioles por modalidades

El resultado de operaciones financieras se sitia en 145
millones de euros, un 59,2% por debajo de los resultados
del ejercicio anterior, como consecuencia de los
extraordinarios generados en 2009, afio en el que se
realizaron numerosas operaciones de recompra de pasivos
emitidos.

MONELAriOS . ..ottt
Renta Fija . ...
Renta Variable
MIXEOS L
Garantizados
Globales

Total

Evolucion debida a:

Suscripciones netas
Gestion / MercadoS . . .. ..o

Cuota de mercado

(Datos en millones de €)

Patrimonio
31.12.10 Variacion (%) Pesos (%)

799 (19,3) 12,7
2.742 (29,3) 435
620 13,3 9,8
281 (11,6) 45
1.553 (11,9) 24,6
315 95,7 5,0
6.310 (17,6) 100,0

(17,4%)

(0,2%)

4,57%
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El resto de ingresos ordinarios sigue evolucionando
favorablemente, en especial las diferencias de cambio y el
negocio de seguros, que crecen un 11,1% y un 35,8%
respectivamente. La aportacion al margen bruto de los
ingresos adicionales al margen de intereses es del 30%, en
linea con su contribucidén en ejercicios anteriores.

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

A finales de 2010, el resultado de la actividad de
explotacion ascendié a 916 millones de euros, un 10,4%
inferior al registrado en el ejercicio anterior. Si excluimos el
efecto de las pérdidas por deterioro de activos financieros
el resultado antes de provisiones ascenderia a 2.149
millones de euros, lo que supone un descenso del 22,2%
frente al afio anterior.

Como refleja el cuadro 14, los costes operativos se
mantienen controlados aungue con una ligera tendencia al
alza derivada de un incremento del 29,4% en los gastos
asociados a inmuebles como consecuencia del alquiler de
oficinas vendidas en “lease-back”. Excluyendo este efecto,
la reduccion de costes seria del 0,7% gracias a un descenso
de los gastos de personal del 1,0% y el comportamiento
préacticamente plano de los gastos no relacionados con
alquileres que se justifican por el cierre/fusion y venta de
146 sucursales.

Como consecuencia de la evolucién de los ingresos y de los
gastos comentada en los parrafos anteriores, Banco Popular
ha conseguido alcanzar una tasa de eficiencia del 35,16%.

Cuadro 14. Gastos de personal y generales

Las amortizaciones se elevan a 96 millones de euros, con
un descenso en 2010 del 7,5%. De este importe, un 71,7%
corresponde a amortizacion de activo material.

Las dotaciones netas a provisiones son de -43 millones de
euros como consecuencia de la recuperacion de provisiones
para riesgos contingentes.

Los exigentes calendarios de dotaciones, han provocado
que las pérdidas por deterioro de activos financieros netos
se sitlen en 1.275 millones de euros en 2010, 477
millones de euros por debajo de las dotaciones de 2009,
pese a un calendario mas acelerado tras la entrada de la
nueva circular contable. De este importe el 86,7%, 1.106
millones de euros, corresponde a inversiones crediticias,
entre las cuales se encuentra una dotacion de 162 millones
de euros al fondo subestandar por riesgo de crédito y 120
millones de euros de recuperacion por activos amortizados.

El resto de pérdidas por deterioro de activos financieros,
169 millones de euros, que representan el 13,3% sobre el
total, corresponden a dotaciones de instrumentos de
capital.

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

A 31 de diciembre de 2010, el resultado consolidado del
ejercicio asciende a 605 millones de euros, con un
descenso del 22,5% sobre el pasado ejercicio y comprende
el resultado de la actividad de explotacion y los conceptos
que se indican a continuacion.

Gastos de personal:
Sueldosysalarios ........ ... ...
Cuotas de la Seguridad Social
Otros gastosde personal . ..........................
Pensiones

Gastos asociados a inmuebles:
Alquileres y servicios COMUNES . . .. ....oviveeenn..
Conservacion del inmovilizado . ......................
IVA asociado ainmuebles. . .........................

Gastos generales:
Comunicaciones
RECUIS0S tECNICOS . . v\ vttt
Impresos y material de oficina .. .....................
Informes técnicos y gastos judiciales
Publicidad y propaganda .. ........... .. .. .. .. ......
SBOUIOS .« ottt
Servicios de vigilancia y traslado de fondos
VIQJBS . o e
IVAY Otros . ..o
Otros gastos generales . ...,

Total

(Datos en miles de €)

Variacion
31.12.10 31.21.09 en %
784.116 792.053 (1,0)
593.455 601.843 (1,4)
136.682 138.821 (1,5)
25.199 24.641 2,3
28.780 26.748 7,6
158.628 122.587 29,4
114.512 86.450 32,5
31.033 27.191 14,1
13.083 8.946 46,2
274.389 273.816 0,2
25.967 27.162 (4,4)
80.991 81.630 (0,8)
6.904 7.194 (4,0)
27.460 25.099 9,4
25.259 26.376 (4,2)
5.233 4,463 17,3
19.057 20.171 (5,5)
9.626 9.349 3,0
46.506 39.385 18,1
27.386 32.987 (17,0)
1.217.133 1.188.456 2,4
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Pérdidas por deterioro de activos no financieros y activos no
corrientes en venta por 78 y 524 millones de euros
respectivamente, que corresponden fundamentalmente a
saneamientos de activos inmobiliarios.

Ambas pérdidas ascienden a 602 millones de euros frente
a 408 millones de euros en 2009, siendo el impacto
extraordinario de la nueva circular contable de 238
millones de euros en el momento de su entrada en
aplicacion.

Resultados positivos por la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta que totalizan 518 millones de
euros y que recogen 151 millones de euros netos
procedentes de la venta de inmuebles y 367 millones por
la venta del 50% de Banco Popular Hipotecario y de 123
sucursales a Crédit Mutuel.

Durante el 2010 al igual que en 2009 no se ha producido
resultado de operaciones interrumpidas.

El impuesto sobre beneficios, que en 2010 asciende a 228
millones de euros, es un 22,0% inferior al registrado en
2009.

RESULTADO ATRIBUIDO

Los menores ingresos ordinarios con respecto al afio
anterior, junto con menores dotaciones provisiones por
activos financieros, reducen, en 2010 el resultado atribuido
un 23,0% hasta los 590 millones de euros frente a los 766
del ejercicio anterior.

Como se observa en la figura 15 el beneficio por accidn,
calculado sobre el numero medio actual de acciones en el
ejercicio, asciende a 0,416 euros por accion, frente a
0,603 euros en el pasado afio, con un descenso del 31,0%

De acuerdo con la propuesta de distribucion del resultado
del ejercicio 2010 formulada por el Consejo de
Administracion del Banco, que se sometera a la aprobacion
de su Junta General de accionistas, que figura en la nota 4
de las Cuentas Anuales - el dividendo con cargo a los
resultados del ejercicio 2010 asciende a 168,75 millones
de euros anticipados en los pagos a cuenta de octubre
2010 y enero 2011. Adicionalmente, se ofrecerda a los
accionistas la posibilidad de recibir los tradicionales tercer
pago y complementario en acciones nuevas o efectivo, a su
eleccion. Para ello, el Consejo de Administracion propondra
a la Junta General de Accionistas la realizacion de dos
aumentos de capital con cargo a reservas procedentes de
resultados no distribuidos en 2010.

El nimero concreto de acciones a emitir en cada uno de los
dos aumentos dependera del precio de cotizacion de la
accién tomado en el momento de la ejecucion de cada
aumento.

GRUPO BANCO POPULAR

En base a lo anterior, el dividendo por accion estimado
correspondiente a 2010 es de 0,225 euros/accion (figura
15).

La rentabilidad sobre activos medios (ROA) se sitta en el
0,49% vy la rentabilidad neta sobre recursos propios
medios (ROE) alcanza el 7,13%, ambas a 31 de diciembre
de 2010.

o [N
0 15
Fig. 14
Beneficio por accion (€)
0 0,50
Fig. 15
Dividendo por accion (€)
10,98

0 20
Fig. 16
ROE (%)
2010 049
0 15
Fig. 17
ROA (%)
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ACTIVIDAD POR LINEAS DE
NEGOCIO

En este capitulo se ofrece una segmentacidn de los
resultados del Grupo Banco Popular por &rea geogréfica y
actividad. La metodologia aplicada en la segmentacién por
area de negocio, se expone en la nota 7 de la memoria.

Desde un punto de vista geografico, el Grupo desarrolla su
actividad principal en Espafia, en Portugal y en Estados
Unidos. El negocio principal se desarrolla en Espafia y
aporta el 91% del activo total consolidado y el 94% del
margen bruto Destaca el incremento del peso de Portugal
sobre el total activo y margen bruto del grupo, pasando en
un afio del 7,9% al 8,6% y del 4,5% al 6,1%
respectivamente.

Desde el punto de vista de las distintas areas de negocio,
la gestion del Banco se concentra en cuatro grandes areas:
banca comercial cuya aportacion al beneficio antes de
impuestos consolidado es del 75%, representando el 69%
del activo total; area institucional y de mercados cuya
aportacion al beneficio consolidado y activo total es del
6% y 30% respectivamente; area de gestion de activos con

Cuadro 15. Segmentacion por areas geograficas

una aportacion del 14% a los resultados y actividad
aseguradora con una aportacion del 5% al resultado
consolidado, siendo minima la aportacién de estas dos
Gltimas unidades de negocio al activo total del Grupo.

La banca comercial aporta el 88% del margen de intereses
y el 82% del margen bruto. Se produce un descenso
respecto al anterior, motivado fundamentalmente por la
mayor contribucién de la cartera ALCO (que se incluye
dentro del area de instituciones y mercados), que se ha
ido incrementando en 2009 y 2010. Adicionalmente, y en
menor medida, la venta de 123 oficinas a la “joint
venture” con Crédit Mutuel al 50% también tiene un ligero
impacto negativo.

Los cuadros 15 y 16 muestran la contribucion de cada
area geografica y de negocio a las distintas magnitudes de
resultados y de balance.

Espafia(*) Portugal
Peso Peso Peso Peso
2010 (%) 2009 (%) 2010 (%) 2009 (%)
Margen de INtereses . .......ourii i 93,19 94,83 6,81 5,17
Margen BrUIO ... ...t vet et 93,86 95,50 6,14 4,50
Margen tipico de explotacion ........................... 95,94 97,69 4,06 2,31
Total @CtVO ...t 91,37 92,10 8,63 7,90
NGmero de empleados ............ ..o 12.813 13.046 1.439 1.385
NGmMero de oficings . ... ......ovvreieeieee e 1.987 2.134 237 236

(*) Los datos de Espafia incluyen tanto la actividad desarrollada en Estados Unidos, por su escasa significacion, como la participacion

al 50% en la nueva entidad creada con Credit Mutuel.

Cuadro 16. Segmentacion por areas de negocio

Banca comercial

Gestion de activos

Actividad aseguradora Institucional y mercados

Peso Peso Peso Peso Peso Peso Peso Peso
2010 (%) 2009 (%) 2010 (%) 2009 (%) 2010 (%) 2009 (%) 2010 (%) 2009 (%)
Margen de Intereses ............ 88,2 96,6 0,4 0,4 1.6 1,3 9,8 1,8
Margen bruto ................. 824 85,0 4.2 35 1,7 1,2 11,7 10,3
Rdo. de la actividad de explotacion 68,0 79,3 12,6 11,3 5,0 3,8 14,4 5,6
Resultado antes de impuestos . . . . 74,8 75,6 13,9 10,8 55 3,6 58 10,0
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Banca comercial

La banca comercial es el ndcleo del negocio del Grupo
Banco Popular, cuya actividad se centra en la prestacion de
servicios financieros a empresas y a familias.

Al final del 2010 este area gestionaba 6.812.676 clientes,

Cuadro 17. Resultados de la actividad de banca comercial

GRUPO BANCO POPULAR

338.382 mas que en 2009. Su extensa red de sucursales
- 2.209 oficinas al cierre del ejercicio - representa el canal
fundamental de comunicacién con el cliente y permite
desarrollar el modelo de negocio de la entidad cuyo
objetivo es anticiparse a sus necesidades ofreciendo los
servicios mas adecuados en cada momento.

(Datos en miles €)

Margen de Intereses . ...
Comisiones netas
+/- Resto de operaciones financieras . ...................
+/- Resto resultados de explotacion . ....................

Margen Bruto ......... .
COSteS OPEerativos . . ..o et
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto)

Resultado de la actividad de explotacion ..................

+/- Otros resultados (neto)

Resultado antes de impuestos

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
2.161.627 2.725.627 (20,7)
608.312 630.624 (3,5)
51.778 48.485 6,8
32.263 43152 (25,2)
2.853.980 3.447.888 (17,2)
1.173.032 1.157.444 1,3
1.057.354 1.479.784 (28,5)
623.594 810.660 (23,1)
623.594 810.660 (23,1)

La cuenta de resultados que se presenta en el cuadro 17
refleja la fortaleza de la generacion de resultados en un
afio dificil. EI margen de intereses se sitla en 2.162
millones, con un descenso con respecto al ejercicio 2009
del 20,7% debido al comportamiento de los tipos de
interés y a las tensiones de los mercados financieros, que
han provocado un fuerte incremento de los costes de
financiacién, minorista y mayorista. El crecimiento de la
inversion y la acertada gestion de los diferenciales
aplicados a las operaciones de crédito han permitido
mitigar el efecto.

La aportacién al margen bruto de los ingresos adicionales
al margen de intereses se sitla en el 24,3%, frente al
21,0% del ejercicio anterior. Cabe destacar por el lado de
las comisones, que éstas se deterioraron un 3,5%,
conteniendo la tendencia del afio pasado, en que bajaron
un 11,8%. Las comisiones asociadas a servicios bancarios
consolidan su crecimiento, son las correspondientes a
impagados las que més se deterioran como consecuencia
de la mejor situacion en relacion con la morosidad.

En el capitulo de los gastos, se produjo un ligero aumento
del 1,3% como consecuencia del impacto de las
operaciones de “sale and lease back” emprendidas por la
entidad. Sin este hecho, los gastos se habrian contenido
alrededor del 1,3%.

El resultado de la actividad de explotacion se ve lastrado
por las provisiones por deterioro de activos, que ain son
significativas. No obstante se produce una mejora evidente
respecto a 2009 ya que descienden en un 28,5%,
consecuencia de la ralentizacion de entradas netas de

morosos que pasan de 3.345 millones a los actuales
1.819 millones de euros. A este hecho han contribuido
tanto unas menores entradas brutas durante el ejercicio
como un fuerte ritmo de recuperaciones. El ratio de
morosidad se ha situado al final de ejercicio en el 5,27%,
por debajo del sector, que alcanza el 5,82%. La cifra de
provisiones refleja adicionalmente el esfuerzo del Grupo
por realizar dotaciones cautelares.

El resultado antes de impuestos se sitta al cierre del
ejercicio en 624 millones de euros un 23,1% menos con
respecto al afio anterior.

Banca comercial en la Peninsula Ibérica

En Espafia el negocio se desarrolla a través de Banco
Popular cuya actividad central es la banca comercial, y tres
bancos especializados: Popular Banca Privada (banca
privada), bancopopular-e (en banca por Internet) y el
nuevo Banco, participado al 50% por Crédit Mutuel
(antiguo Banco Popular Hipotecario). Los cuatro bancos
desarrollan su actividad en todo el territorio nacional. A su
vez, Banco Popular Portugal, también especializado en
banca comercial opera en todo el territorio portugués.

En el cuadro 18 se presenta la segmentacion de los activos
totales medios y del margen de intereses y servicios
bancarios de banca comercial en Espafia y Portugal (a
partir del margen bruto) distinguiéndose dos grandes
areas: empresas y particulares.
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Cuadro 18. Segmentacion de activos totales medios, margen de intereses y de productos de servicios

(Datos en %)

EMPRESAS
Auténomos y comercios
PYMES
Gran empresa
Empresa no mercantil

PARTICULARES
Banca masiva
Banca particular
Banca personal

Activos totales Margen de intereses +

medios* productos de servicios
2010 2009 2010 2009

72,1 65,2 76,7 71,2
94 8,6 13,3 12,0
28,2 26,6 44,6 40,8
31,2 22,6 16,9 17,0
33 7,4 19 14
27,9 34,8 23,3 28,8
2,9 113 7.8 8,4
12,8 14,6 15,3 17,2
12,2 8,9 0,2 32

(*) Activos totales medios: créditos a la clientela y depo6sitos de la clientela.

Banca de empresas

La banca de empresas gestiona 1.053.749 clientes y
aporta el 72,1% de los activos totales medios y el 76,7%
del margen bruto. Durante el ejercicio se han captado
129.895 nuevas empresas netas. Con respecto a 2009 y
siguiendo la tendencia de ejercicios anteriores, se observa
un crecimiento del peso de este segmento en el margen
bruto de la entidad. Las razones fundamentales son el
crecimiento de la inversion crediticia por encima del
mercado y su mayor rentabilidad.

Dentro de este segmento se distinguen grandes empresas,
PYMES, auténomos y comercios y empresas mercantiles.
Se consideran grandes empresas aquellas cuyos activos
totales sean superiores a 100 millones de euros con unos
ingresos también superiores a 100 millones de euros. En
la categoria de PYMES se incluyen las medianas empresas
con activos e ingresos entre 10 y 100 millones de euros,
las pequefias empresas con activos e ingresos entre 1y 10
millones de euros y las micro empresas cuyos activos e
ingresos se sitlan por debajo de 1 millon de euros.
Adicionalmente se distingue por su idiosincrasia a los
auténomos y comercios cuya calificacion depende de la
red comercial, y empresas mercantiles, segmento en el que
se incluyen personas juridicas tales como asociaciones,
clubs deportivos, etc.

Como se observa en el cuadro 18, el segmento con mas
peso en la cuenta de resultados es el de PYMES, que pasa
de un peso sobre activos totales del 28,2% en 2010
desde el 26,6% del 2009. Adicionalmente, destaca el
incremento del peso sobre activos totales del segmento de
grandes empresas por el fuerte crecimiento de Banca
Corporativa.

Resaltamos también el peso del segmento de auténomos y
comercios al que también dirige su estrategia el Grupo
quien aporta un 13,3% del margen bruto de la entidad
con tendencia al alza.
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Banca de particulares

La banca de particulares gestiona 5.758.927 clientes y
aporta el 27,9% de los activos totales medios y el 23,3%
del margen bruto. Durante el ejercicio se han captado
258.487 nuevos clientes netos. Con respecto al ejercicio
anterior se ha reducido su peso sobre el conjunto de la
banca comercial debido a la menor demanda de
préstamos hipotecarios y a un crecimiento mas enfocado a
empresas. A cambio se ha producido un fuerte incremento
de los depdsitos, dentro de la estrategia de la entidad de
reduccion del gap comercial. Consecuentemente, el peso
de la banca de particulares en el margen bruto de la
entidad se reduce también.

Dentro del segmento se distingue la banca personal, la
banca de particulares y la banca masiva. Se consideran
clientes de banca personal aquellos con mas de 60 mil
euros de recursos. La diferencia entre banca de
particulares y masiva reside en el nivel de tratamiento
personalizado y grado de vinculacion.

Como se observa en el cuadro 18, el segmento de banca
de particulares es el de mayor peso, tanto en activos
totales como en contribucién al margen bruto, resaltando
su mayor rentabilidad frente a los otros dos segmentos
debido a que el esfuerzo comercial de incremento de
pasivo de clientes, se ha dirigido fundamentalmente a los
clientes de banca personal con la consiguiente pérdida de
rentabilidad en este segmento.

Dentro de la banca de particulares destaca el peso de los
grupos de colectivos hacia los cuales el Grupo dirige su
estrategia de negocio por requerir un mayor nivel de
servicio. Son grupos homogéneos de clientes generalmente
con una profesion en coman.

El negocio de banca comercial en Portugal se desarrolla
principalmente a través de la filial Banco Popular Portugal
también enfocado a banca minorista, fundamentalmente
PYMES. El banco luso cuenta con 1.343 empleados y una



red de 237 sucursales. Sus activos totales ascienden a
8.431 millones de euros, de los cuales 5.971 millones
corresponden a crédito a la clientela bruto. El ejercicio
2010 ha sido un afio de afianzamiento y despegue tanto
en la inversién como en los depositos. Asi, la entidad ha
elevado sus cifras de inversion crediticia (excluyendo la
inversion en deuda) en un 7% tras la leve caida del afio
precedente. Los mayores contribuyentes a este avance han
sido el crédito hipotecario, el papel comercial y
arrendamiento financiero frente la desinversién en
construccién. La mayor parte de este aumento se ha
financiado via depésitos de clientes, que aumentan un
4,6%, hasta los casi 3.800 millones de euros a final de
afio.

A nivel individual Banco Popular Portugal vio descender su
margen bruto un 18,5% y su margen de explotacion un
35,1% por el encarecimiento de sus costes de
financiacion. Por contra, el acusado descenso en las
dotaciones por deterioros crediticios, un 45,2%,
compensa este hecho incrementandose el resultado
después de impuestos en un 6,42%, el cual alcanza la
cifra de 17,39 millones de euros.

EE.UU

El negocio de banca comercial en Estados Unidos se
desarrolla a través de TotalBank, entidad adquirida a
finales de 2007 con implantacion en el estado de Florida.
Al cierre del ejercicio TotalBank contaba con 15 oficinas y
399 empleados. Sus activos totales ascendian a 1.999
millones de USD de los cuales 1.097 millones de
inversion crediticia.

Un entorno macroecondmico y financiero mas estable ha
marcado la marcha de la entidad en 2010. Asi, tras el
retroceso experimentado en 2009, la filial ha reconducido
la tendencia manteniendo la inversion crediticia, con
descenso de apenas 0,2%, volviendo a la senda de los
beneficios tras el esfuerzo de saneamientos y provisiones
llevado a cabo en el afio precedente.

GRUPO BANCO POPULAR

Gestion de activos

La unidad de negocio de gestion de activos comprende las
actividades de gestion de instituciones de inversion
colectiva, gestién de planes de pensiones individuales y
colectivos y Banca Privada.

Para llevar a cabo esta actividad el Grupo cuenta con dos
gestoras de instituciones de inversion colectiva en Espafia
y otra en Portugal y dos gestoras de planes de pensiones,
una en Espafia y otra en Portugal.

El ejercicio 2010 ha sido de nuevo un ejercicio dificil con
importantes salidas de patrimonio de las instituciones de
inversion colectiva, principalmente hacia depdsitos
bancarios. El alto grado de competencia en las ofertas
registradas en este ejercicio sugiere que este fenémeno
puede haber tocado suelo.

Esta negativa evolucién del area de gestion de instituciones
de inversién colectiva se ha compensado con una muy
positiva evolucién del resto de negocios que se incluyen
dentro de este area, esto es gestion de planes de
pensiones, individuales y colectivos, y banca privada, cuya
evolucion logra equilibrar la cuenta de resultados.

Como se puede observar en el cuadro 19, las comisiones
netas crecieron un 4,7% en el ejercicio. El menor efecto de
las operaciones financieras equilibra el margen bruto y, sin
diferencias apreciables en el resto de rabricas, el resultado
antes de impuestos del ejercicio se mantiene
practicamente plano con respecto al ejercicio anterior,
alcanzando la cifra de 115 miles de euros.

Gestion de instituciones de inversion colectiva

El Grupo gestiona un patrimonio de 6.643 millones de
euros en instituciones de inversion colectiva a cierre de
ejercicio a través de dos gestoras en Espafia, Popular
Gestion y Popular Gestidn Privada y una gestora en

Cuadro 19. Resultados de la actividad de gestion de activos

Margen de Intereses
COMISIONES NETAS '+« v oot ettt e
+/- Resto de operaciones financieras ...................
+/- Resto resultados de explotacion

Margen Bruto
COSteS Operativos .. ......ui i
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto) ..........

Resultado de la actividad de explotacion
+/- Otros resultados (Neto) .......... ...,

Resultado antes de impuestos

(Datos en miles €)

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
10.977 10.112 8,6
132.273 126.319 4.7
1.501 7.984 (81,2)
(949) (1.220) (22,2)
143.802 143.195 0,4
27.034 23.994 12,7
1.450 3.149 (54,0)
115.318 116.052 (0,6)
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115.356 116.052 (0,6)
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Portugal, Popular Gestao de Activos. El patrimonio bajo
gestion en Espafia era de 6.309 millones de euros
repartido entre 302.001 participes.

Tras un 2009 en el que se ralentiz6 la tendencia de la
bajada en el patrimonio, el ejercicio 2010 se ha
caracterizado por una apuesta por depoésitos atractivos por
parte de las entidades nacionales que, obviamente, ha
producido un trasvase desde esta figura de inversion. Asi
las salidas netas de fondos de las gestoras del Grupo en
Espafia, en linea con el sector, han crecido hasta el 17,4%
con apenas variacion del patrimonio por evolucion del
mercado, 0,2%. El fenémeno resefiado se manifiesta,
igualmente, en la variacion del nimero de participes, que
decrece un 5,8% en el afo.

Respecto a la composicion de las carteras se ha producido
un aumento del peso de la renta variable y mercados
globales en detrimento de la renta fija, cuyos mercados
han evolucionado de forma muy negativa. Este trasvase ha
equilibrado la composicion global de la inversion
mostrando un perfil algo menos conservador que
tradicionalmente.

Gestion de planes de pensiones individuales y colectivos

Se desarrolla principalmente a través de Europensiones,
sociedad esparfiola participada por el Grupo en un 51%,
siendo el 49% restante propiedad de la aseguradora
Allianz. Ademas, el Grupo tiene una gestora de pensiones
en Portugal, Popular Gestao de Activos, filial 100% de
Banco Popular Portugal.

El patrimonio gestionado por Europensiones alcanz6 a
final de 2010 los 3.954 millones de euros, un 2,5 %
menos que al cierre de 2009 debido fundamentalmente al
comportamiento adverso de los mercados. El patrimonio
gestionado en planes de sistema individual al 31 de
diciembre de 2010 era de 2.992 millones de euros, 903
millones en sistema de empleo y 59 millones en sistema
asociado. La cuota de mercado del grupo se ha mantenido
estable durante el ejercicio en Espafia. Asi, a 30 de
septiembre de 2010 - ultima informacion disponible al
cierre de este informe - era del 4,67% en base a
patrimonio y del 6,67% en base al nimero de participes.
A su vez las cuotas de mercado en el negocio principal,
planes del sistema individual eran del 5,71% y 7,81% a
la misma fecha.

Banca Privada.

Esta actividad se desarrolla principalmente a través de
Popular Banca Privada, entidad en la que el Grupo ostenta
una participacion del 60% de su capital y derechos de
voto. El 40% restante lo ostenta el banco luxemburgués
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Dexia-BIL. El banco estd orientado a prestar servicios de
asesoramiento y gestion a los clientes con elevado nivel
econdémico con un patrimonio bajo gestién o
asesoramiento minimo de 300.000 euros.

Pese a la dificil coyuntura econémica, Popular Banca
Privada ha demostrado su capacidad de resistencia en el
ejercicio, fruto de una gestion reconocida por su prudencia
dentro de un sector fuertemente castigado tras las fuertes
pérdidas ocasionadas por algunas entidades a sus clientes.
Asi se ha logrado contener los recursos, a pesar del
comportamiento desfavorable de los mercados, y
mantener los ingresos con un ligero aumento de margenes.

Al 31 de diciembre de 2010 Popular Banca Privada
contaba con 4.318 clientes especificos, 307 mas que en
2009 y gestionaba un patrimonio de 5.481 millones de
euros, un 3,25% inferior al de cierre de 2009.

Actividad aseguradora

La unidad de negocio de banca de seguros se focaliza en
productos de prevision y proteccion, que incluye los
seguros de vida (tanto los de ahorro, como los de vida
ligados a operaciones crediticias), los seguros diversos
(principalmente de hogar, salud y autos) y los relacionados
con el momento de la jubilacion. La oferta de productos
estd adaptada a cada uno de los distintos negocios y
segmentos de clientes del banco, ya sean particulares,
empresas o instituciones.

Eurovida Espafia y Eurovida Portugal son las dos
principales compafiias de seguros de vida del Grupo. La
primera esta participada por Banco Popular en un 49%,
siendo el resto propiedad del grupo asegurador Allianz,
mientras que la segunda es propiedad 100% del Grupo.
Los activos en balance de Eurovida Espafia alcanzaron los
1.047 millones de euros al 31 de diciembre de 2010, un
4,6% mas con respecto a 2009. Por su parte, las primas
cobradas crecieron un 21,7%.

El negocio de seguros de no vida en Portugal, lo gestiona
Popular Seguros. Adicionalmente también se cuenta con
una correduria de seguros, Popular de Mediacion. Ambas
entidades pertenecen 100% al Grupo.

La buena marcha del negocio asegurador permitio cerrar el
ejercicio con un crecimiento de los resultados aportados
por esta actividad del 17,8% y una aportacion de 45,56
millones de euros.

Actividad Institucional y de Mercados

Este segmento recoge principalmente todas aquellas
actividades centralizadas méas aquellas no asignadas a
ninguno de los anteriores. Entre las mas significativas
destaca: (i) la captacion de recursos financieros en los
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(Datos en miles €)

Cuadro 20. Resultados de la actividad aseguradora

Margen de INtereses .. ...
Comisiones netas
+/- Resto de operaciones financieras ....................
+/- Resto resultados de explotacion .....................

Margen Bruto . ... .
CoSteS Operativos . . .. oo oot
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto) ..........

Resultado de la actividad de explotacion ..................
+/- Otros resultados (neto)

Resultado antes de impuestos ..........................

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
38.723 37.126 4,3
5.934 6.501 (8,7)
(14.810) (16.026) (7,6)
27.742 19.875 39,6
57.589 47.476 21,3
9.144 8.780 4.1
2.881 - >
45,564 38.696 17,7
45,564 38.696 17,7

mercados mayoristas e interbancarios, (ii) la actividad de
tesoreria asignada a las carteras de inversion a
vencimiento, disponible para la venta y negociacion, (iii) la
cobertura de operaciones de activo y de pasivo, y (iv) la
gestién del inmovilizado material e inmaterial, incluidos
los activos no corrientes en venta. También se asignan a
esta area de negocio los saldos activos y pasivos derivados
de pensiones, los activos y pasivos fiscales, las provisiones
para riesgos y el resto de activos y pasivos no indicados
expresamente en los puntos anteriores. Desde un punto de
vista de resultados, ademés de los derivados de las
actividades anteriormente citadas, se incluye el coste de
explotacion de los servicios centrales y los resultados no
recurrentes.

Como se observa en el cuadro 21, los resultados de esta
actividad contindan siendo positivos y aportando a los
resultados totales del Grupo. El afio 2010 se ha cerrado
con un beneficio antes de impuestos de algo méas de 48
millones de euros. Se produce un retroceso del 55,3%
respecto al afio anterior que a continuacion se detalla.

La actividad del Banco en esta &rea se ha concentrado en
la gestion de su cartera de renta fija, lo que apoyado en la
capacidad de la entidad para financiarse en las mejores
condiciones produce un margen apreciable. Se produce

pues un trasvase en el origen del beneficio desde los
resultados por operaciones financieras cosechados el afio
pasado hacia el beneficio recurrente.

Por otro lado, y como se ha explicado, anteriormente en
este mismo capitulo, destaca la fuerte caida de las
pérdidas por deterioro y otras provisiones gracias al menor
volumen de entradas registrado en el ejercicio.

Este factor, junto con un control exhaustivo de los costes,
permiten que los resultados de la actividad de explotacion
mejoren muy significativamente hasta los 131,9 millones
de euros.

Finalmente la rubrica “otros resultados” reduce los
resultados hasta el valor final. Conviene destacar como, a
pesar de dotar por este capitulo 602 millones por
deterioro de inmuebles y resto de activos no financieros,
238millones motivados por la adopcidn de la nueva
Circular en el momento de su entrada en vigor que amplia
las dotaciones para estos activos, Banco Popular ha
minimizado el impacto, con beneficios por ventas de
inmuebles, que ascienden a 151 millones de euros y con
beneficios procedentes de la venta del 50% de Banco
Popular Hipotecario en el contexto de la joint venture
firmada con Crédit Mutuel.

Cuadro 21. Resultados de de la actividad institucional y mercado

Margen de INtereses .. .......uuiie i
Comisiones netas
+/- Resto de operaciones financieras
+/- Resto resultados de explotacion

Margen Bruto
Costes operativos
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto)

Resultado de la actividad de explotacion ..................
+/- Otros resultados (neto)

Resultado antes de impuestos

(Datos en miles €)

31.12.10 31.12.09 Variacion en %
241.004 49.688 >
168.676 372.649 (54,7)

(3.043) (6.726) (54,8)
406.637 415.611 (2,2)
104.253 102.324 19
170.448 255.983 (33,4)
131.936 57.304 >

(83.900) 50.194
48.036 107.498 (55,3)
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SOLVENCIA

La solvencia ha sido, sin duda, una de los principales
protagonistas del afio 2010. Tal como se ha puesto de
manifiesto con la realizacion de los test de stress llevados
a cabo a mediados del ejercicio por el Comité Europeo de
Supervisidon Bancaria (CEBS) bajo mandato de la Comisién
Europea, la fortaleza de capital es un objetivo
irrenunciable para asegurar el desarrollo de la actividad,
sobre todo en momentos de crisis intensa.

Este &nimo, que siempre ha guiado al Grupo
convirtiéndole en una de sus principales fortalezas, se ha
reforzado aln mas durante este ejercicio. Asi, si
tradicionalmente se ha distinguido por ser como una de
las entidades més capitalizadas de Europa sin inyecciones
de capital publico, con la estrategia de reforzamiento
seguida durante el ejercicio ha alcanzando un ratio sobre
recursos propios de primera categoria o “core capital”
(capital y reservas) del 9,43% al cierre del ejercicio 2010,
colocandole a la cabeza de los bancos comparables en
Europa y Espafia. EI modelo de Banco Popular se basa en
operar con holgura sobre los minimos establecidos
apoyado en un sistema de medicion, planificacion y
control que le permite conocer sus necesidades en
condiciones normales y de tensién para poder actuar con
anticipacion. Finalmente el esquema se completa con la
busqueda de una estructura de capital que favorece los
recursos propios “core capital”, que proporcionan una
proteccion mayor y mas estable.

En este sentido, los test de stress llevados a cabo durante
el afio por CEBS han confirmado la solvencia de Banco
Popular. En escenario de mayor tension, estresado adverso
con shock de deuda soberana, nuestra entidad
mantendria, a juicio del regulador un ratio Tier 1 (capital,
reservas y participaciones preferentes) del 7%, 1% por
encima del minimo exigido. Conviene precisar, tal como
hizo publico la entidad a través de hecho relevante
remitido a la CNMV el 27 de julio de 2010, que en la
prueba se asignd incorrectamente al importe del capitulo
de “Promociones y adjudicados”, una cifra 31,8% superior
a la real, al corresponderse con riesgos que no responden
estrictamente a esa naturaleza. Con la correccion de dicho
error, y manteniendo el resto de los parametros, el
resultado seria del 8%, mostrando una posicion ain mas
holgada.

El posicionamiento de compromiso con la solvencia cobra
aun mayor relevancia dados los procesos de cambio
iniciados durante el pasado afio y que marcaran el futuro
a corto/medio plazo. En primer lugar se ha iniciado la
reestructuracion del sistema financiero espafiol a través de
los distintos procesos de fusion llevados a cabo,
principalmente entre cajas de ahorro, con el objetivo de
reforzar la solvencia. Ademas se producira una
modificacion de reglas de juego de amplio calado
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internacional con la reforma de la normativa internacional
sobre capital o la creacién del European Banking Authority
(EBA).

Con la publicacién por parte del Bank for International
Settlements el pasado 13 de Enero del documento
“Minimum requirements to ensure loss absorbency at the
point of non-viability” se ha concluido casi completamente
el proceso de reforma de las normas internacionales sobre
recursos propios y liquidez del sistema bancario mundial.
El documento “A global regulatory Framework for more
resilient Banks and banking systems”, publicado en
Diciembre de 2010, se erige en la pieza normativa central
que define el nuevo Marco Basilea Ill. El proceso, que ha
sido tutelado directamente por el G20 y que se ha
desarrollado a través de diversos documentos consultivos
durante el Gltimo afio, concluira con la trasposicion
nacional, previo paso por la Comisién Europea via futura
Directiva CRD IV. Las medidas planteadas giran en torno a
los siguientes objetivos:

*Mejorar la calidad, consistencia y transparencia
de la base de capital.

«Ampliar la cobertura de los riesgos.

*Reducir la prociclidad de los calculos de capital.

sIntroducir medidas suplementarias a los ratios
de capital: Ratio de Apalancamiento.

La implantacion a nivel europeo, que sera gradual, se
iniciara en enero de 2013 y se completara en sus aspectos
principales en 2019 con un progresivo aumento de los
ratios minimos que pasan, tras la inclusion de un
“colchdn” de conservacion, del 8% al 10,5%. No obstante
la transformacion principal se encuentra en la elevacion de
los requerimientos minimos de core capital que pasan del
2% actual al 7% en 2013.

A nivel nacional, los distintos paises europeos podran
imponer medidas mas estrictas.

Por ello, y teniendo en cuenta el posible deterioro
adicional de la situacién econémica, se han tomado una
serie de medidas de reforzamiento de capital durante este
afio, que complementan las desarrolladas en 2009, con el
propdsito de consolidar nuestra posicion y ser una de las
entidades ganadoras tras la adaptacion al nuevo marco de
competencia.

La distribucién de estas medidas va en linea con la
estructura tradicional de capital del Banco, privilegiando
los niveles de capital que ofrecen una mayor capacidad de
absorcion de pérdidas, aspecto éste que cobra si cabe ain
mas relevancia teniendo en cuenta que durante el ejercicio
han existido serias incertidumbres en relacion con las
caracteristicas que deben reunir los nuevos instrumentos



de capital no pertenecientes al core capital.

Se ofrece a continuacion el detalle cronoldgico de las
operaciones realizadas.

+ Ampliacion del 3% del capital por importe de
179 millones de euros suscrita por Caisse Centrale du
Crédit Mutuel (septiembre de 2010). La operacion se
enmarca dentro de la alianza estratégica firmada con la
entidad francesa que incluye la creacion de la nueva
plataforma bancaria conjunta asi como la toma de capital
del 5% del capital por parte de Caisse Centrale du Credit
Mutuel.

* Emisidon de Bonos obligatoriamente canjeables
por acciones por importe de 500 millones de euros
dirigida al mercado minorista doméstico (diciembre de
2010). De nuevo la iniciativa ha contado con el respaldo
absoluto del mercado al agotarse durante la primera
semana de su periodo de suscripcion.

* Emision de Obligaciones Subordinadas por
importe de 200 millones incluyendo el canje de
Obligaciones Subordinadas Series Junio 2004 y Diciembre
2005 con el objeto de subsanar la pérdida de
computabilidad de instrumentos en sus Gltimos afios de
vida residual. Adicionalmente se dispone de instrumentos
computables durante el periodo inicial tras la entrada en
vigor de la nueva legislacién de Basilea Ill. La operacion,
que estaba dirigida a inversores no residentes y a
institucionales domésticos, ha tenido un impacto positivo
a 31 de Diciembre de 2010 de unos 85 millones
aproximadamente.

Junto a estas operaciones extraordinarias, la propia
actividad de la Entidad ha permitido reforzar la base de
capital mediante la retencién de mas de 300 millones de
beneficios disponibles después de remunerar a los
accionistas.

Con ello Popular concluye el presente ejercicio en una
posicién privilegiada y en las mejores condiciones para
aprovechar las oportunidades de crecimiento que se
presenten en el futuro. Esta estrategia se ha desarrollado
combinandola con éxito con una remuneracion adecuada
del capital, la diversificacidn tanto en plazos como en
instrumentos y minimiza su coste utilizando todas las
alternativas permitidas por el marco regulatorio.

Adicionalmente el Grupo sigue profundizando en la mejora
de sus politicas de control y gestién de riesgos con el
proposito de reducir el riesgo de sus activos y, por esa via,
mejorar su solvencia a largo plazo. A este respecto cabe
destacar la adopcion de modelos internos ratificados por
el Banco de Espafa para la medicion del riesgo de crédito
de nuevas carteras, la mejora de las herramientas para la
planificacion de capital y escenarios de stress en linea con
las directrices del Pilar I1.

GRUPO BANCO POPULAR

Por su parte los activos ponderados por riesgo mantienen
su ritmo de crecimiento moderado con un ascenso del
1,3% en el afio. En la Figura 18 se muestra un desglose de
los riesgos ponderados por tipologia de riesgo y su
comparacion con 2009.

El Cuadro 22 muestra la evolucion de las cifras y ratios de
capital a lo largo del afio. El core capital ha crecido en este
ejercicio en casi de 902 millones, un 11,4%, ya que ha
sido el principal destinatario de las medidas de
reforzamiento comentadas, con el objeto tanto de
alinearse con el cambio normativo en ciernes como de
satisfacer la propia politica de la entidad, hasta alcanzar
un ratio del 9,43%. Este nivel de solvencia le coloca a la
cabeza de sus competidores espafioles y europeos. En
relacion con los recursos propios de primera categoria o
Tier | se ha producido un incremento de mas de 577
millones de euros. Los recursos propios de segunda
categoria se han reducido en 404 millones de euros,
consecuencia, principalmente de la utilizacién de
provisiones genéricas en el ejercicio, que no ha sido
compensado con la nueva emision de deuda subordinada
incluida en el canje mencionado. En conjunto, los recursos
propios computables ascienden a 9.064 millones de
euros. Como consecuencia de la evolucion indicada de los
recursos propios computables y de los riesgos ponderados,
se ha producido una mejora generalizada de los ratios de
capital de primera categoria. Destaca especialmente el
crecimiento de la ratio de recursos propios basicos o core
capital, que mejora 86 puntos basicos en el ejercicio, y se
sitta en el mencionado 9,43%. La ratio de recursos
propios de primera categoria o Tier | alcanza el 9,63% y la
ratio total o BIS llega hasta el 9,66%, de modo que Banco
Popular cuenta con un exceso de recursos propios de
1.556 millones de euros sobre los requerimientos
minimos.
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Fig. 18
Activos ponderados por riesgo (Miles de €)
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Cuadro 22. Solvencia

Total core capital ........... ... ... . ... .. ...
Corecapital (%) . ......ccoviiii

Total recursos propios Tier 1 .............oovviinn.
Ratio Tier 1 (%)

Total recursos propios Tier 2 ......................

Recursos propios computablesBIS ..................
Superavit recursos propios ... ... ..

RatioBIS (%) ...
Apalancamiento *

Pro memoria:
Activos totales ponderados por riesgo BIS. . ...........

*14,55 veces 6 6,68% si la ratio se invierte.

(Datos en miles de €)

Basilea Il

2010 2009
8.839.396 7.937.623
9,43 8,57
9.034.446 8.456.579
9,63 9,13
29.155 433.539
9.063.601 8.890.118
1.555.751 1.484.165
9,66 9,60
14,55 16,17
93.855.625 92.574.413

El afio concluye de forma inmejorable para afrontar tanto
las medidas anunciadas por el Gobierno en relacién con el
Plan para el Reforzamiento del Sector Financiero como de
los nuevos Tests de Stress previstos para el primer
semestre de 2011 y la aprobacion del Real Decreto-ley
2/2011 de 18 de febrero.

En relacion con la ratio de apalancamiento (recursos
propios tangibles / activos tangibles), Popular confirma su
situacion de liderazgo, no sélo a nivel nacional sino
internacional, al disponer de una ratio del 6,68% (14,55
veces si la ratio se invierte: activos tangibles/recursos
propios tangibles), ampliamente por encima del 3% fijado
inicialmente por Basilea Ill. Ademas, un estudio publicado
por Standard & Poors para los 75 mayores bancos del
mundo sitla a Banco Popular a la cabeza de la banca
espafiola y entre los top 10% de la banca europea en ratio
de capital ajustado al riesgo (RAC), (ratio calculado bajo
criterios muy similares a los de Basilea Ill).

Con el fin de evaluar la suficiencia del capital y asegurar la
correcta medicion y cobertura de todos sus riesgos, Banco
Popular ha desarrollado un modelo interno de capital
econémico. Dicho modelo, incorpora metodologias de
medicién de los riesgos recogidos en el Pilar 1y Il de
Basilea, y permite realizar ejercicios de estrés. En la figura
19 se muestran los requerimientos de capital estimados
por el Grupo a partir del modelo de capital econémico.
Como puede observarse, los recursos propios computables
cubren suficientemente los riesgos de Pilar I y II.

Finalmente, como parte del proceso de planificacion
estratégica, nuestra entidad ha evaluado las necesidades
de capital a corto/ medio plazo incluyendo el impacto de
Basilea Ill. Como parte de los mismos se han desarrollado
diferentes escenarios basados en magnitudes
macroecondmicas y su impacto tanto en la morosidad
como en resultados con el objeto de analizar la solvencia
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futura de la entidad tanto en condiciones normales como
de stress. Los resultados de dicho proceso permiten a
Popular encarar el periodo 2011-2013 con seguridad y
solvencia. Aunque el entorno econdémico aun es incierto, la
entidad, debido a la estructura de su capital y las
caracteristicas de su negocio, se muestra optimista de cara
al periodo completo de adopcion del nuevo marco
normativo y continuara orientando su estrategia con el fin
de asumir los requerimientos futuros con anticipacion y
con el objeto de obtener el respaldo tanto del mercado
como de las agencias de rating. Para ello, el Grupo se
apoyara en la recurrencia de los resultados y en una
politica conservadora de provisiones.

9.064
7510
246
Pilar | Pilar 11 RRPP Computables
Fig. 19
Recursos Propios Minimos vs Recursos propios computables
(Miles de €)



GESTION DEL RIESGO

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad bancaria
que desarrolla el Grupo Banco Popular se gestionan con
criterios de prudencia, preservando permanentemente los
objetivos basicos de solvencia, rentabilidad, eficiencia y
adecuada liquidez.

La politica de riesgos constituye una sintesis de criterios
estrictamente profesionales en el estudio, valoracidn,
asuncion y seguimiento de riesgos por parte de todas las
entidades que componen el grupo financiero, conducentes
a optimizar el binomio riesgo /rentabilidad inherente al
riesgo crediticio y de mercado, y a minimizar el resto de
riesgos (operacional, liquidez, interés, concentracion,
negocio, reputacional y otros).

Las politicas internas, que son conocidas y aplicadas por
todas las areas de negocio del Grupo para lograr una
gestion y control integral de los riesgos, estan contenidas
en el Manual de Politicas de Inversidon aprobado por la
Direccion, que vela por la efectividad de su cumplimiento.

Destacan en la Gestion de Riesgos, como sefias de
identidad y criterios de gestion, los puntos
correspondientes a:

- Implicaciéon de la alta direccién: Entre otras
funciones, la alta direccion del Grupo hace un seguimiento
regular del proceso de evolucidn en la gestion interna de
los riesgos con el objetivo de asegurar la correcta
implementacién de la regulacion internacional de capital
(Basilea II), que ya se viene utilizando en la gestion diaria
de riesgos, destinando los medios materiales y de personal
necesarios, asi como definiendo un marco comprensivo
del riesgo, marcando una adecuada politica de riesgos y
cuidando su constante adaptacion a las variaciones de
mercado, clientela y normativa que se vayan produciendo.

- Separacion entre las areas de riesgos y comercial.

- Sistema formal de atribuciones para la concesion de
riesgos, segun el cual los distintos niveles jerarquicos de la
organizacion tienen asignadas facultades delegadas para la
autorizacion de operaciones.

- Prioridad de las politicas de riesgos destinadas a
garantizar la estabilidad del Grupo, la viabilidad a corto,
medio y largo plazo y maximizar la relacion riesgo-
rentabilidad.

- Cumplimiento escrupuloso de la legalidad vigente,
en todos sus aspectos, con especial atencion al
seguimiento de las instrucciones vigentes en la Prevencion
del Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo.

- “Trajes a medida”. Se negocia con el cliente las
condiciones en funcion de su vinculacion con la entidad, el
riesgo que se asume y la rentabilidad que ofrece.

- Agilidad de respuesta en la resolucion de
operaciones planteadas, como instrumento basico de
competencia, sin menoscabo de la rigurosidad del analisis.
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- Busqueda del maximo equilibrio entre inversiones
crediticias y recursos.

- Diversificacion del riesgo inherente a las inversiones
crediticias, fijando o ajustandose a los limites concedidos
a los acreditados, a los sectores, y a la distribucion por
plazos.

- Inversion rentable y de calidad, opcion por el
crecimiento rentable, equilibrado y sostenido a nivel
global y por la rentabilidad ajustada al riesgo a nivel de
cada acreditado.

- Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a
los objetivos.

- Evaluacion y documentacién rigurosa del riesgo y
las garantias.

- Aplicacion de sistemas automaticos internos
basados en rating o scoring.

- Seguimiento del riesgo desde el analisis hasta la
extincion.

El Grupo cuenta con unos sistemas de control de riesgo
que cubren la totalidad de las actividades que desarrolla,
principalmente la de banca comercial. Estos sistemas
cubren el riesgo de crédito o contraparte, incluyendo el
riesgo de concentracion, el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez, el riesgo de tipo de interés, el riesgo operacional,
el riesgo de negocio y el riesgo reputacional, y cuentan con
procedimientos formales de andlisis, autorizacion,
seguimiento y control, aplicados de forma consistente con
la naturaleza y cuantia de los mismos, que son
supervisados, en su caso, por érganos colegiados de
decisién, en particular por la Comisidn Delegada de
Riesgos, el Comité de Direccién General y el Comité de
Activos y Pasivos.

En aplicaciéon del marco de Convergencia Internacional de
Medidas y Normas de Capital (Basilea Il), la gestion
integral de los diferentes riesgos expuestos, y su cobertura
en términos de capital regulatorio y econémico, la realiza
la Direccion General de Riesgos bajo las premisas fijadas
por el Consejo de Administracion, a través de una
Comisién Delegada de Riesgos.

Para el analisis que sigue, los riesgos se han clasificado en
siete grandes categorias: riesgo de crédito, riesgo exterior,
riesgo estructural de balance, riesgo de mercado, riesgo de
liquidez, riesgo operacional y riesgo reputacional.

RIESGO DE CREDITO

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la entidad. En el caso de las
financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en
forma de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se
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produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demés condiciones establecidos en los
contratos.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito, el Grupo
tiene establecida una metodologia cuyos principales
elementos se describen a continuacion.

Anaélisis del riesgo de crédito

El Grupo tiene implantado un sistema formal de
atribuciones para la concesion de riesgos segun el cual los
distintos niveles jerarquicos de la organizacién tienen
asignadas facultades delegadas para la autorizacion de
operaciones, que varian en funcion de diversos factores,
como son:

- Probabilidad de incumplimiento segiin modelos
internos Bis Il / Alertas Técnicas.

- Importe de la operacion.

- Tipo de operacion.

- Plazo maximo de la operacion.

- Titular de la operacion.

- Sector de actividad.

- Rentabilidad.

A estos efectos, los escalones de la organizacion con
facultades delegadas para la autorizacion de operaciones
son los siguientes:

- Sucursal.

- Direccion Regional.

-Direccion Territorial / Banca Corporativa / Banca
Mayorista / Bancos y Sociedades del Grupo
-Inversiones / Riesgos Corporativos / Riesgo con
Entidades Financieras y de Mercado / Riesgos
minoristas.

- Direccién General de Riesgos.

- Comision Delegada de Riesgos.

- Consejo de Administracion o Comision Ejecutiva.

La iniciativa de una nueva operacion tiene su origen
siempre en una Sucursal: para decision, si entra en sus
atribuciones, o para su informe y envio al escalon superior,
si las excede. Esta misma regla se aplica en los niveles
siguientes, de modo que las operaciones de mayor
importe han sido evaluadas a lo largo de toda la cadena
de atribuciones. Ninguna otra oficina o area del Grupo,
con independencia del nivel jerarquico de quien ostente su
direccion, tiene capacidad para realizar, ni tan siquiera
proponer, operaciones de riesgo fuera del circuito
indicado. Excepcién a este principio, lo constituyen:

- Las oficinas de Instituciones Financieras
Internacionales y Gestion de Riesgos- Direccion Financiera
que, a través de sus unidades de dependencia directa,
pueden proponer a la Direccién General de Riesgos la
admisiéon de riesgos con Entidades Financieras, o de
cartera de renta fija emitida por el sector pablico y privado
en las diversas modalidades de activos financieros
negociados en los mercados de capitales.

- Banca Mayorista que puede proponer a la Direccion
General de Riesgos, a través de Inversiones o Riesgos
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Corporativos, la admision de riesgos que, por la
complejidad de sus estructuras y disefios, asi lo requieran.

En las demas areas de negocio, el procedimiento es
similar: las propuestas de riesgo nacen en la oficina
operativa correspondiente, que tiene igualmente unas
atribuciones delegadas para decision. Por encima de éstas,
la operacion pasa, con sus informes previos, a la Direccion
General de Riesgos y, de ésta, si supera sus facultades, a la
Comisidn Delegada de Riesgos.

La Comisién analiza y decide, con periodicidad semestral,
las autorizaciones de limites de riesgo para clientes o
grupos econémicos de importe superior a 60 millones de
euros y, con periodicidad anual, los limites superiores a
30 millones de euros. Este ultimo limite se reduce a 20
millones cuando se trata de clientes con los que el riesgo
con el Grupo representa mas del 50% de su
endeudamiento total o la PD (probabilidad de
incumplimiento) de su grupo econémico es superior al
10%. Asimismo, decide sobre cualquier riesgo nuevo de
importe unitario superior a 15 millones de euros.

Las operaciones originadas por la red de agentes
comerciales siempre tienen su entrada a través de una
Sucursal y estan sujetas al control de atribuciones
expuesto.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones
con accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracion, Directores Generales o asimilados, 0 con
sociedades relacionadas con éstos, y con sociedades del
Grupo, estan excluidos de modo expreso de las anteriores
facultades delegadas, de modo que su autorizacion
corresponde Unicamente al Consejo de Administracion o a
su Comision Ejecutiva, previo informe de la Comisién
Delegada de Riesgos, salvo en los supuestos de que se
realicen en virtud de contratos estandarizados o con
condiciones generales 0 que sean de escasa cuantia, y
otros supuestos reglamentariamente exceptuados.

Para la admision de riesgos y la calificacion de los clientes
segun su perfil crediticio y como apoyo en la toma de
decisiones, el Grupo cuenta con modelos internos de
analisis y medicion (rating y scoring) del riesgo de crédito.
Para el segmento minorista (personas fisicas y
microempresas) se aplican modelos de credit scoring
adaptados para cada tipo de producto. Para el segmento
de empresas se calcula un rating interno a partir del
analisis de variables representativas de su situacion
econémico financiera y del sector de actividad en el que
opere. Para los segmentos de grandes empresas y
entidades financieras, el Grupo dispone de modelos de
réplica.

A 31 de diciembre de 2010 Banco Popular ha recibido la
autorizacion por parte de Banco de Espafia para la
utilizacion de modelos avanzados para la gestion del riesgo
en el marco de Basilea Il para las carteras de grandes
empresas, pequefias y medianas empresas, entidades
financieras e hipotecas minoristas.

Por dltimo, se ha desarrollado un modelo propio completo
de medicién de riesgo de crédito y de riesgo de
concentracion con el objeto de estimar el capital



econdmico adecuado al perfil de riesgos de la Entidad y
cumplir con las obligaciones de Autoevaluacion de Capital
detalladas en el Pilar Il del Acuerdo que se apoya e integra
con los desarrollos realizados para la estimacién de
parametros de riesgo incluidos en los modelos resefiados.

Para acrecentar la transparencia interna permanente, en
linea con la normativa del Pilar 11l del Nuevo Acuerdo de
Capital, la Red ha recibido multiples acciones formativas
divulgando la filosofia y objetivos de Basilea Il, para
adaptarse a sus requerimientos, a los nuevos conceptos,
herramientas y modelos de gestion.

Adicionalmente el Banco dispone un Manual de Politicas
de Inversion autorizado y publicado que recoge:

- Perfil de riesgo de la Entidad.

- Normas de actuacion en materia de riesgo de
crédito.

- Politicas de Andlisis, Admision y Seguimiento del
riesgo.

- Sistema de atribuciones y proceso de delegacion.

- Modelos de calificacion crediticia.

- Definicion y exposicion de otros riesgos.

Validacion Interna

El Grupo cuenta con una unidad de Validacién Interna en
linea con las directrices definidas por el supervisor en el
documento “Documento de Validacidon n°2: Criterios sobre
validacion interna de modelos avanzados de gestion de
riesgos”.

La opinion de la unidad de Validacion Interna es un
requisito fundamental en la aprobacion de los Modelos
Internos de calificacién del Riesgo, asi como del
seguimiento y las modificaciones que se quieran implantar
una vez aprobados.

El alcance de la validacion cubre los elementos esenciales
de un sistema avanzado de gestion del riesgo, lo que
implica revision de los siguientes aspectos:

- Metodologia: adecuacion de la metodologia
estadistica, las hipotesis y la técnica aplicadas.

- Documentacion: calidad y suficiencia de la
documentacion que soporta a estos modelos.

- Datos Utilizados: calidad de los datos utilizados
para el desarrollo de los modelos, y en la estimacion de
los parametros de riesgo, asi como otras bases de datos
utilizadas para el célculo del capital regulatorio minimo.

- Aspectos Cuantitativos: se desarrollan una serie de
medidas que permiten valorar periédicamente la vigencia
y eficacia de los distintos pardmetros y modelos.

- Aspectos Cualitativos: revision de la informacion
generada por los modelos asi como el cumplimiento de los
requisitos minimos regulatorios de caracter cualitativo que
incluyen el Test de Uso, el papel de las unidades de
control del riesgo de crédito, los aspectos relacionados con
el Gobierno Corporativo y la adecuacion de los controles
internos.

- Entorno Tecnoldgico: Revision de la integracion en
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los sistemas, el entorno de aplicaciones y la calidad de la
informacion proporcionada por los sistemas.

Seguimiento del riesgo

El seguimiento de las operaciones concedidas permite
contar con una valoracién de su calidad a nivel de
acreditado y establecer mecanismos de vigilancia especial
sobre su evolucion y reaccionar para evitar situaciones de
impago. En este sentido, el Grupo tiene implantado un
sistema de vigilancia, basado en “Alertas Técnicas” y
“Alertas Informativas” donde se cuenta con la evolucion de
los niveles de rating, que permiten anticiparse a
eventuales situaciones de dificultad a través de medidas
preventivas de los riesgos en curso.

Este sistema se basa, fundamentalmente, en el analisis de
un conjunto de variables referidas a operaciones y a
clientes, que permite detectar posibles desviaciones
andmalas de su comportamiento, y alerta de situaciones
como:

- Informacién negativa.

- Estados contables.

- Evolucion de los niveles de rating.

- Cuentas de crédito vencidas.

- Excesos.

- Descubiertos en cuenta.

- Impagados de descuento comercial.

- Amortizaciones de préstamos incumplidas a su
vencimiento.

- Etc.

El seguimiento de las alertas técnicas se realiza desde las
oficinas de Seguimiento del Riesgo ubicadas en cada una
de las Direcciones Territoriales, asi como en Servicios
Centrales. Seguimiento del Riesgo lleva a cabo de forma
exhaustiva el seguimiento de determinados riesgos de
clientes y grupos econdémicos con alto volumen de riesgo
asumido, o que presentan determinadas incidencias. Este
seguimiento, en razén a su intensidad, se divide en tres
grupos: intensivo o de revision semanal de la situacion de
los riesgos, periddico o de revision mensual, y puntual,
con revision trimestral.

El Area de Control y Auditoria realiza mensualmente varios
analisis de los clientes que han presentado incidencias. A
partir de esta informacidn, més la documentacion
adicional, financiera o de otro tipo del cliente, Seguimiento
del Riesgo elabora una calificacion de los acreditados.
Este sistema de calificacion es doble: por una parte, valora
la calidad global del riesgo del cliente y por otra, propone
la politica a seguir en relacion con los riesgos contraidos.
Esta doble calificacion, segun las circunstancias de cada
caso analizado, se inserta de forma gréafica en el
expediente electronico del acreditado, mediante una
aplicacion de teleproceso que recoge toda la informacion
del cliente con sus posiciones, para tenerlas presente en
las decisiones de riesgos. Este informe contempla también
en su elaboracion y definicién los pardmetros de
probabilidad de incumplimiento segun BIS II.

Por otro lado, este sistema de alertas se complementa con

un “informe del analista” integrado en el expediente
electronico del cliente, que mediante un cuestionario de
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preguntas relacionadas con la evolucion del cliente, de sus
riesgos, de sus incidencias, situacion patrimonial,
garantias, etc., resume la politica a seguir y establece las
acciones precisas para el buen fin de sus riesgos.

En el caso de contar con mas de una calificacion y una
politica de riesgos para un mismo cliente, prevalecera la
asignada por la Oficina de Seguimiento de Riesgo, por
encima de la otorgada por la Sucursal o la Direccién
Territorial.

Ademas, se realiza un seguimiento constante del riesgo de
concentracion analizando de modo continuo la estructura
de la inversion crediticia, atendiendo a su distribucion por
importes, plazos, sector de actividad, tipo de operacion,
area geogréfica y otros atributos que se estiman relevantes.

Gestion de la morosidad y recuperacion de activos
deteriorados

El Grupo dispone de una Direccion General de la cual
dependen oficinas ubicadas en cada una de las
Direcciones Territoriales, oficinas de Reestructuracion de
Deuda y Gestion de la morosidad y el Centro de Analisis y
Reclamacion de Incumplimientos (CARI). Esta estructura
compuesta aproximadamente por 700 personas se ha
segregado completamente de la actividad comercial con el
objetivo de no interferir en la misma y maximizar los
resultados de la gestion de la morosidad potencial y
confirmada.

Adicionalmente el Grupo ha realizado una fuerte inversion
en fortalecer las aplicaciones y sistemas informaticos que
dan soporte al area, con el fin de sistematizar, centralizar y
racionalizar, integrando y adaptando los procesos a los
cambios implantados en la gestion y control de la deuda
irregular, los cuales han permitido mejorar en eficiencia y
resultados.

Las oficinas ubicadas en cada una de las Direcciones
Territoriales se encargan de la recuperacion de los saldos
calificados como morosos en el menor tiempo y en las
mejores condiciones posibles.

Los servicios centrales se han reforzado mediante la
creacion de las oficinas de Reestructuracion de Deuda y
Gestion de la Morosidad que coordinan y supervisan el
trabajo realizado por los equipos de las Direcciones
Territoriales.

El Centro de Analisis y Reclamacion de Incumplimientos
(CARI) se encarga en primera instancia de la gestion de los
incumplimientos, analiza los riesgos en situacion irregular

Cuadro 23. Exposicion global al riesgo de crédito

y establece, de acuerdo con el andlisis individualizado de
las circunstancias particulares de cada cliente u operacion,
las estrategias de reclamacion mas eficaces. Ademas, lleva
a cabo en coordinacion con las sucursales del Grupo, las
gestiones oportunas que permitan su regularizacion.

Para ello se utiliza en primer término la via extrajudicial o
amistosa mediante la negociacién con los deudores de
forma directa (mediante contacto telefonico, correo postal,
0 contacto personal) o contratando los servicios de
sociedades prestigiosas de recobro.

En el caso de ser necesaria la reclamacion via judicial, se
procede de la siguiente manera:

- En funcidn del tipo de operacion, se asignard a un
gestor-letrado interno o externo. Las operaciones
hipotecarias se asignan a través de la Unidad Central
Hipotecaria, desde donde se gestionan de manera
centralizada. Se genera una demanda, y con
independencia de que las gestiones sean realizadas por un
abogado interno o externo, éstos realizan un seguimiento
continuo de las resoluciones judiciales, de las que se
derivara finalmente una recuperacion de la inversién o una
perdida para la Entidad.

- Para la adecuada gestion de la morosidad, el Grupo
cuenta con una aplicacion informdtica interna, integrada
en el teleproceso, que permite un seguimiento puntual y
preciso de la evolucion de todos los riesgos morosos y en
particular, de los procedimientos judiciales instados en
reclamacion de sus créditos.

Exposicidn total al riesgo de crédito

La exposicion total del Grupo al riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2010, asciende a 134.570 millones de
euros, con un aumento del 1,7% sobre el ejercicio
anterior. Si afladimos a esta cifra los 10.074 millones de
euros de exposicion por lineas disponibles de terceros, la
cifra de exposicion maxima asciende a 144.644 millones
de euros.

Como se observa en el cuadro 23 el riesgo de crédito del
Grupo obedece fundamentalmente a su principal area de
negocio, Banca Comercial. Al cierre del ejercicio, el 87,9%
de su exposicidn, esta constituida por el crédito a la
clientela y el restante 12,1% procede de los riesgos
contingentes. La actividad de mercados (riesgo de
contraparte y riesgo emisor) aporta el 15,6% a la
exposicion total.

(Datos en miles de €)

Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela
Riesgos contingentes
Total

Actividad de mercados (riesgo de contraparte)

Exposicion total

Lineas disponibles por terceros

Exposicion maxima al riesgo de crédito
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Variacién
2010 2009 en %

98.212.602 97.362.922 0,9
13.511.468 14.089.615 (4,1)
111.724.070 111.452.537 0,2
22.845.890 20.819.390 9,7
134.569.960 132.271.927 1,7
10.074.451 14.906.644 (32,4)
144.644.411 147.178.571 1,7)



Dentro de la actividad de Banca Comercial, tal y como se
indica en el cuadro 24, el 93,1% de la exposicion al
riesgo se concentra en Espafia, el 6,1% de Portugal, y el
0,8% de EE.UU., sin que se hayan producido variaciones
relevantes con respecto al ejercicio anterior. Del riesgo que
se concentra en Espafia, un 88,4% procede de empresas
y particulares, el restante 11,6%, procede del riesgo con
administraciones publicas y adquisiciones temporales de
activos.
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En cuanto a los disponibles por terceros (ver cuadro 25),
de nuevo Espafia aporta la mayor parte con un 91,4%,
Portugal contribuye con un 7,5%, y EE.UU. un 1,1%.
Dentro del negocio en Espafia, la mayor parte se concentra
en el segmento de empresas y de particulares, que
representa el 73,3%. Los disponibles por tarjetas de
crédito se consideran cancelables unilateralmente por el
banco, por lo que, aunque figuren en los cuadros, no
suponen un riesgo en si Mismos.

Cuadro 24. Exposicion al riesgo de crédito de banca comercial

En Espafa
Empresas y particulares
Resto de riesgos

En Portugal

ENEEUU. . o

Riesgo total de banca comercial

(Datos en miles de €)

Peso en %
2010 2009 2010 2009
104.067.540 103.683.215 93,1 93,1
92.019.482 93.481.828 824 83,9
12.048.058 10.201.387 10,8 9,2
6.800.721 6.934.120 6,1 6,2
855.809 835.202 0,8 0,7
111.724.070 111.452.537 100,0 100,0

Cuadro 25. Lineas disponibles por terceros

(Datos en miles de €)

En Espafia
Empresas y particulares
Tarjetas de crédito y otros

En Portugal

ENEEUU. ..

Riesgo total de banca comercial

Peso en %

2010 2009 2010 2009
9.211.934 14.040.897 914 94,2
6.751.130 7.177.471 67,0 48,1
2.460.804 6.863.426 244 46,0
758.270 781.038 7,5 52
104.247 84.709 1,1 0,6
10.074.451 14.906.644 100,0 100,0

En el cuadro 26 se muestra la segmentacion del riesgo en
Espafia de empresas y particulares en funcion del tipo de
persona de contrapartida. Como se puede observar, si
tenemos en cuenta el riesgo directo, el 71,37% del mismo
corresponde al segmento empresas, mientras que el
28,63% corresponde a personas fisicas.

Si analizamos los limites concedidos, el peso del segmento
empresas ascenderia al 73,02% ya que, el 94,88% de los
disponibles corresponden a este segmento.

Cuadro 26. Segmentacion del riesgo en funcion del tipo de persona de contrapartida

(Datos en millones de €)

Limite Riesgo directo  Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
Personas fisicas. .............. 26.707 26.349 357 26,98 28,63 5,30
Total empresas ............... 72.295 65.670 6.394 73,02 71,37 94,70
Total ... 99.002 92.019 6.751 100,00 100,00 100,00

(*) No se incluye el disponible por tarjetas de crédito
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El cuadro 27 muestra la composicién del segmento
empresas, distinguiendo entre pequefias y medianas
empresas y grandes empresas. Teniendo en cuenta el total
de riesgo dispuesto, el 60,74% corresponde al segmento
PYMES, mientras que el 39,26% restante corresponde a
grandes empresas. Si consideramos el limite de riesgo, los
pesos son muy similares, el 60,53% y el 39,47%
respectivamente.

En relacién con el grado de concentracion del riesgo
crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que
ningln cliente, o conjunto de ellos que constituya un
grupo econémico, puede alcanzar un riesgo del 25% de

los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos
los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10%
de los recursos propios del Grupo) debe ser inferior a 8
veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos,
se consideran los recursos propios consolidados del Grupo
computables para el coeficiente de solvencia del Banco de
Espafia. El Grupo mantiene unos criterios internos de
dispersion de sus riesgos que son mucho mas estrictos que
los fijados por las normas anteriores, lo que ha provocado
que durante el afio 2010, al igual que en el precedente,
todos los acreditados y grupos econémicos estén por
debajo del citado limite del 10%.

Cuadro 27. Composicion del segmento empresas

(Datos en millones de €)

Limite Riesgo directo  Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
Total micro y pequefias empresas 23.125 21.069 2.057 31,99 32,08 32,17
Medianas empresas ........... 20.636 18.819 1.816 28,54 28,66 28,40
Total PYMES . .............. 43.761 39.888 3.873 60,53 60,74 60,57
Grandes empresas . ........... 28.534 25.782 2.521 39,47 39,26 39,43
Total empresas  ............ 72.295 65.670 6.394 100,00 100,00 100,00

Riesgo con empresas

Como refleja el cuadro 28, del negocio total con empresas
en Espafia, un 47,2% cuenta con algln tipo de garantia.
Un 37,6% cuenta con garantia hipotecaria. En la operativa
normal con PYMES es habitual la incorporacion de
garantias hipotecarias independientemente del destino de
la financiacién concedida.

El cuadro 29 muestra el detalle de la exposicion del Grupo
en Espafia al sector promocidén y/o construccién

inmobiliaria. La clasificacion de los créditos en este cuadro
se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos
y no con el CNAE del deudor, en linea con las dltimas
normas del regulador sobre transparencia del crédito al
sector promocion y/o construccion inmobiliaria en Espafia.

El crédito con finalidad promocién y/o construccion
inmobiliaria asciende a 17.840 millones de euros y
supone un 13,7% sobre el total de activos. De este
porcentaje un 7,0% corresponde a financiacion destinada
a la promocion inmobiliaria (9.172 millones de euros).

Cuadro 28. Distribucion de empresas en Espafia por producto

Riesgo*

Hipotecarios ................ ... ......... 24.680
Otras garantias ................coovuuinn. 6.332
Cartera. ... 3.232
Leasing ... 1.641
Factoring . ........... ... .. . 476
Otras financiaciones . ................... 983
Préstamos y créditos . ..................... 25.318
Riesgodefirma.......................... 9.340
Av. ECONOMICOS .. ..o 4.187
AV.TECNICOS oo 5.153
Riesgo Total ............... .. ... ... ... 65.670

(Datos en millones de €)

Peso (%)

37,6
9,6
4,9
2,5
0,7
15

38,6

14,2
6,4
7,8

100,0

Cuadro 29. Financiacion destinada a la promocion

Financiacion
destinada a la
_promacion
inmobiliaria

Crédito registrado por las entidades de crédito del

Grupo (Negocios en Espafia) .. .............. 9.172

construccion inmobiliaria

Datos en millones de €

Resto Total

8.668 17.840
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Cuadro 30. Financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus coberturas

(Datos en millones de €)

Exceso de crédi-
to s/valor de la
garantias tras

Garantias
computables

Importe  Cobertura garaniiagl) tras descuen-  descuentos de
Bruto (@)  especifica tos BdE (b) @  BdE (a-b)(®
1. Crédito registrado por las entidades de crédito del Grupo
(NegociosenEspafia) .. ... 17.840 937 28.770 13.399 4.441
1.1Del que: DUdOSO ... .o 2.587 445 3.821 1.781 806
1.2 Del que: Subestandar ....................o...... 2.642 492 3.565 1.597 1.045
PrO-MemMOKIa: . . oot
- Cobertura genérica total (negocios totales) .............. 329
- Activos fallidos . ... 602

(1) Garantias reales hipotecarias o de otra naturaleza con la excepcion de la garantia personal del deudor.

(2) Descuentos aplicables BdE: entre el 20% y el 50% segUn tipologia de producto. Estos descuentos 6 “haircut” se aplican sobre el valor de tasacion en
el momento de la concesion. .

(3) Es el exceso que suponga el importe bruto de cada crédito sobre el valor de las garantias recibidas calculadas segun lo dispuesto en el Anexo IX de

la Circular 4/2004. Es decir, tras la aplicacion de descuentos o “haircut”.

El cuadro 30 amplia la informacion del crédito en Espafia
con finalidad promocién y/o construccion inmobiliaria al
incorporar los activos en dificultad y sus correspondientes
coberturas. Dicha exposicion, cuenta con un importante
nivel de sobrecolateralizacién que asciende a 1,5 veces el
valor del crédito y con una LTV (crédito/ultima tasacion

Del total del crédito con finalidad promocién y/o
construccion inmobiliaria,un 14,50% corresponde a
crédito dudoso, 2.587 millones de euros, importe que
cuenta con provisiones por valor de 445 millones de euros
y garantias de 3.821 millones de euros. Adicionalmente
existe riesgo subestandar por 2.642 millones de euros que

disponible) media del 62%. cuenta con unas garantias de 3.565 millones de euros,
provisiones por 492 millones de euros y que a pesar de su

calificacion como subestandar se encuentra al corriente de
pago.

El cuadro 31 desglosa dicha exposicién por tipo de
garantia.

Cuadro 31. Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria.

(Datos en millones de €)
Operaciones registradas por entidades de crédito. (Negocios en Espafia)

) Exceso del cré-
Garantias com- dito s/valor de

émp;orte Garantias(l)  putablestras la garantia tras
ruto (a) descuentos de  descuentos de
BdE (b)) BdE (a-b)(3)
1. Sin garantia hipotecaria ............... ... ..., 2.932 3.346 356 2576
2. Con garantia hipotecaria ............... .. i, 14.908 25.424 13.043 1.865
2.1 Edificios terminados . ............ ... o . 7.913 13.377 7.081 832
211 Vivienda ... 4.223 7.139 3.948 275
2,02 RESEO 3.690 6.238 3.133 557
2.2. Edificios en construccion .............. .. .. ... 1.632 2.760 1.488 145
22.1.Vivienda ... 1.465 2477 1.326 139
2,22 RESI0 . 167 283 162 6
2.3. Financiacion para compradesuelo ................. 2.520 4.364 2174 346
2.3.1. Terrenos urbanizados . ....................... 2.138 3.747 1.809 329
232.Restodesuelo.............o i 382 617 365 17
2.4, Otras garantias hipotecarias® . .................... 2.843 4,923 2.300 542
Total o 17.840 28.770 13.399 4.441

(1) Garantias reales hipotecarias o de otra naturaleza (avales, depdsitos, etc.) con la excepcién de la garantia personal del deudor

(2)Descuentos aplicables BdE: entre el 20% y el 50% segun tipologia de producto. Estos descuentos 6 “haircut” se aplican sobre el valor de tasacion en
el momento de la concesién.

(3) Es el exceso que suponga el importe bruto de cada crédito sobre el valor de las garantias recibidas calculadas segtin lo dispuesto en el Anexo IX de
la Circular 4/2004.

(4) El epigrafe otras garantias hipotecarias recoge el riesgo con garantia hipotecaria (incluido suelo) distinta del bien objeto de la financiacion.
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Cabe destacar que pese al 14,50% de crédito en mora o
duda, el resto de la cartera estad al corriente de pago
después de tres afios de fuerte crisis en el sector lo cual
demuestra la confianza de los clientes en el valor de sus
activos y en la futura recuperacion del negocio.

Adicionalmente, si a la cobertura genérica y especifica que
figura en el cuadro 30, se le afiade el valor contable de las
garantias tras aplicar el haircut definido por Banco de
Espafia, cuyo valor asciende a 3.379 millones de euros
(1.781 millones de euros por riesgo dudoso y 1.597
millones de euros por riesgo subestandar), la cobertura del
crédito con finalidad promocién y construccion
inmobiliaria alcanza el 90%.

Activos adquiridos en pago de deuda

El cuadro 32 muestra un deglose de la cartera
inmobiliaria en Espafia adquirida o adjudicada en los
Gltimos afios de la crisis. El valor contable neto de estos
activos a 31 de diciembre de 2010 asciende a 3.689
millones de euros contando con unas provisiones de
1.079 millones de euros. Adicionalmente, el Grupo estima
que el valor en libros de estos activos esta en media un
45% por debajo de los precios mas altos del ciclo (Valor
actual neto de coberturas/valor de pico del activo
inmobiliario en los afios 2007/2008) y un 32% por
debajo del valor de tasacion en el momento de la
compra/adjudicacion.

Para gestionar estos activos, el Grupo cuenta con una
empresa inmobiliaria, Aliseda S.A, a la que ha dotado de
profesionales altamente cualficados con experiencia previa

Cuadro 32. Activos adjudicados a las entidades del Grupo consolidado (negocios en Espafia)

en el sector. Cuenta con una red comercial propia, que
unida a la red comercial del Banco y a acuerdos
comerciales con redes inmobiliarias externas, le confieren
una elevada capacidad de gestion y venta.

Durante el 2010 se han vendido 1.193 unidades, cuyo
valor de venta ha ascendido a 264 millones de euros. El
Grupo dispone de un plan de negocio a 5 afios ajustado al
perfil de la cartera y con el objetivo de maximizar el
retorno de estos activos.

Ademés de los activos mencionados en el epigrafe anterior,
hay que afiadir una cartera de inversiones en Espafia, que
recoge el cuadro 33, compuesta por activos en renta
(oficinas, hoteles, centros y locales comerciales, naves
industriales y viviendas) cuyo valor contable asciende a
690 millones de euros y que cuenta con unas provisiones
de 52 millones de euros y otros instrumentos de capital,
con un valor contable neto de 296 millones de euros y
una cobertura de 561 millones de euros.

En el epigrafe de instrumentos de capital se incluyen las
participaciones en Metrovacesa y Colonial. Metrovacesa se
encuentra valorada a 21 euros/accion segun valor
patrimonial neto y Colonial a 0,05 euros/accion

La cobertura de los activos adjudicados y otros
instrumentos de capital se sitUa a diciembre de 2010 en el
29% (si se incluyeran los activos en renta, dicha cobertura
se situaria en el 26%).

(Datos en millones de €)

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas

empresas de construccion y promocion inmobiliaria. . ........
1.1 Edificios terminados . .. .......... ... ..
112 Vivienda ........ .. ...
112 REStO . ..ot
1.2. Edificios en construccion . ........................
1.2 Vivienda ........ ... ..
122 ReStO . .ot
1.3.SUBlo .o
1.3.1. Terrenos urbanizados ........................
1.3.2. Terrenos urbanizables ........................
1.3.3. Resto de terrenos

2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipoteca-

rias a hogares para adquisicion de vivienda . ...............
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados . .. ............
Total

Valor de tasacion en
el momento de la

Cuadro 33. Otros activos adjudicados: Cartera de inversiones

Valor contable

Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos . . .
En renta
Total

Valor contable CDoT)le(itfr'a compra/adjudicacion
2.940 783 4.297
909 258 1.380
740 206 1127
169 52 253
461 97 628
451 96 619
10 1 9
1.570 428 2.289
624 198 948
900 202 1.278
46 28 63
369 142 545
380 154 621
3.689 1.079 5.463
(Datos en millones de €)
Del que:
Cobertura
296 561
690 52
986 613

48



Riesgo con personas fisicas

En lo que respecta a los riesgos con personas fisicas, en el
cuadro 34 se muestra la distribucion de estos riesgos por
tipo de producto. Como se observa, el 83,7% del riesgo
con personas fisicas se concentra en préstamos con
garantia hipotecaria.

El cuadro 35 recoge informacidn sobre la financiacion a
hogares para la adquisicion de vivienda en Espafia.

El crédito hipotecario a particulares destinado a financiar
la adquisicion de viviendas alcanza los 15.067 millones
de euros y cuenta con una tasa de morosidad del 2,8%.
Como refleja el cuadro 36, dicho crédito es de elevada
calidad, ya que el 86,8% cuenta con una ratio de riesgo
sobre valor de la garantia inferior o igual al 80%.

GRUPO BANCO POPULAR

Otro aspecto relevante que demuestra los criterios de
prudencia aplicados por el Grupo en la concesion de
operaciones, es la tasa de esfuerzo media (cuota del
préstamo respecto a la renta disponible neta). En la cartera
hipotecaria de particulares, este indicador se sitla en
media en el 22%, por debajo del estandar de mercado,
que se sitta en el 30%.

Como muestra la figura 20, Banco Popular es una de las
entidades con menor dependencia del crédito con
finalidad promocion y/o contruccién inmobiliaria y del
crédito destinado a financiar hipotecas de particulares.
Este hecho, nos ha permitido, y permitira, trasladar a los
precios del activo en mayor medida que nuestros
competidores, el encarecimiento tanto del pasivo
mayorista y minorista. Por todo ello, el Grupo cuenta con
un modelo de negocio diferencial y de gran solidez.

(Datos en millones de €)

Cuadro 34. Distribucion riesgo personas fisicas de los bancos del Grupo de Espafa

Total riesgo Peso (%)

Hipotecarios .............iiiiiii i 22.049 83,7
De los que para adquisicion vivienda . .............. 14.994 56,9
No hipotecarios . ..............iiiiiiiiiii 3.996 15,2
CONSUMO ot ot e 1.391 53
Préstamos y créditos ............ .. 2.061 7.8
RESIO 544 2,1
Riesgodefirma ........... ... ... . i 304 1,1
Total riesgo .. ..o et 26.349 100,0

Cuadro 35. Credito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registadas

(Datos en millones de €)

por entidades de crédito. (Negocios en Espafia).

Crédito para adquisicion de vivienda .....................
Sin garantia hipotecaria . . ............ . ... ... .

Con garantia hipotecaria (7)

Importe Del que:

bruto dudoso
15.067 416
73 1
14.994 415

Cuadro 36. Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para la adquisicion de

(Datos en millones de €)

vivienda segun el porcentaje que supone el importe de la Ultima tasacion disponible (LTV).

Operaciones registradas por entidades de crédito. (Negocios en Espafia)

Importe bruto (9)

Del que: DUdosos (9) « .« v v v v

Rangos de LTV (1)

LTV<50% 50%<LTV  80%<LTV LTV>100%  TOTAL
<80% <100%
5.362 7.654 1.813 165 14.994
95 222 84 14 415
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Crédito hipotecario destinado a financiar la compra de viviendas y con finalidad promocion y/o

contruccion inmobiliaria sobre activos totales. (%)
Fuente: propias entidades

Banca comercial en Portugal

El negocio de Banca Comercial en Portugal asciende a
6.801 millones de euros de riesgo directo y 760 millones
de euros de lineas disponibles por terceros. De esta
exposicion, la mayoria corresponde a Banco Popular
Portugal cuyo riesgo bruto asciende a 6.396 millones de
euros, y se compone de Crédito a la clientela y de Riesgos
contingentes, por 5.971 y 425 millones de euros
respectivamente, después de ajustes de consolidacion (ver
cuadro 37).

Los epigrafes de arrendamiento financiero y otros deudores
a plazo han crecido un 32,8% y un 3,1% respectivamente.
Este crecimiento es consecuencia de la estrategia aplicada
por el Grupo para diversificar las lineas de negocio e
incrementar la penetracion en el segmento de PYMES del
mercado portugués en detrimento de la construccion y
promocion inmobiliaria. En conjunto el riesgo bruto de
Banco Popular Portugal ha descendido en un 2,1% y los

riesgos contingentes un 32,0%. El crédito a la clientela
bruto se ha incrementado un 1% con respecto al ejercicio
anterior.

Del total del crédito a la clientela bruto, el 39,0%
presenta algln tipo de colateral: garantia hipotecaria,
bienes objeto de arrendamiento financiero y recurso al
cedente en el caso de la cartera comercial. En el resto, es
practicamente habitual la incorporacion de avalistas
siguiendo la politica general del Grupo.

Por otra parte, los activos dudosos ascienden a 93
millones de euros y las provisiones para insolvencias
ascienden al cierre de 2010 a 241 millones de euros.
Como consecuencia, la ratio de cobertura de la morosidad
se sitGa en un nivel de 152,93% al 31 de diciembre de
2010, frente al 98,43% del afio anterior.

Cuadro 37. Exposicion al riesgo de Banco Popular Portugal

(Datos en miles de €)

Saldos Variacion Peso (%)

2010 2009 Absoluta % 2010 2009

Crédito a la clientela bruto ........... 5.971.003 5.910.087 60.916 10 93,4 90,4
Carteracomercial ................. 147.802 149.194 (1.392) (0,9) 2,3 23
Hipotecarios ..................... 2.015.616 1.976.631 38.985 2,0 31,5 30,3
Otros deudoresaplazo ............ 3.266.073 3.168.201 97.872 3,1 51,1 48,5
Arrendamientos financieros ......... 329.643 248.178 81.465 32,8 5,2 3,8
Deudores a la vistay varios ......... 117.369 119.145 (1.776) (1,5) 1,8 1,8
Activos dudosos . ................. 93.480 247.074 (153.594) (62,2) 15 38
Otros activos financieros ............ 1.020 1.664 (644) (38,7) 0,0 0,0
Riesgos contingentes ................ 424.675 624.067 (199.392) (32,0) 6,6 9,6
Total riesgo bruto . .................. 6.395.678 6.534.154 (138.476) (2,1) 100,0 100,0
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Actividad de mercados

En la actividad de mercados, el riesgo de de contrapartida
y emisor es en su totalidad consecuencia de la actividad
de tesoreria y mercado de capitales. Para su analisis, se
clasifica la tipologia de productos en tres grupos en
funcién de la medicién de la exposicion al riesgo de
crédito: (i) riesgo emisor de principal que afecta a la renta
fija a vencimiento y adquisiciones temporales, (ii) riesgo
de contrapartida compuesto por el valor de mercado mas
un factor que refleja el riesgo potencial futuro estimado en
funcién del plazo y la volatilidad del subyacente, que
afecta a Depositos interbancarios, repos y simultanea, y
compraventa de divisas, y (iii) riesgo de contraparte de
derivados (tipos de interés, renta variable, tipo de cambio
y commodities) compuesto por el valor de mercado méas
un factor que refleja el riesgo potencial futuro estimado en
funcion del plazo y la volatilidad del subyacente. En el
caso de operaciones de tipo de cambio, si no se realizan a
través de cdmara de compensacion, se incluye el riesgo de
entrega.

A final del ejercicio este riesgo suma 22.846 millones de
euros, con un aumento global del 9,73% respecto a 2009,
consecuencia, fundamentalmente, del incremento del
riesgo derivado del aumento de la posicion en deuda del
Estado y, en menor medida, en renta fija privada en 2.604
millones de euros, compensado parcialmente con la
reduccion del riesgo en el resto de actividades, -578
millones de euros, tales como adquisicién temporal de
activos, depasitos interbancarios, y operativa en derivados.
El ejercicio 2010 ha acabado con 37 acuerdos de
colateral cerrados con las contrapartidas mas activas en la
negociacion de productos derivados (once mas que en el
aflo anterior), con revision de garantia diaria para la
mayoria de los contratos, obteniéndose un efecto favorable
por mitigacion de 2.559 millones de euros. También hay
firmados 15 contratos GMRA para operativa de Repos
ademas de la operativa realizada a través de cdmara (LCH
y Eurex).

Sin el beneficio por mitigacion, el riesgo global seria de
25.405 millones de euros. De dicho riesgo total sin efecto
mitigacion, el 87,29% corresponde a activos financieros
de renta fija, 12,43% corresponde a derivados sobre tipos
de interés, tipos de cambio y renta variable, y el 0,28% a
repos, simultaneas y depositos interbancarios.

En cuanto a la distribucion geografica, el 98,18% de los
riesgos estan concentrados en la zona euro, el 1,45% en
Europa no euro, principalmente Reino Unido, y el 0,37%
en la zona Délar-Yen.

Analisis de la calidad del riesgo de crédito

Para el anélisis del riesgo de crédito, los activos
problematicos se califican en funcion de varios criterios:
por el incumplimiento del calendario de reembolso de las
operaciones (activos morosos), por la deficiente situacion
patrimonial o financiera del deudor (activos de dudoso

GRUPO BANCO POPULAR

cobro), o por la existencia de controversias que hacen
incierta su recuperacion (activos litigiosos). En el texto que
sigue, estos tres componentes se agrupan bajo el nombre
genérico de deudores morosos o deudores en dificultad.
Aquellos riesgos que no se han podido recuperar después
de un plazo determinado y se han provisionado en su
préactica totalidad, en aplicacion de la normativa, pasan a
ser calificados como deudores fallidos y se dan de baja en
el balance. Con independencia de que hayan sido
amortizados contablemente, el banco mantiene su derecho
frente al deudor y contintia gestionando su reembolso.

Adicionalmente, en riesgo subestandar se agrupan todos
los instrumentos de deuda y riesgos contingentes que, sin
cumplir los criterios para clasificarlos individualmente
como dudosos o fallidos, pueden suponer para la entidad
pérdidas por pertenecer a sectores debilitados o en
reconversion, que cuentan con una débil situacion
financiera y/ o una pérdida significativa de su facturacion.

Para la cobertura del riesgo de crédito, la entidad cuenta
con fondos de provision para insolvencias, constituidos
con cargo a resultados, que se exponen a continuacion.

En primer lugar existe un fondo de provision especifico
destinado a cubrir los activos morosos con arreglo a un
calendario establecido en la normativa, y para los
calificados como dudosos, en litigio o subestandar a partir
de una estimacion razonable de su recuperabilidad.

Durante el ejercicio 2010 se ha producido un cambio en
las exigencias regulatorias en la estimacion de dotacion de
la cartera de crédito.La nueva legislacion acelera el
calendario de provisiones a un afio desde la entrada en
mora para todos los riesgos con independencia de su
garantia pero limita la dotacion al exceso de crédito sobre
el valor de la garantia , a la cual previamente y aplicando
principio de prudencia maxima , se le aplica un “haircut”
o descuento en funcién del tipo de garantia: vivienda
terminada residencial habitual del prestatario: 20%; Fincas
rusticas en explotacion, oficinas, locales y naves: 30%.
Viviendas terminadas (resto): 40%. Parcelas y solares
(50%). Estos haircuts se aplican sobre el valor de tasacion
en el momento de la concesion.

En segundo lugar, se dispone de un fondo genérico para
insolvencias que cubre la totalidad de los riesgos no
calificados como morosos. Este fondo se realiza teniendo
en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y
recogen las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los
estados financieros, que estén pendientes de asignar a
operaciones concretas. Para ello, se aplican al riesgo en
vigor, descompuesto en grupos homogéneos, dos tramos
de porcentajes de cobertura que son crecientes segin su
grado estimado de riesgo (sin riesgo, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto).

El primer tramo se denomina componente alfa y se aplica
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sobre la variacion de saldo ocurrida en el afio. El segundo
se denomina componente beta y se aplica sobre el saldo
final del periodo considerado. La cifra resultante de estos
calculos, que se hacen trimestralmente, menos las
dotaciones especificas realizadas en el periodo, dan el
importe de la dotacion a este fondo. La provision genérica
esta limitada en el importe resultante de aplicar al saldo
final del periodo un pardmetro igual al 1,25 del
componente alfa. Recientemente se ha introducido una
modificacion del importe minimo de esta provisién con
motivo de posibilitar una mayor utilizacion ante el cambio
del ciclo. Después de este cambio regulatorio, la provision
genérica minima es el resultante de aplicar al saldo final
del periodo un pardmetro igual al 10% del componente
alfa.

La suma de los dos fondos descritos anteriormente
constituye el fondo de provision para insolvencias.

Cuadro 38. Calidad del riesgo

En 2010 el Grupo continla sufriendo las consecuencias de
la crisis econémica y sus efectos en empresas y familias.
Sin embargo, tal y como muestra la figura 21 las entradas
netas en mora han disminuido en 1.526 millones de
euros, lo que supone un 45,6% de menores entradas con

respecto al ejercicio anterior.

Fig. 21

Variacién acumulada de entradas netas en morosos (%)

3.345

2009

46%

2010

(Datos en miles de €)

Deudores morosos:

Saldo al 1 de enero
AUMENTOS . ..o
RECUPEIACIONES . . o\ vt ettt
Otras variaCionesS . . . ..o oot e e
Variacion neta. . ... .o
Incremento en %
AMOItiZaCIONES . . ..ottt e

Saldo al 31 de diciembre

Provision para insolvencias:

Saldoalldeenero ............c.o i,
Dotacion del afio:
Bruta
Disponible
Neta ..o
Otras variaciones
Dudosos amortizados
Saldoal 31 dediciembre............... ... . ... .......
De los cuales provisiones subestandar

Pro memoria:
Riesgos totales
Activos en suspenso regularizados

Medidas de calidad del riesgo:
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) (%) ............
Cobertura de morosos y amortizados (%) .. ...............

Cobertura de morosos sin amortizados (%) . ...............
Cobertura con garantias (%)

Variacion
2010 2009 Absoluta En %
5511.516 3.042.612 2.468.904 81,8
4.351.237 6.380.483 (2.029.246)  (318)
2.531.994 3.034.992 (502.998)  (16,6)
1.819.243 3.345.491 (1.526.248)  (45,6)
33,0 >
(1.275.740) (876.587) (399.153) 455
6.055.019 5.511.516 543.503 9,9
2.770.486 2.221.902 548.584 24,7
3.511.977 3.253.130 258.847 8,0
(2.427.238) (1.904.785) (522.453) 27,4
1.084.739 1.348.345 (263.606)  (19,6)
(217.129) (100.994) (116.135) >
(1.189.932) (698.767) (491.165) 70,3
2.448.164 2.770.486 (322.322)  (11,6)
771.770 610.360 161.410 26,4
114.793.415 114.469.528 323.887 03
2.771.455 1.472.852 1.298.603 88,2
5,27 481

59,14

40,43

95,65

A 31 de diciembre de 2010, el saldo de los riesgos en
dificultad o deudores morosos asciende a 6.055 millones
de euros, con un aumento de 544 millones en el ejercicio
(ver cuadro 38). Esto es consecuencia, por un lado, de una
entrada bruta de riesgos en deudores morosos de 4.351
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millones de euros y unas recuperaciones de 2.532
millones de euros y por otro, de una salida por
amortizacion por un importe de 1.276 millones, de los
cuales 1.184 se encontraban aprovisionados y el resto se
ha amortizado aceleradamente con cargo a resultados.



Como consecuencia del incremento de activos dudosos, la
tasa de morosidad ha alcanzado el 5,27% al cierre de
2010 frente al 4,81% en 2009. No obstante, como se
observa en la figura 22 el ritmo de crecimiento trimestral
de la tasa de mora se ha estancado, siendo muy inferior a
los crecimientos trimestrales en 2009 y por debajo de la
media del sector, tal y como se ha comentado en el
capitulo posicionamiento del Grupo en el sector bancario.

El descenso de las entradas netas en mora , mayores

recuperaciones por fallidos y la nueva regulacion de

provisiones que favorece a las entidades con mayores y

mejores garantias han permitido reducir la cifra pérdidas
% B

57
40
33

1709-4T08 ~ 2709-1T09 ~ 3109-2T09
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Fig. 22

28 % %
18 21
H =
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por deterioro de activos financieros relacionados con la
inversion crediticia, que alcanza los 1.106 millones de
euros frente a los 1.520 millones de euros en 2009, lo
cual supone un ahorro de 414 millones de euros, una
recuperacion de genérica de 81 millones de euros menos y
una dotacion por subestandar de 162 millones de euros.
Estas Gltimas, como se ha dicho anteriormente, son una
reserva para absorber potenciales necesidades futuras de
provisiones.

La prima de riesgo total (pérdidas por deterioro de
inversiones crediticias/saldo medio de crédito a clientes)

I Banco Popular
I Media de Bancos Espafioles Comparables

22

1710-4T09  2T10-1T10 3710-2T10  4T10-3T10

Evolucién de la tasa de morosidad Banco Popular y Bancos Comparables (%)

Fuente: Informe Trimestrales

se sitta al final del ejercicio en el 1,21% frente al 1,69% a
diciembre de 2009, lo que supone una mejoria de 48
puntos béasicos. Si eliminamos el impacto de la menor
recuperacion de genérica, la prima de 2010 mejoraria en
59 puntos basicos.

Los fondos de insolvencias constituidos al cierre de 2010
se elevan a 2.448 millones de euros siendo 322 millones
inferior a los existentes a 31 de diciembre de 2009, un
11,6% menos. Este fondo es la suma de 2.118 millones
de euros de provisiones especificas para riesgos en
dificultad, entre los cuales se incluyen 772 millones de
euros para riesgos subestandar, 329 millones de euros de
dotaciones genéricas y 1 millén de euros para cobertura de
riesgo pais.

Para hacer frente a la delicada situacién econémica, el
Grupo cuenta con varios instrumentos de cobertura de sus
deudores morosos. El primero lo conforman las garantias
recibidas y el segundo las provisiones constituidas con los
criterios de prudencia comentados anteriormente.

La figura 23 refleja estas coberturas. Es importante sefialar
que las garantias computadas a estos efectos han sido
reducidas de acuerdo con los descuentos regulatorios
aplicados para el calculo de provisiones.

Como puede observarse, la tasa de cobertura incluyendo
garantias, con los descuentos regulatorios aplicables es del
95,65%. Sin contar con dichas garantias ajustadas, la

cobertura es del 59,14% (ver cuadro 37).

Destacamos por tanto que la necesidad de provisiones esta
estrictamente relacionada con la calidad de las garantias,
por lo que la cobertura de la cartera en mora debe tener
en cuenta tanto provisiones como garantias.

Cobertura: 95,65%

8.826 8442

Morosos Provisiones

6.055 5219

Total deudores morosos+
préstamos 100% amortizados

Garantias ajustadas
+provisiones

Fig. 23
Analisis de la cobertura (Datos en millones de €)
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RIESGO EXTERIOR

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, es
un componente adicional del riesgo de crédito. Se origina
por la dificultad de los prestatarios de determinados paises
extranjeros para atender sus obligaciones de pago de
deudas. El incumplimiento puede ser imputable a la
situacién financiera del deudor (en cuyo caso el
tratamiento es como riesgo de crédito) o porque, pudiendo
éste reembolsar sus créditos en moneda local, no pueda
transferir sus fondos al exterior debido a las dificultades de
la economia de su pais. La normativa establece que estos
riesgos deben aprovisionarse en funcién del deterioro
estimado.

Los principios de gestion de riesgo pais han seguido
obedeciendo a un criterio de maxima prudencia,
asumiéndose el riesgo pais de una forma muy selectiva en
operaciones claramente rentables para el Grupo, y que
refuerzan la relacion global con sus clientes.

Al cierre del ejercicio, el conjunto de riesgos del Grupo
afectados por el riesgo-pais asciende a 41,8 millones de
euros, inferior en un 39% al de finales de 2009, (68,1

Cuadro 39. Riesgo-pais y provisiones constituidas

GRUPO BANCO POPULAR

millones de euros). Estas cifras no son significativas en
relacion con el riesgo total del Grupo, pues representan el
0,04% y el 0,06% del mismo en 2010 y 2009
respectivamente.

El fondo de provisidn constituido para riesgo-pais suma
1,4 millones de euros, un 55,4% inferior con respecto al
ejercicio pasado, por lo que el saldo del fondo constituido
supone una cobertura del riesgo-pais del 3,3%, frente al
4,6% en el pasado ejercicio. Esta disminucién es
consecuencia de una mayor ponderacion de los paises sin
riesgo apreciable.

El cuadro 39 presenta la evolucién del riesgo-pais en los
dos udltimos afios, desglosado por grupos de paises segun
su grado de dificultad, las provisiones correspondientes y
su comparacion con los riesgos totales.

El cuadro 40 muestra la distribucion de este riesgo por

capitulos del balance: entidades de crédito, inversién
crediticia y pasivos contingentes junto a sus coberturas.

(Datos en miles de €)

Paises
Sinriesgo apreciable .. ... ... ... o
Con riesgo subestandar . ........... ... ... ..
Con riesgo dudoso . .. ...
Total ...
Cobertura (%) .. ...

Pro memoria:
Riesgos totales
Riesgo-pais/Riesgo total (%) .. .......covriiiiiiin...

2010 2009
Saldos Cobertura Saldos Cobertura
35.941 - 53.366 -
4,989 703 12.702 1.457
829 693 2.003 1.674
41.759 1.396 68.071 3.131
3,34 4,60

114.793.415 114.469.528
0,04 0,06

Cuadro 40. Riesgo-pais y provisiones constituidas

2010
Saldos Cobertura
Entidades de crédito ............ 4,997 -
Créditoaclientes .............. 6.971 1.183
Pasivos contingentes ... ......... 29.791 213
Total ..................... 41.759 1.396

(Datos en miles de €)

2009 % de cobertura
Saldos Cobertura En 2010 En 2009
20.719 288 1,39
9.446 1.535 16,97 16,24
37.906 1.308 0,71 3,45
68.071 3.131 3,34 4,60

RIESGO ESTRUCTURAL DE BALANCE

Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones de los tipos de interés de los activos y
pasivos del balance, de los tipos de cambio en los que
estdn denominadas las masas patrimoniales o fuera del
balance, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio,
que se define como la posibilidad de que el margen bruto
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no sea suficiente para cubrir los costes fijos debido a
cambios en los volimenes de las partidas de balance y los
ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios
en las condiciones econdmicas. Dada la tasa de eficiencia
de Popular, este riesgo es absolutamente remoto aunque
se realizan periédicamente estimaciones de crecimiento y
de cambios en la estructura de balance midiéndose su
impacto en el margen bruto.



El riesgo de tipo de cambio del negocio en Espafia y
Portugal es practicamente inexistente como consecuencia
del criterio que se aplica en esta materia: las posiciones de
tesoreria y activos financieros en monedas diferentes del
euro se limitan a la colocacion de los fondos excedentes
de la actividad de banca comercial en la misma divisa y a
plazos similares.

La participacién de Totalbank, entidad residente en
Estados Unidos, representa una posicién abierta en
dolares sobre el fondo de comercio de la entidad. Este
riesgo se monitoriza y en ocasiones, y dependiendo de la
evolucion esperada de la divisa, se cubre parcialmente. En
el ejercicio 2010 se ha registrado un ajuste positivo por
valoracion en el patrimonio de 31 millones de euros.

Riesgo de tipo de interés

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) es el responsable,
entre otras funciones, de analizar y controlar el riesgo de
tipo de interés. Ademas evalla la sensibilidad del margen
ante movimientos de las masas patrimoniales y de la
estructura de las nuevas contrataciones estableciendo las
politicas a corto y medio plazo que permitan su gestion.

En relacion con el control del riesgo del tipo de interés, se
analiza la sensibilidad del margen financiero ante
variaciones de los tipos, monitorizando el desfase o gap de
vencimientos y repreciaciones del balance consolidado

GRUPO BANCO POPULAR

descompuesto por su naturaleza de sensible y no sensible
a los tipos de interés.

Para los activos y pasivos sensibles que vencen o revisan el
tipo de interés en un periodo determinado, se tiene en
cuenta Unicamente la primera revision contractual. Para
aquellas partidas de balance que no tienen vencimiento
pero que revisan el tipo de interés, aunque no lo hacen en
una fecha determinada, se establece una frecuencia de
revision segin su comportamiento histérico.

El impacto de un movimiento adverso de tipos también es
evaluado sobre el valor econémico. EI Grupo mide
periédicamente su variacién de valor asi como su
sensibilidad ante movimientos de tipos de interés. Para
ello se consideran todas las posiciones sensibles a los
tipos de interés, incluyendo los derivados de tipos, tanto
implicitos como explicitos, y excluyendo las posiciones que
formen parte de la cartera de negociacién, cuyo riesgo se
mide por separado.

El valor econémico se calcula como suma del valor
razonable del neto de los activos y pasivos sensibles a los
tipos de interés y del neto del valor contable de las
partidas de activos y pasivos no sensibles a los tipos de
interés. El valor razonable de las partidas sensibles a los
tipos de interés se obtiene como actualizacion, con la
curva de tipos de interés del mercado interbancario a la
fecha de referencia, de los flujos futuros de principal e
intereses de todas las partidas sensibles a los tipos de

Cuadro 41. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 (Datos en millones de €)

No .

Total sensible  Sensible

Inversiones crediticias . .. ... .. 102.087 7593 94.494
Dpto en entidades de credito 6.055 1.189 4.866
Crédito a la clientela . ... .... 98.041 8.413 89.628
Otros activos y ajustes por (2.009) (2.009) -
Mercado de titulos .......... 18.266 1.069 17.197
Resto de activos ............ 9.787 9.787 -
Totalactivo ................ 130.140 18.449 111.691

Pasivo financ. a coste amortizado  117.436 14.101 103.335

Dpto de entidades de crédito . 12.650 1.006 11.644
Débitos de la clientela . . . ... 79.384 11.925 67.459
Déb. representados valores neg. 21.851 - 21851
Pasivos asimilables a capital . 2.381 - 2.381
Otros pasivos financieros . . . . 1.170 1.170 -
Resto pasivos. .............. 4.452 4.452 -
Patrimonioneto . ............ 8.252 8.252 -
Total pasivo ............... 130.140 26.805 103.335

Operaciones fuera de balance . .

Gap . (8.356)  8.356
Gap acumulado ............

Hasta Dela De2a De 3 a De 6 a Mayor
1 mes 2meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses
18.196 11.696 13.303 18.055 26.958 6.286
4.177 154 285 84 - 166
14.019 11542 13.018 17.971 26.958 6.120

1.200 260 289 898 1510 13.040

19396 11956 13592 18953 28468  19.326

30.641 7.975 12891 15.905 15712  20.211

5.528 481 2.163 600 136 2.736
21.601 6.393 8.704  13.645 15.462 1.654
3.368 1101 1.167 1.660 114  14.441
144 - 857 - - 1.380

30641 7975 12891 15905 15712 20.211
1.307 (3569) (3.122) (3452) (1.706) 10.542

(9.938) 412  (2.421)  (404) 11050  9.657
(9.938) (9.526) (11.947) (12.351) (1.301)  8.356

Nota: con el objetivo de facilitar el andlisis del riesgo de tipo de interés, se realizan determinadas reclasificaciones entre las partidas de balance. Por ese motivo

no coinciden exactamente con las publicadas en el balance.
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interés, consideradas también las posiciones sensibles que
formen parte de la cartera de negociacion.

Para la evaluacion del impacto potencial del riesgo de
interés sobre el valor econémico, se considera la hipotesis
de mantenimiento permanente del tamafio del balance.

Al 31 de diciembre de 2010 los activos sensibles a tipos
de interés suman 111.691 millones de euros, frente a
103.335 millones de euros de pasivos que cumplen la
misma condicion, con un gap agregado positivo de 8.356
millones de euros. Por otro lado, durante buena parte de
2011 los vencimientos del pasivo sensible superan a los
del activo sensible por lo que las bajadas de tipos tendrian
un impacto positivo a corto plazo y viceversa. En un
escenario de subidas de tipos la entidad veria empeorar su
margen.

Al cierre del ejercicio, el efecto de una subida de 250
puntos basicos en los tipos de interés del euro con
respecto a los tipos implicitos actuales tiene un impacto
negativo del 5,87% en valor econémico, equivalente al
8,58% de los recursos propios computables.Por el
contrario, un bajada de los tipos de interés favorece el
valor econémico El impacto por variacion de tipos de otras
divisas distintas del euro se considera inmaterial por la
escasa posicion del Grupo a final del afio.

Como se observa, la sensibilidad del valor econémico ante
variaciones muy estresadas de tipos esta muy lejos de los
umbrales méximos permitidos por la legislacion vigente.

La gestion del riesgo de tipo de interés se instrumenta
principalmente con derivados. La politica es realizar
coberturas lo mas perfectas posibles, motivo por el cual se
prefiere optar por la contratacién de operaciones
individualizadas. Como consecuencia, el mayor volumen
de coberturas se concentra en operaciones de financiacion
en el mercado mayorista. Un caso excepcional son las
posiciones de pasivo y de derivados sobre tipos vendidos a
clientes de la red comercial, las cuales, debido a su
importe, se cubren por masas en cuanto que se acumula
un volumen que lo permite. El riesgo de tipo de interés de
la cartera de renta fija también esta parcialmente cubierto
con permutas financieras.

Una particularidad de la gestion de tipos de interés del
Grupo es la existencia de acotaciones minimas o “floors”
en una parte importante de las operaciones que
conforman el crédito a la clientela. A 31 de diciembre de
2010, el volumen de operaciones con “floor” representa
un 49,93% del total de crédito bruto a la clientela. El
80,27% del total de “floors” estaban activados. Por lo
tanto, una bajada adicional de tipos o un retraso en la
subida favorecen el margen del Banco a corto plazo.

Al cierre del ejercicio, el Grupo tiene una cartera de renta
fija en Espafia y Portugal por importe de 12.587 millones
de nominal , con el objetivo de estabilizar los ingresos en
un periodo de bajos tipos de interés que se estima en al
menos 2 afios.

Como se observa en la figura 24, la cartera esta
distribuida entre inversion a vencimiento, 41%, e
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vencimiento
41%
Cartera disponible
para la venta
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Fig. 24

Distribucion de la cartera de renta fija por tipologia de
cartera (%).

inversion disponible para la venta, 59%. En la cartera de
inversion a vencimiento se clasifican referencias con un
cupon absoluto elevado y altas calificaciones crediticias,
con el objetivo de asegurar un margen estable a largo
plazo. Su duracién al 31 de diciembre era de 4,25 afios.

El riesgo de tipo de interés es limitado puesto que todas
las referencias de la cartera disponible para la venta con
vida residual superior a 3 afios son a tipo variable o han
sido cubiertas mediante swaps. La duracion de esta
cartera es de 0,51 afios. La duracion de la cartera en su
conjunto, incluyendo inversion a vencimiento y disponible
para la venta es de 2,04 afios.

En cuanto a los activos que componen la cartera, se han
aplicado para su seleccion criterios de elevada calidad
crediticia, cupones absolutos atractivos, diferenciales de
crédito con recorrido a la baja y con capacidad de ser
autofinanciados. La distribucion por producto de la cartera
de inversion disponible para la venta a fin de ejercicio es
la que muestra la figura 25.

Tier II - subordinadas ~ 0,9%

Deuda corporativa ~ 12%
Tier | - preferentes  0,6%

Agencias y Comunidades ~ 4,6% o )
Titulizacion de activos ~ 0,3%
Deuda avalada

8,0%

Deuda financiera
6,8%
Bonos de Gobierno

Cédulas + Covered 55,8%

bond  21,8%

Fig. 25
Composicion de la cartera disponible para la venta (%)

Deuda financiera ) )
6,0% Agencias y Comunidades ~ 9,9%

Cédulas + Covered
bond  46%

Bonos de Gohierno

Deuda avalada 61,6%

17.9%

Fig. 26
Composicion de la cartera a vencimiento (%)



La distribucién por producto de la cartera de inversion a
vencimiento a fin de ejercicio se presenta en la figura 26.
Durante el ejercicio 2010, esta cartera ha generado
resultados positivos por casi 256 millones de euros, de los
cuales 239 millones corresponden a margen de intereses y
17 millones a resultados de operaciones financieras como
consecuencia de operaciones de rotacion de la cartera.

RIESGO DE MERCADO

Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los precios de mercado
de los instrumentos financieros negociables gestionados
por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de
variaciones adversas en los tipos de interés, en los spreads
de crédito, en los tipos de cambio, en los precios de las
acciones o de las materias primas, en las volatilidades de
las mismas.

También se incluye el riesgo de liquidez asociado a estas
posiciones, entendido como la imposibilidad de deshacer
las posiciones en el mercado en un corto espacio de
tiempo. Para ello, se valoran las posiciones a un horizonte
temporal igual al tiempo estimado para cerrar el riesgo.

Riesgo de la actividad de Tesoreria

El area de Gestion de Riesgos de la Tesoreria, con el
objetivo de hacer un control del riesgo de mercado de la
actividad de la Tesoreria, efectla diariamente un
seguimiento de las operaciones contratadas, el calculo del
resultado que supone la afectacién de la evolucion del
mercado en las posiciones, la cuantificacion del riesgo de
mercado asumido, el consumo de capital regulatorio, el
seguimiento del cumplimiento de los limites establecidos y
el analisis de la relacion resultado obtenido respecto a
riesgo asumido.

La actividad de Negociacion de la Sala de Tesoreria en los
mercados financieros se expone al riesgo de mercado por
movimientos desfavorables de los siguientes factores de
riesgo: tipo de interés, tipo de cambio, precio de acciones,
spread de crédito y volatilidad. El indicador utilizado para
medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en
Riesgo o Value at Risk (VaR), definido como la pérdida
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Fig. 27
Evolucion del VaR del Grupo Banco Popular
(Datos en miles de €)
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potencial maxima estimada a partir de datos histdricos
sobre la evolucion de los factores de riesgo y calculada con
un nivel de confianza y a un plazo determinado. Para
homogeneizar la medicion del riesgo global del Grupo se
usa la metodologia de VaR paramétrico. Se calcula con un
nivel de confianza del 99 %, teniendo en cuenta
variaciones histéricas de 75 dias, dando mas peso a las
observaciones mas recientes, y tomando el plazo de 1 dia
para medir las posibles pérdidas, ya que todas las
posiciones abiertas son altamente liquidas.

Para completar las estimaciones obtenidas por medio del
VaR parameétrico, para las operaciones con opcionalidad se
estima el VaR delta-gamma-vega. La metodologia para
medir dichos riesgos estad fundamentada en el analisis de
la sensibilidad de las posiciones de esta actividad ante
movimientos de los factores de riesgo. Estas sensibilidades
dan informacion sobre el impacto de un incremento de
cada factor de riesgo sobre el valor econémico de las
posiciones. Se tienen en cuenta las variaciones histéricas
de los factores de riesgo de los Gltimos 75 dias y se
calcula con un intervalo de confianza del 99% y tomando
el plazo de 1 dia. Destacar que el riesgo de la operativa de
estructurados o productos exoticos es muy reducido ya
que se hace una gestion activa para cubrir el riesgo: en el
caso de operaciones de la red de sucursales de menor
volumen, las posiciones se cierran cuando se alcanza el
importe minimo que permite una cobertura eficiente, y en
el caso de operaciones a medida de volumen importante,
la cobertura es inmediata, operacién a operacion.

En el afio 2010, el VaR medio de la actividad de
negociacion de Tesoreria ha sido de 0,493 millones de
euros. Tras el repunte que mostré en el mes de mayo como
resultado de la alta volatilidad que registraron las
inversiones en renta variable y en los mercados
monetarios y de deuda pUblica de la eurozona
fundamentalmente como consecuencia de las tensiones
que han mostrado los bonos periféricos tras el deterioro de
Grecia e Irlanda y su impacto en Portugal y Espafia, el
riesgo asumido ha disminuido, siendo notable el descenso
en la segunda mitad del afio, principalmente por la caida
significativa de volatilidad que han mostrado dichas
inversiones. Esta evolucion se refleja en la figura 27.
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En el cuadro 42, figura una estimacion del VaR medio
atribuible a las distintas actividades de negociacion de la
Tesoreria: Mercado Monetario y de Capitales, que incluye
riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio; Renta
Variable, incluye riesgo de precio de acciones; Derivados
Estructurados que incluye riesgo de tipos de interés y
riesgo de volatilidad e Inversiones Financieras que incluye
riesgo de precio de acciones. Se puede observar que el
riesgo se concentra fundamentalmente en el riesgo de
renta variable.

Cuadro 42. Evolucion del VaR

Mercado de Monetario
y de Capitales

VaR Medio 2010 201

El riesgo agregado presenta un importante beneficio por
diversificacion del 26% en media como consecuencia de
la correlacién entre los precios de renta variable y las
curvas de tipos de interés, pese a que ha ido
disminuyendo a lo largo del afio.

Para verificar la idoneidad de las estimaciones de riesgo y
la consistencia del modelo de VaR, se realiza la
comparacion de los resultados diarios con la pérdida
estimada por el VaR, este ejercicio se denomina
Backtesting. Siguiendo las recomendaciones del regulador

(Datos en miles de €)

Renta Derivados Inversiones VaR
Variable Estructurados Financieras Agregado
30 10 425 493

y del Comité de Supervision de Basilea, se realizan dos
ejercicios de validacion del modelo de estimacidn de
riesgos:

- Backtesting limpio: relaciona la parte del resultado
diario de las operaciones vivas al cierre de la sesion
anterior con el importe del VaR estimado con horizonte
temporal de un dia, calculado con las posiciones vivas al
cierre de la sesién anterior. Este ejercicio es el mas
adecuado para la autoevaluacidon de la metodologia
utilizada para la medicion del riesgo de mercado.

- Backtesting complementario: evalta el resultado
obtenido durante el dia (incluyendo la operativa intradia
que se haya podido realizar) con el importe de VaR en el
horizonte de un dia calculado con las operaciones vivas al
cierre de la sesion anterior. De esta manera, se evalta la
importancia de la operativa intradia en la generacion de
resultados y en la estimacion del riesgo total de la cartera.

Los excesos de resultados sobre VaR se tabulan en funcién
de su naturaleza, identificando aquellos que

potencialmente podrian indicar una deficiencia del
modelo. Los resultados de ambos modelos de backtesting
se comparan y concilian diariamente.

Los resultados del analisis de backtesting limpio se
muestran en el figura 28 Como puede observarse, en el
ejercicio 2010 solamente se han registrado dos excesos
por variacion de los factores de riesgo superiores a las
contempladas por el modelo. De acuerdo con el
procedimiento de evaluacion propuesto por el Comité de
Supervision de Basilea, el modelo se situaria en la zona
anaranjada que indica una precision adecuada.

Ademas del célculo de VaR y el contraste de backtesting,
con el objetivo de estimar las posibles pérdidas de la
cartera en situaciones extraordinarias de crisis, se realizan
dos tipos de ejercicios de stress testing sobre el valor de las
posiciones de Tesoreria:

- Analisis de escenarios tedricos (stress sistematico):
calcula la variacion del valor de la cartera ante
determinados cambios extremos en los principales factores
de riesgo. Segun la composicién de nuestra cartera, los

-1.600
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Fig. 28
Backtesting Grupo Banco Popular
(Datos en miles de €)
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factores de riesgo principales son de tipo de interés y de
precio de renta variable ya que acumulan mas del 95% del
VaR total. Para recoger las posibles combinaciones de los
diferentes movimientos sobre los factores de riesgo, se
analizan diariamente los tres escenarios siguientes: mayor
impacto esperado a priori en resultados, escenario mas
probable, y m&ximo valor de VaR en el momento de la
revision.

- Anélisis de escenarios histdricos: considera el
impacto que sobre el valor de las posiciones tendrian
situaciones reales. Se han reproducido las condiciones de
mercado de las crisis pasadas més significativas para cada
grupo de factores de riesgo desde 1990. Estas crisis son:
(i) Crisis de crédito y renta fija de finales de 2008 e inicio
de 20009; (ii) la de renta variable de primavera-verano del
afio 2002; (iii) la global consecuencia de los atentados del
11 de septiembre del 2001 en Estados Unidos; (iv) la de
renta variable de los mercados emergentes de 1998, (v) la
de renta fija a largo plazo de 1994, y (vi) la del Sistema
Monetario Europeo de 1992. Destacar que los escenarios
dados por la Crisis del Sistema Monetario Europeo de
septiembre de 1992 y la Crisis de Renta Fija a largo Plazo
de 1994 han dejado de considerarse en tanto que ya no
son representativos: mientras la crisis del Sistema
Monetario Europeo de septiembre de 1992 se produjo por
las tensiones entre tipos de cambios y tipos de interés que
sufrieron las economias europeas con la puesta en marcha
de la moneda Unica, la crisis de deuda americana de junio
de 1994, también de renta fija a largo plazo como la
actual, ha sido sustituida por la crisis actual de crédito y
renta fija.

47,644
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I I ' ]
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Fig. 29
Evolucion del Gap comercial
(Datos en millones de €)
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RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de una
entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al
coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Desde el comienzo de la crisis econdmica mundial en
2007, Banco Popular, ha considerado fundamental la
reduccion de su dependencia de los mercados de capitales
(corto plazo y largo plazo) asi como el alargamiento de los
plazos de financiacion.

En este sentido, la estrategia de financiacion prioritaria en
el Grupo ha sido la captacion de pasivo minorista a través
de productos que se ajusten a las necesidades de los
clientes y, al mismo tiempo, aporten estabilidad al balance
de Banco Popular. Esta estrategia descansa en la capacidad
de acceso a clientes particulares y empresas que
proporciona la extensa red comercial del Grupo. A 31 de
diciembre de 2010, el gap comercial se redujo en mas de
6.100 millones de euros, que, en términos de ratio
inversion contra recursos (loan to deposits ratio), ha
significado una reduccién de 18 puntos porcentuales
respecto a 2009. Si consideramos esta misma métrica
desde 2007, el gap comercial se ha reducido en mas de
17.900 millones de euros en tres afios y la ratio de
inversion contra depdsitos se ha reducido en 71 puntos
porcentuales tal y como muestran las figuras 29 y 30.
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Fig. 30

Evolucion ratio inversion/recursos (%)
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Los depdsitos minoristas de clientes se situaron en el
66,9% de toda la financiacion del Grupo con la siguiente
composicion: (i) un 57,9% de cuentas a la vista y
depositos a plazo, (i) un 1,0% de pagarés comercializados
entre empresas clientes de la red comercial y (iii) un 8,0%
en cesiones temporales de activos a clientes y otras
cuentas. La captacion de recursos minoristas ha crecido un
9,6% en términos interanuales liderado por los depdsitos
a plazo, que aumentaron un 21,4% respecto a 2009. Por
otro lado, la financiacion mayorista representa un 27,9%
de los recursos ajenos y se encuentra diversificada entre
una amplia variedad de fuentes de financiacion.
Finalmente, la financiacién procedente de organismos
oficiales representa un residual 5,2% de toda la
financiacion ajena. Esta financiacion recoge los fondos

Cuadro 43. Evolucion de las fuentes de financiacion de Grupo Banco Popular

obtenidos a través de entidades publicas o
supranacionales. En concreto, se incluye la financiacion
obtenida a través de BCE, el Instituto de Crédito Oficial
(ICO) y de Banco Europeo de Inversiones (BEI). Estas
fuentes de financiacion aportan al Grupo 5.221 millones
de euros de los que 3.721 millones de euros provienen de
ICO y BEI. Estos fondos, si bien aportan financiacion a
Banco Popular, tienen por destino la concesion de
préstamos y créditos a PYMES, el negocio principal de
Popular, por lo que mientras se mantengan los programas
en vigor de estas entidades, la renovacion esta asegurada.
La estructura de financiacion y su evolucion puede
apreciarse en el cuadro 43y graficamente en la figura 31.

(Datos en millones de €)

Peso (%)
2010* 2009* Var (%) 2010 2009
MINOFISta . ..o 67.695 61.781 9,6 66,9 61,6
Ccuentas alavista .. ... ........ 20.144 20.718 (2,8) 199 20,7
Depositosaplazo . ... 38.452 31.663 21,4 38,0 31,6
Pagarés domeéstiCoS .. ........oviiiii 987 3.061 (67,8) 1,0 31
Cesion temporal de activos ..., 7.397 5.811 27,3 7,3 58
Cuentas de Recaudaciényotras ....................... 715 528 354 0,7 05
Mayorista . . ... 28.219 33.402 (15,5) 279 333
Pagarés (ECP) .. ..ot 1.015 5.778 (82,4) 1,0 58
Depositos Interbancarios (Neto) .............. ... . ..., 4.726 4.835 (2,3) 47 48
BUrONOtas . ... 5.826 8.429 (30,9) 5,8 84
Cédulas hipotecarias . .............c..uiiiiiiiiiiii. 13.097 10.694 22,5 13,0 10,7
Titulizacion de activos . .............c.cciiiiiiiiiinn 1.207 1.846 (34,6) 1,2 18
Deuda Subordinada y Participaciones Preferentes .......... 2.348 1.820 29,0 2,3 1,8
Organismos oficiales . .......... ..o 5221 5.103 2,3 52 51
Descuento en Banco Central Europeo . ................... 1.500 2.500 (40,0 15 25
Depositos Instituto de Crédito Oficial .................... 3.141 2.079 51,1 31 21
Depositos Instituciones Publicas ........................ 580 524 10,7 0,6 05
Total .. 101.135 100.286 08 100,0 100,0
* Sin ajustes
Deuda subord. y partic. preferentes 2%
Titulizacion de activos 1%
0,
Dep.BCE 2% Dep.ICO 3%
) . Dep.Inst Publicas 1%
Pagarés domésticos 1% Minorista
ECP 1% 66,9%
Depoésitos a plazo
D. Interbancarios 5% 38%
Mayorista
Euronotas 27.9%
6%
- [Organismos Oficiales
Cesion temporal Organlsmos0 Oficiale!
de activos 7% 52%
Cédulas Hipote- Cuentas a la
carias  13% vista 20%

Fig. 31
Estructura de la financiacion ajena
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La financiacion minorista esta demostrando una gran
estabilidad en esta parte del ciclo econémico, como lo
demuestra la figura 32 ya que los depdsitos minoristas
estables suponen un 84% de toda la financiacion
minorista, 10 que representa una alta tasa de estabilidad
en la financiacion del Grupo. En 2009 esta proporcion se
situaba en el 82%.

La financiacion mayorista ha descendido mas de 5.100 M.
De ellos, 4.900 M han sido de financiacién a corto plazo
que el Grupo ha sustituido con financiacion minorista. La
financiacion a largo plazo, sin embargo, se ha renovado
con normalidad aprovechando las oportunidades de
emision que han existido durante 2010, de modo que el
saldo resulta unicamente 300 M inferior al del 2009. Esta
evolucién se ha conseguido gracias a la colocacion entre
inversores institucionales de mas de 4.400 millones de
euros entre cédulas hipotecarias (3.535 millones de
euros), colocaciones privadas de deuda senior (700

2010

Fin. minorista menos
estable (16%)

Fin. minorista estable (84%)

Fig. 32
Estabilidad depositos (%)

Cuadro 44. Evolucion de la estructura de financiacion

GRUPO BANCO POPULAR

millones de euros), y deuda subordinada (200 millones de
euros). De estas operaciones, resulta destacable la emision
de cédulas hipotecarias por valor de 1.000 millones de
euros a un plazo de 8 afios realizada en abril de 2010
siendo, la operacién de financiacion a mas largo plazo
realizada durante la crisis para cualquier emisor espafiol.
Adicionalmente se han distribuido 500 M en bonos
convertibles entre clientes de la red comercial para
reforzar aun mas la solvencia del Banco. El cuadro 44
muestra la composicion de la financiacion a corto y a largo
plazo asi como la variacion y peso sobre la financiacion
ajena total. Finalmente, Banco Popular lleva a cabo su
estrategia de financiacion mediante la aplicacion de
criterios de maxima prudencia en la gestion de la liquidez,
intentando minimizar el coste de financiacién asi como
evitar concentraciones en plazos y/o mercados utilizando
para ello la amplia variedad de fuentes de financiacion
minorista y mayorista de las que dispone.

2009

Fin. minorista menos
estable (18%)

Fin. minorista estable (82%)

(Datos en millones de €)

Corto plazo
ECP
Depdsitos interbancarios netos . .....................

Largoplazo ... ...
Euronotas . ...
Cédulas hipotecarias
Titulizacion de activos . .......... .. ... . . ...,
Deuda subordinada y participaciones preferentes . ... ...

Total

* Sin ajustes

Pesos (%)

2010* 2009* Variacion 2010 2010
5.741 10.613 (4.872) 20,3 31,8
1.015 5.778 (4.763) 3,6 17,3
4726 4.835 (209) 16,7 14,5

22.478 22.789 (3112) 79,7 68,2
5.826 8.429 (2.603) 20,6 252
13.097 10.694 2.403 46,4 32,0
1.207 1.846 (639) 4,3 55
2.348 1.820 528 8,3 54
28.219 33.402 (5.183) 100,0 100,0
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El Grupo supervisa el riesgo de liquidez a través del
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), mediante la utilizacion
de procedimientos formales para el andlisis y seguimiento
de la liquidez del Grupo, incluidos planes de contingencia
ante eventuales desviaciones de ésta por causas internas o
por el comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periédicamente la sensibilidad de la liquidez en
distintos escenarios de cancelacion de activos y pasivos en
intervalos de tiempo que van desde un dia hasta un afio,
en el corto plazo, desde un afio hasta cinco afios, en el
medio y largo plazo y mayor a cinco afios en el muy largo
plazo. Para el analisis del riesgo de liquidez se parte de un
balance consolidado desagregado segun los plazos
residuales de vencimiento de los activos y pasivos. De la
comparacion de estos vencimientos resulta el desfase o
gap, positivo o negativo, de liquidez en cada intervalo
temporal. En las emisiones de titulos, se considera
siempre el primer plazo méas corto de cancelacion, como
medida de prudencia. El balance mencionado se emplea
para simular situaciones ante diferentes escenarios de
liquidez en los mercados de capitales, combinados con
hip6tesis de variacion de las masas de empleos y recursos
y con la utilizacion de las lineas de liquidez disponibles.
De este modo, se puede estimar la sensibilidad del
balance a la modificacion de dichas variables. Las
simulaciones contemplan dos riesgos diferentes: el
sistémico, que afectaria a todo el sistema financiero, y el
especifico, que afectaria sélo a Banco Popular. Por tanto,
las hipdtesis en las que se apoyan son diferentes, como
también lo son las consecuencias en el balance y en la
situacion de liquidez del Banco. Las medidas a tomar,
definidas en el plan de contingencia, responden en cada
caso a la diferente naturaleza de ambos tipos de crisis.
Estas simulaciones, permiten cuantificar un importe
minimo de activos disponibles como segunda linea de

Cuadro 45. Gap de liquidez

liquidez que aseguren afrontar con holgura los escenarios
previstos.

A 31 de diciembre de 2010, los activos con vencimiento
fijo ascienden a 114.663 millones de euros, frente a
94.862 millones de euros de pasivos de igual naturaleza,
con un diferencial positivo de 19.801 millones de euros.
Sin embargo, en los 12 primeros meses, el vencimiento de
los pasivos es mas rapido que el de los activos,
generdndose como consecuencia un gap negativo que
alcanza los 25.882 millones de euros en diciembre de
2011. Esta situacion es consecuencia fundamentalmente
por los vencimientos de cesiones temporales de activos
con entidades financieras a corto plazo ya que financian
parte de los activos en cartera cuyos vencimientos son
superiores a un afio. Teniendo en cuenta la elevada
calidad crediticia de los activos cedidos, deuda publica en
su mayoria, la renovacion de las cesiones a su vencimiento
es altamente probable.

Para afrontar esta evolucion, el Grupo cuenta con activos
liquidos disponibles a 31 de diciembre de 2010 con los
que podria obtener financiacidn por valor de 15.574
millones de euros efectivos. Asimismo, en el cuadro 45 se
incluye el saldo de los activos liquidos disponible en cada
momento considerando que los vencimientos de
adquisiciones temporales y en firme reducen su saldo y el
de las cesiones temporales lo incrementa. Como puede
observarse, en todo momento Banco Popular dispone de
activos liquidos suficientes para cubrir el gap de liquidez
negativo.

Esta segunda linea de liquidez es equivalente al total de

vencimientos de pasivos mayoristas a largo plazo hasta el
final de 2015.

(Datos en millones de €)

Hasta Hasta Hasta Hasta Entre 2y Mayor a Total  Sin venci- Total
mar-11  jun-11  sep-11  dic-11 5afios 5 afios Vtos.  miento

Mercado Monetario . ......... 616 6 - 3 84 3 712 343 1.055
Inversiones crediticias . ...... 11.079 8.348 4422 4738 29.078 39.202 96.867 5.220 102.087
Mercado de titulos .......... 1612 878 877 569 6.042 7.106 17.084 17.084
Restode activo ............. - - - - - - 9.914 9.914
Total activo ................ 13.307 9.232 5.299 5310 35.204 46.311 114.663 15.477 130.140
Pasivo minorista ............ 13.731 8.492 7.020 5.375 1405 10.814 46.837 20.858 67.695
Pasivo mayorista . ........... 20.705 1.665 42 118 15354  4.920 42.804 42.804
Pasivo de Organismos Oficiales 1777 84 11 10 2410 929 5.221 5221
RestoPasivo ................. - 6.168 6.168
Patrimonio neto ............ - - - - - - 8.252 8.252
Total Pasivo . .............. 36.213 10.241 7.073 5503 19.169 16.663 94.862 35.278 130.140
GAP . (22.906) (1.009) (1.774) (193) 16.035 29.648 19.801 (19.801)

GAP Acumulado ............ (22.906) (23.915) (25.689) (25.882) (9.847) 19.801

Activos liquidos disponibles . . . 25386 26.308 26.225 26.536 26.703 26.703

GAP Acumulado corregido . . .. 2479 2.392 535 653 16.855 46.503
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El cuadro 46 muestra la distribucién de los activos
liquidos disponibles por productos a 31 de diciembre de
2010. Los activos registrados fuera de balance proceden
de emisiones propias retenidas, titulizaciones de activos y
de cédulas hipotecarias, por lo que existe un conocimiento
perfecto del riesgo del subyacente. Practicamente la
totalidad de los activos liquidos tienen la maxima
calificacion crediticia existente, lo que los hace elegibles
tanto para operaciones de descuento en Banco Central
Europeo como para colateral de operaciones con
entidades financieras y clientes. La Renta Variable esta
compuesta de valores cotizados en los principales
mercados europeos. Por tanto, ante contingencias de
liquidez, Grupo Banco Popular podria obtener fondos sin
experimentar pérdidas en un horizonte temporal no
superior a una semana.

GRUPO BANCO POPULAR

Para incrementar las fuentes de liquidez garantizadas por
activos liquidos alternativas al BCE, Popular, dentro de su
estrategia de diversificacion de fuentes de financiacion y
reduccion de costes, ha sido el primer banco espafiol en
entrar a formar parte de las tres cAmaras europeas de
contrapartida, LCH Londres, Paris y Eurex Repo, junto a
otros bancos internacionales. Esta operativa permite
captar fondos a plazos que abarcan desde un dia a un afio
y a un tipo de interés de mercado. Las camaras de
contrapartida actian como garante de las operaciones que
se realizan entre las entidades financieras, lo que permite
minimizar riesgos. Realizar este tipo de operativa dinamiza
los mercados ya que genera mas confianza entre los
inversores.

Cuadro 46. Distribucion de activos liquidos por productos

Depdsitos en Bancos Centrales
Préstamos
Deuda Publica
Renta Fija Privada
Renta Variable
Total

(Datos en millones de €)
2010
En balance Fuera de Balance

579

4.420

4.779 5.785
11

9.789 5.785

Banco Popular para evaluar la suficiencia de los activos
liquidos disponibles, realiza un ejercicio de estrés donde
se supone la no renovacion de ningln vencimiento
procedente de fuentes de financiacion mayorista. Como se
observa en el cuadro 47, los activos liquidos actuales
cubren todos los vencimientos hasta finales del 2011. Este
superavit de liquidez permite al Grupo seguir apostando
por su modelo tradicional de banca minorista basado en la
concesién de préstamos y la captacion de depdsitos de
clientes. Para la realizacion de este ejercicio de estrés no se
consideran las cesiones temporales con entidades
financieras ya que, como se ha comentado en lo relativo al

gap de liquidez del Grupo, son cesiones realizadas con
activos de alta calidad crediticia por lo que su renovacion
a vencimiento es altamente probable.

Finalmente, el Comité de Supervisén Bancaria de Basilea
publico el 17 de diciembre de 2009 el documento
consultivo “International framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring” en el que
plantea dos medidas relativas el riesgo de liquidez: el
Liquidity Coverage Ratio o ratio de cobertura de liquidez y
el Net Stable Funding Ratio o ratio de financiacion neta
estable.

Cuadro 47. Escenario extremo de no renovacion de financiacion ajena

(Datos en millones de €)

Mar-11 Jun-11 Sep-11 Dic-11 Total
Vencimientos
Pagarés domésticos .. ..............ooerieiii.... 632 251 16 88 987
Depositos interbancarios (neto) .................. 3.900 826 - - 4.726
ECP 978 37 1.015
EUFONOLAS ..ottt et et 1.242 290 1.532
Cédulas hipotecarias .......................... - 1.352 - - 1.352
Titulizacion de activos . ........................ 77 81 72 75 305
Deuda Subordinada y Participaciones Preferentes . . . . . - - - - -
Total VeNcimientos . .................oeerinin... 6.829 2.837 88 163 9.917
Fuentes de liquidez
Gap comercial . ... 375 375 375 375 1.500
Variacion de Activos liquidos .................... (1.882) 743 (84) 3 (1.220)
Activos liquidos disponibles ..................... 15574 - - 15.574
Total fuentes de liquidez . . ....................... 14.067 1118 291 378 15.854
Superdvit de liquidez .............. . ..., 7.233 5.528 5.726 5.933
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La ratio de cobertura de liquidez (Activos liquidos de alta
calidad / Flujos netos de caja a 30 dias > 100%) pretende
garantizar que un banco mantiene un adecuado nivel de
activos disponibles de alta calidad, que puedan ser
convertidos en efectivo para compensar sus necesidades
de liquidez en un horizonte temporal de 30 dias vista,
bajo un escenario de estrés en el corto plazo.

La ratio de financiacion neta estable (Financiacion estable
disponible / financiacion estable requerida >100%) se
establece con el propdsito de incrementar la estructura de
financiacion a medio y largo plazo, consideradas mas
estables, para financiar los activos a mas largo plazo de las
entidades financieras. La medida pretende equilibrar las
posiciones de endeudamiento e inversion para que, exista
una correspondencia entre los perfiles de vencimiento de
los activos con los perfiles de vencimientos de los pasivos.

Asimismo, en los meses de julio y septiembre de 2010, el
Comité de Supervision Bancaria public6 mediante una
serie de anexos, modificaciones al documento original de
2009. Dichas modificaciones pretendian reflejar las
apreciaciones que, desde la comunidad financiera, se les
habia transmitido durante el periodo consultivo. Por
altimo, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
publicé el 16 de diciembre de 2010 el documento
definitivo donde integra los anexos previamente
publicados asi como alguna modificacion adicional. Para
la implantacion de las ratios de liquidez se ha establecido
un periodo de observacién que empezara en 2011 y que
acabara con la definicion y establecimiento de los
estdndares minimos en el afio 2015y 2018
respectivamente.

Por otra parte, la Directiva de Capital, conocida
cominmente como CRD 1V, traspondra los estandares
definidos en el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea
a la normativa europea. Esta trasposicion se espera que se
realice durante el afio 2011.

Gestion de

Intermediacion minorista 4¢tivos
1,05% 0,12%

Banca Comercial (2)
10,10%

Fig. 33
Riesgo operacional por areas
de negocio

Banco Popular ha estimado el impacto de la implantacion
de las ratios propuestas por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea desde la primera publicacion hasta su
version final y afronta las nuevas medidas de liquidez con
tranquilidad, ya que se encuentra en disposicion de
cumplir holgadamente con los estandares establecidos por
Basilea en el momento en que sean exigibles. Estos
satisfactorios resultados ponen de manifiesto lo acertado
de la estrategia que el Grupo ha seguido en los Gltimos
afios, con reducciones considerables de su dependencia de
la financiacién mayorista y reforzando su posicion con una
fuerte captacién de recursos de clientes minoristas
estables.

RIESGO OPERACIONAL

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicién de
riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de
Capital (Basilea 11-2004), "riesgo de pérdida debido a la
inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los
sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos”, integrando en la gestion global del riesgo la
elaboracion de los procedimientos para la identificacion,
evaluacion, seguimiento y control de este riesgo.

La Alta Direccion aprobd el “Marco de Gestion del Riesgo
Operacional” en el que se disefian las politicas y funciones
para el desarrollo e implantacion de metodologias y
herramientas que permitan una mejor gestion del riesgo
operacional en el Grupo. Ademaés, desde 2008 existe un
Comité de Riesgo Operacional que se redne
trimestralmente, en el que participan Areas destacadas del
Grupo y que desempefia como funcion bésica el control y
gestion global del Riesgo Operacional en la Organizacion,
siendo por tanto responsable del proceso de gestion y
seguimiento del Riesgo Operacional desde una perspectiva
global.

Negociacion
y ventas
0,08%

Banca Minorista (1)
88,65%

(1) Banca minorista: se consideran eventos de personas fisicas, pequefias empresas y microempresas.
(2) Banca Comercial: se consideran aquellos eventos de medianas empresas y grandes empresas.
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Inicialmente se ha optado por el método Estandar, previsto
en Basilea Il, para el calculo de capital por riesgo
operacional, cuya metodologia también fue aprobada por
la Alta Direccidn, si bien se avanza para estar en
disposicién de aplicar en un futuro el método Avanzado.
En este sentido, se estd generando una base historica de
datos de eventos de riesgo operacional desde enero de
2004. Ademés, desde diciembre de 2006 el Grupo esta
adherido a ORX (Operational Riskdata eXchange
Association), consorcio a nivel internacional que custodia
una base de datos a la que aportan eventos las principales
entidades financieras a nivel mundial y con la que
realizamos intercambios de datos de forma trimestral.

Por otra parte, el Grupo cuenta con herramientas de tipo
cualitativo, con las que se han elaborado los Mapas de
Riesgos del Grupo, que se revisan y actualizan
periédicamente, para medir la frecuencia e impacto de
este tipo de riesgo y ayudar en el establecimiento de
planes de accidn y mejora de los controles y coberturas en
las areas de mayor exposicion, asi como el estudio, por
parte de la Oficina de Continuidad de Negocio, de los

uadro 48. Eventos de riesgos operacional por rangos de importes

GRUPO BANCO POPULAR

planes de contingencia necesarios para asegurar la
continuidad de la operativa.

Adicionalmente, se imparten cursos de formacion,
manteniendo frecuentes reuniones con todas las areas,
para concienciar a toda la organizacion en el
conocimiento, seguimiento y control de este riesgo, con
vistas a mitigar el impacto, tanto en la actividad comercial
como en los procesos operativos, etc. Para ello se han
nombrado responsables en cada una de las unidades de la
organizacion.

En la figura 33 se muestran las areas de negocio en las
que se ha dividido el Grupo a efectos de riesgo
operacional, coincidentes con las establecidas por Basilea
I, y el impacto de cada una de ellas, en funcion de los
importes brutos de los eventos registrados en el ejercicio
2010.

Asimismo, en los cuadros 48 y 49 se muestra dicha

distribucién de eventos registrados en 2010 por rangos de
importe bruto.

(Datos en miles €)

Tramos de importe

Menorde 600€ ............ ... i
De 600€ a 3.000€
De 3.000€ a 6.000€

De 6.000€ a 20.000€

(1) Importes actualizados a 31/12/2010 de los eventos abiertos en el afio.

(2) Recuperado: 21.703,26

2010
Numero Importe ()

19.930 2.029,91
4,258 6.077,65
1.155 4.794,68
421 4.047,89
90 2.986,71
13 983,05
19 3.070,20
4 21.117,27

25.890 45.107,36 ()

(Datos en miles €)

Cuadro 49. Eventos de riesgo operacional por lineas de negocio

2010
Numero Suma de
Lineas de negocio de eventos  Importe Bruto

Finanzas Corporativas
Negociacion y ventas

Banca Minorista
Banca Comercial
Pagos y Liquidaciones
Servicios de Agencia

Gestion de Activos
Intermediacion Minorista
Total

33,83

27
24.334 39.987,75
1.432 4.559,79
40 52,57
57 473,42
25.890 45.107,36
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RIESGO REPUTACIONAL

La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende
funcionalmente de la Comision de Auditoria y Control, se
ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos
de incumplimiento relevantes, desde el punto de vista
econémico o reputacional, que pudieran producirse en
relacion con las leyes y regulaciones, cédigos de conducta
y estandares de buenas précticas, relativos a la prevencion
del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo, el comportamiento en los mercados de valores,
la privacidad y proteccion de datos de caracter personal y
las actividades de negocio. En relacion con este ultimo
aspecto, identifica y evalUa los riesgos de incumplimiento
asociados con el desarrollo de nuevos productos y
practicas de negocio, velando por el respeto de la
normativa de transparencia y proteccion de la clientela.

Adicionalmente, analiza y promueve el desarrollo de los

sistemas establecidos para la formacién de la plantilla en
relacion con las areas citadas.
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EL RATING DE BANCO
POPULAR

Banco Popular esta calificado por las grandes agencias
internacionales de rating de crédito, manteniendo
calificaciones entre las mas elevadas del sistema financiero
espafiol y europeo, lo que le permite acceder a diferentes
fuentes de financiacion en condiciones ventajosas de
demanda y coste, en términos comparativos con otras
entidades financieras. En una situacion econémica como la
actual, los clientes, tanto minoristas como mayoristas,
muestran una clara preferencia por los bancos mas
solventes y con menor perfil de riesgo.

La razonable estabilidad de los ratings otorgados por las
agencias de calificacion ha sido la nota dominante durante
2010 pese a la adversidad existente en el entorno
econémico y financiero espafiol, lo que pone de manifiesto
la fortaleza de Banco Popular en términos de rentabilidad,
solvencia y eficiencia y su modelo de gestién centrado en
el cliente. Del mismo modo, las actuales calificaciones son
un reflejo de la estrategia bien definida y coherente con los

GRUPO BANCO POPULAR

objetivos del Banco que le han permitido absorber las
mayores provisiones derivadas del actual ciclo econdémico
al tiempo que reforzaba sus niveles de capital y liquidez.

En este contexto, durante el afio 2010 las agencias de
calificacion han actualizado las calificaciones del Banco.
Es destacable que en el caso de Banco Popular, a
diferencia de la mayoria de entidades comparables a nivel
europeo e internacional por nivel de rating, los ajustes en
la calificacion han tenido su origen principalmente en
reestimaciones por parte de las agencias de calificacion de
sus estimaciones macroeconémicas que contemplan un
alargamiento del ciclo recesivo en Espafa y un crecimiento
posterior mas débil.

A 31 de Diciembre de 2010, las calificaciones asignadas
por las diferentes agencias de rating son las siguientes:

A corto plazo

Individual/Financial Strength Perspectiva

Agencia A largo plazo
Fitch A
Moody's Aa3
Standard & Poor’'s A
DBRS AA

F1 B/C Estable

P1 C- Negativo
A-l Negativa
R-1 Negativa

Durante 2010, el rating otorgado por Moody’s a la deuda
y depositos a largo plazo de Banco Popular se ha
mantenido en Aa3 con perspectiva negativa. La
calificacion de la deuda y los depoésitos a corto plazo ha
permanecido invariante en P-1, la maxima otorgada por la
agencia. Estas calificaciones se sustentan gracias a que
Banco Popular cuenta con una franquicia lider en varios
segmentos de retail, a su demostrada capacidad de
generar ingresos recurrentes, asi como sus elevadas ratios
de rentabilidad y la diversificacion de su cartera de
préstamos.

En opinion de la agencia, otra de las fortalezas del Banco
radica en la sélida estrategia comercial orientada al
servicio al cliente que ha permitido incrementos de la
cuota de mercado y la base de depdsitos, al igual que en
el compromiso del equipo gestor con el refuerzo de la
solvencia de la entidad. El rating es también un reflejo de
que el perfil crediticio del banco se considera adecuado
para las expectativas de Moody’s.

El pasado 20 de Diciembre de 2010, Moody’s ha puesto

en revision el rating de 30 entidades financieras, entre
bancos y cajas de ahorros, espafiolas como consecuencia
de la revision del rating de Espafia ya que en opinién de
esta agencia la capitalizacion, rentabilidad y acceso a los
mercados de financiacién de la banca espafiola
permaneceran débiles, debido a las dificultades
econdmicas, el progresivo deterioro de los activos y los
planes de austeridad fiscal del Gobierno.

Standard and Poor’s reafirmé sus calificaciones a largo y
corto plazo en Ay A-1 respectivamente, el pasado 26 de
Julio de 2010. A juicio de la agencia, las principales
fortalezas financieras del Banco siguen siendo la
generacion estable de beneficios y su excelente eficiencia
operativa que han contribuido a enjugar las pérdidas por
el deterioro de la calidad de los activos sin que las ratios
de solvencia de la entidad se vean negativamente
afectadas.

A 31 de diciembre de 2010, la agencia mantiene su

perspectiva negativa sobre las calificaciones otorgadas a
Banco Popular como precaucion ante una posible
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aceleracion en el deterioro de la calidad de los activos o
una disminucién en la capacidad de generacion de
ingresos. A juicio de Standard and Poor’s, la fuerza de la
estrategia comercial de Banco Popular no reside en su
cuota de mercado, sino en su base estable, fiel y rentable
de clientes sobre la que el Banco tiene una alta tasa de
penetracién de sus productos. Es esta sélida base de
clientes la que, segun la agencia, podria contribuir a
limitar las pérdidas econémicas que puedan derivarse ante
deterioros adicionales de la economia espafiola.

En julio de 2010, la agencia de calificacion Fitch Ratings
reviso a la baja el rating a largo plazo de Banco Popular
hasta A desde AA-. Del mismo modo, reviso la calificacion
a corto plazo de la entidad pasando a F1 desde F1+,
méaximo rating otorgado por la agencia. EI cambio en la
calificacion pretendia hacerse eco de las incertidumbres
asociadas a la debilidad de la recuperacion
macroeconomica y al colapso del mercado inmobiliario
espariol.

Pese a todo, Fitch mantiene una perspectiva estable sobre
los ratings asignados a Banco Popular que se basa en su
rentabilidad, eficiencia, gestién proactiva del banco y
mejora en los niveles de capitalizacion. Fitch destaca,
igualmente, la fortaleza de la franquicia del Banco y su
modelo de negocio y la especializacién en pequefias y
medianas empresas.

En febrero de 2011, Dominion Bond Rating Service (DBRS)
reafirmé sus rating a largo plazo y corto plazo en “AA” y
“R-1 (high)” -la mayor calificacidon otorgada por esta
agencia-, respectivamente. La confirmacion de estos ratings
descansa, a juicio de la agencia, en los sélidos
fundamentos del Banco que incluyen su buen
posicionamiento comercial en el mercado espafiol que le
han permitido construir una sélida y atractiva clientela y
generar ingresos recurrentes con tasas de eficiencia muy
por encima de la media del sector.

DBRS destaca, igualmente, la resistencia demostrada por
el Banco pese al complejo contexto econémico y financiero
en la medida en la que ha sido capaz de absorber niveles
elevados de provisiones de crédito al tiempo que
incrementaba sus reservas y mejoraba su posiciéon de
liquidez y solvencia.

La agencia mantiene la perspectiva negativa tanto para el
corto como para el largo plazo por el estrés potencial
asociado al riesgo soberano y en concreto la fragilidad del
mercado de la propiedad en Espafia, la debilidad de la
economia y el proceso de consolidaciéon en el que esta
inmerso parte del sector financiero.

A lo largo de 2010, el Banco ha sabido mantener y
reforzar las fortalezas antes mencionadas por las
diferentes agencias de rating tal y como han puesto de
manifiesto el margen tipico de explotacion sostenido por el
solido modelo de negocio de Banco Popular asi, como las
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ratios de eficiencia y capitalizacion muy por encima de las
de sus comparables.

Paralelamente, el Banco Popular ha mejorado
significativamente aquellos aspectos que las agencias
consideraban relevantes dentro de su proceso de
valoracion del banco. Asi, en 2010 se ha estabilizado
claramente el deterioro de la calidad de los activos de
manera que las entradas netas en mora, se han reducido a
la mitad con respecto a las registradas en el ejercicio
precedente. La reconocida fortaleza de la actividad
comercial ha permitido al Banco Popular aumentar su
cuota de mercado con la captacion de mas de 300.000
nuevos clientes en el Gltimo afio, de los que 54.000 son
PYMES, un segmento en el que Popular consolid6 su
posicion de liderazgo en la banca espafiola.

Asimismo, la dependencia de los mercados de capitales
mayoristas ha seguido reduciéndose en 2010 tal y como
pone de manifiesto la reduccién continuada del gap
comercial y el mantenimiento de una segunda linea de
liquidez superior a los 15.500 millones de euros efectivos.

En cuanto a capitalizacion, la continuidad de las
operaciones de fortalecimiento de los recursos propios
bésicos ha llevado al banco a consolidarse como entidad
mejor capitalizada de nuestro pais, en lo que a core capital
se refiere, situdndose este ratio en diciembre de en el
9,43% frente al 8,57% de cierre de 2009.

A modo de conclusion, Banco Popular considera que debe
seguir reforzando su demostrada capacidad de generacion
de ingresos recurrentes, su destacado posicionamiento en
términos de rentabilidad, solvencia, eficiencia y liquidez
asi como su modelo de gestion centrado en el cliente retail
y en una adecuada estrategia de diversificacion de sus
activos. Todo ello permitira a Grupo Banco Popular
afrontar las todavia existentes incertidumbres asociadas al
riesgo soberano, que previsiblemente irdn desapareciendo
a medida que mejore el entorno macroeconémico.

Es indudable, por otra parte, que dado que la mayor parte
del negocio de Banco Popular se concentra en Espafia, un
deterioro del rating del Reino de Espafia, puede afectar a
los ratings del propio banco.



ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco Popular Espafiol
S.A., cuenta con 147.943 accionistas, frente a 136.207 al
cierre de diciembre del afio anterior. Lo que supone un
aumento del 8,6%.

Cuadro 50. Distribucion del accionariado

GRUPO BANCO POPULAR

La composicion del accionariado y su participacion en el
capital al cierre de los dos ultimos ejercicios figura en los
cuadros 50y 51.

NUmero de acciones
poseidas por accionista

Menos de 1.000

De 1.001a 4000 ............ ... ...
De 4001a 10.000 ............ ...
De 10.001a 20.000 ..............iiiii.
De 20.001a 40.000 ........... ... ...

De 40.001a 200.000 ........ ...
De 200.001a 400.000 ........cvviiiiii
De 400.001 a 800.000
Mas de 800.000

Total

Accionistas Participacion en
Ntimero % el capital (%)

2010 2009 2010 2009 2010 2009
81.479 76.139 55,07 55,90 2,11 2,17
43586 39.300 29,46 28,85 6,09 5,69
13.758 12.447 9,30 9,14 6,05 571
5.037 4.523 3,40 3,32 4,97 4,63
2245 2028 1,52 1,49 4,45 416
1.482 1.410 1,00 1,04 8,51 8,22
149 137 0,10 0,10 2,94 2,72
98 106 0,07 0,08 391 4,19
109 117 0,08 0,08 60,97 62,51
147.943 136.207 100,00 100,00 100,00 100,00

Nota: Datos a 31/12/09, teniendo en cuenta la ampliacion de capital de agosto y septiembre.

La estructura del cuerpo accionarial del Banco continGia en
la misma linea del afio anterior, con un aumento de la
participacion de los inversores con menor numero de
acciones. La gran mayoria de los accionistas del Banco
(85%) poseen menos de 4.000 titulos. Los accionistas con
més de 800.000 titulos son 109 y controlan el 60,97%

del capital, frente a 117 accionistas que representaban el
62,51% del capital a cierre del ejercicio anterior.

Los accionistas extranjeros poseen el 40,81% del capital, a
cierre del 2010, frente al 39,13% del afio 2009.

Cuadro 51. Distribucion del capital

Representado por el Consejo de Administracion*
Resto: Inversores institucionales
Inversores individuales** . .. .....................

Total

* Directa, indirectamente o de manera habitual.

(Datos en %)

Inversores Inversores

espafioles extranjeros Total
2010 2009 2010 2009 2010 2009
20,77 23,25 21,35 16,56 42,12 3981

744 982 19,08 22,20 26,52 32,02
30,98 27,80 0,38 0,37 31,36 28,17
59,19 60,87 40,81 39,13 100,00 100,00

** En torno a 145.000 accionistas en 2010 y 132.000 accionistas en 2009 con menos de 20.000 titulos cada uno.

Los accionistas que son a la vez empleados del Grupo son
6.040, el 4,08% del total, con una participacion agregada
del 1,04% del capital.

El Consejo de Administracion del Banco controla 579,2
millones de acciones, el 42,12% del capital frente al
39,81% en el pasado ejercicio, incluyendo las acciones de
propiedad directa o indirecta de los administradores y las
representadas por éstos con caracter habitual. Como

variacion significativa de este afio, cabe destacar la
participacion del 5% de Banque Fédérative du Crédit
Mutuel tanto en el computo total de acciones como en el
porcentaje total de derechos de voto. El Consejo de
Administracion a propuesta de la Comision de
Nombramientos, acord6 en su reunién de 15 de diciembre
de 2010 la incorporacion de D. Michel Lucas al mismo. El
detalle individualizado se muestra en el siguiente cuadro.
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Cuadro 52. Acciones controladas por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio

Nombre Directas % Indirectas % Total %
Allianz SE ............ ... ... ... ... 10 0,00 126.772.092 9,22 126.772.102 9,22
Aparicio Valls, Francisco ................. 221.022 0,02 200.000 0,01 421.022 0,03
Asociacion de Directivosde BPE . .......... 50.000 0,00 - 0,00 50.000 0,00
Ferreira de Amorim, Americo ............. 517 0,00 95.523.021 6,95 95.523.538 6,95
Gancedo, Eric ....... ... .. 30.236 0,00 29.771 0,00 60.007 0,00
Herrando, Luis .. ............. .. ........ 4.086 0,00 4138 0,00 8.224 0,00
Higuera, Roberto. . ..................... 69.316 0,01 - 0,00 69.316 0,01
Molins, Casimiro ...................... 22.760 0,00 0,00 22.760 0,00
Morillo, Manuel ....................... 51 0,00 - 0,00 51 0,00
Nigorra, Miguel ......... ... ... ....... (2) 552.987 0,04 2.698.933 0,20 3.251.920 0,24
Osuna, Nicolas ........................ - 0,00 35.401.204 2,57 35.401.204 2,57
Revoredo, Helena . ..................... - 0,00 5.867.922 0,43 5.867.922 0,43
Rodriguez, José Ramoén  ................. 148.745 0,01 134545 0,01 283.290 0,02
Ron Guimil, Angel ..................... 64.716 0,00 - 0,00 64.716 0,01
Sindicatura de Accionistas de BPE ......... 14.648.950 1,07 (2) 165.266.259 1202 (2) 179.915.209 13,08
Solis y Mtnez.-Campos, Miguel Angel de . ... 818.572 0,06 328.742 0,02 1.147.314 0,08
Tardio, Vicente .............. ... .. ..... 16.231 0,00 - 0,00 16.231 0,00
Unidn Europea de Inversiones, SA. ........ 64.282.238 4,67 10.118.200 0,74 (2) 74.400.438 5,41

Total (directas e indirectas) ....... 80.930.437 5,88 442.344.827 32,16 448.135.690 32,59

Banque Fédérative du Crédit Mutuel (3) 68.764.232 (3) 5,00

Acciones representadas (caracter habitual) (1) 62.349.452 (1) 4,53

Total acciones 579.249.374 (2) 42,12

(1) Acciones representadas: En este cuadro no se ha incluido el desglose correspondiente a las acciones representadas con caracter habitual
por los miembros del Consejo de Administracion que ascienden aproximadamente a un 4,53% del capital social. Dentro del citado porcenta-
je destacan las siguientes participaciones: 0,72% de la familia Solis, representada por Don Miguel Angel de Solis; 0,48% de diversas familias,
representada por Sindicatura de Accionistas de BPE; 0,28% de la familia Montuega, representada por Union Europea de Inversiones, S.A.; y
0,26% de diversas familias, representadas por Don Casimiro Molins.

(2) Participacion indirecta de Sindicatura de accionistas de BPE: En el computo de la participacion indirecta de Sindicatura de Accionistas de
BPE estan incluidas 74.400.438 acciones sindicadas, que se corresponden con la titularidad directa e indirecta de Unién europea de Inver-
siones, S.A., y 739.136 acciones igualmente sindicadas, correspondientes a la titularidad directa, asi como con parte de la participacion
indirecta de Don Miguel Nigorra. Ambas participaciones han sido deducidas del computo total de acciones, asi como del porcentaje total de
derechos de voto controlados por el Consejo de Administracion, a los efectos de evitar su duplicidad.

(3) Participacion de Banque Fédérative du Crédit Mutuel: Se ha incluido la participacion del 5,00% que mantiene Banque Fédérative du Cré-
dit Mutuel,tanto en el cdmputo total de acciones como en el porcentaje total de derechos de voto. El Consejo de Administracion, a propuesta
de la Comisiéon de Nombramientos, acordd en su reunion de 15 de diciembre de 2010 la incorporacién de Don Michel Lucas al mismo.

LA ACCION BANCO POPULAR

Durante el ejercicio 2010 Banco Popular ha completado
dos ampliaciones de capital, en el mes de noviembre, por
un importe conjunto de 4,2 millones de euros:

- Emisién y puesta en circulacion de 41.258.539
nuevas acciones ordinarias de 0,10€ de valor nominal
cada una de ellas, representativas del 3% del capital social
de Banco Popular tras dicho aumento. Esta emisién fue
suscrita y desembolsada en su integridad por Banque
Fédérative du Crédit Mutuel.

- Emision y puesta en circulacion de 874.417
nuevas acciones ordinarias de 0,10€ de valor nominal, a
raiz de la conversion de 6.242 obligaciones convertibles
relativas a la Emision de “Bonos Subordinados
Necesariamente Canjeables en Acciones de Banco Popular
Espafiol, S.A 1/2009”. Esta conversion se produjo conforme
a las solicitudes formuladas durante el primer periodo de
conversion de la citada emision.
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La finalidad de ambas operaciones es reforzar la solvencia
ante los nuevos retos de Basilea Ill, con los instrumentos de
capital mas solidos y valorados por inversores y
reguladores, anticipar el previsible aumento de las
exigencias del mercado respecto a mayores ratios de
capital, y dotarse de una posicién de capital privilegiada
que permita continuar aumentando cuota de mercado y
afrontar el ciclo econémico actual aprovechando todas las
oportunidades de crecimiento, principalmente organico,
que se van a presentar.

Con ambas ampliaciones y a cierre del ejercicio 2010, el
capital social de Banco Popular ha quedado establecido en
137.528.464,60€ representado por 1.375.284.646
acciones, representadas por medio de anotaciones en
cuenta de 0,10€ de valor nominal cada una. Las acciones
estan admitidas a cotizacion oficial en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y se contratan en el mercado continuo.
También cotizan en la Bolsa de Lishoa. La accion Banco



Popular esta incluida en el indice general de la Bolsa de
Madrid, con una ponderacion de 1,59% del total, y en el
indice Ibex-35, que agrupa los treinta y cinco valores mas
liquidos del mercado espafiol, con un peso del 1,57%.

La figura 34 presenta la evolucion del precio de la accion
de Banco Popular comparada con el resto de bancos del
Ibex 35 durante el afio 2010.

La accién de Banco Popular ha logrado finalizar 2010
siendo el segundo mejor valor del sector financiero dentro
del Ibex 35, con un retroceso en el afio del 25,15% en la
cotizacion. El afio ha tenido dos partes claramente
diferenciadas y que pueden ser explicadas a tenor de los
diferentes niveles de incertidumbre que se han vivido, y
que se han plasmado en forma de una mayor volatilidad
de la renta variable, a la que el Banco no fue ajeno. Hasta
comienzos de junio asistimos a la mayor variabilidad de la
accion, de tal forma que el dia 8 del mismo mes se
alcanzaba un minimo intradia en los 3,757 € que seria
respetado el resto del afio. EI maximo intradia fue
alcanzado previamente en los 6,00 €, con anterioridad a
que se desencadenara la crisis de deuda soberana en la
eurozona. La tonica dominante en la segunda mitad de
2010 ha sido un comportamiento mas ordenado de la
accion, lo que la hace més predecible y atractiva desde el
punto de vista del binomio rentabilidad-riesgo.

En el actual contexto, la accién de Banco Popular ofrece un
elevado valor intrinseco en forma de un valor de mercado
inferior al valor en libros, concretamente un Precio/Valor en
libros de 0,63, asi como un PER muy bajo en términos
histéricos y frente a comparables, de 9,2 veces el beneficio
por accién de 2010.

El cuadro 53 presenta medidas de valoracion de la accion
en los dos Ultimos afios. Ademas incluye la rentabilidad
por dividendo, la tasa de capitalizacion del beneficio y la
rentabilidad de mercado definida a continuacion.

La rentabilidad de mercado de la accion - plusvalia méas

GRUPO BANCO POPULAR

100

Popular
Banco 2
Banco 3
Banco4
Enero 2010 Diciembre 2010
Fig. 34

Evolucion de la accion Popular vs Bancos Espafioles
1 Enero 2010-31 Diciembre 2010
(Datos diarios, en base 100)

dividendos percibidos en el afio - desciende un 19,13% en
2010. Hay que considerar la bajada de la cotizacion, 1,29
euros, mas los cuatro dividendos pagados en el afio (tres
con cargo al ejercicio 2009 y el primero a cuenta de
2010), que sumaron 0,3085 euros por accion. En el
ejercicio 2010, en el ultimo dividendo pagado con cargo al
ejercicio 2009 se entregd una accién nueva por cada 70
antiguas. Las acciones sobrantes se abonaron a 0,0835€
tomando como referencia el precio medio ponderado de la
sesion del 16/04/2010 (5,8429€), dia anterior a la Junta
General de Accionistas 2010 donde se aprob0 este reparto.

Para armonizar la informacién, se considera que el
dividendo que excepcionalmente se adelant6 a finales de
diciembre 2009 por motivos fiscales, se pagd en enero
2010.

La evolucion del precio de Popular en los dos dltimos
ejercicios, comparada con la del indice general de la Bolsa
de Madrid y la del Ibex 35, se muestra en el cuadro 54.

Cuadro 53. Rentabilidad bursatil de la accion Banco Popular 2009-2010

Precio como multiplo de

) Beneficio
_ Precio Atribuible  Valor contable
Afo ultimo (€) P/E* P/BV*
2009 513 8,4 0,81
2010 3,84 9,2 0,63

*  Ratios calculadas sobre precio Gltimo.

Tasa de
Rentabilidad capitalizacion Rentabilidad de
en dividendo del beneficio mercado
% (1) % (2) % (3)
6,96 11,75 (9,0)
6,45 10,83 (19,1)

1) Rentabilidad calculada dividiendo el total de los cuatro pagos efectuados en el periodo por la cotizacion media de la accién en dicho periodo.

(
(2) Beneficio por accién sobre Ultima cotizacion.
(

3) Plusvalia (minusvalia) mas dividendo percibido en el periodo, en % del precio inicial de la accion en el afio.
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Cuadro 54. Evolucion del precio de la accién Banco Popular

Precio (€)

Afio Maximo Minimo Final
31.12.08% .......... 6,08
2009

Enero............ 6,79 473 5,38
Febrero .......... 5,30 3,55 3,78
Marzo ........... 5,09 3,21 477
Abril ... 6,05 4,59 6,29
Mayo ............ 6,70 5,85 6,27
Junio ... 6,64 5,87 6,21
ulio............. 6,48 5,51 6,34
Agosto . .......... 7,62 6,26 751
Septiembre ....... 7,59 6,55 6,85
Octubre .......... 6,90 6,05 6,08
Noviembre ........ 6,27 5,43 5,64
Diciembre ........ 5,86 511 513
2010
Enero............ 5,96 5,07 5,52
Febrero .......... 5,67 4,67 4,86
Marzo ........... 5,65 478 5,45
Abril ... 6,00 5,01 5,35
Mayo ............ 5,35 3,99 4,18
Junio ... 4,92 3,76 4,21
ulio............. 5,35 4,03 5,10
Agosto . .......... 5,30 455 4,71
Septiembre ....... 4,95 455 4,65
Octubre .......... 478 4,36 4,65
Noviembre ........ 470 3,80 3,93
Diciembre ........ 4,33 3,81 3,84

Ind.BPE IGBM IBEX-35
100,00 100,00 100,00
88,49 92,01 91,89

62,17 82,37 82,87

78,45 84,09 84,98

103,45 95,89 98,28

103,13 99,98 102,48
102,14 104,17 106,44
104,28 115,89 118,04
123,52 121,65 123,59
112,66 125,70 127,84
100,00 122,36 124,13
92,76 124,50 126,63
84,38 127,23 129,84
90,79 116,87 119,05
79,93 110,06 112,37
89,64 115,07 118,22
87,99 111,34 114,10
68,82 99,04 101,78
69,19 98,44 100,74
83,88 111,54 114,18
77,40 107,86 110,78
76,48 111,17 114,34
76,43 113,86 117,59
64,65 96,82 100,78
63,16 102,84 107,21

*Indices a 31.12.08: indice general de la Bolsa de Madrid (IGBM): 975,97 puntos, IBEX-35: 9.195,80 puntos.

El cuadro 55 y la figura 35 muestran los volimenes de
contratacién de los dos Gltimos afios y la liquidez de la
accion en el pasado quinguenio.

La capitalizacion burséatil de Banco Popular al 31 de
diciembre de 2010 asciende a 5.281 millones de euros,
frente a 6.839 millones de euros un afio antes, con una
disminucion de 1.558 millones de euros en el gjercicio.
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Liquidez de la accion Banco Popular
(Contratacion acumulada en % del capital)
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La contratacion de Popular en el afio sigue reflejando la
elevada liquidez de la que goza el valor. La accion cotizd las
256 sesiones de Bolsa del afio, con un volumen negociado
de 3.171 millones de acciones (el 230,59% del total en
circulacion) lo que supone una media diaria de
12.387.601 titulos contratados. Las cifras
correspondientes a 2009 fueron 2.713 millones de
acciones en el afio y 9.307.586 de media diaria.

Durante el afio 2010, Banco Popular Espafiol ha
comunicado a la CNMV el hecho de haber realizado
transacciones, de manera directa, con acciones propias,
como comprador por un 14,41% de su capital social y
como vendedor por un 14,54% de su capital social.
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(Datos en miles de acciones)

Cuadro 55. Informacién de mercado

Liquidez Cotizacion
(Datos en miles) (euros)
Acciones Dividendo
admitidas Acciones pagado Rentabilidad
Trimestre (n°® medio) contratadas % Méxima Minima  Ultima (euros)  de mercado*
2009 | 1.235.741 747.715 60,50 679 321 477 0,1235 0,3
[ 1.235.741 617.349 49,96 6,70 459 6,21 0,0800 0,2
1] 1.265.852 769.185 60,76 762 551 6,85 01237 0 01
v @ 1.265.852 578.737 45,72 6,90 511 513 0,0750 0,2)
Total afio 1.250.797  2.712.986 216,90 762 321 513 0,4022 9.0)
2010 | 1.265.852 739.774 58,44 596 4,67 545 0,0750 7,7
[ 1.265.852  1.022.958 80,81 6,00 376 421 0,0750 (21,4)
1] 1.265.852 633.766 50,07 534 403 465 0,0835 @ 12,3
% 1.352.243 774728 57,29 4,78 380 3,84 0,0750 (15,6)
Total afio 1.287.450  3.171.226 246,32 6,00 376 384 0,3085 (19,1)

* Plusvalia (minusvalia) mas dividendo, en % de la cotizacion inicial de cada periodo.

(1) Entrega de una accién por cada 50. Las acciones sobrantes se abonan tomando como referencia el precio medio ponderado de la sesion del
25/06/2009, dia anterior a la Junta General de Accionistas donde se aprob este reparto (6,1862 €)

(2) Se excluye el segundo dividendo a cuenta de los resultados del 2009, que se aboné en diciembre con caracter excepcional, por motivos fiscales.
(3) Entrega de una accién por cada 70. Las acciones sobrantes se abonan tomando como referencia el precio medio ponderado de la sesion del
16/04/2010, dia anterior a la Junta General de Accionistas donde se aprobo este reparto (5,8429 €)

El total de acciones propias en los dos Ultimos ejercicios,
desglosadas por trimestres, figuran en el cuadro 56 Al 31
de diciembre de 2010, el Grupo posee 26.080.301
acciones de Banco Popular. Un afio antes, al cierre de
2009, el Grupo poseia 23.229.742 acciones propias.

En 2010 la existencia maxima de acciones propias en el
Grupo ascendié a 38.999.076 acciones (2,84% del total
en circulacion), en tanto que la media fue de 23.233.336
acciones (1,69%) y la minima de 4.211.616 (0,31%). El
precio medio de adquisicion a cierre de ejercicio fue de
4,5 euros, frente al de 6,71 registrado en 2009.

(Datos en miles de acciones)

Cuadro 56. Acciones propias

Acciones propias *

Existencia
Total en Total sobre (a)  sobre (b)
Media Maxima Minima Ultima  circulacion () contratadas (b) % %

2009

Primer trimestre ....... 18580 35.520 10.116 20.060 1.235.741 747.715 1,50 2,48

Segundo trimestre .. ... .. 24714 31960 12451 28614 1.235.741 617.349 2,00 4,00

Tercer trimestre ... ..... 9.599 31.280 1.618 9.045 1.333.151 769.185 0,72 1,25

Cuarto trimestre ....... 18.429 23585 9596 23.230 1.333.151 578.737 1,38 3,18
2010

Primer trimestre ....... 23.231 28.287 15.657 24.050 1.333.151 739.744 1,74 3,14

Segundo trimestre .. .. .. 31.224 38999 20839 29.386() 1.333.151 1.022.958 2,28 2,98

Tercer trimestre . ....... 17.880 30.102 11135 18916 1.333.151 633.766 1,34 2,82

Cuarto trimestre ....... 20.684 29.475 4212 26.080 1.375.284 774.728 1,50 2,67

* Calculadas sobre la existencia media del trimestre.
(1) De las cuales 19 millones de acciones se destinaron al pago del cuarto dividendo complementario del ejercicio 2009.
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INFORMACION EXIGIDA POR EL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES

a.  Estructura del capital, incluidos los valores que no
se negocien en un mercado regulado comunitario, con
indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones
y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.

El capital social asciende a ciento treinta y siete
millones quinientos veintiocho mil cuatrocientos sesenta y
cuatro euros con sesenta céntimos (137.528.464,60 €),
representado mil trescientos setenta y cinco millones
doscientas ochenta y cuatro mil seiscientas cuarenta y seis
acciones (1.375.284.646), de diez céntimos de euro (0,10 €) de
valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas.

Todas las acciones representativas del capital social
pertenecen a la misma clase y serie, confieren idénticos
derechos politicos y econémicos y las mismas obligaciones,
sin que existan acciones privilegiadas.

Las acciones de Banco Popular cotizan en el Mercado
Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en
la Bolsa de Valores de Lisboa (Portugal).

A la fecha de emision del presente informe se
encuentran en circulacion Bonos subordinados
necesariamente convertibles en acciones ordinarias de
nueva emision del Banco, emitidos en 2009 y en 2010 a
través de la filial Popular Capital, S.A. por un importe

nominal total de mil ciento noventa y tres millones
setecientos cincuenta y ocho mil euros (1.193.758.000. €).
Los bonos se negocian en el Mercado Electrénico de Renta
Fija de la Bolsa de Madrid.

b.  Restricciones a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones legales ni estatutarias a la
transmisibilidad de las acciones representativas del capital
social.

No obstante, los articulos 57, 58 y 60 de la Ley
26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencion de
las entidades de crédito, establecen un procedimiento de
informacién al Banco de Espafia con caracter previo a la
adquisicion o transmision de una participacion significativa
(10%) en una entidad de crédito espafiola o su incremento
o0 reduccion, directa o indirectamente, de la participacién
en la misma de tal forma que, o el porcentaje de derechos
de voto o de capital poseido resulte igual o superior al 20,
30 6 50 %, o hien que, en virtud de la adquisicion se
pudiera llegar a controlar la entidad de crédito.

El Banco de Espafia dispone de un plazo de sesenta
dias habiles, para, en su caso, oponerse a la adquisicion
pretendida.

c. Las participaciones significativas en el capital,
directas o indirectas 1.

Nombre o denominacion social del accionista

Sindicatura de Accionistas de BPE
Allianz SE
Américo Ferreira de Amorim
Unién Europea de Inversiones, S.A 2
Banque Fédérative du Crédit Mutuel
Silchester International Investors, Ltd. .. ................

Nimero de Nimero de % sobre el
derechos de derechos de total de derechos
voto directos voto indirectos (*) de voto
14.648.950 165.266.259 13,08

10 126.772.092 9,22

517 95.523.021 6,95
64.282.238 10.118.200 541
68.764.232 - 5,00
- 3,03

1 De conformidad con lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, tiene la consideracién de participacion signifi-
cativa el porcentaje que supere el 3% de los derechos de voto de la sociedad cotizada.

2 La totalidad de acciones con titulidaridad directa o indirecta de Unién Europea de Inversiones, S.A. estan sindicadas y, por tanto, se
incluyen igualmente entre las acciones indirectas de Sindicatura de Accionistas BPE.

* A través de:

Sindicatura de Accionistas de BPE

Nombre o denominacién social del titular directo
de la participacion

Pluralidad de inversores particulares
Unién Europea de Inversiones, SA. ....................

NUmero de % sobre el
derechos de total de derechos
voto indirectos de voto
90.865.821 6,61
74.400.438 541
165.266.259 12,02
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Allianz SE
Nombre o denominacién social del titular directo NUmero de % sobre el
de la participacion derechos de total de derechos
voto indirectos de voto
Allianz Participaciones, B.V. . .......... ... .. ... ..... 87.081.893 6,33
OtrOS .« oo 39.640.209 2,89
Total ..o 126.722.102 9,22
Américo Ferreira de Amorim
Nombre o denominacién social del titular directo NUmero de % sobre el
de la participacion derechos de total de derechos
voto indirectos de voto
Topbreach Holding, BV. . ......... ... ... ... .. .... 95.523.021 6,95

d. Restricciones al derecho de voto.

El articulo 14 de los Estatutos Sociales establece que el
nimero méaximo de votos que puede emitir un mismo
accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo
es el 10% de los votos a emitir en la Junta General de que
se trate.

El Consejo ha sometido a la consideracion de la Junta
General Ordinaria que tendrd lugar en 2011 la supresion
de la citada limitacion estatutaria.

e.  Pactos parasociales.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 26/2003, de
17 de julio, de transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, el 16 de julio de 2006 se comunicd como hecho
relevante informacion acerca del Pacto de Sindicacién de
accionistas del Banco Popular Espafiol.

El mencionado pacto fue suscrito inicialmente por una
pluralidad de accionistas, el 26 de julio de 1945, con el
deseo de apoyar e impulsar la marcha del Banco y
garantizar con ello su continuidad y permanencia.

En la actualidad el pacto representa a una pluralidad de
accionistas minoritarios, cuyo namero, a fecha de 31 de
diciembre de 2010, es de 2.130 accionistas, con una
participacion que representa en su conjunto un 13,082%
del capital social de Banco Popular. Unién Europea de
Inversiones, S.A., con un 5,419%, es el unico de los
accionistas sindicados que sobrepasa una participacion del
3% en el capital.

Se trata de un “gentlemen agreement” o pacto de
caballeros, por el que los accionistas sindicados quedan
vinculados por el tiempo que deciden.

f. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion
de los miembros del Consejo de Administracion y a la
modificacion de los estatutos de la sociedad.

1. Nombramiento y sustitucion de los miembros del
Consejo de Administracion.

Los procedimientos de nombramiento y sustitucion de
los miembros del Consejo de Administracion se regulan con
detalle en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo.

El nombramiento de los Consejeros y la determinacion
de su nimero, segun los Estatutos, corresponde a la Junta
General, de modo que se garantice la debida
representatividad y su funcionamiento eficaz.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los
Consejeros se produjesen vacantes, el Consejo podra
designar por cooptacion entre los accionistas las personas
que hayan de ocuparlas hasta que se relna la siguiente
Junta General de Accionistas.

Las propuestas de nombramiento y reeleccion de
Consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
consideracion de la Junta General y los nombramientos de
Consejeros por cooptacion deben recaer en personas que,
ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios que
el cargo exige, gocen de reconocido prestigio vy
honorabilidad comercial y profesional, y posean los
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conocimientos y experiencia profesionales adecuados al
ejercicio de sus funciones.

El nombramiento y reeleccion de Consejeros se atiene a
un procedimiento formal y transparente. Las propuestas de
nombramiento o reelecciéon deben contar previamente con
la propuesta de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses, en el caso de los Consejeros independientes o el
informe de la citada Comision, en el caso de los restantes
Consejeros.

En el procedimiento de designacion se toman en
consideracion las condiciones, experiencia y aptitudes, asi
como el caracter ejecutivo o externo, independiente o
dominical, del Consejero.

Los Consejeros Externos deben representar una amplia
mayoria sobre los Consejeros Ejecutivos en la composicion
del Consejo de Administracion. En todo caso, el nimero de
Consejeros con funciones ejecutivas no deben exceder de la
tercera parte de los miembros del Consejo de
Administracion.

Asimismo, el Consejo de Administracion trata de que el
conjunto de los Consejeros que lo compongan represente
un porcentaje relevante del capital social.

El Consejo de Administracion es el 6rgano competente
para apreciar las causas de cese de los Consejeros y de las
de aceptacion de su dimision, previo informe de la
Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses.

2. Modificacion de los estatutos de la sociedad.

Las normas aplicables a la modificacion de los Estatutos
Sociales son las establecidas en los articulos 285 vy
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, en los que se
exige la aprobacion por la Junta General de Accionistas con
las mayorias previstas en el articulo 194 de la citada Ley.

Debido a su condicion de entidad de crédito, la
modificacion de los Estatutos Sociales estd sujeta a un
procedimiento de autorizacion y registro por parte del
Ministerio de Economia y Hacienda regulado en el Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de
bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de crédito.

g. Poderes de los miembros del consejo de
administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracion tiene las facultades de
representacion y administracion conforme a la Ley y a los
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Estatutos Sociales, extendiéndose a todos los actos
comprendidos dentro del objeto social delimitado en los
Estatutos Sociales.

El Presidente del Consejo de Administracion tiene
delegadas todas las facultades del Consejo, excepto las
indelegables por Ley o por lo establecido en el articulo 5.2
del Reglamento del Consejo de Administracion.

Delegacién para emitir acciones:

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
junio de 2009 acord6 delegar en el Consejo de
Administracion, conforme a lo que establecen los articulos
153.1.h) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la
facultad de aumentar el capital social con supresion, en su
caso, del derecho de suscripcion preferente, por elevacion
del valor nominal de las acciones existentes o mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas,
rescatables, con o sin prima, con o sin voto, conforme a las
clases y tipos admitidos legal y estatutariamente. El plazo
para el ejercicio de la facultad delegada es de cinco afios.

En virtud de la citada delegacion, el Consejo de
Administracion acordé en octubre de 2010 ampliar el
capital social por un importe nominal de 4.125.853,90. €,
mediante la emisién de cuarenta y un millones doscientas
cincuenta y ocho mil quinientas treinta y nueve acciones
ordinarias (41.258.539) de la misma clase y serie que las
acciones en circulacién, a un precio efectivo de 4,336
euros por accioén, por un total de 178.897.025,10 euros.
La ampliacion se realizd con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, para su
suscripcion por Banque Fédérative du Crédit Mutuel.

Delegacion para emitir valores de renta fija convertibles
en acciones:

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
junio de 2009 acord6 delegar en el Consejo de
Administracion, conforme a lo que establece el articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de
emitir valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision y/o canjeables por acciones en circulacion
del propio Banco, en un importe maximo de dos mil
millones de euros (2.000.000.000. €), con determinacion
de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, con
supresioén, en su caso, del derecho de suscripcion
preferente, y delegacion de facultades para aumentar el
capital social en la cuantia necesaria. El plazo para el
ejercicio de la facultad delegada es de cinco afios.

En virtud de la citada delegacion, el Consejo de
Administracion acordé en octubre de 2010 emitir a través
de la filial Popular Capital, S.A. Bonos Subordinados
necesariamente convertibles en acciones ordinarias de



Banco Popular de nueva emision, por un importe nominal
total de quinientos millones de euros (500.000.000. €).
Los bonos se negocian en el Mercado Electrénico de Renta
Fija de la Bolsa de Madrid.

Delegacion para recomprar acciones:

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de abril
de 2010 acord6 delegar en el Consejo de Administracion,
de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la
Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de adquirir, bajo
las modalidades que admita la Ley, acciones de Banco
Popular Espafiol.

h.  Acuerdos significativos que haya celebrado la
sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a
raiz de una oferta publica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacion resulte seriamente
perjudicial para la sociedad. Esta excepcidn no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacion.

No existe acuerdo alguno que haya celebrado el Banco
que entre en vigor, sea modificado o concluya en caso de
cambio de control del Banco a raiz de una oferta publica de
adquisicion.

i.  Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de
administracion y direccion o empleados que dispongan
indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin
con motivo de una oferta publica de adquisicion.

No existen acuerdos de la citada naturaleza.
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

El Consejo de Administracion propondrd como alternativa
al tradicional pago en efectivo del dividendo, la posibilidad
de hacerlo con acciones del Banco. En consecuencia, los
accionistas tendran la opcion de decidir si prefieren cobrar
en efectivo 0 en acciones de nueva emision, tanto el tercer
dividendo a cuenta (0,05 € por accién), como el dividendo
complementario de Banco Popular Espafiol, S.A. (0,05 €
por accion), los cuales se liquidan tradicionalmente en los
meses de abril y julio de cada afio.

Por otro lado, el Gobierno ha aprobado el Real Decreto-ley

GRUPO BANCO POPULAR

2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del
sistema financiero. Dicha norma pretende salir al paso de
las tensiones financieras de los Ultimos meses de la zona
euro con el doble objetivo de eliminar incertidumbres y
generar confianza en el sistema.

En este contexto, la norma viene a reforzar el nivel de
solvencia de todas las entidades de crédito mediante el
establecimiento de un elevado nivel de exigencia en cuanto
a la calidad de los elementos que conforman los Recursos
Propios de las entidades y adelantando los estdndares
internacionales de capital de Basilea Ill, cuyo cumplimiento
estaba previsto para 2013. Este nivel minimo serd con
caracter general del 8% sobre activos de riesgo ponderado,
pero podra alcanzar el 10% para aquellas entidades que no
hayan colocado titulos representativos de su capital a
terceros por al menos un 20%, y, que ademas, presenten
una ratio de financiacién mayorista superior al 20%. Banco
Popular supera holgadamente el minimo establecido.

Con fecha 22 de febrero de 2011, la agencia Standard &
Poor’s ha otorgado a Banco Popular la calificacion A- a largo
plazo y A2 a corto plazo, con perspectiva negativa. La
agencia resalta, por otro lado, el potente modelo de negocio
de Banco Popular y su mejor posicion en capital asi como
su menor dependencia de los mercados mayoristas.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2009, el Grupo ha incurrido en costes
de Investigacion, Desarrollo e Innovacién en materia
propia de su actividad. No se ha procedido a la activacion
de estos gastos.

MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se
ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente. Este punto se amplia en la Nota 11 de las
Cuentas Anuales.
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BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima

modificacién Capital social (€) Numero de acciones Numero de derechos de voto
16-11-2010 137.528.464,60 € 1.375.284.646 1.375.284.646

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
Si No

_ . o Numero unitario de .
Clase Numero de acciones Nominal unitario derechos de voto Derechos diferentes

A.2. Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de ejercicio,
excluidos los Consejeros:

Nombre o denominacion Numero de derechos ~ NUmero de derechos % sobre el total de
social del accionista de voto directos de voto indirectos derechos de voto(*)
Banque Fédérative du Credit Mutuel 68.764.232 - 5%
Silchester International Investors Ltd. - 41.668.493 3,03%

(*)  Conforme a las comunicaciones efectuadas que constan en los Registros Piblicos de la CNMV.

Indique los movimientos en la estructura accionarial més significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion Fecha de la Descripcion de la
social del accionista operacion operacion
Banque Fédérative du Credit Mutuel 16-11-2010 Se ha superado el 3% de los
derechos de voto
Silchester International Investors Ltd. 11-11-2010 Se ha superado el 3% de los

derechos de voto
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A.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacion Ndmero de Ndmero de % sobre el total
social derechos de voto derechos de voto de derechos
del Consejero directos indirectos(*) de voto
Allianz, SE 10 126.772.092 9,218
Aparicio, Francisco 221.022 200.000 0,031
Asociacion de Directivos de BPE 50.000 0 0,004
Ferreira de Amorim, Americo 517 95.523.021 6,946
Gancedo, Eric 30.236 29.771 0,004
Herrando, Luis 4.086 4.138 0,001
Higuera, Roberto 69.316 0 0,005
Molins, Casimiro 22.760 0 0,002
Morillo, Manuel 51 0 0,000
Nigorra, Miguel 552.987(1) 2.698.933 0,236
Osuna, Nicolas 0 35.401.204 2,574
Revoredo, Helena 0 5.867.922 0,427
Rodriguez, José Ramon 148.745 134.545 0,021
Ron, Angel 64.716 0 0,005
Sindicatura de Accionistas de BPE 14.648.950 165.266.259 (1) 13,082
Solis, Miguel Angel 818.572 328.742 0,083
Tardio, Vicente 16.231 0 0,001
Unidn Europea de Inversiones, S.A. 64.282.238(1) 10.118.200(1) 5,410
Total (directas e indirectas(l) 80.930.437 442.344.837 32,585
Banque Fédérative du Crédit Mutuel (2) 5,00
Derechos de voto representados con caracter habitual (3) 4,534
Total derechos 42,119

(Y)Participacion indirecta de Sindicatura de Accionistas de BPE: En el computo de la participacion indirecta de
Sindicatura de Accionistas de BPE estan incluidas 74.400.438 acciones sindicadas, que se corresponden con la
titularidad directa e indirecta de Uni6n Europea de Inversiones, S.A., y 739.136 acciones igualmente sindicadas,
correspondientes a la titularidad directa, asi como con parte de la participacion indirecta de don Miguel Nigorra.
Ambas participaciones han sido deducidas del computo total de acciones asi como del porcentaje total de
derechos de voto controlados por el Consejo de Administracion, a los efectos de evitar su duplicidad.

(2) Participacion de Banque Fédérative du Crédit Mutuel: En este cuadro no se ha incluido la participacion del
5'00% que mantiene dicha entidad, cuyo Presidente, don Michael Lucas, se incorpora al Consejo de Banco
Popular en 2011.

(3) Acciones representadas: En este cuadro no se ha incluido el desglose correspondiente a las acciones
representadas con caracter habitual por los miembros del Consejo de Administracion que ascienden
aproximadamente a un 4,53% del capital social. Dentro del citado porcentaje destacan las siguientes
participaciones: 0,72% de la familia Solis, representada por don Miguel Angel de Solis: 0,48% de diversas familias,
representadas por Sindicatura de Accionistas de BPE; 0,28% de la familia Montuenga, representada por Union
Europea de Inversiones, S.A.; y 0,26% de diversas familias, representadas por don Casimiro Molins.
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(*) A través de:

Nombre o denominacion social del Consejero

Allianz, SE
Nombre o denominacion social del Nimero de derechos % sobre el total de
titular directo de la participacion de voto directos derechos de voto
Allianz Participations, BV 87.0771.383 6,332
Otros 39.694.709 2,886
Total: 126.772.092 9,218

Nombre o denominacion social del Consejero
D. Americo Ferreira de Amorim

Nombre o denominacion social del Numero de derechos % sobre el total de

titular directo de la participacion de voto directos derechos de voto
Topbreach Holding, B.V. 95.523.021 6,946
Total: 95.523.021 6,946

Nombre o denominacion social del Consejero
SINDICATURA DE ACCIONISTAS DE BPE

Nombre o denominacidn social del NUmero de derechos % sobre el total de
titular directo de la participacion de voto directos derechos de voto
Pluralidad de inversores particulares 90.865.821 6,607
Union Europea de Inversiones, S.A. 74.400.438 5,410
Total: 165.266.259 12,017
% Total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 32,585% (**)

(**) En el citado porcentaje no se han incluido las acciones representadas con caracter habitual por los miembros
del Consejo de Administracion que ascienden aproximadamente a un 4,534% del capital social, ni la participacion
del 5,00% de Banque Fédérative du Crédit Mutuel.

Con ambas participaciones, el total del capital social representado por el Consejo de Administracion asciende al
42,119%.
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién NUumero de Numero de Numero de % sobre el total
social derechos de derechos de acciones de derechos
del Consejero opcidn directos  opcidn indirectos equivalentes de voto

A.4. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares
de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o tréafico comercial ordinario:

Nombre o denominacion

social relacionado Tipo de relacién Breve descripcion
Topbreach Holding, B.V. y Unién Europea Societaria Topbreach Holding, B.V. es titular de una
de Inversiones, S.A. participacion significativa en Union Europea de

Inversiones, S.A.

Unién Europea de Inversiones, S.A.- forma parte

Sindicatura de Accionistas de BPE y Societaria - o
de la Sindicatura de Accionistas de BPE

Unién Europea de Inversiones, S.A.

A5. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o
tréfico comercial ordinario:

Nombre o denominacion

social relacionado Tipo de relacion Breve descripcién
Popular de Mediacion, S.A. (100% Indole contractual Comercializacion, a través de los
participada por BPE) y Allianz Bancos del Grupo Banco Popular, de

seguros generales de Allianz.

Banco Popular - Allianz Indole contractual Exteriorizacion de los compromisos
por pensiones con el personal activo y
pasivo.

Grupo Banco Popular - Allianz Indole contractual Exteriorizacion de los compromisos
por pensiones con el personal activo y
pasivo.

Banco Popular - Allianz Indole societaria Eurovida, S.A., Cia. Seguros y
Reaseguros dedicada a la
comercializacion de seguros de vida,
en la que la participacion es de 49%-
51% y Europensiones, S.A., Entidad
gestora de fondos de pensiones, en la
que la participacion es 51%-49%.

Banco Popular - Banque Fédérative Indole societaria Banco Popular Hipotecario, en el que

du Crédit Mutuel la participacion de ambos socios es
paritaria al 50%, entidad centrada en
los negocios de particulares y PYMES.
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A.6. Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten seguin lo establecido en el art. 112 de
la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

Si No
% de capital social
Intervinientes del pacto parasocial afectado Breve descripcidn del concierto
Pluralidad de accionistas minoritarios 13,08% Se trata de un “gentlemen
(2.130 a 31-12-2010) agreement” o pacto de caba-

lleros, por el que los
accionistas sindicados quedan
vinculados por el tiempo que
libremente deciden.

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso, describalas
brevemente:

Si No

% de capital social Breve descripcion
Intervinientes accién concertada afectado del concierto

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o acuerdos o
acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7. Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de acuerdo
con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Si No

Nombre o0 denominacién social Observaciones

A.8. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Ndmero de NUmero de acciones % total sobre
acciones directas indirectas (*) el capital social
394.526 25.685.775 1,896

(*) A través de:
Nombre o denominacién social del
titular directo de la participacion Numero de acciones directas
Finespa, S.A. 330.072
Inmobiliaria Viagracia, S.A. 714.448
Gestora Popular, S.A. 82.717
Gestora Europea de Inversiones, S.A. 24.558.538
Total 25.685.775
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A9.

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas durante el
ejercicio:

Fecha de_, Total de acciones Total de acciones % total sobre
comunicacion directas adquiridas indirectas adquiridas capital social
08-01-2010 20.459.003 477.222 1,570%
15-02-2010 - 13.482.919 1,011%
15-04-2010 - 27.800.562 2,085%
19-04-2010 14.295.982 1.057.400 1,152%
03-05-2010 779.385 12.610.314 1,004%
07-07-2010 4.800.000 12.567.887 1,303%
17-08-2010 2.652.801 11.085.451 1,031%
08-09-2010 2.644.104 10.705.666 1,001%
01-10-2010 3.650.275 10.000.577 1,024%
17-11-2010 394.526 15.119.802 1,164%
22-11-2010 - 5.968.765 0,448%
07-12-2010 - 13.772.864 1,001%
20-12-2010 - 13.917.858 1,012%

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias (11.294.163,6 €)

enajenadas durante el periodo

Los resultados sobre estas lineas no incorporan el efecto de dos operaciones significativas y no recurrentes realizadas en el periodo
que obedecen a decisiones corporativas y a acuerdos estratégicos: de un lado, la distribucion de un dividendo en acciones a razon
de 1x70 en concepto de “Devolucién de prima de emision” realizadas en el mes de julio, que conllevd minusvalias por 6,25
millones €, de otro lado, la venta del 2% del capital social para dar entrada en el accionariado a Credit Mutuel, realizado en el mes
de noviembre y que conllevé minusvalias por 7,37 millones €. Incluyendo ambas operaciones la minusvalia del ejercicio asciende a
24.911471,83 €.

Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2010 autorizé al Consejo de Administracion del Banco para
adquirir acciones propias, bajo las modalidades que admite la Ley, dentro de los limites y con los requisitos que se
enuncian seguidamente:

* Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posean el Banco y sus sociedades
filiales, no exceda en cada momento del 10 por 100 del capital social.

* Que la adquisicion no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte inferior al importe del capital social mas
las reservas legal o estatutariamente indisponibles, y que pueda darse cumplimiento a los demas requisitos legales
aplicables.

* Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

* Que el precio de adquisicion no sea inferior al valor nominal ni superior en un 20% al valor de cotizacion
correspondiente a la sesién de Bolsa de la fecha de adquisicion.

La autorizacion, que se concede por el plazo maximo legal, se entiende sin perjuicio de los supuestos contemplados en
la Ley como de libre adquisicion.

Se autoriz6 igualmente al Consejo de Administracion para la enajenacion de las acciones propias adquiridas o que
puedan adquirirse en el futuro asi como para proceder a su amortizacion con cargo a los recursos propios y efectuar la
consiguiente reduccion del capital y modificacion estatutaria, por el importe que en cada momento resulte
conveniente o necesario, hasta el méaximo de las acciones propias en cada momento existentes, en una o varias veces
y siempre dentro del plazo maximo de cinco afios a partir de la fecha de celebracion de la Junta.
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A.10. Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.

Indique si existen restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:
Si No

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede
ejercer un accionista por restriccion legal

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:
Si No

Porcentaje méaximo de derechos de voto que puede 10%
gjercer un accionista por una restriccion estatutaria

Descripcion de las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto

Conforme a la prevision estatutaria, el nimero maximo de votos que puede emitir
un mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo es el 10% de
los votos a emitir en la Junta General de que se trate.

Conforme a la propuesta aprobada por el Consejo de Administracién, se sometera a
la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebre en 2011 la supresion de la
citada limitacion de voto.

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:
Si No

Descripcion de las restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en
el capital social

Restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social.

Los articulos 57, 58 y 60 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencion de
las entidades de crédito, establecen un procedimiento de informacion al Banco de Espafia
con carécter previo a la adquisicion o transmisién de una participacion significativa en una
entidad de crédito espafiola o su incremento o reduccion si pasa de los porcentajes de
capital indicados. El Banco de Espafia dispone de un plazo maximo de sesenta dias
habiles, a contar desde la fecha en que haya sido informado, para, en su caso, oponerse a
la adquisicion pretendida.

A1l Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de adquisicion
en virtud de lo dispuesto en la ley 6/2007:

Si No

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las restricciones:
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B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
B.l Consejo de Administracion
B.L.1. Detalle el nimero maximo y minimo de Consejeros previstos en los estatutos:
NUmero maximo de Consejeros 18

NUmero minimo de Consejeros 12

B.1.2. Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo: *

Nombre o denominacion social ~ Representante Cargo en Fecha primer  Fecha Gltimo  Procedimiento
del Consejero el consejo nombramiento nombramiento  de eleccién
Allianz, SE J.R. Carendi Consejero 15-12-2008 26-06-2009  Junta General
Aparicio, Francisco Secretario 18-12-2003 30-05-2007 “
Asociacion de Directivos de BPE Roberto Higuera Consejero 27-11-1980 30-05-2008
Ferreira de Amorim, Americo Consejero 27-05-2003 30-05-2008
Gancedo, Eric Consejero 20-06-2002 30-05-2008
Herrando, Luis Vicepresidente 21-06-2001 30-05-2007
Higuera, Roberto Vicepresidente 30-05-2008 11-09-2008
Molins, Casimiro Consejero 24-11-1987 30-05-2008
Morillo, Manuel Consejero 23-06-1999 30-05-2008
Nigorra, Miguel Consejero 19-12-1974 30-05-2008
Osuna, Nicolas Consejero 30-05-2007 30-05-2007
Revoredo, Helena Consejero 30-05-2007 30-05-2007
Rodriguez, José Ramén Consejero 01-12-1987 30-05-2008
Ron, Angel Presidente Consejero 30-05-2008
14-03-2002
Presidente
19-10-2004
Sindicatura de Accionistas de BPE Carlos Figuero Consejero 28-06-1988 30-05-2007
Solis, Miguel Angel Consejero 18-12-1996 30-05-2008
Tardio, Vicente Consejero 19-12-2007 30-05-2008
Unién Europea de Inversiones, S.A.  Luis Montuenga Consejero 19-05-2009 26-06-2009
Numero total de Consejeros 18

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacién social Condicion del Consejero en
del Consejero el momento de cese Fecha de baja

* E| Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos, ha acordado incorporar en 2011 a don Michel Lucas al
Consejo de Administracion, con el caracter de dominical, en representacion del accionista Banque Fédérative du Crédit Mutuel.
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B.1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denominacion social Comision que ha propuesto Cargo en el organigrama
del Consejero su_nombramiento de la sociedad y Perfil
Ron, Angel Comision de Nombramientos, Presidente
Retribuciones, Gobierno Corporativoy  Licenciado en Derecho.
Conflictos de Intereses Ha ocupado diversos puestos en el Banco y en

entidades financieras espafiolas desde 1984. En
1998 fue designado Director General de Banco
Popular y en marzo de 2002, Consejero Delegado.
El 19 de octubre de 2004, fue nombrado Presidente
del Banco.

Vicepresidente

Ingeniero Aerondutico

Ha desarrollado principalmente su actividad
profesional en Banco Popular en el que ha
desempefiado, entre otros, los cargos de Director de
Actividades Internacionales, Director General de
Banco Popular Hipotecario y Director General
Financiero. En mayo de 2008, fue nombrado
Vicepresidente y en septiembre de 2008, Consejero
Delegado, cargo que ejerci6 hasta el 26 de junio de
20009.

Higuera, Roberto Comision de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses

Consejero
Asociativo. Agrupa a los cuadros directivos de la
Entidad voluntariamente adheridos a aquélla.

Asociacion de Directivos de BPE Comision de Nombramientos,
(representante Roberto Higuera) Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses

Secretario
Abogado en ejercicio desde 1979.
Al incorporarse al Banco dejo de ser socio de una
firma internacional de abogados, en la que ahora
permanece como of counsel (consultor) sin
derechos econémicos.

Aparicio, Francisco Comision de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses

NUmero total de Consejeros Ejecutivos 4
% total del Consejo 22,22%
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Nombre o denominacién Comision que ha propuesto

del Consejero

Allianz, SE
(Representante
J.R.Carendi)

Ferreira de Amorim,
Americo

Osuna, Nicolas

Sindicatura de
Accionistas de BPE
(representante Carlos
Figuero)

90

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion
del accionista significativo
a quien representa o que

ha propuesto su

su_nombramiento nombramiento

Comision de
Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Grupo Allianz

Comision de Topbreach Holding,
Nombramientos, B.V.
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Comision de
Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Invernima, S.L.

Comision de
Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Perfil

Allianz SE es una de las aseguradoras y proveedoras de
servicios financieros mas importantes del mundo,
ademads de ser una de las primeras S.E. (Societas
Europaea). Fundada en 1890, Allianz SE, esta presente
en la actualidad en mas de 70 paises con mas de
170.000 empleados. Allianz ofrece a sus mas de 80
millones de clientes en todo el mundo una amplia gama
de servicios en las areas de seguros No Vida, Vida y
Salud, Bancay Gestion de Activos.

Jan R. Carendi. Desde 1970 a 2003 desarroll6 diversos
puestos de responsabilidad en el Grupo sueco Skandia.
Entre 2003 y 2007 form¢ parte del Consejo de
Administracion de Allianz, AG. En 2008 fue nombrado
asesor del Consejo de Administracion de Allianz SE.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Amorim, fundado en 1870, lider
mundial de la industria del corcho, con importantes
inversiones en las areas de hidrocarburos, inmobiliaria,
turistica y financiera. El Grupo Amorim desarrolla su
actividad en 32 paises.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Noga, que desarrolla su
actividad en los sectores inmobiliario, hotelero, agricola
y forestal. Es una de las tres primeras empresas
promotoras del ranking de inmobiliarias de Espafia, y a
través de su filial Hoteles Center, ha construido y
gestiona directamente una cadena hotelera.

Asociativo. Agrupa a pequefios accionistas del Banco, a
los que permite disponer de representacion en el
Consejo de Administracion.

Carlos Figuero Garcia. Durante 10 afios llevo la
direccién administrativa, fiscal y laboral de varias
sociedades espafiolas y extranjeras. Es miembro del
Patronato de diversas fundaciones.
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion
del accionista significativo
a quien representa o que

Nombre o denominacion Comision que ha propuesto
del Consejero su_ nombramiento

Comision de
Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Tardio, Vicente

Comision de
Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de
Intereses

Unién Europea de
Inversiones, S.A.

Numero total de Consejeros Dominicales

% total del Consejo

ha propuesto su
nombramiento

Grupo Allianz

Perfil

Licenciado en Ciencias Econémicas y Actuario por la
Universidad de Barcelona. Es Presidente y Consejero
Delegado de Allianz Seguros y miembro del Comité
Ejecutivo Internacional de Allianz Group , asi como CEO
Regional del Grupo Allianz para la Peninsula Ibérica y
Surdmerica. Actualmente, forma parte de los Consejos
de Administracion de diversas entidades del Grupo
Allianz en Espafia, Portugal y Suramérica.
VicePresidente de UNESPA.

Sociedad que cotiza en las Bolsas de Madrid, Barcelona
y Bilbao, en el mercado fixing, y que desarrolla su
actividad en los distintos mercados financieros,
invirtiendo sus recursos en valores de renta variable,
fija y otros activos financieros. Luis Montuenga Aguayo
es empresario. Ha ocupado importantes cargos
directivos y societarios en empresas quimicas y
farmacéuticas, habiendo sido fundador y promotor de
empresas como Naarden Ibérica, Naarden Internacional
y Productos Organicos, S.A. Tiene un activo papel en
proyectos socio-culturales como la Fundacion para la
Juventud.

6
33,33%
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Nombre o
denominacion del
Consejero

Gancedo, Eric

Herrando, Luis

Morillo, Manuel

Revoredo, Helena

Rodriguez, José
Ramon

Solis, Miguel A. de

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Perfil

Licenciado en Derecho. Empresario.

Actividades relacionadas con el comercio, industria vinicola y sector inmobiliario.

Forma parte de una de las familias fundadoras del Banco, que siempre ha estado representada
en el Consejo de Administracion.

Vicepresidente del Consejo. Doctor ingeniero industrial y economista.

Inicié su vida profesional en Babcock & Wilcox, incorporandose en el afio 1967 a Induban
(Banco Vizcaya). Fue Consejero Delegado del Grupo Aurora (78-93), hoy AXA. Ha participado y
participa en el Consejo de varias sociedades pertenecientes al entorno asegurador, inmobiliario
y de capital-riesgo. Es Presidente de Honor de la Asociacion para el Progreso de la Direccion
(A.P.D.) en la zona Norte. Es Presidente de la Fundacion del Instituto de Educacion e
Investigacion y de la Fundacion de la Escuela de Ingenieros de Bilbao.

Con una larga trayectoria profesional en el mundo de la empresa, especialmente en los sectores
textil, inmobiliario y de la construccion, ha desempefiado un relevante papel en el desarrollo de
proyectos asistenciales en colaboracion con la Generalitat de Catalufia y la Administracion del
Estado. Representa habitualmente en el capital de Banco Popular la participacion del 0,31% de
la Fundacién Carmen y M@ José Godd, que preside.

Licenciada en Administracion de Empresas por la Universidad Catélica de Buenos Aires y master
PADE en el IESE de Madrid. Desde 2004 es Presidenta de la Compafiia de Seguridad Prosegur y
de Euroforum, y desde 2006 miembro del Comité Consultivo Internacional del IESE. Asimismo,
es Presidenta de la Fundacion Prosegur desde su origen en 1997. De 1997 a 2004, fue
Vicepresidenta de Prosegur y miembro de la Junta Directiva del Instituto de la Empresa Familiar,
y de 2002 a 2005, Presidenta de Adefam (Asociacion para el desarrollo de la Empresa Familiar
de Madrid) y Consejera de Telecinco.

Ingeniero y Empresario.

Ademas de su actividad profesional como Ingeniero de Caminos, ha desempefiado diversos
puestos ejecutivos y como Consejero en empresas del sector textil, alimentario y de la
construccion.

Empresario.
Desarrolla una intensa actividad empresarial, especialmente en los sectores inmobiliario,
agropecuario y turistico.

NUmero total de Consejeros Independientes 6
% total del Consejo 33,33%
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Nombre o denominacion
del Consejero

Molins, Casimiro

Nigorra, Miguel

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Comision que ha propuesto

su nombramiento Perfil
Comision de Nombramientos, Empresario.
Retribuciones, Gobierno Ademés de su actividad en Cementos Molins, S.A. y en
Corporativo diferentes sociedades del sector inmobiliario y de la
y Conflictos de Intereses construccion en Espafia y América, ha sido entre 1962 y 1983

Presidente del Banco Atlantico.

Comisién de Nombramientos, Empresario y profesional.
Retribuciones, Gobierno Registrador de la Propiedad, ha simultaneado su dedicacion
Corporativo dentro del Grupo con una intensa actividad en organismos
y Conflictos de Intereses como la Junta de Obras del Puerto de Palma de Mallorca y

compafiias como Mare Nostrum o Inmobiliaria Urbis.

NUmero total de otros Consejeros Externos 2
% total del Consejo 11,12%

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea
con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas:

Nombre o denominacion social

del Consejero

Molins, Casimiro

Nigorra, Miguel

Motivos

Su participacion en el capital social no alcanza un
porcentaje que justifique su calificacion como dominical.

No se puede considerar como independiente por el vinculo
de parentesco con un Consejero de Union Europea de
Inversiones, S.A., accionista significativo y consejero de la
entidad.

Como consecuencia de la absorcion de Banco de Crédito
Balear, S.A. por Banco Popular Espafiol, S.A., ha dejado de
tener la participacion significativa de la que era titular en
dicho filial, sin que su participacion en el capital social de
Banco Popular alcance un porcentaje que justifique su
calificacion como dominical.

No se puede considerar como independiente por el vinculo
de parentesco con un Consejero de Union Europea de
Inversiones, S.A., accionista significativo y consejero de la
entidad y por tener sindicadas sus acciones directas en
Sindicatura de Accionistas de BPE.

Sociedad, directivo o accionista
con el gue mantiene el vinculo

Unién Europea de Inversiones, S.A.

Unién Europea de Inversiones, S.A.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada

CONSejero:

Nombre o denominacion social Fecha del Condicion

del Consejero cambio anterior

Condicion
actual
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B.L4.

B.L5.

B.1.6.

B.L7.

94

Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Nombre o denominacion social del

accionista Justificacién

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

Si No

Nombre o denominacién social del

accionista Explicacion

Indique si algiin Consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del Consejero Motivo del cese

Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion social Breve descripcion

del Consejero

Ron Guimil, Angel Presidente

Tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las legalmente indelegables y las que no
pueden ser objeto de delegacion conforme a lo establecido en el articulo 5.2 del Reglamento del Consejo. El diferente
ambito de atribuciones del Presidente y del Comité de Direccion General se detalla en el apartado B.1.21 del presente
informe.

Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Denomi_nacién social de la
entidad del grupo

Nombre o denominacion

! ! Cargo
social del Consejero argo

Gancedo, Eric

Herrando, Luis

Higuera, Roberto

Rodriguez, José Ramon

Tardio, Vicente

Bancopopular-e
Aliseda
Popular Banca Privada

Popular Banca Privada
Aliseda

Popular de Mediacion
Popular de Factoring

Aliseda

Eurovida

Presidente no ejecutivo
Consejero
Consejero

Presidente no ejecutivo
Consejero

Presidente
Presidente

Presidente no ejecutivo

Presidente
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B.L8.

B.L.O.

B.L.10.

B.LIL

Detalle, en su caso, los Consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de administracion de otras
entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacion social Denominacion social de la Cargo
del Consejero entidad cotizada
Ferreira de Amorim, Américo Union Europea de Inversiones, S.A. Consejero
Molins, Casimiro Cementos Molins, S.A. Presidente

Montuenga, Luis (Representante de  Union Europea de Inversiones, S.A. Presidente
UEI)

Revoredo, Helena Prosegur, S,A. Presidente
Gestevision Telecinco Consejera

Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de Consejos de los que
puedan formar parte sus Consejeros:

Si No

Explicacién de las reglas
La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, de
acuerdo con el articulo 25.4 del Reglamento del Consejo, verifica el cumplimiento de las reglas
internas establecidas sobre el nimero de Consejos de los que pueden formar parte los Consejeros,
que son las que establece la Ley 31/1968, de 27 de julio de incompatibilidades y limitaciones de los
altos cargos de la banca privada, conforme a lo previsto en el articulo 18.2 del Reglamento del
Consejo.

Asimismo, conforme al citado articulo del Reglamento del Consejo, durante el ejercicio del cargo
ningun Consejero podréa aceptar su designacion como Consejero o Directivo de otro Banco,
Empresa de Servicios de Inversion, Entidad de Seguros o cualquier otra entidad financiera sin la
autorizacién expresa y previa del pleno del Consejo de Administracién, cuando esa entidad
desarrolle su actividad, en todo o en parte, dentro del ambito de actuacién de Banco Popular o sus
entidades filiales.

En relacion con la recomendacion n® 8 del Codigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias generales de la
sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

Si No

La politica de inversiones y financiacion Si
La definicion de la estructura del grupo de sociedades Si
La politica de gobierno corporativo Si
La politica de responsabilidad social corporativa Si
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto

anuales Si
La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos Si
La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de

los sistemas internos de informacién y control Si
La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Si

Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los Consejeros devengada durante el
ejercicio.

La informacion individualizada y por todos los conceptos retributivos de los miembros del Consejo de
Administracion se detalla en la Nota 10 de las Cuentas Anuales del Informe Anual (pagina 195).
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a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo

Datos en miles de euros

Retribucion fija 1.819
Retribucion variable 0
Dietas 0
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 0
Otros 0
TOTAL: 1.819

Datos en miles de euros

Otros beneficios

Anticipos 0
Créditos concedidos 11.971
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 61l
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 18.143
Primas de seguros de vida 8
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 20

El importe de 1.819 miles de euros de retribucion fija se desglosa en 1.234 miles de euros percibidos por el
Presidente del Consejo de Administracion don Angel Ron y 585 miles de euros percibidos por don Francisco
Aparicio, Secretario del Consejo, Unicos miembros del Consejo que perciben retribucién. Los citados importes se
distribuyen en 1000 miles de euros de retribucién fija y 234 miles de euros de complemento por desempefio
individual, en el caso del Sr. Ron, y 470 miles de euros de retribucion fija y 115 miles de euros de complemento por
desempefio individual, en el del Sr. Aparicio. En ambos casos no han percibido cantidad alguna en concepto de
retribucion variable por resultados anual o plurianual correspondiente al ejercicio 2010.

El coste a cargo del Banco, en el presente ejercicio, por la cobertura de los compromisos por pensiones de los
Consejeros que son beneficiarios, Sres. Ron y Aparicio, asciende a 260 y 351 miles de euros, respectivamente, por
un total de 611 miles de euros. Ademas, son beneficiarios de primas de seguros de vida y salud, por un total de 8
miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los derechos pensionables de los
administradores actuales, Sres. Ron, Aparicio e Higuera, ascienden a 5.804, 1.663 y 10.676 miles de euros,
respectivamente, lo que suma 18.143 miles de euros que, unidos a los 40.229 miles de euros de otros consejeros
anteriores, ascienden a un total de 58.372 miles de euros al 31 de diciembre de 2010.

b) Por la pertenencia de los Consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de euros

Retribucion fija 0
Retribucion variable

Dietas

Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros
Otros

TOTAL: 0

O OO oo

Otros beneficios Datos en miles de euros

Anticipos 0
Créditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros

O O O oo
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¢) Remuneracion total por tipologia de consejero:

Tipologia Consejeros Por sociedad Por grupo (en miles de euros)
Ejecutivos 1.819 0
Externos Dominicales 0 0
Externos Independientes 0 0
Otros Externos 1.819 0
Total 0

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante:

Remuneracion total Consejeros 1.819
(en miles de euros)

Remuneracion total consejeros/
beneficio atribuido a la sociedad 0,3082%
dominante (expresado en %)

B.L12. Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez Consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre 0 denominacion social Cargo

Jesus Arellano Escobar Direccion General Control y Morosidad

Francisco Gomez Martin Direccion General de Riesgos

Jacobo Gonzélez-Robatto Fernandez Direccion Corporativa y de Finanzas

Eutimio Morales Lopez Intervencién General

Tomas Pereira Pena Servicios Juridicos

Angel Rivera Congosto Direccion General Negocio

Fernando Rodriguez Baquero Recursos Técnicos

Francisco J. Safont Marco Direccion Territorial de Catalufa

Francisco Sancha Bermejo Secretaria General Técnica
Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) 3.706

Este importe incluye el coste por las primas de seguros de vida y salud, segun se desglosa
en la Nota 10 de las Cuentas Anuales del Informe Anual.

B.L13. Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios de
control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los Consejeros ejecutivos, de la sociedad o de
su grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad o

de su grupo:
Nimero de beneficiarios
Consejo de Administracién Junta General
Organo que autoriza
las clausulas - -
Sl NO

¢Se informa a la Junta General sobre las clausulas?
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B.L14. Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del consejo de administracion y las

clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion
y las clausulas estatutarias

El articulo 17° de los Estatutos establece que la politica de remuneracion de los consejeros se ajustara al
tradicional criterio del Banco de no retribuir el desempefio del cargo de miembro del Consejo de
Administracion.

La regla anterior es compatible con la percepcidn de los honorarios o sueldos que puedan corresponder a los
miembros del Consejo que presten servicios profesionales o laborales, por cualesquiera otras funciones
ejecutivas, de asesoramiento o de representacion que, en su caso, desempefien, distintas de las de
supervision, deliberacion y adopcion de acuerdos propias de su condicion de Consejeros.

Los Consejeros que no tengan vinculacion profesional o laboral con el Banco no tendran ninguna
remuneracion, salvo los seguros colectivos, y de responsabilidad civil, que correspondan al ejercicio de su
actuacion como consejeros.

Por su parte, el articulo 21 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo de Administracion revisara la
politica de retribucion de los Consejeros ejecutivos, adoptando las medidas que estime mas convenientes para
su mantenimiento, correccién o mejora y, en particular, para ajustar dicha politica a los principios de
moderacion y relacion con los rendimientos del Banco. En la fijacién de esa politica el Consejo seguira las
recomendaciones en el Codigo Unificado de Buen Gobierno.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses asiste al
Consejo en dicha funcion y, a tal efecto, revisa que la retribucion de los Consejeros Ejecutivos y miembros de
la Alta Direccion se ajuste a los principios establecidos por el Grupo: i) su adecuacién a los principios de
moderacion y relacién con los rendimientos del Banco, ii) transparencia en la informacion publica difundida,
i) que la retribucion variable guarde relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derive
simplemente de la evolucion general de los mercados, o del sector de actividad, iv) no establecimiento de
ningUn tipo de dietas por participacion en el Consejo de Administracion y sus Comisiones.

Asimismo, evalla las politicas y practicas en materia de remuneracién y revisa que la composicion y la
cuantia de la retribucién de los Consejeros Ejecutivos y de los miembros de la Alta Direccion se ajusta a los
principios en materia de remuneracion establecidos por el Grupo y a los criterios plasmados en la Politica
Retributiva que se somete a la Junta General de Accionistas.

A tal efecto, revisa que la retribucion fija de los Consejeros Ejecutivos y de los miembros de la Alta Direccion
sea adecuada a los servicios prestados y a las responsabilidades asumidas; que la retribucién variable esté
modulada por los principios de moderacion, desempefio profesional y relacién con los rendimientos del
Banco; y que la combinacion de ambas se alinea con el riesgo asumido por el Banco.

Politica de retribucion y votacion consultiva por la Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracion, previa propuesta de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses, aprueba la politica de retribuciones de los Consejeros, que debe
pronunciarse como minimo sobre las siguientes cuestiones: el importe de los componentes fijos, con desglose,
en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y sus Comisiones y una estimacion de la retribucion
fija anual a la que den origen; los conceptos retributivos de carécter variable, incluyendo, en particular, las
principales caracteristicas de los sistemas de prevision aplicables y las condiciones que deberan respetar los
contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como Consejeros ejecutivos.

El Consejo de Administracion somete a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del
orden del dia, y con caracter consultivo, el informe aprobado por el Consejo de Administracién sobre la
politica de retribuciones de los Consejeros. Dicho informe se pone a disposicion de los accionistas.
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Dicho informe se centra especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Aborda todas las cuestiones de la politica de
retribuciones, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacién de informacion comercial sensible.
Hace hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio pasado
al que se refiera la Junta General. Incluye también un resumen global de cémo se aplico la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado. El Consejo informa, asimismo, del papel desempefiado por la
Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses en la elaboracién
de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la identidad de los consultores
externos que lo hubieran prestado.

Informacién de la Retribucidn.

La retribucion de los Consejeros es transparente. El Consejo de Administracion informa en la Memoria Anual y
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la remuneracion percibida por los Consejeros. La Memoria
Anual detalla las retribuciones individuales de los Consejeros durante el ejercicio e incluye el desglose
individualizado de la remuneracion de cada Consejero, asi como la informacion sobre la relacion, en dicho
gjercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros ejecutivos y los resultados u otras medidas
de rendimiento de la Sociedad. Si bien no se ha producido en los ejercicios pasados, se informa sobre el
desglose individualizado de las eventuales entregas a Consejeros de acciones, opciones sobre acciones 0
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion.

Sometimiento al Codigo de Buen Gobierno.

Las reglas sobre retribuciones contenidas en el Reglamento del Consejo y de la Junta se aplican e interpretan
de acuerdo con las recomendaciones recogidas en el capitulo relativo a retribuciones del Cédigo Unificado de
Buen Gobierno de 22 de Mayo de 2006.

Asimismo, y siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafia, en 2009 el Consejo de Administracion,
previo informe de la Comisiéon de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses, revisd la adecuacion de la Politica Retributiva del Banco a los Principios y Estandares en materia de
remuneraciones en las entidades financieras emitidos por el “Consejo de Estabilidad Financiera” y el “Comité
Europeo de Supervisores Bancarios”, y adoptd los citados Principios y Estandares para unas buenas préacticas
en materia de remuneracion en su politica retributiva.

En la politica retributiva de 2011 también se tendra en cuenta la Directiva del Parlamento Europeo y del
Consejo 2010/76/UE, de 24 de noviembre de 2010, publicada en diciembre de 2010, en la que se establecen
disposiciones relativas a las politicas y practicas de las entidades de crédito en materia de remuneraciones y la
guia interpretativa de los contenidos de la mencionada Directiva publicada en el mes de diciembre de 2010
por el Comité Europeo de Supervisores Bancarios (CEBS) que tiene por objeto aclarar y recoger en detalle los
criterios interpretativos a aplicar en relacion con las disposiciones de la Directiva.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones:

Si No
A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual
cese de los altos directivos, asi como sus clausulas de indemnizacion. S
La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la
retribucion adicional por sus funciones ejecutivas y deméas condiciones que
deban respetar sus contratos. Si

B.L15. Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:
Si No
) . st No
Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por
participacion en el Consejo y sus Comisiones y una estimacion de la retribucion si
fija anual a la que den origen.

Conceptos retributivos de caracter variable. Si
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Si No

Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacion de su o
importe o coste anual equivalente.

Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de
alta direccion como consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran la duracion,
los plazos de preaviso, asi como cualesquiera otras clausulas relativas a primas
de contratacion, asi como indemnizaciones o blindajes por resolucién anticipada
o terminacion de la relacion contractual.

Si

B.L.16. Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con

caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los Consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de
como se aplico la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de
Retribuciones y si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan
prestado:

Si No

Cuestiones sobre las que se pronuncia el informe sobre la politica de retribuciones

El informe detalla el ajuste de la politica retributiva del ejercicio a los siguientes principios:

1° No retribucion por el desempefio del cargo de Consejero, sino por el desempefio de otras funciones y servicios
que se presten a la entidad, que desarrollan los Consejeros que tienen la consideracion de ejecutivos.

2° Transparencia en la informacion de las retribuciones de los miembros del Consejo.

3° Coherencia con la estrategia de negocio, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo del Banco.

4° Aplicacion de los principios de moderacion y de relacion con los rendimientos del Banco en la fijacion de las
retribuciones a los Consejeros ejecutivos, y que tienen su reflejo en la politica de retribuciones del Banco
respecto de su Alta Direccion.

50 La retribucién variable debe guardar relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivar
simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad o de otras circunstancias
similares.

6° Proporcionalidad entre la remuneracion fija y la variable.

7° No establecimiento de ningln tipo de dietas por participacion en el Consejo de Administracion y sus
Comisiones.

Para los afos futuros no se prevén cambios relevantes en la politica retributiva.

Papel desempefiado por la Comision de Retribuciones

Anualmente la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses evalla
las politicas y practicas en materia de remuneracion y revisa que la retribucion de los Consejeros Ejecutivos y de
los miembros de la Alta Direccion se ajusta a los principios en materia de remuneracion establecidos por el
Grupo y a los criterios plasmados en la Politica Retributiva que se somete a la Junta General de Accionistas.

A tal efecto, revisa que la retribucion fija de los Consejeros Ejecutivos y de los miembros de la Alta Direccion sea
adecuada a la cualificacion de los servicios prestados y a las responsabilidades asumidas; que la retribucion
variable esté modulada por los principios de moderacion, desempefio profesional y relacion con los rendimientos
del Banco; y que la combinacién de ambas se alinea con el riesgo asumido por el Banco.

El Consejo de Administracion, de acuerdo con la propuesta de esta Comision, aprobd mantener la retribucion de
los Consejeros Ejecutivos de 2010 en la que percibieron en el ejercicio 2009.

De esta manera, la retribucion de los Consejeros Ejecutivos ha quedado congelada desde el afio 2007, ya que la
correspondiente a 2009 se redujo en un 10% con respecto a la percibida en 2008, afio en el que se limit6 su
importe al que percibieron en el afio 2007.
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Por ultimo, en funcion de los trabajos desempefiados, la Comisién elabora y propone al Consejo de
Administracion el Informe anual sobre la Politica de retribuciones de los Consejeros y de la Alta Direccion y lo
presenta al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistas como punto
separado del orden del dia y para su votacion con caracter consultivo.

S No
¢Ha utilizado asesoramiento externo? _ No

Identidad de los consultores externos _

B.L17. Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros del consejo de
administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la
sociedad cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion Denominacion social del Cargo
social del Consejero accionista significativo
Montuenga Aguayo, Luis (Rep. UEI) Unién Europea de Inversiones, S.A. Presidente
Ferreira de Amorim,Américo Unién Europea de Inversiones, S.A. Consejero
Tardio, Vicente Allianz, S.A., Cia.Seguros y Reaseguros Presidente-Cons. Delegado
Allianz Group Miembro Comité Ejec. Internacional

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de

Su grupo:
Nombre o denominacion
Nombre o denominacion social del accionista L B
social del Consejero vinculado significativo vinculado Descripcion relacion
Ferreira de Amorim,Américo ~ Topbreach Holding, B.V. Accionista de control
Nigorra, Miguel Unién Europea de Inversiones, S.A.  Relacion de parentesco con

un Consejero

B.L18. Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del Consejo.

Si No
Descripcion modificaciones

Al objeto de adaptar el Reglamento del Consejo de Administracion a lo establecido en los apartados 2 y 4 de la
Disposicion Adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores en la modificacion introducida por la Ley
12/2010, de 30 de junio, se ha modificado el articulo 24° del mismo, en relacién con el nimero de miembros,
las competencias y las normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria, con la finalidad de favorecer la
independencia de su funcionamiento.

B.L19. Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los Consejeros. Detalle los
organos competentes, los tramites a sequir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de Consejeros se regulan con detalle
en los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo.

Nombramiento
El nombramiento de los Consejeros y la determinacion de su nimero, seguin los Estatutos, corresponde a la

Junta General, de modo que se garantice la debida representatividad del accionariado y su funcionamiento
eficaz.

101



INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO 2010

102

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjesen vacantes, el Consejo podra
designar por cooptacion entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se relina la
siguiente Junta General de Accionistas.

Asimismo, el Consejo de Administracion en pleno se reserva la competencia de aprobar el nombramiento del
primer ejecutivo del Banco.

Las propuestas de nombramiento y reeleccion de Consejeros que someta el Consejo de Administracién a la
consideracion de la Junta General y los nombramientos de Consejeros por cooptacion deben recaer en
personas que, ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido
prestigio y honorabilidad comercial y profesional, y posean los conocimientos y experiencia profesionales
adecuados al ejercicio de sus funciones.

Procedimiento de nombramiento y reeleccion

El nombramiento y reeleccion de Consejeros se atiene a un procedimiento formal y transparente. Las
propuestas de nombramiento o reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion eleva a la Junta
General, asi como el nombramiento de Consejeros por cooptacion, deben contar previamente con la
propuesta de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses,
en el caso de los Consejeros independientes o el informe de la citada Comision, en el caso de los restantes
Consejeros.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses vela para que
al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de
Consejeras;

b) La Compafifa busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que reinan el
perfil profesional buscado.

En el procedimiento de designacion se toman en consideracion las condiciones, experiencia y aptitudes, asi
como el caracter ejecutivo o externo, independiente o dominical, del Consejero.

El Consejo de Administracion ejercita sus facultades de propuesta de nombramiento a la Junta y de
nombramiento por cooptacion, de modo que los Consejeros Externos representen una amplia mayoria sobre
los Consejeros Ejecutivos en la composicion del Consejo de Administracion. En todo caso, el nimero de
Consejeros con funciones ejecutivas no excederan de la tercera parte de los miembros del Consejo de
Administracion.

Asimismo, el Consejo de Administracion tratard de que el conjunto de los Consejeros que lo compongan
represente un porcentaje relevante del capital social.

Duracidn, reeleccion y evaluacion

La duracion del cargo sera de seis (6) afios. Al término de este plazo, los Consejeros pueden ser reelegidos
una 0 mas veces por periodos de igual duracion maxima, previa propuesta de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, en la que evalla el trabajo
desarrollado por el Consejero y la dedicacién efectiva al cargo durante el Gltimo mandato.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses es el 6rgano
competente para revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de Administracion y
la seleccion de los candidatos. A tal efecto debe valorar las competencias, conocimientos y experiencia
necesarios en el Consejo y definir las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir
cada vacante, y tener en cuenta el tiempo y dedicacion precisos para el adecuado desempefio del cargo.
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El Consejo, con ocasion de la aprobacion del informe anual de gobierno corporativo, y previo informe de la
Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, evalla la calidad
y eficiencia del funcionamiento del Consejo, de sus Comisiones, asi como el desempefio de sus funciones por
el Presidente del Consejo.

El Consejo puede recurrir a la contratacién de consultores externos para llevar a cabo el citado proceso de
evaluacion.

Remocién

El Consejo de Administracion es el érgano competente para apreciar las causas de cese de los Consejeros y de
las de aceptacion de su dimision.

El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningin Consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses, o de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicién, fusiones u otras
operaciones societarias similares.

B.L.20. Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los Consejeros.

Los Consejeros cesaran en el cargo a peticion propia, cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados o cuando lo decida la Junta General de accionistas, y en todos los demés supuestos en que asi
proceda de acuerdo con la Ley y los Estatutos. El articulo 16° del Reglamento del Consejo dispone que los
Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimision en los casos siguientes:

a) Cuando, en caso de tratarse de Consejeros ejecutivos, cesen en los puestos a los que estuviese asociado
su nombramiento como Consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos.

¢) En los supuestos en que su permanencia en el Consejo pueda afectar negativamente al funcionamiento
del mismo o al crédito y reputacion de la Entidad en el mercado, o pueda poner en riesgo los intereses de
la Sociedad.

Si un Consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo examinaréa el caso
tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, debera decidir si procede o no
que el Consejero contindie en su cargo. De todo ello el Consejo daré cuenta, de forma razonada, en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

d) Enel caso de un Consejero dominical, cuando el accionista cuyos intereses accionariales represente en el
Consejo se desprenda de su participacion en la Compafiia o rebaje dicha participacion de manera
significativa o por debajo del porcentaje que el Consejo considere en cada momento, o hasta un limite
que exija la reduccion del nimero de sus Consejeros dominicales, sin perjuicio de su posible reeleccion
cOmo consejero ejecutivo, independiente o dominical en representacion de otro accionista.

Cuando un Consejero cese en su cargo antes del término de su mandato, ya sea por dimisién o por otro
motivo, deberd explicar las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo de
Administracion.

En todos los casos en los que por dimisién o por otro motivo un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, el Banco informara de la decision mediante la comunicacién de un hecho relevante, dando
cuenta de los motivos en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.
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B.1.2L.

B.1.22.

Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una
Gnica persona:

No

Medidas para limitar riesgos

=

Don Angel Ron Giimil, Presidente del Consejo de Administracion, es el primer ejecutivo del Banco.

Existe un ambito distinto de competencias entre los érganos de gobierno de la Entidad. Por un lado, la gestién
cotidiana del Banco se encomienda al Comité de Direccion General, 6rgano compuesto por el Director General
Financiero y Corporativo, el Director General de Negocio, el Director General de Control y Morosidad, el
Director General de Riesgos, el Interventor General, el Director de Recursos Técnicos y el Secretario General
Técnico.

En el reparto de funciones, se ha considerado la naturaleza del negocio de Banco Popular y la creciente
complejidad y especializacion que exige la actividad financiera y la presencia internacional del Grupo. Las
unidades corporativa y de finanzas, negocio comercial, riesgos, intervencién, control y morosidad, recursos
técnicos y secretaria general técnica, asi como las unidades directamente vinculadas a las mismas, son
supervisadas por el Comité de Direccién General.

Cada uno de los componentes de la Direccion General tiene delegadas amplias facultades a su favor en el
ambito de sus respectivas competencias. El Comité de Direccién analiza y decide sobre las propuestas de las
distintas areas de negocio dotando a la Direccion General de una vision mas rica y amplia de las mismas y se
encarga de la puesta en funcionamiento y de la aplicacion practica de las politicas establecidas por el Grupo.

Los Estatutos Sociales establecen que, en caso de ausencia, enfermedad, renuncia o imposibilidad, el
Vicepresidente o uno de ellos, si son varios, sustituira al Presidente en el ejercicio de las facultades que le son
propias. Cuando no se haya designado ningln Vicepresidente, o en caso de ausencia o imposibilidad de los
designados, sustituiran sucesivamente al Presidente, el Presidente de la Comisién de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, y el Presidente de la Comision de Auditoria y
Control, que son Consejeros independientes.

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los Consejeros Independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los Consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

Si. No

Explicacion de las reglas

El articulo 7 del Reglamento del Consejo establece que cuando el Presidente del Consejo sea también el primer
ejecutivo del Banco, el Consejo de Administracion facultara a uno de los Consejeros independientes para
solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia; para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los Consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por el Consejo de su
Presidente. En el caso de que no se haya facultado expresamente a un Consejero independiente para el
gjercicio de esas funciones, le corresponderan al Vicepresidente del Consejo o, en su defecto y sucesivamente,
al Presidente de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses, y al Presidente de la Comision de Auditoria y Control, para el caso de ausencia del primero.

¢ Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?;

Si No

Indique como se adoptan los acuerdos en el consejo de administracion, sefialando al menos, el minimo
quérum de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Quérum de asistencia:
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B.1.23.

B.1.24.

B.1.25.

B.1.26.

El Articulo 17° de los Estatutos Sociales establece que el Consejo de Administracion quedara validamente
constituido cuando concurran a la reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes.

Asimismo, el articulo 12° del Reglamento del Consejo dispone que la vélida constitucién del Consejo de
Administracion requiere que concurran a la reunion, presentes o representados, la mitad més uno del nimero de
Consejeros que lo compongan, salvo en el caso de falta de convocatoria, que requerird la asistencia de todos los
miembros. Si el nimero de Consejeros fuera impar se entendera que hay quérum suficiente si asiste el nimero
entero de Consejeros inmediatamente superior a la mitad.

Quorum de adopcién de acuerdos:

El Articulo 16° de los Estatutos Sociales establece que los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los
Consejeros concurrentes.

A su vez, el articulo 22° de los Estatutos Sociales dispone que la delegacion permanente de alguna facultad del
Consejo de Administracion en el Presidente, en la Comision Ejecutiva o en el Consejero Delegado, asi como la
designacion de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, requeriran, para su validez, el voto favorable
de las dos terceras partes de los componentes del Consejo.

El Reglamento del Consejo establece que los acuerdos deberan adoptarse con el voto favorable de la mayoria
absoluta de los Consejeros presentes o representados concurrentes a la sesién, salvo en aquellos supuestos en los
que legal o estatutariamente se requiera un quérum superior: la votacion sin sesion, ya sea por escrito, por
videoconferencia o por cualquier otro procedimiento electrénico de comunicacion a distancia, sélo sera admitida
cuando ningun Consejero se oponga a este procedimiento y se cumplan los requisitos establecidos en la Ley de
Sociedades Andnimas y el Reglamento del Registro Mercantil.

Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los Consejeros, para ser nombrado presidente.
Si No

Descripcion de los requisitos

De acuerdo el articulo 17° de los Estatutos Sociales sdlo podré ser Presidente del Consejo la persona que ostente la
condicion de Consejero con caracter definitivo por haber sido ratificado o elegido como tal Consejero por la Junta
General.

Indique si el presidente tiene voto de calidad:
Si No
Materias en las que existe voto de calidad

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los Consejeros:

Si No
Edad limite presidente -

Edad limite Consejero delegado - Edad limite Consejero -

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los Consejeros
independientes:
Si No

NUmero maximo de afios de mandato El articulo 15 del Reglamento del Consejo establece que en el caso de que un
Consejero llegue a cumplir un periodo continuado de doce o mas afios en el
ejercicio de su cargo, el Consejo de Administracion, de acuerdo con el informe
de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses y con ocasion de la aprobacion del Informe anual de
Gobierno Corporativo correspondiente al periodo en que se haya cumplido tal
plazo, apreciara si concurren circunstancias que aconsejen gque conserve su
calificacion como independiente, o si debe procederse al cambio de categoria.
Para la valoracion de su independencia se tendra en cuenta su dedicacion y el
desempefio del cargo sin recibir retribucion alguna, el mantenimiento conti-
nuado de una participacion en su capital de consideracion, en relacion con el
conjunto de sus inversiones financieras, y el exquisito cumplimento de las
demas condiciones de independencia mencionadas en este articulo.
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B.L.27.

B.1.28.

B.1.29.

En el caso de que sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas adoptadas
para corregir tal situacion:

Explicacion de los motivos y de las iniciativas

El articulo 14.5 del Reglamento del Consejo establece que la Comisién de Nombramientos, Retribuciones,
Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses velara para que al proveerse vacantes los procedimientos de
seleccion no adolezcan de sesgos que obstaculicen la seleccion de Consejeras y que la compafiia busque
deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil profesional buscado.

Durante el ejercicio 2010 no se han producido vacantes entre los Consejeros independientes que hubieran
podido permitir la designacion de nuevas Consejeras.

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para
que los procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consgjeras, y
busque deliberadamente candidatas que retunan el perfil exigido:

Si No

Sefiale los principales procedimientos

El procedimiento de seleccion de Consejeros establecido por Banco Popular no adolece de sesgos implicitos
que obstaculicen la incorporacion de mujeres al Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses asiste al
Consejo en sus funciones de nombramiento y reeleccion de los Consejeros, para lo que debe velar por la
integridad del proceso de seleccion de los Consejeros, procurando que las candidaturas recaigan sobre
personas que se ajusten al perfil de la vacante, de reconocida honorabilidad comercial y profesional y con
conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones.

La citada Comision evalua los conocimientos y experiencia de los Consejeros y define las funciones y
aptitudes necesarias en los candidatos, valora el tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempefiar
bien su cometido, y vela para que los procedimientos establecidos de seleccion no adolezcan de sesgos
implicitos que obstaculicen la seleccién de Consejeras y que el Banco busque, deliberadamente, e incluya
entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil profesional buscado.

Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el consejo de administracion. En su caso,
detallelos brevemente.

El articulo 17° de los Estatutos Sociales prevé la posibilidad de que los Consejeros puedan delegar a favor de
otro Consejero su representacion en las reuniones del Consejo de Administracion.

El articulo 12° del Reglamento del Consejo establece que los Consejeros haran todo lo posible para acudir a las
sesiones del Consejo, procurando que las inasistencias se reduzcan a casos indispensables, que se
cuantificardn en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. Cuando no puedan acudir a la sesién podran
delegar su representacion a favor de otro miembro del Consejo, con las oportunas instrucciones. La
representacion podra conferirse por cualquier medio, como el telegrama, el telefax o correo electrénico
dirigido a la Presidencia o Secretaria del Consejo.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

NUmero de reuniones del Consejo 7

NUmero de reuniones del Consejo sin la 0
asistencia del Presidente
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B.1.30.

B.L3L

B.L32.

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del consejo:

Numero de reuniones de la Comision Ejecutiva o delegada 33
NUmero de reuniones de la Comision de Auditoria y Control 8
Numero de reuniones de la Comision de Nombramientos,

Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses 6

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones
realizadas sin instrucciones especfficas:

NUmero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 0
% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 0

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al consejo
estan previamente certificadas:

Si No

La Oficina de Intervencion General del Banco se responsabiliza de la preparacion y presentacion de toda la
documentacién financiera que aparece en las Cuentas Anuales. El Interventor General, en su calidad de
maximo responsable de la informacion financiera, firma y certifica la exactitud de las cuentas.

La Comision de Auditoria y Control asiste al Consejo de Administracion en la supervision de los estados
financieros y de los sistemas de control interno del Banco y de su Grupo Financiero y el Consejo de
Administracion formula las cuentas anuales, que son firmadas por todos los Consejeros.

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre Cargo
Eutimio Morales Interventor General

Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditorfa.

El Consejo de Administracion procura que las cuentas individuales y consolidadas que formula y presenta a la
Junta no contengan reservas y salvedades en el informe de auditoria y, cuando haya de ser asi, tanto el
Presidente de la Comision de Auditoria y Control como el auditor externo explicaran con claridad a los
accionistas, el contenido y alcance de las discrepancias y de dichas reservas o salvedades.

Los mecanismos establecidos por el Consejo de Administracion son, entre otros, los siguientes:

1. En la actuacion de los Servicios Internos del Banco.

Que los Servicios internos del Banco elaboren las cuentas individuales y consolidadas con rigor e integridad y
de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados, procurando:

a) Que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de las operaciones
y contengan la informacion necesaria y suficiente para su comprension.

b) La adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios contables.
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B.L33.

B.1.34.

¢) Que expliquen con claridad y sencillez los riesgos econémicos, financieros y juridicos en que pueden
incurrir.

d) Que guarden uniformidad con los principios y normas aplicados en el ejercicio anterior.
2. En la actuacion de la Comision de Auditoria y Control.

Que la Comision de Auditoria y Control asista al Consejo de Administracion en sus funciones de vigilancia y
control del Banco mediante:

a) La revision de las cuentas individuales y consolidadas elaboradas por los Servicios internos del Banco y el
seguimiento del funcionamiento de los procedimientos y manuales de control financiero interno adoptados
por el Banco.

b) La revision periddica de los sistemas de control interno y gestion de riesgos del Banco, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

c) La celebracion de reuniones conjuntas con el auditor externo para recibir cuanta informacion relacionada
con el proceso de auditoria sea necesaria, asi como para analizar y revisar aquellos aspectos que se
consideren de especial trascendencia.

¢El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?:

No

=

Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

La figura del Secretario esta regulada en el articulo 9 del Reglamento del Consejo, que fija sus compe-
tencias y el procedimiento para su nombramiento.

Para salvaguardar su independencia, imparcialidad y profesionalidad, su nombramiento y cese deben
ser previamente informados por la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo
y Conflictos de Intereses. Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de dicha Comision
habra de motivar y hacer constar en el acta de la reunion las razones que lo justifiquen.

Las propuestas de nombramiento o reeleccion deben recaer en personas licenciadas en Derecho que,
ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido presti-
gio y posean los conocimientos y experiencia profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

Anualmente, con ocasion de la evaluacion del Consejo de Administracion, se evalta igualmente el
desempefio del Secretario del Consejo.

Si No
¢La Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? Si
¢La Comision de Nombramientos informa del cese? Si
¢El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Si
¢El Consejo en pleno aprueba el cese? Si
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¢Tiene el secretario del Consejo encomendada la funcidn de velar, de forma especial, por las
recomendaciones de buen gobierno?

Si No
Observaciones

El articulo 9 del Reglamento del Consejo establece que, ademas de las funciones asignadas por la Ley y los
Estatutos, le correspondera velar por la observancia de los principios o criterios de gobierno corporativo del
Banco.

B.L.35. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

Los articulos 24 y 30 del Reglamento del Consejo identifican los mecanismos establecidos para preservar la
independencia del auditor de cuentas externo. Las relaciones del Consejo de Administracion con el auditor
externo se encauzan a traves de la Comision de Auditoria y Control, 6rgano competente para:

a) Elevar al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, las propuestas
de seleccion y designacion del auditor externo, las condiciones de contratacion, el alcance del mandato
profesional y, en su caso, la revocacion o no renovacion del mismo y su sustitucion.

b) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las cuentas anuales
y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

¢) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su
gestion, evaluar los resultados de cada auditoria y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus
recomendaciones, asi como mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacién con los
principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros.

d) Recibir informacion sobre las cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia del auditor externo
y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

e) Recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de su independencia frente a la
entidad y la informacion de los servicios adicionales prestados.La Comision debera emitir anualmente, con
caracter previo a la emision del informe de auditoria, una opinion sobre la independencia de los auditores.

f) Procurar que las cuentas que el Consejo de Administracion presente a la Junta no contengan reservas y
salvedades en el informe de auditoria y, cuando haya de ser asi, que tanto el Presidente de la Comisién como
los auditores expliquen con claridad al publico, y en especial a los accionistas, el contenido y alcance de las
discrepancias y de dichas reservas o salvedades.

Asimismo, para asegurar la independencia del auditor externo:

a) Se comunicara como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores el cambio de auditor
en el que se informara de la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido,
de su contenido;

b) Se asegurara que el Banco y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios distintos
a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor y, en general, las demés normas
establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

¢) En caso de renuncia del auditor externo la Comision de Auditoria y Control examinara las circunstancias
que la hubieran motivado.

Asimismo, no se contrataran con el auditor de cuentas externo otros servicios, distintos de los de auditoria,
que pudieran poner en riesgo la independencia de aquél.
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B.1.36.

B.L37.

B.1.38.

B.1.39.

En todo caso, la Comisidn deberd recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados
auditores, o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de
12 de julio de Auditoria de Cuentas.

La Comision debera emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresard una opinidn sobre la independencia de los auditores de cuentas. Este
informe debera pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace
referencia el apartado anterior.

Por Ultimo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo, en el epigrafe B.1.37 siguiente se
informa de los honorarios globales satisfechos durante el ejercicio a la firma auditora por servicios distintos de
la auditoria.

El Departamento de Relaciones con Inversores es el encargado de mantener la comunicacion con los
accionistas institucionales y los analistas financieros que cubren la accion Banco Popular, asegurandose de no
proporcionarles ninguna informacion privilegiada respecto del resto de accionistas.

Por lo que respecta a las agencias de calificacion, el Banco tiene contratados los servicios de las tres
principales agencias internacionales de rating. La Direccion General Financiera del Grupo es el 6rgano
competente para mantener los contactos con las mismas.
Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:
Si No
Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los
mismos:

St No
Explicacion de los desacuerdos

Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria
y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que supone
sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo.

Si No
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria
(miles de euros) 356 0 356
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe
total facturado por la firma de auditoria (en %) 23,2% 0% 14,8%

Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o salvedades.
En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el contenido y
alcance de dichas reservas o salvedades.

Si No
Explicacion de las razones

Indique el nimero de afios que la firma actual de auditorfa lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa
el nimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las
cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
NUmero de afios ininterrumpidos 29 29
Sociedad Grupo

N° de afios auditados por la firma actual
de auditoria / N° de afios que la sociedad 93,5% 93,5%
ha sido auditada (en %)
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B.1.40. Indique las participaciones de los miembros del consejo de administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social, tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo,
indique los cargos o funciones que en estas sociedades ejerzan:

Denominacién social de
la sociedad objeto

Nombre o denominacion

social del Consejero % participacion Cargo o funciones

Asociacion de Dir. BPE

Aparicio, Francisco Banco Popular Hipotecario - Consejero
F. de Amorim, Américo Millenium bcp 0,00 -
Banco BIC (Angola) 25,00 Consejero
Banco BIC Portugués 25,00 Consejero
Banco L) Carregosa 9,08 Consejero
Gancedo, Eric Bancopopular-e - Presidente no ejecutivo
Popular Banca Privada - Consejero
Banco Popular Hipotecario - Vicepresidente
Higuera, Roberto - - -
Herrando, Luis Popular Banca Privada - Presidente
Molins, Casimiro - - -
Morillo, Manuel - - -
Nigorra, Miguel - - -
Osuna, Nicolas Banco Sabadell 0,138 -
Bankinter 0,005 -
Banesto 0,002 -
BBVA 0,001 -
Revoredo, Helena - - -
Rodriguez, José Ramén - - -
Ron, Angel - - -
Sindicatura de Accs. BPE - - -
Solis, Miguel Angel de - - -
Tardio, Vicente BBVA 0,00 -
Unicrédito Italiano 0,00 -
B.Santander 0,00 -
Allianz, SE Bulbank AD 3,15 -
Zagrebacka banka d.d. 11,72 -
Oldenburgische Landeshank AG 89,6 -
Gruppo Banca Leonardo S.p.A. 2,91 -
Commerzbank AG >10<15 -
Banco BPI, S.A. Porto 8,8 -
Allianz Bank Bulgaria JSC, sofia 99,9 -
Allianz Bank Polska, S.A., Warsaw 100 -

Allianz Bank Financial Advisors SpA., Milano 100 -
Bancque AGF S.A. Paris 100 -
Unién Europea de Inversiones, S.A. - - -

Asimismo, se indica que personas vinculadas a los miembros del Consejo de Administracion eran titulares a 3!
de diciembre de 2010, de 1.320 acciones de Banco de Santander, 104.653 acciones de BBVA, 1.810.884 acciones
de Banco BIC (Angola), 18.750.000 acciones de Banco BIC Portugués y 47.642.229 acciones de Banco L
Carregosa.
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B.L4L

B.142.

Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los Consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:
St No
Detalle el procedimiento

Todo Consejero tiene el derecho y el deber de recabar y obtener informacion y asesoramiento apropiados para
el cumplimiento de sus funciones de supervision, en los términos mas amplios, canalizando sus peticiones en
ese sentido a través de la Secretaria del Consejo, que actuara facilitindoles directamente la informacion,
ofreciéndoles los interlocutores apropiados o arbitrando las medidas para que puedan practicar in situ las
diligencias de examen.

En el articulo 20° del Reglamento del Consejo se concreta el derecho a contar con el auxilio de expertos: El
Consejo de Administracion, al objeto de facilitar la labor de los Consejeros, garantiza su acceso a los servicios
de los expertos internos del Banco. Los Consejeros tienen la facultad de proponer al Consejo de Administracion
la contratacion, con cargo a la Sociedad, de los asesores externos que consideren necesarios para asesorarles
en relacion con los problemas que se puedan plantear en el ejercicio del cargo, cuando se trate de problemas
concretos de cierto relieve y complejidad. La propuesta debe ser comunicada al Presidente a través del
Secretario del Consejo. El Consejo de Administracion puede vetar por mayoria de votos su aprobacion si la
considera innecesaria, si su coste fuera desproporcionado en relacion con la importancia del problema y los
activos e ingresos del Banco, o cuando exista la posibilidad de que dicha asistencia técnica sea prestada
adecuadamente por expertos y técnicos de la propia Sociedad.

Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los Consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficiente:

St No

Detalle el procedimiento

Los Consejeros disponen de informacion especificamente elaborada y orientada para preparar con tiempo
suficiente las sesiones del Consejo, siempre que la urgencia y la naturaleza del tema lo hagan posible, sin mas
limitaciones que las impuestas por el marco legal y reglamentario vigente en materia de informacion
privilegiada.

Desde abril de 2007 los miembros del Consejo de Administracion disponen de un Portal en Internet a través
del cual tienen acceso exclusivo a documentacion e informacion reservada al Consejo, como el Orden del Dia
de las reuniones, presentaciones y deméas documentacion preparatoria de las sesiones, asi como a las actas de
las sesiones, una vez que éstas se han celebrado.

Asimismo, desde la Secretaria del Consejo se ha establecido un cauce de comunicacién permanente con los
Consejeros a través de un sistema de mensajes a movil, mediante el cual se les informa de la difusion piblica
de informacién de la Entidad, de la inclusion en el citado portal en internet de informacion o documentacién
de su interés, etc.

En el articulo 19° del Reglamento del Consejo se concreta el derecho de informacién de los Consejeros: Los
Consejeros se hallan investidos de las mas amplias facultades para recabar informacion sobre cualquier
aspecto del Banco, examinar sus libros, registros, documentos, contactar con los responsables de los distintos
departamentos y visitar las instalaciones y dependencias de la Sociedad, siempre que asi lo exija el
desempefio de sus funciones. El derecho de informacion se canaliza a través del Presidente o del Secretario del
Consejo de Administracion, que atienden las solicitudes del Consejero, facilitandole directamente la
informacion, ofreciéndole los interlocutores apropiados o arbitrando cuantas medidas sean necesarias para
procurar el examen solicitado. El Consejo de Administracion puede denegar la informacion solicitada si, a su
juicio, la solicitud pudiera perjudicar los intereses sociales, todo ello sin perjuicio de lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.
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B.L43. Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en
su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

St No

Expligue las reglas

El articulo 16.3.c) del Reglamento del Consejo recoge la exigencia de que los Consejeros pongan su cargo a
disposicion del Consejo de Administracién y formalicen, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimision en los supuestos en que su permanencia en el Consejo pueda afectar negativamente al
funcionamiento del mismo o al crédito y reputacion del Banco en el mercado, o pueda poner en riesgo los
intereses del Banco.

En este sentido, si un Consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo debera
examinar el caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, debera decidir si
procede o0 no que el Consejero contindie en su cargo.

En todos los casos en los que un Consejero cese en su cargo antes del término de su mandato, ya sea por
dimisién o por otro motivo, debera explicar las razones en una carta que remitira a todos los miembros del
Consejo de Administracion y el Banco informara de la decision mediante la comunicacion de un hecho
relevante, dando cuenta de los motivos en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

B.L44. Indique si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o0 se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el
articulo 124 de la ley de Sociedades Anénimas:

S No

Nombre del Consejero Causa Penal Observaciones

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el Consejero continte en su cargo.

Si No

Decisién tomada Explicacion razonada

Procede continuar/No procede
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B.2.l. Detalle todas las comisiones del consejo de administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre

Ron, Angel

Higuera, Roberto
Herrando, Luis
Gancedo, Eric
Rodriguez, José Ramon
Aparicio, Francisco

Cargo Tipologia
Presidente Ejecutivo
Vocal Ejecutivo
Vocal Independiente
Vocal Independiente
Vocal Independiente
Secretario Ejecutivo

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Nombre

Rodriguez, José Ramon
Gancedo, Eric
Solis, Miguel Angel

Cargo Tipologia
Presidente Independiente

Vocal Independiente

Vocal Independiente

COMISION DE NOMBRAMIENTOS, RETRIBUCIONES, GOBIERNO CORPORATIVO Y

CONFLICTOS DE INTERESES

Nombre Cargo Tipologia
Herrando, Luis Presidente Independiente
Gancedo, Eric Vocal Independiente
Union Europea de Inversiones, Vocal Dominical

S.A.(Montuenga, Luis)

COMISION DELEGADA DE RIESGOS

Nombre Cargo Tipologia
Gancedo, Eric Presidente Independiente
Herrando, Luis Vocal Independiente
Unién Europea de Inversiones, Vocal Dominical
S.A.(Montuenga, Luis)
Rodriguez, José Ramon Vocal Independiente
Aparicio, Francisco Secretario Ejecutivo
Goémez, Francisco Ponente -
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B.2.2. Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones:
Si No

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financiera
relativa a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los
requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién
y la correcta aplicacion de los criterios contables. Si

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para
que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer
adecuadamente. Si

Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna;
proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y cese del responsable del
servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir
informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion
tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes. Si

Establecer y supervisar un mecanismo, que permita a los empleados comunicar,
de forma confidencial y, si se considera apropiado anénima, las irregularidades
de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan
en el seno de la empresa. Si

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y
sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion. Si

Recibir regulamermente del auditor externo informacién sobre el plan de
auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene
en cuenta sus recomendaciones. Si

Asegurar la independencia del auditor externo. Si

En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la
responsabilidad de las auditorias de las empresas que lo integren. Si

B.2.3. Realice una descripcion de las reglas de organizacién y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

La Comision Ejecutiva

La Comision Ejecutiva esta integrada por el nimero de Consejeros que en cada momento designa el Consejo
de Administracion. El Presidente del Banco es miembro nato de esta Comision.

El Consejo de Administracion decide la composicion de la Comision Ejecutiva y la designacion y cese de sus
miembros. Los miembros de la Comisién cesan en ese cargo cuando cesan como Consejeros del Banco o
cuando lo acuerda el Consejo de Administracion. La adopcién de los acuerdos de nombramiento de los
miembros de la Comision Ejecutiva requiere el voto favorable de, al menos, las dos terceras partes de los
miembros del Consejo de Administracion.
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Preside la Comision el Presidente del Consejo de Administracién y actla como Secretario el del Consejo. El
Secretario podra ser sustituido por el miembro de la Comisidn elegido al comienzo de la sesién o por uno de
los Vicesecretarios del Consejo.

La Comision Ejecutiva celebra sus sesiones ordinarias con periodicidad, en principio, quincenal, y se entiende
validamente constituida cuando concurren a la reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
componentes. Sus acuerdos deben adoptarse por mayoria absoluta de los Consejeros presentes o
representados concurrentes a la sesion.

Los acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva son validos y vinculantes sin necesidad de ratificacion
posterior por el pleno del Consejo, si bien la Comision debe informar al Consejo de los asuntos tratados y de
las decisiones adoptadas en sus sesiones y poner a su disposicion las actas de sus sesiones.

En la actualidad, el Consejo de Administracion tiene delegadas a favor de la Comision Ejecutiva todas las
facultades de su competencia, salvo las indelegables conforme a lo dispuesto en la Ley y en el articulo 5.2 del
Reglamento del Consejo.

La Comision de Auditoria y Control

La Comision de Auditoria y Control esta integrada por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5)
Consejeros, designados por el Consejo de Administracion, a la vista sus conocimientos, aptitudes y experiencia
en materia de contabilidad, auditoria y gestion de riesgos y los cometidos de la Comision.

La Comision estd compuesta por tres Consejeros independientes.

El Consejo de Administracion designa al Presidente de la Comision de entre los miembros de la Comision, asi
como a su Secretario, que no tendra que ser necesariamente miembro de la Comision. Cuando no proceda al
nombramiento del Secretario, actuara como tal el que lo sea del Consejo de Administracion.

En defecto de su Presidente, preside la reunion el Consejero que sea designado a tal efecto por la Comision, y
en ausencia del Secretario, ejerce sus funciones el miembro de la Comision que ésta designe o, en su defecto,
el Vicesecretario, 0 uno de los Vicesecretarios, del Consejo.

Los miembros de la Comisién cesaran en ese cargo cuando cesen como Consejeros del Banco o cuando lo
acuerde el Consejo de Administracion.

No obstante lo anterior, el Presidente debe ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un afio desde su cese, todo ello sin perjuicio de su continuidad como miembro de la Comisién si
asi lo acuerda el Consejo de Administracion.

La Comisién se debe reunir cuantas veces sea necesario para el adecuado cumplimiento de sus funciones y
siempre que sea convocada por su Presidente, por propia iniciativa o a solicitud de cualquiera de sus
miembros, celebrando, al menos, cuatro reuniones al afio y, en todo caso, cuando el Consejo solicite la
emision de informes, la presentacion de propuestas o la adopcion de acuerdos en el &mbito de sus funciones.

Las propuestas de la Comision requieren para ser aprobadas el voto favorable de la mayoria de los miembros
concurrentes a la sesion.

La Comision puede solicitar la asistencia de los Auditores externos de Cuentas del Grupo, que asisten, en todo
caso, cuando se examina su informe sobre las cuentas anuales y el informe de gestion del Banco y de su grupo
consolidado. Asimismo, esta Comision puede requerir que concurran para informar a los miembros de la Alta
Direccion del Grupo, demas directores y personal del Grupo, asi como otros asesores 0 consultores, en su
caso. Cualquiera de las personas mencionadas en este parrafo que fuera requerida a tal fin, esta obligada a
asistir a las reuniones, prestarle su entera colaboracién y poner a su disposicion toda la informacion de que
disponga. La Comisién puede recabar la colaboracion de estas mismas personas para el desarrollo de cuantos
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trabajos estime precisos para el ejercicio de sus funciones, asi como el asesoramiento de profesionales
externos. Asimismo, la Comision puede recabar, en el ejercicio de sus funciones, la colaboracion del Consejo y
sus deméas Comisiones, los Consejeros y el Secretario y Vicesecretarios del Consejo.

El principal cometido de la Comision es asistir al Consejo de Administracion en sus funciones de vigilancia y
control del Banco mediante la evaluacion del sistema de verificacion contable del Grupo, la verificacion de la
independencia del auditor externo y la revision del sistema de control interno. La Comisién tendra informado
permanentemente al Consejo de Administracion acerca del desarrollo de las funciones de su competencia.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision tiene las siguientes competencias:

a) Supervisar el proceso de elaboracion, presentacion y la integridad de la informacion financiera y verificar
que toda la informacién periédica que se ofrezca a los mercados se elabore conforme a los principios y
précticas profesionales de las cuentas anuales, supervisando esa informacion e informando al Consejo de
Administracion, con caracter previo a la adopcion por éste de las correspondientes decisiones, y antes de su
difusién publica.

b) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia.

¢) Elevar al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, las propuestas
de seleccién y designacion del auditor externo, las condiciones de contratacion, el alcance del mandato
profesional y, en su caso, la revocaciéon o no renovacion del mismo y su sustitucion. Supervisar el
cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinion sobre las cuentas anuales y los contenidos
principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

d) Supervisar los servicios de auditoria interna y, a tal efecto, velar por su independencia y eficacia; proponer
la seleccién, nombramiento, reeleccion y cese de su responsable; proponer su presupuesto; recibir
informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes.

e) Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion y los auditores y, a tal efecto, recibir
regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su gestion, evaluar
los resultados de cada auditoria y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones, asi
como mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacién con los principios y criterios
aplicables en la preparacion de los estados financieros.

f) Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la Comisién, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria..

Para asegurar su independencia:
1. Se comunicard como hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el cambio de
auditor en el que se informara de la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente vy, si
hubieran existido, de su contenido;
2. Se asegurara que el Banco y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios
distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor y, en general, las demas
normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

3. En caso de renuncia del auditor externo examinara las circunstancias que la hubieran motivado.

En todo caso, la Comision debera recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de
su independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
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informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados
auditores, 0 por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988,
de 12 de julio de Auditoria de Cuentas.

La Comision debera emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia de los auditores de
cuentas. Este informe debera pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a
que hace referencia el apartado anterior.

g) Procurar que las cuentas que el Consejo de Administracion presente a la Junta no contengan reservas y
salvedades en el informe de auditoria y, cuando haya de ser asi, que tanto el Presidente de la Comisién como
los auditores expliquen con claridad al publico, y en especial a los accionistas, el contenido y alcance de las
discrepancias y de dichas reservas o salvedades.

h) Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestion de riesgos del Banco, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente, asi como discutir con los
auditores de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de
la auditoria.

i) Revisar las cuentas del Banco, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados y la adecuada delimitacion del perimetro de
consolidacion. Seguir el funcionamiento de los procedimientos y manuales de control financiero interno
adoptados por el Banco, comprobar su cumplimiento y revisar la designacion y sustitucion de sus
responsables.

j) Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del Consejo, o de la Alta
Direccidn, o los accionistas del Banco, asi como informar y formular propuestas al Consejo de Administracion
sobre medidas que considere oportunas.

k) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de la empresa.

1) Detectar y gestionar los conflictos de intereses que puedan surgir entre las entidades del Grupo.

m) Informar al Consejo de Administracion, con caracter previo a la adopcién por éste de las correspondientes
decisiones, sobre la creaciéon o adquisicién de participaciones en entidades de propoésito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera
otras transacciones u operaciones de naturaleza anéloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del Grupo.

n) Evaluar anualmente su funcionamiento, elevando al Consejo un Informe de las actividades realizadas
durante el gjercicio.

fi) Las restantes establecidas en la Ley o en el Reglamento del Consejo.
La Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses

La Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses esta integrada
por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) Consejeros, designados por el Consejo de Administracion,
teniendo en cuenta los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y los cometidos de la
Comision.

La Comisién esta compuesta exclusivamente por Consejeros Externos, mayoritariamente independientes, y
presidida por un Consejero Independiente. En la actualidad, la Comision estd compuesta por tres Consejeros,
dos de ellos independientes, de los que uno es su Presidente, y uno dominical.
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El Consejo de Administracion designa al Presidente de la Comision de entre los miembros de la Comision, asi
como a su Secretario, que no tendra que ser necesariamente miembro de la Comisién. Cuando no proceda al
nombramiento del Secretario, actuara como tal el que lo sea del Consejo de Administracién.

En defecto de su Presidente, preside la reunion el Consejero independiente que sea designado a tal efecto por
la Comision, y en ausencia del Secretario, el miembro de la Comisién que ésta designe o, en su defecto, el
Vicesecretario, 0 uno de los Vicesecretarios, del Consejo.

Los miembros de la Comision cesaran en ese cargo cuando cesen como Consejeros del Banco o cuando asi lo
acuerde el Consejo de Administracion.

La Comision se debe reunir cuantas veces sea necesario para el adecuado cumplimiento de sus funciones y
siempre que sea convocada por su Presidente, por propia iniciativa o a solicitud de cualquiera de sus
miembros y, en todo caso, cuando el Consejo solicite la emision de informes, la presentacion de propuestas o
la adopcidn de acuerdos en el ambito de sus funciones.

Las propuestas de la Comision requeriran para ser aprobadas el voto favorable de la mayoria de los miembros
concurrentes a la sesion.

La Comisién puede requerir que concurran para informar a los miembros de la Alta Direccion del Grupo,
demas directores y el personal del Grupo, asi como los asesores o consultores que, en su caso, presten
servicios para el Grupo. Cualquiera de las personas mencionadas en este parrafo que fuera requerida a tal fin,
esta obligada a asistir a las reuniones, prestarle su entera colaboracién y poner a su disposicién toda la
informacion de que disponga. La Comision puede recabar la colaboracion de estas mismas personas para el
desarrollo de cuantos trabajos estime precisos para el ejercicio de sus funciones, asi como el asesoramiento de
profesionales externos. Asimismo, esta Comision puede recabar, en el ejercicio de sus funciones, la
colaboracién del Consejo y sus Comisiones, los Consejeros y el Secretario y Vicesecretarios del Consejo.

El principal cometido de la Comision es asistir al Consejo de Administracion en sus funciones de
nombramiento, reeleccion, cese y retribucion de los Consejeros y de la Alta Direccion, velar porque los
Consejeros reciban toda la informacion necesaria para el adecuado desempefio de sus funciones, asi como
vigilar la observancia de las reglas de gobierno del Banco, revisando periddicamente el cumplimiento de sus
reglas, recomendaciones y principios. La Comisién tendra informado permanentemente al Consejo de
Administracion acerca del desarrollo de las funciones de su competencia.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision tiene las siguientes competencias:

a) Velar por la integridad del proceso de seleccién de los Consejeros y altos ejecutivos del Grupo,
procurando que las candidaturas recaigan sobre personas que se ajusten al perfil de la vacante.

b) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de Administracion y
la seleccion de los candidatos. A tal efecto debera evaluar las competencias, conocimientos y experiencia
necesarios en el Consejo y definir, en consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos
que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempefiar
bien su cometido.

¢) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer
gjecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma
ordenada y bien planificada.

d) Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de nombramiento, reeleccion y cese de Consejeros
independientes, o el informe de la Comision en el caso de los restantes Consejeros, para que éste proceda
directamente a designarlos (cooptacion) o las haga suyas para someterlas a la decision de la Junta
General de Accionistas, informando del caracter de los Consejeros en todos los casos.

e) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento, reeleccion y cese de los miembros
que deban formar parte de cada una de las Comisiones del Consejo.
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Informar las propuestas de nombramiento o cese del Secretario y Vicesecretarios del Consejo.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento y reeleccion de los miembros que
deban formar parte de la Alta Direccion, asi como de los miembros del érgano de vigilancia previsto en el
Reglamento Interno de Conducta en el &mbito de los mercados de valores.

Examinar las sugerencias de nombramientos que le hagan llegar el Presidente, los miembros del
Consejo, los directivos o los accionistas del Banco, valorandolas e informando sobre ellas con criterios de
objetividad e imparcialidad, para que el Consejo pueda obrar con conocimiento de causa.

Informar al Consejo de Administracion sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en su
Reglamento.

Revisar anualmente, con ocasion de la elaboracion del Informe de Gobierno Corporativo, la calificacion
de cada Consejero.

Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucion de los Consejeros y altos directivos; la
retribucion individual de los Consejeros Ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos y las
condiciones bésicas de los contratos de los altos directivos.

Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por el Consejo de Administracion y sugerir
al Consejo de Administracion las medidas que estime mas convenientes para su mantenimiento,
correccion o mejora y, en particular, para ajustar dicha politica a los principios de moderacion y relacion
con los rendimientos del Banco.

Orientar a los nuevos Consejeros, advirtiéndoles de sus obligaciones legales, informandolos sobre las
reglas de gobierno de la Compaiiia y familiarizandolos con las caracteristicas, la situacion y el entorno
del Grupo.

Examinar la informacion remitida por los Consejeros acerca de sus restantes obligaciones profesionales y
valorar si pudieran interferir con la dedicacion exigida para el correcto desempefio de sus funciones, asi
como verificar el cumplimiento de las reglas establecidas sobre el nimero de Consejos de los que
pueden formar parte.

Asimismo, velar porque los Consejeros reciban informacion suficiente, en cantidad y calidad, para poder
desempefiar sus funciones de manera adecuada.

Detectar los supuestos en los que la vinculacién de un Consejero al Banco pueda afectar negativamente a
su funcionamiento o al crédito y reputacion del mismo.

Detectar y gestionar los posibles conflictos de intereses entre los Consejeros o altos directivos y el Banco,
velando por el cumplimiento de las obligaciones de discrecion y pasividad y los deberes de
confidencialidad, diligencia y lealtad de aquellos, asi como los que puedan surgir entre los accionistas
significativos y el Banco.

Informar al Consejo de Administracion, con caracter previo a la adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre las operaciones vinculadas.

Proponer al Consejo de Administracién el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Proponer y verificar el cumplimiento de la politica de Responsabilidad Social Corporativa del Grupo y la
redaccion del Informe Anual de Responsabilidad Social Corporativa.

Supervisar el cumplimiento del presente Reglamento y, en general, de los codigos internos de conducta y
de las reglas de gobierno de la Compafiia y hacer las propuestas necesarias para su mejora.

Informar anualmente la evaluacion del Consejo de Administracion, asi como de su Presidente y del
primer ejecutivo del Banco.
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w) Evaluar anualmente su funcionamiento elevando al Consejo un Informe de las actividades realizadas
durante el ejercicio.

X) Las restantes establecidas en la Ley o en el Reglamento del Consejo.
La Comision Delegada de Riesgos

Corresponde al Consejo de Administracion fijar el nimero de sus miembros, designarlos y cesarlos, asi como
determinar, a propuesta de su Presidente, el miembro de la Comision que la presida. Asiste como ponente el
Director General de Riesgos, y en su caso, otros altos directivos que designe el Consejo de Administracion.
Ademés, pueden asistir los demas miembros del Consejo de Administracion. Cuando asista el Presidente del
Consejo, podré presidir la reunion. Actlla como Secretario, el Secretario del Consejo, el miembro de la
Comisién que ésta determine o, en defecto de los anteriores, el Vicesecretario 0 uno de los Vicesecretarios del
Consejo. Se reune con periodicidad semanal.

La Comision vela por el riesgo de crédito de mercado y operacional de la actividad del Grupo y evalla
permanentemente el riesgo global asumido, su diversificacion sectorial y geografica y el grado de cobertura
aconsejable para preservar el nivel de solvencia que se considere, proponiendo en cada momento las politicas
mas adecuadas para obtener estos objetivos.

La Comision propone al Consejo la politica de control y gestion de riesgos del Grupo, que debe identificar al
menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales y otros) a los que
se enfrenta la Sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo que la Sociedad considere aceptable;

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos.

La Comision analiza y decide sobre las peticiones de crédito y avales que superen las atribuciones delegadas
de riesgos a otras unidades del Grupo con una firma o grupo de firmas. El detalle de las competencias de la
Comision Delegada de Riesgos se expone en el capitulo de Gestion del Riesgo del Informe de Gestion. En sus
reuniones se discuten también las politicas de riesgos, generales y sectoriales.

B.2.4. Indique, en su caso, las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una
de las comisiones:

Denominacion Comision Breve descripcion
Comision Ejecutiva Véase el apartado B.2.3.
Comisién de Auditoria y Control Véase los apartados B.2.2. y B.2.3.
Comisién de Nombramientos, Retribuciones,
Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses Véase el apartado B.2.3.
Comision Delegada de Riesgos Véase el apartado B.2.3.
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B.25.

B.2.6.

Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se
indicard si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

El Reglamento del Consejo de Administracion contiene las normas de régimen interno y funcionamiento de las
Comisiones del Consejo. El Reglamento esta disponible para su consulta en el domicilio social del Banco y en
su pagina web www.bancopopular.es.

Las Comisiones de Auditoria y Control y de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos
de Intereses han elaborado su Informe sobre las funciones y actividades realizadas durante el ejercicio.

Al objeto de adaptar el Reglamento del Consejo de Administracion a lo establecido en los apartados 2 y 4 de la
Disposicion Adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores en la modificacion introducida por la Ley
12/2010, de 30 de junio, se ha modificado el articulo 24° del mismo, en relacién con el nimero de miembros,
las competencias y las normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria, con la finalidad de favorecer la
independencia de su funcionamiento.

Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacion en el consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicion:

S No

=

En caso negativo, explique la composicion de su Comision Ejecutiva

El Consejo de Administracion procura que en la composicion de la Comision Ejecutiva, junto a los Consejeros
ejecutivos, haya un nimero de Consejeros independientes congruente con la estructura de participacion de los
Consejeros externos en el propio Consejo.

El Consejo de Administracion estd compuesto en la actualidad por dieciocho Consejeros, de los cuales cuatro
son ejecutivos, seis son calificados como dominicales, seis como independientes y dos como otros externos.
Por su parte, la Comision Ejecutiva estd compuesta por seis miembros, tres ejecutivos y tres independientes.

Dada su condicién de 6rgano delegado del Consejo de Administracion con facultades decisorias, forman parte
de la Comision tres de los cuatro Consejeros ejecutivos. Asimismo, el adecuado ejercicio de sus funciones
impone que los Consejeros no ejecutivos que formen parte de esta Comision sean siempre designados entre
los Consejeros independientes, sin que los Consejeros dominicales formen parte de la Ejecutiva.

Por tanto, el porcentaje de Consejeros independientes en la Comision Ejecutiva (50%) es superior al del
Consejo de Administracion (33,33%).

Las relaciones entre ambos 6rganos estan presididas por el principio de transparencia. Con ocasion de cada
una de sus reuniones, el Consejo de Administracion tiene conocimiento completo de todos los asuntos
tratados y de las decisiones adoptadas por la Comision Ejecutiva.
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C OPERACIONES VINCULADAS
C.l. Senale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o cualquier
otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con
accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

St No

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre 0
denominacion social denominacion social
del accionista de lasociedad o Naturalezade  Tipo de Importe
significativo entidad de su grupo  larelacion  la operacién (miles de euros)

Por lo que respecta a accionistas significativos, las operaciones que Banco Popular ha llevado a cabo durante el
gjercicio 2010 se han circunscrito a las realizadas con Allianz y Banque Fédérative du Crédit Mutuel que, en todo caso,
se han realizado en condiciones de mercado.

C.3. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
denominacion social - denominacién social
de administradores de lasociedad 0 Naturalezade  Tipo de Importe
o directivos entidad de su grupo  |a operacion  la operacién (miles de euros)

Las operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la alta direccién del Banco son
propias del tréfico ordinario de la Sociedad y se han realizado en condiciones de mercado.

El importe global de los riesgos directos concedidos por el Grupo al conjunto de los consejeros asciende a 3! de
diciembre de 2010 a 11.991 miles de euros, de los que 11.971 miles de euros corresponden a créditos y préstamos, 20
miles de euros a avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos oscilan entre el 1,325% y el 1,625% y las
comisiones de avales al 0,40% trimestral.

El importe global de los riesgos concedidos por el Grupo a cada uno de los miembros del Consejo de administracion
se puede consultar en la Nota 10 de las Cuentas Anuales del Informe Anual.

Los riesgos contraidos con los directivos detallados en el apartado B.1.12, se encuentran comprendidos dentro de los
criterios generales de asuncién de riesgos con los empleados del Grupo y siempre dentro del giro o tréfico de la
entidad y en condiciones de mercado.

C.4. Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo grupo,
siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no formen parte
del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacion social Breve descripcion Importe
de la entidad de su grupo de la operacion (miles de euros)

No se han producido operaciones de las descritas.
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C5.

C.6.

Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna situacion
de conflictos de interés, seguin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

Si No
Nombre o denominacion social Descripcion de la situacion de
del Consejero conflicto de interés

Con caracter general no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los Consejeros de
la Sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo. No obstante, en los supuestos en que se han producido
situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos, reelecciones, préstamos a Consejeros, etc) los
Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo
de Administracién o sus Comisiones.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses entre la
sociedad y/o su grupo, y sus Consejeros, directivos o accionistas significativos.

Entre las competencias de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses detalladas en el articulo 25 del Reglamento del Consejo, se incluye la de detectar y gestionar los posibles
conflictos de intereses entre los Consejeros o altos directivos y el Banco, velando por el cumplimiento de las
obligaciones de discrecion y pasividad, asi como de los deberes de confidencialidad, diligencia y lealtad de aquéllos
asi como los que puedan surgir entre los accionistas significativos y el Banco.

Por su parte, conforme a lo que establece el articulo 24 del Reglamento del Consejo, la Comisién de Auditoria y
Control es competente para detectar y gestionar los eventuales conflictos de intereses que puedan presentarse entre la
Sociedad y su Grupo.

1. Conflictos de intereses de los Consejeros y Directivos:

Conforme al Reglamento del Consejo, los Consejeros deben comunicar al Consejo de Administracion cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la Sociedad. En caso de conflicto, el
Consejero afectado se debe abstener de intervenir en la operacion a que el conflicto se refiera.

En todo caso, las situaciones de conflicto de intereses en que se encuentren los Consejeros del Banco seran objeto de
informacion en el informe anual de gobierno corporativo.

Por su parte, el Reglamento Interno de Conducta de las entidades del Grupo Banco Popular en el ambito de los
Mercados de Valores (RIC) detalla la informacion que los Consejeros y Directivos deben facilitar al Organo de Vigilancia
del RIC en materia de conflictos de intereses:

a) Con objeto de controlar los posibles conflictos de intereses y, en la medida de lo posible, de prevenirlos, los
Consejeros y Directivos presentaran y actualizaran la declaracion de sus vinculaciones -econémicas, familiares, o
de otro tipo-, con clientes de la Entidad por servicios relacionados con el mercado de valores o con sociedades
cotizadas en Bolsa.

b) La declaracion incluird ademés todas aquellas otras vinculaciones que, en opinién de un observador externo y
ecuadnime podrian comprometer la actuacion imparcial del Consejero o Directivo.

c) Los Consejeros y Directivos procuraran evitar los conflictos de interés y, en caso de ser personalmente afectados
por los mismos, se abstendran de decidir o, en su caso, de emitir su voto, en las situaciones en que se planteen.

d) El Organo de Vigilancia podra recabar en cualquier momento, de manera ocasional o periddica, cuanta
informacién considere necesaria sobre las vinculaciones de los Consejeros y Directivos, con el fin de hacer posible
el cumplimiento de sus obligaciones informativas o de otro orden establecidas en la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones dictadas en su desarrollo.
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C.7.

2. Conflictos de intereses con los accionistas significativos:

Conforme a lo que establece el articulo 28 de su Reglamento, el Consejo de Administracion se reserva formalmente el
conocimiento de cualquier transaccion directa o indirecta entre el Banco y un accionista significativo, valorando la
igualdad de trato de los accionistas y las condiciones de mercado.

El Consejo de Administracion adoptara las medidas necesarias para evitar que los accionistas significativos puedan
hacer uso de su posicién privilegiada para obtener ventajas especiales.

¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

S No

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedades filiales cotizadas

Indique si han definido pablicamente con precision las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de
negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo:

St No
Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz y la sociedad filial cotizada, y entre ésta y las

demas empresas del grupo.

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés entre la filial cotizada y las
demas empresas del grupo:

Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés
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D.L

Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos cubiertos
por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de riesgo.

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad bancaria que desarrolla el Grupo Banco Popular se gestionan
con criterios de prudencia, preservando permanentemente los objetivos basicos de solvencia, rentabilidad,
eficiencia y adecuada liquidez.

La politica de riesgos constituye una sintesis de criterios estrictamente profesionales en el estudio, valoracion,
asuncion y seguimiento de riesgos por parte de todas las entidades que componen el grupo financiero,
conducentes a optimizar el binomio riesgo /rentabilidad inherente al riesgo crediticio y de mercado, y a
minimizar el resto de riesgos (operacional, liquidez, interés, concentracion, negocio, reputacional y otros).

Las politicas internas, que son conocidas y aplicadas por todas las areas de negocio del Grupo para lograr
una gestion y control integral de los riesgos, estan contenidas en el Manual de Politicas de Inversion
aprobado por la Direccion, que vela por la efectividad de su cumplimiento.

Destacan en la Gestién de Riesgos, como sefias de identidad y criterios de gestién, los puntos
correspondientes a:

- Implicacién de la alta direccion: Entre otras funciones, la alta direccion del Grupo hace un seguimiento
regular del proceso de evolucion en la gestion interna de los riesgos con el objetivo de asegurar la correcta
implementacion de la regulacion internacional de capital (Basilea Ill), que ya se viene utilizando en la
gestion diaria de riesgos, destinando los medios materiales y de personal necesarios, asi como definiendo
un marco comprensivo del riesgo, marcando una adecuada politica de riesgos y cuidando su constante
adaptacion a las variaciones de mercado, clientela y normativa que se vayan produciendo.

- Separacion entre las areas de riesgos y comercial.

- Sistema formal de atribuciones para la concesion de riesgos, segln el cual los distintos niveles jerarquicos
de la organizacion tienen asignadas facultades delegadas para la autorizacion de operaciones.

- Prioridad de las politicas de riesgos destinadas a garantizar la estabilidad del Grupo, la viabilidad a corto,
medio y largo plazo y maximizar la relacion riesgo-rentabilidad.

- Cumplimiento escrupuloso de la legalidad vigente, en todos sus aspectos, con especial atencion al
seguimiento de las instrucciones vigentes en la Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo.

- “Trajes a medida”. Se negocia con el cliente las condiciones en funcién de su vinculacién con la entidad, el
riesgo que se asume y la rentabilidad que ofrece.

- Agilidad de respuesta en la resolucién de operaciones planteadas, como instrumento basico de
competencia, sin menoscabo de la rigurosidad del analisis.

- Blsqueda del maximo equilibrio entre inversiones crediticias y recursos.

- Diversificacion del riesgo inherente a las inversiones crediticias, fijando o ajustandose a los limites
concedidos a los acreditados, a los sectores, y a la distribucion por plazos.

- Inversion rentable y de calidad, opcion por el crecimiento rentable, equilibrado y sostenido a nivel global y

por la rentabilidad ajustada al riesgo a nivel de cada acreditado.

Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a los objetivos.

- Evaluacion y documentacion rigurosa del riesgo y las garantias.

- Aplicacion de sistemas automaticos internos basados en rating o scoring.

Seguimiento del riesgo desde el anélisis hasta la extincion.

El Grupo cuenta con unos sistemas de control de riesgo que cubren la totalidad de las actividades que
desarrolla, principalmente la de banca comercial. Estos sistemas cubren el riesgo de crédito o contraparte,
incluyendo el riesgo de concentracion, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de interés,
el riesgo operacional, el riesgo de negocio y el riesgo reputacional, y cuentan con procedimientos formales de
andlisis, autorizacion, seguimiento y control, aplicados de forma consistente con la naturaleza y cuantia de
los mismos, que son supervisados, en su caso, por érganos colegiados de decision, en particular por la
Comisién Delegada de Riesgos, el Comité de Direccidon General y el Comité de Activos y Pasivos.
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En aplicacién del marco de Convergencia Internacional de Medidas y Normas de Capital (Basilea Il), la
gestion integral de los diferentes riesgos expuestos, y su cobertura en términos de capital regulatorio y
econémico, la realiza la Direccion General de Riesgos bajo las premisas fijadas por el Consejo de
Administracion, a través de una Comision Delegada de Riesgos.

Para el analisis que sigue, los riesgos se han clasificado en siete grandes categorias: riesgo de crédito, riesgo
exterior, riesgo estructural de balance, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional y riesgo
reputacional.

RIESGO DE CREDITO

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de
créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones
establecidos en los contratos.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito, el Grupo tiene establecida una metodologia cuyos principales
elementos se describen a continuacion.

Andlisis del riesgo de crédito

El Grupo tiene implantado un sistema formal de atribuciones para la concesion de riesgos segln el cual los
distintos niveles jerarquicos de la organizacion tienen asignadas facultades delegadas para la autorizacion de
operaciones, que varian en funcion de diversos factores, como son: la probabilidad de incumplimiento segln
modelos internos BISII/Alertas Técnicas, el importe, el tipo, el plazo maximo, el titular, el sector de actividad
y la rentabilidad de la operacion.

A estos efectos, los escalones de la organizacion con facultades delegadas para la autorizacion de
operaciones son, en primer lugar, la Sucursal, a continuacidn, la Direccidon Regional, seguidamente la
Direccion Territorial, Banca Corporativa, Banca Mayorista y Bancos y Sociedades del Grupo. Finalmente, los
Gltimos peldafios serian la Oficina de Inversiones, Riesgos Corporativos, Riesgo con Entidades Financieras y
de Mercadoy Riesgos minorista, la Direccion General de Riesgos, la Comision Delegada de Riesgos y, por
Gltimo, el Consejo de Administracién o la Comision Ejecutiva.

La iniciativa de una nueva operacion tiene su origen siempre en una Sucursal: para decision, si entra en sus
atribuciones, o para su informe y envio al escalon superior, si las excede. Esta misma regla se aplica en los
niveles siguientes, de modo que las operaciones de mayor importe han sido evaluadas a lo largo de toda la
cadena de atribuciones. Ninguna otra oficina o area del Grupo, con independencia del nivel jerarquico de
quien ostente su direccion, tiene capacidad para realizar, ni tan siquiera proponer, operaciones de riesgo
fuera del circuito indicado. Excepcion a este principio, lo constituyen las oficinas de: Instituciones
Financieras Internacionales y Gestion de Riesgos-Direccion Financiera que, a través de sus unidades de
dependencia directa pueden proponer a la Direccion General de Riesgos la admision de riesgos de Entidades
Financieras, o de emisiones del Sector Publico y Privado de las diversas modalidades de activos financieros
negociados en los mercados de capitales. Banca Mayorista que puede proponer a la Direccion General de
Riesgos, a través de Inversiones o Riesgos Corporativos, la admision de riesgos que, por la complejidad de
sus estructuras y disefios, asi lo requieran.

En las demas areas de negocio, el procedimiento es similar: las propuestas de riesgo nacen en la oficina
operativa correspondiente, que tiene igualmente unas atribuciones delegadas para decision. Por encima de
éstas, la operacion pasa, con sus informes previos, a la Direccion General de Riesgos y, de ésta, si supera sus
facultades, a la Comision Delegada de Riesgos.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones con accionistas significativos, miembros del

Consejo de Administracion, Directores Generales o asimilados, o con sociedades relacionadas con éstos, y
con sociedades del Grupo, estan excluidos de modo expreso de las anteriores facultades delegadas, de modo
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que su autorizacién corresponde Unicamente al Consejo de Administraciéon o a su Comisién Ejecutiva, previo
informe de la Comision Delegada de Riesgos, salvo en los supuestos de que se realicen en virtud de contratos
estandarizados o con condiciones generales o que sean de escasa cuantia, y otros supuestos
reglamentariamente exceptuados.

Para la admision de riesgos y la calificacion de los clientes segun su perfil crediticio y como apoyo en la toma
de decisiones, el Grupo cuenta con modelos internos de analisis y medicién (rating y scoring) del riesgo de
crédito. Para el segmento minorista (personas fisicas y microempresas) se aplican modelos de credit scoring
adaptados para cada tipo de producto. Para el segmento de empresas se calcula un rating interno a partir del
analisis de variables representativas de su situacion econdmico financiera y del sector de actividad en el que
opere. Para los segmentos de grandes empresas y entidades financieras, el Grupo dispone de modelos de
réplica.

A 31 de diciembre de 2010 Banco Popular ha recibido la autorizacion por parte de Banco de Espafia para la
utilizacion de modelos avanzados para la gestion del riesgo en el marco de Basilea Il para las carteras de
grandes empresas, pequefias y medianas empresas, entidades financieras e hipotecas minoristas.

Por ultimo, se ha desarrollado un modelo propio completo de medicidn de riesgo de crédito y de riesgo de
concentracion con el objeto de estimar el capital econémico adecuado al perfil de riesgos de la Entidad y
cumplir con las obligaciones de Autoevaluacion de Capital detalladas en el Pilar Il del Acuerdo que se apoya
e integra con los desarrollos realizados para la estimacién de parametros de riesgo incluidos en los modelos
resefiados.

Para acrecentar la transparencia interna permanente, en linea con la normativa del Pilar Il del Nuevo
Acuerdo de Capital, la Red ha recibido multiples acciones formativas divulgando la filosofia y objetivos de
Basilea Il, para adaptarse a sus requerimientos, a los nuevos conceptos, herramientas y modelos de gestion.

Adicionalmente el Banco dispone un Manual de Politicas de Inversion autorizado y publicado que recoge:

- Perfil de riesgo de la Entidad.

- Normas de actuacién en materia de riesgo de crédito.

- Politicas de Anélisis, Admisién y Seguimiento del riesgo.
- Sistema de atribuciones y proceso de delegacion.

- Modelos de calificacion crediticia.

- Definicion y exposicion de otros riesgos.

Seguimiento del riesgo

El seguimiento de las operaciones concedidas permite contar con una valoracion de su calidad a nivel de
acreditado y establecer mecanismos de vigilancia especial sobre su evolucién y reaccionar para evitar
situaciones de impago. En este sentido, el Grupo tiene implantado un sistema de vigilancia, basado en
“Alertas Técnicas” y “Alertas Informativas” donde se cuenta con la evolucién de los niveles de rating, que
permiten anticiparse a eventuales situaciones de dificultad a través de medidas preventivas de los riesgos en
curso.

Este sistema se basa, fundamentalmente, en el andlisis de un conjunto de variables referidas a operaciones y
a clientes, que permite detectar posibles desviaciones anémalas de su comportamiento y alerta de
situaciones.

El seguimiento de las alertas técnicas se realiza desde las oficinas de Seguimiento del Riesgo ubicadas en
cada una de las Direcciones Territoriales, asi como en Servicios Centrales. Seguimiento del Riesgo lleva a
cabo de forma exhaustiva el seguimiento de determinados riesgos de clientes y grupos econémicos con alto
volumen de riesgo asumido, o que presentan determinadas incidencias. Este seguimiento, en razén a su
intensidad, se divide en tres grupos: intensivo o de revision semanal de la situacion de los riesgos, periodico
o de revisién mensual, y puntual, con revision trimestral.
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El Area de Control y Auditoria realiza mensualmente varios analisis de los clientes que han presentado
incidencias. A partir de esta informacién, méas la documentacién adicional, financiera o de otro tipo del
cliente, Seguimiento del Riesgo elabora una calificacion de los acreditados. Este sistema de calificacion es
doble: por una parte, valora la calidad global del riesgo del cliente y por otra, propone la politica a seguir en
relacion con los riesgos contraidos. Esta doble calificacion, segun las circunstancias de cada caso analizado,
se inserta de forma gréfica en el expediente electronico del acreditado, mediante una aplicacién de
teleproceso que recoge toda la informacion del cliente con sus posiciones, para tenerlas presente en las
decisiones de riesgos. Este informe contempla también en su elaboracion y definicién los parametros de
probabilidad de incumplimiento segtn BIS II.

Por otro lado, este sistema de alertas se complementa con un “informe del analista” integrado en el
expediente electronico del cliente, que mediante un cuestionario de preguntas relacionadas con la evolucion
del cliente, de sus riesgos, de sus incidencias, situacion patrimonial, garantias, etc., resume la politica a
seguir y establece las acciones precisas para el buen fin de sus riesgos.

En el caso de contar con mas de una calificacion y una politica de riesgos para un mismo cliente, prevalecera
la asignada por la Oficina de Seguimiento de Riesgo, por encima de la otorgada por la Sucursal o la Direccion
Territorial.

Ademas, se realiza un seguimiento constante del riesgo de concentracion analizando de modo continuo la
estructura de la inversion crediticia, atendiendo a su distribucion por importes, plazos, sector de actividad,
tipo de operacidn, area geografica y otros atributos que se estiman relevantes.

Gestion de la morosidad y recuperacion de activos deteriorados

El Grupo dispone de una Direccion General de la cual dependen oficinas ubicadas en cada una de las
Direcciones Territoriales, oficinas de Reestructuracion de Deuda y Gestion de la morosidad y el Centro de
Analisis y Reclamacion de Incumplimientos (CARI). Esta estructura compuesta aproximadamente por 700
personas se ha segregado completamente de la actividad comercial con el objetivo de no interferir en la
misma y maximizar los resultados de la gestion de la morosidad potencial y confirmada.

Adicionalmente el Grupo ha realizado una fuerte inversién en fortalecer las aplicaciones y sistemas
informaticos que dan soporte al area, con el fin de sistematizar, centralizar y racionalizar, integrando y
adaptando los procesos a los cambios implantados en la gestion y control de la deuda irregular, lo que ha
permitido mejorar en eficiencia y resultados. Las oficinas ubicadas en cada una de las Direcciones
Territoriales se encargan recuperar los saldos calificados como morosos en el menor tiempo y en las mejores
condiciones posibles. Los servicios centrales se han reforzado mediante la creacidn de las oficinas de
Reestructuracion de Deuda y Gestion de la Morosidad que coordinan y supervisan el trabajo realizado por
los equipos de las Direcciones Territoriales.

El Centro de Analisis y Reclamacion de Incumplimientos (CARI) se encarga en primera instancia de la gestion
de los incumplimientos, analiza los riesgos en situacion irregular y establece, de acuerdo con el anélisis
individualizado de las circunstancias particulares de cada cliente u operacion, las estrategias de reclamacion
maés eficaces. Ademas, lleva a cabo en coordinacién con las sucursales del Grupo, las gestiones oportunas
que permitan su regularizacion.

Para ello se utiliza en primer término la via extrajudicial o amistosa mediante la negociacion con los
deudores de forma directa (mediante contacto telefonico, correo postal, o contacto personal) o contratando
los servicios de sociedades prestigiosas de recobro.

En el caso de ser necesaria la reclamacion via judicial, se procede de la siguiente manera: (i) En funcion del
tipo de operacidn, se asignard a un gestor-letrado interno o externo. Se genera una demanda, y con
independencia de que las gestiones sean realizadas por un abogado interno o externo, éstos realizan un
seguimiento continuo de las resoluciones judiciales, de las que se derivara finalmente una recuperacion de la
inversion o una perdida para la Entidad. (ii) Para la adecuada gestion de la morosidad, el Grupo cuenta con
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una aplicacion informética interna, integrada en el teleproceso, que permite un seguimiento puntual y
preciso de la evolucion de todos los riesgos morosos y en particular, de los procedimientos judiciales
instados en reclamacion de sus créditos.

RIESGO EXTERIOR

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, es un componente adicional del riesgo de crédito. Se
origina por la dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender sus obligaciones
de pago de deudas. El incumplimiento puede ser imputable a la situacion financiera del deudor (en cuyo
caso el tratamiento es como riesgo de crédito) o porque, pudiendo éste reembolsar sus créditos en moneda
local, no pueda transferir sus fondos al exterior debido a las dificultades de la economia de su pais. La
normativa establece que estos riesgos deben aprovisionarse en funcién del deterioro estimado.

RIESGO ESTRUCTURAL DE BALANCE

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones de los tipos de interés de los activos
y pasivos del balance, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas patrimoniales o fuera
del balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables. También se incluye en
este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen bruto no sea
suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de balance y los
ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones econdmicas.

Riesgo de tipo de interés

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) es el responsable, entre otras funciones, de analizar y controlar el
riesgo de tipo de interés. Ademas evalla la sensibilidad del margen ante movimientos de las masas
patrimoniales y de la estructura de las nuevas contrataciones estableciendo las politicas a corto y medio
plazo que permitan su gestion.

En relacion con el control del riesgo del tipo de interés, se analiza la sensibilidad del margen financiero ante
variaciones de los tipos, monitorizando el desfase o gap de vencimientos y repreciaciones del balance
consolidado descompuesto por su naturaleza de sensible y no sensible a los tipos de interés.

RIESGO DE MERCADO

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de mercado
de los instrumentos financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de
variaciones adversas en los tipos de interés, en los spreads de crédito, en los tipos de cambio, en los precios
de las acciones o de las materias primas, en las volatilidades de las mismas.

También se incluye el riesgo de liquidez asociado a estas posiciones, entendido como la imposibilidad de
deshacer las posiciones en el mercado en un corto espacio de tiempo. Para ello, se valoran las posiciones a
un horizonte temporal igual al tiempo estimado para cerrar el riesgo.

Riesgo de la actividad de Tesoreria

El area de Gestion de Riesgos de la Tesoreria, con el objetivo de hacer un control del riesgo de mercado de la
actividad de la Tesoreria, efectlia diariamente un seguimiento de las operaciones contratadas, el calculo del
resultado que supone la afectacion de la evolucién del mercado en las posiciones, la cuantificacion del riesgo
de mercado asumido, el consumo de capital regulatorio, el seguimiento del cumplimiento de los limites
establecidos y el analisis de la relacién resultado obtenido respecto a riesgo asumido.

La actividad de Negociaciéon de la Sala de Tesoreria en los mercados financieros se expone al riesgo de
mercado por movimientos desfavorables de los siguientes factores de riesgo: tipo de interés, tipo de cambio,
precio de acciones, spread de crédito y volatilidad. El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es



GRUPO BANCO POPULAR

el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk (VaR), definido como la pérdida potencial maxima estimada a
partir de datos histéricos sobre la evolucidn de los factores de riesgo y calculada con un nivel de confianza y
a un plazo determinado. Para homogeneizar la medicion del riesgo global del Grupo se usa la metodologia
de VaR paramétrico. Se calcula con un nivel de confianza del 99 %, teniendo en cuenta variaciones histéricas
de 75 dias, dando mas peso a las observaciones mas recientes, y tomando el plazo de 1 dia para medir las
posibles pérdidas, ya que todas las posiciones abiertas son altamente liquidas.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos,
o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

El Grupo supervisa el riesgo de liquidez a través del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), mediante la
utilizacion de procedimientos formales para el analisis y seguimiento de la liquidez del Grupo, incluidos
planes de contingencia ante eventuales desviaciones de ésta por causas internas o por el comportamiento de
los mercados. Para ello se analiza periédicamente la sensibilidad de la liquidez en distintos escenarios de
cancelacion de activos y pasivos en intervalos de tiempo que van desde un dia hasta un afio, en el corto
plazo, desde un afio hasta cinco afios, en el medio y largo plazo y mayor a cinco afios en el muy largo plazo.
Para el andlisis del riesgo de liquidez se parte de un balance consolidado desagregado seguin los plazos
residuales de vencimiento de los activos y pasivos. De la comparacion de estos vencimientos resulta el
desfase o gap, positivo o negativo, de liquidez en cada intervalo temporal. En las emisiones de titulos, se
considera siempre el primer plazo mas corto de cancelacion, como medida de prudencia. El balance
mencionado se emplea para simular situaciones ante diferentes escenarios de liquidez en los mercados de
capitales, combinados con hipotesis de variacion de las masas de empleos y recursos y con la utilizacion de
las lineas de liquidez disponibles. De este modo, se puede estimar la sensibilidad del balance a la
modificacion de dichas variables. Las simulaciones contemplan dos riesgos diferentes: el sistémico, que
afectaria a todo el sistema financiero, y el especifico, que afectaria sélo a Banco Popular. Por tanto, las
hipdtesis en las que se apoyan son diferentes, como también lo son las consecuencias en el balance y en la
situacion de liquidez del Banco. Las medidas a tomar, definidas en el plan de contingencia, responden en
cada caso a la diferente naturaleza de ambos tipos de crisis. Estas simulaciones, permiten cuantificar un
importe minimo de activos disponibles como segunda linea de liquidez que aseguren afrontar con holgura
los escenarios previstos.

RIESGO OPERACIONAL

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicién de riesgo operacional la establecida en el Nuevo
Acuerdo de Capital (Basilea 11-2004), "riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos,
el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos”, integrando en la gestion
global del riesgo la elaboracion de los procedimientos para la identificacion, evaluacién, seguimiento y
control de este riesgo. La Alta Direccion aprobd el “Marco de Gestion del Riesgo Operacional” en el que se
disefian las politicas y funciones para el desarrollo e implantacién de metodologias y herramientas que
permitan una mejor gestion del riesgo operacional en el Grupo. Ademas, desde 2008 existe un Comité de
Riesgo Operacional que se retne trimestralmente, en el que participan Areas destacadas del Grupo y que
desempefia como funcidn basica el control y gestioén global del Riesgo Operacional en la Organizacion,
siendo por tanto responsable del proceso de gestién y seguimiento del Riesgo Operacional desde una
perspectiva global.

Inicialmente se ha optado por el método Estandar, previsto en Basilea I, para el calculo de capital por riesgo
operacional, cuya metodologia también fue aprobada por la Alta Direccién, si bien se avanza para estar en
disposicion de aplicar en un futuro el método Avanzado. En este sentido, se est4 generando una base
histérica de datos de eventos de riesgo operacional desde enero de 2004. Ademas, desde diciembre de
2006 el Grupo esta adherido a ORX (Operational Riskdata eXchange Association), consorcio a nivel
internacional que custodia una base de datos a la que aportan eventos las principales entidades financieras a
nivel mundial y con la que realizamos intercambios de datos de forma trimestral.
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Por otra parte, el Grupo cuenta con herramientas de tipo cualitativo, con las que se han elaborado los
Mapas de Riesgos del Grupo, que se revisan y actualizan periddicamente, para medir la frecuencia e impacto
de este tipo de riesgo y ayudar en el establecimiento de planes de accion y mejora de los controles y
coberturas en las areas de mayor exposicion, asi como el estudio, por parte de la Oficina de Continuidad de
Negocio, de los planes de contingencia necesarios para asegurar la continuidad de la operativa.

RIESGO REPUTACIONAL

La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende funcionalmente de la Comisién de Auditoria y Control,
se ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos de incumplimiento relevantes, desde el punto
de vista econémico o reputacional, que pudieran producirse en relacion con las leyes y regulaciones, codigos
de conducta y estandares de buenas practicas, relativos a la prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, el comportamiento en los mercados de valores, la privacidad y proteccion de
datos de caracter personal y las actividades de negocio. En relacidon con este Gltimo aspecto, identifica y
evalla los riesgos de incumplimiento asociados con el desarrollo de nuevos productos y practicas de
negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela.

Adicionalmente, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacién de la
plantilla en relacién con las areas citadas.

El Capitulo de Gestion del Riesgo del Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2010 describe con
mayor detalle la gestion de los citados riesgos.

Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales, ...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

Si No

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de
control establecidos.

Riesgo materializado en el Circunstancias que Funcionamiento de los
gjercicio lo han motivado sistemas de control
Los riesgos que afectan al Grupo, ampliamente Las propias de la actividad. Los sistemas de control
descritos en el apartado precedente, son los propios establecidos han funcionado
de la actividad ordinaria de las diferentes entidades adecuadamente a lo largo del
del Grupo. ejercicio.

Ver el capitulo de Riesgos de las Cuentas Anuales.

Indique si existe alguna comision u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de
control.

Si No

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la Comision Descripcion de funciones
u Organo
Consejo de Administracion Ver apartado B.1.10
Comision Ejecutiva Ver apartado B.2.3
Comision de Auditoria y Control Ver apartado B.2.3
Comisién Delegada de Riesgos Ver apartado B.2.3
Comité de Activos y Pasivos - ALCO Ver apartado D.1
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D4

Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su sociedad
y/o a su grupo.

La Sociedad aplica un conjunto de normas y procedimientos internos de actuacion en sus ambitos de
actividad, adecuados a las disposiciones legales vigentes y a los estandares éticos y de gobierno corporativo
de nuestro entorno. Para verificar el cumplimiento de dichas normas y procedimientos, el Banco cuenta
principalmente con tres areas diferenciadas.

La funcion de Cumplimiento Normativo es desempefiada en el Grupo principalmente por la unidad
corporativa de Cumplimiento Normativo, asi como, por razones operativas o de especializacion, por otras
areas o unidades de control del Grupo. Esa Unidad se ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles
riesgos de incumplimiento relevantes, desde el punto de vista econémico o reputacional, que pudieran
producirse en relacién con las leyes y regulaciones, codigos de conducta y estandares de buenas précticas,
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, el comportamiento en los
mercados de valores, la privacidad y proteccion de datos, y las actividades de negocio. De la Unidad de
Cumplimiento Normativo depende la Oficina de Prevencion del Blanqueo de Capitales, que tiene
encomendada la prevencion, investigacion y, en su caso, comunicacion de las operaciones sospechosas.En el
ambito de los mercados de valores colabora con el Organo de Vigilancia del Reglamento Interno de Conducta
del Grupo para asegurar el cumplimiento por parte de los empleados y directivos del Grupo de las normas
internas de actuacién en los mercados de valores. Asimismo, contribuye a la supervision de los
procedimientos internos establecidos para garantizar el tratamiento adecuado de las bases de datos de
caracter personal gestionadas por el Grupo. Por Gltimo, identifica y evalUa los riesgos de incumplimiento
asociados con las actividades de negocio del Banco, incluso en relacién con el desarrollo de nuevos
productos y préacticas de negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y proteccion de la
clientela.

Por otra parte, en relacion con la gestion y cumplimiento de los procedimientos internos de control operativo
y su adecuacion a la normativa, el Banco dispone igualmente de un Area de Auditoria Interna dividida en las
siguientes Unidades: Auditoria de Sucursales, Auditoria de Sociedades y de Servicios Centrales, Auditoria
Informatica y Auditoria Gestion de Riesgos. Asimismo, dispone de un area de Control Operativo, cuyas
funciones son la verificaciéon del cumplimiento de la regulacién contable y la adecuacién de los
procedimientos internos del Banco a la misma, detectando las posibles desviaciones, asi como la deteccion
del fraude.

Los responsables de las areas mencionadas presentan sus informes a la Comision de Auditoria y Control.

Por dltimo, la Comision Delegada de Riesgos, del Consejo de Administracion, controla el riesgo de crédito y
propone al Consejo la politica global de riesgo de mercado. La Comisién evalUa el riesgo global asumido, su
diversificacion sectorial y geogréafica y el grado de cobertura aconsejable, para preservar el nivel de solvencia
que se considere, y propone en cada momento las politicas mas adecuadas para obtener estos objetivos.
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E JUNTA GENERAL

E.Ll. Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Socieda-
des Andénimas (LSA) respecto al quérum de constitucion de la Junta General

Si No

% de quorum distinto al establecido en % de quorum distinto al establecido en
art. 102 LSA para supuestos generales art. 103 LSA para los supuestos
especiales del art. 103

Quorum exigido en 12 convocatoria -
Quorum exigido en 22 convocatoria - -

Descripcion de las diferencias

E2. Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Anénimas (LSA)

para el régimen de adopcion de acuerdos sociales.
Si No

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

Mayoria reforzada distinta a la

establecida art. 103.2 LSA para los Otros supuestos de
supuestos del 103.1 mayoria reforzada
% establecido por la entidad
para la adopcion de acuerdos 66 66

Describa las diferencias

En las Juntas convocadas a solicitud de un nimero de socios que represente al menos el 5% del capital social, sera
necesario el voto favorable de los dos tercios del capital social presente o representado para la aprobacion de los
acuerdos.

E.3. Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los establecidos en
la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales son los que establece la Ley de Sociedades de
Capital, en los términos previstos en los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta.

E.4. Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas en las juntas generales.

La actuacion de los 6rganos de Gobierno del Banco se configura como parte de una cultura empresarial de
aproximacion a los accionistas, a los que se ofrecen crecientemente cauces adecuados de informacion y

participacion en las decisiones mas relevantes de la entidad.

Es competencia del Consejo de Administracion arbitrar los cauces adecuados para conocer las propuestas
que puedan formular los accionistas en relacion con la gestion de la Compafiia. En este sentido:

a) Atendera con la mayor diligencia, y en cualquier caso dentro de los plazos legalmente establecidos, las
solicitudes de informacion y las preguntas formuladas por los accionistas con caracter previo a la Junta o
con ocasion de la celebracion de esta ultima.

b) Establecera los mecanismos necesarios para la delegacion de voto o para el ejercicio del derecho de voto

mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacién a distancia,
siempre que se garantice debidamente la identidad del accionista.
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¢) Pondra en funcionamiento los procedimientos apropiados para conocer las propuestas de los accionistas
en relacion con la gestion del Banco.

d) Podra organizar reuniones informativas sobre la marcha del Banco y de su Grupo, para los accionistas
que residan en las plazas financieras mas relevantes de Espafia y de otros paises.

A continuacion se citan las principales medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas
en las Juntas Generales:

Actualizacion del Reglamento de la Junta. La habitual actualizacion del Reglamento de la Junta pretende
fomentar la participacion de los accionistas en la vida de la Sociedad, su acceso a la informacion
corporativa, y el reforzamiento de la tutela de los intereses de los accionistas en el gobierno de la Sociedad.

Junta Abierta. Entre los principios que han configurado el funcionamiento de la Junta General de Accionistas
y, en particular, de la Junta Ordinaria, destaca su caracter de Junta Abierta, de modo que, con una politica de
transparencia, prontitud, objetividad y profundidad de la informacién a los accionistas, el proceso de
difusién de la informacion anual al accionista se inicia habitualmente a finales de enero de cada afio y se
cierra formalmente con el acto de la celebracion de la Junta. Se ofrece a los accionistas, de esta manera, un
largo periodo de tiempo para solicitar aclaraciones, formular consultas y efectuar propuestas.

Convocatoria de las Juntas. Para permitir que los accionistas dispongan del tiempo suficiente para solicitar y
obtener informacién complementaria en relacion con los puntos del Orden del Dia, o cursar sus instrucciones
de voto, el Consejo de Administracion procura que el anuncio de las Juntas se haga con una antelacion
mayor que la exigida legalmente, y que el anuncio sea publicado en un nimero mayor de medios de
comunicacion que los que legalmente constituyan el minimo imprescindible, salvo que ello no sea posible
por razones de urgencia u otras circunstancias ajenas a la voluntad del propio Consejo.

Foro electrénico de Accionistas. En la pagina web del Banco se ha habilitado un foro al que pueden acceder
los accionistas individuales y las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su
comunicacion con caracter previo a la celebracién de las Juntas generales. En el Foro podran publicarse
propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un
derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

Derecho de informacién. En todo momento, los accionistas pueden plantear cuestiones, sugerencias y
comentarios de interés para la Sociedad o asociados a su condicion de accionistas. Siempre que es posible,
la Entidad contesta directamente por escrito al accionista, ya sea individualmente o de forma agrupada, a la
mayor brevedad y nunca en un plazo superior al de siete dias habiles, salvo imposibilidad de recabar los
datos precisos para la contestacion en ese periodo, y difunde en la pagina web corporativa las respuestas, de
forma global o individualizada, que por su interés general se considere oportuno, con el animo de que
cualquier contestacion que se facilite sea de general conocimiento y se extienda su difusidn al conjunto del
accionariado, sin privilegiar al accionista que solicite la informacién. Con ese mismo animo y si lo considera
procedente, la Sociedad puede tratar sobre esas cuestiones, de forma global o individualizada, en la Junta
General de Accionistas, aunque no fueran incluidas en el Orden del Dia.

Asimismo, los accionistas pueden formular las preguntas que tengan por convenientes, en particular en
relacidon con toda la informacién que la Sociedad haga publica y desde el mismo momento de su
publicacién, y que se contestan y difunden de acuerdo con las reglas previstas en el apartado anterior. A este
respecto, la Sociedad procura mantener su tradicional criterio de publicar la informacién financiera relevante
del ejercicio dentro del primer mes del ejercicio siguiente.

Publicacién de las preguntas formuladas por los Accionistas. Con ocasion de la celebracion de cada Junta
General se publica un Folleto con las preguntas formuladas por los accionistas que esta a disposicion del
publico en la pagina web corporativa.

Inversores institucionales y accionistas dominicales. Con la intencién de facilitar que los inversores
institucionales y los accionistas con una participacion significativa, directa o indirecta, en su capital social,

135



INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO 2010

136

contribuyan de la forma mas activa a la formacién de la voluntad social, la Sociedad les ofrece la posibilidad
de hacer publica en la pagina web corporativa su politica de participacion o no en la Junta General y el
sentido de su voto en relacién con cada uno de los puntos del Orden del Dia de la Junta.

Aprovechamiento de diferentes canales de informacion a los accionistas. Conforme a lo que establece el
articulo 7° del Reglamento de la Junta, el Consejo de Administracion establece los cauces precisos para
facilitar la comunicacion entre los accionistas y la Sociedad.

En todo caso, la Sociedad tiene a disposicion de los accionistas, al menos, los siguientes canales de
informacion:

- Una Oficina de Atencion al Accionista, donde se puede consultar la informacion disponible.

- Un namero de teléfono directo con la Oficina de Atencion al Accionista y una direccién de correo
electrénico, que se hacen constar en la convocatoria de la junta, donde el accionista puede recabar la
informacion correspondiente.

- La pagina web de la Sociedad.

La Web corporativa. La pagina web corporativa www.bancopopular.es contiene la informacion prevista en
las normas legales y reglamentarias aplicables, entre la que destaca la que se relaciona a continuacion:

a)La informacion general sobre la Sociedad, que comprende, entre otra, los Estatutos de la Sociedad, los
hechos relevantes, los cauces de comunicacion con la Sociedad, su capital y nimero de acciones, las fechas
de interés para los accionistas, los dividendos y las ofertas publicas de acciones.

b)La informacion econémico-financiera. Incluye la informacién publica periddica: informes anuales,
semestrales y trimestrales, asi como las presentaciones hechas a los distintos operadores del mercado.

c)La informacion sobre el gobierno corporativo de la Sociedad, que incluye el Reglamento de la Junta General
de Accionistas, la informacion sobre la Junta General de Accionistas y sobre el Consejo de Administracion y
sus Comisiones, el Reglamento del Consejo, el Informe anual de Gobierno Corporativo, el Informe Anual de
Responsabilidad Social Corporativa y el Reglamento Interno de Conducta en el &mbito de los mercados de
valores.

d)Informacion sobre los miembros del Consejo de Administracion que incluye el perfil profesional y
biogréafico; otros Consejos de Administracion a los que pertenecen; su categoria dentro del Consejo de la
Sociedad, reflejando en el caso de los dominicales el accionista al que representen o con quien tengan
vinculos; la fecha de su primer nombramiento y los posteriores; y las acciones de la Sociedad, y opciones
sobre ellas, de las que son titulares.

Ademas la pagina web incluye el folleto de preguntas de los accionistas y su respuestas, y en su caso, las
manifestaciones que hayan hecho a la Sociedad sus accionistas institucionales y dominicales, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 15° del Reglamento de la Junta.

Por lo que respecta al desarrollo de las juntas, a partir de la publicacion del anuncio de la convocatoria se
da a conocer a través de la web corporativa:

a) la convocatoria.

b) el contenido integro de las propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion somete a la
consideracion de la Junta en relacion con los puntos del Orden del Dia, incluida la informacion sobre los
Consejeros a que se refiere la Recomendacién nimero 28 del Cddigo Unificado de buen gobierno.

¢) la documentacion relacionada con los acuerdos que se proponen (cuentas anuales, informes de
administradores, informes de expertos independientes, etc.).

d) Los procedimientos implantados para el ejercicio del voto mediante sistemas de comunicacién a distancia.

e) Cualquier otra informacién o documentacion que se considera relevante para los accionistas.
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E.5.

Asimismo, con posterioridad a la celebracion de las Juntas de Accionistas, se informa a los mercados a
través de la publicacion de un hecho relevante y se dan a conocer a través de la web corporativa los
acuerdos adoptados en la ultima Junta General celebrada, con indicacion de los resultados de las votaciones.
Asimismo se informa del contenido de los discursos pronunciados durante la celebracién de la Junta.

Inclusion de nuevos puntos en el Orden del Dia: Los accionistas que representen, al menos, el cinco por
ciento del capital social, pueden solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta
General de accionistas incluyendo uno o méas puntos en el orden del dia.

Derecho de Asistencia. Podran asistir a las Juntas Generales los titulares de acciones que representen, al
menos, un valor nominal de cien euros.

Votacién separada de asuntos independientes. El Reglamento de la Junta recoge en su articulo 28, la
necesidad de que en las Juntas se voten de forma separada aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes y, en particular, el nombramiento de consejeros, que deberan votarse de manera individual,
las modificaciones estatutarias, que se votaran separadamente por articulos independientes, y el Informe
anual sobre politica retributiva de los consejeros.

Fraccionamiento del voto. ElI Reglamento de la Junta recoge en su articulo 28, el fraccionamiento del voto a
fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados como accionistas, pero actlen por
cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos.

Voto a distancia. El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier
clase de Junta General puede delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal o
electrénica o a través del teléfono movil.

Informacidn sobre los criterios de gobierno corporativo y su observancia. Desde 1998 el Consejo de
Administracion elabora un Informe anual de gobierno corporativo, en el que se exponen ordenadamente los
principios que orientan la actuacion de la Entidad. Desde 2008 el Informe de Gobierno Corporativo es
verificado por PricewaterhouseCoopers, al objeto de facilitar una revision independiente de la adaptacion de
su contenido al Codigo Unificado de Buen Gobierno.

Informacién sobre los criterios de responsabilidad social corporativa y su observancia. También se elabora
un Informe Anual de Responsabilidad Social Corporativa en el que se informa de la politica del Grupo en esta
materia. El primero de los Informes de Responsabilidad Social Corporativa que el Banco publicé fue el
correspondiente al ejercicio 2003.

A partir del ejercicio 2004, los Informes de Responsabilidad Social Corporativa se elaboran de acuerdo con
los indicadores GRI y son objeto de verificacion externa por PricewaterhouseCoopers a partir de 2005, con la
finalidad de facilitar una opinion independiente acerca de la informacién cuantitativa y cualitativa que
contiene el Informe.

Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracidn. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

Si No

Detalle las medidas

Sin perjuicio de las previsiones estatutarias al respecto, el Reglamento de la Junta General contiene las
medidas adecuadas para garantizar el buen funcionamiento de la Junta.

Entre otras, destaca la constitucion de la Mesa de la Junta para atender a las funciones de la Presidencia. Su
composicion es distinta a la del Consejo de Administracion, de acuerdo con las reglas establecidas a tal
efecto en los Estatutos sociales. La Mesa de la Junta esta integrada con caracter permanente por siete
accionistas, cinco de los cuales son miembros actuales del Consejo de Administracion. Tres de ellos son
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calificados como independientes, y los dos restantes como ejecutivos, el Presidente y el Secretario. Entre otras
funciones, la Mesa es el drgano encargado de declarar abierta la Junta, dirigir las intervenciones y los debates,
declarar la aprobacion de los acuerdos y levantar la sesion.

E.6. Indigque, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

E.7. Indique los datos de asistencia a las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente

informe:
Datos de asistencia
9% voto a distancia
Fecha Junta 9% de presencia fisica % en representacion voto Total
General electronico Otros
19-04-2010 9,2978% 41,8406% 0,0122%  3,6103% 54,7609%

E.8. Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

La Junta General Ordinaria celebrada el dia 19 de abril de 2010 adopt6 los siguientes acuerdos:

ACUERDOS Votos a favor Votos en contra Abstenciones

1© Aprobacion de las Cuentas Anuales (balance, cuenta de 99,2207% 0,2245% 0,5548%
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,

estado de flujos de efectivo y memoria) y del Informe de Gestion

de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su Grupo consolidado, asi

como de la propuesta de aplicacién del resultado y de la gestion

social, todo ello correspondiente al ejercicio 2009.

2° Retribucién complementaria al dividendo satisfecho con 99,4263% 0,0193% 0,5544%
cargo al ejercicio 2009 mediante la distribucion parcial de la

reserva por prima de emision de acciones a través de la

entrega de acciones del Banco procedentes de autocartera.

3° Reeleccion de Auditores de cuentas para la revision y 99,2334% 0,2060% 0,5606%
auditoria legal de los estados financieros del Banco y
consolidados.

4° Autorizacion para que el Banco y sus sociedades filiales 99,1192% 0,3247% 0,5561%
puedan adquirir acciones propias, dentro de las condiciones

y limites maximos que permite la Ley, y para proceder a su

amortizacion con cargo a los recursos propios y consiguiente

reduccion del capital social.

5° Informe sobre la politica de retribuciones de los 98,9356% 0,5091% 0,5554%
miembros del Consejo de Administracién y de la Alta
Direccion, para su votacion con carécter consultivo.

6° Delegacion de facultades en el Consejo de 99,3320% 0,1136% 0,5544%
Administracién, con facultad de sustitucién, para la

formalizacion, interpretacion, subsanacion y ejecucion mas

plena de los acuerdos que adopte la Junta General.
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EQ.

E.10.

ElL

El2.

Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para asistir a
la Junta General.

Si No

NUmero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

Pueden asistir a las Juntas Generales los titulares de acciones que representen, al menos, un valor nominal de cien
euros (en la actualidad, mil acciones). Los accionistas que posean menor cantidad podran hacerse representar por otro
accionista con derecho de asistencia, 0 por cualquiera de los que al agruparse integren el minimo antes fijado. Es
préactica habitual invitar a accionistas que hayan manifestado su interés por acudir a la Junta.

Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta general

Las tarjetas de delegacion tienen por finalidad facilitar la participacion de los accionistas, de modo que todo accionista
pueda ejercer o delegar su derecho de voto y hacer constar el sentido del mismo con respecto a cada uno de los
acuerdos que se someten a la Junta en el Orden del Dia.

Las citadas tarjetas incluyen un apartado especifico para que el accionista exprese sus instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto, respecto de cada uno de los puntos del Orden del Dia.

En el caso de no dar instrucciones de voto, se entiende que se vota a favor de las propuestas del Consejo de
Administracion, y que, si no se indica expresamente el accionista en quien se delega la representacion, o se realiza a
favor de una persona que no pudiera ejercitarla, la delegacion se entendera conferida a favor del Presidente de la Junta
o del miembro de la Mesa de la Junta designado por éste, quien, a tal efecto, se encargara de que el voto delegado por
el accionista se tenga en cuenta en el resultado de la votacion de los acuerdos.

La delegacion del voto se puede realizar mediante correspondencia postal, correspondencia electrénica o a través del
teléfono movil, conforme a los procedimientos establecidos y difundidos a través de la convocatoria de la Junta'y en la
pagina web de la Entidad.

Indique si la compafiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en las
decisiones de la sociedad:

Si No

Describa la politica

El Departamento de Relaciones con Inversores mantiene reuniones periédicas con inversores institucionales en los que
informa sobre la marcha del Banco y de su plan de negocio, asegurandose de no proporcionar ninguna informacion
privilegiada respecto del resto de accionistas.

Con la intencion de facilitar que los inversores institucionales y los accionistas con una participacion significativa,
directa o indirecta, en su capital social, contribuyan de la forma més activa a la formacion de la voluntad social, la
Sociedad les ofrece la posibilidad de hacer publica en la pagina web corporativa su politica de participacion en la Junta
General y el sentido de su voto en relacién con cada uno de los puntos del Orden del Dia de la Junta.

Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina web.
La direccion de la pagina web corporativa del Banco es www.bancopopular.es, en cuya pagina de inicio hay un

apartado denominado "Informacion legal para accionistas e inversores” que engloba toda la informacién relativa al
gobierno corporativo de la Entidad.
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la Sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen
gobierno.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que
aplica la sociedad.

Recomendacién 1. Limitaciones estatutarias.

Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de
sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: Al0, B.1.22, B.L.23,E1yE.2

Cumple Explique
Los Estatutos Sociales no contienen restricciones para la adquisicién o transmisién de las acciones del Banco en el
mercado. Si incluyen, en su articulo 14, la limitacion al 10% el nimero maximo de votos que puede emitir un mismo

accionista 0 sociedades pertenecientes a un mismo grupo en las Juntas generales de accionistas.

Conforme a la propuesta formulada por el Consejo de Administracion, se sometera a la Junta General Ordinaria que se
celebre en 2011 la eliminacién de la citada limitacion estatutaria.

Recomendacion 2. Cotizaciones de sociedades integradas en grupos.

Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4y C.7

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 3. Competencias de la Junta.

Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “filializacion” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del objeto
social;

c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente Explique
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Recomendacion 4. Informacion previa sobre las propuestas de acuerdo.

Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple Explique

Recomendacion 5. Votacion separada de asuntos.

Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente
independientes.

Ver epigrafe: E.8

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 6. Fraccionamiento del voto.

Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones
de éstos.

Ver epigrafe: E.4

Cumple Explique

Recomendacion 7. Interés social.

Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafiia, entendido como hacer maximo, de forma
sostenida, el valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas préacticas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 8. Competencias del Consejo de Administracion.

Que el Consejo asuma, como nucleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacién precisa para
su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) ElPlan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

i) La politica de inversiones y financiacion;

i) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;
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iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de
informacion y control;

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: B.1.10, B.L.13,B.L.14y D.3
b) Las siguientes decisiones :

i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi
como sus clausulas de indemnizacion;

Ver epigrafe: B.L.14

i) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus funciones
gjecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos;

Ver epigrafe: B.L.14

iii) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica periédicamente;

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan caracter
estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General,

v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza anéloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que cumplan
simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a muchos
clientes;

22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador del bien o
servicio del que se trate;

32, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de Auditoria o,
en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los que afecten, ademas
de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras el Consejo delibera y vota
sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podrén ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada, con
posterior ratificacion por el Consejo en pleno.

Ver epigrafes: C.1y C.6

Cumple Cumple parcialmente Explique
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Recomendacion 9. Tamario del Consejo de Administracién.

Que el Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace
aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: B.L.1
Cumple Expligue

En la actualidad lo componen 18 miembros, que se considera un nimero razonable, a la vista de la composicién
accionarial de la Entidad, los acuerdos estratégicos suscritos y la implantacion internacional, asi como la pretension
de que todas las sensibilidades y el mayor porcentaje posible de capital quede representado en su seno, y que tenga
una dimensidn adecuada para garantizar su funcionamiento eficaz y participativo.

Recomendacion 10. Composicién del Consejo de Administracion.

Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
namero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y el
porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A2, A.3,B.L3yB.Ll14

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 11.  Otros consejeros.

Que si existiera alglin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad
explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Ver epigrafe: B.L.3
Cumple Explique No aplicable

Recomendacion 12. Proporcion entre consejeros dominicales e independientes.

Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de independientes
refleje la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros dominicales y el resto del
capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor que el
que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas 0 nulas las participaciones accionariales que
tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas con paquetes accionariales de elevado
valor absoluto;

2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y no
tengan vinculos entre si.

Ver epigrafes: B.L.3, A.2, A3
Cumple Explique

Recomendacion 13. Numero suficiente de consejeros independientes.

Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: B.L.3
Cumple Explique
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Recomendacion 14. Explicacion del caracter de los consejeros.

Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba efectuar o
ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, previa verificacion por la Comision de nombramientos. Y que en dicho Informe también se expliquen las
razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participacion
accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso,
peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion accionarial sea igual o
superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: B.L.3, B.L.4
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 15. Diversidad de género.

Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas adoptadas
para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comision de nombramientos vele para que al proveerse nuevas
vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras;

b) La compafia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retnan el perfil
profesional buscado.

Ver epigrafes: B.1.2, B.L.27y B.2.3
Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacion 16. Presidente del Consejo de Administracion.

Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure que los consejeros reciban con
caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros durante las
sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresion de opinion; y organice y coordine con los
presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Consejo, asi como, en su caso, la del Consejero
Delegado o primer ejecutivo.

Ver epigrafe; B.1.42
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 17. Facultades de un consejero independiente en caso de acumulacién de poderes del Presidente.

Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por el
Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.L.21

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacion 18. Secretario del Consejo de Administracion.

Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
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b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas que tenga
la compafiia;

¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la compaiiia
hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y cese
sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho
procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.34
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 19. Desarrollo de las sesiones del Consejo de Administracidn.

Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones, siguiendo el programa
de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos del orden
del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: B.1.29
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 20. Asistencia de los Consejeros.

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.

Ver epigrafes: B.1.28 y B.L.30
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 21. Contenido de las actas del Consejo de Administracion.

Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso
de los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo,
a peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 22. Evaluacion periddica del Consejo de Administracion.

Que el Consejo en pleno evalGe una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

c) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumple Cumple parcialmente Explique
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Recomendacién 23. Informacion a los consejeros.

Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del
Consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.42
Cumple Explique

Recomendacién 24. Asesoramiento a los Consejeros.

Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este
derecho, que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Ver epigrafe; B.1.41
Cumple Explique

Recomendacion 25. Programa de orientacion a los Consejeros.

Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que
ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo
aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 26. Dedicacién de los Consejeros.

Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionales, por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar parte sus
consejeros.

Ver epigrafes: B.1.8, B.L.9 y B.L17
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 27. Seleccién, nombramiento y reeleccién de Consejeros.

Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta
General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes;
b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple Cumple parcialmente Explique
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Recomendacidn 28. Informacién publica sobre los Consejeros.

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;
b) Otros Consejos de administracién a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segln corresponda, sefialandose, en el caso
de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos;

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;
e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 29. Rotacion de los Consejeros independientes.

Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12
afios.

Ver epigrafe: B.1.2
Cumple Explique

Don José Ramén Rodriguez Garcia y D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, dos de los seis miembros del
Consejo de Administracion calificados como independientes, son Consejeros por un periodo ininterrumpido
superior a doce afos.

A propuesta de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses
el Consejo de Administracion ha acordado mantenerlos como consejeros independientes, en aplicacion de
los criterios fijados en el Reglamento del Consejo.

Para la valoracion de su independencia se ha tenido en cuenta el desempefio del cargo durante estos afios
sin recibir retribucion alguna, su continuada y especial dedicacidon y su aportacion al Consejo de
Administracion y a sus Comisiones, el mantenimiento constante de una participacion en el capital del Banco
y el exquisito cumplimiento de las demas condiciones de independencia.

Recomendacién 30. Cese y dimisidén de Consejeros dominicales.

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus
consejeros dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3,B.1.2

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 31. Cese de Consejeros independientes.

Que el Consejo de administracién no proponga el cese de ningln consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entenderé que
existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en
algunas de las circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado 1l de definiciones de este Codigo.
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También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de
Adquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de
capital de la sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio
de proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.

Ver epigrafe: B.L.2, B.15y B.1.26
Cumple Explique

Recomendacién 32. Obligaciones de informacién y de dimisién de los Consejeros.

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen
a informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo examine el caso tan
pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero

continde en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: B.1.43y B.1.44
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 33. Oposicion a propuestas por parte de los Consejeros.

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial
los independientes y demds consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate
de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.

Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las
razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejero.

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 34. Carta explicativa en los casos de cese en el cargo de Consejero.

Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del Consejo. Y que, sin
perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.L.5

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 35. Politica de retribuciones.

Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
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a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;

b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:

i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos;

ii)  Criterios de evaluacién de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion en
acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;

iii)  Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de
otros beneficios no satisfechos en efectivo; y

iv)  Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hip6tesis u objetivos que tome como
referencia.

c) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros
de vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.

d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:

i) Duracion;
ii)  Plazos de preaviso; y
iii)  Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacion de la relacion contractual entre la sociedad y el
consejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 36. Limitacién de determinadas remuneraciones a los Consejeros ejecutivos.

Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la
accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las
mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3, B.L.3

Cumple Explique

Recomendacién 37. Retribucién de los Consejeros externos.

Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple Explique

Recomendacién 38. Remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad.

Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple Explique No aplicable
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Recomendacidn 39. Relacidn de las retribuciones variables con el desempefio profesional.

Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas
para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y
no derivan simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o
de otras circunstancias similares.

Cumple Explique No aplicable

Recomendacién 40. Votacién consultiva de la politica de retribuciones por la Junta General.

Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del
dia, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho
informe se ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la
sociedad considere conveniente.

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio
ya en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afos futuros. Abordara todas las cuestiones a que se
refiere la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacién de informacion
comercial sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada
durante el ejercicio pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cémo se
aplico la politica de retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la identidad de
los consultores externos que lo hubieran prestado.

Ver epigrafe: B.1.16

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 41. Transparencia de las retribuciones.

Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:

i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;

ii)  Laremuneracion adicional como presidente 0 miembro de alguna comision del Consejo;

iii)  Cualquier remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por la que
se otorgaron;

iv)  Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el aumento
de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion definida;
v)  Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;

vi)  Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;

vii)  Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;

viii)  Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o la
entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion vinculada
0 su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el consejero.

b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones
o cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalle de:
i) NUmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i) Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del namero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
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iii)  Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv)  Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

¢) Informacion sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucioén obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 42. Estructura de la Comisién Ejecutiva.

Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, “Comision Delegada™), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario
sea el del Consejo.

Ver epigrafes: B.2.1, B.2.6

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

El Consejo de Administracion esta compuesto por 14 consejeros externos (77,78%), de los que 6 son
calificados como dominicales (33,33%), 6 como independientes (33,33%) y 2 como otros externos (11,12%), y
por 4 consejeros ejecutivos (22,22%).

Por su parte, la Comision ejecutiva estad compuesta por 3 consejeros externos (50%), calificados como
independientes y por 3 consejeros ejecutivos (50%).

Por tanto, el porcentaje de Consejeros independientes en la Comision Ejecutiva (50%) es superior al del
Consejo de Administracion (33%).

El Consejo de Administracion procura que en la composicion de la Comisién Ejecutiva, junto a los Consejeros
gjecutivos, haya un nimero de Consejeros independientes congruente con la estructura de participacion de los
Consejeros externos en el propio Consejo.

El adecuado ejercicio de sus funciones impone que los Consejeros no ejecutivos que formen parte de esta Comision
sean siempre designados entre los Consejeros independientes.

El Secretario del Consejo de Administracion ejerce a su vez las funciones de Secretario de la Comision
Ejecutiva.

Recomendacion 43. Relaciones entre el Consejo v la Comisidn Ejecutiva.

Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada.

Cumple Explique No aplicable

Recomendacion 44. Comisién de Auditoria y Control y Comision de Nombramientos, Retribuciones,
Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses.

Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley
del Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
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a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos,
aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e
informes; y ante €l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su
actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres.
Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision;

¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes;

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones;

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1, B.2.3
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 45. Supervision del Cédigo interno de Conducta y de las reglas de gobierno corporativo.

Que la supervision del cumplimiento de los cddigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya al Comité de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma
separada, a las Comisiones de Cumplimiento o de Gobierno Corporativo.

Cumple Explique

Recomendacién 46. Conocimientos y experiencia de los miembros de la Comisién de Auditoria y Control.

Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple Explique

Recomendacion 47. Area de auditoria interna.

Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del
Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Cumple Explique

Recomendacion 48. Obligaciones de informacién del responsable del Area de auditoria interna.

Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de
trabajo; le informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de
cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 49. Politica de control vy gestidon de riesgos.

Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
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b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizardn para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: D
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacién 50. Competencias de la Comision de Auditoria y Control.

Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacion con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad vy,
en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios contables;

b) Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente;

c¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto
de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en
cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes;

d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacién con el auditor externo:

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccidn y sustitucion del auditor externo,
asi como las condiciones de su contratacion;

b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
c) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo acomparie
de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran
existido, de su contenido;

ii)  Que se asegure que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion de
servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor y, en general,
las demés normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

iii)  Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las
empresas que lo integren.

Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3y D.3

Cumple Cumple parcialmente Explique
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Recomendacién 51. Comparecencia de empleados o directivos ante la Comision de Auditoria y Control.

Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningan otro directivo.

Cumple Explique

Recomendacidn 52. Informacién al Consejo de Administracién.

Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacién 8:

a) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periédicamente. EI Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos
criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor
externo;

b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del
grupo;

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comision
de las de supervision y control.

Ver epigrafes: B.2.2, B.2.3
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 53. Cuentas anuales.

Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del
Comité de Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de
dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: B.1.38
Cumple Cumple parcialmente Explique

Recomendacion 54. Composicion de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses.

Que la mayoria de los miembros de la Comision de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si
fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver epigrafe: B.2.1
Cumple Explique No aplicable

Recomendacién 55. Competencias en materia de nombramientos.

Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido;
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b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer
ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesidon se produzca de forma
ordenada y bien planificada;

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo;

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de
este Codigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacidn 56. Consultas por la Comision de Nombramientos.

Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracion, por
si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 57. Competencias en materia de retribuciones.

Que corresponda a la Comisién de Retribuciones, ademéas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
ii)  Laretribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos;
iii)  Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: B.L14y B.2.3

Cumple Cumple parcialmente Explique No aplicable

Recomendacién 58. Consultas por la Comisién de Retribuciones.

Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Explique No aplicable
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algtin principio o aspecto relevante relativo a las précticas de gobierno corporativo aplicado por su
sociedad, que no ha sido abordado por el presente informe, a continuacion, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podré incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz relacionados con los anteriores
apartados del informe.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno corporativo y,
en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Definicion vinculante de Consejero independiente:

Indique si alguno de los Consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del
Codigo Unificado de buen gobierno:

Si No
Nombre del Tipode
Consejero relacion Explicacion

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su sesion
de fecha 28 de febrero de 201L. Este informe ha sido revisado por PricewaterhouseCoopers. Dicho informe de revisién se
incluye en el Anexo | al Informe de Gestion, recogido al final de este documento.

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o0 se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del
presente informe.

S No
Nombre o denominacion social del consejero que no Motivos (en contra,
ha votado a favor de aprobacion del presente informe abstencion, no asistencia) Explique los motivos



Cuentas
Anuales
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ANEX

Compromisos contingentes

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de instrumentos de capital
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion
Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Diferencia negativa en combinaciones de negocio

Resultado de las operaciones interrumpidas (neto)
Resultado atribuido a los intereses minoritarios
Informacion sobre partes relacionadas

Detalle de titulizaciones

. Acontecimientos posteriores al cierre

0S

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corriente en venta

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (neto)

GRUPO BANCO POPULAR
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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

e
pwe

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A log Accionistas de Banco Popular Espanol, S.A.

Hewmes auditado lag cuentas annales consalidadas de Banco Popular Espanol, 8.A. (la sociedad
dominante) ¥ sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 0010, la eunenta de pérdidas v ganancias consolidada, el satado de ingrosos v
gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estade de
flujas de efectivo consolidado v o memoria consolidads correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los Administradores de le sociedad dominante son los responsables de la farmulacion
e las enentas anuales consolidadas, de severdo con el mareo nonmativo de informacion Ananeiers
aplicable al Grupo {(gue se identifica en la Nota 2 de la memoria) v, en particular, con los prineipios v
eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadns cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con la
normativa reguladorn de la actividad de auditoria de cuentae vigente en Espara, gque requiere el
examen, mediante I realizacitn de prochas selectivas, de lo evideneia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas v Ty evaluweion de si so presentacion, los principios v eriterios contables
utilizados v Ias eatimaciones realizacdasz, eslin de acoerdo con el marco normativo de informacion
financiers que resulta de aplicacion,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del sjercicio 20100 expresan, cn todos
loa aspectas significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado ¥ de la situaciin financiers
comzolidada de Banco Popular Espanol, 5.4, v sociedades dependientes al 91 de diciembre de so10, agi
oo de los resultades consolidados de sus operaciones v de sus flujos de efective cansolidados
corvespomdientes o] ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normaltivo
de informacion lmancicra gue resulta de aplicacion v, en particular, con los principios v criterios
contables contenidos en el mismea,

El informe de gestian econsolidado adjunte del sjercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominanie consideran oporiunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negoeios v sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemas verificado que la informacién contable que contiene o citado informe de gestian
eonsolidado concuerda eon La de Tas cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2o, Nuestro trabajo
como auditores 2¢ lmita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el aleance
mencionade en este mismo parrafo v ne iocluye la revision de infermacion distinka de la obtenida a
partir de log registros contalbles de Banco Popular Espaficl, 5.A. v sociedades dependientes.

PricewaterhoyseCoopers Auditores, 5. L.

Tnditar de Cucnbns

28 de febrero de 2o

PrivewaterhonseCoapers Auditores, 8.0, Paseo de o Coastellona, 43, 28096 Madedd |, Esperfia
T 44 005 684 400 F: +34 91 08T 560, Wi piee.comis

A ML Wi, hn B7 2501, Tofes 75 oene 02ET, e 8081, sacoda 3 inkcrdn an ol O T con ol purmea S0042 - GF: B-70 ca1200
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RESPONSABILIDAD DE LA
INFORMACION

La Direccion General del Banco, en su calidad de
organo técnico y ejecutivo de gobierno del mismo de
acuerdo con el articulo 22 de los Estatutos Sociales,
se responsabiliza de la preparacion y presentacion de
toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En opinién de la Direccién, la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con las
instrucciones y recomendaciones del Banco de
Espafa.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que
se revisan y perfeccionan periddicamente, que estan
estudiados para asegurar un registro contable
consistente de las operaciones mediante un sistema
adecuado de controles internos.

GRUPO BANCO POPULAR

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el
control de gestion mensual a todos los niveles de
decision, el examen y aprobacién de las operaciones
dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacion del
personal y la emision y actualizacion de manuales

normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la
independencia profesional de actuacion de los
correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas por la
firma  PricewaterhouseCoopers, incluyen las
explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
estados financieros. Para profundizar en el contenido
de estas cuentas, teniendo presente los hechos o
resultados significativos que les afectan, es
imprescindible remitirse al Informe de Gestion que
aparece en paginas anteriores de este documento.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)
Activo Notas

Caja y depositos en bancos centrales ............. . 19
Cartera de NegoCIACION . . ...\ttt et 20
Depositos en entidades de crédito ........ ... ..
Créditoalaclientela ....... ... i
Valores representativos de deuda . ...
Instrumentos de capital .. ........ .
Derivados de negociaCion ... ........uur et
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ............c.ooiiiiiiiiii
Otros activos financieros a v. razonable con cambios en pérdidas y ganancias . ...... 21
Depositos en entidades de crédito . ...
Créditoalaclientela ....... ... .. i
Valores representativos de deuda . ...
Instrumentos de capital . .......... .
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ............c.ooiiiiiiiiii
Activos financieros disponibles paralaventa .................. ... oL 22
Valores representativos de deuda . ...
Instrumentos de capital . ........ .
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia .............c.c.ouiiiiii i
Inversiones crediticias .. ... 23
Depositos en entidades de crédito ............
Créditoalaclientela ....... ... i
Valores representativos de deuda . ...
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ............c.ooiiiiiiiiii
Cartera de inversion a venCimiento . ..............ouuiiieiiennnnnanns 24
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia ........... ...
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas ............ ... .o 25
Derivados de CODertura . ... 26
ACtiVOS N0 COITIENtES BN VENEA . ...ttt et e s 27
PartiCIPACIONES o .ot 28
Entidades @sociadas ... ...
Entidades multigrupo ... ...
Contratos de seguros vinculados a pensiones . ............c..ouiiiiiiiiiiaa... 29
ACEIVOS POF TEASEIUIDS . . . et ettt ettt ettt ettt 30
Activo material . ... ... 31
Inmovilizado material . ........ ... . .
DB USO PrOPIO ..t
Cedido en arrendamiento operativo ...
Inversiones inmobiliarias . ........... ..
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ........................
Activointangible .. ... ... 32
Fondo de COMErCiO . ... ...t
Otro activo intangible . .......... .
Activos fiscales .. ... 33
COTIBNTES . . ettt e e e e
DIferidos . ...
Resto de aCtivos . ... ... i 34
EXISTENCIAS « .« v v
Otr0S o
Total ACtIVO ...
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2010

682.814
1.231.424

15.056
35.042
1.181.326
3.832
464.775

317.242
147.533

11.175.586
10.803.706
371.880
261.317
102.087.079
6.054.768
96.032.311

22.518.724
5.394.625
1.931.597

1.038.301
3.100.790
168.752
168.752

161.428
3.530
1.890.474
569.351
569.351

1.321.123

657.079
574.400
82.679
1.025.485
84.538
940.947
1.057.704
418.068
639.636
130.139.846

2009

3.748.699
1.353.902

21.953
498.065
833.884

25.091
416.972

296.343
120.629

11.030.058
10.609.913
420.145
6.882.320
102.298.399
7.341.911
94.956.488

11.657.726
2.266.524
1.362.339

1.469.702
2.735.721
56.148
56.148

173.851
2792
1.806.836
562.949
562.949

1.243.887

486.932
417.650
69.282
708.531
34.510
674.021
735.081
413.804
321.277
129.290.148
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

Pasivo
Notas 2010 2009
Cartera de NegOCIACION . ... vttt 20 1.160.739 1.195.636
Depdsitos de bancos Centrales ... .. ... ..t - -
Depositos de entidades de credito ...
Depésitos de la clientela . ...........o
Débitos representados por valores negociables ............. .. e - -
Derivados de NegoCIaCION .. ...ttt e 1.146.433 1.195.636
Posiciones cortas de Valores . ......... ...t 14.306 -
Otros pasivos fINANCIEIOS . . . .. ..ottt - -
Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias ............ 21 128.453 104.172
Depdsitos en bancos Centrales .. ... it - -
Depdsitos de entidades de Crédito . ...t
Depdsitos de la clientela . ...
Débitos representados por valores negociables .............. .. i
Pasivos subordinados . . . ... ..o - -
Otros pasivos fINANCIEIOS . . . ... 128.453 104.172
Pasivos financieros a coste amortizado . ............. .. 35 117.435.427 116.448.911
Depdsitos de bancos Centrales .. ... ... .. 3.189.971 3.131.073
Depositos de entidades de Crédito . ... ... 9.459.775 20.768.879
Depdsitos de la clientela . ...........o 79.383.524 59.557.592
Débitos representados por valores negociables .............. ... i 21.850.829 30.333.821
Pasivos subordinados ... ... ... 2.381.317 1.820.215
Otros pasivos fINANCIEIOS . . . ..o 1.170.011 837.331
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas . ............. i 25 - -
Derivados de CODEIUra . ...ttt 26 764.140 597.357
Pasivos asociados con activos no corrientes enventa . ... - -
Pasivos por contratos de SEJUIOS . ... ...ttt 37 1.090.567 1.073.484
PrOVISIONES . o ottt 38 342.074 476.824
Fondos para pensiones y obligaciones similares ............ ... ... i 207.307 249.009
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales ........................... 46.377 46.834
Provisiones para riesgos y Compromisos CONtiNgentes . ... ......ovvvvvrenninnnne... 82.515 176.161
OLras PrOVISIONES . . . e e e e 5.875 4.820
Pasivos fisCales ... ... 33 443.979 392543
COMTIBNEES . . o ettt e e e e e 84.698 209.628
DIfErIOS . .ot 359.281 182.915
RESIO & PASIVOS . . . o o ettt 39 522.148 553.237
TOtal PaSIVO .« .ot 121.887.527 120.842.164
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto

FONAOS PrOPIOS . . v e e e e 41
Capital 0 fondo de dotacion . ...ttt
Escriturado . ... o
Menos capital N0 exigido (-) .. ...
Primade emiSiOn . ... ..o
RESBIVAS .
Reservas (pérdidas) acumuladas ...
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion . .........
Otros instrumentos de capital . ............ i
De instrumentos financieros compuestos . ...
REStO
Menos: Valores Propios .. ..o
Resultado atribuido a la sociedad dominante ................ ... . ... oo
Menos: Dividendos y retribuciones . ......... ...
AJUSEES POT VAIOTACION . . .\t 42
Activos financieros disponibles paralaventa ............ ... ... . o L.
Coberturas de los flujos de efectivo . ...... ...
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . ....................
Diferencias de cambio ... .
ACtiVOS NO COrTIENtES BN VENEA .. oot ettt et et e
Entidades valoradas por el método de participacion . ...
Resto de ajustes por valoracion . ..........oi
Intereses MINOFIANIOS . . ...\ttt ettt 43
Ajustes por valoraCion . ...
RSO
Total Patrimonio NEtO ... ...t 40
Total Pasivo y Patrimonio NEtO . ... ........uuuuriii e

Pro-Memoria

RIESQOS CONLINGENTES .« . oo ettt e e e 47
ComPromisos CONtINGENEES . . ..ottt ettt ettt ettt e 48
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2010

8.775.632
137.528
137.528

1.962.703
5.678.548
5.689.586
(11.038)
691.302

691.302
(117.337)

590.163
(167.275)
(572.365)
(630.236)

27.433

30.438

49.052
(354)
49.406
8.252.319
130.139.846

13.511.468
13.213.719

2009

8.415.854
133.315
133.315

1.891.462
5.280.841
5.271.090
9.751
700.000

700.000
(156.089)
766.132
(199.807)
(15.649)
(47.057)
14.151

17.257

47.779

140

47.639
8.447.984
129.290.148

14.089.615
17.414.213
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresadas en miles de euros)

Notas 2010 2009
Intereses y rendimientos asimilados . ............. .. 49 4.163.424 5.059.068
Intereses y cargas asimiladas . ............ 50 1.711.093 2.236.515
MARGEN DE INTERESES . . . . e 2.452.331 2.822.553
Rendimiento de instrumentos de capital ........... ... 51 9.633 7771
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion ................... 52 (1.525) 814
Comisiones percibidas ... ... ... ... 53 867.915 885.450
COMISIONES PAJATAS . . . .\ vt ettt ettt e e 53 121.396 122.006
Resultados de operaciones financieras (Nt0) . ...........oirieiiinienniiennnn. 54 145.338 356.168
Cartera de NegOCIACION . . ... ..\ttt 70.189 67.442
Otros instrum. finan. a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias ................ (2.189) 572
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambiosen PyG.......... 85.192 318.153
OIT0S ottt e (7.854) (29.999)
Diferencias de cambio (Net0) ... ........ouirt 55 53.699 48.339
Otros productos de explotacion ......... ...t 56 318.958 286.043
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos . ............. ... . e 203.679 180.445
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros ........................ 42.672 40.769
Resto de productos de explotacion .. ... 72.607 64.829
Otras cargas de explotacion . ........ ... 57 262.945 230.962
Gastos de contratos de SEgUI0S Y FeASEGUIOS . ... v v v v vt e et e e e 177.039 160.824
Variacion de exiStencias .. ...t 26.776 26.157
Resto de cargas de explotacion .. ...ttt 59.130 43.981
MARGEN BRUTO ... 3.462.008 4.054.170
Gastos de AdMINIStraCion .. ............uiuii i 1.217.133 1.188.456
Gastos de Personal ... ... 58 784.116 792.053
Otros gastos generales de administracion .. .............couiuiiiirenniieen.. 59 433.017 396.403
AMOILIZACION . ..o 60 96.330 104.086
Dotaciones a provisiones (NE0) ... ... 61 (43.325) (13.478)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (Neto) ..............ccoiiiiiiii.. 62 1.275.458 1.752.394
Inversiones CreditiCias . . ... ...t 1.106.268 1.520.037
Otros instrumenos financieros no valorados a valor razonable
CON CamMbIOS BN PYG . . .ttt et 169.190 232.357
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . . . ..ottt oo 916.412 1.022.712
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Net0) . . ... ..o e e e 63 77.858 207.600
Fondo de comercio y otro activo intangible . ......... ... .. 35.000 64.208
ORrOS ACHIVOS . . . . v et ettt e e e e e e 42.858 143.392
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
NO COITIENES BN VENEA . . . vttt ettt et et et e e 64 517.889 458.162
Diferencia negativa en combinaciones de Negocio .................ooviiiiiiiiiii.a 65 - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
COMO OPeraciones INterruMPIdaS .. ... .vv vttt 66 (523.893) (200.368)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . ..ottt e e e 832.550 1.072.906
Impuesto sobre beneficios . . . ... 44 228.096 292,559
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS .. ............... 604.454 780.347
Resultado de operaciones interrumpidas (Net0) .. ...........uuiiirnieniieennnn. 67 - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ... .ot 604.454 780.347
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante ..., 590.163 766.132
Resultado atribuido a intereses MIiNOritarios . . .........ovuvien i, 68 14.291 14.215
BENEFICIO BASICO POR ACCION () ..\ttt et e e e 5 0,416 0,603
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (%) .\ttt e 5 0,416 0,603

(*) Incluye el efecto dilusorio de la emision de obligaciones necesariamente convertibles.
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INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO . ...t 604.454 780.347
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . . . .ot vt e e e e (546.907) (52.085)
Activos financieros diponibles paralaventa ........... ... ... i (827.998) (80.696)
Ganancias (pérdidas) por valoracion ...............c i (755.433) 237.457
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .................. 72.565 318.153
Otras reclasificaciones ... ...........uuueeiiii - -
Coberturas de los flujos de efectivo .. . ... 18.974 15.991
Ganancias(pérdidas) por valoracion . ... 18.974 15.991
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .................. - -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas ........
Otras Reclasificaciones .. ... ...ttt
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . ...................
Ganancias (pérdidas) por valoracion ...............c i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ..................
Otras reclasificaciones .. ......... ... - -
Diferencias de cambio . ... ... ...t 18.830 (10.050)

(10.050)

Ganancias(pérdidas) por valoracion . ............ ... 18.830
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .................. -
Otras reclasificaciones .. ............c.uuuuiiii

ACEIVOS NO COITIENES BN VENTA . . v v ettt e et et

Ganancias (pérdidas) por valoracion . ............. ... .. .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ..................

Otras reclasificaciones .. ... ...t -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones ....................... 14.011 (8.348)
Entidades valoradas por le método de participacion ....................c.. ... - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion . .............c

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ..................

Otras reclasificaciones ..............cuuuuiiii

8.393

Resto de ingresos y gastos reConocidos . ... ...vvvv e -
Impuesto sobre beneficios . .......... 229.276 22.625
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ... ot 57.547 728.262
Atribuidos a la sociedad dominante . . ............ .. . 43.610 713.621
13.937 14.641

Atribuidos a los intereses minoritarios . . ..........covveiiiin e,
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CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIO ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2010 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresadas en miles de euros)

Prima
Capital ~ deemision

Saldo inicial al (01/01/2010) ................ 133.315 1.891.462
Ajustes por cambios de criterios. . ............. - -
AJUSEES POF €ITOFES . . . o v v eeeeeeeeen - -
Saldo inicial ajustado ....................... 133.315 1.891.462
Total ingresos y gastos reconocidos . ........... - -
Otras variaciones del patrimonio neto ......... 4213 71241
Aumentos de capital ................ ... 4213 180925
Reducciones de capital ...................... - -
Conversion de pasivos financieros de capital . . .. ..

Incrementos de otros instrumentos de capital . ... . ..

Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital . .....................

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a

pasivos financieros ...l - -
Distribucion de dividendos . .................. - 109.684
Operaciones con instrumentos de capital propio

(neto)

Traspasos entre partidas de patrimonioneto . .. . . .

Incrementos (reducciones) por combinaciones de

NEJOCIOS v vvee e

Pagos con instrumentos de capital .............

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio

NEIO - -
Saldo final al (31/12/2010) ................. 137.528 1.962.703

Prima
Capital  de emision

Saldo inicial al (01/01/2009) ................ 123574 1.390.128
Ajustes por cambios de criterios . .............. - -
AJUSEES POF €ITOFES . . .o - -
Saldo inicial ajustado . ...................... 123574 1.390.128
Total ingresos y gastos reconocidos . .. ......... -

Otras variaciones del patrimonioneto ......... 9.741 501.334
Aumentos de capital ............... ... 9.741 650.831
Reducciones de capital ...................... - -
Conversion de pasivos financieros de capital . . .. ..

Incrementos de otros instrumentos de capital . . . . ...

Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital ......................

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a

pasivos financieros ... - -
Distribucion de dividendos ................... - 149.497
Operaciones con instrumentos de capital propio

(Neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto . . . . . .

Incrementos (reducciones) por combinaciones de

NEJOCIOS  ovvee et

Pagos con instrumentos de capital .............

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio

NELO - -
Saldo final al (31/12/2009) ................. 133.315 1.891.462

Fondos Propios

Reservas
de entidades

Reservas  valoradasporel ~ Otros  Menos:

(pérdidas
acumuladas)

5.271.090

5.271.090
10.163
408.333

99.986

(24.912)
587.114

(53.883)
5.689.586

metodo  instrum.de  valores
participacion ~ capital  propios

9.751 700.000 156.089

9.751 700.000 156.089

(20.789) (8.698) (38.752)

- (38.752)
(20.789) -

- (8.698) -
(11.038) 691.302 117.337

Fondos Propios

Reservas
de entidades

Reservas  valoradas porel ~ Otros  Menos:

(pérdidas
acumuladas)
4.551.213

4551.213
(6.092)
725.969

98.859

61.382
740.856

22.590
5.271.090

metodo  instrum.de  valores
participacion ~ capital  propios
5.810 - 81128

5.810 - 81128

3.941 700.000 74.961

700.000

- 74.961
3.941 - -

9.751 700.000 156.089

Rtdo. ejercic.
atribuido ala
entidad
dominante

766.132

766.132
590.163
(766.132)

(766.132)

590.163

Rtdo. ejercic.
atribuido a la
entidad
dominante
1.052.072

1.052.072
766.132
(1.052.072)

(1.052.072

766.132

Menos
dividendos y  Total fondos
retribuciones propios

199.807 8.415.854

199.807 8.415.854
- 600.326
(32.532) (240.548)
185.138

(167.275) 376.945

- 13.840
(199.807) -

- (62581)
167.275 8.775.632

Menos dividen-
dosy Total fondos
retribuciones propios

307.275 6.734.394

307.275 6.734.394
- 760.040
(107.468)  921.420
- 660572

700.000

(199.807)  448.163

- (13579
(307.275) :

- 22.590
199.807 8.415.854

167



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Saldo inicial al (01/01/2010) .. ...................
Ajustes por cambios de criterios ...................

Ajustes por errores ... .....
Saldo inicial ajustado .. ...

Total ingresos y gastos reconocidos .. ...............
Otras variaciones del patrimonioneto...............

Aumentos de capital ... ...
Reducciones de capital . ...

Conversion de pasivos financieros de capital .. ........
Incrementos de otros instrumentos de capital .........
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital . ...

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos

financieros .............
Distribucion de dividendos .

Opreraciones con instrumentos de capital

propio (neto) ...........

Traspasos entre partidas de patrimonioneto..........

Incrementos  (reducciones)
Negocios ..............

por combinaciones de

Pagos con instrumentos de capital ..................
Resto de incrementos (reducciones) de

patrimonio neto . . ........
Saldo final al (31/12/2010)

Saldo inicial al (01/01/2009) .. ...................
Ajustes por cambios de criterios ...................

Ajustes por errores . ... ....
Saldo inicial ajustado .. ...

Total ingresos y gastos reconocidos .. ...............
Otras variaciones del patrimonioneto...............

Aumentos de capital ......
Reducciones de capital . ...

Conversion de pasivos financieros de capital . .........
Incrementos de otros instrumentos de capital .........
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital .. ..

Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos

financieros .............
Distribucion de dividendos .

Opreraciones con instrumentos de capital

propio (neto) ...........

Traspasos entre partidas de patrimonioneto..........

Incrementos  (reducciones)
NEgOCIOS ..

por combinaciones de

Pagos con instrumentos de capital ..................
Resto de incrementos (reducciones) de

patrimonioneto . .........
Saldo final al (31/12/2009)

168

Total fondos
propios

8.415.854
8.415.854
600.326

(240.548)
185.138

376.945

13.840

(62.581)
8.775.632

Total fondos
propios

6.734.394
6.734.394
760.040

921.420
660.572

700.000

448.163

(13.579)

22.590
8.415.854

Ajustes por
valoracion

(15.649)

(15.645)
(556.716)

(572.365)

Ajustes por
valoracion

30.770

30.770
(46.419)

(15.649)

Total

8.400.205

8.400.205
43.610
(240.548)
185.138

376.945

13.840

(62.581)
8.203.267

Total

6.765.164

6.765.164
713.621
921.420
660.572

700.000

448.163

(13.579)

22.590
8.400.205

Intereses

minoritarios

47.779

47.779
13.937
(12.664)

11.738

(926)
49,052

Intereses
minoritarios

292.492

292.492
14.641
(259.354)

27.238

(232.116)
47.779

Total
Patrimonio
Neto

8.447.984
8.447.984
57.547

(253.212)
185.138

388.683

13.840

(63.507)
8.252.319

Total
Patrimonio
Neto

7.057.656

7.057.656
728.262
662.066
660.572

700.000

475.401

(13.579)

(209.526)
8.447.984
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ............
1. Resultado consolidado del Jercicio ... ...,
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
2L AMOItIZACION et
2.2 0t08 QJUSIES o oottt
3. Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion ..............
3.1 Cartera de NegociaCion .. ...

3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . . ..

3.3 Activos financieros disponibles paralaventa ......................
3.4 Inversiones CreditiCias .. ...
3.5 Otros activos de explotacion . ...
4. Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion . .............
4.1 Cartera de NegoCIaCiON . ...\ vvu

4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . . . .

4.3 Pasivos financieros a coste amortizado ...................... ...
4.4 Otros pasivos de explotacion . ...
5. Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios ........................
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION . .............
B. Pag0S ..
6.1 Activos materiales .. ......... ..
6.2 Activos intangibles . . ... ..
6.3 PartiCipaCiones . . ... ...ttt
6.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio ................
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociados enventa .. ................
6.6 Cartera de inversion a vencimiento .................c.oovuiunnn..
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversion . ..............
7. C0DI0S .
7.1 Activos materiales ... ...
7.2 Activos intangibles . ... ...
7.3 PartiCipaciongs . .. ...\ttt
7.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio ................
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados enventa .. ................
7.6 Cartera de inversion a vencimiento .................covveuiinnn...
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion ..............
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . ... ........
8. Pag0S L
8. LDIVIdENdOS . . . . et
8.2 Pasivos subordinados .. ...
8.3 Amortizacion de instrumentos de capital propio ....................
8.4 Adquisicion de instrumentos de capital propio .....................
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion ............
9. C0DI0S .\t
9.1 Pasivos subordinados .. ...
9.2 Emision de instrumentos de capital propio . ............... ... ..
9.3 Enajenacion de instrumentos de capital propio . ....................
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacién ............
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . ..............
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO . ..................
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO. . . ... vviee e
PRO-MEMORIA . e e
COMPONENTES DEL EFECTIVO DELPERIODO ...
Lo CaJA
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales .................
1.3 Otros activos fiNanCIeros . ... ........uuururerinnns
1.4 Menos: descubiertos bancarios reintegrablesa lavista ...............
Total efectivo y equivalentes al final de periodo ...............cccouvin.
del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo

2010

(124.739)
604.454
1.727.558
96.330
1.631.228
2.581.041
(469.920)
47.803
897.271
1.806.850
299,037
2.293
14.306
24.281
425754
(462.048)
121.997
(3.258.519)
3.404.616
195.030
48935

32.550
3.128.101

146.097
76.728

69.369

317.336
1.037.109
298.483

8.698
697.526
32.402
1.354.445
542.713
75.454
736.278

(3.065.922)
3.747.768
681.846

343.006
338.840

681.846

2009

3.431.009
780.347
2.107.215
104.086
2.003.129
16.549.452
92.654
80.306
7.559.306
9.232.869
(415.683)
16.947.220
(34.562)
(30.348)
17.379.592
(367.462)
145.679
(2.400.539)
2.545.764
259.626
31.285
23.183

2.231.670

145.225
130.364

14.861

859.904
1.222.736
448.772

763.755
10.209
2.082.640
182.771
1.211.075
688.794

1.890.374
1.857.394
3.747.768

378.551
3.369.217

3.747.768
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1. Naturaleza de la institucion

Banco Popular fue constituido el 14 de julio de 1926 y se
encuentra domiciliado en la calle Velazquez, 34 de Madrid.

El Banco Popular Espafiol, S.A. es una entidad de derecho
privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun
establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacién de las entidades
bancarias operantes en Espafia.

Las acciones de Banco Popular estan admitidas a cotizacion
oficial en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y se
contratan en el mercado continuo, asi como en la Bolsa
Euronext de Lishoa.

Ademas, el Grupo tiene emitidos titulos de renta fija
(euronotas, participaciones  preferentes, cédulas
hipotecarias, bonos de titulizacién, bonos subordinados,
etc.) que cotizan en los siguientes mercados: Mercado de
Renta Fija AIAF, London Stock Exchange, Frankfurt Stock
Exchange, Luxembourg Stock Exchange, Euronext
Amsterdam, Euronext Lishoa e Irish Stock Exchange.

Banco Popular es la sociedad dominante de un Grupo de
entidades que forman el Grupo Banco Popular. Por
consiguiente, Banco Popular se encuentra obligado a
realizar, adicionalmente a sus propias cuentas anuales
individuales, las cuales se someten igualmente a auditoria
obligatoria, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen, en su caso, las correspondientes participaciones
en entidades dependientes, entidades multigrupo y las
inversiones en entidades asociadas. Las sociedades que
componen el Grupo se dedican fundamentalmente a la
actividad financiera. En estas cuentas anuales la referencia
a Banco Popular es exclusiva a la entidad matriz del Grupo.
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En los ultimos afios, el Grupo ha llevado a cabo un proceso
de reestructuracion interno. Asi, durante 2009, se realizo la
fusion por absorcion de Banco de Andalucia, S.A. por Banco
Popular Espafiol, S.A. Esta operacion fue la culminacion del
proceso de reestructuracion del Grupo que habia
comenzado el afio anterior con la absorcion del Banco de
Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de
Galicia, S.A. y Banco de Vasconia, S.A. y tenia por objeto
mejorar la operativa y dar mayor liquidez y profundidad a
la cotizacidon de las acciones detentadas por los antiguos
accionistas de los bancos filiales y por otro lado, la
racionalizacion de la red de sucursales del Grupo.

Durante 2010, Banco Popular ha firmado una alianza
estratégica con Crédit Mutuel-CIC en la que se ha acordado
la prestacion de servicios conjuntos a sus clientes, la
creacion de una nueva plataforma bancaria con 123
sucursales y que Crédit Mutuel se convierta en accionista de
referencia de Banco Popular con una participacion del 5%.
Con esta operacion, Banco Popular refuerza el proceso de
racionalizacion de su red de sucursales.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos totales, el
patrimonio neto y los resultados del ejercicio de Banco
Popular Espafiol, S.A. representan el 100%, el 95% vy el
95%, respectivamente de los mismos conceptos del Grupo
(el 99%, el 92% y el 108%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2009).

A continuacién se presentan el balance de situacion
individual, la cuenta de pérdidas y ganancias individual, el
estado de ingresos y gastos reconocidos individual, el
estado total de cambios en el patrimonio neto individual y
el estado de flujos de efectivo individual de Banco Popular
Espafiol, S.A. correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009,
preparados de acuerdo con los mismos principios y normas
contables y criterios de valoracion aplicados en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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a) Balances de situacion individuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en miles de euros)

Activo
2010 2009
Caja y depdsitos en bancos centrales ..o 513.585 3.518.185
Cartera de NegOCIACION . ..\ttt 1.207.641 1.946.314
Depdsitos en entidades de Crédito . ... - -
Créditoalaclientela ........ ... i - -
Valores representativos de deuda ............. 14.343 21.201
Instrumentos de capital ........ ... 30.518 493.670
Derivados de NegociaCion ... ....... ..ottt e 1.162.780 1.431.443
Pro-memoria: Prestados o engarantia . ............ i - 21.201
Otros activos financieros a v. razonable con cambios en pérdidas y ganancias .. ..... -
Depositos en entidades de crédito ...........
Créditoalaclientela ........ ... i
Valores representativos de deuda . ...
Instrumentos de capital ........ ...
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ... - -
Activos financieros disponibles paralaventa ................ ... ... 12.886.390 14.368.633
Valores representativos de deuda  .............. .. 12.591.945 14.022.488
Instrumentos de capital . ......... .. 294.445 346.145
Pro-memoria: Prestados o engarantia ................. i 7.798.913 11.162.842
INVersiones CreditiCias ... ... 104.973.250 102.283.531
Depositos en entidades de crédito . ... 11.674.222 12.969.795
Créditoalaclientela ....... ... 93.299.028 89.313.736
Valores representativos de deuda ............. ... - -
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ...t 34.727.938 28.505.915
Cartera de inversion a VenCimiento .. ...........uuiiiiiiiiiiiiiiiienn. 5.084.775 2.015.809
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia . ............iiiii i 2.192.115 1.362.339
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas ............. . . . - -
Derivados de CODErtUra . ... ... 920.574 894.678
ACtIVOS NO COITIENtES €N VENEA . ...\ oottt et et 1.167.442 704.725
PartiCiPaCIONES ..ttt 1.722.295 1.717.706
Entidades asociadas . ............. i 22421 3.211
Entidades multigrupo .. ... 138.320 9.304
Entidades del grupo ... ..ot 1.561.554 1.705.191
Contratos de seguros vinculados a pensiones .. .............eiiiiiiiiiiaaa... 42.719 63.031
Activo material ... ... 328.133 381.979
Inmovilizado material . ......... ... 319.402 372.961
DB USO PIOPIO v v vttt ettt et 319.402 372.961
Cedido en arrendamiento operativo ........... ... - -
Inversiones inmobiliarias . .......... .. 8.731 9.018
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ........................ - -
Activointangible . ... ... 67.669 48.544
Fondo de COMENCIO . .. ..ot - -
Otro activo intangible . ... ... 67.669 48.544
ACIVOS fISCAIES ..o 693.579 477.245
COTIBNTES . . v e ettt et e e e 14.927 12.759
DIfErIdOS . .\ttt 678.652 464.486
RESLO dE ACHIVOS . ..ttt 438.972 188.241
EXISTENCIAS .« o ettt - -
OIS ettt 438.972 188.241
TOtal ACLIVO ..ot 130.047.024 128.608.621
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Pasivo

UALES CONSOLIDADAS DE 2010

Cartera de NeGOCIACION . . . . .\ttt ettt e et

Depositos
Depositos
Depositos

de bancos centrales .......... ...
deentidadesdecredito ......... ... .
delaclientela . ...... ...

Débitos representados por valores negociables ............ .. ... i

Derivados

de Negociacion ... ...

Posiciones cortas de valores .. .........
Otros pasivos finanCieros . ........ ...
Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias ........

Depositos
Depositos
Depositos
Débitos re|

en bancos CeNtraleS . .......... it
deentidadesde crédito ......... ... ..
delaclientela ........ ... .
presentados por valores negociables .. .............. o .

Pasivos subordinados . ........ ..
Otros pasivos fiNnanCieros . ...... ... .. oo
Pasivos financieros a coste amortizado ............ .

Depositos
Depositos
Depositos

de bancos centrales .......... ...
de entidades de crédito . ....... ...
delaclientela ........ ...

Débitos representados por valores negociables ... ...
Pasivos subordinados ... ... ...
Otros pasivos fiNanCIeros ... ...........uiiiie i
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas ... ...t
Derivados de cobertura .......... .o
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta . .............o.oeviieeian.

Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares . ........... ... ... ...
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales ......................
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . ........................
Otras ProVISIONES . ..ttt
PasiVOs fISCAIES . .. ..t

Corrientes
Diferidos
Resto de pas
Total Pasivo
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2010

1.144.104

1.129.798
14.306

119.614.237
2.689.860
9.271.463

86.847.544
16.445.274
3.661.806
698.290

721.829

228.349
103.953
45.673
77.825

898

82.826
17.385
65.441
412.299
122.203.644

2009

1.387.064

1.387.064

118.070.566
3.131.073
21.408.659
70.665.513
19.790.103
2.543.438
531.780

504.086

359.231
142.582
46.341
169.410
898
244518
157.067
87.451
274474
120.839.939
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Patrimonio Neto

2010 2009
FONAOS ProPIOS . ..ot 8.367.861 7.791.203
Capital 137.528 133.315
ESCriturado . ... ..o 137.528 133.315
Menos: Capital N0 exigido . ...t - -
Prima de emisiOn . ... ..o 1.962.703 1.891.462
RESEIVAS .. 5.172.914 4.598.671
Otros instrumentos de capital ............. . 693.758 700.000
De instrumentos financieros COMpPUESIOS . ... .....oveiiiennena i - -
Cuotas participativas y fondos asociados . ..., - -
Resto de instrumentos de capital ............ ... i 693.758 700.000
Menos: Valores Propios . .. ..o 2.437 132.778
Resultado del €JerciCio . . .. ... 572.145 800.506
Menos: Dividendos y retribuciones . .............. i 168.750 199.973
Ajustes por valoraCion .. ... (524.481) (22.521)
Activos financieros disponibles paralaventa .................... ... i ... (551.914) (36.672)
Coberturas de los flujos de efectivo . . ... 27.433 14.151
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero..................... - -
Diferencias de cambio . .. ...
ACtiVOS NO COITIENEES BN VENEA . . . . v v v v et e ettt et et e s
Resto de ajustes por valoracion .. .........oo i - -
Total Patrimonio Neto ... ... e 7.843.380 7.768.682
Total Pasivo y Patrimonio Neto .. ......... oo 130.047.024 128.608.621
PRO-MEMORIA
RIESOS CONLINGENTES . . . .\ 19.043.830 21.776.154
ComMPromisos CONLINGENTES . . . ... vttt ettt ettt e et 11.431.949 15.442.401
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b) Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados . ............ ... o oo oo
Intereses y cargas asimiladas ............... .
MARGEN DE INTERESES ... ...\ttt
Rendimiento de instrumentos de capital . ............. ... ..
Comisiones percibidas . . ...
COMISIONES PAJAAAS . . .« v v v e e ettt e e
Resultado de operaciones financieras (neto) . ...
Cartera de NeJOCIACION . . . ...\ttt e et
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en PyG ... ...
Activos financieros disponibles para la venta no valorados a
VR.concambiosenPy G ...... ...
OtI0S e
Diferencias de cambio (Neto) . ...
Otros productos de explotacion .. ...........oviii
Otras cargas de explotacion . ........ .o i
MARGEN BRUTO ..ttt e
Gastos de administracion . ...............eiiiii
Gastos de Personal ... ... ...
Otros gastos generales de administracion .............................
AMOItIZACION . ..ot
Dotaciones a provisiones (NEt0) . . . .« v v v v vt
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) ........................
Inversiones crediticias . ..........o i
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
concambios enPyG . ... ... ..
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . ..o oveeieie e
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto) . ..............covvvnnn..
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
NO COMMIENTES BN VENTA . . . .\t ot e et e ettt e et e e e
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasif. como
OP. INTEITUMPIAAS . .« o o oottt
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...\ttt
Impuesto sobre beneficios . ... ...
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS . . . . .
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ...........................
RESULTADO DEL EJERCICIO .. .ot e

BENEFICIO BASICO POR ACCION (%) ...\t eteeiieieieiia s
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION () ...\

(*) Incluye el efecto dilusorio de la emision de obligaciones necesariamente convertibles.
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2010

4.048.435
1.876.026
2.172.409
42.779
777.634
106.305
67.022
29.669
(2.542)

41.938

(2.043)
50.423
54.995
42.992
3.015.965
996.113
653.767
342.346
73.420

(42.049)
1.180.582
1.015.409

165.173
807.899
206.243

349.116

(201.999)
748.773
176.628
572.145
572.145

0,399
0,399

2009

4.918.194
2.557.934
2.360.260
51.078
795.947
105.771
273.029
28.317

235.361
9.351
48.394
52.389
30.183
3.445.143
975.914
664.534
311.380
81.452

(14.996)
1.524.605
1.293.982

230.623
878.168
212.137

447.810

(36.199)
1.077.642
277.136
800.506
800.506

0,626
0,626



GRUPO BANCO POPULAR

c) Estados individuales de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009
RESULTADO DEL EJERCICIO ...ttt et e e 572.145 800.506
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS .. ..ot (499.017) (38.864)
Activos financieros diponibles para laventa ................ ... ... ... (706.485) 16.778
Ganancias (pérdidas) por valoracion ............... ... ... ... .. ... (637.479) 198.094
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. 69.006 181.316
Otras reclasificaciones . .. ......vueu i - -
Coberturas de los flujos de efectivo. . ............ ... oo i i 26.799 18.047
Ganancias(pérdidas) por valoracion . ............. .. ..o 45.056 22.843
4.796

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. 18.257

Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas . . .
Otras reclasificaciones .. ...
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ..............

Ganancias (pérdidas) por valoracion ............... ... ... ... ...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............

Otras reclasificaciones . .. ......vueu i

Diferencias de cambio . .. ... ..o

Ganancias(pérdidas) por valoracion . .............. ...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............

Otras reclasificaciones .. ...

Activos NO corrienteS BN VeNta . .. ... e e

Ganancias (pérdidas) por valoracion .................c.coiiiiiiia...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............

Otras reclasificaciones .. ..........ouiii - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones . ................... 4.204 (7.408)
Resto de ingresos y gastos reconocidos . .. ........viiiiiiiii i - -

176.465 (66.281)

Impuesto sobre beneficios . ... ...
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . . ..o v 73.128 761.642
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CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresadas en miles de euros)

Fondos Propios

Rtdo. ejercic.
Reservas Otros  Menos: afribuidoala  Menos
Prima  (pérdidas instrum.de valores  entidad  dividendosy Total fondos Ajustes por
Capital deemision acumuladas capital  propios dominante retribuciones propios  valoracion  Total

Saldo inicial al (01/01/2010) ........... 133.3151.891.462 4.598.671 700.000 132.778 800.506 199.973 7.791.203 (22.521) 7.768.682
Ajustes por cambios de criterios .. ........ - - - - - - - - - -
Ajustes por errores .. ..................

Saldo inicial ajustado .. ................ 133.3151.891.462 4598.671 700.000 132.778 800.506 199.973 7.791.203 (22.521) 7.768.682
Total ingresos y gastos reconocidos . ... ... - - 2.943 - - 572145 - 575.088 (501.960) 73.128
Otras variaciones del patrimonio neto . . . .. 4213 71241 571.300 (6.242)(130.341) (800.506) (31.223) 1570 - 1570
Aumentos de capital ................... 4213 71241 - - - - - 75454 - 75.454
Reducciones de capital ................. - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros de capital - - - (6.242) - - - (6.242) - (6.242)
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital ................

Reclasificacion de otros instrumentos de

capital a pasivos financieros ............ - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos .............. - - - - - 299960  31.223 268.737 - 268.737
Opreraciones con instrumentos de capital

propio (Neto) ............ ... ... ... ... - - (5.046) -(130.341) - - 125295 - 125295
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 496.796 - - (500.546) - (3.750) - (3.750)
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios . ............

Pagos con instrumentos de capital ........

Resto de incrementos (reducciones) de

patrimonioneto ...................... - - 79550 - - - - 79550 - 79.550
Saldo final al (31/12/2010) ............ 137.5281.962.703 5.172.914 693.758 2437 572145 168.750 8.367.861 (524.481)7.843.380

Fondos Propios

Rtdo. ejercic.
Reservas Otros  Menos: atribuidoala  Menos
Prima (pérdidas instrum. de valores  entidad  dividendos y Total fondos Ajustes por
Capital de emision acumuladag capital  propios dominante retribuciones propios  valoracion  Total

Saldo inicial al (01/01/2009) ........... 123.5741.390.128 3.211.869 - 13 891.736 311953 5.305.341 8934 5.314.275
Ajustes por cambios de criterios . ......... - - - - - - - - - -
AJUSEES POF BITOMES ..\ evnns

Saldo inicial ajustado . ................. 123.5741.390.128 3.211.869 - 13 891736 311.953 5305341 8934 5.314.275
Total ingresos y gastos reconocidos . . .. ... - - (7.409) - - 800.506 - 793.097 (31.455) 761.642
Otras variaciones del patrimonio neto . . ... 9.741 501.334 1.394.211 -132.765 (891.736) (111.980) 1.692.765 - 1.692.765
Aumentos de capital . .................. 9.741 650.831 - - - - - 660572 - 660.572

Reducciones de capital .................
Conversion de pasivos financieros de capital - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - 700.000 - - - 700.000 700.000
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital ................

Reclasificacion de otros instrumentos de

capital a pasivos financieros ............ - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos . ............. - (149.497) - - - 410.812 111980 149.335 - 149335

Opreraciones con instrumentos de capital
propio (Neto) . ..........c... ... - - 61.079 -132.765 - - (71.686) - (71.686)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 480.924 - - (480.924 - - - .

Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios . ............

Pagos con instrumentos de capital ........

Resto de incrementos (reducciones) de

patrimonioneto ...................... - - 852.208 - - - - 852208 - 852.208
Saldo final al (31/12/2009) ............ 133.3151.891.462 4.598.671 700.000132.778 800.506 199.973 7.791.203 (22.521) 7.768.682
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d) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009
A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ... ..o 2.755.797 2.638.026
1. Resultado consolidado del ejercicio ........... ... 572.145 800.506
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . ... ... 1.510.577 917.896
2L AMOILIZACION . . ottt 73.420 81.452
2.2 008 QJUSTES . . o ot ettt et 1.437.157 836.444
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion ....................... 2971374 23.999.974
3.1 Cartera de NEYOCIACION .. .. ..\ttt ettt (738.673) (97.801)
3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . . - (646)
3.3 Activos financieros disponibles paralaventa ................. ... ..ol (774.434) 4.749.943
3.4 INVersiones CreditiCias . . . .. vt 4.260.155 19.366.905
3.5 Otros activos de explotacion ... ...........vuiiii e 224.326 (18.427)
4. Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion ...................... 3.467.821 24.642.462
4.1 Cartera de NegOCIACION . . . ..\ttt ettt (242.960) (262.864)
4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . . - -
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado . . . ... 4.311.538 24.493.951
4.4 Otros pasivos de explotacion . ... (600.757) 411.375
5. Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios .............. ... ... ... oL 176.628 277.136
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION .. ........oveiiien (2.664.500) (2.402.864)
B. Pag0S ... 3.651.419 2.520.326
6.1 ActivOS Materiales . . . ... 193.154 14.821
6.2 Activos intangibles ... ... ... 38.711 35.088
6.3 PartiCipaCioneS . . . ...\ttt 350.588 454.848
6.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio . . ....................... - -
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociadosenventa ........... .. - -
6.6 Cartera de inversion a vencimiento . .. .........ouvri e 3.068.966 2.015.569
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversion ....................... - -
7. C0Br0S . 986.919 117.462
7.1 ACtivos Materiales . . ... 354.115 117.462
7.2 Activos intangibles . ... ... - -
7.3 PartiCiPaCiONeS . . . .. v vttt 632.804
7.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio . . .............. ... -
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados enventa . ....... ...
7.6 Cartera de inversion a vVencimiento . .. .........ouvteiini i
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion . ...................... - -
C) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . ................... (3.095.897) 1.812.781
8L PAg0S . 4.466.224 1.005.767
B.LDIVIAENAOS . .. oot 299.957 298.832
8.2 Pasivos subordinados .. ... ... - -
8.3 Amortizacion de instrumentos de capital propio. ........... ... oL - -
8.4 Adquisicion de instrumentos de capital propio . ............. ..o i 206.208 706.935
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion ..................... 3.960.059 -
0. COBIOS . oo 1.370.327 2.818.548
9.1 Pasivos sUbordinados .. ... ... 1.109.279 895.838
9.2 Emision de instrumentos de capital propio. .. ... 75.454 511.075
9.3 Enajenacion de instrumentos de capital propio . ... 185.594 711.635
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion .................... - 700.000
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOSDECAMBIO .. ... .ovveiie e - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) ........ (3.004.600) 2.047.943
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ... ..o ovee e 3.518.185 1.470.242
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO . ...\ vvve e 513.585 3.518.185
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO DEL PERIODO
0 P 282.763 318.624
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales .......................... 230.822 3.199.561
1.3 Otros activos fINANCIEIOS . . . ..o v vt ettt - -
1.4 Menos: descubiertos bancarios reintegrablesalavista........................ - -
Total efectivo y equivalentes al final de periodo ............... ... oo, 513.585 3.518.185
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo
Banco Popular se presentan elaboradas de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE).

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las
entidades de crédito espafiolas a la normativa indicada, el
Banco de Espafia publico la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, sobre “normas de informacion financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros de entidades
de crédito”, manifestando de manera expresa que la misma
tiene por objeto modificar el régimen contable de dichas
entidades, adaptandola al entorno contable derivado de la
adopcion por parte de la Union Europea de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, con el objeto de
hacer dicha circular plenamente compatible atendiendo al
marco conceptual en que se basa. La mencionada Circular
4/2004, es de aplicacion obligatoria desde el 1 de enero de
2005 a las cuentas anuales individuales de las entidades de
crédito espafiolas.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
suponen un cuerpo normativo vivo con capacidad para
adaptarse a la realidad econémica y financiera en el tiempo.
En este contexto, durante los ejercicios 2010 y 2009, han
entrado en vigor o han sido modificadas, fundamentalmente,
las siguientes normas que afectan o podrian afectar a las
entidades de crédito de forma significativa.

Durante el presente ejercicio, se han aprobado varios
reglamentos en la Union Europea respecto a las Normas
internacionales de Informacion Financiera adoptadas
modificando distintas normas entre las que destacan las
siguientes:

Tras un proceso de revision y ampliacion de contenidos, se
ha modificado la NIC 24 “Informacion a revelar sobre
partes vinculadas” en la que se regula la identificacion de
relaciones y transacciones entre partes vinculadas asi como
la informacidn a revelar derivada de esas relaciones.

Se ha ampliado la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”
incorporando el contenido de las interpretaciones CINIIF 8
y CINIIF 11 las cuales han sido derogadas.

Estos reglamentos seran de aplicacion en ejercicios futuros.
Durante 2010, se han realizado algunas modificaciones de
menor importancia en varias normas, incorporando matices
y mejoras técnicas.

Por ultimo, el Comité de Interpretaciones NIIF emitio la
CINIIF 19 “Cancelacién de pasivos financieros con
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instrumentos de capital” que da respuesta a la forma de
valorar los instrumentos de capital emitidos en las
operaciones de capitalizacion de pasivos y el tratamiento
contable de la posible diferencia con el importe en libros
del pasivo financiero.

Las modificaciones de las normas contables en 2009
fueron las siguientes:

La NIIF 3 Combinaciones de negocios, junto con la NIC 27
Estados financieros consolidados y separados, fueron
sustituidas por nuevas normas que introdujeron mejoras
relevantes respecto a la contabilidad de las participaciones
y las combinaciones de negocios. Entre otros cambios, cabe
destacar los siguientes:

a) regulacion de la pérdida de control sobre una
participada y valoracion de la inversién que pudiera
quedar en balance tras la pérdida de control.

b) se registran los costes de la combinacion de negocios
como gasto del ejercicio en lugar de considerarlos como
mayor coste de la adquisicion.

c) valorizacion a valor razonable de la participacion que se
tuviera antes de la toma de control en las adquisiciones
por etapas.

d) se abre la opcién de valorar los intereses de minoritarios
por su valor razonable frente a la obligacién actual de
medirlos por el porcentaje en poder de terceros de los
activos netos identificables de la adquirida.

El Grupo adoptd ambas normas de forma anticipada
acogiéndose a la opcidn que otorgan respecto a su entrada
en vigor. Sin embargo, la adopcion de dichas normas no
supuso alteraciones sustanciales en los resultados ni en el
patrimonio neto del Grupo.

En 2009, también entré en vigor la NIIF 8 derogando la NIC
14 por la que se adoptd el “enfoque de actividad” para
informar sobre los segmentos de explotacién por
actividades de negocio.

Desde enero de 2009, también estdn en vigor las
modificaciones de la NIC 23 Costes por intereses, por la
que se permite la activacion del coste de la financiacion
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o
produccion de activos cualificados (los que requieren de un
tiempo prolongado antes de estar preparado para su uso)
como parte del coste de dicho activo. EI Grupo considera
que esta modificacion no ha tenido efectos significativos
sobre sus estados financieros.

Por dltimo, durante 2009, se realizaron otras
modificaciones de menor calado a diversas normas
contables entre las que podemos resaltar las procedentes
de la NIIF 7 que tienen por objeto incrementar las
obligaciones de informacién en lo referente a las
valoraciones del valor razonable y al riesgo de liquidez
asociado a los instrumentos financieros.



Ademas, se emitieron nuevas interpretaciones del Comité
de Interpretaciones de la NIIF, entre las que destacan:

a) CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles,
en la que se clarificé el registro de ingresos y gastos
asociados a la construccion de inmuebles.

b) CINIIF 16 Cobertura de la inversién neta en un negocio
en el extranjero, por el que el instrumento de cobertura
puede ser tenido por cualquier entidad del Grupo, no
solo por la matriz y ademas no se puede cubrir el riesgo
que existe entre la moneda funcional de la entidad
extranjera y la moneda de presentacion de la matriz.

c) CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos
distintos al efectivo, por la que se acord6 el momento en
que debe registrarse una obligacion por un dividendo en
especie, asi como su valoracion y la informaciéon a
revelar.

d) CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes que, en principio seria de escasa aplicacion para
el negocio bancario en general.

En consecuencia, las adjuntas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de las entidades del Grupo y de conformidad
con lo establecido por las NIIF-UE, de forma que muestren
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2010 y 2009 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios totales en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas. No existe ningun principio y norma contable
ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion,
incluyéndose en la Nota 15 un resumen de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas, que cumplen en su totalidad con lo regulado
en las NIIF-UE y no presentan, en cualquier caso,
divergencias relevantes respecto a los requisitos de la
Circular 4/2004 y sus actualizaciones posteriores.

b) Formulacion y responsabilidad de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
correspondientes al Grupo Banco Popular han sido
formuladas por los Administradores de Banco Popular
Espafiol, S.A. en la reunioén del Consejo de Administracion
de fecha 28 de febrero de 2011, estando pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas de Banco
Popular, S.A., la cual se espera que las apruebe sin cambios
significativos. La informacion contenida en estas cuentas

GRUPO BANCO POPULAR

anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de Banco Popular Espafiol, S.A. La citada
informacién, salvo mencién en contrario, se presenta en
miles de euros.

¢) Principios de consolidacion

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las
NIIF-UE y con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de
Banco de Espafia, que adapta dicha normativa a las
entidades de crédito espafiolas y las incorpora al
ordenamiento juridico espafiol.

Son Entidades Participadas el conjunto de las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes las entidades participadas que
constituyan una unidad de decisién con Banco Popular, que
se corresponde con aquéllas para las que el Banco tiene,
directamente o indirectamente a través de otra u otras
entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través de
otra u otras entidades participadas, del 50% o més de los
derechos de voto de la entidad participada.

El control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades y puede
ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de
participacion antes indicado.

En concreto, también existird control cuando una
dominante que posea la mitad o menos de los derechos de
voto de una entidad, disponga:

a) de poder sobre méas de la mitad de los derechos de voto,
en virtud de un acuerdo con otros inversores,

b) de poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacion de la entidad, atendiendo a una disposicion
normativa, estatutaria o por algun tipo de acuerdo,

¢) de poder para nombrar o revocar a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion u 6rgano
equivalente, o

d) de poder para emitir la mayoria de los votos del consejo
u 6rgano de gobierno equivalente.

La informacion relevante de las participaciones en

entidades dependientes al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es la siguiente:
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Al 31 de diciembre de 2010: Domicilio
Entidades de depésito: )
bancopopular-e, SA .. ... ... Velazquez, 34
Banco Popular Portugal, SA. .................. Rua Ramalho Ortigao, 51
Popular Banca Privada, SA. .................. J. Ignacio Luca de Tena, 13
TotalBank . ......... ... ... 2720 Coral Way
Entidades de financiacion: )
Popular Factoring, S.A. (Portugal) .............. Rua Castilho, 39
Popular de Factoring, SA..................... Labastida, 11
Sociedades de cartera ¥ Servicios: ’ .
uropensiones, S Maria de Molina, 34

Gestora Popular, SA. ... ... ... J. Ortega y Gasset, 29
Popular Bolsa SV, SA. ... ... Labastida 9-11
Popular Gestao de Activos, S.AA . ... ... ......... Rua Ramalho Ortigao, 51
Popular de Participaciones Financieras S.C.R. de

régimen simplificado, SA. ................ Labastida 9-11
Popular Gestion SGIIC, SA.................... Labastida 9-11
Popular Gestion Privada SGIIC, S.A. ... .. ... J. Ignacio Luca de Tena, 13
Instrumentales:
Aliseda, S.A. .. ... P J. Orteé;a y Gasset, 29
BPE Finance International, LTD. ................. Ugland House
BPE Financiaciones, SA. ... ... .. ...t J. Ortega y Gasset, 29
BPE Preference International, LTD. ............... Ugland House
Consulteam-Consultores de Gestao, SA. ......... Rua Tomas Ribeiro, 50
Finespa, SAA. .. . J. Ortega y Gasset, 29
Fondo Imopopular, FEIIF ,................... Rua Ramalho Ortigao, 51
Gestora Europea de Inversiones, S.AA. ........... Labastida 9-11

Gold Leaf Title Company .. ................... 2720 Coral Wa

IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Banco Popular FTPYME 2, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Banco Popular MBS 1, FTA ................ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Banco Popular MBS 2, FTA ................ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA . ... ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .... ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA .. ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular FTPYME II, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM GruFo Banco Popular Leasing 1, FTA......... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
Inmobiliaria Viagracia, SA. .......... ... ..... J. Ortega y Gasset, 29
Inmobiliaria Vivesa, SA......... P J. Ortega y Gasset, 29
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos, S.A. ... ... J. Ignacio Luca de Tena, 13
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L. .......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L.......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L .......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L. ......... ). Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. ........ J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Immobiliarias Tamadaba, S.L . ....... Prof. Agustin Miralles Carlo, s/n
Isla de los Buques, S.A. ... ... ... J . Ortega y Gasset, 29
Manberor, S.L. . ... . J. Ortega y Gasset, 29
Mfﬁ\llahe' SL J. Ortega y Gasset, 29
MUNDOCREDIT, SA. ... .o J. Ortega y Gasset, 29
Mundo Envios, SA... ... e J. Ortega y Gasset, 29
Populargest Gestao de Imoveis, S.L. ............ Rua do Comercio, 85
Popular Capital, SA. ... ..o l. Ort%ga y Gasset, 29
Popular Es| anpl Asia Trade, LTD. ................ 13/F Tim Mei Avenue

Red Leaf Holding . .......................... 2720 Coral Way
Urbanizadora Espafiola, SA................... J. Ortega y Gasset, 29
Velazquez 34 S.L. ... ... J. Ortega y Gasset, 29

Entidades no financieras:

Desarrollo Akllcauones Especiales, SA. ......... Juan de Olias, 1
Eurovida, S.A. (Portugal) ..................... Avenida da Republica, 57
FIB Realty Corporation ........................ 2720 Coral Wa
Panorama Ibicenca, SA. ..................... J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Comunjcaciones, SA. .............. J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Informética, SA. .................. J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Mediacion, SA. ................... J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Renting, SA. ..................... Labastida 9-11
Popular Sequros, S.AA. . ... Avenida da Republica, 57
Promocion Social de Viviendas, S.AA. ............ J. Ortega y Gasset, 29
Total SunsetInc . ............................ 2720 Coral Way

Madrid
Lishoa
Madrid
Miami

Lisboa
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Lishoa

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
George Town
Madrid
George Town
Lisboa
Madrid
Lishoa
Madrid
Miami
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Las Palmas
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Lishoa
Madrid
Hong Kong
Miami
Madrid
Madrid

Madrid
Lisboa
Miami

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Lisboa
Madrid
Miami

Actividad

Banca
Banca
Banca
Banca

Factoring
Factoring

Gestion de planes de pensiones

Cartera y tenencia de acciones
Sociedad de valores y bolsa

Gestion de fondos de inversion

Sociedad de capital riesgo
Gestion de fondos de inversion

Gestion de fondos de inversion

Tenencia de activos
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria

Fondo de inversion inmobiliaria

Instrumental de servicios
Instrumental financiera

Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos

Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental de servicios
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Instrumental financiera
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobhiliarias
Instrumental financiera
Instrumental financiera

Gestion y servicios inmobiliarios

Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental Inmobiliaria

Informatica

Seguros

Sin actividad
Tenencia de activos
Servicios de comunicaciones
Servicios de informatica
Correduria de seguros
Renting

Seguros )
Tehencia de activos

Sin actividad
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GRUPO BANCO POPULAR

Al 31 de diciembre de 2010:

Entidades de depdsito:

bancopopular-e, SA. ........... .. ... ...
Banco Popular Portugal, SA. ...............
Popular Banca Privada, SA. ................
TotalBank............ ... .. i

Entidades de financiacion:
Popular Factoring, S.A. (Portugal) . . ..........
Popular de Factoring, S.AA. .................

Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones, EGFP, SA. ... ... ... .. ...
Gestora Popular, SA. ....... ... .. ... ...
Popular Bolsa S.V., SA. ...................
Popular Gestao de Activos, SA. .............
Popular de Participaciones Financieras S.C.R. de
régimen simplificado, SA. ..............
Popular Gestion SGIIC, SA. . ...............
Popular Gestion Privada SGIIC, SA. ..........

Instrumentales:

Aliseda, SA. .. .... e
BPE Finance International, LTD. ..............
BPE Financiaciones, SA. ....................
BPE Preference International, LTD. ............
Consulteam-Consultores de Gestao, S.A. .. ....
Finespa, SA. ... ... . .
Fondo Imopopular, FEIIF . .................
Gestora Europea de Inversiones, SA. . ........
Gold Leaf Title Company ..................
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ...........
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA ...........
IM Banco Popular MBS 1, FTA ..............
IM Banco Popular MBS 2, FTA ..............
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ... ...
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ......
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA ......
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA . ...
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .. ..
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA .. ..
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME |, FTA ... ..
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA ......
IM Gru?o Banco Popular Leasing 1, FTA ......
Inmobiliaria Viagracia, SA. ................
Inmobiliaria Vivesa, SA. ............ .. ...
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos, S.A. . ..
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L.........
Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L .......
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L .......
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L. .......
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. ......
Inversiones Immobiliarias Tamadaba, S.L ... ..
Isla de los Buques, SA. ...................
Manlb%ror,SS.L. ..........................
Meglahe, S.LL. ... ... ... ...
MLH\IDOCREDIT, SA
Mundo Envios, SAA. ....... S
Populargest Gestao de Imoveis, S.L...........
Popular Capital, SA. ...t
Popular Espanol Asia Trade, LTD. .............
Red LeafHolding ........................
Urbanizadora Espafiola, S.A. . ..............
Velazquez 34, S.L. ........ ... ..

Entidades no financieras:

Desarrollo AKIicaciones Especiales, SA. .......
Eurovida, S.A. (Portugal) ...................
FIB Realty Corporation ......................
Panorama lbicenca, SA. ............ .. .....
Popular de Comunicaciones, SA. ............
Popular de Informatica, SA. ................
Popular de Mediacion, SA. .................
Popular de Renting, SA. ...................
Popular Seguros, SA. ... ...
Promocion Social de Viviendas, SA...........
Total SunsetInc ...........................

% de derechos de voto

Directos

Indirectos

750

100,00

Total

100,00

97,74
100,00

50,67
100,00

Valor
en libros

34.908
780.448
13.784
301.085

48.386
45.818

7.968
12.363
6.100
10.450

36.000

3.008
4.006

302.599

Activos

965.078
10.254.780
1.609.770
1.426.175

219.391
453.349

59.154
11817
9.730
3.113

48.731
201.990
8.121

3.047.329
6

29.641
126.598
386
340.528
645.111
4.843.514
751.213
2.236.646
3.080.182
2.032.733
524.068
2.970.486
2.625.470
1.248.517
671.973

576.003
1.804.326
109.120
1.230
2.735
136.019
506.874
147.804
42.130
28

336
597.924
116.624
29
21.085
558
107.776
3.205.412
25

24.130
12.929
89.673

4401
670.328

474
93

58
4.600
63.137

12.606
654

Patrimonio Neto

Total

87.986
554.396
46.281
161.943

44.383
66.747

51.827
8.606
8.399
3.057

48.074
196.756
6.993

30.625
90622
7.344
52
92.730
10.601
28.361
13.893
351

10.974
2.924

Del que: Rdos.

8.205

739
302
8.700
198
(139.458)
6.778

(50.324
5128
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Al 31 de diciembre de 2009: Domicilio
Entidades de depésito: )
bancopopular-e, SA. .. ... .. ..o Velazquez, 34
Banco Popular Hipotecario, SA. ............... Labastida 9-11
Banco Popular Portugal, SA. .................. Rua Ramalho Ortigao, 51
Popular Banca Privada, SA. .................. J.%nacio Luca de Tena, 13
Tot@lBank . ....... ... 2720 Coral Way
Entidades de financiacion: )
Popular Factoring, S.A. (Portugal) .............. Rua Castilho, 39
Popular de Factoring, SA..... .. .............. Labastida, 11
Sociedades de cartera y servicios: )
Europensiones, EGFP, SA. ................... Marfa de Molina, 34
Gestion Premier Fund, SA. .. .. Boulevard Royal, 261
Gestora Popular, SA. ........... ... .. .. .... J. Ortega y Gasset, 29
Popular Bolsa S.V.,, SA, ... ... ... .. Labastida 9-11
Popular Gestao de Activos, SA(1) ............. Rua Ramalho Ortigao, 51
Popular de Participaciones Financieras S.C.R. de .

régimen simplificado, SA. ................ Labastida 9-11
Popular Gestion SGIIC, SA. ................... Labastida 9-11
Popular Gestion Privada SGIIC, SA. ... ... ... J. Ignacio Luca de Tena, 13
Instrumentales:
Aliseda, SA. .. ... J. Ortega y Gasset, 29
Aliseda USA, LLC ... o 2720 Coral Way
BPE Finance International, LTD. ................. Ugland House
BPE Financiaciones, SA. ...................... J. Orteé;a y Gasset, 29
BPE Preference International, LTD. ............... Ugland House
Consulteam-Consultores de Gestao, S.AA. ......... Rua Tomas Ribeiro, 50
Finespa, SA. .. ... .. J. Ortega y Gasset, 29
Fondo Imopopular, FEIIF ,................... Rua Ramalho Ortigao, 51
Gestora Europea de Inversiones, S.AA. ........... Labastida 9-11

Gold Leaf Title Company . .................... 2720 Coral Wa:

IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA ............. Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Banco Popular MBS 1, FTA oo Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTA Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA . ... ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA ... ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA .. ..... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA ... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA .. ....... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.

IM Grupo Banco Popular FTPYME II, FTA ........ Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
IM Gru_F_o Banco Popular Leasing 1, FTA......... Pz. Pablo Ruiz Picasso, s/n.
Inmobiliaria Viagracia, SA. .......... ... ..... J. Ortega y Gasset, 29
Inmobiliaria Vivesa, SA. .. ... ... ... .. ... J. Ortega y Gasset, 29

Intermediacion y Servicios Tecnolégicos, S.A. ... ... J. Ignacio Luca de Tena, 13
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L. .......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmabiliarias Canvives, S.L.......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L .......... J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Gercehio, S.L. J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. J. Ortega y Gasset, 29
Inversiones Immobiliarias Tamadaba, S.L ... .. ... Prof. Agustin Miralles Carlo, s/n
Isla de los Buques, S.A. ..................... J . Ortega y Gasset, 29
Manberor, S.L. ... ... J. Ortega y Gasset, 29
Meglahe, S.L. ... .. . Lo J. Ortega y Gasset, 29
MUNDOCREDIT, SA. ... ..o J. Ortega y Gasset, 29
Mundo Envios, SA... ... e J. Ortega y Gasset, 29
Populargest Gestao de Imoveis, S.L. ............ Rua do Comercio, 85
Popular Capital, SA. ... J. Ortega y Gasset, 29
Popular Capital Europe, B.V. . ................... StrawinsKylaan, 3105
Popular Espafiol Asia Trade, LTD. . ............... 13/F Tim Mei Avenue
PoBuIa_r Finance Europe, BV ................... Strawinskylaan, 3105
Urbanizadora Espafiola, SA................... J. Ortega y Gasset, 29
Velazquez 34 S.L. ... ... . J. Ortega y Gasset, 29
Entidades no financieras.

Desarrollo Akllcauones Especiales, SA. ......... Juan de Olias, 1
Eurovida, S.A. (Portugal) ..................... Avenida da Republica, 57
FIB Realty Corporation ........................ 2720 Coral Wa
Panorama Ibicenca, SA. ..................... J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Comunjcaciones, SA. .............. J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Informética, SA. .................. J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Mediacion, SA. ................... J. Ortega y Gasset, 29
Popular de Renting, SA. ..................... Labastida’ 9-11
Popular Sequros, S.AA. . ... Avenida da Republica, 57
Promocion Social de Viviendas, S.AA. ............ J. Ortega y Gasset, 29
Total SunsetInc . ............................ 2720 Coral Way

Madrid
Madrid
Lisboa
Madrid
Miami

Lishoa
Madrid

Madrid
Luxemburgo
Madrid
Madrid
Lisboa

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Miami
George Town
Madrid
George Town
Lishoa
Madrid
Lishoa
Madrid
Miami
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Las Palmas
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Lisboa
Madrid
Amsterdam
Hon(t; Kong
Amsterdam
Madrid
Madrid

Madrid
Lisboa
Miami

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Lisboa
Madrid
Miami

Actividad

Banca
Banca
Banca
Banca
Banca

Factoring
Factoring

Gestion de planes de pensiones
Gestion de fondos de inversion
Cartera y tenencia de acciones
Sociedad de valores y_bolsa
Gestion de fondos de inversion

Sociedad de capital riesgo
Gestion de fondos de inversion
Gestion de fondos de inversion

Tenencia de activos

Tenencia de activos
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Fondo de inversion inmobiliaria
Instrumental de servicios
Instrumental financiera )
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacidon de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizacion de activos
Fondo de titulizaciéon de activos
Fondo de titulizacion de activos
Instrumental inmobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental de servicios
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobhiliarias
Instrumental financiera
Promociones Inmobiliarias
Promociones Inmobiliarias
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Gestion y servicios inmobiliarios
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental financiera
Instrumental inmobiliaria
Instrumental Inmobiliaria

Informatica

Seguros

Sin actividad
Tenencia de activos
Servicios de comunicaciones
Servicios de informatica
Correduria de seguros
Renting

Seguros )
Tehencia de activos

Sin actividad

(1) Cambio de denominacion como consecuencia de la fusion entre Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A.
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GRUPO BANCO POPULAR

Al 31 de diciembre de 2009:

Directos

Entidades de depésito:
bancopopular-e, SA. ... ... . ... 100,00
Banco Popular Hipotecario, SA. ............. 99,94
Banco Popular Portugal, SA. ............... 100,00
Popular Banca Privada, SA. ................ 52,50
TotalBank . .......... . 100,00
Entidades de financiacion:
Popular Factoring, S.A. (Portugal) . ........... 49,76
Popular de Factoring, SA. ................. 100,00
Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones, EGFP, SA. ................. 51,00
Gestion Premier Fund, SA. ................ -
Gestora Popular, SA. ..................... 35,00
Popular BolsaS.V.,, SA. ................... 100,00
Popular Gestao de Activos, SA (1) ........... -
Popular de Participaciones Financieras S.C.R. de

régimen simplificado, SA. .............. 100,00
Popular Gestion SGIIC, SA. ................ 99,99
Popular Gestion Privada SGIIC, SA. ..........
Instrumentales:
Aliseda, SA. . .. 100,00
Aliseda USA, LLC .. ........................ -
BPE Finance International, LTD. .............. 100,00
BPE Financiaciones, SA. .................... 90,00
BPE Preference International, LTD. ............ 100,00
Consulteam-Consultores de Gestao, S.A. ...... 73,10
Finespa, SAA. .. .. . .. 4,19
Fondo Imopopular, FEIIF . ................. -
Gestora Europea de Inversiones, SA.......... 99,90
Gold Leaf Title Comﬁgank\//I .................. -
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ........... 100,00
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA . .......... 100,00
IM Banco Popular MBS 1, FTA .............. 100,00
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA .. .. .. 100,00
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ... ... 100,00
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA .. .. .. 100,00
IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTA 100,00
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA .... 100,00
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .... 100,00
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA .... 100,00
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA 100,00
IM Grupo Banco Popular FTPYME |, FTA .. .. .. 100,00
IM Grupo Banco Popular FTPYME Ii, FTA ...... 100,00
IM Gru,?,o Banco Popular Leasing 1, FTA ...... 100,00
Inmobiliaria Viagracia, SA. ................ 99,99
Inmobiliaria Vivesa, SA. ...... e 99,99
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos, S.A. ... 99,50
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L......... 35,61
Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L ....... -
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L .......
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L........
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. .. .. .. -
Inversiones Immobiliarias Tamadaba, S.L ... .. 99,00
Isla de los Buques, SA. ................... 99,98
Manberor, S.L. ... .. -
Meglahe, S.L. ......... ... ... L -
MUNDOCREDIT, SA. ... 99,83
Mundo Envios, SA. ....... [P 99,96
Populargest Gestao de Imoveis, S.L........... -
Popular Capital, SA. ... ..o 90,00
Popular Capital Europe, B.V. . ................ 100,00
Popular Espariol Asia Trade, LTD. ............. 100,00
Popular Finance Europe, BV ................. 100,00
Urbanizadora Espafiola, SA. ............... 7,19
Velazquez 34, S.L. ......... ... ... .. 97,80
Entidades no financieras;
Desarrollo Aglicaciones Especiales, SA. ....... 50,67
Eurovida, S.A. (Portugal) ................... 84,07
FIB Realty Corporation ...................... -
Panorama lbicenca, SA. ................... -
Popular de Comunjcaciones, SA. ............ 99,84
Popular de Informatica, SA. ................ 99,84
Popular de Mediacién, SA. ................. 90,00
Popular de Renting, SA. ................... 100,00

Popular Sequros, SA. . ............ .. ... ...
Promocion Social de Viviendas, S.AA. ..........
Total SunsetInc ...........................

Indirectos

0,06
7,50

50,06

60,00
65.00

100,00

0,01
60,00

100,00
10,00

100,00

% de derechos de voto

Total

100,00
100,00
100,00

60,00
100,00

99,82
100,00

51,00
60,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
60,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
1 0

100,00
100,00
100,00

91,84
100,00

Valor
en libros

34.908
106.476
780.448

13.784
264.058

43.334
45.818

7.968
76
12.363

6.100
675

Activos

1.069.831
2.277.029
9.186.432
1.778.235
1.234.719

204.252
487.600

58.179
176
15.377

10.853
3.034

47.501
201.227
9.326

2.876.199

36.762
4.923.458
438.783
293.590
10.972
6.524
12.805
364
469.993
859.399
6.308.919
2.062.891
3.078.163
2.028.785
1.028.960
681.994
2.717.497
2.658.753
1.214.929
872.990
902.138
1.814.434
118.091
1.232
2.308
127.619
321.727
151.036
42.479

30

29
613.773
99.81%

16471
714
90.189
2.205.145
72

30

302
12871
98.337

4273
641.592

Patrimonio Neto

Total

79.696
236.708
650.703

48.508
113.997

43.689
61.055

51.664
168
8.716

9.009
3.030

47.167
192.011
7.225

135.248

46
566

52
103.054
10.969
5.328
3.100
337
10.897
5.009
4.079
(411)

Del que: Rdos.

10.237
1.484

16.345
4123

(45.829)

3.089
5.904

23.840
37
2.376
1941
792
380

7.909
474

(129.665)

(1) Cambio de denominacion como consecuencia de la fusion entre Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A.
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Durante 2010, se han incorporado al perimetro de
consolidacion las siguientes entidades y fondos de titulizacion:
IM Banco Popular MBS 2, F.T.A., y Red Leaf Holding
(instrumental inmobiliaria). Por otro lado, se han dado de baja
la sociedad Aliseda USA, LLC., Gestion Premier Fund, S.A., IM
Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTA, y las instrumentales
Popular Finance Europe B.V. y Popular Capital Europe B.V.

En cuanto a las bajas, merece mencidn aparte el acuerdo con
la entidad francesa Crédit Mutuel-CIC, por el que Banco Popular
Esparfiol, S.A. vende el 50% de la entidad Banco Popular
Hipotecario; entidad que previamente ha sido transformada
mediante dos operaciones: La primera, una ampliacion de
capital en especie mediante la aportacion del negocio de 123
sucursales que a su vez se escinden de Banco Popular Espafiol,
S.A. y posteriormente se produce la cesién de Banco Popular
Hipotecario, S.A al Banco Popular Espafiol, S.A de lo que hasta
ese momento era el negocio de su actividad habitual. Tras la
venta del 50%, la sociedad pasa a ser entidad multigrupo y por
tanto se le aplicara el método de integracion proporcional.

En 2009 se incorporaron al Grupo las siguientes entidades y
fondos de titulizacion: Manberor, S.L., Meglahe, S.L., Aliseda
USA, LLC, IM Grupo Banco Popular Empresas 3, F.T.A. y
Popular Gestao de Activos, S.A. como consecuencia de la
fusién de Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A. Por otro lado, se
han clasificado como entidades asociadas las participaciones
adquiridas en Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. y en
el fondo de inversion inmobiliario Trindade.

Por Gltimo, en 2009 se dieron de baja en el Grupo el Banco
de Andalucia, S.A. que fue absorbido por Banco Popular
Espafiol, S.A. tal como se indica en la Nota 8 de estas Cuentas
Anuales y las sociedades Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A.
con motivo de su fusion. Logicamente, estas operaciones no
han supuesto ningtn impacto ni en los resultados ni en los
Fondos Propios consolidados.

Los estados contables de las sociedades que se incorporan a los
procesos de consolidacion del Grupo, estan referidos en todo
caso a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de
integracion  global a las entidades dependientes.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
significativos realizados entre esas sociedades con el resto de
entidades del Grupo han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros en el
patrimonio neto del Grupo se presenta en el epigrafe de
Intereses minoritarios del balance de situacion consolidado y la
parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se
presenta en el epigrafe de Resultado atribuido a intereses
minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las
entidades adquiridas por el Grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre del
ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el
gjercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio
y la fecha de enajenacién.

Son entidades multigrupo las entidades participadas que,
no siendo entidades dependientes, estdn controladas
conjuntamente por el Grupo y por otra u otras entidades no
vinculadas con el Grupo. Son negocios conjuntos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 més
entidades o participes realizan operaciones 0 mantienen
activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que
tales operaciones 0 activos se encuentren integrados en
estructuras financieras distintas de las de los participes.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el
procedimiento de integracion proporcional a las entidades
multigrupo. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones y las eliminaciones a que dan lugar se realizan
en la proporcion que representa la participacion del Grupo.

Las sociedades multigrupo a fin de 2010 son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2010:

Domicilio Actividad

Entidades multigrupo:
Banco Popular Hipotecario, SA. ............... José Ortega y Gasset, 29 Madrid Banca
Cédulas TDA19, FTA ... ... Orense, 69 Madrid Fondo titulizacién de activos
Eurovida, S.A. (Espafia) ...................... Maria de Molina, 34 Madrid Seguros
GAT FTGENCAT 2005, F.TA. ... .. ... Fontanella, 5-7 Barcelona Fondo titulizacion de activos
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “lberia Cards”, SA. ............ José Ortega y Gasset, 22 Madrid Medios de pago
Al 31 de diciembre de 2010: % de derechos de voto Valor Patrimonio Neto

Directos Indirectos Total  en libros Activos Total  Del que: Rdos.
Entidades multigrupo:
Banco Popular Hipotecario, SA. ............... 50,00 50,00 129.016 2.154.687 263.172 5.418
Cédulas TDA 19, FTA ... ... i 30,26 30,26 - 1.163.682 - -
Eurovida, S.A. (Espafia) ...................... 49,00 49,00 4.414 1.087.604 90.759 36.658
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ... ...... ...t 28,57 28,57 150.343 4.274 (105)
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “Iberia Cards”, SA. ............ 42,50 42,50 4.890 35.532 21.118 1.247
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En el cuadro siguiente se presenta la informacion sobre
entidades multigrupo referida a 2009:

GRUPO BANCO POPULAR

Al 31 de diciembre de 2009:

Entidades multigrupo:

Domicilio Actividad

Cédulas TDA 11, FTA ... oo Orense, 69 Madrid Fondo titulizacion de activos
Eurovida, S.A. (Espafia) ................... ... Maria de Molina, 34 Madrid Seguros
GAT FTGENCAT 2005, FTA. ... ... it Fontanella, 5-7 Barcelona Fondo titulizacién de activos
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “Iberia Cards”, SA. ............ José Ortega y Gasset, 22 Madrid Medios de pago
% de derechos de voto Valor Patrimonio Neto

Directos Indirectos Total  en libros Activos Total  Del que: Rdos.
Entidades multigrupo:
Cédulas TDA. 11, FTA .. ... ot 50,00 50,00 - 4.001.882 - -
Eurovida, S.A. (Espafia) ................oo.... 49,00 49,00 4414 1.044571 99.604 36.163
GAT FTGENCAT 2005, F.TA. ... ... ... .. ..... 28,57 28,57 217.662 4.379 3.108
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de
Medios de Pago “Iberia Cards”, SA. ............ 42,50 4250 4.890 34.786 19.871 1.216

Durante 2010 se ha constituido la entidad multicedente
Cédulas TDA 19, F.T.A. y ha sido dada de baja Cédulas TDA
11, F.T.A. Mencidn aparte merece el paso de dependiente a
multigrupo en Banco Popular Hipotecario, S.A., descrito
anteriormente.

La informacién contable de estas sociedades para elaborar
la consolidacion esté referida en todos los casos al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

Las cifras indicadas en el cuadro correspondiente a activos
y patrimonio neto estan referidas al total de la entidad, con
independencia del porcentaje que se incorpore en el
proceso de consolidacion.

Son entidades asociadas las entidades participadas en las
que el Grupo tiene o puede ejercer una influencia
significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directa o indirectamente a traves de otra u
otras entidades participadas, del 20% o méas de los
derechos de voto de la entidad participada.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de
la participacion para las entidades asociadas.
Consecuentemente, las participaciones en las entidades
asociadas se han valorado por la fraccién que representa la

participacion del Grupo en su capital una vez considerados
los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las
transacciones con una entidad asociada se eliminan en la
proporcion que representa la participacion del Grupo. En el
caso de que como consecuencia de las pérdidas en que
haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacién
consolidado del Grupo figura con valor nulo, a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

Durante el transcurso de 2010, se ha adquirido una
participacion del 35% en la sociedad Aviacion
Internacional, A.LE. que ha sido clasficada como entidad
asociada.

Durante el ejercicio 2009 fueron adquiridas sendas
participaciones en las entidades: Inversiones en Resorts
Mediterraneos, S.L. y en Trindade Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado. Dichas adquisiciones no estan
controladas ni gesionadas por el Grupo, razén por la que
han sido clasificadas como entidades asociadas.

La informacion relevante de las entidades asociadas al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2010: Domicilio Actividad

Empresas asociadas:

Inversiones Area Sur, S.L. ... Acera del Darro, 30 Granada Promocion inmobiliaria
Sistema 4B, S A. ... Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago

Redes y Procesos, S.A. ... .. Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. ........... Av. Teniente Montesinos, 10 Murcia Promocion inmobiliaria
Trindade Fundo de Investimento Imobialiario Fechado . . Av. da Republica, 35 Lisboa Promocion inmobiliaria
Aviacion Intercontinental, ALE. .............. ... ... Av. Cantabria s/n. B. del Monte  Madrid Instrumental financiera

% de derechos de voto valor
Directos Indirectos Total en libros

Empresas asociadas:

Inversiones Area Sur, S.L. ... . 50,00 50,00 8.950

Sistema 4B, S.A. . ... 23,47 - 23,47 2.020

Redes y Procesos S.A. ... . 23,47 23,47 1.191

Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. ........... 20,98 - 20,98 2.098

Trindade Fundo de Investimento Imobialiario Fechado . . - 50,00 50,00 31.500

Aviacion Intercontinental, ALE. ................... 35,00 - 35,00 19.210

Al 31 de diciembre de 2009: Domicilio Actividad

Empresas asociadas:

Inversiones Area Sur, S.L. ... ... Acera del Darro, 30 Granada Promociéon inmobiliaria
Sistema 4B, S.A. ... Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago

Redes y Procesos, S.AA. . ... o Francisco Sancha, 12 Madrid Medios de pago
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. ........... Av. Teniente Montesinos, 10 Murcia Promociéon inmobiliaria
Trindade Fundo de Investimento Imobialiario Fechado . . Av. da Republica, 35 Lishoa Promocién inmobiliaria

Empresas asociadas:

Inversiones Area Sur, S.L. ... ..
Sistema 4B, S.A. ...
Redes y Procesos SA. ... i
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. ...........

% de derechos de voto

Valor
Directos Indirectos Total en libros
50,00 50,00 8.950
23,31 - 23,31 2.020
23,31 23,31 1.191
20,98 - 20,98 2.098
50,00 50,00 31.500

Trindade Fundo de Investimento Imobialiario Fechado . .

Inversiones Area Sur, S.L en la que el Grupo participa en un
50%, esta gestionada y controlada por el otro accionista,
razon por la que ha sido clasificada como empresa asociada
en ambos ejercicios.

Los estados contables utilizados en la elaboracién de estas
cuentas anuales consolidadas referidos a las entidades
asociadas son a 30 de noviembre de 2010y 2009, sin que
ese desfase temporal tenga efectos significativos en los
resultados y patrimonio neto consolidados.

En la Nota 8 se incluye la informacién sobre las
adquisiciones y enajenaciones, respectivamente, mas
significativas que han tenido lugar en el ejercicio en la
participacion en entidades dependientes, entidades
multigrupo y entidades asociadas.

Dado que los principios y normas contables y los criterios
de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas
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anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2010 y
2009 pueden ser diferentes de los utilizados por algunas
de las entidades dependientes, multigrupo y asociadas
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se
han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos
necesarios para la homogeneizacion de los principios y
normas contables y la armonizacion de los criterios de
valoracion.

d) Comparacion de la informacion

Los cambios normativos ocurridos durante 2010 no han
afectado a la comparabilidad de la informacién financiera
del Grupo, por lo que no ha sido necesaria la adaptacion o
reclasificacion de la informacion  cuantitativa
correspondiente a 2009 que se publicé en las Cuentas
Anuales del ejercicio anterior.



3. Tratamiento de las estimaciones y de los
cambios y errores en los criterios contables

La informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas
es responsabilidad de los Administradores de Banco Popular.
En las presentes cuentas anuales consolidadas se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos 'y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion del
Banco y de las entidades participadas y ratificadas por sus
Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las peérdidas por deterioro de determinados activos (Nota
15.h)

- Las hip6tesis actuariales utilizadas en el calculo de los
pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
(Nota 15.p).

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material
y del Activo intangible y la valoracion de los fondos de
comercio de consolidacion (Notas 15.r y s).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados
(Nota 46).

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias a
efectos de su valoracion (Nota 33).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo
con la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de
2010 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los
proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Por otro lado, en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la entidad, la direccion ha realizado diversos
juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que
pueden afectar significativamente a los importes
reconocidos en los estados financieros. En concreto, la
direccion ha realizado juicios profesionales para determinar:

- Si ciertos activos financieros son inversiones mantenidas
hasta vencimiento;

- cuando se han transferido sustancialmente a otras
entidades todos los riesgos y ventajas significativos de los
propietarios de los activos financieros y de los activos
arrendados;

- si, por su fondo econémico, ciertas ventas de bienes son
acuerdos de financiacion y, en consecuencia, no
ocasionan ingresos ordinarios; y

- si el fondo econémico de la relacién entre la entidad y
una entidad de cometido especial, indica que ésta se
encuentra controlada por la entidad.

a) Cambios en los criterios contables

Durante 2010 y 2009, el Grupo no ha realizado cambios
significativos en sus criterios contables.

GRUPO BANCO POPULAR

b) Errores y cambios en las estimaciones contables

En estas cuentas anuales el Grupo no ha efectuado
correccién de errores. Sin embargo, durante 2010, en el
proceso continuo de revision de la valoracién de los
distintos elementos del balance, se ha podido verificar que
las vidas Utiles estimadas de determinados bienes incluidos
en el inmovilizado material y activo intangible no
respondian, por término medio, al periodo real en que
dichos elementos aportan sus beneficios econémicos a la
entidad. Por tanto, se ha estimado su vida util teniendo en
cuenta los patrones de consumo de los beneficios futuros
que incorporan estos bienes amortizables.

En este contexto, las entidades espafiolas del Grupo han
estimado la vida atil de los edificios amortizables,
clasificados como de uso propio o inversiones inmobiliarias,
en 75 afios con caracter general para aquellos inmuebles
que son de uso residencial o de oficinas.

Por otro lado, estas mismas entidades del Grupo han
estimado la vida util del software, con caracter general, en
4 afos, sin perjuicio de que algunos elementos especificos
puedan tener vidas Utiles diferentes en funcion del patrén
de consumo que se espera de ellos.

En segundo lugar, y como consecuencia de la experiencia
acumulada en un entorno tan complejo, se ha procedido ha
modificar las estimaciones de pérdidas por deterioro de
algunas clases de activos. En concreto, los cambios en las
estimaciones suponen:

a)Utilizar la mitigacion de riesgos aplicando un sistema de
ponderacién a las garantias inmobiliarias que respaldan
los riesgos. Las ponderaciones de las garantias suponen
un recorte que varia entre el 20% para las viviendas
terminadas que son residencia habitual del prestatario y
el 50% para parcelas y solares urbanizables. Con este
sistema, seran provisionables los importes de riesgo
crediticio que excedan de las garantias asi ponderadas.

b) Se unifican y recortan los calendarios de provisiones para
riesgos dudosos por razén de morosidad estableciéndose
un plazo Gnico de 12 meses.

c) Por ultimo, se establecen porcentajes en el calculo del

deterioro para los activos adquiridos en pago de deudas
en funcion del periodo de permanencia en el balance.
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4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio
2010 que el Consejo de Administracién de Banco Popular

sometera a la aprobacién de su Junta General, asi como la
ya aprobada para el ejercicio 2009 en la Junta General de
Accionistas el 19 de abril de 2010, es la siguiente, con
datos expresados en euros:

Datos en euros

Distribucién:

Reserva estatutaria . .............oiiiniiiii

Reservas voluntariasy otras ...............c.ccoviiueioinn.

Dividendos activos . ............ i
Dividendos a cuenta pagadoS . ... .....ovii i
Dividendos pendientesde pago ........... ...

Resultado distribuido .......... .. ... .. o

Resultado del gjercicio .. ...

2010 2009

2.106.647,80 4.870.556,95
401.287.760,78 495.676.763,46
168.750.609,05 299.959.130,25
99.986.376,75 199.972.753,50
68.764.232,30 99.986.376,75
572.145.017,63 800.506.450,66
572.145.017,63 800.506.450,66

La propuesta de distribucion de 2010 incorpora el primer y
segundo dividendo a cuenta.

Los resultados de las entidades dependientes que
componen el Grupo y las entidades multigrupo y asociadas
del perimetro de la consolidacién se aplicaran tras la
aprobacion en las respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

Los estados contables previsionales, conforme a los
requisitos de la legislacion mercantil y contable, aprobados
por Banco Popular Espafiol, S.A. en los ejercicios 2010 y
2009, respectivamente, ponen de manifiesto la existencia
de liquidez y beneficios suficientes para la distribucion de
los dividendos a cuenta en ambos ejercicios y cuyas
magnitudes fundamentales de los citados estados fueron
las siguientes:

Miles de euros 2010 2009
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
Beneficio neto acumulado ............... ... ... 345.783 572.145 618.644 800.506
Dividendos:
Dividendos a cuenta pagados . ................... - 99.986 - 199.973
Dividendos a cuenta anunciados ................. 99.986 68.764 99.986 -
Suma de dividendos pagados y anunciados . . .. ... 99.986 168.750 99.986 199.973
Dividendos pendientes de anunciar ............... - 99.986
Total dividendos del ejercicio .. ................ 168.750 299.959
Liquidez primaria* . ............... ... . ... 11.786.294 12.074.351 12.309.860 15.835.434

* L a liquidez primaria esta formada por los siguientes epigrafes del activo del balance: Caja y dep6sitos en bancos centrales y depdsitos

en entidades de crédito.

5. Beneficio por accion

Los beneficios basicos por accion se calculan dividiendo el
Resultado neto atribuido al Grupo entre el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, incluyendo las acciones ordinarias que van a ser

emitidas en la futura conversién de las obligaciones
necesariamente convertibles y, excluyendo, en su caso, las
acciones propias adquiridas por el Grupo. El calculo del
beneficio basico por accion del Grupo, coincide
exactamente en estos dos ejercicios con el beneficio diluido
por accién y es el siguiente:

Resultado neto atribuido al Grupo (miles de euros) . ............
NUmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) . .

Beneficio basico por accién (Ur0S) . ...
Beneficio diluido por accion (euros). ...t

2010 2009
...... 590.163 766.132
1.418.505 1.269.633
...... 0,416 0,603
...... 0,416 0,603

6. Recursos propios minimos

Durante 2010, ha entrado en vigor la Circular 9/2010 de
Banco de Espafia que ha modificado parcialmente, en el
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ambito de las entidades de crédito, la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de
16 de noviembre, por la que se modificaba la Ley13/1985,



de 25 de mayo, de coeficiente de inversidn, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta
normativa fue la consecuencia de la adaptacién de la
legislacion espafiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, y
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas
de servicios de inversion y las entidades de crédito.

Este enfoque, conocido como Basilea Il, contiene tres
pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran
la solvencia y estabilidad de las entidades, y pretende,
entre otras cosas, que los requerimientos de recursos
propios sean mucho mas sensibles a los riesgos que
realmente soportan las entidades en su negocio. Ejemplo
de esto es el incremento de las clases de riesgo cuya
cobertura con recursos propios se considera relevante,
como ocurre con el riesgo operacional.

El Pilar I: c&lculo de los requerimientos minimos de capital,
establece una exigencia legal de mantener un nivel minimo
de recursos propios en relacién con los riesgos (de crédito,
de mercado y operacional) en los que incurre la entidad, y
aunque conserva el tradicional 8% de los activos
ponderados por riesgo, sin embargo admite:

- la posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos
internos para el calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo. Dicha via queda sujeta a la autorizacion expresa del
Banco de Espafia, y a un detalladisimo conjunto de
requisitos  prudenciales 'y técnicos, relacionados
fundamentalmente con la gestion de riesgos y la solidez de
los controles internos de las entidades de crédito.

— por otro lado, para las entidades que no usen dichos modelos,
Yy que sigan por tanto el método estandar, la Circular determina
las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija los
requisitos que deben cumplir las agencias de calificacion
externas que se usan para determinar, en muchos casos, dichas
ponderaciones. Estos criterios se basan, fundamentalmente, en
la objetividad, independencia, transparencia, reputacion y
continua actualizacion de la metodologia aplicada a medir las
diferentes calificaciones de riesgo.

Asimismo, la norma regula las técnicas de reduccién y
mitigacion de riesgos, basadas en la aplicacion de garantias.

El Pilar Il se basa en dos principios: a) Las entidades de
crédito deben contar con un proceso para evaluar la
suficiencia de capital en funcion de su perfil de riesgo y con
una estrategia de mantenimiento de sus niveles de capital.
Este proceso debe estar vigilado por la Alta Direccion , con
controles internos e integrados en el proceso general de
gestion. b) Revision supervisora por parte del Banco de
Espafia de las estrategias y evaluaciones internas de la
suficiencia de capital para garantizar el cumplimiento de
los coeficientes de capital regulatorio.
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Respecto al Pilar Ill, dedicado a normalizar y favorecer la
divulgacion al mercado de la informacion relevante para
que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los
contenidos minimos de informacion a publicar, con el fin de
que sea comparable entre entidades.

El Grupo ha disefiado y desarrollado sistemas de gestion y
control de riesgos que se consideran adecuados al perfil de
riesgos del Grupo. En ese sentido la Alta Direccién se ha
involucrado de forma muy activa en el disefio de las politicas
de control asi como en el seguimiento periddico de los mismos.

El objetivo de recursos propios del Grupo se establece en
términos de nivel de recursos propios computables y de
composicién de los mismos (Tier |, Tier II, Tier lIl). Dicho nivel
se establece en un rango y como porcentaje de exceso sobre los
recursos propios minimos del Pilar | y se compara con los
recursos propios efectivamente disponibles a la fecha requerida.

Las politicas y objetivos de recursos propios se fijan a nivel
consolidado ya que no existen diferencias sustanciales en la
gestion de las entidades de crédito que la componen.

En cuanto al rango de exceso sobre los recursos propios, el
objetivo del Grupo es mantener un exceso de entre el 10% y
el 25% sobre los recursos propios minimos exigidos, que el
Grupo considera adecuado en funcién del perfil de riesgos.

Adicionalmente, el Grupo Banco Popular se impone como
objetivo que el exceso de Recursos Propios Computables
sobre los requerimientos de ambos pilares debe ser
suficiente para cubrir al menos el 50% del capital adicional
calculado en el ejercicio de stress.

En relacion con la composicion de los recursos propios
computables, y con el fin de preservar su calidad, la
Entidad se ha fijado como objetivo que un minimo del
70% se corresponda a Tier |. Al no disponer de Tier Ill, el
objetivo de Tier Il se determina de forma complementaria al
fijado para Tier I.

Composicion de los recursos propios computables:

a) Recursos propios bésicos:
- Capital desembolsado.
- Primas de emision.
- Reservas.
- Intereses minoritarios.
- Resultado positivo auditado del ejercicio.
- Acciones y participaciones preferentes.
- Emisiones obligatoriamente convertibles.
- (menos) acciones propias y activos inmateriales.
b) Recursos propios de segunda categoria:
- Financiaciones subordinadas computables.
- Coberturas genéricas.
- Reservas de revalorizacion.
c) Deducciones de los recursos propios basicos y de
segunda categoria:
- Participaciones en entidades
consolidables superiores al 10%.
- Participaciones en entidades aseguradoras superiores al 20%.
- Los importes negativos resultantes de la comparacién

financieras no
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entre correcciones de valor por deterioro de activos y
provisiones frente a pérdidas esperadas de las
exposiciones de riesgo de crédito bajo IRB.

Los niveles Tier | y Tier Il ponen en relacion los
requerimientos de recursos propios necesarios por las
distintas clases de riesgo con los recursos propios basicos y
de segunda categoria definidos en el punto anterior. Los
principales riesgos por los que existen requerimientos de
recursos propios son los siguientes:

- Riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega.
- Riesgo de liquidacion.

- Riesgo de precio y de tipo de cambio.

- Riesgo operacional.

Por Ultimo, el Grupo ha desarrollado una planificacién de
capital, incluyendo la politica de dividendos, considerando el
periodo 2010-2012. Para ello se tiene en cuenta tanto los
planes estratégicos de negocio establecidos del Grupo como
la evolucion de las tasas de morosidad, ambas consecuencias
del entorno macroeconémico del periodo considerado.

En el capitulo sobre Solvencia del Informe de Gestion, que
se incluye en este documento, aparece toda la informacion
relevante sobre esta materia.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los recursos propios
computables del Grupo son los siguientes:

Miles de euros

Recursos propios basicos . ...
Recursos propios de segunda categoria
Otros conceptos y deducCiones .. ............oiiiinaaan..
Total recursos propios computables .......................
Total recursos propios minimos . ................c.vun....

2010 2009
9.771.510 9.051.327

766.220 1.028.286
(1.474.129) (1.189.495)
9.063.601 8.890.118
7.508.450 7.405.953

7. Informacion por segmentos

La informacién correspondiente a la segmentacion por areas de
negocio, que la Direccion utiliza en la gestion del Grupo, se ha
elaborado siguiendo los principios descritos a continuacion:

Banca Comercial es la realizada por la red de sucursales
bancarias por operaciones tipicas de inversion, captacion
de recursos, asuncion de riesgos de firma y suministro de
todo tipo de servicios financieros, incluyendo operaciones
de factoring y de renting.

Gestion de Activos comprende la propia y directa actividad
de gestion de activos asi como la administracion de
instituciones de inversion colectiva: gestion de fondos de
inversion, de carteras y de fondos de pensiones.

Como Actividad Aseguradora se recoge la realizada en
seguros de vida y no vida por la entidad multigrupo
espafiola Eurovida, S.A y las sociedades portuguesas del
Grupo: Eurovida, S.A y Popular Seguros, S.A.

Area Institucional y de Mercado recoge lo no incorporado en
las otras actividades, entre las que cabe destacar las
operaciones activas y pasivas con entidades de crédito, las
carteras de las entidades bancarias de negociacion, activos
financieros disponibles para la venta, derivados de cobertura
de activo y pasivo, cartera de inversién a vencimiento y
participaciones, activos no corrientes en venta, fondos de
comercio, saldos activos y pasivos derivados de pensiones,
captacion de recursos en mercados mayoristas por emisiones
de euronotas, deuda subordinada, capital con naturaleza de
pasivo financiero o instrumentos convertibles.

Al tratarse de informacidn transversal que, en la mayoria de

los casos, toma parte de alguna de las entidades del Grupo
en el segmento correspondiente, la agregacion de todas
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ellas conduce a los estados consolidados. Para mayor
claridad se ha separado en el pasivo del balance un renglén
con el titulo “Financiacién neta intrasegmentos” que,
obviamente, suma cero, aunque algin segmento presenta
signo contra naturaleza para ubicar todos al mismo nivel y
mantener la cifra total del balance consolidado.

Hay que afiadir como criterios especificos significativos para
el tratamiento de esta segmentacion los siguientes:

- Precios internos de transferencia: a los saldos medios de
las posiciones intrasegmentos se les aplica como tipo de
interés de coste o de rendimiento, segiin proceda, el del
Euribor a tres meses por ser la referencia mas comin en la
mayoria de las operaciones.

- Gastos de explotacion: los gastos directos e indirectos se
imputan a cada segmento en funcion de la actividad
correspondiente asignada.

- Recursos propios: a cada segmento se le asignan los
recursos propios en funcién de los riesgos incurridos,
calculando las necesidades derivadas de su propia actividad
segun el organismo supervisor de cada negocio (Banco de
Espafia para la Banca comercial, Comisién Nacional del
Mercado de Valores para el negocio de Gestion de Activos y
la Direccion General de Seguros para Seguros, todo ello en
los negocios en Espafia) y el de sus supervisores
equivalentes en el mercado portugués. Determinada la
exigencia de recursos propios, éstos se imputan en
proporcion a la estructura del Grupo, es decir, segin capital,
reservas, deuda subordinada y emisiones de capital con
naturaleza de pasivo financiero, asi como los
correspondientes costes asociados a los mismos. El exceso
de recursos propios sobre los niveles minimos exigidos se
atribuyen, igual que cualquier asignaciéon que no tenga
cabida en otros segmentos, a la actividad institucional.
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Los resultados en el ejercicio 2010 por areas de negocio
son los siguientes:

Miles de euros 2010
Gestion de Actividad Banca Institucional
Activos Aseguradora  Comercial y Mercado  Consolidado
Margen de Intereses . ......... .. ... 10.977 38.723 2.161.627 241.004 2.452.331
Comisionesnetas .............coouiiiiiai. 132.273 5.934 608.312 - 746.519
+/- Resto de operaciones financieras ........... 1.501 (14.810) 51.778 168.676 207.145
+/- Resto resultados de explotacion ............ (949) 27.742 32.263 (3.043) 56.013
Margen Bruto . ............ ... 143.802 57.589 2.853.980 406.637 3.462.008
Costes Operativos . .. ... 27.034 9.144 1.173.032 104.253 1.313.463
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto) . . 1.450 2.881 1.057.354 170.448 1.232.133
Resultado de la actividad de explotacion ......... 115.318 45.564 623.594 131.936 916.412
+/- Otros resultados (neto) ................... 38 - - (83.900) (83.862)
Resultado antes de impuestos . ................. 115.356 45.564 623.594 48.036 832.550
El balance por segmentos de negocio al 31 de diciembre de
2010 se presenta a continuacion:
Miles de euros 2010
Gestion de Actividad Banca Institucional
Activos Aseguradora  Comercial y Mercado Consolidado
Activo
Caja y dep6sitos en bancos centrales ........... 11.756 1 331.249 339.808 682.814
Cartera de negociacion ...................... 712 1.833 - 1.228.879 1.231.424
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias . ............. 5.425 452.331 - 7.019 464.775
Activos financieros disponibles para la venta . .. .. 44598 551.197 - 10.579.791 11.175.586
Inversiones crediticias ............... ... ... .. 262.506 15.333 89.026.323 12.782.917 102.087.079
Cartera de inversion a vencimiento ............. - - - 5.394.625 5.394.625
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . - - - - -
Derivados de cobertura ........... ... ... .. 270.881 1.294 - 766.126 1.038.301
Activos no corrientesenventa . ................ - - - 3.100.790 3.100.790
Participaciones . .......... ... . i - - - 168.752 168.752
Contratos de seguros vinculados a pensiones ... . . 290 - 161.138 161.428
ActiVOS por reaseguros . ... ..ovvi i - 3.530 - - 3.530
Activo material ............ ... .. 2.237 103 567.011 1.321.123 1.890.474
Activo intangible ............ ... . ... ... (44) 2.763 79.960 574.400 657.079
Activos fiscales .. ............o i 3.481 9.943 - 1.012.061 1.025.485
Periodificaciones ............ .. ... ... .. .... 11.588 572 - 124.770 136.930
Ofros aCtivos . ..ottt 5.291 6.342 - 909.141 920.774
Total activo . ... 618.721 1.045.242 90.004.543 38.471.340 130.139.846
Pasivo
Cartera de negociacion ....................... 111 - - 1.160.628 1.160.739
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias . ............. - 128.453 - - 128.453
Pasivos financieros a coste amortizado .......... 1.155.010 582 68.619.052 47.660.783 117.435.427
Derivados de cobertura . ..................... 267.136 - 497.004 764.140
Pasivos por contratos de seguros ............... 189 977.330 113.048 - 1.090.567
Provisiones parariesgos . .. ... .. 4.745 186 82.146 254.997 342.074
Pasivos fiscales ............ ... i 8.319 9.205 - 426.455 443.979
Periodificaciones ............ ... i, 4.674 746 - 134.476 139.896
Otros PasiVoS . ..o vt 5.242 2.459 - 374551 382.252
Financiacion neta intrasegmentos .............. (1.090.073) (153.933) 14.940.959 (13.696.953) -
Patrimonioneto ............ .. ... ... 263.368 80.214 6.249.338 1.659.399 8.252.319
Total patrimonio netoy pasivo. .............. 618.721 1.045.242 90.004.543 38.471.340 130.139.846
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Los resultados correspondientes al ejercicio 2009, imputacion de precios de transferencia que los que figuran
adaptados con los mismos criterios de presentacion e en 2010, aparecen recogidos en la siguiente informacion.

Miles de euros 2009
Gestion de Actividad Banca Institucional

Activos Aseguradora  Comercial y Mercado  Consolidado
Margen de Intereses . ............ ... .. .. 10.112 37.126 2.725.627 49.688 2.822.553
Comisionesnetas . ..............oviiiiin.n. 126.319 6.501 630.624 - 763.444
+/- Resto de operaciones financieras ........... 7.984 (16.026) 48.485 372.649 413.092
+/- Resto resultados de explotacion . ........... (1.220) 19.875 43.152 (6.726) 55.081
Margen Bruto ..............coiiiiiiiiii.. 143.195 47.476 3.447.888 415611 4.054.170
Costes Operativos .. .....oovvi 23.994 8.780 1.157.444 102.324 1.292.542
Pérdidas por deterioro y otras provisiones (neto) . . 3.149 - 1.479.784 255.983 1.738.916
Resultado de la actividad de explotacion ......... 116.052 38.696 810.660 57.304 1.022.712
+/- Otros resultados (neto) ................... - - - 50.194 50.194
Resultado antes de impuestos .. ................ 116.052 38.696 810.660 107.498 1.072.906

El balance al 31 de diciembre de 2009 desglosado por
segmentos de negocios es el siguiente:

Miles de euros 2009
Gestion de Actividad Banca Institucional
Activos Aseguradora  Comercial y Mercado Consolidado
Activo
Caja y depositos en bancos centrales ........... 13.366 - 365.185 3.370.148 3.748.699
Cartera de negociacion ...................... 1.192 3.283 - 1.349.427 1.353.902
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias .............. 5.503 403.845 - 7.624 416.972
Activos financieros disponibles para la venta ... .. 111.400 512.902 - 10.405.756 11.030.058
Inversiones crediticias ....................... 220.575 6.753 88.690.554 13.380.517 102.298.399
Cartera de inversion a vencimiento ............. - - - 2.266.524 2.266.524
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . - - - - -
Derivados de cobertura . ..................... 187.953 1.489 - 1.280.260 1.469.702
Activos no corrientesenventa .. ............... - - - 2.735.721 2.735.721
ParticipaCiones .. .........viiineiiii.. - - - 56.148 56.148
Contratos de seguros vinculados a pensiones . . . . . 301 - - 173.550 173.851
ACtivos por reaseguros . ..................... - 2.792 - 2.792
Activo material . ....... ... 2911 143 559.895 1.243.887 1.806.836
Activo intangible ... ... 61 3.499 65.722 417.650 486.932
Activos fiscales . .......... . 2.837 8.553 - 697.141 708.531
Otros activos . ... oo v 18.013 9.776 - 707.292 735.081
Totalactivo ...............ccin... 564.112 953.035 89.681.356 38.091.645 129.290.148
Pasivo
Cartera de negociacion . ..................... 396 - - 1.195.240 1.195.636
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias .............. - 104.172 - 104.172
Pasivos financieros a coste amortizado .......... 1.381.877 761 67.016.712 48.049.561 116.448911
Derivados de cobertura . ..................... 194.364 - - 402.993 597.357
Pasivos por contratos de sequros .. . ............. 186 951.984 121.314 - 1.073.484
Provisiones para riesgos ... ............o.ooo... 3.530 172 175.941 297.181 476.824
Pasivos fiscales . ........... ... .. ... ... 9.238 10.278 - 373.027 392.543
OtroS PasiVoS . .. .vvvie i 9.527 3.413 - 540.297 553.237
Financiacion neta intrasegmentos . ............. (1.271.856) (189.698) 16.103.155 (14.641.601) -
Patrimonioneto. . ... 236.850 71.953 6.264.234 1.874.947 8.447.984
Total patrimonio neto y pasivo .............. 564.112 953.035 89.681.356 38.091.645 129.290.148
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8. Combinaciones de negocios
operaciones  corporativas  con
dependientes, multigrupo y asociadas.

y otras
entidades

Constituye una combinacion de negocios, la adquisicion de
activos y la asuncion de pasivos que conforman un negocio
en el que se adquiere el control y se dirige y gestiona con el
objeto de obtener resultados.

Durante 2010 se ha llevado a cabo una Unica operacion a
incluir entre las combinaciones de negocios. En 2009, el
Grupo no realiz6 operaciones de esta naturaleza. La
informacion més relevante de dicha operacion es la
siguiente:

Como consecuencia de la estrecha colaboracion que el
Grupo ha mantenido desde hace algin tiempo con Crédit
Mutuel-CIC (“Crédit Mutuel”) mediante la firma de una serie
de acuerdos comerciales que nos permiten proporcionar
servicios financieros a través de las redes de sucursales de
ambos grupos, se ha acordado la creacion de una nueva
plataforma bancaria, que controlaran conjuntamente con
una participacion del 50% cada uno. Para el comienzo de
esta nueva etapa, Banco Popular realiza una aportacion no
dineraria, transfiriendo el negocio de un total de 123
sucursales de la red actual de Banco Popular al nuevo
banco. Simultaneamente, Banco Popular Hipotecario, S.A.
cede a Banco Popular Espafiol, S.A. el que hasta ese
momento era su negocio habitual.

Las sucursales aportadas se concentran en &reas con una
elevada actividad econdmica y estan centradas en los
negocios de particulares y PYMES, fieles al modelo de
negocio de Banco Popular, compartiendo los puntos fuertes
de sus dos accionistas: la banca relacional de Banco
Popular y la banca transaccional de Crédit Mutuel. El nuevo
banco se beneficiard del apoyo de Banco Popular,
especialmente para las cuestiones tecnoldgicas y otros
servicios.

Se trata de una alianza estratégica que desarrollara una
importante colaboracion en aspectos comerciales,
tecnoldgicos y de negocio internacional, en los que Banco
Popular y Crédit Mutuel tienen una destacada y
complementaria trayectoria. Crédit Mutuel, ademas, aporta
la experienciay la base de clientes derivada de su presencia
en los mercados de Francia y Alemania, importantes socios
comerciales de nuestro pais.

Entre los objetivos de la nueva plataforma bancaria esta la
bldsqueda de oportunidades de crecimiento en los
mercados espafiol y portugués mediante la participacion en
el proceso de reorganizacion del sector financiero, que
actualmente estd en marcha en Espafa, aprovechando la
fortaleza y experiencia de sus dos accionistas, tanto en la
gestion comercial como en la aplicacion de nuevas
tecnologias a la banca, para sacar partido de cualquier
nueva oportunidad de negocio.
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A cambio de su participacion en la nueva entidad, Crédit
Mutuel ha invertido 312 millones de euros, lo que sitta el
valor del banco de nueva creacién en 625 millones de
euros, con unos recursos propios de 258 millones de euros.
El resultado antes de impuestos por la enajenacion del
50% de la entidad Credit Mutuel ha supuesto un importe
total de 367 millones de euros de los que 183,5 millones
corresponden a la venta de la citada participacion, y 183,5
al reconocimiento a valor razonable de la inversion retenida
por la pérdida de control.

Por otro lado, y como parte del acuerdo, Crédit Mutuel ha
reforzado su compromiso mediante la toma de una
participacion del 5% en Banco Popular lo que le convierte
en uno de sus accionistas de referencia.

Con esta operacion, el Grupo Banco Popular refuerza el
proceso de racionalizacion de su red de sucursales, tras la
integracion de sus bancos filiales iniciada en 2008.

Por otro lado, el Grupo ha realizado distintas operaciones
corporativas mediante la fusion, escision, constitucion o
liquidacion de sociedades en el Grupo. Las principales
operaciones se enumeran a continuacion.

Se han constituido las siguientes entidades:

IM Banco Popular MBS 2 F.T.A., que es una entidad de
propdsito especial, cien por cien del Grupo, constituida con
el objeto de titulizar derechos de crédito derivados de
préstamos hipotecarios concedidos a particulares por
Banco Popular Espafiol, S.A., por importe de 685 millones
de euros. En la nota 70 se ofrece informacion adicional
sobre las titulizaciones del Grupo.

Por otro lado, se constituyd la sociedad Red Leaf Holding,
LLC, instrumental inmobiliaria para la gestion y venta de
activos inmobiliarios en Estados Unidos y se ha dado de
baja la sociedad Aliseda USA, LLC., Gestion Premier Fund,
S.A., IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTA y las
sociedades instrumentales Popular Finance Europe, B.V. y
Popular Capital Europe, B.V.

En junio de 2010 se amortizaron las cédulas del vehiculo
IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, F.T.A. que habian
llegado a su vencimiento y se procedio a su disolucion.

En 2009, el Grupo constituy6 las siguientes entidades:

IM Grupo Banco Popular Empresas 3, F.T.A., entidad de
proposito especial en la que el Grupo ostenta el cien por
cien de los derechos de voto, con el objetivo de titulizar
derechos de crédito derivados de préstamos concedidos a
autonomos y empresas espafiolas por Banco Popular
Espafiol, S.A., por un importe global de 2.250.000 miles
de euros. En la Nota 70 se ofrece mas informacion sobre las
titulizaciones realizadas por el Grupo.
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Por otro lado, y con el objetivo de gestionar distintos
inmuebles en poder del Grupo, se constituyeron varias
sociedades inmobiliarias, como son: Manberor, S.L., Meglahe,
S.L. y Aliseda USA LLC. Ademaés, durante ese ejercicio, se
realizé la fusion de dos sociedades gestoras portuguesas:
Gerfundos S.A. y Predifundos S.A, en una nueva entidad
denominada Popular Gestao de Activos, S.A.

Por dltimo, a mediados de 2009 las Juntas Generales de
Banco Popular Espafiol, S.A., y Banco de Andalucia, S.A.
aprobaron la fusién por absorcion de Banco de Andalucia,
S.A. por Banco Popular Espafiol, S.A., con extincién sin
liquidacion de la entidad absorbida y el traspaso en blogue,
de su patrimonio a Banco Popular Espafiol, S.A., quien
adquirio, por sucesion universal, los derechos vy
obligaciones de Banco de Andalucia S.A.

Con esta operacion, que comenzé el afio anterior con la
absorcion por Banco Popular Espafiol, S.A., del Banco de
Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de
Galicia, S.A. y Banco de Vasconia S.A. se profundizé en el
proceso de reestructuracion del Grupo que pretendia
mejorar la operativa y dar mayor liquidez y profundidad a
la cotizacion de las acciones detentadas por los accionistas
de los antiguos bancos filiales regionales y se culminaba la
reorganizacion de la red comercial del Grupo mediante la
racionalizacion de su red de sucursales mediante la
integracion de las que resultaban solapadas y la creacion
de unidades de mayor tamafio y especializacion que
permitian dar mejores servicios financieros a nuestros
clientes.

Ademas , el Grupo conseguia sinergias significativas a
través de reducciones de costes al conseguir apreciables
economias de escala y mejoraba en la aplicacion de las
recomendaciones de buen gobierno corporativo, ademas de
evitar las obligaciones regulatorias impuestas a las
sociedades cotizadas.

Por otro lado, tanto las acciones de Banco de Andalucia S.A.
como las del resto de bancos regionales fusionados en
2008, cotizaban en Bolsa con insatisfactorios niveles de
frecuencia y volumen de contratacion como consecuencia
de su falta de profundidad en el mercado. En general, la
fusion supuso para los accionistas de las sociedades

absorbidas un aumento significativo de la liquidez de su
inversion al pasar a ser accionistas de Banco Popular
Espafiol, S.A.

Comercialmente, el Grupo mantiene su identidad regional
en los respectivos &mbitos territoriales de las entidades
absorbidas, adaptdndose a las nuevas necesidades
operativas y a la mayor especializacién y sofisticacion que
el sector financiero ha experimentado en los ultimos afios.

Como consecuencia de la fusion, los accionistas
minoritarios de Banco de Andalucia S.A. recibieron en canje
acciones de la sociedad absorbente, mas, en su caso, una
cantidad complementaria en efectivo para satisfacer la
parte del precio total acordado que no fue posible entregar
mediante un nimero entero de acciones de Banco Popular
Espafiol, S.A.

La ecuacion de canje se determind a partir de las
valoraciones fundamentales de las entidades participantes,
calculadas mediante diferentes metodologias de valoracion.
Los criterios aplicados para seleccionar la ecuacion de canje
propuestas fueron los siguientes: (i) la transaccion debia
crear valor para los accionistas de ambas sociedades vy (ii)
la prima resultante calculada sobre el Gltimo precio de
mercado del dia 18 de mayo de 2009, debia ser positiva.

De la aplicacion de estos criterios, el tipo de canje,
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios
de las entidades participantes en la fusion, fue de seis
acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. por una accion de
Banco de Andalucia, S.A.

Para cubrir la ecuacion de canje, Banco Popular Espafiol,
S.A. realiz6 una ampliacion de su capital por un importe de
160.572.270,24 euros de los que 2.598.256,80 euros
corresponden a Capital y el resto, 157.974.013,44 euros
corresponden a Prima de emisién. En la Nota 41 se ofrece
informacion adicional sobre los Fondos Propios de Banco
Popular Espafiol, S.A.

En el siguiente cuadro se presentan las cifras maés
significativas de la ecuacién de canje que son el origen de
la ampliacion de capital de Banco Popular Espafiol, S.A.

N© acciones
canjeadas

Banco de Andalucia 4.330.428

N© acciones Acciones Ampliacion de capital
BPE * filiales emitidas (Importe en euros)
6*1 25.982.568 160.572.270,24

9. Operaciones Interrumpidas

Durante los ejercicios 2010 y 2009, el Grupo no ha
registrado operaciones de esta naturaleza.
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10. Retribuciones de los Administradores y de
la Alta Direccion de Banco Popular Espafiol,

S.A.

A continuacion se relacionan los componentes del Consejo
de Administracion al 31 de diciembre de 2010 con

informacién complementaria sobre los mismos.

GRUPO BANCO POPULAR

Los importes que figuran en el cuadro siguiente sobre

atenciones estatutarias, retribuciones y riesgos recogen los
correspondientes a Banco Popular Espafiol, S.A. méas los de

cualquiera de las sociedades filiales consolidadas.

Miles de euros

Riesgos
directos

- Asociacion de Directivos BPE

22

1.119
45
10.798

11.991

2010
Francisco Aparicio

Américo Ferreira de Amorim
Eric Gancedo
LuisHerrando. ............ ..o,
Roberto Higuera
Casimiro Molins
Manuel Morillo . ........... .. ... .. .......
Miguel Nigorra
Nicolas Osuna
Helena Revoredo
José Ramoén Rodriguez
Angel Ron
Sindicatura de Accionistas
Miguel Angel de Solis
VicenteTardio .. ... ...
Unién Europea de Inversiones, SA. ...........
Allianz SE

TOTAL

Atenciones
estatutarias

Fijo
470

1.000

1.470

Retribuciones
Complemento Total retribuciones
por desempefio Variable por Yy atenciones
individual  resultados estatutarias 2010
115 585

234 1.234

349 1.819

Miles de euros

Riesgos
directos

- Asociacion de Directivos BPE

104

1.183

52
2.124

3.468

2009
Francisco Aparicio

Américo Ferreira de Amorim
Eric Gancedo
Luis Herrando
Roberto Higuera
Casimiro Molins
Luis Montuenga
Manuel Morillo
Miguel Nigorra

Nicolas Osuna

Helena Revoredo
José Ramon Rodriguez
Angel Ron
Sindicatura de Accionistas
Miguel Angel de Solis
VicenteTardio ...,
Unién Europea de Inversiones, SA. ...........
Allianz SE

Atenciones
estatutarias

Fijo
470

1.000

1.470

Retribuciones
Complemento Total retribuciones
por desempefio Variable por Yy atenciones
individual  resultados estatutarias 2009
115 585

234 1.234

349 1.819
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Estos datos referidos a los componentes a diciembre de
2009, fueron los siguientes: 1.819 miles de euros de
retribuciones y 3.468 miles de euros de riesgos directos
desglosados en 3.366 miles de euros de créditos y
préstamos, con tipos de interés entre el 1,050% vy el
2,250%, y avales por 102 miles de euros con una comision
del 0,40% trimestral.

La retribucion de los consejeros ejecutivos correspondiente
al afio 2010 ha sido la misma que la que les correspondid
en 2009, afio en el que se acordd la reduccion de su
retribucion en un 10% con respecto a la que percibieron en
el ejercicio 2008. En el ejercicio 2010 no han percibido
cantidad alguna en concepto de retribucion variable anual
o plurianual por resultados.

El coste a cargo del Banco, en el presente ejercicio, por la
cobertura de los compromisos por pensiones de los consejeros
que son beneficiarios, sefiores Ron y Aparicio, asciende a 260
y 351 miles de euros respectivamente, en total 611 miles de
euros, cifra que en el ejercicio 2009 ascendid a 555 miles de
euros. Ademas, son beneficiarios de primas de seguro de vida
y salud, por un total de 8 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas
vinculadas a los derechos pensionables de los
Administradores actuales, Sres. Ron, Aparicio e Higuera,
ascienden a 5.804, 1.663 y 10.676 miles de euros
respectivamente, lo que suma 18.143 miles de euros que,
unidos a los 40.229 miles de euros de otros consejeros
anteriores, ascienden a un total de 58.372 miles de euros
al 31 de diciembre de 2010, cifra que ascendia a 58.592
al 31 de diciembre de 2009.

La remuneracion bruta de los nueve miembros de la Alta
Direccidn, Directores Generales en Banco Popular, excluidos
los consejeros, ya que figuran detalladas en el cuadro
anterior, asciende a un importe agregado de 3.706 miles de
euros en el ejercicio 2010. Este importe comprende 3.647
miles de euros de retribucién dineraria, de los que 741
miles de euros corresponden a retribucion variable y 59
miles de euros en especie (fundamentalmente primas de
seguros de vida y salud y utilizacion de vivienda). En el afio
2009 las retribuciones agregadas de este colectivo,
compuesto entonces por ocho miembros, ascendieron a
3.192 miles de euros.

Durante el afio 2010 el coste a cargo del Grupo por la
cobertura de los compromisos por pensiones, mediante
planes de pensiones y contratos de seguros complementarios,
a favor de los mismos, asciende a 1.287 miles de euros. En
2009 este importe ascendi6 a 1.565 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas
vinculadas a los derechos pensionables de este personal
ascendian, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, a 14.293
miles de euros y 12.559 miles de euros, respectivamente.

El Grupo no tiene ningln sistema de remuneracion de sus
directivos que esté relacionado directa o indirectamente con
la valoracién de la accién Banco Popular ni de otros valores
del Grupo, ni tampoco con opciones sobre las mismas.
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Los créditos y préstamos de la Entidad a este colectivo suman
2.206 miles de euros y los concedidos a partes vinculadas a
los mismos a 1.573 miles de euros. Los depositos a la vista y
a plazo ascienden a 1.835 miles de euros y los de sus partes
vinculadas a 1.250 miles de euros.

11. Contratos de agencia

La relacion de agentes del Grupo al 31 de diciembre de
2009, segun exigencia informativa del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, es la siguiente:

- Banco Popular Espafiol, S.A. tiene un contrato de agencia
con su filial MUNDOCREDIT, S.A. desde el 10 de mayo de
2006 que cubre el mercado espafiol.

- La relacion de agentes de Popular Banca Privada, S.A.
figura en el anexo Il de estas cuentas anuales.

12. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo cumplen con las leyes
relativas a la proteccion del medioambiente. El Grupo
considera que ha adoptado las medidas oportunas en
relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo la normativa vigente al respecto y manteniendo
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar lo
regulado en esas disposiciones especificas. Durante los
ejercicios 2010 y 2009, el Grupo ha realizado las
inversiones necesarias de caracter medioambiental y se ha
considerado innecesario registrar provisiones para riesgos y
cargas de caracter medioambiental. Por Gltimo, la Direccién
considera que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

13. Fondo de Garantia

En Otras cargas de explotacién (Nota 57) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se recogen las
contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos
(Espafia, Portugal y Estados Unidos), para las entidades
de crédito, y al Fondo de Garantia de Inversiones, para las
sociedades y agencias de valores. Este ultimo fue creado
en 2001 por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacién a los inversores. Estas
contribuciones se imputan a los resultados del ejercicio
en que se satisfacen.

La aportacion al Fondo de Garantia de Depositos por los
Bancos consolidados operantes en Espafia es del 0,6 por
mil de la base de célculo en 2010 al igual que en 2009.
Para estos bancos del grupo ha supuesto, en conjunto,
23.607 y 21.281 miles de euros en los ejercicios 2010 y
2009, respectivamente.

La aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por las
sociedades consolidadas a las que les es de aplicacion esa
normativa ha supuesto 46 y 55 miles de euros en 2010 y
2009, respectivamente.



La aportacion de Banco Popular Portugal realizada al Fondo
de Garantia de Depositos de Portugal en 2010 ha sido de
786 miles de euros y en 2009 fue de 651 miles de euros.
Ademaés, de acuerdo con la normativa portuguesa,
mantiene en cuentas de orden otros compromisos
contingentes por un importe de 8.244 miles de euros en
2010y 5.244 en 2009 para posibles riesgos futuros a los
que tenga que hacer frente el citado Fondo.

La cuenta de pérdidas y ganacias consolidada de 2010 y 2009
recoge 2.133 y 2.262 miles de euros correspondientes a la
aportacion de TotalBank al fondo de garantia de EEUU (FDIC).

14. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas e
individuales del ejercicio 2010 de la entidad dominante y
de las entidades dependientes ha ascendido a 1.443 miles
de euros, mientras que el importe devengado por otros
servicios (incluyendo aspectos relacionados con regulacion
y normativa) ha ascendido a 556 miles de euros. Los
importes registrados por estos conceptos en 2009
ascendieron a 1.406 y 428 miles de euros
respectivamente. El importe de los honorarios por servicios
prestados por asesoramiento fiscal en el ejercicio fiscal ha
ascendido a 89 miles de euros, mientras que el importe de
los honorarios por otros servicios ha supuesto 267 miles de
euros. Los importes registrados en 2009 ascendieron a 54
y 340 miles de euros respectivamente.

15. Principios y normas contables y criterios de
valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados para la elaboracion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, ademéas de los
indicados en la Nota 2 “Bases de Presentacion” de las
cuentas anuales consolidadas, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se
ha considerado que la gestion de las entidades incluidas en
el Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto consolidado a
efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo, en su
caso, en lo relacionado con los estados consolidados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la
corriente real de bienes y servicios, con independencia de
la fecha de su pago o de su cobro.

GRUPO BANCO POPULAR

¢) Otros principios generales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de
acuerdo con el enfoque de valor razonable, excepto, coste
histérico o coste amortizado, en su caso, cuando es de
aplicacion (terrenos y construcciones, 0 activos y pasivos
financieros).

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el
uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a la
Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables del Grupo. Dichas estimaciones pueden
afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de
los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas y al importe de los ingresos y gastos
de las cuentas anuales consolidadas. Aunque las
estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la
Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los
resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos cuyo valor
cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado, en ocasiones denominada activo
subyacente, tal como tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias, no requiere una
inversion inicial o esta es muy pequefia en relacion a otros
instrumentos financieros similares y, generalmente, se
liquida en una fecha futura.

Los derivados financieros son instrumentos que pueden
tener un alto apalancamiento y generar beneficios o
pérdidas con una minima inversion, o pueden permitir,
bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a
saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de
distintas monedas u otras referencias similares. EI Grupo
utiliza derivados financieros negociados en mercados
organizados o negociados bilateralmente con la contraparte
fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con
clientes que los solicitan, para la gestion de los riesgos de
las posiciones propias del Grupo (derivados de cobertura) o
para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los derivados financieros que no han sido
designados como de cobertura contable se consideran
como derivados de negociacion. Las condiciones para que
un derivado financiero pueda ser considerado como de
cobertura son las siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el riesgo de
variaciones en el valor de los activos o pasivos cubiertos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de
cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de

197



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

alteraciones en los flujos de efectivo estimados con
origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura
de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion neta en
un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones
netas en negocios en el extranjero).

ii) El derivado financiero debe eliminar eficazmente algin
riesgo inherente al elemento o posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento
de contratacion de la cobertura en condiciones
normales, y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente
de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante
toda la vida del elemento o posicion cubierta.

iii) EI cumplimiento de las exigencias para el tratamiento
de la cobertura contable se justifica mediante la
realizacion de tests que permitan considerar a la
cobertura como altamente eficaz tanto en el momento
de la contratacion, mediante test prospectivos como a lo
largo de la vida de la operacion mediante test
retrospectivos que aseguren la efectividad de la
cobertura realizada, observando que los resultados por
la variacion del valor del derivado de cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la
variacion de valor de la partida cubierta; este intervalo
de tolerancia es el admitido segln las normas
contables.

Se debe documentar adecuadamente que la
contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de
determinados riesgos o transacciones y la forma en que
se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz,
siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos
individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y
pasivos financieros (macrocoberturas). En este Gltimo caso,
el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir
debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que
se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de
interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros pretenden cubrir, cuando las
expectativas de tipos de interés lo aconsejan, el riesgo
existente por gaps en la repreciacion de los activos y
pasivos del balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revision de tipos de ambos lados
del balance o convertir modalidades de tipo fijo a variable
0 viceversa de tal manera que las variaciones de tipos de
interés afecten igualmente a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos
financieros 0 en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los
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de los contratos principales y siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en los epigrafes
de Cartera de negociacion y de Otros activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Por dltimo, los instrumentos financieros hibridos, aunque
pueden ser separados contablemente, no pueden ser
transferidos individualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de
situacion consolidado de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Caja y depositos en bancos centrales recoge los saldos
en efectivo y los saldos deudores mantenidos en Banco
de Espafia y en otros bancos centrales.

ii) Cartera de negociacion que incluye los activos
financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo
0 son instrumentos derivados que no cumplen con la
definicién de contrato de garantia financiera y que no
han sido designados como instrumentos de cobertura
contable. En esta partida se incluyen también los
derivados que se utilizan como cobertura econdmica de
otros derivados.

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias que incluye los activos financieros
que, no formando parte de la cartera de negociacion,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos y
estdn valorados integramente por su valor razonable
independientemente de si se separa o0 no el derivado
implicito, y los que se gestionan conjuntamente con
Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor
razonable o con derivados financieros que tienen por
objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al
objeto de reducir significativamente la exposicién global al
riesgo de tipo de interés.

iv) Activos financieros disponibles para la venta que
corresponde a los valores representativos de deuda no
clasificados como inversién a vencimiento, como otros
activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o
como cartera de negociacion y los instrumentos de
capital de entidades que no son dependientes,
multigrupo o asociadas y que no se han incluido en las
categorias de cartera de negociacion, de activos no
corrientes en venta o de otros activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.



v)

vi)

Inversiones crediticias que incluye los activos
financieros que, no negocidndose en un mercado activo
ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el
desembolso realizado por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge
tanto la inversion procedente de la actividad tipica de
crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depositos prestados a otras entidades,
cualquiera que sea su instrumentacion juridica, las
garantias financieras y los valores representativos de
deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por
los compradores de bienes o usuarios de servicios, que
constituye parte del negocio del Grupo.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a
los valores representativos de deuda negociables en un
mercado activo con vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado o determinable, que el grupo
ha decidido mantener hasta su amortizacion por tener,
basicamente, la positiva intencion y la capacidad
financiera para hacerlo.

vii) Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que

corresponde a la contrapartida de los importes
abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran
eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viii)Derivados de cobertura que incluye el valor razonable

>
-

xi)

positivo de los derivados financieros adquiridos o
emitidos por el Grupo que han sido designados como
cobertura contable.

Activos no corrientes en venta que corresponde al valor de
los activos, cualquiera que sea su naturaleza, cuya venta
es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones
en las que tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha en la que se
incluyen en esta categoria. Por tanto, la recuperacion del
valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente
tendré lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacion. Incluye los activos inmobiliarios,
instrumentos de capital, u otros no corrientes recibidos
por el Grupo para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago de sus deudores.

Participaciones que incluye los instrumentos de capital
en entidades asociadas, pues a las empresas multigrupo
se les aplica el método de integracion proporcional.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que
corresponde a los derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad
del desembolso requerido para cancelar una obligacion
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por prestacion definida cuando las pdlizas de seguro no
cumplen las condiciones para ser consideradas como
un activo del Plan.

Xxii) Activos por reaseguros que incluye los importes que el

Grupo tiene derecho a percibir con origen en los
contratos de reaseguro que mantienen con terceras
partes y, en concreto, la participacion del reaseguro en
las provisiones técnicas constituidas por las entidades
de seguros incluidas en el Grupo como entidades
dependientes.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general,
por su valor razonable, que salvo evidencia en contra, sera
el precio de la transaccion. Su valoracion posterior en cada
cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

i)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable
excepto las Inversiones crediticias, la Cartera de
inversién a vencimiento, los Instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de los
mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero
en una fecha dada el importe por el que podria ser
entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en wuna transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion
en un mercado activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un
determinado activo financiero, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados
como descuentos de flujos, multiplos, etc. Asimismo, se
deben tener en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lleva asociados.

iii) El valor razonable de los derivados financieros con valor

de cotizacion en un mercado activo e incluidos en la
Cartera de negociacion es su precio de cotizacion diaria
y si, por razones excepcionales, no se puede establecer
su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos, igual que los derivados OTC, a métodos
suficientemente contrastados como los de Black-Scholes
0 Montecarlo.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a
vencimiento se valoran a su coste amortizado,
utilizandose en su determinacién el método del tipo de
interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicion de un activo financiero corregido
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por los reembolsos de principal y la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso que se encuentren cubiertas mediante
coberturas de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable
relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos
mediante dichas coberturas.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que
iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas
por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion mas, en
su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente estos instrumentos y se
liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen
a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los activos
financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos
asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o en Pérdidas por deterioro de
activos financieros (neto), si estd fuera la causa de la
variacion de valor.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los
instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se registran transitoriamente en el
epigrafe. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
consolidado, neto del efecto impositivo, salvo que procedan
de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el
epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando
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parte del Patrimonio neto consolidado hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion consolidado del
activo en el que tienen su origen, o, en el caso de ajustes
negativos, cuando el deterioro se considere irreversible,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos no corrientes
en venta, que cumplan determinados requisitos, se
registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto consolidado.

En los activos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
Resultado de operaciones financieras.

ii) Las diferencias en valoracion correspondientes a la
parte ineficiente de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en Resultado de
operaciones financieras.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio
neto consolidado, neto del efecto impositivo.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura
se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto consolidado, neto
del efecto impositivo.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracion no
se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

En relacién con las coberturas aplicadas, no se han
realizado macro-coberturas, en el sentido de relacionar
carteras de activos y pasivos, si bien se han considerado
operaciones de micro-cobertura con tratamiento individual
a aquellas campafias de captacion de pasivo cuyas
caracteristicas han sido idénticas en el inicio, plazo y
remuneracion ofrecida a cada uno de los impositores. Para
la justificacion de tal tratamiento contable se ha contratado



el derivado correspondiente a la totalidad de la campafia
concreta a cubrir, con flujos a recibir, por el derivado
financiero, similares a los pagables a la totalidad de los
impositores, distribuyéndose los mismos en proporcion a
sus saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo
de interés de una cartera de instrumentos financieros, la
parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado,
neto del efecto impositivo, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
variacion de valor de los derivados de cobertura por la
parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de
situacién consolidado de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los pasivos
financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo,
son instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

ii) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias que corresponden a los que no
formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y se
decide incluir en esta categoria, independientemente de
que se separe o no el derivado implicito, o aquellos que
se gestionan conjuntamente con activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

iii) Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde
a los pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacion
consolidado y que responden a las actividades tipicas
de captacion de fondos del Grupo, cualquiera que sea
su forma de instrumentalizacion y su plazo de
vencimiento.

iv) Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que
corresponde a la contrapartida de los importes
abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran
eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.
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v) Derivados de cobertura que incluye las valoraciones
negativas de los derivados financieros adquiridos o
emitidos por el Grupo que han sido designados como
cobertura contable.

vi) Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
que corresponde a los saldos acreedores asociados en
origen con los Activos no corrientes en venta.

vii) Pasivos por contratos de seguros que corresponde, por
un lado, con las provisiones técnicas registradas por el
Grupo para cubrir reclamaciones asociadas en origen
con los contratos de seguro que se mantienen vigentes
al cierre del ejercicio, y por otro, con el valor razonable
de los importes pendientes de recibir de garantias o
avales técnicos.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado,
tal y como se define para los activos financieros en la Nota
15.e, excepto en los casos siguientes:

i) Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de
Cartera de negociacion, de Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros en la Nota
15.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se ajustan,
registrandose las variaciones que se producen en su
valor razonable en relacion con el riesgo cubierto, en
Resultados de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii) Los derivados financieros que tengan como subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por
su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos
financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y
las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Para los pasivos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios
indicados para los Activos financieros en la Nota 15.e.

g) Transferencias y baja del balance de situacion
consolidado de instrumentos financieros
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Las transferencias de instrumentos financieros se
contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se retienen
0 no los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los criterios
siguientes:

i) Silos riesgos y beneficios se transfieren sustancialmente
a terceros, como en las ventas incondicionales, las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra, las ventas de activos
financieros con una opcion de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, las
titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el
instrumento financiero transferido se da de baja del
balance de situacion consolidado, reconociéndose,
simultdneamente, cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

~

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero transferido, como
en las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, etc., el instrumento
financiero transferido no se da de baja del balance de
situacion consolidado y se continda valorandolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. No
obstante, se reconoce contablemente tanto el pasivo
financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente
a su coste amortizado. Con el objetivo de reflejar en el
pasivo la financiacion neta recibida, las entidades
deben presentar los instrumentos financieros (bonos de
titulizacion) adquiridos a la entidad a la que se han
transferido los activos financieros restando del pasivo
financiero asociado.

Ademas, el Grupo incorpora en su perimetro de
consolidacion las entidades de propdsito especial,
vehiculos de titulizacion, a las que se han transferido los
activos aplicando el método de integracion global o
proporcional seglin corresponda. Por lo tanto, en el
proceso de consolidacion se practican las
correspondientes eliminaciones entre el pasivo
financiero asociado por las entidades que reconocieron
individualmente la transferencia y los activos
financieros registrados contablemente por la entidad de
propo6sito especial. También se realizan las
eliminaciones en los intereses cobrados y pagados
derivados de los citados activos y pasivos eliminados en
el proceso de consolidaciéon. En consecuencia, en el
balance consolidado quedan reflejados los activos
originarios no dados de baja y se reconocen los pasivos
emitidos por el vehiculo de titulizacion que estan en
poder de terceros ajenos al Grupo.
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En las Notas 35 y 70 de estas Cuentas Anuales se ofrece
mas informacion sobre las titulizaciones realizadas en el
Grupo.

iii) Si no se transfieren ni se retienen sustancialmente los
riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos financieros
con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
que no esta profundamente dentro ni fuera de dinero,
las titulizaciones en las que el cedente asume una
financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido, se
distingue entre:

-Si el Grupo no retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso se da de baja del
balance de situacion consolidado y se reconoce
cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

-Si el Grupo retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso continla
reconociéndolo en el balance de situacion consolidado
por un importe igual a su exposicién a los cambios de
valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo
financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y del pasivo
asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros s6lo se dan de baja del
balance de situacion consolidado cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance consolidado
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren con la intenciéon de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en
general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce;

i) En los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y los valores representativos de deuda, cuando
después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o0 se produzca el efecto combinado de varios eventos
que suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros. Entre los posibles eventos que apuntan
una evidencia objetiva de deterioro se encuentran los
siguientes:



a) Cuando el obligado al pago ha sido declarado, o es
posible que sea declarado en concurso de acreedores, 0
tiene dificultades financieras significativas.

b) Cuando se ha producido el incumplimiento de las
clausulas contractuales, como el impago de principal o
intereses en la fecha acordada.

c) Cuando al obligado al pago se le han concedido
financiaciones o se le ha reestructurado la deuda por
tener dificultades financieras.

d) Cuando existen datos que evidencian una
disminucion cuantificable de los flujos de efectivo
futuros de un grupo de instrumentos de deuda.

ii) En los instrumentos de capital, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca
el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros. Existe
evidencia de deterioro cuando se produce alguno de los
siguientes casos:

a) El emisor estd declarado o es probable que le
declaren en concurso de acreedores o tiene dificultades
financieras significativas.

b) Se han producido cambios significativos en su
entorno econémico que pueden tener efectos adversos
en la recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable del instrumento experimenta un
descenso significativo o prolongado por debajo del valor
en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los
instrumentos financieros por deterioro se efectlia con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la
recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que
el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se
considere remota la recuperacion de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance de
situacion consolidado, aunque el Grupo pueda llevar a
cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente
sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado el importe de las pérdidas por deterioro
incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se utiliza su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente  fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar el Grupo.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento
de deuda son todos los importes, principal e intereses, que
el Grupo estima que obtendrd durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la
informacién relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros
consolidados, que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen
en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion,
menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a
que se refieran los estados financieros consolidados
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes
y compromisos contingentes, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el
riesgo de crédito al que esta expuesto el Grupo y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccion de los estados financieros consolidados, el
Grupo clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de
crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,
estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara
individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos o colectivamente para los grupos de
instrumentos de deuda que no sean individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros
para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza de la
siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que
tengan caracteristicas de riesgo de crédito similares,
indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con
las condiciones contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los
activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector
de actividad del deudor, el &rea geografica de la actividad,
el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la
estimacion de los flujos de efectivo futuros.
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ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de
instrumentos de deuda se estima sobre la base de la
experiencia de pérdidas histoéricas del sector calculadas
por Banco de Espafia para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar los datos histéricos a las
condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia
entre el valor en libros de todos los instrumentos de
deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes se clasifican, en funciéon del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar,
riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no
clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base
de la experiencia del Grupo y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la
antigiedad de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacién econémica del cliente y, en su caso,
de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general,
sobre la base de calendarios de morosidad elaborados
sobre la base de la experiencia del Grupo y de la
informacion que tiene del sector y en particular, para los
dudosos por razones distintas de la morosidad mediante
anélisis individualizado.

De forma similar, los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera
que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de
crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais
el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro
indicadas anteriormente, el Grupo cubre las pérdidas
inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde
con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en cuenta la
experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y
corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la
fecha de los estados financieros, calculadas con
procedimientos estadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas.
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En este sentido, el Grupo ha utilizado los parametros
establecidos por Banco de Espafia sobre la base de su
experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura
de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periddicamente de
acuerdo con la evolucion de los datos mencionados. Dicho
método de determinacién de la cobertura de las pérdidas
por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de
deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como
riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcidn de la clasificacion realizada de dichos instrumentos
de deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes
subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo
alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a tres
meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en
valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste
de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en
el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto consolidado, deducido
el efecto fiscal, se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos
de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto consolidado.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital
clasificados en el epigrafe Activos no corrientes en venta, las
pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio
neto consolidado se consideran realizadas reconociéndose
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la
fecha de su clasificacion.



Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
valorados a su coste de adquisicion corresponden a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo
financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en
caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades asociadas,
el Grupo estima el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable con su valor en libros.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la
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cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de
recuperacion.

i) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados es el euro, que es, ademas, la moneda
funcional de Banco Popular Espafiol, S.A. En consecuencia,
todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al Euro se consideran denominados en moneda
extranjera.

El contravalor en euros de los activos, pasivos y riesgos
contingentes en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por el grupo al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO
Caja y dep6sitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Cartera de inversiéon a vencimiento
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Activo material
Activo intangible
Resto de activos
Total activo

PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Resto de pasivos

Total pasivo

Riesgos contingentes

2010 2009
16.722 96.253
710 -
414.457 258.141
3.870.785 3.299.509
97.527 -
27.982 256
18.496 17.871
20.356 22.906
216.527 68.452
4.683.562 3.763.388
4.191.870 5.372.881
14.108 22.817
4.205.978 5.395.698
691.405 586.764

En las Notas de los capitulos mas significativos del balance
consolidado se presenta informaciéon de detalle por las
monedas principales en las que estan materializados los
saldos en moneda extranjera. Estas Notas son la 22, 23 y
35, que corresponden a Activos financieros disponibles

para la venta, Inversiones crediticias y Pasivos financieros a
coste amortizado, respectivamente. El resumen de estas
monedas distintas del euro en las que mayoritariamente
opera el Grupo, se presentan en el siguiente cuadro:

Miles de euros

Activo
Monedas 2010
USD .. 1.271.648
GBP .. 182.385
CHF .. 506.486
PY 2.086.775

Pasivo
2009 2010 2009
1.238.631 2.526.925 2.821.746
188.204 89.939 159.183
437.364 28.768 25.509
1.665.613 206.064 36.716

Segin estos datos, el USD y el Yen son las monedas
principales distintas del euro con las que opera el Grupo y
representan el 71,7 por ciento del activo y el 65,0 por
ciento del pasivo, ambos de la moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2010. Estos porcentajes referidos a fin de
2009 eran del 76,9 y 61,0 por ciento, respectivamente.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y
acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las
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siguientes reglas para la conversion de saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se
convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como
el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que
se refieren los estados financieros publicado por el
Banco Central Europeo.

Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico,
se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable,
se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la operacion. No obstante, se
puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo
para todas las operaciones realizadas en el mismo,
salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las
amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado
al correspondiente activo.

i)

iv)

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los
saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, en el caso de las
diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor
razonable se imputa en el epigrafe de Ajustes por valoracion
del Patrimonio neto consolidado, se desglosa el componente de
tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

En las entidades participadas cuya moneda funcional es
distinta del euro los saldos de sus cuentas anuales se
convierten a euros de la forma siguiente:

i) Los activos y pasivos se convierten aplicando el tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

ii) Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria se
convierten aplicando los tipos de cambio medios del
gjercicio.

iii) EI Patrimonio neto se convierte a los tipos de cambio
historicos.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de las
cuentas anuales de las entidades participadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se registran en el epigrafe de
Ajustes por valoracién del Patrimonio neto consolidado.

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades
participadas corresponde a economias consideradas
altamente inflacionarias segun los criterios establecidos al
respecto. Consecuentemente, al cierre contable de los
ejercicios 2010 y 2009 no ha sido preciso ajustar los
estados financieros de ninguna entidad participada para
corregirlos de los efectos de la inflacion.

j) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance
de situacién consolidado por su importe neto.

La compensacion de saldos se centra basicamente en
cuentas mutuas con entidades de crédito. En el cuadro
adjunto se parte del importe suma de las entidades de
crédito del Grupo, compensando saldos por 21.573 miles
de euros en 2010 y 12.412 miles en 2009. A la suma de
saldos netos en niveles individuales de entidades se
practican las eliminaciones intragrupo para obtener los
saldos del balance consolidado.

Miles de euros

2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos contables . ......................... 77.110 65.262 781.614 752.199
COmpPensaciones . . .......oovvieinni.n (21.573) (21.573) (12.412) (12.412)
Saldos Netos . ..o 55.537 43.689 769.202 739.787
Eliminaciones ..., (22.111) (22.116) (739.781) (739.787)
Consolidado ................... ... ....... 33.426 21.573 29.421 -

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables
a ellos se registran contablemente, en general, en funcién
de su periodo de devengo y por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
entidades se reconocen como ingreso en el momento en
que nace el derecho a percibirlos.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios
financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman
parte integral del rendimiento o coste efectivo de una



operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en dos fases: en primer lugar, se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganacias aquella
parte de la comision que compensa costes directos, y en
segundo lugar, el resto de la comision se periodifica a lo
largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste
al coste o rendimiento efectivo de la misma. En las Notas
49y 50 se indica el importe de estas comisiones.

ii) Comisiones no financieras son aquéllas derivadas de las
prestaciones de servicios y pueden ser de dos tipos:
-Las que surgen en la ejecucion de un servicio que se
presta a lo largo de un periodo de tiempo, y que se
periodifican a medida que se vaya prestando el servicio.

-Las surgidas en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular. Estas comisiones se
devengan y registran en la cuentas de pérdidas y
ganancias en el momento de la realizacion del servicio.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de
su cobro.

ii) Los que corresponden a transacciones 0 Sservicios
que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que
se ejecuta en un acto singular se registran cuando se
produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran
contablemente atendiendo al principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

[) Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles son las
adquisiciones de activos de esa naturaleza a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios 0 una
combinacion de activos monetarios y no monetarios,
salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo
con lo preceptuado para los Activos no corrientes en
venta.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce
por el valor razonable del activo entregado mas, si procede,
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo
que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido.
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m) Préstamos de valores

Los préstamos de valores son transacciones en las que el
prestatario recibe la plena titularidad de unos valores sin
efectuar mas desembolso que el pago de unas comisiones,
con el compromiso de devolver al prestamista unos valores
de la misma clase que los recibidos al vencimiento del
contrato.

Los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos
activos, otros activos sustancialmente iguales u otros
similares que tengan idéntico valor razonable se consideran
como operaciones en las que los riesgos y beneficios
asociados a la propiedad del activo son retenidos
sustancialmente por el prestamista. La entidad prestamista
los mantendra en cartera, porque no cumple las
condiciones para su baja del balance, y la entidad
prestataria no los reflejard en sus balances.

n) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los
que el Grupo se obliga a pagar unas cantidades especificas,
para reembolsar al acreedor por la pérdida en que incurre
cuando un deudor especifico incumple su obligaciéon de
pago de acuerdo con las condiciones del contrato, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre
otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o
derivado de crédito.

Las garantias financieras se valoran por su valor razonable,
que sera la prima recibida més el valor actual de los flujos
de efectivo a recibir a lo largo de la vida del contrato.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia
financiera implica su reclasificacion a la partida Provisiones
para riesgos y compromisos contingentes.

Para el calculo de la pérdida por deterioro, las garantias
financieras se clasifican, en funcién del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o0 a la operacion y, en su
caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para
ellas mediante la aplicacién de criterios similares a los
indicados en la Nota 15.h para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado, estimando las cuantias
que se consideran no recuperables.

fi) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del
fondo econdmico de la operacién con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento
financiero cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato.
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Cuando el Grupo acttia como arrendador de un bien, la
suma de los valores actuales de los importes que recibird
del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcidn de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por
lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones crediticias
del balance de situacion consolidado, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Ese importe, inversion bruta en el arrendamiento, es la
suma de: los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento financiero mas cualquier valor residual
no garantizado que corresponde al deudor. El detalle
para la conciliacion de estos conceptos es el siguiente:

Miles de euros

Valor actual de los pagos minimos a recibir ................
Valores residuales no garantizados .......................
Inversion bruta en arrendamiento financiero. . ..............

2010 2009
2.794.035 3.041.996

169.071 189.091
2.963.106 3.231.087

Por otro lado, la distribucién por plazos de la inversion
bruta y del valor actual de los pagos minimos a recibir,
se presenta a continuacion:

Miles de euros

Inversion bruta

Valor actual de pagos minimos a recibir

2010 2009 2010 2009
Hasta 1 afio ............ 721.264 921.966 715.906 868.010
Delab5afios........... 1.618.456 1.686.628 1.533.529 1.587.923
Mas de 5 afios .......... 623.386 622.493 544.600 586.063
Total ............... 2.963.106 3.231.087 2.794.035 3.041.996

~

Las correciones de valor que cubren insolvencias
relativas a los pagos minimos por los arrendamientos
pendientes de cobro ascendian a 45.990 y 64.938
miles de euros a finales de esos dos ejercicios.

Por el contrario, cuando el Grupo actla como
arrendatario, se registra el coste de los activos
arrendados en el balance de situacion consolidado,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que
sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos
contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma
que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

Los contratos de arrendamiento que no se consideran
arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actlia como arrendador, se registra el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
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epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares en funcion de su vida (Gtil estimada
y los ingresos y los costes directos iniciales imputables a
los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal.

Los activos materiales arrendados se amortizaran de
acuerdo con la politica general seguida por el Grupo para
activos similares.

Por otra parte, cuando el Grupo actla como
arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son
propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion consolidado. Las comisiones generadas por esta
actividad se registran en el epigrafe de Comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El detalle de estos patrimonios gestionados por el Grupo
segln su naturaleza es el siguiente:
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Miles de euros

Fondos de inversion
Gestion de patrimonios . ........... i
Planes de pensiones

Total ..

2010 2009
6.643.054 8.000.270
936.562 876.068
4.128.743 4.186.149
11.708.359 13.062.487

p) Gastos de personal-retribuciones post-empleo

Se  consideran  retribuciones  post-empleo  las
remuneraciones a los empleados que se liquidan tras la
terminacion de su periodo de actividad laboral. Las
retribuciones post-empleo, incluso las cubiertas con fondos
internos o externos de pensiones, se clasifican como planes
de aportaciones definidas o planes de prestaciones
definidas, en funcién de las condiciones de dichas
obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos
asumidos tanto dentro como fuera de los términos pactados
formalmente con los empleados.

Bancos en Espafia

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la totalidad de los
compromisos por pensiones de los Bancos del Grupo
operantes en Espafia con los empleados activos, pasivos y los
beneficiarios, reconocidos a éstos en el convenio colectivo o
norma similar, estan exteriorizados mediante planes de
pensiones, tanto de aportacion definida como de prestacion
definida asegurados y contratos de seguro, en los términos
del real Decreto 1588/1999. Como consecuencia de estas
operaciones, los Bancos han transferido a la entidad
aseguradora, directamente o a través de los planes de
pensiones de los que son promotores, todos los compromisos
por pensiones, no reteniendo ningln riesgo actuarial,
financiero o de otra naturaleza asegurable por tal concepto,
en relacion a los compromisos en cada momento asumidos.

Personal en activo

Con fecha 8 de noviembre de 2001, Banco Popular Espafiol,
S.A. y sus filiales los Bancos de Andalucia, Castilla, Crédito
Balear, Galicia, Vasconia, (absorbidos en la actualidad por
Banco Popular Espafiol), bancopopular-e y Popular
Hipotecario materializaron la exteriorizacion de sus
compromisos por pensiones de prestacion definida con sus
empleados en activo mediante la aportacion de los fondos
internos ya dotados a los respectivos planes de pensiones de
prestacion definida constituidos -quienes simultaneamente
suscribieron los contratos de aseguramiento de tales
compromisos-, 0 a contratos de seguro por el exceso de limite
financiero. La entidad aseguradora es Allianz, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A., con la garantia solidaria
irrevocable de su matriz Allianz Aktiengesellschaft. Las
aportaciones quedaron desembolsadas en su totalidad a 31
de diciembre de 2001 para cubrir el coste por servicios
pasados a esa fecha. De este modo quedaron culminados los
acuerdos de exteriorizacion firmados en los afios 2000 y
2001 por los Bancos y la representacion de su personal.

Los planes de pensiones de empleo estan integrados en el
fondo de pensiones Europopular Integral. La entidad
gestora del fondo es Europensiones, S.A., cuyos accionistas
son Banco Popular Espafiol (51%) y Allianz (49%). El
depositario del fondo es Banco Popular Espafiol, S.A.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los
siguientes compromisos:

COLECTIVO A

-Empleados con derecho a complemento de jubilacion y sus
coberturas adicionales de viudedad y orfandad, asi como
para los riesgos en actividad. Las aportaciones en concepto
de gastos de personal han sido de 17.192 miles de euros y
16.134 miles de euros en 2010 y 2009 respectivamente.
Por otra parte, las dotaciones netas a provisiones han
ascendido a 987 y (4.329) miles de euros. En concepto de
ganancias y pérdidas actuariales netas se han reconocido
contra reservas (6.059) y 2.770 miles de euros en 2010 y
2009, respectivamente.

COLECTIVO B

Resto de empleados. En cuanto a los riesgos en actividad los
compromisos se corresponden con los del primer colectivo.
La aportacion anual realizada por este concepto se
encuentra integrada en el dato del parrafo inmediatamente
anterior. Adicionalmente, el Banco asume el compromiso de
realizar aportaciones anuales al fondo, para los empleados
con mas de dos afios de antigiiedad, del 1,25% 6 1,30% de
su salario nominal de convenio en funcion de su edad, mas
una cantidad adicional, hasta un limite, condicionada a una
aportacion voluntaria de la misma cuantia por parte del
empleado. Las aportaciones realizadas por los bancos
promotores de los planes de pensiones en régimen de
aportacion definida, incluidas en el apartado de gastos de
personal, han ascendido a 4.096 y a 3.510 miles de euros
en los afios 2010 y 2009 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 20009, las reservas matematicas
correspondientes a los contratos de seguro que cubren
compromisos de prestacion definida a la jubilacion del personal
activo suman 454.011 y 497.799 miles de euros
respectivamente para los seguros de los planes de pensiones y
24.298 y 26.374 miles de euros para los relativos a los excesos
de limite financiero. Como participes de los planes de pensiones
figuran tanto el personal activo como los empleados en situacion
de prejubilacion; los cuales pasaran a ser beneficiaros del plan
en el momento que alcancen la edad de jubilacion definitiva.

Las hipotesis actuariales y financieras mas significativas

utilizadas en los estudios actuariales realizados a fin de los
ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:
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Tablas de mortalidad: PERM/F 2000-P

Tablas de incapacidad permanente: O.M. de enero de
1977, corregida al 85%.

Tipo de interés técnico:

Aflos 1 a 40: Tipo vinculado al IRS Euribor segln contrato
de seguro.

Periodo posterior: Tipo mé&ximo permitido por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones para operaciones
que no se encuadren dentro de los supuestos de pdlizas
macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, con clausula de participacion en beneficios al 95%.
Tasa de variacion de salarios:

- Para los dos primeros afios, el 2% que es la tasa de
crecimiento contemplada en el convenio colectivo del
sector vigente para 2010.

- Para el resto de afios, el 2,5% mas los deslizamientos por
antigtiedad y cobertura en ambos casos.

Tasa de variacion de las pensiones de la Seguridad Social:
1,5% anual.

Método de valoracion actuarial: Unidad de crédito
proyectada, tomando como referencia el nimero de afios
en el colectivo respecto a la primera edad de jubilacion
segun el convenio colectivo.

Los tipos de interes utilizados en la aportacion del devengo
anual han sido los siguientes:

- Entre los afios 1 y 40, el 3,19% y el 3,87% en 2010 y
2009, respectivamente.

- Para el resto de afios, el tipo es el 2,60% tanto para 2009
como para 2008.

Las ganancias y pérdidas actuariales son las que proceden
de las diferencias entre las hipotesis actuariales vy
financieras previas y la realidad y las que proceden de
cambios en las hipotesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion definida se exige,
en general, el reconocimiento inmediato de las obligaciones
devengadas, excepto para el personal activo en el caso del
coste por servicios pasados que se imputara linealmente en
el periodo que reste hasta adquirir el derecho a percibirlo;
no obstante dadas las caracteristicas de adquisicion de
derechos de los empleados de planes post-empleo en
Espafia el reconocimiento de coste por servcio pasado se
produce de manera inmediata en resultados. Las ganancias
y pérdidas actuariales también se reconoce en el momento
en que se producen con contrapartida en reservas

Las retribuciones post- empleo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias o reservas, de la forma siguiente:

i) En el epigrafe de Gastos de personal se registra el coste
de los servicios del periodo corriente que corresponde
al incremento en el valor actual de las obligaciones que
se origina como consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados.

ii) En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se registra el
coste por intereses que corresponde al incremento
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producido en el ejercicio en el valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo. En el
caso de que las obligaciones se presenten, netas de los
activos del plan, en el pasivo, el coste de los pasivos que se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde
exclusivamente a las obligaciones registradas en el pasivo.

iii) En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se
registra el rendimiento esperado de los activos
asignados a la cobertura de los compromisos menos
cualquier coste originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

El sistema elegido por Grupo Banco Popular para
instrumentar los compromisos post-empleo de los
bancos del Grupo en Espafia con el personal activo y
pasivo permite presentar las obligaciones netas de los
activos afectos que, al ser del mismo importe, no
supone reconocimiento de intereses y cargas ni de
intereses y rendimientos por este concepto.

iv) La amortizacién de las pérdidas y ganancias actuariales
se registra en cuentas de reservas mientras que el coste
de los servicios pasados no reconocidos se registra en
Dotaciones a las provisiones (neto).

Personal pasivo

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo
anterior al 8 de noviembre de 2001 de Banco Popular
Espafiol, S.A. y de sus filiales los Bancos de Andalucia,
Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia (los cinco ultimos
han sido absorbidos por Banco Popular Espafiol entre 2008
y 2009) estan exteriorizados desde octubre de 1995
mediante seguros suscritos por los Bancos con Allianz
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., con la garantia
solidaria irrevocable de su matriz Allianz Aktiengesellschaft.

Al 31 de diciembre de 2010, el importe de las reservas
matematicas correspondientes a estos seguros asciende a
418.467 miles de euros. Esta cifra era de 436.226 miles
de euros a 31 de diciembre de 2009.

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo a
partir del 8 de noviembre de 2001 en todos los Bancos del
Grupo operantes en Espafia estan cubiertos con las poélizas
contratadas directamente por los Bancos o por los planes
de pensiones descritos anteriormente. En 2010 las reservas
matematicas correspondientes a los derechos econdmicos
del personal pasivo en estos contratos suman 282.230
miles de euros en las pélizas de los planes de pensiones y
30.712 miles de euros en las relativas a los excesos del
Iimite financiero. A fin del afio anterior estos importes eran
223.214 y 28.630 miles de euros, respectivamente.

En concepto de ganancias y pérdidas actuariales se han
reconocido contra reservas 2.031 y 6.418 miles de euros
en 2010 y 2009 respectivamente.



De acuerdo con los contratos de seguro anteriores, los
Bancos han transferido a la entidad aseguradora todos los
compromisos por pensiones con su personal pasivo, no
reteniendo ningln riesgo actuarial, financiero o de otra
naturaleza asegurable por tal concepto.

Prejubilados

El Grupo tiene adquiridos con algunos de sus empleados de
los bancos en Espafia compromisos derivados de acuerdos
de prejubilacion, la mayoria de ellos instrumentados en un
contrato de seguro de rentas temporales, con la
aseguradora Allianz, S.A., que asume la totalidad del riesgo
actuarial y de inversion en relacion a los compromisos en
cada momento asumidos.

El seguro anterior se disefi6 de manera tal que las
prestaciones recibidas periédicamente de la entidad
aseguradora coinciden en plazo y cuantia con las
obligaciones que el Grupo mantiene con su personal
prejubilado. Dichas obligaciones consisten tanto en las
rentas que mensualmente se abonan a los empleados
prejubilados, como los importes equivalentes al convenio
especial que cada prejubilado tiene suscrito con la
Seguridad Social, como las cantidades necesarias para
hacer frente a las prestaciones en pasividad: jubilacion y
viudedad y orfandad de jubilado, como las primas
necesarias para mantener la adecuada cobertura de riesgos
en actividad hasta alcanzar la edad pactada de jubilacion.

El resto corresponde a los planes extraordinarios de
prejubilacién llevados a cabo en 2004 (terminado en el
primer trimestre de 2005), 2008 y 2009, manteniéndose
en un fondo interno.

En consecuencia, la Entidad tiene constituidos, en el epigrafe
Provisiones para riesgos, fondos para cubrir los compromisos
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adquiridos con el personal prejubilado, tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales, desde el momento de
su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva, asi
como la totalidad de las aportaciones necesarias
complementarias al plan de pensiones hasta la jubilacion
efectiva 0 por riesgos de viudedad y orfandad si éstos se
produjeran con anterioridad. El importe contabilizado en el
pasivo por estos conceptos asciende a 58.731 miles de euros
en 2010 y a 76.700 miles de euros en 2009.

En el afio 2010 el Grupo no realiz6 ningin plan de
prejubilacion. En 2009, se realizé un plan que afect6 a 124
empleados y que supuso aportar al fondo 24.360 miles de
euros (25.224 si se incluyen otras prejubilaciones realizadas
en el periodo).

Los Intereses y cargas asimiladas reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en fondos para
pensiones, han ascendido a 3.445 y 3.750 miles de euros,
en 2010 y 2009 respectivamente.

Simultaneamente, por la parte cubierta por la aseguradora
Allianz, S.A., el grupo tiene reconocidos activos por contrato
de seguro por el mismo importe del pasivo en relacion a los
compromisos exteriorizados. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009, el activo reconocido asciende a 42.719 y 63.031
miles de euros, respectivamente.

Por otra parte, los intereses relativos a los seguros vinculados
a pensiones han ascendido a 1.348 miles de euros en 2010
y 1.968 miles de euros en 2009.

El detalle de los fondos constituidos por el Grupo como
consecuencia de las prejubilaciones es el siguiente:

Miles de euros

Compromisos exteriorizados
Plan prejubilaciones 2001 ................ ... .. ...
Plan prejubilaciones 2002 .......... ... ... ... ...
Plan prejubilaciones 2003 ... ......... ... ... .
Otras prejubilaciones . ..............ccoiiiiiiiiaa..

Fondo interno prejubilados . ........ ... ... . L
Plan prejubilaciones 2004 . ....... ... ... ... ... o
Prejubilaciones 2006 . .......... ... i
Prejubilaciones 2007 .......... ... ... . . o
Prejubilaciones 2008 . ......... ... ... . o
Prejubilaciones 2009 . ...... ... .. i
Prejubilaciones 2010 . ...... ...

Total

2010 2009
42.719 63.031
978 2572
5.436 8.792
36.108 51.354
196 313
58.731 76.700
23.892 32.675
810 1.583
1.710 2.433
11.341 14.785
20.561 25.224
417 -
101.450 139.731

Banco Popular Portugal, S.A.

Los compromisos por pensiones de Banco popular Portugal,
S.A., derivan del acuerdo colectivo de trabajo del sector
bancario portugués. Estos compromisos estan exteriorizados

mediante un fondo gestionado por la compafiia aseguradora
portuguesa Eurovida, S.A., manteniendo el Banco la
responsabilidad de dichos compromisos. Al 31 de diciembre
de 2010, el valor del fondo es de 118.246 miles de euros y
de 110.346 miles de euros a fin de 2009.
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El importe total de la Provision para pensiones de Banco
Popular Portugal, S.A. asciende al cierre de 2010 a 102.745
miles de euros, teniendo dotado por este mismo concepto a
31 de diciembre de 2009 un importe de 105.838 miles de
euros. Las aportaciones realizadas contra resultados a la
provision para pensiones han ascendido a 12.180 miles de
euros y a 11.453 miles de euros en 2010 y 2009,

respectivamente. El importe en concepto de ganancias y
pérdidas actuariales netas en reservas asciende a 1.108 y
11.091 miles de euros en 2010 y 2009, repectivamente.

Las hipotesis actuariales y financieras mas significativas
utilizadas en los estudios actuariales realizados a fin de los
ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:

Tipo de interés téenico (*) ... ..o
Tablas de mortalidad . ......... ... ... ... ... .
Tipo anual general de revision de pensiones................
Tipo anual de crecimiento de los salarios (**)...............

2010 2009
4,75% 5,25%

TV 88/90 TV 88/90
1,00% 2,00%
2,00% 3,00%

(*) El tipo de descuento corresponde al de la deuda corporativa de alta calidad crediticia de duracion similar al de los flujos que se pretende cubrir.
(**) Los deslizamientos por quinquenios y las promociones obligatorias por antigliedad estan considerados adicionalmente a estos porcentajes

Premios de jubilacidn y otros compromisos

Algunas Sociedades del Grupo, conforme a los Convenios
Colectivos en los que se encuentran incluidas, establecen la
obligacion de abonar un importe a la edad de jubilacién en
la Sociedad, dependiendo fundamentalmente de dos
variables, la antigiiedad que el trabajador tenga a la edad
de jubilacién y su salario mensual. A este compromiso
también se le conoce como premio de jubilacion.
Adicionalmente, el Grupo tiene asumido otros compromisos
por pensiones por distintos conceptos y sociedades, tales
como economato, prejubilaciones de empleados de
sociedades no bancarias, etc. Por todo ello existen fondos
en el Activo del balance por importe de 463 miles de euros
y 474 miles de euros a fin de 2010 y 2009,
respectivamente. El importe de la Provision para pensiones

por esos conceptos asciende a 3.112 miles de euros y a
3.440 miles de euros en 2010 y 2009, respectivamente.

Por otra parte y, de acuerdo con la normativa vigente, la
entidad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

Aportaciones, fondos y provisiones

El cuadro siguiente recoge, por cada compromiso, el
importe dotado o reconocido en resultados o reservas asi
como el fondo o provisiéon constituidos. El importe
acumulado en reservas procedente de beneficios y pérdidas
actuariales asciende a 2.809 y 16.820 miles de euros en
2010y 2009, respectivamente.

31/12/2010 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y CONTRAP. A RVAS BALANCE Reservas matematicas
miles de euros Dot. Netas Inter.y Inter.y Planes
G. Personal aprovis.  cargas Rtos Rvas Activo  Pasivo  Pensiones Seguros

BANCOS EN ESPANA
ACtiVOS . ... ... o 21.288 987 (6.059) - - 454,011 24.298
Colectivo A . ................ 17.192 987 (6.059) - - - -
ColectivoB ................. 4.096 - - - -
Pasivos.................... 2.031 - - -
Prejubilados . ............... (3.059) 3.445 1.348 - 42719 101.450 282.230 449.179
BANCO POPULAR PORTUGAL ... 6.323 5.857 6.094 (9.983) 118.246 102.745 - -
PREMIOS DE JUBILACION Y OTROS ~ 1.169 - 77 - - 463 3.112 - 2.357
TOTALES .....ovoieii 28.780 (2.072) 9.379 7.442 (14.011) 161.428 207.307 -

Notas Cuentas Anuales .......

y 58 y 61 y 50

Notas 38 Notas 38 Notas 38 Nota 49

Nota 29 Nota 38
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31/12/2009 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y CONTRAP. A RVAS BALANCE Reservas matematicas

miles de euros Dot. Netas Inter.y Inter. y Planes
G. Personal aprovis.  cargas Rtos Rvas Activo  Pasivo  Pensiones  Seguros
BANCOS EN ESPANA
Activos ... 19.644  (4.329) 2.770 - 497.799 26.374
Colectivo A ................. 16.134  (4.329) 2770 - - -
ColectivoB ................. 3.510 - -
PasiVoS. . .. - - 6.418 - 223.214 464.856
Prejubilados . .. ............. 22.280 3.750 1.968 63.031 139.731
BANCO POPULAR PORTUGAL ...  6.245 - 5.208 5.193 (840) 110.346 105.838
PREMIOS DE JUBILACION Y OTROS 859 - 76 - - 474 3.440
TOTALES .................. 26.748 17.951 9.034 7.161 8.348 173.851 249.009
Notas Cuentas Anuales ....... Notas 38 Notas 38 Notas 38 Nota 49 Nota 29 Nota 38
y 58 y 61 y 50

q) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre sociedades espafiol y los impuestos de
similar naturaleza aplicables a las Entidades participadas
extranjeras se consideran como un gasto y se registran en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en
el patrimonio neto consolidado o de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene
determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias permanentes, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado bruto
consolidado del ejercicio presentado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden
a las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto
anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y un
crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre
que sea probable que el Grupo obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que el Grupo obtendra en el

futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en
el mismo ejercicio que el de la realizacién del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por
causas identificadas que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, s6lo se reconoce el activo por
impuesto diferido que surge en el registro contable de
inversiones en Entidades dependientes, multigrupo o
asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un
futuro previsible y se espera disponer de suficientes ganancias
fiscales en el futuro contra las que se podra hacer efectivo el
mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra
un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre,
salvo cuando se reconozca un fondo de comercio o surjan en
la contabilizacion de inversiones en Entidades dependientes,
multigrupo o asociadas, si el Grupo es capaz de controlar el
momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas,
es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando
inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea
una combinaciéon de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al
fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
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comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

r) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al
inmovilizado material que el Grupo estima que dara un uso
continuado, asi como al inmovilizado material adquirido en
arrendamiento financiero. Se valora a coste de adquisicién
menos su correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su
caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

La excepcidn a la aplicacion del criterio anterior en el Grupo
se centra exclusivamente en Banco Popular Portugal, S.A. al
hacer uso de la norma de primera implantacion de las NIIF-
UE por la que efectud una revalorizacion neta de 3.197 miles
de euros al registrar a valor razonable dos inmuebles en base
a tasaciones realizadas por expertos independientes.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el
método lineal, en funcién de los afios de vida util estimada
de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida
y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo
material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y se calculan en funcién de los
siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida

Gtil estimada
Edificios ......... ... ... ... ... 25-75
Mobiliario . .................... 4-8
Instalaciones . ................. 4-16

En cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios,
tanto internos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, entendido como el
mayor valor entre su valor razonable menos costes de venta
y su valor en uso. En dicho caso, el Grupo reduce el valor
en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y
a su nueva vida 0til remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando
existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, el Grupo registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversién
de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso
puede suponer el incremento de su valor en libros por
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encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a
revisar la vida Util estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse,
se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de ese ejercicio y siguientes por la amortizacion en virtud
de la nueva vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos
materiales de uso propio se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden
a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que el Grupo mantiene para su explotacion en
régimen de alquiler o para la obtencién de una plusvalia en su
venta y no se esperan realizar en el curso ordinario del negocio
ni estan dedicadas al uso propio.

Los criterios aplicados por el Grupo para el reconocimiento
del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la
estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro
de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en
relacion con los activos materiales de uso propio.

s) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios
identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio
juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas
de satisfacer la definicion anterior, el Grupo estima probable
la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su
coste, ya sea éste el de adquisicion o de produccion, vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro.

Fondo de comercio

El Fondo de comercio es un activo que representa los
beneficios econdmicos futuros derivados de activos netos
adquiridos en una combinacién de negocios, que no sean
identificables o reconocibles de forma individual o
separada.

Se valora inicialmente como la suma algebraica de la
contraprestacion transferida (activos transferidos menos



pasivos asumidos) en la adquisicion, mas el importe de
cualquier participacion no dominante en la adquirida
(intereses de minoritarios), mas el valor razonable, en la
fecha de adquisicion, de la participacion en el patrimonio
neto de la adquirida mantenida por la adquirente antes de
lograr el control de la entidad objeto de la combinacion,
menos el valor razonable en la fecha de adquisicion de los
activos identificables menos los pasivos asumidos de la
entidad adquirida.

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones
de negocios en las entidades dependientes, multigrupo y
asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-
contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

i) Si son asignables a elementos patrimoniales concretos
de las entidades adquiridas se imputan aumentando o
reduciendo el valor de los activos o pasivos cuyos valores
razonables  fuesen  superiores 0 inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los
que figuran en sus balances de situacién y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos o pasivos, respectivamente, del Grupo.

ii) Sison asignables a activos intangibles concretos se imputan
mediante su reconocimiento explicito en el balance de
situacion consolidado siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente,
independientemente de que no estuviera reconocido
anteriormente en la entidad adquirida.

iii) Las diferencias restantes no imputables se registran
como un Fondo de comercio que se asigna a una 0 mas
unidades generadoras de efectivo especificas que se
espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas
de la combinacion de negocios.

Los Fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de
2004 se mantienen valorados a su coste de adquisicién y los
adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En cada
cierre contable el Grupo estima si se ha producido en los
Fondos de comercio algiin indicio de deterioro que reduzca
su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en su caso, procede a su oportuno saneamiento
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las pérdidas por deterioro de los Fondos de
comercio no pueden ser objeto de reversién posterior.

Los Fondos de comercio que el Grupo Banco Popular tiene
registrados en el balance consolidado son objeto de valoracion
anual siguiendo la metodologia que a continuacion se
describe, para determinar en su caso un posible deterioro que
se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias y que no
se puede revertir en periodos posteriores.

Para valorar el Fondo de comercio de Banco Popular Portugal,
S.A. y TotalBank a fin de diciembre de 2010 y 2009 se ha
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aplicado el método de descuento de dividendos, para lo que se
han estimado las cifras de cierre de 2010 y 2009 y se han
proyectado los estados financieros para los siguientes diez
gjercicios, obteniendo los correspondientes flujos a descontar.

Los importes calculados para Banco Popular Portugal se han
descontado a la tasa de descuento correspondiente a los
parametros descritos a continuacion, para los que se han
utilizado las siguientes hipotesis:

i) Como coste de capital se ha considerado el de los fondos
propios, con independencia de la estructura de
financiacion del balance y del coste de los recursos ajenos.

ii) Considerando el punto anterior, las variables utilizadas
para hallar el coste de capital han sido las siguientes:
-Rentabilidad libre de riesgo: Se ha considerado la
rentabilidad del bono del tesoro a 10 afios por tratarse
de un estandar de mercado, siendo independiente de
los afios proyectados en el modelo.

-Prima de Mercado: Se realizan estudios que analizan la
evolucion histérica de la prima de riesgo de los
mercados de renta variable de forma global.

-Coeficiente Beta: Teniendo en cuenta que estamos
valorando entidades mayoritariamente participadas por
Banco Popular e integradas totalmente cntro de los
criterios de gestion y riesgo del Grupo, el coeficiente Beta
debe ser por tanto el asociado a la cotizacién de Banco
Popular en el mercado espafiol. El coeficiente Beta
utilizado se corresponde con observaciones del indice
que incluye las principales compafiias cotizadas.

iii) En cuanto a la Tasa “g” de crecimiento a perpetuidad,
se ha considerado como hipdtesis de crecimiento
vegetativo la habitual del mercado.

iv) A los efectos de la valoracién, para el calculo del flujo
de dividendos se ha considerado el resultado neto de
impuestos a efectos del célculo.

En el caso de TotalBank se han adaptado los calculos a los usos
del mercado americano utilizando las siguientes hipotesis:

- Para el coste de capital se ha utilizado como rentabilidad
libre de riesgo la del Bono americano a 10 afios, asi como
para la prima de mercado y el coeficiente Beta,
observaciones de indices del sector financiero americano.

- Encuanto a la tasa “g” de crecimiento a perpetuidad se
ha utilizado la habitual del mercado americano.

- Adicionalmente a la valoracion por descuento de flujos de
caja, también se ha aplicado una poderacion del valor
obtenido por multiplos de cotizadas y de transacciones en
el mercado de referencia de TotalBank, asi como la
valoracion de los activos y pasivos de la entidad.
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Las diferencias negativas que se producen entre el coste de
las participaciones en el capital de las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas respecto a los
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos,
ajustados en la fecha de la primera consolidacién, se
imputan de la siguiente forma:

i) Si son asignables a elementos patrimoniales concretos
de las entidades adquiridas se imputan ajustando el
valor de los activos y de los pasivos cuyos valores
razonables  fuesen  superiores o inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los
que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos
pasivos o activos, respectivamente, del Grupo.

i) Los importes restantes no imputables se registran en el
epigrafe de Diferencia negativa de consolidacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital.

Otros activos intangibles

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida util
indefinida, cuando, sobre la base de los anélisis realizados
de todos los factores relevantes, se ha concluido que no
existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a favor del
Grupo, o de vida util definida, en el resto de casos . Los
activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan
aunque, en cada cierre contable, el Grupo revisa sus
respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso
contrario, proceder en consecuencia. Los activos intangibles
con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los del activo material. No
obstante, el Grupo no tiene activos intangibles con vida util
indefinida a fin de 2010 y 2009, respectivamente.

En cualquier caso, el Grupo registra contablemente
cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

t) Existencias

Las existencias son activos no financieros que se tienen
para su venta en el curso ordinario del negocio y que estan
en fase de produccion, construccion o desarrollo con dicha
finalidad. En este epigrafe se incluyen también los terrenos
y demas propiedades que se tienen para la venta en el
ejercicio de la promocién inmobiliaria. La valoracion de las
existencias se realiza siempre por el menor importe entre su
coste y su valor neto realizable, para cuyo célculo se deben
deducir todos los dafios y deterioros, minoraciones del
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precio de venta y tener en cuenta la obsolescencia y
pérdidas por otros conceptos.

u) Operaciones de seguros

Las entidades dependientes que son entidades de seguros
abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los
importes de las primas que emiten y cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada el coste de los siniestros
a los que deben hacer frente cuando se produce la
liquidacion final de los mismos. Asimismo, se periodifica al
cierre de cada ejercicio tanto los importes abonados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no
devengados a dicha fecha como los costes incurridos no
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las Provisiones técnicas mas significativas referentes a la
actividad del seguro directo son las siguientes:

i) Provision técnica para primas no consumidas que
corresponde a la prima de tarifa cobrada en un ejercicio
imputable a ejercicios futuros una vez deducido el
recargo de seguridad.

ii) Provision técnica para riesgos en curso que
complementa la Provision técnica para primas no
consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente
para reflejar la valoracion de los riesgos y gastos a
cubrir que correspondan al periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha de cierre.

iii) Provision técnica para prestaciones que corresponde a
las valoraciones estimadas de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad al cierre del ejercicio. Dicha provision
técnica incluye los siniestros pendientes de
liquidacion o pago y los siniestros pendientes de
declaracion. Las obligaciones pendientes se calculan
deduciendo los pagos a cuenta realizados y teniendo
en cuenta los gastos internos y externos de liquidacién
de los siniestros y, en su caso, las provisiones
adicionales que sean necesarias para cubrir
desviaciones en las valoraciones de los siniestros de
larga tramitacion.

iv) Provision técnica de seguros de vida:

-Para los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es
igual o inferior a un ejercicio, la Provision técnica para
primas no consumidas corresponde a la prima de tarifa
cobrada en el ejercicio imputable a ejercicios futuros.
Cuando dicha Provision técnica no sea suficiente, se
calcula una Provision técnica para riesgos en curso que
la complementa y que cubre la valoracion de los riesgos
y gastos previstos en el periodo no transcurrido a la
fecha de cierre del ejercicio.

-Para los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es
superior a un afio, la Provision técnica matematica se



calcula como la diferencia entre el valor actual actuarial
de las obligaciones futuras del asegurador y las del
tomador o asegurado, teniendo como base de céalculo la
prima de inventario devengada en el ejercicio que esta
constituida por la prima pura mas el recargo para gastos
de administracion segun las bases técnicas.

-En los seguros de vida en los que el riesgo de la inversion
lo asumen los tomadores del seguro la Provision técnica
se determina en funcion de los activos especificamente
afectos para determinar el valor de los derechos.

v) Provision técnica para participacion en beneficios y para
extornos que corresponde a los beneficios devengados
por los tomadores, asegurados o beneficiarios del
seguro y el de las primas que deben restituir a los
tomadores o asegurados, en virtud del comportamiento
experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no se
hayan asignado individualmente a cada uno de
aquéllos.

Las Provisiones técnicas del reaseguro aceptado se calculan
de acuerdo con criterios similares a los aplicados en el
seguro directo y, generalmente, en funcion de la informacion
facilitada por las entidades cedentes.

Las Provisiones técnicas, tanto del seguro directo como del
reaseguro aceptado, se incluyen en el epigrafe de Pasivos por
contratos de seguros del balance de situacion consolidado.

Los importes que el Grupo tiene derecho a recibir por
contratos de reaseguros se registran en el epigrafe de Activos
por reaseguros del balance de situacién consolidado. EI Grupo
comprueba si dichos activos estan deteriorados, en cuyo caso
reconoce la pérdida correspondiente en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada directamente contra dicho epigrafe.

v) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del
Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que se encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y
para cancelarlas, el Grupo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

ii) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se
sitia en una expectativa valida creada por el Grupo frente
a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Grupo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.
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iii) La evolucion précticamente segura de la regulacion en
determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el grupo no podra sustraerse.

Las provisiones se constituyen en funcion de la
probabilidad de que ocurra un suceso. Estos se califican
como probables cuando existe mayor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos
cuando su aparicién es extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas
las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2010y 2009 se encontraban en curso
distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del
Grupo como los Administradores de Banco Popular entienden
que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones
no produciré un efecto significativo, adicional al, en su caso,
incluido como provision en las cuentas anuales consolidadas
de los ejercicios en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen las respectivas
provisiones para pensiones, para impuestos y otras
contingencias legales, para riesgos y compromisos
contingentes y para otras provisiones.

w) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando
ocurran o no eventos que estan fuera de control del Grupo.
Los activos contingentes no se reconocen en el balance de
situacion consolidado ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El Grupo informa acerca de su existencia siempre
y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan
beneficios econdmicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Grupo,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Los
riesgos contingentes incluyen las obligaciones actuales del
Grupo cuya cancelaciéon no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios
econdémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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X) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de
capital

En los ejercicios de 2010 y 2009, el Grupo Banco Popular
no tiene remuneraciones al personal basadas en
instrumentos de capital propio.

y) Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con
activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de
situacion consolidado incluye los activos, cualquiera que
sea su naturaleza que no formando parte de las actividades
de explotacion incluyen importes cuyo plazo de realizacion
0 recuperacion inicial es superior a 1 afio, pero que el
Grupo tiene intencion de enajenar en un plazo no superior
a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales. Se registran entre otros, el valor en libros de las
partidas de activos adjudicados cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente.

En el desarrollo de su actividad, el Grupo ha obtenido
activos, bien por la ejecucion de las garantias tomadas para
asegurar su cobro, bien mediante daciéon en pago de
deudas. En la Nota 27 se ofrece informacion de los
importes y coberturas por deterioro de esta clase de activos.

En el caso de los activos adjudicados clasificados en Activos
no corrientes en venta, el coste de adquisicion corresponde
al importe neto de los activos financieros entregados a
cambio de su adjudicacion, teniendo en cuenta las
correciones de valor ligadas a dichos activos financieros.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de
estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su
uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes
recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total o parcial,
de las obligaciones de pago frente a él de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el
Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos
activos en cuyo caso se clasifican como activos de uso
propio o inversiones inmobiliarias.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta incluye los saldos acreedores asociados a
los grupos de disposicidn o a las operaciones en interrupcién
del Grupo, cuando existan, pues a fin de 2010 y 2009, el
Grupo no tiene ningun saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta
se valoran en general, por el menor importe entre su valor en
libros en el momento en el que son considerados como tales
y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de
dichos activos. Mientras que permanecen clasificados como
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Activos no corrientes en venta, los activos materiales e
inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.
En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable
de los activos neto de sus costes de venta, el Grupo ajusta el
valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe Ganancias/ Pérdidas de
activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro.

No obstante, los activos financieros, los activos por
impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros
que formen parte de un grupo de disposicion o de una
operacién en interrupcién, no se valoran de acuerdo a lo
dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los
principios y normas aplicables a estos conceptos, que se han
explicado en los apartados anteriores de la presente Nota.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos grupos
de disposicion que hayan sido considerados como
operaciones en interrupcion se registran en el epigrafe de
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el grupo de
disposicion se ha dado de baja del activo como si permanece
en él al cierre del ejercicio. En la Nota 9 se ofrece mas
informacion sobre las actividades interrumpidas.

z) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan
determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de
dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de cambios en su valor cualquiera que sea
la cartera en la que se encuentren clasificados.

ii) Actividades de explotacién que son las actividades
tipicas del Grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion y los
intereses pagados por cualquier financiacion recibida.

iii) Actividades de inversion que son las correspondientes a

la adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
Por otro lado, las principales operaciones de inversion o
financiacién que no han supuesto el uso de efectivo o
sus equivalentes son las que se refieren a la compra,
dacion o adjudicacion de activos para la cancelacion de
créditos en sentido amplio.

iv) Actividades de financiacion que son las actividades que
producen cambios en el tamafio, composicién del
Patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.



16. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacién con los requerimientos del apartado 4 del
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, a
continuacion se indican las sociedades con el mismo,

analogo o complementario género de actividad al que
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constituye el objeto social de Banco Popular Espafiol,
S.A., en cuyo capital participan los miembros del
Consejo de Administracién, asi como los cargos y

funciones que en ellas ejercen:

Nombre o denominacion
social del consejero

Asociacion de Dir. BPE
Aparicio, Francisco
F. de Amorim, Américo

Gancedo, Eric

Higuera, Roberto
Herrando, Luis
Molins, Casimiro
Morillo, Manuel
Nigorra, Miguel
Osuna, Nicolas

Revoredo, Helena
Rodriguez, José Ramén
Ron, Angel

Sindicatura de Accs. BPE
Solis, Miguel Angel de
Tardio, Vicente

Allianz, SE

2010

Denominacion de

la sociedad objeto

Banco Popular Hipotecario
Millenium bcp

Banco BIC (Angola)

Banco BIC Portugués
Banco LJ Carregosa
Bancopopular-e

Popular Banca Privada
Banco Popular Hipotecario
Popular Banca Privada

Banco Sabadell
Bankinter
Banesto

BBVA

BBVA

Unicrédito Italiano
B.Santander

Bulbank AD
Zagrebacka banka d.d.

Oldenburgische Landesbank AG
Gruppo Banca Leonardo S.p.A.

Commerzbank AG
Banco BPI, S.A. Porto

Allianz Bank Bulgaria JSC, sofia
Allianz Bank Polska, S.A., Warsaw
Allianz Bank Financial Advisors SpA., Milano

Bancque AGF S.A. Paris

Union Europea de Inversiones, S.A. -

%

Participacion

0,00
0,00
0,00
315

11,72
89,6
2,91

>10<15

8,8
99,9
100
100
100

Cargo o funcién
desempefiado

Consejero

Consejero
Consejero
Consejero
Presidente no ejecutivo
Consejero
Vicepresidente

Presidente

Asimismo, se indica que personas vinculadas a los
miembros del Consejo de Administracion eran titulares a
31 de diciembre de 2010, de 1.320 acciones de Banco
de Santander, 104.653 acciones de BBVA, 1.810.884

acciones de Banco BIC (Angola), 18.750.000 acciones
de Banco BIC Portugués y 47.642.229 acciones de

Banco LJ Carregosa.
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Nombre o denominacion
social del consejero

2009

Denominacion de
la sociedad objeto

%
Participacion

Cargo o funcion
desempefiado

Aparicio, Francisco . ................

Asociacién de Dir. BPE .............. -

F. de Amorim, Américo .............. Millenium bcp

Banco BIC (Angola)
Banco BIC Portugués
Banco LJ Carregosa
Bancopopular-e
Popular Banca Privada

Gancedo, Eric ............. ...

Higuera, Roberto . . .................
Totalbank
Herrando, Luis..................... Popular Banca Privada
Molins, Casimiro ................... -
Morillo, Manuel ...................
Nigorra, Miguel .................... -
Osuna, Nicolds .................... Banco Santander
Banco Sabadell
Bankinter
Banesto
BBVA
Revoredo, Helena . .................
Rodriguez, José Ramén ..............
Rom,Angel ........................
Sindicatura de Accs. BPE ............
Solis, Miguel Angel de............... -
Tardio, Vicente .................... Banco Santander
BBVA
Unicrédito Italiano
Bulbank AD

Zagrebacka banka d.d.

Allianz, SE . ......... ... . .

Banco Popular Hipotecario -

Banco Popular Hipotecario

Consejero
9,08 Consejero
- Presidente no ejecutivo
- Consejero
Consejero
- Consejero
Presidente no ejecutivo

0,00
0,143
0,00
0,00
0,00

Presidente no ejecutivo

0,00
0,00
0,00
3,50
17

Oldenburgische Landesbank AG
Gruppo Banca Leonardo S.p.A.
Commerzbank AG

Banco BPI, S.A. Porto

Allianz Bank Bulgaria JSC, sofia
Allianz Bank Polska, S.A., Warsaw
Allianz Bank Zrt., Budapest

89,6
2,90
>10<15
8,8
99
100
100

Allianz Bank Financial Advisors SpA., Milano 100

Unién Europea de Inversiones, SA. . ...

Bancque AGF S.A. Paris

100

17. Atencién al cliente

La Orden 734/2004 del Ministerio de Economia, de 11 de
marzo, establecid, entre otras cuestiones, la obligacion de
elaboracion por parte de los departamentos y servicios de
atencion al cliente de las entidades financieras de un
informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el
ejercicio precedente. En la referida Orden, se indicaba que
un resumen de dicho informe se debia integrar en la
memoria anual de las entidades.
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En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencion al
Cliente del Grupo Banco Popular ha elaborado la Memoria
de Actividades correspondiente al afio 2010, presentada al
Consejo de Administracion de Banco Popular en su reunién
del 1 de febrero de 2011.

En dicha Memoria se indica que las quejas, reclamaciones
y consultas que le fueron presentadas al Grupo ascendieron
a 7.936 casos, lo que supuso un aumento del 9,6 por
ciento sobre la cifra del afio anterior. El nimero de
incidencias que quedaron resueltas en el afio 2010 fue de



7.681, de las que 838 correspondian al ejercicio anterior.
A final de afio quedaban pendientes de resolver 1.093
casos. Los 7.681 expedientes resueltos en 2010 suponen
un aumento del 9,3 por ciento sobre 2009.

GRUPO BANCO POPULAR

El Servicio de Atencion al Cliente del Grupo Banco Popular
ha emitido en 2010 un total de 6.726 dictamenes, con el
resultado que se detalla en el cuadro siguiente, comparado
con los datos del ejercicio anterior.

Dictamenes

A favor del reclamante
Afavor del Grupo BPE . . ... ...
A favor de ambos
Sin pronunciamiento .. ...

Totales ...

2010 2009
2.613 2.783
3.784 2.851
55 91
274 330
6.726 6.055

De las anteriores incidencias, 395 se cursaron a través de
los diferentes Comisionados para la Defensa del Cliente de

Servicios Financieros y se recibieron de los mismos 295
dictamenes con el resultado siguiente:

Banco de Espafia
Dictamenes 2010 2009 2010
A favor del reclamante . 97 25 22
A favor del Grupo BPE . 121 92 14
Sin pronunciamiento .. 15 10 3
Totales .......... 233 127 39

CN.M.V.

Direcc. General Seguros Totales
2009 2010 2009 2010 2009
4 1 4 120 33
8 13 7 148 107
- 9 5 27 15
12 23 16 295 155

18. Exposicion y gestion del riesgo

La actividad bancaria conlleva implicitamente la asuncion
de diferentes clases de riesgos. Su correcta gestién es
fundamental en el devenir de la propia actividad. Para ello
debe prevalecer el principio de prudencia, mediante una
diversificacion adecuada de los riesgos, que es
consustancial al negocio bancario, y todo ello, sin olvidar
los objetivos de rentabilidad, solvencia, eficiencia, maxima
sanidad del activo y adecuada liquidez que marca en cada
momento la direccién del Grupo.

El Grupo ha desarrollado unos sistemas de control y gestion
del riesgo que cuentan con procedimientos formales con
separacion de funciones y responsabilidades para su
analisis, autorizacion, seguimiento y control que son
supervisados por la Comisién Delegada de Riesgos,
Direccion General y el Comité de Activos y Pasivos de los
que emana el esquema que permite la delegacion de
funciones y el establecimiento de limites que permiten la
gestion diaria del riesgo. En el Informe de Gestion pueden
encontrarse analisis y comentarios adicionales sobre este
capitulo.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros o bien el valor
razonable de un instrumento financiero de activo o de pasivo
fluctlie por las variaciones en los precios de mercado.

La valoracién de los instrumentos financieros a valor
razonable ha sido realizada mediante la observacion de
variables obtenidas de mercados activos como las
cotizaciones de determinados instrumentos, mediante la
aplicacion de procedimientos generalmente aceptados o
bien utilizando modelos internos porque no existan
variables observables de mercado o porque algiin mercado
se convierta en iliquido.

A continuacion se ofrece informacion de las distintas

partidas del balance valoradas a valor razonable
atendiendo al método utilizado en su valoracion.

221



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Miles de euros

Valor razonable
de los instrumentos

Instrumentos

financieros
2010 2009 2010

Activo

Cartera de negociacion . ......... 1.231.424 1.353.902 50.098
Valores representativos de deuda . 15.056 21.953 15.056
Instrumentos de capital ........ 35.042 498.065 35.042
Derivados de negociacion . . .. .. 1.181.326 833.884

Otros activos financieros a V.R con

cambios en pérdidas y ganancias ..  464.775 416.972  464.775
Valores representativos de deuda.  317.242 296.343  317.242
Instrumentos de capital ........ 147.533 120.629 147.533

Activos financ. dispon. para la venta 11.175.586
Valores representativos de deuda . 10.803.706

Instrumentos de capital a V.R. ...  371.880
Derivados de cobertura . ......... 1.038.301
Pasivo
Cartera de negociacion .......... 1.160.739

Derivados de negociacion . . .. .. 1.146.433

Posiciones cortas de valores 14.306
Otros pasivos financieros a V.R con
cambios en pérdidas y ganancias ..  128.453
Derivados de cobertura .. ........ 764.140

420.145 88.319
1.469.702
1.195.636 14.306
1.195.636 -
- 14.306
104.172
597.357

financieros

cotizados en
mercados activos

2009

498.065

498.065

416.972
296.343
120.629

11.030.058 10.300.385 9.289.122
10.609.913 10.212.066 9.272.537

16.585

se basa en observaciones

Instrumentos financieros Instrumentos financieros
cuyo valor razonable cuyo valor razonable
se calcula con

del mercado modelos internos
2010 2009 2010 2009

726.558 505.271 454768 350.566
- 21.953 - -
726.558 483.318 454768 350.566
525.416 190.824 349.785 1.550.112
525.416 190.824 66.224 1.146.552
- - 283561 403.560
619.120 1.392.218 419.181 77.484
556.042 688.338 590.391 507.298
556.042 688.338 590.391 507.298
128.453 104.172

734.979 573.260 29.161 24.097

El siguiente cuadro ofrece la evolucion de la valoracion,
para cada categoria de activos y pasivos financieros

valorados por su valor razonable para cuyo célculo hayan

sido utilizadas variables no observables en el mercado o
modelos internos.

Miles de euros

Cartera de

negociacion

Saldoinicial . ............... 855.837
Movimientos:

en pérdidas y ganancias . . . . . 576.457

en patrimonio neto . ....... -

Compras/emisiones .......... 59.388

Ventas/liquidaciones ......... 310.356

Transferencias con niveles 1y 2 -

Saldofinal ................. 1.181.326

ACTIVO

Activos
disponibles
para la venta

1.740.936

53.486

(11.273)
1.084.328
16.344

(1.975.932)
875.201

Derivados de

cobertura
1.469.702

777.376

(144.410)

2.305
1.066.672

1.038.301

PASIVO
Cartera de Derivados de
negociacion cobertura
1.195.636 597.357
275.646 (177.609)
- 149.751
3.704 50.890
328.553 211.467
1.146.433 764.140
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El riesgo de mercado puede desglosarse a su vez en los
siguientes tipos de riesgo:

a) Riesgo de cambio

Es aquel que surge como consecuencia de variaciones en el
tipo de cambio entre las distintas monedas. Por el tipo de
actividad del Grupo, el riesgo de cambio es insignificante,
porque las posiciones excedentes de tesoreria en monedas
diferentes al euro se colocan en el mercado en la misma
moneda y plazos similares de forma que las posiciones estan
habitualmente casadas. Por otro lado, las actividades
realizadas por entidades del Grupo cuya moneda funcional
es diferente al euro, fundamentalmente TotalBank, genera en
el consolidado diferencias de cambio en su integracién al
Grupo como consecuencia de los distintos métodos de
valoracion que se utilizan para diferentes elementos del
balance de la entidad. Dichas diferencias de cambio tienen
como contrapartida el Patrimonio neto del Grupo, Nota 15.i.).

b) Riesgo de tipo de interés

Este riesgo aparece como consecuencia de variaciones en
los tipos de interés de mercado que afectan a las distintas

GRUPO BANCO POPULAR

masas de activos y pasivos financieros del balance
consolidado del Grupo.

El Grupo dispone de herramientas para el control y analisis
de este tipo de riesgo, evaluando la sensibilidad del balance
ante variaciones de la curva de interés y estableciendo
politicas de corto y medio plazo para gestionar los precios,
duraciones y volimenes de empleos y recursos en distintos
escenarios. Las variables utilizadas en los modelos para
medir la sensibilidad del margen de intereses son
basicamente movimientos en las masas patrimoniales y
variaciones en las curvas de tipos de interés. EI Comité de
Activos y Pasivos evalla los distintos escenarios para el
control y gestion de este tipo de riesgo.

Por otro lado, se valora el gap de vencimientos y
repreciaciones de los distintos componentes del balance
consolidado con detalle de su naturaleza, sensible 0 no
sensible a los movimientos de los tipos de interés, tal y
como se aprecia en el cuadro siguiente para 2010 y 2009:

Miles de euros

No
2010 Total sensible  Sensible
Inversiones crediticias . ... ... 102.087 7593 94.494
Dpto en entidades de credito . 6.055 1.189 4.866
Créditoalaclientela . ... ... 98.041 8413 89.628
Otros activos y ajustes por
valoracion ................ (2.009) (2.009)
Mercado de titulos .......... 18.266 1069 17.197
Resto de activos ............ 9.787 9.787
Totalactivo ................ 130.140 18449 111.691
Pasivo financiero a
coste amortizado ........... 117.436 14101 103.335
Dpto de entidades de crédito ~ 12.650 1.006 11.644
Débitos de la clientela .. ... 79.384 11925 67.459
Déb. representados val. neg. . 21.851 21.851
Pasivos asimilables a capital 2.381 2.381
Ajuste por valoracion (+/-)
(Titulos pasivo) ........... 1.170 1.170
Otros pasivos .............. 4.452 4,452
Patrimonioneto ............ 8.252 8.252
Total pasivo ............... 130.140 26.805 103.335
Operaciones fuera de balance .
Gap (8.356) 8.356

Gap acumulado ............

Hasta Dela De2a De3a De6a Mayor
1 mes 2meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses
18.196 11.696 13.303 18.055 26.958 6.286
4,177 154 285 84 166
14.019 11.542 13.018 17.971 26.958 6.120
1.200 260 289 898 1510 13.040
19.396 11.956 13.592 18.953 28.468 19.326
30.641 7.975 12.891 15.905 15.712 20.211
5.528 481 2.163 600 136 2.736
21.601 6.393 8.704 13.645 15.462 1.654
3.368 1.101 1.167 1.660 114 14.441
144 857 1.380
30.641 7.975 12.891 15.905 15712 20.211
1.307 (3.569) (3.122) (3.452) (1.706) 10.542
(9.938) 412 (2.421) (404) 11.050 9.657
(9.938) (9.526) (11.947) (12.351) (1.301) 8.356
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Miles de euros

No
2009 Total sensible  Sensible
Inversiones crediticias . ...... 102.298 1.300 100.998
Dpto en entidades de credito . 7.342 907 6.435
Crédito a la clientela ....... 97.561 2998 94.563
Otros activos y ajustes por
valoracion ................ (2.605) (2.605)
Mercado de titulos .......... 14.245 1972 12273
Resto de activos ............ 12.747  12.747
Totalactivo ................ 129.290 16.019 113.271
Pasivo financiero a
coste amortizado ........... 116.449  15.454 100.995
Dpto de entidades de crédito 23.900 294  23.606
Débitos de la clientela .. ... 59.557 15622 43.935
Déb. representados val. neg. .  30.334  (1.322) 31.656
Pasivos asimilables a capital 1.820 22 1.798
Ajuste por valoracién .. .... 837 837
Otros pasivos . ............. 4.393 4.393
Patrimonioneto ............ 8.448 8.448
Total pasivo ............... 129.290 28295 100.995
Operaciones fuera de balance .
Gap 12.276

Gap acumulado

Hasta Dela De2a De3a De6a Mayor
1 mes 2meses 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses
26.194 9.429 14591 18.672 26.132 5.980
5.500 221 360 166 45 141
20.694 9.207 14231 18506 26.087 5.838
1.641 181 106 87 154 10.104
27.835 9.609 14697 18.759 26.286 16.084
36.088 8.541 9.889 13.062 12.732 20.682
11.870 915 2.066 1.710 4.686 2.359
14.655 3.472 5,018 10.279 7.524 2.987
9.416 4,155 2.373 1.073 522 14.117
146 431 1.220
36.088 8.541 9.889 13.062 12.732 20.682
330 (2.451) (972) (5.384) (4.092) 12569
(7.922) (1.384) 3.836 314 9.462 7971
(7.922) (9.306) (5.470) (5.156) 4305 12.276

La gestion del riesgo de interés se realiza habitualmente
mediante el uso de derivados financieros a través de
coberturas contables o econdmicas lo méas perfectas
posibles para que sean realmente eficaces.

c) Otros riesgos de precio

Esta clase de riesgo surge como consecuencia de cambios
en los precios de mercado, diferentes de los dos anteriores,
bien por factores especificos del propio instrumento o su
emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos
similares negociados en el mercado.

El indicador que se utiliza para medir el riesgo de mercado,
es el Valor en Riesgo (VaR) que podemos definir como el
limite de pérdidas potenciales para un periodo temporal
determinado (por ejemplo en un dia) y con un nivel de
confianza del 99% que resulta de una variacion porcentual
de los precios. Ademéas de calcular el VaR, se realizan
analisis adicionales de tension (stress testing) para medir la
sensibilidad del VaR ante escenarios diferentes.

Miles de euros

Mercado Monetario Renta Derivados Inversiones VaR

y de Capitales Variable Estructurados Financieras Agregado
VaR Medio 2010 .......... 201 30 10 425 493
VaR Medio 2009 .......... 256 33 38 371 436

En el Informe de Gestién, dentro de este documento, se
puede encontrar informacion adicional sobre este particular
en el capitulo correspondiente a la Gestion del Riesgo.
Riesgo de crédito

Se define como el riesgo de que una de las partes del
contrato de un instrumento financiero deje de cumplir con
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sus obligaciones y produzca en la otra parte una pérdida
financiera.

La exposicion al riesgo de crédito en el Grupo procede,
fundamentalmente, de su principal area de negocio que es
la actividad de banca comercial (credito a la clientela y
riesgos fuera de balance como los pasivos contingentes

y lineas de crédito disponibles, principalmente).



La calidad crediticia de los riesgos asumidos se ofrecen en
el cuadro siguiente, en el que se muestra la distribucién por
ratings internos de la exposicion al riesgo de crédito, que
incluye entidades de crédito, empresas e instituciones
donde el 2,67% tiene rating A o superior.

Rating % de exposicion
2010 2009
AAA 0,05
AA - 0,06
A 2,67 5,59
BBB 15,18 10,00
BB 18,61 20,31
B 39,79 33,42
Resto 23,75 30,57
Total 100,00 100,00

El Grupo tiene establecidos unos procedimientos
metodoldgicos aprobados al mas alto nivel para la correcta
gestion del riesgo de crédito basados en:

- Anédlisis inicial en base a las facultades que tienen los
distintos niveles jerarquicos de la organizacion para la
concesion de riesgos.

- Validacion interna en el marco de los modelos internos de
medicion de riesgo, en linea con lo preceptuado por la
normativa de requerimientos minimos de capital de Basilea Il.
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- Seguimiento y control del riesgo de crédito de forma
permanente tanto a nivel individual, como anélisis de los
sectores empresariales y de diferentes colectivos, que en
muchas ocasiones permite anticiparse a situaciones de
dificultad y disefiar medidas preventivas o de reduccion de
riesgos en el tiempo.

- Gestion de la morosidad mediante el andlisis y
reclamacion de los importes a cobrar que no han sido
satisfechos a su vencimiento. Dicho andlisis se realiza de
forma individual y se disefia la estrategia mas eficaz para su
reclamacion y recuperacion teniendo en cuenta las
circunstancias particulares de cada cliente y operacion.

A nivel organizativo, el Grupo mantiene unos escalones en
la piramide de decision de banca comercial que alcanza
casi todo el negocio del Grupo. Las sucursales son el primer
escaldn de atribuciones de riesgos. En el escalén inmediato
superior encontramos las Direcciones de Negocio
(Regionales y Territoriales en Banco Popular, que cuentan
con la misma filosoffa de orientar a la red comercial hacia
la actividad minorista, basada fundamentalmente en el
negocio con pequefias y medianas empresas, autdbnomos,
comercios y particulares) y Direccién General para los
bancos y sociedades filiales. En el tercer peldafio esta
situada la Direccion General de Riesgos del Grupo y
finalmente la Comisién Delegada de Riesgos.

A continuacidn se ofrece el detalle de la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito para los ejercicios 2010 y 2009.

Miles de euros

Actividad de banca :
Crédito a la clientela
Riesgos contingentes
Total

Actividad de mercados (riesgo de contraparte)

Exposicion total

Lineas disponibles por terceros ............ ... . ...

Exposicion maxima al riesgo de crédito

2010 2009 Variacion en %
98.212.602 97.362.922 0,9
13.511.468 14.089.615 (4,2)

111.724.070 111.452.537 0,2
22.845.890 20.819.390 9,7
134.569.960 132.271.927 1,7
10.074.451 14.906.644 (32,4)
144.617.411 147.178.571 a,7)

En las Notas 23, 47 y 48 de estas Cuentas Anuales se
presenta una amplia informacion relativa a esta tipologia
de riesgo incluyendo garantias. Adicionalmente, en el
capitulo del Informe de Gestién correspondiente a la
Gestion del riesgo, se amplian tanto los comentarios como
la informacion cuantitativa, y se analiza el riesgo de crédito,
su seguimiento y control, gestion de la morosidad,
exposicion total al riesgo de crédito, concentracion de
riesgos y el riesgo exterior, denominado riesgo-pais, asi
como informacion relativa a la segmentacion por zonas
geograficas, por personas de contrapartida y lineas de
crédito disponibles.

Dentro del riesgo de crédito, existe una categoria adicional
denominada riesgo-pais que podemos definir como el

riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias ajenas al riesgo
comercial habitual. El riesgo-pais comprende a su vez el
riesgo soberano, riesgo de transferencia y otros riesgos de la
actividad financiera internacional.

a) El riesgo soberano es el que se produce cuando las
acciones legales contra un prestatario o garante pueden ser
ineficaces por razones de soberania.

b) El riesgo de transferencia es el que se experimenta
cuando un pais tiene una incapacidad generalizada para
pagar sus deudas o carece de las divisas en que estén
denominadas.
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c) Otros riesgos son los derivados de acontecimientos
graves desde el punto de vista econémico o politico como
guerras, revoluciones, nacionalizaciones, etc, que den lugar
a incumplimiento de los contratos.

A continuacion se ofrece un detalle de los distintos
capitulos del balance afectados por el riesgo-pais y las
coberturas realizadas por el Grupo al 31 de diciembre de
2010y 2009.

Miles de € Entidades de crédito Crédito a la clientela  Pasivos contingentes Total
2010 Saldos  Coberturas Saldos  Coberturas Saldos  Coberturas Saldos  Coberturas
Sin riesgo apreciable ....  4.997 - 2431 - 28.513 - 35.941 -
Riesgo subestandar . . . ... - - 3.786 553 1.203 150 4.989 703
Riesgo dudoso ......... - - 754 630 75 63 829 693
Total ............... 4.997 - 6.971 1.183 29.791 213 41.759 1.396
2009
Sin riesgo apreciable .... 17.362 - 4.397 - 31.607 - 53.366 -
Riesgo subestandar . . . ... 3.283 226 3.966 629 5.453 602 12.702 1.457
Riesgo dudoso ......... 74 62 1.083 906 846 706 2.003 1.674
Total ...t 20.719 288 9.446 1.535 37.906  1.308 68.071 3131

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.
Dichas dificultades pueden surgir por una doble via:

a) Dificultad para hacer liquidos los activos del balance
con los que hacer frente a los pagos.

b) Dificultad para obtener la financiacion necesaria a un
coste razonable.

Este riesgo estd supervisado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO), que dispone de procedimientos formales
para el analisis y seguimiento de la liquidez del Grupo,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
desviaciones de ésta por causas internas o por el
comportamiento de los mercados. Para ello se analiza
periédicamente la sensibilidad de la liquidez en distintos
escenarios de cancelacion de activos y pasivos en intervalos
de tiempo que van desde un dia hasta un afio, en el corto
plazo, desde un afio hasta cinco afios, en el medio y largo
plazo y mayor a cinco afios en el muy largo plazo. Para el
analisis del riesgo de liquidez se parte de un balance
consolidado desagregado segun los plazos residuales de
vencimiento de los activos y pasivos. De la comparacion de
estos vencimientos resulta el desfase o gap, positivo o
negativo, de liquidez en cada intervalo temporal. El balance
mencionado, se emplea para simular situaciones ante
diferentes escenarios de liquidez. Las simulaciones,
contemplan dos riesgos diferentes: el sistémico, que
afectaria a todo el sistema financiero, y el especifico, que
afectaria s6lo a Banco Popular. Por tanto, las hipotesis en
las que se apoyan son diferentes, como también lo son las
consecuencias en el balance y en la situacion de liquidez
del Banco. Las medidas a tomar, definidas en el plan de
contingencia, responden en cada caso a la diferente
naturaleza de ambos tipos de crisis. Estas simulaciones,
permiten cuantificar un importe minimo de activos
disponibles como segunda linea de liquidez que aseguren
afrontar con holgura los escenarios previstos.
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En cuanto a la estrategia de financiacion, el Grupo aplica
criterios de maxima prudencia en la gestion de su liquidez,
intentando no sélo minimizar el coste de financiacion sino
también evitar concentraciones en plazos 0 en mercados.
Para ello, cuenta con una amplia variedad de fuentes de
financiacion minorista y mayorista, las cudles, han sido
seleccionadas para cada plazo en funcién de su coste,
estabilidad, rapidez de acceso y naturaleza. En este sentido,
la estrategia de financiacién prioritaria en el Grupo ha sido
la captacion de pasivo minorista a través de productos que
se ajusten a las necesidades de los clientes y, al mismo
tiempo, aporten estabilidad al balance de Banco Popular.
Esta estrategia descansa en la capacidad de acceso a
clientes particulares y empresas que proporciona la extensa
red comercial del Grupo. Adicionalmente, el Grupo
incorpora otras fuentes de financiacion institucionales
como alternativas al catalogo de productos de financiacion
y asi poder cumplir el objetivo de diversificacion de fuentes
y vencimientos.

Los activos con vencimiento fijo ascienden a 114.663
millones de euros, frente a 93.478 millones de euros de
pasivos de igual naturaleza, con un diferencial positivo de
21.185 millones de euros. Sin embargo, en los 12
primeros meses, el vencimiento de los pasivos es mas
rapido que el de los activos, generdndose como
consecuencia un gap negativo que alcanza los 35.082
millones de euros en diciembre de 2011. Esta situacion es
consecuencia de varios factores. Por un lado la financiacion
minorista tiene plazos de vencimiento contractuales
inferiores al afio aunque posteriormente presenta una
elevada estabilidad puesto que la mayoria de las
operaciones se renueva. Igual comportamiento se puede
inferir para las cesiones temporales de activo ya que se
realizan con instrumentos de alta calidad crediticia como la
deuda publica. Por otro lado, algunas fuentes de
financiacion mayorista, como los pagarés europeos y los
depdsitos interbancarios, tienen también vencimientos
inferiores al afio, y el banco las utiliza como medio de
minimizar el coste y de maximizar la base de clientes.



A continuacion se muestra la informacion sobre el gap de
liquidez correspondiente a 2010 y 2009.
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Millones de € . )
Hasta Hasta Hasta Hasta  Entre2y Mayora  Total Sinvenci- Total

2010 mar-11  jun-11  sep-11 dic-11  5afios 5aflos  Vtos. miento
Mercado Monetario ........... 616 6 - 3 84 3 712 343 1.055
Inversiones Crediticias . ........ 11.079 8.348  4.422 4738 29.078 39.202 96.867 5.220 102.087
Mercado de titulos . .. ......... 1612 878 877 569 6.042 7.106 17.084 17.084
Resto de activo .............. - - - - - - 9.914 9.914
Total activo ................. 13.307 9.232  5.299 5310 35204 46.311 114.663 15.477 130.140
Pasivo minorista ............. 13.731 8492  7.020 5.375 1405 10814 46.837 20.858 67.695
Pasivo mayorista . ............ 20.705 1.665 42 118  15.354 4920 42.804 42.804
Pasivo de Organismos Oficiales . . 1777 84 11 10 2410 929 5.221 5.221
Resto Pasivo ................. 6.168 6.168
Patrimonioneto.............. 8.252 8.252
Total Pasivo . ................ 36.213 10241  7.073 5503 19.169 16.663 94.862 35.278 130.140
GAP (22.906) (1.009) (1.774) (193) 16.035 29.648 19.801 (19.801)
GAP Acumulado ............. (22.906) (23.915) (25.689) (25.882) (9.847) 19.801 -
Activos Liquidos Disponibles .... 25.386 26.308 26.225 26536 26.703 26.703
GAP Acum.ulado Corregido . . . .. 2.479 2.392 535 653 16.855 46.503
Millones de € . .

Hasta Hasta Hasta Hasta Entre2y Mayora  Total Sinvenci- Total

2009 mar-10 jun-10  sep-10 dic-10 5afios 5 afios Vtos. miento
Mercado Monetario ........... 3.625 - - - - - 3.625 382 4.007
Inversiones Crediticias . ........ 21.229 5.338 4176 4695 26.366 34.619 96.423 5.876 102.299
Mercado de titulos . .. ......... 339 1519 103 87 3.216 7.941 13.205 1039 14.244
Resto de activo .............. - - - - - - - 8739 8.739
Total activo ................. 25.193 6.857 4.279 4782  29.582 42,560 113.253 16.036 129.289
Pasivo minorista ............. 22.147 8.097 4.407 3.572 3.666 5 41.894 20724 62.618
Pasivo mayorista ............. 19.974 2.976 1.893 1.987 15.482 3.825 46.137 46.137
Pasivo de Organismos Oficiales . . 11 14 2.507 19 1.864 688 5.103 5.103
Resto Pasivo ................. 6.983 6.983
Patrimonioneto.............. 8.448 8.448
Total Pasivo . ................ 42,132 11.087 8.807 5,578 21.012 4518 93.134 36.155 129.289
GAP (16.939) (4.230) (4.528) (796) 8.570 38.042 (20.119)
GAP Acumulado ............. (16.939) (21.169) (25.697) (26.493) (17.923) 20.119 -
Activos Liquidos Disponibles . ... 24.169 23.382 26.166 27.845 25.084 17.143
GAP Acumulado Corregido .. ... 7.230 2.213 469 1.352 7.161 37.262 17.143

El Grupo cuenta con activos liquidos disponibles a 31 de
diciembre de 2010 con los que podria obtener financiacion
por valor de 15.574 millones de euros efectivos. En el
cuadro puede observarse que en todo momento el Grupo
dispone de activos liquidos suficientes para cubrir el gap
negativo.

El cuadro siguiente muestra la distribuciéon de los activos
liquidos disponibles por productos a 31 de diciembre de
2010. Los activos registrados fuera de balance proceden de
emisiones propias retenidas, titulizaciones de activos y de
cédulas hipotecarias, por lo que existe un conocimiento
perfecto del riesgo del subyacente. Practicamente la
totalidad de los activos liquidos tienen la maxima
calificacion crediticia existente, lo que los hace elegibles
tanto para operaciones de descuento en Banco Central

Europeo como para colateral de operaciones con entidades
financieras y clientes.

Millones de € Fuera de
En balance balance

Préstamos .................... 579
Deuda Publica ................. 4.420 -
Renta FijaPrivada .............. 4779 5.785
Renta Variable ................. 11 -
Total ... 9.789 5.785

En el apartado correspondiente a Gestion del Riesgo dentro
del Informe de Gestién, en este mismo documento, se
ofrece informacién pormenorizada sobre este capitulo.
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19. Caja y depositos en bancos centrales

Estos capitulos de los balances consolidados recogen los
saldos en caja de las entidades del Grupo, basicamente de
los bancos. Los saldos en Banco de Espafia corresponden a
los depdsitos de los bancos espafioles del Grupo. Dichos

depositos, en parte, vienen obligados por el mantenimiento
de reservas minimas en cada banco central a las que estan
obligadas las entidades de crédito en funcion de sus pasivos
computables. Los saldos mantenidos por este concepto son
remunerados por dichos bancos centrales. En la Nota 49 se
ofrece informacion sobre estos intereses cobrados.

Miles de euros

2010 2009
(07 - 343.006 378.551
Bancos centrales:
Bancode Espafia ........... ... i 261.569 3.219.141
Otros bancoscentrales ............ ... 77.271 150.076
Ajustes por valoracion . .......... ... 968 931
Total .. 682.814 3.748.699
El detalle de depdsitos en “Otros bancos centrales” por las
posiciones mantenidas por Banco Popular Portugal, S.A. y
TotalBank, es el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Banco de Portugal ........ ... ... .. ... 75.258 71.494
Reserva Federal de Estados Unidos ... .................... 2.013 78.582
Total .. 77.271 150.076

20. Cartera de negociacion de activo y pasivo

Recoge los importes de aquellas partidas de activo y pasivo
que originalmente el Grupo ha definido como realizables a
corto plazo, o bien corresponden a las valoraciones de los

derivados que no han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

Depositos en / de entidades de crédito . ...................
Crédito a / Depositos de laclientela .. ....................
Valores representativos de deuda .. ......................
Débitos representados por valores negociables . .............
Otros instrumentos de capital . ..........................
Derivados de negociacion . ............. i
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

Total

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
15.056 21.953
35.042 498.065 - -
1.181.326 833.884 1.146.433 1.195.636
- - 14.306 -
1.231.424 1.353.902 1.160.739 1.195.636

El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera
de negociacion de activo y pasivo se ha determinado de la
siguiente manera:

Para calcular el valor razonable de todos los activos y
pasivos se han tomado como referencia las cotizaciones,
precios y curvas de tipos de interés de mercado segln les
sea aplicable. La mayor parte de los activos y pasivos
representativos de deuda y de valores negociables de esta
cartera se negocian en mercados organizados, al igual que
gran parte de los derivados, para todos estos casos la
cotizacion y precio de los mismos coincide exactamente con
la valoracion de mercado. En el caso de los activos
financieros cotizados, considerados iliquidos, se valoran
mediante variables observables de mercado o con modelos
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internos. Para aquellos derivados negociados de forma
bilateral con una contrapartida individual (OTC) su valor
razonable se obtiene con referencia a aquellos contratos de
derivados que existan en el mercado organizado. Cuando
por la naturaleza del contrato del derivado no exista una
referencia aplicable en un mercado organizado, la
valoracién se obtiene mediante técnicas que incluyen una
estimacion realista del precio del instrumento, usandose en
cada caso la que habitualmente utilizan otros miembros del
mercado, incluyendo la consideracion de factores como el
valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de
cambio, los precios de instrumentos de capital, la
volatilidad, la liquidez, su riesgo de cancelacion anticipada
y los costes de administracion.



En relacion con la opcién que ofrece la normativa para
reclasificar activos financieros no derivados fuera de la
cartera de negociacion en circunstancias excepcionales, el
Grupo no ha hecho uso de esta opcidn por lo que no ha
realizado reclasificacion alguna desde la cartera de
negociacion a otras carteras.

Los saldos de la cartera de negociacion a fin de los dos
ejercicios estdn formalizados en euros, excepto las
valoraciones de compra-venta de divisas, registrado en
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Derivados de negociacion. El detalle por plazos de este
capitulo aparece recogido en la Nota 45 de estas cuentas
anuales.

El efecto de este epigrafe del balance consolidado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluido en el
concepto de Resultados de operaciones financieras (Nota
54) para los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010y 2009 es:

Miles de euros

En valores representativos de deuda ....................
En instrumentos de capital .. ........... ... ... ...
Enderivados. . ...
Enotrosactivos ...t

Total ..

Importe neto

2010 2009

(17.349) 18.211
(157.244) 255.246
244,782 (206.015)

70.189 67.442

a) Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de Valores representativos de deuda,
de la cartera de negociacion del activo de los balances de

situacion consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
es el siguiente:

Miles de euros

Deuda Pdblica Espafiola . .......... ... i
Letras del Tesoro
Obligaciones y Bonos del Estado . ....................
Otras deudas anotadas . . .. ...,

Deuda de otras Administraciones Publicas espafiolas .........

Deuda Publica extranjera

Emitidos por entidades de crédito
Residentes . ...

No residentes
Otros valores representativos de deuda
Emitidos por el sector publico
Emitidos por otros residentes . ......................
Emitidos por otros no residentes . ............ ... ...
Activos dudosos
Total

2010 2009
14.343 21.201
14.343 21.201

713 752
713 752
15.056 21.953

b) Instrumentos de capital

El desglose del saldo de instrumentos de capital de la
cartera de negociacion del activo de los balances de

situacion consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
es el siguiente:

Miles de euros

Participaciones en entidades espafiolas
Enentidades de crédito ............... ... .l
Enotros residentes . ...

Participaciones en entidades extranjeras...................
Total

2010 2009
34.984 498.008
23.965 81.267
11.019 416.741
58 57
35.042 498.065

229



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

c) Derivados de negociacion balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2010y 2009 es el siguiente:

El desglose del saldo de la actividad total del Grupo con

Derivados de negociacion del activo y del pasivo de los

Miles de euros 2010 2009
Valoracion Valoracién

Tipos de riesgo e instrumentos Valor nocional Positiva Negativa Valor nocional Positiva Negativa
Riesgo de cambio.................... 4.547.074 60.473 52.502 4.087.449 41.315 33.811
Operacionesaplazo ................ 4.389.670 54.243 46.272 3.860.184 7.135 369
Compra-venta de divisas no vencidas .. 1.303.398 27913 - 1.100.099 6.766 -
COMPras. .. ovvviee e 1.229.467 26.330 - 1.725.206 369 -
Ventas ... 1.856.805 - 46.272 1.034.879 - 369
Permutas financieras en divisas distintas 22.456 5.004 5.004 22.947 6.537 5.799
Opciones sobre divisas . ............. 134.948 1.226 1.226 204.318 27.643 27.643
Compradas ...................... 67.474 1.226 - 102.159 27.643 -
Vendidas ....................... 67.474 - 1.226 102.159 - 27.643
Riesgo de tipo de interés .............. 32.137.354 511.746 521.733 41.977.608 228.533 588.706
Futuros financieros (Merc. organizados) . 193.642 - - 228.591 - -
Acuerdos sobre tipo interés futuro (FRA) ~ 2.600.000 11.000 25.429 - - -
Permutas financieras (IRS,CMS,etc.) . ... 27.220.827 487.356 483.420 39.339.909 212.852 572.907
Opciones sobre tipos de interés ... .. .. 2.117.885 13.305 12.884 2.389.108 15.505 15.623
Compradas ...................... 1.020.402 13.305 - 1.240.724 15.505 -
Vendidas . ...................... 1.097.483 - 12.884 1.148.384 - 15.623
Otros productos ................... 5.000 85 - 20.000 176 176
Compradas ...................... 5.000 85 - 20.000 176 -
Vendidas . ...................... - - - - - 176
Riesgo sobre acciones ................ 2.557.322 608.171 571.262 3.415.370 562.991 572.074
Futuros financieros (Merc. organizados) 16.873 - - 485.383 - -
Opciones sobre valores ............. 2.473.508 607.202 562.120 2.712.072 562.143 561.964
Compradas ...................... 1.224.568 607.202 - 1.356.159 562.143 -
Vendidas ....................... 1.248.940 - 562.120 1.355.913 - 561.964
Permutas financieras (IRS,CMS,etc.) . ... 66.941 969 9.142 217.915 848 10.110
Riesgo sobre mercaderias.............. 5.984 936 936 11.072 1.045 1.045
Total ............. ... ... 39.247.734 1.181.326 1.146.433 49.491.499 833.884 1.195.636

El Grupo desarrolla la actividad con derivados para El desglose de esta tipologia de operaciones con clientes
asegurar el riesgo de tipo de interés a clientes, a través de  realizadas a través de la red bancaria, referidas a los dos
la red de sucursales bancarias, mediante Permutas dltimos ejercicios, es el siguiente:

financieras y Opciones. El Grupo, a su vez, cierra esas

operaciones con otras entidades de crédito o en mercados

organizados de futuros y opciones.

Miles de euros 2010 2009
Valor mercado Valor mercado
Valor nocional  Positiva Negativa  Valor nocional Positiva Negativa
Clientes:
Permutas financieras ............... 3.122.301 143.301 19.524 5.724.936 287.397 19.746
OpCIONES ..o v 228.763 113 55 387.751 467 11
Total clientesdered ............... 3.351.064 143.414 19.579 6.112.687 287.864 19.757
Entidades:
Permutas financieras ............... 4.825.069 7.128 187.198 7.875.851 60.969 310.300
OpCIONeS ... vvv i 280.224 278 263 450.699 148 266
Total Entidades ................... 5.105.293 7.406 187.461 8.326.550 61.117 310.566
Total Actividad .. ............. 8.456.357  150.820 207.040 14.439.237 348.981 330.323
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El importe nocional de los contratos de derivados de
negociacion no representa el riesgo asumido por el Grupo.
Este puede deducirse del diferencial entre los valores
razonables de activo y pasivo de los distintos instrumentos.

21. Otros activos [))/ pasivos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias

En el capitulo de activos se recogen por un lado los activos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera
de negociacion, se valoran integramente por su valor
razonable, y por otro lado, aquellos activos que se
gestionen conjuntamente con ”otros pasivos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” o con
derivados financieros que tengan por objeto reducir
significativamente su exposicion a variaciones del valor
razonable, 0 que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados con el objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de interés.

Los activos financieros solo pueden ser incluidos en esta
categoria en la fecha de origen o adquisicién y deben estar
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sometidos permanentemente a un sistema de medicion,
gestion y control de riesgos y resultados, que permita el
seguimiento de todos los activos financieros incluidos, asi
como la verificacion de que el riesgo se reduce efectiva y
significativamente.

Bajo la categoria de pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se incluyen todos los
pasivos financieros hibridos que no formando parte de la
cartera de negociacion, se valoran integramente por su
valor razonable al no ser posible la separacién y valoracion
del derivado implicito, y por otro lado, el componente de
deposito de los seguros de vida vinculados a fondos de
inversion valorados, a su vez, a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Los saldos que componen estos epigrafes corresponden en
su totalidad a las compafiias de seguros del Grupo.

La partidas que componen estos epigrafes de los balances
de situacion correspondientes a 2010 y 2009 son los
siguientes:

Miles de euros

Depositos en / de entidades de crédito . ...................
Crédito a / Depositos de la clientela
Valores representativos de deuda
Débitos representados por valores negociables. .. ......... .

Instrumentos de capital ............ ... ... ... . ...
Pasivos subordinados
Otros pasivos finanCieros .. ...

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
317.242- 296.343;
147.533- 120.6295
- - 128.452; 104.172-
464.775 416.972 128.453 104.172

Estos saldos corresponden en su totalidad a operaciones
formalizadas en euros. El detalle por plazos se presenta en
la Nota 45 de estas cuentas anuales.

El efecto de estos epigrafes de los balances consolidados,
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluido
en el concepto de Resultados por operaciones financieras
(neto), Nota 54, para los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 es:

Miles de euros

En valores representativos de deuda . .. ...................
Instrumentos de capital ... ....... ... ... ... L.
Enderivados .. ...
Enotrosactivos .............. i

Total

Neto
2010 2009
(927) 1.214
(1.278) (199)
16 65
. (508)
(2.189) 572
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a) Valores representativos de deuda

A continuacion se presenta el detalle de los valores

representativos de deuda:

Miles de euros

2010 2009
Deuda PublicaEspafiola............................... -
Letras del TESOr0 .. ...ovvvi i -
Obligaciones y Bonos del Estado ... .................. -
Otras deudas anotadas ............................ -
Deuda de otras Administraciones Publicas espafiolas ........ - -
Deuda Publica extranjera .. ... 67.085 25.414
Emitidos por entidades de crédito . ...................... - -
RESIAENTES . ..ottt -
NO residentes .. ... - -
Otros valores de rentafija . ........... ... ... ... .. .... 250.157 270.929
Emitidos por el sector pablico ...................... - -
Emitidos por otros residentes . .. ............ . ... - 1.299
Emitidos por otros no residentes .................... 250.157 269.630
ACtiVOS dUdOSOS . .. oo v e - -
Total .o 317.242 296.343
b) Instrumentos de capital
El detalle de las partidas que componen esta rdbrica se
presentan a continuacion:
Miles de euros 2010 2009
Participaciones en entidades espafiolas ................... 16.558 18.421
En entidades de crédito ............... . - -
Enotrosresidentes .. ... 16.558 18.421
Participaciones en entidades extranjeras. . ................. 130.975 102.208
Total ... 147.533 120.629

22. Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda e instrumentos
de capital que no han sido clasificados en otras categorias.

Los valores representativos de deuda son obligaciones y
demas valores que reconocen una deuda para el emisor,
pueden ser negociables 0 no y devengan una remuneracion
consistente en un interés implicito o explicito, cuyo tipo fijo
o referenciado a otros, se establece contractualmente y se
instrumentan en titulos o anotaciones en cuenta.
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En instrumentos de capital se registran aquellos que no
pertenecen a la cartera de negociacién y no corresponden a
entidades multigrupo o asociadas. Se presentan en balance
por su valor razonable y las diferencias de valor se ajustan,
netas del efecto impositivo, contra patrimonio neto.

a) En balance

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados de 2010y 2009 es el siguiente:
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Miles de euros

Valores representativosde deuda . .. ......................
Deuda PublicaEspafiola . .............................
Letras del TESOr0 .. .....ovvv
Obligaciones y Bonos del Estado . ....................
Otras deudas anotadas
Deuda de otras Administraciones Publicas espafiolas . . ... ...
Deuda Publica extranjera . ...,
Emitidos por entidades de crédito ......................
ReSIdENteS . . .\
NOresidentes . ...
Otros valores representativosde deuda .. ................
Emitidos por el sector publico ......................
Emitidos por otros residentes . ......... .. o
Emitidos por otros no residentes
Activos dudos0S . ...
Ajustes de valoracion (+/-) . ...
Ajustes de microcoberturas . ... ...
Correcciones de valor ...
OIS .« oo
Instrumentos de capital ........... ... ... L.
Participaciones en entidades espafiolas ..................
Entidadesdecrédito. . ............ ..o e
Sector residente .. ...
Participaciones en entidades extranjeras .................
Total ..

2010 2009
10.803.706 10.609.913
4.753.550 4.641.669
1.005.780 116.522
3.747.767 4525.144
3 3
321.507 144.345
806.272 1.035.331
2.703.530 2.389.600
2.005.062 1.952.827
698.468 436.773
2.222.364 2.410.462
1.483.759 2.039.235
738.605 371.227
(3.517) (11.494)
619 -
(4.123) (11.474)
(13) (20)
371.880 420.145
344.098 396.597
344.098 396.597
27.782 23.548
11.175.586 11.030.058

Durante 2010, han sido traspasados activos de la cartera
de disponibles para la venta a la de inversién a vencimiento
por importe de 950.823 miles de euros. En 2009, ese
importe fue de 176.042 miles de euros.

b) Resultado de operaciones financieras

A continuacion se ofrece el efecto de este epigrafe en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas incluido en

el concepto de Resultados por operaciones financieras
(neto), Nota 54.

Durante 2010, el Grupo ha sido menos activo en la
recompra y canje de titulos propios.

El desglose por plazos se recoge en la Nota 45 de este informe.

Miles de euros

En valores representativos de deuda . ....................
Instrumentos de capital . ........... ... ..
Total .o

2010

2009

84.884 307.165
308 10.988
85.192 318.153

c) Ajustes por valoracion

El saldo de epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 y 2009

producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta (Nota 42), neto del efecto
impositivo es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos de deuda . ......................
Instrumentos de capital .. .......... .. ... o
Total ..

2010 2009
(612.393) (48.565)

(17.843) 1.508
(630.236) (47.057)
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d) Desglose por monedas

El desglose por monedas distintas del Euro, del epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta de los

balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2010y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos Otros instrumentos

de deuda de capital
2010 2009 2010 2009
116.630 245.770 12.747 11.837
- - 669 564
116.630 245.740 13416 12.401

e) Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto) - Activos financieros
disponibles para la venta, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (Nota 62) de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2010y 2009 se muestra
a continuacion. El importe reflejado en “instrumentos de
capital” corresponde en su mayor parte a las minusvalias
registradas en la participacion en Inmobiliaria Colonial y
Metrovacesa.

Miles de euros

2010 2009
Valores representativos de deuda . ....................... 29.426 3.332
Instrumentos de capital . ........... ... 139.734 229.025
Total . . 169.190 232.357
Su reflejo en la cuentas de pérdidas y ganancias ha sido el
siguiente:
Miles de euros
2010 2009
Dotaciones con cargo a resultados . ....................... 171.543 232.487
Determinadas individualmente .. ....................... 171.543 230.651
Determinadas colectivamente . ............... ... ..., - 1.836
RECUPErACIONES .. vttt et 2.353 130
Total 169.190 232.357

Los movimientos durante los ejercicios 2010 y 2009 del
saldo de Correcciones de valor por deterioro de activos del

epigrafe de valores representativos de deuda, son los
siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2009 . ........... ... ...
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ................
Utilizaciones de los fondos . . . ........ ... ... ... ... ....
Otras variaciones y traspasos
Saldo cierre del ejercicio 2009 . ............ ... .. ...
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ................
Utilizaciones de los fondos . . . ........ ... ... ... ... ....
Otras variaciones y traspasos
Saldo cierre del ejercicio 2010 . ........... ... ..

Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
12.822 4,708 17.530
1.566 1.836 3.402
- (70) 70
(9.388) - (9.388)
5.000 6.474 11474
1.067 - 1.067
(2.351) - (2.351)
(395) (5.672) (6.067)
3.321 802 4,123
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23. Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances consolidados incluye los
activos financieros registrados por su valor a coste
amortizado, mediante la utilizacion del método del tipo de

GRUPO BANCO POPULAR

interés efectivo. En el primer cuadro se presentan los datos
tanto de inversion procedente de la actividad tipica de
crédito como los depésitos prestados a otras entidades y
otras deudas contraidas por usuarios de servicios

financieros.

Miles de euros

2010 2009
Depositos en entidades de crédito . ............... ... .. 6.054.768 7.341.911
Créditoalaclientela ............. ..., 96.032.311 94.956.488
Valores representativosde deuda . . . ...................... - -
Total ..o 102.087.079 102.298.399
En el siguiente cuadro se amplia la informacion anterior
presentando la inversion bruta y los ajustes por valoracion,
con determinados detalles.
Miles de euros
2010 2009
Depdsitos en entidades de crédito . ............ ... 6.055.858 7.364.193
Créditoalaclientela .......... .. ... . o i, 98.212.602 97.362.922
Crédito a las Administraciones Publicas .................. 568.856 288.607
Otros sectores privados . ............oiiiiiiiiiiin.. 97.643.746 97.074.315
Residentes . .. ... 88.074.253 87.891.755
NO residentes . ... ..ot 9.569.493 9.182.560
Valores representativos de deuda . ....................... - -
Subtotal . ....... ... .. 104.268.460 104.727.115
Ajustes por valoracion (+/-): (2.181.381) (2.428.716)
Correcciones de valor por deterioro de activos ... .......... (2.361.526) (2.582.851)
Dep6sitos en entidades de crédito .................... (5.078) (31.509)
Crédito alaclientela .. ..., (2.356.448) (2.551.342)
Valores representativosde deuda .. ................... - -
Otros ajustes por valoracion .. ..................ccuu.. 180.145 154.135
Depdsitos en entidades de crédito .................... 3.988 9.227
Créditoalaclientela......... ... .o i, 176.157 144.908
Valores representativos dedeuda . .................... - -
Total . 102.087.079 102.298.399

El desglose entre euros y moneda extranjera del epigrafe de

consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

Inversiones crediticias de los balances de situacion  siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Moneda Moneda
Euros extranjera Euros extranjera
Depdsitos en entidades de crédito . . ...................... 5.871.088 184.770 7.237.753 126.440
Créditoalaclientela ........... ... ..o i, 94.432.696 3.779.906 94.151.810 3.211.112
Valores representativosdedeuda ........................ - - - -
Subtotal . ... 100.303.784 3.964.676 101.394.695 3.332.420
Ajustes por valoracion:
Depositos en entidades de crédito .. ................... 3.524 (4.614) (22.687) 405
Créditoalaclientela ............ .. ... ... (2.091.044) (89.247) (2.368.391) (38.043)
Valores representativos dedeuda . . .................... - - - -
Subtotal .. ... (2.087.520) (93.861) (2.391.078) (37.638)
Total .. 98.216.264 3.870.815 99.003.617 3.294.782
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

El detalle de depositos en entidades de crédito en importes
brutos, clasificados por instrumentos se presenta a
continuacion:

Miles de euros

Cuentas MutUaS .. ..... ...t
Cuentas a plazo . .........ooouei i
Adquisicion temporal de activos .............. ... .00
Otras CUBNLAS . . ..o v et
Cheques .. ...
CAMAra ..ot
ACtiVOS dUdOSOS . ..\

Total

2010 2009
33.426 29.421
371.786 258.643
3.298.911 4.994.520
2.186.652 1.432.036
165.083 182.972
- 431.912
- 34.689
6.055.858 7.364.193

La Nota 45 de estas cuentas anuales recoge informacion
sobre plazos remanentes de este capitulo de los balances
consolidados.

El desglose del saldo de Depositos en entidades de crédito
del epigrafe de inversiones crediticias en valores brutos al
31 de diciembre de 2010 y 2009 sin considerar los ajustes
de valoracion es el siguiente:

Miles de euros

Por naturaleza

Bancos operantesen Espafia ............... ... ... ...
Cajasde ahorro . ..... ... ..
Cooperativas de crédito .............. ...,
Establecimientos de crédito residentes . ..................
Entidades de crédito no residentes ......................
Adquisicion temporal de activos . . .......... ... .. ...

Bancos operantes en Espafia. . ............ .. ... ...

Cajasdeahorro..........oouuiii i

Cooperativas de crédito . . ...

Entidades de crédito no residentes ....................
Cheques . ... ..
CAMAIA . .\
ACtiVOS dUdOSOS . .
Otros

Deudores morosos y su cobertura

ACtivos dudoS0S . ..o v e
Correcciones de valor por deterioro de activos ............
de losque riesgo pais ...

2010 2009
544.461 206.483
10.690 49.163

6 6

94.546 143.082
1.942.161 1.231.366
3.208.911 4.994.520
673.746 556.858
2.571.339 1.734.118
53.826 2.703.544
165.083 182.972

. 431.912

34.689

6.055.858 7.364.193
5.871.088 7.237.753
184.770 126.440
6.055.858 7.364.193
. 34.689

(5.078) 31.509

: 288
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El tipo de interés medio en 2010 es del 0,75% y del 1,29%
en 2009, seguin se detalla en el capitulo de rendimientos y
costes del Informe de Gestion de este documento. El detalle
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de la inversién bruta en moneda extranjera por las
principales divisas en que estan materializados las
operaciones son los siguientes:

Miles de euros

2010 2009
93.832 58.211
3.881 18.195
12.258 20.841
59.559 9.555
15.240 19.638
184.770 126.440

Los saldos de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009

sin considerar los ajustes de valoracion seglin su modalidad
es el siguiente:

Miles de euros
Por modalidad y situacion

Crédito comercial ........... ...
Deudores con garantia hipotecaria ......................
Deudores con otras garantias reales .....................
Adquisicion temporal de activos . .............. ... ...
Otros deudoresaplazo . ...,
Arrendamiento financiero ............ ... . ...
Deudores a lavistay varios ..............c.couiiiiinn..
Otros Crédifos . .. .o oot e
Activos dudos0S .. ...

Total créditoalaclientela ................ ... ... ........

Ajustes por valoracion (+/-)
de los que correcciones de valor por deterioro de activos . . ..

2010 2009
4.439.317 5.038.485
47.744.092 47.936.905
1.151.597 1.175.557
6.987.608 6.179.048
26.099.477 24.764.388
2.963.106 3.231.087
2.826.845 3.033.485
174.151 669.649
5.826.409 5.334.318
98.212.602 97.362.922
(2.180.291) (2.406.434)
(2.356.448) (2.551.342)
96.032.311 94.956.488

Los importes reconocidos en “deudores con garantia
hipotecaria” y con “otras garantias reales” corresponden a
créditos respaldados formalmente por hipotecas, valores
pignorados, depdsitos dinerarios u otras garantias
prendarias que por si mismas aseguren el reembolso total
del crédito. Los créditos que cuentan con garantias parciales
se registran dentro de “otros deudores a plazo”.

En el caso de los activos dudosos, la prérroga o
reinstrumentacion de las operaciones no interrumpen su
morosidad, salvo que exista una razonable certeza de que el
cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto
0 se aporten nuevas garantias eficaces, y en ambos casos, se
perciban los intereses ordinarios pendientes de cobro.

El Grupo tiene asociadas a las distintas clases de riesgo una
serie de garantias que suponen la mitigacion, parcial o
total, de los riesgos a los que estd expuesta la actividad
comercial y suponen la posibilidad de su ejecucién ante
posibles incumplimientos del primer obligado al pago. El
Grupo gestiona su politica sobre garantias de forma
prudente buscando minimizar los riesgos a los que le
expone la actividad crediticia. En el cuadro siguiente se
presentan dichas garantias ordenadas en funcién de su
liquidez y seguridad para el reembolso de los créditos. En
la elaboracion del cuadro se han eliminado los excesos de
garantia de los créditos sobregarantizados. Asi mismo, se
puede observar el esfuerzo que ha realizado el Grupo
durante el Ultimo ejercicio para reforzar las garantias
ligadas a los créditos.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Miles de euros
Créditoalaclientela...............

Garantias asociadas
Dinerarias .....................
Sector Publico y Entidades de Crédito
Hipotecarias ...................
Valores ........... ...
Avalesyotras ..................
Total garantias ..................

% de cobertura
Dinerarias .....................
Sector Publico y Entidades de Crédito
Hipotecarias ...................
Valores ........... ... ... . ...
Avalesyotras ..................
Total garantias ..................

Correccion por deterioro ............
% de cobertura ... ...

2010
98.212.602

8.066.250
8.417.407
53.333.208
2.392.977
7.312.473
79.522.315

821
857
54,30
244
7,45
80,97

2.356.448
2,40

2009
97.362.922

6.782.967
7.271.403
51.664.026
2.005.251
9.285.998
77.009.645

6,97
7,47
53,06
2,06
9,54
79,10

2.551.342
2,62

El detalle de la partida crédito a la clientela en funcidon del

sector de actividad del acreditado se presenta a

continuacion.

Los plazos residuales del saldo de este capitulo de los

balances se presentan en la Nota 45.

Miles de euros

Crédito a las Administraciones Publicas:
Administracion Central .............
Otros deudores aplazo...........
Adquisicion temporal de activos . . . .
Administracion Autonémica .........
Otros deudores aplazo .. .........

Adquisicion temporal de activos . ............. ... ...

Administraciéon Local ..............
Otros deudoresaplazo ...........

Adquisicion temporal de activos .. .......... ... ...,

Seguridad Social .................
Otros deudoresaplazo...........

Adquisicion temporal de activos .. .......... ... .. ..

Activos dudosos . .................

(Continda en la pagina siguiente)

2010

568.856
22
22

529.819
529.819
37.819
37.819
1114
1114

82

2009

288.607

205.676
205.676

82.929
82.929
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Miles de euros

(Continuacion)

Sectores privados:
Residentes:
Crédito comercial
Deudores con garantiareal ............... ... ... .. .....
Hipotecaria ............. i
RESIO .ot
Adquisicion temporal de activos ... .....................
Otros deudores aplazo . ...
Arrendamiento financiero . ........... ... o
Deudores alavistay varios .............covuiiiiin...
Otros Créditos .. ..ot
Activos dudosos

No residentes:
Crédito comercial
Deudores con garantiareal ............................

Hipotecaria ...t

RESIO .\t
Adquisicion temporal de activos .. .......... ... ... ...
Otros deudoresaplazo..............ooiiiiiii..
Arrendamiento financiero . ........... ... .. .o ..
Deudores a lavistay varios ..............c..coiiiia...
Otros Créditos . ... et
Activos dudosos

Total crédito a laclientela ..............................

Ajustes por valoracion (+/-)
De los que correcciones de valor por deterioro de activos . . . .

2010 2009
97.643.746 97.074.315
88.074.253 87.891.755

4.056.417 4.713.813
45.508.813 44.416.920
44.363.056 44.291.080

1.145.757 125.840

6.987.608 6.179.048
20.763.553 21.248.103

2.634.611 2.984.377

2.666.423 2.849.270

171.648 667.985

5.285.180 4.832.239

9.569.493 9.182.560

382.900 324.672

3.386.876 3.364.588

3.381.036 3.364.588

5.840 .

4.767.150 4.558.634

328.495 246.710

160.422 184.215

2.503 1.664

541.147 502.077
98.212.602 97.362.922
(2.180.291) (2.406.434)
(2.356.448) (2.551.342)
96.032.311 94.956.488

Los saldos de las operaciones de titulizacion realizadas por
el Grupo durante 2010 y 2009 que no han sido dados de
baja del activo por no haberse transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios de estas operaciones, aparecen
recogidos a su coste amortizado en funcion del instrumento
titulizado.

En la Nota 70 se presentan los datos y comentarios sobre
las titulizaciones realizadas.

En los importes correspondientes al Sector publico y al
Sector privado, Residentes, se recogen 11.541.052 y
14.281.373 miles de euros a fin de los ejercicios 2010 y
2009, respectivamente, por derechos de crédito que han
sido titulizados, manteniéndose en balance, por no cumplir
los requisitos establecidos por la norma para dar de baja

del balance, principalmente por la adquisicion por parte
del Grupo de las series de bonos con calificacion crediticia
mas baja, que reflejan la pérdida esperada de la cartera
crediticia cedida.

En la Nota 8 de estas cuentas anuales se indican las
caracteristicas de las entidades de propoésito especial
constituidas, como vehiculos de titulizacion de activos, en
los dos dltimos ejercicios.

De acuerdo con la informacion a revelar establecida para
este tipo de operaciones, el desglose de los derechos de
crédito titulizados, tanto el importe inicial como los saldos
vivos en balance a fin de cada afio, asi como la fecha de
fomalizacion de las operaciones detalladas por cada fondo
de titulizacion, es el siguiente:
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Miles de euros

IM Banco Popular FTPYMEL, FTA
GAT FTGENCAT 2005, FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME II, FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA
IM Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA
IM Banco Popular MBS 1, FTA. .. ... .o
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA
IM Banco Popular MBS 2, FTA. .. ... ..o
Total

Saldos al 31 de diciembre

Fecha de Importe

operacion inicial 2010 2009
dic-04 2.000.000 317.366 420.980
dic-05 200.100 33.912 46.280
sep-06 1.832.400 480.052 623.685
dic-06 2.030.000 627.927 810.771
jul-07 2.039.000 501.323 747.895
dic-07 2.500.000 1.482.537 2.397.861
feb-08 1.680.000 629.934 792.790
jun-08 1.100.000 442.406 707.665
sep-08 1.000.000 545.109 692.411
nov-08 6.000.000 4.473.637 5.206.258
jul-09 2.250.000 1.360.934 1.834.777
mar-10 685.000 645.915 -
11.541.052 14.281.373

En la Nota 70 Detalle de titulizaciones se presenta toda la
informacion relevante correspondiente a estas operaciones
asi como en la Nota 35 “Pasivos financieros a coste
amortizado” en el apartado “Débitos representados por
valores negociables”.

El detalle por naturaleza de estas operaciones crediticias
titulizadas es el siguiente:

Miles de euros

Administraciones Pablicas
Personales
Leasing
Hipotecarios

Total

2010 2009
2.862 3.580
6.473.470 4.732.277
629.934 792.790
4.434.786 8.752.726
11.541.052 14.281.373

El desglose por Comunidades Auténomas espafiolas
atendiendo a la ubicacién de las sucursales en las que se
han formalizado las operaciones de inversion crediticia
bruta con el sector residente publico y privado, asi como las

operaciones generadas en la red de sucursales de Portugal
con residentes espafioles, con independencia de la
aplicacion de esos recursos, es el siguiente:

Miles de euros

Sucursales en Espafia
Andalucia. . ...
Aragon
Asturias
Baleares
CaANANIAS . o v vt et e
Cantabria .. ...
Castilla-LlaMancha . .......... ... ... ... ... .. .. ...
Castilla y Ledn
Catalufia
Extremadura
Galicia
Madrid
Murcia
Navarra
Pais Vasco
La Rioja
Valencia
Ceuta
Melilla

Sucursales en Portugal
Total

2010 2009
16.325.250 16.469.767
1.154.318 1.163.476
1.323.812 1.346.050
1.959.981 2.030.911
1.898.329 1.865.901
309.556 315.194
2.034.941 1.973.450
5.359.743 5.413.386
10.171.843 9.719.252
846.033 861.863
5.125.385 5.324.318
28.650.393 28.004.097
2.487.691 2.567.420
1.162.146 1.179.417
3.004.453 2.913.776
525.783 518.395
6.092.989 6.298.049
30.792 28.687
31.964 27.761
147.707 159.192
88.643.109 88.180.362
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El desglose por paises de las sucursales en los que se han
formalizado las operaciones crediticias con no residentes
es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
EnEspafia. ... 2.725.294 2.898.205
EnPortugal .......... 6.003.291 5.498.217
En Estados Unidos . ... 840.908 786.138
Total .o 9.569.493 9.182.560

El tipo de interés medio de las operaciones de crédito a la  El desglose entre euros y moneda extranjera de la partida

clientela en 2010 es de 4,06% y de 5,27% en 2009. crédito a la clientela atendiendo a la moneda en que debe
producirse su reembolso, independientemente de la
moneda en que se formalizd, es el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Moneda Moneda
Euros Extranjera Euros Extranjera
Crédito a las Administraciones Publicas: 568.856 - 288.607
Administracion Central .......... ... ... .. i 22 - -
Administracion Autondmica ............. i 529.819 - 205.676
Administracion Local ......... ... ... ... 37.819 - 82.929
Seguridad Social . ........ .. 1114 - -
Activos dudosos . ... 82 - 2
Sectores privados: 93.863.840 3.779.906 93.863.203 3.211.112
Residentes:
Crédito comercial . .......... ... i 4.056.417 - 4713551 262
Deudores con garantiareal ................. ... ... ... 43.755.516 1.753.297 42.918.100 1.498.820
Hipotecaria ..........ouiuiiiii 42.636.653 1.726.403 42.802.657 1.488.423
RESIO v vt 1.118.863 26.894 115.443 10.397
Adquisicion temporal de activos . .............. ... 6.987.608 - 6.179.048 -
Otros deudoresaplazo ..., 20.346.194  417.359 20.922.243 325.860
Arrendamiento financiero ............ ... ... o 2.634.611 - 2.977.688 6.689
Deudores alavistay varios .............cooviiniiinain.. 2.662.513 3.910 2.846.803 2.467
Otros Créditos . ..o vv it 171.648 - 662.255 5.730
ACtiVOS dUdOSOS o vt et 5.265.683 19.497 4.819.606 12.633
No residentes:
Crédito comercial . .......... ... i 382.900 - 324.672 -
Deudores con garantiareal ................. ... ........ 2.861.197 525.679 2.880.280 484.308
Hipotecaria ..........ouiuiiii i 2.855.357 525.679 2.880.280 484.308
RESIO ..o 5.840 - - -
Adquisicion temporal de activos . . ............. ... ... - - - -
Otros deudoresaplazo ..., 3.829.541  937.609 3.841.197 717.437
Arrendamiento financiero ............ ... ... o 328.495 - 246.710 -
Deudores alavistay varios .............ccoviiniiinai... 151.553 8.869 149.119 35.096
Otros Créditos . ..ot - 2.503 1.664 -
ACtiVOS dUAOSOS . vttt 429.964 111.183 380.267 121.810
Total crédito a laclientela .............................. 94.432.696 3.779.906 94.151.810 3.211.112
Ajustes por valoracion (+/-) ... . (2.091.044) (89.247) (2.368.391) (38.043)
Total 92.341.652 3.690.659 91.783.419 3.173.069
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El importe de la inversion bruta en moneda extranjera por
las distintas monedas en las que estan realizadas las
operaciones es el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
USD 1.048.439 922.813
GBP 178.504 170.009
CHE 493.559 415.959
Y 2.027.216 1.656.058
OtraS . 32.188 46.273
Tot@l L 3.779.906 3.211.112
El renglén de otros créditos, dentro de crédito a la
clientela, tiene el siguiente desglose:
Miles de euros 2010 2009
Operaciones financieras pendientes de liquidar .............. 16.369 481.227
Fianzas dadasenefectivo ............ ... ... ... .. ..., 30.975 58.260
Comisiones por garantias financieras ...................... 17.319 15.120
OtroS CONCEPIOS .. vttt et e et 109.488 115.042
TOMAl o 174.151 669.649

Los conceptos son suficientemente descriptivos del

contenido de la inversidn. Las comisiones por garantias

financieras recogen el valor actual de los flujos de efectivo

futuros pendientes de cobro, teniendo como contrapartida
“Otros pasivos financieros”, desde donde se imputa a la

cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, como un
ingreso por comisiones percibidas.

El movimiento del deterioro por la inversién en clientes
que ha pasado por la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 62) de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Créditos:

Dotaciones . . . .

Disponibles ejercicioactual ............................
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ..................

Amortizaciones

Recuperaciones de activos fallidos ......................

2010

3.471.550
(1.134.780)
(1.202.166)

91.875
(120.211)

1.106.268

2009

3.205.149
(1.216.911)
(603.304)
177.820
(42.717)

1.520.037

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 del saldo
de Correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

242



GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros 2010 2009

Por el tipo de cobertura:

Cobertura especifica ............cou i 2.057.006 1.812.716
Entidades de crédito ......... ... 5.078 31.221
ReSIdeNteS . ... 1.700.671 1.563.931
Noresidentes . .......... i 351.257 217.564

Cobertura genérica .. ........ouueiuiin 303.337 768.312
Residentes ... ..o 247.946 747.462
NOresSidentes .. ... 55.391 20.850

Cobertura riesgo-pais ...t 1.183 1.823
Entidades de crédito ............. .. - 288
Noresidentes . ........ ..o 1.183 1535

Total ... 2.361.526 2.582.851

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del

saldo de correcciones de valor por deterioro de activos del

epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros Cobertura Cobertura  Cobertura

especifica genérica riesgo-pais Total

Saldo inicio del ejercicio 2009 . ......... ... .. 888.702 1.130.960 3.195 2.022.857

Con afectacion a resultados:

DOtaCiONeS . ...t 3.121.435 28.410 3.149.845
RECUPETACIONES . . . . o't e e e et e e e (1.230.678) (496.730) (1.372) (1.728.780)
Utilizaciones de los fondos . ................covivni... (698.767) - - (698.767)

Otras variaciones y traspasos ... ..........ooeeirureennnns (267.976) 105.672 (162.304)

Saldo cierre del ejercicio 2009 ........... .. ... L. 1.812.716 768.312 1.823 2.582.851

Con afectacion a resultados:

DOtaCioONeS . ... oot 2.341.253 - 106 2.341.359
RECUPETACIONES . .. . o' vt e e e et e e e (741.036) (464.975) (746) (1.206.757)
Utilizaciones de los fondos . ................covivni... (1.183.865) - - (1.183.865)

Otras variaciones y traspasos ... ..........ooeeirureennnns (172.062) - - (172.062)

Saldo cierre del ejercicio 2010 . ......... ... 2.057.006 303.337 1.183 2.361.526

El detalle de las coberturas determinadas de forma

individual y colectiva es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009

Determinadas individualmente ............. ... ... ....... 760.970 583.292

Determinadas colectivamente ............................ 1.595.478 1.999.559
Total 2.356.448 2.582.851

El valor en libros del crédito a la clientela vencido y no
deteriorado atendiendo a la residencia del deudor y al plazo

hasta el vencimiento de la operacion desde la fecha del
balance, es el siguiente:

Miles de euros 2010

Residentes  No Residentes
Hastalmes ................. 472.578 45,421
Dela2meses .............. 133.331 18.040
De2a3meses .............. 118.950 7.140
Total ... 724.859 70.601

2009
Total Residentes  No Residentes Total
517.999 689.533 64.434 753.967
151.371 161.408 29.184 190.592
126.090 139.316 10.136 149.452
795.460 990.257 103.754 1.094.011
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El importe de los devengos de intereses acumulados,
vencidos y no cobrados, de activos financieros deteriorados
hasta el momento de la interrupcion del devengo por haber
sido clasificados como dudosos ascendia a 157.728 miles
de euros en 2010 y a 160.513 miles de euros en 2009.

A continuacién se presentan los activos fallidos, definidos
como los importes del principal de los activos financieros

deteriorados junto con sus intereses devengados y no
cobrados que han sido dados de baja del balance al
estimarse remota su recuperacién. La baja del balance no
interrumpe en ningln caso el ejercicio por parte del Grupo
de las acciones que la ley permite para su recobro. La baja
definitiva de estas cuentas se produce por la recuperacion
de los importes adeudados, por condonacién de la deuda,
prescripcion u otras causas.

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre del ejercicio anterior .................
Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos . . .
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias
Productos vencidos y no cobrados
Otros conceptos
Variacion en el perimetro de consolidacion

Totalaltas .. ...
Bajas:Por recuperacion en efectivo de principal
Por recuperacion en efectivo de prod. vencidos y no cobrados
Por condonacion
Por prescripcion
Por adjudicacion de activo material
Por adjudicacion de otros activos
Por reestructuracion de deuda
Por otros conceptos

Total bajas

Saldo a 31 de diciembre del ejercicio actual

2010 2009
1.472.852 706.851
1.329.559 682.000

91.875 177.820

137.475 36.127
1.558.909 895.947

113.068 13.813

10.106 6.278

37.233 1.047

12.262 25.590
- 99

84.072 83.119

260.741 129.946
2.771.020 1.472.852

Mercado inmobiliario

Con objeto de seguir avanzando en la politica de
transparencia, que es sefia de identidad del Grupo Popular,
a continuacion se muestra informacion de la exposicion en
Espafia al mercado inmobiliario.

Construccion y promocion inmobiliaria

La exposicion del Grupo a estos sectores en el mercado
espafiol se detalla en los siguientes cuadros:

Miles de euros

Riesgo de crédito y contraparte destinado a la construccion y promocion inmobiliaria y sus coberturas

Importe registrado por las Entidades de crédito
del Grupo (Negocios en Espafia)
Del que:
Dudoso
Subestandar

Pro memoria:
Cobertura genérica total (Negocios totales)
Activos fallidos

Pro memoria: Datos del Grupo consolidado

Total crédito a la clientela excluidas Administraciones
Publicas (Negocios en Espafia)
Total activo consolidado (Negocios totales)

Exceso sobre Cobertura
Importe bruto valor de la garantia especifica
17.840.158 4.440.609 936.649
2.586.804 805.709 445.110
2.642.408 1.044.539 491.541
328.974
602.072

Valor contable

88.331.958
130.139.846
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El detalle de dicha financiacion desglosada en funcion del
tipo de garantia que la respalda y la finalidad de la
operacién se muestra a continuacion:

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros

Desglose del riesgo destinado a la construccion y promocion inmobiliaria
Operaciones registradas por entidades de crédito (Negocios en Espafia)

Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria
Edificios terminados
Vivienda
Resto
Edficios en construccion
Vivienda
Resto
Financiacion para compra de suelo
Terrenos urbanizados
Resto de suelo

* Garantias distintas del objeto del destino de la financiacion

Crédito:
Importe bruto

2.932.536
14.907.622
7.912.235
4.222.993
3.689.242
1.632.548
1.465.082
167.466
2.520.279
2.138.512
381.767
2.842.560

17.840.158

En cuanto a la exposicion al mercado hipotecario
minorista, a continuacion se ofrece informacion sobre la

financiacion a hogares para adquisicién de vivienda en
Espafa:

Miles de euros

Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registradas

por entidades de crédito (Negocios en Espafia)

Importe bruto Del que: dudoso

Crédito para adquisicion de vivienda . .. ............. ..o 15.067.085 415.577

Sin garantia hipotecaria . ........... ... .. i 73.282 604

Congarantia hipotecaria................coiiiiiiin.n. 14.993.803 414973
La distribucion porcentual que supone el importe del
riesgo sobre la tasacion del inmueble de los créditos con
garantia hipotecaria del cuadro anterior es la siguiente:
Miles de euros
Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segin
el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion disponible (LTV).

Rangos de LTV
LTV<=50% 50%<LTV<=80%  80%<LTV<=100% LTV>100% TOTAL

Importe bruto. ................... 5.362.128 7.652.994 1.813.442 165.239 14.993.803

Del que: dudosos ............... 95.118 221.435 84.418 14.002 414973
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Por Gltimo, se ofrece informaciéon de los activos
adjudicados en Espafia por las entidades del Grupo

(Activos no corrientes en venta, existencias e inversiones
inmobiliarias):

Miles de euros

Valor contable Del que: cobertura

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a

empresas de construccion y promocion inmobiliaria

Edificios terminados
Vivienda
Resto

Edificios en construccion
Vivienda

Suelo
Terrenos urbanizados
Terrenos urbanizables
Resto de terrenos

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a

hogares para adquisicion de vivienda

Resto de activos inmobiliarios adjudicados

Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos

Patrimonio

2.939.805 783.395
909.352 257.963
740.669 206.286
168.683 51.677
460.734 97.140
451.076 96.241

9.658 899

1.569.719 428.292
623.828 198.429
900.133 202.005

45.758 27.858
369.081 142.402
380.017 153.701
296.000 561.000
689.522 52.341

4.674.425 1.692.839

24. Cartera de inversion a vencimiento

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de esta
cartera asciende a 5.394.625 y 2.266.524 miles de
euros, respectivamente. Los titulos clasificados en esta
cartera cumplen los requisitos de negociarse en un
mercado activo, tener un vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable,
asimismo, el Grupo tiene la positiva intencion y la
capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

Durante 2010, han sido traspasados activos a esta cartera,
desde disponibles para la venta por importe de 950.823
miles de euros. En 2009, se realizaron traspasos entre
carteras por importe de 176.042 miles de euros.

25. Ajustes a activos y pasivos financieros por
macro-coberturas

El Grupo Banco Popular no realiza operaciones de esta
naturaleza.

26. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

Estos capitulos de los balances recogen los valores
razonables a favor (Activo) o en contra (Pasivo) de las
entidades de los derivados designados como de cobertura
en coberturas contables.

Los criterios para determinar las condiciones de cobertura
y su contabilizacion figuran explicados en la Nota 15.d). El
importe neto de los resultados de derivados de cobertura
esté reflejado en la linea “otros” del cuadro de la Nota 54,
cuyo detalle es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
Beneficio Pérdida Neto Beneficio Pérdida Neto
Instrumentos de cobertura . ............ 6.095.532 6.481.357 (385.825) 5.884.562 5.511.897 372.665
Elementos cubiertos .................. 6.962.612 6.584.641 377.971 5.626.450 6.029.114 (402.664)
Total .........cooiviiii 13.058.144 13.065.998 (7.854) 11.511.012 11.541.011  (29.999)
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a) Cobertura de valor razonable

La composicién de la tipologia de los riesgos cubiertos y
los instrumentos utilizados para las coberturas de valor
razonable se presentan en el siguiente cuadro que incluye
tanto los valores nocionales como sus valoraciones.
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Miles de euros

2010 2009

Riesgo cubierto Valoracion Valoracion

e instrumentos utilizados Valor nocional Positiva Negativa ~ Valor nocional  Positiva Negativa

Riesgo de cambio .................... 32.340 2718 26.922 1.420.945 83.010 4418
Compra-venta. de divisas no vencidas .. 23.136 2.718 - 1.413.436 82.697 4418

Compras . ... 23.136 2.718 1.413.436 82.697 4418
Ventas . . ... - - - - - -
Permutas financieras (CCS) ........... 9.204 26.922 7.509 313
Opciones sobre divisas . ............. - - - -
Compradas ......................
Vendidas . .......................

Riesgo de tipo de interés . ............. 23.567.469 681.081 440.704 20.117.050 1.336.506  388.087
Permutas financieras (IRS, CMS,etc.) . . .. 22.897.870 681.081 440.704 18.886.002 1.336.506  388.087
Futuros financieros (Merc. organizados) . 669.599 - - 1.231.048 - -

Riesgo sobre acciones ................ 1.336.850 293.265 296.514 775.334 7.615 204.852
Opciones sobre valores . ............. 671.355 292.322 1.538 23.096 1.723 -

Compradas ...................... 23.096 2.718 - 23.096 1.723
Vendidas . ....................... 648.259 289.604 1538 - - -
Permutas financieras (CCS) ........... 665.495 943 294976 752.238 5.892  204.852
Total ... ... ... 24.936.659 977.064 764.140 22.313.329 1.427.131  597.357

Los valores nocionales de los instrumentos de cobertura de

valor razonable del cuadro anterior presentan la siguiente

distribucion entre los elementos cubiertos de balance.

Miles de euros 2010 2009

Cobertura de activo . ...t 4.755.777 7.011.196

Depositos en entidades de crédito ................... - -
Créditoalaclientela .............................. 192.364 99.388
Disponibles paralaventa .......................... 4.563.413 6.911.808
Cobertura de pasivo ... ... 20.297.373 17.292.550
Depositos de entidades de crédito ................... 23.136 237.493
Depositos de laclientela . .......... ... oo 1.232.091 2.024.471
Débitos representados por valores negociables .......... 19.042.146 15.030.586

Total ... 25.053.150 24.303.746

b) Cobertura de flujos de efectivo

En el cuadro siguiente se muestra el valor nominal y las
correspondientes valoraciones, a fin de 2010 y 2009, de la
tipologia de flujos de efectivo que en su totalidad estan
cubriendo, a esa fecha, Débitos representados por valores
negociables. Como se indica en la Nota 42 en ajustes por

valoracion de patrimonio neto, el importe existente en ese
concepto se corresponde con el resultado acumulado
registrado en el momento de la interrupcion de la cobertura
hasta 2008, asi como la valoracién de la parte eficiente de
las coberturas de flujos de efectivo de 2009.
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Datos en miles de euros

Riesgo cubierto e instrumentos utilizados Valor nocional

Riesgo de tipo de interés
Permutas financieras (IRS,CMS.etc..) .......
Total

1.155.000
1.155.000

2010 2009

Valoracién Valoracion
Positiva Negativa  Valor nocional ~Positiva ~ Negativa
61.237 1.250.000 42571
61.237 1.250.000 42571

El importe bruto, reconocido en Ajustes por valoracion del
patrimonio neto procedente de las valoraciones de los
Derivados de cobertura de flujos de efectivo al 31 de
diciembre de 2010 ha sido de 39.140 miles de euros, de
los que se han transferido a la cuenta de pérdidas y
ganancias, 18.974 miles de euros (Nota 42). En 2009 esos
importes fueron 20.216 y 15.991 miles de euros,
respectivamente.

c) Cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero.

Durante 2010 y 2009, el Grupo no ha realizado
operaciones de este tipo.

27. Activos no corrientes en venta

Este epigrafe del balance consolidado para el Grupo Banco
Popular se corresponde, basicamente con Activos comprados
0 adjudicados que el Grupo recibe de sus prestatarios u
otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente
a aquellos, y adicionalmente el Grupo ha obtenido
inmuebles mediante compra o dacién en pago de deudas
anticipandose, en muchos casos, a posibles dificultades que
pudieran tener algunos clientes para cancelar sus deudas.
Estos activos se reconocen inicialmente por el importe neto
de los activos financieros entregados, teniendo en cuenta las
correcciones de valor que tuvieran los activos de
procedencia. Los importes correspondientes a ambos
gjercicios se expresan a continuacion.

Miles de euros

Activos no corrientes en venta
Valores representativos dedeuda . .....................
Instrumentos de capital ... ........ ... ...
Activomaterial . ..... .. ...

2010 2009
3.100.790 2.735.721
3.100.790 2.735.721

En las ventas de estos activos el Grupo ha reconocido
beneficios netos por 2.390 miles de euros (7.660 de
beneficios y 5.270 de pérdidas) en 2010 y 1.230 miles
de euros en 2009 (2.862 de beneficios y 1.632 de
pérdidas).

Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la
adjudicacion de bienes, daciones en pago de deudas y
compras de activos que garantizaban operaciones que no

fueron reembolsadas en sus plazos correspondientes. Las
salidas se producen en todos los casos mediante su venta,
traspaso a inmovilizado de uso propio o inversiones
inmobiliarias.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en los Activos no corrientes en venta, son
los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2009
Entradas . ...
Salidas

Saldo cierre del ejercicio 2009
Entradas . ...
Salidas

Saldo cierre del ejercicio 2010

1.660.596
1.115.264
81.139
2.735.721
663.730
82.073
3.100.790

El deterioro de los inmuebles adjudicados se calcula
comparando el importe menor entre su valor razonable
menos coste de venta, con el valor en libros del inmueble.
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Si el valor del inmueble es superior, la diferencia se
contabiliza como deterioro. Para determinar el valor de
tasacion en el momento de la adjudicacion, las entidades



espafolas del Grupo estan utilizando distintas sociedades
tasadoras inscritas todas ellas en el Registro especial del
Banco de Espafia.
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A continuacion, se detallan los movimientos registrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante los
ejercicios 2010 y 2009 en Ganancias/Pérdidas de activos
no corrientes en venta:

Miles de euros

Con contrapartida en pérdidas y ganancias (Nota 66):
Dotaciones del ejercicio .........................
Disponibles del ejercicio ........................
Recuperaciones de ejercicios anteriores . ............

2010 2009
551.191 204.180
(10.460) (1.625)
(14.448) (957)
526.283 201.598

28. Participaciones

En este capitulo de los balances consolidados del Grupo
Banco Popular se recogen exclusivamente las entidades
asociadas integradas por el método de la participacion.

Este valor contable incorpora cuando existen, los saldos de
los créditos subordinados concedidos por el Grupo.

Los titulos de estas empresas asociadas no cotizan en
mercados organizados.

En el Grupo todas las entidades multigrupo se incorporan
por el método de integracion proporcional, por lo que no
pueden presentar saldo estas sociedades en el capitulo de
Participaciones.

Los movimientos registrados durante los ejercicios 2010 y
2009 en los saldos de estas participaciones son los
siguientes:

Miles de euros

Entidades multigrupo .. ... o
Entidades asociadas .. .............o i
Entidades de sequros . . ...
Otras entidades asociadas . ...................c.o.von..
Total ...

Correcciones de valor por deterioro de activos . ..............
Otros ajustes por valoracion . ...,
Total .o

2010 2009

168.752 56.148
168.752 56.148
168.752 56.148

Durante 2010, el Grupo ha tomado una participacion del
35% en la entidad Aviacion Intercontinental A.l.E. Por otro
lado, se han otorgado créditos participativos a Inversiones
en Resorts Mediterraneos S.L. para financiar sus

actividades tal como se aprecia en los siguientes cuadros.
En 2009 se produjeron dos entradas por la incorporacion
de las entidades: Inversiones en Resorts Mediterraneos,
S.L. y Trindade Fundo Imobiliario.

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2009
Entradas . ...
Salidas ... ..
Variacionesde valor . ....... ... ... ... . ..

Por resultados del ejercicio
POrdeterioro .. .........ouinii i
Por ajustes

Saldo cierre del ejercicio 2009 ............ ... ... ...,
Entradas . ...
Salidas ... ..
Variacionesdevalor . ....... ... ... ... . ..

Por resultados del ejercicio
POrdeterioro .. ..o
Por ajustes
Saldo cierre del ejercicio 2010 ............ ... oo

Entidades Otras
Total de seguros entidades
32.151 32.151
33.598 33.598
(9.601) (9.601)
814 814
(10.415) (10.415)
56.148 56.148
115.480 115.480
(2.876) (2.876)
(1.525) (1.525)
(1.351) (1.351)
168.752 168.752
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El detalle de los valores contables de las sociedades
comprendidas en este epigrafe para los ejercicios 2010 y
20009 es el siguiente:

Miles de euros

Entidades multigrupo . ....... .

Entidades asociadas:
Sistema 4B, S.A. . ...
Redesy Procesos S.A. .. ... ..
Inversiones Area Sur, S.L. . ... .
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. ............
Trindade Fundo Imobiliario .......................
Aviacion Intercontinental ALE. .....................

2010 2009
168.752 56.148
9.409 9.748
361 410
17.103 15.248
93.431 1.870
28.745 28.872
19.703 -

29. Contratos de seguros vinculados a pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de las provisiones
matematicas o valores razonables de los fondos
administrados de los compromisos por pensiones y
obligaciones similares exteriorizados en compafiias de
seguros. En primer lugar se reflejan tanto los premios de
jubilacion que se han instrumentado en contratos de

seguro de la aseguradora del Grupo en Espafia, asi como el
valor razonable del fondo administrado de los
compromisos de Banco Popular Portugal, S.A.

Por otro lado, en el epigrafe “Resto de entidades”, recoge
los importes de las provisiones matematicas de las pdlizas
de prejubilados, asi como compromisos por pensiones
exteriorizadas con la compafifa de seguros Allianz, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

Miles de euros

2010 2009
Entidades del Grupo (dependientes y vinculadas) ............ 204 234
Resto de entidades ................. ... . i 161.224 173.617
Total . . 161.428 173.851
30. Activos por reaseguros
El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2010 y 2009 por
sociedades es el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Eurovida (ESpafia) . . ... 111 97
Eurovida (Portugal) . ........ o 1527 1.205
Popular SEguros . ......... . 1.892 1.490
Total . . 3.530 2.792

31. Activo material

A continuacion se presenta la inversidn contable en
inmovilizado material neto de amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro de activos. En
inmovilizado de uso propio se incorporan, cuando existen,
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los activos tomados en arrendamiento financiero a las
sociedades consolidadas por las entidades del Grupo que
realizan esa actividad. Asimismo, los inmuebles
arrendados entre sociedades han sido reclasificados como
de uso propio.
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Miles de euros

De USO PrOPIO: . v v vt et et e
Equipos informaticos y sus instalaciones .................
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones . ...............
Edificios de USO propio . .......... i
ODBras N CUMSO ... v v vt
OtrOS o
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ..........

Cedidos en arrendamiento operativo .. ...................
Activos materiales a coste amortizado . .. ................
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ..........

Inversiones inmobiliarias . ........... ...,
Edificios y otras construcciones . .......................
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ..........

Total ..

2010 2009
569.351 562.949
55.239 60.412
189.220 209.795
268.233 235.888
11.812 4.091
59.562 59.358
(14.715) (6.595)
1.321.123 1.243.887
1.457.013 1.364.151
(135.890) (120.264)
1.890.474 1.806.836

La actividad de Inversiones Inmobiliarias se corresponde
con la realizada, en una pequefia parte, por la mayoria de
los Bancos del Grupo y, por otro lado, por las filiales
inmobiliarias del Grupo que mantienen estas inversiones
para obtener rentas o plusvalias y no se espera que se
enajenen en el curso ordinario del negocio.

La evolucién de las distintas partidas de este epigrafe de
los balances de situacién consolidados desglosando
importes brutos, amortizacion acumulada, correccion de
valor e importes netos al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Miles de euros
De uso propio

Bruto

Saldosal 1/1/09 ............... ... ... .. ... 1.486.406
Entradas ............. ... .. .. .. .. ... 54.434
Salidas ......... 130.365

Saldo al 31/12/09 ......................... 1.410.475
Entradas ............. ... .. .. .. .. ... 145.645
Salidas ......... 97.960

Saldoal 31/12/10 .............. ...t 1.458.159

Amortizacién acumulada

Saldosal 1/1/09 ............. .. ... ... . ... 825.367
Entradas con cargo a resultados ............. 71.178
Salidas ......... 55.614

Saldo al 31/12/09 .............. ... ... ..... 840.931
Entradas con cargo a resultados ............. 63.995
Salidas ......... 30.832

Saldoal 31/12/10 .............. ...t 874.093

Correcciones de valor por deterioro de activos

Saldosal 1/1/09 ............. .. ... ... . ... 6.595
Entradas ............. ... .. .. .. .. ... -
Salidas ......... -

Saldo al 31/12/09 ................. ... ..... 6.595
Entradas ............. .. .. .. .. .. . ... 8.120
Salidas ......... -

Saldoal 31/12/10 .............. ...t 14.715

Neto

Saldosal 1/1/09 ............. .. ... ... .. ... 654.444
Entradas ........... ... ... (16.744)
Salidas ......... 74,751

Saldo al 31/12/09 .............. ... ... ..... 562.949
Entradas ............. .. .. .. .. .. . ... 73.530
Salidas ......... 67.128

Saldo al 31/12/10........... ... ... 569.351

Inversiones Activ. cedidos

inmobiliarias  arrend. operativo Total
728.908 - 2.215.314
674.549 - 728.983
17.750 - 148.115
1.385.707 - 2.796.182
326.678 - 472.323
227.515 - 325.475
1.484.870 - 2.943.026
17.065 - 842.432
6.165 - 77.343
1.674 - 57.288
21.556 - 862.487
5.047 - 69.042
1.254 - 32.086
27.857 - 901.950
10.844 - 17.439
120.129 - 120.129
10.709 - 10.709
120.264 - 126.859
37.836 - 45,956
22.210 - 22.210
135.890 - 150.605
700.999 - 1.355.443
548.255 - 531.511
5.367 - 80.118
1.243.887 - 1.806.836
283.795 - 357.325
204.051 - 271.179
1.321.123 - 1.890.474
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Las pérdidas por deterioro registradas en el ejercicio se pueden
observar en la Nota 63 de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas.

El detalle del activo material de uso propio de los balances
de situacion consolidados para cada ejercicio se detalla a
continuacion:

Miles de euros Amortizacion Correcciones
Bruto acumulada por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2010:
Mobiliario, equipos informaticos e instalaciones . . 1.048.598 804.139 - 244.459
Edificios de uso propio ..................... 338.129 69.896 14.715 253518
Resto inmovilizado uso propio . ............... 71432 58 - 71.374
Total ... 1.458.159 874.093 14.715 569.351
Al 31 de diciembre de 2009:
Mobiliario, equipos informaticos e instalaciones . . 1.027.819 757.612 - 270.207
Edificios de uso propio ..................... 319.150 83.262 6.595 229.293
Resto inmovilizado uso propio . ............... 63.506 57 - 63.449
Total ... 1.410.475 840.931 6.595 562.949

Durante 2010, el Grupo ha continuado con el proceso de
desinversion en inmuebles de uso propio iniciado en
2008. Fruto de este proceso, han sido vendidos una serie
de inmuebles (sucursales en su mayoria) bajo la formula
de Sale & lease back (venta en firme con arrendamiento
posterior del mismo bien).

El Grupo Banco Popular ha reconocido los resultados
derivados de dichas transacciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias dado que las operaciones se han realizado por
su valor razonable y ademés todas las operaciones de
arrendamiento asociadas a la venta cumplen las condiciones
para ser consideradas como arrendamiento operativo. Las
condiciones basicas que se deben cumplir para considerar
un arrendamiento como operativo son las siguientes:

Que al vencimiento del contrato no exista opcion de
compra, 0 bien que la opcién, si existe, debe permitir al
arrendatario adquirir el bien por su valor razonable.

Que en el inicio del contrato el valor actual de los pagos
que debe realizar el arrendatario sea notablemente
inferior al valor razonable del bien transferido.

Que el plazo de arrendamiento no cubra la préctica totalidad
de la vida util de los bienes objeto de la transaccion.

Entre las condiciones pactadas, que son las habituales de
mercado para este tipo de contratos, cabe destacar que las
entidades arrendatarias del Grupo tienen derecho a no
prorrogar el contrato de arrendamiento por un plazo
superior al estipulado como primer vencimiento, si bien,
en la mayoria de los casos, existen opciones a favor del
Grupo para su prérroga por periodos homogéneos de
tiempo sujeto a la actualizacion o revision de las rentas de
alquiler. Por otro lado, el Grupo se hace cargo de los gastos
que nos afectan como inquilinos relativos a
funcionamiento, conservacion e impuestos. Por dltimo, en
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todos los contratos de arrendamiento en los que existe
opcion de compra, el precio de ejercicio sera el valor de
mercado de los inmuebles en las fechas de vencimientos
de los contratos. Dicho precio sera determinado en todos
los casos por expertos independientes. Asi mismo, el
Grupo no ha otorgado a los compradores de los inmuebles
ninguna garantia adicional que mitigue las posibles
pérdidas que se deriven de la cancelacion anticipada de
los contratos o las variaciones de valor residual de los
inmuebles arrendados.

El detalle por trimestres de las operaciones de venta de
inmuebles de uso propio realizadas durante el ejercicio
2010 es la siguiente:

Durante el primer trimestre de 2010, se procedi6 a la
venta de 102 sucursales por un importe de 90 millones
de euros y unas plusvalias contables de 78 millones.

En el segundo trimestre, se enajenaron 38 sucursales por
un efectivo de 58 millones de euros y un resultado
positivo de 52 millones de euros.

El tercer trimestre, registro la venta de 14 sucursales, por
las que se obtuvo un importe de 16 millones de euros y
plusvalias por 13 millones de euros.

Y por ultimo, durante el cuarto trimestre se culming la
venta de 4 sucursales por un precio de 3 millones de
euros y un beneficio de 3 millones de euros.

Ademas de la venta de sucursales ya comentada, el Grupo
procedié a la venta de otros inmuebles con un resultado
en el afio de 7 millones de euros.

En 2009 esos importes fueron de 458.162 miles de euros
de resultado neto (462.646 de beneficios y 4.484 de
pérdidas).



Los términos generales de los contratos de arrendamiento
ligados a casi todas las ventas suelen ser comunes a casi
todas las operaciones formalizadas, con plazos de obligado
cumplimiento para el Banco, de permanencia como inquilino,
de entre 10 y 15 afios, con revision de las rentas por alquiler
en funcion del indice de Precios al Consumo (IPC) v,
Gnicamente con las obligaciones de pago de impuestos,
Seguros y otros gastos que afectan al Banco como inquilino.

32. Activo intangible

Los activos intangibles contabilizados por las sociedades
consolidadas, segun los criterios descritos en los Principios

GRUPO BANCO POPULAR

de contabilidad (15.s), se ofrecen a continuacién junto con
diversos detalles significativos.

Todos los activos intangibles, distintos del fondo de
comercio, tienen una vida util definida. La vida atil de
Otros activos intangibles es, en general, de tres afios para
el software y de cinco para el resto, excepto el derivado de
la adquisicion de la compafiia aseguradora portuguesa
Eurovida que es de nueve afios. Los correspondientes a
adquisiciones de sociedades se deben, fundamentalmente
a la valoracion de la cartera de clientes, valoracion de
depositos, alquileres, marcas y préstamos, neto de las
amortizaciones realizadas.

Miles de euros

Fondo de comercio
Por consolidacion:
De entidades dependientes . ......................
De entidades multigrupo .............. ... ... ...
De entidades asociadas . ................coiii.t.
En balance de sociedades:
De dependientes

Subtotal

Otro activo intangible
Coste amortizado

En adquisicion de sociedades

Por aplicaciones informaticas

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ...........

Subtotal

2010 2009
564.635 408.593
381.135 408.593
183.500 -

9.765 9.057
9.765 9.057
574.400 417.650
82.679 69.282
2.290 2.247

80.389 67.035

82.679 69.282
657.079 486.932

El fondo de comercio surge como la diferencia de, por un
lado, la suma de la contraprestacion transferida, el importe
de las participaciones no controladas en la adquirida y, en
las adquisiciones por etapas, el valor razonable de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida
mantenido anteriormente por la adquirente, y por otro lado,
el importe neto de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio en el balance de sociedades
dependientes recoge el existente en el momento de la
incorporacion al Grupo de las citadas filiales que los

tenian registrados en sus respectivos balances, derivados
de operaciones anteriores a su pertenencia al Grupo.

Durante 2010, se ha incorporado un fondo de comercio
imputable al Banco Popular Hipotecario. Dicho fondo de
comercio tiene caracter provisional mientras no se cierre el
periodo de valoracion de un afio a partir de la fecha de la
combinacion de negocio.

El desglose del fondo de comercio de consolidacion
atendiendo a las sociedades del perimetro de consolidacién
que lo han generado se presenta en el siguiente cuadro.

Miles de euros

Sociedades

2010
Correcciones

2009
Correcciones

Bruto  por deterioro Neto Bruto  por deterioro Neto
Banco Popular Hipotecario, SA. ............ 183.500 183.500 - -
Popular Factoring (Portugal), SA............ 2.615 - 2.615 2.615 2.615
Banco Popular Portugal, SA. .............. 309.447 35.000 274.447 338.947 29.500 309.447
TotalBank .. ... 104.073 - 104.073 131239  34.708 96.531
Total L 599.635 35.000 564.635 472.801 64.208 408.593

El Grupo ha realizado los correspondientes test de
valoracion de dichos fondos, segin la metodologia indicada
en el punto 15.s) de estas Cuentas Anuales, habiéndose
registrado los deterioros en los fondos de comercio que se
aprecian en el cuadro anterior.

A continuacion se presenta el importe bruto de Otro activo
intangible, sus amortizaciones acumuladas y el saldo neto.
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Miles de euros

Activo intangible (bruto) .......... .
Amortizacion acumulada
Activo intangible (neto) . .......... ...

2010 2009
204.883 180.547
122.204 111.265

82.679 69.282

En el cuadro siguiente se presenta la evolucion en los dos
Gltimos afios de los activos intangibles por sus
componentes, fondo de comercio y otro activo intangible.

Las diferencias de cambio en el Fondo de Comercio “por
consolidacion” surgen como consecuencia de la conversion
a euros del Fondo imputable a TotalBank (denominado en
usD).

Miles de euros

Saldoal 1 deenerode 2009 ...
Variacion en perimetro de consolidaciéon .................
Diferencias de cambio y otros movimientos (neto)
Amortizaciones / Deterioro . .. ...

Saldo al cierre de 2009 . ... ... ... .
Variacion en el perimetro de consolidaciéon ...............
Diferencias de cambio y otros movimientos (neto)
Amortizaciones / Deterioro . . . ...

Saldo al cierre de 2010 . ......... i

Fondo de Comercio Otros activos

Por consolidacion  En dependientes intangibles
477.412 9.375 59.789
(4.611) (318) 36.214
64.208 - 26.721
408.593 9.057 69.282
183.500 - -
7.542 708 9.315
35.000 - 27.288
564.635 9.765 32.679

La variacion por diferencias de cambio “en dependientes”
corresponde a las producidas por la conversién a la
moneda funcional del Grupo, al aplicar el tipo de cambio
de cierre a los activos intangibles de TotalBank.

33. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

IMPUESLOS COrrIENteS . ... ..o
Impuesto sobre Sociedades . ........... ... .
Impuesto sobre el Valor Afiadido y otros .................

Impuestos diferidos . .......... .
1. Impuestos diferidos contra patrimonio neto
Ganarrias y pérdidas actuariales ...................
Ajustes por valoracion
2. Ajustes por diferencias temporarias (con cargo/abono a
Pérdidasy Ganancias) ..............uuiiiiiniaiiiiin.
Amortizaciones contables . ........................
Fondos de comercio ...,
Comisionesy garantias . . ...
Cobertura porinsolvencias . .......................
Fondos de pensiones y obligaciones similares .........
Bases imponibles negativas . ......................
Art.12.3.LIS. Ajuste fiscal por deterioro y otros fondos . . .
Ajustes por consolidacion contable . .................
Otros impuestos diferidos . . . ......................

Activo Pasivo

2010 2009 2010 2009
73.097 34510 84.698 209.628
37.719 14.486 60.367 166.925
35.378 20.024 24.331 42.703
940.947 674.021 359.281 182.915
284.919 61.876 25.926 48.378
1.307 1.941 - -
283.612 59.935 25.926 48.378
656.028 612.145 333.355 134.537
11.763 10.354 36.152 23.419
15.206 13.405 39.206 30.026
5.535 7.957 - -
400.250 391.506 111.548 53.175
45,597 87.604 - -
21.146 12.899 - -
98.676 49,733 12.786 18.951
45.479 37.562 133.571 8.668
12.376 1.125 92 298

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del
Impuesto sobre Sociedades aplicable a Banco Popular y a
las Entidades participadas, en los ejercicios 2010 y 2009
han surgido determinadas diferencias entre los criterios
contables y fiscales que han sido reconocidas como
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impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y
registrar el correspondiente impuesto sobre sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en los saldos de impuestos diferidos de
activo y de pasivo se muestran a continuacion.
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Miles de euros Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio ............ ... i, 674.021 507.765 182.915 68.148
Ajustes por diferencias contra patrimonioneto . .............. 223.043 39.454 (22.452) 21.166
Ajustes por diferencias contra Pérdidas y Ganancias ........... 43.883 126.802 198.818 93.601
Amortizaciones contables . ........... .. ... L 1.409 1.581 12.733 19.974
Fondos de comercio ..............c.oo i, 1.801 13.405 9.180 1.175
Comisionesy garantias . ... ... (2.422) (3.023) - -
Cobertura por insolvencias . . .......................... 8.744 71.954 58.373 53.175
Fondos de pensiones y obligaciones similares ............. (42.007) (28.003) - -
Bases imponibles negativas ............ ... ... . 8.247 10.208 - -
Art.12.3 LIS-Ajuste fiscal por deterioro y otros fondos ....... 48.943 41.762 (6.165) 18.478
Ajustes por consolidacién contable . .................... 7.917 22.630 124.903 8.668
Otros impuestos diferidos . ........... ... ... ... 11.251 (3.712) (206) (7.869)
Saldo al cierre del ejercicio . ...............co i, 940.947 674.021 359.281 182.915

En el cuadro siguiente se muestra el calendario previsible
de reversion de los impuesto diferidos, incluyendo los
provenientes de ajustes por valoracién:

Activo Pasivo
Periodo de reversion 2010 2009 2010 2009
De0ab5afos .......coouiiii 686.915 594.810 235.485 125.777
De5al10af0s .. ..ovii 206.897 41.101 39.081 2.021
Masde 10 afios . ... ovvvi 47.134 38.110 84.716 55.117
Total . 940.947 674.021 359.281 182.915
En el cuadro siguiente se sefialan las principales entidades del ~ En la Nota 44 se incluyen los detalles correspondientes a
Grupo que han generado impuestos corrientes y diferidos: la Situacion fiscal del Grupo.
Miles de euros Tipo de Activo Pasivo
Sociedad impuesto 2010 2009 2010 2009
Banco Popular Espafiol, SA Cc_)rri_entes 14.927 12.759 45.546 122.663
Diferidos 661.835 425.965 244631 140.873
Vehiculos de titulizacién Corrientes 1.224 - 16.554 53.747
Diferidos 361 420 66.598 -
Bancopopular-e, SA Corrientes 1 884 23 2.939
Diferidos 583 574 - 261
Banco Popular Hipotecario, S.A Corrientes 122 2 517 4.718
Diferidos 195 9.618 - -
Banco Popular Portugal, S.A Corrientes 7.042 15.160 5.936 8.912
Diferidos 137.445 92.680 9.096 13.387
Popular Banca Privada, S.A Corrientes 76 172 4.337 3.647
Diferidos 2.773 2.026 1 314
Aliseda, S.A Corrientes 20.524 1.273 2.360 -
Diferidos 32.628 36.275 - 1.581
Inversiones inmobiliarias Canvives S.A Cgrrlgntes 17.647 444 . i
Diferidos 13.106 921 11.642 957
Europensiones, S.A. Corrientes - - 3.828 3.894
Diferidos 553 390 - -
TotalBank Corrientes - - 10 1.270
Diferidos 36.542 37.066 - 2.776
Consulteam Corrientes 24 40 19 35
Diferidos 42.549 54.571 13.154 -
Resto Entidades del Grupo Corrientes 11.510 3.776 5.568 7.743
Diferidos 12.377 13.515 14.159 22.766
Total Grupo Consolidado Corrientes 73.097 34.510 84.698  209.628
Diferidos 940.947 674.021 359.281 182.915
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34. Resto de activos

En este epigrafe se recogen las existencias, asi como otros
activos no registrados en otras partidas de los balances.

Miles de euros

EXIStENCIAS . ..ot
Valorenlibros . .......... ... i
Correciones de valor por deterioro . .....................

Resto de activos . ........o o iii
Periodificaciones .. ..........o it
Operaciones en Caming .. .......cvvviernnen e
OtroS CONCEPLOS . v v vttt e

Total .o

Activo
2010 2009
418.068 413.804
441.867 440.701
(23.799) (26.897)
639.636 321.277
136.930 74.457
177.792 78.647
324.914 168.173
1.057.704 735.081

35. Pasivos financieros a coste amortizado

En este epigrafe de los balances consolidados se incluyen
los importes reembolsables recibidos en efectivo, salvo los
instrumentados como valores negociables. Adicionalmente,
se registran las fianzas y consignaciones recibidas en
efectivo por el Grupo. Estos pasivos se valoran a su coste
amortizado mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los componentes de
este capitulo se presentan conjuntamente en la Nota 45 de
estas cuentas anuales.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

2010 2009

Depositos de bancos centrales . ............. ... .. 3.189.971 3.131.073
Depositos de entidades de crédito ........................ 9.459.775 20.768.879
Depodsitos de laclientela . ............ ... ... ... ... ... 79.383.524 59.557.592
Débitos representados por valores negociables . .............. 21.850.829 30.333.821
Pasivos subordinados . .......... . e 2.381.317 1.820.215
Otros pasivos financieros . ............ ... ... 1.170.011 837.331

Total . . 117.435.427 116.448.911

de los que:

BUIDS ot ettt et e 113.243.557 110.553.873
moneda extranjera . ... 4.191.870 5.895.038

A continuacién se presenta el detalle de los depdsitos de
entidades de crédito atendiendo a los distintos
instrumentos financieros es los que estan materializados.
Miles de euros 2010 2009
CUeNtas MULUAS . ... .ottt 21.573 -
Cuentas a plazo ........ooiiii i 6.184.332 7.173.891
Cesion temporal de activos ...............c.oviiiiini.... 1.921.403 11.809.111
Oras CUBNEAS . ..o vve et ettt e e e 1.305.142 1.327.772
Camara de CompPenSaCion ... ............ueurrrurnnnnnns 2,714 428.937
Ajustes por valoracion ... ... 24.611 29.168

Total . 9.459.775 20.768.879
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El detalle por entidades de contrapartida y su desglose
entre euros y moneda extranjera es el siguiente:

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros

2010 2009
Euros M. Extranjera Euros M. Extranjera
Bancos operantes en Espafia .. ............... 1.249.273 33.125 6.555.942 12
Cajasdeahorro ..., 955.374 202.485 3.617.032 191.883
Cooperativasde crédito .. ................... 732.352 - 613.605 -
Instituto de Crédito Oficial ................... 3.141.031 - 2.079.245 -
Entidades de crédito no residentes . ........... 2.381.947 574.246 5.908.937 1.082.563
Establecimientos financieros de crédito y otros . . . 162.617 - 261.555 -
Camara de compensacion . .................. 1.877 837 428.937 -
Ajustes por valoracion ...................... 23.892 719 27.472 1.696
Total ... 8.648.363 811412 19.492.725 1.276.154
Los saldos en moneda extranjera clasificados por la divisa
en la que se tendrd que producir su reembolso tienen la
siguiente composicion:
Miles de euros 2010 2009
USD o 573.660 1.152.946
GBP 6.029 61.961
CHE 15.284 12.792
PY 192.692 24.869
OraS . oo 23.747 23.586
TO@l .. 811.412 1.276.154

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010
y 2009 de los depdsitos en entidades de crédito ha
ascendido a 1,07% y 1,44%, respectivamente.

La rdbrica correspondiente a Depdsitos de la clientela de
los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 tiene el siguiente desglose por sectores:

Miles de euros

2010 2009
Administraciones Publicas. .......... .. ... . oo 9.284.684 7.154.546
Residentes . ... 8.869.451 6.976.119
NO residentes . .. ...t 415.233 178.427
Sector privado . . . ..o 69.756.773 52.134.099
Residentes .. ... 53.141.979 44.704.662
Noresidentes . . ... 16.614.794 7.429.437
Total depdsitos de laclientela. . ............. ... ......... 79.041.457 59.288.645
Ajustes por valoraCion . .. ... 342.067 268.947
TOtal 79.383.524 59.557.592
El detalle de los Ajustes por valoracion segun sectores es el
siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Administraciones Pdblicas . ............ . ... .o . 14.418 13.054
Sector privado residentes ... ... 266.001 213.167
Sector privado no residentes . . ... ... 61.648 42.726
Total 342.067 268.947
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La composicion de esos saldos en virtud de su
instrumentacion aparece recogida en el cuadro siguiente:

Miles de euros 2010 2009
Cuentas COMMENteS . . ..ottt 14.326.921 14.628.197
Cuentasde ahorro. ...... ... 5.817.054 6.090.068
Depdsitos aplazo . ... 38.452.147 31.662.508
Cesion temporal deactivos .. ... 20.059.471 6.649.223
Otras CUBNTAS .. ..ot e e 385.864 258.649
Ajustes por valoraCion . . ... 342.067 268.947
Total .o 79.383.524 59.557.592
En el cuadro siguiente se desglosan por conceptos los
Ajustes por valoracion:
Miles de euros 2010 2009
Intereses devengados . .......... . 255.453 238.262
Operaciones de micro-cobertura (+/-) ...................... 86.477 30.393
Primas y descuentos (+/-) . ......... . 137 327
Otr0S ot - (35)
Total . 342.067 268.947

Los depdsitos de clientes residentes en Espafia, tanto de
Administraciones Publicas como del sector privado a fin de
los dos Ultimos afios, por las Comunidades Autonomas en

que se han captado, asi como las operaciones generadas
en la red de sucursales en Portugal con residentes
espafioles, tienen la siguiente distribucion.

Miles de euros

2010 2009
Sucursales en Espafia
Andalucia. . ... 7.419.422 6.979.242
AragON . .o 826.090 683.303
ASTUTIAS o ettt 1.104.977 1.044.584
Baleares . ... ... 1.006.146 961.998
CaNArias . . o oo 850.862 760.630
Cantabria . ... 420.515 336.910
Castilla-LaMancha .. ....... ... ... .. i i 1.477.439 1.227.288
Castillay LeOn . ...t 5.697.662 5.001.791
Catalufia ...... ... .. 7.560.937 6.894.267
Extremadura ......... ... 599.144 498.764
GaliCia ..o 3.608.161 3.458.923
Madrid . ... 31.854.558 15.306.369
MUFCIA oo 1.112.715 1.090.555
NAVAITA .t 1.350.716 1.248.099
PalSVaAsCO .. ..o 2.862.664 2.439.953
LaRioja ..o 426.211 431.395
Valencia . ... 3.618.826 3.167.297
CoULA oo 54.938 52.425
Melilla ... 74.868 58.857
Sucursalesen Portugal . ........ ... ... 39.012 38.131
Total . . 71.965.863 51.680.781
Respecto a la zona geografica de las sucursales y  depdésitos de no residentes, el detalle por paises es el
entidades en el extranjero en las que se han captado los  siguiente:
Miles de euros 2010 2009
ENESpafa. .. ..ot 12.610.529 3.227.415
EnPortugal . ... 3.486.330 3.580.557
En Estados Unidos . ............ . 933.168 799.892
Total . 17.030.027 7.607.864
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El detalle por divisa de los saldos en
presenta a continuacion:

moneda extranjera se

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros 2010 2009
USD L 1.953.265 1.668.800
GBP 83.910 97.222
CHF 13.484 12.717
PY 13.372 11.847
OtTaS oot ettt 22.552 28.383
Total .o 2.086.583 1.818.969
A continuacion se presenta la informacion de depdsitos de
la clientela de forma conjunta y atendiendo a su desglose
entre euros y moneda extranjera:
Miles de euros 2010 2009
Moneda Moneda
Euros Extranjera Euros Extranjera
Administraciones Pdblicas .. ................. 9.279.731 4.953 7.152.322 2224
Cuentas corrientes . ..................... 1.148.027 1.108 1.209.329 556
Cuentasde ahorro ...................... 3.346 - 375 -
Depésitosaplazo ....................... 1.027.468 3.845 802.569 1.688
Cesion temporal de activos ............... 7.100.890 - 5.140.049 -
Sector Privado . ........... i 67.680.549 2.076.224 50.320.984 1.813.115
ReSIdeNteS ...\ 52.629.990 511.989 44.319.779 384.883
Cuentas corrientes .. .................... 11.725.968 229.827 11.945.686 169.478
Cuentas de ahorro ...................... 5.272.546 19.159 5.485.696 20.451
Depésitosaplazo . ..., 31.990.594 253.450 25.186.400 182.298
Cesion temporal de activos ............... 3.296.412 - 1.507.154 -
Otras CUBNEAS . . ..o 344.470 9.553 194.843 12.656
NO residentes . .. ..., 15.050.559 1.564.235 6.001.205 1.428.232
Cuentas corrientes .. .................... 906.051 315.940 1.037.409 265.739
Cuentas de ahorro ...................... 412.606 109.397 466.609 116.937
Depésitosaplazo . ..., 4.044.125 1.132.665 4.451.502 1.038.071
Cesion temporal de activos ............... 9.662.169 - 2.020 -
Otras cuentas .. .............ooouuieun... 25.608 6.233 43.665 7.485
Ajustes por valoracion (+/-) .................. 336.661 5.406 265.317 3.630
Total .. 77.296.941 2.086.583 57.738.623 1.818.969

El tipo de interés medio anual en 2010 de los depdsitos
de la clientela ha sido del 1,64% y del 2,13% en 2009.

Débitos representados por valores negociables

Los débitos representados por valores negociables, recogen
deudas al portador o a la orden, tales como bonos de caja

o0 tesoreria, cédulas, titulos hipotecarios, obligaciones,
pagarés, certificados de deposito o instrumentos similares.

Los valores negociables emitidos por las sociedades del
Grupo que estan en poder de terceros ajenos al mismo,
valorados a coste amortizado, se detallan por instrumentos
en el cuadro siguiente:

Miles de euros

Pagarés y efectos
Titulos hipotecarios
Obligaciones y bonos
Ajustes por valoracion
Total

2010 2009
478.274 8.839.495
9.831.654 6.605.300
10.946.500 14.363.188
594.401 525.838
21.850.829 30.333.821

Banco Popular tiene en vigor un programa de emision de
pagarés de empresa cuyo folleto de emision esta inscrito
en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado

de Valores. Las caracteristicas de este programa de emision
son las siguientes:
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El saldo vivo nominal tiene un limite maximo de 9.900.000
miles de euros. El valor nominal de cada pagaré es de 3.000
euros, representados mediante anotaciones en cuenta con
vencimiento a cualquier plazo entre tres dias y dieciocho
meses, a contar desde la fecha de emision de cada uno de
ellos; son titulos emitidos al descuento cuyo valor efectivo se
determina en el momento de la emisién en funcion del tipo
de interés pactado, y ademas el programa tiene la calificacion
de alta liquidez estando admitido a negociacion en el
Mercado secundario Organizado de la AIAF.

Ademés Banco Popular comercializa pagarés en moneda
extranjera a través de un programa de emision registrado
en Irlanda. Este programa permite la emision de pagarés

en cualquier divisa (incluyendo el euro), con un limite
méximo de 12.000 millones de euros, tanto en 2010
como en 2009, sea cual sea la divisa en que estén
denominadas. El programa actual también contempla la
posibilidad de emitir certificados de depositos al
descuento bajo el mismo limite méaximo.

Todas las emisiones en divisa distinta de euro estan
cubiertas mediante swap de la moneda de emision contra
euros, estan referenciadas al euribor y por tanto el coste
real de las emisiones para el Grupo es en euros.

El detalle por instrumentos del saldo de este programa de
emision es el siguiente:

Miles de euros

Pagarés de tesoreria . ...........ouiiiiiii
Certificados de deposito .............. ...,
Total

2010 2009
Moneda Moneda
Euros extranjera Euros extranjera
1.869.565 107.005 4.616.433 1.570.967
24.954 - 1.842.720 809.381
1.894.519 107.005 6.459.153 2.380.384

El importe que figura en Obligaciones y Bonos se compone,
fundamentalmente, de las emisiones de euronotas
realizadas por el Grupo asi como las emisiones de bonos

realizadas por los vehiculos de titulizacion una vez
eliminados los saldos intragrupo y otros bonos emitidos
fundamentalmente por Banco Popular Espafiol, S.A.

Miles de euros 2010 2009
Bonos emitidos por vehiculos de titulizacion ................ 5.063.591 5.934.455
EUrONOtas . .. ... 1.920.782 4.303.138
(] 10 3.962.127 4.125.595
Total . 10.946.500 14.363.188
El saldo vivo en poder de terceros ajenos al Grupo, de los
bonos emitidos por los vehiculos de titulizacion se detallan
a continuacion:
Miles de euros 2010 2009
Cédulas TDA 19, FTA ..ot - -
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ................... 1.324.700 1.422.600
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA . .................. 1.352.100 1.414.500
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA ................... 1.182.500 1.251.700
IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTA . .................. - -
Total titulizacionesde cédulas ........................... 3.859.300 4.088.800
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA . ............ oo, 221.996 351.520
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA . .......... ..., - -
IM Banco Popular MBS 1, FTA .. ... ... .. o -
IM Banco Popular MBS 2, FTA ... ... . e -
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA .................. 233.543 318.300
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .................. - -
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA . ................. -
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA .............. - -
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA . .................. 376.686 574.156
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA . .................. 372.066 601.679
IM Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA ................... - -
Total titulizaciones de préstamos ......................... 1.204.291 1.845.655
Total 5.063.591 5.934.455

En todos aquellos vehiculos de titulizacion en los que no aparece importe, el Grupo ha adquirido todos los bonos en circulacion, razén

por la que estan eliminados en el balance consolidado.
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En marzo de 2010, Banco Popular Espafiol, S.A. llevé a
cabo una titulizacion de derechos de crédito derivados de
préstamos hipotecarios por un importe de 685.000 miles
de euros. Dicha emision de bonos se realiz6 a través del
fondo IM Banco Popular MBS2, F.T.A. y fue suscrita
integramente por el Grupo. Dichos bonos se eliminan en el
proceso de consolidacion.

En junio de este afio, vencieron los titulos procedentes de
una titulizacion de cédulas que se realizé a través del
vehiculo IM Cédulas GBP 4, F.T.A. Por otro lado, en ese
mismo mes vencio la emisidn de titulos del vehiculo
multicedente Cédulas TDA 11, F.T.A., que fue sustituido por
el Cédulas TDA 19, F.T.A. que tiene emitidos bonos por
3.800 millones de euros.

En julio de 2009, Banco Popular realizd una titulizacion de
derechos de crédito derivados de préstamos concedidos a
auténomos y empresas espafiolas por 2.250.000 miles de
euros a través del fondo IM Grupo Banco Popular

GRUPO BANCO POPULAR

Empresas 3, F.T.A., cuyos titulos adquirié en su totalidad
para reforzar su liquidez. Dichos bonos se eliminan en el
consolidado.

De los bonos emitidos por los distintos vehiculos de
titulizacion de préstamos (Nota 70), los bancos del Grupo
mantenfan en sus balances un importe de 14.045.644 y
15.267.372 miles de euros, en 2010 y 2009, que fueron
eliminados en el proceso de consolidacion.

Las emisiones de euronotas han sido realizadas al amparo
de varios programas de emision, con el objetivo de obtener
financiacion a medio y largo plazo, diversificando las
fuentes de financiacion mediante su colocacién en
distintos mercados y monedas.

El siguiente cuadro presenta el detalle de las emisiones de
euronotas que figuran registradas en Obligaciones y bonos,
realizadas por distintas sociedades del Grupo.

Miles de euros

BPE Finance International, Ltd. .. ......... ... ... .. ... .....
BPE Financiaciones, S.AA. .. ... e
Total

2010 2009

27.938 27.938
1.892.844 4.275.200
1.920.782 4.303.138

A continuacidn se detalla la distribucion por plazos
remanentes de los vencimientos de euronotas en 2010 y
2009.

Para las emisiones que tienen opciones de cancelacion
anticipada se toma el vencimiento de la opcion mas
proximo.

Miles de euros

2010 2009

Hasta 1afo . ........ii 917.354 2.361.400
Dela2afios ....coouiriiiii 833.034 922.670
De2a5afios .......ooii 33.050 868.277
Masde5afios .. ..ovuet 137.344 150.791

Total .. 1.920.782 4.303.138
Los movimientos registrados en el capitulo de euronotas
durante este ejercicio ha sido el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio . .............. ... ... .. ..., 4.303.138 8.021.202
EMISIONeS . ... - -
AMOItIZaCIONES . . . . ottt 2.130.300 3.645.082
Otros MOVIMIENEOS .« . . v oo vttt e e (252.056) (72.982)
Saldo al cierre del ejercicio ................. i, 1.920.782 4.303.138

Los intereses registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias por los débitos representados por valores
negociables ascienden a 393.475 miles de euros en 2010
y 822.910 en 2009.

Pasivos subordinados
Las emisiones que tienen cardcter de deuda subordinada,

a efectos de prelacion de créditos, se sitlan detras de
todos los acreedores comunes, estando garantizadas

solidaria e irrevocablemente por Banco Popular Espafiol,
S.A. tanto en el principal como los intereses en las
emisiones de BPE Financiaciones, S. A, Popular Capital,
S.A. y BPE Preference International, LTD. Son amortizables
a partir del inicio del sexto afio a voluntad del emisor,
previa autorizacion del Banco de Espafia o del Banco de
Portugal para las emisiones realizadas por Banco Popular
Portugal, S.A. El detalle de este epigrafe del balance se
ofrece a continuacion:

261



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

Miles de euros 2010 2009
Débitos representados por valores negociables subordinados . . . 1.163.172 587.120
Depositos subordinados .. ... - -
Acciones y participaciones preferentes ..................... 1.184.802 1.218.141
Total pasivos subordinados emitidos . .................. 2.347.974 1.805.261
Ajustes de valoracion . ........... ... 33.343 14.954
Total L 2.381.317 1.820.215
El detalle de los saldos vivos segun su sociedad emisora se
presenta en el siguiente cuadro incluyendo Popular Capital,
S. A. emisora de participaciones preferentes en Espafia.
Miles de euros 2010 2009
Banco Popular Espafiol, SA ....... .. ... .. 822.869 306.420
BPE Financiaciones, S.A. .. ... .. 340.303 280.700
BPE Preference International, L.t.d ........................ 430.098 438.000
Popular Capital, SA, . ... 754.704 780.141
Total . o 2.347.974 1.805.261

La gestion activa de la liquidez y plazos de vencimiento de la
deuda ha llevado al Grupo a publicar una oferta de canje de
la deuda subordinada emitida por la filial BPE Financiaciones,
entregando a cambio titulos subordinados emitidos por la
misma entidad. Para satisfacer el canje se ha realizado una
emision de 200.000 miles de euros y se han amortizado
94.347 miles de euros procedentes de dicho canje.

Por otro lado, a finales de 2010, el Grupo ha realizado
una emisién de Obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles por un importe de 500.000
miles de euros que computan como recursos propios de
primera categoria a efectos de solvencia.

En 2009, el Grupo emiti6 participaciones preferentes por
importe de 440.228 miles de euros a través de Popular
Capital, S.A. Esta emisién computa como recursos propios
de primera categoria.

Por otro lado, en diciembre de 2009, el Grupo hizo
publica una oferta de canje por la totalidad de las series A,
B y C de participaciones preferentes emitidas por la filial
Popular Capital, S.A., entregando a cambio obligaciones
subordinadas de nueva emision.

Como consecuencia de la aceptacion del canje por parte
de los tenedores de los titulos, se amortizaron 152.316
miles de euros de la serie A, 130.871 miles de euros de la
serie B 'y 226.500 miles de euros de la serie C. La emision
de obligaciones subordinadas para hacer frente al canje
ascendi6 a un importe de 336.150 miles de euros, de los
que 63.050 miles de euros quedaron en poder de Banco
Popular Espafiol.

Las caracteristicas de las emisiones vivas por sociedad emisora
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros

Fecha Importe Tipo de
Sociedad Moneda  emision 2010 2009 Vencimiento coste (*)
Banco Popular Espafiol, S.A.
usD 26.07.04 12.000 12.000 17.09.34 Libor 3m+262pb
UsD 28.07.05 12.000 12.000 15.09.35 Libor 3m+155pb
uUsD 29.03.06 12.000 12.000 15.06.36 Libor 3m+145ph
usb 24.08.06 12.000 12.000 15.09.36 Libor 3m+165pb
EUR 22.12.09 336.150 336.150 22.12.19 MID-SWAP 5 afios+3,10%
BPE Financiaciones, S.A.
EUR 30.06.04 86.953 100.000 30.06.14 Euribor 3m+25pb
EUR 23.12.05 118.700 200.000 23.12.15 Euribor 3m+15pb
EUR 22.10.10 200.000 - 22.10.20 6,873%
BPE Preference International, L.T.D
EUR 16.11.00 180.000 180.000 Indeterminado Euribor 3m+2,561%
EUR 21.12.01 120.000 120.000 Indeterminado Euribor 3m+2,535%
EUR 27.12.02 138.000 138.000 Indeterminado Euribor 3m+2,560%
Popular Capital, S.A.
EUR 20.10.03 147.684 147.684 Indeterminado Euribor 3m+0,095%
EUR 30.06.04 119.129 119.129 Indeterminado Euribor 3m+0,093%
EUR 06.03.07 73.500 73.500 Indeterminado Euribor 12m+0,7025%
EUR 30.03.09 440.228 440.228 Indeterminado Euribor 3m+2,585%
EUR 17.12.10 500.000 - 15.12.13 8%

(*) Considerando la cobertura
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El spread de las emisiones de BPE Financiaciones se
incrementara en 50 pb a partir del sexto afio.

Los intereses registrados en la cuenta de resultados por las
financiaciones subordinadas ascienden a 39.144 miles de
euros en 2010 y 57.927 en 2009, gracias al efecto
combinado de los IRS de cobertura.

GRUPO BANCO POPULAR

Otros pasivos financieros

Incluye el importe de las obligaciones a pagar no incluidas
en otras partidas con el siguiente detalle:

Miles de euros

Obligaciones @ pagar .. ..........uieiuiaiia
Dividendosapagar ..........ooviiiiniiiiiii..
Acreedores comerciales .. ........ .
Acreedores por factoring . .......... ..
OtraS o

Fianzas recibidas

Cuentas de recaudacion . ......... ...t

Cuentas especiales .. ...t

Garantias financieras

2010 2009
538.433 353.996
75474 9.420
421.410 264.675
34.609 64.227
6.940 15.674
33.308 8.304
424.904 317.355
138.818 135.049
19.653 16.416
14.895 6.211
1.170.011 837.331

36. Titulos hifotecarios emitidos amparados por
la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario

Con fecha 30 de noviembre de 2010, el Banco de Espafia ha
emitido la Circular 7/2010, sobre desarrollo de determinados
aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la
aprobacion de la Ley 41/2009, de 7 de diciembre, que
modifico ampliamente la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, y del Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, que desarrolla esta Ultima Ley.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, el Banco disponia
de un conjunto de politicas y procedimientos que permiten:

- Evaluar la adecuada relacion entre la deuda y los ingresos
del prestatario, teniendo en cuenta la estructura de flujos
de la deuda y la renta disponible del prestatario.

- Verificar la razonabilidad de la informacion facilitada por
el prestatario sobre su solvencia y renta disponible.

- Adecuar la relacién entre el importe del préstamo y la
valoracion (tasacion) de las garantias hipotecarias y otras.

- Gestionar de forma efectiva las valoraciones, con
criterios para seleccionar y asegurar la independencia de
los tasadores.

- Evaluacion de las distintas estrategias de financiacion
mediante la emision de distintos titulos con diferentes
caracteristicas, tipos y plazos.

- Fijar un nivel éptimo de activos de respaldo de los
titulos emitidos, asi como fijar estrategias para conservar
dicho nivel.

- Activar sistemas de alerta temprana para evitar
desequilibrios entre los flujos de las carteras de
cobertura y los derivados de los pagos de los titulos
emitidos cubiertos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo mantenia en
circulacion titulos hipotecarios con los valores nominales y
valores actualizados que se detallan a continuacion:

Miles de euros 2010 2009
Valor Valor
Nominal actualizado Nominal actualizado
Cédulas hipotecarias . ...............ovivii.. 11.142.800 10.354.292 6.605.300 6.149.649
Bonos hipotecarios ............... ... ... ... - - - -
Total titulos hipotecarios .................... 11.142.800 10.354.292 6.605.300 6.149.649
El detalle por plazos residuales de las cédulas hipotecarias
emitidas por el Grupo es el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Menos de 3 afi0s . ...t 3.855.300 655.300
De3abafios ......cooviiii 4.000.000 1.250.000
De5al0afios ..ot 3.287.500 4.700.000
Masde 10 afios .. ..ovv e - -
Total cédulasvivas . ............cciiiiii 11.142.800 6.605.300
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A 31 de diciembre de 2010 y 2009, ninguna de las cédulas
emitidas por el Grupo tenia afectos activos de sustitucion.

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas
hipotecarias estan especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcion registral, por todas las hipotecas que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Popular
Espafiol, S.A. y no estén afectas a la emision de bonos
hipotecarios y, si existen, por los activos de sustitucion y los
flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision. Todo ello de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 de regulacion del mercado
hipotecario y las normas que la desarrollan.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a las
emisiones de cédulas hipotecarias, a efectos de limite
legal, estan garantizados con rango de primera hipoteca
sobre el pleno dominio de la totalidad de la finca. Las
inscripciones registrales de las fincas hipotecadas se
encuentran vigentes, y los bienes inmuebles sobre los que

recaen las hipotecas de los préstamos han sido tasados y
asegurados con anterioridad a la emision de los titulos.

Por altimo, los créditos hipotecarios que sirven de
cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias de
Banco Popular Espafiol, S.A. no exceden los limites
establecidos por la Ley 2/1981 del Mercado hipotecario.
Ademas, el volumen de cédulas hipotecarias emitidas por
el Banco no supera el 80% del importe de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios aptos para servir
de cobertura y en el computo global de préstamos que
sirven de cobertura no se incluyen aquellos que hubieran
sido afectados por una emisién de bonos hipotecarios o
que hayan sido objeto de participaciones hipotecarias.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores nominales
de los préstamos y créditos hipotecarios en el balance de
los bancos espafioles que respaldaban la emisién de
dichas cédulas hipotecarias tenian las siguientes
caracteristicas:

Miles de euros

2010 2009
Préstamos y créditos hipotecarios de bancos espafioles .. ...... 50.816.210 48.990.475
De los que:
Elegibles .. ... . o 25.907.389 25.044.564
Habiles para cobertura (80%) . ... 20.725.911 20.035.651
De los que, disponibles .. ....... ... ... . L 19.672.800 16.985.300
El valor nominal de los importes disponibles
(comprometidos pero no dispuestos) distinguiendo los
potencialmente elegibles es el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Préstamos y créditos hipotecarios disponibles ............... 1.164.809 1.564.506
De los que: Elegibles .. ....... ... .. i 968.258 1.331.395

Todas las operaciones de préstamo y crédito hipotecario
han sido originadas por el Grupo.

A continuacién se ofrecen distintos detalles, atendiendo a

distintas caracteristicas, de los préstamos y créditos
hipotecarios, de las entidades de crédito espafiolas.

El detalle por moneda es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
Moneda Moneda
Euros extranjera Euros extranjera

Total créditos hipotecarios .................... 49.078.363 1.737.847 47.491.744 1.498.731
Creditos hipotecarios elegibles ................. 25.082.231 825.158 24.148.712 895.852
En cuanto al tipo de interés de las operaciones, se ofrece el
siguiente desglose:
Miles de euros 2010 2009
Operaciones atipo fijo ... 4.375.517 2.761.571
Operaciones a tipovariable ............................. 46.440.693 46.228.904

Total créditos hipotecarios .......... ... 50.816.210 48.990.475
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La practica totalidad de las operaciones formalizadas
durante los dos ultimos afios han sido originadas por las
entidades del Grupo o bien derivan de subrogaciones de
operaciones anteriores de esas entidades.
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Atendiendo a la situacién de los riesgos, el detalle es el
siguiente:

Miles de euros Créditos hipotecarios Elegibles
2010 2009 2010 2009
Ensituacion normal ............ ... ... ... 46.898.764 46.803.691 25.907.389 25.044.564
DUOSOS . ..ot 3.917.446 2.186.784 - -
Total créditos hipotecarios. . ................. 50.816.210 48.990.475 25.907.389 25.044.564
El desglose de esta informacion por la naturaleza del
deudor es la siguiente:
Miles de euros Créditos hipotecarios Elegibles
2010 2009 2010 2009
Personas fisicas ............. ... oo it 17.650.300 17.230.903 12.142.768 12.123.254
Empresas y empresarios . ............... o0 32.023.924 30.584.929 13.415.675 12.555.431
De los que:
Promociéndehogares . ..................... 3.700.890 4.528.058
Resto de promocién inmobiliaria ............. 2.611.385 2.654.933
Or0S ot 1.141.986 1.174.643 348.946 365.879
Total créditos hipotecarios ................... 50.816.210 48.990.475 25.907.389 25.044.564

A continuacion se ofrece informacion de los plazos medios
de las operaciones hipotecarias:

En meses Plazo medio original Plazo medio remanente
2010 2009 2010 2009
Personas fisicas . ........... ... .o 306 296 273 267
Empresas y empresarios . . ... 185 192 141 149
En cuanto a los tipos de bienes que garantizan las operaciones
de crédito hipotecario, se ofrece el siguiente detalle:
Miles de euros 2010 2009
Empresas y empresarios
USO PIOPIO .« v e ettt e e 5.403.679 5.961.424
Promocién paralaventa .............. . ... . ... 6.312.275 7.182.991
Residencial ....... ... i 3.700.890 4.528.058
Pro memoria:
En construccion . ............ . 1.200.047 1.211.815
Comercial y oficinas ..............oo i 449.712 550.322
RESIO ..t 2.161.673 2.104.611
Otros fiNeS resto . ... oo 20.307.970 17.440.514
Personas fisicas 17.650.300 17.230.903
Primera hipoteca sobre
Primeravivienda .............. . . i, 13.209.802 12.758.479
Segunda vivienda . ... ... 1.718.494 1.806.800
Otr0S ot 2.722.004 2.665.624
Resto de hipotecas ............ oo 1.141.986 1.174.643
Total créditos hipotecarios . ...............coviii... 50.816.210 48.990.475

La relacion entre el importe de las operaciones y el valor
de tasacion (LTV) de los respectivos bienes hipotecados

para las entidades operantes en Espafia, tiene el siguiente
detalle:
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Miles de euros

Menoroigual al 50% ... ... ...
Entreel 50% y el 80% .. ... ...
Entre el 80% y el 100% .. ... ...
Resto

Total créditos hipotecarios .................ccoviii

2010 2009
23.064.723 19.725.977
21.264.176 21.958.665

3.851.289 3.680.949
2.636.022 3.624.884
50.816.210 48.990.475

37. Pasivos por contratos de seguro

En este epigrafe se incluyen las provisiones técnicas de las
compafiias de seguros comprendidas en el perimetro de
consolidacion, en concreto se trata de las compafiias de “vida”
Eurovida, S.A. en Espafia, Eurovida, S.A., en Portugal y la
compafiia de “no vida” Popular Seguros, S.A. La primera de

ellas consolida proporcionalmente en base al 49% de
participacion que el Grupo tiene en el capital de la sociedad;
en las dos Gltimas la participacion del Grupo es del 100%.

Adicionalmente, incluye las comisiones pendientes de
devengo de avales y garantias no financieras.

Miles de euros

Provisiones técnicas para primas no consumidas
y riesgos en curso
Provisiones técnicas matematicas . . ...
Provisiones técnicas para seguros de vida cuando el riesgo de la
inversion lo asumen los tomadores .....................
Provisiones técnicas para prestaciones .....................
Provisiones técnicas para participacion en beneficios y extornos .
Subtotal entidades de seguros
Comisiones pendientes de devengo de avales técnicos .. .......
Total

Total Vida No vida

2010 2009 2010 2009 2010 2009

6.672 6.169 4,196 4243 2476 1.926
563.000 525.251 563.000 525.251 - -
381.451 395.659 381.451 395.659 - -
23.163 22.346 22270 21.915 893 431

3.044 2.559 3.044 2.559 - -
977.330 951.984 973.961 949.627 3.369 2.357
113.237 121.500

............................................ 1.090.567 1.073.484

38. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados donde, en la fecha de
balance, existe una mayor probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion que de lo contrario.

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

Fondos para pensiones y obligaciones similares ..............
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales . ... ...
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Provisiones para riesgos contingentes
Provisiones para compromisos contingentes
Otras provisiones
Total ..o

2010 2009
207.307 249.009
46.377 46.834
82.515 176.161
82.515 176.161
5.875 4.820
342.074 476.824

Las provisiones correspondientes a los compromisos por
pensiones y obligaciones similares que figuran en el
balance consolidado al cierre de 2010 y 2009, por un
importe de 207.307 y 249.009 miles de euros,
respectivamente, se corresponde fundamentalmente, por
una parte, con los sucesivos planes de prejubilacion
aprobados por los Bancos del Grupo en Espafia y
mencionados en otros capitulos de estas Cuentas Anuales
Yy, por otra, con los compromisos por pensiones de Banco
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Popular Portugal, S.A. que ascienden en 2010 a 102.745
y a 105.838 miles de euros en 2009 y que al mantener la
entidad el riesgo de esos compromisos, deben incorporarse
en el balance en fondo para pensiones y obligaciones
similares.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en las partidas mas importantes de
Provisiones se muestran a continuacion:
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Miles de euros

Fondo para
pensiones
y similares
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ............... 249.563
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotacionesbrutas ............. ... ... ... .. 24.069
Fondos disponibles ............. ... ... ...... (6.118)
Utilizacion de fondos .......................... (13.625)
Traspasos y otros movimientos . ................. (4.880)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ............... 249.009
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Dotacionesbrutas ............. ... .. ... .. 1.609
Fondos disponibles . ........................ (3.681)
Utilizacion de fondos .. ........................ (18.564)
Traspasos y otros movimientos . ................. (21.066)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 ............... 207.307

Provisiones Provisiones Total
para para riesgos y Otras provisiones
impuestos  compr. ctges.  provisiones para riesgos
41.945 181.515 1.440 474.463
3.923 50.545 6.214 84.751
(2.180) (90.466) (98.764)
- - (13.625)
3.146 34.567 (2.834) 29.999
46.834 176.161 4.820 476.824
4934 9.009 2.444 17.996
(350) (57.588) (376) (61.995)
- - (18.564)
(5.041) (45.067) (1.013) (72.187)
46.377 82.515 5.875 342.074

A continuacién se presenta para un mejor analisis y
compresion, dadas las peculiaridades del fondo para

pensiones y similares, la evolucién y sus movimientos en
los dos Gltimos afios.

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio. . ....... ... ... oo
Dotacién concargo aresultados: .........................
Gastos de personal . ......... .
Dotaciones a provisiones (netas) . . ............c..oo....
Intereses y cargas asimiladas. .........................
Pagos a pensionistas y prejubilados . ......................
Fondos utilizados y otros movimientos . .. ..................
Saldo al cierre del gjercicio . . ...

2010 2009
249.009 249563
36.087 53.733
28.780 26.748
(2.072) 17.951
9.379 9.034
(39.701) (39.761)
(38.088) (14.526)
207.307 249.009

El desglose del saldo de fondos para pensiones y
obligaciones similares de los balances de situacion

consolidados a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Compromisos por retribuciones post-empleo . ............... 207.307 249.009
Causados . ... 15.614 17.435
Personal prejubilado . ........ ... ... 101.338 139.731
Personalenactivo .............o i 90.355 91.843
A continuacion se presenta la evolucién de la partida
Provisiones para riesgos contingentes por tipo de
cobertura.
Miles de euros Cobertura
Especifica Genérica Riesgo-pais Total
Saldoaliniciode 2009 ........ ... ... 48.287 132.561 667 181.515
DOtaCIONES . . o ot 41.408 7.659 1.478 50.545
RECUPEraCiones . ... ... 25.131 64.498 837 90.466
Otras variaciones y traspasos .. ..........ovreeinnnrnn.. 34.567 - - 34.567
Saldo de cierre ejercicio 2009 . ........... ... 99.131 75.722 1.308 176.161
DOtACIONES . . o o v ettt 9.009 - - 9.009
RECUPEraciones . . ...t 5.606 50.887 1.095 57.588
Otras variaCiones y traspasos .. ..........c.ueerneenn.. (45.067) - - (45.067)
Saldo de cierre gjercicio 2010 .......... ... .. 57.467 24.835 213 82.515
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39. Resto de pasivos

Incluye los importes de pasivos no registrados en otras
partidas de los balances.

Miles de euros Pasivo
2010 2009
Periodificaciones .. ... 139.896 286.461
Operaciones en Camino .. ........ouuieinneiniaeaann.. 46.298 40.525
OLroS CONCEPLOS . . o v v ettt et e e e e e e 335.954 226.251
Total . .o 522.148 553.237

40. Patrimonio Neto

El patrimonio neto consolidado del Grupo Banco Popular
estd compuesto por Fondos propios, Ajustes por valoracién
e Intereses minoritarios, cuyos detalles y comentarios se
presentan individualmente en las notas, 41, 42 y 43,

El cuadro que figura a continuacién recoge de forma
conjunta el movimiento del Patrimonio neto y sus
componentes en los dos Gltimos ejercicios.

respectivamente.
Miles de euros Resultados Otros Ajustes Patrim Neto
del Valores  instrum. por  atribuible al Intereses  Patrimonio
Capital Reservas ejercicio  propios de capital valoracién Grupo BPE minoritarios Neto

Saldos al 1 de enero de 2009 .......... 123,574 5.947.151 744797 (81.128) 30.770 6.765.164 292.492 7.057.656
Ampliacion de capital . .............. 9.741 650.831 - - - 660.572 660.572
Incrementos de otros instr. de capital . . - - -700.000 700.000 700.000
Ajustes por valoracion .............. - - - (46.419) (46.419) 14.641 (31.778)
Aplicacion de resultados de ej. ant. . ... 744797  (744.797) - - - -
Dividendos ....................... (248.356) - (248.356) (27.238) (275.594)
Resultados operativa val. propios y otros 61.382 - - 61.382 - 61.382
Diferencias actuariales .............. (6.092) - - (6.092) (6.092)
Instrumentos de capital ............. - - (74.961) (74.961) (74.961)
Resultado del ejercicio .............. 766.132 - 766.132 766.132
Dividendos a cuenta . ............... (199.807) (199.807) (199.807)

Variaciones en composicion del Grupo y
Otros movimientos (neto) ............ - 22.590 - - - 22590 (232.116) (209.526)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 ... ... 133.315 7.172.303  566.325 (156.089)700.000 (15.649) 8.400.205 47.779 8.447.984
Ampliacién de capital . .............. - - - 185.138 185.138

4213 180.925
Incrementos de otros instr. de capital . . - -
Ajustes por valoracion

(556.716-) (556.716) (494-) (557.21(5)

566.325

Aplicacion de resultados de ej. ant. . ... (566.325) -
Dividendos ............. ...l (209.670) - (209.670) (209.670)
Resultados operativa val. propios y otros (24.912) (24.912) (24.912)
Diferencias actuariales .............. 10.163 - 10.163 10.163
Instrumentos de capital ............. - 38.752 38.752 38.752
Resultado del ejercicio .............. 590.163 - 590.163 14.291 604.454
Dividendos acuenta .. .............. (167.275) (167.275) (11.738) (179.013)
Variaciones en composicion del Grupo y

Otros movimientos (neto) ............ (53.883) - (8.698) (62.581) (786) (63.367)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 137.528 7.641.251  422.888 (117.337)691.302 (572.365) 8.203.267 49.052 8.252.319

41. Fondos propios

Incluye las aportaciones realizadas por los accionistas, los
resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias y ajustes de caracter permanente
contra el patrimonio neto como consecuencia de
revalorizaciones que surgen en combinaciones de
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negocios, gastos en la emision o reduccion de acciones
propias y ganancias o pérdidas actuariales atribuidas a la
entidad dominante.

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:
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Miles de euros

2010 2009
Capital ... 137.528 133.315
Primade emision . ...t 1.962.703 1.891.462
RESBIVAS . .\ttt 5.678.548 5.280.841
Otros instrumentos de capital . ........................... 691.302 700.000
Menos: valores propios .. ... 117.337 156.089
Resultado de ejercicio atribuido a la entidad dominante ....... 590.163 766.132
Menos: dividendos y retribuciones ................ ... ..., 167.275 199.807
Total .. 8.775.632 8.415.854
Capital convertido en accionista de referencia del Grupo Banco

Incluye el importe total del capital suscrito y desembolsado
por los accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social
estaba constituido por 1.375.285 y 1.333.152 miles de
acciones respectivamente, de 0,10 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante 2010, Banco Popular Espafiol, S.A. ha procedido
a ampliar su capital social en dos ocasiones. La primera en
87 miles de euros, como consecuencia del canje voluntario
en acciones de 6.242 Obligaciones necesariamente
convertibles, y la segunda en 4.126 miles de euros como
consecuencia del acuerdo con Crédit Mutuel que le ha

Popular.

Por otro lado, en 2009, Banco Popular Espafiol, S.A. llevd
a cabo dos ampliaciones de capital. En agosto de 2009 se
amplié capital en 2.598 miles de euros para realizar el
canje de la fusién con Banco de Andalucia, tal como se
comenta en la Nota 8 y en septiembre, realizé una
segunda ampliacién de capital por 7.143 miles de euros
con el objetivo de reforzar la estructura de los recursos
propios del Grupo.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en el saldo de capital se muestran a
continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio ........... ... ... . L.
Emisiones
Amortizaciones
Saldo al cierre del gjercicio ........... ... i,

2010 2009
133.315 123.574
4.213 9.741
137.528 133.315

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 26 de junio
de 2009, el Consejo de Administracion podra aumentar el
capital social hasta el maximo legal permitido, por
elevacion del valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emisidn de nuevas acciones ordinarias,
privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o sin voto,
conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que decida,
sin previa consulta a la Junta General, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afios, que finalizara el 25
de junio de 2014, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la
prevision de lo dispuesto en el articulo 311.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, y podra excluir el derecho de
suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 504.2 de
la misma Ley.

Todas las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A., estan
admitidas a cotizacion oficial en las bolsas espafiolas y se

contratan en el mercado continuo. También cotizan en la
Bolsa de Lisboa.

En el accionariado de Banco Popular, al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, ningln titular poseia, directa o
indirectamente, un porcentaje igual o superior al 10%.

En el Informe de gestion que forma parte de este
documento se presenta toda la informacion necesaria para
dar cumplimiento al articulo 116 bis de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital de
entidades consolidadas poseidos por otras entidades,
ajenas al Grupo, directamente o por medio de sus
dependientes, en un porcentaje igual o superior al 10%, es
el siguiente:
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% de participacion

Entidad o persona ajena

Entidades dependientes

Desarrollo Aplicaciones Especiales, SA..... ... Siemens

Jose M& Martin Berrueco
AGF RAS Holding
AGF RAS Holding

Europensiones EGFP, SA...................
Eurovida, S.A. (Espafia) ...................
Popular Banca Privada, SA. ................
Popular Gestion Privada SGIIC, SA. ..........

Dexia
Dexia

del Grupo

2010 2009
39,33 39,33
10,00 10,00
49,00 49,00
51,00 51,00
40,00 40,00
40,00 40,00

Prima de emision

El importe de la prima de emision de acciones surge en las
ampliaciones de capital y se calcula como el producto del
namero de acciones emitidas en la ampliacion por la
diferencia entre el precio de emisiéon y el nominal por
accion. Este importe puede ser utilizado, segin la

regulacion mercantil en materia de sociedades, para
ampliar capital, no estableciendo restriccion alguna en
cuanto a su disponibilidad.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en el saldo de la partida prima de emision
se muestran en el siguiente cuadro.

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .. ........... ... ... ... ...,
EMISIONeS . ... o
Amortizaciones/Devoluciones . ................ ...,
Saldo al cierre del ejercicio .. .............. ... ...

2010 2009
1.891.462 1.390.128

180.925 650.831

109.684 149.497
1.962.703 1.891.462

Durante 2010, ha tenido dos movimientos de entrada, el
primero de 6.154 miles de euros como consecuencia del
canje voluntario de las Obligaciones Necesariamente
Convertibles y el segundo, de 174.771 miles de euros, por
la ampliacion de capital que ha dado entrada a Crédit
Mutuel-CIC como socio de referencia de Banco Popular
Espafiol, S.A. y un movimiento de salida al materializarse
el pago de un dividendo en acciones en julio de 2010.

En 2009, este concepto tuvo tres movimientos: de ellos,
dos movimientos fueron provocados por las ampliaciones
de capital comentadas en el punto anterior, y un
movimiento de salida correspondiente al pago de un
dividendo en acciones durante el mes de julio de ese afio.

Reservas

Incluye el importe neto de los resultados acumulados en
ejercicios anteriores que, en la distribucion del beneficio se
destinan a reforzar el patrimonio neto consolidado, asi
como ajustes permanentes, gastos de emision de
instrumentos de capital y beneficios o pérdidas actuariales
en planes de pensiones.
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Las disposiciones aplicables a las sociedades anénimas
espafiolas establecen para las entidades que obtengan
beneficios, la obligacion de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital.
Dicha reserva podra capitalizarse en lo que exceda del 10
por ciento del capital. Salvo para esta finalidad, y mientras
no supere el 20 por ciento del capital, s6lo podra
destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ademas, segun la legislacién vigente, las sociedades estan
obligadas a constituir reservas indisponibles por las
operaciones con sus propias acciones o de su sociedad
matriz, por importes equivalentes a los que figuran en
valores propios o0 en su activo (créditos para adquisicién o
garantizados por dichos titulos). Dichas reservas son
indisponibles en tanto no desaparezcan las circunstancias
que originaron su constitucion.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010y
20009 es el siguiente:
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Miles de euros

Reservas de Banco Popular
Reservas restringidas
Reserva legal
Reservas por instrumentos de capital propios:
Por operaciones con titulos
Por garantia
Por créditos para su adquisicion
Otras reservas restringidas
Reservas disponibles
Estatutaria
Reserva voluntaria y otras
Total
Reservas de consolidacion
Reserva por el método de la participacion
Total

2010 2009
35.696 35.696
143.339 169.192
105.490 12.276
10.600 14.350
66.658 61.787
5.168.846 4.378.776
5.530.629 4.672.077
158.957 599.013
(11.038) 9.751
5.678.548 5.280.841

En 2010, cabe destacar el crecimiento experimentado en
el capitulo de reservas, tras la absorcion del negocio del
Banco Popular Hipotecario, S.A. por parte de Banco
Popular Espafiol, tal como se indica en la Nota 8. El
incremento de las reservas por este motivo ascendi6 a
130.248 miles de euros, importe que se corresponde con
la diferencia entre los fondos propios correspondientes al

negocio absorbido del Banco Popular Hipotecario, S.A. y el
valor contable de la participacién en esa entidad registrada
en libros de Banco Popular Espafiol, S.A.

La evolucién de las partidas que componen este capitulo
es la siguiente:

Miles de euros

2008 Aumentos Disminuciones

Reservas de Banco Popular Espafiol
Reservas restringidas:

Reserva legal .................. 35.696
Reservas por instr. de capital propios
Por operaciones con titulos . . .. - -
Porgarantia................ 136.603 143.601
Por ctos. para su adquisicion . . . 59.530 40.560
Otras reservas restringidas . ...... 14.350 19.049
Reservas voluntarias:
Estatutaria.................... 60.772 1.015
Reserva voluntariayotras . .. .. ... 3.075.470 1.639.682
Total ............. . ..., 3.382.421 1.843.907
Causas de las variaciones:
Distribucion resultado del ejercicio . . 480.925
Traspasos entre reservas . ......... 421.085
Diferencias actuariales ........... 5.925
Ajustes de fusion ................ 862.436
Ajustes en consolidacion y otros . ... -
Operaciones con titulos propios . ... 73.536
Total ....... ... ... 1.843.907

Movimientos en 2009

Movimientos en 2010

2009  Aumentos Disminuciones 2010

35.696 - 35.696

111.012 169.192 85.001 110.854 143.339

87.814 12.276 179.949  86.735 105.490

19.049 14.350 - 3.750 10.600

- 61.787 4871 - 66.658

336.376 4.378.776 1.189.097 399.009 5.168.864

554,251 4.672.077 1.458.918 600.348 5.530.647
- 500.548 -
421.085 519.464 519.464
13.334 11.501 8.558
324 140.452 10.212
107.354 284.992 51.355
12.154 1.961 10.759
554,251 1.458.918 600.348

El saldo conjunto de estas reservas en los balances
consolidados son distintos de los que figuran en los
balances individuales de Banco Popular (Nota 1), al
recogerse las contrapartidas de ciertos ajustes y

eliminaciones por operaciones de consolidacion. En el
cuadro siguiente se presenta el efecto de esos ajustes que
basicamente corresponden con dividendos intragrupo.
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Miles de euros

Importe en balance de Banco Popular . ......................
Ajustes en consolidacion:
Pordividendos . ......... ...
Por fusion y otros (Neto) . ............viiiieiiiiiennn.
Importe en balance consolidado . ..........................

2010

5.172.914
357.733
36.768
320.965
5.530.647

2009

4.598.671
73.406
46.941
26.465

4.672.077

El desglose por entidades del saldo de reservas (pérdidas)
atribuidas a las entidades dependientes, multigrupo y

asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se presenta
en el siguiente cuadro.

Miles de euros

Entidades de depésito:

bancopopular-e, SA. ...
Banco Popular Hipotecario, S.A. . ....... ... ... . ...
Banco Popular Portugal, SA. ... ... ...
Popular Banca Privada, S.AA. . ... ... ..
TotalBank . .. ...

Entidades de financiacion:
Popular Factoring (Portugal), SA. . ... .. oo i
Popular de Factoring, SA. ... ..o

Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones, EGFP, SA. ... ...
Gestion Premier Fund, S.A. ... ..
Gestora Popular, SA. ...
Popular Bolsa, SV, SA. ... .
Popular Gestao de Activos, S.A. ... ...
Popular de Participaciones Financieras S.C.R de régimen
simplificado, S.A. ... ..
Popular Gestion Privada, SGIIC, SA. ......................
Popular Gestion, SGIC, SA. ... ..o
Instrumentales:
Aliseda, S A. . ...
BPE Finance International, LTD. . ............ovuiinirninn...
BPE Financiaciones, S.A. . ... ...t
BPE Preference International, LTD. ............covviinin.. ..
Consulteam-Consultores de Gestao, S.A. ...................
Finespa, S.A. ..
Fondo Imopopular, FTIIF ... ...
Gestora Europea de Inversiones, SA. . ........ ... ...
Gold Leaf Title Company .............. i,
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ... ... ... ... ... .. ...
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA . ... ... ... it
IM Banco Popular MBS 1, FTA ... ... ... i
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA . ..................
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA . ..................
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA .............
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular FTPYME II, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA . ..................
Inmobiliaria Viagracia, SA. . ... ..
Inmobiliaria Vivesa, S.A. .. ...
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos, S.L. .................
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L.. ....................
Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L. ....................
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L. ...................
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L. ....................
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. ...................
Inversiones Inmobiliarias Tamadaba, S.L ...................

(continya en la siguiente pagina)

2010

44.873

98.525
(45.273)
(22.943)

1.533
16.361

6.281

13.718
974
641

8.303
1.272
184.633

(248.617)
(6)

466
(12)
(137.416)
10.681
298
(12.941)
37
10.897
5.009
4.097
(647)
(67)
(675)
17.026
28,523
11.646
20.352
19.308
14.676
2.259
100.387
1.514
532
998
(22.069)
(4.953)
(2.380)
(3)

1)

2009

34.636
128.832
148.974
(47.557)
2.629

(4)
11.580

6.281

(230)
14.810
968
561

8.114
1.246
180.678

(37.579)
(6)
436
(12)
(1.117)
10.654
228
2.472
37
2.800

767

(3.308)

(2.159)
5

1)
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Miles de euros

Isla de los Buques, S.A. ...
Manberor, S.L. . ...
Meglahe, S.L. ... o
MUNDOCREDIT, S.A. . . e
Mundo Envios, SA. ..
Populargest Gestao de Imoéveis, S.L. ............ .. ... ...
Popular Capital, S.A ...
Popular Capital Europe, B.V. ... .. o
Popular Espafiol Asia Trade, LTD. ........... ...,
Popular Finance Europe, BV. .. ...
Red Leaf Holding, LLC. . ....... ... ... ..
Urbanizadora Espafiola, SA. ....... ... ... ... ... .. ....
Velazquez, 34, S.L. ...

Entidades no financieras
Desarrollo Aplicaciones Especiales, S.A.
Popular de Mediacion, SA. ... ... ... ...
Eurovida, S.A. (Portugal)
FIB Realty Corporation ..............c.coiiiiniinnannnan.
Panorama Ibicenca, S.A.
Popular de Comunicaciones, SA. ......... ... i
Popular de Informatica, SA. ....... ... .. ... .
Popular de Renting, S.A.
Popular Seguros, S.AA. .. ...
Promocidn Social de Viviendas, S.A.

Subtotal entidades dependientes . ........................

Entidades multigrupo
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Cédulas TDA 19, FTA ... e
Eurovida, S.A. (Espafia)
GAT FTGENCAT 2005 FTA ...\
Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de Medios

de Pago, SA. ...

Subtotal entidades multigrupo . .. ......... . o
Total reservas de consolidacion .........................
Entidades asociadas

Redes y Procesos, S.AA. ... o i
Inversion Area Sur, S.L. .. ...
Sistema 4B, S.A.
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L.
Trindade Fundo de Investimento Imobiliario ................
Aviacion Intercontinental, S.L. . ... ... ..

Total reservas método de la participacion ..................

2010 2009
6 5

(1) -

(3) -
(26.721) (16.002)
14 (20)
(35.347) (17.411)
16.819 1.187
- 17

- 238

(30) -
11.377 11.330
(767) -
548 547

40 25
25.902 21.292
118 117

19 20

1) -
5.027 4.457
432 196
201 206
125.450 569.571
(140) -
28.841 26.041
1.251 363
3.555 3.038
33.507 29.442
158.957 599.013
(860) (937)
5.411 6.494
7.341 7.212
(19.650) (22)
(3.000) (2.996)
(280) -
(11.038) 9.751

Otros instrumentos de capital

Recoge el importe correspondiente al componente de los
instrumentos financieros compuestos con naturaleza de
patrimonio neto, el incremento de fondos propios por
remuneraciones al personal y otros conceptos con
naturaleza de patrimonio neto no clasificado en otras
partidas de los fondos propios.

Durante el Gltimo trimestre de 2009, el Grupo emitié
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
por importe de 700 millones de euros. Esta emision tuvo
por finalidad reforzar y optimizar la estructura de recursos
propios del Grupo, lo que permitié un aumento
significativo del porcentaje que componian los recursos

propios basicos del Grupo o Tier 1. Dichas Obligaciones
podian ser convertidas en acciones, en virtud de las
solicitudes de conversion voluntaria o necesaria de los
tenedores de los titulos, los dias 23 de octubre de 2010,
2011 y 2012 de forma voluntaria o el 23 de octubre de
2013 de forma obligatoria.

En virtud de ese calendario, Banco Popular Espafiol, S.A.,
ha atendido la solicitud de conversion voluntaria de 6.242
Obligaciones necesariamente convertibles que han sido
capitalizadas, reduciendo el importe de este instrumento
en 6.242 miles de euros.

El tipo de interés nominal de las Obligaciones fue del 7%
hasta la fecha del primer aniversario de la emision y el
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euribor a 3 meses mas un diferencial del 4% desde ese
momento hasta la fecha del vencimiento de la emisién o
de su conversion en acciones si esta fuera anterior.

A efectos de conversion, el precio de referencia de las
acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. fue fijado en
7,1377 euros por accion, siendo la relacion de conversion
de las obligaciones (niUmero de acciones del Banco que
corresponde a cada Obligacién) de 140,101153 acciones
por cada Obligacién. Por tanto, el nimero de acciones que
corresponderd a cada titular de las Obligaciones como
consecuencia de la conversidn serd el resultante de

multiplicar la relacion de conversion por el nimero de
Obligaciones que posea el titular. Si de esta operacién
resultaran fracciones de accion, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y Banco Popular
Espafiol, S.A. las abonara en metélico al titular de las
Obligaciones en la misma fecha en que las acciones
queden registradas a su nombre. A efectos de dicho pago
en metalico, las fracciones resultantes se valoran al precio
de conversion.

El detalle del movimiento de este capitulo, durante 2010 y
2009, se presenta a continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .. ........... ... i
EMISIONeS . ... o
Bajas por CONVErSiON .. ........ouiiiiiieeiiie s
Otros MovimIientos ... .........uiene e
Saldo al final del ejercicio . ........ ...

2010 2009
700.000 -
- 700.000
(6.242) -
(2.456) -
691.302 700.000

Valores propios

Incluye el importe de todos los instrumentos de capital
propio en poder de todas las sociedades del Grupo.

La evolucién de los instrumentos de capital propio,
comprados y vendidos, durante los ejercicios 2010 y
2009 se muestra a continuacion.

Miles de euros

Saldoal 1 deenerode 2009 ...,
AUMENTOS & .ot e
DISMINUCIONES . ..\t teeee
Saldo al 31 de diciembrede 2009 .......................
AUMENTOS . ..
DiSMINUCIONES .\ oottt
Saldo al 31 de diciembre de 2010 . ......................

81.128
763.755
688.794
156.089
697.526
736.278
117.337

En el cuadro que se presenta a continuacion se reflejan los
resultados contables imputables por cada sociedad al
Grupo. Practicando las eliminaciones y ajustes que figuran
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Miles de euros

Entidades de depésito:

Banco Popular Espafiol, SA ... ... ... ... ... ..
bancopopular-e, SA. ... ..
Banco Popular Hipotecario, SA. ......... ... ... ... . ...
Banco Popular Portugal, SA. ...... ... ... .
Popular Banca Privada, SAA. .. ... ...
TotalBank . . ...

Entidades de financiacion:
Popular Factoring (Portugal), SA..........................
Popular de Factoring, S.A. ... ...

Sociedades de cartera y servicios:
Europensiones, EGFP, SA. ... .. ... . ... ..o
Gestion Premier Fund, SA. ...
Gestora Popular, SA. ... ...
Popular Bolsa, SV, SA. ............ ...
Popular Gestao de ACtivos, SA. ...
Popular de Particigaciones Financieras S.C.R de régimen
simplificado, SA. . ... .. ..
Popular Gestion Privada, SGIIC, SA. ......................
Popular Gestion, SGIIC, S.AA. ... ...
Instrumentales:
Aliseda, S.A. ...
BPE Finance International, LTD. .............. ... ..coviin...
BPE Financiaciones, S.A. . ... it
BPE Preference International, LTD. ..........................
Consulteam-Consultores de Gestao, SA. ...................
Finespa, S A. ...
Fondo Imopopular, FTIIF ...
Gestora Europea de Inversiones, SA. ........... ...
Gold Leaf Title Company . ............ ... ...
IM Banco Popular FTPYME 1, FTA ... ... ...
IM Banco Popular FTPYME 2, FTA . ......... ... . .ot
IM Banco Popular MBS 1, FTA .. ........ ... ...
IM Banco Popular MBS 2, FTA . ............ ...
IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA ...................
IM Cédulas Grupo Banco Popular 2, FTA ...................
IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular Empresas 1, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA .................
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA .............
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular FTPYME I, FTA ...................
IM GruPo Banco Popular Leasing 1, FTA ...................
Inmobiliaria Viagracia, SA. .. ... .
Inmobiliaria Vivesa, SA. . ... . . ..
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos, S.L. .................
Inversiones Inmobiliarias Alprosa, S.L.. ....................
Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L. ....................
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L....................
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L.....................
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L. ...................
Inversiones Inmobiliarias Tamadaba, S.L ...................
Isla de los Buques, S.A. ... .
Manberor, S.L. ... ..
Meglahe, S.L. ... .
MUNDOCREDIT, S.A. ..
Mundo Envios, SA. ....... S
Populargest Gestao de Imoveis, S.L........................
Popular Capital, SA ...
Popular Capital Europe, B.V. ......... ... ..
Popular Espafiol Asia Trade, LTD. ............ ...,
Popular Finance Europe, BV. . ............ ... i
Red Leaf Holding, LLC. ......... ... ...,
Urbanizadora Espafiola, SA. ........... ... ... ... ......
Velazquez, 34, S.L. . ...
(continta en la siguiente pagina)

(1) Entidad fusionada con Banco Popular Espafiol en 2009.

2010

572.145
8.205

15.893

2.975
(9.312)

2.235
5.692
12.242
110
1§325)
739
302
119
8.700
(139.458)
6.778

(50.324
128

2009

800.506
10.237
1.484
16.345
2.474

(45.829)

3.083
5.904

12.158
22
2.376
1941
792

380

284

7.909
(129.665)

30
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Miles de euros 2010 2009

(continuacion)

Entidades no financieras

Desarrollo Aplicaciones Especiales, SA. . .................... 101 57
Popular de Mediacion, SA. . ... ... . 435 436
Eurovida, S.A. (Portugal) . . ... 6.683 5.206
FIB Realty Corporation . .............c.coiiiiniiinnnnnn.. - -
Panorama lbicenca, S.AA. . ... ... (1) 1
Popular de Comunicaciones, SA. ... ... .. i (2) 1)
Popular de Informética, SA. .. ... (2) 1)
Popular de Renting, S.A. ... ... 1112 570
Popular Seguros, S.AA. .. .. 4 236
Promocion Social de Viviendas, SA. ......... ... ... ... .. (3) (5)
Total SUNSEt INC. ...
Subtotal entidad matriz y dependientes ..................... 444,014 777.165
Entidades multigrupo
Banco Popular Hipotecario, SA. ......... ... ... . . ... 2.709
Cédulas TDA 19, FTA . o - -
Eurovida, S.A. (Espafia) . .........ccoiiiiiiii 17.962 17.720
GAT FTGENCAT 2005 FTA ..o (30) 888
Sociedad Conjunta para la emision y Gestion de Medios de Pago, S.A. 530 517
Subtotal entidades multigrupo . ......... .. 21171 19.125
Entidades asociadas ... ..... ... (1.525) 814
Total 463.660 797.104
Ajustes y eliminaciones en consolidacion ... ................. 126.503 (30.972)
Beneficio neto atribuible al Grupo . ........................ 590.163 766.132

El desglose del saldo de dividendos y retribuciones de los  del Grupo Banco Popular, al 31 de diciembre de 2010 y
balances de situacién consolidados, una vez deducidos los 2009 se presentan a continuacion:
correspondientes dividendos percibidos por las sociedades

Miles de euros

2010 2009
Pagados. . ... 98.511 199.807
Por Banco Popular Espafiol, S.A. (Nota4) ................ 99.986 199.973
Eliminados en el proceso de consolidacién ............... (1.475) (166)
Anunciados (NOta 4) .. ... 68.764 -
Total ..o 167.275 199.807
Los movimientos de esta partida durante estos dos
ejercicios ha sido el siguiente:
Miles de euros
Saldoal 1deenerode 2009 ................. .. 307.275
AUMENIOS . .ot 199.807
DISMINUCIONES ...\ttt e 307.275
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ....................... 199.807
AUMENEOS . . ottt 167.275
DiSMINUCIONES . .. oot ettt 199.807
Saldo al 31 de diciembre de 2010 ....................... 167.275
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Por Gltimo, se presenta la evolucién de los fondos propios
de los balances consolidados.

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros

Saldo al 01/01/2009 ... ... .o
ACCIONES PropIas . . ..o vttt
Ampliacion de capital . ........... ... o
Ajustes por fusion ...
Emision/remuneracion de convertibles .................
Resultado operaciones con acciones propias
Diferencias actuariales .................. ...,
Operaciones de consolidacion (neto)
Beneficio neto de 2009 .......... ... ... ..
Dividendos pagados en 2009 .. ............ ...

Saldo al 31/12/2009 .. ... ...
ACCIONES Propias . .. oottt e
Ampliacion de capital ......... ... oo
Remuneracion y movimientos de convertibles
Resultado operaciones con acciones propias
Diferencias actuariales .................. ...,
Operaciones de consolidacion (neto)
Beneficioneto de 2010 ........... .. ...
Dividendos pagados en 2010 .. ...t

Saldo al 31/12/2010 ... ..o

6.734.394
(74.961)
660.572
70.128
693.344
61.382
(6.092)
(40.882)
766.132
(448.163)
8.415.854
38.752
185.138
(41.100)
(24.912)
10.163
(20.006)
590.163
(378.420)
8.775.632

42. Ajustes por valoracion de patrimonio neto

Este componente del patrimonio neto incluye los importes,
netos del efecto fiscal, de la parte atribuible al Grupo de
los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados
transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado
de ingresos y gastos reconocidos hasta que se produzcan
su extincion o realizacion, momento en el que se

reconocen definitivamente entre los fondos propios a
través de la cuenta de pérdida y ganancias. La parte
atribuible a intereses minoritarios por estos ajustes se
recoge en ese capitulo especifico.

El detalle de los importes de los balances consolidados a
fin de los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Activos financieros disponibles para laventa ................ (630.236) (47.057)
Coberturas de los flujos de efectivo . ...................... 27.433 14.151
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero . . . - -
Diferenciasde cambio ........... ... oL 30.438 17.257
Activos no corrientesenventa .......... i - -
Entidades valoradas por el método de participacion .......... -
Resto de ajustes por valoracion .......................... - -
Total (572.365) (15.649)
Los detalles de los importes brutos se ofrecen a
continuacion:
Miles de euros 2010 2009
Activos financieros disponibles paralaventa ................ (888.161) (67.224)
Valores representativos de deuda . ..................... (862.671) (69.379)
Instrumentos de capital ............ ... ... (25.490) 2.155
Coberturas de los flujos de efectivo . ...................... 39.190 20.216
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero . . . - -
Diferencias de cambio ........... ... oo 43.482 24652
Activos no corrientes en venta . ... ... - -
Entidades valoradas por el método de participacion .......... -
Resto de ajustes por valoracion .......................... - -
Impuesto sobre sociedades ... ......... ... 233.124 6.707
Total (572.365) (15.649)
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La partida activos financieros disponibles para la venta
recoge las variaciones de valor, netas del efecto impositivo,
de dichos activos financieros como paso previo a su traspaso
a la cuenta de pérdidas y ganancias en caso de enajenacion,
vencimiento o si, en el caso de valoracion negativa,
estuviéramos ante un caso de deterioro del activo.

El movimiento de los Ajustes de valoracion de Activos
financieros disponibles para la venta en patrimonio neto se
detalla a continuacion:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .......... ... ... ... ..
Traspaso neto a resultados
Ganancias / pérdidas por valoracion ......................
Otros movimientos
Saldo al final del ejercicio .............. ...

2010 2009
(67.224) 21375
(72.565) (318.153)

(755.433) (237.115)
7.061 -
(888.161) (67.224)

La informacion sobre coberturas de los flujos de efectivo
correspondiente al saldo final de 2010 y 2009 recoge
ganancias y pérdidas acumuladas en el instrumento de
cobertura (Nota 26). Por lo tanto, los movimientos del

ejercicio se corresponden con el reconocimiento de
resultados consecuencia de la amortizacion de los Ajustes
asi como del correspondiente efecto impositivo.

Miles de euros

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio .. .......... ... ... o 20.216 4.225
Traspaso netoaresultados ............ ..., - -
Ganancias / pérdidas por valoracion ...................... 18.974 15.991
Saldo al final del ejercicio . .. ........... ... ... ... .. ..., 39.190 20.216
A continuacion se presentan los movimientos en ajustes a
Patrimonio neto por diferencias de cambio.
Miles de euros

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio .. ........... ... ... L. 24.652 34.703
Traspaso neto aresultados . ............ ... ... - -
Ganancias / pérdidas por valoracion . ...................... 18.830 (10.051)
Saldo al final del ejercicio . ......... ... ... .. i 43.482 24.652

Los importes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por Resto
de ajustes por valoracion se corresponden integramente con
las diferencias que surgen al aplicar distintos criterios de
valoracion a los activos y a los pasivos por contratos de
seguro de las compafiias aseguradoras del grupo.

El movimiento del resto de ajustes por valoracion se
presenta a continuacion.

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio . ........... ... i
Traspasonetoaresultados . ........... ... ...
Ganancias / pérdidas por valoracion
Saldo al final del ejercicio

2009

(8.394)
(572)
8.966

2010
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El detalle del impuesto sobre sociedades que corresponde a los
distintos elementos que componen el epigrafe, es el siguiente:

GRUPO BANCO POPULAR

Miles de euros

2010 2009

Activos financieros disponibles paralaventa ............... 257.925 20.167
Coberturas de flujos de efectivo. ................. ... .. ... (11.757) (6.064)
Coberturas de inversiones netas en el extranjero ............. - -
Diferenciasde cambio ........... ... ... . L (13.044) (7.396)
Activos no corrientesenventa .. ... - -
Entidades valoradas por el método de la participacion . .......
Resto de ajustes por valoracion .......................... - -
Total 233.124 6.707
Por dltimo, el detalle por entidades del importe incluido
como Ajustes por valoracion al patrimonio neto como
resultado del proceso de consolidacion, es el siguiente:
Miles de euros 2010 2009
Banco Popular Espafiol, SA. ... .. (505.660) (22.490)
TotalBank . . ... 27435 13.260
Inmobiliaria Viagracia, SAA. ........ ... . 1.203 1.722
Popular de Participaciones Financieras S.C.R. de régimen

simplificado, S.A. .. ... 3.466 2.670
Popular Gestion S.G.ILI.C., SA. ... ... - -
Banco Popular Portugal, SA. ... ... ... . (87.740) (7.257)
Popular Banca Privada, SA. . ... .. i (392) 210
Banco Popular Hipotecario, SA. ........... ... ... ... ... - (84)
bancopopular-e, SA. ... .. - (85)
Eurovida, SA. (Portugal) . .......... . i (3.550) (3.897)
Popular Sequros, S.A. . ... (95) (372)
Eurovida, S.AA. (Espafia) ... (6.679) 697
BPE Preference International, Ltd . ........................ (2) (5)
Gold Leaf Title Company . ... 41 (13)
Read Leaf Holding ........... ... .. . ... (391) -
BPE Finance International, Ltd ........................... (1) (5)

TOMAl . (572.365) (15.649)

43. Intereses minoritarios

En este capitulo de los balances se recoge la parte
atribuible a terceros ajenos al Grupo del patrimonio neto
de las sociedades del Grupo, incluidos los resultados del

ejercicio y los ajustes por valoracion con cambios en
patrimonio neto.

El detalle de este epigrafe por sociedades dependientes se
presenta a continuacion.

Miles de euros

Popular Factoring (Portugal), S.A
Urbanizadora Espafiola, SA . ... ... ... .
Popular Gestion Privada, SAA ....... ... ... ..
Gestion Premier Fund, SA . ... ... ... .. . ..
Popular Banca Privada, SA ... .. ... .. ..
Europensiones, S.A ... ..
Desarrollo de Aplicaciones Especiales, SA ..................
Promocion Social Viviendas, SAA . ......... ... ..

2010 2009
81 80
292 201
1.206 1.288
- 16
21.291 20.043
25.452 25.373
676 634
54 54
49.052 47.779
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios
2010 y 2009 en el epigrafe de Intereses minoritarios se
muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio .. ............. o i
Beneficioneto . . ...
Dividendos pagados
Ajustes de fusion y otros (neto) . . ...,
Saldo al cierre del ejercicio .. .......... ... . .

2010 2009
47.779 292.492
14.291 14.215
(11.738) (27.238)
(1.280) (231.690)
49.052 47.779

44. Situacion fiscal

En lo concerniente al Impuesto sobre Sociedades, Banco
Popular Espafiol, S.A. es, desde el ejercicio 2008, la sociedad
dominante del Grupo Fiscal Consolidado, siendo sociedades
dependientes del mismo aquellas que cumplen con los
requisitos exigidos por la normativa del Régimen de
Consolidacion Fiscal. El resto de Entidades del Grupo tributan
de acuerdo con la normativa fiscal que les es de aplicacion.

Asimismo, en relacién con el Impuesto sobre Valor
Anadido, desde el ejercicio 2008, el Grupo aplica el
Régimen Especial del Grupo de Entidades. Este Grupo de
Entidades esta formado por Banco Popular Espafiol, S.A.,
como sociedad dominante, y, como sociedades
dependientes, aquellas sociedades espafiolas que,
cumpliendo con los requisitos exigidos en la normativa,
optaron por integrarse en el mismo. El resto de Entidades
presentan sus declaraciones de acuerdo con la normativa
fiscal que les es de aplicacion.

Los importes para el pago de los impuestos que son de
aplicacién para cada Entidad consolidada figuran, de
acuerdo con la normativa, en el capitulo “Pasivos fiscales”
de los balances, netos de retenciones y pagos a cuenta.

A 31 de diciembre de 2010, Banco Popular Espafiol y la
absorbida Banco de Castilla, se encuentran en inspeccion
por parte de las Autoridades Fiscales en relacion a los
principales impuestos no prescritos que les son de
aplicacion. El periodo inspeccionado comprende los
gjercicios 2005 a 2007, para el Impuesto sobre Sociedades
y los ejercicios 2006 y 2007 para el resto de los
impuestos. Del mismo modo, la Entidad absorbida Banco
de Vasconia esta siendo objeto de Inspeccién en relacion a
los ejercicios 2005 a 2007 en relacion a determinados
aspectos del Impuesto sobre Sociedades El resto de las
Entidades del Grupo tienen pendientes de inspeccién por
las autoridades fiscales los principales impuestos que les
son de aplicacion de los Gltimos cinco ejercicios

En junio de 2010, finalizd la inspeccion de Banco de Crédito
Balear, S.A., Entidad absorbida por el Banco Popular Espafiol,
en relacion a algunos aspectos del Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2004 y 2005., habiéndose incoado Actas en
conformidad por importe de 5 miles de euros
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Banco Popular Espafiol y las Entidades absorbidas Banco
de Andalucia, Banco de Castilla y Banco de Galicia, tienen
incoadas Actas de Inspeccidn en disconformidad por un
importe total de 18.167 miles de euros en concepto de
Impuesto sobre Sociedades y de Impuesto sobre el Valor
Afadido, en relacion con las que se han presentado los
oportunos recursos.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por
el Grupo, los Administradores de Banco Popular estiman
que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar como
resultado de los procedimientos iniciados contra las actas
incoadas, no tendran un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan
hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Grupo, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales
de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacidn objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Entidad dominante, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por
doble imposicion, bonificaciones, deduccién por
actividades de investigacion y desarrollo, formacién
profesional, reinversion, aportaciones a planes de
pensiones y donativos, se considera un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que las
deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los
requisitos que establece la normativa vigente.

El cuadro siguiente recoge, para los ejercicios 2010 y
2009 la conciliacién, para Banco Popular Espafiol, S.A.,
del resultado contable con la base imponible del impuesto
sobre sociedades, asi como los calculos necesarios para
determinar, el gasto por impuesto sobre beneficios,
teniendo en cuenta no s6lo el beneficio antes de
impuestos, sino también las diferencias permanentes al
resultado contable y las eliminaciones, incorporaciones y
deducciones en cuota aplicables considerando el Régimen
de Consolidacion Fiscal
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Miles de euros 2010 2009
Resultado contable antes de impuestos .................... 748.773 1.077.642
Diferencias permanentes: . ..., (29.530) (73.443)
AUMENEOS . . ..o 26.216 28.663
DISMINUCIONES . . ..ottt 55.746 102.106
Diferencias temporales: . .......... ... . . i (177.071) (6.295)
Con origen en el gjercicio . ... 436.615 515.300
AUMENTOS . ..o 460.779 568.493
Disminuciones . ........... . 24.164 53.193
Con origen en ejercicios anteriores . .................... 613.686 (521.595)
AUMENTOS ... 4.297 768
DiSMINUCIONES . . . e 617.983 522.363
Contrapartida en patrimonioneto ........................ 2.153 (25.630)
Base imponible ...... .. ... .. 544.325 972.274
Cuotaintegra ... 30% 163.298 30% 291.682
DeducCiones . . ..o (27.955) (21.275)
Por doble imposicion . .......... . 8.753 10.380
Pordonativos . ...... ...t 4.636 5.400
POr iNVErsioNeS Y Otras .. ... vv e 2.674 4.316
Porreinversion ......... ... 11.892 1.179
Bonificaciones . ......... . . (98) (247)
Impuesto sobre Sociedadesapagar ....................... 135.245 270.160
Impuesto por movimientos deducibles en patrimonio neto . . . .. (646) 7.689
Impuestos diferidos (neto) . ............. ... 53.121 1.889
OtroS CONCEPLOS . . . vttt (11.092) (2.602)
Impuesto sobre Beneficios total .......................... 176.628 277.136
La misma informacion reflejada en el cuadro anterior se recoge
en el cuadro siguiente para el conjunto del Grupo Consolidado.
Miles de euros 2010 2009
Resultado contable antes de impuestos . ................... 832.550 1.072.906
Diferencias permanentes: ................ovuuieeeaennn.. (9.062) (67.845)
AUMENTOS ..\ o ettt et 39.702 31.859
DiSMINUCIONES . . ..o oo oo e e 48.764 99.704
Diferencias temporales: . ............. ... (738.961) 40.079
Con origen en el €Jercicio ....................oii.... (70.340) 723.458
AUMENEOS . . . oo 507.944 1.083.259
DISMINUCIONES . . v\ v vttt 578.284 359.801
Con origen en ejercicios anteriores .. ................... (668.621) (683.379)
AUMENOS . .. oottt 39.444 3.172
DISMINUCIONES . . v\ v vttt 708.065 686.551
Contrapartida en patrimonio neto . ........................ (11.928) (32.222)
Bases Imponibles negativas ............. ... ... 62.258 40.801
Base imponible ........... ... 134.857 1.053.719
CUOA TNEEQIA . oot et 30% 40.457 30% 316.116
Deducciones ........ ... (19.829) (12.515)
Por doble imposicion . . ... 613 334
POF dONALIVOS . . ..o\ oo e 4.646 5.406
Porinversionesy otras . ............oiiiiiiiiii., 2.367 4.325
POr reINVErSION .. 11.892 2.450
BONIfICACIONES . . . . o\ oo oo (379) (247)
Ajuste por aplicacion de distintos tipos impositivos . .......... 8.323 (186)
Impuesto sobre Sociedades a pagar .. ... 28.572 303.168
Impuesto sobre Sociedades adeudado en patrimonio neto . . . . . . 3.579 9.667
Impuestos diferidos (neto) . .......... ... i 221.688 (12.024)
OtroS CONCEPIOS ..\ v vttt ettt e ettt (25.743) (8.252)
Impuesto sobre Beneficios total .. ........................ 228.096 292.559
Impuesto sobre Beneficios en Portugal y EEUU .. ............. (48.423) (96.151)
Impuesto sobre Beneficios en Espafia . .. ... 276.519 388.710
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El desglose por conceptos de las diferencias permanentes y
temporales que se reflejan en el cuadro anterior, es el
siguiente:

Miles de euros ) )
Diferencias permanentes

2010 2009
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones

DONAtIVOS ..ot 13.576 - 15.535 -
Dotaciones, disponibles y utilizacion otros fondos ............ 9.540 187 270 688
Correccion por depreciacion monetaria . . ................... - 23.428 - 68.785
Ajustes por estructuras detax-lease . ............ ... ... .. 3.351 22.568 6.501 20.059
Ajustes de consolidacién contable ... ...................... 1525 - - 2.979
Alquileresnodeducibles ... ....... ... ... i 7.289 - 6.225 -
Otr0S oottt 4421 2581 3.328 7.193

Total L 39.702 48.764 31.859 99.704
Miles de euros . .

Diferencias temporales
2010 2009
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Fondo de pensiones y compromisos similares ............... 3.609 143.470 33.110 125.627
Cobertura riesgo de insolvencias . . ..., 332.830 606.801 769.770 725.060
Amortizaciones (1) . ... 10.355 45.014 4.110 67.660
Fondos de COMErcio ............couiiiiiinn.. 35.000 59.454 64.208 24.164
Dotaciones, disponibles y utilizacion otros fondos ............ 138.725 7.693 147.463 77.657
Comisionesy garantias .. ...........oviiiiiiiiiii, - 7.414 - 10.306
Ajustes de consolidacion . ....... ... . 26.432 416.500 64.770 15.562
OFr0S QJUSTES © . v v vttt et e 437 3 3.000 316

Total 547.388 1.286.349 1.086.431 1.046.352

(1) Ajustes por discrepancias entre amortizaciones contables y fiscales, por amortizacion acelerada RDL 3/93 y por libertad de amortizacion, art. 11.3 LIS.

En relacién a la diferencia temporal derivada de la  Fondos propios de Total Bank y Consulteam, y el importe
aplicacion del articulo 12.3 de la Ley del Impuesto sobre  fiscalmente deducible.
Sociedades, el siguiente cuadro muestra la variacion en los

Miles de euros 2010 2009
Diferencias Diferencias
fondos propios Deduccion fiscal fondos propios Deduccion fiscal
TotalBank ................. 747 (747) (31.911) 31.911
Consulteam ................ (50.324) 50.085 (3.275) 3.275

Seguidamente se indica el impuesto sobre beneficios de
las principales entidades del Grupo por paises:
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Miles de euros

2010 2009
Espafia
Banco Popular Espafiol, SA. . ... ... ... .o 355.283 403.946
Resto Grupo Consolidacion Fiscal * ..................... (116.169) (95.897)
Banco Popular Hipotecario, SA. ........ ... ... .. ... .... 1.159 6.123
Popular Banca Privada, SA. ... ... ... ... ... . 2.476 2.405
Europensiones, EG.F.P, SA. ... 10.299 10.237
Eurovida, S.A. (Espafia) . ... 7.697 7.600
RESEO .\ 15.774 54.296
Total .. 276.519 388.710
Portugal
Banco Popular Portugal, S.A. ... .. ... ... (16.355) (22.666)
Heller Factoring Portuguesa, SA. . ...................... 793 1.147
Eurovida, S.A. (Portugal) . .. ... 2.502 3.013
Consulteam-Consultores de Gestao, S.A. .................. (29.163) (54.571)
RESIO oo 667 756
Total .. (41.556) (72.321)
Estados Unidos
TotalBank .. ... (6.867) (23.830)
Total o (6.867) (23.830)
TOTAL. .o 228.096 292.559

* Datos de Grupo de Consolidacion Fiscal de 2009 sin tener en cuenta Banco Popular Hipotecario

La distribucién geografica y por sectores de la actividad del
Impuesto sobre Beneficios de las entidades del Grupo
consolidado, es la siguiente:

Miles de euros

Espafia Portugal Estados Unidos Total
Sector de actividad 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Entidades de depésito .... 362.432 416.858 (16.355) (22.666) (6.867) (23.830) 339.210 370.362
Compafiias de segquros . . . . 7.697 7.600 2.502 3.013 - 10.199 10.613

Resto sociedades . ... .. .. (93.610) (35.748) (27.703) (52.668) - (121.313) (88.416)
Total 276519 388710  (41556) (72.321) (6.867) (23.830) 228.096 292559

Seguidamente se incluye el desglose del Impuesto sobre  constituidos, en general, por los originados en las
beneficios consolidado correspondiente a resultados  operaciones no tipicas de la actividad financiera.
ordinarios y no recurrentes. Estos Gltimos estan

Miles de euros

2010 2009
Impuesto sobre Sociedades por
Resultados ordinarios. . ..., 101.749 178.050
Resultados no recurrentes . ..., 126.347 114.509
Impuesto sobre beneficios total .. ...................... 228.096 292.559
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El detalle por conceptos de los resultados no recurrentes se
refleja en el siguiente cuadro:

Miles de euros 2010 2009
Importe Impto.s/ Importe Importe Impto.s/ Importe
Bruto Sociedades Neto Bruto Sociedades Neto
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material ... ... 173.538 45,059  128.479 462.646 115.854  346.792
Ganancias por venta de participaciones .. ... 366.998 88.082  278.916 - - -
Total ... 540.536 133.141  407.395 462.646 115.854  346.792
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material .. ..... 22.633 6.790 15.843 4484 1.345 3.139
Pérdidas por venta de participaciones .. . .... 14 4 10 - - -
Total ... 22.647 6.794 15.853 4.484 1.345 3.139
Importes Netos . .. ... 517.889 126.347  391.542 458.162 114509  343.653

En el siguiente cuadro se muestra el desglose del impuesto  devengado en el ejercicio (corriente y diferido) y otros
sobre sociedades, distinguiendo entre gasto por impuesto  conceptos de ejercicios anteriores.

Miles de euros

2010 2009

Gasto por impuesto devengado por impuestos corrientes y diferidos . 248.466 300.811
Gasto por impuesto diferido . ........... ... oo 221.688 (12.024)

Gasto por impuesto corriente .. ............ .. 26.778 312.835
Ajustes en la imposicion sobre beneficios ...................... (20.370) (8.252)
Diferencia de prevision ejercicio anterior .................... (853) (2.693)
OtIOS et (19.517) (5.559)

Total ... 228.096 292.559

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 existen bases El detalle de dichas bases imponibles negativas o
imponibles negativas o deducciones y bonificaciones deducciones y bonificaciones del impuesto sobre
del impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores  sociedades, es el siguiente:

pendientes de compensar o utilizar en ejercicios

futuros, de las que no se han reconocido los

correspondientes créditos fiscales por no darse los

requisitos necesarios para ello.

Miles de euros

2010 2009
Cuota Ejercicio Ultimo Cuota Ejercicio dltimo
Concepto Importe impositiva ~ de compensacion  Importe impositiva ~ de compensacion
Base imponible negativa . . ......... 15.371 4114 2024 14172 3.783 2024
Crédito fiscal total ............. - 4114 - 3.783

El cuadro siguiente muestra la conciliacién del gasto por teniendo en cuenta los distintos tipos impositivos
impuesto con el tipo impositivo calculado sobre el  existentes en Portugal y Estados Unidos.
beneficio antes de impuestos del Grupo consolidado,
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Miles de euros 2010 2009

Importe Tipo (%) Importe Tipo (%)
Resultado contable antes de impuestos (BAL) .............. 832.550 1.072.906
Tipo general sobre BA.L .. ... o 249.765 30,00 321.872 30,00
Tipo general sobre diferencias permanentes ................ (2.718) (0,32) (20.353) (1,89)
Bases imponibles negativas ............ .. ... 13.304 1,60 3.279 0,31
Reservas especiales para Inversiones . ..................... - - (62) (0,01)
Deducciones y bonificaciones en la cuota ................. (20.208) (2,43) (12.762) (1,19)
Ajustes por tipos distintos al general (sociedades extranjeras) . . 8.323 1,00 (186) (0,02)
Or0S oot (20.370) (2,45) 771 0,07
Gasto por impuesto sobre sociedades y tipo medio de gravamen 228.096 27,40 292.559 27,27

Los tipos impositivos del impuesto sobre sociedades o de los  45. Plazos residuales de los saldos de los
impuestos de naturaleza similar en los principales paises en  balances de situacion consolidados

los que se encuentra implantado el Grupo, para los

ejercicios 2010 y 2009, se muestran en el cuadro siguiente:  El desglose por vencimientos residuales de los saldos de
determinados epigrafes de los balances de situacion

Tipo impositivo (%) consolidados del Grupo del ejercicio 2010 es el siguiente:
Pais 2010 2009
Espafia 30,00 30,00
Portugal 26,50 26,50
Estados Unidos* 37,63 37,63

* Impuesto estatal y federal.

Miles de euros Entrely Entre3y Entrely Masdeb

Alavista Hastalmes 3 meses 12meses 5 afios afios Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales . . . ... 682.814 - - - - - 682.814
Cartera de negociacion . ................ 45.533 11566 16523 158447 725549 273.806 1.231.424
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias . . - - 464.775 464.775
Activos financieros disponibles para la venta - 31.038 812433 2.888.791 2.507.135 4.936.189 11.175.586
Inversiones crediticias: . ................ 2.396.73210.737.460 7.076.276 13.494.260 27.212.544 41.169.807 102.087.079
Depdsitos en entidades de crédito . . . . .. 978.233 3.744.128 571511 283.146 79538 398.212 6.054.768
Crédito alaclientela ................ 1.418.498 6.993.332 6.504.765 13.211.11527.133.006 40.771.595 96.032.311
Valores representativos de deuda ... ... -
Cartera de inversion a vencimiento . . . .. - 66.969 - 244417 1.333.242 3.749.997 5.394.625
Derivados de cobertura .. ............... - 3.842 208 56.795 432.868 544589 1.038.301

Miles de euros
Entrely Entre3y Entrely Masde5

Alavista Hastalmes 3 meses 12 meses 5 afios afios Total

PASIVO

Cartera de negociacion ................. 14.512 16.504 17.765 156.796  723.993 231.169 1.160.739

Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias .. ... - - - 128453 128.453

Pasivos financieros a coste amortizado . . . . 30.390.14417.507.58911.290.78427.221.296 20.787.209 10.238.404 117.435.427
Depositos de bancos centrales .. ....... 301558 134.415 2.459.459 287.103 7.436 - 3.189.971
Depositos de entidades de crédito . . . . . . 1.106.379 6.853.123 324.905 839.482 186 335.700 9.459.775.
Dep6sitos de la clientela . ........... 28.406.883 6.910.394 8.082.43924.902.566 8.082.862 2.998.379 79.383.524
Débitos representados por V. negociables ~ 425.024 2.415.275 367.601 1.016.619 12.692.179 4.934.130 21.850.829
Pasivos subordinados ............... 150.301 24.371 56.380 175.525 4546 1.970.194 2.381.317
Otros pasivos financieros ............. - 1.170.011 - - - - 1.170.011

Derivados de cobertura ... .............. - 7.347 3.108 15.087 221.003 517.594 764.140
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Los mismos detalles correspondientes al ejercicio 2009 se

presentan a continuacion:

Miles de euros

Entrely Entre3y Entrely Masde5
Alavista Hastalmes 3meses 12meses 5 afios afios Total
ACTIVO
Caja y depo6sitos en bancos centrales . . . ... 3.748.699 - - - - - 3.748.699
Cartera de negociacion ................. 358.065 3.683 3.285 37.331 697489 254.049 1.353.902
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias . . - - - - 416.972 416.972
Activos financieros disponibles para la venta 140 2.076 451.892 2.499.488 2.080.539 5.995.923 11.030.058
Inversiones crediticias: ................. 2.411.35810.599.292 8.086.402 15.068.144 25.793.962 40.339.241 102.298.399
Depositos en entidades de crédito . . .. .. 1.102.061 3.460.892 1.384.722 1.258.465 132.708 3.063 7.341.911

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Cartera de inversion a vencimiento

1.309.297

7.138.400 6.701.68013.809.679 25.661.254 40.336.178 94.956.488

- - 110.062 468.264 1.688.198 2.266.524

- 11.170

Derivados de cobertura . . ............... 3.233 37.477 311430 1.106.392 1.469.702
Miles de euros
Entrely Entre3y Entrely Masdeb
Alavista Hastalmes 3 meses 12 meses 5 afios afios Total
PASIVO
Cartera de negociacion ................. - 2.510 4.303 38.010 843.383 307.430 1.195.636
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias . . ... - - - - - 104.172 104.172
Pasivos financieros a coste amortizado. . . . . 23.954.44025.896.642 9.917.900 23.128.633 24.854.728 8.696.568 116.448.911
Depositos de bancos centrales . . ... . ... 447.668 180.263 12.802 1.858.777 631.563 - 3.131.073
Depositos de entidades de crédito . . . . . . 1.196.83211.734.561 2.923.096 4.831.607 34.034 48.749 20.768.879
Depositos de la clientela . ............ 21.789.827 5.918.388 5.032.677 14.158.623 10.991.243 1.666.834 59.557.592
Débitos representados por V. negociables 516.146 7.225.506 1.948.663 2.277.467 12.747.460 5.618.579 30.333.821
Pasivos subordinados ............... 3.967 593 662 2159 450.428 1.362.406 1.820.215
Otros pasivos financieros .. ........... - 837.331 - - - 837.331
Derivados de cobertura .. ............... - 4.151 297 24816  282.002 286.091 597.357
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46. Valor razonable

A continuacién se presenta el valor razonable de las
principales partidas del balance que se valoran a su coste
amortizado, asi como aquellas que estan valoradas al coste
de adquisicion.

Los activos y pasivos que se reflejan en balance al coste
amortizado han sido valorados mediante el descuento de

GRUPO BANCO POPULAR

los flujos futuros utilizando para ello la curva de tipos de
riesgo sin diferencial (cup6n cero). Esta curva de tipos de
interés se genera a partir de los tipos cotizados de la
Deuda Publica espafiola que permite generar factores de
descuento puros para calcular valores presentes que el
mercado admite como tipos insesgados. La curva esta
construida partiendo de una ecuacion que se ajusta a los
tipos observados en el mercado y ofrece como resultado
los tipos de interés forward para cualquier plazo o
vencimiento intermedio.

Miles de euros 2010 2009
) ) ] ] Saldos Saldos
Activos financieros a coste amortizado contables valor razonable contables Valor razonable
Caja y depdsitos en bancos centrales . ........ 682.814 682.068 3.748.699 3.748.026
Inversiones crediticias .................... 102.087.079 107.397.982 102.298.399 107.696.303
Depésitos en entidades de crédito ......... 6.054.768 6.069.341 7.341.911 7.384.940
Créditoalaclientela.................... 96.032.311 101.328.641 94.956.488 100.311.363
Cartera de inversion a vencimiento . ......... 5.394.625 5.099.092 2.266.524 2.265.933
Total activos financieros a coste amortizado . .. 108.164.518 113.179.142 108.313.622 113.710.262
Miles de euros 2010 2009
. i . . Saldos Saldos
Pasivos financieros a coste amortizado contables Valor razonable contables Valor razonable
Depositos de bancos centrales .............. 3.189.971 3.189.971 3.131.073 3.144.713
Depositos de entidades de crédito . .......... 9.459.775 9.570.634 20.768.879 20.861.871
Depositos de laclientela . ................. 79.383.524 79.418.231 59.557.592 59.384.580
Débitos representados por valores negociables . 21.850.829 23.238.082 30.333.821 33.376.969
Pasivos subordinados. .................... 2.381.317 2.607.249 1.820.215 2.049.190
Otros pasivos financieros . ................. 1.170.011 1.170.011 837.331 837.331
Total pasivos financieros a coste amortizado . . . 117.435.427 119.193.908 116.448.911 119.654.654

A efectos de esta nota, las valoraciones iniciales
correspondientes a inversiones inmobilarias y activos no
corrientes en venta son realizadas por sociedades
especializadas, sin embargo, el valor razonable de estos
inmuebles asi como los de uso propio se calcula en

momentos posteriores mediante valoraciones internas
utilizando precios de mercado observables en las distintas
zonas donde se ubican o precios de las propias
transacciones realizadas por el Grupo.

Miles de euros

Saldos

contables

Activo material . .................. 1.890.474
De USO Propio .. ......vevvnnn.. 569.351
Cedidos en arrendamiento operativo -
Inversiones inmobiliarias ........ 1.321.123
Activos no corrientes en venta . ... .. .. 3.100.790
Existencias ... ........... ... .. .... 418.068

2010 2009
Saldos
Valor razonable contables Valor razonable
2.183.036 1.806.836 2.354.365
849.533 562.949 1.101.114
1.333.503 1.243.887 1.253.251
3.655.301 2.735.721 3.214.772
428971 413.804 436.749
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47. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los
importes que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros
en el caso de no hacerlo quienes originalmente se

encuentran obligados al pago como consecuencia de los
compromisos asumidos por el Grupo en el curso de su
actividad habitual, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
el siguiente:

Miles de euros

Avales financieros . ............. i
Activos afectos a obligaciones de terceros ..................
Créditos documentarios ... ..........uiueieinnaniins
Riesgos por derivados contratados con terceros. . ............
Otros avales y cauciones prestadas .. .....................
Otros riesgos contingentes ... ..........oouiiiiiinn.

Total .
Pro-memoria: Riesgos contingentes dudosos ................

2010 2009
1.848.925 1.960.846
217 163.831
583.108 569.649
957.474 1.095.549
8.601.168 8.581.112
1.520.576 1.718.628
13.511.468 14.089.615
228.610 177.199

48. Compromisos contingentes

En este concepto se recogen los compromisos irrevocables,
fundamentalmente disponibles por terceros, que podrian

dar lugar al reconocimiento de activos financieros. En el
cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de los dos
Gltimos ejercicios.

Miles de euros

Disponibles por terceros .. ...........c.c ...
Por entidades de crédito . . ........ ... L
Por Administraciones Publicas
Porsector privado . .. ...t

Compromisos de compra a plazo de activos financieros .. .....

Contratos convencionales de adquisicion de activos ..........

Valores suscritos pendientes de desembolso ................

Compromisos de colocacion y suscripcion de valores .........

Documentos entregados a camaras de compensacion ... ... ...

OtroS CONCEPLOS . . . v e et et

Total

2010 2009
10.074.451 14.906.644
92.114 28.832
601.300 277.786
9.381.037 14.600.026
985.735 1.749.350
122.514 155.943
- 2217
555.819 505.889
1.475.200 94.170
13.213.719 17.414.213

La distribucion de los disponibles por terceros dentro de
los limites de los contratos de crédito, distinguiendo entre
los importes de disponibilidad inmediata, de aquellos que

estan condicionados a la ocurrencia de hechos futuros, se
detalla a continuacion.

Miles de euros

Disponibilidad inmediata .. ............ .. ... ... ...
Disponibilidad condicionada .................. ... .......
Total

2010 2009
8.806.873 12.617.776
1.267.578 2.288.868

10.074.451 14.906.644

Considerando los disponibles por terceros, contenidos en
la informacion anterior, los limites crediticios por

contraparte, importes brutos sin ajustes por valoracion,
son los siguientes para ambos ejercicios.

Miles de euros Limite

2010 2009
Entidades de crédito .......... 6.147.972 7.393.025
Administraciones Publicas . .. ... 1.170.156 566.393

107.024.783 111.674.341
114.342.911 119.633.759

Sectorprivado . ..............
Total .......... ... ... ..

Dispuesto Disponible
2010 2009 2010 2009
6.055.858 7.364.193 92.114 28.832
568.856 288.607 601.300 277.786

97.643.746 97.074.315
104.268.460 104.727.115

9.381.037 14.600.026
10.074.451 14.906.644

A continuacion, se ofrecen las notas explicativas
correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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49. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los productos devengados, intereses y
comisiones, que se obtienen de aplicar el método del tipo
de interés efectivo a los activos con rendimiento implicito
o explicito, con independencia de que se valoren por su
valor razonable, asi como las rectificaciones de productos
como consecuencia de las coberturas contables. Los
intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en
su caso, las retenciones de impuestos realizados en origen.

GRUPO BANCO POPULAR

En este epigrafe se recogen los ingresos financieros de
todas las entidades del Grupo y entidades multigrupo, con
independencia de que su actividad sea crediticia, de
seguros o no financiera.

En el cuadro siguiente se presentan para los dos Gltimos
ejercicios el desglose de estos productos y su distribucion
por areas geograficas.

Miles de euros 2010 2009
Bancoscentrales. ........ ... ... 13.439 18.522
Entidadesdecrédito . ......... ... . 27.455 55.753
Inversiones crediticias .. ...........oi i 3.713.859 4.745.001
Valores representativosdedeuda ......................... 398.627 228.887
Imputables a contratos de seg. vinculados a pensiones y similares 7.442 7.161
OBr0S .+ vt 2.602 3.744
Total ..o 4.163.424 5.059.068
delosqueen: Espafia .......................... 3.838.127 4.664.836
Unién Europea .................... 266.573 330.629
Otros paisesde laOCDE ............. 58.724 63.601
Restode paises .................... - 2
La distribucion entre intereses y comisiones financieras de
esos productos es la siguiente:
Miles de euros 2010 2009
INErESES .t 3.865.217 4.683.721
COMISIONES &« v vttt et e e e 298.207 375.347
Total ..o 4.163.424 5.059.068

50. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes devengados,
intereses y comisiones, que se obtienen de aplicar el
método del interés efectivo a todos los pasivos financieros
con rendimiento implicito o explicito,incluidos los
procedentes de remuneraciones en especie, con
independencia de que se valoren por su valor razonable,
asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de

coberturas contables, y el coste por intereses imputables a
los fondos de pensiones constituidos. Esta partida recoge
los gastos financieros de las entidades del Grupo y
entidades multigrupo, independientementede de que su
actividad sea financiera, de seguros o no financiera.

El detalle para los afios 2010 y 2009 de estas cargas y su
distribucion geografica es la siguiente:

Miles de euros

Bancoscentrales ............ ...
Entidadesdecrédito ............ ... . .
Recursosdeclientes . ....... ...
Débitos representados por valores negociables ..............
Pasivos subordinados . ....... ...
Imputables al fondo de pensiones y similares ..............
OIS ot

delosqueen: Espafia ............ ... ... .. ...
Unién Europea ....................
Otros paisesde laOCDE .............
Restode paises ....................

2010 2009
38.094 27.600
156.035 202.570
1.043.006 1.121.940
393.475 822.910
57.927 39.144
9.379 9.034
13.177 13.317
1.711.093 2.236.515
1.566.729 2.081.106
85.617 98.112
18.066 23.625
30.681 33.672

De los importes totales reflejados en el cuadro anterior
9.861 miles de euros en 2010 corresponden a comisiones

y 9.308 miles de euros al mismo concepto en el afio
anterior.
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51. Rendimiento de instrumentos de capital

En este renglén de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recogen los dividendos y retribuciones de instrumentos de
capital cobrados o anunciados procedentes de entidades
ajenas al perimetro consolidado del Grupo. Dichos

dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del
Grupo a recibir el pago con independencia de que éste se
demore y siempre que se hayan devengado con
posterioridad a la adquisicién de la participacion.

Miles de euros

Participaciones en entidades asociadas ...................
Participaciones en entidades multigrupo ..................
Participaciones en entidades del grupo. . ..................
Otros instrumentos de capital ............ .. ... .. ...,

Total

2010 2009
9.633 7.771
9.633 7.771

52. Resultados de entidades valoradas por el
método de la participacion

En esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias se
incluyen los resultados, beneficios o pérdidas, netos de
impuestos, generados en el ejercicio por las entidades
valoradas por el método participacion.

El Grupo Banco Popular no aplica el método de la
participacion a las entidades multigrupo, a las que
incorpora en sus estados consolidados por el método de
integracion proporcional.

Miles de euros

Entidades asociadas .. .......... ...
Entidades multigrupo . ........ ...
Total .

2010 2009
1.525 814
1.525 814

53. Comisiones

a) Comisiones percibidas
Las comisiones no financieras derivadas de la prestacion

de servicios en el ejercicio a favor del Grupo se desglosan
por la naturaleza de las mismas en los ejercicios 2010 y
2009 respectivamente.

Miles de euros

Prestacion de riesgos y compromisos contingentes:
Avales y otros riesgos contingentes .. ....................
Por disponibilidad y otros compromisos contingentes .. ......
Servicios inherentes a operaciones activas:
Descuento comercial . ........... .. i
Operaciones de “factoring” ..............covviiiin..,
Otras operaciones activas .. ............couureirnainn.ns
Servicios de gestion:
Mediacién en cobros y pagos:
Cobrodeefectos ........... ..
Cheques . ...
Adeudos por domiciliaciones . ............. .. .. ... ..
Mediosdepago ...
Movilizacion de fondos . ......... ...
Compra-ventade divisas .............covviieiiin,
Compra-ventadevalores ............... .. ...,
Administracion de las carteras de valores de clientes:
Carteradevalores .............cciiiiiiiiiiiiiii..
Gestion de patrimonios . ........ ..
Fondosdeinversion ...,
Fondos de pensiones . ...t
Otros activos financieros . ............. ... ... .. .. ....
Administracion de cuentas a la vistay ahorro ..............
OIS .« . ot e

2010 2009
121.680 119.324
94.792 99.568
26.888 19.756
91.193 115.671
26.918 29.109
5.677 6.442
58.598 80.120
655.042 650.455
277.526 286.631
9.509 10.699
17.867 21.697
15.034 13.953
192.642 200.164
42474 40.118
3.247 2.958
10.196 14.023
154.193 156.578
21.962 24.162
4.094 4.453
81.455 82.020
46.682 45.943
99.603 98.196
110.277 92.069
867.915 885.450
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b) Comisiones pagadas
Con el mismo nivel de detalle, las comisiones no

GRUPO BANCO POPULAR

financieras pagadas por el Grupo durante los dos ultimos
ejercicios son las siguientes :

Miles de euros

Prestacion de riesgos y compromisos contingentes:
Avales y otros riesgos contingentes ................. ...
Por disponibilidad y otros compromisos contingentes ... ... ..
Servicios inherentes a operaciones activas:
Descuento comercial .. ...........c i
Operaciones de “factoring” ...
Otras operaciones activas . ...............c.ooveiuinan...
Servicios de gestion:
Mediacion en cobros y pagos:
Cobrodeefectos. ... ...
Cheques . ..o
Adeudos por domiciliaciones .............. ... ... ...
Mediosde pago .. ...t
Movilizacion defondos . . ......... ..o o
Compra-venta de divisas . ...,
Compra-ventadevalores ............... ... ...,
Administracion de las carteras de valores de clientes:
Carterade valores ............. ...,
Gestion de patrimonios . ......... ...
Fondos de inversion . ...
Fondos de pensiones . ............co i
Otros activos financieros .............. ... ... .. .....
Administracion de cuentas a la vistay ahorro ..............
OtrOS .ot

2010 2009
586 632
586 632
458 563
458 563

120.352 120.811
100.991 95.144
3.321 3.501
95.864 88.937
1.806 2.706
2.163 1.293
17.198 24374
121.396 122.006

c) Comisiones netas
Por dltimo, para una mejor comprension y analisis de la

actividad de servicios del Grupo se presentan por
naturaleza las comisiones por su importe neto.

Miles de euros

Prestacion de riesgos y compromisos contingentes:
Avales y otros riesgos contingentes . ............ ... ... ..
Por disponibilidad y otros compromisos contingentes . . ... ...
Servicios inherentes a operaciones activas:
Descuento comercial ........ ... ...
Operaciones de “factoring” .. ........... .. ... .. ...
Otras operaciones activas ... ...........c.oouivneennan.
Servicios de gestion:
Mediacion en cobros y pagos:
Cobrode efectos ...........co it
Cheques . ...
Adeudos por domiciliaciones . .............. .. ... ....
Mediosde pago .........oviiii
Movilizaciondefondos ........... ... ... ... L
Compra-ventade divisas . ...
Compra-ventadevalores .....................ovvnn.
Administracion de las carteras de valores de clientes:
Carteradevalores ........... ...
Gestion de patrimonios ...
Fondosdeinversion .............. ..
Fondos de pensiones .. ...
Otros activos financieros . ...,
Administracion de cuentas a la vistay ahorro . .............
OIS . e

2010 2009
121.094 118.692
94.206 98.936
26.888 19.756
90.735 115.108
26.918 29.109
5.677 6.442
58.140 79.557
534.690 529.644
176.535 191.487
6.188 7.198
17.867 21.697
15.034 13.953
96.778 111.227
40.668 37.412
3.247 2.958
8.033 12.730
154.193 156.578
21.962 24.162
4.094 4.453
81.455 82.020
46.682 45.943
99.603 98.196
93.079 67.695
746.519 763.444
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54. Resultados de operaciones financieras (neto)

Este punto de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye
fundamentalmente el importe de los ajustes por valoracion
de los instrumentos financieros, generados en el ejercicio
excepto los imputables a intereses devengados por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, correcciones de valor
por deterioro de activos y los resultados obtenidos en su

enajenacion, excepto los correspondientes a resultados
generados por operaciones con titulos del propio Grupo,
sociedades dependientes, multigrupo, asociadas y acciones
propias y a instrumentos clasificados como activos no
corrientes o grupos de desposicion en venta.

En el cuadro adjunto se presentan los detalles de esta
Iinea de resultados por conceptos en los dos Gltimos afios.

Miles de euros

2010 2009

Cartera de negociacion (Nota20) ...............ccovnn.... 70.189 67.442
Otros instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias (Nota21) ............. (2.189) 572
Activos financieros disponibles para la venta no valorados a VR

con cambios en PyG (Nota22y23) ................... 85.192 318.153
Otros (NOtA 26) . .. .o oo oo (7.854) (29.999)

Total . 145.338 356.168
55. Diferencias de cambio (neto)
Recoge el importe de los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas, asi como las diferencias que
surgen al convertir las partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera a euros .
Miles de euros 2010 2009
Beneficios .. ... 61.791 52.607
Perdidas .. ... ..o 8.092 4.268

Total ... 53.699 48.339

56. Otros productos de explotacion

En este apartado se incluyen los ingresos por otras
actividades de la explotacion del Grupo no incluidas en
otras partidas.

Esta partida se desglosa en:

i) Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos:
incluye los importes de primas de seguros cobradas e
ingresos por reaseguros devengados por las entidades
dependientes y multigrupo integradas proporcionalmente
que sean entidades de seguros y reaseguros.

ii) Ventas e ingresos por prestacién de servicios no
financieros: recoge el importe de las ventas de bienes e
ingresos por prestacion de servicios que constituyen
actividades tipicas de entidades no financieras, tales como
los ingresos por la explotacion de inversiones inmobiliarias
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y arrendamientos operativos, salvo las ganancias obtenidas
en su enajenacién. Esta partida incluye los ingresos
procedentes de la venta de existencias.

iii) Resto de productos de explotacion: recoge los demas
ingresos de explotacién no incluidos en las partidas
anteriores, tales como las comisiones financieras
compensadoras de costes directos relacionados, los gastos
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
naturaleza que se incorporen al valor de activos y las
indemnizaciones de entidades aseguradoras.

En las comisiones compensadoras se recoge la
compensacion de costes directos en operaciones de activo
en los que el Grupo no habria incurrido de no haberse
realizado las citadas operaciones.

A continuacion se presentan los importes correspondientes
a 2010y 2009:
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Miles de euros

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros . . . .
Resto de productos de explotacion
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias . ... ...
Productos de otros arrendamientos operativos . ... .........
Comisiones financieras compensadoras de costes directos . . . .
Gastos incorporados aactivos . ...
OtroS CONCEPLOS . v v vttt
Total

2010 2009
203.679 180.445
42.672 40.769
72.607 64.829
13.262 8.895
1.780 1.583
36.453 42.285
21.112 12.066
318.958 286.043

57. Otras cargas de explotacion

Incluye los gastos por otras actividades de explotacion no
incluidas en otras partidas.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros

Gastos de contratos de Seguros y reaseguros . . ...............
Coste de ventas y variacion de existencias. . .................
Resto de cargas de explotacion .............. ... ... ...
Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias . ........
Contribucion a fondos de garantia
Atenciones estatutarias . ..............iiiiiiiii.,
Otros conceptos
Total

2010 2009
177.039 160.824
26.776 26.157
59.130 43.981
8.553 4.837
26.572 24.249
24.005 14.895
262.945 230.962

Este apartado se desglosa en:

i) Gastos de contratos de seguros y reaseguros: incluye los
importes de prestaciones pagadas y demas gastos
asociados directamente con los contratos de seguros,
primas pagadas a terceros por reaseguros y las dotaciones
netas realizadas para la cobertura de los riesgos de los
contratos de seguros, devengados por las entidades
dependientes y multigrupo integradas proporcionalmente
que sean entidades de seguros 0 reaseguros.

ii) Coste de ventas y variacion de existencias: comprende
los costes imputables a las ventas de bienes o prestacion
de servicios que constituyen la actividad tipica de las
entidades no financieras del Grupo, asi como el gasto
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por el
valor en libros de las existencias que se hayan vendido en
el ejercicio.

iii) Resto de cargas de explotacion: recoge los demas gastos
de explotacion no incluidos en las partidas anteriores,
tales como las contribuciones a los fondos de garantia de
depésitos y los gastos por la explotacién de inversiones
inmobiliarias, salvo las pérdidas obtenidas en su
enajenacion.

La contribucién a fondos de garantia se distribuye entre
fondos de garantia de depo6sitos y fondos de garantia de
inversiones segun se indica en la Nota 13.

58. Gastos de personal

Esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende
todas las retribuciones del personal, fijo o eventual, con
independencia de su funcidn o actividad devengadas en el
ejercicio, incluido el coste de los servicios corrientes por
planes de pensiones y deducidos los importes reintegrados
por la Seguridad Social u otras entidades de prevision
social. Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

Sueldos y gratificaciones al personal activo .................
Cuotas de la Seguridad Social
Dotaciones a los fondos de pensiones internos ..............
Aportaciones a fondos de pensiones externos ...............
Indemnizaciones por despidos . ... ... ...
Gastos de formacion . ......... .
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal . ...t

Total .o

2010 2009
593.455 601.843
136.682 138.821

6.323 6.245
22.457 20.503
5421 4.065
2.129 2.681

17.649 17.895

784.116 792.053
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Los importes que han sido imputados como retribucion en
especie a los empleados de los bancos espafioles que
disfrutan de las mismas son las siguientes:

Miles de euros
ANtICIPOS . oo
Sequrosdevida . ...
Segurosdesalud .......... ...
Vivienda .. ...

2010 2009
2.710 2.935
2.332 2.207

116 102
1.640 2.258
6.798 7.502

En anticipos se recogen, basicamente, los concedidos en
virtud de lo regulado en el articulo 40 del Convenio
Colectivo de Banca, siendo el limite, de nueve
mensualidades sin interés, para atender las necesidades
contempladas en dicho convenio.

El importe del seguro de vida corresponde al total de la
plantilla de los bancos del Grupo en Espafia.

Las viviendas utilizadas por empleados del Grupo son
propiedad del mismo o bien estdn en arrendamiento a
nombre de entidades del Grupo.

Los cuadros siguientes ofrecen informacion referida a la
evolucién de la plantilla del Grupo por categorias,
agrupadas en funcion del convenio de banca espafiola al
que se ha homogeneizado la informacion del resto de
entidades del grupo, a fin de los Ultimos afios y en media
anual.

A fin de cada afio En media anual

2010 2009 2010 2009
Consejeros y Alta Direccion . ... 78 78 78 79
TECNICOS . « .+ v vttt et 10.673 10.490 10.635 10.510
AdmINIStrativos .. ... 3.501 3.863 3.651 4172
Total .o 14.252 14.431 14.364 14761
El desglose de la plantilla del Grupo Banco Popular
clasificada por sexos a fin de los dos ultimos ejercicios se
presenta en el siguiente cuadro.
2010 2009
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros y Alta Direccion .. ..., 16 62 14 64
TECNICOS . o v v ettt 3.314 7.359 3.079 7411
Administrativos . ......... . 1.401 2.100 1.530 2.333
Total 4731 9.521 4.623 9.808

La distribucion por edades y antigiiedad de la plantilla del
Grupo en 2010y en 2009 se presenta a continuacion.
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Datos en % en 2010 Edad
Distribucion
o Menos  De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal
Antigliedad de 21 a 30 a40 a50 a60 de 60 antigiledad
Menosde 6 .............covvii... - 16,84 13,86 0,82 012 0,01 31,65
De6alld .......oovviiinnnnnnns - 0,32 13,64 0,36 0,08 - 14,40
Del11a20 ......covvviiiiiiin - 0,04 9,06 8,47 047 0,04 18,08
De21a30 ..o - 0,01 0,02 5,10 4,46 0,27 9,86
De31ad0 .......covviiiiinnn - 0,02 - 042 20,42 2,24 23,10
Ded41ab0 .........covvviiini... - 0,02 0,01 - 1,82 1,06 2,91
Masde50 ........................ - - - - - - -
Distribucion por edades . ............. - 17,25 36,59 15,17 27,37 3,62 100,00
Datos en % en 2009 Edad S
Distribucion
o Menos  De 21 De 31 De 41 De 51 Mas marginal
Antigliedad de 21 a 30 a40 a50 a 60 de 60  antigiiedad
Menosde 6 ...........cviiiii... - 18,77 10,57 0,55 0,03 0,01 29,93
De6alld ........cooviiinnnnnnnn - 1,02 13,18 0,59 0,10 0,02 14,81
De11a20 ... - - 10,69 6,49 0,19 0,03 17,40
De21a30 .......oovviiiiiii - - 0,07 5,67 3,64 0,16 9,54
De31ad0 .....oovviiiiiiiiiin - - - 0,98 21,60 1,79 24,37
Ded4lab0 .......ccovviinnnn - - - - 2,85 1,00 3,85
Masde50 ........................ - - - - - - -
Distribucion por edades . ............. - 19,79 34,51 14,28 28,41 3,01 100,00

59. Otros gastos generales de administracion

Este capitulo recoge el resto de gastos administrativos del
Grupo incluyendo las contribuciones e impuestos afectos a
la propia actividad, cuyo desglose es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
De inmuebles, instalaciones y material: 152.449 120.835
Alquileres . ... 100.965 73571
Entretenimiento de inmovilizado . ....................... 31.033 27.191
Alumbrado, agua y calefaccion ......................... 13.547 12.879
Impresos y material de oficina ......................... 6.904 7.194
Informatica . . ... 49.869 51.549
COMUNICACIONES . . v\ vttt ettt et e 25.967 27.162
Publicidad y propaganda ... ........... ... ... . ... 25.259 26.376
Gastos judicialesy de letrados .. ........... ... ... ... 4.399 4.003
INformes téCniCoS . . ... 23.061 21.096
Servicios de vigilancia y traslado de fondos . ................ 19.057 20.171
Primas de seguros y autoseguro .. ...........c..oournainn.. 5.233 4.463
Por drganos de gobiernoy control ........ ... o L 104 98
Gastos de representacion y desplazamiento de personal ... .... 9.626 9.349
Cuotas de asoCiaCiones . . .. oo vt 2.725 4721
Servicios administrativos subcontratados .. ................. 31.122 30.081
Contribuciones e impuestos: 59.589 48.331
Sobreinmuebles ........ ... 5.456 4.935
OBr0S ot 54.133 43.396
Dotaciones a fundaciones . . ..., 13.493 15.516
OtroS gastos . .. .o it 11.064 12.652
Total 433.017 396.403
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60. Amortizacion

Incluye los importes que han sido llevados a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias de cada afio por la depreciacion
calculada para cada clase de activo en funcién de su vida
atil estimada.

El detalle de las amortizaciones de los dos Gltimos ejercicios
para cada tipo de activo se presenta a continuacion.

Miles de euros

Activo material:
De uso propio:
Equipos de informatica y sus instalaciones ... ............
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones . ............
Edificios ... ... .
RESIO ..o

2010 2009
69.042 77.365
63.995 71178
24.789 26.926
34.234 37.352
4.972 6.900
5.047 6.165
- 22
27.288 26.721
96.330 104.086

61. Dotaciones a provisiones (neto)

Comprende las dotaciones del ejercicio neto de
recuperaciones de importes dotados en ejercicios
anteriores para las distintas provisiones excepto las

dotaciones o aportaciones a fondos de pensiones que
constituyan gastos de personal del ejercicio.

Miles de euros

Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares:
Fondos de pensiones . ...
Prejubilaciones
Pagos a pensionistas .. ............iiiiiiii
Aportaciones extraordinarios a planes de aport. definida

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales .. .....

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:

Para riesgos contingentes . .........vveiii
Para compromisos contingentes ... ............
Otras provisiones

2010 2009
(1.398) 18.486
987 (4.329)
(3.059) 22.280
674 535
4584 1.743
(48.579) (39.921)
(48.579) (39.921)
2.068 6.214
(43.325) (13.478)

62. Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto)

Esta partida recoge los importes de las pérdidas por
deterioro de activos financieros neto de las recuperaciones
dotadas en ejercicios anteriores, siguiendo los criterios
descritos en la Nota 15.h) de estas Cuentas Anuales .

El detalle de estas pérdidas por deterioro distribuidas entre
las distintas clases de activos que las pueden originar se
muestra a continuacion.

Miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 22) .. ... ...
Inversiones crediticias (Nota 23) . ... ........... ... ...,
Cartera de inversion avencimiento . .......................

2010 2009
169.190 232.357
1.106.268 1.520.037
1.275.458 1.752.394

296



63. Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto)

Recoge, basicamente, el importe de las pérdidas por
deterioro de activos no financieros asi como de los
instrumentos de capital calificados como participaciones,
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neto de las recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores, que no se hayan clasificado como
activos no corrientes en venta.

El detalle de esta linea de la cuenta de resultados es la
siguiente en 2010 y 2009:

Miles de euros

Activos intangibles:
Fondo de comercio
Otros activos intangibles

Otros activos:
Activomaterial . ........ .. ... . .
Participaciones . . ........ ..
Restodeactivos ...

2010 2009
35.000 64.208
35.000 64.208
42.858 143.392
45.956 120.129
(3.098) 23.263
77.858 207.600

64. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta

Este concepto incluye los resultados en la venta de activos
materiales, intangibles o participaciones que no cumplen las

condiciones para su clasificacion como activos no corrientes
en venta, tal como se puede observar en la Nota 31.

A continuacion se desglosa este concepto por naturaleza
de los elementos enajenados.

Miles de euros

Ganancias
2010 2009
Activo material ........... 173.538 462.646
Participaciones ........... 366.998 -
Activos intangibles -
Total ................. 540.536 462.646

Pérdidas Neto
2010 2009 2010 2009
22.633 4.484 150.905 458.162
14 - 366.984 -
22.647 4.484 517.889 458.162

65. Diferencia negativa en combinaciones de
negocio

Durante los ejercicios 2010 y 2009, el Grupo no ha
realizado combinaciones de negocios en las que el coste
de la combinacién de negocios sea inferior al valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
adquiridos.

66. Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

Recoge las ganancias o pérdidas generadas en la
enajenacion de activos no corrientes o grupos de
disposicidn, incluidas las de los pasivos que tengan
asociados, clasificados como en venta que no sean
actividades interrumpidas, asi como las pérdidas por
deterioro de dichos activos netas de recuperaciones.

En esta partida también se registran los resultados
generados en la venta de instrumentos de capital
estratégicos clasificados como disponibles para la venta,
aunque no se hubiesen clasificado en un balance anterior
como activos no corrientes en venta.
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El detalle de esta partida para los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente (Nota 27):

Miles de euros

Ganancias en activo material no corrienteenventa ...........
Pérdidas en activo material no corrienteenventa . ............
Pérdidas por deterioro de activos no corrientes . ..............

2010 2009
7.660 2.862
(5.270) (1.632)
(526.283) (201.598)
(523.893) (200.368)

67. Resultado de operaciones interrumpidas
(neto)

Comprende el importe neto del efecto impositivo de todos
los ingresos y gastos, cualquiera que sea su naturaleza,
generados por operaciones interrumpidas o en
interrupcion. Durante 2010 y 2009 no se han producido
operaciones de esta naturaleza.

68. Resultado atribuido a los intereses
minoritarios

Esta partida recoge el importe de los beneficios o pérdidas
generados en el ejercicio correspondientes a los socios
minoritarios asi como los ajustes que les son imputables.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios anuales es el siguiente:

Miles de euros

Entidades de depdsito:
Popular Banca Privada, S.AA. . ....... ... ..

Entidades de financiacidn:
Heller Factoring Portuguesa, S.A. ............ ... .........

Sociedades de cartera y servicios:

Europensiones, E.GF.P., SA. ... ... .
Gestion Premier Fund, SA. .. ... . ...
Popular Gestion Privada, S.G.LI.C., SA. ... .................

Instrumentales:
Urbanizadora Espafiola, SA. ........... .. ... .. .........

Otras entidades

Desarrollo Aplicaciones Especiales, SA. ...................
Popular de Mediacion . ............ .. ... i

2010 2009
2.310 2.250
4 6
11.776 11.697
- 15
79 190
1 1
98 56

23

14.291 14.215

69. Informacién sobre partes relacionadas

Los importes registrados en los estados financieros que
tienen su origen en transacciones con partes vinculadas
distintas de las relacionadas con entidades del Grupo,
multigrupo o asociadas son poco significativas y no existen
operaciones relevantes que necesiten informacion
adicional. Todas las operaciones realizadas con accionistas
significativos, administradores y directivos forman parte
del trafico normal del Grupo y se realizan en condiciones
normales de mercado. En concreto, los riesgos con
administradores y altos cargos se desglosan en: 232.794
miles de euros de créditos y préstamos, 24 miles de euros
en descuento comercial, 273 miles de euros en
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arrendamiento financiero y 18.041 miles de euros en
avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos
oscilan entre el 1,05% y el 6,75%, el descuento comercial
al 5,00%, el arrendamiento financiero oscila entre el
3,00% y el 7,00% y las comisiones de avales entre el
0,075% y el 1,00% trimestral.

Por otro lado, las operaciones con entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas han sido realizadas a tipos de
mercado y eliminadas, cuando procede, en el proceso de
consolidacion.

En el Grupo no existen deudas de dudoso cobro con partes
relacionadas.



Los saldos no eliminados entre las sociedades del Grupo y
las entidades multigrupo y empresas asociadas a las que
se aplica el método de la participacion es el siguiente por
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conceptos basicos de balance y resultados en los dos
altimos ejercicios.

Miles de euros

Activo
Créditoalaclientela........... ... ... .. ..

Pasivo

Depositos de laclientela............ ... ... ... o
Débitos representados por valores negociables ..............
Riesgos contingentes . . . ...t
Compromisos contingentes .. ...,

Intereses cobrados
Intereses Pagados . .. ...
Comisiones cobradas . .............iiiiiiii
Comisiones pagadas .. .........iiii

Entidades multigrupo Entidades asociadas

2010 2009 2010 2009
2132 2.806 215.336 164.671
100.548 97.102 133 255

3.042 18.812

146 184 14.485 8.155
1.893 1.219 34.412 13.371
22 50 11554 9.483
2.087 5.587 7.825 6.064
13.988 13.399 172 21
8.189 9.304 - -

70. Detalle de titulizaciones

El siguiente cuadro muestra la situacion contable
correspondiente a los activos titulizados. Los activos dados
de baja integramente del balance son aquellos que se

titulizaron antes del 1 de enero de 2004. Sin embargo,
ninguna de las 12 titulizaciones realizadas desde entonces
cumple las condiciones para su baja en el balance, puesto
que no se transfieren sustancialmente los riesgos y
beneficios asociados a los activos transferidos.

Miles de euros

Inversion crediticia dada de baja del balance

Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias . . . . ..
Activos hipotecarios titulizados a través de certificados de trans. hipotecarias . .
Otros activos titulizados . ...,

Otras transferencias a entidades de crédito

Resto de transferencias .. ...... ...

pro-memoria: Dados de baja del balance antes del 1.1.2004

Mantenidos integramente en el balance .....................
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias . . .. ..
Activos hipotecarios titulizados a través de certificados de trans. hipotecarias . .
Otros activos titulizados . ........... .. ... ...

Otras transferencias a entidades de crédito

Resto de transferencias .. ...
Dados parcialmentede baja . .............. .o
Mantenidos parcialmente en el balance .....................

2010 2009
............ 1.932 3.930
1.932 2.938
............ - 15
............ 977
........... 1.932 3.930
............ 11.541.052 14.281.379
8.098.041 8.843.955
............ 3.443.011 5.437.424
........... 11.542.984 14.285.309

En marzo de 2010, el Grupo realizé una titulizacion de
derechos de crédito sobre préstamos hipotecarios a
particulares por importe de 685 millones de euros a través

del fondo de titulizacion IM Banco Popular MBS 2, F.T.A. A
su vez, el Grupo ha adquirido la totalidad de bonos
emitidos cuyo detalle es el siguiente:

Miles de euros

Serie A
Serie B

Importe emitido Calificacion
596.000 Aaa/AAA
89.000 Caal/A
685.000
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En julio de 2009, el Grupo realizé una titulizacion de
derechos de crédito derivados de préstamos concedidos a
auténomos y empresas espafiolas por importe de 2.250
millones de euros a través del fondo de titulizacién IM

Grupo Banco Popular Empresas 3, F.T.A. El Grupo ha
adquirido la totalidad de los bonos emitidos por el fondo
cuyo detalle es el siguiente:

Miles de euros

Serie Al
Serie A2
Serie B

Total

Importe emitido Calificacion
500.000 Aaa
1.142.500 Aaa
607.500 Caal
2.250.000

Las calificaciones corresponden a la agencia Moody's y la
serie B es subordinada.

A continuacion se indican los importes emitidos por las
distintos fondos de titulizacion, asi como la fecha de

constitucion y los saldos vivos de los bonos de titulizacion
emitidos al 31 de diciembre de 2010 y 20009,
respectivamente.

IM Banco Popular FTPYMEL FTA
GAT FTGENCAT 2005 FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 1 FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME I FTA .....................
IM Grupo Banco Popular FTPYME Il FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 2 FTA . ..................
IM Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA
IM Banco Popular FTPPYME 2, FTA
IM Banco Popular MBS 1, FTA . ... ... oo
IM Grupo Banco Popular Empresas 3, FTA
IM Banco Popular MBS 2, FTA .. ... ... o

Total . .

Saldo nominal vivo al:

Fecha de Importe

emision emitido 2010 2009
dic-04 2.000.000 310.287 440.933
dic-05 200.100 36.873 53.704
sep-06 1.832.400 472.111 640.799
dic-06 2.030.000 615.579 826.911
jul-07 2.039.000 534.074 862.827
dic-07 2.500.000 2.500.000 2.500.000
feb-08 1.680.000 1.680.000 1.680.000
jun-08 1.100.000 1.100.000 1.100.000
sep-08 1.000.000 544.234 757.853
nov-08 6.000.000 4.521.755 6.000.000
jul-09 2.250.000 2.250.000 2.250.000
mar-10 685.000 685.000 -
15.249.913 17.113.027

La mayor parte de las emisiones de bonos han sido
calificadas por las principales agencias de rating: Fitch
Rating, Moody's y Standard & Poor’s habiendo otorgado,
en su origen, la méaxima calificacion crediticia para todos

los bonos emitidos excepto para aquellos que son
subordinados, porcentaje muy bajo respecto al total

emitido, tal como se aprecia en el siguiente cuadro.

Bonos
emitidos

IM Banco Popular FTPYMEL FTA . .............. 2.000.000
GAT FTGENCAT 2005 FTA . ................... 200.100
IM Grupo Banco Popular Empresas 1 FTA ....... 1.832.400
IM Grupo Banco Popular FTPYME I FTA .......... 2.030.000
IM Grupo Banco Popular FTPYME IIFTA ......... 2.039.000
IM Grupo Banco Popular Empresas 2 FTA .. ...... 2.500.000
M Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA .......... 1.680.000
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA 1.100.000
IM Banco Popular FTPPYME 2, FTA ............. 1.000.000
IM Banco Popular MBS 1, FTA ................. 6.000.000
IM Grupo Banco Popular Empresas 3 FTA ........ 2.250.000
IM Banco Popular MBS 2, FTA ................. 685.000

Total ... 23.316.500

Bonos con la maxima

calificacion

Importe %
1.874.000 93,70%
185.000 92,45%
1.689.300 92,19%
1.882.000 92,71%
1.885.000 92,45%
2.225.000 89,00%
1.612.800 96,00%
1.011.400 91,95%
917.000 91,70%
5.730.000 95,50%
1.642.500 73,00%
596.000 87,01%
21.250.000 91,14%

Bonos

subordinados

Importe

126.000
15.100
143.100
148.000
154.000
275.000
67.200
88.600
83.000
270.000
607.500
89.000

2.066.500

%
6,30%
7,55%
7,81%
7,29%
7,55%

11,00%
4,00%
8,05%
8,30%
4,50%

27,00%

12,99%

8,86%
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Del importe nominal vivo a fin de 2010 y 2009 el Grupo
mantiene en cartera bonos representativos de esas
emisiones. Por un lado, los bonos que representan la
pérdida esperada de la cartera de préstamos titulizada lo
que a su vez obliga a no dar de baja los préstamos
titulizados, y por otro lado, mantiene importes que pueden
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ser pignorados en Banco de Espafia y en el Banco Central
Europeo para utilizarse como segunda linea de liquidez. En
ambos casos, los importes que mantienen los bancos del
Grupo son eliminados en el proceso de consolidacion,
cuyos importes al 31 diciembre de 2010 y 2009, son los
siguientes:

IM Banco Popular FTPYMEL FTA ... .. ...
GAT FTGENCAT 2005 FTA . . oo
IM Grupo Banco Popular Empresas 1 FTA
IM Grupo Banco Popular FTPYME | FTA . ............... o0
IM Grupo Banco Popular FTPYME Il FTA
IM Grupo Banco Popular Empresas 2 FTA .. .................
M Grupo Banco Popular Leasing 1, FTA ... ..................
IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, FTA
IM Banco Popular FTPPYME 2, FTA ... ... .. .
IM Banco Popular MBS 1, FTA .. .. ...
IM Grupo Banco Popular Empresas 3FTA .. .................
IMBanco Popular MBS 2, FTA .. ... ...

Total . .

2010 2009
88.291 89.413
36.873 53.704
241.288 322.499
238.893 252.755
162.008 261.148
2.500.000 2.500.000
1.680.000 1.680.000
1.100.000 1.100.000
541.536 757.853
4.521.755 6.000.000
2.250.000 2.250.000

685.000

14.045.644 15.267.372

71. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion propondra como alternativa
al tradicional pago en efectivo del dividendo, la posibilidad
de hacerlo con acciones del Banco. En consecuencia, los
accionistas tendran la opcion de decidir si prefieren cobrar
en efectivo 0 en acciones de nueva emision, tanto el tercer
dividendo a cuenta (0,05 € por accion), como el dividendo
complementario de Banco Popular Espafiol, S.A. (0,05 €
por accion), los cuales se liquidan tradicionalmente en los
meses de abril y julio de cada afio.

Por otro lado, el Gobierno ha aprobado el Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del
sistema financiero. Dicha norma pretende salir al paso de
las tensiones financieras de los ultimos meses de la zona
euro con el doble objetivo de eliminar incertidumbres y
generar confianza en el sistema.

En este contexto, la norma viene a reforzar el nivel de
solvencia de todas las entidades de crédito mediante el
establecimiento de un elevado nivel de exigencia en

cuanto a la calidad de los elementos que conforman los
Recursos Propios de las entidades y adelantando los
estandares internacionales de capital de Basilea Ill, cuyo
cumplimiento estaba previsto para 2013. Este nivel
minimo sera con caracter general del 8% sobre activos de
riesgo ponderado, pero podra alcanzar el 10% para
aquellas entidades que no hayan colocado titulos
representativos de su capital a terceros por al menos un
20%, y, que ademas, presenten una ratio de financiacion
mayorista superior al 20%. Banco Popular supera
holgadamente el minimo establecido.

Con fecha 22 de febrero de 2011, la agencia Standard &
Poor’s ha otorgado a Banco Popular la calificacion A- a
largo plazo y A2 a corto plazo, con perspectiva negativa. La
agencia resalta, por otro lado, el potente modelo de
negocio de Banco Popular y su mejor posicion en capital
asi como su menor dependencia de los mercados
mayoristas.
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ANEXO |

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INFORMACION SECTORIAL CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresados en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-10 Entidades
de Crédito
ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales ... ..........c.o.ooiiiiiiiiaaan... 682.812
Cartera de NegoCiaCion . ... .......uururreeee e 1.229.591
Depositos en entidades de crédito .. ... -
Créditoalaclientela .......... .. i -
Valores representativos de deuda  .......... ... ... i 15.056
Otros instrumentos de capital . ............ ... i 35.043
Derivados de negociacion ... ...........iiiiiii 1.179.492
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................c.coo i, 3.832
Otros act. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. ... ... 7.019
Depositos en entidades de crédito .............. . -
Créditoalaclientela ............ .. . i i -
Valores representativos de deuda ..............c.. i 7.019
Otros instrumentos de capital ............. ... .. . i -
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................c.cooiiiiia... -
Activos financieros disponibles paralaventa ........................ 10.629.814
Valores representativos de deuda ..............c. i 10.283.374
Otros instrumentos de capital ............. ... .. . i 346.440
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................c.cooiiiiia... 261.317
Inversiones CreditiCias . .. ... v v e e e 102.126.638
Depositos en entidades de crédito ............... . i 6.040.195
Créditoalaclientela ............ .. . i i 96.086.443
Valores representativos de deuda . ...............c. i -
Pro-memoria: Prestados o engarantia .................... .. ...... 22.518.724
Cartera de inversion a vencimiento  ..............ovirireeneiinnn... 5.394.625
Pro-memoria: Prestados o engarantia ............... ... ... ... 1.931.597
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . .................... -
Derivados de cobertura ............. oo 1.037.007
Activos NO COrrientes BN VENTA. .. ... v vv et 3.100.790
PartiCipacCiones ... ... 266.194
Entidades asociadas .............c. i 168.752
Entidades multigrupo . ... 44472
Entidades del grupo .. ... 52.970
Contratos de sequros vinculados a pensiones ......................... 161.388
ACtiVOS POF FASEUUIDS . . . . v v v vt e et e ettt e e -
Activomaterial . ....... ... 1.890.220
Inmovilizado material ............ .. . 569.097
DE USO PrOPIO . . vttt 569.097
Cedido en arrendamiento operativo . ..............c.ouiiiiiia... -
Afectoalaobrasocial...........coooiiiiiiiiiiii -
Inversiones inmobiliarias . ........... . ... 1.321.123
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero .................. -
Activointangible . ... 654.312
Fondo de COMErCIo . . ... 574.400
Otro activo intangible ....... ... ... 79.912
Activos fiSCaleS . ... ... 1.011.675
(0044111 (=1 79.595
DIferidOS .. 932.080
REStO dE aClIVOS . ..ottt 991.105
EXISTENCIAS . . v v vt 418.068
Or0S ottt ettt 573.037
TOtALACHVO .« o vttt ettt e e e 129.183.190
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Entidades
de Seguros

1
2.004

170
1.834
462.359
320.252
142.107
569.085
538.220
30.865
152.837

151.988
849

1.294

7.500

7.500

3.530
103
103
103

280

280
9.943
1.410
8.533
6.924

6.924
1.215.860

Otras Ajustes y

entidades  eliminac.

1 -

- (171)

(170)

(@)

(4.603)

(10.029)

5.426

(23.313)

(17.888)

(5.425)

3.165 (195.561)

3.145 (140.560)

20  (55.001)

(104.942)

(44.472)

(60.470)

40 -
151
151
151

4 2483

4 2483

3.867 -
3,533

334 -

66.189 (6.514)

66.189 (6.514)

73417 (332.621)

Total

682.814
1.231.424

15.056
35.042
1.181.326
3.832
464.775

317.242
147.533

11.175.586
10.803.706
371.880
261.317
102.087.079
6.054.768
96.032.311

22.518.724
5.394.625
1.931.597

1.038.301
3.100.790
168.752
168.752

161.428
3.530
1.890.474
569.351
569.351

1.321.123

657.079
574.400
82.679
1.025.485
84.538
940.947
1.057.704
418.068
639.636
130.139.846



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-10

PASIVO

Cartera de NegoCIaCION .. ...\ e e
Depdsitos de bancos centrales . ..............c i
Depositos de entidades de crédito .. ...
Depositos de laclientela ...
Débitos representados por valores negociables ....................
Derivados de NegociaCion ... ..........ouiiriiiiiniiii
Posiciones cortas de valores . . .. ...
Otros pasivos fiNACIEr0S . . ... .vvuv e

Otros pasivos financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gan.

Depdsitos de bancos centrales . ...
Depositos de entidades de crédito ........... .
Depésitos de laclientela . ...
Débitos representados por valores negociables . ..................
Pasivos subordinados . .. ...
Otros pasivos finanCieros . . ...
Pasivos financieros a coste amortizado ................ ...
Depositos de bancos centrales . . ...
Depositos de entidades de crédito ............. ..o i
Depositos de laclientela .............. ..
Débitos representados por valores negociables ...................
Pasivos subordinados . ...
Otros pasivos financieros . ............c.covuiiiiineenniinn..
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas . .................
Derivados de cobertura ............. i
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa . ...............
Pasivos por contratos de SeguroS . .............o.viiiiiiiiiian..
PrOVISIONES ...\ttt
Fondos para pensiones y obligaciones similares ..................
Provisiones para impuestos . ...
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ..............
Otras ProViSIONES .. ..o e e e e
Pasivos fisCales ... ...t
COMTIBNEES . . v vttt ettt e e
DIferidos ... ...

REStO dE PASIVOS .« . . oo e
Total PaSiVO .. .o

GRUPO BANCO POPULAR

Entidades Entidades Otras Ajustes y

de Crédito  de Seguros entidades  eliminac. Total
1.160.739 - - - 1.160.739
1.146.433 - - - 1.146.433
14.306 - - - 14.306
128.453 - - 128.453
- 128.453 - - 128.453
117.600.522 4582 54662 (224.339) 117.435427
3.189.971 - - - 3.189.971
9.457.048 - 50999 (48.272) 9.459.775
79.524.084 - - (140.560) 79.383.524
21.878.746 - (27.917)  21.850.829
2.381.487 4.000 - (4.170) 2.381.317
1.169.186 582 3.663 (3.420) 1.170.011
764.140 764.140
- 977.330 - 113237 1.090.567
341.841 186 47 - 342.074
207.156 111 40 - 207.307
46.295 75 7 - 46.377
82,515 - 82515
5.875 - - - 5.875
434522 9.205 252 - 443979
79.897 4.549 252 - 84.698
354.625 4.656 - - 359.281
629.848 5.227 6.133 (119.060) 522.148

120.931.612 1.124983 61.094 (230.162) 121.887.527
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-10

Entidades
de Crédito
PATRIMONIO NETO
FONAOS PrOPIOS . . v vt e ettt e 8.775.632
Capital o fondo de dotacion . ... 137.528
Escriturado . ... ... 137.528
menos: capital No exigido () . ... -
Primade emision ....... ... it 1.962.703
RESEIVAS ... 5.678.548
Reservas (pérdidas) acumuladas ................ ... ..o 5.628.459
Rvas. (pérdidas) de ent. valoradas por método de participacion ....... 50.089
Otros instrumentos de capital . ..............c. i 691.302
De instrumentos financieros compuestos . ................ ... -
Resto de instrumentos de capital .............. ... . i 691.302
Menos: Valores propios .. ...t (117.337)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante .............. 590.163
Menos: Dividendos y retribuciones . ... (167.275)
Ajustes Por Valoracion ... ... (572.365)
Activos financieros disponibles paralaventa ........................ (619.912)
Resto de ajustes por valoracion . ...t -
Coberturas de los flujos de efectivo ................. ... ..ooii... 27.433
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ........... -
Diferencias de cambio ......... ... .. 30.438
Activos no corrientes enVeNta . ..........o.vviiinie i -
Entidades valoradas por el método participacion . .................... (10.324)
Intereses MINOFIANIOS . . . ...\ttt 48.311
Ajustes por valoraCion . ........ .. (354)
RSO 48.665
Total Patrimonio NEtO ... ..o 8.251.578
Total Patrimonio Neto Y Pasivo . ... 129.183.190
Pro-Memoria
RIesgos CONLINGENTES . . ..t ee e e e 13.511.790
Compromisos CONtINGENTES ... ...\t e et 13.231.128
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Entidades

de Seguros  entidades

101.201
19.417
19.417

57.135
57.135

24.649

(10.32:1:)
(10.324)

90.877
1.215.860

Otras

12.323
3.607
3.607

6.955
6.955

1.761

12.323
73.417

Ajustes y
eliminac.

(113.524)
(23.024)
(23.024)

(64.090)
(2.963)
(61.127)

(26.410)

10.324

10.324
741

741
(102.459)
(332.621)

(322)
(17.409)

Total

8.775.632
137.528
137.528

1.962.703
5.678.548
5.689.586
(11.038)
691.302

691.302
(117.337)

590.163
(167.275)
(572.365)
(630.236)

27.433

30.438

49.052
(354)

49.406

8.252.319

130.139.846

13.511.468
13.213.719



GRUPO BANCO POPULAR

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31-12-10

Entidades Entidades Otras Ajustes y

de Crédito  de Seguros  entidades eliminac. Total
Intereses y rendimientos asimilados . ............. .. i 4.121.831 41.831 3.265 (3.503) 4.163.424
Intereses y cargas asimiladas ............. ... . i 1.713.564 385 681 (3.537) 1.711.093
Remuneracion de capital reembolsable a lavista....................... - - - - -
MARGEN DE INTERESES ... ..ttt 2.408.267  41.446 2.584 34 2.452.331
Rendimiento de instrumentos de capital ............ ... ... o . 6.870 2.763 - - 9.633
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion .. . . .. .. 35.070 - - (36.595) (1.525)
Comisiones percibidas .. ... 904.867 6.511 570  (44.033) 867.915
COMISIONES PAJATAS . . . . vttt 130.396 1.031 - (10.031) 121.396
Resultado de operaciones financieras (Neto) . . .. ......c.vvvviveeinn... 163.372  (18.034) - - 145.338
Cartera de NegoCiacion .. ... .........uiiiiieaaaaa i 82.657 (12.468) - - 70.189
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Y ANANCIAS . . o o oo (2.252) 63 - - (2.189)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias ... ... 84.347 845 - - 85.192
OtT0S et (1.380) (6.474) - - (7.854)
Diferencias de cambio (Neto) . ... 53.238 461 - - 53.699
Otros productos de explotacion . ........... ..o 71733 205.349 70.200 (28.324) 318.958
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos . .............. - 203.679 - - 203.679
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros ........... - 1073 69.775  (28.176) 42.672
Resto de productos de explotacion . ............ .. ... ... 71.733 597 425 (148) 72.607
Otras cargas de explotacion .. ...........oirriiiii i 58.378 190975 68.759  (55.167) 262.945
Gastos de contratos de Seguros y reaseguros . ... - 190.407 - (13.368) 177.039
Variacion de existenCias ... ...t - - 68575  (41.799) 26.776
Resto de cargas de explotacion . .............. i 58.378 568 184 - 59.130
MARGEN BRUTO . ..ottt e 3.454.643  46.490 4595  (43.720) 3.462.008
Gastos de administracion . ............ . 1.213.792 8.431 2.035 (7.125) 1.217.133
Gastos de Personal ... ... 777.756 4576 1.484 300 784.116
Otros gastos generales de administracion .. ........................ 436.036 3.855 551 (7.425) 433.017
AMOItIZACION .. oo 95.360 328 46 596 96.330
Dotaciones a provisiones (Net0) .. ..., (41.215) - - (2.110) (43.325)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 1.270.467 2.881 - 2.110 1.275.458
Inversiones crediticias . . . ... 1.104.156 - 2112 1.106.268
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios - -
en perdidasy ganancCias . . ... ...t 166.311 2.881 - 2 169.190
Activos financieros valorados al coste ........................... - - -
Activos financieros disponibles paralaventa ..................... 166.311 2.881 - 2 169.190
Cartera de inversion a vencimiento .................ooviveinn... - - - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION ..............ccoven.. 916.239 34.850 2514  (37.191) 916.412
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ...................... 77.858 - - - 77.858
Fondo de comercio y otro activo intangible .................. ... .. 35.000 - - - 35.000
Fondo de COmMErCio . .......vvvut e 35.000 - - - 35.000
Otro activo intangible . .......... ... - - - - -
ORF0OS ACHIVOS . . o o ettt ettt e e 42.858 - - - 42.858
Inmovilizado material ........... .. .. . 45.956 - - - 45.956
Inversiones inmobiliarias . . .............o i - - - - -
Participaciones ... ........oiiiii i - - - - -
RESI0 o (3.098) - - - (3.098)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
BN VENTA oo 518.483 - - (594) 517.889
Diferencia negativa en combinaciones de negocio ...................... - - - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
0peraciones iNterrumpidas . . .. ...t (524.487) - - 594 (523.893)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ... ..ttt 832.377 34.850 2514  (37.191) 832.550
Impuesto sobre beneficios . .......... . 228.044 10.201 753 (10.902) 228.096
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS .. 604.333 24.649 1761  (26.289) 604.454
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ..................... .. - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DELEJERCICIO . . . ..o veo e 604.333 24.649 1761  (26.289) 604.454
Resultado atribuido a la entidad dominante . ....................... 590.163 24.649 1.761 (26.410) 590.163
Resultado atribuido a intereses minoritarios . ....................... 14.170 - 121 14.291
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 31-12-10

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .. ..o vvvoiaie e
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . . .. ..o ovveie e
Activos financieros disponibles paralaventa .....................
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . .............c i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .........
Otras reclasificaciones . ..............ooiiiiiiiiiiiiiiin
Coberturas de los flujos de efectivo ............................
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . .............o i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .........
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas ... ...
Otras reclasificaciones . ...,
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . ... ....
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . . ...,
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .. .......
Otras reclasificaciones . ...,
Diferencias de cambio . .......... ... i
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . . ........... ...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .. .......
Otras reclasificaciones . ...,
Activos no corrientes en Venta . ...........ooviiiiiiiiiiiia..
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . . ........... ...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . ........
Otras reclasificaciones . ...,
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones ...........
Entidades valoradas por el método de la participacion .............
Ganancias (pérdidas ) por valoracion . ...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .........
Otras reclasificaciones . ..............ooiiiiiiiiiiiiiiin
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficios . ........ ...
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Atribuidos a la entidad dominante . . .......... ... ... ... L
Atribuidos a los intereses minoritarios . . .......................
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Grupo consolidable

de entidades
de crédito

604.333
(550.479)
(818.352)
(746.632)

71.720

18.974
18.974

18.830
18.830

14.011
(10.324)
(10.324)

226.382
53.854
40.038
13.816

Entidades
de Seguros

24.649
(693)
(9.646)
(8.801)
845

8.656
297
23.956
23.956

Otras
entidades

1761

1761
1761

Ajustes y
eliminac.

(26.289)
4.265

10.324
10.324

(8.656)
2.597
(22.024)
(22.145)
121

Total

604.454
(546.907)
(827.998)
(755.433)
72.565

18.974
18.974

18.830
18.830

14.011

229.276
57.547
43.610
13.937



ANEXO |

GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INFORMACION SECTORIAL CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresados en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-09

Entidades
de Crédito
ACTIVO

Caja v depésitos en bancos centrales .................. . i, 3.748.696
Cartera de NegOCIACION . . ..o oo ettt e 1.350.562
Depodsitos en entidades de crédito . ............... . i -

Créditoalaclientela .............. i i i
Valores representativos de deuda  ........... ... . i 21.953
Otros instrumentos de capital .............c. i 498.008
Derivados de negociacion .. ..........ouuiiii 830.601
Pro-memoria: Prestados o en garantia ............... ..., 25.091
Otros act. financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . .. ... 7.624
Depositos en entidades de crédito . ... -
Créditoalaclientela .............. ... .. .. .. ... ... .. -
Valores representativos de deuda . ............ .. i 7.624
Otros instrumentos de capital .............. ... . . it -
Pro-memoria: Prestados o en garantia .............. ..., -
Activos financieros disponibles paralaventa ........................ 10.522.659
Valores representativos de deuda . ............ ..o 10.127.189
Otros instrumentos de capital .............. ... . . it 395.470
Pro-memoria: Prestados o en garantia .............. ..., 6.882.320
Inversiones CreditiCias ... ......c.ovuvriie e 102.571.265
Depositos en entidades de crédito . ... 7.337.822
Créditoalaclientela .............. ... .. .. .. ... ... .. 95.233.443
Valores representativos de deuda . ............... ... L. -
Pro-memoria: Prestados o engarantia ............... ..., 11.657.726
Cartera de inversion a vencimiento  .................vuviiiiinnnnnns 2.266.524
Pro-memoria: Prestados o en garantia ...............ccouiiiiiiii.... 1.362.339
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . .................... -
Derivados de cobertura ...........oiiiiii 1.468.213
Activos No corrientes N VENta . .......ovvtttii 2.735.721
PartiCipaciongs . . ... ... 153.721
Entidades asociadas .............. 56.148
Entidades multigrupo .. ... 48.109
Entidades del grupo . ... 49.464
Contratos de sequros vinculados a Pensiones .. .............c.ooevuun... 173.811
ACEIVOS POF FEASEUUIOS . .+« v v o vttt e e e ettt e e e -
Activo material . ... 1.800.735
Inmovilizado material ............ ... 562.619
DeUuSo Propio ..ottt 562.619
Cedido en arrendamiento operativo ...............c.ooiiiiiin.. -
Afectoalaobrasocial............. ... ... -
Inversiones inmobiliarias . ........ ... ... 1.238.116
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero .................. -
Activointangible ... ... 483.430
Fondo de COmercio .. ...t 417.650
Otroactivo intangible ... 65.780
ACtIVOS fISCAIBS . . v v vt e 698.234
COITIBNEES oo ettt 31.786
DIferidos .. o 666.448
REStO dE ACHIVOS ..o oot ettt 687.850
EXISIENCIAS ..ottt 413.473
OtI0S &ttt e 274377

Total ACtIVO ..ot

128.669.045 1.170.983

Entidades Otras
de Seguros  entidades

- 3
3.340 -
57
3.283
413583
298.457
115.126
545.648
515.470
30.178
166.403 2.832
164.804 2.827
1599 5
1.489
12530
12530
- 40
2792 -
6.113 187
143 187
143 187
5.970
420 3
420 3
8553 1.744
1593 1.131
6.960 613
10112 43.042
331 -
9781  43.042
47.851

Ajustes y
eliminac.

(4.235)
(9738)
5.503
(38.249)
(32.746)
(5.503)
(442.101)

(163.542)
(278.559)

(110.103)
(48.109)
(61.994)

(199)

(199)
3.079

3.079

(5.923)

(5.923)
(597.731)

Total

3.748.699
1.353.902

21.953
498.065
833.884

25.091
416.972

296.343
120.629

11.030.058
10.609.913
420.145
6.082.320
102.298.399
7.341.911
94.956.488

11.657.726
2.266.524
1.362.339

1.469.702
2.735.721
56.148
56.148

173.851
2.792
1.806.836
562.949
562.949

1.243.887

486.932
417.650
69.282
708.531
34.510
674.021
735.081
413.804
321.277
129.290.148
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-09

PASIVO

Cartera de NegociaCion . ... ...t
Depositos de bancos centrales ...
Depositos de entidades de crédito ... ...
Depositos de laclientela ............ ... ... i i
Débitos representados por valores negociables ...................
Derivados de Negociacion .. ....... ...t
Posiciones cortas de valores . . .......... ...
Otros pasivos fiNaCIeros . . ... .........uuuriiiiieieenn

Otros pasivos financ. a valor razonable con cambios en pddas. y gan.

Depositos de bancos centrales . ...
Depositos de entidades de crédito ... i
Depositos de laclientela ............ ... ... i i
Débitos representados por valores negociables ...................
Pasivos subordinados . . . ...
Otros pasivos finanCieros . .. ...ttt
Pasivos financieros a coste amortizado ..................... ... ...
Depositos de bancos centrales ... ...
Depositos de entidades de crédito .............. .. ..
Depésitos de laclientela .............. ... ..
Débitos representados por valores negociables ...................
Pasivos subordinados ... ... ...
Otros pasivos financieros . ...
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas . .................
Derivados de CODertura . .............oouiiiiinnennniiinn...
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa . ............ ...
Pasivos por contratos de Sequros . ...
ProviSIONES ..ot
Fondos para pensiones y obligaciones similares . .................
Provisiones para Impuestos . .............ouiiiiiiiiiiiiiiin.
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . .............
OFras ProVISIONES . ..ot
Pasivos fiscales . ........ ...
COITIBNTES . . e e e
Diferidos . ... ...

ReStO de PasiVOS . ...
Total PasSiVl ...
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Entidades  Entidades
de Crédito  de Seguros

1.195.636

1.195.636

104.172

- 104.172
116.896.621 5.896
3.131.073 -
20.585.733 1.100

59.720.034
30.376.305 -
1.820.215 4.000
1.263.261 796
597.357
- 951.984
476.605 172
248.872 97
46.752 75
176.161 -
4.820

381.750 10.278
204.820 4.293
176.930 5.985
670.208 5.253
120.218.177 1.077.755

Otras
entidades

31.701

28.759

2.942

Ajustes y
eliminac.

(485.307)

153.287
(162.442)
(42.484)
(4.000)
(429.668)

121.500

(126.701)
(490.508)

Total

1.195.636

1.195.636

104.172

104.172
116.448.911
3.131.073
20.768.879
59.557.592
30.333.821
1.820.215
837.331

597.357

1.073.484
476.824
249.009

46.834
176.161
4.820
392.543
209.628
182.915
563.237
120.842.164



GRUPO BANCO POPULAR

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 31-12-09

Entidades  Entidades Otras Ajustes y
de Crédito  de Seguros entidades  eliminac. Total
PATRIMONIO NETO
FONdOS ProPIOS . .o oo 8.415.854 96.800 11.111 (107.911) 8.415.854
Capital o fondo de dotacion  .............. i 133.315 24.447 3.607 (28.054) 133.315
ESCHItUrado . ... 133.315 24.447 3.607 (28.054) 133.315
menos: capital N0 exigido (+) . .......... - - - - -
Primade emision . ........ . i 1.891.462 - - - 1.891.462
RESEIVAS . .\ttt e 5280.841  49.121 6.391 (55.512) 5.280.841
Reservas (pérdidas) acumuladas .............. ... . i 5.217.961 49.121 6.391 (2.383) 5.271.090
Rvas. (pérdidas) de ent. valoradas por método de participacion ....... 62.880 - - (53.129) 9.751
Otros instrumentos de capital ............. ... . i 700.000 - - - 700.000
De instrumentos financieros COMpuestos . ........................ - - - - -
Resto de instrumentos de capital .............. ... . oo 700.000 - - - 700.000
Menos: Valores propios . ...t (156.089) - - - (156.089)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante .............. 766.132 23.232 1.113 (24.345) 766.132
Menos: Dividendos y retribuciones ............. ... i (199.807) - - (199.807)
AJUSEES POF VAIOIACION .+ . v v v v vttt (12.077) (38.572) - - (15.649)
Activos financieros disponibles paralaventa . ....................... (43.485) (3.572) - - (47.057)
Resto de ajustes por valoracion . ...t - - - - 14.151
Coberturas de los flujos de efectivo . ... 14.151 - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ........... - 17.257
Diferencias de cambio ........... ... 17.257 -
Activos NO corrientes N VENta .. ......oouvveineiie i -
Entidades valoradas por el método participacion . . ................... - - - - -
Intereses MINOFItArios . .. ........uu e 47.091 - - 688 47.779
Ajustes por valoracion .. ... 140 - - - 140
RESIO vt 46.951 - - 688 47.639
Total Patrimonio NEtO . .. ..o vt 8.450.868  93.228 11.111 (107.223) 8.447.984
Total Patrimonio Neto Y Pasivo ... ..o oo 128.669.045 1.170.983 47.851 (597.731) 129.290.148
Pro-Memoria
Riesgos contiNGeNtes . . .. ..ottt 14.089.879 - - (264) 14.089.615
COmPromisos CONLINGENTES . . v v v vttt et e e et e e e 17.437.776 - - (23.563) 17.414.213
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31-12-09

Intereses y rendimientos asimilados ... ........... . o e
Intereses y cargas asimiladas .............. ... . i
Remuneracion de capital reembolsable alavista . ......................
MARGEN DE INTERESES . . . ..ottt
Rendimiento de instrumentos de capital ................ ... ...
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion . . . . . . ..
Comisiones Percibidas .. .........ouiii i
COMISIONES PAJATAS . .« . v v vttt
Resultado de operaciones financieras (Neto) . .............covvvnen...
Cartera de negociacion . ..............oiiiiiiii
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Y ANANCIAS .« . o oot e et e e
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias .. .......... i
Olr0S o
Diferencias de cambio (Neto) ......... ...
Otros productos de explotacion . .............o i
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos . ..............
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros ...........
Resto de productos de explotacion ................ ... .. ...
Otras cargas de explotacion ..............ccoiiiiiriiiii
Gastos de contratos de Seguros y reaseguros .. .....................
Variacion de existencCias . ...........oiiii i
Resto de cargas de explotacion . ...,
MARGEN BRUTO . . oottt
Gastos de administracion . ..............oiiiiiii
Gastos de Personal ... ... ...t
Otros gastos generales de administracion . .........................
AMOItiZaciON . ...
Dotaciones a provisiones (Net0) .. ... ...ttt
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias . . ...
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en perdidasy ganancCias . . .. ...
Activos financieros valorados al coste .. ...
Activos financieros disponibles paralaventa .......................
Cartera de inversion a vencimiento .. ............oooviiiineii.n
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . ...........ocvvvvnn..
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ......................
Fondo de comercio y otro activo intangible . .......................
Fondo de COMErCio . ........ouvii i
Otro activo intangible . .......... ... . .
OrOS @CHIVOS . .« o v e et e et et e
Inmovilizado material ...... ... .. ...
Inversiones inmobiliarias . . ...
PartiCipaCiones . ... ... ...
Resto ... o
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
ENVENA ottt et e
Diferencia negativa en combinaciones de negocio ......................
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas . . ...
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ... ...t
Impuesto sobre beneficios . ............. i
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS . .
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ........................
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO . . .. vvov e
Resultado atribuido a la entidad dominante . .......................
Resultado atribuido a intereses minoritarios. . ......................
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Entidades
de Crédito

5.019.805
2.243.595

2.776.210
4.964
35.661
918.609
131.198
374518
49.172

411

315.506
9.429
48.815
63.629

63.629
41.890

41.890
4049.318
1.184.702

785.809
398.893
103.098
(13.478)
1.752.394
1.520.037

232.357
232.357

1.022.602
207.571
64.208
64.208

143.363
120.100

23.263

458.875

(201.080)
1.072.826
292535
780.291

780.291
766.132
14.159

Entidades
de Seguros

44.876
515

44.361
2.807

7.191
785
(18.350)
18.270

161

2.647
(39.428)
(476)
182.468
180.445
889
1.134
174.820
173.158

1.662
42.396
8.096
4.337
3.759
339

33.961
29

29
29

33.932
10.700
23.232

23.232
23.232

Otras
entidades

2.838
890

1.948

183

67.202

66.978
224
65.446

65.017
429
3.887
2.242
1.620
622

53

1.592

@

1.591
478
1.113

1.113
1.113

Ajustes y
eliminac.

(8.451)
(8.485)

34

(34.847)
(40.533)
(9.977)

(27.256)

(27.098)

(158)
(51.194)
(12.334)
(38.860)

(41.431)
(6.584)
287
(6.871)
596

(35.443)

(712)

712
(35.443)
(11.154)
(24.289)

(24.289)
(24.345)
56

Total

5.059.068
2.236.515

2.822.553
7771

814
885.450
122.006
356.168
67.442

572

318.153
(29.999)
48.339
286.043
180.445
40.769
64.829
230.962
160.824
26.157
43.981
4.054.170
1.188.456
792.053
396.403
104.086
(13.478)
1.752.394
1.520.037

232.357
232.357

1.022.712
207.600
64.208
64.208

143.392
120.129

23.263

458.162

(200.368)
1.072.906
292,559
780.347

780.347
766.132
14.215



GRUPO BANCO POPULAR

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 31-12-09

Grupo consolidable

de entidades Entidades Otras Ajustesy
de crédito de Seguros entidades  eliminac. Total

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EERCICIO .. ..o oo e e 780.291 23.232 1.113 (24.289)  780.347
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . . .. v vooveeiee e (50.714) (1.379) - 8 (52.085)
Activos financieros disponibles paralaventa..................... (70.345) (12.647) - 2.296 (80.696)
Ganancias (pérdidas ) por valoracion ....................... . 245.161 (10.000) - 2.296 237.457
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ......... 315.506 2.647 - - 318.153
Otras reclasificaciones .. ..., - - - - -
Coberturas de los flujos de efectivo .. ................coviii.. 15.991 - - - 15.991

Ganancias (pérdidas ) por valoracion .................... ... 15.991 15.991

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ......... - -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas . .. ...

Otras reclasificaciones .. ...t
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ........

Ganancias (pérdidas ) por valoracion .........................

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .. .......

Otras reclasificaciones . ... - -
Diferencias de cambio .............. ... ... (10.050) - - - (10.050)

Ganancias (pérdidas ) por valoracion .................c e (10.050) - - - (10.050)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .. ....... - -

Otras reclasificaciones . ...

Activos no corrientesenventa . ......... ..

Ganancias (pérdidas ) por valoracion .........................

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .. .......

Otras reclasificaciones . ... - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones ........... (8.348) (8.348)
Entidades valoradas por el método de la participacion ............. - -

Ganancias (pérdidas ) por valoracion .................... ...

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .........

Otras reclasificaciones .. ..., - - - - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos . ........................ - 11.226 - (2.833) 8.393
Impuesto sobre beneficios ........... .. 22.038 42 - 545 22.625

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ... .. vvvi v 729.577 21.853 1.113 (24.281)  728.262

Atribuidos a la entidad dominante ............... ... .. ... ... 714.992 21.853 1113 (24.337) 713.621

Atribuidos a los intereses minoritarios. . ..............c.ooe. .. 14.585 - - 56 14.641
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ANEXO I

AGENTES DE POPULAR BANCA PRIVADA, S.A.

AMBITO DE ACTUACION

CATALUNA

ZARAGOZA

ARAGON

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
CATALUNA

MADRID

MADRID

ARAGON

ARAGON

MADRID

ANDALUCIA

PAIS VASCO

ARAGON

CATALUNA

ILLES BALEARS

CATALUNA

PRINCIPADO DE ASTURIAS
CATALUNA

ARAGON

MADRID

ARAGON

ARAGON

ESPANA

MADRID

ESPANA

CATALUNA

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
VALLADOLID

ESPANA

ESPANA

CATALUNA

CATALUNA

TERUEL

PRINCIPADO DE ASTURIAS
ARAGON

MADRID

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
TERUEL

CATALUNA

CATALUNA

ARAGON

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
MADRID

ARAGON

PAIS VASCO

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
ESPANA

COMUNIDAD VALENCIANA

ILLES BALEARS

ILLES BALEARS

ARAGON

COMUNIDAD VALENCIANA
CATALUNA

VALLADOLID

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
ESPANA

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
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APELLIDOS, NOMBRE / RAZON SOCIAL

AD ADREDE INVEST SLL

ADESIF 2001 SLL

ALAS GUILLEN, JESUS IGNACIO
AMOMENEA, S.L.

ARAMBURU Y BUSTO, ISABEL DE

ARIAS HERNANDEZ, MARIA CONCEPCION
ARRAEZ Y ASOCIADQS, S.A.

ASEMVAL HUESCA, S.L.

ASENSIO CASTEION, MARIA PILAR

ASESORAMIENTO EN INVERSIONES MOBILIARIAS, S.L.

ASESORES FINANCIEROS DE CORDOBA, S.L.
ASESORIA GORDONIZ, S.A.L.
ASESORIA LABORAL FISCAL Y CONT

ASSESSOR CONSULTORIA | SERVEIS EMPRESARIALS, S.L.

ASSESSORIA JAUME RIBAS Y ASSOCIATS, S.L.
ASSESSORS FINANCERS GIRONA SL
ASTURAGENTES, S.L.

AULINA SAQUES, JOSE

AYCU S.L. SUBROGACION SABINA SANCHEZ
BANQUE GENEVOISE DE GESTION,SA
BARRACHINA FERRER, MANUEL

BATLLE SALAMERO, MARIO

BERGARECHE GANDARIAS, JAIME

BUFETE SEVERINO MARTINEZ IZQUIERDO, S.L.
CAPITAL MARKERS SRL

CASAS VILA, XAVIER

CHOCARRO AVALOS, ANGEL LUIS

DEFERRE CONSULTING SL

DIFAMA PARQUE SOLAR SL

EGANA GARCIA, FRANCISCO JOSE
GLOBALTRAMIT GESTION DOCUMENTA
GOMEZ GARCIA, DEMETRIO

GRAU ASENSIO SCI

HEREDIA ARMADA, ALFONSO
IBERMEDIACION, S.L. CORREDURIA DE SEGUROS
INTERMEDIACIONY COLOCACION, S.L.
INVERCOFIS, S.L.

JUBIERRE CROS, JESUS

JUVE, GAVARA, BECH Y ROVIRA ASSOCIATS, S.A.
KIOSTRO SL

LABRADOR VILLAGRASA, CRISTINA
LOREZABAL SL

LUSALCA ASESORES SL

NEVOT SOLANO, JOSE IGNACIO
NORFINANCE, S.L.

OLAGUE RONCAL, MIGUEL

OTERO CAAMARNO, FRANCISCO BORIA
PONCE BUJ, CARLOS

RIBAS FARNOS-FRANCH ASESORES |
RIBAS-MARCHENA & FARNOS-FRANCH
RODRIGUEZ RUIZ-BELLOSO, FRANCISCO JAVIER
RODRIGUEZ SANCHO, MARCOS

SABARI LLOBET, JOSEP MARIA

SAN MIGUEL PRIETO ASESORES SRL
SANCHEZ CASAS ECONOMISTAS Y AB
SANCHEZ LOECHES, EMMANUEL

SANCHEZ URRICELQUI, JAVIER

POBLACION

BARCELONA
ZARAGOZA
BARBASTRO
ARLETA
BARCELONA
MADRID
MADRID
HUESCA
ALCANIZ
MADRID
CORDOBA
BILBAO
CALATAYUD
LLEIDA
PALMA DE MALLORCA
GIRONA
OVIEDO
BARCELONA
ZARAGOZA
MADRID
BUJARALOZ
BINEFAR
GUETXO
MADRID
MADRID
BARCELONA
PAMPLONA
VALLADOLID
MADRID
PAMPLONA
BARCELONA
BARCELONA
ALCANIZ
GION
ZARAGOZA
MADRID
PAMPLONA
CALANDA
BARCELONA
BARCELONA
BUJARALOZ
PAMPLONA
MADRID
BARBASTRO
BILBAO
PAMPLONA
MADRID
VALENCIA
PALMA DE MALLORCA
IBIZA
ZARAGOZA
CASTELLON
GIRONA
VALLADOLID
PAMPLONA
RIVAS-VACIAMADRID
PAMPLONA



ANEXO I

AGENTES DE POPULAR BANCA PRIVADA (continuacion)

AMBITO DE ACTUACION

COMUNIDAD VALENCIANA
COMUNIDAD VALENCIANA
ESPANA

MADRID

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
CATALUNA

ARAGON

ARAGON

ARAGON

ESPANA

ARAGON

TERUEL

TERUEL

COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA
PRINCIPADO DE ASTURIAS

APELLIDOS, NOMBRE / RAZON SOCIAL

SEGARRA BARQUES, VICENTE

SERVISA, S.A.

SOCIEDAD DE GESTIONES DE PATRIMONIOS 10
TECO, AGENCIA COMUNICACION Y REL. PUBLICAS, SL
TIHISTA BADOSTAIN, ROSARIO

TORRENTBO BERTRAL, ENRIQUE

TORRES SANCHEZ, JOSE ANTONIO

TORRES Y ASOCIADOS, S.L.

VAL IBANEZ, MARIANO

VIDAL QUADRAS TRIAS DE BES, GUILLERMO
VIGIL FERNANDEZ, FRANCISCO JOSE
VILLARROYA PEREZ, FERNANDO

VILLARROYA PEREZ, FRANCISCO CARLOS

ZALBA BIESTI, SARA

ZUBIETA CONSULTORES SL

GRUPO BANCO POPULAR

POBLACION

VALENCIA
VALENCIA
MADRID
MADRID
PAMPLONA
GARRIGA, LA
TERUEL
MONZON
ZARAGOZA
BARCELONA
BARBASTRO
ALCANIZ
ALCANIZ
PAMPLONA
LA FRESNEDA
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ANEXO Il
INFORMACION SOBRE AUTORIZACIONES DE AMPLIACION DE CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Autorizaciones de

ampliacion de
ital ,
capita Numero de
Miles Fecha acciones
de euros limite cotizadas
Banco Popular Espafiol, SA. ... ... ... ... 68.764  25.06.2014 1.375.284.640
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ANEXO IV
INFORME DE REVISION INDEPENDIENTE DEL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

i
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INFORME DE REVISION INDEPENDIENTE DEL INFORME ANUAL DE GOBIERNO
CORPORATIVO so1o DE BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

Al Conscjo de Administraciin de Banco Popular Espaficd, 5.4

1. Hemnos vealizado Ia vevision de la adaptacion de los contenides del Informe Anual de
Gobierno Corporative 2010 de Banco Popular Espafiol, 5.4, en relacidn a lo sefinlado en las
recomendaciones del Informe del Gripo Especial de Trabajo sobre Boen Gobierno de las
gociedades eotizadas (Codige Unificado de Buen Gobiema), de fecha 19 de mayo de 2006, v
de acuerdo con el contenido minimo del Informe Anual de Gobierno Corporativo establecido
"E"oinla Circalar 4/2007, de 27 de diciembre de 2oo7, de la Comisiin Nacional del Mercado de

alores.

2. La preparacidn del Informe Anual de Gobierno Corporativo, asi como el contenids del
misme, sen responsabilidad del Conscjo de Administracién de Banco Popuolar Espafial, 5.4
¢l coal tambitn es responsshle del disefio, implantaciin ¥ mantenimiente de los
procedimisntos mediante los que se obtiene la informacién. Nuestra responzabilidad es
cmitiv un informe independiente basado en les procedimlentos aplicados en nuestra
revisidn,

3. Hemos llevado a cabe nuestro trabajo de revisién de aceerdo eon la Morma ISAE 3000
Assuranes Engagements othar thar Audits or Reviews of Historical Financial Information
emitida por el International Aoditing and Assurance Stomdard Board (IAASE) de la
International Federstion of Accountants (IFAC), en lo referente a los trabajos de
agaguramisnto limitado. Con carieler geneml nuestro trabajo de reviston ha consistido en:

[ Leetura de ta docomentseidn legal, actas de la Junta General de Acelonistas, Consejo
de Administracitm y sus diverses Comités o Comisiones, de las Cuenlas Anuales, asi
comi de distintas comunicaclones intemas v externas.

. Desarrollo de entrevistas con el personal de Baneo Popular Bspaiol, S.A, ¥ micmbros
de la direceiin y otros Grganos responsables de las distintas dreas de gobierno.

L Andlisis de los procedimientos utilizados para recopilar v validar los datos e
informaciones presentados en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

'] Andliziz de la adaptacidn de loe contenidos del Informe Anual de Gobiemo
Corporativo a las recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno v a lo
safialado en la Circular 4/zo07, de a7 de diclembre de 2007, de la Comision Mocional
del Mereado de Valores.

= Comprabacion, mediante proehas de revision en base a la seleecion de una muoestea, de
la informacién cuantitativa incluida en el Informe Anual de Gebierno Corporative v su
adecuada compilaciém a partiv de los datos suministrados por Ia Direceion de Banco
Popular Espaficl, 8.4

315



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2010

316

o

pwcC

El alcance de una revisién es sustanclalmente inferior al de un trabajo de assguramiento
razonable. Por lo tanto la seguridad proporcionada es también menor, El presente informe
en ningin caso puede entenderse como un informe de anditoria,

Para aquellas recomendaciones del Codigo Unificado que no han sido implantadas por la
compaiiia, los Administradores de Banco Popalar Espaiiol, S.A. ofrecen las explicasiones que
consideran convenientes (véase Epfgrafe F del Informe Anual de Goblerno Corporative).
Dehida a su naturaleza, en estos casos nuestro trabajo ha consistide danicomente en verificar
que les aflrmaciones contenidas en ¢l Informe no contradicen ln evidencia obtenida de la
aplicacion de los procedimientos descritos en el apartado 3. Excede del alcance del presente
informe de wverificacibn realizar juiclos de walor sobre la razonabilidad de dichas
explicaciones.

Homas realizado noeatro trabajo de scuerdo con lag nermas de independencia requeridas
por el Cédigo Btieo de la International Federation of Accountants (TFAC)

Como resultado de nuestre revision no s¢ ha puesto de manifiesto ningin aspecto que nos
hagn creer que el Informe Anual de Gobierno Corporativo 2010 de Banco Popular Espaiiol,
8.A. contléne errores significativos © no ha side parado, en todos sus aspecios
significativos, de acuerde con lo establecido en la Clreular 4 /2007, de 27 de diciembre, de la
Comisidy Nacicnal del Mercado de Valores ¥, excepto por lo indicado en el parrafo 5
anterior, de acuendo con los recomendeciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno.

PricowaterhouseCoopers Anditores, 5.1.

Ferran Rodrigues

Socio

25 de febrero de 2011





