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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Alos Accionistas Zeltia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Zeltia, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, e estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de Mujos de efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales
de la sociedad, de acuerdo con el mares normative de informaciton financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) , en particular, con los principios
¥ eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responzabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de avditoria de cuentas vigente en Espafia, que requicre
¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con ¢l mareo normative de
informacién financiera que resulta de aplicacion.,

2. En nuestra opinitn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiera de Zeltia, 5.4, al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones v de sus Mujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios ¥ eriterios contables contenidos en ¢l mismao.

3. Las inversiones que Zeltia, 5.A. mantiene en sus participadas se muestran en el balance de
situacién adjunto siguiendo los criterics indicados en la Nota 4.2) y 9 de la memoria adjunta,
Segin se indica en la Nota 1, con fecha 28 de febrero de 2012 los Administradores han
formulado las cnentas anuales consolidadas de Zeltia, 5.4 v sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2012, preparadas de acuerdo con las normas internacionales de informacién
financiera (N1IF) adoptadas por la Unidn Europea v aprobadas por los reglamentos de la
Comisidn Europea y que estaban vigentes a 31 de diciembre de 2012, que muestran un beneficio
del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad de 6 503 miles de euros y un importe total
de capital ¥ reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad, que incluyen el beneficio del
ejercicio, de 42 330 miles de euros, sobre las que, con esta misma fecha, hemos emitido nuestro
informe de auditorfa en el que expresamos una opinién fvorable.

: PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1, Torre P, PP de la Castellana 250 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel: +34 15 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wunp. puoc.com/es i

FLd i), BT 2001, bl TE, wowme 5 26T, e 81054, descidn ¥
Fracrits en ol RLOAC. oon of ndmern BORAT - CIF: BT 031280



pwc

Como se indica en la memoria, la Sociedad controla ciertas empresas de biofarmacia en las que
mantiene participaciones en capital con un valor neto contable de 140 495 miles de curos v
frente a las que mantiene derechos de cobro por financiacion concedida por un importe
adicional de 281 516 miles de euros, cuya actividad en 2012 ha consistido esencialmente en el
desarrollo ¥ comercializacion de principios bioactivos. El valor recuperable de estas participadas
se sustenta, fundamentalmente, en los gastos de investigacion y desarrollo incurridos en los
distintos programas de desarrollo de firmacos que mantiene en curso ¥ para el caso de Pharma
Mar, 5.A.U. en los ingresos asociados con las ventas v la cesidn de derechos sobre los mismos.
Sus Administradores mantienen capitalizados los gastos correspondientes a dichos programas
de desarrollo de firmacos, teniendo en cuenta que evolucionarin favorablemente, por
considerar que se cumplen las condiciones que ¢l Plan General de Contabilidad y las normas
vigentes que lo desarrollan establecen al respecto.

Con independencia de dicha consideracitn, la adopeitn por la Sociedad en ejercicios anteriores
de las NIIF, asi como las interpretaciones generalmente aceptadas hasta la fecha sobre dichas
normas por el segmento de empresas de biofarmacia, pusieron de manifiesto, al objeto de
preparar las cuentas anuales consolidadas de Zeltia, 8.A. v sociedades dependientes, la
necesidad de dar un tratamiento distinto a los gastos de investigacion y desarrollo que figuran
capitalizados en las cuentas de estas participadas.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores congideran oportunas sobre la situacion de Zeltia, 5.4, la evolucion de sus
negocios ¥ zobre olros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anvales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestidn coneuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita ala
verificacion del informe de gestidn con ¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo v no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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ZELTIA, S.A.
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2012 31/12/2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE 425.157 456.437

Inmovilizado intangible (Nota 5) 395 198
Inmovilizado material (Nota 6) 126 146
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 1.655 1.696
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 417.928 450.755
Participaciones en las empresas del Grupo (Nota 9) 151.999 1738.872
Inversiones financieras en empresas del Grupo (Nota 8) 266.929 276.883
Inversiones financieras 160 157
Instrumentos de patrimonio 11 11
Créditos a terceros (Nota 8) 66 66
Otros activos financieros (Nota 8) 83 80
Activos por impuesto diferido (Nota 16) 4.893 3.485
B) ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 11y 18) 2.266 2.163
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 48 47
Deudores varios 377 374
Personal 108 105
Activos por impuesto corriente 284 236
Otros créditos con las Aministraciones Publicas 1.449 1.401
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 11y 24) 23.154 25.947
Créditos a empresas 19.603 18.096
Otros activos financieros 3.551 7.851
Inversiones financieras (Nota 8) 6.610 10.598
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 13) 6.258 23.197

TOTAL ACTIVO 463.445 518.342
PASIVO 31/12/2012 31/12/2011

A) PATRIMONIO NETO 409.708 458.150

A.1) FONDOS PROPIOS (Nota 14) 409.707 458.149
Capital 11.110 11.110
Capital escriturado 11.110 11.110
Prima de emision 327.879 327.879
Reservas 123.197 125.807
(Acciones v participaciones en patrimonio propias) (2.248) (2.276)
Resultado de ejercicios anteriores (4.371) (6.698)
Resultado del ejercicio (45.860) 2.327
A. 2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 1 1
B) PASIVO NO CORRIENTE 24.739 36.853
Deuda financiera (Nota 15) 3.897 18.556
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15 y 24) 2.962 3.907
Pasivos por impuesto diferido (Nota 16) 17.880 14.390
C) PASIVO CORRIENTE
( Deudafinanciera (Nota1s) | 19344 | 15624 |
Deuda financiera con entidades de crédito 10.317 14.631
Otros pasivos financieros 9.027 993
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15 y 24) 8.335 6.347
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 15) 1.319 1.368
Acreedores varios 291 368
Remuneraciones pendientes de pago 563 572
Pasivos por impuesto corriente 3 3
Otras deudas con las Administraciones Publicas 462 425
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 463.445 518.342

Las notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales



ZELTIA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31/12/2012 31/12/2011

'/Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17 a)
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Prestacion de Servicios
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal (Nota 17 b)
Otros gastos de explotacién (Nota 17 c)

Amortizacién del inmovilizado (Nota 5, 6y 7)

| Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado y otros (Nota 17 d)

RESULTADO DE EXPLOTACION (39.370) 4.617

/Ingresos financieros (Nota 19)
Gastos financieros (Nota 19)
Diferencias de cambio (Nota 19)

Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 19)

16.887 16.628
1.115 2.115
15.205 13.997
567 516
302 197
(3.480) (3.541)
(3.920) (4.418)
(208) (127)
(48.951) (4.122)
344 340
(2.173) (2.458)
(12) 19

(13) (32)

~

RESULTADO FINANCIERO (1.854) (2.131)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (41.224) 2.486

Impuesto sobre beneficios (Nota 18)

(4.636)

(159)

hY
J
J

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (45.860) 2.327

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales

(45.860)

2.327




ZELTIA, S:A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 31/12/2012 31/12/2011

( 1 RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) (45.860) 2.327
2 INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO: - 1
Por valoracion de instrumentos financieros: - 1
Activos financieros disponibles para la venta - 1
. Efecto impositivo - - )

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (45.860) 2.328

OTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Acciones y R Total
esultado Ajustes por ota
Prima de particip. en sultado : ’ i
Capital e B Reservas patnmomo de ejercicios deI eJerC|C|o cambios de | patrimonio
propias) EQIEIES valor neto

B K 2= M D)
(1. Total ingresos / (gastos) reconocidos 2.327 2.328
II. Operaciones con socios o propietarios - -1 (1.283)| 2.261 8.638 | (8.638) - 978
Distribucion del resultado 2010 - - - - 8.638 | (8.638)

Operaciones con acciones o participaciones
. en patrimonio propias (netas) -1 (1.283) 2.261 978

-

-
I Total ingresos / (gastos) reconocidos (45 860) (45.860)
Il. Operaciones con socios o propietarios - -1 (2.610) 28 2.327 | (2.327) - (2.582)
Distribucion del resultado 2011 - - - - 2.327 | (2.327)
Operaciones con acciones o participaciones
en patrimonio propias (netas) - -1 (1.083) 28 - - - (1.055)
Incrementos / (Reducciones)

por combinaciones de negocios - -1 (1.627) - (1 .527)/

Las notas 1 a 30 adjuntas incluidas son parte integrante de estas Cuentas Anuales



ZELTIA, S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

31122012 31/12/2011

[ Resultado antes de impuestos ‘ (41.225) ‘ 2.486 )
Ajustes al resultado 38.382 (6.454)
Amortizacion 208 127
Correcciones valorativas por deterioro 48.951 4,042
Ingresos Financieros (344) (340)
Gastos Financieros 2.173 2.458
Otros Ingresos / Gastos (12.6006) (12.741)
Cambios en el capital corriente 5.705 3.347
Deudores y otras cuentas a cobrar 7170 2.368
Acreedores y otras cuentas a pagar (3.549) (1.929)
Otros activos y pasivos no corrientes 2.084 2.908
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.829) (2.118)
Pagos de intereses (2.173) (2.458)
Cobros de intereses 344 340
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.033 (2.739)
Pagos por inversiones (33.362) (36.089)
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas (33.019) (35.806)
Inmovilizado intangible (340) (124)
Inmovilizado material 3 (119)
Otros activos - (38)
Cobros por desinversiones 27.560 40.784
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas 27.560 40.749
Otros activos - 36
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (5.802) 4.695
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (1.135) 874
Adaquisicion instrumentos de patrimonio (1.598) (41)
Enajenacion instrumentos de patrimonio 463 914
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (11.035) 1.962
Deudas con entidades de crédito 1.000 11.970
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (12.035) (10.008)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (12.170) 2.836

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio

C Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes \ (16.939) \ 4.792 )
C Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio \ 23.197 \ 18.404 ]
C Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio ‘ 6.258 ‘ 23.197 )

Las notas 1 a 30 adjuntas incluidas son parte integrante de estas Cuentas Anuales



MEMORIA DE CUENTAS ANUALES DE ZELTIA, S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresada en miles de euros)

1 | INFORMACION GENERAL

Zeltia, S.A., Sociedad Dominante del Grupo, (en adelante Zeltia o la “Sociedad”), se constituyd como
sociedad anénima en Espafa el 3 de agosto de 1939, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio
social esta en Vigo (Pontevedra) calle Principe, 24.

Su objeto social y principal actividad, descrito en el Articulo 3 de sus Estatutos Sociales, desde
su constituciéon consiste en la gestion, apoyo y promociéon de sus compafias participadas,
fundamentalmente en los sectores quimico y biofarmacéutico.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

El Consejo de Administracion formulé estas cuentas anuales individuales asi como las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 el 28 de febrero de
2013y deberan ser aprobadas por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas serdn depositadas
en el Registro Mercantil de Pontevedra.

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad poseia las participaciones financieras indicadas en la Nota 9 de la
memoria, siendo cabecera de un grupo de consolidacion cuyas Cuentas Anuales Consolidadas de 2012 seran
presentadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido
del Real Decreto 1.159/2010 de 17 de septiembre, la Sociedad formula cuentas anuales consolidadas para
su grupo de sociedades. Con fecha 31 de diciembre de 2012 las cuentas anuales consolidadas de Zeltia,
S.A. y sociedades dependientes muestran un resultado positivo consolidado de 3.725 miles de euros y un
patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio, de 38.726 miles de euros.

Con fecha 17 de abril de 2012, los Organos de administracién de Zeltia, S.A. y Protecciéon de
Maderas, S.A. redactaron un proyecto de fusién de dichas comparias, mediante absorcién de la
Ultima por la primera, con el contenido y los requisitos que, al efecto, establecen el art. 234 de la Ley
de Sociedades de Capital, y, respecto de la absorcién de Proteccion de maderas, S.A. por Zeltia, con
la singularidad amparada por el art. 250 de la Ley de Sociedades de Capital, aplicable por estar la
sociedad absorbida plenamente participadas por la absorbente. La sociedad absorbente adquiri6 la
totalidad del patrimonio social de Proteccion de Maderas, S.A., quedando disuelta sin liquidacion la
sociedad absorbida.

Dicho proyecto fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de las dos sociedades participantes
en la fusion.

2 | BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales de Zeltia se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007 y con las modificaciones a
éste incluidas en el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asf como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.



Los Administradores de Zeltia estiman que las cuentas del ejercicio 2012 seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones significativas. Como requiere la normativa contable, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo del ejercicio 2012 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2011 aprobadas por los Accionistas en la Junta
General Ordinaria de fecha 13 de junio de 2012. La Sociedad presenta las cifras de sus cuentas anuales
en miles de euros.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguiente.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como las inversiones adquiridas para su negociacion y las disponibles para la venta) se basa en los
precios de mercado al cierre del ejercicio.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoraciéon. La Sociedad usa una variedad de métodos y realiza hipotesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Los precios de
mercado para instrumentos similares se utilizan para la deuda a largo plazo. Para determinar el valor
razonable de los restantes instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio
a plazo, se determina usando los tipos de cambio a plazo en el mercado en la fecha del balance.

Respecto a las cuentas comerciales a cobrar y a pagar, debido a su naturaleza de corto plazo, se asume
que el importe por el que estan registradas en libros, menos la provisién por deterioro del valor, se
aproxima a sus valores razonables.

El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado
que esta disponible para la Sociedad para instrumentos financieros similares.

Como requiere la normativa contable, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del ejercicio 2012 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
de 2011 aprobadas por los accionistas en la Junta General Ordinaria de fecha 13 de junio de 2012.

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.




B APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de 2012 que se propondra a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

BASE DE REPARTO —

N

l( Pérdidas y Ganancias (Pérdida) \ (45.860) \ 23271 )

(S Y N

APLICACION D

l: Resultados de ejercicios anteriores ‘ (46.860) \ 2.327 ]

| (45360 2.327

La aplicaciéon del resultado correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre 2011 aprobada
por la Junta General de Accionistas el 13 de junio de 2012 se presenta en el estado total de cambios
en el patrimonio neto.

n NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Para el reconocimiento inicial de un inmovilizado de naturaleza intangible, es preciso que, ademas de
cumplir la definicion de activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el
Marco Conceptual de la Contabilidad, cumpla el criterio de identificabilidad.

El citado criterio de identificabilidad implica que el inmovilizado cumpla alguno de los dos requisitos siguientes:
sea separable, esto es, susceptible de ser separado de la empresa y vendido, cedido, entregado para su
explotacion, arrendado o intercambiado; o bien surja de derechos legales o contractuales, con independencia
de que tales derechos sean transferibles o separables de la empresa o de otros derechos u obligaciones.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas en cuatro afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producciéon de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisiciéon de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.



Los costes de ampliacidon, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Util.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion

de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

ANOS DE VIDA UTIL

" Construcciones o5
Maquinaria e instalaciones 5-10
Utiles y herramientas 3-10
Mobiliario de enseres 3-10
Elementos de transporte A-7
Equipos para procesos de informacion A-7

\ Otro inmovilizado 7-15

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance. Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ | Inversiones inmobiliarias
Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios en propiedad que se mantienen para la obtencion
de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe
se presentan valorados por su coste de adquisicidn menos su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que pudieran llegar a producirse.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion
de los afios de vida Util estimados para los mismos que es de veinticinco afos.

Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos.
Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y




ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en " Acreedores por arrendamiento financiero”.
El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Gtil o la
duracién del contrato, el menor de los dos.

Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance
de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses que se clasifican como activos no
corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que
iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Tienen la consideracion de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos
para negociar que se adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto
plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.






Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por
su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo
0 asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion.
Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste
hasta que se da de baja la inversion.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su
Caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financierosdisponibles paralaventa: Enesta categoriaseincluyenlosvaloresrepresentativos
de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores.
Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. Si no es posible
determinar el mencionado valor razonable, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro
del valor y existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece
el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente
iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios
de opciones haciendo un uso méaximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible
en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no 'y, en su caso, del tipo de cobertura.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el
valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.



Débitos y partidas a pagar: Esta categorfa incluye débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que su liquidacion se
vaya a producir 12 meses después de la fecha del balance en cuyo caso se clasificaria como pasivo no
corriente.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del
pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

El Ministerio de Economia y Hacienda tiene concedido el disfrute del régimen de tributacion consolidada
a Zeltia y otras sociedades de su Grupo. Por ello, la liquidacion del Impuesto de Sociedades se realiza
en régimen de consolidacion fiscal.

Es politica del Grupo consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales, de
acuerdo con la resolucién del ICAC de 9 de octubre de 1997.

La Sociedad tiene planes de incentivos a empleados basados en acciones transcurrido un periodo
durante el cual los empleados tienen que seqguir prestando sus servicios a la Sociedad.







El valor razonable de los servicios prestados por los empleados a cambio de la entrega de las acciones se
reconoce como gasto de personal conforme dichos servicios se prestan, reconociéndose simultdneamente
una reserva relativa a los planes de incentivos en el patrimonio por el mismo importe.

El valor razonable de los servicios a prestar por dichos empleados se determina por referencia al valor
razonable de las acciones concedidas. Dicho importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
a lo largo del periodo de devengo. Regularmente la Sociedad revisa las hipdtesis utilizadas ajustando,
si procede, la posible desviacion que exista en base a la rotacién de los empleados.

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones
para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serdn necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizaciéon se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por
un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente
segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el
tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.




Prestacion de servicios: La Sociedad presta servicios de asesoramiento y apoyo a las empresas del
Grupo.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos: Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion
no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio. En las operaciones entre
empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo o la dominante de
un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion,
en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo segun las Normas para la Formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de Comercio.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio
se valorardn segun los valores contables existentes antes de la operaciéon en las cuentas anuales
individuales.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicaciéon de los criterios
anteriores, se registrard en una partida de reservas.

A los efectos de lo dispuesto en esta norma, no se considerara que las participaciones en el patrimonio
neto de otras empresas constituyen en si mismas un negocio.

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental asi
como la proteccién y mejora del medio ambiente, se capitalizan en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material a su precio de adquisicion o a su coste de produccién y se amortizan en funcién de
su vida Util estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se consideran gastos de explotacion
del ejercicio en el que se devengan, considerandose como extraordinarios aquellos que se produzcan
fuera de la actividad ordinaria de la Sociedad.



Se registrard una provisiéon de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos en el ejercicio o
cuando los gastos provengan de ejercicios anteriores, asi como cuando a fecha de cierre de ejercicio,
sean probables o ciertos. También se creara una provision para actuaciones medioambientales, como
consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asfi como para compromisos
adquiridos para la prevencién y reparacion de dafios al medio ambiente.

Las operaciones de fusién, escision y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del grupo
se registra conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (nota 4 n).

Las operaciones de fusién o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocio surgidas
de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya
uno 0 Mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones
o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversién conforme con lo
establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (nota
4e).

B INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones intangibles durante los ejercicios 2012 y 2011,
es el siguiente:

Saldo el e Saldo S e Reclasificacion / Saldo
31/12/2010 31/12/2011 Traspasos 31/12/2012

Concesiones, patentes, marcas

Aplicaciones informéticas 692 60 752 323 81 1.1567
Anticipo - 64 64 17 81 -
Coste 707 124 831 340 - 1.172
Concesiones, patentes, marcas (19) (15) - - (15)
Aplicaciones informéticas (6557) (61) 619) (144) - (762)
Amortizacion Acumulada (572) (61 (634) (144) (777)

T I B I BN B

Las aplicaciones informaticas son principalmente licencias de uso de programas ofimaticos,
comunicacion y gestion, adquiridos a terceros.

A 31 de diciembre de 2012 los importes de los elementos totalmente amortizados corresponden a
“Concesiones, patentes y marcas” 15 miles de euros (15 miles de euros en 2011) y “Aplicaciones
informaticas” 529 miles de euros (477 miles de euros en 2011).

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.



ﬂ INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento de las inmovilizaciones materiales durante los ejercicios 2012 y 2011,
es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 118 (345)

Otro inmovilizado material 235 1 (7) 229 3 232
Coste 838 119 (352) 605 3 608
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (498) (19) 276 (241) (19) (260)
Otro inmovilizado material (220) (©) 7 (218) (4) (222)
Amortizaciéon acumulada (718) (25) 283 (459) (23) (482)
INMOVILIZADO MATERIAL 120 94 (69) 146 (2{0)] 126

No hay elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio espafiol. Es politica de la
Sociedad contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2012 los importes de los elementos totalmente amortizados corresponden a
“Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” 214 miles de euros (196 miles de euros en 2011) y “Otro
inmovilizado material” 198 miles de euros (188 miles de euros en 2011).

INVERSIONES INMOBILIARIAS

La Sociedad clasifica como “Inversiones Inmobiliarias” terrenos y construcciones mantenidos para
su revalorizacién y obtencién de rentas. La Sociedad tiene alquilados a una Sociedad del Grupo
(Noscira, S.A. en liquidacion) un edificio de su propiedad en Tres Cantos (Madrid) en el que esta Ultima
desarrollaba su actividad (nota 9).

Durante los ejercicios 2012 la Sociedad obtuvo ingresos por alquiler de su edificio por importe de 246
miles de euros (243 miles de euros en 2011).

Los terrenos y construcciones de la Sociedad estan libres de cargas. El detalle de dicha partida y sus
valores netos contables a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo

Inversiones en Terrenos y bienes naturales 1.112 1.112 1.112
Inversiones en Construcciones 1.037 - 1.037 - 1.037
Coste 2.149 - 2.149 - 2.149
Inversiones en Construcciones (412) (41) (453) (41) (494)
Amortizacion Acumulada 412) @1 (453) (494)

-



El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracién de “Instrumentos Financieros”
empresas del grupo (nota 9) y los activos y pasivos con la Administracion Publica (nota 18), es el
siguiente para los ejercicios 2012 y 2011:

, excepto las inversiones en el patrimonio de

Préstamosy | Activos/Pasivos a
Ejerccio 2012 iy | O | D | o
(notas 11y 15) | resultados ( nota 10)
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 265.929 265.929
Inversiones financieras a largo plazo 149 11 160
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Clientes y cuentas a cobrar 533 533
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 23.154 23.154
_ Inversiones financieras a corto plazo 6.610 6.610
C  Tomres | 6610 | i1 | 29638 )
" PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES \
Deudas con entidades de crédito 3.8560 3.856
Deudas con Empresas del Grupo 2.962 2.962
Otros pasivos financieros 41 41
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Deudas con entidades de crédito 10.317 10.317
Deudas con Empresas del Grupo 8.335 8.335
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 854 854
Otros pasivos financieros 9.027 9.027
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Ejercicio 2011

Préstamos y
partidas a
cobrar / pagar

Activos/Pasivos a
valor razonable
através de

Disponibles
para la venta

(notas 11y 15)

resultados (nota 10)

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Inversiones financieras en Empresas del Grupo 276.883 276.883
_Inversiones financieras a largo plazo 146 11 157

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Clientes y cuentas a cobrar 526 526

Inversiones financieras en Empresas del Grupo 25.947 25.947

Inversiones financieras a corto plazo 10.598 10.598

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

_ Otros pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito 10.517 10.517
Deudas con Empresas del Grupo 3.907 3.907
Otros pasivos financieros 8.039 8.039
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito 14.637 14.631
Deudas con Empresas del Grupo 6.347 6.347
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 940 940

___

En el apartado Inversiones financieras en Empresas del Grupo no corrientes, a 31 de diciembre de
2012, 212 millones de euros (217 millones de euros en 2011) tienen vencimiento en septiembre 2015
mientras que 54 millones de euros (52 millones de euros en 2011) son sin vencimiento determinado
e incluye también otro crédito por importe de 700 miles de euros que ha sido deteriorado en su
totalidad. A cierre de 2011 habia otro préstamo por importe de 7,7 millones de euros con vencimiento

en 2013.

En el apartado Inversiones financieras en Empresas del Grupo corrientes, a 31 de diciembre de 2012,
hay un préstamo de 7,7 millones de euros a favor de Noscira que ha sido deteriorado a fecha de cierre
de las presentes cuentas anuales por existir dudas sobre su recuperabilidad. A corto plazo también estan
clasificadas las cuentas corrientes con empresas del grupo que ascienden a 1.801 miles de euros.

El detalle por importes y empresas de los Préstamos y partidas a cobrar/pagar con empresas del Grupo,

puede verse en la Nota 24.




ANALISIS POR VENCIMIENTOS

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afo de vencimiento incluyendo los gastos e ingresos financieros futuros son los
siguientes:

Ejercicio 2012 2013 2015 2016

[ Inversiones en empresas del grupo
y asociadas

.- Créditos a empresas del grupo 24.869 17.149 231.505 - 2735623

24.869 17.149 231.505 _ 273.523

Ve - . - . A
Otras inversiones financieras

- Inversiones financieras corrientes 6.610 - - - 6.610

.- Clientes y cuentas a cobrar 533 - - - 533 )

7.143 7.143

- Deudas con Empresas del Grupo
y asociadas 8.335 1.223 1.21 900 11.669
- Deudas con entidades de crédito 10.755 1.716 1.618 896 14.985
- Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 854 - - - 854
|_- Otros pasivos financieros 9.396 9.396

Ejercicio 2011 2012 2013 2014 2015 2016
T O N A O N

InverS|ones en empresas del grupo
y asociadas

- Créditos a empresas del grupo 17.149 24.869 17.149 231.505 - 290.673 )

17.149 24.869 17.149 231.505 - 290.673

e . . . N Y
Otras inversiones financieras

- Inversiones financieras corrientes 10.598 - - - - 10.598

\ - Clientes y cuentas a cobrar 526 - - - - 526 )

11.124 11.124
S I N N N N

- Deudas con Empresas del Grupo
6.736 1.235 1.223 1.211 900 11.306
y asociadas
- Deudas con entidades de crédito 156.699 7.211 1.717 1.614 766 26.907
- Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 940 - - - 940
- Otros pasivos financieros 1.589 8 369 9. 968

_ 24864 | 16.815 2.941 2825 | 1.666 49.110




Al tratarse de cantidades no descontadas, y que incluyen intereses futuros, no pueden ser cruzados
con los importes reconocidos en balance en concepto de deudas a largo y corto plazo, instrumentos
derivados y acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido

pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos a la Sociedad o bien a través del indice histérico de fallidos:

CUENTAS A COBRAR:

Los Clientes sin rating crediticio externos del Grupo 2, ascienden en 2012 a 48 miles de euros (47 miles

de euros en 2011)

Grupo1 - Clientes nuevos (menos de seis meses)

Grupo?2 - Clientes existentes (més de seis meses) sin falidos en el pasado
Grupo3 - Clientes existentes (mas de seis meses) con algun fallido en el pasado
Al final, los créditos se cobraron en todos los casos.

INVERSIONES FINANCIERAS, FIANZAS, TESORERIA
STANDARD & POOR’S FITCH MOODY’S

2012 | 2011 2012 | 2011 2012 | 2011
BBB+ - 2 BB+ 166 - AT - 114,507
BBB+ - 164 A2 9 7.844

A3 8 5419

Aa2 - 9

Aa3 - | 2637

Ba1 8.482 809

Ba2 632 885

Baal 2 21

Baa2 353 490

| Baa3 2.785 -)

AN J AN J
-2 BN 66 o B 12320 52621

En el total de Inversiones financieras, fianzas y tesoreria no esta incluido el importe de caja por no
corresponderle rating.

Sin rating, 536 miles de euros en 2012 (1.157 miles de euros en 2011).

El total de calidad crediticia de los activos financieros asciende a 13.071 miles de euros en 2012
(33.991 miles de euros en 2011).

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante
el ejercicio.



Factores de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos. La gestion del riesgo es responsabilidad del departamento
financiero con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este departamento
identifica, evalUa y cubre los riesgos financieros. El Consejo proporciona pautas para la gestion del
riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

Riesgo de precio

Las inversiones en titulos de capital clasificados como mantenidos para la venta corresponden a valores
de companias extranjeras de la industria de biofarmacia, que generalmente presentan una volatilidad
significativa. No obstante, el volumen de inversiones mantenidas por la Sociedad en este tipo de
inversiones es de escasa relevancia en el contexto de las operaciones de la Sociedad.

Por lo que a los activos financieros respecta, la politica de la Sociedad ha venido siendo realizar
colocaciones de tesoreria en activos financieros de bajo riesgo y alta liquidez con objeto de garantizar
la disponibilidad de fondos. Por este motivo, estos activos financieros son en su practica totalidad
deuda publica y depositos en entidades de crédito con buena calidad crediticia, por lo cual su valor
experimenta fluctuaciones poco relevantes.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de las inversiones financieras en activos financieros
convertibles en efectivo remunerados. Las inversiones en activos financieros remunerados consisten
en activos de deuda publica y depositos remunerados a tipo de interés variable, referenciados al
Euribor.

Los recursos ajenos a tipos de interés variable exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable. En base a los distintos escenarios, en ocasiones la Sociedad gestiona el
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo.
Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos
de interés variables en interés fijo. Bajo estas permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete
a intercambiar, con cierta periodicidad la diferencia entre los intereses fijos y los variables calculada en
funcion de los principales nocionales contratados.




El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de inversiones financieras
contratadas con bancos.

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja la Sociedad poseen calificaciones
independientes.

Cuando la Sociedad adquiere otras inversiones financieras distintas de la deuda publica, tiene que
sequir las siguientes politicas en sus inversiones:

Adquisicion de Fondos de renta fija que invierten en deuda de patrimonio publico o privado
(bonos, letras, pagarés de empresa), generalmente seguros, que ofrecen un pago periédico de
intereses.

Adquisicion de Fondos monetarios que se componen de renta fija a corto plazo (méaximo 18
meses), en los que se prima la sequridad a cambio de dar una rentabilidad generalmente inferior
a la de otras inversiones.

En el apartado “Calidad crediticia de los activos financieros” de esta nota se presenta la calidad
crediticia de las inversiones financieras y clientes con los que la Sociedad mantiene saldos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. La Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito, asi
como de fondos suficientes en activos financieros con los que hacer frente a sus obligaciones.

La Sociedad dispone de una reserva de liquidez por importe de 2.551 miles de euros calculada como
Inversiones Financieras mas Efectivo y otros activos liquidos equivalentes descontando la deuda a corto
plazo con entidades de crédito (19.164 miles de euros en 2011). Si afadimos los saldos pendientes
de disponer de las lineas de crédito, la liquidez disponible ascenderia a 9.507 miles de euros (25.331
miles de euros en 2011).




Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en bolsa.

El domicilio social y la actividad de cada una de las sociedades participadas por Zeltia al 31 de diciembre
de 2012 es como se resume a continuacion:

Actividad

Pharma Mar, S.A.
Sociedad Unipersonal

Poligono Industrial La Mina
Avda. de los Reyes, 1
Colmenar Viejo

Madrid

Investi on, desarrollo, produccion y comercializacion de toda
productos bioactivos, para su aplicacion en los campos de la medicina

En el ejercicio 2007 la Comision Europea (CE) concedid autorizacion para la
comerci ion de su primer producto, Yondelis para la indicacién de sarcoma
de tejidos blando en Europa.

En el gjercicio 2009, la CE autoriz6 la comercializacion de Yondelis para la
indicacion de céancer de ovario.

Esta dependiente continla, por otra parte, con el desarrollo del resto de sus
productos asi como del propio Yondelis para ofras indicaciones.

Noscira, S.A.
en liquidacion

Pza. del Descubridor Diego
de Ordas, (Sta. Engracia, 120)
Madrid

En liquidacion.

Gendmica, S.A.
Sociedad Unipersonal

Alcarria, 7. Coslada
Madrid

Investigacion, desarrollo 'y comercializacion de  aplicaciones de
biotecnologia, diagnosis y servicios relacionados con esta actividades.

Sylentis, S.A.
Sociedad Unipersonal

Pza. del Descubridor Diego
de Ordas, (Sta. Engracia, 120)
Madrid

Investigacion, desarrollo, produccion y venta de productos con
actividad terapéutica basada en la disminucion o silenciamiento de la
expresion génica, asi como de los derivados farmacéuticos de los
mismos. Durante el presente ejercicio esta sociedad ha venido trabajan-
do en la investigacion y desarrollo de farmacos sin que tenga aun
ningun producto en el mercado

Zelnova, S.A. Torneiros — Porrifio Fabricacion y comercializacion de productos quimicos para uso o
‘ Pontevedra consumo domestico, agricola e industrial.
LLas Gandaras - Porrino Fabricacion y venta de productos protectores y decorativos de la

‘ Xylazel, S.A.

Pontevedra

madera

Promexsa Proteccion de
Maderas, Sociedad Unipersonal

Avenida Fuentemar, 16
Coslada - Madrid

Prestacion de servicios para tratamiento y proteccion de maderas,
reparacion y conservacion de obras.




El detalle de la participacion en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Derechos de voto

Total
Pharma Mar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Noscira 73,32% 73,32% 73,32% 73,32%
Gendmica 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sylentis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Zelnova 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Xylazel 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Promaxsa Proteccion de Maderas | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Derechos de voto
Tota
Pharma Mar 88,87% 11,13% 100,00% 88,87% 11,13% 100,00%
Noscira 63,67% 63,67% 63,67% 63,67%
Gendmica 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sylentis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Zelnova 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Xylazel 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Proteccion de Maderas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

La Sociedad recibe periédicamente informacién econdémico-financiera
participadas. En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, Zeltia ha presentado las notificaciones requeridas a sus participadas directa e
indirectamente en mas de un 10%.

de todas las sociedades

El detalle de los movimientos de las participaciones en las empresas del grupo en el 2012 y 2011 es

Provision

por

Deterioro

Saldo Final

31/12/2011

el siguiente:
Saldo Ampliacion
Sociedad Inicial de Capital
Pharma Mar 123815
Noscira 30.652 3875
Gendmica 2.394
Sylentis 4,068
Zelnova 4.385
Xylazel 4725
Proteccion de Maderas|  4.000
Promaxsa -

(4.042)

123815
30.485
2.3%
4.068
4.385
4.725
4000

Ampliacion Provision Adiciones Saldo Final
de Capital Deg:iroro gﬁﬂmoﬁ 8112/2012
6.612 130.427
9.728 (40.213)

2.39%
6.000 10.068
4.385
4.725

(4.000)

(318) 3

G ETT

18 -



En 2012 Noscira llevd a cabo dos ampliaciones de capital. La primera de ellas, acordada en el mes
de marzo, se lanzé por un importe total de 11 millones de euros a un tipo de emisién equivalente al
valor nominal de la accién, esto es, un euro, con la puesta en circulacién de 11 millones de acciones.
Finalmente, se cerrd con la suscripcion y desembolso de 8.230.333 acciones, de las que 7.004.202
fueron suscritas y desembolsadas por Zeltia, S.A. quien pasé a poseer un 70,8% de la compania frente
al 63,67% que poseia antes de esta ampliacion.

La segunda, acordada en el mes de julio, se lanzé por un importe de 3 millones de euros a un tipo de
emision equivalente al valor nominal de la accién, esto es, un euro, con la puesta en circulacion de 3
millones de acciones. La ampliaciéon se cerrd con la suscripcion y desembolso de 2.865.924 acciones
de las que 2.724.010 fueron suscritas y desembolsadas por Zeltia, S.A. cuya participacion en Noscira
se incremento hasta el 73,32%.

En 2011 Noscira llevd a cabo una ampliacion de capital social por importe de ochocientos mil euros
(800.000 €), mediante la emision y puesta en circulacion de 800.000 acciones con una emisién por
accion de 5 euros (un euro nominal por accién y una prima de emision de cuatro euros) captandose
un total de cuatro millones de euros. Zeltia adquirid un total de 775.015 acciones pasando a tener un
63,67 % del capital de la Sociedad, manteniéndose como principal accionista de la compania.

En octubre de 2012, el proyecto mas relevante y avanzado que Noscira tenia en Desarrollo clinico,
ensayo ARGO de fase Il en enfermedad de Alzheimer, finalizé sin alcanzar los objetivos primarios y
secundarios previstos en el mismo. Como consecuencia Noscira procedié a dar de baja de sus activos
las cantidades capitalizadas de 1+D. Esto ocasiond que la sociedad se encontrase en causa legal de
disolucion (art® 363 1.d de la Ley de Sociedades de Capital) por haber disminuido su patrimonio neto
por debajo de la mitad de la cifra de su capital social. La Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 18 de diciembre acordé la disolucion de la misma abriéndose el periodo de liquidacion de
Noscira. En consecuencia Zeltia ha deteriorado el importe de su inversion en dicha filial por importe
de 40.213 miles de euros.

Previamente, en 2011, Noscira habia dado de baja dos proyectos- NP-61 en enfermedad de Alzheimer
por no resultar aconsejable para Noscira continuar haciendo inversion en el mismo ya que NP-61
no contaba con un mecanismo de accidon novedoso y Tideglusib/Zentylor, para tratamiento de la
enfermedad de Pardlisis Supranuclear Progresiva, por no cumplir el estudio con el objetivo primario
que el mismo se habia propuesto. Como consecuencia Zeltia reflej¢ un deterioro en su inversion de
4.042 miles de euros para ajustar el valor en libros al valor recuperable.

Protecciéon de Maderas, S.A.U. filial participada por Zeltia en un 100%, habia constituido a su vez
en 2011 una nueva sociedad, Promaxsa Proteccién de Maderas, S.L., integramente participada por
Proteccion de Maderas, S.A.U. con un capital social de 3.000 euros y que permanecia inactiva. En el
mes de marzo de 2012, Proteccién de Maderas, S.A.U. se escindié parcialmente siendo la sociedad
beneficiaria de la segregacién Promaxsa Proteccion de Maderas, S.L. La Sociedad Beneficiaria recibio
de Proteccién de Maderas, S.A.U. todos los activos y pasivos que constituian la unidad econémica
representativa de la actividad de tratamiento, proteccion y restauracion de la madera, tanto
estructural como ornamental y tratamiento de desinfeccion, desinsectacion y desratizacion, que
se traspasaron en bloque por sucesiéon universal de la unidad econémica segregada de Proteccién
de Maderas, S.A.U. a la sociedad beneficiaria Promaxsa Proteccion de Maderas, S.L. El valor de la
aportacién, que pasoé a formar parte de los fondos propios de la Beneficiaria, ascendié a 315 miles
de euros.

Posteriormente y tras la escision, tuvo lugar la fusion de la sociedad Zeltia, S.A. como absorbente y la
sociedad Proteccién de Maderas, S.A.U. como sociedad absorbida, con extincion sin liquidacion de la
entidad absorbida y transmisién en bloque de todo su patrimonio social a la sociedad absorbente. La
referida operaciéon de fusion impropia quedo inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2012. Como
consecuencia de esta fusion, Zeltia ha pasado a poseer directamente el 100% de participacién en
PharmaMar.




En cuanto a Sylentis, en 2012 se han producido dos ampliaciones de capital. La primera de ellas en
el mes de marzo, Ultima por importe de 120.000 euros con la emisién y puesta en circulacion de
12.000.000 de acciones de 0,01 euros (un céntimo de euro) de nominal y 0,24 euros (veinticuatro
céntimos de euro) de prima de emisién, todo mediante la compensacion del crédito que ostenta Zeltia
frente a Sylentis.

La segunda fue acordada el 18 de diciembre de 2012, por importe de 120.000 euros con la emisién
y puesta en circulacién de 12.000.000 de acciones de 0,01 euros (un céntimo de euro) de nominal
y 0,24 euros (veinticuatro céntimos de euro) de prima de emisién, todo mediante la compensacion
del crédito que ostenta Zeltia frente a Sylentis. La mencionada ampliacion de capital fue inscrita en el
Registro mercantil con fecha 17 de enero de 2013.

d | Informacion de fondos propios de las empresas de Grupo y del valor neto contable en

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés a 31 de diciembre
del 2012 y 2011, segUn aparecen en las cuentas anuales individuales de cada sociedad, ademas del
valor neto contable por el que Zeltia tiene registrada su participacién en cada una de sus filiales, es
como sigue:

: Otras Resultado de | Resultado | Valor contable | Dividendos

Pharma Mar 69.805 5447 | 29.653 5.645 9.531 130.427

Noscira 27.615 | (1.467) 9.769 | (48.313) (49.424)

Gendmica 1.027 78 1.139 382 89 2.394

Sylentis 883 167 5.811 (2.602) | (1.823) 10.068

Zelnova 3.034 | 21.707 920 2.011 1.142 4.385 | 1.100
Xylazel 811 6.531 - 1.205 884 4.725
\Promaxsa 3 - 315 (581) (429)

TOTAL 151.999 | 1.100

Vs

. Otras Resultado de | Resultado | Valor contable | Dividendos
S

Pharma Mar 69.805 2.898 5638 | 32588 | 25.498 123.815

Noscira 16.519 | (1.438) | 39.901 | (22.464) |(22.386) 30.485 =

Gendmica 1.027 72 1.195 218 54 2.394

Sylentis 643 170 1.398  (2.314) | (1.641) 4.068 -

Zelnova 3.034 | 21.350 932 3.862 2.457 4.385 2.100

Xylazel 811 4.790 - 2.267 1.711 4.725 -
\Proteccién de Maderas 364 | 20.432 1.632 (600) (435) 4.000 - )

TOTAL 173.872 2.100



De acuerdo con la Norma de Registro y Valoracion 92 del Nuevo Plan General Contable -Instrumentos
Financieros- en su punto 2.5 -Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo-, dichas inversiones
se valoraran por su coste, corregido al cierre del ejercicio si existiera evidencia objetiva de que la
inversion no sera recuperable. La correccion valorativa se harad en funcion del importe recuperable,
es decir, el mayor del valor razonable menos costes de venta o el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion.

El soporte utilizado para el calculo del test de deterioro de las inversiones en capital en empresas
del grupo varia en funcién de la informacion disponible y se selecciona aquel que constituye mejor
evidencia para cada sociedad participada. En el caso de las sociedades que operan en el segmento
de quimica de gran consumo, asi como la sociedad Pharma Mar, S.A.U., y Gendmica, S.A.U. dado
el grado de avance de sus principales proyectos de investigacion y desarrollo, la mejor evidencia
de su valor recuperable la constituyen sus proyecciones de negocio. En el caso de otras sociedades
participadas que operan también en el segmento de biofarmacia pero cuyos proyectos de investigacion
se encuentran en una fase mas temprana, las proyecciones de negocio no constituyen la informacion
mas representativa para estimar el valor recuperable, es el caso de Sylentis. En este caso se han venido
empleando principalmente valoraciones de expertos independientes basandose en los proyectos que
desarrolla la compaifiia, asi como otras referencias basadas en acuerdos firmados en el mercado para
compuestos farmacoldgicos comparables con grados de avance similares. La valoracion independiente
de Sylentis supera el importe del coste por el que esta registrada la inversiéon en la misma.

Como se ha explicado anteriormente en esta misma nota, en octubre de 2012 Noscira anuncié que el
objetivo primario cognitivo y dos de los objetivos secundarios del ensayo denominado ARGO, de Tideglusib
para enfermedad de Alzheimer, de Fase llb no habian sido alcanzados. Ante esta situacién, Noscira
procedié a dar de baja de sus activos las cantidades capitalizadas de [+D. Esto ocasiond que la sociedad se
encontrase en causa legal de disolucion por haber disminuido su patrimonio neto por debajo de la mitad
de la cifra de su capital social. La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de diciembre
acordo la disolucion de la misma abriéndose el periodo de liquidacion de Noscira. En consecuencia Zeltia
se ha visto obligada a deteriorar el total del importe neto de su participacién en Noscira, esto es 40.213
miles de euros. Noscira no cuenta con mas proyectos susceptibles de ser valorados.

En el caso de la participacion en Pharma Mar, participacién que representa el 85,8% del total de
las inversiones en empresas del grupo a largo plazo (después de haber registrado los deterioros
correspondientes), las proyecciones se han realizado utilizando como valor a descontar el EBITDA, que
ha sido calculado sin capitalizacion de gastos de [+D y asumiendo las siguientes hipotesis clave: ventas
directas de Yondelis en Europa para Sarcoma de tejidos blandos y cancer de ovario, asi como los royalties
sobre ventas de Yondelis que se recibiran de Janssen (Johnson & Johnson), ingresos procedentes de
licencias de los compuestos en desarrollo tales como pagos iniciales y por cumplimiento de hitos. Es
decir, las proyecciones no se realizan en base a una tasa de crecimiento constante, sino en funcién
de los ingresos estimados calculados para el periodo de cinco anos. La tasa media de crecimiento
los ejercicios proyectados es de 31%. Para determinar los valores, a cada uno de los ingresos les ha
sido aplicado un porcentaje de éxito de acuerdo con los porcentajes de probabilidades que utiliza el
sector. Estos porcentajes varian del 100% al 30%. En cuanto a los costes, han sido calculados siempre
basandose en la informacion histérica, teniendo en cuenta nuevas actividades.

El periodo utilizado para la realizacion de las proyecciones de flujos ha sido cinco afos a los que se
anade una renta perpetua con un crecimiento del 0%.

El tipo de actualizacion empleado ha sido el Coste Medio Ponderado del Capital de Zeltia. Los
principales valores empleados en el célculo de esta variable han sido: la proporcion entre el valor
razonable de los fondos propios y recursos ajenos de la sociedad, que a fecha del andlisis representaba
aproximadamente el 70% y 30% respectivamente (74% y 26% en 2011); el coste de los recursos
ajenos, estimado en aproximadamente un 5,5% (5% en 2011); el coste de los recursos propios
asciende a 13,84% (12,67% en 2011) utilizando para calcularlo el tipo de interés libre de riesgo
calculado por referencia al bono espafol a 5 afos, 4,50% (4,25% en 2011); un 1,14 de coeficiente




beta de volatilidad de la sociedad a fecha del analisis (0,96 en 2011) y la prima de riesgo de la sociedad
estimada por referencia a series histéricas de cotizacién de determinados indices (del indice IBEX 35 —
atendiendo a la nacionalidad - y del indice Nasdaq Biotech — atendiendo al sector y perfil de riesgo) y
estimada en aproximadamente en un 8,2%, después de deducir el tipo de interés libre de riesgo (9%
en 2011), y finalmente una tasa impositiva del 30%. El coste medio ponderado del capital resultante
esde 10,82% (10,27% en 2011).

Se considera que los pardmetros clave que impactan el calculo del valor recuperable son los ingresos,
los gastos, el EBITDA en su conjunto, y el coste medio ponderado del capital. A continuacion se
indica el cambio que deberian sufrir en cada uno de los cinco ejercicios los pardmetros clave para que
manteniendo el resto de variables constantes, el valor recuperable se equiparase al importe en libros
al 31 de diciembre de 2012.

De este modo, esta equiparacion se alcanzaria con una disminucion de los ingresos de un 26%.
Alternativamente, si la variable a modificar fuesen los gastos, esta equiparacion se alcanzaria con
un aumento de los gastos de un 50%. Si el mismo analisis se realizase modificando el EBITDA, esta
equiparacion se alcanzaria con una disminucion del 54%. Por Ultimo, si el parametro a modificar fuese
la tasa de descuento, esta equiparacion se alcanzaria con un aumento de la misma del 112%.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha procedido a amortizar una parte de los gastos capitalizados
en el compuesto Irvalec®, 17.076 miles de euros, una vez fue comunicada a la Comision Nacional del
Mercado de Valores la intencion de dejar en suspenso el desarrollo del mencionado compuesto para
todas sus indicaciones menos la correspondiente al subtipo cancer de eséfago.

Asi mismo, la Sociedad ha procedido a amortizar en su totalidad gastos capitalizados de determinados
compuestos cuyo importe pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2011 ascendia a 2.533 miles
de euros (1.295 miles de euros en 2010). Otros gastos amortizados en el ejercicio 2012 en relaciéon
a proyectos correspondientes al drea de antitumorales han ascendido a 6.223 miles de euros (6.017
miles de euros en el ejercicio 2011).

Enlo que respecta a la indicacion de cancer de ovario recurrente platino-sensible, el importe amortizado
en los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 4.675 miles de euros y a 8.817 miles de euros para la
indicacion de sarcoma de tejido blando, siendo el calendario de amortizacion para ambas indicaciones
de 10 afos. Otras amortizaciones asociadas a Yondelis llevadas a cabo en el ejercicio 2012 han
ascendido a 1.187 miles euros.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

Este epigrafe incluye principalmente inversiones en deuda publica y depdsitos bancarios por importe
de 6.576 miles de euros (10.543 miles de euros en 2011) y titulos con cotizacion oficial que incluye
inversiones en Fondos de Inversion con las caracteristicas indicadas en la nota 8 b) por importe de 34
miles de euros (55 miles de euros en 2011).



(11 | PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
-

" Activos financieros no corrientes 266.078 277.029
Inversiones financieras en Empresas del Grupo (Nota 24) 265.929 276.8883

L Fianzas y otros 149 146 )

" Activos financieros corrientes 23.687 26.474 )
Clientes por ventas y prestacion de servicios 105 104
Provisiones (57) (56)
Otros deudores 485 479

_ Inversiones financieras en Empresas del Grupo (Nota 24) 23.154 25.947

J
TOTAL PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 289.765 303.503

Durante el 2012 se ha producido un deterioro de un préstamo por importe 700 miles de euros dentro
de Inversiones financieras en empresas del Grupo no corrientes y el deterioro de otro préstamo por
importe de 7.720 miles de euros en Inversiones financieras en empresas del Grupo corrientes. No se
produjo ninguin deterioro de préstamos y partidas a cobrar en 2011.

m ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos con cotizacién oficial denominados
en dolares estadounidenses. La inversiones financieras disponibles para la venta estan formadas
por acciones cotizadas en el mercado estadounidense y que pertenecen al sector biofarma. El valor
razonable de las mismas coincide con su precio de cotizacién publicado.

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 11 miles de euros (11 miles de euros
en 2011).

Debido a la puesta a valor de mercado de estos titulos en el ejercicio 2012 la Sociedad ha registrado
un beneficio a través de cuentas de patrimonio por importe de 550 euros (950 euros en 2011).




m EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye, inversiones financieras en entidades de crédito a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento no superior a tres meses, los descubiertos bancarios y el
efectivo en caja.

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

" Tesorera 3.403 1784

L Otros activos liquidos equivalentes 2.855 21.413 )

TOTAL 6.258 23.197

Los otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluyen principalmente
inversiones en depositos bancarios con rendimientos entre el 1,17% y 3,25% vy 0,25% y 3,40%,
respectivamente, con vencimientos entre el 9 de enero y el 24 de marzo de 2013 y el 20 de enero y el
26 de marzo de 2012, respectivamente. No hay descubiertos bancarios en las fechas de cierre.

m FONDOS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2012 el capital social de Zeltia estaba representado por 222.204.887 acciones
al portador de 0,05 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No existen
restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Zeltia, S.A., tanto directas
como indirectas, superiores al 10% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

_ PART. DIRECTA | PART. INDIRECTA | PART. TOTAL

\JoseMaFemandezSousa Faro (1 14.269.511 16,422  10.254.841 4,615 11,037 j

(1) Participacion indirecta que ostenta a través de su cényuge DAa. Montserrat Andrade Detrell.

La Prima de Emision puede destinarse alos mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversion en capital social, no teniendo restricciones en cuanto a su utilizacion ni distribucion.




Saldo Inicial 01/01/2011 689.328

Adquisiciones 16.381 41
\entas (349.839) (2.302)
Saldo Final 31/12/2011 354.870 2.276
Adquisiciones 1.182.408 1.599
\entas (349.880) (1.627)

Saldo Final 31/12/2012 1.187.398 2.248

Enabrilde 2012, la Sociedad entregd un total de 349.880 acciones (349.839en 2011), correspondientes
al plan de entrega de acciones a empleados y sobre las que la Sociedad mantiene una prenda en
garantia del cumplimiento del periodo de fidelizacion que sefalan los planes. Dichas acciones se
entregaron a un precio de 1,43 euros (2,84 euros en el 2011).

A 31 de diciembre de 2012 las acciones propias aun en poder de la Sociedad estan valoradas a un
precio medio de 1,89 euros por accion (6,41 euros por accion en 2011). El resultado originado por
la venta de acciones durante el ejercicio 2012 ha sido una disminucién en las reservas por importe
de 1.128 miles de euros (1.308 miles de euros en 2011). La partida de reservas por acciones propias
incluye 45 miles de euros derivado de los planes de incentivos basados en acciones.

Las partidas que integran este epigrafe son las siguientes:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
e N

Reserva legal y estatutaria 2.022 0,000
L Ofras reservas 120.975 123.585

TOTAL Reservas 123.197 125.807

Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.371) (6.698)

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.




15 | DEUDAS Y PARTIDAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

Pasivos financieros no corrientes

Deudas con entidades de crédito 3.856 10.617
Deudas con empresas del grupo 2.962 3.907
Fianzas 41 39
Otras deudas con sociedades vinculadas 8.000
6.859 22.463

Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito 10.317 14.631
Otros pasivos a corto plazo 9.027 993
19.344 15.624
[ Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 24) 8.335 6.347

Otros pasivos corrientes

Remuneraciones pendientes de pago 563 572
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 291 368
854 940

TOTAL 35.392 45.374

El detalle de las deudas con entidades de crédito tanto a largo plazo como a corto plazo es el siguiente:

2011
corrientes

2012

Préstamos Bancarios 3.8560 7.786 10.517 11.277
Pdlizas de crétido - 2.494 - 3.282
Deuda por intereses - 37 - 72

El cuadro de amortizacién de los préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

2012 - 1m.2r7
2013 7.7/86 6.786
2014 1.493 1.493
2015 1.493 1.493
2016 870 745
TOTAL 11.642 21.794




La Sociedad dispone de 7 polizas de crédito (7 en 2011), de las cuales 1 tienen prérroga tacita (4 en
2011), siendo el limite total de ellas 9.450 miles de euros (9.450 miles de euros en 2011) y con un
saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2012 de 2.494 miles de euros (3.282 miles de euros en 2011).

A la fecha de formulacién la Sociedad ha suscrito acuerdos por los que se extiende el plazo de
vencimiento de 3 pélizas de crédito por importe de 3,5 millones de euros.

La Sociedad mantiene deudas con entidades de crédito por importe de 8.185 miles de euros expuestas
a variaciones de tipos de interés revisables mayoritariamente en periodos trimestrales (11.249 miles
de euros en 2011).

En 2012 se ha ampliado el vencimiento en doce meses de un préstamo bancario de 1.000 miles de
euros, reduciéndose el tipo de interés en 113 puntos basicos. Dicha modificacion de las condiciones
del mencionado instrumento financiero ha supuesto una variacion del 0,57% comparando el valor
actual de los flujos futuros bajo el nuevo contrato con el valor actuadle los flujos futuros bajo el
contrato original. La renegociacion de dicho préstamos ha sido tratada contablemente como una
continuidad del instrumento financiero.

En 2011 renegociaron las condiciones de un préstamo a dos afios por importe de 8.000 miles de euros
otorgado por una Sociedad vinculada, prorrogando su vencimiento 24 meses mas una reduccion del
tipo de interés de 6 décimas porcentuales, quedando fijado en 7,4%. Esta modificacion supuso una
variacion del 1% comparando el valor actual de los flujos futuros bajo el nuevo contrato con el valor
actual de los flujos futuros bajo el contrato original. La renegociacion de dicho préstamo ha sido
tratada contablemente como una continuidad del instrumento financiero inicial.

Asimismo en 2011 se renegocié un préstamo bancario por un importe total de 3.779 miles de euros
obteniéndose un nuevo préstamo por importe de 6 millones de euros con vencimiento junio 2016,
con el que se procedid a cancelar el saldo vivo del préstamo anterior. El tipo de interés del nuevo
préstamo asciende a 6,66% mientras que el tipo de interés del préstamo anterior era 4,48% La
modificacion de las condiciones de dicho préstamo ha supuesto una variacion del 28% comparando
el valor actual de los flujos futuros bajo el nuevo contrato con el valor actual de los flujos futuros bajo
el contrato original.

En Otros pasivos a corto plazo se incluye principalmente un préstamo concedido con una parte
vinculada, descrito en la nota 23.

Deber de informacion sobre plazos de pagos a proveedores

En cumplimiento del requisito de informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los
proveedores establecido en la Disposicion Adicional 3% “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de

lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012 y 2011 los pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre de balance, es como se muestra a continuacion:

( IMPORTE % IMPORTE % \\
Dentro del plazo 3.891 100,00% 3.968 100,00%
maximo legal

L Resto - 0,00% - 0,00% |

Total pagos del ejercicio 100,00% 100,00%




16 | IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Saldo final 2011 Movimientos 2012 Saldo final 2012

LA dEe o PIRZHIE0E Diferencia Efecto Diferencia Efecto Diferencia Efecto
DE ACTIVO o
Temporal Impositivo Temporal Impositivo Temporal Impositivo

/Planes Incentivos 168 164 49 )
Bases Imponibles negativas 7.408 2,222 - - 7.408 2,222
| Provisién deterioro Nosciray Promexsa 4.042 1.212 4 .696 1.410 8.738 2.622 )

11.618 3.484 4.692 1.409 16.310 4.893

Saldo final 2011 Mowmlentos 2012 Saldo final 2012
g/IIIEEUFIKEISB%SDE PASIVO Diferencia Efecto Diferencia Efecto Diferencia Efecto
Temporal Impositivo Temporal Impositivo Temporal Impositivo
e N
Ingresos Financieros Activados (47.965) (14.389) (11.639) (3.491) (59.604) | (17.880)

Puesta a valor razonable
act\vos financieros

(47.964) | (14.389) (11.639) (3.491) (59.603) | (17.880)

La Sociedad ha reconocido los créditos fiscales por bases imponibles negativas y serdn compensados
con bases imponibles positivas generados dentro del grupo fiscal.

También se ha registrado como diferencia temporaria de activo la cantidad de 2.621 miles de euros
como consecuencia de la provisién por deterioro de su filial Noscira y Promaxsa Proteccion de Maderas,
S.L.U. (hota 9).

El saldo de los pasivos por impuesto diferido procede principalmente del calculo de ingreso por
intereses de los préstamos concedidos a Pharma Mar y Sylentis. De dichas operaciones resulta una
diferencia temporaria que se revertira a medida que en Pharma Mar y Sylentis se reconozcan dichos
intereses como gasto del ejercicio.

INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios es 16.887 miles de euros (16.628 miles de euros en 2011),
procedentes practicamente en su totalidad de ingresos financieros de empresas del grupo.




Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

De participaciones en instrumentos de

patrimonio en empresas del grupo (Nota 24) 1.115 2,115
De valores negociables y otros instrumentos

financieros en empresas del grupo (Nota 24) 15.205 13.997
Prestacion de Servicios 567 516
TOTAL 16.887 16.628

De los 15.205 miles de euros registrados en 2012 como ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros en empresas del Grupo, 12.685 miles de euros han sido reconocidos como
consecuencia de la valoraciéon a coste amortizado del préstamo participativo suscrito con la sociedad
participada Pharma Mar (12.914 miles de euros en 2011).

El desglose de los gastos por prestaciones a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

Sueldos y salarios 3.031 3.070
Cotizaciones Seguridad Social 290 312
Coste por pensiones - 32
Ofras cargas sociales 159 128
TOTAL 3.480 3.541

El nimero medio de empleados por categoria en el 2012 y 2011 se muestra a continuacion:

Directivos 9 9
Profesionales técnicos 13 14
Otro personal asalariado 6 6
TOTAL 28 29

El nimero medio de empleados por categoria segun distribucién por sexo durante el 2012 y 2011, es

como se muestra a continuacion:
2012
6 3

Directivos 6 3
Profesionales técnicos 7 6 8 6
Otro personal asalariado 1 5 1 5

La cifra de empleados por categoria y sexo al cierre del ejercicio no difiere significativamente del
numero medio de empleados mostrado en el cuadro anterior.




El detalle de otros gastos de explotacion clasificados por su naturaleza del ejercicio 2012 y 2011 es el
siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

(" Arrendamientos y canones 530 446 )
Reparaciones y conservacion 57 64
Servicios de profesionales independientes 935 1.416
Primas de seguros 199 222
Servicios bancarios y similares 4 5
Suministros 14 13
Publicidad, Propaganda y Relac. Publicas 285 4711
Otros servicios 1.878 1.834

| Otros tributos 18 7 )

TOTAL 3.920 4.418

Los impactos principales que recoge este epigrafe corresponden por un lado, como se explica en la
Nota 9 de esta Memoria, al proyecto mas relevante y avanzado que Noscira tenia en Desarrollo clinico,
ensayo ARGO de fase Il en enfermedad de Alzheimer, finalizé sin alcanzar los objetivos primarios y
secundarios previstos en el mismo. Como consecuencia Noscira procedié a dar de baja de sus activos
las cantidades capitalizadas de 1+D. Esto ocasiond que la sociedad se encontrase en causa legal de
disolucion (art® 363 1.d de la Ley de Sociedades de Capital) por haber disminuido su patrimonio neto
por debajo de la mitad de la cifra de su capital social. La Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 18 de diciembre acordé la disolucion de la misma abriéndose el periodo de liquidacion de
Noscira. En consecuencia Zeltia ha deteriorado el importe de su inversion en dicha filial por importe
de 40.213 miles de euros.

Por otro lado Zeltia tenia un contrato de préstamo con Noscira por importe de 7.720 miles de euros,
que, como se indica en la Nota 8 de esta Memoria también se ha deteriorado.

m IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

En el ejercicio 2012 la Sociedad presenta la declaracion del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado. Las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion fiscal son: Zeltia,
Gendmica, Zelnova, Xylazel, Pharma Mar, Sylentis y Promaxsa Proteccion de Maderas.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributacion del
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable. La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y
la base imponible del impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:



. T 2011

Cuenta de pérdidas Cuenta de pérdidas
y ganancias y ganancias

(" Resultado Contable | (45.860) | 0.307 )

DIFERENCIAS PERMANENTES

Otros Gastos no deducibles (1.033) (2.069)

DIFERENCIAS TEMPORALES

Con origen en el gjercicio (5.133) (9.249)

Con origen en gjercicios anteriores (1.813) 1.789
(' GASTO POR IMPUESTO | 4.636 | 159 )
(_ COMPENSACION BASES IMPONIBLES | : | (2.077) )
‘ INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS ‘

DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO - -

BASE IMPONIBLE (Resultado Fiscal) (49.203) (9.120)

El gasto por impuesto corriente es el resultado de multiplicar la base imponible por el 30%.

2012 2011

Impuesto Corriente (14.767) (2.7306)

Credito Fiscal no reconocido 17.3183

Impuestos Diferidos 2.084 2.908

Otros - (13)
4636 159

El detalle del saldo por impuesto sobre sociedades y de los créditos y débitos registrados por la Sociedad
con cada una de las sociedades del grupo como consecuencia del régimen de tributaciéon consolidada
es como sigue:

Cuota Cuota
SOCIEDAD 2012 2011

Zeltia (14.875) (2.851)
Xylazel 399 638
Zelnova 418 762
Gendmica 39 12
Proteccion de Maderas - (184)
Pharmamar (2.480) 2.192
Sylentis (775) (706)
Promaxsa Proteccion de Maderas (186)

El importe de Zeltia incluye en 2012, 114 miles de euros (115 miles de euros en 201 1) correspondiente
a retenciones.



En junio 2003 la Sociedad realizd una transmision de un elemento de su inmovilizado material por un
precio de venta de 36.069 miles de euros. El importe total obtenido en la venta fue reinvertido en los
ejercicios siguientes:

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 la Sociedad acogié al régimen previsto en el
articulo 21 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades la cantidad de 27.054
miles de euros. Dicho beneficio se obtuvo por la transmisién de ciertos elementos de inmovilizado
material, por los que se obtuvo un precio de venta de 36.069 miles de euros. El importe total obtenido
ha sido reinvertido en los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2002 (desde el 16 de junio de 2002)
por importe de 16.384 miles de euros, en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2003 por importe
de 18.892 miles de euros y en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004 por importe 794 miles
de euros. Estas adquisiciones no fueron acogidas a ningln otro beneficio fiscal.

En el ejercicio terminado en 2004, el Grupo obtuvo por la transmisién de ciertos elementos de
inmovilizado material un precio de venta de 3.178 miles de euros. Igualmente se acogi¢ al régimen
previsto en el articulo 21 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades. El
importe obtenido, mencionado mas arriba fue parcialmente reinvertido en 2004 por importe de 2.015
miles de euros y 2005 por importe de 1.768 miles de euros.

El detalle por tipo de activo de las reinversiones mencionadas en euros es como sigue:

Marcas  |Construcciones Equipos Otros Total
Laboratorio

Desde junio 2002 14.225 1.659 16.384
2003 8.700 6.353 1.317 2.522 18.892
2004 - 521 - 2.288 2.809
2005 - 122 - 1.646 1.768

TOTALES

En el ejercicio 2006 Noscira dejo de formar parte del Grupo fiscal de Zeltia, a raiz de una ampliacion
de capital tras la cual la participacion de Zeltia en la misma queddé reducida a un porcentaje inferior
al 75%. Noscira era una de las entidades en cuyos activos se habfa materializado la reinversion de
los beneficios extraordinarios obtenidos por el Grupo fiscal en afos anteriores. Si bien se espera que
Noscira cumpla con su obligacion de mantener dichos activos durante el plazo legal, para mayor
seguridad juridica a fin de no decaer respecto de la deduccién por reinversiéon generada en afos
anteriores, se sustituyen los activos de Noscira (desde junio 2002 hasta diciembre de 2005) por activos
adquiridos por Pharma Mar durante el aflo 2006.

El detalle de los saldos de la Administracion Publica por impuesto corriente es el siguiente:

R 31/12/2012 31/12/2011

—

(VA 1.448 1.401

Impuesto de Sociedades 284 3 235 3

Retenciones 1 433 1 395
\Seguridad Social - 29 - 30 )

TOTAL 1.733 465 1.637 428



Los saldos con Administraciones publicas proceden principalmente del Impuesto sobre el Valor Afadido
que la Administracion Publica tiene pendientes de reembolsar al Grupo Zeltia.

Con fecha uno de enero de 2008, Zeltia solicité darse de alta en el régimen fiscal especial de Grupo
de Entidades en el Impuesto de Valor Afadido. A 31 de diciembre de 2012, el grupo fiscal de IVA esta
compuesto por Zeltia, S.A. como cabecera de grupo mas Gendmica, S.A.U., Zelnova, S.A., Xylazel,
S.A., Pharma Mar, S.A.U., Noscira, S.A., Sylentis, S.A.U y Promaxsa Proteccién de Maderas, S.L.U.

Todas ellas, dominante y dependientes, retinen los requisitos exigidos en el art® 163 quinquies y
sexies, de la Ley del impuesto sobre el Valor Afadido y todas ellas han acordado en sus Consejos de
Administracién u érgano de administracion equivalente en su caso, crear un Grupo para acogerse al
Régimen especial de Grupo de entidades en IVA de la Ley 38/2006, dentro de la modalidad llamada
“sistema de simple agregacion”.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido su
plazo de prescripcion.

En el mes de octubre de 2009, se comunicé por parte de la Dependencia Regional de Inspeccién de
la Agencia Tributaria, el inicio de actuaciones de comprobacién e investigacion respecto de Zeltia y
algunas de las sociedades del Grupo fiscal (PhamaMar, Zelnova, Xylazel, Genémica y Noscira) para los
ejercicios 2005 y 2006. En el mes de julio de 2011 finalizaron de manera satisfactoria para el Grupo
las actuaciones de la Agencia Tributaria, aceptandose las propuestas de la autoridad tributaria sin
que el resultado de las mismas haya producido impacto en los estados financieros de ninguna de las
Sociedades sometidas a inspeccion.

19 | RESULTADO FINANCIERO
Sald Sald
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(" INGRESOS FINANCIEROS 344 340

L De valores negociables y otros instrumentos financieros 344 340 )

" GASTOS FINANCIEROS POR DEUDAS CON TERCEROS (2.173) (2.458) )
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (347) (190)

L Por deudas con terceros (1.826) (2.268) )

( DIFERENCIA DE CAMBIO (12) 19 )

( DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE )
INSTRUMENTOS FINANCIEROS (13) 32)

F RESULTADO FINANCIERO (1.854) (2.131) )

El importe del epigrafe “Gastos financieros por deudas con terceros” corresponde principalmente a los

intereses derivados de las deudas con entidades de crédito.



20 |PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Zeltia y las sociedades del Grupo cuentan con cuatro planes de incentivos vigentes durante el ejercicio
2012 dirigidos a los empleados y directivos del Grupo (excluidos Consejeros de Zeltia, S.A.) que perciban
retribucion variable con caracter anual, tengan un contrato indefinido, hayan finalizado el periodo de
prueba y hayan superado, ademas, el 50% de los objetivos fijados para el ejercicio. Cabe sefalar que
respecto al Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General de Zeltia celebrada el 13 de
junio de 2012, en el momento de formulacion de esta Memoria, el Consejo de Administracion de la
Sociedad no ha determinado auin las condiciones de ejecucion de dicho Plan de Entrega de Acciones.

En relacion con los Planes de Entrega de Acciones ejecutados hasta la fecha se explican a continuacion los
términosy condiciones esenciales de los mismos segun fueron aprobados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad a la hora de su ejecucion. Asi, hasta ahora, al comienzo de cada afo cada una de las
companias del Grupo que han decidido acogerse al Plan de Entrega de Acciones ha venido facilitando al
Consejo de Administracion de Zeltia una lista de los beneficiarios del Plan —es decir de aquellos empleados
que retinen las condiciones fijadas en el acuerdo correspondiente de la Junta General de Zeltia— donde se
detalla el grado de consecucion por el beneficiario de los objetivos que le fueron fijados para el ejercicio
concluido. Asimismo dado que la participacion en los referidos Planes ha sido hasta ahora voluntaria,
Unicamente se han venido incluyendo en dichas listas a aquéllos empleados y directivos que hubieran
decidido participar en los mismos y destinar parte de su retribucién variable a los mencionados Planes.
A la vista de la referida informacion, el Consejo de Administracion de Zeltia ha venido acordando que a
dichos beneficiarios les fueran concedidos por sus respectivas sociedades empleadoras los importes en
acciones detallados en las referidas listas (en ningun caso dichos importes pueden superar los 12.000
euros anuales por beneficiario), en las que asimismo se incluye para cada beneficiario un coeficiente
multiplicador atendiendo al nivel de responsabilidad y desempeno de cada beneficiario durante el ejercicio
pasado (y en base al cual se calcula el importe a conceder en acciones). El nimero de acciones que se
entrega a cada beneficiario es el resultado de dividir el importe correspondiente entre el valor otorgado
a las acciones, que se suele fijar, seguin los casos, bien en el correspondiente al precio medio ponderado
de la accion en el mercado continuo en la fecha de ejecucion, bien el correspondiente a la media de los
cambios medios ponderados de la accién durante el mes anterior a la ejecucion.

Cabe sefalar que la participacion del empleado en los referidos Planes ha sido hasta ahora voluntaria, de
forma que si el empleado decidid no acogerse al mismo su retribucion variable se percibié integramente
en efectivo pero en ese caso no se aplico sobre la misma ninguin coeficiente multiplicador en efectivo. Los
derechos politicos y econémicos de las acciones entregadas han venido correspondiendo al beneficiario
desde el momento de la entrega efectiva de las acciones, si bien sobre dichas acciones el Consejo de
Administracion ha venido acordando el establecimiento de un sistema de inmovilizacién. Asi en los Planes
ejecutados hasta el Plan de Incentivos aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio
de 2009, entregados en el ejercicio 2010, la inmovilizacion permanece en vigor durante un periodo de 3
anos (periodo de fidelizacion) desde que se produce la entrega de acciones; no obstante, sin perjuicio de
lo anterior, transcurrido un afo y seis meses desde la entrega de las acciones, se desbloquean parte de
las mismas, concretamente el nimero de acciones que resulte de dividir el total de acciones entregadas
entre el coeficiente fijado en la lista mas uno. La entrega de aquellas acciones que deben permanecer
inmovilizadas durante los referidos tres afios se somete a condicion resolutoria que se entiende cumplida
en caso de baja voluntaria del beneficiario o de despido procedente del mismo. En caso de extincion
del contrato laboral por una causa distinta de las dos anteriores se entiende cumplido el periodo de
fidelizacion. A partir del Plan de Incentivos aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
junio de 2010, entregados en el ejercicio 2011, el periodo de fidelizacién es de 4 afos.

Ejercicio 2009 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio de 2008)

La Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2008 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones que fue ejecutado en marzo de 2009, y cuyo funcionamiento es idéntico al descrito
anteriormente. Para la ejecucion del mismo la Sociedad destind 325.000 acciones de su autocartera.

En ejecucién de este plan de Incentivos se adjudicaron en 2009 a un total de 320 beneficiarios 324.855
acciones, a un valor de 3,04 euros por accion.



En 2010 se han liberado un total de 81.722 acciones correspondientes a este Plan.

En 2012 este plan ha llegado a su vencimiento final al haber transcurrido los tres afios del periodo de
fidelizacion, desbloqueandose las acciones que permanecian inmovilizadas, se liberaron un total de
201.290 acciones correspondientes a este Plan.

Ejercicio 2010 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio de 2009)

La Junta General de Accionistas de 22 de junio de 2009 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita de
acciones que se ejecutd en marzo del 2010. Para la ejecuciéon del mismo la Sociedad destiné 325.000
acciones de su autocartera.

En ejecucion de este plan de Incentivos se adjudicaron en 2010 un total de 324.835 acciones a 318
beneficiarios a un precio por accion de 4,03 euros.

En 2011 se liberaron un total de 103.051 acciones correspondientes a este Plan.

Ejercicio 2011 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio de 2010)

La Junta General de Accionistas de 29 de junio de 2010 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita de
acciones que se ejecutd en marzo del 2011. Para la ejecucion del mismo la Sociedad destiné 350.000
acciones de su autocartera.

En ejecucién de este plan de Incentivos se adjudicaron en 2011 un total de 349.839 acciones a 303
beneficiarios a un precio por accion de 2,8413 euros.

En 2012 se han liberado un total de 118.447 acciones correspondientes a este Plan.

Ejercicio 2012 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio de 2011)

La Junta General de Accionistas de 15 de junio de 2011 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita de
acciones que se ejecutd en marzo del 2012. Para la ejecucion del mismo la Sociedad destiné 350.000
acciones de su autocartera.

En ejecucién de este plan de Incentivos se adjudicaron en 2012 un total de 349.880 acciones a 249
beneficiarios a un precio por accion de 1,4258 euros.

Ejercicio 2013 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de junio de 2012)

La Junta General de Accionistas de 13 de junio de 2012 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita de
acciones con el doble objetivo, como en afios anteriores, de premiar a los empleados y directivos cuyo
rendimiento durante 2012 sea satisfactorio y de fidelizar a los mismos, incentivando su permanencia en el
Grupo. El nimero méximo de acciones que pueden destinarse a la ejecucion de este Plan fue fijado por la
referida Junta General en 350.000 acciones procedentes de la autocartera de la Sociedad. Como en afios
anteriores, la Junta General determind como beneficiarios de este Plan a los empleados y directivos del
Grupo (excluidos Consejeros de Zeltia, S.A.) que, contando con contrato indefinido y habiendo finalizado,
ensu caso, el periodo de prueba, perciban durante el ejercicio 2013 una retribucion variable correspondiente
al cumplimiento de objetivos alcanzado en el ejercicio 2012, siempre que hubieren superado el 50% de
dichos objetivos fijados por el Director de su Departamento o por su superior jerarquico. La determinacion
del resto de términos y condiciones de dicho Plan fue delegada por la Junta General en el Consejo de
Administraciéon. En el momento de la formulacion de la presente Memoria el citado Plan esta pendiente de
ejecucion, correspondiendo al Consejo de Administracion de Zeltia el fijar las condiciones del mismo.




21 | CONTINGENCIAS

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, surjan pasivos adicionales o se reduzca el

importe de los activos reconocidos que pudieran afectar significativamente a las presentes cuentas
anuales.

22 | COMPROMISOS

Las cuotas minimas totales futuras de arrendamientos operativos son las siguientes:

Saldo al Saldo al
31/12/2012 31/12/2011

Menos de 1ano 511 486
Entre 1y 5 anos 1.791 1.810
TOTAL 2.302 2.296

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 530 miles de euros (446 miles de euros en 2011).

La Sociedad tiene constituidas cartas de apoyo (comfort letters) frente a entidades de crédito. Dichas
comfort letters fueron constituidas, fundamentalmente, a favor de sus filiales Pharma Mar y Zelnova.
La Sociedad mantiene asimismo frente a terceros el compromiso de mantener sus participaciones
en estas afiliadas. Zeltia, por otra parte, mantiene compromisos de apoyo financiero a Pharma Mar
al objeto de que esta dependiente cuente con medios financieros para completar programas de
desarrollo de farmacos.

Por otra parte, la Sociedad tiene concedidas diversas pdlizas de crédito y lineas de avales en las que,
ademas de la Sociedad, figuran también Pharma Mar y Noscira como parte acreditada. Merced a
dichas polizas de crédito y lineas de avales, Zeltia responde solidariamente de la totalidad de los
importes dispuestos con cargo a las mismas, incluidos aquellos dispuestos por Pharma Mar y Noscira.

Zeltia es garante de Noscira ante ciertos Organismos Oficiales , como el Centro para el Desarrollo
Técnoldgico e Industrial, por préstamos concedidos a Noscira por agquellos organismos.

En mayo de 2007, Pharma Mar firmé un contrato de crédito por importe maximo de 50 millones de
euros con el Banco Europeo de inversion (30 millones) y con el Instituto de Crédito Oficial (20 millones).
Zeltia actué como Garante de la operacion junto con otra de las compafiias del grupo, Xylazel. En
junio 2010 y en diciembre 2012 se firmaron sendas novaciones al contrato que establecieron nuevos
compromisos financieros y garantias adicionales. El saldo a 31 de diciembre de 2012 con ambas
entidades es de 32,150 millones de euros (39,290 millones en 2011).



RIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA

Durante el periodo 2012y 2011 el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion
ha ascendido a2.541y 2.424 miles de euros respectivamente y se compone de los siguientes conceptos
e importes:

CONCEPTO RETRIBUTIVO 2012 2011
Retribucion fija 634 616
Retribucion variable 139 92
Dietas asistencia 390 370
Asignaciones estatutarias 1.354 1.322
Primas seguros de vida () 24 24

2.541 2.424

En dietas de asistencia y asignaciones estatutarias, se incluyen ademas de las que se abonan en Zeltia
las que perciben varios miembros del Consejo de Administraciéon de Zeltia por su pertenencia a los
Consejos de Administracion de otras de las Empresas del Grupo.

(*) Primas de seguro de vida y del ahorro establecidas a favor de los miembros del Comité ejecutivo,
que se haran efectivas en caso de fallecimiento o jubilacién de los asegurados.

El desglose de las dietas de asistencia es el siguiente:

C T e 0

Consejo de Administracion de Zeltia 166 184
Comision Ejecutiva de Zeltia 19 19
Comision de Auditoria de Zeltia 23 34
Comision de Remuneraciones y Nombramientos de Zeltia 39 19
Otros consejos de Administracion del Grupo 143 114

(G B N B

El desglose de las asignaciones estatutarias es el siguiente:

T 0 oot

Consejo de Administracion Zeltia 778 744
Comision Ejecutiva Zeltia 186 186
Comision de Auditoria Zeltia 82 82
Comision de Remuneraciones y Nombramientos Zeltia 75 75
Otros consejos de Administracion del Grupo 233 235

(N N -~ N B2

Los pagos en materia de pensiones respecto a los antiguos miembros del Consejo de Administracion
se derivaban del acuerdo con uno de los administradores en el ejercicio 1985 y se han extinguido en
2012. Las retribuciones por este concepto ascendieron en 2011 a 32 miles de euros.




El saldo a 31 de diciembre de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién en 2012 asciende a 45 miles de euros (45 miles de euros
en 2011) por los que no se perciben intereses, de conformidad con lo previsto en las disposiciones
transitorias de la Ley del IRPF.

Las operaciones realizadas con sociedades vinculadas a consejeros, directivos y familiares proximos en
los afos 2012 y 2011 no han sido relevantes y son propias del trafico habitual de la Sociedad o de sus
filiales y disfrutan de condiciones de mercado.

Una sociedad en la que participa un miembro del Consejo de Zeltia, ha prestado servicios por importe
total de 31 miles de euros (35 miles en 2011). Dichas cantidades no son significativas en el contexto
de las operaciones de esta participada ni del Grupo.

Una sociedad vinculada a un miembro del Consejo de Administracion otorgd a Zeltia un préstamo
por importe de 8.000 miles de euros a un plazo de dos anos. La operacion ha sido realizada a precios
de mercado de acuerdo con otras operaciones de financiacion ofertadas a la Sociedad en las mismas
fechas y sin garantias adicionales. Los intereses devengados durante 2012 han ascendido a 595 miles
de euros (624 miles de euros en 2011).

En 2011 una sociedad que preside uno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
tenia firmado con dos compaiias del Grupo un contrato de suministro de microorganismos marinos
por el que se facturé 120 miles de euros.

Los directivos han recibido de manera agregada remuneraciones por un total de 1.286 miles de euros
(1.259 miles de euros en 2011). Uno de estos directivos es consejero de una de las sociedades del
Grupo, por lo que en 2012 ha recibido por este concepto la cantidad de 19 miles de euros (14 miles
en 2011) no incluidos en la cifra agregada anterior.

Un accionista significativo de la Sociedad ha sido directivo de la Sociedad durante la primera mitad del
ano 2012 por lo que percibié una retribucion total de 39 miles de euros (72 miles en 2011).



Se detallan en las siguientes tablas las transacciones que se realizaron por Zeltia con las compafias del
Grupo en 2012y 2011:

Ingresos de otros

instrumentos financieros 15.205 13.997
Prestacion Servicios 612 437
Arrendamientos 246 243

Ingresos de participaciones
en instrumentos de patrimonio 1.115 2.115

17.178 16.792

[ Recepcién Servicios ‘ 16 ‘ 8 )

Y A

Los gastos por recepcion de servicios proceden de Noscira y PharmaMar, siendo en 2012, 2 'y 14 miles
de euros respectivamente, y en el 2011, 6 y 2 miles de euros respectivamente.

Los ingresos del ejercicio 2012y 2011 procedentes de empresas del Grupo se muestran en las siguientes
tablas:

2012

Ingresos de Ingresos de
otros participaciones Prestacion de Arrendamientos
instrumentos en instrumentos servicios
financieros de patrimonio
‘Gendémica 222 - 34
Noscira 207 - 80 246
Promaxsa 25 - 175
Sylentis 560 - 27
PharmaMar 14,191 - 295
Zelnova - 1.1156
Xylazel - - 1

15.205 1.115 612 246




Ingresos de Ingresos de
otros participaciones Prestacion de Arrendamientos
instrumentos en instrumentos servicios
financieros de patrimonio
‘Gendémica 90 46
Noscira 180 118 243
Promaxsa 15 157
Sylentis 188 10
PharmaMar 13.524 105
Zelnova 2.115 1
Xylazel
13.997 2.115 437 243

Las prestaciones de servicios a empresas del Grupo consisten principalmente en la gestién de los
proyectos de |+D en los consorcios en los que participan las empresas del Grupo, en asistencia en
materia de informatica a aquellas empresas del Grupo que carecen de ella en su propia estructura,
elaboracion de néminas y algunos otros servicios de caracter administrativo. Normalmente el importe
facturado se calcula teniendo en cuenta el coste empresa de la persona que presta el servicio y el
tiempo empleado en el mismo. En el caso de la gestion de proyectos el coste de la misma viene fijado
en el acuerdo de consorcio.

Zeltia tiene arrendado a Noscira el edificio que ésta ocupa en el Poligono Industrial de Tres Cantos,
cobrando por ello un precio por metro cuadrado igual al de mercado en dicho Poligono Industrial.

Los saldos que Zeltia mantenia con las empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2012, son los
siguientes :

Activo No Corriente| Activo Corriente |Pasivo No Corriente
2012

Deudores Inversiones en Préstamos a Deudas con
largo plazo empresas del Grupo largo plazo empresas del Grupo

PharmaMar 251.937 19.603 - 3.742
Gendmica 4,016 356 25
Sylentis 9.976 152 2.808
Promaxsa 58 193
Noscira - 364 284
Zelnova 1572 2.962 1.192
Xylazel - 1.049 91

265.929 23.154 2.962 8.335

El activo no corriente, deudores a largo plazo, son préstamos concedidos por Zeltia a sus filiales. El
mas relevante de ellos es un préstamo participativo concedido a PharmaMar al que se hace amplia
referencia al final de esta nota. Dos préstamos por importe de 7.720 miles de euros y de 700 miles de
euros se han deteriorado en su totalidad.



El desglose del activo corriente con empresas del Grupo es el siguiente:

2012 Préstamos Dividendos Otras deudas Total

PharmaMar 19.603 - - 19.603
Genomica - - 356 356
Sylentis - - 162 162
Promaxsa - - 58 58
Noscira - - 364 364
Zelnova - 1.100 472 1.572
Xylazel - 650 399 1.049

El pasivo no corriente esta compuesto por un préstamo otorgado por Zelnova a favor de Zeltia, cuyo
saldo a largo plazo asciende a 2.962 miles de euros.

Por lo que se refiere al pasivo corriente, en su mayor parte son las deudas generadas en la sociedad
matriz con sus participadas como consecuencia de la consolidacion fiscal tanto del Impuesto sobre
Sociedades como del Impuesto sobre el Valor afadido. En ambos casos los saldos pendientes de
liquidar con la Administracion Tributaria quedan registrados en Zeltia, cabecera del grupo, quien a su
vez reconoce la deuda con las participadas. En concreto 5.270 miles de euros provienen del Impuesto
de Sociedades y 2.046 miles de euros del IVA pendiente de recuperar del ejercicio 2012. Igualmente
se incluye la parte a corto plazo de un préstamo recibido de Zelnova, que asciende a 945 miles de
euros.

Los saldos que Zeltia mantenia con las empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2011, son los
siguientes :

Activo No Corriente Activo Corriente Pasivo No Corriente | Pasivo Corriente
AR Deudores Inversiones en Préstamos a Deudas con
largo plazo empresas del Grupo largo plazo empresas del Grupo

PharmaMar 248.401 21.146 - 2.328
Gendmica 4.428 114 - 85
Sylentis 11.385 105 - 1.976
Noscira 7.720 265 - 327
Zelnova - 2.954 3.907 971
Xylazel - 1.288 - 9N
Proteccion de Maderas 4.949 75

276.883 25.947




El desglose del activo corriente con empresas del Grupo es el siguiente:

Activo Corriente
2011 Préstamos Dividendos Otras deudas Total

PharmaMar 18.096 3.050 21.146
Gendmica - - 114 114
Sylentis - - 105 105
Noscira - - 265 265
Zelnova - 2.100 854 2.954
Xylazel - 650 638 1.288
_ Proteccion de Maderas - - 75 75

La partida deudores largo plazo incluye el préstamo participativo a Pharma Mar a su valor razonable,
por importe de 212.107 miles de euros.

Con fecha 1 de octubre 2005 la sociedad del grupo Pharma Mar, firmé con Zeltia S.A., un préstamo
participativo en el que se integré inicialmente el saldo liquido a la fecha a favor de Zeltia, cuyo importe era de
117.028 miles de euros y que se ha ido incrementando sucesivamente con el importe de las cantidades que
Zeltia ha aportado a Pharma Mar para la realizacion de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2012 el valor
nominal de dicho préstamo asciende a 214.357 miles de euros, siendo 214.357 miles de euros en 2011.

El préstamo participativo devenga una tasa de interés anual y variable, ascendiendo en todo caso a
un maximo del 8% y un interés minimo de aplicar una férmula establecida en el contrato, que en
la practica asciende aproximadamente al 3,32%. El interés minimo se devenga en todo caso a partir
del 31 de diciembre de 2009. El préstamo tendra una duraciéon de 10 afos, con vencimiento el 30
de septiembre de 2015. La entrega de fondos se ha producido hasta el 30 de septiembre de 2009
y devenga intereses anuales a favor de la Sociedad, exigibles a partir del 30 de abril de 2006. No
obstante, dichos intereses solo se devengaran en los ejercicios en que Pharma Mar obtenga beneficios
contables determinados bajo normas NIC/NIIF, excluyendo del cémputo los importes siguientes: (1)
ingresos de caracter extraordinario, (2) importe de los intereses que correspondan en el ejercicio al
propio préstamo participativo, y (3) cualquier impuesto que grave beneficios del propio ejercicio.

Afecha de concesion del préstamo participativo, la Sociedad estimé que el préstamo estaba remunerado
a tipos de mercado, es decir que el valor razonable de dicho préstamo no diferia sustancialmente de
su valor nominal.

Los instrumentos financieros se valoran por su valor razonable. De acuerdo con la norma de valoracion
9.2.1 el reconocimiento inicial de un activo financiero seré el valor razonable y su valoracién posterior
a coste amortizado.

Para calcular la valoracion a coste amortizado, la Sociedad considerd las aportaciones que a fecha
de concesion del préstamo estimaba que iban a producirse bajo dicho contrato de acuerdo con
las necesidades financieras de Pharma Mar. Las aportaciones realizadas hasta la fecha no difieren
sustancialmente con las estimaciones realizadas en 2005 por la direccién.

La tasa de interés efectiva utilizada en el calculo del coste amortizado fue calculada considerando el
coste de financiaciéon de la Sociedad en el mercado a la fecha de la constitucion del préstamo para un
instrumento financiero de similar duracién, y se estimé en 5,43%.

El descuento de los intereses previstos, calculados a su tipo de interés efectivo y la actualizacion del préstamo
a coste amortizado, hace que la valoracion del mismo a 31 de diciembre ascienda a 229.256 miles de



euros, de los cuales 212.107 miles de euros han sido registrados a largo plazo y 17.149 miles de euros a
corto plazo (216.571 miles de euros en 2011 a largo plazo). La Sociedad ha registrado en 2012 un ingreso
financiero de 12.685 miles de euros (12.914 miles de euros en 2011). Dicho método de calculo es acorde a
la consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicado en el BOICAC niimero 78.

25 | COMBINACIONES DE NEGOCIO

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado una combinacién de negocios con su participada
Proteccion de Maderas, S.A., consistente en la fusion por absorcion por parte de Zeltia de dicha
participada sobre quien detentaba el 100% del capital social, procediéndose a su disolucion sin
liguidacion, transmitiendo en bloque todos los activos y pasivos a Zeltia sociedad absorbente.

Los activos y pasivos recibidos por la Sociedad como consecuencia de la fusién por absorciéon fueron
los siguientes:

ACTIVO PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 6.930 PATRIMONIO NETO 2.473
Inversiones en empresas del grupo 6.930 ‘ FONDOS PROPIOS 2.473
ACTIVO CORRIENTE 570 Capital 364
Llnversiones en empresas del grupo y asociadas| 570 ‘ Prima de emisién 3.636
Resultado de ejercicios anteriores (2.539)

PASIVO CORRIENTE 5.027

Deudas con empresas del grupo y asociadas | 5.027

TOTAL PASIVO 7.500

Los activos transferidos a la sociedad absorbente consisten en inversiones financieras en patrimonio,
concretamente la inversion en la sociedad dependiente PharmaMar, S.A. por importe de 6.612 miles de euros
mas la inversion en el patrimonio de Promaxsa Proteccion de Maderas, S.L. por importe de 318 miles de euros.

En cuanto a los pasivos, la sociedad absorbente Zeltia, S.A., ha registrado en sus fondos propios una
reserva negativa por importe de 1.527 miles de euros, procedentes de las pérdidas acumuladas de la
empresa absorbida, que figura en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

26 | INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante el presente ejercicio la Sociedad no ha tenido la necesidad de incurrir en inversiones
significativas para la proteccién y mejora del medio ambiente.

Debido a que no se ha producido ninguna contingencia relacionada con la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni existen riesgos que pudieran haberse transferido a otras entidades, no ha sido
preciso en el presente ejercicio realizar dotacion alguna en concepto de provisiones para actuaciones
medioambientales.

HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 79 miles de euros en 2012 (77 miles de euros en 2011).

Asimismo los honorarios de auditorfa de otras sociedades del grupo auditadas por la misma compafiia,
del que esta sociedad es sociedad dominante, ascendieron a 104 miles de euros.




Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como
consecuencia de otros servicios prestados a Zeltia, S.A. distintas de las de auditoria, ascendieron a 31
miles de euros en 2012 (86 miles de euros en 2011).

28 | INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto total de la cifra de negocios de la sociedad a 31 de diciembre de 2012, 16.887 miles
de euros (16.628 miles de euros en 2011) corresponde, principalmente, a los intereses financieros de
los préstamos concedidos a sus filiales, y en menor medida a su actividad de prestacion de servicios a
sus filiales domiciliadas todas en Espafa.

29 | DEBER DE LEALTAD

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 y siguientes del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), se incluye la siguiente informacion:

A) Seguin las comunicaciones efectuadas por cada uno de los Consejeros de Zeltia S.A. se sefialan a con-
tinuacion las sociedades —distintas de las sociedades que integran el Grupo Zeltia- con el mismo, ana-
logo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de ZELTIA S.A., en cuyo
capital participan, a 31 de diciembre de 2012, los referidos miembros del Consejo de Administracién
y/o en/para las cuales ejercen los cargos o desempefian las funciones descritas a continuacion:

CONSEJERO

[ D. Santiago Fernandez Puentes INSTITUTO BOMAR, S.A. | Investigacion 2,64% - }
CZ VETERINARIA, S.A. Veterinaria 45,25% Presidente del Consejo
de Administracion
D. Pedro Femandez Puentes
BIOFABRI, S.L.% Farmacéutica Presidents del Consejo
L de Administracion
[ D. José Luis Femandez Puentes INSTITUTO BOMAR, S.A. | Investigacion 13,97% o }

" Suma de participaciones directa e indirecta .
P'BIOFABRI, S.L. es una sociedad participada al 93,82% por CZ VETERINARIA, S.A.

B) Por otro lado, varios Consejeros han comunicado, conforme al articulo 229.2 de la Ley de Socie-
dades de Capital, las siguientes participaciones, directas o indirectas, en el capital de sociedades
—distintas de las que integran el Grupo Zeltia— con el mismo, analogo, complementario género
de actividad al objeto social de ZELTIA, S.A. poseidas por parte de personas vinculadas a ellos, asf
como los cargos o funciones que ejercen la referidas personas vinculadas en dichas sociedades a
31 de diciembre de 2012:

* D. José Luis Fernandez Puentes ha comunicado que su cdnyuge ostenta una participacion del
4,96% en Instituto Biomar S.A.

 Por otra parte, D. José Maria Bergareche Busquet ha comunicado que Berquet, S.PE. —entidad
en la que la participacion de hermanos del citado Consejero sumada a la suya propia asciende al
98%-ostenta una participacion del 0,793% en Histocell S.L.

* Asimismo dado que los Consejeros D. Santiago Fernandez Puentes, D. Pedro Ferndndez Puentes
y D. José Luis Fernandez Puentes son hermanos, cada uno de ellos se ha remitido a las comuni-
caciones realizadas por sus otros hermanos Consejeros de Zeltia, S.A. al ser personas vinculadas
a los mismos.



C) En este sentido, los miembros del Consejo de Administracion sobre los que no se ha detallado in-
formacion en los dos apartados anteriores han efectuado comunicaciones negativas a la Sociedad
sobre los aspectos detallados anteriormente en representacion propia y de las personas vinculadas
a los mismos seguin se definen en la Ley de Sociedades de Capital.

D) La relacién de miembros del Consejo de Administracion de ZELTIA, S.A. que a 31 de diciembre de
2012 a su vez lo eran de otras sociedades del Grupo, y/o tenfan participacion en las mismas, asf
como en este Ultimo caso el porcentaje de su participacion es la siguiente:

c : Zeli Pharma Mar, Pharma Mar- omi { Noscira, S.A. Zelnova, Xylazel,
onseyero | cet SALU. USA, inc. AU AU, |7 |enLiquidacion SA. SA.
e ANE ™
DM | 17 X X S A . osis| X1 Jooog| - 0,087
Feméndez
L Sousa - Faro )
s R
D.Pedo| X 4,501 X - - - - - - - - - X [000049 | - 0037
Feméndez Puentes
~ J
s A R
D.dosé | x| g160 : : : . - 00| X - X
Antonio Urquizu
N urarte y,
s R
JEFPO,SLE | X 0 X - - - X - - - - X - X
A\ J
( Rosp Corunna B
Paricipaciones | X 5,000 - - - - - - - - - 2847
{_ Empresariales, SL. )
( N
D.Santiago | x 1384 . . . . . . . . . . . . X
Feméandez Puentes
A\ J
N
Dria. Montserat .
Andrade Detrell X 4615 i ) ) ) ) B : : : 0345
~ J

(") Segun informacion comunicada por los Consejeros a la CNMV.
(1) Como representante persona fisica de Zeltia S.A.
(2) Ya JEFPO, S.L., ya a titulo individual D. José Félix Pérez-Orive Carceller (representante persona fisica de JEFPO, S.L. en el Consejo de Administracion de Zeltia, S.A.)

E) Adicionalmente, y de conformidad con el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se in-
forma seguidamente sobre situaciones de conflictos de interés en 2012 sobre las que los miembros
del Consejo de Administracion hubieren informado al 6rgano de administracion y que hubieren
motivado su abstencion en el mismo. D. José Félix Pérez-Orive Carceller, se abstuvo de participar en
la deliberacion del Consejo de Administracion relativa a la contratacion laboral por parte de Pharma
Mar S.A.U. de D. Daniel Pérez-Orive Pérez-Pedrero.

30 | HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante el mes de enero se han renovado tres péliza de crédito que vencia en dicha fecha.

Con fecha 21 de febrero de 2013, Zeltia se ha subrogado en un préstamo que CDTI tenfa concedido a
Noscira y que Zeltia, a su vez, avalaba. La subrogacion se hace en las mismas condiciones y plazos del
contrato original. El importe asciende a 3.164 miles de euros.

Zeltia, S.A., como Socio Unico de Promaxsa Proteccion de Maderas, S.L.U., segun lo previsto en los
articulos 15y 178 de la Ley de Sociedades de Capital, adoptd en reuniéon de fecha 10 de enero de
2013, aumentar el capital social de Promaxsa por importe de 505.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 5.000 nuevas acciones de un euro de valor nominal con una prima de emisién
de 100 euros por acciones. El aumento de capital se ha realizado mediante la compensacion de un
crédito que Zeltia ostenta frente a la Sociedad.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
otros acontecimientos significativos que afecten al contenido de las mismas ni otros acontecimientos
que , por su relevancia, deban ser objeto de mencion.
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