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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Zeltia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Zeltia, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios vy criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién finaneiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Zeltia, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo normativo
de informaci6n financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacitn de Zeltia, 5.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pirrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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Balance de situacion

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2013 31/12/2012
A) ACTIVO NO CORRIENTE 433.298 425.157
Inmovilizado intangible (Nota 5) 289 395
Inmovilizado material (Nota 6) 112 126
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 1.613 1.655
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 423.992 417.928
Participaciones en las empresas del Grupo (Nota 9) 156.211 151.999
Inversiones financieras en empresas del Grupo (Nota 8) 267.781 265.929
Inversiones financieras 162 160
Instrumentos de patrimonio 14 11
Créditos a terceros (Nota 8) 66 66
Otros activos financieros (Nota 8) 82 83
Activos por impuesto diferido (Nota 16) 7.130 4.893
B) ACTIVO CORRIENTE 36.234 38.288
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 11y 18) 2.074 2.266
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 74 48
Deudores varios 373 377
Personal 110 108
Activos por impuesto corriente 236 284
Otros créditos con las Aministraciones Publicas 1.281 1.449
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 11y 24) 25.469 23.154
Créditos a empresas 21.608 19.603
Otros activos financieros 3.861 3.551
Inversiones financieras (Nota 8) 786 6.610
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 13) 7.905 6.258
TOTAL ACTIVO 469.532 463.445
PASIVO 31/12/2013 31/12/2012
A) PATRIMONIO NETO 411.514 409.708
A.1) FONDOS PROPIOS (Nota 14) 411.512 409.707
Capital 11.110 11.110
Capital escriturado 11.110 11.110
Prima de emisién 327.879 327.879
Reservas 123.022 123.197
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (2.301) (2.248)
Resultado de ejercicios anteriores (50.231) (4.371)
Resultado del ejercicio 2.033 (45.860)
A. 2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 2 1
B) PASIVO NO CORRIENTE 35.948 24.739
Deuda financiera (Nota 15) 13.051 3.897
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15y 24) 1.949 2.962
Pasivos por impuesto diferido (Nota 16) 20.948 17.880
C) PASIVO CORRIENTE 22.070 28.998
Deuda financiera (Nota 15) 6.697 19.344
Deuda financiera con entidades de crédito 5.233 10.317
Otros pasivos financieros 1.464 9.027
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15y 24) 14.222 8.335
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 15) 1.151 1.319
Acreedores varios 148 291
Remuneraciones pendientes de pago 561 563
Pasivos por impuesto corriente 3 3
Otras deudas con las Administraciones Publicas 440 462
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 469.532 463.445

Las Notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales



Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31/12/2013 31/12/2012
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17 a) 17.775 16.887

De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.911 1.115

De valores negociables y otros instrumentos financieros 15.608 15.205

Prestacion de Servicios 256 567
Otros ingresos de explotacion 1.324 302
Gastos de personal (Nota 17 b) (3.410) (3.480)
Otros gastos de explotacion (Nota 17 ¢) (3.867) (3.920)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5, 6 y 7) (210) (208)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y otros (Nota 17 d) (7.997) (48.951)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.615 (39.370)
Ingresos financieros (Nota 19) 96 344
Gastos financieros (Nota 19) (1.633) (2.173)
Diferencias de cambio (Nota 19) (18) (12)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 19) - (13)
RESULTADO FINANCIERO (1.555) (1.854)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.060 (41.224)
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (27) (4.636)
oo oo
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.033 (45.860)

Las Notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

(en miles de euros)

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 31/12/2013  31/12/2012
1 RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 2.033 (45.860)
2 INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO: 1 =
Por valoracién de instrumentos financieros: 2 =
Activos financieros disponibles para la venta 2 -
Efecto impositivo (1) -
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS 2.034 (45.860)
Las Notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
i (Acc_io_nes y i Total
cotal PR ree Bt deeio S oot e pateimoni
Saldo final al 31/12/2011 11.110 327.879 125.807 (2.276) (6.698)  2.327 1 458.150
|. Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - (45.860) - (45.860)
Il. Operaciones con socios o propietarios - - (2.610) 28 2.327 (2.327) - (2.582)
Distribucion del resultado 2011 - - - - 2.327 (2.327) - -
Qi eacmsopns ey - - - oow
Incrementos / (Reducciones)
por combinaciones de negocios - - (1.527) ) ; ) - (1.527)
Saldo final al 31/12/2012 11.110 327.879 123.197 (2.248) (4.371) (45.860) 1 409.708
Saldo inicial ajustado 11.110 327.879 123.197 (2.248) (4.371) (45.860) 1 409.708
I. Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 2.033 1 2.034
Il. Operaciones con socios o propietarios o = (175) (53) (45.860) 45.860 - (228)
Distribucion del resultado 2012 = = (45.860) 45.860 -
Qi ops wy ey 9
Saldo final al 31/12/2013 11.110 327.879 123.022 (2.301) (50.231) 2.033 2 411514

Las

Notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales
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Estado de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
(en miles de euros)

31/12/2013 31/12/2012
Resultado antes de impuestos 2.060 (41.225)
Ajustes al resultado (3.720) 38.382
Amortizacion 211 208
Correcciones valorativas por deterioro 7.997 48.951
Ingresos Financieros (96) (344)
Gastos Financieros 1.633 2.173
Variacion de valor razonable en intrumentos financieros (1.067) -
Otros Ingresos/ Gastos (12.398) (12.606)
Cambios en el capital corriente 4.638 5.705
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.506 7.170
Acreedores y otras cuentas a pagar 304 (3.549)
Otros activos y pasivos no corrientes 827 2.084
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.538) (1.829)
Pagos de intereses (1.633) (2.173)
Cobros de intereses 96 344
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.440 1.033
Pagos por inversiones (21.298) (33.362)
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas (21.250) (33.019)
Inmovilizado intangible (42) (340)
Inmovilizado material (6) (3)
Cobros por desinversiones 27.439 27.560
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas 27.439 27.560
Otros activos 1 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6.141 (5.802)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (273) (1.135)
Adquisicion instrumentos de patrimonio (704) (1.598)
Enajenacién instrumentos de patrimonio 432 463
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (5.662) (11.035)
Deudas con entidades de crédito 7.300 1.000
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (12.962) (12.035)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.935) (12.170)
Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes 1.647 (16.939)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio 6.258 23.197
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 7.905 6.258

Las Notas 1 a 30 adjuntas son parte integrante de estas Cuentas Anuales
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Zeltia, S.A., sociedad
Dominante del Grupo,
se constituyd como
sociedad anonima
en Espana

el 3 de ag20st0 de 1939

1. Informacion general

eltia, S.A., Sociedad Dominante del Grupo,
Z(en adelante Zeltia o la “Sociedad”), se cons-
tituyé como sociedad anénima en Espafia el 3
de agosto de 1939, por un periodo de tiempo inde-

finido. Su domicilio social esta en Vigo (Pontevedra)
calle Principe, 24.

Su objeto social y principal actividad, descrito en
el Articulo 3 de sus Estatutos Sociales, desde su cons-
titucion consiste en la gestiéon, apoyo y promocion
de sus compafias participadas, fundamentalmente
en los sectores quimico y biofarmacéutico.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan
en euros, que es la moneda de presentacion y fun-
cional de la Sociedad.

El Consejo de Administracion formulé estas cuen-
tas anuales individuales asi como las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio termina-
do el 31 de diciembre de 2013 el 28 de febrero de
2014 y deberan ser aprobadas por la Junta General
de Accionistas. Dichas cuentas seran depositadas en
el Registro Mercantil de Pontevedra.

Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad poseia las
participaciones financieras indicadas en la Nota 9 de
la memoria, siendo cabecera de un grupo de con-
solidacion cuyas Cuentas Anuales Consolidadas de
2013 seran presentadas bajo Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera (NIIF-UE). De acuerdo
con el contenido del Real Decreto 1.159/2010 de 17
de septiembre, la Sociedad formula cuentas anua-
les consolidadas para su grupo de sociedades. Con
fecha 31 de diciembre de 2013 las cuentas anuales
consolidadas de Zeltia, S.A. y sociedades dependien-
tes muestran un resultado positivo consolidado de
11.133 miles de euros y un patrimonio neto, inclui-
dos los resultados netos del ejercicio, de 49.435 mi-
les de euros.

Con fecha 17 de abril de 2012, los Organos de
administracion de Zeltia, S.A. y Proteccion de Ma-
deras, S.A. redactaron un proyecto de fusion de di-
chas companias, mediante absorcién de la ultima
por la primera, con el contenido y los requisitos
que, al efecto, establecen el art. 234 de la Ley de
Sociedades de Capital, y, respecto de la absorcién
de Proteccion de maderas, S.A. por Zeltia, con la
singularidad amparada por el art. 250 de la Ley de
Sociedades de Capital, aplicable por estar la socie-
dad absorbida plenamente participadas por la ab-
sorbente. La sociedad absorbente adquirio la totali-
dad del patrimonio social de Protecciéon de Maderas,
S.A., quedando disuelta sin liquidacion la sociedad
absorbida.

Dicho proyecto fue aprobado por las Juntas Ge-
nerales de Accionistas de las dos sociedades partici-
pantes en la fusion.
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2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

as cuentas anuales de Zeltia se han prepa-
Lrado a partir de los registros contables de la

Sociedad y se presentan de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente y con las normas esta-
blecidas en el Plan General de Contabilidad aproba-
do mediante el Real Decreto 1514/2007 y con las
modificaciones a éste incluidas en el Real Decreto
1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resul-
tados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Los Administradores de Zeltia estiman que las
cuentas del ejercicio 2013 seran aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin variaciones signifi-
cativas. La Sociedad presenta las cifras de sus cuen-
tas anuales en miles de euros.

b) Aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el
uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas de suce-
sos futuros que se creen razonables bajo las circuns-
tancias.

Las estimaciones contables resultantes, por defi-
nicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las esti-
maciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los valores en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio fi-
nanciero siguiente.

¢) Valor razonable de derivados y
otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financie-
ros que se comercializan en mercados activos (tales
como las inversiones adquiridas para su negociacion
y las disponibles para la venta) se basa en los precios
de mercado al cierre del ejercicio.



El valor razonable de los instrumentos financieros
gue no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa una
variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan
en las condiciones del mercado existentes en cada
una de las fechas del balance. Los precios de merca-
do para instrumentos similares se utilizan para la deu-
da a largo plazo. Para determinar el valor razonable
de los restantes instrumentos financieros se utilizan
otras técnicas, como flujos de efectivo descontados
estimados. El valor razonable de las permutas de tipo
de interés se calcula como el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados. El valor razonable de
los contratos de tipo de cambio a plazo, se determi-
na usando los tipos de cambio a plazo en el mercado
en la fecha del balance.

Respecto a las cuentas comerciales a cobrar y a
pagar, debido a su naturaleza de corto plazo, se asu-
me que el importe por el que estan registradas en
libros, menos la provisién por deterioro del valor, se
aproxima a sus valores razonables.

El valor razonable de los pasivos financieros a
efectos de la presentacion de informacion financie-
ra se estima descontando los flujos contractuales

futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado que esta disponible para la Sociedad para
instrumentos financieros similares.

d) Comparacion de la informacién

Como requiere la normativa contable, el balan-
ce, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo del ejercicio 2013 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejer-
cicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales de 2012 aprobadas por los accionistas en
la Junta General Ordinaria de fecha 12 de junio de
2013.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flu-
jos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.
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3. Aplicacion de resultados

a propuesta de distribucion del resultado de
2013 que se propondré a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

La aplicacion del resultado correspondiente al
ejercicio terminado en 31 de diciembre 2012 apro-
bada por la Junta General de Accionistas el 12 de
junio de 2013 se presenta en el estado total de cam-
bios en el patrimonio neto.

Saldo Saldo
Base de reparto 31/12/2013 31/12/2012
Pérdidas y Ganancias (Pérdida) 2.033 (45.860)

Aplicacién

Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores

2.033 (45.860)

4. Normas de registro y valoracion

a) Inmovilizado intangible

ara el reconocimiento inicial de un inmoviliza-

do de naturaleza intangible, es preciso que,

ademas de cumplir la definicién de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable con-
tenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad,
cumpla el criterio de identificabilidad.

El citado criterio de identificabilidad implica que
el inmovilizado cumpla alguno de los dos requisitos
siguientes: sea separable, esto es, susceptible de ser
separado de la empresa y vendido, cedido, entrega-

do para su explotacion, arrendado o intercambiado;
o bien surja de derechos legales o contractuales, con
independencia de que tales derechos sean transferi-
bles o separables de la empresa o de otros derechos
u obligaciones.

Las licencias para programas informéticos adquiridas
a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para
usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas en cuatro afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de
programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamen-
te relacionados con la produccion de programas in-



formaéticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econémicos superiores a los costes duran-
te mas de un afo, se reconocen como activos in-
tangibles. Los costes directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos y
un porcentaje adecuado de gastos generales.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reco-
nocen por su precio de adquisicion o coste de pro-
ducciéon menos la amortizacion acumulada y el im-
porte acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la em-
presa para su propio inmovilizado material se calcu-
la sumando al precio de adquisicién de las materias
consumibles, los costes directos o indirectos imputa-
bles a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora
de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, pro-
ductividad o alargamiento de su vida Util.

Los costes de reparaciones importantes se activan
y se amortizan durante la vida Util estimada de los mis-
mos, mientras que los gastos de mantenimiento recu-
rrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, se cal-
cula sistematicamente por el método lineal en fun-
cion de su vida util estimada, atendiendo a la depre-
ciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:
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El valor residual y la vida (til de los activos se revisa,
ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada ba-
lance. Cuando el valor contable de un activo es superior
a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovi-
lizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se re-
gistran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios
en propiedad que se mantienen para la obtenciéon de
rentas a largo plazo y no estan ocupadas por la Socie-
dad. Los elementos incluidos en este epigrafe se pre-
sentan valorados por su coste de adquisicion menos
su correspondiente amortizacion acumulada y las pér-
didas por deterioro que pudieran llegar a producirse.

Para el calculo de la amortizacion de las inver-
siones inmobiliarias se utiliza el método lineal en
funcion de los anos de vida util estimados para los
mismos que es de veinticinco afos.

d) Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario —
Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado material en
los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se cla-
sifican como arrendamientos financieros. Los arrenda-
mientos financieros se capitalizan al inicio del arrenda-

Anos de vida util

Construcciones

Maquinaria e instalaciones

Utiles y herramientas

Mobiliario de enseres

Elementos de transporte

Equipos para procesos de informacion

Otro inmovilizado

25
5-10
3-10
3-10

4-7

7-15
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miento al valor razonable de la propiedad arrendada
o al valor actual de los pagos minimos acordados por
el arrendamiento, el menor de los dos. Para el célculo
del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del
contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de
interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre
el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrenda-
miento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas con-
tingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en
ellas. Las correspondientes obligaciones por arren-
damiento, netas de cargas financieras, se incluyen
en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El
inmovilizado adquirido en régimen de arrendamien-
to financiero se deprecia durante su vida Util o la du-
racion del contrato, el menor de los dos.

Cuando la Sociedad es el arrendatario —
Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador con-
serva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrenda-

mientos operativos. Los pagos en concepto de arrenda-
miento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrenda-
miento operativo, el activo se incluye en el balance
de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados
del arrendamiento se reconocen de forma lineal du-
rante el plazo del arrendamiento.

e) Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y
partidas a cobrar son activos financieros no deriva-
dos con cobros fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrien-
tes, excepto para vencimientos superiores a 12 me-
ses gue se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente
por su valor razonable, incluidos los costes de tran-
saccion que les sean directamente imputables, y



19

posteriormente a coste amortizado reconociendo los
intereses devengados en funcién de su tipo de inte-
rés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion
gue iguala el valor en libros del instrumento con la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta
su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no su-
perior a un ano se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar
los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las
correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobra-
ran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estima-
dos, descontados al tipo de interés efectivo en el mo-
mento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros mantenidos para negociar y
otros activos financieros a valor razonable con cam-

bios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Tienen la

consideracion de activos financieros a valor razona-
ble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias todos aquellos activos mantenidos para negociar
gue se adquieren con el propoésito de venderse en el
corto plazo o forman parte de una cartera de instru-
mentos identificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el mo-
mento del reconocimiento inicial para su inclusion en
esta categoria por resultar en una informacién mas
relevante. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designa-
do como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el
momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que
se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion di-
rectamente atribuibles a la adquisicién se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas: Se valoran por su coste menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversion anterior a su calificacion como empresa del
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grupo, multigrupo o asociada, se considera como cos-
te de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabiliza-
dos directamente en el patrimonio neto se mantienen
en éste hasta que se da de baja la inversion.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en li-
bros no es recuperable, se efectéian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flu-
jos de efectivo derivados de la inversiéon. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion
del deterioro de estas inversiones se toma en consi-
deracion el patrimonio neto de la sociedad participa-
da corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracioén. La correccién de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdi-
das y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En
esta categorfa se incluyen los valores representativos
de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorfas anteriores. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que la di-
reccion pretenda enajenar la inversion en los 12 me-
ses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los
cambios que se produzcan directamente en el patri-
monio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumula-
das en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si no es posible determinar el
mencionado valor razonable, se registran por su cos-
te menos pérdidas por deterioro del valor y si existe
evidencia objetiva de deterioro permanente, la Socie-
dad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable.
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los valores razonables de las in-
versiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no
es activo (y para los titulos que no cotizan), la Socie-
dad establece el valor razonable empleando técnicas
de valoracién que incluyen el uso de transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente in-
formadas, referencias a otros instrumentos sustan-
cialmente iguales, métodos de descuento de flujos

de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion
de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos
posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

f) Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el
momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable. El método para reconocer
las pérdidas o ganancias resultantes depende de si
el derivado se ha designado como instrumento de
cobertura o no 'y, en su caso, del tipo de cobertura.

En el caso de derivados que no califican para con-
tabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el
valor razonable de los mismos se reconocen inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones
ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones
U opciones se presentan directamente contra el pa-
trimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de
la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible,
se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas accio-
nes se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental directamente atribuible a la transaccion,
se incluye en el patrimonio neto.

h) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar: Esta categoria incluye
débitos por operaciones comerciales y no comercia-
les. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que su liquidacién se vaya a pro-
ducir 12 meses después de la fecha del balance en
cuyo caso se clasificarfa como pasivo no corriente.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable ajustado por los costes de transaccion di-
rectamente imputables, registrandose posteriormen-
te por su coste amortizado segun el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo



de actualizacion que iguala el valor en libros del ins-
trumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operacio-
nes comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tienen un tipo de interés contractual se
valoran, tanto en el momento inicial como posterior-
mente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

i) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios
es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso)
por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimo-
nio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se
valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con
la normativa vigente o aprobada y pendiente de pu-
blicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo
con el método del pasivo, sobre las diferencias tempo-
rarias que surgen entre las bases fiscales de los activos
y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El im-
puesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobar-
se en la fecha del balance y que se espera aplicar cuan-
do el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen
en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que
poder compensar las diferencias temporarias.

El Ministerio de Economia y Hacienda tiene con-
cedido el disfrute del régimen de tributaciéon conso-
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lidada a Zeltia y otras sociedades de su Grupo. Por
ello, la liquidacion del Impuesto de Sociedades se
realiza en régimen de consolidacion fiscal.

Es politica del Grupo consolidado contabilizar el gas-
to por impuesto en las sociedades individuales, de acuer-
do con la resolucion del ICAC de 9 de octubre de 1997.

j) Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad tiene planes de incentivos a emplea-
dos basados en acciones transcurrido un periodo du-
rante el cual los empleados tienen que seguir pres-
tando sus servicios a la Sociedad.

El valor razonable de los servicios prestados por
los empleados a cambio de la entrega de las accio-
nes se reconoce como gasto de personal conforme
dichos servicios se prestan, reconociéndose simulta-
neamente una reserva relativa a los planes de incen-
tivos en el patrimonio por el mismo importe.

El valor razonable de los servicios a prestar por di-
chos empleados se determina por referencia al valor
razonable de las acciones concedidas. Dicho importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo del periodo de devengo. Regularmente la
Sociedad revisa las hipétesis utilizadas ajustando, si
procede, la posible desviacion que exista en base a la
rotacion de los empleados.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambien-
tal, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el im-
porte se puede estimar de forma fiable. Las provi-
siones por reestructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido
a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de
los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos es-
pecificos de la obligacién. Los ajustes en la provisiéon
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con motivo de su actualizacién se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a
un ano, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso ne-
cesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea practicamen-
te segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes
aquellas posibles obligaciones surgidas como con-
secuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon
estd condicionada a que ocurra 0 NoO UNO O MAas
eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son obje-
to de registro contable presentandose detalle de los
mismos en la memoria.

) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los em-
pleados como consecuencia de la decisién de la So-
ciedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
edad normal de jubilacién o cuando el empleado acep-
ta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestacio-
nes. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada.

m) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de
la contraprestacion a recibir y representan los impor-
tes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuen-
tos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el im-
porte de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan
a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones es-
pecificas para cada una de las actividades. No se con-
sidera que se pueda valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad

basa sus estimaciones en resultados histéricos, tenien-
do en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién
y los términos concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios: La Sociedad presta servicios
de asesoramiento y apoyo a las empresas del Grupo.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses
se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida
por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda llevan-
do el descuento como menos ingreso por intereses.
Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos: Los ingresos por divi-
dendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el dere-
cho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados ge-
nerados con anterioridad a la fecha de adquisicion
no se reconocen como ingresos, minorando el valor
contable de la inversion.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caréacter general, las operaciones entre em-
presas del grupo se contabilizan en el momento ini-
cial por su valor razonable. En su caso, si el precio
acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacion. La valoraciéon posterior se realiza confor-
me con lo previsto en las correspondientes normas.

Operaciones de fusién, escisién y aportaciéon no
dineraria de un negocio. En las operaciones entre em-
presas del grupo en las que intervenga la empresa do-
minante del mismo o la dominante de un subgrupo
y su dependiente, directa o indirectamente, los ele-
mentos constitutivos del negocio adquirido se valora-
ran por el importe que corresponderia a los mismos,
una vez realizada la operacioén, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo seguin las Normas
para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consoli-
dadas, que desarrollan el Codigo de Comercio.

En el caso de operaciones entre otras empresas
del grupo, los elementos patrimoniales del negocio se
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valoraran segun los valores contables existentes antes
de la operacion en las cuentas anuales individuales.

La diferencia que pudiera ponerse de manifies-
to en el registro contable por la aplicacion de los
criterios anteriores, se registrard en una partida de
reservas.

A los efectos de lo dispuesto en esta norma, no
se considerara que las participaciones en el patrimo-
nio neto de otras empresas constituyen en si mismas
un negocio.

0) Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la
Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma du-
radera en su actividad, cuya finalidad principal sea la
minimizacion del impacto medioambiental asi como
la proteccion y mejora del medio ambiente, se capi-
talizan en el epigrafe correspondiente del inmoviliza-
do material a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion y se amortizan en funcién de su vida Util
estimada en base a los coeficientes expuestos para
inmovilizaciones materiales similares.

Los gastos medioambientales derivados de las ci-
tadas actividades se consideran gastos de explotacion
del ejercicio en el que se devengan, considerandose
como extraordinarios aquellos que se produzcan fue-
ra de la actividad ordinaria de la Sociedad.

Se registrara una provision de naturaleza medio-
ambiental cuando se originen gastos en el ejercicio o
cuando los gastos provengan de ejercicios anteriores,
asi como cuando a fecha de cierre de ejercicio, sean
probables o ciertos. También se creara una provision
para actuaciones medioambientales, como consecuen-
cia de obligaciones legales o contractuales de la So-
ciedad, asf como para compromisos adquiridos para la
prevencién y reparacion de danos al medio ambiente.

p) Combinacién de Negocio

Las operaciones de fusién, escisién y aportacion
no dineraria de un negocio entre empresas del gru-
po se registran conforme con lo establecido para las
transacciones entre partes vinculadas (nota 4 n).

Las operaciones de fusion o escision distintas de
las anteriores y las combinaciones de negocio surgi-
das de la adquisicion de todos los elementos patri-
moniales de una empresa o de una parte que cons-
tituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo
con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios origi-
nadas como consecuencia de la adquisicion de ac-
ciones o participaciones en el capital de una empre-
sa, la Sociedad reconoce la inversién conforme con
lo establecido para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
(nota 4 e).
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5. Inmovilizado intangible

a composiciéon y el movimiento de las inmo-
vilizaciones intangibles durante los ejercicios
2013y 2012, es el siguiente:

Las aplicaciones informaticas son principalmente
licencias de uso de programas ofiméticos, comunica-
cion y gestion, adquiridos a terceros.

Saldo Saldo Saldo

31/12/2011  Adiciones Retiros 31/12/2012  Adiciones  31/12/2013

Concesiones, patentes, marcas 15 - - 15 - 15
Aplicaciones informaticas 752 323 81 1.157 42 1.199
Anticipo 64 17 (81) - - -
Coste 831 340 - 1.172 42 1.214
Concesiones, patentes, marcas (15) - - (15) - (15)
Aplicaciones informaticas (619) (144) - (762) (148) (910)
Amortizacion Acumulada (634) (144) - (777) (148) (925)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 198 196 = 395 (106) 289

A 31 de diciembre de 2013 los importes de los ele-
mentos totalmente amortizados corresponden a “Con-
cesiones, patentes y marcas” 15 miles de euros (15
miles de euros en 2012) y “Aplicaciones informaticas”
622 miles de euros (529 miles de euros en 2012).

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros
para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado intangible. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.



6. Inmovilizado material

a composicion y el movimiento de las inmo-
vilizaciones materiales durante los ejercicios

2013y 2012, es el siguiente:

Saldo
31/12/2011

Saldo
31/12/2013

Saldo

Adiciones 31/12/2012  Adiciones

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado material

Coste

376
229
605

377
238
615

376
232
608

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado material

Amortizacion acumulada

(241)
(218)
(459)

(260)
(222)
(482)

(278)
(225)
(503)

No hay elementos del inmovilizado material si-
tuados fuera del territorio espanol. Es politica de la
Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que
se estimen necesarias para dar cobertura a los posi-
bles riesgos que pudieran afectar a los elementos del
inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2013 los importes de los
elementos totalmente amortizados corresponden a
"QOtras instalaciones, utillaje y mobiliario” 214 miles
de euros (214 miles de euros en 2012) y “Otro inmo-
vilizado material” 135 miles de euros (198 miles de
euros en 2012).

7. Inversiones inmobiliarias

a Sociedad clasifica como “Inversiones Inmobi-
liarias” terrenos y construcciones mantenidos
para su revalorizacién y obtencién de rentas.

La Sociedad tuvo alquilado a una Sociedad del
Grupo (Noscira, S.A. en liquidacién) el edificio de su
propiedad en Tres Cantos (Madrid) en el que esta
Ultima desarrollaba su actividad (nota 9). Durante el

Saldo
31/12/2011

ejercicio 2012 la Sociedad obtuvo ingresos por al-
quiler por importe de 246 miles de euros. A fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, el edificio
no estd ocupado, si bien es intencién de la sociedad
buscar un posible arrendatario.

Los terrenos y construcciones de la Sociedad es-
tan libres de cargas. El detalle de dicha partida y sus
valores netos contables a 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Saldo
31/12/2013

Saldo

3171272012 ‘Adiciones

Adiciones

Inversiones en Terrenos y bienes naturales
Inversiones en Construcciones

Coste

1.112
1.037
2.149

1.112 1.112

1.037 1.037

- 2.149 = 2.149

Inversiones en Construcciones

Amortizacion Acumulada

(453)
(453)

A1)
(41)

(495)
(495)

(41)
(41)

(536)
(536)
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8. Instrumentos financieros

Analisis por categoria

| valor en libros de cada una de las categorias de
instrumentos financieros establecidas en la nor-
ma de registro y valoracién de “Instrumentos

Financieros”, excepto las inversiones en el patrimo-
nio de empresas del grupo (nota 9) y los activos y
pasivos con la Administracion Publica (nota 18), es el
siguiente para los ejercicios 2013 y 2012:

Préstamosy Activos/Pasivos a
partidas a valor razonable  Disponibles Total
o cobrar / pagar atravésde  paralaventa ota
Ejercicio 2013 (notas 11y 15)  resultados ( nota 10)
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 267.781 - - 267.781
Inversiones financieras a largo plazo 148 - 14 162
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Clientes y cuentas a cobrar 557 - - 557
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 25.469 - - 25.469
Inversiones financieras a corto plazo - 786 - 786

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito 2.887 - - 2.887
Deudas con Empresas del Grupo 1.949 - - 1.949
Otros pasivos financieros 10.164 - - 10.164
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito 5.233 - - 5.233
Deudas con Empresas del Grupo 14.222 - - 14.222
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 709 - - 709
Otros pasivos financieros 1.464 - - 1.464



Préstamos y
partidas a

Activos/Pasivos a

valor razonable

Disponibles
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En el apartado Inversiones financieras en Empre-
sas del Grupo no corrientes, a 31 de diciembre de
2013, estan registrados los siguientes préstamos:
un primer préstamo por importe de 208 millones de
euros (212 millones de euros en 2012) con venci-
miento en septiembre 2015, mas otros dos por im-
porte total de 60 millones de euros (54 millones de
euros en 2012) sin vencimiento determinado. A estos
dos préstamos hay que afiadir otros préstamos a dos
companias del Grupo que han sido deteriorados en
su totalidad por existir dudas sobre su recuperabili-
dad y cuyo detalle es el siguiente: cuenta a cobrar de
Noscira (sociedad en liquidacién) por importe de 7,6
millones de euros, consecuencia de la subrogacion
por parte de Zeltia en dos créditos que el Centro de
Desarrollo Tecnolégico e Industrial (CDTI) tenia con-
cedidos a Noscira por este importe y que para cuya
concesion Zeltia habia prestado aval en su momento.
La subrogacioén se ha producido en las mismas condi-
ciones que el préstamo original, esto es, con tipo de
interés cero y por un periodo de 10 afnos. El dltimo
de estos préstamos deteriorados, es por importe de
580 miles de euros.

Fjercico 2012 EORLTIPAGE . adch ety Para e venta T
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 265.929 - - 265.929
Inversiones financieras a largo plazo 149 - 11 160
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Clientes y cuentas a cobrar 533 - - 533
Inversiones financieras en Empresas del Grupo 23.154 - - 23.154
Inversiones financieras a corto plazo - 6.610 - 6.610
289.765 6.610 11 296.386
PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Deudas con entidades de crédito 3.856 - - 3.856
Deudas con Empresas del Grupo 2.962 - - 2.962
Otros pasivos financieros 41 - - 41
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Deudas con entidades de crédito 10.317 - - 10.317
Deudas con Empresas del Grupo 8.335 - - 8.335
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 854 - - 854
Otros pasivos financieros 9.027 - - 9.027
35.392 - - 35.392

En el apartado Inversiones financieras en Empre-
sas del Grupo corrientes a 31 de diciembre de 2013
y 2012, hay un préstamo de 7,7 millones de euros
a favor de Noscira que ha sido deteriorado a fecha
de cierre de las pasadas cuentas anuales por existir
dudas sobre su recuperabilidad. A corto plazo tam-
bién estan incluidas, a 31 de diciembre de 2013, los
siguientes préstamos: cuentas corrientes con empre-
sas del grupo que ascienden a 2.761 miles de euros
(1.801 miles de euros en 2012), que incluye prin-
cipalmente deudas generadas por la consolidacién
fiscal, tanto del impuesto de sociedades como del
impuesto del valor anadido, asi como la deuda ge-
nerada por el préstamo participativo que tiene Phar-
maMar con Zeltia, que asciende a cierre de este ejer-
cicioa 17.149 miles de euros (17.149 miles de euros
en 2012), intereses sobre otro préstamo que tiene
esta misma Sociedad por importe de 4.459 miles de
euros (2.454 miles de euros en 2012) y, por Gltimo, el
dividendo que una Sociedad del grupo debe a Zeltia
por importe de 1.100 miles de euros (en 2012 co-
rresponde por este concepto el importe a dos socie-
dades y asciende a 1.750 miles de euros).
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Entre las deudas con empresas del Grupo que fi-
guran en el pasivo financiero corriente, ademas de las
deudas que habitualmente constituyen este epigrafe
que son principalmente las que se generan entre la
matriz y sus participadas como consecuencia de la
consolidacion fiscal, tanto del impuesto de sociedades
como del impuesto sobre el valor afiadido por impor-
te de 8.154 miles de euros (7.390 miles de euros en
2012), en 2013 figura un préstamo que la sociedad
Zelnova ha firmado con Zeltia por importe de 5 mi-
llones de euros, contrato de préstamo a la vista y que
arroja un tipo de interés de mercado. Aparte del prés-
tamo mencionado, Zeltia firmé con Zelnova en 2011
otro préstamo por 5 millones de euros, que arroja un

Ejercicio 2013 2014

2015 2016 2017

saldo a corto plazo de 1.012 miles de euros (945 mi-
les de euros en 2012) y unos intereses de 55 miles de
euros. Este mismo préstamo, incluye un saldo a largo
plazo de 1.949 miles de euros (2.962 miles de euros
en 2012), incluido en el apartado Deudas con Empre-
sas del grupo no corrientes.

Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con
un vencimiento determinado o determinable clasifi-
cados por afio de vencimiento incluyendo los gastos
e ingresos financieros futuros son los siguientes:

2018 Resto de afios Total

Activos Financieros

Inversiones en empresas del grupo

y asociadas
- Créditos a empresas 17.149 231.505 - - - - 248.654
17.149 231.505 - - - - 248.654
Otras inversiones financieras
- Inversiones financieras corrientes 786 - - - - - 786
- Clientes y cuentas a cobrar 557 - - - - - 557
1.343 - - - - - 1.343
Pasivos financieros
- 525“33252? SpresEs e Cpe 14222 1211 900 - - - 16.333
- Deudas con entidades de crédito 5.522 1.978 1.075 - - - 8.575
ﬁjceriigso;e;acg;?eraales y otras 209 i ) . ) ) 209
- Otros pasivos financieros 1.833 4.470 696 970 970 4.132 13.070
22.286 7.659 2.671 970 970 4.132  38.688
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Ejercicio 2012 2013 2014 2015 2016 Total
Activos financieros
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas
- Créditos a empresas 24.869 17.149 231.505 - 273.523
24.869 17.149 231.505 273.523
Otras inversiones financieras
- Inversiones financieras corrientes 6.610 - - - 6.610
- Clientes y cuentas a cobrar 533 - - - 533
7.143 = = - 7.143
Pasivos financieros
] Egsgjzggg Empresas del Grupo 8.335 1.223 1211 900  11.669
- Deudas con entidades de crédito 10.755 1.716 1.618 896 14.985
ﬁjc;reﬁ;jso;e;;;;?ermales y otras e i i i 854
- Otros pasivos financieros 9.396 - - - 9.396
29.340 2.939 2.829 1.796 36.904

Al tratarse de cantidades no descontadas, y que in-
cluyen intereses futuros, no pueden ser cruzados con
los importes reconocidos en balance en concepto de
deudas a largo y corto plazo, instrumentos derivados
y acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que
todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién
de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos a la Sociedad o bien a través del
indice histérico de fallidos:

Cuentas a cobrar

Los Clientes sin rating crediticio externos del Gru-
po 2, ascienden en 2013 a 74 miles de euros (48
miles de euros en 2012).

e Grupo 1-Clientes nuevos (menos de seis meses).

e Grupo 2-Clientes existentes (mas de seis meses)
sin fallidos en el pasado.

e Grupo 3-Clientes existentes (mas de seis meses)
con algun fallido en el pasado.

Al final, los créditos se cobraron en todos los casos.

Inversiones Financieras, Fianzas, Tesoreria

FITCH MOODY'’S
2013 2012 2013 2012
BB+ - 166 Al - -
A2 - 9
A3 - 8
B1 153 -
B1lu 3 -
B3 24 -
Ba1 3.887 8.482
Ba2 - 682
Ba3 3.301 -
Baa1 B 2
Baa2 8 353
Baa3 1.266 2.785
- 166 8.645 12.321
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En el total de Inversiones financieras, fianzas y
tesorerfa no esta incluido el importe de caja por no
corresponderle rating.

Sin rating, 197 miles de euros en 2013 (536 miles
de euros en 2012).

El total de calidad crediticia de los activos finan-
cieros asciende a 8.916 miles de euros en 2013
(13.071 miles de euros en 2012).

Ninguno de los activos financieros pendientes de
vencimiento ha sido objeto de renegociacién duran-
te el ejercicio.

Gestion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos. La
gestion del riesgo es responsabilidad del departamen-
to financiero con arreglo a las politicas aprobadas
por el Consejo de Administracion. Este departamen-
to identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.
El Consejo proporciona pautas para la gestion del
riesgo global, asi como para areas concretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversion del exceso
de liquidez.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de precio

Las inversiones en titulos de capital clasificados
como mantenidos para la venta corresponden a
valores de compafias extranjeras de la industria de
biofarmacia, que generalmente presentan una vola-
tilidad significativa. No obstante, el volumen de in-
versiones mantenidas por la Sociedad en este tipo de
inversiones es de escasa relevancia en el contexto de
las operaciones de la Sociedad.

Por lo que a los activos financieros respecta, la
politica de la Sociedad ha venido siendo realizar co-
locaciones de tesorerfa en activos financieros de bajo
riesgo y alta liquidez con objeto de garantizar la dis-
ponibilidad de fondos. Por este motivo, estos activos
financieros son en su practica totalidad deuda pu-
blica y depdsitos en entidades de crédito con buena
calidad crediticia, por lo cual su valor experimenta
fluctuaciones poco relevantes.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo
y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge
de las inversiones financieras en activos financieros
convertibles en efectivo remunerados. Las inversio-
nes en activos financieros remunerados consisten en
activos de deuda publica y depdsitos remunerados a
tipo de interés variable, referenciados al Euribor.
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Los recursos ajenos a tipos de interés variable expo-
nen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flu-
jos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo
exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre
el valor razonable. En base a los distintos escenarios, en
ocasiones la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de inte-
rés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de inte-
rés tienen el efecto econémico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variables en interés fijo. Bajo
estas permutas de tipo de interés, la Sociedad se com-
promete a intercambiar, con cierta periodicidad la dife-
rencia entre los intereses fijos y los variables calculada en
funcién de los principales nocionales contratados.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El
riesgo de crédito surge de inversiones financieras
contratadas con bancos.

Los bancos e instituciones financieras con las que tra-
baja la Sociedad poseen calificaciones independientes.

Cuando la Sociedad adquiere otras inversiones
financieras distintas de la deuda publica, tiene que
sequir las siguientes politicas en sus inversiones:

e Adquisicién de Fondos de renta fija que invierten
en deuda de patrimonio publico o privado (bonos,
letras, pagarés de empresa), generalmente segu-
ros, que ofrecen un pago periédico de intereses.

e Adquisicién de Fondos monetarios que se com-
ponen de renta fija a corto plazo (méximo 18 me-
ses), en los que se prima la seguridad a cambio de
dar una rentabilidad generalmente inferior a la de
otras inversiones.

En el apartado “Calidad crediticia de los activos
financieros” de esta nota se presenta la calidad cre-
diticia de las inversiones financieras y clientes con los
gue la Sociedad mantiene saldos al 31 de diciembre
de 2013y 2012.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negocia-
bles, la disponibilidad de financiacion mediante un im-
porte suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
La Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad
en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito, asf como de fondos suficientes en activos finan-
cieros con los que hacer frente a sus obligaciones.

La Sociedad dispone de una reserva de liquidez por
importe de 3.458 miles de euros calculada como Inver-
siones Financieras mas Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes descontando la deuda a corto plazo con
entidades de crédito (2.551 miles de euros en 2012).
Si afadimos los saldos pendientes de disponer de las
lineas de crédito, la liquidez disponible ascenderfa a
10.338 miles de euros (9.507 miles de euros en 2012).
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9. Participaciones en empresas

del Grupo

inguna de las empresas del Grupo en las
que la Sociedad tiene participacion cotiza

en bolsa.

A) Descripcién de las empresas del Grupo:
domicilio y actividades

El domicilio social y la actividad de cada una de las
sociedades participadas por Zeltia al 31 de diciembre

de 2013 es como se resume a continuacion:

Sociedad

Domicilio

Actividad

Pharma Mar, S.A.
Sociedad Unipersonal

Noscira, S.A.
en liquidacion

Gendmica, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sylentis, S.A.

Sociedad Unipersonal

Zelnova, S.A.

Xylazel, S.A.

Promaxsa Proteccién de
Maderas, S.L.

Poligono Industrial La Mina
Avda. de los Reyes, 1
Colmenar Viejo

Madrid

Pza. del Descubridor Diego
de Ordas
Madrid

Alcarria, 7. Coslada
Madrid

Pza. del Descubridor Diego
de Ordas
Madrid

Torneiros — Porrifio
Pontevedra

Las Gandaras — Porrifio
Pontevedra

Avenida Fuentemar, 16
Coslada - Madrid

Investigacion, desarrollo, produccién y comercializacion de toda clase
de productos bioactivos, para su aplicacion en los campos de la
medicina humana.

En el ejercicio 2007 la Comision Europea (CE) concedié autorizaciéon
para la comercializacion de su primer producto, Yondelis para la
indicacién de sarcoma de tejidos blando en Europa.

En el ejercicio 2009, la CE autoriz6 la comercializacion de Yondelis
para la indicacién de cancer de ovario.

Esta dependiente continla, por otra parte, con el desarrollo del resto
de sus productos asi como del propio Yondelis para otras indicaciones.

En liquidacion.

Investigacién, desarrollo y comercializacion de aplicaciones de
biotecnologia, diagnosis y servicios relacionados con esta actividades.

Investigacién, desarrollo, producciéon y venta de productos con
actividad terapéutica basada en la disminucion o silenciamiento de la
expresion génica, asi como de los derivados farmacéuticos de los
mismos. Durante el presente ejercicio esta sociedad ha venido
trabajando en la investigacion y desarrollo de farmacos sin que tenga
auln ningun producto en el mercado.

Fabricacién y comercializacion de productos quimicos para uso o
consumo domeéstico, agricola e industrial.

Fabricacién y venta de productos protectores y decorativos de la
madera.

Prestacion de servicios para tratamiento y proteccion de maderas,
reparacién y conservacion de obras.
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B) Porcentajes de participacion de Zeltia en las empresas del Grupo

El detalle de la participacion en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2013y 2012, es el siguiente:

Fraccion de capital

Derechos de voto

31/12/2013 Directo % Indirecto % Total Directo % Indirecto %  Total
Pharma Mar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Noscira 73,32% 73,32% 73,32% 73,32%
Gendmica 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sylentis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Zelnova 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Xylazel 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Promaxsa Proteccion de Maderas  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

3171212012 Directo I‘:/Zaccllr?:i]irdeectcc? Fz/::tal Total Directo ‘Z:erelflz(i)rse(cjteov;:to Total
Pharma Mar 100,00% 100,00% 100,00% ——- 100,00%
Noscira 73,32% 73,32% 73,32% 73,32%
Gendmica 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sylentis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Zelnova 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Xylazel 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Promaxsa Proteccion de Maderas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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La Sociedad recibe periédicamente informacion ~ C) Movimiento de las participaciones en

econémico-financiera de todas las sociedades parti- empresas del Grupo: Ampliaciones

cipadas. En cumplimiento de lo dispuesto en el arti- de capital, combinaciones de negocio

culo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

de Capital, Zeltia ha presentado las notificaciones re- El detalle de los movimientos de las participacio-

queridas a sus participadas directa e indirectamente nes en las empresas del grupo en el 2013 y 2012 es

en mas de un 10%. el siguiente:

Retiros por
. Saldo Ampliacion Provision Combinaciones  Saldo Final Ampliacion Provision  Saldo Final

Sociedad Inicial ~ de Capital por Deterioro de negocio  31/12/2012  de Capital por Deterioro 31/12/2013
Pharma Mar 123.815 - - 6.612 130.427 = - 130.427
Noscira 30.485 9.728 (40.213) = = = = S
Genomica 2.394 - - - 2.394 4212 = 6.606
Sylentis 4.068 6.000 - - 10.068 = = 10.068
Zelnova 4.385 - - - 4.385 - = 4.385
Xylazel 4.725 - - = 4.725 = = 4.725
Proteccion
de Maderas 4.000 - = (4.000) - - - -
Promaxsa - - (318) 318 - 505 (505) -

TOTAL 173.872 15.728 (40.531) 2.930 151.999 4.717 (505) 156.211



En agosto de 2013 Genomica llevd a cabo una
ampliacion de capital, aumentando el capital en
1.150.133,70 euros mediante la emisién y puesta
en circulacién de 19.137 nuevas acciones, de 60,1
euros de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 160 euros por accion, en total 3.061.920
euros, mediante la compensacion del crédito que os-
tenta Zeltia frente a Gendmica.

De la misma manera, Promaxsa llevé a cabo una
ampliacién de capital, aumentando el capital en 5
miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 5.000 nuevas participaciones de un
euro de valor nominal cada unay 100 euros de pri-
ma de emisién por participacion, esto es un total de
500.000 euros, mediante la compensacion de crédi-
to que ostenta Zeltia frente a Promaxsa.

En 2012 Noscira llevd a cabo dos ampliaciones
de capital. La primera de ellas, acordada en el mes
de marzo, se lanzé por un importe total de 11 mi-
llones de euros a un tipo de emision equivalente al
valor nominal de la acciéon, esto es, un euro, con la
puesta en circulacion de 11 millones de acciones. Fi-
nalmente, se cerrd con la suscripcion y desembolso
de 8.230.333 acciones, de las que 7.004.202 fueron
suscritas y desembolsadas por Zeltia, S.A. quien pasé
a poseer un 70,8% de la compaiia frente al 63,67 %
que poseia antes de esta ampliacion.

La segunda, acordada en el mes de julio, se lanzo
por un importe de 3 millones de euros a un tipo de
emision equivalente al valor nominal de la accién,
esto es, un euro, con la puesta en circulacion de 3
millones de acciones. La ampliacién se cerré con la
suscripcion y desembolso de 2.865.924 acciones de
las que 2.724.010 fueron suscritas y desembolsadas
por Zeltia, S.A. cuya participacién en Noscira se in-
crementd hasta el 73,32%.

En octubre de 2012, el proyecto mas relevante
y avanzado que Noscira tenia en Desarrollo clinico,
ensayo ARGO de fase Il en enfermedad de Alzhei-
mer, finalizo sin alcanzar los objetivos primarios y se-
cundarios previstos en el mismo. Como consecuen-
cia Noscira procedié a dar de baja de sus activos las
cantidades capitalizadas de [+D. Esto ocasioné que
la sociedad se encontrase en causa legal de disolu-
cion (art° 363 1.d de la Ley de Sociedades de Capital)
por haber disminuido su patrimonio neto por debajo
de la mitad de la cifra de su capital social. La Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el
18 de diciembre acordé la disolucion de la misma
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abriéndose el periodo de liquidacion de Noscira. En
consecuencia Zeltia deterioré el importe de su inver-
sién en dicha filial por importe de 40.213 miles de
euros. En 2011 habia dotado un deterioro de 4.042
miles de euros.

En el mes de marzo de 2012, Proteccion de Ma-
deras, S.A.U. se escindi6 parcialmente siendo la
sociedad beneficiaria de la segregacion Promaxsa
Proteccion de Maderas, S.L. La Sociedad Beneficiaria
recibié de Proteccion de Maderas, S.A.U. todos los
activos y pasivos que constitufan la unidad econémi-
ca representativa de la actividad de tratamiento, pro-
teccion y restauracion de la madera, tanto estructu-
ral como ornamental y tratamiento de desinfeccion,
desinsectacién y desratizacién, que se traspasaron
en bloque por sucesiéon universal de la unidad eco-
némica segregada de Proteccion de Maderas, S.A.U.
a la sociedad beneficiaria Promaxsa Proteccion de
Maderas, S.L. El valor de la aportacion, que paso a
formar parte de los fondos propios de la Beneficiaria,
ascendié a 315 miles de euros

Posteriormente y tras la escision, tuvo lugar la
fusion de la sociedad Zeltia, S.A. como absorbente
y la sociedad Proteccion de Maderas, S.A.U. como
sociedad absorbida, con extinciéon sin liquidacion
de la entidad absorbida y transmisién en bloque de
todo su patrimonio social a la sociedad absorben-
te. La referida operaciéon de fusiéon impropia quedd
inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2012.
Como consecuencia de esta fusion, Zeltia pasé a
poseer directamente el 100% de participacién en
PharmaMar.

En cuanto a Sylentis, en 2012 se produjeron dos
ampliaciones de capital. La primera de ellas en el mes
de marzo por importe de 120.000 euros con la emi-
sién y puesta en circulaciéon de 12.000.000 de accio-
nes de 0,01 euros (un céntimo de euro) de nominal y
0,24 euros (veinticuatro céntimos de euro) de prima
de emisién, todo mediante la compensacion del cré-
dito que ostenta Zeltia frente a Sylentis.

La segunda fue acordada el 18 de diciembre de
2012, por importe de 120.000 euros con la emisién
y puesta en circulaciéon de 12.000.000 de acciones
de 0,01 euros (un céntimo de euro) de nominal y
0,24 euros (veinticuatro céntimos de euro) de prima
de emisién, todo mediante la compensacion del cré-
dito que ostenta Zeltia frente a Sylentis. La mencio-
nada ampliacion de capital fue inscrita en el Registro
mercantil con fecha 17 de enero de 2013.
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D) Informacién de fondos propios de las Los importes de capital, reservas, resultado del ejer-

empresas de Grupo y del valor neto

cicio y otra informaciéon de interés a 31 de diciembre

contable en Zeltia. Métodos de Valoracion del 2013y 2012, seguin aparecen en las cuentas anua-

de las participaciones en empresas
del Grupo

les individuales de cada sociedad, ademas del valor
neto contable por el que Zeltia tiene registrada su par-
ticipacién en cada una de sus filiales, es como sigue:

R Otras Resultado de Resultado Valor contable Dividendos

31/12/2013 Capital partidas  explotacién  ejercicio enmatriz  recibidos
Pharma Mar 69.805 6.018 25.418 18.534 11.869 130.427 -
Noscira 27.615 (1.467) (39.655) (528) (707) = =
Gendmica 2177 (101) 4.281 66 (104) 6.606 -
Sylentis 883 116 3.125 (2.633) (2.253) 10.068 -
Zelnova 3.034 21.743 920 1.997 1.159 4.385 1.100
Xylazel 811 6.632 - 741 564 4.725 -
Promaxsa 8 (1) 386 (445) (329) - -

e Otras Resultado de Resultado Valor contable Dividendos

31/12/2012 Capital partidas  explotacion  ejercicio enmatriz  recibidos
Pharma Mar 69.805 5.447 29.553 5.645 9.531 130.427 -
Noscira 27.615 (1.467) 9.769 (48.313) (49.424) - =
Gendmica 1.027 78 1.139 382 89 2.394 -
Sylentis 883 167 5.811 (2.602) (1.823) 10.068 -
Zelnova 3.034 21.701 920 2.011 1.142 4.385 1.100
Xylazel 811 6.531 - 1.205 884 4.725 -
Promaxsa 3 - 315 (581) (429) - -
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De acuerdo con la Norma de Registro y Valoracion
9?7 del Nuevo Plan General Contable -Instrumentos
Financieros- en su punto 2.5- Inversiones en el patri-
monio de empresas del Grupo-, dichas inversiones se
valoraran por su coste, corregido al cierre del ejercicio si
existiera evidencia objetiva de que la inversion no sera
recuperable. La correccion valorativa se hara en funcién
del importe recuperable, es decir, el mayor del valor ra-
zonable menos costes de venta o el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

El soporte utilizado para el calculo del test de dete-
rioro de las inversiones en capital en empresas del grupo
varfa en funcién de la informacion disponible y se selec-
ciona aquel que constituye mejor evidencia para cada
sociedad participada. En el caso de las sociedades que
operan en el segmento de quimica de gran consumo,
asi como la sociedad Pharma Mar, S.A.U., y Genémica,
S.A.U. dado el grado de avance de sus principales pro-
yectos de investigacion y desarrollo, la mejor evidencia
de su valor recuperable la constituyen sus proyecciones
de negocio. En el caso de otras sociedades participadas
gue operan también en el segmento de biofarmacia
pero cuyos proyectos de investigacion se encuentran
en una fase mas temprana, las proyecciones de nego-
cio no constituyen la informacién mas representativa
para estimar el valor recuperable, es el caso de Sylentis.
En este caso se han venido empleando principalmen-
te valoraciones de expertos independientes basandose
en los proyectos que desarrolla la compafia, asi como
otras referencias basadas en acuerdos firmados en el
mercado para compuestos farmacolégicos compara-

bles con grados de avance similares. La valoracién in-
dependiente de Sylentis supera el importe del coste por
el que esté registrada la inversion en la misma.

Como se ha explicado anteriormente en esta misma
nota, en octubre de 2012 Noscira anuncié que el ob-
jetivo primario cognitivo y dos de los objetivos secun-
darios del ensayo denominado ARGO, de Tideglusib
para enfermedad de Alzheimer, de Fase llb no habfan
sido alcanzados. Ante esta situacion, Noscira procedid
a dar de baja de sus activos las cantidades capitalizadas
de |+D. Esto ocasioné que la sociedad se encontrase
en causa legal de disolucién por haber disminuido su
patrimonio neto por debajo de la mitad de la cifra de
su capital social. La Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 18 de diciembre del mismo afio
acordo la disoluciéon de la misma abriéndose el periodo
de liquidacion de Noscira. En consecuencia Zeltia se vio
obligada a deteriorar el total del importe neto de su
participacién en Noscira a 31 de diciembre de 2012,
esto es 40.213 miles de euros. Noscira no cuenta con
mas proyectos susceptibles de ser valorados.

En el caso de la participacion en Pharma Mar, par-
ticipacion que representa el 83,5% del total de la in-
version neta en empresas del grupo a largo plazo, las
proyecciones se han realizado utilizando como valor a
descontar el EBITDA, que ha sido calculado sin capita-
lizacion de gastos de [+D y asumiendo las siguientes
hipotesis clave: ventas directas de Yondelis en Europa
para Sarcoma de tejidos blandos y cancer de ovario,
asi como los royalties sobre ventas de Yondelis que se
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recibirdn de Janssen (Johnson & Johnson), ingresos
procedentes de licencias de los compuestos en desa-
rrollo tales como pagos iniciales y por cumplimiento de
hitos. Es decir, las proyecciones no se realizan en base
a una tasa de crecimiento constante, sino en funcion
de los ingresos estimados calculados para el periodo
de cinco anos. La tasa media de crecimiento para los
ejercicios proyectados es de 23%. Para determinar los
valores, a cada uno de los ingresos les ha sido aplicado
un porcentaje de éxito de acuerdo con los porcentajes
de probabilidades que utiliza el sector. Estos porcenta-
jes varian del 100% al 30%. En cuanto a los costes,
han sido calculados siempre basandose en la informa-
cion histoérica, teniendo en cuenta nuevas actividades.

El periodo utilizado para la realizacién de las pro-
yecciones de flujos ha sido cinco afos a los que se ana-
de una renta perpetua con un crecimiento del 0%.

El tipo de actualizacion empleado ha sido el Coste
Medio Ponderado del Capital de Zeltia. Los principa-
les valores empleados en el calculo de esta variable
han sido: la proporcion entre el valor razonable de
los fondos propios y recursos ajenos de la sociedad,
que a fecha del andlisis representaba aproximada-
mente el 84% y 16% respectivamente (70% y 30%
en 2012); el coste de los recursos ajenos, estimado
en aproximadamente un 6% (5,5% en 2012); el
coste de los recursos propios asciende a 12,19%
(13,84% en 2012) utilizando para calcularlo el tipo
de interés libre de riesgo calculado por referencia al
bono espafiol a 5 afos, 2,75% (4,50% en 2012); un
0,866 de coeficiente beta de volatilidad de la socie-
dad a fecha del andlisis (1,14 en 2012) y la prima de
riesgo de la sociedad estimada por referencia a series
historicas de cotizaciéon de determinados indices (del
indice IBEX 35 — atendiendo a la nacionalidad - y del
indice Nasdaq Biotech — atendiendo al sector y per-
fil de riesgo) y estimada en aproximadamente en un
10,9%, después de deducir el tipo de interés libre de
riesgo (8,2% en 2012), y finalmente una tasa impo-
sitiva del 30%. El coste medio ponderado del capital
resultante es de 10,97% (10,82% en 2012).

Se considera que los parametros clave que impac-
tan el calculo del valor recuperable son los ingresos,
los gastos, el EBITDA en su conjunto, y el coste me-
dio ponderado del capital. A continuacion se indica
el cambio que deberfan sufrir en cada uno de los
cinco ejercicios los parametros clave para que man-
teniendo el resto de variables constantes, el valor re-
cuperable se equiparase al importe en libros al 31 de
diciembre de 2013.

De este modo, esta equiparacion se alcanzaria
con una disminucion de los ingresos de un 21%. Al-
ternativamente, si la variable a modificar fuesen los
gastos, esta equiparacion se alcanzaria con un au-
mento de los gastos de un 37%. Si el mismo analisis
se realizase modificando el EBITDA, esta equipara-
cion se alcanzaria con una disminucién del 48%. Por
ultimo, si el pardmetro a modificar fuese la tasa de
descuento, esta equiparacion se alcanzarfa con un
aumento de la misma del 90%.

En el tercer trimestre del 2013 la Sociedad ha
dado de baja determinados compuestos cuyo im-
porte pendiente de amortizar a 31 de diciembre de
2012 ascendia a 11.268 miles de euros, (2.531 miles
de euros a 31 de diciembre de 2011). Otros gastos
amortizados en el ejercicio 2013 en relaciéon a pro-
yectos correspondientes al area de antitumorales
han ascendido a 6.209 miles de euros (6.223 miles
de euros en el ejercicio 2012).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad procedié a
amortizar una parte de los gastos capitalizados en el
compuesto Irvalec®, 17.076 miles de euros, una vez
fue comunicada a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores la intencién de dejar en suspenso el desa-
rrollo del mencionado compuesto para todas sus indi-
caciones menos la correspondiente al subtipo cancer
de esdfago. La amortizacion correspondiente al ejerci-
cio 2013 ha ascendido a 1.927 miles de euros.

En lo que respecta a la indicacion de cancer de
ovario recurrente platino-sensible, el importe amorti-
zado en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a
4.675 miles de euros y a 8.817 miles de euros para la
indicacion de sarcoma de tejido blando, siendo el ca-
lendario de amortizacién para ambas indicaciones de
10 anos. Otras amortizaciones asociadas a Yondelis®
llevadas a cabo en el ejercicio 2013 han ascendido a
1.277 miles euros (1.187 miles de euros en 2012).

Durante el ejercicio 2012
la Sociedad procedi6 a
amortizar una parte de los
gastos capitalizados en el
compuesto Irvalec®
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10. Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

ste epigrafe incluye principalmente inversio-
Enes en deuda publica y depdsitos bancarios

por importe de 759 miles de euros (6.576
miles de euros en 2012) y titulos con cotizacién ofi-
cial que incluye inversiones en Fondos de Inversién
con las caracteristicas indicadas en la nota 8 b) por
importe de 27 miles de euros (34 miles de euros en
2012).

11. Préstamos y partidas a cobrar

| detalle de la cuenta al 31 de diciembre de
2013y 2012 es el siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012

Activos financieros no corrientes 267.929 266.078
Inversiones financieras en Empresas del Grupo (Nota 24) 267.781 265.929
Fianzas y otros 148 149
Activos financieros corrientes 26.026 23.687
Clientes por ventas y prestacion de servicios 131 105
Provisiones (57) (57)
Otros deudores 483 485
Inversiones financieras en Empresas del Grupo (Nota 24) 25.469 23.154

Las inversiones financieras en empresas del Gru-
po no corrientes, se componen de los siguientes
préstamos: el primero de ellos por 208 millones de
euros (212 millones de euros en 2012) con venci-
miento en septiembre 2015, més otros dos préstamo
por importe total de 60 millones de euros (54 millo-
nes de euros en 2012) sin vencimiento determinado.
Por otro lado ciertos préstamos a dos companias del
Grupo gue han sido deteriorados en su totalidad por
existir dudas sobre su recuperabilidad y cuyo detalle
es el siguiente: cuenta a cobrar de Noscira (sociedad
en liquidacion) originada en 2013, consecuencia de
la subrogacién por parte de Zeltia en dos créditos
que el Centro de Desarrollo Tecnolédgico e Industrial
(CDTI) tenia concedidos a Noscira por importe total
de 7,611 miles de euros y para cuya concesion Zeltia

habifa prestado aval en su momento. La subrogacién
se ha producido en las mismas condiciones que el
préstamo original, esto es, con tipo de interés cero y
a 10 afos con tres de carencia. El segundo de estos
préstamos deteriorados, tiene importe de 580 miles
de euros al cierre del ejercicio, después de que a lo
largo de 2013, se convirtieran en capital 505 miles
de euros (ver Nota 9) y que se incrementase el prés-
tamo en 385 mil euros mas.

Dentro de las inversiones financieras en empresas
del Grupo corrientes, a 31 de diciembre de 2013 y
2012, hay un préstamo de 7.720 miles de euros a fa-
vor de Noscira que fue deteriorado completamente
a fecha de cierre de las pasadas cuentas anuales por
existir dudas sobre su recuperabilidad.
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12. Activos financieros disponibles
para la venta

os activos financieros disponibles para la venta
Lincluyen titulos con cotizacion oficial denomi-
nados en dolares estadounidenses. La inver-
siones financieras disponibles para la venta estan
formadas por acciones cotizadas en el mercado esta-
dounidense y que pertenecen al sector biofarma. El

valor razonable de las mismas coincide con su precio
de cotizacion publicado.

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de
2013 ascendia a 14 miles de euros (11 miles de euros
en 2012).

Debido a la puesta a valor de mercado de estos
titulos en el ejercicio 2013 la Sociedad ha registra-
do un beneficio a través de cuentas de patrimo-
nio por importe de 3 miles de euros (550 euros en
2012).

13. Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

| efectivo y equivalentes al efectivo incluye,
inversiones financieras en entidades de crédi-
to a corto plazo de gran liquidez con un ven-

cimiento no superior a tres meses, los descubiertos
bancarios y el efectivo en caja.

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012

Tesoreria 2.017 3.403
Otros activos liquidos equivalentes 5.888 2.855
TOTAL 7.905 6.258

Los otros activos liquidos equivalentes al 31
de diciembre de 2013 y 2012 incluyen principal-
mente inversiones en depdsitos bancarios con
rendimientos entre el 0,75% y 1,49% y 1,17% y
3,25%, respectivamente, con vencimientos entre
el 8 de enero y el 19 de febrero de 2014 y el 9 de
eneroy el 24 de marzo de 2013, respectivamente.
No hay descubiertos bancarios en las fechas de
cierre.
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14. Fondos propios

a) Capital Social

A 31 de diciembre de 2013 el capital social de Zel-
tia estaba representado por 222.204.887 acciones al
portador de 0,05 euros de nominal cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas. No existen restric-
ciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Los accionistas titulares de participaciones signi-
ficativas en el capital social de Zeltia, S.A., tanto di-
rectas como indirectas, superiores al 10% del capital
social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacion contenida en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

PART. DIRECTA PART. INDIRECTA PART. TOTAL
N° acciones % N° acciones % %
José M? Fernandez Sousa-Faro (1) 14.269.511 6,422 10.254.841 4,615 11,037

(1) Participacion indirecta que ostenta a través de su conyuge Dha. Montserrat Andrade Detrell.

b) Prima de Emision

La Prima de Emision puede destinarse a los mis-
mos fines que las reservas voluntarias de la Socie-
dad, incluyendo su conversion en capital social, no

Saldo Inicial 01/01/2012
Adquisiciones

Ventas

Saldo Final 31/12/2012
Adquisiciones

Ventas

Saldo Final 31/12/2013

teniendo restricciones en cuanto a su utilizacién ni
distribucion.

¢) Acciones en Patrimonio Propias

N° Acciones

354.870 2.276

Importe

1.182.408 1.599

(349.880) (1.627)
1.187.398 2.248

440.222 704
(349.866) (651)

1.277.754 2.301
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En marzo de 2013, la Sociedad entregé un total
de 349.866 acciones (349.880 en 2012), correspon-
dientes al plan de entrega de acciones a empleados
y sobre las que la Sociedad mantiene una prenda
en garantia del cumplimiento del periodo de fide-
lizacion que sefialan los planes. Dichas acciones se
entregaron a un precio de 1,32 euros (1,43 euros en
el 2012).

d) Reservas y Resultados de Ejercicios Anteriores

Las partidas que integran este epigrafe son las
siguientes:

A 31 de diciembre de 2013 las acciones propias
aun en poder de la Sociedad estan valoradas a un
precio medio de 1,80 euros por accién (1,89 euros
por accién en 2012). El resultado originado por
la venta de acciones durante el ejercicio 2013 ha
sido una disminucion en las reservas por importe
de 187 miles de euros (1.128 miles de euros en
2012).

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012

Reserva legal y estatutaria 2.222 2.222
Otras reservas 120.800 120.975

La reserva legal ha sido dotada de conformidad
con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capi-
tal, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del

capital social. No puede ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, el caso de que no exis-
tan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.
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15. Deudas y partidas a pagar

a composicion de este epigrafe es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012

Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito 2.887 3.856
Deudas con empresas del grupo 1.949 2.962
Fianzas 41 41
Otras deudas con sociedades vinculadas 4.000 -
Deudas organismos oficiales 6.123 -
15.000 6.859

Pasivos financieros corrientes

Deudas con entidades de crédito 5.233 10.317
Otros pasivos a corto plazo 1.042 9.027
Deudas organismos oficiales 422 -
6.697 19.344
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 24) 14.222 8.335
Otros pasivos corrientes 561 563
Remuneraciones pendientes de pago 148 291
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 709 854

El detalle de las deudas con entidades de crédito tanto a largo plazo como a corto plazo es el siguiente:

2012
No corrientes Corrientes No corrientes Corrientes
Préstamos Bancarios 2.887 3.038 3.856 7.784
Pdlizas de crédito - 2.159 - 2.494
Deuda por intereses - 24 - 37
Otras deudas financieras - 12 - 2



El cuadro de amortizacion de los préstamos banca-
rios a 31 de diciembre de 2013y 2012 es el siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012

2013 7.784
2014 3.038 1.493
2015 1.836 1.493
2016 1.051 870
TOTAL 5.925 11.640

La Sociedad dispone de 7 pdlizas de crédito (7 en
2012), de las cuales 1 tienen proérroga tacita (1 en
2012), siendo el limite total de ellas 8.750 miles de
euros (9.450 miles de euros en 2012) y con un saldo
dispuesto a 31 de diciembre de 2013 de 2.159 miles
de euros (2.494 miles de euros en 2012).

A fecha de formulacién la Sociedad ha suscrito
acuerdos por los que se extiende el plazo de venci-
miento de 3 polizas de crédito por importe de 4,1
millones de euros.

La Sociedad mantiene deudas con entidades de
crédito por importe de 3.856 miles de euros expues-
tas a variaciones de tipos de interés revisables mayo-
ritariamente en periodos trimestrales (8.185 miles de
euros en 2012).

En 2013 se ha ampliado el vencimiento en
doce meses de un préstamo bancario de 1.000
miles de euros, aumentando el tipo de interés
en 25 puntos basicos. Dicha modificacién de las
condiciones del mencionado instrumento finan-
ciero ha supuesto una variacion del 0,22% com-
parando el valor actual de los flujos futuros bajo
el nuevo contrato con el valor actual de los flujos
futuros bajo el contrato original. La renegocia-
cion de dicho préstamos ha sido tratada conta-

Saldo al 31/12/2013
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blemente como una continuidad del instrumento
financiero.

En 2013 se renegociaron las condiciones de un
préstamo a dos afios por importe de 8.000 miles de
euros otorgado por una Sociedad vinculada, prorro-
gando su vencimiento 5 meses al mismo tipo de in-
terés (7,4%). La renegociacion de dicho préstamo ha
sido tratada contablemente como una continuidad
del instrumento financiero inicial.

Deber de informacién sobre plazos de pagos a
proveedores

En cumplimiento del requisito de informacion
sobre los aplazamientos de pago efectuados a los
proveedores establecido en la Disposicion Adicional
3?2 “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones co-
merciales.

Para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2013 y 2012 los pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre de balance, es como se
muestra a continuacion:

Saldo al 31/12/2012

IMPORTE % IMPORTE %
Dentro del plazo
maximo legal 3.664 100,00% 3.891 100,00%
Resto - 0,00% - 0,00%
Total pagos del ejercicio 3.664 100,00% 3.891 100,00%
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16. Impuestos diferidos

Saldo final 2012

| detalle de los impuestos diferidos es el si-
guiente:

Movimientos 2013 Saldo final 2013

IMPUESTOS

DIFERIDOS DE ACTIVO Diferencia Efecto  Diferencia Efecto  Diferencia Efecto
Temporal Impositivo ~ Temporal Impositivo  Temporal Impositivo
Planes Incentivos 164 49 (94) (29) 70 20
Bases Imponibles negativas 7.408 2.222 - - 7.408 2.222
Provision deterioro Noscira y Promaxsa 8.738 2.622 7.492 2.247 16.230 4.869
Amortizacion Inmovilizado 63 19 63 19
Total 16.310 4.893 7.460 2.237 23.771 7.130
Saldo final 2012 Movimientos 2013 Saldo final 2013
g\leFEUR%g%SDE PASIVO Diferencia Efecto  Diferencia Efecto  Diferencia Efecto
Temporal Impositivo Temporal Impositivo Temporal Impositivo
Ingresos Financieros Activados (59.604) (17.880)  (10.219) (3.067) (69.823) (20.947)
Puesta a valor razonable 1 - (3) (1) (2) (1)
activos financieros
Total (59.603) (17.880) (10.221) (3.067)  (69.825) (20.948)

La Sociedad tiene reconocido créditos fiscales por
bases imponibles negativas que seran compensados
con bases imponibles positivas generados dentro del
grupo fiscal.

También tiene registrado como diferencia tem-
poraria de activo la cantidad de 4.870 miles de
euros (2.622 miles de euros en 2012) como con-
secuencia de la provision por deterioro de su filial

Noscira y Promaxsa Proteccion de Maderas, S.L.
(nota 9).

El saldo de los pasivos por impuesto diferido procede
principalmente del calculo de ingreso por intereses de los
préstamos concedidos a Pharma Mar y Sylentis. De di-
chas operaciones resulta una diferencia temporaria que
se revertird a medida que en Pharma Mar y Sylentis se
reconozcan dichos intereses como gasto del ejercicio.



17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios es 17.775
miles de euros (16.887 miles de euros en 2012), pro-
cedentes practicamente en su totalidad de ingresos
financieros de empresas del grupo.
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De los 15.608 miles de euros registrados en 2013
como ingresos de valores negociables y otros instru-
mentos financieros en empresas del Grupo, 12.442
miles de euros han sido reconocidos como conse-
cuencia de la valoracién a coste amortizado del prés-
tamo participativo suscrito con la sociedad participa-
da Pharma Mar (12.685 miles de euros en 2012).

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012
De participaciones en instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo (Nota 24) 1.911 1.115
De valores negociables y otros instrumentos
financieros en empresas del grupo (Nota 24) 15.608 15.205
Prestacion de Servicios 256 567
TOTAL 17.775 16.887

b) Gastos de personal

El desglose de los gastos por prestaciones a 31 de
diciembre de 2013y 2012 es el siguiente:

El numero medio de empleados por categoria en
el 2013 y 2012 se muestra a continuacion:

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Sueldos y salarios 2.974 3.031 Directivos 8 9
Cotizaciones Profesionales técnicos 14 13
Seguridad Social 22 220 Otro personal asalariado 6 6
Otras cargas sociales 141 159 TOTAL 28 28
TOTAL 3.410 3.480

El nimero medio de empleados por categoria segun distribucion por sexo durante el 2013y 2012, es como

se muestra a continuacion:

2013 2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 6 2 6 3
Profesionales técnicos 7 7 7 6
Otro personal asalariado 1 5 1 5
TOTAL 14 14 14 14

La cifra de empleados por categoria y sexo al cierre del ejercicio no difiere significativamente del nimero medio

de empleados mostrado en el cuadro anterior.
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¢) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion clasifi-
cados por su naturaleza del ejercicio 2013 y 2012 es
el siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012

Arrendamientos y canones 537 530
Reparaciones y conservacion 63 57
Servicios de profesionales independientes 840 935
Primas de seguros 200 199
Servicios bancarios y similares 6 4
Suministros 14 14
Publicidad, Propaganda y Relac. Publicas 159 285
Otros servicios 2.039 1.878
Otros tributos 9 18
TOTAL 3.867 3.920

d) Deterioro y resultado por enajenacion del
inmovilizado y otros

A 31 de diciembre 2013, la Sociedad ha dotado un
deterioro por importe de 7.611 miles de euros. Dicha
dotacion corresponde a un derecho de crédito origi-
nado en 2013 frente a su participada, Noscira S.A..
en liquidacion, y del que existen dudas sobre su recu-
perabilidad. Este derecho de crédito es consecuencia
de la subrogaciéon por parte de Zeltia en dos créditos
que el Centro de Desarrollo Tecnolégico e Industrial
(CDTI) tenfa concedidos a Noscira por el mencionado
importe de 7.611 miles de euros. Para la concesién de
los mencionados préstamos Zeltia habia prestado aval
en su momento a favor de Noscira frente a CDTI.

En 2012, la sociedad habia deteriorado el importe
neto de su inversion en Noscira y que ascendia a 40.213

miles de euros. En efecto, como se explica en la Nota 9 de
esta Memoria, el proyecto mas relevante y avanzado
que Noscira tenfa en Desarrollo clinico, ensayo ARGO
de fase Il en enfermedad de Alzheimer, finalizo sin al-
canzar los objetivos primarios y secundarios previstos
en el mismo. Como consecuencia Noscira procedié a
dar de baja de sus activos las cantidades capitaliza-
das de |+D. Esto ocasiond que la sociedad se encon-
trase en causa legal de disolucion (art® 363 1.d de la
Ley de Sociedades de Capital) por haber disminuido
su patrimonio neto por debajo de la mitad de la cifra
de su capital social. La Junta General de Accionistas
de la Sociedad celebrada el 18 de diciembre de 2102
acordo la disolucion de la misma abriéndose el pe-
riodo de liquidacion de Noscira. También en 2012,
Zeltia dotd el deterioro de un contrato de préstamo con
Noscira por importe de 7.720 miles de euros, al entender
gue habfa dudas sobre su recuperabilidad.







50

18. Impuestos sobre beneficios
y situacion fiscal

n el ejercicio 2013 la Sociedad presenta la
Edeclaracién del Impuesto sobre Sociedades
en régimen consolidado. Las sociedades que
forman parte del perimetro de consolidacion fiscal

son: Zeltia, Genémica, Zelnova, Xylazel, Pharma Mar,
Sylentis y Promaxsa Proteccion de Maderas.

Debido a que determinadas operaciones tienen
diferente consideraciéon a efectos de tributacion del
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracién de
estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable. La conciliacion entre
el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la
base imponible del impuesto sobre beneficios para
los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

2013 2012

Cuenta de pérdid_as Cuenta de pérdid.as

y ganancias y ganancias

Resultado Contable 2.033 (45.860)
DIFERENCIAS PERMANENTES

Otros Gastos no deducibles (1.284) (1.033)

DIFERENCIAS TEMPORALES

Con origen en el ejercicio (4.735) (5.133)

Con origen en ejercicios anteriores 1.977 (1.813)

GASTO POR IMPUESTO 27 4.636

COMPENSACION BASES IMPONIBLES (686) -

BASE IMPONIBLE (Resultado Fiscal) (2.669) (49.203)



El gasto por impuesto corriente es el resultado de
multiplicar la base imponible por el 30%.

Impuesto Corriente
Crédito Fiscal no reconocido

Impuestos Diferidos

El detalle del saldo por impuesto sobre sociedades
y de los créditos y débitos registrados por la Sociedad
con cada una de las sociedades del grupo como con-
secuencia del régimen de tributacion consolidada es
como sigue:

SOCIEDAD

Zeltia
Xylazel
Zelnova
Genoémica
Pharmamar
Sylentis

Promaxsa Proteccion de Maderas

El importe de Zeltia incluye en 2013, 28 miles de
euros (114 miles de euros en 2012) correspondiente
a retenciones.

En junio 2003 la Sociedad realizé una transmision
de un elemento de su inmovilizado material por un
precio de venta de 36.069 miles de euros. El importe
total obtenido en la venta fue reinvertido en los ejer-
cicios siguientes:

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2003 la Sociedad acogié al régimen previsto en el
articulo 21 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades la cantidad de 27.054
miles de euros. Dicho beneficio se obtuvo por la
transmision de ciertos elementos de inmovilizado
material, por los que se obtuvo un precio de venta
de 36.069 miles de euros. El importe total obtenido

ha sido reinvertido en los ejercicios cerrados el 31 de
diciembre de 2002 (desde el 16 de junio de 2002)
por importe de 16.384 miles de euros, en el ejerci-
cio cerrado el 31 de diciembre de 2003 por importe
de 18.892 miles de euros y en el ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2004 por importe 794 miles de
euros. Estas adquisiciones no fueron acogidas a nin-
gun otro beneficio fiscal.

En el ejercicio terminado en 2004, el Grupo obtu-
VO por la transmision de ciertos elementos de inmovi-
lizado material un precio de venta de 3.178 miles de
euros. Igualmente se acogié al régimen previsto en
el articulo 21 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades. El importe obtenido,
mencionado mas arriba fue parcialmente reinvertido
en 2004 por importe de 2.015 miles de euros y 2005
por importe de 1.768 miles de euros.
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El detalle por tipo de activo de las reinversiones
mencionadas en euros es como sigue:

Equipos

Marcas Construcciones Laboratorio Otros Total

Desde junio 2002 - 14.225 500 1.659 16.384

2003 8.700 6.353 1.317 2.522 18.892

2004 - 521 - 2.288 2.809

2005 = 122 - 1.646 1.768

TOTALES 8.700 21.221 1.817 8.115 39.853

En el ejercicio 2006 Noscira dejé de formar parte
del Grupo fiscal de Zeltia, a raiz de una ampliacion de
capital tras la cual la participacion de Zeltia en la mis-
ma quedd reducida a un porcentaje inferior al 75%.
Noscira era una de las entidades en cuyos activos se
habfa materializado la reinversion de los beneficios
extraordinarios obtenidos por el Grupo fiscal en anos
anteriores. Si bien se espera que Noscira cumpla con
su obligacion de mantener dichos activos durante el

plazo legal, para mayor seguridad juridica a fin de
no decaer respecto de la deduccién por reinversion
generada en afos anteriores, se sustituyen los acti-
vos de Noscira (desde junio 2002 hasta diciembre de
2005) por activos adquiridos por Pharma Mar duran-
te el aflo 2006.

El detalle de los saldos de la Administracion Publi-
ca por impuesto corriente es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
L.V.A. 1.280 - 1.448 -
Impuesto de Sociedades 236 3 284 B
Retenciones 1 410 1 433
Seguridad Social - 30 - 29
TOTAL 1.517 442 1.733 436

Los saldos con Administraciones publicas proce-
den principalmente del Impuesto sobre el Valor Aha-
dido que la Administracion Publica tiene pendientes
de reembolsar al Grupo Zeltia.

Con fecha uno de enero de 2008, Zeltia solicitd
darse de alta en el régimen fiscal especial de Grupo
de Entidades en el Impuesto de Valor Afadido. A 31
de diciembre de 2013, el grupo fiscal de IVA esta
compuesto por Zeltia, S.A. como cabecera de grupo
mas Genomica, S.A.U., Zelnova, S.A., Xylazel, S.A.,
Pharma Mar, S.A.U., Sylentis, S.A.U y Promaxsa Pro-
teccion de Maderas, S.L.

Todas ellas, dominante y dependientes, retinen los
requisitos exigidos en el art® 163 quinquies y sexies, de
la Ley del impuesto sobre el Valor Ahadido y todas ellas
han acordado en sus Consejos de Administracion u or-
gano de administracion equivalente en su caso, crear
un Grupo para acogerse al Régimen especial de Grupo
de entidades en IVA de la Ley 38/2006, dentro de la
modalidad llamada “sistema de simple agregacion”.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquida-
ciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido su plazo de prescripcion.
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)
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Zeltia

y las sociedades
del GI‘UPO cuentan
con cuatro planes de
Incentivos

19. Resultado financiero

| importe del epigrafe “Gastos financieros por
Edeudas con terceros” corresponde principal-

mente a los intereses derivados de las deudas
con entidades de crédito.

20. Pagos basados en acciones

eltia y las sociedades del Grupo cuentan con
Zcuatro planes de incentivos vigentes al término

del ejercicio 2013 dirigidos a los empleados y di-
rectivos del Grupo (excluidos Consejeros de Zeltia, S.A.)
gue perciban retribucion variable con caracter anual,
tengan un contrato indefinido, hayan finalizado el pe-
riodo de pruebay hayan superado, ademas, el 50% de
los objetivos fijados para el ejercicio, con la excepcion
del Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta
General de Zeltia celebrada el 12 de junio de 2013 para
el que dicho porcentaje se ha elevado al 60%. Cabe se-
fAalar que respecto al Plan de Entrega de Acciones apro-
bado por la Junta General de Zeltia celebrada el 12 de
junio de 2013, en el momento de formulaciéon de esta
Memoria,el Consejo de Administracion de la Sociedad
no ha determinado aun las condiciones concretas de
ejecucion de dicho Plan de Entrega de Acciones.

En relacion con los Planes de Entrega de Accio-
nes ejecutados hasta el momento de formulacién
de esta Memoria se explican a continuacion los tér-
minos y condiciones esenciales de los mismos segun
fueron aprobados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad a la hora de su ejecucion. Asi, hasta
ahora, al comienzo de cada afio cada una de las
compafias del Grupo que han decidido acogerse
al Plan de Entrega de Acciones ha venido facilitan-
do al Consejo de Administracion de Zeltia una lista
de los beneficiarios del Plan —es decir de aquellos

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012
INGRESOS FINANCIEROS 96 344
De valores negociables y otros instrumentos financieros 96 344
GASTOS FINANCIEROS (1.633) (2.173)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (309) (347)
Por deudas con terceros (1.324) (1.826)
DIFERENCIA DE CAMBIO (18) (12)
DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS - (13)
RESULTADO FINANCIERO (1.555) (1.854)



empleados que retinen las condiciones fijadas en
el acuerdo correspondiente de la Junta General de
Zeltia— donde se detalla el grado de consecucién
por el beneficiario de los objetivos que le fueron
fijados para el ejercicio concluido. Asimismo dado
que la participacién en los referidos Planes ha sido
hasta ahora voluntaria, Unicamente se han venido
incluyendo en dichas listas a aquéllos empleados y
directivos que hubieran decidido participar en los
mismos y destinar parte de su retribucién variable
a los mencionados Planes. A la vista de la referida
informacion, el Consejo de Administracién de Zeltia
ha venido acordando que a dichos beneficiarios les
fueran concedidos por sus respectivas sociedades
empleadoras los importes en acciones detallados
en las referidas listas (en ninguin caso dichos impor-
tes pueden superar los 12.000 euros anuales por
beneficiario), en las que asimismo se incluye para
cada beneficiario un coeficiente multiplicador aten-
diendo al nivel de responsabilidad y desempefio de
cada beneficiario durante el ejercicio pasado (y en
base al cual se calcula el importe a conceder en ac-
ciones). El nimero de acciones que se entrega a
cada beneficiario es el resultado de dividir el im-
porte correspondiente entre el valor otorgado a las
acciones, que se suele fijar, segun los casos, bien
en el correspondiente al precio medio ponderado
de la accién en el mercado continuo en la fecha de
ejecucion, bien el correspondiente a la media de los
cambios medios ponderados de la accion durante el
mes anterior a la ejecucion.

Cabe senalar que la participacion del empleado
en los referidos Planes ha sido hasta ahora volunta-
ria, de forma que si el empleado decidié no acoger-
se al mismo su retribucion variable se percibi¢ inte-
gramente en efectivo pero en ese caso no se aplicé
sobre la misma ningun coeficiente multiplicador en
efectivo. Los derechos politicos y econémicos de las
acciones entregadas han venido correspondiendo al
beneficiario desde el momento de la entrega efec-
tiva de las acciones, si bien sobre dichas acciones
el Consejo de Administracion ha venido acordando
el establecimiento de un sistema de inmovilizacion.
Asi en relacion con los cuatro Planes de Entrega de
Acciones vigentes al término del ejercicio 2013 la
inmovilizacién permanece en vigor durante un pe-
riodo de 4 anos desde la fecha de entrega de las ac-
ciones a los beneficiarios (periodo de fidelizacion);
no obstante, sin perjuicio de lo anterior, transcu-
rrido un afo y seis meses desde la entrega de las
acciones, se desbloguean parte de las mismas,
concretamente el nimero de acciones que resulte
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de dividir el total de acciones entregadas entre el
coeficiente fijado en la lista mas uno. La entrega de
aquellas acciones que deben permanecer inmovili-
zadas durante los referidos cuatro afios se somete a
condicion resolutoria que se entiende cumplida en
caso de baja voluntaria del beneficiario o de des-
pido procedente del mismo. En caso de extincién
del contrato laboral por una causa distinta de las
dos anteriores se entiende cumplido el periodo de
fidelizacién.

Ejercicio 2010 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de junio de 2009)

La Junta General de Accionistas de 22 de junio
de 2009 aprob6 un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones que se ejecutd en marzo del 2010. Para
la ejecucion del mismo la Sociedad destind 325.000
acciones de su autocartera.

En ejecucion de este plan de Incentivos se adjudi-
caron en 2010 un total de 324.835 acciones a 318
beneficiarios a un precio por accién de 4,03 euros.

En 2011 se liberaron un total de 103.051 accio-
nes correspondientes a este Plan.

En 2013 este plan ha llegado a su vencimiento
final al haber transcurrido los tres anos del periodo
de fidelizacion, desbloqueandose las acciones que
permanecian inmovilizadas, se liberaron un total de
191.013 acciones correspondientes a este Plan.

Ejercicio 2011 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de junio de 2010)

La Junta General de Accionistas de 29 de junio
de 2010 aprob6 un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones que se ejecuté en abril del 2011. Para
la ejecucion del mismo la Sociedad destind 350.000
acciones de su autocartera.

En ejecucion de este plan de Incentivos se ad-
judicaron en 2011 un total de 349.839 acciones a
303 beneficiarios a un precio por accién de 2,8413
euros.

En 2012 se liberaron un total de 118.447 accio-
nes correspondientes a este Plan.
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Ejercicio 2012 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de junio de 2011)

La Junta General de Accionistas de 15 de junio
de 2011 aprobd un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones que se ejecut6 en abril del 2012. Para
la ejecucion del mismo la Sociedad destiné 350.000
acciones de su autocartera.

En ejecucion de este plan de Incentivos se ad-
judicaron en 2012 un total de 349.880 acciones a
249 beneficiarios a un precio por accién de 1,4258
euros.

En 2013 se han liberado un total de 90.906 ac-
ciones correspondientes a este Plan.

Ejercicio 2013 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de junio de 2012)

La Junta General de Accionistas de 13 de junio
de 2012 aprobé un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones que se ejecutd en marzo del 2013. Para
la ejecucion del mismo la Sociedad destind 350.000
acciones de su autocartera.

En ejecucién de este plan de Incentivos se ad-
judicaron en 2013 un total de 349.866 acciones a
234 beneficiarios a un precio por acciéon de 1,3244
euros.

Ejercicio 2014 (Plan de Incentivos aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de junio de 2013)

La Junta General de Accionistas de 12 de junio de
2013 ha aprobado un nuevo plan de entrega gratuita
de acciones con el doble objetivo, como en afios ante-
riores, de premiar a los empleados y directivos cuyo ren-
dimiento durante 2013 sea satisfactorio y de fidelizar a
los mismos, incentivando su permanencia en el Grupo.
El nimero méaximo de acciones que pueden destinarse
a la ejecucion de este Plan fue fijado por la referida
Junta General en 500.000 acciones procedentes de la
autocartera de la Sociedad. Como en afos anteriores,
la Junta General determiné como beneficiarios de este
Plan a los empleados y directivos del Grupo (excluidos
Consejeros de Zeltia, S.A.) que, contando con contrato
indefinido y habiendo finalizado, en su caso, el periodo
de prueba, perciban durante el ejercicio 2014 una re-
tribucion variable correspondiente al cumplimiento de
objetivos alcanzado en el ejercicio 2013, siempre que
hubieren superado el 60% de dichos objetivos fijados
por el Director de su Departamento o por su superior
jerérquico. La determinacion del resto de términos y
condiciones de dicho Plan fue delegada por la Junta
General en el Consejo de Administracion. En el mo-
mento de la formulacién de la presente Memoria el ci-
tado Plan esta pendiente de ejecucion, correspondien-
do al Consejo de Administracion de Zeltia el fijar las
condiciones del mismo. Sin perjuicio de la determina-
cion de dichos términos y condiciones que corresponde
realizar al Consejo, cabe sefialar que la Comisiéon de
Retribuciones y Nombramientos de la Sociedad tiene
intencién de proponer al Consejo de Administracion el
fijar como periodo de fidelizacién el de 4 afios.



21. Contingencias

Pasivos contingentes

egln establece la legislacion vigente, los im-

puestos no pueden considerarse definitivamen-

te liquidados hasta que las declaraciones presen-
tadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, surjan pasivos adicionales o se reduzca el im-
porte de los activos reconocidos que pudieran afectar
significativamente a las presentes cuentas anuales.

22. Compromisos

Compromisos por arrendamiento operativo

as cuotas minimas totales futuras de arrenda-
mientos operativos son las siguientes:

Saldo al Saldo al

31/12/2013 31/12/2012

Menos de 1afio 527 511
Entre 1y 5 anos 1.791 1.791
TOTAL 2.318 2.302

El gasto reconocido en la cuenta de pérdi-
das y ganancias durante el ejercicio correspondiente
a arrendamientos operativos asciende a 537 miles de
euros (530 miles de euros en 2012).

La Sociedad tiene constituidas cartas de apoyo
(comfort letters) frente a entidades de crédito. Dichas
comfort letters fueron constituidas, fundamentalmen-
te, a favor de sus filiales Pharma Mar y Zelnova. La
Sociedad mantiene asimismo frente a terceros el com-
promiso de mantener sus participaciones en estas afi-
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liadas. Adicionalmente, Zeltia mantiene compromisos
de apoyo financiero a Pharma Mar al objeto de que
esta dependiente cuente con medios financieros para
completar programas de desarrollo de farmacos.

Por otra parte, la Sociedad tiene concedidas por
varias entidades financieras, diversas polizas de crédito
y lineas de avales en las que, ademas de la Sociedad,
figuran también Pharma Mar y Gendmica como parte
acreditada. Merced a dichas pdlizas de crédito y lineas
de avales, Zeltia responde solidariamente de la totali-
dad de los importes dispuestos con cargo a las mismas,
incluidos aquellos dispuestos por Pharma Mar.

Zeltia es garante de, Sylentis ante organismos ofi-
ciales, como el Centro para el Desarrollo tecnolégico e
Industrial, por préstamos concedidos por aquel orga-
nismo. Igualmente es garante frente a dos préstamos
concedidos a PharmaMar por una entidad de crédito.

En mayo de 2007, Pharma Mar firmé un contra-
to de crédito por importe méaximo de 50 millones de
euros con el Banco Europeo de inversion (30 millones)
y con el Instituto de Crédito Oficial (20 millones). Zel-
tia actud como Garante de la operacion junto con otra
de las companias del grupo, Xylazel. En junio 2010
y en diciembre 2012 se firmaron sendas novaciones
al contrato que establecieron nuevos compromisos
financieros y garantias adicionales. El saldo a 31 de
diciembre de 2013 con ambas entidades es de 23.225
millones de euros (32.150 millones en 2012).

23. Retribucion al consejo de
administracion y alta direccion

Consejo de Administracion

urante el periodo 2013 y 2012 el importe
devengado por los miembros del Consejo
de Administracién ha ascendido a 2.454 y

2.541 miles de euros respectivamente y se compone
de los siguientes conceptos e importes:

CONCEPTO RETRIBUTIVO 2013 2012
Retribucion fija 633 634
Retribucioén variable 148 139
Dietas asistencia 346 390
Asignaciones estatutarias 1.303 1.354
Primas seguros de vida (*) 24 24

2.454 2.541
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En dietas de asistencia y asignaciones estatutarias,
se incluyen ademas de las que se abonan en Zeltia las
gue perciben varios miembros del Consejo de Adminis-
tracién de Zeltia por su pertenencia a los Consejos de
Administraciéon de otras de las Empresas del Grupo.

(*) Primas de seguro de vida y del ahorro estable-
cidas a favor de los miembros del Comité ejecutivo,
gue se haran efectivas en caso de fallecimiento o ju-
bilacion de los asegurados.

El desglose de las dietas de asistencia es el siguiente:

2013 2012

Consejo de Administracion de Zeltia 146 166
Comisién Ejecutiva de Zeltia 19 19
Comision de Auditorfa de Zeltia 32 23
Comisién de Remuneraciones y Nombramientos de Zeltia 24 39
Otros consejos de Administracion del Grupo 125 143
346 390

El desglose de las asignaciones estatutarias es el
siguiente:

2013 2012

Consejo de Administracion Zeltia 766 778
Comision Ejecutiva Zeltia 181 186
Comision de Auditorfa Zeltia 73 82
Comisién de Remuneraciones y Nombramientos Zeltia 66 75
Otros consejos de Administracion del Grupo 217 2313
1.303 1.354



El saldo a 31 de diciembre de los anticipos y cré-
ditos concedidos por el Grupo al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion en 2013
asciende a 45 miles de euros (45 miles de euros en
2012) por los que no se perciben intereses, de con-
formidad con lo previsto en las disposiciones transi-
torias de la Ley del IRPF.

Sociedades vinculadas a consejeros, directivos
y familiares proximos

Las operaciones realizadas con sociedades vincu-
ladas a consejeros, directivos y familiares préximos
en los anos 2013y 2012 no han sido relevantes y son
propias del trafico habitual de la Sociedad o de sus
filiales y disfrutan de condiciones de mercado.

Una sociedad en la que participa un miembro del
Consejo de Zeltia, ha prestado servicios a Zeltia, S.A.
por importe total de 29 miles de euros (31 miles en
2012), si se incluye lo facturado por servicios a otras
empresas del grupo el importe total asciende a 37
miles de euros. Dichas cantidades no son significati-
vas en el contexto de las operaciones de esta partici-
pada ni del Grupo.

Una sociedad vinculada a un miembro del Con-
sejo de Administracién otorgd en 2009 a Zeltia un
préstamo por importe inicial de 8.000 miles de euros
a un plazo de dos anos. La operacién fue realizada
a precios de mercado de acuerdo con otras opera-
ciones de financiacion ofertadas a la Sociedad en las
mismas fechas y sin garantias adicionales. El contrato
original ha sido renovado en dos ocasiones. Actual-
mente el capital pendiente de amortizacion es de
4.000 miles de euros y su vencimiento esta previsto
en 2015. Los intereses devengados por este prés-
tamo durante 2013 han ascendido a 442 miles de
euros (595 miles de euros en 2012).

Un miembro del consejo de administracion de
Zeltia, ha sido nombrado Consejero de Honor en la
Junta General de Accionistas de Zeltia celebrada el
12 de junio de 2013. El Consejo de Administracién
acuerda por unanimidad fijar su retribucion como
Consejero de Honor en 62 miles de euros brutos
por cada periodo de doce meses desde la fecha
de nombramiento y hasta el cuarto aniversario del
mismo. Dicha cantidad es fija y no sera objeto de
revision en el periodo mencionado. En 2013 se han
devengado 31 miles de euros.
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Operaciones con directivos de la Sociedad

Los directivos han recibido de manera agregada
remuneraciones por un total de 1.297 miles de euros
(1.286 miles de euros en 2012). Uno de estos directi-
vos es consejero de una de las sociedades del Grupo,
por lo que en 2013 ha recibido por este concepto la
cantidad de 19 miles de euros (19 miles en 2012) no
incluidos en la cifra agregada anterior.

Operaciones con accionistas significativos

Un accionista significativo de la Sociedad fue di-
rectivo de la Sociedad durante la primera mitad del
ano 2012 por lo que percibié una retribucion total de
39 miles de euros.
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24. Operaciones vinculadas

A) Transacciones con empresas del Grupo

e detallan en las siguientes tablas las transac-
ciones que se realizaron por Zeltia con las com-

pafias del Grupo en 2013y 2012:

INGRESOS 2013 2012
Ingresos de otros
instrumentos financieros 15.608 15.205
Prestacion Servicios 295 612
Arrendamientos - 246
Ingresos de participaciones
en instrumentos de patrimonio 1.911 1.115
17.814 17.178
GASTOS 2013 2012
- 16

Recepcién Servicios

16



2013

Ingresos de
otros
instrumentos
financieros

Ingresos de
participaciones
en instrumentos
de patrimonio

Prestacion de
servicios

Gendmica 137

20

Noscira 81

Promaxsa 23

Sylentis

PharmaMar

Zelnova

Xylazel -

2012

Ingresos de
otros
instrumentos
financieros

participaciones
en instrumentos

Ingresos de
Prestacion de  Arrendamientos
servicios

de patrimonio

Gendmica 222

- 34

Noscira 207

80

Promaxsa 25

Sylentis

PharmaMar

Zelnova

Xylazel -

Las prestaciones de servicios a empresas del
Grupo consisten principalmente en la gestién de
los proyectos de I+D en los consorcios en los que
participan las empresas del Grupo, en asistencia
en materia de informatica a aquellas empresas del
Grupo que carecen de ella en su propia estructura,
elaboracion de néminas y algunos otros servicios
de caracter administrativo. Normalmente el impor-
te facturado se calcula teniendo en cuenta el coste
empresa de la persona que presta el servicio y el

tiempo empleado en el mismo. En el caso de la ges-
tion de proyectos su coste viene fijado en el acuer-
do de consorcio.

El importe correspondiente al 2012 sobre arren-
damiento corresponde al edificio que Zeltia tenia
arrendado a Noscira y que ésta ocupaba en el Poli-
gono Industrial de Tres Cantos, cobrando por ello un
precio por metro cuadrado igual al de mercado en
dicho Poligono Industrial.
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B) Saldos con empresas del Grupo

Los saldos que Zeltia mantenia con las empresas del
Grupo a 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Activo No Corriente

Activo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivo Corriente

e Deudores Inversiones en Préstamos a Deudas con
largo plazo  empresas del Grupo largo plazo  empresas del Grupo

PharmaMar 253.731 22.686 - 3.938
Genomica - 13 - 106
Sylentis 14.050 360 - 3.448
Promaxsa - 50 - 326
Noscira - 432 - -
Zelnova - 1.659 1.949 6.313
Xylazel - 269 - 91
267.781 25.469 1.949 14.222

El activo no corriente, deudores a largo plazo, son
préstamos concedidos por Zeltia a sus filiales. El mas
relevante de ellos es un préstamo participativo conce-
dido a PharmaMar al que se hace amplia referencia
al final de esta nota. Dos préstamos por importe de

7.611 miles de euros y de 580 miles de euros se han
deteriorado en su totalidad.

El desglose del activo corriente con empresas del
Grupo es el siguiente:

Activo Corriente

2013 Préstamos Dividendos Otras deudas Total
PharmaMar 21.608 1.078 22.686
Gendmica 13 13
Sylentis 360 360
Promaxsa 50 50
Noscira - 432 432
Zelnova 1.100 559 1.659
Xylazel 269 269

21.608 1.100 2.761 25.469

El pasivo no corriente estd compuesto por un prés-
tamo otorgado por Zelnova a favor de Zeltia, cuyo sal-
do a largo plazo asciende a 1.949 miles de euros.

Por lo que se refiere al pasivo corriente, en su mayor
parte son las deudas generadas en la sociedad matriz
con sus participadas como consecuencia de la consoli-
dacion fiscal tanto del Impuesto sobre Sociedades como
del Impuesto sobre el Valor afadido. En ambos casos
los saldos pendientes de liquidar con la Administracion

Tributaria quedan registrados en Zeltia, cabecera del
grupo, quien a su vez reconoce la deuda con las partici-
padas. En concreto 6.283 miles de euros provienen del
Impuesto de Sociedades y 1.834 miles de euros del VA
pendiente de recuperar del ejercicio 2013. Igualmente
se incluye la parte a corto plazo de dos préstamos recibi-
dos de Zelnova, que ascienden a 6.013 miles de euros.

Los saldos que Zeltia mantenia con las empresas del
Grupo a 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:



Activo No Corriente

Activo Corriente

Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

AT Deudores Inversiones en Préstamos a Deudas con
largo plazo  empresas del Grupo largo plazo  empresas del Grupo
Pharma Mar 251.937 19.603 - 3.742
Genomica 4.016 356 - 25
Sylentis 9.976 152 - 2.808
Promaxsa = 58 = 193
Noscira - 364 - 284
Zelnova - 1.572 2.962 1.192
Xylazel - 1.049 - 91
265.929 23.154 2.962 8.335
El desglose del activo corriente con empresas del
Grupo es el siguiente:
Activo Corriente
2012 Préstamos Dividendos Otras deudas Total
Phamamar 19.603 - - 19.603
Genomica = = 356 356
Sylentis - - 152 152
Promaxsa = = 58 58
Noscira = = 364 364
Zelnova - 1.100 472 1.572
Xylazel - 650 399 1.049
19.603 1.750 1.801 23.154

C) Préstamo participativo

La partida Deudores largo plazo incluye el présta-
mo participativo a Pharma Mar a su valor razonable,
por importe de 207.400 miles de euros.

Con fecha 1 de octubre 2005 la sociedad del gru-
po Pharma Mar, firmé con Zeltia S.A., un préstamo
participativo en el que se integrd inicialmente el saldo
liquido a la fecha a favor de Zeltia, cuyo importe era de
117.028 miles de euros y que se ha ido incrementando
sucesivamente con el importe de las cantidades que
Zeltia ha aportado a Pharma Mar para la realizacion
de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2013 el valor
nominal de dicho préstamo asciende a 214.357 miles
de euros, siendo 214.357 miles de euros en 2012.

El préstamo participativo devenga una tasa de
interés anual y variable, cuyo méaximo puede ascen

der a un 8% y un tipo interés minimo de 3,32%. El
calculo del tipo de interés a aplicar depende de una
formula establecida en el contrato. El interés minimo
se devenga en todo caso a partir del 31 de diciem-
bre de 2009. El préstamo tendra una duracién de 10
anos, con vencimiento el 30 de septiembre de 2015.
La entrega de fondos se ha producido hasta el 30
de septiembre de 2009 y devenga intereses anuales
a favor de la Sociedad, exigibles a partir del 30 de
abril de 2006. No obstante, dichos intereses sélo se
devengaran en los ejercicios en que Pharma Mar ob-
tenga beneficios contables determinados bajo nor-
mas NIC/NIIF, excluyendo del computo los importes
siguientes: (1) ingresos de caracter extraordinario, (2)
importe de los intereses que correspondan en el ejer-
cicio al propio préstamo participativo, y (3) cualquier
impuesto que grave beneficios del propio ejercicio.
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A fecha de concesién del préstamo participativo,
la Sociedad estimé que el préstamo estaba remune-
rado a tipos de mercado, es decir que el valor razo-
nable de dicho préstamo no diferia sustancialmente
de su valor nominal.

Los instrumentos financieros se valoran por su
valor razonable. De acuerdo con la norma de valo-
racion 9.2.1 el reconocimiento inicial de un activo
financiero sera el valor razonable y su valoraciéon pos-
terior a coste amortizado.

Para calcular la valoracién a coste amortizado, la
Sociedad consideré las aportaciones que a fecha de
concesion del préstamo estimaba que iban a producir-
se bajo dicho contrato de acuerdo con las necesidades
financieras de Pharma Mar. Las aportaciones realiza-
das hasta la fecha no difieren sustancialmente con las
estimaciones realizadas en 2005 por la direccion.

La tasa de interés efectiva utilizada en el calculo del
coste amortizado fue calculada considerando el coste
de financiacion de la Sociedad en el mercado a la fecha
de la constitucion del préstamo para un instrumento
financiero de similar duracién, y se estimé en 5,43%.

El descuento de los intereses previstos, calculados
a su tipo de interés efectivo y la actualizacion del prés-
tamo a coste amortizado, hace que la valoracion del
mismo a 31 de diciembre ascienda a 224.549 miles
de euros, de los cuales 207.400 miles de euros han
sido registrados a largo plazo y 17.149 miles de euros
a corto plazo (212.107 miles de euros en 2012 a largo
plazo). La Sociedad ha registrado en 2013 un ingreso
financiero de 12.442 miles de euros (12.685 miles de
euros en 2012). Dicho método de célculo es acorde a
la consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas publicado en el BOICAC numero 78.

25. Combinaciones de negocio

urante el ejercicio 2012 la Sociedad realizd

una combinacién de negocios con su parti-

cipada Proteccion de Maderas, S.A., consis-
tente en la fusion por absorcién por parte de Zeltia
de dicha participada sobre quien detentaba el 100%
del capital social, procediéndose a su disolucién sin
liquidacién, transmitiendo en blogue todos los acti-
VOS Yy pasivos a Zeltia sociedad absorbente.

Los activos y pasivos recibidos por la Sociedad
como consecuencia de la fusion por absorciéon fue-
ron los siguientes:

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 6.930
Inversiones en empresas del grupo 6.930
ACTIVO CORRIENTE 570

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 570

TOTAL ACTIVO 7.500
PASIVO

PATRIMONIO NETO 2.473
FONDOS PROPIOS 2.473
Capital 364
Prima de emision 3.636
Reservas 1.012
Resultado de ejercicios anteriores (2.539)
PASIVO CORRIENTE 5.027

Deudas con empresas del grupo y asociadas 5.027

TOTAL PASIVO 7.500

Los activos transferidos a la sociedad absorbente
consisten en inversiones financieras en patrimonio,
concretamente la inversion en la sociedad depen-
diente PharmaMar, S.A. por importe de 6.612 miles
de euros mas la inversién en el patrimonio de Pro-
maxsa Proteccién de Maderas, S.L. por importe de
318 miles de euros.

En cuanto a los pasivos, la sociedad absorbente
Zeltia, S.A., registr6 en sus fondos propios una re-
serva negativa por importe de 1.527 miles de euros,
procedentes de las pérdidas acumuladas de la em-
presa absorbida, que figura en el Estado Total de
Cambios en el Patrimonio Neto.
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26. Informacion sobre medio ambiente

urante el presente ejercicio la Sociedad no ha

tenido la necesidad de incurrir en inversiones

significativas para la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Debido a que no se ha producido ninguna contin-
gencia relacionada con la proteccion y mejora del me-
dio ambiente, ni existen riesgos que pudieran haberse
transferido a otras entidades, no ha sido preciso en el
presente ejercicio realizar dotacion alguna en concepto
de provisiones para actuaciones medioambientales.

27. Honorarios de auditores de cuentas

os honorarios devengados durante el ejercicio
Lpor PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a
77 miles de euros en 2013 (77 miles de euros en 2012).

Asimismo los honorarios de auditoria de otras
sociedades del grupo auditadas por la misma com-
paiia, del que esta sociedad es sociedad dominante,
ascendieron a 101 miles de euros.

En 2013 no se han devengado otros honorarios
ni directamente ni por otras sociedades de la red
PwC. En el ejercicio 2012 ascendieron a 31 miles de
euros.

28. Informacion segmentada

| importe neto total de la cifra de negocios
Ede la sociedad a 31 de diciembre de 2013,

17.775 miles de euros (16.887 miles de euros
en 2012) corresponde, principalmente, a los intere-
ses financieros de los préstamos concedidos a sus
filiales, y en menor medida a su actividad de presta-
cion de servicios a sus filiales domiciliadas todas en
Espana.
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29. Deber de lealtad

e conformidad con lo establecido en los ar-
ticulos 229 y siguientes del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), se

incluye la siguiente informacion:

A)

Segun las comunicaciones efectuadas por cada uno
de los Consejeros de Zeltia, S.A. se sefialan a conti-
nuacion las sociedades —distintas de las sociedades
gue integran el Grupo Zeltia— con el mismo, ana-
logo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de ZELTIA, S.A., en cuyo
capital participan, a 31 de diciembre de 2013, los
miembros del Consejo de Administracion, asi como
las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

B) Por otro lado, varios Consejeros han comunicado,

conforme al articulo 229.2 de la Ley de Socie-
dades de Capital, las siguientes participaciones,
directas o indirectas, en el capital de sociedades
—distintas de las sociedades que integran el Gru-
po Zeltia— con el mismo, analogo, complemen-
tario género de actividad al objeto social de ZEL-
TIA de personas vinculadas a ellos, asi como los
cargos o funciones que ejercen dichas personas
sociedades a 31 de diciembre de 2013:

D. José Marfa Bergareche Busquet ha comunicado
gue Berquet, S.P.E —entidad en la que participa-
cién de hermanos del citado Consejero sumada
a la suya propia asciende al 98%— ostenta una
participacion del 0,793% en Histocell, S.L.

D. José Luis Fernandez Puentes, hermano de los
Consejeros D. Santiago Fernandez Puentes y D.
Pedro Fernandez Puentes, ostenta una participa-
cion en Instituto Biomar, S.A. del 17,52%.

Asimismo, dado que los Consejeros D. Santiago Fer-
nandez Puentes y D. Pedro Fernandez Puentes son
hermanos, cada uno de ellos se ha remitido a la co-
municacion realizada por su hermano consejero de
Zeltia, S.A., al ser personas vinculadas a los mismos.

CONSEJERO Sociedad Actividad Participacion Funciones/Cargos
D. Santiago Fernandez Puentes INSTITUTO BIOMAR, S.A. Investigacion 2,31%
o o ) Presidente del Consejo
CZ VETERINARIA, S.A. Veterinaria 45,25% de Administracion
D. Pedro Fernandez Puentes
o Presidente del Consejo
BIOFABRI, S.L.@ Farmacéutica .

de Administracion

" Suma de participaciones directa e indirecta.
@ BIOFABRI, S.L. es una sociedad participada al 93% por CZ VETERINARIA, S.A.
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C) En este sentido, los miembros del Consejo de e José Luis Fernandez Puentes se abstuvo de par-
Administracién sobre los que no se ha detallado in- ticipar en el debate y votacion del acuerdo del
formacion en los dos apartados anteriores han efec- Consejo de proponer a la Junta General de la
tuado comunicaciones negativas a la Sociedad sobre Sociedad su nombramiento como Consejero de
los aspectos detallados anteriormente en representa- Honor de la misma.
cion propia y de las personas vinculadas a los mismos
segun se define en la Ley de Sociedades de Capital. e Asimismo, KUTXABANK, S.A. se abstuvo de par-

ticipar en el debate y votacion del acuerdo del

D) La relacién de miembros del Consejo de Adminis- Consejo de nombrar a KUTXABANK, S.A. como
tracion de Zeltia, S.A. que a 31 de diciembre de 2013 a vocal de la Comision de Auditoria.

su vez lo eran de otras sociedades del Grupo, y/o tenian
participacion en las mismas, asi como en este Ultimo
caso el porcentaje de su participacion es la siguiente:

PharmaMar, =~ Genomica, = Sylents, =~ Noscira, SA.  ~— Zelnova, Xylazel,

. . 0. (% 0,
Consejeros  Zeltia % () gay % gay % sau % enliquidaen ® SA P SA h
DAoseM 03 X I A : S 1" S 1
Fernandez
Sousa - Faro
D.Pedo X 4,501 X - - - X - . - X 00049 - 0037
Fernandez Puentes
D.Jos —x 0180 . - g - - - - 0070 X - X
Antonio Urquizu
Iturrarte - - - -
JEFPO, 5L X 0 X X s : - X -

Rosp Corunna
Participaciones X 5,000 X - - - - - - 2,847

Empresariales, S.L.

D.Santiago ¥ 1,384 - B - - . B B B B B X
Fernandez Puentes

Dia. Montserrat
Andrade Detrell X 4615

(*) Segun informacion comunicada por los Consejeros a la CNMV.
(1) Como representante persona fisica de Zeltia S.A.
(2) Ya JEFPO, S.L., ya a titulo individual D. José Félix Pérez-Orive Carceller (representante persona fisica de JEFPO, S.L. en el Consejo de Administracion de Zeltia, S.A.).

E) Adicionalmente, y de conformidad con el arti- . .
culo 229.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se in- 30. Hechos pOStEfIOfES al cierre
forma seguidamente sobre situaciones de conflictos

de interés en 2013 que hubieran motivado la absten- urante los meses de enero y febrero se han

cion de miembros del Consejo de Administracién en renovado tres poliza de crédito que vencia

el debate y adopcién de acuerdos por dicho érgano. en dicha fecha.

e (CK CORPORACION KUTXA-KUTXA KORPORA- Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de for-
ZIOA S.L. Unipersonal se abstuvo de participar mulacion de estas cuentas anuales, no se han produ-
en el debate y votacion del acuerdo de Consejo cido otros acontecimientos significativos que afecten
de proponer a la Junta General de la Sociedad el al contenido de las mismas ni otros acontecimientos
nombramiento de KUTXABANK, S.A. como Con- gue, por su relevancia, deban ser objeto de men-

sejero de la Sociedad. cion.
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