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Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso:

a) De las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) individuales de la Sociedad y de las
consolidadas de la Sociedad y sus Sociedades dominadas, referidas al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2004.

b) De los Informes de Gestién de la Sociedad y de su Grupo consolidado cerrados al 31 de diciembre de 2004, asi como
de la gestion social del mencionado ejercicio.

Segundo.- Aplicacién del resultado y distribucién del dividendo correspondiente al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2004.

Tercero.- Delegacion a favor del Consejo de Administracién, por el plazo de cinco afios, de la facultad de emitir:

a) bonos u obligaciones simples y otros valores de renta fija de andloga naturaleza (distintos de los pagarés), as{ como
participaciones preferentes, con el limite maximo de cinco mil (5.000) millones de euros y b) pagarés con el limite
maximo, independiente del anterior, de tres mil (3.000) millones de euros; y autorizacién para que la Sociedad pueda
garantizar, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que efectden las
Sociedades dominadas, dejando sin efecto, en la cuantia no utilizada, la delegacién acordada por la Junta General de
3 de abril de 2004.

Cuarto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de acciones propias por parte de la
Sociedad y/o por parte de sus Sociedades dominadas en los términos previstos por la Ley, dejando sin efecto, en la
cuantia no utilizada, la autorizacién concedida por la Junta General de 3 de Abril de 2004. Reduccién del Capital Social
y consecuente modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administracion para solicitar la admision y exclusién de negociacién en los
mercados secundarios organizados, espafioles o extranjeros, de las acciones, obligaciones u otros valores emitidos o que
se emitan, asi como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en cotizacién de las
acciones, obligaciones u otros valores en circulacién de la Sociedad.

Sexto.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la constitucién y dotacién de Asociaciones y Fundaciones de
conformidad con la normativa vigente, facultando al Consejo de Administracion para su ejecucion.

Séptimo.- Reeleccion de Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo Consolidado para el Ejercicio 2005.
Octavo.- Ratificacion del nombramiento de Consejero designado por cooptacion.
Noveno.- Reeleccién parcial de Consejeros.

Décimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion de la Sociedad, en los mas amplios términos, para el pleno
desarrollo y ejecucion de los anteriores acuerdos, incluyendo expresamente el ejercicio de las facultades de interpretar,
subsanar y completar los mismos y su elevacién a ptblicos, asi como la de sustituir las facultades concedidas por la
Junta.

En relacién con el punto Noveno del Orden del Dia, se procedera a la votacion separada e individual de cada uno de los
Consejeros cuya reeleccién se propone.

Bilbao, 23 de febrero de 2005

El Consejo de Administracién




4 Responsabilidad de la Informacion y Auditor de Cuentas

Deloitte & Touche Espana, S.L. fue nombrado auditor de cuentas de IBERDROLA, S.A.
y de IBERDROLA, S.A. y su Grupo Consolidado por la Junta General de Accionistas de
IBERDROLA, S.A., celebrada el 3 de abril de 2004, previa propuesta formulada por la
Comision de Auditoria y Cumplimiento del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A. de fecha 25 de febrero de 2004.

Los criterios para el nombramiento_jﬂt:atacién del'auditor.de cuentas, asi
como la funcion de supervisién por parte deta@omision de Auditoria y
Cumplimiento y los honorarios contratados en-el ejer€icio,’son recogidos en el
“Informe Anual de Gobierno Corporativo de IBERDROLA, S/AY’ correspo
al ejercicio 2004. s =




Informe de Auditoria Independiente

Deloitte. -
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
IBERDROLA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen ¢l GRUPO IBERDROLA, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004. Con fecha 27 de febrero de 2004, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Iberdrola,
S.A. y Sociedades Dependientes que componen el GRUPO IBERDROLA al 31 de diciembre de 2004
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del GRUPO
IBERDROLA, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

DELOITTE

Inscrita en el 2 S0692

Alberto Uribe-Ec
23 de febrero

Db, & | Baaiia sl Regentsn blieawnd e bt Tove f LR foie VB meecdr & Pag W6 C Kiambar ol
e B L 1P LW RAES Maewin Wnked Smcbds Sesibiaki Viliveds, I8 SEE0 R Giadol it Buche Tohmabe




Informacion Legal 2004

IBERDROLA, S.A. y Sociedades Dependientes
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 (notas 1 a 5)

Miles de £
ACTIVO 31.12.04 31.12.03 ()
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 16.719 27.932
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 574.839 611.016
Gastos de investigacion y desarrollo 58.179 57.853
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 357158 400.428
Aplicaciones informaticas 245.588 213.374
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 123.266 132.671
Otro inmovilizado inmaterial 59.812 20.156
Provisiones (4.240) (4.248)
Amortizaciones (264.924) (209.218)
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 18.369.417 16.981.933
Terrenos y construcciones 680.267 656.220
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 27.987.858 26.589.575
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 391.913 439.179
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso 2.791.478 2.123.058
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 179.528 120.386
Provisiones (3.904) (7.670)
Amortizaciones (13.657.723) (12.938.815)
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 2.756.629 2.311.481
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 1.396.803 1.059.685
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 19.759 44.404
Cartera de valores a largo plazo 213.078 203.425
Otros créditos 300.580 281.797
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 20) 767.062 665.013
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 88.779 86.876
Provisiones (29.432) (29.719)
Acciones propias en situaciones especiales (nota 9) 2.102 16.728
Total 21.702.987 19.921.158
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 10) 323.863 289.263
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 175.290 174.483
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (nota 11) 1.142.271 888.721
Combustible nuclear 240.039 153.888
Otras materias energéticas 82.214 97.080
Otras existencias 820.018 637.753
Deudores 2.487.226 2.634.664
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.228.687 942.473
Energia suministrada no facturada 578.954 532.853
Empresas puestas en equivalencia, deudores (nota 19) 115.137 211.178
Deudores varios 154123 387.689
Personal 2.093 4.044
Administraciones Publicas (nota 20) 476.334 628.285
Provisiones (68.102) (71.858)
Inversiones financieras temporales (nota 8) 208.339 337432
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 35.544 21.984
Cartera de valores a corto plazo 13.981 57.059
Otros créditos 55.608 241.331
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 106.557 20.979
Provisiones (3.351) (3.921)
Tesoreria 105.996 109.591
Ajustes por periodificacion 35.095 49.721
Total 3.978.927 4.020.129
TOTAL ACTIVO 26.197.786 24.432.965

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2004.



Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA

Miles de £
PASIVO 31.12.04 31.12.03 ()
FONDOS PROPIOS (nota 12)
Capital suscrito 2.704.648 2.704.648
Prima de emision 459.577 459.936
Reservas de revalorizacion 1.389.408 1.389.408
Otras reservas de la sociedad dominante 2.587.160 2.293.338
Reserva legal 540.929 540.929
Reserva para acciones propias (nota 9) 2.102 16.728
Otras reservas 2.044.129 1.735.681
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional 576.224 326.034
Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (40.303) 35.065
Resultados de ejercicios anteriores - Remanente 1.041.432 1.040.898
Diferencias de conversion (917.974) (826.885)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 1.210.727 1.060.275
Pérdidas y ganancias consolidadas 1.223.062 1.068.143
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (nota 13) (12.335) (7.868)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (293.834) (257.319)
Total 8.717.065 8.225.398
SOCIOS EXTERNOS (nota 13) 77130 80.881
DIFERENCIAS DE FUSION 236.380 243.066
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION (nota 14) 22.467 22.382
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E JERCICIOS (nota 15)
Subvenciones de capital 195.802 162.737
Diferencias positivas de cambio 8.137 3.307
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 280.382 246.103
Total 484.321 412.147
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 16)
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 652.563 672.553
Otras provisiones 382.191 328172
Total 1.034.754 1.000.725
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 17) 4.806.480 4.657.985
Obligaciones y bonos 3.957.545 4.305.539
Otras deudas representadas en valores negociables 851.331 353.940
Intereses no devengados de otras deudas representadas en valores negociables (2.396) (1.494)
Deudas con entidades de crédito (nota 18) 3.567.964 4.087.976
Préstamos de empresas puestas en equivalencia (nota 19) 40.433 -
Otros acreedores a largo plazo 264.341 255111
Otras deudas 179.022 178.543
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 85.319 76.568
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 20) 488.540 381.489
Desembolsos pendientes sobre acciones, no exigidos 4.607 11.737
Total 9.172.365 9.394.298
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 17) 1.498.347 1.207.784
Obligaciones y bonos 1.417.354 1.158.822
Intereses no devengados, obligaciones y bonos cupon cero - (4.244)
Intereses de obligaciones y de otros valores 80.993 53.206
Deudas con entidades de crédito 927.474 774.592
Préstamos y otras deudas (nota 18) 886.876 747.680
Deudas por intereses 40.598 26.912
Deudas con sociedades puestas en equivalencia (nota 19) 888.418 300.370
Acreedores comerciales 1.637.222 1.483.206
Deudas por compras o prestacion de servicios 1.637.222 1.483.206
Otras deudas no comerciales 1.413.205 1.220.100
Administraciones Publicas (nota 20) 528.375 611.441
Otras deudas 836.795 574.125
Remuneraciones pendientes de pago 41.344 31.586
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 6.691 2.948
Provisiones para operaciones de trafico 48.345 38.466
Ajustes por periodificacion 40.293 29.550
Total 6.453.304 5.054.068
TOTAL PASIVO 26.197.786 24.432.965
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IBERDROLA, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2004 y 2003 (notas 1 a 5)

Miles de €
DEBE Ejercicio 2004 Ejercicio 2003 ()
GASTOS
Aprovisionamientos 6.146.141 5.641.737
Compras de energia (nota 21.b) 4.057.855 4.154.120
Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos (nota 21.c) 1.547.083 1.024.694
Gastos de transporte de energia 334.253 302.451
Otros gastos externos 206.950 160.472
Gastos de personal 763.443 771.925
Sueldos, salarios y asimilados 553.686 543.436
Cargas sociales (nota 21.d) 209.757 228.489
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 6y 7) 837.724 789.156
Variacion de las provisiones de trafico 11.331 14.684
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 7.627 17.031
Variacion de otras provisiones de trafico 3.704 (2.347)
Otros gastos de explotacion 900.135 776.649
Servicios exteriores 706.462 598.017
Tributos 180.799 161.741
Otros gastos de gestion corriente 12.874 16.891
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.018.882 1.823.423
10.677.656 9.817.574
Gastos financieros y gastos asimilados 541.046 631.703
Por deudas con empresas puestas en equivalencia (nota 21.e) 6.475 15.968
Por deudas con terceros y otros gastos asimilados 534.571 615.735
Diferencias negativas de cambio 31.531 17.489
Variacion de la provision para inversiones financieras temporales (1.522) 307
Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares 29.099 18.860
600.154 668.359
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 5.181 6.351
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién (nota 10) 19.036 21.276
1Il. RESULTADOS POSITIVOS DE LA PARTICIPACION EN
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA Y AMORTIZACION
DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 69.563 99.818
93.780 127.445
IV. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (I-11-+111) 1.698.718 1.473.554
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material e inversiones financieras permanentes 3.404 9.594
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y financiero 10.005 27.295
Gastos extraordinarios (nota 21.f) 79.547 482.810
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 11.001 29.813
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 58.874 -
162.831 549.512
VI. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (IV+V) 1.757.592 1.275.266
Menos - Impuesto sobre Sociedades (nota 20) 534.530 207123
VII. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.223.062 1.068.143
Menos - Beneficio atribuido a socios externos (nota 13) 12.335 7.868
VIIl. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.210.727 1.060.275

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2004.



Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA

Miles de &£
HABER Ejercicio 2004 Ejercicio 2003 (*)
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios (nota 21.a) 10.270.744 9.451.949
Ventas 10.081.525 9.280.807
Prestaciones de servicios 189.219 171.142
Variacion de existencias 43.685 36.632
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 126.684 126.377
Diferencias de fusion transferidas al resultado del ejercicio 10.285 10.292
Otros ingresos de explotacion 226.258 192.324
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 219.381 172.625
Exceso de provisiones para riesgos y gastos 5.141 18.630
Subvenciones a la explotacion 1.736 1.069
10.677.656 9.817.574
Ingresos de participaciones en capital 207 3.277
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 29.618 14.391
Otros intereses e ingresos asimilados 103.430 125.797
De empresas puestas en equivalencia (nota 21.e) 5.573 10.139
Otros intereses 45.301 75.067
Beneficios en inversiones financieras temporales 52.556 40.591
Diferencias positivas de cambio 30.513 6.844
Gastos financieros activados 46.659 68.363
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 389.727 449.687
600.154 668.359
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 93.780 127.445
93.780 127.445

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material e inversiones
financieras permanentes (nota 21.g) 111.792 277.398
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 13.747 11.658
Ingresos extraordinarios (nota 21.h) 24.938 44.259
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 12.354 17.909
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 198.288
162.831 549.512
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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2004

a cabo bien directamente, de forma total o parcial,
por IBERDROLA, o bien mediante la titularidad de
acciones o de participaciones en otras sociedades,
con sujecién en todo caso a las prescripciones de la

1. Actividad de las sociedades legislacion aplicable en cada momento, y en especial

IBERDROLA, S.A. (en adelante, IBERDROLA),
conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus
Estatutos Sociales, tiene por objeto social:

1. La realizacion de toda clase de actividades, obras y
servicios, propios o relacionados con los negocios
de produccion, transporte, transformacién y
distribucion o comercializacién de energia
eléctrica o derivados de la electricidad, de sus
aplicaciones y de las materias o energias primarias
necesarias para su generacion, servicios
energéticos, de ingenieria e informaticos,
telecomunicaciones y servicios relacionados con
Internet, tratamiento y distribucion de aguas y
prestacion integral de servicios urbanos y
comercializacion de gas, asi como otras actividades
gasistas de almacenamiento, regasificacion,
transporte o distribucion que se realizaran de
forma indirecta mediante la titularidad de
acciones o participaciones en otras sociedades que
no desarrollardn la actividad de comercializacién
de gas.

2. La distribucién, representacion y comercializacion
de toda clase de bienes y servicios, productos,
articulos, mercaderias, programas informaticos,
equipos industriales, maquinaria, herramientas,
utillaje, repuestos y accesorios.

3. La investigacién, estudio y planeamiento de
proyectos de inversion y de organizacién de
empresas, asi como la promocién, creacion y
desarrollo de empresas industriales, comerciales o
de servicios.

4. La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a
las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el dmbito de su grupo de
sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto
en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse

al sector eléctrico (nota 3).

Las sociedades dependientes (nota 2.b) tienen por
objeto social, con caracter general, la produccién,
transformacion, distribucién y comercializacién de
energia eléctrica, gas, servicios de
telecomunicaciones, actividades inmobiliarias y otras
actividades conexas con las anteriores, tanto en
Espafia como en el extranjero.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se
presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley
19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y
adaptacion de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en
materia de Sociedades, en el Real Decreto 437/1998,
de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas
de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del Sector Eléctrico y en el propio Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, asi como
en las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de
IBERDROLA y sociedades dependientes (en adelante,
Grupo IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales
Consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de IBERDROLA
y de cada una de las sociedades dependientes
consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2004, que
han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad dominante, se hallan pendientes de
aprobacién por la correspondiente Junta General
Ordinaria de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién de IBERDROLA opina que dichas



Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA

Cuentas Anuales Consolidadas seran aprobadas sin
modificaciones.

b) Principios de consolidacion
Las sociedades dependientes con participacion
directa o indirecta superior al 50% y aquellas otras
con un porcentaje de participacion inferior pero
para las que existe control de hecho, se han
consolidado, en general, por el método de
integracion global, salvo que representen un interés
poco significativo con respecto a la imagen fiel del
Grupo IBERDROLA, en cuyo caso se han valorado por
el método de puesta en equivalencia.

Las sociedades asociadas con participacion directa o
indirecta entre el 20% y el 50%, si se trata de valores
no admitidos a cotizacion oficial, o con una
participaciéon en un porcentaje inferior al 20% si se
posee una influencia significativa sobre las mismas, y
entre el 3% y el 50%, para sociedades cotizadas, se
han consolidado por el procedimiento de puesta en
equivalencia, excepto las sociedades multigrupo
gestionadas de forma conjunta con otras sociedades
externas al Grupo IBERDROLA, que han sido
consolidadas generalmente por el método de
integracion proporcional.

No obstante, con independencia de lo indicado en
los parrafos precedentes de esta nota, existen ciertas
sociedades que aun poseyendo el Grupo IBERDROLA
el control o una influencia notable sobre las mismas,
han sido excluidas del perimetro de consolidacion
en el ejercicio 2004. Estas sociedades presentan un
interés poco significativo respecto a la imagen fiel de
las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas y la
participacién en ellas ha sido valorada a su coste de
adquisicién, que, en todo caso, es igual o inferior a
su valor tedrico contable mas las plusvalias tacitas
existentes a fecha de adquisicién y que subsisten en
el momento de la valoracién posterior.

En el Anexo a esta memoria consolidada se muestra
un detalle de las sociedades dependientes y
asociadas de IBERDROLA, asi como el método de
consolidacion o valoracién que se ha aplicado para la
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas, y otra informacién referente a las mismas.

La consolidacién de las operaciones de IBERDROLA y
las sociedades dependientes consolidadas se ha

efectuado siguiendo los siguientes principios
bésicos:

1. Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas
incluyen ciertos ajustes para homogeneizar los
principios y procedimientos de contabilidad
aplicados por las sociedades dependientes con los
de IBERDROLA.

2. El resultado de valorar las participaciones por el
procedimiento de puesta en equivalencia (una vez
eliminado el resultado de operaciones entre
sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes
de "Reservas en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia", "Participacién en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia"
y "Participacion en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia" del Balance de Situacién
Consolidado y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjuntos, respectivamente, segiin
corresponda.

3. Las reservas de las sociedades dependientes
consolidadas por los métodos de integracién
global y proporcional se presentan separadamente
de las de IBERDROLA en la cuenta "Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global o
proporcional" del Balance de Situacién
Consolidado.

4. El valor de la participacién de los accionistas

minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por
integracion global y de aquellas filiales de
sociedades multigrupo consolidadas por
integracién proporcional se presenta,
respectivamente, en los epigrafes "Socios
externos" del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado adjunto y "Beneficio atribuido a
socios externos" de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

5. La diferencia de consolidacién positiva o negativa
que se pone de manifiesto en el proceso de
consolidacion en aquellas sociedades
pertenecientes al Grupo IBERDROLA adquiridas a
terceros se imputa directamente a los elementos
que componen el activo neto de dichas sociedades
a la fecha de su adquisicion hasta el limite del
valor de mercado de dichos elementos y en la
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parte proporcional a la participacién del Grupo en
el capital social de la correspondiente sociedad.

La diferencia de primera consolidacién que
subsiste, tras la aplicacién de lo mencionado en el
parrafo precedente, se refleja en los capitulos
“Fondo de comercio de consolidacién” (nota 5.f) o
“Diferencias negativas de consolidacién”, segin
corresponda, del activo y del pasivo del balance de
situacion consolidado, respectivamente.

6. La conversién de los estados financieros de las
sociedades extranjeras se ha realizado, con
caracter general, aplicando el método del tipo de
cambio de cierre. Este método consiste en la
conversion a euros de todos los bienes, derechos y
obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales
Consolidadas, y el tipo de cambio medio del
ejercicio a las partidas de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, manteniendo los fondos
propios a tipo de cambio histérico a la fecha de
primera consolidacion o a la de su adquisicién (o
al tipo de cambio medio del ejercicio de su
generacion en el caso de los resultados
acumulados), segiin corresponda. Se ha utilizado
este método de acuerdo con lo previsto en las
normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por
considerar que las operaciones realizadas por las
sociedades extranjeras no son una prolongacion
de las de IBERDROLA. La diferencia entre la
situacién patrimonial neta correspondiente a los
bienes, derechos y obligaciones de las sociedades
extranjeras y el importe de los fondos propios,
ambos resultantes de aplicar los criterios de
conversion descritos, figura registrada en el
epigrafe “Diferencias de conversién” del capitulo
“Fondos Propios” del Balance de Situacién
Consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto,
neta, en su caso, de su correspondiente efecto
fiscal.

7. Todos los saldos y transacciones importantes entre
las sociedades consolidadas por integracion global
o proporcional se han eliminado en el proceso de
consolidacion.

El efecto por capitulos en el Balance de Situacién
Consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto, asi
como en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta del ejercicio anual terminado
en la indicada fecha, que hubiera supuesto
consolidar por integracion global aquellas
sociedades en las que IBERDROLA posee, directa o
indirectamente, una participaciéon mayoritaria o
control de hecho, y que han sido consolidadas por el
método de puesta en equivalencia por no suponer
un efecto significativo en los estados financieros
consolidados adjuntos, es el siguiente [cuabro 1]:
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Incremento/(decremento) en miles de €

Balance de Situacion

Gastos de establecimiento 14.409
Inmovilizaciones
- Inmateriales 42.120
- Materiales 432.741
- Participaciones en sociedades puestas en equivalencia (332.537)
- Otro inmovilizado financiero 74.671
Fondo de comercio de consolidacion 72
Gastos a distribuir en varios ejercicios 7.437
Activo circulante 44.487
Total Activo 283.400
Socios externos 50.915
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 499
Provisiones para riesgos y gastos 16.738
Acreedores a largo plazo con coste 172.491
Acreedores a largo plazo sin coste 24.970
Acreedores a corto plazo con coste 19.767
Acreedores a corto plazo sin coste (1.980)
Total Pasivo 283.400
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos
Ingresos de explotacion 468.957
Ingresos financieros 7.977
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (20.051)
Ingresos extraordinarios 36.119
Gastos
Dotaciones a la amortizacion 58.659
Otros gastos de explotacion 394.600
Gastos financieros 15.187
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 40
Gastos extraordinarios 16.694
Impuesto sobre Sociedades 3.268
Resultado atribuido a socios externos de sociedades dependientes 4.554

Beneficio neto (Ingresos — Gastos)
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¢) Cambios en el perimetro de consolidacién y/o en el
método de consolidacion
En el perimetro de consolidacién del ejercicio 2004,
se han producido los siguientes cambios:

e Molinos de La Rioja, S.A.
e Sistemas Energéticos Astudillo, S.A.

e Auder Auditores Energéticos, Ltda.
— Salidas del perimetro de consolidacién:
e Gestora de Parques Edlicos de Andalucia, S.A.
Por liquidacién de las sociedades participadas
(ver Anexo, apartado H): e Servicios de Operacion La Laguna, S.A. de CV.
— Sociedades que figuraban a coste de adquisicién
en el Balance de Situacién Consolidado al 31 de
diciembre de 2003 por no haber comenzado su
actividad a dicha fecha.

- Energyworks, S.A.
- Energyworks México, S. de R.L. de CV.

- Iberdrola Empreendimentos do Brasil, S.A.

e Energias Renovébeis do Brasil, S. Ltda.
- Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A.
Por otra parte, durante el ejercicio 2004 se ha
producido la fusién por absorcién de las siguientes
sociedades participadas al 100% por empresas del
Grupo IBERDROLA (ver anexo apartado G):

- Encovagas, S.A.
- Iberdrola Comercial de Telecomunicaciones, S.A.U.
Por enajenacion de las sociedades participadas - Iberdrola Gas, S.A.U.
(ver Anexo, apartado F)
- Star 21 Networks Espafia, S.A.U.
- Promofén, S.A.U.
- Sistemas Energéticos de Capiruzas, S.A.U.
— Entradas en el perimetro de consolidacion:
- Sistemas Energéticos Sierra del Romeral, S.A.U.
- Sociedades de nueva constitucién y/o adquiridas

en el ejercicio 2004: - Electra de Maranchén, S.L.U.

e |berdrola Energia Tamazunchale, S.A. de CV.
e Gestion Empresas Eléctricas, S.A.

e Metal Industry of Arcadia C. Rokas, S.A.

e Inversiones Eléctricas Centroamericanas, S.A.
e Sistemas Energéticos Serra de Meiras, S.A.U.

e Sistemas Energéticos Goia Pefiote, S.A.U.

e Sistemas Energéticos Fuendetodos, S.A.U.

e Sistemas Energéticos Entredicho, S.A.U.

e Edlicas de Campollano, S.A.

- Energfas Edlicas Europeas, S.A.U.

- Energias Edlicas Europeas Holding, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Tabara, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Labradas, S.A.U.

- Sistemas Energéticos del Pisuerga, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Tierra de Campos, S.A.U.
- Sistemas Energéticos Valbonilla, S.A.U.

- Sociedad de Fomento Energético, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Candan, S.A.U.
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- Sistemas Energéticos Muras, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Forgosello, S.A.U.

- Sistemas Energéticos de Viveiro, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Muros — Outes, S.A.U.

- Sistemas Energéticos de Lalin, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Serra da Panda, S.A.U.

- Sistemas Energéticos Alhama — Linares, S.A.U.

- Sistemas Energéticos de Tardienta, S.A.U.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 se han
realizado cambios en el método de consolidacion de

ciertas sociedades dependientes. Estos cambios han
sido los siguientes [cuADRo 2]:

CUA%Z

Método de Consolidacién Aplicado

Porcentaje de
participacion
directa e
indirecta al
Sociedad 31.12.04 2004 2003

Termoacu, S.A. 21,26% Puesta en equivalencia Integracion proporcional
Almacenaje y Manejo de Materiales
Eléctricos, S.A. (antes Amara

Guatemala, S.A.) 49,01% Integracion proporcional Puesta en equivalencia
3. Regulacion sectorial y funcionamiento del Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de
sistema eléctrico Industria y Energia y las principales empresas

eléctricas, entre las que se encontraba IBERDROLA,
Tanto la propia IBERDROLA como algunas de las procedieron a la firma de un protocolo para el
sociedades dependientes consolidadas por el método establecimiento de una nueva regulacion del
de integracion global o proporcional realizan Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de
actividades eléctricas en Espafia y en el extranjero noviembre de 1997 se aprobé la Ley 54/1997 del
(véase Anexo a esta memoria). A continuacion se Sector Eléctrico, que supone la plasmacién
describe la regulacién fundamental vigente en el normativa de los principios del mencionado
sector eléctrico espafiol. protocolo, y la incorporacién al ordenamiento

espafiol de las disposiciones contenidas en la
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Directiva 96/92/CE sobre normas comunes para el
Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre
del Sector Eléctrico, que derogaba cualquier otra
norma que se opusiera a la misma, y los desarrollos
posteriores establecen, entre otros, los siguientes
principios:

1) Introduccién de competencia en la actividad de
generacion a través de la puesta en practica de las
siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 los productores
de energia eléctrica, a salvo de las especialidades
y excepciones previstas en la Ley, efectdan
ofertas econdmicas horarias de venta de energia
por cada una de las unidades de produccién de
las que son titulares, determinandose el orden de
funcionamiento de las unidades de produccién
partiendo de la oferta mas barata hasta igualar la
demanda en cada periodo de programacion y
siendo la energia generada en cada periodo de
programacion retribuida al precio de la oferta
efectuada por el dltimo grupo cuya puesta en
marcha haya sido necesaria para atender la
demanda, mds una retribucion por la garantia de
potencia que cada unidad preste efectivamente
al sistema, asi como por los servicios
complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacion y
regulacion del mercado de produccion de
energia eléctrica fue definida y desarrollada
mediante el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre.

- La instalacion de nuevas unidades de produccién
se considera liberalizada, sin perjuicio de la
obtencién de las autorizaciones necesarias.

Los productores tienen derecho a utilizar en sus
unidades de produccion las fuentes de energia
primaria que consideren mds adecuadas, a salvo
de aquellas restricciones que en materia de medio
ambiente, etc. establezca la legislacion vigente.

Se contempla la posibilidad de dar prioridad en
el orden de funcionamiento a las instalaciones
de produccion que utilicen energias autéctonas
(carbon nacional, etc.), siempre y cuando no

supongan mas de un 15% de la energia primaria
total necesaria para la produccién eléctrica y
sean compatibles con el mercado de libre
competencia.

- Los propietarios de las instalaciones de
produccién de energia eléctrica cuya potencia
instalada sea inferior a 50 MW podran optar por
vender la energia a la empresa distribuidora
propietaria de la red a la que se conecta al precio
establecido de la tarifa de forma regulada, o
vender la energia libremente al mercado a través
del sistema gestionado por el operador del
mercado al precio resultante del mercado
organizado complementado por un incentivo y,
en su caso, una prima.

2) Garantia del correcto funcionamiento del sistema

por medio de las siguientes medidas:

- Red Eléctrica de Espaiia, S.A. ejerce las
actividades de Gestor del Transporte y Operador
del Sistema, separando contablemente dichas
actividades de acuerdo con la Ley.

- Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de
la gestién econdmica del Sistema en el Operador
del Mercado Ibérico de Energia — Polo
Espariol, S.A., que tiene a su cargo los
mecanismos de recepcion de ofertas, casacién y
comunicacién necesarios para establecer el
mercado de produccion.

3) Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,

e introduccion de la actividad de comercializacion:

- Se establece la liberalizacion progresiva del
suministro eléctrico, permitiendo la capacidad de
eleccién de suministrador de manera progresiva
para los diferentes tipos de clientes. Con fecha
1 de enero de 2003, se liberalizé la totalidad de
los consumos eléctricos.

- Se establece el derecho a la utilizacién de las
redes de transporte y distribucién por parte de
los clientes cualificados y las compafifas
comercializadoras, estableciéndose peajes tnicos
a nivel nacional por utilizacién de estas redes, sin
perjuicio de sus especialidades por niveles de
tension y uso de la red, o caracteristicas de los
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consumos segun se trate de redes de transporte
o distribucién. Con fecha 26 de octubre de 2001
se publicé el Real Decreto 1164/2001, por el que
se establecen las tarifas de acceso a las redes de
transporte y distribucion de energia eléctrica.

La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece
que la retribucién de la actividad de distribucion
para cada empresa debera atender a criterios
basados en los costes necesarios para desarrollar
la actividad, teniendo en cuenta un modelo que
caracterice las zonas de distribucion, asi como
otros parametros. La Orden del Ministerio de
Industria y Energia de 14 de junio de 1999
establece los criterios y la retribucion de la
actividad de distribucién de energia eléctrica a
partir del ejercicio 1998. Dicha retribucién
global es determinada tomando
fundamentalmente como base la retribucién
existente hasta el 31 de diciembre de 1997,
evolucionando a futuro a partir del ejercicio
1998 en funcién de las variaciones de la
demanda de energia eléctrica, del indice de
precios al consumo y de ciertos pardmetros de
eficiencia. El reparto entre las diferentes
compafiias del sistema se realizard, inicialmente,
atendiendo a los porcentajes que sobre la
retribucion total del sistema le correspondian a
cada sociedad de acuerdo con el anterior marco
retributivo, tendiendo progresivamente (en un
periodo de 16 afios) a adaptar dichos
porcentajes, entre otros parametros, a los que
resultan de los valores derivados del
denominado “modelo de red de referencia” que
caracteriza la red segtin las zonas geograficas en
las que cada sociedad ejerce su actividad de
distribucién de energia eléctrica.

La retribucién de la actividad de transporte, que
incluye las instalaciones con tensiéon nominal de
funcionamiento igual o superior a 220 kV,
continuara rigiéndose, basicamente, por el
modelo vigente hasta el ejercicio 1998, basado
en unidades fisicas reales, asi como en costes
estandares de inversion, operacion y
mantenimiento y otros costes necesarios para el
desarrollo de la actividad.

Con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprob¢ el
Real Decreto 1955/2000, por el que se regulan

las actividades de transporte, distribucion,
comercializacién, suministro y procedimientos
de autorizacién de instalaciones de energia
eléctrica, cuyo objetivo fundamental era el
establecimiento de las medidas necesarias para
garantizar el suministro eléctrico, y del régimen
de autorizacion correspondiente a todas las
instalaciones eléctricas competencia de la
Administracién General del Estado.

4) Formacion de precios y estructura de tarifas

aplicable a los clientes que no se hayan acogido a
la capacidad de eleccién de suministro.

El Real Decreto 2017/1997 y el Real Decreto
1432/2002, de 27 de diciembre, establecen, entre
otros aspectos, los diferentes componentes de
coste que deberdn ser considerados en la
determinacion de la tarifa media anual, asi como
una metodologia de célculo objetiva de la misma
que permita la plena elegibilidad a todos los
consumidores, garantizando, a su vez, que el
servicio se presta en condiciones adecuadas y que
sea para las empresas un elemento de
previsibilidad que les permita la realizacién de las
inversiones a acometer con una estabilidad
razonable.

En ese sentido, el Real Decreto 1432/2002
establece que la variacién anual de la tarifa
eléctrica media no podr4, en principio, ser
superior al 1,4%, si bien fija determinados
criterios de revision de cuya aplicacion podra
derivarse una revision adicional al alza del 0,6%, o
la que corresponda a la baja.

Con fecha 30 de diciembre de 2004 se ha
publicado el Real Decreto 2392/2004 por el que
se establece la tarifa eléctrica para 2005. Este Real
Decreto fija el incremento promedio de la tarifa
media o de referencia para la venta de energia
eléctrica para el afio 2005 en un 1,71% sobre la
que entrd en vigor el 1 de enero de 2004.

5) Al efecto de permitir un proceso gradual y

garantizar la viabilidad financiera de las empresas
durante la transicién a un mercado en
competencia, se establecié un perfodo transitorio
inicial con una duracién de 10 afios, que abarcaba
de 1998 a 2007, en el que se contemplaba la
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denominada retribucioén fija por transito a la
competencia para las empresas del sistema. Este
periodo transitorio se vi6 prolongado hasta el
2010 como consecuencia de la aparicién, con
fecha 2 de febrero, del Real Decreto-Ley 2/2001,
por el que se modifican la Disposicién Transitoria
Sexta de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, y determinados articulos de la
Ley 16/1989, de 17 de julio de Defensa de la
Competencia (nota 5.aa).

6) Separacion de actividades.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna
de las actividades reguladas de acuerdo con la Ley
(gestion econdémica y técnica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como
objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas
sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccion, comercializacion a clientes
elegibles, otras no eléctricas, o en el exterior) sin
perjuicio de la posibilidad de venta a consumidores
sometidos a tarifa reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran
desarrollar actividades incompatibles, siempre que
sean ejercitadas por sociedades diferentes.

El Real Decreto 1866,/2004, de 6 de septiembre,
modificado por el Real Decreto 60/2005, de 21 de
enero, establece un Plan Nacional de Asignacion de
Derechos de Emision en cumplimiento del Protocolo
de Kioto aprobado el 11 de diciembre de 1997 en la
Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el
cambio climético con el objetivo de reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero (nota 22).
El mencionado plan, cuya vigencia es de 3 afios,
entra en vigor el 1 de enero de 2005. Los derechos
de emision asignados al sector eléctrico para dicho
periodo ascienden a 268,98 millones de toneladas
de CO2, de las cuales 38,34 millones corresponden a
instalaciones del Grupo IBERDROLA.

Por otra parte, la actividad de distribucion de energia
eléctrica desarrollada por las sociedades
dependientes consolidadas por el método de
integracion proporcional, Companhia de Eletricidade
do Estado da Bahia, S.A., Companhia Energética do
Rio Grande do Norte, S.A., Companhia Energética de
Pernambuco, S.A. y Empresa Eléctrica de

Guatemala, S.A. (ver Anexo a esta memoria) se
encuentra sometida a la regulacién de los paises
donde operan.

4. Distribucion de resultados

El Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A. ha
acordado proponer a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la aprobacién de la siguiente
distribucion de los resultados del ejercicio 2004 y
del remanente de ejercicios anteriores [CUADRO 3]:

CUADRO 3

Miles de €

Bases de Reparto
Remanente de ejercicios anteriores

de IBERDROLA, S.A. 1.041.432
Beneficio del ejercicio, segun Cuenta

de Pérdidas y Ganancias de IBERDROLA, S.A. 697.712
Total 1.739.144
Distribucion
A dividendos:

Complementario 398.556

A cuenta (nota 12) 293.834
Aremanente 1.046.754
Total 1.739.144

Con fecha 15 de diciembre de 2004, el Consejo de
Administracién de IBERDROLA, a la vista de la
prevision de resultados de la Sociedad para el ejercicio
2004, aprobé un pago a cuenta del dividendo, por un
importe total de 293.834 miles de euros, que figura
registrado en los epigrafes "Dividendo a cuenta
entregado en el ejercicio" y "Otras deudas no
comerciales — Otras deudas" del Balance de Situacién
Consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto.
Este dividendo se ha hecho efectivo el 3 de enero de
2005. El importe del mencionado dividendo es
inferior al limite maximo legal establecido en el
articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, referente a los resultados
obtenidos desde el fin del tltimo ejercicio.

Asimismo, IBERDROLA tenia a dicha fecha las
reservas disponibles minimas exigidas en el articulo
194 de la citada Ley, para proceder a la entrega del
mencionado dividendo a cuenta.
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El estado contable previsional formulado de acuerdo

con los requisitos legales establecidos en el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de dicho
dividendo, fue el siguiente [cUADRO 4]:

“Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacion y desarrollo y aplicaciones
informaticas

Los gastos de investigacion y desarrollo incurridos en

5. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas para
la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

El epigrafe “Gastos de establecimiento” del Balance
de Situacion Consolidado adjunto recoge los costes
incurridos por varias sociedades pertenecientes al
Grupo IBERDROLA en las ampliaciones de capital y
en su proceso de puesta en marcha, valorados a su
coste de adquisicion.

El Grupo IBERDROLA amortiza estos costes
linealmente en cinco afios, ascendiendo el importe
amortizado en el ejercicio 2004 a 11.570 miles de
euros, que figuran registrados en el epigrafe

Miles de € aquellos proyectos para los cuales existen motivos
Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 2004 1.155.128 fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
Prevision de cobros hasta el 3 de enero de 2005: econémico — comercial al cierre de cada ejercicio son
Operaciones de explotacion 982.284 contabilizados como “Inmovilizaciones Inmateriales”.
Operaciones financieras 175.000 Estos costes son amortizados en un periodo de entre
1.157.284 tres y cinco afos desde la conclusién de cada proyecto
Prevision de pagos hasta el 3 de enero de 2005: segln las caracteristicas de cada uno de ellos.
Operaciones de explotacion (1.278.928)
Operaciones financieras (381.170) Los costes externos incurridos en proyectos de
— — (1.660.098) investigacion y desarrollo para los que no se espera
Prevision de liquidez al 3 de enero de 2005, 7. . .
antes del pago del dividendo a cuenta 652.314 Ientabllldad futura se reg.ls,tran con cargo al gplgrflfe
Pago de dividendo, neto de retencion (249.819) Otros gastos de exp!otaqon - Serch1os exte'rlores
Prevision de liquidez al 3 de enero de 2005, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
después del pago del dividendo a cuenta 402.495 ejercicio en que se incurren.
Prevision de cobros hasta el 15 de diciembre de 2005:
Operaciones corrientes y financieras 14.651.409 Los costes incurridos en relacién con los sistemas
Operaciones no corrientes 146.978 informaticos basicos en la gestién del Grupo y
Prevision de pagos hasta el 15 de diciembre de 2005: desarrollados por el propio Grupo, asi como los
Operaciones corrientes y financieras (14.643.939) impo[‘tes satisfechos por la propiedad o el derecho de
Prevision de liquidez al 15 de diciembre de 2005 556.943 uso de aplicaciones informaticas, se incluyen asimismo

en este epigrafe. La amortizacion se realiza de forma
lineal en un periodo maximo de cinco afios, a partir de
la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en
proyectos de investigacion y desarrollo y sistemas
informaticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos ascienden a 3.140 miles de euros
en el ejercicio 2004, y han sido abonados al epigrafe
"Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

En general, los importes registrados por el Grupo
IBERDROLA en concepto de concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares se corresponden con el
coste incurrido en su adquisicién.
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Una parte significativa del importe que figura en
este epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado
corresponde a la asignacién del sobreprecio pagado
en la adquisicién de las participaciones de ciertas
sociedades sobre su valor teérico contable a las
concesiones administrativas otorgadas a dichas
sociedades para el ejercicio de su actividad durante
un periodo que varia entre 30 y 50 afios (nota 6). El
Grupo IBERDROLA amortiza estos importes de
acuerdo con un método sistematico proporcional a
los resultados esperados en dichas sociedades
durante los afios de vigencia de sus respectivas
concesiones, con cargo al epigrafe “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los costes incurridos por el resto de los conceptos
incluidos en este epigrafe del Balance de Situacién
Consolidado adjunto se amortizan linealmente en el
periodo de su vigencia o en aquél en que
contribuyan a la obtencion de ingresos, si éste fuese
menor.

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero se registran por el valor al contado del
bien, amortizandose con idénticos criterios que los
del inmovilizado material (nota 5.d) en funcién de su
vida util estimada. En los epigrafes “Acreedores a
largo plazo — Deudas con entidades de crédito” y
“Acreedores a corto plazo — Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del Balance de Situacion
Consolidado se recogen las deudas derivadas de
estos contratos de arrendamiento financiero mas el
importe de las opciones de compra. Los gastos
financieros relacionados con estas operaciones se
incluyen en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” y son imputados a resultados de acuerdo a
un criterio financiero (nota 5.g).

©) Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se halla valorado a precio
de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996 (notas 7 y 12).

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales
incluye, en su caso, los siguientes conceptos

devengados tnicamente durante el periodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién
externa.

El procedimiento utilizado por el Grupo
IBERDROLA en el ejercicio 2004, de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de
20 de marzo (nota 2.a), para determinar el
importe de los gastos financieros susceptibles de
activacién consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacién especifica utilizadas
para la adquisicién o construccion de
determinados elementos del activo de las
sociedades se asignan a los mismos de forma
que sus gastos financieros se activan en su
totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto
fondos propios como ajenos, se asignan
proporcionalmente al resto del activo de las
sociedades, procediendo a activar los gastos
financieros devengados por los fondos ajenos
asignados al inmovilizado en curso y a las
existencias de combustible nuclear en curso (de
acuerdo con el criterio de proporcionalidad
descrito), mediante la aplicacion de la tasa
media de interés efectiva de dicha financiacién
a la inversién media acumulada anual
susceptible de activacion.

Durante el ejercicio 2004, las sociedades han
activado como mayor valor del inmovilizado
material, siguiendo el procedimiento indicado con
anterioridad, gastos financieros por importe de
46.019 miles de euros, que se incluyen en el
epigrafe "Gastos financieros activados" de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

2. Los gastos de personal relacionados directa o
indirectamente con las construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante
el ejercicio 2004 ascienden a 123.544 miles de
euros. Este importe se incluye en el epigrafe
"Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta.
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Las sociedades siguen, basicamente, el criterio de
traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material que suponen un aumento de la
productividad, capacidad o alargamiento de la vida util
se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos
completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion
y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en
que se devengan.

d) Amortizacion del inmovilizado material en
explotacion
El inmovilizado material en explotacién se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado entre
los afios de vida util estimada que se indican a
continuacion [CUADRO 5]:

ARos promedio de vida util estimada

Centrales hidroeléctricas:

- obra civil 65

- equipo electromecanico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales de ciclo combinado 25
Centrales nucleares 40
Centrales edlicas 20
Instalaciones de transporte 40
Instalaciones de distribucion 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despachos de maniobras y otras instalaciones 4-18

Durante el ejercicio 2004, una vez analizados los
estudios técnicos y econdmicos sobre las
instalaciones de generacién de energia edlica, el
Grupo IBERDROLA ha reestimado la vida util de
dichas instalaciones, de forma que a partir del
ejercicio 2004 dichas instalaciones se estdn

amortizando en un plazo de 20 afios (en el ejercicio
2003 la vida util estimada para estas instalaciones
era basicamente de 15 afios).

Este cambio de estimacion de vida til ha supuesto
una menor dotacién a la amortizacién en el
ejercicio 2004 de 36 millones de euros,
aproximadamente.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada correspondiente al ejercicio 2004
adjunta incluye 756.179 miles de euros en concepto
de amortizacién del inmovilizado material en
explotacién (nota 7).

e) Inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales
Los criterios aplicados en la elaboracién de estas
cuentas anuales consolidadas en relacién con los
importes incluidos en estos epigrafes del Balance de
Situacién Consolidado son los siguientes:

- Las participaciones en sociedades valoradas por el
método de puesta en equivalencia se registran a su
valor tedrico contable, considerando para su
determinacién los principios basicos aplicables que
se describen en la nota 2.b.

- Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se
trata de valores de renta fija como variable, tanto a
corto como a largo plazo, y que no corresponden a
empresas del Grupo o asociadas (nota 2.b), se
reflejan en el Balance de Situacién Consolidado a
su coste de adquisicion regularizado y actualizado
de acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y
la Ley 9/1983 (nota 12), o a su valor de mercado, si
fuese inferior. Este tltimo se determina por el
valor de cotizacién medio del dltimo trimestre, o
por la cotizacién al cierre del ejercicio, el que
resulte inferior, para valores con cotizacion oficial,
o por el valor tedrico contable més el importe de
las plusvalias tdcitas existentes en el momento de
la adquisicion y que subsisten en la actualidad, si
se trata de participaciones en capital no admitidas
a cotizacion oficial en mercados organizados y, de
tratarse de valores de renta fija sin cotizaciéon
oficial, por el valor actual de los flujos de caja a
recuperar en el futuro actualizados a una tasa de
descuento de mercado.
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- Los créditos no comerciales se registran por el
importe entregado, registrando el correspondiente
ingreso por intereses a medida que se produce su
devengo y realizando, en su caso, las
correspondientes correcciones valorativas en
cobertura del riesgo de insolvencia.

La actualizacion financiera de los créditos a largo
plazo que no devengan tipo de interés o que
devengan un tipo de interés inferior al de mercado
se registra con abono al epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios — Otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. La imputacién a
resultados de los ingresos derivados por este
concepto durante el ejercicio 2004 ha supuesto un
abono de 4.692 miles de euros en el epigrafe
“Otros intereses e ingresos asimilados — Otros
intereses” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta.

- Los depésitos y fianzas constituidos se valoran por
el importe entregado.

Las minusvalias de caracter reversible calculadas de
acuerdo con lo descrito en esta misma nota se
registran en las cuentas “Inmovilizaciones
financieras — Provisiones” e “Inversiones financieras
temporales — Provisiones” del balance de situacién
consolidado, segtin corresponda.

f) Fondo de Comercio de Consolidacion

Este epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado
al 31 de diciembre de 2004 adjunto recoge el fondo
de comercio puesto de manifiesto como diferencia
entre el precio satisfecho en la adquisicion de ciertas
sociedades pertenecientes al Grupo IBERDROLA y el
valor de los elementos que componen el activo neto
de dichas sociedades a la fecha de su adquisicién. A
efectos de la formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo IBERDROLA, los fondos de
comercio surgidos en la adquisicién de una parte de
las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién (nota 2.b) se amortizan en 20 afios, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 37/1998, de

16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de
28 de julio, del Mercado de Valores, al entender el
Grupo IBERDROLA que su periodo de recuperacién
sobrepasara los 20 afios. No obstante, los fondos de
comercio correspondientes a determinadas
sociedades participadas pertenecientes a Apex

2000, S.A.U. se amortizan en un periodo que oscila
entre cinco y once afios, por considerar los
Administradores que ése es el periodo en que estos
fondos de comercio, individualmente considerados
para cada sociedad, contribuirdn a generar
resultados para el Grupo.

Asimismo, los fondos de comercio puestos de
manifiesto en la adquisicion de sociedades
domiliciadas en paises cuya moneda es distinta del
euro se encuentran denominados en la moneda local
de cada pais.

El importe de la amortizacién del fondo de comercio
efectuada en el ejercicio 2004 de acuerdo con el
criterio descrito ha ascendido a 19.036 miles de
euros y se encuentra registrado en el epigrafe
“Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada correspondiente al ejercicio 2004
adjunta (nota 10).

g) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los principios contables aplicados para el registro de
los diferentes conceptos que se incluyen en este
capitulo del balance de situacién, asi como para su
imputacion a los resultados de ejercicios futuros,
han sido los siguientes:

1. Los gastos incurridos en relacién con la emision y
colocacion de obligaciones y bonos y
formalizacion de préstamos se registran en el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”
del activo del balance de situacién y se amortizan
financieramente en proporcion al capital vivo de
las emisiones de obligaciones y bonos y de los
préstamos que los originan. La amortizacién por
estos conceptos en el ejercicio 2004 ha ascendido
a 25.349 miles de euros. Este importe se incluye
en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados — Por deudas con terceros y otros
gastos asimilados" de la correspondiente Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

2. La carga financiera relacionada con los contratos
de arrendamiento financiero se amortiza de
acuerdo con lo descrito en la nota 5.b. El importe
registrado por este concepto en el epigrafe “Gastos
financieros y gastos asimilados — Por deudas con
terceros y otros gastos asimilados” de la Cuenta de
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Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
2004 ha ascendido a 9.877 miles de euros.

3. Los gastos incurridos en relacién con actuaciones
o actividades especificas que se prevé van a
contribuir a generar beneficios futuros se activan
como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
amortizan en el periodo estimado de generacion
de dichos beneficios. Dicha amortizacién ha
supuesto un gasto en el ejercicio 2004 de 12.260
miles de euros, que ha sido registrado en el
epigrafe “Servicios exteriores” de la
correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta.

h) Existencias

Los criterios de valoracién y principios contables
aplicados para el registro de los diferentes conceptos
que se incluyen en este epigrafe del balance de
situacion, son los siguientes (nota 11):

1. Las sociedades valoran las existencias de
combustible nuclear en base a los costes
realmente incurridos en la adquisicién y
elaboracién posterior del mismo.

Adicionalmente, incorporan como mayor valor del
combustible nuclear los gastos financieros
correspondientes al periodo de fabricacién del
combustible cuando éste es superior a un aflo, y
hasta el momento en que dicho combustible se
encuentra en condiciones de ser introducido en el
nucleo del reactor. El procedimiento utilizado por
el Grupo IBERDROLA para la activacion de los
correspondientes gastos financieros es el descrito
en la nota 5.c, ascendiendo los gastos financieros
activados en el ejercicio 2004 a 640 miles

de euros.

Los consumos del combustible nuclear se imputan
a resultados en el epigrafe “Aprovisionamientos —
Consumos de materias energéticas y otros
aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, desde el momento en que se inicia la
explotacion de los elementos combustibles
introducidos en el reactor, en funcion del coste de
dichos elementos y del grado de quemado que los
mismos experimentan en cada ejercicio. Los
consumos del ejercicio 2004 han ascendido a
85.766 miles de euros. Por otra parte, las

sociedades realizan dotaciones anuales para hacer
frente al coste estimado del combustible nuclear
no recuperable que se prevé permanecera en el
reactor en el momento en que se produzca la
paralizacion definitiva de cada central (nota 5.p).

Las existencias de otras materias energéticas
diferentes al combustible nuclear se valoran a
precio medio ponderado de adquisicion o valor de
mercado, si éste fuera menor.

2. Las existencias inmobiliarias de la sociedad
dependiente Apex 2000, S.A.U. se han valorado a
coste de adquisicion, que engloba tanto el coste
de adquisicién de los terrenos y solares como los
costes de su urbanizacién y los de construccién de
las promociones inmobiliarias incurridos hasta el
cierre del ejercicio.

3. Por otra parte, las existencias de materiales y
repuestos, que se registran en el epigrafe
“Inmovilizaciones materiales - Anticipos y otras
inmovilizaciones materiales en curso” (nota 7) del
balance de situacién al cierre de cada ejercicio, se
valoran a precio medio ponderado de adquisicién
o valor de mercado, si éste fuese menor,
procediendo las sociedades a su depreciacién
anual, de acuerdo con la vida util estimada para el
inmovilizado al que estan afectos.

i) Energia pendiente de facturacion
La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una
estimacion de la energia suministrada que se
encuentra pendiente de facturacién por no haber
sido objeto de medicién al cierre del ejercicio
correspondiente, debido al periodo habitual de
lectura de contadores. La estimacién de la energia
pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 2004
asciende a 578.954 miles de euros (nota 21.a). Este
importe se incluye en el epigrafe "Deudores —
Energia suministrada no facturada" del activo del
Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre
de 2004.

j) Acciones propias en situaciones especiales
Las acciones propias en cartera de las sociedades del
Grupo, que no fueron adquiridas con el propésito de
reducir el capital social de IBERDROLA, se registran
en el epigrafe “Acciones propias en situaciones
especiales” del Balance de Situacién Consolidado.
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Dichas acciones, de acuerdo con la normativa
contable en vigor, han sido valoradas a su coste de
adquisicién, o a su valor de mercado, si éste es
inferior, siendo el valor de mercado el menor de los
tres siguientes:

- Cotizacién del dltimo dia del ejercicio.
- Cotizacion media del dltimo trimestre.
- Valor tedrico contable.

Las minusvalias puestas de manifiesto por
comparacion entre el coste de adquisicién y la
cotizacién, bien sea del dltimo dia del ejercicio, bien
sea la media del dltimo trimestre, se registran con
cargo al epigrafe “Pérdidas procedentes del
inmovilizado inmaterial, material y financiero” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, y la
minusvalia adicional que se ponga de manifiesto si el
valor tedrico contable es, a su vez, inferior al valor de
cotizacion o aquélla que resulte de comparar el coste
de adquisicion con el valor tedrico contable cuando
aquél es inferior al valor de cotizacion, se registran
con cargo al epigrafe “Reserva para acciones propias’
del Balance de Situacién Consolidado.

La reversion de las minusvalias previamente
registradas que se producen como consecuencia de
correcciones valorativas posteriores o enajenaciones
de las acciones propias se registran con abono a
resultados del ejercicio o a reservas, segin donde
previamente hubieran sido cargadas.

k) Diferencias de fusion
El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de
fusién" del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado, originado, bdsicamente, por la
diferencia negativa existente entre el precio de
adquisicién de las participaciones directas o
indirectas en el capital social de ciertas sociedades
absorbidas por fusién y el valor teérico contable de

dichas participaciones a la fecha de adquisicion de las

mismas, una vez realizadas determinadas
correcciones valorativas de ciertos activos y pasivos
correspondientes a las sociedades absorbidas, se

imputa a resultados de cada ejercicio en la medida en

que se amortizan los valores contables de los activos
no corrientes a los que el Grupo IBERDROLA asigné
dichas diferencias. Esta asignacién fue efectuada en

base a la rentabilidad esperada de los indicados
activos en el momento de la adquisicion de las
participaciones en el capital social de las sociedades
absorbidas, la cual fue tenida en cuenta a efectos de
la determinacién del precio de adquisicion de las
citadas participaciones. De acuerdo con el indicado
criterio de imputacion, en el ejercicio 2004 se han
cargado contra esta cuenta de “Diferencias de fusién”
6.686 miles de euros, netos de su correspondiente
efecto fiscal, y cuya contrapartida se halla recogida en
los siguientes epigrafes de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio 2004 adjunta
[CUADRO 6]:

CUADRO 6

Abono (Cargo) en miles de €

Ejercicio 2004
Epigrafes de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada
Diferencias de fusion transferidas al
resultado del ejercicio 10.285
Impuesto sobre Sociedades (nota 20) (3.599)
Diferencias de fusion 6.686

Aunque la asignacion de las diferencias de fusion del
pasivo del Balance de Situaciéon Consolidado a los
diferentes activos se realizé neta de su efecto fiscal,
la imputacién de dichas diferencias de fusion al
resultado del ejercicio se realiza por el importe
equivalente a las amortizaciones de los mencionados
activos, registrando el correspondiente gasto por
Impuesto sobre Sociedades con la finalidad de
reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
que se ven afectados como consecuencia de esta
asignacion.

D) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos reconocidos al amparo de lo previsto en
los convenios firmados entre el Ministerio de
Industria y Energia, Comunidades Auténomas,
Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en
relacién con las inversiones afectas a planes de
electrificacién rural e inversiones en mejora de la
calidad del servicio, se contabilizan en el epigrafe
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"Subvenciones de capital" del pasivo del Balance de
Situacién Consolidado adjunto una vez realizadas las
inversiones correspondientes y conocido por el
Grupo IBERDROLA el reconocimiento y concesion
oficial de dichos ingresos.

Este epigrafe recoge también cualquier subvencién
no reintegrable cuyo objetivo es la financiacién de
bienes de inmovilizado material y proyectos de
investigacion y desarrollo llevados a cabo por el
Grupo IBERDROLA.

La imputacién a resultados de estos conceptos, asi
como de los correspondientes derechos de extensién
descritos en la nota 5.v, se realiza durante el periodo
en el que se amortizan los bienes de inmovilizado por
los cuales las sociedades los han percibido. Durante
el ejercicio 2004 y en base al criterio mencionado, el
Grupo IBERDROLA ha registrado por estos conceptos
con abono al epigrafe “Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio” de la
correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada 13.747 miles de euros (nota 15).

Asimismo, en la cuenta “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios - Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios” se incluyen los importes girados a terceros
en concepto de cesion del derecho de uso durante
un determinado periodo de la fibra 6ptica propiedad
del Grupo IBERDROLA. Estos ingresos por cesion del
derecho de uso de fibra 6ptica se imputan a
resultados linealmente en el periodo de duracién de
los respectivos contratos de cesion de uso. Durante
el ejercicio 2004, y en base al criterio de imputacién
descrito, el Grupo IBERDROLA ha registrado por este
concepto, con abono al epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios — Ventas” de la correspondiente
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta, 3.226 miles de euros (nota 15).

m) Prestaciones a empleados complementarias a las
de la Seguridad Social y otros compromisos
sociales
Los principales compromisos mantenidos por el
Grupo IBERDROLA en relacion con prestaciones a
sus empleados, complementarias a las de la
Seguridad Social, son los siguientes:

a) El personal en activo en plantilla del Grupo
IBERDROLA y el personal jubilado con

posterioridad al 9 de octubre de 1996 se
encuentran acogidos a un sistema de pensiones
de modalidad de empleo, de aportacién definida
e independiente de la Seguridad Social, para la
contingencia de jubilacién.

La aportacién periddica a realizar de acuerdo con
dicho sistema y con el vigente Convenio
Colectivo del Grupo IBERDROLA se calcula como
un porcentaje del salario pensionable anual de
cada trabajador. Las respectivas sociedades
financian estas aportaciones para todos sus
empleados en activo, salvo para los incorporados
después del 1 de enero de 1996, en cuyo caso la
relacién contributiva es 1/3 a cargo de la
empresay 2/3 a cargo del trabajador.

Las aportaciones realizadas por el Grupo
IBERDROLA en el ejercicio 2004 han ascendido a
24.577 miles de euros, y figuran registradas en el
epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta.

b) Al personal cuya jubilacién se produjo con
anterioridad al 9 de octubre de 1996 se le
garantiza una prestacién definida, cuyo valor
actuarial se encontraba externalizado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2004.

c) Asimismo, en referencia al personal en activo y el
jubilado con posterioridad a 1996, y con respecto
a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez
permanente y orfandad de activo), que
garantizan una prestacion definida desde el
momento de producirse, en su caso, el hecho
causante, se han instrumentalizado a través de
una péliza de seguros anual renovable. La
prestacion garantizada se determina por la
diferencia entre el valor actual actuarial de la
prestacion en el momento de la contingencia y
los derechos devengados y consolidados del
participe al 31 de diciembre del afio anterior al
del hecho causante que se derivan del plan de
aportacién definida antes indicado, si éstos
fuesen inferiores a aquel valor. El importe de la
prima de la indicada péliza de seguros
correspondiente al ejercicio 2004 figura
registrado en el epigrafe “Gastos de personal -
Cargas sociales” de la Cuenta de Pérdidas y
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Ganancias Consolidada adjunta, por importe de
8.173 miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA mantiene
ciertos compromisos con sus empleados, distintos
a los indicados anteriormente, cubiertos mediante
fondos internos de pensiones (nota 16.a) y que
consisten, basicamente, en premios de antigtiedad
del personal en activo y suministro de energia
eléctrica a los empleados en situacién de pasivo.
La Sociedad sigue el criterio de registrar el gasto
correspondiente a ambos conceptos de acuerdo
con su devengo en la vida laboral de los
empleados. Los costes normales y gastos
financieros devengados en el ejercicio 2004 por
dichos compromisos han ascendido a 5.272 y
5.960 miles de euros, respectivamente, los cuales
figuran registrados en los epigrafes “Gastos de
personal - Cargas sociales” y “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares”, respectivamente, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta.

Por otro lado, el Balance de Situacién Consolidado
adjunto incluye provisiones para hacer frente a los
compromisos adquiridos en materia de pensiones y
otras obligaciones similares del Consejo de
Administracién constituidas con cargo a la
asignacion estatutaria (nota 25).

En la nota 16.a de esta Memoria Consolidada se
describe la asignacién de las provisiones
constituidas para pensiones y obligaciones
similares a la cobertura de los diferentes
compromisos mencionados.

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA ha
mantenido con determinados empleados
programas de remuneracion variable por objetivos
entre los que se encuentra un plan de opciones
sobre acciones. El 16 de junio de 2004, fecha de
vencimiento de dicho plan, se han determinado
las cantidades a liquidar en funcién de la
cotizacion de las acciones de IBERDROLA, la
evolucion del beneficio contable de IBERDROLA,
S.A.y del grado de cumplimiento de los objetivos
asignados individualmente a cada uno de los
titulares del plan. El gasto registrado en el
epigrafe “Gastos de Personal” de la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
2004 adjunta por este concepto ha ascendido a
1.199 miles de euros correspondientes a la
entrega a los beneficiarios del plan de 48.088
acciones de IBERDROLA.

Por otro lado, el Grupo IBERDROLA ha concedido
a determinados empleados el derecho a percibir
una retribucion extraordinaria en funcién del
grado de cumplimiento de los objetivos
establecidos en el plan estratégico durante el
periodo 2002-2006 y del desempefio profesional
de cada uno de los beneficiarios durante dicho
periodo. Al 31 de diciembre de 2004 la provisién
constituida por este concepto asciende a 34.000
miles de euros, registrados en el epigrafe “Otros
acreedores a largo plazo - Otras deudas” del
Balance de Situacién Consolidado adjunto a dicha
fecha. El epigrafe “Gastos extraordinarios” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio 2004, recoge 22.000 miles de euros por
la dotacién en el ejercicio 2004 de dicha provisién
(nota 21.1).

n) Expediente de Regulacion de Empleo y otros

planes de jubilaciones anticipadas para el personal
El Consejo de Administraciéon de IBERDROLA
decidi6 en el ejercicio 1997 iniciar, mediante
diferentes alternativas, un proceso de adaptacion de
la plantilla de la Sociedad y de ciertas sociedades
dependientes de la misma a las exigencias del
nuevo entorno competitivo, con la intencién de
materializar en el periodo comprendido entre los
afios 1998 y 2004 planes concretos de jubilacion
anticipada y otras alternativas de reduccion de
plantilla hasta alcanzar el objetivo propuesto. Estos
planes de reestructuraciéon fueron puestos en
conocimiento de la representacion de los
empleados de la empresa, alcanzandose una
convergencia de voluntades al respecto. En este
sentido, y de acuerdo con las mejores estimaciones
de IBERDROLA, los costes de reestructuracion al 1
de enero de 1998 ascendian a 512.717 miles de
euros, que fueron registrados en el epigrafe
“Provision para riesgos y gastos — Otras provisiones”
con cargo al epigrafe “Gastos diferidos por
transicion a la competencia” del Balance de
Situacién Consolidado correspondiente a dicho
ejercicio. El criterio del Grupo IBERDROLA ha sido
traspasar al epigrafe “Provisiones para pensiones y
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obligaciones similares” del pasivo del Balance de
Situacién Consolidado los costes correspondientes a
los planes ya materializados, donde figuran hasta
que éstos son objeto de externalizacién o pago
(nota 16).

Desde 1998 a 2001, IBERDROLA, en cumplimiento
de la voluntad expuesta con anterioridad, ha
propuesto a los empleados que cumplian
determinadas condiciones ciertos planes de
jubilacién anticipada y de “situacién laboral
especial” con posterior incorporacién al
correspondiente plan de jubilacién anticipada.

Los compromisos asumidos con los empleados
acogidos a los planes de jubilacién descritos y que
se encontraban efectivamente jubilados al 30 de
noviembre de 2000 fueron objeto de
externalizacion en diciembre de 2000, procediendo
a pagar a un tercero una prima Unica por el valor
actuarial correspondiente a los mencionados
COMPromisos.

Sin perjuicio del mantenimiento de los planes de
reestructuraciéon acordados en ejercicios anteriores,
el Grupo IBERDROLA alcanz6 en el ejercicio 2003
un acuerdo con los representantes sindicales del
Grupo IBERDROLA para la formalizacién de un
expediente de regulaciéon de empleo de adhesion
voluntaria y aplicacién universal entre los
empleados que cumplan 58 afios o mas antes del 31
de diciembre de 2006 que fue aprobado por el
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

Durante los ejercicios 2004 y 2003 se han acogido
al mencionado plan 2.284 empleados, de los
cuales 635 ya se encontraban acogidos a los
planes de reestructuracién establecidos con
anterioridad.

Las provisiones actuariales constituidas para la
cobertura de la totalidad de los compromisos
derivados del mencionado expediente de regulacién
de empleo y de planes de reestructuracion
anteriores al ejercicio 2003 ascienden a 418.538 y
84.863 miles de euros, respectivamente, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones
para pensiones y obligaciones similares” del Balance
de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de
2004 (nota 16.a). La incorporaciéon de nuevos

empleados durante el ejercicio 2004 al expediente
de regulacién de empleo, asi como las desviaciones
actuariales puestas de manifiesto como
consecuencia de modificaciones en las hipdtesis
utilizadas en la determinacién del pasivo actuarial
devengado al cierre del ejercicio 2003, han
supuesto un gasto para la sociedad de 24.450 miles
de euros que han sido registrados con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2004
adjunta (nota 21.f).

Los gastos financieros devengados en el ejercicio
2004 por estos conceptos han ascendido a 23.139
miles de euros y se encuentran recogidos en el
epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones
para pensiones y obligaciones similares” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, adjunta.

0) Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica del Grupo IBERDROLA es la de
contabilizar provisiones para riesgos y gastos para
hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso
y por indemnizaciones, obligaciones o gastos
pendientes de cuantia indeterminada, avales u
otras garantias similares a cargo de la empresa en
base a su mejor estimacion. Su dotacion se efecttia
al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién (nota 16.b).

Entre estas provisiones se encuentran aquéllas
constituidas en cobertura de riesgos de caracter
medioambiental, las cuales se han determinado
mediante la realizacion de un analisis
individualizado de la situacion de los activos
contaminados y del coste necesario para su
descontaminacién (nota 5.ad).

Asimismo, el Grupo IBERDROLA contabiliza en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos — Otras
provisiones” del balance de situacién consolidado
las participaciones en empresas puestas en
equivalencia con saldo acreedor por tener un valor
tedrico contable negativo.

p) Costes de cierre de instalaciones de produccion

Al cierre de las instalaciones de produccion de
energia, el Grupo IBERDROLA, una vez concluida la
vida util de sus centrales térmicas y nucleares de
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produccién de energia eléctrica, deberd incurrir en
una serie de costes para hacer frente a los trabajos
previos para el desmantelamiento de sus centrales
nucleares (nota 5.y), asi como para el
desmantelamiento de sus centrales térmicas y
acondicionamiento de los suelos en los que éstas se
hallan ubicadas. Adicionalmente, en el caso de las
centrales nucleares, una parte del combustible
quedara sin quemar en el reactor. La politica del
Grupo es reconocer los gastos estimados por estos
conceptos linealmente a lo largo de la vida de las
instalaciones, registrando una provision en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos - Otras provisiones”
con cargo a la cuenta “Variacién de otras provisiones
de trafico” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta. Al 31 de diciembre de 2004, la
provision por este concepto ascendia a 80.885 miles
de euros (65.793 miles de euros al cierre del ejercicio
2003, que figuraban registrados minorando el saldo
de existencias de combustible nuclear en el reactor en
el epigrafe “Existencias” del Balance de Situacién
Consolidado a dicha fecha, nota 11), siendo el cargo
en la cuenta de resultados del ejercicio 2004 de
5.086 miles de euros.

q) Gastos de reparacion hiperanual

La explotacién de determinadas centrales de
produccién de energia eléctrica se lleva a cabo en
los ciclos de produccién, que constan de un periodo
ininterrumpido de funcionamiento y otro de parada
para efectuar la recarga del combustible y las
reparaciones necesarias.

El Grupo IBERDROLA sigue el criterio de registrar
los gastos correspondientes a las reparaciones
hiperanuales durante los ejercicios en que se
devengan, por lo que durante el ejercicio 2004 ha
contabilizado provisiones por importe de 25.400
miles de euros, aproximadamente, con cargo a los
epigrafes “Aprovisionamientos — Consumos de
materias energéticas y otros aprovisionamientos”,
“Gastos de personal — Sueldos, salarios y asimilados”
y “Otros gastos de explotacion — Servicios
exteriores” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta, en funcién de cual sea el
concepto de gasto que se provisiona, en cobertura
de la estimacién de los gastos en que incurrira por
la préxima reparacion de caracter hiperanual. El
importe registrado por este concepto al 31 de
diciembre de 2004 y que figura registrado en los

epigrafes “Provisiones para riesgos y gastos — Otras
provisiones” y “Provisiones para operaciones de
trafico” del Balance de Situacién Consolidado
adjunto, asciende a 5.135 y 29.991 miles de euros,
aproximada y respectivamente.

r) Transacciones en monedas distintas del euro

Las operaciones realizadas en monedas distintas del
euro se registran en euros a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccién. Durante
el ejercicio, las diferencias que se producen entre el
tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra
en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con
cargo o abono a resultados.

La conversion a euros de los saldos mantenidos por
el Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de cada
ejercicio en medios liquidos en moneda distinta del
euro, se realiza aplicando el tipo de cambio de
cierre de cada ejercicio, cargando o abonando las
diferencias de cambio resultantes, si las hubiera, en
los epigrafes “Diferencias negativas de cambio” y
“Diferencias positivas de cambio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segin
corresponda.

Asimismo, la conversién de los valores de renta fija,
as{ como de los créditos y débitos en moneda
distinta de la que estan denominados los estados
financieros individuales de las sociedades que
forman parte del perimetro de consolidacién (nota
2.b), se realiza al tipo de cambio de cierre o al tipo
de cambio asegurado en aquellas operaciones en
las que haya contratado un seguro de cambio. Las
diferencias de cambio se clasifican en funcién del
ejercicio de vencimiento y de la moneda,
imputdndose las diferencias negativas que se
pongan de manifiesto en cada grupo asi definido al
epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
tanto que las diferencias positivas no realizadas que
se produzcan en cada grupo de moneda
identificado se registran en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios — Diferencias positivas
de cambio” del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado hasta el vencimiento de los
correspondientes valores, créditos o débitos, una
vez compensadas las diferencias negativas
imputadas con anterioridad a la cuenta de
resultados para cada grupo de moneda.
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s) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo
En el Balance de Situacién Consolidado adjunto las
deudas se clasifican en funcién de los vencimientos
al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto
plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho periodo.

t) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el
Grupo IBERDROLA tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

u) Liquidaciones por actividades reguladas y déficit
de ingresos
En el ejercicio 1998, y basicamente como
consecuencia de la entrada en vigor de la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico Espafiol y sus
disposiciones de desarrollo, surgieron las
liquidaciones interempresas, que son realizadas por
la Comisién Nacional de la Energia y que se
materializan en cobros o pagos a efectuar entre las
empresas del sector eléctrico, con la finalidad de
redistribuir los ingresos obtenidos via tarifa, netos
de las compras de energia efectuadas para hacer
frente a los suministros a tarifa, de forma que cada
empresa perciba los ingresos que le son
efectivamente reconocidos por las actividades
reguladas de distribucién y transporte y por la
compensacion de los costes de transicién a la
competencia (nota 5.aa).

La estimacion de estas liquidaciones ha supuesto un
cargo en concepto de menor ingreso de la actividad
de distribucién por importe de 525.607 miles de
euros en el ejercicio 2004, que figura registrado
minorando el epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del Grupo IBERDROLA
correspondiente a dicho ejercicio (nota 21.a).

Adicionalmente al importe anteriormente indicado,
el Grupo IBERDROLA ha recibido cargos en el
ejercicio 2004 en concepto de liquidaciones o pagos
por la actividad de transporte de 334.253 miles de
euros. Dicho importe, al considerarse un servicio
prestado por terceros, no minora la cifra de negocios
sino que figura registrado en el epigrafe
“Aprovisionamientos-Gastos de transporte de energia”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta correspondiente al mencionado ejercicio.

A la fecha de la formulacién de estas cuentas
anuales, IBERDROLA no ha recibido las liquidaciones
definitivas de la redistribucién de los indicados
costes e ingresos entre las distintas empresas del
sector eléctrico espafiol correspondientes a los
ejercicios 2004, 2003 y 2002 aunque no se espera
que se produzcan diferencias significativas entre
éstas y las estimaciones realizadas por IBERDROLA.

La Orden del Ministerio de Economia de 21 de
noviembre de 2000 fij6 el método de reparto entre las
diferentes empresas del sector de los déficits de
ingresos (es decir, la diferencia negativa entre lo
recaudado por las empresas del sector eléctrico
espafiol en cada ejercicio por ventas de servicios a
tarifa a sus clientes y la retribucién de las diferentes
actividades y costes del sistema) que pudieran surgir
en las liquidaciones de los ingresos de las actividades
reguladas para el ejercicio 2000 y siguientes,
estableciendo asimismo que las cantidades asignadas
y descontadas a cada empresa por dicho concepto
seran tenidas en cuenta a la hora de determinar el
saldo de costes de transicién a la competencia
acreditado a las mismas al 31 de diciembre de cada
afio y, por consiguiente, su recuperacion, al igual que
el resto de los costes de transicién a la competencia
acreditados, estaba condicionada a que, durante los
afios subsiguientes y hasta el 2010 inclusive,
existieran diferencias positivas suficientes entre los
ingresos medios obtenidos en la tarifa eléctrica y los
costes del sistema (nota 5.aa).

El epigrafe “Importe de la cifra de negocios — Ventas”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio 2004 adjunta, incluye un
cargo de 18.002 miles de euros correspondientes a la
diferencia entre el importe del déficit estimado en el
ejercicio 2003 por el Grupo IBERDROLA para el
ejercicio 2002 y la estimacion realizada en el ejercicio
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2004 debido a la mejor informacién disponible al
respecto sobre el mencionado ejercicio (nota 21.a).

En el Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre,
por el que se define la metodologia para el calculo
de la tarifa media de cada afio, se establece que
durante el periodo de 2003 a 2010 se incluird como
componente de la misma la cuantia correspondiente
a la anualidad que resulte para recuperar
linealmente el valor actual neto del desajuste de
ingresos de las actividades reguladas destinadas al
suministro de energia eléctrica producido con
anterioridad al 31 de diciembre de 2002.

Como consecuencia de lo indicado en el pérrafo
precedente, y en virtud de la Orden
ECO/2714/2003, de 25 de septiembre, por la que
se establecen la titularidad y los importes del
crédito regulatorio por el mencionado desajuste de
ingresos asi como el procedimiento de titulizacion
y cesion de estos importes, el Grupo IBERDROLA
acordé en el ejercicio 2003 la cesion sin recurso del
derecho de cobro del que era titular por este
concepto.

En lo que se refiere a las estimaciones realizadas
por IBERDROLA respecto a las liquidaciones
definitivas por actividades reguladas
correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004, éstas
arrojan un superavit de ingresos para el sector que
sera repartido entre las empresas eléctricas con
derecho a cobro de retribucién fija de acuerdo con
el criterio de asignacién establecido por la
legislacion vigente (nota 5.aa).

v) Derechos de extension, responsabilidad,

verificacion y enganche y alquileres de contadores
El Grupo IBERDROLA registra los derechos de
extension, responsabilidad, verificacién y enganche,
asi como los alquileres de contadores, tal como se
indica a continuacion:

— Los importes recibidos en concepto de derechos de
acometida por las instalaciones de extension para
hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacion de los ya existentes, se registran en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios —
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios’, para
su imputacién a resultados en el periodo de vida
util de las instalaciones de extensién que financian.

El importe percibido por el Grupo IBERDROLA por
este concepto en el ejercicio 2004 ha ascendido a
11.026 miles de euros (nota 15). Asimismo, el
Grupo IBERDROLA ha registrado con abono al
epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio 2004 un
importe de 3.370 miles de euros (nota 5.1).

— El importe de los derechos de responsabilidad,
verificacion y enganche devengados en el
ejercicio 2004 ha ascendido a 59.872 miles de
euros y figura registrado en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios - Prestaciones de
servicios” (nota 21.a) de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta.

— Los alquileres de contadores, devengados en cada
ejercicio, se registran en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios — Prestaciones de
servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los ingresos contabilizados por este concepto en
el ejercicio 2004 han ascendido a 103.063 miles
de euros (nota 21.a).

w) Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA tributa desde el afio 1986 en Régimen
de Consolidacién fiscal con determinadas
sociedades del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
se calcula en funcién del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble
imposicién y por incentivos fiscales, y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades
originadas por hechos econémicos acontecidos en
el ejercicio minoran el gasto devengado por
Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan dudas
sobre su realizacion.

X) Concesiones administrativas de centrales de

produccion hidroeléctrica

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto,
modificada parcialmente por la Ley 46/1999, de
13 de diciembre, todas las centrales de produccién
hidroeléctrica espafiolas, cuyos valores contables
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totales se muestran en la nota 7, se hallan sujetas al
régimen de concesién administrativa temporal. Segtin
los términos de estas concesiones administrativas, a la
terminacioén de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Las concesiones
administrativas que posee el Grupo expiran entre los
afios 2000 y 2067, si bien, las instalaciones cuya
concesion ha vencido al 31 de diciembre de 2004, o
vence en los préximos cinco afios, son de escasa
importancia relativa en lo que a potencia instalada se
refiere, y se encuentran totalmente amortizadas al 31
de diciembre de 2004, continuando en explotacién
por parte del Grupo IBERDROLA.

Los Administradores de IBERDROLA consideran
que no es necesario dotar un fondo de reversién
dado que los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de
buen uso.

y) Gastos de gestion final de residuos radiactivos

Con fecha 8 de noviembre de 2003 se hizo publico el
Real Decreto 1349/2003, de 31 de octubre, sobre
ordenacion de las actividades en el ciclo de
combustible nuclear y las cuotas sobre la recaudacién
por venta de energia eléctrica a clientes finales que
recibe la Empresa Nacional de Residuos Radiactivos,
S.A. (ENRESA) para hacer frente a los costes de los
trabajos correspondientes a la segunda parte del ciclo
del combustible nuclear (almacenamiento en seco,
reprocesamiento y almacenamiento definitivo de
residuos nucleares). Dicho Real Decreto supone una
reagrupacion de la normativa existente anteriormente
por la que se regulaban las actividades que esta
empresa desarrolla, asi como su financiacién, y
deroga, entre otros, el Real Decreto 1899/1984, de 1
de agosto.

En base a lo establecido en el citado Real Decreto, los
Administradores del Grupo IBERDROLA opinan que
los gastos en que se incurra en la gestion final de los
residuos radiactivos generados en la produccién de
energia nuclear, incluyendo los del desmantelamiento
de las instalaciones productoras de energia propiedad
de las sociedades, seran a cargo de ENRESA una vez
que el Grupo IBERDROLA haya realizado los trabajos
previos necesarios que corren a su cargo (nota 5.p). En
consecuencia, las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas no incluyen provisién alguna para hacer

frente a los gastos de gestion final de residuos

radiactivos.

De acuerdo con el Real Decreto 1432/2002, de 27
de diciembre, la financiacién de los costes en que
incurrird ENRESA por la segunda parte del ciclo
del combustible nuclear forma parte de los costes
de diversificacion y seguridad del abastecimiento
de forma que un porcentaje de los ingresos por
venta de energia a tarifa en el sector se destina a
dicho fin. El Real Decreto 2392/2004, de 30
diciembre, que aprobd la tarifa para el 2005,
incluye un porcentaje para esta finalidad inferior
al necesario de acuerdo con el informe 7/2004 de
la Comisién Nacional de la Energia. Los
Administradores del Grupo IBERDROLA prevén un
cambio en el sistema de financiacion de ENRESA,
pendiente de desarrollo normativo y cuyo impacto
futuro, de existir, no es susceptible de
cuantificacion en la actualidad.

z) Comunidades de bienes
Los activos y pasivos que el Grupo IBERDROLA
posee conjuntamente con otras sociedades en
diferentes comunidades de bienes, asi como los
gastos en que incurren, se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados
financieros adjuntos, en base a la participacién
efectiva de las sociedades en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2004 dichas participaciones
eran las siguientes [cuaDro 7]:

CUADRO 7
Porcentaje de
participacion
Comunidades
de bienes 31.12.04 Actividad
Grupos |y Il de la Central
Nuclear de Almaraz 52,69  Generacion Nuclear
Grupo | de la Central
Nuclear de Trillo 49,00  Generacion Nuclear
Grupo Il de la Central
Nuclear de Vandellos 28,00  Generacion Nuclear
Grupo Il de la Central
Nuclear de Asco 15,00  Generacion Nuclear
Central Térmica de Aceca 50,00 Generacion Térmica
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Los principios contables utilizados por las diferentes
comunidades de bienes no difieren

significativamente de los empleados por el Grupo
IBERDROLA y que se describen en esta memoria.

Los importes mostrados en el siguiente cuadro
corresponden a los principales activos afectos a las
mencionadas comunidades de bienes, los cuales se
incluyen en los correspondientes epigrafes del

Balance de Situacion Consolidado al 31 de
diciembre de 2004 adjunto [cuabro 8]:

Miles de €
Saldo al 31.12.04
C.N. Almaraz C.N. Trillo  C.N.Vandell6s C.N. Asco CT.
(Grupos 1y 1) (Grupo 1) (Grupo Il) (Grupo Il) Aceca
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en explotacion 1.628.830 1.645.895 851.280 352.041 65.274
Amortizaciones (1.043.597) (860.993) (466.002) (202.300) (65.274)
Total 585.233 784.902 385.278 149.71
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en curso 3.923 3.530 1.371
Total instalaciones de energia eléctrica 589.156 784.902 388.808 151.112
Combustible nuclear:
- Dentro del nucleo 44.675 18.411 8.231 6.712
- Pendiente de introducirse 22.330 11.278 13.085 2.061
Total 67.005 29.689 21.316 8.773
TOTAL 656.161 814.591 410124 159.885
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aa) Retribucion fija por transito a la competencia

(CTC's)

actividad de produccion en la Ley 54/1997 del
Sector Eléctrico. La Memoria Econémica de la

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico Espafiol, con la
finalidad de procurar la gradualidad del proceso de
transicion a la competencia de las empresas del
sector eléctrico, establecio, para las sociedades
titulares de instalaciones de produccién de energia
eléctrica que al 31 de diciembre de 1997
estuvieran incluidas en el ambito de aplicacion del
antiguo marco normativo, la existencia de unos
costes de transicion al régimen de mercado
competitivo (CTC's). En este sentido, las
mencionadas empresas eléctricas percibirian una
retribucion fija que se defini6 en base a la
diferencia entre los ingresos medios obtenidos por
las empresas productoras a través de la tarifa
eléctrica, y la retribucién reconocida para la

mencionada ley incluia la prevision de realizar una
revisién global del funcionamiento del modelo de
competencia en 2002, con el objeto de evaluar el
importe global recuperado por parte de las
compaiiias eléctricas en concepto de CTC's, junto
con la evolucién del precio de mercado, la
evolucion del equilibrio econémico — financiero de
las compaiiias, los beneficios de los consumidores
y la evolucién conjunta de las variables
macroecondmicas, revision que, hasta la fecha, no
se ha llevado a efecto.

El Real Decreto-Ley 2/2001 estableci el ejercicio
2010 como limite para la recuperacion de los CTC's
a través de la tarifa eléctrica. Al 31 de diciembre de
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1997, el saldo méaximo acreditado al Grupo
IBERDROLA en concepto de retribucion fija
ascendia a 2.347.836 miles de euros.

Como consecuencia de la mencionada Ley
54/1997 del Sector Eléctrico Espafiol y su
posterior desarrollo normativo, la liquidacién del
derecho de cobro por CTC's se realiza siguiendo el
procedimiento siguiente:

- Los CTC's son repercutidos a los consumidores
de energia eléctrica y se liquidan por la
diferencia obtenida entre los ingresos
recaudados por las ventas a tarifa de las
empresas del sector eléctrico y la retribucién de
las diferentes actividades reguladas y los costes
del sistema, en los términos establecidos por el
Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre
(nota 3) minorando el saldo acreditado
pendiente de compensacién a medida que éstas
se ponen de manifiesto. El importe cobrado por
IBERDROLA por este concepto asciende, en
valor al 31 de diciembre de 1997, a 568.490
miles de euros.

- La retribucion fija por el consumo de carbon
autéctono a partir del 1 de julio de 2000, de
acuerdo con lo establecido en la Orden
Ministerial del 21 de noviembre de 2000, pasa a
tener el mismo nivel de prioridad que las
retribuciones de las actividades de transporte y
distribucion, quedando por tanto garantizado su
cobro, siempre que el precio medio obtenido en
el mercado mayorista de generacion para la
produccion de las centrales de generacion que
efectivamente consumen carbén autéctono se
encuentre por debajo de determinados limites
establecidos por el Real Decreto-Ley 6/2000.

- Si el precio medio de venta de generacién de
cada una de las sociedades titulares de
instalaciones de generacion resultara anualmente
superior a 0,0361 euros por kWh, este exceso se
deduce del valor actual de los CTC's acreditado a
la sociedad que corresponda.

- Hasta el 31 de diciembre de 2010, el Gobierno
podra establecer anualmente el importe maximo
de esta retribucién, con la distribucién que
corresponda. No obstante, si las condiciones del

mercado lo hacen aconsejable, el Gobierno podra
anticipar la fecha sefialada en este parrafo.

- Las cantidades descontadas a cada empresa en las
liquidaciones de las actividades reguladas como
consecuencia de la asignacion del déficit de
ingresos del sector aumentaran el saldo
acreditado excepto por la parte recuperada a
través de la tarifa eléctrica de acuerdo con la
metodologia establecida en el Real Decreto
1432/2002, de 27 de diciembre (nota 5.u).

- En el caso de que las sociedades titulares de
instalaciones de produccién de energia eléctrica
procedieran a la venta de las mismas, se
procederd a transmitir igualmente a la empresa
adquirente el derecho de cobro de los CTC's
asignandolo a las instalaciones objeto de venta.

Si en la venta de las instalaciones de produccion
a las que se les reconocié CTC's, la sociedad
vendedora obtuviera precios de venta de dichas
instalaciones de produccién superiores a los
costes que se tuvieron en cuenta para el cdlculo a
31 de diciembre de 1997 de los CTC's
tecnolégicos asignados a la misma, trasladados al
momento de su transmision, dicha diferencia
sera deducida del saldo pendiente de los
derechos de CTC's de la sociedad vendedora.

- El importe global méximo al 31 de diciembre de
cada afio se calcula mediante la actualizacion del
importe base global maximo correspondiente al
31 de diciembre del afio precedente de acuerdo
con el tipo de interés resultante de la media
anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de
referencia que lo sustituya, deducidas las
cantidades que cada afio se perciban en concepto
de retribucion fija.

El saldo acreditado pendiente de cobro por
retribucion fija al 31 de diciembre de 2004, una vez
considerados los conceptos anteriores, asciende a
899.949 miles euros.

De acuerdo con lo establecido en la adaptacién del
Plan General de Contabilidad del Sector Eléctrico,
el importe de aquellos activos que no fueran
recuperables via precios de mercado, asi como las
posibles dotaciones a provisiones por gastos de
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reestructuracion motivadas por el transito a la
competencia, debian, en el caso de que se
recuperaran mediante la denominada retribucién
fija, imputarse a resultados a medida que ésta se
devengue. En este sentido, el Grupo IBERDROLA
procedid a estimar los costes que deberia soportar
por el transito a la competencia que serian
recuperados en el futuro a través de la retribucion
fija. Dichos costes previstos eran los siguientes:

- Coste contable de determinados activos de
generacion de energia eléctrica no recuperables a
través de los ingresos de mercado, por importe de
722.194 miles de euros.

- Periodificaciones propias del Sector Eléctrico y
diferencias negativas de valoracién y cambio
activadas de acuerdo con la regulacién vigente
hasta el 31 de diciembre de 1997, por importe de
308.331 y 51.104 miles de euros,
respectivamente.

- Costes de reestructuracion por adaptacién de la
plantilla de IBERDROLA a las exigencias del
nuevo entorno competitivo, por importe de
512.717 miles de euros (nota 5.n)

No obstante, en el ejercicio 2001 el Grupo
IBERDROLA estimé como probable, a la vista de la
evolucion de los precios del mercado mayorista de
generacion, que los costes de los activos de
generacion cuya recuperacion estaba afecta al
cobro de la retribucion fija serian recuperados
durante el periodo remanente de su vida ttil a
través de los precios de dicho mercado, y, por
consiguiente, decidié amortizar los mencionados
costes linealmente en dicho periodo.

El movimiento, desde el 31 de diciembre de 1997,
de los activos que el Grupo IBERDROLA preveia
recuperar a través de la denominada retribucién
fija por transito a la competencia es como sigue
[CUADRO 9]:

Miles de £

Instalaciones técnicas de
energia eléctrica afectadas originalmente
a la denominada “retribucion fija”

Gastos diferidos
por transicion a la
competencia

Saldo al 31 de diciembre de 1997 722194 872,152
Imputacion a resultados 1998 a 2003 (238.558) (331.524)
Saneamiento contabilizado en el ejercicio 2000 con cargo a reservas () - (540.628)
Imputacion a resultados 2004 (26.229) -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 457407 -
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(") Saneamiento efectuado en virtud de la Orden Ministerial de 28 de marzo de 2001 que autorizaba a sanear con cargo a reservas aquellos activos pendientes de

compensacion cuya recuperacion, en base a las circunstancias a dicha fecha, no se consideraba razonablemente asegurada a través de la retribucion fija.

El ingreso por retribucién fija correspondiente al
ejercicio 2004 que, segtn las estimaciones de la
Sociedad, asciende a 54.299 miles de euros se
encuentra registrado en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios — Ventas” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta

(nota 21.a)

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA, en base a
sus estimaciones y a los resultados de las
liquidaciones sobre las actividades reguladas del
ejercicio 2003 disponibles durante el ejercicio
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2004, ha estimado que el ingreso por retribucién
fija correspondiente al ejercicio 2003 asciende a
11.298 miles de euros. Este importe ha sido
registrado con abono al epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios — Ventas” debido a que en el
ejercicio 2003 las estimaciones del Grupo
IBERDROLA no arrojaban ingreso alguno por este
concepto (nota 21.a)

ab) Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los derivados financieros mantenidos por el Grupo
IBERDROLA corresponden por lo general a
operaciones de cobertura de tipo de interés, de tipo
de cambio o de precios o suministros de energia
eléctrica y tienen por objeto eliminar o reducir
significativamente dichos riesgos existentes en
otras operaciones realizadas por el Grupo.

La imputacién a resultados de los beneficios o
pérdidas que se ponen de manifiesto como
consecuencia de las indicadas operaciones de
cobertura se realiza con el mismo criterio de
imputacién temporal que los resultados producidos
por la operacién principal cuyo riesgo cubren.

Las operaciones de cobertura que el Grupo
IBERDROLA mantiene abiertas al 31 de diciembre
de 2004 son las que se describen en la nota 18 de
esta memoria.

Por otra parte, en el ejercicio 2004, el Grupo
IBERDROLA ha suscrito varios contratos de derivados
financieros no de cobertura en relacién con la
cotizacion bursétil de determinados valores y con la
de sus propias acciones. Las pérdidas relacionadas
con estos contratos se registran en el momento en
que se conocen, mientras que los beneficios se
registran cuando se realizan de manera definitiva.
Los epigrafes “Gastos financieros y gastos asimilados
— Por deudas con terceros y otros gastos asimilados”
y “Otros intereses e ingresos asimilados — Beneficios
en inversiones financieras temporales” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
2004 adjunta incluyen 4.533 y 49.931 miles de
euros, respectivamente, como consecuencia de los
contratos finalizados durante dicho ejercicio y de las
posiciones abiertas al 31 de diciembre de 2004. Las
caracteristicas de los derivados financieros no de
cobertura al 31 de diciembre de 2004 son las
siguientes [CUADRO 10]:

Derivados sobre acciones propias

Valor de mercado

Tipo de contrato N° de acciones Fecha vencimiento Miles de €
Equity swap comprado 446.648 2005 292
Collar 10.235.479 2005 362

10.682.127 654

Derivados sobre otros valores negociables

Valor de mercado

Tipo de contrato N° de acciones Fecha vencimiento Miles de €
Equity swap vendido 2.240.410 2005
2.240.410 -

El valor de mercado indicado en los cuadros
anteriores representa el beneficio potencial para el
Grupo IBERDROLA en el caso de que se liquidaran
las posiciones anticipadamente al 31 de diciembre
de 2004.
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ac) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente,
el Grupo IBERDROLA esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Los Administradores de IBERDROLA no
esperan que se produzcan despidos en el futuro de

los que pudieran derivarse pasivos de consideracion.

En consecuencia, las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas no recogen provisiones por este concepto.

ad) Politicas contables sobre descontaminacion y

restauracion de lugares contaminados

El Grupo IBERDROLA registra con cargo al epigrafe
“Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio los gastos incurridos por descontaminacion

Administradores del Grupo IBERDROLA creen que,
considerando las tareas de indole medioambiental
que se incluyen en los programas de mantenimiento
de las instalaciones propiedad del Grupo, las
provisiones registradas al 31 de diciembre de 2004
para actuaciones medioambientales (notas 5.0y
16.b) son suficientes para la finalidad perseguida.

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento producido durante el ejercicio 2004 en
las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
provisiones ha sido el siguiente [cuabro 11]:

y restauracion de lugares contaminados. Los

Miles de €
Diferencias
de conversion
de saldos en Salidas, bajas,
Saldo al moneda Entradas o reducciones y Saldo al
31.12.03 extranjera dotaciones  saneamientos Traspasos 31.12.04
COSTE
Gastos de investigacion y desarrollo 57.853 - 1.108 (742) (40) 58.179
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 400.428 (7.050) 846 (37.066) 357.158
Aplicaciones informaticas 213.374 45 26.453 (222) 5.938 245.588
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 132.671 (1 1.203 (709) (9.898) 123.266
Otro inmovilizado inmaterial 20.156 (804) 7.733 (456) 33.183 59.812
Total coste 824.482 (7.810) 37.343 (2.129) (7.883) 844.003
AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES
Gastos de investigacion y desarrollo 33.212 - 7.760 (738) 58 40.292
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 27.505 197 7.389 - 1.443 36.534
Aplicaciones informaticas 140.870 44 35.261 (184) 327 176.318
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 5.108 (66) 3.676 (354) (1.110) 7.254
Otro inmovilizado inmaterial 2.523 185 3.781 (2) (1.961) 4.526
Total amortizaciones acumuladas 209.218 360 57.867 (1.278) (1.243) 264.924
Provision por depreciacion del inmovilizado
inmaterial 4.248 - - (8) - 4.240
Total amortizacién acumulada y provisiones 213.466 360 57.867 (1.286) (1.243) 269.164
Total coste neto 611.016 (8.170) (20.524) (843) (6.640) 574.839
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El epigrafe “Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero” se corresponde,
fundamentalmente, con el contrato de
arrendamiento financiero suscrito en el ejercicio
2003 cuyo objeto es el terreno y los edificios
corporativos de IBERDROLA en Madrid. La
informacion relativa a dicho contrato al 31 de
diciembre de 2004 es la siguiente [cUADRO 12]:

Miles de €
Cuotas Cuotas
Duracion Meses satisfechas pendientes
del contrato transcurridos Coste en hasta el (incluye opciéon  Valor opcion
Descripcion (meses) al 31.12.04 origen 31.12.04 de compra) de compra
Edificio corporativo 240 16 174.880 10.777 164.103 31.188
El detalle del epigrafe “Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares” del Balance de
Situacién Consolidado del Grupo IBERDROLA al 31
de diciembre de 2004 es el siguiente [cuADRO 13]:
CUA%B
Miles de €
Amortizacion
Coste acumulada
Concesion administrativa de Companhia de Electricidade do Estado da Bahia, S.A. 36.663 (11.927)
Concesion administrativa de Companhia de Electricidade de Pernambuco, S.A. 90.749 (8.999)
Concesion administrativa de Companhia Energética do Rio Grande do Norte, S.A. 56.432 (5.262)
Concesion administrativa de Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. 129.396 (821)
Derechos de uso de fibra dptica 43.918 (9.525)
357158 (36.534)
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7. Inmovilizaciones materiales

El movimiento producido durante el ejercicio
2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones ha sido el siguiente
[CUADROS 14 Y 15]:

CUA%M

Miles de €
Cambioenel Diferencias
métodoy/o  de conversion Aumento
perimetro de saldos (disminucion) Salidas,
Saldoal consolidacion en moneda Adicionesy  por transferencia bajas o Saldo al
3112.03 (nota 2.¢) extranjera dotaciones otraspaso  reducciones 31.12.04
COSTE
Inmovilizado material en explotacion
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
Centrales hidroeléctricas 6.067.965 (2.699) (8.911) 23.803 7.363 (887)  6.086.634
Centrales térmicas 1.509.691 - (6.177) 179 4.095 - 1.507.788
Centrales de ciclo combinado 1.311.902 - (56.747) 90.244 236.295 (13.552)  1.568.142
Centrales nucleares 6.768.178 - - 5.231 65.809 (1.514)  6.837.704
Centrales e¢licas 1.753.176 55.472 - 220.423 304.948 (10.116)  2.323.903
Instalaciones de transporte 68.240 - (2.442) 1.755 (3.216) (12.172) 52.165
Instalaciones de distribucion 7.745.374 - 1.859 27475 368.481 (21.866)  8.121.323
Contadores y aparatos de medida 726.758 - 473 36.719 4358 (470) 767.838
Despachos de maniobra y otras instalaciones 638.291 - - 3.508 82.065 (1.503) 722.361
Total instalaciones técnicas de energia eléctrica
en explotacion 26.589.575 52.773 (71.945) 409.337 1.070.198 (62.080)  27.987.858
Otros elementos en explotacion 1.095.399 2.308 (3.122) 14.679 26.520 (63.604)  1.072.180
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
en curso 2.123.058 86.872 (16.998) 1.603.786 (965.208) (40.032)  2.791.478
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
en curso 120.386 (12.948) 435 176.156 (103.529) (972) 179.528
TOTAL COSTE 29.928.418 129.005 (91.630) 2.203.958 27.981 (166.688)  32.031.044
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Miles de €
Cambioenel Diferencias
métodoy/o  de conversion Aumento
perimetro de saldos (disminucion) Salidas,
Saldoal  consolidacion en moneda por transferencia bajas o Saldo al
31.12.03 (nota 2.0 extranjera Dotaciones 0 traspaso reducciones 31.12.04
AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
Centrales hidroeléctricas 2.690.806 (80) 476 137.071 1.097 (463) 2.828.907
Centrales térmicas 1.295.238 - (459) 37.977 9.462 - 1.342.218
Centrales de ciclo combinado 34.297 - (5.785) 57.515 6.713 (147) 92.593
Centrales nucleares 3.939.473 - - 136.483 - (915) 4.075.041
Centrales edlicas 222.465 201 - 85.501 - (2.188) 305.979
Instalaciones de transporte 7.587 - (265) 2.006 7.040 (11.642) 4.726
Instalaciones de distribucion 3.560.691 - 2148 202.900 5.366 (22) 3.771.083
Contadores y aparatos de medida 450.270 - 209 31.840 - (420) 481.899
Despachos de maniobra y otras instalaciones 347.448 - 1.088 34.610 - (678) 382.468
Total 12.548.275 121 (2.588) 725.903 29.678 (16.475) 13.284.914
Otros elementos 390.540 38 (1.053) 30.276 (24.093) (22.899) 372.809
Total amortizacion acumulada 12.938.815 159 (3.641) 756.179 5.585 (39.374) 13.657.723
Provisiones por depreciacion de inmovilizaciones
en curso 7670 - - 486 - (4.252) 3.904
Total amortizacién acumulada y provisiones 12.946.485 159 (3.641) 756.665 5.585 (43.626) 13.661.627
TOTAL COSTE NETO 16.981.933 128.846 (87.989) 1.447.293 22.396 (123.062) 18.369.417

Durante el ejercicio 2004, el Grupo IBERDROLA
ha enajenado determinados terrenos y edificios
obteniendo una plusvalia de 80.553 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe
“Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material e inversiones financieras
permanentes” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta (nota 21.g).

a
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El movimiento producido en los epigrafes
“Instalaciones técnicas de energia eléctrica en
curso” y “Anticipos y otras inmovilizaciones
materiales en curso” del Balance de Situacion
Consolidado adjunto durante el ejercicio 2004
con indicacién de los diferentes conceptos de
coste incorporados ha sido el siguiente [cuADRO 16]:

Miles de €
Cambioenel Diferencias Aumento
métodoy/o  de conversion Gastos de (disminucion)
perimetro de de saldos personal por Salidas,
Saldoal  consolidacion enmoneda  Inversion y otros Intereses  transferencia bajaso  Saldoal
31.12.03 (nota 2.c) extranjera material  activados  intercalarios otraspaso  reducciones  31.12.04
Instalaciones técnicas
de energia eléctrica en curso
Instalaciones de generacion 1.601.651 84.450 (16.821) 1.081.665 29.809 35.790 (623.024) (6.400)  2.187.120
Instalaciones de transporte 19.480 (245) 379 (3.207) (12.461) 3.946
Instalaciones de distribucion 297,671 2422 46 327.319 72304 6.243 (249.649) (20.420) 435.936
Despachos de maniobra
y otras instalaciones 204.256 22 38.097 9.915 2.265 (89.328) (751) 164.476
Total instalaciones técnicas
de energia eléctrica en curso 2123.058 86.872 (16.998) 1.447.460 112.028 44.298 (965.208) (40.032)  2.791.478
Anticipos y otras inmovilizaciones
materiales en curso 120.386 (12.948) 435 173.629 806 1721 (103.529) 972) 179.528
TOTAL 2.243.444 73.924 (16.563) 1.621.089 112.834 46.019 (1.068.737) (41.004)  2.971.006
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El importe de los activos materiales en

explotacion totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 2.420.968 miles de

euros.

Las sociedades mantienen al 31 de diciembre de
2004 compromisos de adquisicién de bienes del
inmovilizado material por importe de
1.106.526 miles de euros.

El coste neto de las inmovilizaciones materiales de

las sociedades en el extranjero al 31 de diciembre
de 2004 asciende a 2.111.841 miles de euros.
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8. Valores mobiliarios y otras inversiones analogas

Los movimientos producidos durante el ejercicio
2004 en las cuentas de "Inmovilizaciones financieras"
y de "Inversiones financieras temporales", asi como
en sus correspondientes cuentas de provisiones, han
sido los siguientes [cuaDRo 17]:

CUA¢1 7

Miles de €
Cambioenel Entradas o
método y/o dotaciones, Aumento
perimetro incluyendo (disminucion) Salidas,
Saldoal  consolidacion  diferenciasde  por transferencia bajas o Saldo al
31.12.03 (nota 2.c) conversion otraspaso  reducciones 31.12.04
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 1.059.685 18.348 343.228 - (24.458) 1.396.803
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 44.404 - 12134 (25.333) (11.446) 19.759
Cartera de valores a largo plazo 203.425 6 30.303 6.955 (27.611) 213.078
Otros créditos 281.797 - 114.558 (44.675) (51.100) 300.580
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 20) 665.013 4320 139.560 - (41.831) 767.062
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo (a) 86.876 - 22.810 (17.746) (3.161) 88.779
Provision por depreciacion de valores mobiliarios (29.719) - (1.989) (3.900) 6.176 (29.432)
2.311.481 22674 660.604 (84.699) (153.431) 2.756.629
Inversiones financieras temporales
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 21.984 - 2484 25.333 (14.257) 35.544
Cartera de valores a corto plazo 57.059 (8.487) 7.590 132 (42.313) 13.981
Otros créditos 241.331 - 97.297 4.801 (287.821) 55.608
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo (b) 20.979 (M 76.929 17.746 (9.096) 106.557
Provision por depreciacion de cartera de valores a corto plazo (3.921) 3.897 (3.327) - - (3.351)
337432 (4.591) 180.973 48.012 (353.487) 208.339

(a) Los importes que figuran en esta cuenta incluyen la parte de las fianzas y depositos recibidos de clientes en el momento de la contratacion como garantia del
pago del suministro eléctrico (recogidos en el epigrafe “Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo” del pasivo del Balance de Situacién Consolidado adjunto) y
que han sido depositados en las Administraciones Publicas competentes de acuerdo con la normativa vigente.

(b) El saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2004 incluye un dep6sito en dolares en garantia de préstamos concedidos a Companhia de Electricidade do Estado
da Bahia cuyo contravalor asciende a 31 de diciembre de 2004 a 69.395 miles de euros. Este préstamo se encuentra registrado en el epigrafe "Acreedores a
corto plazo - Deudas con entidades de crédito” del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto.
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Participaciones en sociedades puestas en Cartera de valores a largo plazo
equivalencia

La composicion de la cartera de valores a largo plazo
El movimiento en el ejercicio 2004 del valor por por participadas mds representativas al 31 de
puesta en equivalencia de las sociedades del Grupo diciembre de 2004 es como sigue [CUADRO 19]:

IBERDROLA y asociadas consolidadas por el método
de valoracién de puesta en equivalencia (véase
Anexo a esta memoria) es el siguiente [cUADRO 18]:

Miles de €
Cambioenel
método y/o
Resultados Diferencias  perimetro de
Saldo al del de consolidacion Saldo al
311203  ejercicio Dividendos conversion (nota2.c) Adiciones Otros 31.12.04
Energias de Portugal, S.A. 273.032 25.309 (13.500) (13.660) - 107.252 2.062 380.495
Red Eléctrica de Espana, S.A. 21.658 3.928 (2.328) (60) - - - 23.198
Corporacion IBV Participaciones
Empresariales, S.A. 325.698 94.702 - (1.324) - - - 419.076
Cementos Portland, S.A. 66.317 8.826 (4.038) (2.012) - - - 69.093
Media Park, S.A. 52.743 3.542 - - - 5.207 863  62.355
Amara, S.A.U. 11.686 5.614 - (49) - - - 17.251
NEO-SKY 2002, S.A. 94.581 (15.224) - - - - - 79.357
Termoacu, S.A. - - - - 17.547 - - 17.547
Iberdrola Cogeneracion, S.L. 41.063 7426 - - - - 48.489
Metal Industry of Arcadia C. Rokas, S.A. - - - 32.469 - 32.469
Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. - - - - - 41.952 - 41.952
Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A. 67.242 21.228 - (103) - - 88.367
Gas Natural México, S.A. de C.V. 29.634 3.901 - (2.260) - - - 31.275
Subgrupo Energyworks Brasil 35.599 4.985 (1.992) 1.510 - 501 - 40.603
Electropaz, S.A. 20.182 1.922 146 (2.391) - 530 - 20.389
Otros 20.250 4.643 (2.746) (2.242) 801 949 3.232 24.887
1.059.685 170.802 (24.458) (22.591) 18.348 188.860 6.157 1.396.803
CUA%W
Valor en libros al 31.12.04
en miles de euros
Sociedad Coste Provision % de Participacion
Cartera de valores a largo plazo
Galp, S.A. 113.238 - 4%
Euskaltel, S.A. 45.451 (12.404) 11,14%
Ciudad Real Aeropuertos, S.L. 6.769 (137) 8,96%
Elcogéds, S.A. 12.632 (6.356) 11,96%
Corporacion Empresarial de Extremadura, S.A. 4.610 - 25%
Eutilia, S.A. 3.900 (3.900) 8,50%
Desaladora de la Costa del Sol, S.A. 680 (680) 8%
Generacion Eléctrica Centroamericana, S.A. 3.809 (3.809) 52,61%
Medgaz, S.A. 2.760 - 12%
Reino Quijote de la Mancha, S.A. 2.934 - 3,62%
Otras 16.295 (2.146) -
213.078 (29.432)

44



CUA%ZO

Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA

En el apartado E del Anexo a esta memoria se
describe informacién adicional en relacién con estas
sociedades participadas.

Otros créditos a largo y corto plazo

La composicion de los epigrafes “Inmovilizaciones
financieras — Otros créditos” e “Inversiones
financieras temporales — Otros créditos” al 31 de
diciembre de 2004 es la siguiente [cuaDRo 20]:

Miles de € Tipo de interés Vencimiento
Otros créditos a largo plazo
Infraestructuras de Alta Tension, S.A. 40.000 Nada hasta el 27 de diciembre de 2005,
EURIBOR + 2% desde entonces 2018
Lince Telecomunicaciones, S.A. 20.411 LIBOR EURO +0,3% 2006-2018
Ayuntamiento de Madrid 15.342 - 2019
Arrendamientos Peninsulares, S.A. 11.520 2009
Summa, S.L. 7.729 2006-2008
Promotora de Salamanca, S.A. 6.575 2006
Actura Inversion Inmobiliaria, S.L. 10.729 - 2006
Préstamos vivienda a empleados 10.551 0,90% 2006-2008
Construcciones Reyal, S.A.U. 19.602 - 2006-2007
Racionamiento energético (Brasil) 94.720 SELIC+ 1% 2006-2010
Cuentas a cobrar a clientes brasilefios 31.885 Inflacion local + 1% A partir de 2006
Otros 31.516 0-17,35% A partir de 2006
300.580
Otros créditos a corto plazo
Imposiciones de tesoreria a corto plazo 21.389 1,7-218% 2005
Dividendo de Red Eléctrica de Espana, S.A.
anunciado y no cobrado 964 2005
Dividendo de Gamesa Corporacion
Tecnologica anunciado y no cobrado 1.980 2005
Valencia Residencial, S.A. 6.873 2005
Gesfesa Valencia, S.L. 6.873 2005
Otros 17.529 2005

55.608
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Principales adquisiciones y enajenaciones de
participadas que se han llevado a cabo durante el
ejercicio 2004

Las principales operaciones realizadas por el Grupo
IBERDROLA durante el ejercicio 2004 en relacion
con ciertas participadas han sido las siguientes:

- Durante el ejercicio 2004, el Grupo IBERDROLA ha
adquirido acciones representativas del 7,71% del
capital de Media Park, S.A. por 5.319 miles de euros
pasando a ser propietaria del 83,83% de esta
sociedad.

- Adquisicién de las acciones representativas del 6%

del capital de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.

a Corporacion BV, Participaciones

Empresariales, S.A., sociedad ésta participada al
50% por el Grupo IBERDROLA, por 148.336 miles
de euros.

- Durante el ejercicio 2004 el Grupo IBERDROLA ha
acudido a la ampliacion de capital de Energias de
Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.)
desembolsando 69.457 miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA ha
aumentado su participacion en esta sociedad hasta
el 5,7% del capital mediante la adquisicion de
20.673.860 acciones adicionales desembolsando
46.730 miles de euros.

- En virtud del acuerdo alcanzado en el ejercicio
2002 con RWE Time Water, S.A., el 19 de octubre
de 2004 el Grupo IBERDROLA ha vendido a esta
sociedad la participacién que mantenia en
Proyectos e Instalaciones de Desalacién, S.A. y
Ondagua, S.A. por 31.492 miles de euros, lo que
se corresponde con el valor en libros del Grupo
IBERDROLA de estas participaciones a dicha
fecha.

- En el ejercicio 2002 Energias Renovables II, S.AU.y
el Grupo Gamesa (en adelante GAMESA),
suscribieron un acuerdo por el cual aquélla se
comprometia a comprar a GAMESA las
participaciones en el capital social de una serie de
sociedades poseedoras de un conjunto de parques
de generacién de energia edlica.

En consecuencia, el Grupo IBERDROLA adquiere en
el ejercicio 2004 a GAMESA su participacion en las
siguientes sociedades: Sistemas Energéticos
Astudillo, S.A., Sistemas Energéticos

Fuendetodos, S.A.U., Sistemas Energéticos
Entredicho, S.A.U., Sistemas Energéticos Goia
Pefiote, S.A.U., Sistemas Energéticos Serra de
Meiras, S.A.U. y Sistemas Energéticos Teruelo, S.A.
por un importe total aproximado de 58.456 miles
de euros. Todas estas sociedades han sido
consolidadas por integracion global en el ejercicio
2004 (nota 2.c).

- El 1 de diciembre de 2004, el Grupo IBERDROLA

adquiri6 el 21% del capital de Metal Industry of
Arcadia C. Rokas, S.A. (en adelante, Rokas) por
32.469 miles de euros y alcanzé, en esa misma
fecha, un acuerdo con los principales accionistas de
la indicada sociedad para la adquisicién en el
futuro de paquetes de acciones adicionales.

En virtud de dichos acuerdos, el porcentaje de
participacion del Grupo IBERDROLA puede
alcanzar, al 31 de diciembre de 2008, el 49,9% del
capital de Rokas.
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9. Acciones propias en situaciones especiales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2004
en las acciones de IBERDROLA, S.A. en cartera de las
sociedades que componen el perimetro de
consolidacién del Grupo (nota 5.j), han sido los
siguientes [CUADRO 21]:

N° de Importes en

Acciones miles de €

Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.833.495 16.728

Adquisiciones 13.929.158 232.803

Enajenaciones (15.545.275) (255.739)
Correccion valorativa de ejercicios anteriores revertida con abono a

reservas (notas 5.jy 12) 8.429

Correccion valorativa registrada con cargo a pérdidas y ganancias - (119)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 217.378 2.102

Al 31 de diciembre de 2004 se mantenia constituida
la correspondiente reserva indisponible para
acciones propias por el importe de la totalidad de las
acciones de IBERDROLA, S.A. en cartera a dicha fecha
(nota 12).

El beneficio obtenido por el Grupo IBERDROLA
durante el ejercicio 2004 en la enajenacion de
acciones propias ha ascendido a 7.723 miles de
euros, y se halla registrado en el epigrafe “Beneficio
en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material
e inversiones financieras permanentes” de la Cuenta

ejercicio (nota 21.g). Asimismo, la cuenta “Pérdidas
procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio 2004 adjunta incluye 1.569
miles de euros por minusvalias producidas por este
concepto.

10. Fondo de comercio de consolidacion
El movimiento habido en el ejercicio 2004 en este

epigrafe del balance de situacion consolidado y su
desglose por sociedades son los siguientes (nota 5.f)

de Pérdidas y Ganancias Consolidada de dicho [CUADRO 22]:
CUA% 22
Miles de £
Saldo al Diferencias de Saldo al
Sociedad 31.12.03 conversion Adiciones Saneamientos Amortizaciones 3112.04
Energias de Portugal, S.A. (antes
Electricidade de Portugal, S.A.) 186.405 8.935 (12.856) 182.484
Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. 51.204 51.204
Anselmo Ledn, S.A. 11.458 - (685) 10.773
Iberdrola México, S.A. de C.V. 32.722 (6.273) (1.646) 24.803
Gas Natural México, S.A. de CV. 51.610 (1.517) (2.957) 47136
Otras Sociedades 7.068 (155) 1.554 (112) (892) 7.463
TOTAL 289.263 (7.945) 61.693 (112) (19.036) 323.863

a7
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11. Existencias

El detalle al 31 de diciembre de 2004 del epigrafe
“Existencias” (nota 5.h) del Balance de Situacion
Consolidado a dicha fecha adjunto es el siguiente

[CUADRO 23]:

Miles de €

Combustible nuclear

Otras materias energéticas
Promociones inmobiliarias

Otras existencias

240.039
82.214
809.317
10.701

Total coste

1.142.271

CUA%M

El movimiento producido durante el ejercicio 2004
en el epigrafe “Existencias — Combustible nuclear”,

asi como el detalle del mismo al 31 de diciembre
de 2004, son como sigue [CUADRO 24]:

Miles de £

Saldo al Intereses consumos Saldo al

31.12.03 Adquisiciones intercalarios Traspasos (nota 21.¢) 31.12.04

Combustible introducido en el ntcleo 122.056 - 102.31 (85.766) 138.601
Combustible en condiciones de ser introducido

en el nucleo 405 32 - 10.563 - 11.000

Combustible en curso de fabricacion 31.427 105.452 640 (47.081) - 90.438

TOTAL 153.888 105.484 640 65.793 (85.766) 240.039
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El importe correspondiente a los compromisos de

adquisicién de combustible nuclear al 31 de

diciembre de 2004 del Grupo IBERDROLA asciende

a 540.094 miles de euros.

A fecha 31 de diciembre de 2004 el Grupo

IBERDROLA tiene suscritos contratos con clausula

“take or pay” con diversos proveedores de gas
natural y gas natural licuado para el

aprovisionamiento de 87,29 bcm de gas durante el
periodo comprendido entre 2005 y 2026 que cubre
de forma razonable las cantidades destinadas a la

comercializacién y al consumo en sus instalaciones
de produccién de energia eléctrica. El precio de
estos contratos se determina en funcién de
féormulas cominmente utilizadas en el mercado
que indexan el precio del gas al comportamiento
de otras variables energéticas.
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12. Fondos propios

Los movimientos producidos en las cuentas de
"Fondos Propios" durante el ejercicio 2004 han
sido los siguientes [cuADRO 25]:

CUA%ZS

Miles de €
Otras reservas
Reserva
indispo- Reservas de consolidacion
Reserva Reserva nible por Integracion
Reservas para por  redeno- Puestas por
de acciones  capital minacion Diferencias en globalo Resultados Dividendo
Capital Primade  revalo- Reserva propias amorti- delcapital  Reservas de equiva-  propor- del a
suscrito  emision  rizacion legal (notas5jy9)  zado  aeuros voluntarias Remanente conversion  lencia cional  ejercicio cuenta Total
Saldo al 31 de diciembre de 2003~ 2.704.648 459.936 1.389.408 540.929 16.728  81.708 4562 1649411 1040898  (826.885) 35065 326034 1060275 (257.319) 8.225.398
Reservas de revalorizacion (a) - . . . . . - . - . . 5.866 - 5.866
Distribucion de beneficios a:
- Dividendos - - - - (605.751)  257.319 (348.432)
- Remanente y reservas - 285.393 534 (75368) 243,965  (454.524) - -
Transferencia entre reservas - (23.055) 23.055 - - -
Fusion por absorcion (359) - - 359
Correccion valorativa de acciones
propias (nota 9) 8.429 - 8.429
Diferencias de conversion - (91.089) . - - (91.089)
Dividendo activo a cuenta (nota 4) - - - - (293.834) (293.834)
Beneficio del ejercicio - . . - . . - . - . . 1.210.727 1.210.727
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ~ 2.704.648 459.577 1.389.408 540.929 2102 81.708 4562 1957859  1.041432 (917974)  40.303) 576224  1.210.727 (293.834) 8.717.065

(a) Estas actualizaciones se corresponden con las realizadas en el ejercicio 2004 por las sociedades extranjeras consolidadas,

respectivos paises.

Capital suscrito

El capital social de IBERDROLA al 31 de diciembre
de 2004 esta compuesto por 901.549.181 acciones
de 3 euros de valor nominal cada una. Las acciones
de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién en el
mercado continuo espafiol, incluidas en el IBEX 35
y desde septiembre de 2003 en el indice europeo
Eurostoxx 50.

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no
se conoce con exactitud la participacién de los
accionistas en el capital social. No obstante y
seglin informacién publica en poder de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2004 la
participacion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.y Bilbao Bizkaia Kutxa en el capital social de
IBERDROLA, S.A. directa o indirectamente,
asciende al 8,6% (5,48% de participacion de
control) y 7,5%, respectivamente.

de acuerdo con la normativa aplicable en sus
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Las participaciones directas e indirectas de los
miembros del Consejo de Administracion en el

capital de IBERDROLA al 31 de diciembre de 2004,

son las siguientes [CUADRO 26]:

Numero de acciones

Consejeros Directas Indirectas Total
Excmo. Sr.D. Inigo de Oriol Ybarra 229.259 439.142 668.401
Sr.D. José Ignacio Sanchez Galan 30.949 122.274 153.223
Excmo. Sr.D. José Antonio Garrido Martinez 45.205 45.205
Sr.D. Francisco Javier Herrero Sorriqueta 42.605 - 42.605
Sr.D. Victor de Urrutia Vallejo 525.000 649.500 1.174.500
Sr.D. Javier Aresti y Victoria de Lecea 738.622 158.620 897.242
Sr.D. José Orbegozo Arroyo 20.666 316.334 337.000
Sr.D. César de la Mora y Armada 5.674 37.944 43.618
Sr.D. José Luis Antonanzas Pérez-Egea 18.600 110 18.710
Sr.D. Ignacio de Pinedo Cabezudo 84.750 2.500 87.250
Sr.D. Lucas M* de Oriol Lopez-Montenegro 10.000 162.403 172.403
Sr.D. Antonio Garay Morenés 27.344 - 27.344
Sr.D. Ricardo Alvarez Isasi 45.000 990.742 1.035.742
Sr.D. Antonio M* de Oriol y Diaz-Bustamante 10.500 - 10.500
Sr.D. Mariano Ybarra y Zubiria 34.001 - 34.001
Sr.D. José Ignacio Berroeta Echevarria (%) 252 4.000 4.252
Sr.D. Juan Luis Arregui Ciarsolo 200 10.113.557 10.113.757
Sr.D. Santiago Mayner Oyarbide 10.000 10.000
Sr.D. José Antonio Fernandez Rivero () 5.000 5.000
Sr.D. Julio de Miguel Aynat 16.071 16.071
Sr.D. Sebastidn Battaner Arias 10.000 - 10.000

1.909.698 12.997.126 14.906.824
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(") Sin perjuicio de la fianza que hasta 10.000 acciones tienen constituida en cumplimiento de lo establecido en el articulo 24 de los Estatutos Sociales.

Prima de emision de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Andénimas permite expresamente la utilizacién del

saldo de la prima de emision para la ampliacién de

capital y no establece restriccion especifica alguna

en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Con motivo de la fusién por absorcién de varias

sociedades del Grupo IBERDROLA se ha producido

un cargo de 359 miles de euros en este epigrafe
que corresponden a la diferencia entre el valor
tedrico contable en libros individuales de las
sociedades absorbidas (nota 2.c) y el valor por el

que figuraban registrados en los libros individuales

de la sociedad absorbente, IBERDROLA, S.A., al
31 de diciembre de 2003.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social.

Al 31 de diciembre de 2004 esta reserva se
encontraba dotada en su totalidad de acuerdo con
la legislacién vigente descrita.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre
regularizacion de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el
coste y la amortizacion del inmovilizado se
incrementaron en su dia en los siguientes importes

[CUADRO 27]:

Miles de £

Actualizaciones
practicadas por

Actualizaciéon R.D.- sociedades
Anteriores ala Ley 7/1996, neta dependientes
Actualizacion del gravamen extranjeras
R.D.-Ley 7/1996 unico del 3% (nota 2.b)
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material
(nota 5.c):
Coste 6.255.556 1.390.514 -
Amortizacion acumulada (1.378.085) - -
4.877.471 1.390.514 -
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 288.612 - -
Actualizaciones y regularizaciones de balance
practicadas por las sociedades extranjeras
consolidadas desde que pertenecen al Grupo
IBERDROLA asi como por sociedades
nacionales consolidadas por puesta en
equivalencia (a) - 15.326 41.605
5.166.083 1.405.840 41.605

(a) A los efectos de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, las actualizaciones que se presentan en este cuadro referentes a las sociedades
consolidadas figuran registradas en los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional” y “Reservas en sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia” del Balance de Situacion Consolidado adjunto, segiin corresponda.
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El importe de las regularizaciones y Los saldos de las reservas de revalorizacién
actualizaciones del inmovilizado financiero originadas en su dia por las regularizaciones y
incluye 155.572 miles de euros correspondientes actualizaciones del inmovilizado material y

a las regularizaciones realizadas en su dia en el financiero han sido aplicados de acuerdo con la
coste de la participaciéon de sociedades que fueron legislacion espafiola existente al respecto,

objeto de segregacién (Nota 3) y posterior permaneciendo asignado en los libros de
absorcion por fusion en ejercicios anteriores, IBERDROLA y de las sociedades dependientes
estando el resto de las regularizaciones y consolidadas el saldo pendiente de aplicacion al
actualizaciones del inmovilizado financiero 31 de diciembre de 2004 a las siguientes cuentas
realizadas en su mayor parte al 31 de diciembre [CUADRO 28]:

de 2004, por enajenacion o saneamiento de las
participaciones que dieron origen a dichas
actualizaciones.

Las plusvalias correspondientes a las
actualizaciones de inmovilizado material se han
venido amortizando, desde la fecha de su registro,
siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacion de los valores de coste, habiéndose
amortizado hasta el 31 de diciembre de 2004
3.715.892 miles de euros de la plusvalia neta que
figura en el cuadro anterior, correspondiente a
aquellos elementos propiedad de las sociedades
consolidadas a la indicada fecha. El efecto de la
indicada plusvalia sobre la dotacién a la
amortizacién del ejercicio 2004 asciende a
133.951 miles de euros. Por otra parte, la
revalorizacion correspondiente a las
actualizaciones de aquellos elementos del
inmovilizado material que al 31 de diciembre de
2004 habian sido enajenados por las sociedades
consolidadas o por las sociedades absorbidas en
su dia por IBERDROLA asciende a 577.824 miles
de euros.

CUA%ZS

Miles de £

Sociedades

Dependientes

Consolidadas por

integracion global o

IBERDROLA, S. A. proporcional (a)

Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 1.389.408 1.106

(@) A los efectos de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, las reservas de actualizacion correspondientes a las sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional figuran registradas, en el porcentaje de participacion de IBERDROLA en las correspondientes sociedades, en el epigrafe
“Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional” del Balance de Situacion Consolidado adjunto.
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Respecto a la Actualizacién Real

Decreto-Ley 7/1996, y al haber transcurrido al 31 de
diciembre de 1999 el plazo de 3 afios para su
comprobacién por parte de la Administracién
Tributaria, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio o
los que puedan producirse en el futuro, y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta
cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacion.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de los epigrafes de reservas de
consolidacién al 31 de diciembre de 2004 por
sociedades consolidadas es el siguiente [cuaDRro 29]:

Miles de £
Sociedades consolidadas por integracién global o proporcional
Iberdrola International, B.V. 5.482
Eléctrica Conquense, S.A. 1.730
Subgrupo Iberdrola Energia 31.078
Iberdrola Generacion, S.A.U. 37.180
Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. 11.291
Subgrupo Apex 2000 224.746
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables 200.443
Hidroeléctrica Ibérica, S.A. 14.978
Nuclenor, S.A. 19.994
Fuerzas Eléctricas de Navarra, S.A. 28.690
Otras sociedades 612
576.224
Sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia
Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) (114.312)
Corporacion IBV, Participaciones Empresariales, S.A. 157.818
Cementos Portland, S.A. 48.356
Media Park, S.A. (104.308)
Subgrupo Amara 10.016
Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria 30.600
Red Eléctrica de Espana, S.A. 16.122
NEO-SKY 2002, S.A. (62.287)
Otras sociedades (22.308)
(40.303)

535.921
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Reserva por capital amortizado

En ejercicios anteriores al 2001 se efectuaron
reducciones de capital por amortizacién de
acciones propias con disminucién de 81.708 miles
de euros de capital social y 238.722 miles de euros
de reservas voluntarias, en ejecucion del acuerdo
de la Junta General de Accionistas del 25 de mayo
de 1996.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, IBERDROLA mantiene constituida una
“Reserva por capital amortizado” por importe de
81.708 miles de euros, equivalente al nominal del
capital social reducido.

Diferencias de conversion

El desglose al 31 de diciembre de 2004 de las
diferencias de conversion, que figuran como un
menor importe de los recursos propios a dicha
fecha, es el siguiente [cuADRO 30]:

Miles de £

Subgrupo DECA () (53.601)
Subgrupo Neoenergia (antes Subgrupo Guaraniana) (%) (462.165)
Iberoamericana de Energia Ibener, S.A. (%) (57.963)
Subgrupo Iberdrola México () (123.088)
Iberdrola Energia Monterrey, S.A. de C.V. () (42.355)
Gas Natural México, S.A. de C.V. () (72.013)
Subgrupo Bolivia (*) (21.107)
Otras sociedades brasilenas () (13.774)
Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) (32.623)
Otras (39.285)
(917.974)
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13. Socios externos

El detalle de “Socios externos” al 31 de diciembre
de 2004 por sociedades consolidadas, y su
movimiento en el ejercicio 2004, son como sigue

[CUADRO 31]:
CUA%&
Miles de €
Cambio del
método y/o
perimetro de Incorporacion
Saldoal  consolidacion Dividendos Diferencias Ampliaciones resultado  Saldo al
31.12.03 (nota 2.c) pagados de conversion Traspaso de capital 2004 31.12.04
Eléctrica Conquense, S.A. 2.859 (89) - (60) 2.710
Iberoamericana de Energia Ibener, S.A.  5.130 - (410) 40 4.760
Servicios Industriales y Administrativos
del Noreste, S. de R.L. de C.V. 1.250 - - (94) 36 1.192
Subgrupo Apex 2000 2.549 (1.356) (481) - 362 1.074
Companhia Energética de
Pernambuco, S.A. (") 7395 (1.117) 45 932 7.255
Companhia de Electricidade
da Bahia, S.A. (") 5.836 818 (1.582) 574 1.110 6.756
Empresa Eléctrica de
Guatemala, S.A. () 25.234 (473) (2.028) (1.893) 3.976  24.816
Termoacu, S.A. () 8.336 (8.336) - - - - -
Biovent Energia, S.A. 1.729 - - 430 2.159
Sistemas Energéticos Torralba, S.A. 1.849 (255) 591 2.185
Sistemas Energéticos Mas Garullo, S.A.  1.336 - 97 1.433
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. 2.769 - - - - - 25 2.794
Otros 14.609 345 (1.757) (188) 1.893 298 4796  19.996
80.881 (8.529) (5.754) (2.101) - 298 12.335 77130
(") Sociedades dependientes de sociedades multigrupo.
14. Diferencias negativas de consolidacion
El detalle por sociedades de este epigrafe del
Balance de Situacién Consolidado al 31 de
diciembre de 2004 es el siguiente [cUADRO 32]:
CUA¢32
Miles de €
Iberoamericana de Energia Ibener, S.A. 18.024
Otras 4.443
22.467
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15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de este epigrafe del pasivo del
Balance de Situacién Consolidado adjunto
durante el ejercicio 2004, se muestra a
continuacion [CUADRO 33]:

CUA¢33

Miles de €
otros Total
Diferencias ingresos a ingresos a
positivas distribuir distribuir
Subvenciones de en varios en varios
de capital cambio ejercicios ejercicios
Saldo al 31 de diciembre de 2003 162.737 3.307 246.103 412147
Modificacion del perimetro de
consolidacion (nota 2.c) - - (15) (15)
Adiciones 41.259 6.561 48.689 96.509
Diferencias de conversion (1.028) 49 104 (875)
Imputacion a resultados (nota 5.1y 5.r) (7.166) (1.780) (14.499) (23.445)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 195.802 8.137 280.382 484.321
16. Provisiones para riesgos y gastos
a) Provisiones para pensiones y obligaciones
similares
El movimiento de este epigrafe del pasivo del
Balance de Situacién Consolidado adjunto durante
el ejercicio 2004 se muestra a continuacion
[CUADRO 34]:
CUA¢S4
Miles de €
Saldo al inicio del ejercicio 672.553
Dotaciones
Con cargo a las atenciones estatutarias (nota 25) 18.161
Con cargo a pérdidas y ganancias (notas 5.my 5.n) 58.821
Pagos efectuados con cargo a provisiones y diferencias de conversion (96.972)
Saldo al final del ejercicio 652.563
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El saldo del epigrafe “Provisiones para pensiones
y obligaciones similares” del Balance de Situacion
Consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto
estaba asignado a la cobertura de los siguientes
compromisos (notas 5.my 5.n) [CUADRO 35]:

CUA%?)S

Miles de £
Premios de antigliedad, suministro de energia eléctrica a empleados y otros conceptos 136.099
Expediente de regulacion de empleo (nota 5.n) 418.538
Otros planes de reestructuracion (nota 5.n) 84.863
Consejo de Administracion (nota 25) 13.063
Total 652.563
b) Otras provisiones para riesgos y gastos
El movimiento y composicion de este epigrafe
del pasivo del Balance de Situacion Consolidado
adjunto durante el ejercicio 2004 se muestra a
continuacion [CUADRO 36]:
CUA%%
Miles de £
Provisiones Otras
para provisiones
actuaciones para riesgos Total otras
de caracter y gastos provisiones
medioambiental (notas 5.0, parariesgos
(nota 5.0) 5.py5.9) y gastos
Saldo al 31 de diciembre de 2003 18.501 309.671 328172
Dotaciones con cargo a pérdidas y
ganancias del ejercicio - 87.201 87.201
Reversion por exceso de provisiones (1.785) (43.780) (45.565)
Pagos efectuados con cargo a provisiones
y diferencias de conversion (1.646) (44.174) (45.820)
Traspasos - 58.203 58.203
Saldo al 31 de diciembre de 2004 15.070 367121 382191

57



CUA%S?

Informacion Legal 2004

17. Obligaciones y otros valores negociables

El detalle de las emisiones de obligaciones, bonos y
pagarés pendientes de amortizacion al 31 de
diciembre de 2004 y sus vencimientos son los
siguientes [CUADRO 37]:

Miles de €
Deudas a 31 de diciembre con vencimiento a
Corto plazo Largo plazo
Saldo al 2010y Total
3112.04 2005 2006 2007 2008 2009 siguientes  largo plazo
Obligaciones y bonos simples:

- Euros 5.352.276 1.417.354  746.691 43114 505.359  826.206 1.813.552  3.934.922
- Reales brasilefios 22,623 22.623 22.623
Otras deudas representadas en valores negociables 851.331 851.331 851.331
Total 6.226.230 1.417.354 746.691 43114 505.359  826.206 2.687.506 4.808.876

Menos - Intereses no devengados
- Otras deudas representadas en valores negociables (2.396) (2.396) (2.396)
Total intereses no devengados (2.396) - - (2.396) (2.396)
6.223.834 1.417.354 746.691 43114 505359  826.206 2.685.110  4.806.480
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 2004
devengaban un tipo de interés medio ponderado
anual del 4,52% para las obligaciones y bonos no
convertibles y del 2,21% para “Otras deudas
representadas en valores negociables”, una vez
consideradas las correspondientes coberturas
(nota 18).

Por otra parte, en la Junta General de Accionistas
celebrada el 3 de abril de 2004, se faculté al
Consejo de Administracion para emitir obligaciones
y bonos convertibles por una cuantia de

1.200.000 miles de euros en el plazo maximo de 5
afos, no habiéndose hecho uso de esta facultad al
31 de diciembre de 2004.
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18. Deudas con entidades de crédito

Los préstamos y créditos, incluyendo la cuota de
leasing con entidades financieras (nota 5.b),
pendientes de amortizacién al 31 de diciembre
de 2004 y sus vencimientos son los siguientes

[CUADRO 38]:
CUA¢38
Miles de £
Deudas a 31 de diciembre con vencimiento a
Corto plazo Largo plazo
Saldo al 2010y Total
3112.04 2005 2006 2007 2008 2009 siguientes largo plazo
En euros 3.465.997 (@)  744.407 (b) 406.662 399.011 133174 1174438 608.305  2.721.590
En moneda extranjera 988.843 142.469 7847 237.997 104.267 57.228 368.411 846.374
Dolares estadounidenses 607.718 27.761 29.224 176.120 23.726 35.893 314.994 579.957
Quetzales guatemaltecos 32.483 - - 6.497 6.497 6.497 12.992 32.483
Reales brasilefios 348.642 114.708 49.247 55.380 74,044 14.838 40.425 233.934
TOTAL 4.454.840 886.876 485.133 637.008 237441 1.231.666 976.716 3.567.964

(a) Este saldo incluye 427.638 miles de euros correspondientes a emisiones denominadas en otras divisas distintas al euro, para las que el Grupo IBERDROLA
al 31 de diciembre de 2004 tiene formalizados contratos de permuta a euros.
(b) De esta cifra, 375.000 miles de euros corresponden a la refinanciacion del préstamo sindicado formalizado en 2001.

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de
2004 devengaban un interés medio ponderado
anual del 3,89%, una vez consideradas las
correspondientes coberturas.

Los saldos de los préstamos que se indican
anteriormente corresponden a los importes
dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de
diciembre de 2004. A esta fecha el Grupo
IBERDROLA tenia concedidos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 2.803.000 miles
de euros (nota 27) cuyo vencimiento se encuentra
entre 2005 y 2022 y devengan un tipo de interés
medio ponderado de EURIBOR mds un diferencial
del 0,25%.

Algunos de los contratos de préstamos concertados
por las sociedades establecen ciertas condiciones y
clausulas de obligado cumplimiento, en relacion
con la estructura del Balance y otros datos
econdémicos. Al 31 de diciembre de 2004, las
sociedades cumplen, basicamente, con todas las
condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda
extranjera se reflejan a su contravalor en euros al
cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio
en vigor al 31 de diciembre de 2004, o al tipo de
cambio asegurado para las operaciones que tienen
concertado seguro de cambio (nota 5.r).

Asimismo, las sociedades tienen formalizados
contratos financieros derivados de operaciones de
cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio (permuta de divisa extranjera a euros) por
importe de 7.503.000 y 571.000 miles de euros,
respectivamente, que cubren deuda financiera al 31
de diciembre de 2004 y financiacién a contratar en
2005. Las Sociedades siguen el criterio de
periodificar los resultados derivados de estos
contratos de permuta financiera durante la vida de
los mismos (nota 5.ab).
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19. Saldos deudores y acreedores a corto plazo con
sociedades puestas en equivalencia

Los saldos deudores y acreedores que las sociedades
del Grupo IBERDROLA consolidadas por integracion
global y proporcional al 31 de diciembre de 2004
mantienen con sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia estan originados por operaciones de
diversa naturaleza y una mayoria significativa de las
mismas devengan intereses a un tipo que estd en
funcién del tipo de interés interbancario.

20. Situacion fiscal

IBERDROLA, S.A. esta autorizada, como Sociedad
dominante y para su tributacién en Espafia, a
presentar declaracion consolidada del Impuesto
sobre Sociedades para el ejercicio 2004 a través del
Grupo 2/86, estando dicho Grupo vinculado a este
régimen de forma indefinida, en tanto en cuanto
siga cumpliendo los requisitos o no renuncie
expresamente a su aplicacion a través de la
correspondiente declaracién censal.

Sin perjuicio de este régimen especial de tributaciéon
en Espafia para IBERDROLA, S.A. y algunas de las
sociedades filiales nacionales incluidas en el
perimetro de consolidacién, otras sociedades filiales
nacionales y extranjeras presentan sus declaraciones
fiscales en bases individuales, de acuerdo con sus
respectivos regimenes.

Durante el ejercicio 2004, asi como en ejercicios
anteriores, algunas entidades del Grupo realizaron
o participaron en operaciones de reestructuracion
societaria sometidas al régimen especial de
neutralidad fiscal, actualmente regulado en el
Capitulo VI, Titulo VII, del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo..
Los requisitos de informacion establecidos por las
citadas normas figuran en las Memorias que
forman parte de las cuentas anuales de las
entidades del Grupo implicadas correspondientes al
ejercicio en que se han realizado dichas
operaciones.

Como consecuencia de estas operaciones, las
sociedades absorbentes se han subrogado en los
derechos y obligaciones de las entidades
absorbidas. Los beneficios fiscales a los que las
mismas han accedido en pasados ejercicios, son
cuantitativamente poco significativos y, en todos
los casos, los compromisos y obligaciones derivados
de los mismos han sido y son cumplidos por las
sociedades del Grupo Fiscal 2/86, al que
pertenecian estas sociedades en todos los ejercicios
en los que se generaron dichos beneficios.

La conciliacion del resultado contable con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la
siguiente [CUADRO 39]:

Miles de £
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable (antes de impuestos) 1.757.592
Diferencias permanentes
a) de las sociedades individuales 180.106 (244.976) (64.870)
b) de los ajustes por consolidacion 253.849 (90.579) 163.270
Diferencias temporales
a) de las sociedades individuales
- con origen en el ejercicio 176.036 (59.512) 116.524
- Con origen en ejercicios anteriores 55.375 (168.209) (112.834)
b) de los ajustes por consolidacion
- con origen en el ejercicio 181.551 (80.157) 101.394
- con origen en ejercicios anteriores - - -
Resultado de sociedades puestas en Equivalencia 5.181 (93.780) (88.599)
Base imponible (resultado fiscal) 1.872.477
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al - Diferencias temporales derivadas de los
ejercicio 2004 y la que habra de pagarse por dicho movimientos de la provision de cartera que no
ejercicio, registrada en los epigrafes tienen el caracter de deducible en el ejercicio en
“Inmovilizaciones financieras —Administraciones que se dotan.
Publicas a largo plazo”, y “Acreedores a largo plazo
— Administraciones Puablicas a largo plazo” del - Diferencia temporal derivada de la eliminacién,
activo o pasivo, seglin corresponda, del Balance de en el régimen de declaracion consolidada, de la
Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2004 plusvalia obtenida en la venta en el seno del
presenta los siguientes aspectos a destacar: Grupo Fiscal de unos terrenos cuya tributacién
queda diferida hasta la realizacién frente a
- Diferencia temporal, por importe de terceros ajenos al Grupo Fiscal.
38.319 miles de euros en el ejercicio 2004,
derivada de la aplicacién, a efectos de la - Diferente tratamiento contable y fiscal para el
determinacién de la base imponible del reconocimiento de determinadas provisiones.
Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, del
beneficio de la libertad de amortizacidn, al El cuadro que se presenta a continuacion establece
amparo del Régimen de Accién Concertada del la determinacién del gasto devengado por
Sector Eléctrico, acreditado en su dia por la Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2004,
sociedad dominante IBERDROLA y traspasado en que es como sigue [CUADRO 40]:

el ejercicio 2000 a la sociedad Iberdrola
Generacion, S.A.U.

- Diferencias temporales derivadas basicamente de
la aplicacidn, a efectos de la determinacién de la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de cada ejercicio, del efecto fiscal de los gastos
registrados por compromisos por pensiones y los
gastos derivados del expediente de regulacién de
empleo (nota 5.n).

Miles de €
Resultado consolidado antes de impuestos 1.757.592
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales (64.870)
- De los ajustes por consolidacion 163.270
Resultados de las sociedades puestas en equivalencia (88.599)
Resultado contable ajustado 1.767.393
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente en cada pais (a) 600.654
Deducciones de la cuota por reinversion de beneficios extraordinarios y otras (55.684)
Efecto en el gasto por Impuesto sobre Sociedades de las diferencias de fusion imputadas a
los resultados de cada ejercicio (nota 5.k) 3.599
Regularizacion del gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2003 (10.267)
Otros (3.772)
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 534.530

(a) Las distintas sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el método de integracion global y proporcional calculan el gasto por Impuesto sobre
Sociedades, asi como las cuotas resultantes de los diferentes impuestos que les son de aplicacion, de conformidad con sus correspondientes legislaciones, y
de acuerdo con los tipos impositivos vigentes en cada pais.
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En relacion con los compromisos y obligaciones
derivados de beneficios fiscales a los que las
sociedades del Grupo IBERDROLA han accedido en
éste y anteriores ejercicios, los mismos han sido, con
caracter general, objeto de cumplimiento, tanto por
las sociedades integradas en el Grupo Fiscal 2/86,
como por las que tributan en régimen individual, en
los términos establecidos por la normativa aplicable
del Impuesto sobre Sociedades, manteniéndose los
activos objeto de inversion afectos al cumplimiento
de los correspondientes compromisos.

La composicion de las cuentas de
“Administraciones Publicas” del activo y del pasivo
del Balance de Situacién Consolidado al 31 de
diciembre de 2004 es la siguiente [cUADRO 41]:

Miles de £
Corto Largo
Plazo Plazo
Administraciones Publicas Deudoras
Impuesto sobre Sociedades anticipado por:
- Gastos devengados en materia de pensiones y obligaciones similares 144 388.473
- Otros conceptos 102.761 238.115
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 99.934 130.632
Hacienda Publica deudora por IVA 193.394 -
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 29.365 -
Haciendas extranjeras deudoras por diversos conceptos 54 9.842
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 26.495 -
Organismos de la Seguridad Social, deudores 24.187 -
476.334 767.062
Administraciones Publicas Acreedoras
Impuesto sobre Sociedades diferido por:
- Libertad de amortizacion - 326.867
- Diferimiento por reinversion y otros conceptos 13.883 149.928
Hacienda Publica, acreedora por IVA 98.174 -
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 26.063 -
Haciendas extranjeras acreedoras por diversos conceptos 25.180 11.745
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 269.512
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 83.508
Organismos de la Seguridad Social, Acreedores 12.055 -
528.375 488.540

62

Las sociedades integradas en el Grupo 2/86
mantienen abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios
2000 y siguientes para los principales impuestos a
los que se hallan sujetas. No obstante, dicho plazo
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Como consecuencia de la actuacion inspectora de 21. Ingresos y gastos

las autoridades fiscales, se han incoado actas de

inspeccién hasta el ejercicio 1999 inclusive, en el a) Importe neto de la cifra de negocios

Grupo 2/86 y en varias sociedades del grupo, El detalle de este epigrafe de la Cuenta de
algunas de ellas firmadas en disconformidad y Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
recurridas. Adicionalmente, en enero de 2005, el 2004 adjunta es como sigue [CUADRO 42]:

Grupo ha conocido que el Tribunal Supremo ha
dictado una sentencia en la que se determina la
nulidad de determinados preceptos contenidos en
la normativa foral del impuesto sobre sociedades
aplicada por algunas sociedades dependientes y
asociadas, si bien a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales dicha sentencia no ha sido atn
publicada.

Los Administradores y, en su caso, sus asesores
fiscales opinan que no se produciran pasivos
adicionales de consideracion para el Grupo como
consecuencia de la inspeccién de los ejercicios
pendientes y de los asuntos mencionados en el
parrafo anterior.

Miles de £
Ventas
Ventas de energia al mercado mayorista de generacion de energia eléctrica (nota 3) 2.632.327
Importe de la energia eléctrica y gas facturados a los clientes finales durante el ejercicio, neto de
cuotas con destino especifico e impuestos 7.278.484
Importe de la energia facturada en el ejercicio 2004 correspondiente a suministros de energia del ejercicio 2003 (532.853)
Energia suministrada pero no facturada a los clientes finales durante el ejercicio (nota 5.i) 578.954
Compensaciones y liquidaciones interempresas (nota 5.u) (525.607)
Ingresos del ejercicio en concepto de retribucion fija al consumo de carbon autoctono 11.583
Ingresos del ejercicio en concepto de retribucion fija (nota 5.aa) 65.597
Regularizacion del déficit de ingresos de ejercicios Anteriores (nota 5.u) (18.002)
Indemnizaciones por interrupcion de suministro (2.550)
Venta de productos y servicios inmobiliarios 368.956
Ingresos por servicios de telecomunicaciones 20.858
Otras ventas 203.778
7.449.198
10.081.525
Prestaciones de servicios
Derechos de responsabilidad, verificacion y enganche y alquileres de contadores (nota 5.v) 162.935
Otros ingresos 26.284
189.219
TOTAL 10.270.744
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La distribucién del importe de la facturacién de
energia, neto de cuotas con destino especifico e
impuestos, por Comunidades Auténomas, asi como
las ventas de energia en otros paises, es como sigue
[CUADRO 43]:

CUA¢43

Miles de £
Facturacion de energia eléctrica y gas neta de externalidades e impuestos de energia
Andalucia 38.143
Aragon 17173
Asturias 10.997
Cantabria 13.403
Castilla-La Mancha 364.729
Castilla-Leon 685.814
Cataluna 84.394
Extremadura 130.990
Galicia 20.860
Islas Baleares e Islas Canarias 1.663
La Rioja 108.853
Madrid 1.259.084
Murcia 451.217
Navarra 318.129
Pais Vasco 999.162
Valencia 1.834.233
6.338.844
Ventas de energia realizadas por sociedades dependientes extranjeras en divisas diferentes del euro 892.014
Ventas de energia al extranjero efectuadas en euros 47.626
7.278.484
b) Compras de energia
El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio
2004 adjunta es el siguiente [CUADRO 44]:
CUA%M
Miles de £
Compras de energia al mercado mayorista espanol de generacion de energia eléctrica (nota 3) 2.833.914
Compras de energia a otras empresas espanolas 768.822
Compras de energia en euros a empresas extranjeras 89.540
Compras de energia en divisas a empresas extranjeras 365.579
Compras de energia 4.057.855
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¢) Consumos de materias energéticas y otros
aprovisionamientos
El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio
2004 adjunta es el siguiente [CUADRO 45]:

CUA¢45

Miles de €
Compras de materias energéticas y otros aprovisionamientos, excluidas las de combustible nuclear 1.477.897
Variacion de existencias de materias energéticas y otros aprovisionamientos, excluidas las de combustible nuclear (16.580)
Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos, excluidos los de combustible nuclear 1.461.317
Consumos de combustible nuclear (notas 5.hy 11) 85.766
Total de consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos 1.547.083
d) Cargas sociales
La composicién de esta partida de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta,
correspondiente a 2004, es la siguiente [CUADRO 46]:
CUA¢4G
Miles de €
Seguridad Social a cargo de la Empresa 112.998
Dotacion a las provisiones para pensiones y obligaciones similares y aportaciones definidas
al plan de pensiones externalizado (nota 5.m) 38.022
Atenciones estatutarias (nota 25) 18.161
Otros gastos sociales 40.576
209.757
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e) Operaciones con sociedades puestas en

equivalencia

Las principales transacciones efectuadas por las
sociedades del Grupo IBERDROLA consolidadas por
el método de integracion global y proporcional con
las sociedades consolidadas por el método de puesta
en equivalencia durante el ejercicio 2004 han sido

las siguientes [cUADRO 47]:

Miles de £
Adquisiciones Otros
de gastos de Ingresos de
elementos de explotacion por explotacion
inmovilizado servicios  porservicios  Gastos por  Ingresos por
material  Aprovisionamientos recibidos prestados intereses intereses
Empresas puestas en equivalencia
Dedicadas a actividades eléctricas:
- Generacion 33.003 21.010 347 4.023
- Transporte y distribucion - - - 3.192 40 9
Dedicadas a actividades no eléctricas 186.332 - 16.466 12.636 6.088 1.541
Total 186.332 33.003 16.466 36.838 6.475 5.573
f) Gastos extraordinarios
El detalle de los gastos extraordinarios
correspondientes al ejercicio 2004 es el siguiente
[CUADRO 48]:
CUA¢48
Miles de £
Dotacion a la provision para pensiones y obligaciones similares (nota 5.n) 24.450
Dotacion plan de retribucion a la Direccion (nota 5.m) 22.000
Dotaciones a provisiones para otras responsabilidades 22.425
Otros 10.672
79.547
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CUA% 49

8) Beneficios en enajenacion de inmovilizado

material, inmaterial e inversiones financieras
permanentes

El desglose del epigrafe “Beneficios en enajenacién
de inmovilizado inmaterial, material e inversiones
financieras permanentes” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio 2004 es el
siguiente [CUADRO 49]:

Miles de £
Beneficio en la enajenacion de terrenos, edificios y otras construcciones (nota 7) 80.553
Beneficio en la enajenacion de acciones propias (nota 9) 7.723
Beneficio en la enajenacion de participaciones en empresas 5.693
Venta de instalaciones de transporte eléctrico 14.782
Otros 3.041
111.792
h) Ingresos extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios
correspondientes al ejercicio 2004 es el siguiente
[CUADRO 50
CUA%SO
Miles de €
Indemnizaciones percibidas de companias de seguros 5.609
Exceso de provision para riesgos y gastos 8.175
Otros 11154
24.938
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i) Personal empleado
El nimero medio de empleados del Grupo
IBERDROLA en el curso del ejercicio 2004,
distribuido por grupos profesionales, ha sido el
siguiente [CUADRO 51]:

Numero medio de empleados

Titulados superiores 2.199
Técnicos 4.294
Administrativos 1.924
Profesionales de oficio 3.575
Auxiliares 1.027

13.019

CUA%SZ

El nimero medio de empleados del ejercicio 2004
que se muestra en este cuadro no incluye 259
empleados acogidos a planes de “situacion laboral
especial” (nota 5.n).

El nimero medio de empleados a nivel consolidado
se ha determinado en base al porcentaje de
participacién que IBERDROLA tiene en las sociedades
multigrupo que han sido consolidadas por el método
de integracion proporcional, asi como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en
aquellas sociedades consolidadas por el método de
integracion global.

j) Aportacion al resultado consolidado

El detalle de la aportacion de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién al
resultado neto consolidado del ejercicio 2004 es el
siguiente [CUADRO 52J:

Miles de €

IBERDROLA, S.A. (21.449)
Iberdrola Generacion, S.A.U. 556.292
Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. 308.500
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables 54.910
Subgrupo Apex 2000 93.062
Corporacion IBV, Participaciones Empresariales, S.A. 41.501
Subgrupo Iberdrola Energia 128.359
Red Eléctrica de Espana, S.A. 3.928
Nuclenor, S.A. 14.467
Iberdrola, Ingenieria y Consultoria, S.A.U. 10.469
Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) 12.453
Neo-Sky 2002, S.A. (15.224)
Cementos Portland, S.A. 8.826
Otras sociedades 14.633

1.210.727
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22. Actuaciones en materia de medio ambiente,
ahorro y eficiencia energética

El Grupo IBERDROLA ha establecido como uno de
sus objetivos fundamentales el respeto y la
conservacion del Medio Ambiente, lo que constituye
un factor basico de competitividad y de garantia
para su sostenibilidad.

Actividades Medioambientales en el Area de
Generacion

Lineas de actuacién
* Promover el uso eficiente de la energia.
* Desarrollar tecnologias limpias.

e Reducir el impacto de la actividad de
Generacion.

e Incorporar progresiva y continuadamente
energias renovables en el mix de Generacién.

Principales actuaciones

- Obtencién de la certificacién del Sistema de
Gestion de Calidad (UNE-EN-ISO-9001 2000) y
Medio Ambiente (UNE-EN-ISO-14001 1996) para
toda la produccién hidroeléctrica de Iberdrola
Generacion.

- Obtencién de la primeras Autorizaciones
Ambientales Integradas en el marco de la
legislacion sobre IPPC (Prevencion y Control
Integrados de la Contaminacién) de acuerdo con
la Directiva 96/61/CEE para las centrales de
Ciclo Combinado de Escombreras (Murcia) y el
Grupo 4 de la central térmica de Santurce (Pais
Vasco).

- Aplicacién del Real Decreto 430/2004 sobre
limitacién de emisiones atmosféricas de las
Grandes Instalaciones de Combustion (GIC) que
establece que estas instalaciones no funcionaran
durante mas de 20.000 horas operativas entre el
1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de
2015.

- Actuaciones de proteccién medioambiental

- Disminucién en el consumo especifico de agua
(I/ kWh), asociado a los ciclos combinados de
gas, superior al 50%, respecto al de las demas
centrales térmicas de combustible fdsil.

- La valorizacién de residuos

- Implantacién de nuevas técnicas para la
optimizacién de la combustién de carbén en
caldera, con una mejora de su rendimiento y la
minimizacién significativa de las emisiones de
NO,.

Inversiones y gastos medioambientales

El 4rea de Generacién ha realizado inversiones de
caracter medioambiental por un importe de 14.904
miles de euros en instalaciones de produccién de
energia eléctrica. Las actuaciones mas significativas
han sido las siguientes:

e Disminucién del impacto sonoro en centrales
térmicas de carbdn.

e Cumplimiento del programa ELIRE relativo a la
eliminacién de PCB y reposicién por
transformadores nuevos, con un 61% de
equipos ya eliminados.

e Reduccidn del riesgo de fugas y mejora del
control de vertidos y gestion de aceites en
diversas centrales hidrdulicas.

En relacién con estas actividades, en el ejercicio de
2004 se ha incurrido en gastos por importe de
36.534 miles de euros. Este importe incluye 19.616
miles de euros en concepto de “Ecotasa” por
instalaciones de produccién termoeléctrica e
hidraulica a las Comunidades Auténomas de
Extremadura y Castilla La Mancha.

Certificados de la inversion medioambiental
En aplicacion del Real Decreto 252/2003, se han
solicitado en 2004 certificados de inversiones

medioambientales de 2003 (o afios anteriores) por
un total de 21.284 miles de euros, y se han obtenido
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certificados por un total de 2.946 miles de euros
(cubriendo inversiones desde 1999 hasta 2003).

Actividades Medioambientales en el area de
Distribucion

Lineas de actuacion

e Estudios preventivos de impacto
medioambiental

e Actividades de correccidn, ya sea por motivos
urbanisticos, técnicos o en lineas de
distribucion, que deriven en el cuidado del
medioambiente.

e Actividades de mantenimiento para proteccion
medioambiental en las proximidades de las
lineas:

- Intervenciones en estructuras eléctricas para
proteccion de avifauna respecto de la
electrocucion y la colisién.

- Implantacion de pantallas en subestaciones y
control de vegetacién en pasillos eléctricos

e Retirada de instalaciones fuera de uso.

e Determinacion de campos electromagnéticos,
ruidos y vibraciones y actuaciones especificas al
respecto.

¢ Analisis de aceites de transformadores y
caracterizacion de diferentes tipos de residuos
liquidos.

e Gestion de residuos:

- Residuos peligrosos: sustitucién para la
eliminacién de equipos (trafos, baterias de
condensadores, etc.) que contienen
policlorobifenilos (PCB) como fluido
dieléctrico para dar cumplimiento a la
transposicion al Decreto Interno Espaiiol de
la Directiva Comunitaria 96/59, decreto que
establece la obligatoriedad de eliminar la
totalidad de equipos cuyo fluido dieléctrico
es PCB antes de finalizar el afio 2010.

- Residuos no peligrosos: Para dar
cumplimiento a la Directiva Comunitaria de
Residuos de Aparatos Eléctricos y
Electrénicos se ha acondicionado la actual
logistica operativa de recogida y gestion de
chatarras.

e Declaraciéon anual de residuos peligrosos.
Inversiones y gastos medioambientales

En relacién con tales actividades, a lo largo del
ejercicio 2004 se ha incurrido en gastos por importe
de 6.184 miles de euros y en inversiones directas por
valor de 48.932.

Riesgos y contingencias medioambientales

Se considera que las posibles contingencias de
caracter medioambiental que pudieran producirse
en las instalaciones del Grupo siguen cubiertas por
la poliza de responsabilidad civil de IBERDROLA S.A.
No se ha registrado en 2004 ningun incidente
ambiental del que se hayan derivado dotaciones o
coberturas por riesgos y contingencias.

El movimiento de la provisién por actuaciones
medioambientales en el ejercicio 2004 se desglosa
en la nota 16.b.

23. Segregacion contable por actividades

De acuerdo con los requisitos exigidos por la
normativa contable aplicable al sector eléctrico, a
continuacién se presenta el Balance de Situacién
Consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias analitica
Consolidada correspondientes a dicho ejercicio
para cada una de las diferentes actividades
realizadas en el seno del Grupo IBERDROLA en el
mencionado ejercicio. Estas actividades son las
siguientes:

- Produccion de energia eléctrica.

- Distribucién de energia eléctrica y comercializacion
a clientes “a tarifa”.
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- Comercializacién de energia eléctrica y gas a
clientes liberalizados, transporte y distribucién de
gas.

- Diversificacion.
- Actividades en el exterior.

- Estructura y servicios de apoyo al resto de
actividades.

Los criterios empleados por el Grupo IBERDROLA
para la obtencién de dichos estados financieros
segregados por actividades, basicamente en lo
referente a la asignacion e imputacion de activos,
pasivos, gastos e ingresos, han sido los que se
describen a continuacién:

1. A cada actividad de las enumeradas, se le asignan,
con caracter general, los activos, pasivos, gastos e
ingresos de cualquier naturaleza que le
correspondan de forma exclusiva o directa.

2. Los activos de uso general residen en la actividad
de Estructura y no son objeto de reparto al resto
de actividades. Sin embargo, si lo son los costes e
ingresos, si los hubiera, asociados a dichos activos.

3. Los gastos comunes, diferentes de los de las
actividades especificas identificadas, residen
inicialmente en la actividad de Estructura, siendo
posteriormente objeto de reparto e imputacién al
resto de actividades.

4. La estructura financiera asignada a cada una de las
actividades que son desarrolladas por sociedades
del Grupo que tienen su propia personalidad
juridica se corresponde bdsicamente con la
estructura real de dichas sociedades, habiendo
asignado al resto de actividades una estructura
financiera que en opinién del Grupo IBERDROLA
se ajusta a la realidad de cada una de las
actividades mediante el registro de las operaciones
entre las mismas.

5. El gasto por Impuesto sobre Sociedades se reparte
en funcion del resultado antes de impuestos de
cada actividad, asignando los créditos fiscales, las
deducciones de cuota y aquellas diferencias que se
produzcan entre la carga fiscal imputada a cada

ejercicio y la que habrd que pagar a la actividad
que los genera.

6. Otros criterios de caracter especifico seguidos en

la preparacién de la informacion segregada por
actividades del ejercicio 2004 son los siguientes:

- Las provisiones para pensiones y obligaciones
similares asi como la actualizacién financiera de
las mismas (notas 5.my 5.n) correspondiente a
personal en situacién de pasivo de
IBERDROLA, S.A. han sido asignadas a la actividad
de Estructura. Las provisiones correspondientes al
personal en activo de IBERDROLA, S.A. y las
correspondientes a la totalidad del personal del
resto de sociedades consolidadas, asi como los
costes normales y financieros devengados en
cada ejercicio por dichos compromisos, figuran
registrados en la actividad a la que esté asignado
dicho personal.

El importe de los activos materiales a recuperar a
través de la retribucion fija por transito a la
competencia figura asignado a la actividad de
Produccién, al tratarse de activos de generacion
de energia eléctrica.

Se han asignado a la actividad de Estructura las
participaciones mantenidas en Energias de
Portugal, S.A. (antes Electricidade de

Portugal, S.A.) y Red Eléctrica de Espafia, S.A.

La actividad de Diversificacion incluye, en
general, la operativa correspondiente a las
participaciones industriales y de servicios
relativas a otras actividades de diversificaciéon
desarrolladas en Espafia. Asimismo, se consideran
dentro de esta actividad, las siguientes:

» Tenencia y gestién de los aparatos de medida
(ingresos por colocacién y enganche, alquiler y
venta de dichos aparatos y costes asociados a los
mismos).

e Tenencia y gestion de los activos asociados a las
redes de telecomunicaciones que no sean de
uso exclusivo de las actividades eléctricas
(produccién y transporte y distribucion), en
cuyo caso estan asignados a dichas actividades.

71



72

Informacion Legal 2004

e Tenencia de los sistemas de informacion
comerciales y de atencién al cliente de la
Sociedad.

- El Grupo IBERDROLA realiza sus actividades en el
exterior, basicamente a través del Subgrupo
Iberdrola Energia. A efectos de la presentacion de
la informacién segregada por actividades del
ejercicio 2004, los activos, pasivos, gastos e
ingresos de dicho subgrupo se han asignado a
“Actividades en el exterior”.

7. Los ingresos y gastos asignados a cada actividad, lo
han sido como si de negocios independientes se
tratase, por lo que a efectos de obtener los estados
financieros integrados (Balance de Situacién
Consolidado y Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del Grupo IBERDROLA), se ha
incluido una columna de ajustes de integracion
que recoge la eliminacién de todos los saldos y
operaciones entre actividades del Grupo
consideradas en el proceso de segregacion.

Como consecuencia de la aplicacién de los criterios
descritos, los estados financieros segregados por
actividades son los que se presentan a continuacién
[CUADROS 53, 54 Y 55]:
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CUA%SS

Balance por actividades - Activo

Miles de €
31.12.2004
Comercializacion Actividades
no regulada Diver- enel Ajustes de Activo
ACTIVO Produccion Distribucion y gas sificacion exterior Estructura integracion integrado
Gastos de establecimiento 8477 3102 1115 621 3.404 - - 16.719
Inmovilizado 11.130.502 4564188 205.907 1.668.085 2.952.232 440.774 (3.259.701) 21.702.987
Inmovilizaciones inmateriales 29.554 11.357 30377 21.840 333.020 148.691 - 574.839
Inmovilizaciones materiales 10.817.056 4.386.414 157.049 770.725 2111.841 126.332 - 18.369.417
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 17401154 7.709.548 74.623 902.113 1.900.420 - 27.987.858
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en curso 1.856.383 372.703 7.799 30.304 524.289 - 2.791.478
Otro inmovilizado material 161.383 144.298 17.685 350.955 61.733 336.126 - 1.072.180
Anticipos y otras inmovilizaciones en curso 27.781 25.365 64.503 53.880 4.950 3.049 - 179.528
Amortizaciones de instalaciones
técnicas de energia eléctrica (8.569.320) (3.803.844) (5.538) (547.277) (358.935) - - (13.284.914)
Otras amortizaciones (57.595) (61.083) (1.422) (19.250) (20.616) (212.843) - (372.809)
Provisiones (2.730) (573) (601) - - - (3.904)
Inmovilizaciones financieras 283.892 166.417 18.481 875.520 507.371 4.164.649 (3.259.701) 2.756.629
Acciones propias - - - - - 2102 - 2102
Gastos a distribuir en varios ejercicios 14421 - 25.288 3.207 35.613 96.761 - 175.290
Fondo de comercio 1421 - - 63.094 76.659 182.689 - 323.863
Activo circulante 632.346 790.408 737367 1.151.931 549.384 6.969.372 (6.851.881) 3.978.927
Existencias 301.851 - 27.069 809.319 2.698 1.334 - 1.142.271
Clientes 42126 775.176 507.969 183.004 298.172 1194 - 1.807.641
Otro activo circulante 288.369 15.232 202329 159.608 248.514 6.966.844 (6.851.881) 1.029.015
TOTAL ACTIVO 11.787.167 5.357.698 969.677 2.886.938 3.617.292 11.690.596 (10.111.582) 26.197.786
CUA%M
Balance por actividades - Pasivo
Miles de £
31.12.2004
Comercializacion Actividades
no regulada Diver- enel Ajustes de Pasivo
PASIVO Produccion Distribucion y gas sificacion exterior Estructura integracion integrado
Fondos propios 4.714.936 2.146.683 (3.630) 1.666.480 582.656 (390.060) - 8.717.065
Socios externos 15.843 2.7 - 1.074 57.502 - 77130
Diferencias de fusion 236.380 - - - 236.380
Diferencias negativas de consolidacion 2,082 (12) - 2,097 18300 - 22.467
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 48.606 310.249 4231 47528 67.873 5.834 - 484321
Provisiones para riesgos y gastos 218.545 264.949 6.977 5.741 79.442 459.100 . 1.034.754
Acreedores a largo plazo 339309 71.068 11.841 130.054 119.376 126.273 . 797921
Deuda financiera 207163 710.809 91.31 316.414 1.407.179 9.117.090 (3.259.701) 10.800.265
Acreedores a corto plazo 3.794.303 1.851.241 858.947 717550 1.284.964 2372359 (6.851.881) 4.027.483
TOTAL PASIVO 11.787167 5.357.698 969.677 2.886.938 3.617.292 11.690.596 (10.111.582) 26.197.786
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias analitica por actividades

Miles de €
2004
Comercializacion Actividades Gastos
no regulada Diver- enel Ajustes de e ingresos
CONCEPTOS Produccion Distribucion y gas sificacion exterior Estructura integracion integrados
Ventas netas y prestaciones de servicios 2.835.714 4.272.945 2.454.418 437.027 1.356.885 (1.086.245) 10.270.744
VALOR DE LA PRODUCCION 2.835.714 4.272.945 2454.M8 437.027 1.356.885 (1.086.245) 10.270.744
(-) Consumos (747.258) (2.966.162) (1.745.494) (269.802) (833.688) 623.213 (5.939.191)
() Gastos externos y de explotacion (5.504) (110.939) (605.105) 110.940 (45.186) 448.844 (206.950)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 2.082.952 1.195.844 103.819 278165 478.011 - (14.188) 4.124.603
(-) Otros gastos (368.036) (498.074) (77.743) (56.318) (117.662) (127.306) 345.004 (900.135)
(+) Otros ingresos 69.230 223.651 36.396 80.379 33.261 301,010 (337.015) 406.912
() Gastos de personal (223.114) (248.947) (52.402) (42.779) (57.950) (144.450) 6.199 (763.443)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1.561.032 672474 10.070 259.447 335.660 29.254 . 2.867.937
(-) Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado  (442.961) (208.013) (14.285) (43.490) (97.293) (31.682) (837.724)
() Insolvencias de créditos y variacion de las
provisiones de tréfico (5.132) 2.145 (2.394) 1434 (7.384) - (11.331)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1112939 466.606 (6.609) 217391 230.983 (2428) - 2,018.882
(+) Ingresos financieros 31.890 9.562 1.747 63.448 113.267 319.919 (235.626) 304.207
() Gastos financieros (190.172) (82.617) (4.385) (40.010) (181.561) (361.252) 235.626 (624.371)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 954.657 393.551 9.247) 240.829 162.689 (43.761) - 1.698.718
(+) Beneficio del inmovilizado e ingresos
excepcionales 43.413 62.638 615 20.616 8.889 26.660 162.831
(-) Pérdidas del inmovilizado y gastos
excepcionales (23.035) (22.614) (1.029) (11.981) (12.022) (33.276) (103.957)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 975.035 433.575 (9.661) 249.464 159.556 (50.377) 1.757.592
(-) Impuestos sobre Sociedades (343.752) (124.916) 3.097 (62.218) (23.168) 16.427 (534.530)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
BENEFICIO O (PERDIDA) 631.283 308.659 (6.564) 187.246 136.388 (33.950) 1.223.062
Socios minoritarios (3.874) il - (362) (8.140) - (12.335)
BENEFICIO 627.409 308.700 (6.564) 186.884 128.248 (33.950) 1.210.727
24. Garantias comprometidas con terceros y otros
pasivos contingentes
Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo IBERDROLA
avalaba a otras sociedades, seglin el siguiente
detalle [cuaDRro 56]:
CUA%SG
Miles de £
Uragua, S.A. (%) 7195
Electricidad de La Paz, S.A. (%) 12.064
Veo Television, S.A. (%) 2.549
Elcogds, S.A. 35.268
Tirme, S.A. 18.721
NEO-SKY 2002, S.A. (7) 14177
Iberdrola Energia de Chile, Ltda. (") 71.176
Total 161.150
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Asimismo, el Grupo IBERDROLA tiene avales
concedidos por importe de 99.170 miles de euros
frente a la Comisién Federal de Electricidad
(México) en garantia del suministro de energia
eléctrica y de finalizacién de centrales de ciclo
combinado.

Los Administradores de IBERDROLA estiman que
los pasivos adicionales a las provisiones
constituidas al 31 de diciembre de 2004 a tales
efectos que pudieran originarse por los avales
prestados al 31 de diciembre de 2004, si los
hubiera, no serian significativos.

Por otra parte, determinadas sociedades del Grupo
IBERDROLA, en cumplimiento de las obligaciones
contractuales exigidas por préstamos recibidos de

entidades bancarias, tienen pignoradas total o
parcialmente sus acciones al 31 de diciembre de
2004. El desglose por sociedades de las acciones

pignoradas se muestra a continuacion [CUADRO 57]:

Sociedad

Numero

de acciones
pignoradas por

el porcentaje

de participacion

del Grupo IBERDROLA

Valor tedrico contable
por el porcentaje

de participacion

del Grupo IBERDROLA

a 31 de diciembre de 2004
(miles de euros)

Desarrollo de Energias Renovables de La Rioja, S.A.
Edlicas de La Rioja, S.A.

Molinos del Cidacos, S.A.

Sistemas Energéticos Torralba, S.A.
Sistemas Energéticos Mas Garullo, S.A.
Sistemas Energéticos La Muela, S.A.
Sistemas Energéticos del Moncayo, S.A.
Eolicas de Campollano, S.A.

Biovent Energia, S.A.

Cofrusa Cogeneracion, S.A.

Peninsular Cogeneracion, S.A.

Itapebi Generacao de Energia, S.A.

598.125
68.750
256.250
18.483
12.570
25.500
24.075
272.425
1.700
10.000
4.500
58.468.999

6.829
5.194
4.064
3.278
1.492
2.795
2.909
552
12.240
689
6.169
18.076
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25. Retribuciones al Consejo de Administracion

a) Asignacion Estatutaria
El articulo 50 de los Estatutos Sociales dispone que
“la Sociedad destinara, en concepto de gasto, una
cantidad equivalente de hasta el 2% del beneficio
obtenido en el ejercicio por el Grupo consolidado” a
la remuneracion de los Administradores.

El Consejo de Administracion ha acordado
proponer a la Junta una asignacién estatutaria que
asciende a 18.161 miles de euros, inferior al limite
que establece el articulo 50 de los Estatutos
Sociales de IBERDROLA, suma que ha sido
registrada con cargo al epigrafe "Cargas sociales"
de la correspondiente Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta (notas 16 y 21.d).

La suma de 18.161 miles de euros se desglosa como
sigue:

Atenciones Estatutarias

Las atenciones estatutarias de los miembros del
Consejo de Administracion en activo, con cargo a la
mencionada aplicacién de la asignacién estatutaria,
han supuesto 3.799 miles de euros en el ejercicio
2004. Las atenciones que perciben los miembros del
Consejo de Administracion se basan en las funciones
que cada Consejero tiene asignadas dentro del
mismo, segtin el siguiente detalle [cuapro s58]:

CUADRO 58

Miles de £

Presidente 426
Vicepresidentes 733

Miembros de Comisiones 1.674

Consejeros 966

3.799

Dietas
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Las dietas de asistencia de los Consejeros, con cargo
a la asignacién estatutaria, han ascendido a 888
miles de euros en el ejercicio 2004.

Retribucion fija

El importe del contrato de servicios con el Presidente
del Consejo de Administracién, registrado con cargo
a la asignacion estatutaria del ejercicio 2004 ha
ascendido a 1.200 miles de euros.

Provisiones y garantias constituidas por la
Sociedad a favor de los Consejeros

Este capitulo incluye, por un lado, la provisién de los
compromisos pendientes de pago hasta la fecha de
finalizacién del contrato de prestacién de servicios
firmado con el Presidente del Consejo de
Administracion el 27 de Noviembre de 2002, con
vencimiento en Junio de 2006, que ascienden a
7.500 miles de euros y, por otro lado, el importe de
la prima del seguro de responsabilidad civil por el
ejercicio del cargo de Consejeros, 750 miles de
euros.

Primas de seguros de vida

El pago de la prima devengada para la cobertura de
las prestaciones de fallecimiento e invalidez de los
Consejeros en activo, asciende a 570 miles de euros
y la prima por la regularizacién de la péliza de
aseguramiento de las pensiones causadas por los
miembros del Consejo de Administracion jubilados
asciende a 167 miles de euros.

Otros

Por ultimo, los gastos por servicios exteriores,
retribuciones en especie y otras partidas no
distribuidas ascienden a 3.287 miles de euros.

b) Otros Conceptos Retributivos

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio
2004 por los miembros del Consejo de
Administracién de IBERDROLA que han tenido
responsabilidades ejecutivas que figuran registradas
en el capitulo "Gastos de personal — Sueldos, salarios
y asimilados" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta, han ascendido a 1.087 miles de
euros en concepto de retribucion fija, 571 miles de
euros de retribucion variable, 73 miles de euros de la
liquidacién del plan de opciones y a 155 miles de
euros el importe de primas de seguros de vida.
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Las retribuciones variables abonadas con cargo a la
asignacién estatutaria del ejercicio 2003 a los
miembros del Consejo de Administracion de
IBERDROLA que han tenido responsabilidades
ejecutivas han ascendido a 1.200 miles de euros.

La suma de las retribuciones correspondientes a la
asignacion estatutaria y aquéllas reflejadas en otros
epigrafes de la Cuenta de Perdidas y Ganancias del
ejercicio 2004 adjunta es inferior al limite que
establece el articulo 50 de los Estatutos Sociales de
IBERDROLA para la asignacién estatutaria.

Al 31 de diciembre de 2004 no existe ningtin
préstamo ni anticipo concedido por el Grupo
IBERDROLA a los miembros del Consejo de
Administracion de IBERDROLA.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127
ter. de la Ley de Sociedades Anénimas introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y el texto refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas,
se sefialan a continuacién las sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de
IBERDROLA en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracién, asi como las
funciones que, en su caso ejercen en ellas [CUADRO 59]:

Miles de &£
Consejeros Sociedad % participacion Cargo o funciones
Excmo. Sr.D. Ifigo de Oriol Ybarra Empresa de Alumbrado Eléctrico
de Ceuta, S.A. 2,110% Letrado Asesor
Union Fenosa, S.A. 0,000% Ninguno
Sr.D. José Orbegozo Arroyo Repsol YPF, S.A. 0,000% Ninguno
Fanox Electronic, S.L. 6,280% Ninguno
Sr.D. Ignacio de Pinedo Cabezudo Empresa de Alumbrado Eléctrico Secretario del Consejo de
de Ceuta, S.A. 0,220% Administracion
Endesa, S.A. 0,000% Ninguno
Gas Natural S.D.G., S.A. 0,000% Ninguno
E.ON, A.G. 0,000% Ninguno
Sr.D. Lucas M* de Oriol Lopez-Montenegro Endesa, S.A. 0,000% Ninguno
Empresa de Alumbrado Eléctrico
de Ceuta, S.A. 1,450% Ninguno
Sr.D. Antonio Garay Morenés Repsol YPF, S.A. 0,000% Ninguno
Sr.D. Antonio M* de Oriol y Diaz-Bustamante Empresa de Alumbrado Eléctrico
de Ceuta, S.A. 2,180% Ninguno
Sr.D. Juan Luis Arregui Ciarsolo Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. 0,465% Consejero
Cetesalas, S.L. 31,250% Presidente
Corporacion Edlica Cesa, S.A. 28,700% Presidente
Sr.D. Santiago Mayner Oyarbide Endesa, S.A. 0,000% Ninguno
Repsol YPF, S.A. 0,000% Ninguno
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Adicionalmente, se incluye la siguiente
informacién requerida en virtud de las citadas
disposiciones legales, sobre la realizacion, por
cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que
constituya el objeto social de IBERDROLA, por
parte de los miembros del Consejo de
Administracion [CUADRO 60]:

Consejeros Sociedad Cargo o funciones
Excmo. Sr.D. Iigo de Oriol Ybarra Siemens, S.A. Consejero
Sr.D. Santiago Mayner Oyarbide Elecnor, S.A. Director General

Sr.D. José Antonio Ferndndez Rivero

Telefonica, S.A.

Vicepresidente del Consejo
de Administracion

Sr.D. Julio de Miguel Aynat

Metrovacesa, S.A.

Consejero
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26. Retribuciones a la alta direccion

27. Situacion financiera y hechos posteriores
al 31 de diciembre de 2004

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en

especie, Seguridad Social, sistemas de pensiones,
etc.) de la alta direccién han ascendido a 8.320
miles de euros, y figuran registrados en el epigrafe
“Gastos de Personal — Sueldos, salarios y
asimilados” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio 2004 adjunta.

La liquidacidn, en el ejercicio 2004, del plan de
opciones aprobado por la Junta General en el
ejercicio 2001 ha supuesto una retribucion total
para seis miembros de la alta direccion de 133
miles de euros que figuran registrados en el
epigrafe “Gastos de Personal — Sueldos, salarios y
asimilados” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio 2004.

Una vez efectuada esta liquidacion, al 31 de
diciembre de 2004, no queda vivo ningin plan de
opciones.

En estas cifras no se incluyen las percepciones por
sueldos y salarios, plan de opciones y aportaciones
de la Sociedad al “Plan de Pensiones IBERDROLA'
recibidas por los miembros del Consejo de
Administraciéon de IBERDROLA con
responsabilidades ejecutivas, que estan
relacionadas en la nota 25.

Para hacer frente al programa de inversiones
previsto para el ejercicio 2005 y a las necesidades
de tesoreria que se derivan de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2004, el Grupo
IBERDROLA necesitara obtener nuevos recursos
financieros por un importe aproximado de
2.895.000 miles de euros.

Segtn se indica en la nota 18, al 31 de diciembre
de 2004, el Grupo IBERDROLA tenia préstamos y
créditos concedidos pendientes de disponer por un
importe aproximado de 2.803.000 miles de euros.
Teniendo en cuenta los importes indicados
anteriormente as{ como los programas de emision
de deuda y los préstamos ya concertados con
posterioridad a la indicada fecha y antes de la
formulacién de estas Cuentas Anuales
Consolidadas, que ascienden a 166.000 miles de
euros, las necesidades de tesoreria del ejercicio
2005 estan totalmente cubiertas.

28. Honorarios por servicios prestados por los
auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo IBERDROLA por el auditor
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principal asi como por otras entidades vinculadas al
mismo durante el ejercicio 2004 han ascendido a
2.462 miles de euros. Asimismo, los honorarios
por este mismo concepto correspondientes a otros
auditores participantes en la auditoria de distintas
sociedades del Grupo IBERDROLA ascienden a

269 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros
servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo por el auditor principal y por
otras entidades vinculadas al mismo ascendieron
durante el ejercicio 2004 a 867 miles de euros, de los
cuales 558 miles de euros corresponden a servicios
relacionados con la auditoria y 309 miles de euros a
otros servicios profesionales de consultoria, mientras
que los referentes a estos mismos servicios prestados
por otros auditores participantes en la auditoria de
cuentas de las distintas sociedades del Grupo
ascendieron a 186 miles de euros, de los que 20
miles de euros son por servicios profesionales
relacionados con la auditoria y 166 miles de euros
por otros servicios de consultoria.

29. Transicion a las normas internacionales de
informacion financiera, NIIF

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606,/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio
de 2002, todas las sociedades que se rijan por el
Derecho de un estado miembro de la Unién Europea,
y cuyos titulos valores coticen en un mercado
regulado de alguno de los estados que la conforman,
deberan presentar sus cuentas consolidadas de los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2005 de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que hayan sido
convalidadas por la Unién Europea. Conforme a la
aplicacion de esta Reglamento, el Grupo vendra
obligado a presentar sus cuentas consolidadas del
ejercicio 2005 de acuerdo con las NIIF convalidadas
por la Unién Europea.

Conforme a la NIIF 1, Primera Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera,
aunque los primeros estados financieros elaborados
conforme a las NIIF serdn, en el caso del Grupo, los
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre del ejercicio 2005, serd necesario
incorporar con fines comparativos las cifras

correspondientes al ejercicio anterior 2004,
preparadas con arreglo a las mismas bases utilizadas
en la determinacién de las cifras del ejercicio 2005.
Ello requerird la elaboracién de un balance de
situacion inicial o de apertura a la fecha de transicion
a los criterios contables NIIF, 1 de enero del ejercicio
2004 en el caso del Grupo, preparado asimismo
conforme a las normas NIIF en vigor al 31 de
diciembre del ejercicio 2005.

El Comité Europeo de Reguladores (CESR), comité de
regulacion de los reguladores bursétiles europeos,
publicé en diciembre de 2003 una recomendacién
respecto a como informar al publico en general del
proceso seguido por las distintas sociedades que se
encuentran en esta situacion, haciendo una
referencia particular a la inclusion de desgloses de
informacién relativa a los impactos que la aplicacién
de las citadas normas tenga en los estados financieros
consolidados preparados conforme a normativa
nacional del ejercicio 2004, habida cuenta que los
estados financieros consolidados de 2005, ya
formulados conforme a las NIIF, deberdn presentar
informacién comparativa del ejercicio 2004
preparada asimismo conforme a dichas normas
contables.

Para cumplir la obligacién impuesta por el
Reglamento (CE) n® 1606,/2002, el Grupo ha
establecido un plan de transicion a las NIIF que
incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

- Analisis de las diferencias entre los criterios del Plan
General de Contabilidad en vigor en Espaiia y las
NIIF, asi como los efectos que dichas diferencias
pudieran tener en la determinacién de las
estimaciones necesarias en la elaboracién de los
estados financieros.

- Evaluacién y determinacion de las oportunas
modificaciones o adaptaciones en los
procedimientos y sistemas operativos utilizados
para compilar y suministrar la informacion
necesaria para elaborar los estados financieros.

- Evaluacion y determinacién de los cambios
necesarios en la planificacion y organizacién del
proceso de compilacién de informacién, conversion
y consolidacién de la informacién de sociedades del
grupo y asociadas.
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- Preparacion de los estados financieros consolidados
de apertura, a la fecha de transicion, conforme a las
NIIF.

En cuanto los tratamientos contables alternativos
permitidos por la NIIF 1, se detallan a continuacion los
criterios seguidos por el Grupo IBERDROLA en la
primera implantacién de las NIIF:

i) Se ha optado por no reconstruir las combinaciones
de negocios como si hubieran tenido lugar bajo
NIIF, para lo cual:

- las operaciones han mantenido la clasificacion de
adquisicién o unificacion de intereses que tuvieron
bajo la normativa espariola.

- se han eliminado contra reservas los activos y pasivos
existentes bajo normativa contable espafiola que no
tienen esta consideracion bajo NIIF.

ii) Se ha tomado como coste amortizado del
inmovilizado material e inmaterial al 1 de enero de
2004 el valor en libros por el que los activos se
encontraban registrados bajo normativa espariola,
por asumir la Direccién de IBERDROLA que las
revalorizaciones de activos que han tenido lugar de
acuerdo a las normativas vigentes en los paises en
que operan las sociedades pertenecientes al Grupo
IBERDROLA reflejan la variaciéon experimentada por
el valor de mercado de dichos activos.

iii) Las diferencias de conversién generadas con
anterioridad al 1 de enero de 2004, fecha de
transicion a NIIF, han sido traspasadas a reservas.

Adicionalmente, las NIIF establecen determinadas
alternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:

i) Las NIIF establecen como alternativa la activacion
de los gastos financieros generados por la
financiacion externa asignada al inmovilizado en
curso y a las existencias de combustible nuclear. El
Grupo IBERDROLA ha optado por activar estos
gastos financieros.

—
(=%
=

Las participaciones en negocios conjuntos pueden
ser consolidadas por integracién proporcional o por
el método de puesta en equivalencia utilizando el
mismo criterio para todas las participaciones en
negocios conjuntos que posea el Grupo. El Grupo
IBERDROLA mantiene el criterio de consolidar por
el método de integracion proporcional todos las
sociedades en las que mantiene un control
compartido con sus socios.

A continuacion se incluye la conciliacién entre las
principales magnitudes de los fondos propios segtn la
normativa contable espafiola y bajo las NIIF
describiendo los principales efectos de la conversién a
NIIF [cuADRoO 61]:

Miles de £
Socios Resultado
Ref. Capital Reservas externos  del ejercicio Total
Saldo al 31.12.04 seguin normativa
contable espariola 2.704.648 4.801.690 - 1.210.727 8.717.065
Valoracion de inversiones financieras 1 17.305 (947) 16.358
Tratamiento fiscal de diferencias
temporarias 2 (21.162) 9.546 (11.616)
Consideraciéon de empresa asociada 3 (20.778) (1.962) (22.740)
Derivados financieros 4 (73.883) (19.304) (93.187)
Gastos de reparacion hiperanual 5 19.514 2.729 22.243
Costes de cierre de instalaciones de
produccion 6 (53.896) (4.733) (58.629)
Reconocimiento de ingresos 7 (17.031) - (6.605) (23.636)
Socios externos 8 - 102.662 - 102.662
Otros (42.787) - 21.838 (20.949)
Saldo al 31.12.04 segtin NIIF 2.704.648 4.608.972 102.662 1.211.289 8.627.571
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1. Valoracion de inversiones financieras

De acuerdo con la normativa espafiola, el Grupo
IBERDROLA ha venido valorando las inversiones
en valores mobiliarios de valores que no se
corresponden con empresas del Grupo o asociadas
a su coste de adquisicion o a su valor de mercado,
si éste fuese inferior.

Las NIIF establecen que los mencionados valores
negociables deben valorarse a su valor de mercado
reflejando el aumento o disminucién de valor con
abono o cargo, respectivamente, en la cuenta de
resultados o en reservas en funcién de la
clasificacién otorgada por el Grupo IBERDROLA a
los mencionados valores mobiliarios de acuerdo
con los criterios establecidos en la NIC 39
“Reconocimiento y medicién de instrumentos
financieros”. El efecto de la valoracién a mercado
de los valores mobiliarios propiedad del Grupo
IBERDROLA al 31 de diciembre de 2004 ha
supuesto un abono en reservas de 17.305 miles de
euros y un cargo en la cuenta de resultados de
947 miles de euros.

2. Reconocimiento de diferencias temporarias

En la normativa espafiola, las diferencias
temporales reflejan la diferente imputacién
temporal bajo el punto de vista fiscal y contable
de ingresos y gastos. Sin embargo, en NIIF surge el
concepto de diferencia temporaria, que representa
la diferencia entre el valor en libros de un activo o
pasivo y su base fiscal, generandose por esta
diferencia el correspondiente impuesto anticipado
o diferido. En la conversion a NIIF, el
reconocimiento de estas diferencias temporarias
suponen un abono a la cuenta de resultados de
9.546 y un cargo a reservas de 21.162 miles de
euros, que se corresponden, basicamente, con la
diferencia entre el valor fiscal y el valor en libros
de determinados activos y pasivos de sociedades
extranjeras.

3. Consideracion de empresa asociada
La diferencia existente entre la normativa espafiola y

las NIIF en relacién a los indicadores que establecen
el grado de control sobre las sociedades participadas

supone, en la conversién a las NIIF, la salida del
perimetro de consolidacion de Energias de Portugal,
S.A. (antes Electricidade de Portugal, S.A.) y Red
Eléctrica de Espafia, S.A., que pasan a ser
consideradas inversiones disponibles para la ventay,
en consecuencia, son valoradas al valor de cotizacion
al cierre del ejercicio.

La salida de perimetro de consolidacién de estas
participaciones y su valoraciéon a mercado supone un
cargo en la cuenta de resultados y en reservas por
importes de 1.962 y 20.778 miles de euros
respectivamente.

4. Derivados financieros

Los derivados financieros mantenidos por el
Grupo IBERDROLA corresponden por lo general a
operaciones de cobertura de tipo de interés, de
tipo de cambio o de precios o suministros de
energia eléctrica y tienen por objeto eliminar o
reducir significativamente los riesgos asociados a
dichas operaciones. Las operaciones de cobertura
que el Grupo IBERDROLA mantiene abiertas al
31 de diciembre de 2004 asi como su registro
contable conforme a la normativa espafiola se
describen en la nota 5.ab.

De acuerdo con las NIIF, el registro contable de
estas operaciones se realiza segtn la clasificacion
de la cobertura en:

- Coberturas de flujos de caja: Las variaciones de
valor del instrumento de cobertura se
contabilizan en reservas hasta que se cancela la
cobertura o se enajena el instrumento cubierto,
momento en el cual el importe contabilizado
hasta la fecha en dicho epigrafe se imputa a la
cuenta de resultados.

- Cobertura de valor razonable: Tanto las
variaciones de valor del instrumento de cobertura
como las del instrumento cubierto se registran en
la cuenta de resultados.

El efecto de la contabilizacion de los derivados de
acuerdo con estos principios supone un cargo en
la cuenta de resultados y en reservas de 112 y
53.517 miles de euros, respectivamente.
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Por otro lado, y de acuerdo con lo establecido en
las normas internacionales en relacién a las
coberturas, determinados derivados que bajo
normativa espafiola estaban siendo considerados
como de cobertura de tipo de interés, no han sido
considerados como tales bajo NIIF por no cumplir
con los requisitos establecidos en la NIC 39
“Reconocimiento y medicién de instrumentos
financieros” . Esta consideracién ha supuesto un
abono en la cuenta de resultados y un cargo en
reservas de 682 y 40.424 miles de euros,
respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA ha
liquidado durante el ejercicio 2004 varios
derivados que no tenian la consideracién de
instrumentos de cobertura. En el proceso de
conversion a las NIIF, la correccién de la plusvalia
registrada bajo normativa contable ha supuesto
un cargo en la cuenta de resultados por 19.874
miles de euros y un abono en reservas por 20.058
miles de euros.

. Gastos de reparacion hiperanual

El criterio del Grupo IBERDROLA es el de
registrar los gastos correspondientes a las
reparaciones hiperanuales durante los ejercicios
en que se devengan con abono al epigrafe
“Provision para riesgos y gastos — Otras
provisiones” y “Provisiones para operaciones del
trafico” seglin corresponda.

El criterio establecido por las NIIF consiste en la
amortizacion de los elementos identificados de
inmovilizado que van a ser objeto de reparacién
en el periodo comprendido entre su activacion y
el momento en que se prevé que serdn objeto de
reparacion. Los gastos incurridos en cada
reparacion que no sean objeto de activacién
deberan imputarse a la cuenta de resultados en
el momento en que éstos se produzcan.

El abono en la cuenta de resultados y en reservas
por la conversion a NIIF asciende a 2.729 y
19.514 miles de euros, respectivamente.

6. Costes de cierre de instalaciones de produccion

El Grupo IBERDROLA ha venido dotando una
provision por los costes en los que deberd incurrir
para hacer frente a los trabajos previos de
desmontaje, acondicionamiento del suelo y otros
costes necesarios hasta la parada definitiva de
ciertas instalaciones de generacion
(fundamentalmente instalaciones térmicas y
nucleares), asi como por el coste de la parte de
combustible nuclear que quedara sin quemar
dentro del reactor de las centrales nucleares.

De acuerdo con las NIIF, esta provisiéon debe
registrarse con cargo a inmovilizado material en el
momento de construccién de la instalacién por el
valor actual de la estimacion de los costes futuros.
El inmovilizado material se amortiza en la vida util
de la central y la provision es actualizada
anualmente siguiendo un criterio financiero.

Esta modificacion en el método de registro de la
provisién supone un cargo en la cuenta de
resultados y en reservas de 4.733 y 53.896 miles
de euros, respectivamente.

. Reconocimiento de ingresos

Apex 2000, S.A.U,, sociedad participada al 100%
por IBERDROLA y que tiene como objeto social el
desarrollo de actividades inmobiliarias, sigue el
criterio de reconocer la totalidad del ingreso por la
venta de promociones inmobiliarias cuando las
obras alcanzan el 80% del grado de avance y su
venta se encuentra comprometida en firme. El
criterio NIIF difiere de la normativa espafiola ya
que sélo es posible el reconocimiento del ingreso
cuando se han transferido los riesgos del activo,
esto es, en el momento de la escrituracion. Este
distinto criterio en el reconocimiento de ingresos
supone un cargo en la cuenta de resultados y en
reservas de 6.605 y 17.031 miles de euros,
respectivamente.
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8. Intereses minoritarios

El epigrafe “Socios externos” del balance de
situacion que recoge el valor de la participacién
de los accionistas minoritarios en el patrimonio y
en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracién global debe
presentarse, de acuerdo a las NIIF, como parte
integrante de los fondos propios. Esta clasificacion
ha supuesto un incremento en los fondos propios
de 102.662 miles euros, una vez considerado el
aumento de 25.532 miles de euros en el epigrafe
“Socios externos” por la modificacién del método
de consolidacién de determinadas sociedades del
Grupo IBERDROLA que bajo NIIF pasan a
consolidarse por integracién global (nota 2.b).

Al 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las
NIIF, el efecto de la conversién supondria una
disminucién de las reservas de 189.241 miles de
euros.

Debido a lo exigido por la NIIF 1, la determinacién
final de estos posibles impactos queda sujeta a las
Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) e interpretaciones (IFRIC) de las
mismas que se encuentren finalmente en vigor a
la fecha de cierre de las primeras cuentas
consolidadas que el grupo preparara conforme a
la citada normativa, el 31 de diciembre del
ejercicio 2005 en el caso del Grupo IBERDROLA.
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30. Cuadros de financiacion consolidados de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2004 y 2003

Aplicaciones
Miles de €
2004 2003
Gastos de establecimiento 7.665 12.615
Gastos de formalizacion de deuda y otros gastos amortizables 48.293 51.560
Efecto en la variacion del capital circulante como consecuencia
de las modificaciones en el método y/o perimetro de consolidacion (nota 2.¢) 159.979 898.212
Adquisiciones de inmovilizado:
- Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 37.343 62.790
- Inmovilizaciones materiales (nota 7) 2.198.092 1.850.709
- Inmovilizaciones financieras (nota 8):
a) Sociedades puestas en equivalencia 232.038 7.639
b) Otras inversiones financieras 199.937 195.563
- Acciones propias 232.803 528.327
Dividendos (nota 12) 642.266 573.183
Fondo de Comercio de Consolidacion por adquisicion de participaciones (nota 10) 61.693 169
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos analogos 1.154.578 1.602.744
- De deudas con entidades de crédito 747.680 95.702
- De otros acreedores - 52.139
Provisiones para riesgos y gastos (nota 16) 142.792 177.670
Traspaso a largo plazo de activos inmobiliarios 11.620 26.786
Desembolsos pendientes sobre acciones 7130 -
Variacion de circulante por contratacion de leasing 7185
TOTAL APLICACIONES 5.883.909 6.142.993
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 812.081
TOTAL 5.883.909 6.955.074
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Origenes
Miles de €
2004 2003
Recursos procedentes de las operaciones atribuidos a la sociedad dominante 2.042.459 2.001.093
Socios externos (nota 13) 12.633 7.868
Subvenciones de capital (nota 15) 41.259 32.556
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 15) 48.689 60.626
Deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos analogos 1.303.073 1.967.374
- De deudas con entidades de crédito 227.668 584.951
- De acreedores a largo plazo 9.230
- De empresas puestas en equivalencia 40.433
Enajenaciones de inmovilizado:
- Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 843 4.244
- Inmovilizaciones materiales (nota 7) 211.433 141.752
- Inmovilizaciones financieras (nota 8):
a) Sociedades puestas en equivalencia - 647.276
b) Otras inversiones financieras 89.397 747278
- Acciones propias 261.893 520.835
- Fondo de comercio de consolidacion (nota 10) - 54.279
- Traspaso a corto plazo de inmovilizado financiero 80.799 97.474
Efecto de las diferencias de conversion en el capital circulante
de las sociedades extranjeras 8.387 86.935
Desembolsos pendientes sobre acciones 533
Traspaso a largo plazo de provision para cierre de instalaciones
técnicas de generacion (nota 5.p) 65.275
TOTAL ORIGENES 4.443.471 6.955.074
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.440.438 -
TOTAL 5.883.909 6.955.074
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Variacion del Capital Circulante

Miles de €

2004 2003

Existencias 253.550 120.440
Deudores (147.438) (201.056)
Acreedores (1.399.236) 696.553
Inversiones financieras temporales (129.093) 144.426
Tesoreria (3.595) 12.566
Ajustes por periodificacion (14.626) 39.152
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE (1.440.438) 812.081

86



Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA

La conciliacion del resultado contable del ejercicio
con los recursos procedentes de operaciones es la
siguiente [CUADRO 65]:

CUA%GS

Miles de €
2004 2003
Beneficio del ejercicio, seguin las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas 1.210.727 1.060.275
Mas
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones del inmovilizado
y fondos de comercio de consolidacion (notas 5.a, 6, 7, 8 y 10) 846.534 820.026
Dotacion a las provisiones para riesgos y gastos (nota 16) 164.183 515.167
Intereses de obligaciones cupdn cero - 14.474
Amortizaciones de gastos de formalizacion de deudas (nota 5.g) 25.349 20.355
Amortizaciones de otros gastos amortizables (nota 5.g) 22137 14.638
Saneamientos de fondos de comercio (nota 10) 112 40.298
Pérdidas por operaciones con acciones propias (nota 9) 1.688 5.645
Pérdidas procedentes del inmovilizado 10.005 27.264
Diferencias negativas de cambio 28.489 5.771
Impuesto sobre Sociedades anticipado (nota 8) (97.729) (31.768)
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (nota 8) 5.181 6.351
Menos
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (nota 16.b) (45.565) (34.792)
Diferencias de fusion transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k) (6.686) (6.690)
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio (13.747) (11.658)
Diferencias de cambio positivas (nota 5.r) (1.780) (2.217)
Beneficio en enajenacion de inmovilizado (nota 21.g) (104.069) (268.327)
Beneficio por enajenacion de acciones propias (nota 9) (7.723) (9.071)
Imputacion a resultados de otros ingresos a distribuir (nota 15) (7.918) (7.684)
Participaciones en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia (nota 8) (93.780) (127.445)
Impuesto sobre Sociedades diferido 107.051 (29.519)
2.042.459 2.001.093
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ANEXO - INFORMACION REFERENTE A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS DE IBERDROLA
A. Sociedades con participacion mayoritaria o control de hecho consolidadas por integracién global en el

ejercicio 2004

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacién
oindirecta de Resultados enel
conversion ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 3112.04 31.12.03 3112.04 2004 2003
Iberdrola International, B.V. Holanda Financiera-
Instrumental 100,00 100,00 2.807 6.641 Integracion global
Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. Bilbao Energia 100,00 100,00 1.722.719 313.502 Integracion global
Eléctrica Conquense, S.A. y Sociedades Dependientes Madrid Energia 53,59 53,59 5.081 381 Integracion global
Subgrupo Apex 2000 Madrid Inmobiliaria 100,00 100,00 468.806 93.062 Integracion global
Iberdrola Distribucion de Gas, S.A.U. Valencia Gas 100,00 100,00 60 (209) Integracion global
Iberdrola Infraestructuras Gasistas, S.L. Madrid Gas 100,00 100,00 147 9) Integracion global
Auder Auditores Energéticos, Ltda. (nota 2.c) Portugal Servicios 100,00 - 7 (87) Constituida en 2004
Subgrupo Iberdrola Generacién
Iberdrola Generacion, S.A.U. Bilbao Energia 100,00 100,00 3.251.406 630.407 Integracion global
Iberduero, S.L.U. Bilbao Energia 100,00 100,00 4.228 (7) Integracion global
Fuerzas Eléctricas de Navarra, S.A. Navarra Energia 100,00 100,00 28.750 167 Integracion global
Hidroeléctrica Ibérica, S.A. Bilbao Energia 100,00 100,00 14.993 1.71 Integracion global
Iberdrola Operacion y Mantenimiento, S.A.U. Madrid Servicios 100,00 100,00 3.821 an Integracion global
Subgrupo Iberdrola Energia
Iberdrola Energia, S.A.U. Madrid Holding 100,00 100,00 1.295.349 33.962 Integracion global
Iberdrola Investimentos, S.U.L. Portugal Holding 100,00 100,00 30.830 3.695 Integracion global
Iberdrola Energia do Brasil, Ltda. Brasil Holding 100,00 100,00 4153 (1.639) Integracion global
Iberdrola Energia Monterrey, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 116.425 (6.134) Integracion global
Iberoamericana de Energia Ibener, S.A. Chile Energia 94,74 94,74 98.627 756 Integracion global
Iberdrola México, S.A. de C.V. México Holding 99,99 99,99 336.388 3.151 Integracion global
Gestion Empresas Eléctricas, S.A. (nota 2.¢) Guatemala Servicios 99,99 - (201) 3.129 Constituida en 2004
Enertek, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 48.539 10.113 Integracion global
Iberdrola Energia Altamira, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 129.208 5.252 Integracion global
Iberdrola Energia del Golfo, S.A. de C.V.
(antes Energia Altamira, S.A. de C.V.) México Energia 99,99 99,99 14.641 Integracion global
Servicios de Operacion Altamira, S.A. de C.V. México Servicios 99,99 99,99 (24) 74 Integracion global
Servicios de Operacion La Laguna, S.A. de C.V. (nota 2.c) México Servicios 99,99 - 3 7 Constituida en 2004
Cinergy, S. de R.L. de C.V. México Servicios 99,99 99,99 13 110 Integracion global
Servicios Industriales y Administrativos del
Noreste, S. de R.L. de C.V. México Servicios 51,11 51,11 2.366 74 Integracion global
Iberdrola Energia Altamira de Servicios, S.A. de C.V. México Servicios 99,99 99,99 1.049 49 Integracion global
Iberdrola Servicios Monterrey, S.A. de C.V. México Servicios 99,99 99,99 (2) 35 Integracion global
Iberdrola Energia Tamazunchale, S.A. de C.V. (nota 2.0) México Energia 99,99 - 31.502 Constituida en 2004
Iberdrola de Inversiones, S.A. Bolivia Holding 99,99 99,99 36.207 (71) Integracion global
Electricidad de Veracruz, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 4.060 (386) Integracion global
Electricidad de Veracruz II, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 9 (1 Integracion global
Iberdrola Energia La Laguna, S.A. de C.V. México Energia 99,99 99,99 77.080 Integracion global
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables
Iberdrola Energias Renovables II, S.A.U. Madrid Energia 100,00 100,00 308.997 10.274 Integracion global
Iberenova Promociones, S.A.U. Madrid Energia 100,00 100,00 24.424 1.353 Integracion global
Ciener, S.A.U. Bilbao Energia 100,00 100,00 16.323 3.260 Integracion global
Energia | Vent, S.A. Barcelona Energia 90,00 90,00 2.774 (6) Integracion global
Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.U. Orense Energia 100,00 100,00 30.744 11.578 Integracion global
Iberdrola Energias Renovables de Castilla-La Mancha, S.A.U. Toledo Energia 100,00 100,00 78.800 10.103 Integracion global
Minicentrales del Tajo, S.A. Madrid Energia 66,58 66,58 1.128 116 Integracion global
Biovent Energia, S.A. Valladolid Energia 85,00 85,00 11.564 4.392 Integracion global
Eolicas de La Rioja, S.A. Logronio Energia 68,75 68,75 6.233 2.035 Integracion global
Iberdrola Energias Renovables de Andalucia, S.A.U. Mélaga Energia 100,00 100,00 45 (350) Integracion global
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A. Sociedades con participacion mayoritaria o control de hecho consolidadas por integracién global en el
ejercicio 2004 (Continuacion)

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacién
oindirecta de Resultados enel
conversion  ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 31.12.04 31.12.03 3112.04 2004 2003
Iberdrola Energias Renovables de Aragon, S.A.U. Zaragoza Energia 100,00 100,00 14.625 (531) Integracion global
Iberdrola Energfas Renovables de La Rioja, S.A.U. Logrofo Energia 100,00 100,00 10.342 2.924 Integracion global
Sociedad Gestora de Parques Eolicos Campo de
Gibraltar, S.A. Malaga Energia 55,00 90,00 61 (1 Integracion global
Gestora de Parques Eolicos de Andalucia, S.A. (nota 2.¢) Malaga Energia 55,00 - 1.370 (349) Adquirida en 2004
Biovent Holding, S.A Valladolid Energia 85,00 85,00 60 (7) Integracion global
Sistemas Energéticos Chandrexa, S.A.U. Orense Energia 100,00 100,00 1.836 235 Integracion global
Sistemas Energéticos de Navarra, S.A.U. Madrid Energia 100,00 100,00 (2.500) (790) Integracion global
Sistemas Energéticos Mas Garullo, S.A. Zaragoza Energia 51,00 51,00 2.166 1.169 Integracion global
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. Zaragoza Energia 50,00 50,00 4.621 1.489 Integracion global
Sistemas Energéticos del Moncayo, S.A. Soria Energia 75,00 75,00 3.145 733 Integracion global
Sistemas Energéticos Torralba, S.A. Zaragoza Energia 60,00 60,00 3.729 2.670 Integracion global
Sistemas Energéticos Teruelo, S.A. Zaragoza Energia 100,00 50,00 60 1.833 Integracion global
Sistemas Energéticos Fuendetodos, S.A.U. (nota 2.c) Zaragoza Energia 100,00 - 61 (535) Adquirida en 2004
Sistenas Energéticos Entredicho, S.A.U. (nota 2.¢) Zaragoza Energia 100,00 - 60 (96) Adquirida en 2004
Sistemas Energéticos Astudillo, S.A. (nota 2.¢) Valladolid Energia 50,00 - 61 392 Adquirida en 2004
Sistemas Energéticos Serra de Meiras, S.A.U. (nota 2.0) Santiago de
Compostela Energia 100,00 - 60 (41) Adquirida en 2004
Sistemas Energéticos Goia Peiote, S.A.U. (nota 2.¢) Santiago de
Compostela Energia 100,00 - 50 (42) Adquirida en 2004
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B. Sociedades multigrupo consolidadas por integracion proporcional en el ejercicio 2004

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacién
oindirecta de Resultados enel
conversion  ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 3112.04 31.12.03 31.12.04 2004 2003
Bahia de Bizkaia Gas, S.L. Bilbao Energia 25,00 25,00 23.865 7.379  Integracion proporcional
Iniciativas del Gas, S.L. Madrid Gas 60,00 60,00 802 134 Integracion proporcional
Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.A. Navarra Gas 50,00 50,00 3.210 236 Integracion proporcional
Subgrupo Iberdrola Generacién
Nuclenor, S.A. Santander Energia 50,00 50,00 116.610 28.981  Integracion proporcional
Centrales Nucleares Almaraz - Trillo, A.I.E. Madrid Energia 51,07 51,00 - - Integracion proporcional
Asociacion Nuclear Ascd-Vandellos Il, A.LE. Barcelona Energia 14,59 14,59 19.232 - Integracion proporcional
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. Bilbao Energia 25,00 25,00 23.886 19.297  Integracion proporcional
Subgrupo Tarragona Power Madrid Energia 50,00 50,00 61.708 (16.164)  Integracion proporcional
Subgrupo Iberdrola Energia
Distribuidora Eléctrica Centroamericana Il, S.A. Guatemala Energia 49,01 49,00 207.469 (11)  Integracion proporcional
Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. Guatemala Energia 39,64 39,64 170.530 25.942  Integracion proporcional
Comercializadora Eléctrica de Guatemala, S.A. Guatemala Energia 39,64 39,64 9.818 6.837  Integracion proporcional
Transportista Eléctrica Centroamericana, S.A. Guatemala Energia 39,63 39,63 21.790 4.158  Integracion proporcional
Almacenaje y Manejo de Materiales Eléctricos, S.A.
(antes Amara Guatemala, S.A.) (nota 2.c) Guatemala Servicios 49,01 100,00 292 77 Puesta en equivalencia
Inversiones Eléctricas Centroamericanas, S.A. (nota 2.c) Guatemala Holding 39,64 - 37153 4.974 Constituida en 2004
Neoenergia, S.A. (antes Guaraniana, S.A.) Brasil Holding -
Energia 39,00 39,00 1.290.711 83.751  Integracion proporcional
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia, S.A. Brasil Energia 42,76 42,76 366.831 94.554  Integracion proporcional
Companhia Energética do Rio Grande do Norte, S.A. Brasil Energia 39,95 39,95 84.906 31.010  Integracion proporcional
Companhia Energética de Pernambuco, S.A. Brasil Energia 34,78 34,78 282.483 21.069  Integracion proporcional
Garter Properties, Inc. Brasil Energia 42,76 42,76 278 (16.199)  Integracion proporcional
Itapebi Generacao de Energia, S.A. Brasil Energia 38,98 40,56 29.782 16.591  Integracion proporcional
Termopernambuco, S.A. Brasil Energia 39,00 39,00 72.339 21.131  Integracion proporcionall
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables
Eolicas de Euskadi, S.A. Bilbao Energia 50,00 50,00 32.056 4.502  Integracion Proporcional
Molinos del Cidacos, S.A. Logrono Energia 25,00 25,00 13.354 2.900 Integracion Proporcional
Desarrollo de Energias Renovables de La Rioja, S.A. Logronio Energia 36,25 36,25 16.938 1.900 Integracion Proporcional
Energias Renovables de la Region de Murcia, S.A. Murcia Energia 50,00 50,00 11.020 (1) Integracion Proporcional
Molinos de la Rioja, S.A. (nota 2.c) Logrorio Energia 3333 - 1.512 3 Constituida en 2004
Edlicas de Campollano, S.A. (nota 2.¢) Madrid Energia 25,00 - 8.825 Adquirida en 2004
Energias Edlicas de Cuenca, S.A. Cuenca Energia 50,00 50,00 56 (4)  Integracion Proporcional
Saltos del Belmontejo, S.A. Cuenca Energia 24,84 24,84 500 5 Integracion Proporcional
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C. Sociedades en las que se posee el control de las mismas consolidadas por puesta en equivalencia en el

ejercicio 2004

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacién
oindirecta de Resultados enel
conversion  ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 3112.04 31.12.03 3112.04 2004 2003
Anselmo Ledn, S.A. y sociedades dependientes Valladolid Energia 100,00 100,00 7.631 1.267  Puesta en equivalencia
Hidroeléctrica San Cipriano de Rueda, S.L. Ledn Energia 100,00 100,00 662 75 Puesta en equivalencia
Herederos Maria Alonso Calzada, S.L. Palencia Energia 100,00 100,00 146 26 Puesta en equivalencia
Vector M, S.A.U. Bilbao Marketing 100,00 100,00 4.165 (122)  Puesta en equivalencia
Subgrupo Amara Madrid Servicios 100,00 100,00 11.483 5.769 Puesta en equivalencia
NEO - SKY 2002, S.A. Madrid Telecomuni-
caciones 94,29 94,29 82.124 (16.146)  Puesta en equivalencia
Media Park, S.A. Barcelona Television 83,83 76,12 70.613 8.799 Puesta en equivalencia
Investigacion y Desarrollo de Equipos Avanzados, S.A.U. Madrid Telemarketing 100,00 100,00 6.672 (2.850) Puesta en equivalencia
Subgrupo Iberdrola Generacién
Navidul Cogeneracion, S.A. Madrid Energia 55,00 55,00 1.052 (96)  Puesta en equivalencia
Energyworks Holding, S.L. Madrid Holding 100,00 100,00 1.426 (2.362)  Puesta en equivalencia
Energyworks Cartagena, S.L. Murcia Energia 99,00 99,00 5 1.723  Puesta en equivalencia
Energyworks Villarrobledo, S.L. Albacete Energia 99,00 99,00 2.248 1.193  Puesta en equivalencia
Energyworks Aranda, S.L. Burgos Energia 99,00 99,00 952 87 Puesta en equivalencia
Energyworks Carballo, S.L. La Coruna Energia 99,00 99,00 824 400 Puesta en equivalencia
Energyworks San Milldn, S.L. Leon Energia 74,24 74,24 1.319 (56)  Puesta en equivalencia
Energyworks Milagros, S.L. Burgos Energia 72,80 72,80 1.479 (47)  Puesta en equivalencia
Iberdrola Cogeneracion, S.L.

(antes Energyworks Cogeneracion, S.L.) Madrid Holding 100,00 100,00 23.827 7.726  Puesta en equivalencia
Energyworks Venezuela, S.A. Venezuela Energia 100,00 100,00 (3.658) (741)  Puesta en equivalencia
Energyworks Fonz, S.L. Huesca Energia 7718 7718 1.401 (19)  Puesta en equivalencia
Energyworks Monzon, S.L. Huesca Energia 80,68 80,68 3.217 (16)  Puesta en equivalencia

Subgrupo Iberdrola Energia
Iberbolivia de Inversiones, S.A. Bolivia Holding 63,38 63,38 56.180 1.530  Puesta en equivalencia
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Oruro, S.A. Bolivia Energia 58,85 58,85 3.383 518 Puesta en equivalencia
Electricidad de La Paz, S.A. Bolivia Energia 56,76 56,76 30.524 2.449 Puesta en equivalencia
Compariia Administradora de Empresas - Bolivia, S.A. Bolivia Servicios 59,26 59,26 1.794 779 Puesta en equivalencia
Empresa de Servicios, S.A. Bolivia Energia 54,49 54,49 1.044 143 Puesta en equivalencia
Capuava Energy, Ltda. Brasil Energia 100,00 100,00 3.210 2.740  Puesta en equivalencia
Energyworks do Brasil, Ltda. Brasil Energia 100,00 100,00 30.837 5.040 Puesta en equivalencia
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos, S.A. Chile Aguas 50,90 50,90 50.717 8.919 Puesta en equivalencia
Iberaguas, Ltda. Chile Holding 99,80 99,80 69.671 1.732  Puesta en equivalencia
Iberdrola Energia Chile, Ltda. Chile Holding 99,90 99,90 453 4.399 Puesta en equivalencia
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables
Energias Renovébeis do Brasil, Ltda. (nota 2.c) Brasil Energia 100,00 100,00 6.440 (5.026)  Coste de adquisicion
Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria
Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A.U. Bilbao Servicios 100,00 100,00 63.623 19.483  Puesta en equivalencia
Iberdrola Ingenieria y Consultoria Servicios, S.A.U. Madrid Servicios 100,00 100,00 150 - Puesta en equivalencia
Iberdrola Consultoria e Servicos do Brasil, Ltda. Brasil Servicios 100,00 100,00 1.155 46  Puesta en equivalencia
Iberdrola Ingenieria y Consultoria México, S.A.
de C.V. y sociedades dependientes México Servicios 99,99 99,99 944 2.553 Puesta en equivalencia
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D. Sociedades asociadas consolidadas por puesta en equivalencia en el ejercicio 2004

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacién
oindirecta de Resultados enel
conversion ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 3112.04 31.12.03 3112.04 2004 2003
Red Eléctrica de Espana, S.A. () Madrid Energia 3,00 3,00 771.713 130.123  Puesta en equivalencia
Energias de Portugal, S.A. (antes Electricidade de
Portugal, S.A.) (') (") Portugal Energia 5,70 5,00 6.236.036 439.320 Puesta en equivalencia
Corporacion IBV, Participaciones Empresariales, S.A. (') Bilbao Holding 50,00 50,00 651.470 186.885 Puesta en equivalencia
Cementos Portland, S.A. (") () Navarra Cementos 8,06 8,06 747.732 109.504  Puesta en equivalencia
Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. () Vitoria Holding 18,89 15,89 477.206 222.000 Puesta en equivalencia
Veo Television, S.A. Madrid Servicios 21,21 21,00 9.418 (991)  Puesta en equivalencia
Subgrupo Iberdrola Generacién
Cogeneracion Gequisa, S.A. Alava Energia 50,00 50,00 3.554 154  Puesta en equivalencia
Italcogeneracion, S.A. Castellon Energia 50,00 50,00 1.430 128  Puesta en equivalencia
Azuvi Cogeneracion, S.A. Castellon Energia 50,00 50,00 714 44 Puesta en equivalencia
Cogeneracion Tierra Atomizada, S.A. Castellon Energia 50,00 50,00 2.867 838 Puesta en equivalencia
Incomisa, Inversiones y Construcciones, S.A. Vizcaya Energia 50,00 50,00 571 280  Puesta en equivalencia
S.E.D.A. Cogeneracion, S.A. Palencia Energia 50,00 50,00 443 300 Puesta en equivalencia
Genfibre, S.A. Burgos Energia 50,00 50,00 4.296 5.060 Puesta en equivalencia
Pamesa Cogeneracion, S.A. Gerona Energia 50,00 50,00 1.782 56 Puesta en equivalencia
Enercrisa, S.A. Madrid Energia 50,00 50,00 3.648 790 Puesta en equivalencia
Hispagen, S.A. Burgos Energia 50,00 50,00 896 272 Puestaen equivalencia
Intermalta Energia, S.A. Navarra Energia 50,00 50,00 1.987 706  Puesta en equivalencia
Cofrusa Cogeneracion, S.A. Murcia Energia 50,00 50,00 1.290 58 Puesta en equivalencia
Energia Portatil de Cogeneracion, S.A. Guipuzcoa Energia 50,00 50,00 2.001 194  Puesta en equivalencia
Tirme, S.A. Mallorca Energia 20,00 20,00 13.844 5.120 Puesta en equivalencia
Zirconio Cogeneracion, S.A. Castellon Energia 50,00 50,00 194 18  Puesta en equivalencia
Peninsular de Cogeneracion, S.A. Madrid Energia 50,00 50,00 10.471 1.868  Puesta en equivalencia
Fudepor, S.L. Murcia Energia 50,00 50,00 4379 (71)  Puesta en equivalencia
Subgrupo Iberdrola Energia
Credieegsa, S.A. Guatemala Energia 39,60 39,60 825 214 Puesta en equivalencia
Enérgica, S.A. Guatemala Energia 39,63 39,63 2.790 912 Puesta en equivalencia
NC Energia, S.A. (antes Guaraniana Comercio
e Servicos, S.A.) Brasil Servicios 39,00 39,00 (2.315) 6.831 Puesta en equivalencia
Termo GCS, Ltda. Brasil Energia 39,00 39,00 4 3.147  Puesta en equivalencia
Termoacu, S.A. (nota 2.c) Brasil Energia 21,26 27,30 82.557 - Integracion proporcional
Uragua, S.A. Uruguay Aguas 49,00 49,00 12.360 950 Puesta en equivalencia
Gas Natural México, S.A. de C.V. México Energia 13,25 13,25 218.751 15.827  Puesta en equivalencia
Sistemas de Administracion y Servicios, S.A. de C.V. México Energia 13,00 13,00 179 5 Puestaen equivalencia
Navega.com, S.A. Guatemala Telecomuni-
caciones 26,95 26,95 4.338 3.324  Puesta en equivalencia
Administradora de Inmuebles Santo Tomds, S.L. Guatemala Inmobiliaria 49,17 49,17 5.061 (22) Puesta en equivalencia
Subgrupo Iberdrola Energia Renovables
Sotavento Galicia, S.A. La Coruna Energia 8,00 8,00 1.253 93  Puesta en equivalencia
Metal Industry of Arcadia C. Rokas, S.A. (nota 2.c) () Grecia Energia 21,00 96.749 11.120 Adquirida en 2004
Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria
Ghesa, Ingenieria y Tecnologia, S.A. () Madrid Servicios 4118 4118 19.760 1.383  Puesta en equivalencia
Empresarios Agrupados Internacional, S.A. Madrid Servicios 25,46 25,46 3.073 252 Puesta en equivalencia
Empresarios Agrupados, A.l.E. Madrid Servicios 25,46 25,46 750 Puesta en equivalencia
Keytech Sistemas Integrales, S.A. Madrid Servicios 37,00 37,00 587 Puesta en equivalencia

(") Sociedades cabecera de Grupo. La informacion referente a capital, reservas y resultados del ejercicio 2004 se presenta a nivel consolidado.

(") Sociedades que cotizan en Bolsa.
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E. Sociedades del grupo, asociadas y participadas mas representativas con porcentaje de participacion en el
capital social superior al 5% valoradas en el ejercicio 2004 a coste de adquisicion o mercado, el menor

Miles de €
Capital,
Porcentaje de reservas Tipo de
participacion directa y diferencias consolidacion
oindirecta Vak?r neto .(‘ie ReSl.lltaFl(.)S . e!1 'el
enlibros a conversion ejercicio ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad 31.12.04 31.12.03 31.12.04 31.12.04 2004 2003
Eutilia, S.A. Holanda  Telecomuni-
caciones 8,50 8,50 5.471 (916)  Coste de adquisicion
Hitcasa, S.A. Barcelona Energia 50,00 50,00 214 113 - Coste de adquisicion
Euskaltel, S.A. Vizcaya ~ Telecomuni-
caciones 11,14 10,80 33.047 280.454 16.205  Coste de adquisicion
Ocoval, A.ILE. Valencia Servicios mn mnm 42 400 - Coste de adquisicion
Inkolan, A.LE. Bilbao Servicios 14,28 14,28 12 112 - Coste de adquisicion
Productos y Servicios del Comfort, S.A. Bilbao Servicios 100,00 100,00 188 295 (107)  Coste de adquisicion
Iberdrola Italia, S.P.A. Italia Servicios 99,99 99,99 100 92 Coste de adquisicion
Inversiones Financieras Perseo, S.L. Bilbao Holding 100,00 100,00 264 7 93  Coste de adquisicion
Corporacion Empresarial de
Extremadura, S.A. Extremadura Fomento
actividad
empresarial 25,00 25,00 4.610 14.645 6  Coste de adquisicion
Ciudad Real Aeropuertos, S.L. Ciudad Real Servicios 8,96 6,17 6.632 74.814 (764)  Coste de Adquisicion
Servicios Integrales de Cogeneracion, S.A. Madrid Energia 100,00 100,00 127 131 (3)  Coste de Adquisicion
Gas Nostrum, S.A.U. Madrid Gas 100,00 100,00 60 60 Coste de Adquisicion
Medgaz, S.A. Madrid Gas 12,00 12,00 2.760 22.864 (115)  Coste de Adquisicion
Iberdrola Portugal Electricidade e Gas, S.L. Portugal  Energiay Gas 100,00 - 200 159 6  Constituida en 2004
Subgrupo Iberdrola Generacion
Elcogas, S.A. Madrid Energia 11,96 11,10 6.276 61.695 (9.349)  Coste de adquisicion
Tecnatom, S.A. Madrid Energia 30,00 30,00 278 17.732 815  Coste de adquisicion
Desarrollo Tecnologico Nuclear, S.L. Madrid Servicios 43,45 43,45 (142) 442 (343)  Coste de adquisicion
Subgrupo Iberdrola Energia
CGeneracion Eléctrica Centroamericana, S.A. Guatemala Energia 52,61 52,61 1.194 (2)  Coste de adquisicion
Parques Ecologicos de México, S.A. de CV. México Energia 97,96 725 375 Adquirida en 2004
Subgrupo Iberdrola Energias Renovables
Energias Edlicas Castilla la Mancha, S.A.  Toledo Energia 50,00 50,00 50 (97) (2)  Coste de adquisicion
Energias Edlicas del Sisante, S.A. Toledo Energia 50,00 50,00 50 100 (2)  Coste de adquisicion
Villardefrades Edlica, S.L. Valladolid Energia 68,00 - 2 3 Constituida en 2004
Aerocastilla, S.A. Valladolid Energia 51,00 37 61 Constituida en 2004
Generacion de Energia Edlica, S.A. Valladolid Energia 51,00 60 100 Constituida en 2004
Productora de Energia Edlica, S.A. Valladolid Energia 50,91 36 120 Constituida en 2004
Electra de Layna, S.A. Valladolid Energia 42,00 120 120 (1) Constituida en 2004
Aeolia Producao de Energia, S.A. Portugal Energia 77,99 181 232 Constituida en 2004
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F. Sociedades del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2003 que en el ejercicio 2004 han salido del
perimetro de consolidacién por enajenacion de la totalidad de la participacion (nota 2.c)

Porcentaje de
participacion directa Tipo de
oindirecta consolidacion en el
Sociedad Domicilio Actividad al 31.12.03 ejercicio 2003
Promofon, S.A.U. Barcelona Telemdrketing 100,00 Puesta en equivalencia

G. Sociedades del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2003 que en el ejercicio 2004 han sido absorbidas
por aquellas sociedades en las que se encontraba registrada su participacién (nota 2.c)

Porcentaje de

participacion directa

o indirecta
Sociedad absorbida Domicilio Actividad al 31.12.03 Sociedad absorbente
Iberdrola Gas, S.A.U. Valencia Gas 100,00 IBERDROLA. S.A.

Star 21 Networks Espania, S.A.U. Madrid Telecomuni-

caciones 100,00 IBERDROLA, S.A.
Sistemas Energéticos de Capiruzas, S.A.U. Toledo Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.
Sistemas Energéticos Sierra del Romeral, S.A.U. Toledo Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.
Electra de Maranchon, S.L.U. Guadalajara Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.
Energias Edlicas Europeas, S.A.U. Albacete Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.
Energias Edlicas Europeas Holding, S.A.U. Navarra Holding 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.
Sistemas Energéticos Tabara, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Iberenova Promociones, S.A.U.
Sistemas Energéticos Labradas, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Iberenova Promociones, S.A.U.
Sistemas Energéticos del Pisuerga, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Iberenova Promociones, S.A.U.
Sistemas Energéticos Tierra de Campos, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Iberenova Promociones, S.A.U.
Sistemas Energéticos Valbonilla, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Iberenova Promociones, S.A.U.
Sociedad de Fomento Energético, S.A.U. Valladolid Energia 100,00 Ciener, S.A.U.
Sistemas Energéticos Candan, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos Muras, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energeéticos Forgosello, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos de Viveiro, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos Muros - Outes, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos de Lalin, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos Serra da Panda, S.A.U. Orense Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Galicia, S.A.
Sistemas Energéticos Alhama - Linares, S.A.U. La Rioja Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de la Rioja, S.A.
Sistemas Energéticos de Tardienta, S.A.U. Zaragoza Energia 100,00 Iberdrola Energias Renovables de Aragén, S.A.
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H. Sociedades del grupo al 31 de diciembre de 2003 que en el ejercicio 2004 han salido del perimetro de
consolidacién por haber sido liquidadas (nota 2.c)

Porcentaje de

participacion directa Tipo de
oindirecta consolidacion en el
Sociedad Domicilio Actividad al 31.12.03 ejercicio 2003
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. Barcelona Energia 23,00 Puesta en equivalencia
Energyworks México, S. de R.L. de C.V. México Energia 100,00 Puesta en equivalencia
Energyworks, S.A. Luxemburgo Holding 100,00 Puesta en equivalencia
Iberdrola Empreendimentos do Brasil, S.A. Brasil Servicios 39,00 Puesta en equivalencia
Encovagds, S.A. Valencia Energia 30,00 Integracion proporcional

Iberdrola Comercial de Telecomunicaciones, S.A.U. Madrid Telecomuni-
caciones 100,00 Puesta en equivalencia
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2004
Hechos significativos del ejercicio 2004

e Principales Magnitudes de la Cuenta de
Resultados

En 2004, el beneficio neto ha crecido un 14,2% hasta
los 1.210,7 millones euros, resultado de un aumento
de la produccién, a pesar de la baja hidraulicidad en
Espafia, y de la contencion de los gastos operativos
netos.

Los resultados de 2004 permiten financiar las
inversiones - que ascienden a 2.713 millones de euros
en el ejercicio- y reducir, al mismo tiempo, el
apalancamiento en 100 puntos basicos hasta el 54,8%,
medido en términos de deuda sobre deuda mas
recursos propios.

Un andlisis mas detallado de las claves del ejercicio
muestra que IBERDROLA ha aumentado en 2004 su
potencia instalada en un 11%, totalizando 25.237 MW,
de los cuales 22.547 MW estan en Espafiay 2.690 MW
en Latinoamérica.

Por tecnologias, IBERDROLA tiene 5.183 MW
instalados en centrales de ciclo combinado y

3.206 MW en renovables, fruto del liderazgo de la
compaiiia en la construccion de nuevas centrales de
generacion.

Con estas inversiones en ciclos combinados y en
renovables, el Grupo IBERDROLA ha sido capaz de
producir un 13,9% mas, esto es 10.010 GWh
adicionales, en un afio en el que la hidraulicidad ha
disminuido en Espafia en torno a un 30% con respecto
a 2003.

Los ciclos combinados han producido 23.159 GWh,
11.166 GWh mads que el afio anterior, mientras que la
generacion con energias renovables ha ascendido a
5.413 GWh, 1.490 GWh mas que en 2003. Con ello, el
Grupo IBERDROLA ha sido capaz de crecer al tiempo
que ha reducido la volatilidad de su mix de
generacion.

Nueva
MW 2003 Potencia 2004
Espana 20.288 +2.259 22.547
Ciclos Combinados 1.600 1.200 2.800
Renovables 2.257 949 3.206
Hidraulica 8.662 14 8.776
Nuclear 3.331 4 3.335
Carbon 1.247 1.247
Fuel 2.902 -14 2.888
Cogeneracion 289 6 295
Latinoamérica 2.500 +190 2.690
México 2193 2193
Ciclos combinados 2.193 2.193
Sudamérica 307 +190 497
Ciclos combinados - 190 190
Hidraulica 307 - 307
TOTAL 22.788 +2.449 25.237

Como consecuencia del aumento de la produccién, el
margen bruto crece un 8,4% en el ejercicio, hasta los
4.168,3 millones de euros. Este incremento es superior
en 2,5 puntos al de los gastos operativos netos, que
s6lo han aumentado un 5,8%, con lo que el ratio de
eficiencia ha mejorado hasta el 27,1%, muy cerca del
objetivo estratégico del 25% en 2008. En este sentido,
hay que sefialar que la contencién de los gastos
operativos se ha producido, fundamentalmente, en los
negocios tradicionales.

El Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) crece, por
tanto, un 9,2%, y alcanza los 2.857,7 millones de
euros. Su crecimiento se ha acelerado en el segundo
semestre, pasando de un incremento del 7% en los
primeros seis meses del afio hasta el 11,5% en los seis
ultimos.

En este sentido, es necesario sefialar la influencia de
los precios del mercado en Espaiia, ya que éstos han
pasado de los 32 euros por MWh en el primer

semestre a los 39,1 euros del segundo, un 22% mas.



Informe de Gestion

Por otro lado, las energias renovables y los negocios
internacionales han sido los motores del crecimiento
de la compaiiia en el pasado ejercicio, lo que se refleja
en que estos dos negocios representan el 67% del
crecimiento total del Resultado Bruto de Explotacion
del Grupo.

En el caso de las renovables, el Resultado Bruto de
Explotacién del conjunto del ejercicio ha alcanzado los
258,2 millones de euros, un 38,1% mas.

Por su parte, los negocios internacionales han crecido
un 36% a nivel operativo, lo que sitda su contribucién
al Resultado Bruto de Explotacién del Grupo en 335,7
millones de euros.

e Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emision

Ademds de la positiva evolucién de los resultados de la
Compafiia, es destacable la reciente aprobacion del
Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision
en Espana, ya que impulsa el cambio tecnolégico en el
mercado eléctrico espafiol, lo que respalda la estrategia
de la compaifiia de crecer en plantas de generacién
respetuosas con el medio ambiente (ciclos combinados
y energias renovables).

El reparto final de derechos de emisién por
instalaciones para el periodo 2005-2007 responde a
los criterios establecidos el pasado mes de julio y
permitird la reduccion de las emisiones de CO, en
Espanay el cumplimiento de la Directiva Europea.

Como consecuencia de ello y segtin estimaciones del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, los ciclos
combinados producirian cuatro veces mas en 2007
que la media de los ultimos tres afios, hasta alcanzar
los 76.500 GWh. Por su parte, las centrales de carbén
producirian 49.100 GWh, un 35% menos que la media
de produccién entre 2002 y 2004.

En este sentido, los derechos dados al carbén pasan de
las 71 millones de toneladas de CO, emitidas de media
de los tres ultimos afios, hasta las 46 millones de
toneladas asignadas para 2007.

Principales actuaciones en el desarrollo del Plan
Estratégico en 2004

Durante 2004, el Grupo IBERDROLA ha continuado
avanzando en el cumplimiento de su Plan Estratégico.

Por lo que se refiere a las inversiones, este afio han
ascendido a 2.713 millones de euros, de los cuales
2.186 millones de euros se han destinado a Espafia, un
81% del total. Concretamente, 1.405 millones de euros
se han destinado a los negocios de Generacién y
Renovables, y 451 millones de euros al de Distribucién.

Desde el inicio del Plan, las inversiones ascienden a
10.268 millones de euros, de los que un 76% se han
destinado a los negocios en Espafia, concretamente
5.027 millones de euros a generacién y renovables, y
1.896 millones de euros a distribucion.

Asf, la capacidad de generacién de IBERDROLA ha
aumentado un 52% desde finales de 2000, superando
los 25.200 MW totales, como ya se ha mencionado.

Estas inversiones no sélo han aumentado los
resultados de la compaiiia, sino que han reducido su
volatilidad, compensando la baja produccién
hidroeléctrica en afios secos con la mayor aportacion
de otras tecnologias. Asi, en 2004 hemos producido
81.812 GWh, un 63% mas que en el afio 2000, con una
produccién hidrdulica similar en ambos afios.

¢ Ciclos Combinados (Espaia)

Por lo que se refiere a las centrales de ciclo combinado,
su produccion ha ascendido a 8.613 GWh en 2004,
4.467 GWh mds que en 2003.

La puesta en servicio del primer grupo de Arcos

(800 MW) y de Santurce (400 MW) en el ejercicio ha
supuesto aumentar a 2.800 MW la potencia operativa
total en Espafia, desde los 1.600 MW operativos a fin
de 2003.

Todos estos ciclos combinados han sido necesarios
para abastecer la demanda, como lo demuestran las
cifras de utilizacion de las centrales: un 67% de factor
de carga en el afio.
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e Renovables

Las energias renovables constituyen una clara
plataforma de crecimiento para el Grupo IBERDROLA.
El ejercicio 2004 ha sido muy importante en este
sentido, ya que se han instalado un total de 949 MW
(910 MW edlicos), cifra récord en la historia de la
compafiia. Esto supone que, a diciembre de 2004, el
Grupo IBERDROLA cuenta con una potencia instalada
de 3.206 MW (2.891 MW edlicos y 315 MW
minihidraulicos), superando los objetivos del Plan
Estratégico.

Para cumplir con el objetivo estratégico de contar con
5.500 MW en 2008, el Grupo IBERDROLA prevé
instalar 4.500 MW en Espafia, por lo que construira
1.300 MW adicionales entre 2005 y 2008.

La potencia internacional en operacién y desarrollo
supera los 1.000 MW en la actualidad, ya que en 2004
se ha realizado un impulso decidido a la expansién de
las actividades de renovables. Asi, el Grupo IBERDROLA
adquirird en Grecia un 49,9% del capital de la empresa
edlica Rokas, por un importe cercano a los 85 millones
de euros. La compafifa cuenta con mas de 400 MW de
potencia, de los que 183 MW ya se encuentran
operativos.

Tras la entrada en el mercado portugués al adquirir el
parque edlico de Catefica (18 MW), el Grupo
IBERDROLA ha firmado un acuerdo con Gamesa que
prevé la adquisicion de 250 MW edlicos en Portugal.
Asimismo, ha constituido la empresa Aeolia, cuyo
objetivo es la promocién de parques edlicos, y que
tiene en la actualidad 75 MW en desarrollo.

Por dltimo, el Grupo IBERDROLA cuenta con proyectos
en México y Brasil, asi como en Francia, Italia y otros
paises europeos.

e Latinoamérica

La produccién total en Latinoamérica ascendio6 a
15.951 GWh, 8.506 GWh mds que en 2003 (+87,5%),
de los cuales 14.091 GWh corresponden a México, en
donde IBERDROLA cuenta ya con 2.200 MW
operativos. Durante 2004, el Grupo IBERDROLA se ha
adjudicado la central de ciclo combinado de
Tamazunchale, con 1.135 MW de potencia, lo que,
junto a la capacidad operativa y los 1.621 MW en
construccion, le permitird alcanzar los 5.000 MW
operativos en 2007.

En Brasil, la puesta en funcionamiento de la central de
ciclo combinado de Termopernambuco (520 MW, de
los cuales 190 MW son atribuibles al Grupo
IBERDROLA), junto con la plena operatividad de la
central hidrdulica de Itapebi (450 MW, de los cuales
183 son MW atribuibles), han permitido duplicar la
produccion de 2003 hasta alcanzar los 1.860 GWh.
Adicionalmente, se encuentra en construccion la
central de ciclo combinado de Termoacu, con 320 MW.
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e Distribucion en Espaiia

Durante el ejercicio 2004, se ha mantenido el fuerte
ritmo inversor en el negocio de Distribucion,
alcanzando los 451 millones de euros. Como
consecuencia de las inversiones acumuladas desde el
inicio del Plan Estratégico -mas de 2.000 millones de
euros-, el Grupo IBERDROLA ha registrado en 2004
una calidad de servicio récord, situdandose el indice
de calidad Tiepi (tiempo de interrupcion del
suministro) en 1,87 horas, por debajo de las dos
horas por primera vez en su historia, frente a 2,17
horas en 2003.

e Recursos Financieros

A lo largo de 2004, se ha seguido una politica de
refinanciacion de la deuda aprovechando la buena
situacion de los mercados, lo que ha permitido el
alargamiento de la vida media de la deuda, desde los
3,7 afios hasta los 4,3 afios, asi como una reduccion
del coste desde el 4,77% hasta 4,39%.

La reduccién del apalancamiento contintia en 2004,
tal y como ya se ha mencionado. Con ello, desde el
inicio del Plan el apalancamiento se ha reducido
desde el 57,6% hasta el 54,8% en 2004, con un
volumen de inversiones mds dividendos que
alcanzaron 12.300 millones de euros en el periodo
2001-2004.

Perspectivas del ejercicio 2005

El afio 2005 seguird confirmando la estrategia de
crecimiento de IBERDROLA.

e Mercado

En los ultimos 12 meses, la demanda de electricidad ha
alcanzado los 232.754 GWh, casi un 5% mas, siendo

destacable que la demanda del pasado mes de enero ha
aumentado en un 15% respecto a la de enero de 2004.

Ademds, la punta de demanda de invierno ha
alcanzado tres méaximos histéricos consecutivos en las
ultimas semanas, hasta los 43.708 MW del pasado dia
27 de enero, un 15% mas que la del afio anterior.

Desde 2001, la demanda punta crece mds de un 7%
anual. Asi, en diciembre de 2001, se tuvo que
interrumpir el suministro en Espafia porque sélo
existia una potencia disponible de 35.490 MW, lo que
significa que en cuatro afios la demanda punta ha
crecido en 8.200 MW.

El sistema ha podido absorber las recientes puntas de
demanda gracias a los 8.151 MW de nuevos ciclos
combinados construidos en los dltimos tres afios, de
los cuales IBERDROLA participa en un 44%.

En cuanto al comportamiento del mercado mayorista
en Espania, los precios se veran influidos por la fuerte
demanda, asi como por la baja hidraulicidad y el
comportamiento de los costes de combustible.

En generacion, las centrales de ciclo combinado van a
seguir siendo fundamentales para cubrir el crecimiento
de la demanda a lo largo de 2005, como se ha puesto de
manifiesto durante los meses de enero y febrero.

Por otra parte, y tal y como establecia la Ley del Sector

Eléctrico, el Gobierno actual ha manifestado su
intencion de hacer las revisiones previstas en la Ley.
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e Grupo IBERDROLA

En lo que se refiere a las principales lineas de
actuacion, durante 2005 se continuara con las
inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como
principales palancas de crecimiento rentable.

Las inversiones en generacion tendran como objeto
incrementar la capacidad operativa en ciclos
combinados y en renovables.

Asi, en Espafia se instalard nueva potencia tanto en
centrales de ciclo combinado como en renovables,
mientras se mantiene el esfuerzo en contencion de
gastos.

Por lo que se refiere al negocio internacional, en
México se incrementard la produccion con la entrada
en operacion de mas potencia a lo largo del 2005 y se
continuard, al mismo tiempo, con el proceso de
construccion de los ciclos combinados previstos.

En Brasil, la mayor produccién y los previsibles
incrementos tarifarios permitiran que los resultados
sigan aumentando.

Acontecimientos posteriores al cierre

En el mes de febrero la sociedad Sodena adquiri6 un
1% del capital de IBERDROLA, S.A. Sodena se
encuentra participada en un 80% por el Gobierno de
Navarra y en un 20% por Caja Navarra.

Actividades de investigacion y desarrollo

Durante 2004, el Grupo IBERDROLA desarrollé mas de
30 proyectos de innovacién tecnolégica y particip6 en
diversos programas de I+D+i. Las principales actividades
desarrolladas en materia de innovacién por las distintas
areas de negocio a lo largo del ejercicio han sido:

e Generacion

En el 4rea de las energias renovables, se realizaron
estudios e innovaciones orientados al impacto de los
aerogeneradores en la seguridad de la red.

Alo largo de 2004, el Grupo IBERDROLA, OPT (Ocean
Power Technologies), Sodercan (Sociedad para el
Desarrollo de Cantabria) y el IDEA (Instituto para la
Diversificacion y el Ahorro Energético) crearon una
empresa conjunta para desarrollar la primera planta
europea de energia de las olas, que se ubicard en
Santofia (Cantabria). El objetivo es instalar en la costa
cantdbrica plantas de estas caracteristicas que sumen
100 MW.

En produccién térmica convencional, se realizaron
inversiones en innovaciones relacionadas con las
metodologias de desulfuracién y en la implementacién
de las guias del Instituto EPRI americano sobre
precipitadores electrostdticos, desde la estrategia de
adecuar mas y mejor estas centrales al compromiso del
Grupo IBERDROLA con los acuerdos de Kioto.

En el campo de la produccién nuclear, las principales
innovaciones estuvieron relacionadas con la
elaboracion de guias de inspeccién de la vasija e
internos del reactor, los estudios de gestion de vida, la
evaluacion y situacién de dosis en la C.N. de Cofrentes
y recomendaciones, y los estudios de disminucién de
volumen de residuos y mejora de procesos.



Informe de Gestion

e Distribucion

Alo largo de 2004, se realizaron en este drea mas de
25 proyectos que abordan innovaciones importantes
en la integracién de energias renovables y la
generacion distribuida. Destacan dos proyectos: el
FENIX, una iniciativa europea para el desarrollo de
instalaciones virtuales de generacion eléctrica
mediante la utilizacién conjunta de fuentes de
energias renovables y generacion distribuida; y la red
Europea ENIRDG-net, red para la integracién de las
energias renovables y la generacién distribuida.

e Comercializacién
En este area, el Grupo IBERDROLA continué con los

trabajos de optimizacion de las tecnologias de
comunicacion por cable eléctrico (PLC). Asimismo, se

realizaron estudios exploratorios en lineas estratégicas

de futuro en relacién con el posible mercado del
hidrégeno, producido mediante energias renovables,
as{ como trigeneraciones basadas en microturbinas y
celdas de combustible.

Acciones Propias y reduccion de capital

La Junta General de Accionistas celebrada el 3 de abril
de 2004 autorizé al Consejo de Administracién, de
acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, a la adquisicion de
acciones de la Sociedad en determinadas condiciones y
por un plazo de 18 meses. En virtud de esta
autorizacién, IBERDROLA, S.A. ha adquirido durante
2004 13.929.158 acciones propias por un importe de
233 millones de euros, con un valor nominal de 42
millones de euros. Asimismo se han enajenado
15.545.275 acciones propias por un importe de 256
millones de euros. Al cierre del ejercicio 2004 las
acciones en autocartera ascienden a 217.378 acciones.

Por altimo sefialar que al cierre del ejercicio 2004 se

encontraban vivos derivados sobre 10,68 millones de
acciones propias, aproximadamente.
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IBERDROLA, S.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003

Miles de £
ACTIVO 31.12.04 31.12.03 ()
INMOVILIZADO
Gastos de Establecimiento 61 -
Inmovilizaciones inmateriales 192.693 201.680
Gastos de investigacion y desarrollo 6.271 7.014
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 44.642 44.295
Aplicaciones informaticas 171.670 149.387
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 113.437 112.944
Amortizaciones (143.327) (111.960)
Inmovilizaciones materiales 643.523 599.821
Terrenos y construcciones 196.934 205.684
Instalaciones técnicas 958.807 893.047
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 203.949 196.393
Instalaciones técnicas en curso 36.716 31.610
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 13.050 2.188
Amortizaciones (765.933) (729.101)
Inmovilizaciones financieras 12.182.716 12.573.044
Participaciones en empresas del Grupo 8.397.507 8.371.167
Participaciones en empresas asociadas 988.119 720.603
Cartera de valores a largo plazo 176.626 169.949
Créditos a empresas del Grupo y asociadas 3.277.164 3.938.003
Otros créditos 95.418 98.736
Administraciones Publicas a largo plazo 266.549 305.413
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 1.323 2.385
Provisiones (1.019.990) (1.033.212)
Acciones propias en situaciones especiales 2.102 16.728
Total 13.021.095 13.391.273
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E JERCICIOS
Otros gastos a distribuir 118.050 127.022
Total 118.050 127.022
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias 28.450 1.053
Deudores 3.994.306 3.564.093
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 310.575 307113
Energia suministrada no facturada 189.279 142.852
Empresas del Grupo, deudores 3.289.492 2.803.497
Empresas asociadas, deudores 13.527 10.657
Deudores varios 11173 60.214
Personal 180 2.224
Administraciones Publicas 191.285 249.812
Provisiones (11.205) (12.276)
Inversiones financieras temporales 1.638.665 483.499
Créditos a empresas del Grupo y asociadas 1.621.031 219.790
Cartera de valores a corto plazo 1 41.513
Otros créditos 17.295 221.858
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 338 338
Ajustes por periodificacion 6.853 5.822
Total 5.668.274 4.054.467
TOTAL ACTIVO 18.807.419 17.572.762

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos
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Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de IBERDROLA

Miles de £
PASIVO 31.12.04 31.12.03 ()
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 2.704.648 2.704.648
Prima de emision 459.577 459.936
Reservas de revalorizacion 1.389.408 1.389.408
Reservas 1.507.118 1.498.689
Reserva legal 540.929 540.929
Reserva para acciones propias 2.102 16.728
Otras reservas 964.087 941.032
Resultados de ejercicios anteriores - Remanente 1.041.432 1.040.898
Pérdidas y ganancias - Beneficio 697.712 606.285
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (293.834) (257.319)
Total 7.506.061 7.442.545
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E JERCICIOS
Diferencias positivas de cambio 115 565
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 49.296 52.340
Total 49.411 52.905
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 345.276 381.184
Otras provisiones 123.556 121.285
Total 468.832 502.469
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 771.304 720.483
Obligaciones y bonos no convertibles 404.200 445.057
Otras deudas representadas en valores negociables 369.500 276.920
Intereses no devengados de otras deudas representadas en valores negociables (2.396) (1.494)
Deudas con entidades de crédito 2.332.477 2.537.766
Deudas con empresas del Grupo 3.423.653 3.885.647
Otros acreedores a largo plazo 60.263 52.209
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 6.482 7.649
Otras deudas 53.781 44.560
Administraciones Publicas a largo plazo 20.501 21.916
Desembolsos pendientes sobre acciones, no exigidos 4.742 739
De empresas del grupo 365 225
De otras empresas 4.377 514
Total 6.612.940 7.218.760
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 47.295 56.542
Obligaciones y bonos no convertibles 40.858 48.512
Intereses de obligaciones y de otros valores 6.437 8.030
Deudas con entidades de crédito 1.088.596 153.850
Préstamos y otras deudas 1.070.092 147.456
Deudas por intereses 18.504 6.394
Deudas con empresas del Grupo 1.935.443 1.451.292
Deudas con empresas asociadas 315.382 145.938
Acreedores comerciales 380.197 166.614
Deudas por compras 0 prestacion de servicios 380.197 166.614
Otras deudas no comerciales 402.882 381.536
Administraciones Publicas 88.839 72.181
Otras deudas 295.368 296.987
Remuneraciones pendientes de pago 15.195 12.285
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 3.480 83
Provisiones para operaciones de trafico 226 226
Ajustes por periodificacion 154 85
Total 4.170.175 2.356.083
TOTAL PASIVO 18.807.419 17.572.762

103



Informacion Legal 2004

IBERDROLA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2004 y 2003 Miles de €

DEBE Ejercicio 2004 Ejercicio 2003 (")
GASTOS

Aprovisionamientos 2.389.412 1.667.329

Compras de energia 1.760.164 1.203.405

Otros gastos externos 629.248 463.924

Gastos de personal 234.610 259.570

Sueldos, salarios y asimilados 149.473 153.670

Cargas sociales 85.137 105.900

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 84.813 72.646

Variacion de las provisiones de trafico 1.294 4134

Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 1.294 4134

Otros gastos de explotacion 207.722 174.716

Servicios exteriores 176.268 155.124

Tributos 24.934 14.091

Otros gastos de gestion corriente 6.520 5.501

1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 55.288 56.002

2.973.139 2.234.397

Gastos financieros y gastos asimilados 348.180 416.826

Por deudas con empresas del Grupo 197.498 208.749

Por deudas con empresas asociadas 3.457 4119

Por deudas con terceros y otros gastos financieros 138.059 183.509

Diferencias negativas de tipo de cambio 2.223 9.419

Pérdidas de inversiones financieras 6.943 11.030

Variacion de las provisiones de inversiones financieras (2.372) (1.686)

Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares 16.512 17.354

1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 610.840 695.991

973.160 1.128.485

11l. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (I+11) 666.128 751.993

Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control (31.460) 179.584

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 512 13.458

Pérdidas por operaciones con acciones propias 1.688 5.645

Gastos extraordinarios 40.852 155.410

Gastos y pérdidas de otros ejercicios 5.201 14.486

IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 13.186 -

29.979 368.583

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (llI+1V) 679.314 541.361

Menos - Impuesto sobre Sociedades (18.398) (64.924)

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 697.712 606.285

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos
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Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de IBERDROLA

Miles de £

HABER Ejercicio 2004 Ejercicio 2003 (*)
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 2.630.016 1.885.579

Ventas 2.494.024 1.781.221

Prestaciones de servicios 135.992 104.358

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 18.739 20.219

Otros ingresos de explotacion 324.384 328.599

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 323.035 323.733

Subvenciones a la explotacion 1.346 874

Exceso de provision para riesgos y gastos 3 3.992

1. PERDIDAS DE EXPLOTACION - -

2.973.139 2.234.397

Ingresos de participaciones en capital 678.540 839.409

En empresas del Grupo 658.640 750.936

En empresas asociadas 19.865 79.965

En empresas fuera del Grupo 35 8.508

Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 167.633 170.219

De empresas del Grupo 163.841 158.508

De empresas asociadas 550 2.601

De empresas fuera del Grupo 3.242 9.110

Otros intereses e ingresos asimilados 124.588 115.251

De empresas del Grupo 63.016 40.096

De empresas asociadas 3.454 6.774

Otros intereses 5.314 15.462

Beneficios en inversiones financieras 52.231 51.613

Gastos financieros activados 573 1.306

Diferencias positivas de cambio 2.399 3.606

973.160 1.128.485

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 19.081 144.353

Beneficio por operaciones con acciones propias 7.723 9.071

Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 15 26

Ingresos extraordinarios 3.160 2.058

Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 2.443

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 210.632

29.979 368.583
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

Ejercicio 2004

€

Base de Reparto
Remanente de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio 2004

1.041.429.455,40
697.711.722,08

Total

1.739.141.177,48

Distribucion
A dividendos

A remanente

692.389.771,01
1.046.751.406,47

Total

1.739.141.177,48
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Certificacion

IBERDROLA

FEDERICO SAN SEBASTIAN FLECHOSO, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “IBERDROLA, S.A.”,
DOMICILIADA EN BILBAO, CARDENAL GARDOQUI NUMERO 8,
C.L.F. A-48010615

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales, ¢l Informe de Gestién, la Propuesta de Aplicacion del
Resultado de IBERDROLA, S.A., las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
de su Grupo consolidado, fueron formuladas y aprobadas por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad en su sesion del dia 23 de Febrero de 2005,
documentacion cuyos originales han sido firmados por todos sus miembros salvo
D. Francisco Javier Herrero Sorriqueta, D. Lucas M* de Oriol y Lopez-
Montenegro, D. Antonio M* de Oriol y Diaz-Bustamante y D. Sebastian Battaner
Arias, por encontrarse ausentes por causa de fuerza mayor, habiendo delegado
todos ellos su representacion en ¢l Presidente del Consejo de Administracion,
manifestando asimismo su plena adhesion al conjunto de dicha documentacion.

A los efectos del articulo 222 de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace constar
que todos los documentos citados se depositan en sus versiones originales en el
Registro Mercantil de Vizcaya. En cuanto a los Informes de Auditoria, tanto de
IBERDROLA, S.A. como de su Grupo consolidado, igualmente se hace constar,
a los efectos del referido precepto, que han sido emitidos sin reserva alguna.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion cn Bilbao, a 24 de Febrero
de 2005.

IBERDROLA, S.A. Domicilio Social - Gardoqui, 8 - 48008 Bilbao - Reg. Mer. de Vizcaya, f.114, 1,17 de la Sec. Soc., h, 901, insc, 1." - NIF: A-48010615
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Datos de Identificacion

IBERDROLA, S.A. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada el 19 de julio de 1901 ante el
Notario de Bilbao D. Isidro de Erquiaga y Barberias e inscrita en el libro 17 de la Seccién de Sociedades, folio 114,
hoja n°® 901, inscripcion 17 del Registro Mercantil de Vizcaya. Su Numero de Identificacion Fiscal es A-48010615.

Sus Estatutos Sociales fueron adaptados al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en virtud de
acuerdo de la Junta General de 16 de junio de 1990, protocolizado en escritura otorgada el 6 de julio de 1990
ante el Notario de Bilbao D. José Maria Arriola Arana, al nimero 2.080 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 2.110, folio 56, hoja BI-167-A, inscripcién 700.

Su actual denominacién social fue acordada en la Junta General de 1 de noviembre de 1992 y protocolizada en
escritura otorgada el 12 de diciembre de 1992 ante el Notario de Bilbao D. José Maria Arriola Arana, al nimero
4.150 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo BI-233 de la Seccion General de
Sociedades, folio 156, hoja BI-167-A, inscripcion 923.

El objeto social de la Compafiia, por acuerdo adoptado en Junta General de Accionistas de 1 de abril de 2000, se
adapt6 a lo dispuesto en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico que establecia la necesidad de
separar las actividades reguladas de las no reguladas.

Los vigentes Estatutos Sociales han sido adaptados a la Ley de Transparencia y a las mejores practicas en
materia de Gobierno Corporativo, mediante acuerdo de la Junta General celebrada el 3 de abril de 2004 que,
con esa misma fecha, y bajo nimero 558 de su protocolo, fué elevado a escritura publica ante el Notario de
Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo 4040, folio 122, hoja
ndmero BI-167-A, inscripcién 1657.

El domicilio social radica en Bilbao, calle Cardenal Gardoqui, 8, donde se encuentra a disposicion de los Sefiores

Accionistas, tanto la documentacion relativa al contenido del presente Informe Anual, como el resto de la
informacién publica sobre la Sociedad.
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