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Hullas del Coto Cortés, S.A., comenzé su actividad en 1919, fecha de su constitucién, para explo-
tar las concesiones mineras aportadas a la Sociedad por la familia Cortés, dentro de un yacimien-
to con una corrida de 7 Km. de longitud, situado en el Suroeste de Asturias, en el término de
Cerredo, Concejo de Degana.

En la primera etapa que duré hasta 1925, afo en el que se paralizé totalmente la actividad, se dis-
pusieron dos grupos mineros, separados uno de otro aproximadamente 2 Kilémetros, denomina-
dos "Mangueiro" y "Jatera", cuyos primeros pisos estaban situados a la cota 1.322.

Los dos grupos estaban unidos por un ferrocarril de via métrica que continuaba discurriendo por
la ladera de la montafia otros 5,5 Kilémetros, pasando por el puerto de Cerredo a la provincia de
Ledn, donde por medio de un cable vaivén, se bajaba el carbén al fondo del valle, en el pueblo de
Caboalles de Arriba, donde se trataba en un lavadero de canales para embarcar, posteriormente,
en el ferrocarril de Minero Sidertrgica de Ponferrada para su transporte hasta un cargadero situa-
do en via Renfe en Ponferrada.

La segunda etapa, que comprende desde el afio 1941 en que se reanudé la actividad, hasta 1.966,
se continué trabajando con la misma disposicién, dos centros de trabajo en Asturias y dos en la
provincia de Ledn.

Las tnicas variaciones destacables, son la sustitucion del ferrocarril propio, por un monocable siste-
ma ROE vy la construccién de un nuevo lavadero, también en Caboalles de Arriba, de cajas de pul-
sacién neumdtica y posteriormente adaptado a medios densos.

La tercera y fundamental etapa, comprende desde el afio 1966 al 1976 y en ella se llevd a cabo la
transformacién total y definitiva de la estructura de la mina para su explotacién racional, supri-
miendo los cuatro centros de trabajo existentes, Mangueiro, Jatera, Lavadero en Caboalles de
Abajo y cargadero en Ponferrada, asi como el cable aéreo, centralizando toda la produccién sub-
terrdnea en un solo grupo minero denominado "Cerredo", situado a una cota 240 metros mds baja
que la de los anteriores grupos, preparando con ello dos nuevos pisos.

En la plaza del nuevo primer piso, se construyeron todos lo servicios de exterior, lavadero y cargue,
compresores, talleres, subestacion, aseos y lampisterfa, consiguiendo con ello centralizar todos los servi-
cios y dar salida al carbén directamente de bocamina a carretera.

Durante este periodo, a la vez, que se preparaban los dos nuevos pisos, se abordé la mecanizacién
del arranque, en principio con arietes y cepillos y posteriormente con rozadoras, asi como la del
transporte por medio de cintas transportadoras y transportadores blindados.

Al final del periodo se construyd una carretera o camino minero que une el lavadero con la cen-
tral de Anllares y con la carretera de Ponferrada a la Espina en las inmediaciones de Corbén del
Sil, acortando el recorrido 22 kilémetros y evitando el paso del puerto de Cerredo y el de zonas
dificiles y muy pobladas.



BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD

También se realiz6 un estudio del yacimiento para implantar, en la parte m4s alta del yacimiento,
una explotacidn a cielo abierto, iniciando la actividad de la corta con una capacidad de produc-
cién variable, entre 100.000 y 200.000 Tm. por afio.

Durante la cuarta etapa, de 1.976 a 1.997, se ha continuado perfeccionando y mecanizando la
extraccién y el transporte hasta conseguir que el 100% del arranque se haga con rozadoras. En
cuanto al sostenimiento de los talleres se introduce una entibacién con escudos de origen ruso tipo
KGU para potencias entre 0,90 y 1,30 m. El resto de talleres se entiba con mamposta individual

Entre el afio 92 y 97 se ha desarrollado la llamada galeria de desagiie a la cota 943, lo que per-
mite desagiiar por gravedad toda la mina. Por otra parte supone el acceso para la preparacion
de una nueva planta (la cero) en la que a priori se evaldan en torno a los 6,5 M. de Tm. de reser-
vas seguras.

En septiembre de 1.998, nos fué aprobado por la Administracién el Plan de Modernizacién,
Reestructuracién y Racionalizacidn, ejercicios 1.998 - 2.005, por el que se reduce la produccién
en 129.100 Tm./afio. También contempla la prejubilacién de 318 personas, y la recolocacién de
116. La produccién anual de H.C.C., queda limitada en el entorno de las 500.000 Tm., con
Ayudas al Funcionamiento segin el Plan de la Minerfa 1998-2005.

En el afno 2.000 se reactualizé el proyecto de explotacién a cielo abierto con la aprobacién de la
ocupacién de 70 Ha. de monte publico.

A partir del afio 2.000 se inicia una quinta etapa, en la que es de destacar el esfuerzo medioam-
biental. Por una parte recuperando el entorno del cielo abierto, restaurando mds de 200 Ha, e
incluso haciendo plantacién arbérea autéctona fuera de los limites de nuestra concesién minera.
Por otra parte se pone en marcha un plan de tratamiento de las aguas de escorrentia de nuestra
zona minera y de las que salen de la mina subterrdnea como paso previo a su incorporacién al
cauce publico.

En el afio 2.002 termina el TRATADO CECA vy se aprueba un nuevo REGLAMENTO C.E. que
regula las AYUDAS gubernamentales al carbén hasta 2.010.

En la Junta General Ordinaria de 11 de Junio de 2.002, se aprobaron, entre otros asuntos, el cam-
bio de domicilio social fijdindose en Madrid, ¢/ Montalbdn n° 3.

En 2.003 se adopta la decisién de estudiar y adjudicar la inversién necesaria para la mecanizacién
integral de un tajo largo de gran espesor de capas (hasta 3,5 m. de potencia).

Se inicia la investigacién y desarrollo de la planta cero donde se concentrard la actividad subterrd-
nea del futuro.



Hullas del Coto Cortés, S.A. es una Compafifa Mercantil domiciliada en Madrid, calle
Montalbdn, 3 siendo su Cédigo de Identificacién Fiscal A-15000482.

Fué constituida en La Corufa, por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada el 15 de
Noviembre de 1919, ante el Notario de La Coruna, D. Cédndido Lépez Rda, con la denomina-

cién de S.A. Hullas del Coto Cortés, Minas de Cerredo y Anexas.

Sus estatutos han sido adaptados a la nueva legislacién de Sociedades Anénimas y cambiada su
denominacién por la de Hullas del Coto Cortés, S.A. mediante escritura otorgada el dia 17 de Julio
de 1991, ante el Notario de La Corufa, D. Francisco Manuel Ordéaez Armdn, ndmero 1.500 de
protocolo, que fué inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia, libro 892 del archivo, folio 201,
hoja n° C-2282, Inscripcién 12.

El objeto social, establecido en el articulo 2.° de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

a) Explotar en el mds amplio sentido de la palabra, toda clase de yacimientos minerales,
incluidos los hidrocarburos, que la misma tenga o adquiera por cualquier titulo, la comer-
cializacién de toda clase de minerales y la realizacién de todas las actividades, antecedentes,
complementarias y derivadas de las anteriormente mencionadas.

b) La produccién de energfa eléctrica, por cualquier medio y su comercializacién, asi como
la obtencién de concesiones administrativas de caudales o saltos de agua, con destino a la
produccién de energfa eléctrica o a cualquier otro uso.

c) La explotacién y comercializacién de bosques maderables y sus productos.

d) La prestacién de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de gestién relacio-
nados con las anteriores actividades, incluida la gestién de patentes de las que pueda dis-
poner por cualquier titulo.

e) La adquisicién y explotacién de bienes inmuebles rdsticos y urbanos.

f) La adquisicidn, tenencia y enajenacién de valores mobiliarios, activos financieros y obras
de arte.

Siempre que lo permitan las disposiciones legales vigentes, las actividades integrantes del objeto
social podrdn ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto, median-
te la titularidad de acciones, participaciones o cuotas sociales en sociedades o entidades con obje-
to idéntico o andlogo.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 25° de los Estatutos Sociales, la direccién de la socie-
dad, asi como su gestién, administracién y representacién corresponden al consejo de adminis-
tracién.



Sras. y Sres. Accionistas:

Como todos los afos en estas fechas, me dirijo a ustedes, para expresarles en estas lineas los aspectos
mds importantes del ejercicio 2004 en nuestra Sociedad.

Permitanme, como predmbulo, un comentario sectorial, que en la Memoria se desarrolla con mds
amplitud, y que se concreta en dos aspectos a cual mds llamativos. Por una parte, el procedimiento que
la U. E. ha abierto al Reino de Espafia relativo a las Ayudas que el Estado ha concedido al sector mine-
ro en 2003 y en consecuencia también en 2004 y que estd pendiente de decisidn a falta de que Espafa
envie mds informacidn vy, otro, derivado de la actuacién inspectora de la Intervencién General de la
Administracién del Estado a todas las empresas mineras en relacién con las Ayudas al Funcionamiento
y Ayudas a la Reduccién de Actividad en el periodo 1998-2001. Esperamos y confiamos en la defen-
sa del sector minero por parte de la Administracién espafiola. Sabemos que ha pretendido siempre sal-
vaguardar el sector minero nacional mds competitivo y que, en la actualidad, estd intentando plasmar
un acuerdo-marco sectorial que alcance hasta 2012, que cumpla con los objetivos del Reglamento(CE)
1407/2002 de establecer un nucleo de produccién de carbén autéctono, con Ayudas, en cada pafs, que
garantice el acceso a reservas e impida la dependencia energética total del exterior de la Unién Europea.

Dicho lo anterior paso a comentarles el ejercicio de 2004 en nuestra Compafifa, cuya informacién mds
detallada figura en la documentacién adjunta del informe anual.

En esta carta, sefialaré los aspectos mds llamativos, comenzando por resaltar algo que ya se decia en el
anterior ejercicio y que se refiere a la disminucién de las Ayudas a la Produccién Corriente en aplica-
cién del Plan del Carbdén 1998-2005, que rebaja dicha Ayuda en un 4%. En consecuencia, con rela-
cidén al ejercicio anterior han disminuido los ingresos por este concepto en torno a los 576.000 €.

Por otra parte, el precio de venta a térmica, a pesar del repunte tan considerable que ha tenido el pre-
cio del carbén internacional, no ha tenido repercusion en nuestros ingresos. Esto es debido a que nues-
tro contrato de suministro, con vigencia hasta diciembre de 2005, prevé una banda de precios con un
mdximo y un minimo, permaneciendo durante prdcticamente todo el ejercicio en ese nivel méximo sin
poder beneficiarnos del repunte internacional antes mencionado. Con lo expuesto, ha resultado que
nuestro nivel de cifra de negocios en relacion al ejercicio anterior ha disminuido en un 1,44%.

Hemos contrarrestado estos menores ingresos, con una disminucién global de costes, hasta el punto de
conseguir un beneficio de las actividades ordinarias de 5,45 millones de euros, que representa una
mejora considerable en relacién al ejercicio anterior que fue de 4,15 millones de euros.

Sin embargo, la ausencia de resultados extraordinarios significativos en este ejercicio y que en el ante-
rior superaron los 2 millones de euros hace que el resultado neto que presentamos ante ustedes (2.887
miles de euros) sea menor que el correspondiente al ejercicio de 2003.

Este ejercicio ha sido eminentemente inversor, con una cifra de 11,6 millones de euros que se ha mate-
rializado, en casi su totalidad, en infraestructura de futuro (galerfa de investigacion) y maquinaria de
produccién ( tajo mecanizado autodesplazable) poniendo con ello, las bases de nuestro desarrollo futu-
ro, con unos costes de produccién sensiblemente inferiores, al contar con medios productivos que
mejoran de forma importante la productividad, resolviendo de esta forma el problema de la disminu-
cién gradual de la plantilla y el mantenimiento de la produccién. Dicho sistema productivo fue incor-



porado en junio de 2004 alcanzando los objetivos previstos y que en modo alguno son los definitivos,
los cuales deben llegar cuando incorporemos aquellas mejoras necesarias en los sistemas de evacuacién
y depuracién de carbones previstas para el ejercicio de 2005. Sobre este sistema de produccién que
hemos incorporado, es obligado decir que ha recibido, por innovacién tecnoldgica, una financiacién a
largo plazo sin intereses de CDTI y PROFIT por importe de 1,2 y 1,8 millones de euros respectiva-

mente.

Por otra parte, es sabida nuestra vocacién de cuidar el entorno medioambiental, destacando el esfuer-
zo realizado en este ejercicio para terminar con la restauracién pendiente de anteriores etapas, que-
dando para el futuro tan solo lo que corresponda al desarrollo del cielo abierto por el método de trans-
ferencia, mucho menor que el que hemos venido realizando en ejercicios anteriores.

Cambiando de comentarios y en referencia al accionista, durante el ejercicio de 2004, nuestra socie-
dad repartié un dividendo a cuenta de 0,30 euros por accién y en esta Junta General propondremos la
aprobacién de un dividendo complementario de igual cuantia, completando una retribucién total de
0,60 euros por accidn, lo que representa el 50 % del valor nominal de la accién y un 6,14 % sobre la
cotizacién de cierre del ejercicio. Este porcentaje nos sitda, en rentabilidad por dividendo, en los pri-
meros lugares del conjunto de compaiias cotizadas en la Bolsa espafiola. En cambio, la evolucién del
valor en Bolsa, ha terminado el ¢jercicio a 9,77 euros por accién marcando una mejora de 0,01 € por
accién en relacién al 1 de enero de 2004, (empezé a 9,76 € por accién) habiendo marcado un mdxi-
mo de 11,1 euros en mayo. La suma de ambos factores, revalorizacién de la accién y retribucién por
dividendo, resulta menos favorable que en el ¢jercicio anterior pero, en todo caso, la rentabilidad con-
junta para el accionista ha resultado buena.

Pensando en el futuro, creo firmemente que se resolverd, sin problemas para la Sociedad, todo lo rela-
cionado con la incertidumbre que figura en el Informe de Auditoria, porque contamos con el apoyo y
las manifestaciones de la Autoridad espafola, actora y promotora de las cuestiones en litigio y que, en
el momento actual, estd manifestando ¢ impulsando el acuerdo de un marco para el sector minero
nacional que alcance el afio 2012 con el visto bueno de la Unién Europea.

Con este panorama y con el esfuerzo de nuestro personal, a ustedes, Sras. y Sres. Accionistas, les expreso
mi agradecimiento por la conflanza que nos deparan y les manifiesto la esperanza de poder mantener la
misma senda de rentabilidad alcanzada hasta la fecha.

Madrid, a 31 de marzo de 2005

/(W
| [

FERNANDO PASTOR GONZALEZ
Presidente del Consejo de Administracién



Galeria. Transportador blindado.



| DATOS RELEVANTES

CONCEPTO 2004 2003 A %

Produccién vendible (TM.)

Subterrdnea 388.722 409.937 (5,17)

Cielo Abierto 114.470 82.100 39,43

Ventas (TM.)

Subterrdnea 371.485 403.831 (8,01)

Cielo Abierto 114.470 83.456 37,16
Plantilla (media anual) 369 378 (2,38)
Productividad (“t./h.”) (3) 1.053 1.084 (2,86)
Inversién no financiera (1) 11.649 5.247 122,01
Valor afiadido (1) 27.584 26.694 3,33
Inmovilizado material (1) 70.601 59.054 19,55
Grado de amortizacién (%) 52,25 58,13 (10,12)
Recursos propios (1) 34.787 34.045 2,18
Beneficio neto (1) 2.887 3.692 (21,78)
Dividendo por accién (2) 0,60 0,60
Valor contable por accién (%) 811 794 2,14
Cash-flow (1) 5.464 5.790 (5,63)
Bo neto/Recursos propios (%) 8,30 10,84 (23,43)
Dividendo (1) 2.145 2.145
Pay-out (%) 74,25 58,11 27,77

(1) en miles de euros
(2) en euros
(3) sélo minerfa subterrdnea



DATOS BASICOS DE BALANCE |

miles de euros

Activo 2004 2003 % A
Inmovilizado 42.737 34.056 25,49
Inmovilizado Material e Inmaterial 33.918 24.853 36,47
Inmovilizado Financiero 8.819 9.203 -4,17
Activo Circulante 13.121 17.386 -24,53
Existencias 3.536 2.375 48,88
Deudores 7.354 9.786 -24,85
Inversiones Financieras Temporales 335 2.246 -85,08
Tesorerfa 1.823 2.979 -38,80
Otros Activos 73 0 _

Fondos Propios 34.787 34.045 2,18
Capital+Reservas+Rtdos. anteriores 32.973 31.426 4,92
Beneficio del ejercicio 2.887 3.692 -21,80
Dividendo a Cuenta -1.073 -1.073 0,00
Exigible a L/P 10.224 9.209 11,02
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 263 1.529 -82,80
Provisiones riesgos y gastos 4.084 4.172 2,11
Acreedores a largo plazo 5.877 3.508 67,53
Exigible a C/P (Pasivo Circulante) 10.847 8.190 32,44
Acreedores a corto plazo 10.847 8.190 32,44




Activo

33,80%

23,49%

2004 2003

[T Activo Fijo (inmovilizado)
I Activo Circulante

DATOS BASICOS DE BALANCE 13

Pasivo

15,92%

17,90%

18,30%

2004 2003

[ Fondos Propios
B Exigible C/P (pasivo circulante)

B Exigible L/P



DATOS HISTORICOS DE BALANCE |

miles de euros

Activo 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Inmovilizado 29.542 40.159 38.718 29.400 34.919 34.056 42.737
Inmovilizado Material e Inmaterial 18.173 18.402 18.147 18.569 21.705  24.853 33.918
Inmovilizado Financiero 11.369  21.757 20.571 10.831 13.214 9.203 8.819
Activo Circulante 23.276 12.178 12.192 17.618 13.038 17.386 13.121
Existencias 4.275 2.855 2.864 1.376 1.869 2.375 3.536
Deudores 7.051 8.537 7.207 12.032 6.518 9.786 7.354
Inversiones Financieras Temporales 643 599 498 1.616 2.246 2.246 335
Tesoreria 11.307 187 1.623 2.437 2.386 2.979 1.823
Otros Activos 157 19 0 73
I —
Fondos Propios 32.488 32.001 31.898 31.487 32.585 34.045 34.787
Capital+Reservas+Rtdos. anteriores 30.548  30.769 30.282 30.179 30.307  31.426  32.973
Beneficio del ejercicio 3.659 2.951 3.335 2,511 3.479 3.692 2887
Dividendo a Cuenta -1.719 -1.719 -1.719 -1.203 -1.201  -1.073  -1.073
Exigible a L/P 7.953  6.948 9.770 6.890 7.930 9.209 10.224
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.423 1.423 1.423 1.423 1.423 1.529 263
Provisiones riesgos y gastos 3.202 2.197 2.188 2.036 3.121 4.172 4.084
Acreedores a largo plazo 3.328 3.328 6.159 3.431 3.386 3.508 5.877

Exigible a C/P (Pasivo Circulante) 12.376 13.388 9.242 8.652 7.448 8.190 10.847

Acreedores a corto plazo 12.376  13.388 9.242 8.652 7.448 8.190  10.847
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DATOS BASICOS DE CUENTA DE RESULTADOS |

miles de euros

Gastos 2004 2003 A %

Aprovisionamientos + Gastos personal 25.818 26.463 —2,44
Dotacién amortizacién Inmovilizado 2.577 2.099 22,77
Otros Gastos de Explotacién 4.375 4.614 -5,18
Beneficios de explotacién 5.384 4.046 33,07
Resultados financieros 74 111 -33,33
Beneficios actividad ordinaria 5.458 4.157 31,30
Resultado extraordinario 0 1.168 -100,00
Beneficio antes de impuesto 4.397 5.325 -17,43
Impuesto de Sociedades 1.510 1.633 7,53
Beneficio ejercicio 2.887 3.692 -21,80
Importe neto cifra negocios 35.056 35.570 —1,45
Trabajos inmovilizado + Otros Ingresos Explotacién 2.988 1.771 68,72
Resultados financieros negativos 0 0 -
Resultados extraordinarios negativos 1.061 0 -

Ingresos Extraordinarios 648 2.327 -72,15




DATOS BASICOS DE CUENTAS DE RESULTADOS 17

PORCENTAJES SOBRE INGRESOS DE EXPLOTACION

2004

Gastos personal 48,54%

Dotacién amortizacion inmovilizado 6,68%

Aprovisionamientos 18,42%

Beneficio explotacién 13,96%

Diversos 1,05%

Otros gastos explotacién 11,35%

2003

Gastos personal 53,39%

Dotacién amortizacion inmovilizado 5,57%

Aprovisionamientos 16,88%

Beneficio explotacién 10,74%

Diversos 1,17%

Otros gastos explotacién 12,25%



DATOS HISTORICOS DE CUENTA DE RESULTADOS |

miles de euros

Gastos 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Aprovisionamientos + Gastos personal 28.140  25.916 26.540 25.197 26.183  26.463 25.818
Dotacién amortizacién Inmovilizado 1.515 855 1.269 1.722 1.878 2.099 2.577
Otros gastos de explotacién 3.679 3.104 3.287 3.620 4.143 4.614 4.375
Beneficios de explotacién 5.323 4.641 5.586 5.992 5.083 4.046 5.384
Resultados financieros 125 412 843 0 680 111 74
Beneficios actividad ordinaria 5.449 5.053 6.429 5.593 5.763 4.157 5.458
Resultado extraordinario 150 0 0 0 0 1.168 0
Beneficio antes de impuesto 5.599 4.615 5.094 3.789 5.333 5.325 4397
Impuesto de sociedades 1.940 1.664 1.759 1.278 1.854 1.633 1.510
Beneficio ejercicio 3.659 2.951 3.335 2.511 3.479 3.692 2.887
Importe neto cifra negocios 36.935  35.223 35.657 37.108 35.787  35.570  35.056
Trabajos por empresa para inmovilizado 1.031 703 719 726 862 917 2.187
Otros ingresos explotacion 0 236 70 45 827 854 801
Resultados financieros negativos 0 0 0 399 0 0 0
Ingresos Extraordinarios 8.143 0 51 50 586 2.327 648

Resultados extraordinarios negativos 0 0 1.335 1.804 430 0 1.061




DATOS HISTORICOS DE CUENTAS DE RESULTADOS
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Cielo abierto. Limpieza de capa de carbén.



| ANALISIS DE RATIOS

Ratios de rentabilidad 2004 2003
Rentabilidad econémica “%” 9,64 7,86
Margen comercial “%” 15,36 11,37
Rentabilidad financiera “%” 8,30 10,84
Rotacién sobre activo neto 0,63 0,69
Endeudamiento 0,61 0,51

Ratios de estructura econémico financiera

Fondo de maniobra “10 Euros” 2.274 9.196
Fondo de maniobra sobre activo circulante “%” 17,33 52,89
Ratios liquidez—solvencia

Liquidez general 121 2,12
Liquidez inmediata v 0,20 0,64
Coeficiente de solvencia 1,65 1,96
Cobertura de inmovilizado 0,95 1,10
Ratios operativos

Coeficiente de tesorerfa 0,17 0,36
Plazo cobro clientes (dfas) 66,06 67,21
Plazo existencias en balance (dfas) 32,03 21,27

(1) Tesorerfa mds inversiones Financieras Temporales sobre Pasivo Circulante

Ratios bursétiles 2004 2003
Beneficio por Accién (BPA) “Euros” 0,81 1,03
Cash Flow por accién (CPA) 1,53 1,62
Dividendo por accién (DPA) 0,60 0,60
Capitalizacion 34.928 34.892
Capitalizacién sobre valor contable 1,00 1,02
PER (Price earing ratio) 12,06 9,48
PAY OUT “%” 74,25 58,11
Rentabilidad por dividendo “%” 6,14 6,15
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Durante el afio 2.004, la produccién de hulla, antracita, lignito negro y lignito pardo ha tenido
una evolucién diversa, asi, mientras que la hulla y antracita se reducia en un 5%, la produccién
de los lignitos negro y pardo aumentaba en un 7,6 y 2,2% respectivamente.

La reduccién acumulada desde 1.998, primer afo del Plan de la mineria, ha sido de 6 millones de
toneladas, al pasar de 26,5 millones en el afo 1.997 a los 20,5 millones de toneladas en el pasado
afo 2.004, de las cuales, 5,7 millones corresponden al denominado carbén Ceca, en torno a un
10% mds de lo previsto en el Plan Minero.

Produccion nacional de carb6n

MILES DE TONELADAS

Hulla y Antracita 9.386 8.911 -5,1
Lignito Negro 3.181 3.423 7,6
Lignito Pardo 7.971 8.153 22
TOTAL 20.538 20.487 -0,2

* Datos provisionales
Fuente: M© Economf{a/Carbunién

Del total de la produccién unos 12 millones de toneladas son extraidas a cielo abierto, lo cual
representa en torno al 59%, con especial incidencia en el lignito pardo que se produce al 100%
por minerfa a cielo abierto.

Evolucion del empleo en la Mineria del Carbén

Afo 1997 24.441  Trabajadores
1998 19.338
1999 18.387
2000 16.580
2001 15.004
2002 13.565
2003 11.962
2004* 10.386
Reduccién afio 2004/2003 -13.17%

* Datos provisionales
Fuente: M° Economf{a/Carbunién



EL MERCADO NACIONAL DEL CARBON

Las plantillas de las empresas mantienen el fuerte ritmo de reduccién de los afios anteriores, con-
forme al Plan de Reestructuracién Laboral que establece la prejubilacién para la mayor parte de
los trabajadores que causan baja en las empresas, a partir de los 52 afios de edad equivalente.

Las prejubilaciones afectan fundamentalmente a los trabajadores vinculados directamente a la pro-
duccién y en menor medida al personal de exterior, lo cual, estd obligando a que las empresas rea-
licen constantes ajustes de las categorias laborales de su plantilla, para mantener el equilibrio entre
personal productivo y de servicios de apoyo a la produccién y por lo tanto, evitar la pérdida de
productividad.

Desde el comienzo del Plan de la mineria el nimero de trabajadores de las empresas mineras ha
disminuido en 14.055, cifra que casi duplica las previsiones del Plan Minero.

Las bajas acumuladas fueron bdsicamente por prejubilaciones, que entre 1.997-2.004 alcanzaron
a 15.417 trabajadores, mientras fue de s6lo 139 trabajadores por la via de indemnizaciones. Las
diferencias entre las bajas y la reduccién total de la plantilla corresponde a las nuevas contratacio-
nes efectuadas en el periodo.

Rendimiento en la Mineria Nacional de Carbdn

EN TONELADAS/HOMBRE/ANO

Afo 1997 653 2.577 5.408
1998 733 3.236 8.840
1999 727 3.004 8.650
2000 777 3.344 9.440
2001 796 3.517 10.317
2002 818 4.048 11.377
2003 880 4.042 12.038
2004* 930 4.500 12.600

* Datos provisionales
Fuente: Carbunién

Los rendimientos varfan de forma muy importante entre los diversos tipos de carbén, la razén
principal es el método de explotacién minera que se practica en cada uno de ellos. La explotacién
de los yacimientos a cielo abierto siempre logra rendimientos mucho mds elevados que en la
extraccién de carbén por minerfa subterrdnea. Asi, la produccién de los lignitos pardos se efecttia
al 100% por mineria a cielo abierto, mientras el porcentaje en los lignitos negros es del 65% y de
la hulla y antracita del 23%.



EL MERCADO NACIONAL DEL CARBON

Suministros de Carbon Nacional a las Centrales Térmicas

MILES DE TONELADAS

Hulla y Antracita 9.185 8.800 -4,2
Lignito Negro 3.223 3.420 6.1
Lignito Pardo 8.000 8.160 2,0
TOTAL 20.408 20.380 -0,1

* Datos provisionales
Fuente: REE/Carbunién

Las ventas de carbén nacional van dirigidas en un 99% al sector eléctrico y el resto es adquirido para
usos domésticos (calderas) y pequefias industrias. Las necesidades de carbén sidertrgico se cubren con
importaciones de carbén que con pequeas variaciones se sitda en los 4 millones de toneladas afio.

El carbén sigue siendo el combustible mds importante en la generacién de electricidad en nuestro
pais. Su cuota de participacién varfa en funcién de la climatologia de cada ano, aumentando en
los afios secos y disminuyendo en los de mayor pluviometria; por lo cual, destaca no sélo por su
peso en el mix energético sino ademds por su papel como regulador, bdsico para un correcto y efi-
ciente funcionamiento del sistema eléctrico.

Generacién Electrica segun tipo de Combustible

SISTEMA PENINSULAR “GWH”

Carbén 71.807 76.304 30,4
Hulla y Antracita 23.455 22.546 9,0
Lignito negro 4.210 4.444 1,8
Lignito Pardo 5.905 6.005 2,4
Hulla importada 38.237 43.309 17.2

Nuclear 61.875 63.524 25,3

Régimen especial 39.761 44.952 17,9

Gas Natural 17.632 31.685 12,6

Hidrdulico 38.773 29.708 11,8

Fuel 4.747 3.936 1,6

Gas Sidertrgico 1.090 1.100 0,4

TOTAL 235.685 251.209 100,0

* Datos provisionales
Fuente: REE/Carbunién



EL MERCADO NACIONAL DEL CARBON

Las importaciones de hulla energética experimentaron un fuerte y constante crecimiento en estos
tltimos afios, pasando de 10,6 millones de toneladas en 1.998 alos 17,2 millones en el afio 2.000
y 20,8 millones en el 2.002. Estimamos que en el dltimo ¢jercicio 2.004 las importaciones de hulla
energética han sido muy similares a las del 2.002, es decir, unos 20,6 millones de toneladas.

El afo 2.004 se han producido en la minerfa del carbén nacional 2 hechos muy significativos que
afectan al futuro de la minerfa:

- Procedimiento abierto por la Comisién Europea a las ayudas espafiolas de los afios 2.003/04. Se
exige al gobierno espafiol la respuestas de una serie de cuestiones para demostrar la adecuacién del
Plan Minero en los afios 2.003/05 a la legislacién comunitaria (Reglamento n° 1.407/2002/CE)
y cumplir diversos compromisos que la Administracién espafola habia contraido con Bruselas.
Espafia, a través del M° de Industria en cartas enviadas a la Administracién comunitaria, en los
meses de junio y julio de 2.004, explica las actuaciones realizadas para adaptar nuestro Plan al
Reglamento y cumplir los compromisos adquiridos y solicita tiempo para cerrar la negociacién del
Plan Minero 2.006/12 (prevista para antes del mes de agosto de este afio), momento en el que se
procederd al cumplimiento integro de los aspectos pendientes del Reglamento.

Es necesaria la aclaracién definitiva de todos los aspectos anteriores, para lograr la aprobacién de
las ayudas correspondientes a los afios 2.003/04 y siguientes, por parte de la Comisién de la Unién
Europea, requisito indispensable para declarar las ayudas compatibles con el mercado comun.

- El Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisién, para cumplir con la Directiva comu-
nitaria vinculada a los compromisos de Kyoto. Por lo que respecta a la minerfa del carbén, se
encuentra especialmente afectada por las emisiones de CO2 en las CC.TT. de generacién de elec-
tricidad. Para evitar la pérdida de competitividad frente a otros combustibles, se firmé un acuer-
do entre el Me de Industria, los Sindicatos y Carbunidn, el 22 de diciembre del pasado afio, por
el cual, el Ministerio de Industria adquiere el compromiso de tomar en consideracién los acuer-
dos del Plan de la Mineria sobre consumos de carbdn nacional en centrales térmicas, asi como, las
inversiones de las empresas eléctricas para la aplicacién de la Directiva GIC, en la elaboracién y
asignacién de los derechos de emisién del PNADE en el periodo 2.008/12. Igualmente, en apli-
cacién de la Directiva 2.003/54/CE, adoptardn las medidas e instrumentardn los mecanismos

necesarios, mediante incentivos, para garantizar las compras del carbén nacional en la cuantia que
se acuerde en el Plan Minero 2.006/12.

Durante el primer semestre de este afio 2.005, se lleva a cabo la negociacién del Plan de la Mineria
Nacional 2.006/12, en el cual, deberd quedar establecido un nuevo marco de actuacién sectorial,
compatible con el Reglamento comunitario, que permita presentar a la Comisién un Plan de acce-
so a reservas de carbén y de cierre de algunas unidades de produccién antes del 31/12/2.007.



| EL MERCADO COMUNITARIO DEL CARBON

Se mantiene, al igual que en Espafia, la reestructuracién de la minerfa del carbén, pero en niveles
mds avanzados dado el gran nimero de afios que estos paises llevan preparando su minerfa a las
necesidades comunitarias. Todos los paises estdn en proceso de adaptacién al nuevo Reglamento
Comunitario, asi como, a la entrada de los nuevos socios comunitarios, algunos de ellos, impor-
tantes productores de carbén.

PRODUCCION DE HULLA EN LA U.E.
MILLONES DE TONELADAS

1995 2000 2002 2003 2004*
Alemania 58,9 37,4 29,2 28,0 26,0
Reino Unido 51,5 30,6 29,5 28,5 26,5
Espaiia (1) 17,7 14,9 13,6 12,6 12,3
Francia 7,0 3,2 1,5 1,4 1,0
TOTAL EUR-15 135,1 86,1 73,8 70,5 65,8
Importaciones 141,1 169,1 183,0 180,0 185,0
Consumo aparente 276,2 255,2 256,8 250,5 250,8

* Estimaciones
(1) Incluye el lignito negro
Fuente: Comisién Europea/Carbunién

PRODUCCION DE LIGNITO PARDO Y TURBA EN LA U.E.
MILLONES DE TONELADAS

1995 2000 2002 2003 2004+
Alemania 192,8 167,7 181,7 179,6 180,0
Grecia 57,7 63,9 70,5 70,0 72,0
Espafia 10,8 8,5 8,7 8,8 8,6
Finlandia/irlanda (1) 16,4 10,2 12,8 13,0 12,8
TOTAL EUR-15 281,5 252,6 275,2 2729 274,9

* Estimaciones.
(1) Produccién de turba.
Fuente: Comisién Europea/Carbunién.



EL MERCADO COMUNITARIO DEL CARBON

El consumo de hulla en la UE se encuentra estabilizado en los tltimos afios en una banda que
oscila entre los 250/255 millones de toneladas. Las disminuciones de la produccién de carbén
comunitario son compensadas por los aumentos de las importaciones.

La evolucién en la produccién de lignito y turba se mantiene estable en la proximidad de los 280
millones de toneladas de las cuales mds del 90% corresponden a los lignitos producidos por
Alemania y Grecia.

Del total de las producciones de la U.E., aproximadamente unos 430 millones de toneladas tie-
nen como destino las centrales térmicas para la generacién de energfa eléctrica, de las cuales, 180
millones son de hulla y antracita y los restantes 250 millones de toneladas son de lignito pardo y
turba. A coquerias se destinan alrededor de 45 millones de toneladas de carbén y el resto del balan-
ce, entorno a 50 millones de toneladas, a otros usos en los sectores: doméstico, cementero, agri-
cola, etc.



El mercado internacional del carbén ha estado en constante crecimiento desde el inicio de la déca-
da de los anos 80, hasta alcanzar en la actualidad una cifra préxima a los 700 millones de tonela-
das, de las cuales, 650 millones corresponden al comercio maritimo y el resto al terrestre.

Las dos principales dreas econémicas, por el lado de la demanda, son la Unién Europea con cifras
en constante crecimiento; de tal forma, que en la actualidad las importaciones de carbén se situ-
an en torno a los 185 millones de toneladas, frente a los escasos 66 millones de toneladas de pro-
duccién propia (sin incluir los lignitos pardos y la turba, unos 275 millones de toneladas). La otra
gran zona de importacidn se localiza en el Pacifico asidtico, con Japén a la cabeza seguido de Korea
del Sur, Taiwdn, etc. que alcanzan un 45% de las importaciones mundiales; por lo tanto, entre
ambas dreas demandan casi las tres cuartas partes del comercio internacional del carbdn.

Principales Exportadores-Importadores

Paises 2002 2003*

Principales Exportadores

Australia 98,5 104,4 105,0 110,0
Estados Unidos 13,6 19,5 9,8 24,1
Sudaifrica 67,0 - 69,2 -
Indonesia 60,0 - 63,5 -
Canadd 2,1 22,9 2,7 22,2
China 63,6 13,3 48,5 10,5
Rusia 42,0 10,5 44 .4 12,4
Colombia/Venezuela 16,5 32,0 20,8 31,5
suma 363,3 202,6 363,9 210,7

Principales Importadores

Unién Europea 103,0 56,0 134,5 58,5
Japén 92,0 56,0 94,5 58,2
Korea sur 46,5 18,5 55,0 22,6
Taiwan/Hong Kong 58,6 ; 63.2 ;
suma 300,1 130,5 347,2 139,3

* Datos provisionales
Fuente: Comisién Europea / International Coal



EL MERCADO INTERNACIONAL DEL CARBON

Las reservas de carbdn en el mundo al comienzo del afio 2.004 eran de 986.000 millones de tone-
ladas, teniendo en cuenta el consumo actual de carbén representa una vida media de 205 afios, el
53% de las reservas son de hulla y antracita y el resto de hulla sub-bituminosa y lignito.

Por 4reas econémicas: el 36% se localiza en Europa y la EXURSS, el 30% en Asia y Australasia, el
26% en Norteamérica, el 6% en Africa y Oriente Medio y el 2% restante en Centroamérica y
Sudamérica (Fuente: British Petroleum).

Centroamérica y Sudamérica 2%

Africa-Oriente medio 6%

Europa-ExURSS 36%

Norteamérica 26%

Asia-Australasia 30%

China sigue siendo el principal productor de carbén en el mundo, su fuerte crecimiento econé-
mico del 8,7% en el 2.004 y estimado en el 8,2% en el 2.005 esta provocando una fuerte deman-
da interna del carbén con un gran retroceso de las exportaciones en el 2.003/04, lo cual, ha sido
una de las causas que ha generado un fuerte crecimiento de los precios del carbén en el mercado
internacional.

El fuerte crecimiento de ésta drea econdmica ha sido acompanada por la India, 6,5% en el 2.004
y 6% estimado para el 2.005; Korea del Sur con un 5,5% y 5% para cada uno de los afios, etc.,
generando un fuerte aumento de la demanda y presionando sobre el precio del carbén.

Australia continda aumentando sus exportaciones, tanto en térmico como metaldrgico, a pesar de
los problemas surgidos en los puertos de carga a finales del afio 2.003 y primeros meses de 2.004,
que generd grandes retrasos en la carga de los buques y provocé un incremento del precio del car-
bén. Ademds, los productores australianos presionaron al alza los precios del carbén ante el fuer-
te aumento de los costes causado por la fuerte revalorizacién del délar australiano frente al de US.

Los precios del carbén han experimentado un constante crecimiento, con lo que a mediados del
afio 2.004 el carbén térmico habfa aumentado su precio en un 60%; asi en Suddfrica pasé de 27,5
$ en febrero de 2002 a 43,5 $ en marzo de 2004, aunque la mitad de esta cifra fue absorbida por
la revaluacién del Rand.
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El afio 2.004 la economia espafiola ha presentado los primeros sintomas, realmente serios, de ago-
tamiento de nuestro ciclo de crecimiento econémico que tanto ha sorprendido en los paises occi-
dentales. El incremento de nuestro PIB ha sido ligeramente superior al del 2.003, sin embargo
nuestro diferencial de crecimiento respecto a la UE de los 15 se ha reducido sustancialmente. Este
crecimiento se ha logrado gracias al mantenimiento de un alto nivel del consumo, lo cual, unido
a la baja productividad de la industria espafola y a la apreciacién del euro, ha provocado un cre-
cimiento de mds del 90% de nuestro déficit comercial, que empieza a alcanzar niveles preocu-
pantes. El afio 2.005 no parece presentarse mejor y sélo la toma de decisiones politicas capaces de
fortalecer nuestra capacidad competitiva, van a permitirnos volver a recuperar las tasas de creci-
miento que han permitido acercar Espafia a la convergencia real con los paises de la UE.

En el sector energético contintan las incertidumbres generadas por la intervencién militar en Irak
y la inestabilidad politica en varios paises productores de petréleo. Esto ha seguido provocando un
fuerte alza del precio del petréleo y de las demds materias primas energéticas, llegando a alcanzar-
se valores record, que en los paises de la U.E. han sido en parte neutralizados por la fuerte y con-
tinua apreciacién del euro respecto del délar.

En este contexto internacional, junto con las actuaciones de la Administracién Espafola en la con-
tinuidad de la aplicacién del Plan Nacional de la Minerfa del Carbén, Hullas del Coto Cortés ha
logrado cerrar un ejercicio positivo en cuanto a la evolucién de las principales variables de la
empresa.

La produccién subterrdnea ha sido inferior que la del afio anterior, en un —5,2%, cifra superior a
la reduccién de la plantilla y representé el 79% de la produccién total; la causa de esta disminu-
cién fue por una parte la reduccién de la plantilla y por otra la supresién de una contrata que ope-
raba en la mina subterrdnea. La produccién de cielo abierto evoluciond, en sentido contrario, con
un fuerte aumento del 39%, cubriendo la disminucién de la minerfa subterrdnea y permitiendo
aumentar nuestro stock en casi 17.000 toneladas, hasta situar las existencias en 54.000 toneladas,
lo cual, permite a la Empresa dar una cobertura sobre los compromisos de venta de 40 dfas.

Durante el pasado ejercicio se ha continuado con el proceso de reduccién de plantilla, por la via
de las prejubilaciones, que ha permitido a la sociedad reducirla desde los 378 trabajadores de plan-
tilla media que hubo el afio 2.003 hasta los 369 del ejercicio 2.004, lo cual representé una reduc-
cién del 2,4%. Al finalizar el afo seguian en la empresa un total de 348 trabajadores, frente a los
378 que habia a 31 de diciembre de 2.003, que signific una reduccién del 8%.

Como consecuencia de los pardmetros anteriores, disminucién de la produccién subterrdnea, fuer-
te aumento del cielo abierto y ligera reduccién de la plantilla media, la Sociedad ha experimenta-
do un crecimiento de su productividad total, al pasar de 1.302 a 1.364 tonelada’hombre/afio, lo
cual, significé un crecimiento del 4,8% respecto al ejercicio 2.003. Sin embargo, en minerfa sub-
terrdnea disminuy al pasar de una productividad de 1.084 a 1.053 t/h/a, es decir, un 2,9% infe-



INFORME DE GESTION

rior que en el afio 2.003. La razdén fue la eliminacién de la contrata a mediados de afio y el ini-
cio del nuevo sistema de produccién "Tajo automarchante en capas anchas y de fuerte inclinacién”
que no estuvo totalmente operativo hasta el mes de octubre.

Los ingresos por ventas de carbén crecieron un 0,3%, debido a un incremento de las ventas de
carbén térmico del 1,3% y a una disminucién del valor de las ventas de granos del 65%, que con-
tinua su tendencia decreciente con una caida del 32% de las toneladas vendidas. La calidad del
carbén vendido empeoré respecto al afio 2.003, no pudiendo por esta causa, aprovechar todo el
incremento del precio medio de venta en el ano 2.004, que fue del 4%.

La ayuda a la produccién corriente, que representa un 39% de la cifra de negocios, ha vuelto a
reducirse en un 4% en comparacién con el ano 2.003, tal y como estd previsto en el Plan de la
Minerfa Nacional, lo cual, ha significado unos menores ingresos de 576.000 euros (96 millones
de las antiguas pesetas). El importe total de la cifra de negocios (ventas de carbén y ayuda a la pro-
duccién) ha disminuido en un 1,4%.

El resto de los ingresos de explotacién han tenido un fuerte incremento en el afio 2.004, alcan-
zando los 3,5 millones de euros, que representé un 67% de aumento en comparacién con el afio
2.003. El 62% de esta cifra corresponde a los trabajos efectuados por la empresa para su inmovi-
lizado, por la preparacién de nuevas 4reas de explotacién en los préximos afios, el 23% son ingre-
$Os accesorios y excesos para provisién de riesgos y el resto, el aumento de existencias.

Los ingresos totales de explotacién aumentaron en un 2,4% respecto al afio 2.003, equivalente a
0,9 millones de euros mds.

Por lo que respecta a los gastos, sefialamos la reduccién del gasto de personal en un 6,9% respec-
to el afio 2.003, que representan el 56% de los gastos de explotacidn.

El resto de los gastos de explotacién aumentaron en un 7%, causado por el fuerte aumento de la
amortizacién en un 23%, debido al importante incremento de la inversién; a un mayor gasto de
los aprovisionamientos, en un 12% y a la disminucién de las dotaciones de provisiones de tréfico
en un 8% y de la partida de otros gastos de explotacién en un 5%.

El conjunto de todos los gastos de explotacién representé una cantidad inferior en un 1,3% a la
del afio 2.003.

La suma de las partidas anteriormente indicadas, nos ha llevado a un importante aumento del
resultado de explotacién del 33% en comparacién con el afio 2.003, que representé una mejora
de 1,3 millones de euros.

El resultado financiero ha sido positivo, aunque inferior al del ano anterior; mientras, los extraor-
dinarios fueron negativos en algo mds de 1 millén de euros, cifra que contrasta con la del afio
2.003, en el cual, el resultado extraordinario fue positivo en casi 1,2 m. de €, porque se habian
producido unos ingresos extraordinarios por los intereses de actas fiscales ingresadas en su dia y
ganadas por la empresa de 2,1 millones de euros.

Por esta razén, el beneficio antes de impuestos fue de 928.000 euros menos y el beneficio neto de
la empresa se redujo en un 22% en comparacién con el afo 2.003.

La inversién durante el afio 2.004, ha sido muy superior a la de los ejercicios anteriores, alcan-
zando los 11,6 millones de euros, de los cuales, la cifra mds importante ha correspondido al nuevo
equipo de sostenimiento y arranque, as{ como a la preparacién del taller y equipos de evacuacion
del carbén, por valor de 7,3 millones de euros; del resto, la mayor parte estd invertida en la pre-
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paracién de las reservas de la planta cero, medidas medioambientales y de seguridad minera. En
los dltimos cuatro afios la inversién acumulada ha sido de 24,1 millones de euros.

Queremos hacer aqui patente nuestro agradecimiento a todos los trabajadores de la Empresa y a
sus representantes, por la cooperacién de todos en el logro y mejora de los objetivos del Plan
1.998/2.005, que no dudamos redundard en el beneficio de la Sociedad y por lo tanto, de sus
accionistas y trabajadores.

Por dltimo indicamos que Hullas del Coto Cortés, S.A. no ha realizado compra alguna de accio-
nes propias durante el afio 2.004.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2.005

Para el presente afio, la Empresa mantendrd el proceso de reduccién de su plantilla, que estima-
mos finalice el ejercicio con 318 trabajadores, 30 menos que a 31 de diciembre de 2.004, lo cual
representa un 8,6% de disminucién y la plantilla media se situard en unos 340 trabajadores.

Se prevé una produccién en minerfa subterrdnea de 400.000 toneladas y 90.000 toneladas de cielo
abierto, en total 490.000 toneladas, pricticamente la misma cantidad que en el afio 2.003, lo cual,
nos debe permitir atender a las ventas previstas en el afio.

La productividad en minerfa subterrdnea volverd a crecer hasta las 1.176 toneladas/hombre/afo,
que de cumplirse significard un 11% mds que el ejercicio anterior. La productividad total serd de

1.441 t/h/a..

Los costes unitarios de explotacién, con la previsién de que los gastos de personal disminuyan en
casi un 2% y los demds se incrementen entre un 2 y 3%, estimamos que crecerdn en torno al 1%,
claramente por debajo del 3,0% de inflacién estimada para el ejercicio 2.005.

Respecto al precio de venta del carbén térmico, prevemos que podria experimentar una ligera
reduccidn, respecto al afio anterior, especialmente en el primer semestre, causado por un empeo-
ramiento de la calidad del carbdn, la depreciaciéon del ddlar y la disminucién del precio interna-
cional del carbdn spot y de los fletes, que en la actualidad se sittian en mdximos histdricos.

La ayuda a la produccién corriente, volverd a reducirse en un 4%, para quedar en los 13,3 millo-
nes de euros, es decir, 553.000 euros menos que en el 2.004.

Con este complicado panorama, de cumplirse los presupuestos del afio 2.005, Hullas del Coto
Cortés lograria obtener un buen resultado de explotacién que le permita continuar con su politi-
ca de remunerar a los accionistas y hacer frente a las inversiones sin aumentar su ratio de endeu-
damiento.

Las inversiones durante el afio 2.005 continuardn a un fuerte ritmo para garantizar la continuidad
de la actividad minera mds alld del afio 2.010 y conseguir constantes incrementos de productivi-
dad, como tnico camino para rentabilizar las inversiones pasadas y futuras en un marco de reduc-
cién de las ayudas a la produccién que el Gobierno de Espafia aprueba para mantener la posicién
estratégica de la minerfa del carbén térmico. En el presente afio se estima una inversién total de
6,7 millones de euros, que representard un disminucién respecto el afio 2.004 del 42%.
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Con posterioridad al 31 de Diciembre de 2004 y hasta la fecha actual, se han producido los
siguientes hechos posteriores:

1. La Administracién espafiola tiene contactos con la U.E. en relacién con la remision
de mds informacidn relativa al cumplimiento del Reglamento (CE) 1407/2002 y que
fue requerida por carta para elaborar un dictamen sobre las Ayudas a la minerfa del
Carbén que Espafia concedié en 2.003 y en consecuencia también en 2.004.

2. La Administracién ha iniciado un Plan de negociacién del carbén con empresarios y
sindicatos que alcance hasta el afo 2.012, para presentar a la U.E. de acuerdo con el
Reglamento (CE) en este afio 2.005.

3. La Sociedad ha recibido una carta de la IGAE de fecha 28 de febrero de 2.005, comu-
nicando que va a proceder a la realizacién de un control financiero de la Sociedad en
relacién con las ayudas al funcionamiento y a la reduccién de actividad concedidas por
el Instituto del Carbén durante los ejercicios 1.998 a 2.001.
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ESPATO DE VILLABONA, S.A.

Sociedad minera que tiene por objeto la explotacién, en el mds amplio sentido, de yacimientos
minerales y la prestacién de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de gestién rela-
cionados con la actividad.

En el ¢jercicio 2.004 estuvo dedicada a la realizacién de trabajos mineros para un mejor conoci-
miento del yacimiento y a la preparacién de reservas de carbén de HCC. El resultado neto fue
negativo en 245.412,32 euros después de una amortizacién de 82.567,83 euros.

La participacién total de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2.004 es de 99,818%

HCC ha decidido seguir apostando por esta Empresa y que desarrolle su propia actividad extrac-
tiva, por ello cuenta con maquinaria minera apropiada y recursos econémicos suficientes después
de la ampliacién de capital realizada en diciembre de 2.002. Su interés en el futuro se dirige hacia
el subsector de las rocas ornamentales, habiendo solicitado la concesién de nuevos permisos de
investigacion.

LIGNITOS DE CASTELLON, S.A.

Sociedad cuyo objetivo es la extraccidn, tratamiento y comercializacion de cualquier recurso mine-
ro, asi como, cuantas actividades se relacionen con la transformacién y consumo, abarcando el
campo de la quimica, energfa, etc.. Asimismo, la produccién y comercializacién agricola, ganadera
y forestal dentro del drea de sus actividades mineras y cualquier otra actividad de licito comercio.

La participacién total de Hullas del Coto Cortés, al 31 de diciembre de 2.004 es de 40,65%.

Mantiene sus intereses en la provincia de Castellén, donde estdn identificadas unas reservas de lig-
nito en sus propias concesiones, cuya explotacién actual no resulta viable por la distancia a la que
se encuentra la Central Térmica mds préxima al yacimiento y cuyo coste de transporte resulta muy
elevado.

Se estd estudiando, también, su aprovechamiento como materia prima para otros usos y los terre-
nos adquiridos para una potencial explotacién, son susceptibles de reconversién para una activi-
dad agricola, para lo cual, se ha investigado la existencia de agua subterrdnea con la realizacién de
un sondeo de gran profundidad.

Paralelamente, dado que posee capacidad técnica y concesiones mineras en el drea de Cerredo
(Asturias), ha estado en los tres dltimos afos operando en la actividad minera como subcontratis-
ta del Cielo Abierto de H.C.C. y como operador de su propia concesién En este ejercicio su resul-
tado ha sido negativo al presentar unas pérdidas de 250.637,64 euros, después de una amortiza-
cién de 187.275,04 euros.
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4.1. PRODUCCION :

La produccién alcanzada en el ¢jercicio 2.004, y su comparacién con la de 2003, en toneladas ven-

dibles ha sido la siguiente:

EN TONELADAS

En mina subterrdnea 388.722 409.937 (5,17)
En la explotacién a cielo abierto 114.470 82.100 39,43
TOTAL 503.192 492.037 2,27

La disminucién de la produccién Subterrdnea, es consecuencia de la reduccién de la plantilla
media que ha sido un 2,38 % menor que la del ejercicio anterior. La no conflictividad laboral

durante el presente ejercicio y las nuevas inversiones en mecanizacién nos ha permitido cumplir

con nuestros COI'IlPI'O[IliSOS.

En cuanto a la produccién a cielo abierto, que estd contratada, se limita a cumplir con la progra-

macién establecida.

A continuacién detallamos numérica y graficamente la evolucién de las producciones de los ulti-

mos cinco afos.

EN TONELADAS

Subterrdnea 379.475 405.976 413.426 409.937 388.722
Cielo abierto 125.997 70.096 86.310 82.100 114.470
TOTAL 505.472 476.072 499.736 492.037 503.192
EVOLUCION DE LA PRODUCCION EN TM
600.000
505.472 6o 199736 92,037 503.192
500.000
379.475 105976 13426 409957 388.722
400.000
300.000
200.000
125.997 114.470
100.000 | e s i ' —
0
2000 2001 2002 2003 2004

[ ] cielo abierto [ ] subterrinea [ ]roral
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4.2. VENTAS

Las ventas alcanzadas en el ejercicio, se reflejan en los cuadros siguientes:

EN TONELADAS

subterranea cielo abierto TOTAL
Centrales Térmicas 369.768 114.706 484.474
Almacenistas 1.717 - 1.717
TOTAL 371.485 114.706 486.191

EN MILES DE EUROS

CENTRALES TERMICAS

Importe del carbén 21.124

Ayudas a la produccidén corriente 13.816 34.940
ALMACENISTAS 116
TOTAL 35.056

Con fecha 30 de Marzo de 1.998, firmamos un contrato de suministro con la CENTRAL
TERMICA DE ANLLARES, UNION ELECTRICA FENOSA S.A. - ENDESA, S.A., COMU-
NIDAD DE BIENES, modificado por sucesivos ADDENDUMS, consecuencia del Plan de
Reestructuracién de la Empresa 1.998/2.005. La cantidad anual acordada es de 484.400 TM.

El contrato firmado en 1.998 con cldusula revolving permite tener siempre 3 afios de contrato.
Actualmente tiene vigencia hasta 31 de Diciembre de 2.005, estando en negociacién el afio 2006.
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EVOLUCION DE LAS VENTAS

Reflejamos a continuacién, la evolucién de las ventas en los dltimos cinco ejercicios:

Toneladas métricas 500.768 493.155 488.603 487.287 486.191

600.000
500.768 493.155 488.603 487.287 486.191

500.000
381.352 417700 402.071 403.831 371.485

400.000

300.000

200.000

119.416
114.706
75.455 86.532 83.456
100.000 |—— >

0

2000 2001 2002 2003 2004

[ ] cielo abierto [ ]subterrdnea [ ] total

CIFRA DE NEGOCIOS

Miles de Euros 35.658 37.108 35.787 35.570 35.056

37.108

37.000

36.500
35.787

36.000
35.658

35.500

35.000 ]

34.500 |

34.000

35.570 35.056

2000 2001 2002 2003 2004
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4.3. EXISTENCIAS:

La variacién de las existencias en el ejercicio, ha sido la siguiente:

EN TONELADAS

Subterranea Cielo abierto TOTAL
En 1° de enero 34.924 2.192 37.116
En 31 de diciembre 51.738 1.956 53.694
DIFERENCIA 16.814 (236) 16.578

9. PLANTILLA Y RENDIMIENTOS

EVOLUCION DE LA PLANTILLA (Al 31 de Diciembre)
2000 2001 2002 2003 2004

Picadores 70 66 64 62 54
Resto interior 304 290 272 267 249
TOTAL INTERIOR 374 356 336 329 303
Administracién y servicios 15 12 11 12 11
Obreros exterior 35 36 36 37 34
TOTAL EXTERIOR 50 48 47 49 45
TOTAL EMPRESA 424 404 383 378 348

RENDIMIENTOS

Los rendimientos estdn referidos a toneladas vendibles y sélo contemplan la produccién
Subterrdnea.

Rendimiento 2004 2003 A %

(Tm./hombre/afo) 1.053 1.084 (2,86)




INFORME DE GESTION

La evolucién bursdtil de las acciones de Hullas del Coto Cortés, asf como su cotizacién en la Bolsa
de Madrid, quedan reflejadas en los siguientes cuadros:

DATOS FINANCIEROS BURSATILES

Valor nominal "Euros"

Valor contable por accién "%"
Valor Bolsa 31-12 por accién "Euros"
Beneficio neto por accién "Euros”
Cash - Flow por accién "Euros”
Dividendo por accién "Euros”
Rentabilidad por dividendo "%"

PE.R.

1,20
811,00
9,77
0,81
1,53
0,60
6,14

12,06

1,20
794,00
9,76
1,03
1,62
0,60
6,15

9,48

COTIZACION EN LA BOLSA DE MADRID DURANTE 2.004 (en euros)

2,14

0,10
(21,36)

(5,56)

(0,16)

27,22

DETALLE CONTRATACION

CONTRATACION

COTIZACIONES

MAXIMA MINIMA MAXIMO MINIMO ULTIMO
N° VALORES EFECTIVO piascor | VALORES DIA /ALORES | DIA CAMBIO DIA CAMBIO DIA MEDIO CAMBIO DIA
Enero 31.105 316.430,73 20 4.170 27-01 255 | 26-01 10,49 | 27-01 9,75 2-01 10,17 10,46 | 30-01
Febrero 22.434 232.090,77 20 4.190 18-02 39 |19-02 10,47 12-02 10,00 5-02 10,34 10,40 | 27-02
Marzo 20.517 213.294,55 20 2.745 15-03 94 | 29-03 10,85 | 26-03 10,10 15-03 10,39 10,75 | 31-03
Abril 12.960 140.390,38 17 2.167 16-04 175 7-04 11,00 | 21-04 10,50 6-04 10,83 11,00 | 30-04
Mayo 18.963 201.784,46 19 5.801 3-05 4 | 27-05 11,10 4-05 10,02 18-05 10,64 10,30 | 31-05
Junio 16.256 167.883,67 21 1.946 7-06 30 |22-06 10,50 9-06 10,17 10-06 10,32 10,26 | 30-06
Julio 17.782 180.206,65 17 2.794 12-07 10 7-07 10,25 1-07 10,00 13-07 10,13 10,00 | 28-07
Agosto 7.865 77.437,66 14 1.665 9-08 15 6-08 10,00 3-08 9,76 9-08 9,84 9,77 | 31-08
Septiembre 15.667 155.503,39 16 3.400 28-09 55 | 22-09 10,20 | 30-09 9,78 3-09 9,92 10,19 | 30-09
Octubre 10.965 113.494,26 17 1.603 4-10 47 | 14-10 10,50 | 18-10 9,99 5-10 10,35 10,30 | 29-10
Noviembre 27.986 280.785,40 20 8.359 16-11 152 | 25-11 10,45 2-11 9,91 17-11 10,03 10,00 | 30-11
Diciembre 40.660 402.343,10 19 7.500 10-12 300 3-12 10,00 1-12 9,76 28-12 9,89 9,77 | 30-12
TOTAL 243.160 | 2.481.645,02 | 220 8.359 16-11 4 | 27-05 11,10 4-05 9,75 2-01 10,20 9,77 | 30-12
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ACCIONES HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

La accién de la Sociedad durante el ejercicio 2.004 se ha revalorizado un 0,10 % frente a una

SUBIDA del IGBM del 18,70 % y un aumento del IBEX del 17,37 %.

DISTRIBUCION DE ACCIONISTAS

El accionista mayoritario de H.C.C. es el Banco Pastor, S.A. con una participacién del 63,054 %,
seguido a continuacién por M&G Investment Management Ltd. con el 5,580 %, y el The Chase
Manhattan Bank con el 4,897%, estando el 26,469 % restante en poder de otros accionistas.

Resto 26,469%

Banco Pastor 63,054%

The Chase Manhattan Bank
4,897%

M&G Investment
Management Led
5,580%







PROPUESTA DE ACUERDOS
QUE SE SOMETERAN A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién tiene el honor de someter a la Junta General Ordinaria de
Accionistas, los siguientes acuerdos que componen el Orden del Dia.

1° Aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio de 2.004, asi como de la gestién del Consejo de
Administracién durante dicho periodo.

2° Aprobacién, si procede, de la Aplicacién de Resultados.
3° Nombramiento de Consejeros.

4° Informe sobre modificacién del Reglamento Interno del Consejo de
Administracién y sus comisiones.

5° Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién de accio-
nes propias o de la sociedad dominante.

6° Nombramiento o Reeleccién de Auditores de Cuentas para el ejercicio

2.005.

7° Delegacién de facultades en el Consejo de Administracidn para la forma-
lizacién de los acuerdos que se adopten, pudiendo subsanar, interpretar y
completar los acuerdos en lo que sea necesario para su ejecucion.

8° Aprobacién del acta de la Junta o, en su caso, nombramiento de inter-
ventores.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.
BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

ACTIVO Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales 207 126
Coste 245 150
Amortizaciones (38) (24)
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 33.711 24.727
Coste 70.601 59.054
Amortizaciones (36.890) (34.327)
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 8.819 9.203
Participaciones en empresas del Grupo 6.368 6.368
Otros créditos 50 92
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 11) 4.548 4,548
Provisiones (2.147) (1.805)
TOTAL INMOVILIZADO 42.737 34.056
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - 2

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias 3.536 2.375
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.594 949
Productos terminados 1.942 1.426
Deudores (Nota 7) 7.354 9.786
Inversiones financieras temporales (Nota 6) 335 2.246
Tesoreria 1.823 2.979
Ajustes por periodificacion 73 -
Total activo circulante 13.121 17.386
TOTAL ACTIVO 55.858 51.444

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NoTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 8):

Ejercicio 2004

Ejercicio 2003

Capital suscrito 4.290 4.290
Reservas 28.683 27.136
Reserva legal 859 859
Otras reservas 27.824 26.277
Pérdidas y ganancias (beneficios) 2.887 3.692
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 3) (1.073) (1.073)
Total fondos propios 34.787 34.045
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:

Subvenciones de capital (Nota 12) 263 1.529
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 9) 4.084 4.172
ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito - 21
Administraciones Publicas (Nota 11) 4.030 3.433
Otros acreedores (Nota 10) 1.847 54
Total acreedores a largo plazo 5.877 3.508
ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito 21 32
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo (Nota 10) 4.174 127
Acreedores comerciales 1.345 2.383
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.345 2.383
Otras deudas no comerciales 5.307 5.648
Administraciones Publicas (Nota 11) 2.952 3.602
Remuneraciones pendientes de pago 1.641 1.811
Otras deudas 714 235
Total acreedores a corto plazo 10.847 8.190
TOTAL PASIVO 55.858 51.444

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (noTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
GASTOS:
Aprovisionamientos (Nota 13) 7.103 6.355
Gastos de personal (Nota 13) 18.715 20.108
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5) 2.577 2.099
Variacion de las provisiones de trafico (Nota 9) 405 440
Otros gastos de explotacion (Nota 13) 4.375 4.614
Beneficios de explotacion: 5.384 4.046
Gastos financieros y gastos asimilados 47 6

Diferencias negativas de cambio -

Resultados financieros positivos 74 111
Beneficios de las actividades ordinarias 5.458 4.157
Variacién de las provisiones de cartera (Nota 6) 342 71
Gastos extraordinarios (Notas 9y 13) 1.500 1.145
Resultados extraordinarios positivos - 1.168
Beneficios antes de impuestos 4.397 5.325
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 1.510 1.633
Resultados del ejercicio (beneficios) 2.887 3.692

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NnoTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

HABER Ejercicio 2004 Ejercicio 2003

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13)

Ventas 21.240 21.178

Ayuda a la produccion corriente (Notas 7 y 13) 13.816 14.392
Aumento de las existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion 515 321
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 2.187 917
Otros ingresos de explotacion 801 854

Pérdidas de explotacién - -

Otros intereses 35 38

Beneficios en inversiones financieras 86 79

Resultados financieros negativos - -

Pérdidas de las actividades ordinarias - -

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material 5 53
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 4-i) 128 4
Ingresos extraordinarios (Nota 13) 648 2.327
Resultados extraordinarios negativos 1.061 -

Pérdidas antes de impuestos - -

Resultados del ejercicio (pérdidas) - -

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. Breve resena historica y actividad de la Sociedad

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante, "la Sociedad") fue constituida en 1919, y
tiene establecido su domicilio social en la calle Montalban, 3, de Madrid. Su objeto
social es la explotaciéon de toda clase de yacimientos minerales, la comercializacién
de productos de dicha naturaleza, asi como la promocion, construccién, adquisicién o
arriendo de cualquier modo de produccién de energia eléctrica, compra, explotacion y
comercializacién de bosques maderables, construccién, arriendo y venta de edificios,
almacenes, viviendas, etc.

La actividad principal de la Sociedad es la explotacién de yacimientos carboniferos y
la comercializacién del producto extraido.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros con-
tables de la Sociedad y se presentan, basicamente, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, esti-
mandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de 2004.

b) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2004 se han seguido los
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos
en la Nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que,
siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2004 formulada por los
Administradores de la Sociedad, que someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:
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BASES DE REPARTO Miles de Euros

Beneficio del ejercicio 2004 2.887
Remanente 2.294
5.181
DISTRIBUCION Miles de Euros
Remanente 3.036
Dividendos 2.145
5.181

De la cifra total destinada a dividendos, ya se han distribuido en el ejercicio 2004 can-
tidades a cuenta por un importe de 1.073 miles de euros, segun el acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracién de 23 de septiembre de 2004, que figuran contabi-
lizados en la cuenta "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio", minorando el saldo
del epigrafe "Fondos Propios" del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2004 adjunto (véase Nota 8).

El estado contable provisional al 31 de agosto de 2004, formulado de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 216 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas), que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distri-
bucién de dicho dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Miles de Euros

ACTIVO

DISPONIBLE

Caja y bancos 2.208
REALIZABLE

Inversiones financieras temporales 320
Clientes, efectos a cobrar y deudores varios 8.238
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1
Existencias 3.085
Inmovilizado 40.805

TOTAL ACTIVO 54.657
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Miles de Euros

PASIVO

Exigible a corto plazo 13.153
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 392
Provisiones para riesgos y gastos 2.780
Acreedores a largo plazo 3.506
Fondos propios 34.826
TOTAL PASIVO 54.657

Asimismo, para la distribucion de este dividendo a cuenta, los Administradores de la
Sociedad han cumplido con la exigencia de que las cantidades distribuidas no exce-
diesen de la cuantia del beneficio obtenido hasta dicha fecha, una vez deducida la
estimacién del Impuesto sobre Sociedades a satisfacer por dicho beneficio, ya que la
reserva legal obligatoria estaba totalmente constituida.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de
sus cuentas anuales del ejercicio 2004, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de adquisicién, regularizado y actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales (véase Nota b). Las adiciones poste-
riores se han valorado a su precio de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumen-
to de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til
de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad sigue la practica de capitalizar en su inmovilizado material aquellos
costes incurridos (basicamente, materiales, mano de obra directa y gastos genera-
les de construccién) en labores de preparacién que, de acuerdo con la Direccién
Técnica, se consideran inversiones en infraestructura minera. EI importe capitaliza-
do durante el ejercicio 2004 por este concepto ha ascendido a 2.092 miles de
euros, y figura registrado en el epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no tiene capitalizados en su inmovi-
lizado material gastos financieros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que se incurren.

Los elementos retirados, tanto si son consecuencia de un proceso de modernizacion
como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos
que presentan las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.
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Con caracter general, el inmovilizado material en explotacién se amortiza
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios
de vida util estimada que se indican a continuacion:

NATURALEZA DE LOS BIENES Afios promedio

Concesiones y bienes naturales 33
Infraestructura y obras mineras 30
Edificios y otras construcciones 33-50
Maquinaria, instalaciones y utillaje 14-16
Instalaciones complejas especializadas 16
Otro inmovilizado material 8-14

b) Inversiones financieras

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para valorar sus inversiones financie-
ras, tanto a corto como a largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial: a su precio de adquisicién o a valor de merca-
do, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital en empresas del Grupo y asociadas: al menor
entre el precio de adquisicion o el valor teérico-contable de las participaciones
al cierre del ejercicio, corregido, en su caso, en el importe de las plusvalias taci-
tas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la valo-
racion posterior, aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacién
en un mercado secundario organizado.

3. Titulos sin cotizacién oficial: a su precio de adquisicién, minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones por depreciacion, por el exceso del coste sobre el
valor del mercado, determinado como el valor tedrico-contable de las participacio-
nes al cierre del ejercicio, corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas existen-
tes en la fecha de adquisicion y que subsisten en el de la valoracion posterior.

Las diferencias negativas que surgen, en su caso, de la comparacién entre el precio
de adquisicion y el valor de mercado de las inversiones, determinado tal y como se
indica en los parrafos anteriores, se registran, con cargo a los resultados del ejerci-
cio, en la cuenta "Inmovilizaciones financieras-Provisiones" del balance de situacion.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social o tiene la mayoria
de los derechos de voto en los dérganos de administracion de determinadas
sociedades (véase Nota 6). No obstante, los efectos de la consolidacion en com-
paracion con las cuentas anuales individuales del ejercicio 2004, supondrian un
aumento de los activos en un importe de 1.270 miles de euros, siendo nulo el
efecto en las reservas y en los resultados del ejercicio 2004. Dado que estos
efectos no son significativos, los Administradores de la Sociedad entienden que
no resulta preciso formular cuentas anuales consolidadas.
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c) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién medio
ponderado, o a su valor de mercado, si éste fuese inferior. Como valor de mercado
se entiende el valor de realizacién neto de los costes necesarios para su venta.

d) Provisiones para pensiones

De acuerdo con el Acta Complementaria al Convenio Colectivo correspondiente a los
afios 1989 y 1990, y basado en lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de junio, en
el Reglamento que desarrolla su aplicacién y demas disposiciones aplicables, la
Sociedad presentd una propuesta ante la Direccién General de Seguros de un Plan
de Pensiones para el personal, bajo la modalidad de sistema de empleo y aporta-
cion definida, que reconoce el derecho de los beneficiarios a percibir las rentas o
capitales por jubilacién, supervivencia, viudedad o invalidez, que fue aprobada por
dicha Direccién General con fecha 17 de diciembre de 1990.

De acuerdo con dicho Plan, la Sociedad aport6 a una sociedad externa gestora de
fondos de pensiones los fondos provisionados al 31 de diciembre de 1989, que
ascendian a 823 miles de euros y, adicionalmente, se comprometi6 a aportar men-
sualmente el 1% de la masa salarial correspondiente al ejercicio anterior y 0,6
euros por tonelada de carbon producida durante cada ejercicio en la explotacién
de cielo abierto. La aportacion realizada en el ejercicio 2004, que figura registra-
da en el epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjun-
ta, ha ascendido a 235 miles de euros (véase Nota 13). Con las entregas realiza-
das al Plan de Pensiones, esta cubierta la totalidad de las obligaciones de la
Sociedad devengadas por este concepto hasta el 31 de diciembre de 2004.

e) Suministros de carbén al personal

La Sociedad esta obligada a suministrar anualmente determinada cantidad de
carbon a cada empleado en activo que sea cabeza de familia. Asimismo, todos
los trabajadores que tuvieran derecho a la percepcién del cupo de carbén podian,
a voluntad, solicitar de la Sociedad la compensacién en metélico en base al pre-
cio fijado en el convenio colectivo. El derecho a percibir este suministro de car-
bén también incluia al personal pasivo (jubilados, incapacitados de forma per-
manente total, viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuraciéon de la
Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras (en ade-
lante, "el Instituto"), los diferentes sindicatos representantes de los trabajadores
y la Federacién Nacional de Empresarios de Minas del Carbdn suscribieron un
acuerdo, segln el cual las empresas mineras se comprometen a mantener el vale
de carbén con sus trabajadores en activo. Por otra parte, se convino la sustitu-
cién del suministro gratuito de carbdn o vale de carbén de los pasivos y preju-
bilados por un importe a percibir de una sola vez, asi como las condiciones para
obtener las ayudas establecidas para compensar los costes derivados de dicho
proceso. Durante el ejercicio 1999, la practica totalidad del personal pasivo y
prejubilados de la Sociedad se acogié al proceso de sustitucion de la obligacion
del vale de carbdn, y se obtuvo, asimismo, la ayuda correspondiente equivalen-
te al coste total de dicho proceso.
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Por otra parte, en cuanto al personal activo, la Sociedad ha seguido la practica
habitual en las empresas de mineria del carbdn de registrar, con cargo a los
resultados de cada ejercicio, el coste de estos suministros en el momento en que
se retira el carbdn o se cobra su compensacion en metalico por el beneficiario.
El nimero de beneficiarios activos que han percibido estos suministros durante
el ejercicio 2004 ha ascendido a 268 y el coste registrado por este concepto,
que se incluye en el epigrafe "Gastos de personal-Sueldos y Salarios y Otras car-
gas sociales" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta,
asciende a 14 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 13), no existiendo
ningun pasivo devengado al 31 de diciembre de 2004 en relacién con el vale de
carbén del personal activo, dado que es la Administraciéon quien asume el coste
por este concepto a partir del momento de jubilacion del trabajador.

f) Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad viene dotando una provisién para cubrir los costes en que se espe-
ra incurrir por la restitucion y restauraciéon de los terrenos afectados por los tra-
bajos de explotacién a cielo abierto. Dicha provisiéon se dota en funcion de la
superficie de terrenos alterada por la actividad en dichas explotaciones y se
adeuda por los costes realmente incurridos en las labores de restitucion y res-
tauracién efectuados. Las dotaciones registradas, por este concepto, en el ejer-
cicio 2004 han ascendido a 417 miles de euros (véase Nota 9), importe que
figura registrado en el epigrafe "Variacién de las provisiones de trafico" de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

Adicionalmente, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe "Provisiones para ries-
gos y gastos — Otras provisiones" el importe estimado para hacer frente a responsa-
bilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras garantias simila-
res a cargo de la Sociedad (véase Nota 9). Su dotacion se efectia al nacimiento de
la responsabilidad o de la obligaciéon que determina la indemnizacion o pago.

g) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, con-
siderdndose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento anterior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento posterior a dicho periodo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resul-
tado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la
base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deduccio-
nes en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota 11).

Las diferencias temporales, que no afectan al gasto por este impuesto, se regis-
tran en las cuentas de impuesto sobre beneficios diferido o anticipado, de acuer-
do con su naturaleza.

i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del balance de situacion,
como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios", en el momento en que la Sociedad
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estima que se han cumplido las condiciones generales y particulares establecidas
en su concesion y, por consiguiente, no existen dudas razonables acerca de su
cobro, y se imputan a resultados en proporcidon a la depreciacién experimentada
durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

En este sentido, el importe imputado a los resultados del ejercicio 2004 ha ascen-
dido a 128 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe "Subvenciones de capi-
tal transferidas al resultado" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La
Sociedad tenia concedida una subvencién, principalmente para una galeria de
desagiie y el proyecto de ejecucién transversal, que entrd en explotaciéon a mitad
del ejercicio 2000, por un importe de 1.423 miles de euros. Siguiendo el principio
de prudencia, la Sociedad no habia imputado a los resultados de los ejercicios
2000 a 2003, ambos inclusive, ningln ingreso por este concepto, debido a que el
Ministerio de Industria y Energia, mediante Resolucién de fecha 17 de octubre de
1995, procedi6 a la revocacion de dicha subvencioén, al entender que no se habian
cumplido determinados requisitos establecidos en la concesion de la misma. En el
gjercicio 2004, la Sociedad ha recibido una comunicacion de la Delegacion de
Economia y Hacienda de Asturias en la que se solicita la devolucién de la subven-
cion en un importe de 1.136 miles de euros, mas los correspondientes intereses de
demora, que ascienden a 260 miles de euros. La Sociedad ha devuelto dichos
importes en el ejercicio 2004 y, asimismo, se mantiene la subvencién por el pro-
yecto de ejecucién transversal por un importe de 287 miles de euros, de los que la
Sociedad ha imputado a los resultados del ejercicio 2004 la cantidad de 122 miles
de euros, en proporcién a la amortizacion acumulada del inmovilizado al que esta
asociada, y ha aplicado 496 miles de euros que tenia provisionados como intereses
de demora. Adicionalmente, el 2 de diciembre de 2004, se ha procedido a la devo-
lucion del aval que habia presentado la Sociedad (véase Nota 12).

Del importe restante imputado a los resultados del ejercicio 2004, 6 miles
de euros corresponden a una subvenciéon de la Consejeria de Comercio,
Industria y Turismo del Principado de Asturias para el mejor conocimiento y
evaluacién de reservas del yacimiento en explotacion del Grupo Cerredo, piso
cero, por un importe de 110 miles de euros, concedida y registrada en el
ejercicio 2003.

j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos repre-
sentan, con independencia del momento en que se produce la corriente mone-
taria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de pru-
dencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, alun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Los Administradores de la
Sociedad no tienen previsto que se vayan a producir despidos en el futuro, y que
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representen un coste significativo, razén por la que el balance de situacién al 31
de diciembre de 2004 adjunto no incluye provisién alguna por este concepto.

1) Otros compromisos con el personal

Con fecha 23 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracién de la Sociedad
aprobé la asignacion de un premio de jubilacién para aquellos directivos con mas
de 25 afios de antigliedad en la Sociedad que se acojan de forma fehaciente a la
posibilidad de causar baja en el marco del Plan del Carbén 1998-2005 antes del
31 de diciembre de 2005. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, nin-
guno de los directivos ha comunicado su decisiéon de acogerse a dicha posibilidad,
razén por la que no se ha registrado provision alguna al 31 de diciembre de 2004.

5. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmoviliza-
do material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

Saldo al Entradas o REIRES Saldo al
31/12/03 Dotaciones o0 Bajas Traspasos  31/12/04

COSTE:

Concesiones y bienes naturales 1.124 - (7) - 1.117
Infraestructura y obras mineras 25.400 3.530 - - 28.930
Edificios y otras construcciones 7.020 35 - - 7.055
Maquinaria, instalaciones y utillaje 17.770 1.001 - - 18.771
Instalaciones complejas especializadas 5.532 6.932 (2) 370 12.832
Otro inmovilizado material 1.838 58 - - 1.896
Inmovilizado en curso 370 - - (370) 0
TOTAL COSTE 59.054 11.556 (9) - 70.601

AMORTIZACION ACUMULADA:

Concesiones y bienes naturales (846) (13) - - (859)
Infraestructura y obras mineras (9.925) (1.556) - - (11.481)
Edificios y otras construcciones (6.024) (56) - - (6.080)
Magquinaria, instalaciones y utillaje (12.385) (599) - - (12.984)
Instalaciones complejas especializadas (4.355) (287) 2 - (4.640)
Otro inmovilizado material (792) (54) - - (846)
Total amortizacién acumulada (34.327) (2.565) 2 - (36.890)

INMOVILIZADO MATERIAL NETO 24.727 8.991 (7) - 33.711
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Amortizacion fiscal acelerada

Acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto de
Sociedades, y anteriormente en Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria,
la Sociedad ha venido efectuando en los ejercicios 2004 y anteriores una dotacién por
aceleracién fiscal de amortizaciones. En el ejercicio 2004, en aplicacién de la dis-
posicién final séptima del Real Decreto 1643/1990, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, la Sociedad ha registrado a efectos fiscales una nueva dota-
cién por aceleracion de amortizaciones, por importe de 2.173 miles de euros.
Adicionalmente, en el ejercicio 2004, la Sociedad ha efectuado una aplicacién por
importe de 466 miles de euros, con lo que el saldo de la cuenta "Impuestos diferidos"
a 31 de diciembre de 2004 ha aumentado respecto al registrado al 31 de diciembre
de 2003 en un importe de 597 miles de euros (véase Nota 11).

Bienes totalmente amortizados

Los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados al
31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

NATURALEZA DE LOS BIENES Miles de Euros

Concesiones y bienes naturales 620
Infraestructura y obras mineras 2.943
Edificios y otras construcciones 5.437
Magquinaria, instalaciones y utillaje 7.693
Instalaciones complejas especializadas 3.364
Otro inmovilizado 756
TOTAL 20.813

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estan expuestos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2004, los Administradores de la Sociedad estiman que existe una cober-
tura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

6. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2004 en las cuentas de
"Inmovilizaciones financieras" e "Inversiones financieras temporales" han sido los
siguientes:
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MILES DE EUROS

Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
31/12/03 Dotaciones  Reducciones 31/12/04
Participaciones en empresas del Grupo:
Espato de Villabona, S.A. 6.046 - - 6.046
Lignitos de Castellon, S.A. 322 - - 322
6.368 - - 6.368
Otros créditos 92 23 (65) 50
Admins. Pablicas a largo plazo (Nota 11) 4.548 - - 4.548
Provisiones (1.805) (342) - (2.147)
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 9.203 (319) (65) 8.819
Inversiones financieras temporales:
Cartera de valores a corto plazo 246 - - 246
Valores de renta fija 2.000 - (2.000) -
Fianzas y depésitos - 89 - 89
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 2.246 89 (2.000) 335

Participaciones en empresas del Grupo

Las empresas del Grupo y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciem-
bre de 2004 son las siguientes:

Sociedad: Lignitos de Castellén, S.A. Espato de Villabona, S.A.
Direccién: Montalban, 3 (Madrid) Montalban, 3 (Madrid)
Actividad : Explotacién minas de carbén Explotacién minas espato fldor

Fraccion de capital que se posee:

Directamente: 40,65% 99,82%
Capital: 793 Miles de Euros (*) 3.306 Miles de Euros (*)
Reservas 12 Miles de Euros (*) 936 Miles de Euros (*)
Resultados ordinarios del Gltimo Ejercicio: (250) Miles de Euros (*) (245) Miles de Euros (*)
Valor tedrico contable de la participacién: 226 Miles de Euros 3.990 Miles de Euros
Valor neto en libros de la participacion: 226 Miles de Euros 3.995 Miles de Euros

(*) Datos correspondientes al ejercicio 2004, no auditados.

Hullas del Coto Cortés, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en los érganos
de direccién de Lignitos de Castellén, S.A.
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Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha procedido a dotar 245 miles de euros a la
provision de cartera de Espato de Villabona, S.A. (ESVISA) y 97 miles de euros a la provi-
sién de cartera de Lignitos de Castelldn, S.A., con el fin de ajustar el valor neto en libros a
su valor tedrico-contable a dicha fecha, habiendo registrado dichas dotaciones en el epi-
grafe "Variacion de las provisiones de cartera" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio 2004 adjunta. Esta disminucion del valor neto de ESVISA y de Lignitos de Castellén,
S.A. es consecuencia de las pérdidas incurridas por ambas sociedades en el ejercicio 2004.

Lignitos de Castellon, S.A. tiene firmado un contrato como operador de Hullas del Coto
Cortés, S.A. en labores mineras de exterior, lo cual garantiza su actividad futura con
unos resultados que los Administradores de la Sociedad esperan que seran positivos.

Por otra parte, la actividad actual de Espato de Villabona, S.A. consiste, fundamen-
talmente, en la realizacion de trabajos de avance de infraestructura minera para Hullas
del Coto Cortés, S.A. y los Administradores de ésta Ultima esperan que en el futuro se
equilibren los resultados de la sociedad participada.

Administraciones Publicas a largo plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2004 corresponde al importe satisfecho
por la Sociedad por un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el gjercicio
1999, como consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1993, que fue firmada en disconformidad y recurrida por la Sociedad. Dicha acta se
refiere, basicamente, a la diferente interpretacién dada por la Agencia Tributaria al trata-
miento del Factor de Agotamiento contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria y otra normativa aplicable. El 20 de noviembre de 2003, se dictd
Acuerdo de Ejecuciéon de Resolucion del Tribunal Econémico-Administrativo de Galicia,
en el que, por un lado, se ordenaba la devolucién de ingresos efectuados indebidamente
por la Sociedad por actas fiscales pagadas en el ejercicio 1999 y firmadas en disconfor-
midad en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1992, 1994, 1995
y 1996 y parte del acta fiscal correspondiente al ejercicio 1993, por un importe total de
3.927 miles de euros, y por otro lado, se confirmaba el criterio de la Agencia Tributaria
en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 y el tratamiento del
Factor de Agotamiento antes indicado. La Sociedad ha recurrido esta Ultima resolucién,
por cuanto que sus Administradores y asesores consideran que los criterios adoptados en
su dia por la Sociedad en relacién con el Factor de Agotamiento resultan razonables y
defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable.

Valores de renta fija

El saldo de la cuenta "Valores de renta fija" al 31 de diciembre de 2003 correspondia
a una compra, con pacto de recompra, de Bonos del Tesoro por importe de 2.000
miles de euros, vencidos en enero de 2004.

Cartera de valores a corto plazo

El saldo de esta partida al 31 de diciembre de 2004 estd compuesto por inversiones
financieras temporales en capital, correspondientes a 130.000 acciones de Unién
Eléctrica Fenosa, S.A., por importe de 246 miles de euros.

Fianzas y depésitos a corto plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2004 recoge, fundamentalmente, una
fianza por importe de 74 miles de euros pagada en abril de 2004 como consecuencia
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de un expediente sancionador por vertidos de aguas residuales de la Confederacién
Hidrografica del Norte, que la Sociedad ha recurrido, por cuanto que los
Administradores consideran que la Sociedad ha cumplido con la normativa aplicable.

7. Deudores

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciem-
bre de 2004 adjunto es la siguiente:

DESCRIPCION Miles de Euros

Clientes 6.358
Personal 41
Otros deudores 26
Administraciones Publicas (nota 11) 929

7.354

El detalle del saldo de la cuenta "Clientes" es el siguiente:

Miles de Euros

Unién Eléctrica Fenosa - Empresa Nacional de Electricidad, C. B. 6.354
Otros clientes 4
6.358

Con fecha 30 de marzo de 1998, la Sociedad firmé un contrato de suministro de car-
bén con la Central Térmica de Anllares, Unién Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional
de Electricidad, C.B., por un periodo de tres afios, modificado por sucesivos adden-
dums, como consecuencia de la aplicacion del Plan 1998/2005 de la Mineria del
Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras. La cantidad anual acordada
es de 484.400 Tm y el contrato firmado en 1998, con "clausula revolving", permite
tener siempre 3 afios de contrato. Actualmente tiene vigencia hasta 31 de diciembre
de 2005 estando en negociacién el afio 2006.

El Real Decreto 2203/1995, de 28 de diciembre, sobre los costes especificos derivados de
las ayudas a la mineria del carbon, establecia que las ayudas a la cobertura de los costes
de explotacién, que hasta el ejercicio 1995 eran transferidas a las empresas eléctricas com-
pradoras del mineral, se transferian directamente a cada beneficiario a través de la Oficina
de Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO), considerandose como beneficiarias de
dichas ayudas a las empresas mineras. Desde el ejercicio 1999, segln lo publicado en la
Orden Ministerial 5805, de 6 de marzo de 1998, las empresas mineras perciben estas ayu-
das a través del Instituto para Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras. El importe de las ayudas a la cobertura de costes de
explotacion recibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2004 ha ascendido a 13.816
miles de euros, y figura registrado en el epigrafe "Importe de la cifra de negocios-Ayuda a
la produccién corriente" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 13).
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8. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios" durante el ejercicio 2004
ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

Reservas

Capital Reserva Factor de  Reservas Redenominacién  Beneficio Dividendo Resto del

Suscrito Legal Agotamiento Voluntarias Remanente a Euros del Ejercicio  a Cuenta Dividendo

Saldos al 31 de
diciembre de 2003 4.290 859 21.108 3.915 1.247 7 3.692 (1.073) -

Distribucion del beneficio
del ejercicio 2003 - - 500 - 1.047 - (3.692) 1.073 1.073

Dividendo a cuenta
del ejercicio 2004 - - - - - - - (1.073) -

Beneficio del ejercicio
2004, seglin cuenta

adjunta (véase Nota 3) - - - - - - 2.887 - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2004 4.290 859  21.608 3.915 2.294 7 2.887 (1.073) 1.073

Capital suscrito

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 esta representado por
3.575.000 acciones ordinarias al portador, de 1,2 euros de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, el 63,054% del capi-
tal social pertenece a Banco Pastor, S.A., quedando como Unico accionista con una
participacion superior al 10% del capital social, tras la adquisicién en el mes de enero
de 2003 de la mayor parte de las acciones que se encontraban en poder de la
Fundacién Pedro Barrié de la Maza, Conde de Fenosa. La totalidad de las acciones de
la Sociedad estd admitida a contratacién publica y cotizacion oficial en la Bolsa de
Madrid y la Bolsa de Valencia.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de
2004, acord6 autorizar al Consejo de Administracion la adquisicién de acciones pro-
pias o de la Sociedad Dominante, de acuerdo al articulo 75 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe desti-
narse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2004, la
reserva legal estaba totalmente cubierta.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Factor de agotamiento

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de
Fomento de la Mineria y, posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las cuales se puede deducir, en concepto de fac-
tor de agotamiento, hasta el 30% de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades o
el 15% del importe de los minerales vendidos, en el caso de las entidades que realicen
el aprovechamiento de una o varias materias primas minerales declaradas prioritarias por
el Plan Nacional de Abastecimiento. La dotacién practicada en cada ejercicio debera
materializarse en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en
gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas activida-
des mineras. El importe de las dotaciones no destinado a las actividades previstas incre-
mentara la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente a aquel
en que expire el plazo de diez afios. Las cuentas anuales del ejercicio 2004 no incluyen
provisién alguna para atender a los impuestos relativos a las materializaciones no efec-
tuadas, ya que los Administradores de la Sociedad estiman que ésta cumplira el requisi-
to de materializacién obligatoria en el plazo y cuantia establecidos (véase Nota 11).

En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003, liquidado en el
afio 2004, se ha efectuado una dotacion al "Fondo Factor de Agotamiento" por impor-
te de 500 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de dis-
tribucién del beneficio del ejercicio 2004, que someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, no proponen dotar cantidad alguna al "Fondo Factor
de Agotamiento" en relacion con la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2004 (véase Nota 3).

Por otra parte, durante el ejercicio 2004, la Sociedad ha materializado fondos dotados en su
dia por importe de 2.946 miles de euros, en concepto de inversiones en activos mineros.

Al 31 de diciembre de 2004, las dotaciones efectuadas al "Factor de Agotamiento"
pendientes de materializar en inversiones en actividades mineras ascienden a 5.653
miles de euros, segln el siguiente detalle:

Afio de Origen Afio de Dotacién Miles de Euros Afio de Vencimiento
1995 1996 573 2005
1996 1997 2.777 2006
1997 1998 1.803 2007
2003 2004 500 2013

5.653
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En relacion con el tratamiento fiscal del "Factor de Agotamiento”, una inspeccion fiscal
de los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive,
puso de manifiesto posibles contingencias fiscales, habiendo incoado determinadas
actas, que fueron recurridas por la Sociedad. Como consecuencia de dichos recursos, la
Dependencia Regional de Inspeccién de Galicia dictd, en noviembre de 2003, un
Acuerdo de Ejecucién de Resolucién del Tribunal-Econémico Administrativo de Galicia,
confirmando el criterio de la Inspeccién en lo relativo al incumplimiento de los requisi-
tos para minorar las bases imponibles del ejercicio 1993 en concepto de "Factor de
Agotamiento". Esta resoluciéon ha sido recurrida por la Sociedad (véase Nota 11).

Dividendos distribuidos en el ejercicio

Con fecha 16 de junio de 2004, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordé distribuir un dividendo complementario de 1.073 miles de euros con
cargo a resultados del ejercicio 2003.

Adicionalmente, con fecha 23 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracién
de la Sociedad acordé repartir un dividendo a cuenta del ejercicio 2004, por importe
de 1.073 miles de euros (véase Nota 3).

9. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las cuentas de provisiones para
riesgos y gastos (véase Nota 4-f) ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

Restitucion y Restauracion Otros conceptos Total
Saldo inicial 1.230 2.942 4.172
Dotaciones 417 1.500 1.917
Aplicaciones (944) (1.061) (2.005)
SALDO FINAL 703 3.381 4.084

Provisiones para otros conceptos

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacion cubre las eventualidades
que, bajo un criterio de prudencia, podrian producirse en las responsabilidades y liti-
gios con terceros.

Segln se indica en las Notas 6 y 11, la Sociedad ha recurrido la nueva liquidacion
practicada por la Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1993. En este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que los
criterios adoptados por la Sociedad resultan razonables y defendibles de acuerdo con
la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
tiene registrada al 31 de diciembre de 2004 una provision por un importe de 2.550
miles de euros, en cobertura de dicho riesgo, de los que 1.500 miles de euros se han
dotado con cargo al epigrafe "Gastos extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias del ejercicio 2004 adjunta (véase Nota 13), y los 1.050 miles de euros restantes
se dotaron en el ejercicio 2003.
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10. Deudas no comerciales

El saldo del epigrafe "Acreedores a Largo Plazo-Otros acreedores"del balance de situa-
cién al 31 de diciembre de 2004 adjunto corresponde al préstamo recibido del
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para la realizacién de inversiones de acuerdo con
el proyecto denominado "Tajo Piloto de Mecanizacion Automarchante en capas muy
potentes", a través del Programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT). El
préstamo devenga un tipo interés anual del 0% y tiene un plazo de amortizacién de
10 afios, con un periodo de carencia de 3 afios. El calendario de vencimientos del
principal de dicho préstamo pendiente de reembolso al 31 de diciembre de 2004, es

el siguiente:

VENCIMIENTO EN: Miles de Euros

2008 264
2009 264
2010 y siguientes 1.319

1.847

La composicion del saldo del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo a corto plazo"
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto, es la siguiente:

DESCRIPCION Miles de Euros

Péliza de crédito de Banco Pastor (Nota 13) 3.000

Cuentas corrientes con empresas del Grupo-

Lignitos de Castelléon S.A. (Nota 13) 633
Espato de Villabona S.A. (Nota 13) 541
4.174

La Sociedad tiene una péliza de crédito concedida, el 26 de mayo de 2004, por Banco
Pastor, cuyo vencimiento es el 26 de mayo de 2005, con un limite de 3.000 miles de
euros y un tipo de interés del 3,1% anual.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no tenia lineas de crédito no utilizadas.
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11. Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2004 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas (véase Nota 7):

MILES DE EUROS

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Administraciones Publicas a Largo Plazo
Actas recurridas (Nota 6) 4.548 -
- 4.030

Impuestos sobre beneficios diferidos
4.548 4.030
Administraciones Publicas a Corto Plazo
Impuesto sobre beneficios anticipado 892 -
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 1.943
Impuesto sobre Sociedades - 467
Retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - 272
Organismos de la Seguridad Social 37 270
929 2.952

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad disfruta de determinados beneficios fiscales derivados del Régimen de
Concierto de la Mineria del Carb6n regulado por el Decreto 2485/1974, de 9 de agos-
to, de la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a los que se ha acogido en rela-
cién con la inversion en ciertos elementos del inmovilizado material. Adicionalmente,
la Sociedad esta acogida a los incentivos de caracter general previstos en la legislacion
fiscal, en relacién con otras inversiones efectuadas durante los afios 1981 vy siguientes.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la
base imponible del citado impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2004 con la base imponible pre-
vista del Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

MILES DE EUROS

Aumentos Disminuciones Total
Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 4.397
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 1.966 (2.173) (207)

BASE IMPONIBLE (Resultado fiscal) 4.190
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Las diferencias temporales surgen como consecuencia de la amortizacion acelerada y
de la dotacién a la provision para riesgos y gastos registrada en el ejercicio 2004
(véanse Notas 5y 9).

Impuestos sobre beneficios anticipado y diferido

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2004 y a los ejercicios prece-
dentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por los mismos, se registra
en las cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado" o "Impuesto sobre beneficios
diferido", segln corresponda. El efecto fiscal se ha calculado mediante la aplicacién
a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente (35%).

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las cuentas "Impuesto sobre bene-
ficios anticipado" e "Impuesto sobre beneficios diferido" se indica a continuacién:

MILES DE EUROS

Impuesto Anticipado Impuesto Diferido

Saldos iniciales 368 3.433
Aumentos 524 760
Disminuciones - (163)
SALDOS FINALES 892 4.030

El saldo del "Impuesto sobre beneficios diferido" surge de la aceleracion fiscal de
amortizaciones, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y anteriormente en Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria.

Deducciones fiscales

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incen-
tivos fiscales. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la cita-
da legislacion, habiendo deducido de la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2004 un importe de 29 miles de euros, en concepto de deducciones por
doble imposicién de dividendos y aportaciones al plan de pensiones (véase Nota 4-d).
Una vez considerada la mencionada aplicacién, la Sociedad no tiene deducciones pen-
dientes de aplicar.

Ejercicios abiertos a inspeccion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2001 a 2004, ambos inclu-
sive, para todos los impuestos que le son de aplicacién y, adicionalmente, el gjercicio
2000 para el Impuesto de Sociedades. En opinion de los Administradores de la Sociedad,
la deuda tributaria que pudiera derivarse como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones que realiza la Sociedad,
no afectaria significativamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004.
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12. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tenia presentados, fundamentalmente, ante
la Consejeria de Industria del Principado de Asturias y ante distintos organismos publi-
cos, determinados avales concedidos por entidades financieras, por un importe de
7.620 miles de euros.

La Sociedad tenia presentado un aval por un importe de 1.628 miles de euros en rela-
cién con una subvencion concedida por el Ministerio de Industria y Energia y revoca-
da posteriormente por éste, mediante Resoluciéon de fecha 17 de octubre de 1995.
Segln se indica en la Nota 4-i, la Sociedad ha devuelto el importe reclamado por la
Delegaciéon de Economia y Hacienda de Asturias y el 2 de diciembre de 2004 le ha
sido devuelto el aval antes mencionado.

El 30 de octubre de 2000, y con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000, la
Sociedad resolvié el contrato de explotacion a cielo abierto y sus correspondientes
Anexos que con fecha 1 de julio de 1993 habia suscrito con Compafiia de Explotaciones
y Minas, S.A. (CEMISA). EI motivo aludido por la Sociedad para la resoluciéon del men-
cionado contrato estribaba en el hecho de que la revision de precios solicitada por CEMI-
SA, sumada al coste originario del servicio prestado, superaba el precio de venta que
tenian los carbones en los ejercicios 1998 a 2000, ambos inclusive. Con fecha 3 de
enero de 2001, CEMISA interpuso una demanda contra la Sociedad, en concepto de
resarcimiento de dafios y perjuicios, por incumplimiento y resolucién injustificada por
parte de la Sociedad del contrato antes mencionado, por importe de 3.459 miles de
euros. Una vez formuladas las alegaciones de CEMISA y de la Sociedad, el Juzgado de
1% Instancia de Cangas del Narcea (Asturias) acordd designar un perito, quien emiti6 su
informe, que fue ratificado ante el Juzgado el 6 de noviembre de 2003, en el que deter-
mina que en los ejercicios 1998, 1999 y 2000 la explotacion a cielo abierto produjo
pérdidas para la Sociedad, razon por la que se estima y espera que se dicte sentencia
desestimando la reclamacion de CEMISA. Con fecha 27 de abril de 2004, ha recaido
sentencia de 12 instancia por la que se condena a la Sociedad a indemnizar a CEMISA
por los dafios que se le hubieran podido ocasionar como consecuencia de la resolucion
del citado contrato, éstos deberian coincidir con los beneficios que CEMISA habria deja-
do de obtener durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003, que en opinién del mencio-
nado perito ascenderia a 237.000 euros, importe que estaria cubierto razonablemente
con el saldo de la cuenta "Provisiones para Riesgos y Gastos-Otros conceptos" del balan-
ce de situacién al 31 de diciembre de 2004 adjunto (véase Nota 9). Ambas partes han
recurrido la sentencia, que se encuentra en tramitacion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, pudie-
ran derivarse de los riesgos cubiertos con las garantias prestadas no serian significati-
vos o estarian adecuadamente cubiertos mediante las provisiones registradas.

13. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2004, 21.240 miles de euros
corresponden a ventas de carbén (el 99,5% corresponde a ventas a Unién Eléctrica
Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B.) y 13.816 miles de euros corres-
ponden a la denominada "Ayuda a la produccién corriente".
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La Sociedad ha venido recibiendo la denominada "Ayuda a la produccién corriente",
de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre,
por el que se establece un régimen de ayudas para la mineria del carbén y el desarrollo
de las comarcas mineras. Dicho régimen de ayudas, cuya vigencia abarca los ejerci-
cios 1998 a 2005, se enmarcaba dentro del Tratado CECA y Decisiones de la
Comisién de las Comunidades Europeas relacionadas, entre las que cabe resefiar la
Decision n° 3632/93. La vigencia del Tratado CECA concluy6 el 23 de julio de 2002,
si bien, con fecha 7 de junio de 2002, el Consejo de la Unién Europea aprobé el
Reglamento (CE)N 1407/2002 sobre las ayudas estatales a la industria del carbén,
que regula las mismas en los estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, y
con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2010.

De acuerdo con el Reglamento (CE) mencionado en el parrafo precedente, el Gobierno
Espafiol comunicé a la Comisiéon un Plan Provisional de Acceso a Reservas de Carbén
y Cierre de Unidades de Produccién para el periodo 2003-2005 e informacién suple-
mentaria, para su preceptivo dictamen por parte de la Comisiéon Europea.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2004, la Comisién
no ha emitido aun el correspondiente dictamen y, mediante carta de fecha 30 de
marzo de 2004, publicada en el Diario Oficial de la Unién Europea el 15 de julio
de 2004, ha procedido a incoar un procedimiento de investigacion formal, de con-
formidad con el apartado 4 del articulo 4 del Reglamento (CE) 659/1999, dado que
la Comisién no esta segura de que el Plan notificado cumpla las condiciones y cri-
terios establecidos en el Reglamento (CE)N 1407/2002, ni de que respete los obje-
tivos del mismo. La Comisién considera que es necesario un Plan mas detallado y
que, sélo si la Comisién emite un dictamen favorable sobre el contenido del citado
Plan, sera posible verificar, con arreglo al apartado 2 del articulo 10 del
Reglamento, si las medidas notificadas para el ejercicio 2003 son conformes al
Plan de Reestructuracién y si las ayudas son compatibles, en general, con el buen
funcionamiento del mercado comun.

En la citada carta de 30 de marzo de 2004, la Comisién entiende que, cuando las
autoridades espafiolas remitieron la informacién correspondiente al periodo 2003-
2004 no se ajustaron al Reglamento (CE)N 1407/2002, que sustituy6 a la Decision
CECA n° 3632/93 (por la que se regia la aprobacion de las ayudas de los ejercicios
2002 y anteriores), en cuanto a que:

a. No se diferenciaba entre ayudas concedidas por reduccién de actividad y
las concedidas por acceso a reservas.

b. No se habian cerrado las unidades de produccién que habian sido comu-
nicadas por el propio Reino de Espafia (entre las que no esté la Sociedad).

c. Estima la Comisién que de la informacién suministrada entiende que las
cuantias destinadas a cubrir cargas excepcionales (heredadas del pasado) son
muy elevadas.

En dicha carta, se invita a Espafia a presentar sus observaciones en cuanto a los pun-
tos anteriores, para poder emitir una Decision final sobre la conformidad con el
Reglamento (CE)N 1407/2002 de las ayudas otorgadas por el Estado espafiol (no son
ayudas comunitarias) a la mineria del carbon en el ejercicio 2003.
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Por lo tanto, la Comisién no esté segura de que el Plan notificado por Espafia cumpla
las condiciones y criterios del Reglamento (CE)N 1407/2002 y considera que es nece-
sario un Plan mas detallado; mientras, no le es posible decidir sobre las ayudas 2003-
2004.

Las ayudas concedidas a la Sociedad por el Estado espafiol en el ejercicio 2003 (con-
tenidas en la Ley de Presupuestos Generales del Estado, aprobadas nominalmente en
Consejo de Ministros y publicadas en el BOE), que se encuentran pendientes de auto-
rizacion por parte de la Comisiéon Europea, ascendieron a 14.392 miles de euros. La
situacién antes descrita afecta, también, a las ayudas concedidas a la Sociedad por el
Estado espafiol en el ejercicio 2004, que han ascendido a 13.816 miles de euros. No
obstante, los Administradores de la Sociedad conocen que el Estado espafiol ha apor-
tado informacion adicional a la Comision Europea y esta llevando a cabo las gestiones
necesarias para presentar ante la Comisién un Plan para el periodo 2003-2012 que
implique la aprobacion de las ayudas del 2003-2004 sometidas a expediente y las de
los siguientes afios dentro del marco que establece el Reglamento (CE)N 1407/2002.
En este contexto, teniendo en cuenta que las ayudas recibidas correspondientes a los
ejercicios de 2003 y 2004 lo fueron al amparo de la normativa espafiola y que en las
aclaraciones solicitadas por la Comisién Europea no se hace referencia explicita a la
Sociedad, los Administradores de la Sociedad consideran que en ningln caso se pro-
ducira un quebranto para la misma como consecuencia del procedimiento iniciado por
la Comision Europea y entienden, asimismo, que una vez concluya la vigencia del régi-
men de ayudas que se establecié en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre,
antes mencionado, se establecera un nuevo régimen de ayudas enmarcado en el
Reglamento (CE)N 1407/2002, que permitira a la Sociedad continuar con normalidad
sus operaciones, al menos en el horizonte temporal contemplado en dicho Reglamento.

Aprovisionamientos

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 adjunta es la siguiente:

Miles de euros

Trabajos realizados por otras empresas 3.936
Compras de otros aprovisionamientos 3.167
7.103

Transacciones con empresas del Grupo

Las transacciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2004 con empresas
del Grupo y asociadas corresponden a ingresos en concepto de servicios de adminis-
tracién, gerencia, etc., facturados por la Sociedad a Lignitos de Castelldén, S.A., por
importe de 315 miles de euros y a Espato de Villabona, S.A., por importe de 204 miles
de euros. Asimismo, la Sociedad le ha facturado a Lignitos de Castell6n, S.A. 108
miles de euros que, por su naturaleza, se han contabilizado minorando el gasto regis-
trado en el epigrafe de "Aprovisionamientos”, correspondiente a la dotacién por res-
tauracion especifica de Lignitos de Castellon, S.A.
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Por su parte, Espato de Villabona, S.A. ha facturado a la Sociedad un importe total de
584 miles de euros durante el ejercicio 2004 en concepto de trabajos de avance de
infraestructura minera, que han sido activados por la Sociedad como inmovilizado
material.

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 adjunta es la siguiente:

Miles de Euros

Sueldos y salarios 13.937

Seguridad Social a cargo de la Empresa 4.396

Aportaciones a sistemas complementarios

de pensiones (Nota 4-d) 235

Otros gastos sociales (Nota 4—¢) 147
18.715

Nuimero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en el curso del ejercicio
2004, distribuido por categorias profesionales, fue el siguiente:

Directivos 3
Jefes superiores 4
Técnicos 21
Administrativos 3
Obreros 338

369

Otros gastos de explotacion

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 adjunta es la siguiente:
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Miles de euros

Arrendamientos y canones 395
Reparacién y conservacion 251
Servicios profesionales independientes 534
Transporte 1.278
Suministros 840
Otros Servicios 1.031
Tributos 46

4.375

El saldo de la partida "Servicios profesionales independientes" incluye los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad, por importe de 28 miles
de euros, y 9 miles de euros por un informe de procedimientos acordados. Durante el
ejercicio 2004, el auditor de cuentas no ha prestado a la Sociedad otros servicios pro-
fesionales diferentes a los de la propia auditoria.

El saldo de la partida "Transporte" incluye el transporte del personal, asi como el trans-
porte interno de minerales.

Gastos e ingresos extraordinarios
La composicién de los saldos de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2004 adjunta es la siguiente:

MILES DE EUROS

Gastos extraordinarios Ingresos extraordinarios

Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos (Nota 9) 1.500 -
Ingresos CECA - 127
Provision para intereses de demora (Nota 4-i) - 496
Otros conceptos - 25

1.500 648

Los "Ingresos CECA" corresponden al cobro de las ayudas de prejubilacion del
Programa del afio 2002, seglin comunicacion del Ministerio de Trabajo y Asuntos
Sociales.
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14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y otra informa-
cion en relacién al mismo

Durante el ejercicio 2004, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad han ascendido a 246 miles de euros, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Miles de euros

Dietas 50
Participacion estatutaria 196
246

En los estatutos de la Sociedad se contempla una retribucién a los miembros del
Consejo de Administracién, que consistira en un porcentaje sobre los beneficios liqui-
dos de cada ejercicio, sin que dicho porcentaje pueda exceder del 10%, y siempre y
cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo
del 4%. No obstante, el propio Consejo podra acordar reducir dicha participaciéon en
los ejercicios en que asi lo estime oportuno. La retribucion a los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2004 asciende a 196
miles de euros, importe que figura registrado en el epigrafe "Otras deudas no comer-
ciales" del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 adjunto, dado
qgue se encontraba pendiente de pago en su totalidad a dicha fecha.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los miembros de su
Consejo de Administracidon, ni compromisos por pensiones o de otra naturaleza.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Andnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, cabe sefialar que ningin miembro del Consejo de
Administracion participa en el capital social de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Hullas del
Coto Cortés, S.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se
indica la realizacién de actividades por parte de los distintos miembros del
Consejo de Administracién, en empresas del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Hullas del
Coto Cortés, S.A.:

Régimen Cargos o Funciones que
de Prestacion de la Sociedad a través de la se Ostentan o Realizan en

Nombre Actividad Actividad cual se Presta la Actividad la Sociedad Indicada

Fernando Pastor Gonzélez Mineria Carb6n Cuenta propia Lignitos de Castellén, S.A.  Presidente del Consejo
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15. Reservas de carbon

Las reservas estimadas de carbén, segln los Ultimos estudios realizados por la
Sociedad, no auditados, son las siguientes:

MILES DE TONELADAS

Mineria Subterranea Cielo abierto Total
Seguras 14.498 2.799 17.297
Probables 2.742 2.983 5.725
Posibles 14.033 3.119 17.152
31.273 8.901 40.174

De acuerdo con los actuales niveles de produccién, las reservas muy probables y proba-
bles serian suficientes para asegurar la continuidad de las actividades de la Sociedad.

16. Informacion sobre medio ambiente

A partir del afio 2.000, la Sociedad inici6é un nuevo ciclo, en el que se atienden todos
los aspectos relacionados con la actividad empresarial, de modo que el cuidado del
entorno sea también un deber como lo es la extraccion de carbdn. Gracias a esta acti-
tud se han podido recuperar los espacios de antiguas explotaciones a cielo abierto que
en la fecha actual ya las estan aprovechando los habitantes de la zona.

Por otra parte, en un entorno con una pluviometria tan alta, se producian problemas
con las aguas de escorrentia que circulaban por las zonas de influencia de la mina y
que se han abordado con un gasto importante que se seguira haciendo como un coste
mas de produccién. Por tanto, hemos conseguido algo tan innovador como es la res-
tauracién del agua previo a su paso a los cauces publicos.

A continuacion se resumen las actividades realizadas durante el afio 2.004 en estos
dos capitulos, como complemento a las acciones de afios anteriores:

Restauracion de terrenos

Durante el afio 2.004 se ha realizado un desembolso econémico por importe de 944
miles de euros en restauracion ecoldégica.

En total se han restaurado 139.409m2 de los cuales 44.934m2 corresponden a la
Corta Inesperada Centro entre los perfiles E17-E20 y 94.475m2 que corresponden a
la Corta Anita entre los perfiles E14 y E-19.
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En ambos casos concurre la enorme distancia entre el punto de produccién de estéril
y los huecos de vertido superando en algunos casos los 3.000m. Por otra parte, en el
caso de Inesperada Centro, concurria la circunstancia de tener que disefiar el perfila-
do final, incluyendo el relleno de una balsa de decantacion, por ello el coste del m2
de restauracién ecolégica resultd casi tres veces superior al que se venia realizando los
afios anteriores.

Otras actuaciones

La recogida de aguas de escorrentia, mediante la realizacién de nuevas cunetas y con-
servacion de las existentes que conducen dichas aguas a las balsas de decantacién.

Sondeos de drenaje en los taludes de la Corta Inesperada Oeste, con objeto de incre-
mentar su estabilidad.

Acopio de tierra vegetal para ser utilizada en la restauracién procedente de la amplia-
cién de la explotacién hacia el Oeste del cielo abierto.

Reposiciéon de arbolado seco en la zona llamada de medidas compensatorias (afio
2.001), reparacién de cerramientos, etc.

Limpieza y acondicionamiento de las balsas de decantacién en los pisos Cero,
Primero, Segundo, Tercero y Cielo Abierto.

Activos Medioambientales

A 31 de diciembre de 2004, el coste de los activos medioambientales identificados y
su correspondiente amortizacion acumulada asciende a 1.501 y 367 miles de euros
de euros, respectivamente.

17. Otra informacion sectorial

Durante el presente ejercicio, se ha sabido que la Intervencién General de la
Administracién del Estado (en adelante, "IGAE") ha remitido al Instituto para la
Reestructuracién de la Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras (en lo sucesivo, "el Instituto del Carb6n") sendos informes de control financie-
ro sobre las subvenciones recibidas (concepto Ayudas al Funcionamiento y Reduccién
de Actividad) en los ejercicios 1998 a 2000 por dos compafiias del sector de la mine-
ria del carbdn espafiola. En dichos informes, que no se refieren a la Sociedad, la IGAE
pone de manifiesto (con su interpretacién) la existencia de un exceso en las subven-
ciones recibidas por las dos empresas, sefialando la necesidad de que el Instituto del
Carbon inicie los correspondientes expedientes de reintegro de los importes determina-
dos por la IGAE. EI Instituto del Carbén, que ha sido quien ha determinado y comuni-
cado dichas subvenciones para esos afios, ha manifestado su disconformidad en rela-
cioén con los criterios establecidos por la IGAE en sus informes, ya que supondria que
todo el sector habria recibido un exceso de subvenciones, que, por otra parte, y en con-
creto, la Decision de la Comisiéon Europea de 3 de junio de 1998, relativa a la conce-
sién de ayudas por parte de Espafia a favor de la industria del carbén en 1998, autori-
za a abonar las cuantias globales de subvencién que la IGAE entiende excesivas.

La Administracién espafiola se ha manifestado en varias ocasiones, en el sentido de
mantener los criterios del Instituto del Carbdn en cuanto a las ayudas concedidas por



84 ‘ MEMORIA

éste, que, en cada ejercicio, fueron incluidas en la Ley de Presupuestos, aprobadas
nominalmente a cada empresa en Consejo de Ministros y publicadas en el BOE.
Ademas, en todo el proceso de célculo de las mismas, las empresas no participan, per-
maneciendo ajenas al mismo. En cambio, las empresas informan a la Administracién,
a través de unos formularios emitidos por la misma, que posteriormente reenvia a la
U.E., sobre los "costes de producciéon” por Tec de sus unidades de produccién, la "pér-
dida por la que pueden concederse ayudas" y la "ayuda por Tec recibida" (ANEXO 3,
de conformidad con el articulo 3 y 4 de la Decision 3632/93/CECA, denominados
FORMULARIO B y FORMULARIO C), sin haber recibido nunca notificacion en contra-
rio o en desacuerdo con la informacién enviada.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2004, la IGAE no habia
emitido ningtin informe relativo a la Sociedad. Esta, Ginicamente, ha recibido una carta
de la IGAE, de fecha 28 de febrero de 2005, comunicando que, de acuerdo con las
atribuciones que le confiere el articulo 44 de la Ley 38/2003, de 17 de noviembre,
General de Subvenciones, y en ejecucion del Plan de Auditorias para el afio 2004, va
a proceder a la realizacion de un control financiero de la Sociedad en relacién con las
ayudas al funcionamiento y a la reduccion de actividad concedidas por el Instituto del
Carbon durante los ejercicios 1998 a 2001. La IGAE ha enviado la misma comunica-
cién a la totalidad de las empresas del sector, y aiin no ha habido contacto alguno por
parte de la IGAE con la Sociedad, con objeto de iniciar el mencionado control. No se
ha recibido ninguna otra comunicacién, ni de la IGAE, ni del Instituto del Carbén,
sobre esta materia, entendiendo sus Administradores que prevalecera, en la resolucién
de este conflicto de interpretacion, el criterio expresado en tantas ocasiones por la
Administracién, por lo que de dicho proceso no se deben derivar ninglin quebranto
para las compafias ni, en concreto, para la Sociedad.

18. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2004 y 2003

MILES DE EUROS

Aplicaciones Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial 95 12
Adquisiciones de inmovilizado material 11.556 5.235
Adquisiciones de inmovilizado financiero 23 49
Pago dividendo complementario ejercicio anterior 1.073 1.159
Pago dividendo a cuenta del ejercicio 1.073 1.073
Acreedores a largo plazo 76 -
Subvenciones de capital 1.136 -
Provisiones para riesgos y gastos 2.005 534
Total aplicaciones 17.037 8.062

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulante) - 3.606

Total 17.037 11.668
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MILES DE EUROS

Origenes Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
Recursos procedentes de las operaciones 7.592 7.394
Enajenacion de inmovilizado material 13 b3
Bajas de inmovilizado financiero 65 3.989
Subvenciones de capital - 110
Acreedores a largo plazo 2.445 122
Total origenes 10.115 11.668
Exceso de aplicaciones sobre origenes
(disminucién del capital circulante) 6.922 -
Total 17.037 11.668
Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
Variacion del capital circulante Aumento  Disminucién  Aumento Disminucién
Existencias 1.161 - 506 -
Deudores _ 2.432 3.268 -
Inversiones financieras temporales - 1.911 - -
Tesoreria _ 1.156 593 -
Ajustes por periodificacion 73 - - 19
Acreedores a corto plazo - 2.657 - 742
Total 1.234 8.156 4.367 761
Variacion del capital circulante 6.922 3.606

La conciliacidn entre los beneficios del ejercicio y los recursos procedentes de las ope-
raciones es la siguiente:

MILES DE EUROS

Ejercicio 2004 Ejercicio 2003

Beneficio del ejercicio 2.887 3.692
Mas
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.577 2.099
Dotacioén a la provision para depreciacion
de inmovilizaciones financieras 342 71
Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos 1.917 1.585
Gastos derivados de intereses diferidos 2 4
Menos
Subvenciones del capital transferidas al resultado (128) (4)
Beneficios en enajenacién de inmovilizado material (5) (53)

Recursos procedentes de las operaciones 7.592 7.394
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

LE__ E

A los Accionistas de
Hullas del Coto Cortes, 5.A.;

I. Tlemus awditado las cuentas anvales de HULLAS DEL COTO CORTLES, S.A., gue comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2004 vy la cuenta de pérdidas v ganancias v la memoria
comespondicnies al ejercicio anual termimado en dicha fecha, coya formulacién os responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad.  Nucstra responsabilidad es expresar una opinida sobre las
citadas cuenlas anuales en s conjunto, hasada cn el mabajo realizado de acwerdo con las normas de
auditoria generalmente accptadas, que requieren el examen, medianie la realizacion de pruchas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la cvaluacién de su prescntacidn, de
los principios contables aplicados y de las cxtimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la lepislacitn mercantil, Tos Adminisiradones prosentan, & cfeotos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cucnta de pérdidas v panancias v del cuadro
de financiacidn, ademds de las oifras del cjercicio 2004, las correspondisntes al ejercicio anlerior.
Nuestra apinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004, Con fecha 27 de
marzn de 2008 cmitimos nuestro informe de anditorfa acerca de las coentas anoales del cjoTeicio
20403, en el que expresamos wia opinidn gue meleia una salvedad similar a la descrita en el aparnado
3 siguiente,

3. Tal y como se indica en la Nota 6 de la Memwria adjunta, el saldo del epigrafe “Inmovilizaciones
financicras Administraciones Piblicas a largo plazo™ del active del balance de situacidn al 31 de
diciembre de 2004 adjunlo, gue asciende a 4.348 miles de cures, corresponde al importe satisfecho
por 1a Sociedad por un acla gue le fue incoada par la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999, comao
consecuencia de la inspeceion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, gque Tue firmada en
discomfprmidad v recwrida por la Scciedad.  Tste acts se refiero, bdsicamente, a la diforente
interprefacion dada por la Agpencia Trbutara al tratamicnto dol "Factor de Agotamiento”
comtemplado en la Ley 671977, de 4 de enero, de Fomento de 1a Minerfa, ¥ otra normativa aplicable.

El 20 de noviembre de 2003, se dictd Acuerdo de Hjocoucidn de Resolucidn del Tribunal Econdmico
Administrative de Galicia, en el gue se ordenaba la devolucién de inpresos  efectuados
indebidamente por la Sociedad por actas fiscalos relativas al Impucsto sobre Sociedades v 1a libertad
fiscal de amortzaciom contemplada oo la Ley 0/1977, de 4 de enem, de Tomento de Ta Mineria, ¥
olra normativa aplicable, de los ejeccicios 1992, 1994, 1995 y 1996 y una parie del acta meoada por
el ejercicie 1993, que fueron satisfechas por la Sociedad en ¢l cjercicie 1999 v firmadas en
disconformidad. Adicionalmente, en el citado Acucrdo de Ejecucién de Resolucidn se ratifica el
criteric de la Agencia Tributaria en relacidn con el Iimpuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 y
el tratamicnto del "Factor de Agotamiente” antes indicado.
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La Sociedad ha recurmido csea dltima Resolucia, por cuanto que sus Administradores v asesores
consideran que los criterios adoplados en su dia por la Sociedad en relacién con el “Factor de
Agotamicnie” resultan razonables y defendibles, de acucrdo con la normativa aplicable. No
ohstante, scgin se indica en la Nota 9 de la Memoria adjunta. la Sociedad tiene registrada wna
provision por importe de 2.550 miles de curos en cobertura de dicho fesgo, de los que 1.500 miles
de ewrcs se han dorado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas ¥
panancias del cjercicio 2004 adjunta, y los 1.050 milcs de curos restantes se dotaron en el ejercicio
20003, En las circunstancias actuales, no es posible determinar, de acuerdo con criterios objetivos,
las consecuencias gue finalmente pudieran derivarse para la Socicdad de la resolucidn del
mencivnado recurse prosentado.

4, Tal y come se indica en la Nota 13 de la Memoria adjunta, en los jervicios 2003 y 2004 |a Sociedad
ha recibide ayodas del Estado espaitel (aprobadas en Conscio de Minisiros v publicadas en &l
Boletin Oficial del Estado) por importes de 144 v 13.% millones de curos, respectivamente, las
cuales han sido registradas integraments como ingresos de dichos ejercicios.

Medianie carta publicada en ¢l Diario Oficial de la Unidn Europea el 15 de julio de 2004, Ia
Comision Eurcpea aotificd a Espafin su decisidn de incoar un procedimiento de invesligacion cn
relacion con las ayudas al carhdn de 2003 {gue afecia lambién a las ayudas de 2004), ya que el Plan
notificado por Espafia mo sc ajusta al nueve Reglamento (CEIN 1407/2002 porque ¥a no es de
aplicacidn ¢l Tratade CECA, que expird en julio de 2002, Sc pide que la Administracion espafiols
aporte wn Plan méds detallado, para poder emitir una decisién final sobre la conformidad de las
ayudas concedidas en eslos gjercicios con ol nucvo Reglamento.

Los Administradores de la Sociedad consideran que como resultado de las gestiones que esed
realizando la Administracidn espafiola en relacidn con las ayedas al cubdn, no solo para resolver la
stuacion relativa a esos dos afios, sing para un periodo que alcance hasta 2012 que dé cstabilidad a1
Sector, en ningdn caso se prodecird un quebranto para la Sociedad como consecuencia del
procedimiento  antes  indicado. En las circunslancias actuales, no ¢s posible  determinar,
ubjetivamente, como se resolverd finalmente el procedimiento iniciado por la Comisitn Curopea, ni
estimar los posibles efectos sobre las cuentas anuales del cjercicio 2004 adjuntas.

3. Ln nuestra opinién, excepto por los efeclos de cualguier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociers ol descalace final de las mcertidumbres deseritas en los apartados 3 v 4 precedentes, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en wdos los aspectos significativos, 1a imagen Mel del patrimonio
¥ de la sitwacin Mnanciera de Hullas del Coto Cortés, 5.A. al 31 de diciembre de 2004 ¥ de los
tesultados de sus operaciones y de los recursos oblenidos y aplicados durante ¢l cjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen 1a informacidn necesaria v suficiente para su interpretacicn y
comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceplados
que guardan unitormidad com los aplicados on el gjercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 conliens las explicaciones que los Admimstradomes
comsideran oportumas sobre s situacidn de la Socicdad, Ia cvolucién de sus negocios y sobie otros
asuntos, y no forma pante integrante de las cucntas anvales. Hemoes verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado intorme de gestidn concuerda con la de las coentas anuales del
cjercicio 2004, Muestro trabajo como auditores 52 limita a la verificacidn del informe de gesiidn con
gl alcance mencionado en este mismeo pdarralfo y o ncloye Ta revisian de mfvrmacion distinta de la
oblenida a partit de Ios registros contables de 18 Socicdad.

DELOITTE., S.1..
Inserita on ol BoOAC, NY 50042

31 de marzo do 2003
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