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BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD

Hullas del Coto Cortés, S.A., comenzd su actividad en 1919, fecha de su constitucion,
para explotar las concesiones mineras aportadas a la Sociedad por la familia Cortés,
dentro de un yacimiento con una corrida de 7 Km. de longitud, situado al Suroeste de
Asturias, en el término de Cerredo, concejo de Degaiia.

En la primera etapa que durd hasta 1925, afio en el que se paralizd totalmente la
actividad, se dispusieron dos grupos mineros, separados uno de otro aproximadamente 2
kilometros, denominados ‘“Mangueiro” y “Jatera”, cuyos primeros pisos estaban
situados a la cota 1.322.

Los dos grupos estaban unidos por un ferrocarril de via métrica que continuaba
discurriendo por la ladera de la montafia otros 5,5 kildmetros, pasando por el puerto de
Cerredo a la provincia de Ledn, donde por medio de un cable de vaivén, se bajaba el
carbdn al fondo del valle, en el pueblo de Caboalles de Arriba, donde se trataba en un
lavadero de canales para embarcar, posteriormente, en el ferrocarril de Minero
Siderurgica de Ponferrada para su transporte hasta un cargadero situado en via Renfe en
Ponferrada.

La segunda etapa, que comprende desde el afio 1941 en que se reanudé la actividad,
hasta 1966, se continud trabajando con la misma disposicion, dos centros de trabajo en
Asturias y dos en la provincia de Leon.

Las tunicas variaciones destacables, son la sustitucion del ferrocarril propio, por un
monocable sistema ROE y la construccion de un nuevo lavadero, también en Caboalles
de Arriba, de cajas de pulsacion neumatica y posteriormente adaptado a medios densos.

La tercera y fundamental etapa, comprende desde el afio 1966 al 1976 y en ella se llevd
a cabo la transformacion total y definitiva de la estructura de la mina para la explotacion
racional, suprimiendo los cuatro centros de trabajo existentes, Mangueiro, Jatera,
Lavadero en Caboalles de Abajo y cargadero en Ponferrada, asi como el cable aéreo,
centralizando toda la produccidon subterranea en un solo grupo minero denominado
“Cerredo”, situado a una cota 240 metros mas baja que la de los anteriores grupos,
preparando con ello dos nuevos pisos.

En la plaza del nuevo primer piso, se construyeron todos los servicios de exterior,
lavadero y cargue, compresores, talleres, subestacion, aseos y lampisteria, consiguiendo
con ello centralizar todos los servicios y dar salida al carbon directamente de bocamina
a carretera.

Durante este periodo, a la vez que se preparaban los dos nuevos pisos, se abordo la
mecanizacion del arranque, en principio con arietes y cepillos y posteriormente con
rozadoras, asi como con la del transporte por medio de cintas transportadoras y
transportadores blindados.

Al final del periodo se construy6 una carretera o camino minero que une el lavadero con
la central de Anllares y con la carretera de Ponferrada a la Espina en las inmediaciones



de Corbdn del Sil, acortando el recorrido 22 kilémetros y evitando el paso del puerto de
Cerredo y el de zonas dificiles muy pobladas.

También se realizoé un estudio del yacimiento para implantar, en la parte mas alta del
yacimiento, una explotacion a cielo abierto, iniciando la actividad de la corta con una
capacidad de produccion variable, entre 100.000 y 200.000 toneladas por afio.

Durante la cuarta etapa, de 1976 a 1997, se ha continuado perfeccionando y
mecanizando la extraccion y el transporte hasta conseguir que el 100% del arranque se
haga con rozadoras. En cuanto al sostenimiento de los talleres se introduce una
entibacidn con escudos de origen ruso tipo KGU para potencias entre 0,90 y 1,30 m. El
resto de talleres se entiba con mamposta individual. Entre los afio 1992 y 1997 se ha
desarrollado la llamada galeria de desagiie a la cota 43, lo que permite desagiiar por
gravedad toda la mina. Por otra parte supone el acceso para la preparacion de una nueva
planta (la 0°) en la que a priori se evallian en torno a los 6,5 millones de toneladas de
reservas seguras.

En septiembre de 1998, nos fue aprobado por la Administracion el Plan de
Modernizacion, Reestructuracion y Racionalizacidn, ejercicios 1998 — 2005, por el que
se reduce la produccion en 129.100 toneladas/afio. También contempla la prejubilacion
de 318 trabajadores y la recolocacion de 116. La produccion anual de HCC, queda
limitada en el entorno de las 500.000 toneladas, con Ayudas al Funcionamiento segun el
Plan de la Mineria 1998 —2005.

En el afio 2000 se reactualizd el proyecto de explotacion a cielo abierto con la
aprobacidn de la ocupacidn de 70 hectareas de monte publico.

A partir del afio 2000 se inicia una quinta etapa, en la que es de destacar el esfuerzo
medioambiental. Por una parte recuperando el entorno del cielo abierto, restaurando
mas de 200 hectareas, e incluso haciendo plantacion arbdrea autdctona fuera de los
limites de nuestra concesidn minera. Por otra parte se pone en marcha un plan de
tratamiento de las aguas de escorrentia de nuestra zona minera y de las que salen de la
mina subterrdnea como paso previo a su incorporacion al cauce publico.

En el afio 2002 termina el TRATADO CECA y se aprueba un nuevo REGLAMENTO
C.E. n° 1407/2002, que regula las AYUDAS gubernamentales al carbon hasta 2010.

En 2003 se adopta la decision de estudiar y adjudicar la inversidn necesaria para la
mecanizacion integral de un tajo largo de gran espesor de capas (hasta 3,5 m de
potencia).

Se inicia la investigacion y desarrollo de la planta 0° donde se concentrara la actividad
subterranea del futuro.

La sexta etapa —la actual- comienza en el afio 2006. Con fecha 28 de marzo de 2006 la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en adelante CNMV, autorizé la Oferta
Publica de Adquisicion formulada por Comile, S.A. el 23 de diciembre de 2005 sobre el
100% de las acciones. El resultado de la OPA fue positivo y a partir del 27 de mayo de
2006, Banco Pastor, S.A., deja de ser el accionista mayoritario pasando a ser Comile,
S.A. el accionista de control con el 77,63% del capital social. Se nombran nuevos



administradores y se traslada el domicilio social de la calle Montalban, 3 (Madrid) a
Plaza Castilla, 3, 13? planta, de Madrid, donde se encuentra actualmente.

En el afio 2007 se acometid, conjuntamente con otra empresa minera, una nueva
infraestructura de acceso a dos nuevas plantas (2* y 3* plantas), lo que permitira la
investigacion y laboreo de las reservas existentes por debajo de su actual cota base de
explotacion (1* planta), cifradas en unos 20 millones de toneladas. La inversion
estimada en esta obra denominada “Plano inclinado desde la Cota 1072 al yacimiento”,
asciende a 29,1 millones de euros. Se prevé que el tinel, tenga una longitud de 2.300
metros y se utilizard como método de explotacion la entibacion automarchante.



DATOS DE IDENTIFICACION

Hullas del Coto Cortés, S.A. es una Compaiiia Mercantil domiciliada en Madrid, plaza
de Castilla, 3 siendo su Cédigo de Identificacion Fiscal A-15000482.

Fue constituida en La Corufia, por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada el 15
de Noviembre de 1919, ante el Notario de La Corufia, D. Candido Lépez Rua, con la
denominacion de S.A. Hullas del Coto Cortés, Minas de Cerredo y Anexas.

Sus Estatutos han sido adaptados a la nueva legislacion de Sociedades Andnimas y
cambiada su denominacidn por la de Hullas del Coto Cortés, S.A. mediante escritura
otorgada el dia 17 de julio de 1991, ante el Notario de la Corufia, D. Francisco Manuel
Ordoéiiez Arman, numero 1.500 de protocolo, que fue inscrita en el Registro Mercantil
de La Corufia, libro 892 del archivo, folio 201, hoja n® C-2282, Inscripcion 1%

El objeto social, establecido en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

a) Explotar en el mas amplio sentido de la palabra, toda clase de yacimientos
minerales, incluidos los hidrocarburos, que la misma tenga o adquiera por
cualquier titulo, la comercializacion de toda clase de minerales y la realizacion
de todas las actividades, antecedentes, complementarias y derivadas de las
anteriormente mencionadas.

b) La produccion de energia eléctrica, por cualquier medio y su comercializacion,
asi como la obtencidn de concesiones administrativas de caudales o saltos de
agua, con destino a la produccidn de energia eléctrica o a cualquier otro uso.

c) La explotacion y comercializacidon de bosques maderables y sus productos.

d) La prestacion de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de
gestion relacionados con las anteriores actividades, incluida la gestion de
patentes de las que pueda disponer por cualquier titulo.

e) La adquisicion y explotacion de bienes inmuebles risticos y urbanos.

f) La adquisicion, tenencia y enajenacion de valores mobiliarios, activos
financieros y obras de arte.

Siempre que lo permitan las disposiciones legales vigentes, las actividades integrantes
del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cuotas sociales en
sociedades o entidades con objeto idéntico o andlogo.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 25° de los Estatutos Sociales, la direccion
de la Sociedad, asi como su gestion, administracion y representacion corresponden al
Consejo de Administracion.



DATOS RELEVANTES

CONCEPTO 2007 2006 A %

Produccion vendible (TM.)

Subterranea 353.969 368.993 (4,07)

Cielo Abierto 72.574 95.101 (23,69)
Ventas (TM.)

Subterranea 335.839 366.851 (8,45)

Cielo Abierto 61.315 95.101 (35,53)
Plantilla (media anual) 255 299 (14,72)
Productividad (“t./h.”) (2) 1.388 1.230 12,86
Inversion no financiera (1) 7.145 3.137 127,79
Inmovilizado material (1) 86.830 79.718 8,92
Grado de amortizacion (%) 57,71 56,69 1,79
Recursos propios (1) 27.524 31.128 (11,58)
Resultado neto (1) 4.135 (3.1206)
Valor contable por accion 9,65 8,71 10,85
Cash-flow (1) 9.216 1.862 395,01
B° neto/Recursos propios (%) 15,02

(1) en miles de euros
(2) s6lo mineria subterranea



DATOS BASICOS DE BALANCE

miles de euros

ACTIVO 2007 2006 %A
Inmovilizado 42.083,62 45.102,62 (6,69)
Inmovilizado Material e Inmaterial 36.757,65 34.578,16 6,30
Inmovilizado Financiero 5.325,98 10.524,45 (49,39)
Activo Circulante 14.474,38 11.792,65 22,74
Existencias 4.696,56 3.469,83 35,35
Deudores 917,86 4.284,70 (78,58)
Inversiones Financieras Temporales 7.400,15 3.313,84 123,31
Tesoreria 1.459,81 724,29 101,55

PASIVO 2007 2006 %A

Fondos Propios 27.523,88 31.128,46 (11,58)
Capital + Reservas + Resultados anteriores 23.389,32 34.254,78 (31,72)
Resultado del ejercicio 4.134,57 (3.126,33)

Exigible a L/P 18.911,29 17.053,72 10,89
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 242,86 284,38 (14,60)
Provisiones riesgos y gastos 13.419,36 5.871,10 128,57
Acreedores largo plazo 5.249,07 10.898,24 (51,84)
Exigible a C/P (Pasivo Circulante) 10.806,58 9.261,63 16,68
Acreedores a corto plazo 10.806,58 9.261,63 16,68




ACTIVO

PASIVO

@ ACTIVO FIO (Inmovilizado) ~ FONDOS PROPIOS
# ACTIVO CIRCULANTE ® EXIGIBLE C/P(pasivo circulante)
® EXIGBLE L/P
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DATOS HISTORICOS DE BALANCE

miles de euros

T
ACTIVO 2007 2006 2005 2004 | 2003

Inmovilizado 42.084| 45.103| 45.227| 42.737| 34.056
Inmovilizado Material e Inmaterial 36.758| 34.578| 36.380| 33.918| 24.853
Inmovilizado Financiero 5326 10.524 8.847 8.819 9.203
Activo Circulante 14.474 11.793| 13.724| 13.121| 17.386
Existencias 4.697 3.470 3.423 3.536 2.375
Deudores 918 4.285 7.559 7.354 9.786
Inversiones Financieras Temporales 7.400 3314 203 335 2.246
Tesoreria 1.460 724 2.539 1.823 2.979
Otros Activos 73
W 2007 2006 2005 2004 2003

Fondos Propios 27.524| 31.128| 34.790| 34.787| 34.045
Capital ¢ Reservas + Resultados 23389| 34255| 33.715| 32973| 31.426
Beneficio // Pérdida ejercicio 4.135| (3.126) 2.148 2.887 3.692
Dividendo a Cuenta (1.073)[ (1.073)| (1.073)
Exigible a L/P 18.911 17.054| 12.053| 10.224 9.209
Ing. a distribuir en varios ejercicios 243 284 238 263 1.529
Provisiones riesgos y gastos 13.419 5.871 4.953 4.084 4.172
Acreedores largo plazo 5.249( 10.898 6.862 5.877 3.508
Exigible a C/P (P. Circulante) 10.807 9.262| 12.108| 10.847 8.190
Acreedores a corto plazo 10.807 9.262| 12.108| 10.847 8.190
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DATOS BASICOS DE LA CUENTA DE RESULTADOS

miles de euros

GASTOS 2007 2006 %A

Aprovisionamientos + Gastos Personal 21.950,05 22.789,67 (3,68)
Dotacidén amortizacién Inmovilizado 5.081,44 4.988,11 1,87
Otros Gastos de Explotacion 6.071,58 4.529,61 34,04
Beneficio de Explotacion 841,38

Resultados Financieros 3.850,03 38,40 9.925,89
Beneficio Actividad Ordinaria 4.691,40

Resultado Extraordinario 166,38

Beneficio Antes de Impuesto 4.273,90

Impuesto de Sociedades 139,34 (281,34)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 4.134,57

INGRESOS 2007 2006 %A

Importe neto cifra negocios 33.374,09 27.928,60 19,50
Trabajos Inmovilizado + Otros Ingresos Explotacion 1.346,53 1.532,06 (12,11)
Pérdida de Explotacion (3.612,44)

Resultados Extraordinarios Negativos 417,50

Pérdida Actividad Ordinaria (3.574,04)

Pérdida Antes de Impuesto (3.407,66)

Pérdida del Ejercicio (3.126,33)
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PORCENTAIJES SOBRE INGRESOS DE EXPLOTACION

PESOS/ INGRESOS DE EXPLOTACION 2007 2006
Aprovisionamientos 33,53% 33,21%
Gastos Personal 27,89% 44,03%
Dotacidén amortizacién Inmovilizado 14,64% 16,91%
Otros Gastos Explotacion 17,49% 15,35%
Resultado de explotacion 2,42% (12,24)%
Diversos 2,24% 2,75%
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DATOS HISTORICOS DE LA CUENTA DE RESULTADOS

miles de euros

GASTOS 2007 2006 2005 2004 2003
Aprovisionamientos + Gastos Personal 21.950 | 22.790 | 24.931 25818 [ 26.463
Dotacion amortizacion Inmovilizado 5.081 4.988 3.425 2.577 2.099
Otros Gastos de Explotacion 6.072 4.530 5.452 4.375 4.614
Beneficio de Explotacion 841 1.417 5.384 4.046
Resultados Financieros 3.850 38 1.510 74 111
Beneficio Actividad Ordinaria 4.691 2.927 5.458 4.157
Resultado Extraordinario 166 338 1.168
Beneficio Antes de Impuesto 4.274 3.265 4.397 5.325
Impuesto de Sociedades 139 (281) 1.117 1.510 1.633
Resultado del Ejercicio (Beneficio) 4.135 2.148 2.887 3.692

R —
INGRESOS 2007 ‘ 2006 2005 2004 2003

Importe neto cifra negocios 33.374 27.929 33.547 35.056 | 35.570
Elr;‘ll;avjﬁisz‘;zga empresa para l 876 | 1.237| 1.779| 2.187 917
Otros Ingresos Explotacion 470 295 632 801 854
Pérdida de Explotacion 3.612)

Pérdida Actividad Ordinaria (3.574)

Ingresos Extraordinarios 17 76 58 648 2.327
Resultados Extraordinarios Negativos 417 1.061

Resultado del Ejercicio (Pérdida) (3.126)
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EVOLUCION HISTORICA DE RESULTADOS
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ANALISIS DE RATIOS

T
RATIOS DE RENTABILIDAD 2007 2006
|

Rentabilidad economica "%" 1,47

Margen comercial "%" 2,52

Rentabilidad financiera "%" 15,02

Rotacion sobre activo neto 0,58 0,49

Endeudamiento 1,08 0,85
e

RATIOS DE ESTRUCTURA ECONOMICO FINANCIERA 2007 2006

R I

Fondo de maniobra “10° €” 3.668 2.531

Fondo de maniobra sobre activo circulante “%” 25,34 21,46

Ratios liquidez - solvencia

Liquidez general 1,34 1,27
Liquidez inmediata M 0,82 0,44
Coeficiente de solvencia 0,93 1,18
Cobertura de inmovilizado 0,77 0,92

Ratios operativos

Coeficiente de tesoreria 0,14 0,08

Plazo cobro clientes (dias) 30,00 30,00

(1) Tesoreria mas inversiones Financieras Temporales sobre Pasivo Circulante
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CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISIONES

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente:

e Don Victorino Alonso Garcia
Vocales:

e Don Manuel Fernandez Alonso

e Don Lucio Gonzalez Tascon

e Don Jesus Rodriguez Lanza

Secretario

e Don Juan José Fernandez Lopez

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Presidente:

e Don Manuel Fernandez Alonso
Vocal:

e Don Jesus Rodriguez Lanza
Secretario

e Don Lucio Gonzilez Tascon
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EVOLUCION DEL EJERCICIO

Como el resto de las empresas mineras, Hullas del Coto Cortés, S.A. ha sido
objeto de un control financiero realizado por la Intervencion General del Estado,
en adelante IGAE, de las ayudas recibidas en el periodo 1998-2001.

Con fecha 7 de mayo de 2007 la IGAE emitié un informe cuyas conclusiones
son:

l1.a) Con referencia a las ayudas a la produccidn corriente consideran que las
pérdidas subvencionables son inferiores a las ayudas recibidas, produciéndose
por este hecho —y siempre segin sus calculos- un exceso de subvencion de
12.748,36 miles de euros, cuyo desglose por ejercicios y centros de produccion
es el siguiente:

1999 3.093,74 509,46 3.603,20
2000 3.880,68 532,39 4.413,07
2001 4.208,46 523,63 4.732,09
TOTAL 11.182,88 1.565,48 12.748,36

El Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras, en adelante IRMC, que es quien debe
iniciar el procedimiento de reintegro, ha manifestado a la Oficina Nacional de
Auditoria de la Intervencion General del Estado su discrepancia en relacion con
los criterios seguidos por la IGAE en sus informes ya que supondria que todo el
sector habria recibido un exceso de subvenciones, que, por otra parte, fueron
incluidas en cada ejercicio en la Ley de Presupuestos Generales del Estado y
autorizadas las cuantias globales por la Unién Europea.

1.b) Asimismo, de las ayudas destinadas a cubrir cargas excepcionales
vinculadas a planes de modernizacion, reestructuracion y racionalizacién de la
actividad para compensar disminuciones de capacidad productiva superiores al
15% la IGAE concluye que la Sociedad ha incumplido la finalidad para la que la
subvencion habia sido otorgada, que la reduccion de produccion efectuada en
1998 de 85.600 toneladas estaba autorizada para la explotacion de cielo abierto y
que al haberse realizado la reduccion en la explotacion subterranea de forma no
autorizada se incumple la finalidad para la que habia sido otorgada la
subvencion y por tanto que el pago realizado en 1998 por el IRMC de 7.474,88
miles de euros no cumple los requisitos exigidos en la normativa reguladora de
estas subvenciones.

Sobre la base de las conclusiones contenidas en el informe de la IGAE expuestas
en el punto 1.b) las actuaciones del IRMC fueron las siguientes:



1) El 5 de junio de 2007 inicié el expediente de reintegro de
7.474,88 miles de euros de principal y 3.677,85 miles de euros de
intereses.

i1.) Condiciono las ayudas a la produccidn corriente de la explotacion
a cielo abierto al reintegro de las ayudas a la reduccion de
actividad, reteniendo del importe de las ayudas del ejercicio 2007
la cuantia equivalente a las 85.600 toneladas reducidas en 1998.

La Sociedad, que ha recurrido las resoluciones del IRMC, entiende que en todo
momento ha actuado con transparencia y coherencia, que se ha ajustado a la
normativa que regula las ayudas y a las propias instrucciones del IRCM.

No obstante, si finalmente HCC tiene que reajustar su estructura productiva, es
decir, se limita la produccién de carbdn subvencionable de la explotacion a cielo
abierto a un maximo de 14.400 toneladas, su viabilidad futura se veria
gravemente comprometida.

Asi mismo, cabe comentar, que el IRMC ha comunicado en el mes de diciembre
de 2007 el inicio de un procedimiento de reintegro de 436,27 miles de euros por
la regularizacion de las ayudas correspondientes al ejercicio 2005 en funcidn de
los ingresos y costes reales. HCC ha presentado en el mes de enero de 2008
alegaciones ante el IRMC contra este expediente de reintegro.

Por ultimo, sefialar que el importe de las ayudas a la produccidén corriente
autorizadas a la Sociedad para el ejercicio 2007 ascendio a 13.616,04 miles de
euros. Sin embargo el importe realmente cobrado a la fecha asciende a 13.171,48
miles de euros, debido a que ha quedado retenida la cantidad de 444,56 miles de
euros, a expensas del reintegro de la ayuda por la reduccion de capacidad
productiva efectuada en el afio 1998.

La produccion subterrdnea alcanzd la cifra de 353.969 toneladas y en cielo
abierto fue de 72.574 toneladas. En relacion con el afio anterior disminuy6 la
produccion subterranea en un 4,07% y la de cielo abierto en un 23,69%.

El stock de carbon en nuestras instalaciones aumentd con respecto al ejercicio
anterior en 29.388 toneladas hasta situar las existencias en 80.409 toneladas, lo
cual, permite a la Empresa dar una cobertura sobre los compromisos de venta de
55 dias.

En el ejercicio 2007, la Sociedad cumplio, dentro de las variaciones permitidas,
con las cantidades comprometidas con la Central Térmica de Unidon Fenosa de
Anllares, reflejado en el contrato suscrito por ambas partes.

Durante el pasado ejercicio se ha continuado con el proceso de reduccion de
plantilla por la via de las prejubilaciones. A lo largo del afio 2007 se han
prejubilado 36 trabajadores lo cual representa una reduccion del 14,72%. La
plantilla media del ejercicio fue de 255 trabajadores y al 31 de diciembre de
2007 seguian en la empresa un total de 226 trabajadores.
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Con fecha 26 de junio de 2007 se firm6 con los representantes de los
trabajadores el Convenio Colectivo para el periodo 2006-2012. La revision
salarial pactada es un incremento igual al IPC previsto por el Gobierno que sera
revisado hasta el 100% del IPC real una vez sea conocido éste.

Como resultado de la disminucién de la plantilla, HCC sigue mejorando la
productividad incrementandose los rendimientos un 12,86 %. Los rendimientos
estan referidos a toneladas vendibles y solo contemplan la produccion
subterranea. En el ejercicio 2007 se alcanzaron 1.388 toneladas/hombre/afio
frente a las 1.230 toneladas/hombre/afio del ejercicio anterior.

En el afio 2007 se han realizado inversiones en distintas infraestructuras y
maquinaria por importe de 7.145 miles de euros.

En otro orden de asuntos, recordar que con fecha 27 de junio de 2007, la
CNMV, autorizé la Oferta Publica de Adquisicion de sus propias acciones por
exclusion de cotizacion. La oferta se extendid a 799.793 acciones, al precio de
10,70 €/accioén, siendo su resultado positivo, aceptandola 723.284 acciones, que
suponen el 90,73% de las acciones a las que se habia dirigido la OPA. Con
efectos del dia 8 de agosto de 2007 las acciones de Hullas del Coto Cortés, S.A.
quedaron excluidas de cotizaciéon de las Bolsas de Valores de Madrid y
Valencia, asi como del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE).
Actualmente las acciones no cotizan en ningun mercado organizado.

Las acciones adquiridas en la OPA, fueron amortizadas el dia 29 de agosto de
2007, segun consta en escritura notarial, quedando conformado el capital social
por 2.851.716 acciones, de la misma y unica clase y serie, representadas por
anotaciones en cuenta y un valor nominal de 1,20 €/accion.

Por ultimo sefialar que con fecha 15 de noviembre de 2007 la CNMV autorizé la
reversion de la forma de representacion de las acciones de anotaciones en cuenta
a titulos fisicos, quedando finalizado el proceso el 14 de febrero de 2008. A la
fecha de elaboracidn de estas cuentas el capital social de Hullas del Coto Cortés,
S.A. es 3.422.059,20 euros, representado por 2.851.716 acciones, de la misma y
Unica clase y serie, representadas por titulos fisicos y un valor nominal de 1,20
€/accion.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2008

La Orden ITC/366/2007, de 14 de diciembre, por la que se establecen las bases
reguladoras de las ayudas a la industria del carbon para los ejercicios 2008, 2009
y 2010, correspondientes a las previstas en el articulo 5.3 del Reglamento (CE)
n°® 1407/2002 del Consejo, de 23 de julio de 2002, sobre ayudas estatales a la
industria del carbon, condiciona el mantenimiento de las producciones historicas
al reintegro de las ayudas recibidas en 1998 por la disminucién de la capacidad
productiva.

El reintegro de 11.152,73 miles de euros, incluyendo intereses, representa casi el
35% de la cifra de negocios prevista para el afio 2008 y puede ocasionar graves



problemas econémicos y financieros; asimismo, si se hace efectiva la reduccion
de los tonelajes objeto de ayudas de la explotacion a cielo abierto sera
indispensable modificar la actual estructura productiva.

Salvo por los efectos que pudieran derivarse de la incertidumbre expuesta en el
parrafo anterior, a lo largo del afio 2008, se estima que 20 trabajadores
cumplirdn los requisitos exigidos en el Plan del Carbdn para acceder a la
prejubilacion y estd previsto contratar 41 trabajadores, es decir, se incorporardn
4 trabajadores por cada 9 prejubilados en los afios 2006, 2007 y 2008.

Los Administradores de Hullas del Coto Cortés, S.A. no escatimaran esfuerzos
para asegurar la continuidad de la explotacion del yacimiento y la estabilidad en
el empleo de todos sus trabajadores.

Es muy importante destacar que aunque el actual Plan del Carbon esta
encuadrado en el marco legal definido por las normas comunitarias, en particular
el Reglamento (CE) n° 1407/2002, del Consejo de 23 de julio de 2002, su
vigencia —hasta el 2012- va mas alld del periodo de vigencia del citado
Reglamento que finaliza en el afio 2010.

INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO

Los Organos de Administracion de Hullas del Coto Cortés, S.A. y Minero
Sidertrgica de Ponferrada, S.A. con fecha 10 de marzo de 2008 formularon y
aprobaron el Proyecto de Fusion por absorcion de ambas sociedades. La
sociedad absorbente es MINERO SIDERURGICA DE PONFERRADA, S.A., y
la sociedad absorbida es HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. La sociedad
absorbente controla de forma directa a HCC al ser titular de 2.775.207 acciones
representativas del 97,32% del capital social.

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracion de negocios es la
fusién en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes de la Ley de
Sociedades Andnimas. La fusion proyectada se arbitrard concretamente
mediante la absorcion de HCC (sociedad absorbida) por MSP (sociedad
absorbente), con extincion, via disolucién sin liquidaciéon de la primera, y
transmisién en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que adquirird por
sucesion universal la totalidad de los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida.

El tipo de canje determinado sobre el valor de los patrimonios sociales a 31 de
diciembre de 2007, con los ajustes detallados en el Proyecto de Fusion, sera sin
compensacion complementaria en metalico y es de veintiuna (21) acciones de
MINERO SIDERURGICA DE PONFERRADA, S.A. de 0,15 euros nominales
cada una por una (1) accién de HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

Como ya se expuso anteriormente, la Orden ITC/3666/2007, de 14 de diciembre,

por la que se establecen las bases reguladoras de las ayudas a la industria minera
del carbon para los ejercicios 2008, 2009 y 2010 condicion6 el mantenimiento
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de las producciones histéricas de HCC al reintegro de las ayudas recibidas por la
reduccidn actividad efectuada en el ejercicio 1998 y modificé sustancialmente la
proporcion del origen de los carbones producidos por Minero Siderurgica de
Ponferrada, S.A.

A juicio de los Administradores, la fusion dotard de mayor flexibilidad a ambas
sociedades para adaptarse mas rapidamente a los cambios introducidos en la
mencionada Orden, suavizando su impacto sobre la estructura productiva y
permitira:

a)  Configurar la explotacion racional del yacimiento conformado, en su
mayor parte, por concesiones mineras colindantes, optimizando la
utilizacion de las infraestructuras que dan servicio a las unidades de
produccion.

b)  Adecuar la estructura organizativa a las nuevas exigencias de
produccion contenidas en la Orden ITC/3666/2007, de 14 de
diciembre, asegurando el suministro regular del carbdn, en cantidad y
calidad medioambiental, a las centrales térmicas.

c) Alcanzar una dimension que justifique la aplicacion de nuevas
técnicas de gestion cuyo objetivo final serd incrementar la
productividad y disminuir los costes de explotacion aprovechando las
sinergias derivadas de esta operacion.

d) Ofrecer mejores oportunidades profesionales y de seguridad en el
trabajo al personal de ambas sociedades, en el seno de una
organizacion mas eficaz y con mejores perspectivas de futuro.

El Proyecto de Fusion ha sido depositado en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 18 de marzo de 2008 y serd sometido para su aprobacion a las respectivas
Juntas Generales de Accionistas.

DIVERSIFICACION
ESPATO DE VILLABONA, S.A.

Sociedad minera que tiene por objeto la explotacidn, en el mas amplio sentido,
de yacimientos minerales y la prestacion de toda clase de servicios técnicos, de
asesoramiento y de gestion relacionados con la actividad.

En el ejercicio 2007 estuvo dedicada a la realizacidon de trabajos mineros para un
mejor conocimiento del yacimiento y a la preparacion de reservas de carbdon de
HCC. De igual modo, se especializd en contratar personal para dar servicio de
mantenimiento y conservacion en ocasiones eventuales en que HCC requeria la
mayor presencia de personal para cubrir su excesivo absentismo.

El resultado neto fue negativo en 305,61 miles de euros después de una
amortizacion de 106,24 miles de euros.

La participacion total de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de
2007 es de 99,818%.



PRODUCCION, VENTAS Y EXISTENCIAS

5.1. PRODUCCION:

De acuerdo con el Plan del Carbon vigente para el periodo 2006-2012 la
produccion de carbon autdctono que recibe las ayudas reguladas en el articulo
5.3 del Reglamento (CE) n°® 1407/2002 debe decrecer en los afios 2006-2007,
ambos inclusive, el 8,21% para la produccion de origen de subterrdneo y el
13,84% para la produccion de cielo abierto.

Seguin las directrices recogidas en el Plan del Carbon y de acuerdo con la
produccion historica de HCC, es decir, sin considerar los ajustes que pueden
derivarse la regularizacion expuesta en el Informe de Gestidon, la produccion
maxima asignada a la Sociedad en el afio 2007 fue de 352.840 toneladas para la
unidad de produccion subterranea y de 86.160 toneladas para la produccion de
cielo abierto.

La produccién vendible alcanzada en el ejercicio 2007, y su comparacion con la
produccidén méaxima sujeta a ayudas ha sido la siguiente:

En mina subterranea 353.969 352.840 0,32
En explotacién a cielo abierto 72.574 86.160 (15,77)
TOTAL 426.543 439.000 (2,84)

A continuaciéon detallamos numérica y graficamente la evolucion de las
producciones de los ultimos cinco afios:

Subterranea 353.969 368.993 387.614 388.722 409.937
Cielo Abierto 72.574 95.101 93.674 114.470 82.100
TOTAL 426.543 464.094 481.288 503.192 492.037
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5.2. VENTAS

Las entregas de carbon realizadas en el ejercicio, se reflejan en los cuadros
siguientes:

Centrales Térmicas (Toneladas)

335.839 61.315 397.154

TOTAL 335.839 61.315 397.154

19.758 Miles de euros
0 Miles de euros

19.758 Miles de euros

Centrales térmicas
AlIMACENISTAS  wevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeees

Con fecha 30 de Marzo de 1998, firmamos un contrato de suministro con la
CENTRAL TERMICA DE ANLLARES, UNION ELECTRICA FENOSA S.A.
- ENDESA, S.A., COMUNIDAD DE BIENES, modificado por sucesivos
ADDENDUMS, consecuencia del Plan de Reestructuraciéon de la Empresa
1998/2005. La cantidad anual acordada es de 484.400 toneladas con una
tolerancia del 15% en computo anual. Dicho contrato finalizo el 31 de diciembre
de 2006. Este contrato fue ampliado hasta el 31 de diciembre de 2007,
renegociandose las condiciones de precio, calidad y cantidad.

A la fecha de formulacién de estas cuentas no existe contrato de suministro de
carbdn termoeléctrico, estando actualmente en negociacion el contrato relativo a
la cantidad, precio y calidad del ejercicio 2008. Los Administradores de la
Sociedad entienden que las condiciones que se contemplaran finalmente en el
mismo permitiran a HCC continuar en el futuro sus operaciones con normalidad.

Reflejamos a continuacion, la evolucion de las ventas en los ultimos cinco
ejercicios:

Subterranea 335.839 366.961 392.353 371.485 403.831
Cielo Abierto 61.315 95.101 93.244 114.706 83.456
Toneladas Métricas 397.154 462.062 485.597 486.191 487.287
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5.3. CIFRA DE NEGOCIOS

Cifra de Negocios
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5.4. EXISTENCIAS:

La variacion de las existencias en el ejercicio, ha sido la siguiente:

En 1° de Enero 48.634 2.386 51.020
En 31 de Diciembre 66.764 13.645 80.409
DIFERENCIA 18.130 11.258 29.388

6. PLANTILLA Y RENDIMIENTOS

EVOLUCION DE LA PLANTILLA
(Al 31 de Diciembre)

Picadores 34 46 46 54 62
Resto interior 163 192 222 249 267
Total interior 197 238 268 303 329
Administracion y servicios 5 3 7 3 7 5 6 5 6 6
Obreros exterior 1 20 1 26 1 35 1 33 1 36
Total exterior 6 23 8 29 8 40 7 38 7 42
Total empresa 6 220 8 267 8 308 7 341 7 371

(1): Mujeres (2) Hombres

RENDIMIENTOS

Los rendimientos estan referidos a toneladas vendibles y solo contemplan
produccion Subterranea.

(Tm./hombre/afio) 1.388 1.230 12,86%
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INFORMACION BURSATIL

Con fecha 8 de agosto de 2007 las acciones de Hullas del Coto Cortés, S.A.
quedaron excluidas de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y
Valencia, asi como del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).
Actualmente las acciones no cotizan en ningun mercado organizado.

DISTRIBUCION DE ACCIONISTAS

El accionista mayoritario de Hullas del Coto Cortés, S.A. es Minero Siderurgica
de Ponferrada, S.A. con una participacidon del 97,32%. Segun consta en el Libro
Registro de Accionistas, el 2,68% restante estd distribuido entre 424 accionistas
y ninguno de ellos posee una participacion superior al 0,25%.

resto
2,683%

M.S.P., S.A.
97,317%



Cuentas anuales
individuales

Balance y cuenta de
pérdidas y ganancias

Salvo indicacion en contrario, todos los cuadros se expresan en miles de euros




BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de euros)

ACTIVO Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 35,36 54,32
Coste 115,77 115,77
Amortizaciones (80,41) (61,46)
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 36.722,29 34.523,84
Terrenos y bienes naturales 1.215,37 1.143,29
Infraestructura y obras mineras 33.566,46 33.342,82
Edificios y otras construcciones 7.329,87 7.139,03
Maquinaria, instalaciones y utillaje 24.334,61 20.906,13
Instalaciones complejas especializadas 15.220,01 15.216,62
Otro inmovilizado material 1.980,46 1.970,09
Inmovilizado en curso 3.182,89
Amortizaciones (50.107,37) (45.194,13)
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 5.325,98 10.524,45
Participaciones en empresas del Grupo 3.589,81 4.229,59
Otros créditos 3,67 14,36
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 12) 4.548,01
Cartera de valores a largo plazo 1.732,50 1.732,50
Total inmovilizado 42.083,62 45.102,62
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7): 683,74 548,53
Existencias 4.696,56 3.469,83
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.602,35 1.609,88
Productos terminados 3.094,21 1.859,95
Deudores (Nota 8) 917,86 4.284,70
Inversiones financieras temporales (Nota 6) 7.400,15 3.313,84
Tesoreria 1.459,81 724,29
Total activo circulante 14.474,38 11.792,65
TOTAL ACTIVO 57.241,75 57.443,81

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2007.
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SR | EE
FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Capital suscrito 3.422,06 4.290,00
Reservas 19.967,26 29.964,78
Reserva legal 684,41 859,45
Otras reservas 19.282,85 29.105,33
Pérdidas y ganancias (Beneficio o Pérdida) 4.134,57 (3.126,33)
Total fondos propios 27.523,88 31.128,46
Subvenciones de capital (Nota 4-j) 242,86 284,38
Ingresos a distribuir en varios ejercicios: 242,86 284,38
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 10) 13.419,36 5.871,10
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraciones Publicas (Nota 12) 2.639,64 3.579,35
Otros acreedores (Nota 11) 2.609,43 7.318,90
Total acreedores a largo plazo 5.249,07 10.898,24
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 3.000,00
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo (Nota 11) 3.061,42 3.142,49
Acreedores comerciales 1.855,19 4.144,08
Deudas por compras o prestacion de servicios 1.855,19 4.144,08
Otras deudas no comerciales 2.889,96 1.975,06
Administraciones Publicas (Nota 12) 318,49 495,88
Remuneraciones pendientes de pago 904,33 1.291,70
Otras deudas 1.667,14 187,48
Total acreedores a corto plazo 10.806,58 9.261,63
TOTAL PASIVO 57.241,75 57.443,81

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2007.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de euros)

HEEE Ejercicio Ejercicio
2007 2006

GASTOS:

Aprovisionamientos (Nota 15) 12.266,40 9.798,05
Gastos de personal (Nota 15) 9.683,65 12.991,62
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5) 5.081,44 4.988,11
Variacién de las provisiones de trafico (Nota 10) 2.010,45 808,62
Otros gastos de explotacion (Nota 15) 6.071,58 4.529,61
Beneficios de explotacién 841,38

Gastos financieros y gastos asimilados 70,17 50,52
Resultados financieros positivos 3.850,03 38,40
Beneficios de las actividades ordinarias 4.691,40

Variacion de las provisiones de cartera de control (Nota 6) 412,57 7,61
Pérdidas procedentes del inmovilizado material e inmaterial 35,00

Gastos extraordinarios 29,08 3,96
Resultados extraordinarios positivos 166,38
Beneficios antes de impuestos 4.273,90

Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) 139,34 (281,34)
Resultados del ejercicio (beneficios) 4.134,57

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2007.
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INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15):
Ventas 19.758,05 21.888,67
Ayuda a la produccién corriente (Notas 8 y 15) 13.616,04 6.039,93
Aumento de existencias de productos terminados 1.234,26 42,91
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 876,28 1.236,88
Otros ingresos de explotacion 470,25 295,17
Pérdidas de explotacion 3.612,44
Otros intereses
Ingresos financieros por deudas con terceros 1.144,89 88,92
Beneficios en inversiones financieras 2.775,31
Resultados financieros negativos
Pérdidas de las actividades ordinarias 3.574,04
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado material y cartera de
control (Notas 6 y 15) 0,30 21,32
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 4-j y 15) 41,51 81,08
Otros ingresos extraordinarios (Nota 15) 17,34 75,54
Resultados extraordinarios negativos 417,50
Pérdidas antes de impuestos 3.407,66
Resultados del ejercicio (pérdidas) 3.126,33

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2007.
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Cuentas anuales
individuales

Memoria

Salvo indicacion en contrario, todos los cuadros se expresan en miles de euros




Hullas del Coto Cortés, S.A.

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual
Terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Breve reseiia historica v actividad de la Sociedad

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante “la Sociedad” o HCC) fue constituida
en 1919, y tiene establecido su domicilio social en Plaza Castilla, 3, Madrid. Su
objeto social es la explotacion de toda clase de yacimientos minerales, la
comercializacién de productos de dicha naturaleza, asi como la promocidn,
construccion, adquisicion o arriendo de cualquier modo de produccion de
energia eléctrica, compra, explotacion y comercializacion de bosques
maderables, construccion, arriendo y venta de edificios, almacenes, viviendas,
etc.

La actividad principal de la Sociedad es la explotacion de yacimientos
carboniferos y la comercializacion del producto extraido.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan, basicamente, de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2007 se han
seguido los principios contables y normas de valoracion generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

3. Distribucion de resultados

Los Administradores de la Sociedad someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aplicacion del resultado del ejercicio 2007,
de acuerdo con el siguiente detalle:
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DISTRIBUCION DEL RESULTADO BASE DEL REPARTO DISTRIBUCION
Pérdidas y ganancias 2007 4.134,57
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 3.126,33
Reservas voluntarias 1.008,24
TOTAL 4.134,57 4.134,57

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracidn de sus cuentas anuales del ejercicio 2007, han sido las siguientes:

@)

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre
de 1983 se halla valorado a precio de adquisicion, regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado a su precio de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de
la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

La Sociedad sigue la practica de capitalizar en su inmovilizado material
aquellos costes incurridos (basicamente, materiales y mano de obra) en
labores de preparacion que, de acuerdo con la Direccidon Técnica, se
consideran inversiones en infraestructura minera. El importe capitalizado
durante el ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 876,28 miles de
euros, y figura registrado en el epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene capitalizados en su
inmovilizado material gastos financieros por valor de 20,11 miles de euros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se incurren.

Los elementos retirados, tanto si son consecuencia de un proceso de
modernizacion como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan
dando de baja los saldos que presentan las correspondientes cuentas de
costes y de amortizacion acumulada.

Con caracter general, el inmovilizado material en explotacidon se amortiza
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
aflos de vida util estimada que se indican a continuacion.



b)

NATURALEZA DE LOS BIENES ANOS PROMEDIO
1. Concesiones y bienes naturales 33
2. Infraestructuras y obras mineras 30
3. Edificios y otras construcciones 33-50
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 14-16
5. Instalaciones complejas y especializadas 16
6. Otro Inmovilizado 8-14

Inversiones financieras

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para valorar sus inversiones
financieras, tanto a corto como a largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial: a su precio de adquisicion o a valor de
mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacion
oficial media del ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la
que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital en empresas del Grupo y asociadas: al
menor entre el precio de adquisicién o el valor tedrico-contable de las
participaciones al cierre del ejercicio, corregido, en su caso, en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicidon y que
subsisten en el de la valoracidn posterior.

Las diferencias negativas que surgen en su caso, de la comparacion entre el
precio de adquisicion y el valor de mercado de las inversiones,
determinado tal y como se indica en los parrafos anteriores, se registran,
con cargo a los resultados del ejercicio, en la cuenta “Inmovilizaciones
financieras-provisiones” del balance de situacion.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de la Sociedad
Espato de Villabona, S.A. (véase nota 6).

Las cuentas anuales de Hullas del Corto Cortés, S.A. se presentan en
cumplimiento de la normativa mercantil vigente.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de Hullas del Coto
Cortés de los ejercicios 2007 y 2006, elaboradas de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, y

expresadas en miles de euros son las siguientes:

2007 2006
Total Activo 54.232 54.598
Patrimonio neto 27.530 31.361
- De la sociedad dominante 27.523 31.022
- De los accionistas minoritarios 7 339
Importe neto de la cifra de negocios 33.374 27.929
Beneficios del ejercicio 4.134 (3.233)
- De la sociedad dominante 4.135 (3.233)
- De los accionistas minoritarios (1) 0
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Al 31 de diciembre de 2007 la tinica sociedad filial es Espato de Villabona,
S.A. Al 31 de diciembre de 2006 las sociedades filiales eran Espato de
Villabona, S.A. y Lignitos de Castellon, S.A. (Ver Nota 6).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Se corresponden a los gastos por ocupacion de montes y ejecucion de
pistas de acceso para distintas explotaciones mineras en terrenos que no
son propiedad de la sociedad. Se valoran a su precio de adquisicion o coste
de produccion y se imputan al gasto linealmente en cinco afios. (Véase
Nota 7).

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2007 ascendid
a 149,24 miles de euros.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de produccion
medio ponderado, o a su valor de mercado, si éste fuese inferior. Como
valor de mercado se entiende el valor de realizacién neto de los costes
necesarios para su venta.

Provision para pensiones

De acuerdo con el Acta Complementaria al Convenio Colectivo
correspondiente a los afios 1989 y 1990, y basado en lo dispuesto en la Ley
8/1987, de 8 de junio, en el Reglamento que desarrolla su aplicacion y
demas disposiciones aplicables, la Sociedad presentd una propuesta ante la
Direccion General de Seguros de un Plan de Pensiones para el personal,
bajo la modalidad de sistema de empleo y aportacion definitiva, que
reconoce el derecho de los beneficiarios a percibir las rentas o capitales por
jubilacion, supervivencia, viudedad o invalidez, que fue aprobado por
dicha Direccion General con fecha 17 de diciembre de 1990.

De acuerdo con dicho Plan, la Sociedad aportd a una sociedad externa
gestora de fondos de pensiones los fondos provisionados al 31 de
diciembre de 1989, que ascendian a 823 miles de euros y, adicionalmente,
se comprometié a aportar mensualmente el 1% de la masa salarial
correspondiente al ejercicio anterior y 0,6 euros por tonelada de carbon
producida durante cada ejercicio en la explotacion de cielo abierto. La
aportacién realizada en el ejercicio 2007, que figura registrada en el
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, ha ascendido a 93,49 miles de euros (véase Nota 15). Con las
entregas realizadas en el Plan de Pensiones, esta cubierta la totalidad de las

obligaciones de la Sociedad devengadas por este concepto hasta el 31 de
diciembre de 2007.
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Suministro de carbon al personal

La Sociedad esta obligada a suministrar anualmente determinada cantidad
de carbon a cada empleado en activo que sea cabeza de familia. A todos
los trabajadores que tengan derecho a la percepcion del cupo de carbon la
Sociedad les compensa en metélico sobre la base del precio fijado en el
convenio colectivo. El derecho a percibir este suministro de carbon
también incluia al personal pasivo (jubilados, incapacitados de forma
permanente total, viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuracion de la
Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras (en
adelante, “el Instituto”), los diferentes sindicatos representantes de los
trabajadores y la Federacion Nacional de Empresarios de Minas de Carbon
suscribieron un acuerdo, segin el cual las empresas mineras se
comprometen a mantener el vale de carbon con sus trabajadores en activo.
Por otra parte, se convino la sustitucion del suministro gratuito de carbén o
vale de carbon de los pasivos y prejubilados por un importe a percibir de
una sola vez, asi como las condiciones para obtener las ayudas establecidas
para compensar los costes derivados de dicho proceso. La practica
totalidad del personal pasivo y prejubilados de la Sociedad se acogi6 al
proceso de sustitucion de la obligacién del vale de carbon, y se obtuvo,
asimismo, la ayuda correspondiente equivalente al coste total de dicho
proceso.

Por otra parte, en cuanto al personal activo, la Sociedad ha seguido la
practica habitual en las empresas de mineria del carbon de registrar, con
cargo a los resultados de cada ejercicio, el coste de estos suministros en el
momento en que se cobra su compensacion en metalico por el beneficiario.

El niimero medio de beneficiarios activos que han percibido estos
suministros durante el ejercicio 2007 es de 200 trabajadores y el gasto de
personal por este concepto asciende a 78,55 miles de euros, (véase Nota
15), no existiendo ninglin pasivo devengado al 31 de diciembre de 2007 en
relacion con el vale de carbon del personal pasivo, dado que es la
Administracion quien asume el coste por este concepto a partir del
momento de jubilacion del trabajador.

Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad viene dotando una provision para cubrir los costes en que se
espera incurrir por la restitucion y restauracion de los terrenos afectados
por los trabajos de explotacion a cielo abierto. Dicha provision se dota en
funcion de la superficie de terrenos alterada por la actividad en dichas
explotaciones y se adeuda por los costes realmente incurridos en las
labores de restitucidon y restauracion efectuados (véase Nota 10).

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y

gastos — Otras provisiones” el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
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indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,
avales y otras garantias similares a cargo de la Sociedad (véase nota 10).
Su dotacion se efecta al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacidn o pago.

En el ejercicio 2007, no se ha dotado cantidad alguna para las labores de
restitucion y restauracion, y se ha ajustado la provisidon para “Litigios en
curso” en funcidn de las sentencias recaidas en el ejercicio.

Esta provisionado por el 100% del importe reclamado por el IRMC
correspondiente a las Ayudas a la Reduccidn de Actividad recibidas en el
ejercicio 1998, que incluyendo intereses asciende a 11.589 miles de euros.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del
ejercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento anterior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seguin corresponda, por las diferencias con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta (véase Nota 12).

Las diferencias temporales, que no afectan al gasto por este impuesto, se
registran en las cuentas de impuesto sobre beneficios diferido o anticipado,
de acuerdo con su naturaleza.

Con fecha 14 de diciembre de 2007 se ha recibido comunicacién de inicio
de actuaciones de comprobacion e investigacion por parte de la Agencia
Tributaria, para los ejercicios 2004 y 2005 y para todos los impuestos que
le son de aplicacion y, adicionalmente el ejercicio 2006 para el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor
Afadido. HCC entiende que en todo momento aplicd criterios acordes con
la normativa fiscal.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del balance de
situacion, como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, en el momento
en que la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones generales y
particulares establecidas en su concesion y, por consiguiente, no existen
dudas razonables acerca de su cobro, y se imputan a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones.
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En este sentido, el importe imputado a los resultados del ejercicio 2007 ha
ascendido a 41,51 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Del importe imputado a los resultados del ejercicio 2007, 15,87 miles de
euros corresponden a una subvencién de la Consejeria de Comercio,
Industria y Turismo del Principado de Asturias para el mejor conocimiento
y evaluacidn de reservas del yacimiento en explotacion del Grupo Cerredo,
piso 0°, por un importe de 110 miles de euros, concedida y registrada en el
ejercicio 2003.

En el ejercicio 2005 la Consejeria de Industria y Empleo del Principado de
Asturias  subvenciond el Proyecto del Tajo Piloto Mecanizado
automarchante para talleres de 45° de pendiente por importe de 103,00
miles de euros. El importe imputado al resultado de 2007 de esta
subvencion ascendid a 12,87 miles de euros.

En el ejercicio 2006 se recibi6 de la Consejeria de Industria y Empleo del
Principado de Asturias una subvencion de 127,65 miles de euros para el
proyecto de I+D de la Planta Piloto para Ensayo de Lavado de Carbones.
El importe imputado a resultados de esta subvencion asciende a 12,77
miles de euros.

Los administradores de la Sociedad estiman que ésta ha cumplido y prevé
cumplir en el futuro, las condiciones fijadas para que se hagan efectivas las
subvenciones recibidas, de forma definitiva.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo
el principio de prudencia, la Sociedad tUnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Los
Administradores de la Sociedad no tienen previsto que se vayan a producir
despidos futuros, por importes significativos, razon por la que el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto no incluye provision
alguna por este concepto.
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Inmovilizaciones inmateriales v materiales

En el afio 2007 no hubo variaciones en el inmovilizado inmaterial bruto. Se han
dotado amortizaciones por importe de 19 miles de euros y el fondo de
amortizacion del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2007 es de 80

miles de euros.

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

sido el siguiente:

COSTE otiotrzo07 | 2007 | 2007 |3t12i2007
1. Concesiones y bienes naturales 1.143,29 72,08 1.215,37
2. Infraestructuras y obras mineras 33.342,82 258,64 | (35,00) 33.566,46
3. Edificios y otras construcciones 7.139,03 190,84 7.329,87
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 20.906,13 3.428,48 24.334,61
5. Instalaciones complejas y especializadas | 15.216,62 3,39 15.220,01
6. Otro Inmovilizado 1.970,09 10,37 1.980,46
7. Inmovilizado en curso 3.182,88 3.182,88
TOTAL 79.717,98 7.146,68 | (35,00) 86.829,66
AMORTIZACION ACUMULADA | gyisaor | “" 2007 | 2007 | 3ti12izo07
1. Concesiones y bienes naturales 892,16 20,59 912,75
2. Infraestructuras y obras mineras 15.704,88 2.398,18 18.103,06
3. Edificios y otras construcciones 6.197,29 84,57 6.281,86
4. Maquinaria, instalaciones vy utillaje 14.827,16 1.230,02 16.057,18
5. Instalaciones complejas y especializadas | 6.586,75 1.074,04 7.660,79
6. Otro Inmovilizado 985,87 105,84 1.091,71
TOTAL 45.194,13 4.913,24 50.107,37
NETO VALORCOSTE A | Jcij'apa AL | VALORNETO A
31/12/2007
1. Concesiones y bienes naturales 1.215,37 912,75 302,62
2. Infraestructuras y obras mineras 33.566,46 18.103,06 15.463,40
3. Edificios y otras construcciones 7.329,87 6.281,86 1.048,00
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 24.334,61 16.057,18 8.277,43
5. Instalaciones complejas y especializadas 15.220,01 7.660,79 7.559,22
6. Otro Inmovilizado 1.980,46 1.091,71 888,75
7. Inmovilizado en Curso 3.182,89 3.182,89
TOTAL 86.829,66 50.107,37 36.722,29
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Amortizacion fiscal acelerada

Acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
de Sociedades, y anteriormente en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de
la Mineria, la Sociedad ha venido efectuando en los ejercicios anteriores una
dotacién por aceleracion fiscal de amortizaciones. En el ejercicio 2007, en
aplicacion de la disposicion final séptima del Real Decreto 1643/1990, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha registrado una
aplicacion por importe de 1.427,89 miles de euros. Hasta el 31 de diciembre de
2006 el efecto fiscal estaba calculado mediante la aplicacion a los importes
correspondientes del tipo impositivo nominal del 35%. El saldo de la cuenta
“Impuestos diferidos” a 31 de diciembre de 2007 ha disminuido respecto al
registrado al 31 de diciembre de 2006 en un importe de 939,73 miles de euros,
correspondiendo una parte a la amortizacién aplicada en el ejercicio y otra parte
al ajuste de los tipos impositivos (véase Notal2).

Bienes totalmente amortizados

Los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

BIENES TOTALMENTE AMORTIZADOS VA%?EZC;%%;E A
1. Concesiones y bienes naturales 661,48
2. Infraestructuras y obras mineras 16.394,93
3. Edificios y otras construcciones 5.881,35
4. Maquinaria, instalaciones vy utillaje 14.897,43
5. Instalaciones complejas y especializadas 4.399,32
6. Otro Inmovilizado 825,67
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 43.060,18
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6. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2007 en las cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales” han sido

los siguientes:

Saldo 52:;2?::(%2 Salidas, !)ajas Traspasos a Saldo

01/01/2007 2007 o reducciones corto plazo 31/12/2007
Inmovilizaciones financieras 10.524,46 (412,57) (4.775,23) (10,68) 5.325,98
Cartera de valores a largo plazo 8.100,67 (322,51) 7.778,17
Otros créditos 14,36 (10,68) 3,67
Administraciones publicas 4.548,01 (4.548,01)
Provisiones cartera de valores largo plazo (2.138,59) (412,57) 95,29 (2.455,86)
Inversiones financieras temporales 3.313,84 4.200,00 (113,69) 7.400,15
Inversiones disponibles para la venta 113,69 (113,69)
Depositos y fianzas a corto plazo 3.200,15 4.200,00 7.400,15

Cartera de valores a largo plazo

La informacion relacionada con la Empresa del Grupo Espato de Villabona, S.A.
al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Sociedad

Espato de Villabona, S.A.

Direccion Plaza Castilla, 3 (Madrid)
Actividad Explotacién de minas de espato flior
Fraccion de capital que posee directamente 99,82%

Capital Social (Miles de euros) 3.305,50

Reservas (Miles de euros) 596,45

Resultado del ejercicio 2007 (Miles de euros) (305,61)

Valor teérico-contable de la participacién (Miles de euros) 3.589,81

Valor neto en libros de la participacion (Miles de euros) 3.589,81

Datos correspondientes al ejercicio 2007 no auditados.
Los valores negativos de reservas se corresponden a pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha procedido a dotar 412,57 miles de
euros de provision de cartera de Espato de Villabona, S.A., con el fin de ajustar
el valor neto en libros a su valor tedrico-contable a dicha fecha, habiendo
registrado en el epigrafe “Variacion de las provisiones de cartera de control” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 adjunta.

La actividad de Espato de Villabona, S.A. consiste, fundamentalmente, en la
realizacion de trabajos de avance de infraestructura minera para Hullas del Coto
Cortés, S.A. y mantiene una solicitud de investigacion minera sobre rocas
ornamentales en la misma zona geografica del yacimiento carbonifero.

En el mes diciembre del ejercicio 2007, se vendieron la totalidad de las acciones
que Hullas del Coto Cortés, poseia de la Empresa Lignitos de Castellon, S.A.,
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53.659 acciones, que representaban el 40,65% del capital social de la entidad.
Fueron vendidas a un precio de 4,24 euros/accidn, reportando la operacion unos
ingresos de 227,51 miles de euros.

En el afio 2006, con el fin de materializar antes del plazo de 10 afios la dotacion
a “Reserva factor agotamiento” efectuada en el ejercicio 1996 se adquirieron
4.950.000 acciones de Minero Siderturgica de Ponferrada, S.A. que representan
el 3,95% de su capital social. De acuerdo con lo establecido en el articulo en el
articulo 99 y siguientes del Real Decreto 4/2004 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades Hullas del Coto Cortés, S.A. tiene la obligaciéon de mantener estos
titulos durante un plazo de 10 afios.

La variacién del epigrafe “Otros créditos” se corresponde al traspaso a corto
plazo de la parte de los créditos concedidos a trabajadores de la empresa con
vencimiento en el ejercicio 2008.

Como ya se expuso en las cuentas anuales de ejercicios anteriores, HCC habia
recurrido la nueva liquidacidn practicada por la Agencia Tributaria en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. El Tribunal Econdmico
Administrativo Central (TEAC) estimd el recurso de alzada anulando tanto la
resolucion impugnada como la liquidacidén que sobre ésta recaia. La liquidacion
anulada ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de marzo la Agencia
Tributaria devolvio el importe de la liquidacion junto con los intereses de
demora correspondientes. En el epigrafe de “Ingresos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta estan registrados los 768,26 miles de euros
cobrados por los intereses de demora.

Cartera de valores a corto plazo

En el mes de diciembre de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de
Union Eléctrica Fenosa, S.A. —60.000 acciones- al precio de 48,15 euros/accion,
el valor en libros de estas acciones era 113,69 miles de euros y el beneficio
obtenido fue de 2.775,31 miles de euros, reflejado en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Beneficios en inversiones financieras”.

Fianzas y depdsitos entregados a corto plazo
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2007 recoge, fundamentalmente,

un deposito bancario de 7.400 miles de euros, contratado con la finalidad de
rentabilizar las puntas de tesoreria.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

En el presente afio se continu6 con los trabajos de ampliacién de la explotaciéon a
cielo abierto “Inesperada” y los gastos necesarios de ampliacion de capacidad de
dicha corta de acuerdo con el Plan General de Contabilidad tienen Ia
consideracion de “Gastos de primer establecimiento”.
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El movimiento del ejercicio 2007 de este epigrafe del balance es el siguiente:

Saldo Aumentos de | Amortizacio Saldo
01/01/2007 2007 nes de 2007 | 31/12/2007
Otros gastos 548,53 264,34 (149,24) 663,64
Gastos de formalizacion 49.70 (29,59) 2011
de deudas
TOTAL 548,53 314,04 (178,83) 683,74

Los incrementos se deben a trabajos realizados en desmontes iniciales y pistas
de acceso a la explotacion.

El cargo efectuado en concepto de amortizacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio 2007 ascendio a 149,24 miles de euros.

Los “Gastos de formalizacion de deudas” recogen los intereses a pagar y no
devengados del aplazamiento con acreedores por compra de maquinaria con
pago aplazado. Los importes imputados a gastos financieros durante el ejercicio
2007 ascienden a 29,59 miles de euros.

Deudores

La composicidon del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2007 adjunto es la siguiente:

Descripcion Miles de euros
Clientes 355,23
Personal 10,68
Otros deudores 470,44
Administraciones Publicas (Nota 12) 81,51
TOTAL 917,86

Del saldo de la cuenta “Clientes” 351,24 miles de euros corresponden a Unidén
Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B., y 3,99 miles de
euros a otros clientes.

Desde el ejercicio 1998, las empresas mineras perciben ayudas a través del
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras. El importe de las ayudas a la cobertura de
costes de explotacion autorizadas a la Sociedad para el ejercicio 2007 ha
ascendido a 13.616,04 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe “Importe
de la cifra de negocios — Ayuda a la produccién corriente” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Sin embargo el importe realmente cobrado a la
fecha asciende a 13.171,48 miles de euros, debido a que el IRMC ha retenido la



parte coincidente con las toneladas reducidas en 1998 y que asciende a la
cantidad de 444,56 miles de euros, a expensas del reintegro 7.474,88 miles de
euros de principal solicitado por IRMC y comentado en el Informe de Gestion de
las presentes cuentas anuales. Este importe estd recogido en el epigrafe “Otros

deudores”.

Fondos propios

El movimiento en las cuentas de “Fondos propios” durante el ejercicio 2007 ha

sido el siguiente:

Saldo 01/01/2007 g:gfc';?zs_g:; Di:;z:';i‘g?;;%;'e' Saldo 31/12/2007

Capital social 4.290,00 867,94 3.422,06
Reserva legal 859,45 175,04 684,41
Reserva especial: Factor Agotamiento 21.608,30 21.608,30
Reservas voluntarias 3.914,71 175,04 3.296,11 793,63
Remanente 3.575,09 3.575,09

Reserva redondeo a euros 7,24 7,24
aRr?tSeLlfiltoar(ej:S negativos ejercicios (3.126,33) (3.126,33)
Pérdidas y Ganancias (3.126,33) 4.134,57 (3.126,33) 4.134,57
TOTAL 31.128,46 1.183,28 4.787,85 27.523,88

Capital suscrito

Con fecha 27 de junio de 2007, la CNMYV, autorizé a Hullas del Coto Cortés,
S.A. la Oferta Publica de Adquisicidon de sus propias acciones por exclusion de
cotizacion. La oferta se extendid a 799.793 acciones, al precio de 10,70
€/accion, siendo su resultado positivo, aceptandola 723.284 acciones, que
suponen el 90,43% de las acciones a las que se habia dirigido la OPA. Con
efectos del dia 8 de agosto de 2007 las acciones de Hullas del Coto Cortés, S.A.
quedaron excluidas de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y
Valencia, asi como del Sistema de Interconexiéon Bursatil Espaiiol (SIBE).
Actualmente las acciones no cotizan en ningin mercado organizado.

Las acciones adquiridas en la OPA, fueron amortizadas el dia 29 de agosto de
2007, segun consta en escritura notarial, quedando conformado el capital social
por 2.851.716 acciones, de la misma y Unica clase y serie, representadas por
anotaciones en cuenta y un valor nominal de 1,20 €/accidn.

Posteriormente, con fecha 15 de noviembre de 2007 la CNMYV autorizo la
reversion de la forma de representacion de las acciones de anotaciones en cuenta

a titulos fisicos, quedando finalizado el proceso el 14 de febrero de 2008.

A la fecha de elaboracion de estas cuentas el capital social de Hullas del Coto
Cortés, S.A. es 3.422.059,20 euros, representado por 2.851.716 acciones, de la
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misma y Unica clase y serie, representadas por titulos fisicos y un valor nominal
de 1,20 €/accion.

El accionista mayoritario es Minero Siderturgica de Ponferrada, S.A., titular de
2.775.207 acciones representativas del 97,32% del capital social.

Segtin consta en el Libro Registro de Accionistas de Hullas del Coto Cortés,
S.A. el 2,68% restante del capital social esta distribuido entre 424 accionistas y
ninguno de ellos posee una participacion superior al 0,25%.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal,
hasta la fecha que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2007, la reserva legal estaba totalmente cubierta, contando con un
saldo de 684,41 miles de euros, habiendo sido traspasado el exceso de la misma
tras la reduccion del capital social a reservas voluntarias.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Factor de agotamiento

La Sociedad se ha acogido a los beneficios previstos en la Ley 6/1977, de
fomento de la Mineria y, posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las cuales se puede deducir, en
concepto de factor de agotamiento, hasta el 30% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales vendidos, en
el caso de las entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias
primas minerales declaradas prioritarias por el Plan Nacional de Abastecimiento.
La dotacion practicada en cada ejercicio deberd materializarse en el plazo de
diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en gastos, trabajos e
inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas actividades
mineras. El importe de las dotaciones no destinadas a las actividades previstas
incrementara la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
siguiente a aquel en que expire el plazo de diez afios. Las cuentas anuales del
ejercicio 2007 no incluyen provision alguna para atender a los impuestos
relativos a las materializaciones no efectuadas, ya que los Administradores de la
Sociedad estiman que ésta cumplira el requisito de materializacién obligatoria en
el plazo y cuantia establecidos (véase nota 12).



Al 31 de diciembre de 2006, las dotaciones efectuadas al “Factor de
Agotamiento” pendientes de materializar en inversiones en actividades mineras
ascendian a 2.303,04 miles de euros, segun el siguiente detalle:

10.

Ao de Miles de euros Aio de
Afio de origen dotacion vencimiento
1997 1998 1.803,04 2007
2003 2004 500,00 2013
TOTAL 2.303,04

Estas dotaciones pendientes se han materializado en el ejercicio 2007 con la
inversion realizada en la obra denominada “Plano inclinado desde la Cota 1072
al yacimiento” que ascendieron a 3.182,86 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 estan reinvertidas todas las dotaciones efectuadas a
“Reserva Factor Agotamiento”

En relaciéon con el tratamiento fiscal del “Factor de Agotamiento” una
inspeccidn fiscal de los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1992 a
1996, ambos inclusive, puso de manifiesto posibles contingencias fiscales,
habiendo incoado determinadas actas, que fueron recurridas por la Sociedad.
Como consecuencia de dichos recursos, la Dependencia Regional de Inspeccion
de Galicia dictd, en noviembre de 2003, un Acuerdo de Ejecucidon de Resolucion
del Tribunal Econémico-Administrativo de Galicia, confirmando el criterio de la
Inspeccion en lo relativo al incumplimiento de los requisitos para minorar las
bases imponibles del ejercicio 1993 en concepto de “Factor de Agotamiento”.
Esta resolucion fue recurrida por la Sociedad y resuelta positivamente para la
misma, ya que El Tribunal Econdmico Administrativo Central con fecha 8 de
noviembre de 2006, estimd el recurso de alzada interpuesto contra la resolucion
del TEAR de 28 de octubre de 2002, anulando tanto la resolucién dictada, como
la liquidacidn practicada y confirmando los criterios aplicados por HCC (véase
nota 12).

Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las cuentas
para riesgos y gastos (véase nota 4-g) ha sido el siguiente:

de provisiones

Saldo Saldo
01/01/2007 Aumentos Disminuciones 31/12/2007
Provisiones para riesgos y gastos 3.932,68 11.589,00 (3.932,68) 11.589,00
Litigios en curso 427,03 (108,07) 318,96
Restitucion ecoldgica 1.511,39 1.511,39
TOTAL 5.871,10 11.589,00 (4.040,74) 13.419,36

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situaciéon cubre las
eventualidades que, bajo un criterio de prudencia, podrian producirse en las
responsabilidades y litigios con terceros.
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El saldo inicial de la cuenta “Provisiones para riesgos y gastos” recogia
unicamente el importe provisionado por la nueva liquidacién practicada por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1993 que la Sociedad habia recurrido. El Tribunal Econdémico Administrativo
Central (TEAC) estim6 el recurso de alzada anulando tanto la resolucién
impugnada como la liquidacién que sobre ésta recaia. La liquidacion anulada
ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de marzo la Agencia Tributaria
devolvid el importe de la liquidacion junto con los intereses de demora
correspondientes, canceldndose por tanto la provision.

El saldo final de la cuenta de “Provisiones para riesgos y gastos”, recoge el
100% de los importes reclamados por el IRMC por los siguientes conceptos:

1) 7.474,88 miles de euros de principal y 3.677,85 miles de euros de
intereses correspondientes a las ayudas recibidas en 1998 por
disminuciones de la capacidad productiva superiores al 15%.

i1.) 436,27 miles de euros por regularizacion de las ayudas a la
produccion corriente del ejercicio 2005, en funcién de los
ingresos y costes reales del ejercicio.

Los litigios en curso mas significativos en curso estan detallados en la nota 13
de esta memoria.

La Sociedad tiene la obligacion de restituir a su estado originario los espacios
naturales alterados por las explotaciones mineras de superficie una vez
finalizados los trabajos. La provisién por restitucion ecologica cubre el gasto
necesario para la restauracion del 50% de las hectareas ocupadas por la corta de
cielo abierto.

Deudas comerciales

Otros acreedores a largo plazo

El saldo del epigrafe “Acreedores a Largo Plazo — Otros acreedores” del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2007 adjunto corresponde a dos préstamos
concedidos por la Administracion y a los vencimientos posteriores al afio 2008
por la compra con pago aplazado de diversa maquinaria.

En el ejercicio 2004 la Sociedad recibi6 del Ministerio de Ciencia y Tecnologia
un préstamo por importe de 1.847 miles de euros, para la realizacion de
inversiones de acuerdo con el proyecto denominado “Tajo Piloto de
Mecanizacion Automarchante en capas muy potentes”, a través del Programa de
Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT). El préstamo devenga un tipo
interés anual del 0% y tiene un plazo de amortizacién de 10 afios, con un periodo
de carencia de 3 afios.



Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha recibido un préstamo del Centro
Tecnolégico Industrial (CDTI), por importe de 1.200 miles de euros, para el
desarrollo del proyecto denominado “Sistema de Entibado y Extraccion para
frentes con fuerte inclinacion”. El préstamo devenga un tipo de interés anual del
0% y tiene un plazo de amortizacion de 13 afios.

El calendario de vencimiento del principal de dichas deudas, pendientes de
reembolso al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Vencim.iento PROFIT CDTI Otros
en: acreedores
2009 263,85 176,91 133,97
2010 263,85 207,69
2011 263,85 238,45
2012 263,85 269,29
2013 263,85
2014 263,85
TOTAL 1.583,11 892,34 133,97

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad tiene una pdliza de crédito concedida, el 22 de diciembre de 2006,
por Banco Pastor, S.A., cuyo vencimiento inicial es el 22 de diciembre de 2010
con la posibilidad de renovarla al vencimiento, con un limite de 9.000 miles de
euros y un tipo de interés del EURIBOR a tres meses mas un diferencial de 0,60
puntos.

Al 31 de diciembre de 2007 se ha dispuesto en 3.000 miles de euros el saldo de
esta linea de crédito.
Deudas con empresas del Grupo

La partida mas significativa del saldo de la cuenta “Deudas con empresas del
grupo a corto plazo” al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

Razén Social Miles de euros
Espato de Villabona, S.A. 3.061,48
TOTAL 3.061,48
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Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2007 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:

Saldos
Saldos deudores acreedores

Administraciones Publicas a largo plazo 2.639,64
Impuesto sobre beneficios diferido 2.639,64
Administraciones Publicas a corto plazo 81,51 318,49
Impuesto sobre el Valor Ahadido 44 56

Impuesto sobre Sociedades (33,20)
Retenciones a cuenta del |.R.P.F. 108,99
| Organismos de la Seguridad Social 36,94 242,69

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad disfruta de determinados beneficios fiscales derivados del Régimen
de Concierto de la Mineria del Carbon regulado por el Decreto 2485/1974, de 9
de agosto, de la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a los que se ha
acogido en relacion con la inversion en ciertos elementos del inmovilizado
material. Adicionalmente, la Sociedad estd acogida a los incentivos de caracter
general previstos en la legislacion fiscal.

El impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado econdmico o
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo €ste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2007 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

CONCEPTO MILES DE EUROS
Resultado del ejercicio (Antes de impuestos) 4.273,90
Ajustes positivos 1.454,73
Libertad de amortizacién aplicada en el periodo 1.427,89
Gastos fiscalmente no deducibles 26,84
Ajustes negativos 5.686,81
Provisiones no deducidas fiscalmente 3.082,97
Compensacion bases imponibles negativas 2.603,84
Base imponible 41,82

Las diferencias temporales surgen como consecuencia de la amortizacion
acelerada (véase nota 5).



Impuestos sobre beneficios anticipado y diferido

La diferencia entre carga fiscal imputada al ejercicio 2007 y los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habréa de pagarse por los mismos,
se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” o “Impuesto
sobre beneficios diferido”, segin corresponda.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 el efecto fiscal estaba calculado mediante la
aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal del 35%;
durante el ejercicio 2007 se aplico el tipo impositivo del 32,5% y el saldo al 31
de diciembre de 2007 esta ajustado a la tasa impositiva del 30%.

A continuacién se detalla el movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las
cuentas de “Impuesto sobre beneficios diferido” e “Impuesto sobre beneficios
anticipados” mostrando el efecto producido por la variacion de la tasa
impositiva:

ACTIVOS CON LIBERTAD TIPO IMPUESTO

IMPUESTOS DIFERIDOS DE AMORTIZACION IMPOSITIVO DIFERIDO

Saldo al 31/12/2006 10.226,70 35,00% 3.579,37

Libertad de amortizacion aplicada en 2007 (1.427,89) 32,50% (464,04)

IAjuste tipos impositivos al 31/12/2007 30,00% (475,69)

Situacion al 31/12/2007 8.798,81 2.639,64
PROVISIONES NO TIPO IMPUESTO

IMPUESTOS ANTICIPADOS | hepyciDAS FISCALMENTE | IMPOSITIVO | ANTICIPADO

Saldo al 31/12/2006 3.082,97 35,00% 1.079,04

Provisiones aplicadas en 2007 (3.082,97) 32,50% (1.001,94)

IAjuste tipos impositivos al
31/12/2007 30,00% (77,10)
Situacion al 31/12/2007 0,00 0,00

El saldo del “Impuesto sobre beneficio diferido” surge de la aceleracion fiscal de
amortizaciones, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, y anteriormente en la Ley 6/1977, de
4 de enero, de Fomento de la Mineria.

Deducciones fiscales

La Legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar.

Ejercicios abiertos a inspeccion fiscal
La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2004 y 2005 para
todos los impuestos que le son de aplicacion y adicionalmente para el 2006 del

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En opinion de los Administradores la deuda tributaria que pudiera
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derivarse como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones que realiza la Sociedad, no afectaria
significativamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos y contingencias

A la fecha de formulacion de estas cuentas, la Sociedad tenia presentados,
fundamentalmente, ante la Consejeria de Industria del Principado de Asturias y
ante otros organismos publicos, determinados avales concedidos por entidades
financieras, por un importe de 5.254,84 miles de euros.

El 30 de octubre de 2000, y con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000, la
Sociedad resolvio el contrato de explotacion a cielo abierto y sus
correspondientes Anexos que con fecha 1 de julio de 1993 habia suscrito con
Compafiia de Explotaciones y Minas, S.A. (CEMISA). El motivo aludido por la
Sociedad para la resolucién del mencionado contrato estribaba en el hecho de
que la revisidn de precios solicitada por CEMISA, sumada al coste originario del
servicio prestado, superaba el precio de venta que tenian los carbones en los
ejercicios 1998 a 2000, ambos inclusive. Con fecha 3 de enero de 2001,
CEMISA interpuso una demanda contra la Sociedad, en concepto de
resarcimiento de dafios y perjuicios, por incumplimiento y resolucion
injustificada por parte de la Sociedad del contrato antes mencionado, por
importe de 3.459 miles de euros. Una vez formuladas las alegaciones de
CEMISA y de la Sociedad, el Juzgado de 1* Instancia de Cangas del Narcea
(Asturias) acordo designar un perito, quien emitid su informe, que fue ratificado
ante el Juzgado el 6 de noviembre de 2003, en el que determina que en los
ejercicios 1998, 1999 y 2000 la explotacion a cielo abierto produjo pérdidas para
la Sociedad, razon por la que se estimaba y esperaba que se dictase sentencia
desestimando la reclamacion de CEMISA. Con fecha 27 de abril de 2004,
recayod sentencia de 1* Instancia por la que se condenaba a la Sociedad a
indemnizar a CEMISA por los dafios que se hubiera podido ocasionar como
consecuencia de la resolucion del citado contrato, éstos deberian coincidir con
los beneficios que CEMISA habria dejado de obtener durante los ejercicios
2001, 2002 y 2003, que en opinion del mencionado perito ascenderia a 237 miles
de euros, importe que estaria cubierto razonablemente con una parte del saldo de
la cuenta “Provisiones para riesgos y gastos — Otras provisiones” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto (véase Nota 10).

Ambas partes recurrieron la sentencia ante la Audiencia Provincial de Oviedo
que en fecha 4 de mayo dictdé nueva sentencia desestimando el recurso de
apelacion presentado por CEMISA y estimando integramente el presentado por
la Sociedad.

Asimismo no solo se liberaba a la Sociedad del pago de las cantidades que se
reclamaban, sino que incluso la anterior sentencia condendé a CEMISA al abono
de las costas derivadas del proceso de primera instancia y las de su propio
recurso de apelacion.



Contra la anterior sentencia, CEMISA interpuso en el mes de mayo de 2005
recurso de casacidn ante el Tribunal Supremo.

Dado que hasta la fecha todas las sentencias han sido favorables a los intereses
de HCC se ha ajustado el importe provisionado a la cantidad méxima que en el
supuesto mas desfavorable deberia pagar HCC.

Con fecha 27 de febrero de 2007 se recibié demanda de reclamacién de cantidad
interpuesta por el abogado que representa a los sindicos de la quiebra de
CEMISA. El importe que se reclama son 746 miles de euros de principal, mas
los intereses legales, por una factura girada por CEMISA en enero del 2001.
Este procedimiento se encuentra a fecha de hoy a la espera de la celebracion de
la vista previa.

En el ejercicio 2006 la Sociedad habia llegado a un preacuerdo con el Instituto
para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de
las Comarcas Mineras, de devolucion de 5.541,8 miles de euros por la aplicacion
de la reduccion de produccion de 85.600 toneladas realizada en 1998 a la
explotacion subterranea, preacuerdo que ha quedado sin efecto, al recibir por
parte del IRMC en el mes de diciembre de 2007 reclamacion de reintegro por
importe de 7.474,88 miles de euros, mas 3.677,85 miles de euros en concepto de
intereses, correspondiente a las ayudas a la reduccion de actividad cobradas en el
aflo 1998. Esta reclamacion de reintegro estd motivada por el informe redactado
por la IGAE al respecto.

La Sociedad, inicialmente habia solicitado la reduccion de actividad en Cielo
Abierto, pero finalmente esa reduccién se materializd sobre la produccion de
origen subterraneo, debido a la imposibilidad de suministrar las cantidades de
carbon que tenia contractualmente concertadas con las Centrales Térmicas,
como consecuencia de los fuertes ajustes que supuso la aplicaciéon de las
prejubilaciones en la plantilla de mineria subterrdnea, y por tanto poder
mantener la viabilidad de la Empresa.

Estos hechos fueron conocidos desde un primer momento por el IRMC, y
aparece en todos los partes y documentos periddicos que se han presentado
desde entonces en cumplimiento de la normativa.

Puesto que las ayudas a la reduccion de actividad, no distinguian entre carbon de
origen subterraneo o de cielo abierto, es obvio que esta actuacion no afectaba al
montante de la ayuda percibida; podria en todo caso afectar al célculo de las
ayudas al funcionamiento de afios sucesivos, circunstancia totalmente descartada
por la propia Direccion General de Minas, la cual se afirmd mediante escrito que
una vez calculadas las ayudas de referencia del afio 1998 éstas serian, en todo
caso, independientes del sistema de laboreo, cielo abierto o subterrdneo,
empleado para extraer el carbon.

La Sociedad entiende que la reduccion ha sido realizada de forma plenamente
autorizada y que la ayuda consecuente con la misma, ha sido correctamente
aplicada en los términos que se desprendian del Real Decreto 2020/97, de 26 de
diciembre, y utilizaré todos los recursos legales para acreditar esta circunstancia.
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El importe de las ayudas a la cobertura de costes de explotacion autorizadas a la
Sociedad para el ejercicio 2007 ascendié a 13.616,04 miles de euros. Sin
embargo el importe realmente cobrado a la fecha asciende a 13.171,48 miles de
euros, debido a que ha quedado retenida la cantidad de 444,56 miles de euros, a
expensas del reintegro de la ayuda por la reduccion de actividad del cielo abierto
del afio 1998.

Asi mismo, cabe comentar, que el Instituto del Carbdn, ha comunicado en el mes
de diciembre de 2007, el inicio de un procedimiento de regularizacion de las
ayudas a la produccion corriente del afio 2005 y reclama el reintegro de 436,27
miles de euros de principal por la diferencia habida entre los ingresos y costes
reales de dicho ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso,
pudieran derivarse de los riesgos cubiertos con las garantias prestadas no serian
significativos o estarian adecuadamente cubiertos mediante las provisiones
registradas.

Otra informacion

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores Economistas, S.L. -
AUDIECO-. Los honorarios de auditoria de las cuentas del ejercicio 2007
ascienden a 20 miles de euros y no han realizado ninglin otro servicio a la
Sociedad a excepcion del de auditoria.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2007, 19.758,05 miles de
euros corresponden a ventas de carbon (corresponde a ventas a Union Eléctrica
Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B.) y 13.616,04 miles de euros
corresponden a la denominada “Ayuda a la produccion corriente”.

La Sociedad recibe la denominada “Ayuda a la produccion corriente”, de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento (CE) n° 1407/2002 sobre las ayudas
estatales a la industria del carbon, que regula las mismas en los estados
miembros a partir del 24 de julio de 2002, y con vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2010. El importe de las ayudas a la cobertura de costes de
explotacion autorizadas a la Sociedad durante el ejercicio 2007 ha ascendido a
13.616,04 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe “Importe de la cifra
de negocios — Ayuda a la produccioén corriente” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

De acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/1188/2006, de 21 de abril, por la
que se regulan las ayudas a la industria minera del carbon para los ejercicios
2006 y 2007, las mencionadas ayudas no pueden considerarse definitivas y son



susceptibles de regularizacion en funcién de la evolucidon de los ingresos y
costes reales de las empresas, entre otros aspectos.
Aprovisionamientos

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2007 adjunta es la siguiente:

Miles de
euros
Trabajos realizados por otras empresas 8.287,84
Compras de otros aprovisionamientos 3.978,56
12.266,40

Transacciones con empresas del Grupo

Las transacciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2007 con
empresas del Grupo y asociadas corresponden a ingresos en concepto de
servicios de administracion, gerencia, etc, facturados por la Sociedad a Espato
de Villabona, S.A., por importe de 204,00 miles de euros.

Por su parte, Espato de Villabona, S.A. ha facturado a la Sociedad un importe
total de 392,52 miles de euros durante el ejercicio 2007 en concepto de trabajos
de avance y mantenimiento de infraestructura minera.

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2007 adjunta es la siguiente:

Miles de
euros

Sueldos y salarios 6.472,23
Seguridad Social a cargo de la empresa 3.039,40
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones

93,49
(Nota 4-e)
Otros gastos sociales (Nota 4-f) 78,55

Nimero medio de empleados

El niimero medio de personal empleado por la Sociedad en el curso del ejercicio
2007, distribuido por categorias profesionales, fue el siguiente:
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Categoria profesional

Numero medio de
empleados( hombres)

Numero medio de
empleados (mujeres)

Numero medio de
empleados (total)

Directivos

1

1

Jefes superiores

1

1

Técnicos 13 13
Administrativos 1 5 6
Obreros 233 1 234
TOTAL 249 6 255

Otros gastos de explotacion

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2007 adjunta es la siguiente:

Miles de euros

Arrendamientos y canones 149,19
Reparacién y conservacion 2.180,71
Servicios profesionales independientes 231,36
Transporte 1.203,69
Suministros 1.344 .47
Otros servicios 810,25
Tributos 151,91

6.071,58

Resultados financieros

El desglose del “Resultado financiero” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:

MILES DE EUROS
Ingresos financieros 3.920,20
Ingresos de valores negociables 62,40
Otros intereses e ingresos financieros 1.082,49
Beneficios enajenacioén valores negociables 2.775,31
Gastos financieros (70,17)
Gastos financieros y asimilados (70,17)
Resultado financiero neto 3.850,03

Como ya se expuso en las cuentas anuales de ejercicios anteriores, HCC habia
recurrido la nueva liquidacion practicada por la Agencia Tributaria en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. El Tribunal Econdémico
Administrativo Central (TEAC) estim6 el recurso de alzada anulando tanto la
resolucidon impugnada como la liquidacion que sobre ésta recaia. La liquidacion
anulada ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de marzo la Agencia
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Tributaria devolvié el importe de la liquidacién junto con los intereses de
demora correspondientes. En el epigrafe de “Otros intereses e ingresos
financieros” estan registrados los 768,26 miles de euros cobrados en concepto de
intereses de demora.

En el mes de diciembre de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de
Union Eléctrica Fenosa, S.A. —60.000 acciones- al precio de 48,15 euros/accion.
El valor en libros de estas acciones era 113,69 miles de euros y el beneficio
obtenido fue de 2.775,31 miles de euros, reflejado en el epigrafe “Beneficios
enajenacion valores negociables”.

Ingresos extraordinarios

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2007 adjunta es la siguiente:

Miles de euros
Beneficios procedentes del inmovilizado 0,30
Subvenciones de capital transferidas al resultado 41,51
Otros ingresos extraordinarios 17,34
Ingresos extraordinarios positivos 59,15

El beneficio procedente del inmovilizado, se corresponde con el beneficio neto
obtenido de la venta de las acciones de Lignitos de Castellon.

La partida “Otros ingresos extraordinarios”, se refiere al cobro de los intereses
correspondientes a la devolucion de los Salarios Normalizados de los ejercicios
1985-86 y 87, segun resolucion de la sentencia nimero 160/1995, confirmado
por Auto de 15 de octubre de 2005.

Retribuciones, otras prestaciones al Consejo de Administracion v otra
informacion con relacion al mismo

En los Estatutos de la Sociedad se contempla una retribucidn a los miembros del
Consejo de Administracion, que consistird en un porcentaje sobre los beneficios
de cada ejercicio, sin que dicho porcentaje pueda exceder del 10%, y siempre y
cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas. No obstante, el propio Consejo podra acordar
reducir dicha participacion en los ejercicios en que asi lo estime oportuno. En el
afio 2007 no se ha realizado ninguna retribucion al Consejo de Administracion.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los miembros del
Consejo de Administracion, ni compromisos por pensiones o de otra naturaleza.

Cabe sefialar que D. Victorino Alonso Garcia miembro del Consejo de

Administracion participa en el organo de administracion de otra sociedad que
tiene el mismo objeto social de Hullas del Coto Cortés, S.A.
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El resto de los miembros del Consejo de Administracién no participan ni en el
capital social ni en los 6rganos de administracion de otras sociedades con el
mismo, anadlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de Hullas del Coto Cortés, S.A.

Reservas de carbon

Las reservas estimadas de carbon, segtn los ultimos estudios realizados por la
Sociedad, no auditados, son las siguientes:

MINERIA MINERIA CIELO
MILES DE TONELADAS SUBTERRANEA ABIERTO TOTAL
Seguras 13.276 2.517 15.793
Probables 2.742 2.983 5.725
Posibles 14.033 3.199 17.232
TOTAL 30.051 8.699 38.750

De acuerdo con los actuales niveles de produccion, las reservas seguras y
probables serian suficientes para asegurar la continuidad de las actividades de la
Sociedad.

Informacion sobre medioambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar
de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales con dichos riesgos
(véase nota 10).



19. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2007 y 2006

VARIACION DEL CIRCULANTE 2007 2006
AUMENTOS | DISMINUCIONES | AUMENTOS | DISMINUCIONES
Existencias 1.226,73 4725
Deudores 3.366,84 3.274,77
Inversiones financieras temporales 4.086,31 3.111,42
Tesoreria 735,52 1.814,45
Acreedores 1.544,94 2.846,40
Totales 6.048,56 4.911,78 6.005,07 5.089,22
Variacion del capital circulante 1.136,78 915,85
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS 2007 2006
APLICACIONES
2. Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas 314,04 590,28
3. Adquisiciones de inmovilizado 7.146,68 4.869,20
b) Inmovilizado material 7.146,68 3.136,70
¢) Inmovilizado financiero 1.732,50
¢-3.- Otras inversiones financieras 1.732,50
5. Reducciones de capital 7.739,14
6. Dividendos 536,25
7. Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 1.349,71 396,71
b) De empresas del grupo
d) De otras deudas 1.349,71 396,71
8. Provisiones para riesgos y gastos 5,42
9. Aumento del capital circulante 1.136,78 915,85
Total aplicaciones 17.686,35 7.313,71
ORIGENES
1. Recursos procedentes de las operaciones 11.657,81 2.690,95
3. Subvenciones en capital 127,65
4. Deudas a largo plazo 1.242.33 4.433,44
d) De otras deudas 1.242,33 4.433,44
5. Enajenacién de inmovilizado 4.775,52 14,11
b) Inmovilizado material 14,11
¢) Inmovilizado financiero 4.775,52
¢-3.- Otras inversiones financieras 4.775,52
7. Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras 10,68 47,57
¢) Otras inversiones financieras 10,68 47,57
8. Disminucidn del capital circulante
Total origenes 17.686,35 7.313,71
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La conciliacién del ejercicio y los recursos procedentes de las operaciones es la

siguiente:
AJUSTES AL RESULTADO 2007 2006

Resultado del periodo 4.134,57 (3.126,33)
Amortizacion de gastos a distribuir en varios ejercicios 178,83 41,75
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4.932,20 4.946,36
Dotacion a la provision para depreciacion de inmovilizaciones

financieras 412,57 7,61
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 2.006,46 923,97
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado material 35,00

Subvenciones de capital transferidas al resultado (41,51) (81,08)
Beneficios en enajenacion de inmovilizado financiero (0,30)

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material (21,32)
Recursos procedentes de las operaciones 11.657,81 2.690,95
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auditores economistas, s.l.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hullas del Coto Cortés, S.A..:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Hullas del Coto Cortés, S.A., que compren-
den el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ga-
nancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su con-
junto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa gene-
ralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas se-
lectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusi-
vamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 7 de marzo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2006, en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal como se indica el la Nota 12 se ha recibido comunicacién de inicio de actuacio-
nes de comprobacién e Investigacion por parte de la Agencia Tributaria, par -
gjercicios 2004 y 2005 y para todos los impuestos que le son de aplicacion. - - ”f”
bargo la resolucion final de esta incertidumbre depende de acontemmlentg’s ;ﬁjtﬂc»s “a '\\
que no es posible determinar en este momento. fs & G

S
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser nece-
sario si se conociera el desenlace de la incertidumbre mencionada en el parrafo 3,
las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos signi-
ficativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hullas del Co-
to Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensioén adecuadas, de conformidad con principios y normas contables gene-
ralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio ante-
rior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolu-
cién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anules. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado infor-
me de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién con el al-
cance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

AUDIECO
AUDITORES ECONOMISTAS, S.L.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:
AUDITORES ECONOMISTAS,
S.L.
_ 2008 01/08/00623

Afio N

88,00 EUR

IMPORTE COLEGIAL:

Fdo: José Luis Roces Gonzalez

Madrid, 19 de marzo del 2008
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EVOLUCION DEL EJERCICIO

Como el resto de las empresas mineras, la Sociedad dominante ha sido objeto de
un control financiero realizado por la Intervencion General del Estado, en
adelante IGAE, de las ayudas recibidas en el periodo 1998-2001.

Con fecha 7 de mayo de 2007 la IGAE emitié un informe cuyas conclusiones
son:

1.a) Con referencia a las ayudas a la produccidn corriente consideran que las
pérdidas subvencionables son inferiores a las ayudas recibidas, produciéndose
por este hecho —y siempre segin sus calculos- un exceso de subvencion de
12.748,36 miles de euros, cuyo desglose por ejercicios y centros de produccion
es el siguiente:

oo | et TWRERACED | rom

1999 3.093,74 509,46 3.603,20
2000 3.880,68 532,39 4.413,07
2001 4.208,46 523,63 4.732,09
TOTAL 11.182,88 1.565,48 12.748,36

El Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras, en adelante IRMC, que es quien debe
iniciar el procedimiento de reintegro, ha manifestado a la Oficina Nacional de
Auditoria de la Intervencion General del Estado su discrepancia en relacion con
los criterios seguidos por la IGAE en sus informes ya que supondria que todo el
sector habria recibido un exceso de subvenciones, que, por otra parte, fueron
incluidas en cada ejercicio en la Ley de Presupuestos Generales del Estado y
autorizadas las cuantias globales por la Unién Europea.

1.b) Asimismo, de las ayudas destinadas a cubrir cargas excepcionales
vinculadas a planes de modernizacidn, reestructuracion y racionalizacidon de la
actividad para compensar disminuciones de capacidad productiva superiores al
15% la IGAE concluye que la Sociedad dominante ha incumplido la finalidad
para la que la subvencion habia sido otorgada, que la reduccion de produccion
efectuada en 1998 de 85.600 toneladas estaba autorizada para la explotacion de
cielo abierto y que al haberse realizado la reduccién en la explotacion
subterranea de forma no autorizada se incumple la finalidad para la que habia
sido otorgada la subvencion y por tanto que el pago realizado en 1998 por el
IRMC de 7.474,88 miles de euros no cumple los requisitos exigidos en la
normativa reguladora de estas subvenciones.

Sobre la base de las conclusiones contenidas en el informe de la IGAE expuestas
en el punto 1.b) las actuaciones del IRMC fueron las siguientes:
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1.) El 5 de junio de 2007 inicié el expediente de reintegro de
7.474,88 miles de euros de principal y 3.677,85 miles de euros de
intereses.

i1.) Condiciono las ayudas a la produccidn corriente de la explotacion
a cielo abierto al reintegro de las ayudas a la reduccidon de
actividad, reteniendo del importe de las ayudas del ejercicio 2007
la cuantia equivalente a las 85.600 toneladas reducidas en 1998.

La Sociedad dominante, que ha recurrido las resoluciones del IRMC, entiende
que en todo momento ha actuado con transparencia y coherencia, que se ha

ajustado a la normativa que regula las ayudas y a las propias instrucciones del
IRCM.

No obstante, si finalmente la Sociedad dominante tiene que reajustar su
estructura productiva, es decir, se limita la produccion de carbon subvencionable
de la explotacion a cielo abierto a un maximo de 14.400 toneladas, su viabilidad
futura, y l6gicamente la del grupo, se veria gravemente comprometida.

Asi mismo, cabe comentar, que el IRMC ha comunicado a la Sociedad
dominante en el mes de diciembre de 2007 el inicio de un procedimiento de
reintegro de 436,27 miles de euros por la regularizacion de las ayudas
correspondientes al ejercicio 2005 en funcién de los ingresos y costes reales. La
Sociedad dominante ha presentado en el mes de enero de 2008 alegaciones ante
el IRMC contra este expediente de reintegro.

La produccion subterrdnea alcanzd la cifra de 353.969 toneladas y en cielo
abierto fue de 72.574 toneladas. En relacion con el afio anterior disminuy6 la
produccion subterranea en un 4,07% y la de cielo abierto en un 23,69%.

El stock de carbon en nuestras instalaciones aumentd con respecto al ejercicio
anterior en 29.388 toneladas hasta situar las existencias en 80.409 toneladas, lo
cual, permite a la Sociedad dominante dar una cobertura sobre los compromisos
de venta de 55 dias.

Durante el pasado ejercicio se ha continuado con el proceso de reduccion de
plantilla, por la via de las prejubilaciones, que ha permitido al Grupo reducirla
desde los 312 trabajadores de plantilla media que hubo en 2006 hasta los 268 del
ejercicio 2007, lo cual representd una reduccion del 14,10%.

En el afio 2007 se han realizado inversiones en distintas infraestructuras y
maquinaria por importe de 7.145 miles de euros.

En otro orden de asuntos, recordar que con efectos del dia 8 de agosto de 2007
las acciones de la Sociedad dominante quedaron excluidas de cotizacidon de las
Bolsas de Valores de Madrid y Valencia, asi como del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE).



PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2008

La Orden ITC/366/2007, de 14 de diciembre, por la que se establecen las bases
reguladoras de las ayudas a la industria del carbdn para los ejercicios 2008, 2009
y 2010, correspondientes a las previstas en el articulo 5.3 del Reglamento (CE)
n° 1407/2002 del Consejo, de 23 de julio de 2002, sobre ayudas estatales a la
industria del carbon, condiciona el mantenimiento de las producciones historicas
de la Sociedad dominante al reintegro de las ayudas recibidas en 1998 por la
disminucion de la capacidad productiva.

El reintegro de 11.152,73 miles de euros, incluyendo intereses, representa casi el
35% de la cifra de negocios prevista para el afio 2008 y puede ocasionar graves
problemas econdmicos y financieros; asimismo, si se hace efectiva la reduccion
de los tonelajes objeto de ayudas de la explotacion a cielo abierto serad
indispensable modificar la actual estructura productiva.

Los Administradores de la Sociedad dominante no escatimaran esfuerzos para
asegurar la continuidad la actividad del grupo y la estabilidad en el empleo de
todos sus trabajadores.

INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con fecha 10 de marzo de 2008 el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante y el Administrador Unico de Minero Sidertrgica de Ponferrada, S.A.
formularon y aprobaron el Proyecto de Fusion por absorcion de Hullas del Coto
Cortés, S.A. y Minero Siderurgica de Ponferrada, S.A. La sociedad absorbente
es MINERO SIDERURGICA DE PONFERRADA, S.A., y la sociedad
absorbida es HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. La sociedad absorbente
controla de forma directa a HCC al ser titular de 2.775.207 acciones
representativas del 97,32% del capital social.

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracidon de negocios es la
fusién en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes de la Ley de
Sociedades Andnimas. La fusion proyectada se arbitrard concretamente
mediante la absorcion de HCC (sociedad absorbida) por MSP (sociedad
absorbente), con extincion, via disolucidon sin liquidacion de la primera, y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que adquirira por
sucesion universal la totalidad de los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida.

El tipo de canje determinado sobre el valor de los patrimonios sociales a 31 de
diciembre de 2007, con los ajustes detallados en el Proyecto de Fusion, serd sin
compensacion complementaria en metalico y es de veintiuna (21) acciones de
MINERO SIDERURGICA DE PONFERRADA, S.A. de 0,15 euros nominales
cada una por una (1) accién de HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.
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Como ya se expuso anteriormente, la Orden ITC/3666/2007, de 14 de diciembre,
por la que se establecen las bases reguladoras de las ayudas a la industria minera
del carbdén para los ejercicios 2008, 2009 y 2010 condicion6 el mantenimiento
de las producciones historicas de HCC al reintegro de las ayudas recibidas por la
reduccion de actividad efectuada en el ejercicio 1998 y modifico
sustancialmente la proporcion del origen de los carbones producidos por Minero
Siderargica de Ponferrada, S.A.

A juicio de los Administradores, la fusion dotara de mayor flexibilidad a ambas
sociedades para adaptarse mas rapidamente a los cambios introducidos en la
mencionada Orden, suavizando su impacto sobre la estructura productiva y
permitira:

a)  Configurar la explotacion racional del yacimiento conformado, en su
mayor parte, por concesiones mineras colindantes, optimizando la
utilizacion de las infraestructuras que dan servicio a las unidades de
produccion.

b)  Adecuar la estructura organizativa a las nuevas exigencias de
produccion contenidas en la Orden ITC/3666/2007, de 14 de
diciembre, asegurando el suministro regular del carbon, en cantidad y
calidad medioambiental, a las centrales térmicas.

c) Alcanzar una dimension que justifique la aplicacion de nuevas
técnicas de gestion cuyo objetivo final sera incrementar la
productividad y disminuir los costes de explotacion aprovechando las
sinergias derivadas de esta operacion.

d)  Ofrecer mejores oportunidades profesionales y de seguridad en el
trabajo al personal de ambas sociedades, en el seno de una
organizacion mas eficaz y con mejores perspectivas de futuro.

El Proyecto de Fusién ha sido depositado en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 18 de marzo de 2008 y serd sometido para su aprobacidn a las respectivas
Juntas Generales de Accionistas.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
.~ AcTNO 2007 2006 @

INMOVILIZADO:

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 4) 38,35 59,95
Coste 121,41 121,41
Amortizaciones (83,06) (61,46)
Inmovilizaciones materiales (Nota 4) 37.138,61 35.043,75
Terrenos y bienes naturales 1.215,37 1.143,29
Infraestructura y obras mineras 33.566,46 33.342,82
Edificios y otras construcciones 7.329,87 7.139,03
Maquinaria, instalaciones y utillaje 25.809,29 22.380,81
Instalaciones complejas especializadas 15.220,01 15.216,62
Otro inmovilizado material 1.980,46 1.970,09
Inmovilizado en curso 3.182,89

Amortizaciones (51.165,73) (46.148,90)
Inmovilizaciones financieras (Nota 5) 1.736,17 6.826,36
Otros créditos 3,67 14,36
Administraciones Publicas a largo plazo 4.548,01
Cartera de valores a largo plazo 1.732,50 2.263,99
Total inmovilizado 38.913,13 41.930,07
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 3.8.2): 683,74 548,53
Existencias 4.696,56 3.469,83
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.602,35 1.609,88
Productos terminados 3.094,21 1.859,95
Deudores (Nota 6) 919,26 4.325,16
Inversiones financieras temporales (Nota 5) 7.401,97 3.315,66
Tesoreria 1.616,92 1.008,92
Total activo circulante 14.634,71 12.119,57
TOTAL ACTIVO 54.231,58 54.598,17
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PASIVO 2007 2006

FONDOS PROPIOS (Nota 7):

Capital suscrito 3.422,06 4.290,00
Reservas 19.967,26 29.964,78
Reserva legal 684,41 859,45
Otras reservas 19.282,85 29.105,33
Pérdidas y ganancias (Beneficio o Pérdida) 4.134,01 (3.232,87)
Minoritarios 7,09 339,02
Total fondos propios 27.530,42 31.360,92
Subvenciones de capital (Nota 3.10.1) 242,86 284,38
Ingresos a distribuir en varios ejercicios: 242,86 284,38
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 9) 13.419,36 5.871,10

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Administraciones Publicas 2.639,64 3.579,35
Otros acreedores (Nota 10) 2.609,43 7.318,90
Total acreedores a largo plazo 5.249,07 10.898,24

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 3.000,00

Acreedores comerciales 1.855,19 4.145,96
Deudas por compras o prestacion de servicios 1.855,19 4.145,96
Otras deudas no comerciales 2.934,67 2.037,56
Administraciones Publicas 345,04 546,44
Remuneraciones pendientes de pago 922,55 1.303,64
Otras deudas 1.667,08 187,48
Total acreedores a corto plazo 7.789,87 6.183,52
TOTAL PASIVO 54.231,58 54.598,17

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

.~ DEBE 2007 2006

GASTOS:

Aprovisionamientos (Nota 13) 12.266,40 9.654,83
Gastos de personal (Nota 13) 10.051,10 13.358,16
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 4 Y 13) 5.187,68 5.270,50
Variacion de las provisiones de trafico 2.030,76 808,62
Otros gastos de explotacion (Nota 13) 5.681,94 4.156,10
Beneficios de explotacion 533,02

Gastos financieros y gastos asimilados 70,17 50,64
Resultados financieros positivos 3.851,16 52,30
Beneficios de las actividades ordinarias 4.384,18

Pérdidas procedentes del inmovilizado material 35,00 503,88
Variacion de las provisiones de cartera de control 107,52 7,61
Gastos extraordinarios 29,08 3,96
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 1,59
Resultados extraordinarios positivos 369,60
Beneficios antes de impuestos 4.273,35

Impuesto sobre Sociedades 139,34 (281,34)
Resultados del ejercicio (beneficios) 4.134,01
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. HABER  CEjercicio2007  Ejercicio 2006
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12):
Ventas 19.758,05 21.888,67
Ayuda a la produccion corriente 13.616,04 6.039,93
Aumento de existencias de productos terminados 1.234,26 42,91
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 876,28 1.236,88
Otros ingresos de explotacion 266,25 91,17
Exceso de provisiones para riesgos y gastos 12,53
Pérdidas de explotacion 3.936,11
Ingresos financieros por deudas con terceros 1.083,63 102,94
Beneficios en inversiones financieras 2.837,71
Resultados financieros negativos
Pérdidas de las actividades ordinarias 3.883,82
ggr:zf:](t:;gls en la enajenacion de inmovilizado material y cartera 0,30 730,01
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 8) 41,51 81,08
Otros ingresos extraordinarios 18,95 75,54
Resultados extraordinarios negativos 110,84
Pérdidas antes de impuestos 3.514,21
Resultados del ejercicio (pérdidas) 3.232,87

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados
consolidada al 31 de diciembre de 2007.
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Cuentas anuales
consolidadas

Memoria

Salvo indicacion en contrario, todos los cuadros se expresan en miles de euros




Hullas del Coto Cortés, S.A. y Sociedad dependiente

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio 2007

1. Identificacion de las sociedades del grupo

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante “la Sociedad dominante™) tiene su
domicilio social en Madrid, plaza Castilla, numero 3, piso 13-E1 y con C.LF.
A15000482.

La Sociedad fue constituida en La Coruiia, por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada el 15 de noviembre de 1919, ante el Notario de la Corufia, D. Candido
Lépez Rua, con la denominacion de S.A. Hullas del Coto Cortés, Minas de Cerredo
y Anexas.

Estd inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de La Corufia, en la Hoja
numero 193, Folio 39 del Tomo 119 del archivo, Libro 20 de la seccion 3* de
Sociedades.

Su objeto social es la explotacion de toda clase de yacimientos minerales, la
comercializacién de productos de dicha naturaleza, asi como la promocidn,
construccidn, adquisicion o arriendo de cualquier modo de produccién de energia
eléctrica, compra, explotacion y comercializacion de bosques maderables,
construccidn, arriendo y venta de edificios, almacenes, viviendas, etc. La actividad
principal de la Sociedad dominante es la explotacion de yacimientos carboniferos y
la comercializacion del producto extraido.

Espato de Villabona, S.A., (en adelante “la Sociedad dependiente o ESVISA”) se
constituyd en 1982, y tiene su domicilio social en Plaza Castilla, n° 3, de Madrid. Su
objeto social es la explotaciéon de minas de todas clases, sea en propiedad o en
arrendamiento, pudiendo adquirir nuevas concesiones, la venta de sus productos, la
explotacidon de otros negocios que tengan relacion con la mineria y cualquier otra
actividad licita que sea preparatoria, auxiliar, complementaria o relacionada con las
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2007, el Capital Social de ESVISA es de 3.305.500 euros y
esta compuesto por 55.000 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una,
encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha el 99,818% del
Capital Social pertenece a Hullas del Coto Cortés, S.A.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
sociedades del grupo al 31 de diciembre de 2007, habiéndose aplicado las

79



80

b)

d)

disposiciones legales vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Hullas del Coto Cortés del ejercicio
2007 han sido formuladas por los Administradores, en reunidon del Consejo de
Administracion celebrada el dia 10 de marzo de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades
integrantes del mismo, correspondientes al ejercicio 2007, que han servido de
base para la preparacidon de estas cuentas anuales consolidadas, se encuentran
pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.
No obstante, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales seran
aprobadas conforme estan presentadas.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Hullas del Coto Cortés, S.A.
y Grupo correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2007.

Principios de consolidacion

El método aplicado en la consolidacion, es el de Integraciéon Global, el cual
requiere la incorporacién al balance de Hullas del Coto Cortés, S.A. (Sociedad
dominante), de todos los bienes, derechos y obligaciones, que componen el
patrimonio de Espato de Villabona, S.A, (Sociedad dependiente), con el mismo
valor con que figuraban en dichas sociedades, y a la cuenta de pérdidas y
ganancias de HCC, la incorporacion de todos los ingresos y gastos que
determinan el resultado de la sociedad dependiente citada, una vez realizados los
ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo.

Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 se han
seguido los principios contables y normas de valoraciéon generalmente
aceptados. No existe ningun principio contable de aplicacidon obligatoria que,
siendo significativo su efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya
dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil se presenta a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio 2006.

Las cuentas anuales consolidadas de 2006 que se incluyen a efectos
comparativos también han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto 1815/1991.



Es importante destacar que en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006 esté incluida la sociedad filial Lignitos de Castellon, S.A. Esta sociedad no
forma parte del perimetro de consolidacion del ejercicio 2007 al haber sido
enajenada la participacion en dicho afio.

Durante el ejercicio 2007 no se han producido adquisiciones de entidades

dependientes ni nuevas participaciones en el capital de entidades que ya tenian la
condicion de dependientes al inicio del ejercicio.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién aplicadas en relaciéon con las diferentes
partidas son las siguientes:

3.1) Reservas en sociedades consolidadas

La diferencia negativa de consolidacion que surge por la diferencia existente
entre el valor contable de la participacidon de la Sociedad dominante en el capital
de las sociedades dependientes y el valor de los fondos propios atribuible a dicha
participacion se registra como Reserva de la Sociedad dominante de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

El valor registrado en libros por la Sociedad dominante es idéntico al valor de
los fondos propios atribuibles a su participacion en ESVISA, por tanto no
existen “Reservas en sociedades consolidadas”.

3.2) Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por
integracion global se han eliminado en el proceso de consolidacion.

La eliminaciones efectuadas, expresadas en miles de euros, son las siguientes:

En el balance de la Sociedad dependiente:

Il. DEUDORES
2. Cuenta empresas grupo (3.061,48)
2.a) Hullas del Coto Cortés, S.A. (3.061,48)

En el balance de la Sociedad dominante:

lll. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y

ASOCIADAS
1. Deudas con empresas del grupo consolidadas (3.061,48)
2.b) Espato de Villabona, S.A. (3.061,48)
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Las eliminaciones realizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias, expresadas en
miles de euros, son las siguientes:

EPiIGRAFE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Servicios Exteriores (596,52)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (596,52)
Ventas y prestacion de servicios (392,52)
Ingresos Accesorios (204,00)
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION (596,52)

3.3) Inmovilizado inmaterial

Los elementos de inmovilizado inmaterial estan valorados a su precio de
adquisicion, o al coste directo e indirecto incurrido en su produccidn.

Los gastos de investigacion y desarrollo se incluyen en el inmovilizado
inmaterial cuando el resultado del proyecto es positivo y se amortizan en el
plazo de cinco afios contados desde la fecha de su conclusion. Si el resultado del
proyecto es negativo se amortizan en su totalidad en el ejercicio.

Las concesiones administrativas se amortizan en funcién de las reservas
estimadas y el grado de reduccidn de las mismas por explotacion del yacimiento
o término de la concesion, en su caso.

3.4) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a
su precio de adquisicion o coste de produccion, segun los casos, actualizados al
amparo de diversas disposiciones legales.

El coste de produccidon de los bienes construidos por la propia empresa incluye
los gastos de personal, los gastos de adquisicion de las materias primas y otros
materiales consumibles y demas gastos directa o indirectamente imputables a las
construcciones en curso, devengados uUnicamente durante el periodo de
construccion. Los importes activados por este concepto durante el ejercicio 2007
han sido abonados a “Trabajos efectuados por la empresa para su
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las amortizaciones se calculan segiin el método lineal, estimando un valor
residual nulo, en funcién de los afios de vida util estimada para los diferentes
elementos del inmovilizado material.

En virtud del articulo 97 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, la
Sociedad dominante goza de libertad fiscal para la amortizacién de sus activos



mineros durante 10 afios contados a partir del comienzo del primer periodo
impositivo en cuya base imponible se integre el resultado de la explotacion.

Técnicamente se capitalizan como mayor inversion de las correspondientes
instalaciones, los costes de ampliacion o mejora que suponen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de las
instalaciones. Los bienes y elementos retirados, tanto si los retiros se producen
como consecuencia de un proceso de modernizacidon como si se deben a
cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan en
las correspondientes cuentas de activo y amortizacion acumulada. Los gastos de
reparacion, conservacidn y mantenimiento se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

3.5) Inmovilizado financiero
Las participaciones en capital de empresas no admitidas a cotizacion en un
mercado secundario organizado se contabilizan por el menor de los siguientes

precios: el de adquisicion o el valor teorico-contable al cierre del ejercicio.

Durante los ejercicios 2007 no se han realizado correcciones valorativas del
inmovilizado financiero.

3.6) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por su valor nominal y no existe riesgo
en su recuperacion.

3.7) Gastos a distribuir en varios ejercicios

3.7.1) Gastos de formalizacion de deudas: Es la diferencia entre el valor de
reembolso y el principal de las deudas a pagar a acreedores, es decir, los
intereses no devengados al final de cada ejercicio por la compra a plazos de
determinados bienes muebles.

3.7.2) Otros gastos a distribuir en varios ejercicios: Se valoran a su precio de
adquisicion o su coste de produccion y corresponden a la ocupacion de montes y
pistas de acceso para distintas explotaciones mineras, imputandose al gasto
linealmente en 5 afios o durante el periodo de vigencia de los acuerdos de
ocupacion.

3.8) Existencias

Las existencias de materiales para consumo y reposicion se valoran utilizando el
método del coste medio ponderado.

Las existencias de carbon se valoran en funcién de las calidades y aplicando la
formula paramétrica recogida en el contrato de suministro de carbon
termoeléctrico. Esta valoracion no difiere significativamente de la que resultaria
de la aplicacidn del coste de produccion corregido a su valor de mercado.
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3.9) Acciones de la sociedad dominante

Las participaciones de capital de la Sociedad dominante en la Sociedad
dependiente estan contabilizadas al menor de los valores entre el precio de
adquisicion o el valor teorico-contable de las participaciones al cierre del
gjercicio.

3.10) Subvenciones

Los criterios utilizados para la contabilizacion de las subvenciones recibidas son
los siguientes:

3.10.1) Subvenciones de capital no reintegrables: Estas subvenciones se
contabilizan por los importes concedidos y se imputan a resultados en funcién
de la depreciacion de los activos que financian.

En el pasivo del balance figuran los importes netos, es decir, las cantidades a
revertir a resultados en ejercicios futuros.

3.10.2) Subvenciones a la explotacion: Se abonan a resultados en el momento
de su devengo.

3.11) Provisiones para responsabilidades

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en
litigios en curso, reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones Yy
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada se provisionan contra los
resultados del ejercicio de acuerdo con una estimacion razonable de su cuantia.

No se realizan provisiones para posibles indemnizaciones por despido, ya que no
se esperan despidos atipicos en el futuro, y para despidos puntuales, la empresa
registrara el gasto cuando se produzca la responsabilidad cierta y exigible por el
trabajador.

3.12) Carbon al personal

La Sociedad dominante estd obligada a suministrar anualmente determinada
cantidad de carbon a cada empleado en activo que sea cabeza de familia. A
todos los trabajadores que tengan derecho a la percepcion del cupo de carboén la
Sociedad les compensa en metalico sobre la base del precio fijado en el
convenio colectivo. El derecho a percibir este suministro de carbon también
incluia al personal pasivo (jubilados, incapacitados de forma permanente total,
viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuracion de la
Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras (en
adelante, “el Instituto”), los diferentes sindicatos representantes de los
trabajadores y la Federacion Nacional de Empresarios de Minas de Carbon
suscribieron un acuerdo, segun el cual las empresas mineras se comprometen a
mantener el vale de carbon con sus trabajadores en activo. Por otra parte, se



convino la sustitucion del suministro gratuito de carbon o vale de carbén de los
pasivos y prejubilados por un importe a percibir de una sola vez, asi como las
condiciones para obtener las ayudas establecidas para compensar los costes
derivados de dicho proceso. La practica totalidad del personal pasivo y
prejubilados de la Sociedad se acogid al proceso de sustitucion de la obligacion
del vale de carbon, y se obtuvo, asimismo, la ayuda correspondiente equivalente
al coste total de dicho proceso.

Por otra parte, en cuanto al personal activo, la Sociedad dominante ha seguido la
practica habitual en las empresas de mineria del carbon de registrar, con cargo a
los resultados de cada ejercicio, el coste de estos suministros en el momento en
que se cobra su compensacion en metalico por el beneficiario.

3.13) Restauracion de terrenos

La Sociedad dominante viene dotando una provision para cubrir los costes en
que se espera incurrir por la restitucion y restauracion de los terrenos afectados
por los trabajos de explotacion a cielo abierto. Dicha provision se dota en
funcion de la superficie de terrenos alterada por la actividad en dichas
explotaciones y se adeuda por los costes realmente incurridos en las labores de
restitucion y restauracion efectuados.

3.14) Clientes, proveedores, deudores y acreedores de trafico

Figuran por su valor nominal. Los intereses incorporados al nominal de los
créditos y débitos por operaciones de trafico, con vencimiento superior a un afio,
figuran en el balance como ingresos o gastos a distribuir en varios ejercicios,
imputandose anualmente a resultados de acuerdo con el principio del devengo.

Las correcciones valorativas se incorporan dotando contra los resultados las
provisiones necesarias en funciéon del riesgo que presenten las posibles
insolvencias con respecto al cobro o recuperacion de los activos de que se trate.

3.15) Clasificacion a corto y largo plazo

La clasificacidn entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y
derechos de la empresa. Se considera largo plazo cuando es superior a un afio
contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

3.16) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiéndose €ste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta.
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Las diferencias temporales que no afectan al gasto por este impuesto, se
registran en las cuentas de impuesto sobre beneficios diferido o anticipado,
segun su naturaleza.

3.17) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio de devengo, es decir,
cuando se genera la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representa, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Uunicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidas.

Inmovilizado inmaterial v material

En el afio 2007 no hubo variaciones en el inmovilizado inmaterial bruto. Se han
dotado amortizaciones por importe de 22 miles de euros y el fondo de
amortizacion del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2007 es de 83
miles de euros.

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:



ornmmear | " | o | srnor
1. Concesiones y bienes naturales 1.143,29 72,08 1.215,37
2. Infraestructuras y obras mineras 33.342,82 258,64 | (35,00) 33.566,46
3. Edificios y otras construcciones 7.139,03 190,84 7.329,87
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 22.380,81 3.428,48 25.809,29
5. Instalaciones complejas y especializadas | 15.216,62 3,39 15.220,01
6. Otro Inmovilizado 1.970,09 10,37 1.980,46
7. Inmovilizado en curso 3.182,88 3.182,88
TOTAL 81.192,66 7.146,68 [ (35,00) 88.304,34
ANORTIZACION ACUMULADA | o S350, | Amepizacion | Bales | Sade
1. Concesiones y bienes naturales 892,16 20,59 912,75
2. Infraestructuras y obras mineras 15.704,88 2.398,18 18.103,06
3. Edificios y otras construcciones 6.197,29 84,57 6.281,86
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 15.781,95 1.333,61 17.115,56
5. Instalaciones complejas y especializadas 6.586,75 1.074,04 7.660,79
6. Otro Inmovilizado 985,87 105,84 1.091,71
TOTAL 46.148,90 5.016,83 51.165,73
NETO VALORCOSTE A | iuiapa AL | VALORNETO A
31/12/2007
1. Concesiones y bienes naturales 1.215,37 912,75 302,62
2. Infraestructuras y obras mineras 33.566,46 18.103,06 15.463,40
3. Edificios y otras construcciones 7.329,87 6.281,86 1.048,00
4. Maquinaria, instalaciones y utillaje 25.809,29 17.115,56 8.693,73
5. Instalaciones complejas y especializadas 15.220,01 7.660,79 7.559,22
6. Otro Inmovilizado 1.980,46 1.091,71 888,75
7. Inmovilizado en Curso 3.182,89 3.182,89
TOTAL 88.304,34 51.165,73 37.138,61
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Amortizacion fiscal acelerada

Acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
de Sociedades, y anteriormente en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de
la Mineria, la Sociedad dominante ha venido efectuando en los ejercicios
anteriores una dotacion por aceleracion fiscal de amortizaciones. En el ejercicio
2007, en aplicacion de la disposicion final séptima del Real Decreto 1643/1990,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad dominante ha
registrado una aplicacion por importe de 1.427,89 miles de euros. Hasta el 31 de
diciembre de 2006 el efecto fiscal estaba calculado mediante la aplicacién a los
importes correspondientes del tipo impositivo nominal del 35%. El saldo de la
cuenta “Impuestos diferidos” a 31 de diciembre de 2007 ha disminuido respecto
al registrado al 31 de diciembre de 2006 en un importe de 939,70 miles de euros,
correspondiendo una parte a la amortizacién aplicada en el ejercicio y otra parte
al ajuste de los tipos impositivos (véase notal5).

Bienes totalmente amortizados

Los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

BIENES TOTALMENTE AMORTIZADOS | VALOR COSTE A
1. Concesiones y bienes naturales 661,48
2. Infraestructuras y obras mineras 16.394,93
3. Edificios y otras construcciones 5.881,35
4. Maquinaria, instalaciones vy utillaje 14.897,43
5. Instalaciones complejas y especializadas 4.399,32
6. Otro Inmovilizado 825,67
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 43.060,18




Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2007 en las cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales” han sido

los siguientes:

Saldo Egtt;?:?::ez Salidas, pajas Traspasos a Saldo
01/01/2007 2007 o reducciones corto plazo 31/12/2007

Inmovilizaciones financieras 6.826,36 5.079,50 10,68 1.736,17
Cartera de valores a largo plazo 2.263,99 531,49 1.732,50
Otros créditos 14,36 10,68 3,67
Administraciones publicas 4.548,01 4.548,01

Inversiones financieras temporales 3.315,66 4.200,00 113,69 7.401,97
Cartera de valores a corto plazo 113,99 113,69 0,30
Depésitos y fianzas a corto plazo 3.201,67 4.200,00 7.401,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.142,02 4.200,00 5.193,19 10,68 9.138,14

Cartera de valores a largo plazo

En el ejercicio 2006 la Sociedad dependiente Lignitos de Castellon, S.A. estaba
consolidada con la Sociedad dominante, Hullas del Coto Cortés, S.A., por el
método de integracion global. En el ejercicio 2007, se vendieron la totalidad de
las acciones que Hullas del Coto Cortés poseia de la empresa Lignitos de
Castellon, S.A. desapareciendo por tanto de los activos del Grupo todas la
inversiones financieras cuya titularidad directa correspondia a Lignitos de
Castellon, S.A. En el afio 2007 Lignitos de Castellon, S.A. no forma parte del
perimetro de consolidacion.

En el afio 2006, con el fin de materializar antes del plazo de 10 afios la dotacion
a “Reserva Factor Agotamiento” efectuada en el ejercicio 1996 se adquirieron
4.950.000 acciones de Minero Sidertrgica de Ponferrada, S.A. que representan
el 3,95% de su capital social. De acuerdo con lo establecido en el articulo 99 y
siguientes del Real Decreto 4/2004 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
Hullas del Coto Cortés, S.A. tiene la obligacion de mantener estos titulos durante
un plazo de 10 afios.

La variacion del epigrafe “Otros créditos” se corresponde al traspaso a corto
plazo de la parte de los créditos concedidos a trabajadores de la Sociedad
dominante con vencimiento en el ejercicio 2008.

Como ya se expuso en las cuentas anuales de ejercicios anteriores, la Sociedad
dominante habia recurrido la nueva liquidacién practicada por la Agencia
Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. El
Tribunal Econémico Administrativo Central (TEAC) estimé el recurso de alzada
anulando tanto la resolucién impugnada como la liquidacion que sobre ésta
recaia. La liquidacion anulada ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de
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marzo la Agencia Tributaria devolvid el importe de la liquidacion junto con los
intereses de demora correspondientes. En el epigrafe de “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta estdn registrados los 768,26 miles
de euros cobrados de intereses de demora.

Cartera de valores a corto plazo

En el mes de diciembre de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de
Uniodn Eléctrica Fenosa, S.A. —60.000 acciones- al precio de 48,15 euros/accion.
El valor en libros de estas acciones era 113,69 miles de euros y el beneficio
obtenido fue de 2.775,31 miles de euros, reflejado en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Beneficios en inversiones financieras”.

Fianzas y depositos entregados a corto plazo
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2007 recoge, fundamentalmente,

un depdsito bancario de 7.400 miles de euros, contratado con la finalidad de
rentabilizar las puntas de tesoreria.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacidon al 31 de
diciembre de 2007 adjunto es la siguiente:

Descripcion Miles de euros
Clientes 355,23
Personal 10,68
Otros deudores 471,64
Administraciones Publicas (Nota 15.3) 81,71
TOTAL 919,26

Del saldo de la cuenta “Clientes” 351,24 miles de euros corresponden a Union
Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B., y 3,99 miles de
euros a otros clientes.

Desde el ejercicio 1998, las empresas mineras perciben ayudas a través del
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras. El importe de las ayudas a la cobertura de
costes de explotacion autorizadas a la Sociedad dominante para el ejercicio 2007
ha ascendido a 13.616,04 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe
“Importe de la cifra de negocios — Ayuda a la produccion corriente” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. Sin embargo el importe realmente cobrado a la
fecha asciende a 13.171,48 miles de euros, debido a que el IRMC ha retenido la
parte coincidente con las toneladas reducidas en 1998 y que asciende a la



cantidad de 444,56 miles de euros, a expensas del reintegro 7.474,88 miles de
euros de principal solicitado por IRMC y comentado en el Informe de Gestion de
las cuentas anuales de la Sociedad dominante. Este importe esta recogido en el
epigrafe “Otros deudores”.

Fondos propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

K€
Capital suscrito 3.422,06
Reserva legal 684,41
Reservas especiales (Factor Agotamiento) 21.608,30
Reservas voluntarias 793,64
Reserva por redondeo a euros 7,24
Resultados negativos ejercicios anteriores (3.126,33)
Pérdidas y Ganancias 4.134,01
Minoritarios 7,09
TOTAL FONDOS PROPIOS 27.530,42

Capital social

Con fecha 27 de junio de 2007, la CNMYV, autorizd a la Sociedad dominante la
Oferta Publica de Adquisicion de sus propias acciones por exclusion de
cotizacidon. La oferta se extendid a 799.793 acciones, al precio de 10,70
€/accion, siendo su resultado positivo, aceptandola 723.284 acciones, que
suponen el 90,43% de las acciones a las que se habia dirigido la OPA. Con
efectos del dia 8 de agosto de 2007 las acciones de la Sociedad dominante
quedaron excluidas de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y
Valencia, asi como del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).
Actualmente las acciones no cotizan en ningun mercado organizado.

Las acciones adquiridas en la OPA, fueron amortizadas el dia 29 de agosto de
2007, segun consta en escritura notarial, quedando conformado el capital social
por 2.851.716 acciones, de la misma y Unica clase y serie, representadas por
anotaciones en cuenta y un valor nominal de 1,20 €/accion.

Posteriormente, con fecha 15 de noviembre de 2007 la CNMYV autorizo la
reversion de la forma de representacion de las acciones de anotaciones en cuenta
a titulos fisicos, quedando finalizado el proceso el 14 de febrero de 2008.

A la fecha de elaboracidn de estas cuentas el capital social es de 3.422.06 miles

de euros, representado por 2.851.716 acciones, de la misma y Unica clase y serie,
representadas por titulos fisicos y un valor nominal de 1,20 €/accion.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal,
hasta la fecha que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2007, la reserva legal de la Sociedad dominante estaba totalmente
cubierta, contando con un saldo de 684,41 miles de euros, habiendo sido
traspasado el exceso de la misma tras la reduccion del capital social a reservas
voluntarias.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de

pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Factor de agotamiento

La Sociedad dominante se ha acogido a los beneficios previstos en la Ley
6/1977, de fomento de la Mineria y, posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las cuales se puede
deducir, en concepto de factor de agotamiento, hasta el 30% de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales
vendidos, en el caso de las entidades que realicen el aprovechamiento de una o
varias materias primas minerales declaradas prioritarias por el Plan Nacional de
Abastecimiento. La dotacién practicada en cada ejercicio deberd materializarse
en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en
gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas
actividades mineras. El importe de las dotaciones no destinadas a las actividades
previstas incrementard la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio siguiente a aquel en que expire el plazo de diez afios. Las cuentas
anuales del ejercicio 2007 no incluyen provision alguna para atender a los
impuestos relativos a las materializaciones no efectuadas, ya que los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que ésta cumplird el
requisito de materializacidon obligatoria en el plazo y cuantia establecidos.

Al 31 de diciembre de 2006, las dotaciones efectuadas al “Factor de
Agotamiento” pendientes de materializar en inversiones en actividades mineras
ascendian a 2.303,04 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Ano de Miles de euros Aio de
Afio de origen dotacién vencimiento
1997 1998 1.803,04 2007
2003 2004 500,00 2013
TOTAL 2.303,04




Estas dotaciones pendientes se han materializado en el ejercicio 2007 con la
inversion realizada en la obra denominada “Plano inclinado desde la Cota 1072
al yacimiento” que ascendieron a 3.182,86 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 estan reinvertidas todas las dotaciones efectuadas a
“Reserva Factor Agotamiento”

En relaciéon con el tratamiento fiscal del “Factor de Agotamiento” una
inspeccion fiscal de los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1992 a
1996, ambos inclusive, puso de manifiesto posibles contingencias fiscales,
habiendo incoado determinadas actas, que fueron recurridas por la Sociedad
dominante. Como consecuencia de dichos recursos, la Dependencia Regional de
Inspeccion de Galicia dictd, en noviembre de 2003, un Acuerdo de Ejecucion de
Resolucion del Tribunal Econdmico-Administrativo de Galicia, confirmando el
criterio de la Inspeccidn en lo relativo al incumplimiento de los requisitos para
minorar las bases imponibles del ejercicio 1993 en concepto de “Factor de
Agotamiento”. Esta resolucidon fue recurrida por la Sociedad dominante y
resuelta positivamente para la misma, ya que el Tribunal Econdmico
Administrativo Central con fecha 8 de noviembre de 2006, estimo el recurso de
alzada interpuesto contra la resolucion del TEAR de 28 de octubre de 2002,
anulando tanto la resolucidn dictada, como liquidacion practicada y confirmando
los criterios aplicados por HCC.

Intereses minoritarios

Al 31 de diciembre de 2007, los “Intereses minoritarios” en la sociedad filial
Espato de Villabona, S.A., asi como el resultado atribuible a socios externos de
dicha filial, se presentan a continuacion:

ESPATO DE

VILLABONA, S.A.
Intereses minoritarios 7,09
Resultado atribuido a la minoria (0,56)

Ingresos Diferidos

En este epigrafe del pasivo del balance figuran los importes netos de las
subvenciones de capital recibidas, es decir, las cantidades a revertir a resultados
en ejercicios futuros.

El importe imputado a los resultados del ejercicio 2007 ha ascendido a 41,51
miles de euros, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital
transferidas al resultado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Del importe imputado a los resultados del ejercicio 2007, 15,87 miles de euros

corresponden a una subvencion de la Consejeria de Comercio, Industria y
Turismo del Principado de Asturias para el mejor conocimiento y evaluacidon de
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reservas del yacimiento en explotacion del Grupo Cerredo, piso 0°, por un
importe de 110 miles de euros, concedida y registrada en el ejercicio 2003.

En el ejercicio 2005 la Consejeria de Industria y Empleo del Principado de
Asturias subvencioné el Proyecto del Tajo Piloto Mecanizado automarchante
para talleres de 45° de pendiente por importe de 103,00 miles de euros. El
importe imputado al resultado de 2007 de esta subvencion ascendidé a 12,87
miles de euros.

En el ejercicio 2006 se recibido de la Consejeria de Industria y Empleo del
Principado de Asturias una subvencion de 127,65 miles de euros para el
proyecto de I+D de la Planta Piloto para Ensayo de Lavado de Carbones. El
importe imputado a resultados de esta subvencidn asciende a 12,77 miles de
euros.

Los administradores de la Sociedad dominante estiman que ésta ha cumplido y

prevé cumplir en el futuro, las condiciones fijadas para que se hagan efectivas
las subvenciones recibidas, de forma definitiva.

Provisiones a largo plazo

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las cuentas de provisiones
para riesgos y gastos ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
01/01/2007 Aumentos Disminuciones 31/12/2007
Provisiones para riesgos y gastos 3.932,68 11.589,00 (3.932,68) 11.589,00
Litigios en curso 427,03 (108,07) 318,96
Restitucion ecolégica 1.511,39 1.511,39
TOTAL 5.871,10 11.589,00 (4.040,74) 13.419,36

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situaciéon cubre las
eventualidades que, bajo un criterio de prudencia, podrian producirse en las
responsabilidades y litigios con terceros.

El saldo inicial de la cuenta “Provisiones para riesgos y gastos” recogia
unicamente el importe provisionado por la nueva liquidacién practicada por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1993 que la Sociedad dominante habia recurrido. El Tribunal Econdémico
Administrativo Central (TEAC) estim6 el recurso de alzada anulando tanto la
resolucidon impugnada como la liquidacion que sobre ésta recaia. La liquidacion
anulada ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de marzo la Agencia
Tributaria devolvio el importe de la liquidaciéon junto con los intereses de
demora correspondientes, cancelandose por tanto la provision.

El saldo final de la cuenta de “Provisiones para riesgos y gastos”, recoge el
100% de los importes reclamados por el IRMC por los siguientes conceptos:
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iii.)  7.474,88 miles de euros de principal y 3.677,85 miles de euros de
intereses correspondientes a las ayudas recibidas en 1998 por
disminuciones de la capacidad productiva superiores al 15%.

iv.) 436,27 miles de euros por regularizaciéon de las ayudas a la
produccion corriente del ejercicio 2005, en funcion de los
ingresos y costes reales del ejercicio.

Los litigios en curso mas significativos estan detallados en la nota 21.

La Sociedad dominante tiene la obligacion de restituir a su estado originario los
espacios naturales alterados por las explotaciones mineras de superficie una vez
finalizados los trabajos. La provisién por restitucion ecologica cubre el gasto
necesario para la restauracion del 50% de las hectareas ocupadas por la corta de
cielo abierto.

Deudas comerciales

Otros acreedores a largo plazo

El saldo del epigrafe “Acreedores a largo plazo — Otros acreedores” del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2007 adjunto corresponde a dos préstamos
concedidos por la Administracion y a los vencimientos posteriores al afio 2008
por la compra con pago aplazado de diversa maquinaria.

En el ejercicio 2004 la Sociedad dominante recibid del Ministerio de Ciencia y
Tecnologia un préstamo por importe de 1.847 miles de euros, para la realizacion
de inversiones de acuerdo con el proyecto denominado “Tajo Piloto de
Mecanizacion Automarchante en capas muy potentes”, a través del Programa de
Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT). El préstamo devenga un tipo
interés anual del 0% y tiene un plazo de amortizacidon de 10 afios, con un periodo
de carencia de 3 afios.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad dominante ha recibido un préstamo del
Centro Tecnologico Industrial (CDTTI), por importe de 1.200 miles de euros, para
el desarrollo del proyecto denominado “Sistema de Entibado y Extraccion para
frentes con fuerte inclinacion”. El préstamo devenga un tipo de interés anual del
0% y tiene un plazo de amortizacion de 13 afios.

El calendario de vencimiento del principal de dichas deudas, pendientes de
reembolso al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:
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Venc;r:::iento PROFIT CDTI acrglr;‘o:res
2009 263,85 176,91 133,97
2010 263,85 207,69
2011 263,85 238,45
2012 263,85 269,29
2013 263,85
2014 263,85

TOTAL 1.583,11 892,34 133,07

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad dominante tiene una poéliza de crédito concedida, el 22 de
diciembre de 2006, por Banco Pastor, S.A., cuyo vencimiento inicial es el 22 de
diciembre de 2010 con la posibilidad de renovarla al vencimiento, con un limite
de 9.000 miles de euros y un tipo de interés del EURIBOR a tres meses mas un
diferencial de 0,60 puntos.

Al 31 de diciembre de 2007 se ha dispuesto en 3.000 miles de euros el saldo de
esta linea de crédito.

Politica de gestion de riesgos

El Grupo Hullas del Coto Cortés esta expuesto a determinados riesgos que
gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicion,
limitacion de concentracion y supervision.

Riesgo de precio de commodities

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de la variacidon del precio y suministro
de carbon, fundamentalmente a través del contrato de venta que tiene firmado
Hullas del Coto Cortés, S.A. con la Central Térmica de Anllares, Union
Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B., en el que se acuerda
una cantidad maxima de toneladas y un precio de venta referenciado al precio
internacional del carbon y a la calidad del carbon suministrado.

Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas por un periodo que esté en funcidon de la situacion de
mercado.
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Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Ingresos

El andlisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

2007
Ventas y prestacion de servicios 19.758,05
Ayudas a la produccion corriente 13.616,04
Importe neto de la cifra de negocios 33.374,09
Trabajos para el Inmovilizado. 876,28
Ingresos Accesorios 266,25

Venta de carbdén

Del importe de las ventas de carbon del ejercicio 2007, los 19.758,05 miles de
euros corresponden a ventas de carbon realizadas a la Central Térmica de
Anllares, propiedad de Union Eléctrica Fenosa-Empresa Nacional de
Electricidad, C.B.

Los ingresos de la sociedad Espato de Villabona, S.A. corresponden a la
prestacion de servicios a la Sociedad dominante, que se han eliminado en su
totalidad en el proceso de consolidacion.

Ingresos por las “Avyudas a la produccion corriente”

La Sociedad dominante recibe la denominada “Ayuda a la produccion
corriente”, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (CE) n° 1407/2002
sobre las ayudas estatales a la industria del carbon, que regula las mismas en los
estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, y con vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2010. El importe de las ayudas a la cobertura de costes de
explotacion autorizadas a la Sociedad para el ejercicio 2007 ha ascendido a
13.616,04 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe “Importe de la cifra
de negocios — Ayuda a la produccion corriente” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

De acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/1188/2006, de 21 de abril, por la
que se regulan las ayudas a la industria minera del carbdn para los ejercicios
2006 y 2007, las mencionadas ayudas no pueden considerarse definitivas y son
susceptibles de regularizacion en funcién de la evolucidon de los ingresos y
costes reales de las empresas, entre otros aspectos.
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13. Gastos

El andlisis de los gastos del Grupo se desglosan a continuacion:

MILES DE EUROS
Aprovisionamientos y consumos 12.266,40
Gastos de personal 10.051,10
Dotacioén a la amortizacion 5.187,68
Otros gastos de explotacion 5.681,94
TOTAL 33.187,12

13.1. Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados del ejercicio 2007
adjunta es la siguiente:

MILES DE EUROS
Compras 3.971,03
Variacion de existencias 7,53
Trabajos realizados por otras empresas 8.287,84
Aprovisionamientos y consumos 12.266,40

13.2. Gastos de personal

La composicidon de este epigrafe de la cuenta de resultados del ejercicio 2007
adjunta es la siguiente:

MILES DE EUROS
Sueldos y salarios 6.890,96
Seguridad Social 2.988,10
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 93,49
Otros gastos de sociales 78,55
Gastos de personal 10.051,10
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El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso del ejercicio

2007, distribuido por categorias profesionales, fue la siguiente:

Categoria profesional

Numero medio de
empleados( hombres)

Numero medio de
empleados (mujeres)

Numero medio de
empleados (total)

Directivos

1

1

Jefes superiores

1

1

Técnicos 13 13
Administrativos 1 5 6
Obreros 246 1 247
TOTAL 262 6 268

Retribuciones en especie

La retribucion en especie que percibe el personal del Grupo es el suministro de
vales de carbon (ver nota 3.12). Los importes que han supuesto estas
retribuciones, que se incluyen dentro del epigrafe “Gastos de personal — Otros
gastos sociales”, ha sido de 78,55 miles de euros en el ejercicio 2007.

13.3. Otros gastos de explotacion

El desglose de los saldos de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada
adjunta es el siguiente:

MILES DE EUROS
Arrendamientos y canones 149,19
Reparacién y conservacion 1.788,19
Servicios profesionales independientes 232,70
Transporte 1.203,69
Suministros 1.344 47
Otros gastos 811,61
Tributos 152,09
Otros gastos de explotacion 5.681,94

Los arrendamientos corresponden al alquiler de maquinaria para el desarrollo de
la actividad minera.

Incluido en el saldo de la cuenta “Transporte” se encuentran los gastos del
transporte de materiales, de carbdn a la central térmica y de carbon dentro de las
instalaciones del Grupo.
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Resultado financiero

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de las cuentas de resultados
consolidadas adjuntas es el siguiente:

MILES DE EUROS
Ingresos financieros 3.921,34
Ingresos de valores negociables 62,40
Descuentos sobre compras por pronto pago 188,21
Intereses de demora A.E.A.T acta 1.S./1993 768,26
Otros intereses e ingresos financieros 127,16
Beneficios enajenacién valores negociables 2.775,31
Gastos financieros (70,17)
Gastos financieros y asimilados (70,17)
Resultado financiero neto 3.851,16

Como ya se expuso en las cuentas anuales de ejercicios anteriores, HCC habia
recurrido la nueva liquidacion practicada por la Agencia Tributaria en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. El Tribunal Econdmico
Administrativo Central (TEAC) estim¢6 el recurso de alzada anulando tanto la
resolucidon impugnada como la liquidacion que sobre ésta recaia. La liquidacion
anulada ascendia a 4.458,01 miles de euros. En el mes de marzo la Agencia
Tributaria devolvio el importe de la liquidaciéon junto con los intereses de
demora correspondientes.

En el mes de diciembre de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de
Union Eléctrica Fenosa, S.A. —60.000 acciones- al precio de 48,15 euros/accion,
el valor en libros de estas acciones era 113,69 miles de euros y el beneficio
obtenido fue de 2.775,31 miles de euros, reflejado en el epigrafe “Beneficios
enajenacion valores negociables”.

Situacion fiscal

15.1. Grupo

Las sociedades que constituyen el Grupo presentan individualmente sus
declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables a cada
una.

15.2. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Sociedad dominante, Hullas del Coto Cortés, S.A. tiene abiertos a inspeccion
fiscal los ejercicios 2004 a 2005, ambos inclusive, para todos los impuestos que
le son de aplicacion y, adicionalmente, el ejercicio 2006 para el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido. El resto
de las entidades del Grupo, Espato de Villabona, S.A., tiene, en general, sujetos
a inspeccidn por las autoridades fiscales los ultimos cuatro ejercicios en relacion



con los principales impuestos que les son de aplicacion. Debido a las posibles
diferentes interpretaciones que puedan darse a las normas fiscales, los resultados
de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales,
cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, la
deuda tributaria que pudiera derivarse como consecuencia de las posibles
diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones que
realiza el Grupo no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007.

15.3. Saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2007 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:

Saldos
Saldos deudores acreedores
Administraciones Publicas a largo plazo 2.639,64
Impuesto sobre beneficios diferido 2.639,64
Administraciones Publicas a corto plazo 81,71 345,04
Impuesto sobre el Valor Ahadido 44 56 8,06
Impuesto sobre Sociedades (33,20)
Retenciones a cuenta del |.R.P.F. 114,98
Organismos de la Seguridad Social 37,15 255,20

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad dominante disfruta de determinados beneficios fiscales derivados
del Régimen de Concierto de la Mineria del Carbon regulado por el Decreto
2485/1974, de 9 de agosto, de la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la
Mineria y de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, a los que se ha acogido en relacién con la inversidn en ciertos
elementos del inmovilizado material. Adicionalmente, la Sociedad dominante
esta acogida a los incentivos de caracter general previstos en la legislacion fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado econdmico o
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El saldo del “Impuesto sobre beneficio diferido” surge del beneficio fiscal de
libertad de amortizacién de activos mineros de la Sociedad dominante, de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, y anteriormente en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento
de la Mineria.
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Hasta el 31 de diciembre de 2006 el efecto fiscal de la “Libertad de
amortizaciéon” estaba calculado mediante la aplicacion a los importes
correspondientes del tipo impositivo nominal del 35%; durante el ejercicio 2007
se aplicd el tipo impositivo del 32,5% y el saldo al 31 de diciembre de 2007 esta
ajustado a la tasa impositiva del 30%.

A continuacion se detalla el movimiento habido durante el ejercicio 2007 en la
cuenta de “Impuesto sobre beneficios diferido” mostrando el efecto producido

por la variacion de la tasa impositiva:

ACTIVOS CON LIBERTAD TIPO IMPUESTO

IMPUESTOS DIFERIDOS DE AMORTIZACION IMPOSITIVO DIFERIDO

Saldo al 31/12/2006 10.226,70 35,00% 3.579,37
Libertad de amortizacién aplicada en 2007 (1.427,89) 32,50% (464,04)
IAjuste tipos impositivos al 31/12/2007 30,00% (475,69)
Situacion al 31/12/2007 8.798,81 2.639,64

15.4. Deducciones fiscales

La Legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales. La Sociedad Hullas del Coto Cortés, S.A. se ha acogido a los
beneficios fiscales previstos en la citada legislacion y tanto la Sociedad
dominante como la filial tienen deducciones pendientes de aplicar.

Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que
son partes vinculadas, forman parte del trafico habitual de la Sociedad
dominante en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion y su desglose estéd incluido en la Nota 3.2.

Accionistas significativos

Al 31 de diciembre de 2007 el accionista mayoritario de la Sociedad dominante
es Minero Siderurgica de Ponferrada, S.A., titular de 2.775.207 acciones
representativas del 97,32% del capital social.

Durante el ejercicio 2007 no se han realizado operaciones con dicho accionista.

Administradores v Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la
gestion del Grupo Hullas del Coto Cortés, S.A. al nivel mas elevado, asi como
los accionistas representados en el Consejo de Administracion o las personas
fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante el ejercicio
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2007 en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad dominante ni
de su filial.

Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta Direccion

Retribuciones al Consejo de Administracion

En los Estatutos de la Sociedad dominante se contempla una retribucion a los
miembros del Consejo de Administracion, que consistira en un porcentaje sobre
los beneficios de cada ejercicio, sin que dicho porcentaje pueda exceder del
10%, y siempre y cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas. No obstante, el propio
Consejo podra acordar reducir dicha participacion en los ejercicios en que asi lo
estime oportuno. En el afio 2007 no se ha realizado ninguna retribucién al
Consejo de Administracion.

No existen anticipos o créditos concedidos ni por la Sociedad dominante ni por
su filial a los miembros del Consejo de Administracién, ni compromisos por
pensiones o de otra naturaleza.

Cabe sefalar que D. Victorino Alonso Garcia miembro del Consejo de
Administracion participa en el 6rgano de administracion de Minero Siderargica
de Ponferrada, S.A. que tiene el mismo objeto social de Hullas del Coto Cortés,
S.A.

El resto de los miembros del Consejo de Administracion no participan ni en el
capital social ni en los 6rganos de administracion de otras sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de Hullas del Coto Cortés, S.A.

Retribuciones de 1a Alta Direccion

Las remuneraciones de las personas que desempefian funciones de direccion
durante el afo 2007 ascienden a 137,44 miles de euros.

No existen anticipos o créditos concedidos ni por la Sociedad dominante ni por

su filial a los miembros de la Alta Direccion, ni compromisos por pensiones o de
otra naturaleza.

Otra informacion

El auditor de cuentas consolidadas del Grupo es Auditores Economistas, S.L. —
AUDIECO-. Los honorarios de auditoria de las cuentas individuales y
consolidadas del ejercicio 2007 ascendieron a 20 miles de euros. AUDIECO no
ha realizado ninglin otro servicio a la Sociedad dominante a excepcion del de
auditoria.
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Garantias comprometidas con terceros y Otros activos vy pasivos
Contingentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas, el Grupo tenia presentados,
fundamentalmente, ante la Consejeria de Industria del Principado de Asturias y
ante otros organismos publicos, determinados avales concedidos por entidades
financieras, por un importe de 5.287,74 miles de euros.

El 30 de octubre de 2000, y con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000, la
Sociedad dominante resolvié el contrato de explotacion a cielo abierto y sus
correspondientes Anexos que con fecha 1 de julio de 1993 habia suscrito con
Compaiiia de Explotaciones y Minas, S.A. (CEMISA). El motivo aludido por la
Sociedad dominante para la resolucion del mencionado contrato estribaba en el
hecho de que la revision de precios solicitada por CEMISA, sumada al coste
originario del servicio prestado, superaba el precio de venta que tenian los
carbones en los ejercicios 1998 a 2000, ambos inclusive. Con fecha 3 de enero
de 2001, CEMISA interpuso una demanda contra la Sociedad, en concepto de
resarcimiento de dafios y perjuicios, por incumplimiento y resolucion
injustificada por parte de la Sociedad dominante del contrato antes mencionado,
por importe de 3.459 miles de euros. Una vez formuladas las alegaciones de
CEMISA vy de la Sociedad dominante, el Juzgado de 1? Instancia de Cangas del
Narcea (Asturias) acordd designar un perito, quien emitid su informe, que fue
ratificado ante el Juzgado el 6 de noviembre de 2003, en el que determina que en
los ejercicios 1998, 1999 y 2000 la explotacién a cielo abierto produjo pérdidas
para la Sociedad dominante, razén por la que se estimaba y esperaba que se
dictase sentencia desestimando la reclamacion de CEMISA. Con fecha 27 de
abril de 2004, recay6 sentencia de 1* Instancia por la que se condenaba a la
Sociedad dominante a indemnizar a CEMISA por los dafios que se hubiera
podido ocasionar como consecuencia de la resolucion del citado contrato, éstos
deberian coincidir con los beneficios que CEMISA habria dejado de obtener
durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003, que en opinién del mencionado perito
ascenderia a 237 miles de euros, importe que estaria cubierto razonablemente
con una parte del saldo de la cuenta “Provisiones para riesgos y gastos — Otras
provisiones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto (véase
Nota 9).

Ambas partes recurrieron la sentencia ante la Audiencia Provincial de Oviedo
que en fecha 4 de mayo dictdé nueva sentencia desestimando el recurso de
apelacion presentado por CEMISA y estimando integramente el presentado por
la Sociedad dominante.

Asimismo no solo se liberaba a la Sociedad dominante del pago de las
cantidades que se reclamaban, sino que incluso la anterior sentencia condend a
CEMISA al abono de las costas derivadas del proceso de primera instancia y las
de su propio recurso de apelacion.

Contra la anterior sentencia, CEMISA interpuso en el mes de mayo de 2005
recurso de casacidn ante el Tribunal Supremo.



Dado que hasta la fecha todas las sentencias han sido favorables a los intereses
de la Sociedad dominante se ha ajustado el importe provisionado a la cantidad
maxima que en el supuesto mas desfavorable deberia pagar la Sociedad
dominante.

Con fecha 27 de febrero de 2007 se recibié demanda de reclamacion de cantidad
interpuesta por el abogado que representa a los sindicos de la quiebra de
CEMISA. El importe que se reclama son 746 miles de euros de principal, mas
los intereses legales, por una factura girada por CEMISA en enero del 2001.
Este procedimiento se encuentra a fecha de hoy a la espera de la celebracion de
la vista previa.

En el ejercicio 2006 la Sociedad dominante habia llegado a un preacuerdo con el
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras, de devolucidon de 5.541,8 miles de euros
por la aplicacion de la reduccion de produccion de 85.600 toneladas realizada en
1998 a la explotacion subterranea, preacuerdo que ha quedado sin efecto, al
recibir por parte del IRMC en el mes de diciembre de 2007 reclamacién de
reintegro por importe de 7.474,88 miles de euros, mas 3.677,85 miles de euros
en concepto de intereses, correspondiente a las ayudas a la reduccion de
actividad cobradas en el aflo 1998. Esta reclamacion de reintegro estd motivada
por el informe redactado por la IGAE al respecto.

La Sociedad dominante, inicialmente habia solicitado la reduccion de actividad
en cielo abierto, pero finalmente esa reduccion se materializd6 sobre la
produccion de origen subterraneo, debido a la imposibilidad de suministrar las
cantidades de carbon que tenia contractualmente concertadas con las Centrales
Térmicas, como consecuencia de los fuertes ajustes que supuso la aplicacién de
las prejubilaciones en la plantilla de mineria subterrdnea, y por tanto poder
mantener la viabilidad de la Empresa.

Estos hechos fueron conocidos desde un primer momento por el IRMC, y
aparece en todos los partes y documentos periddicos que se han presentado
desde entonces en cumplimiento de la normativa.

Puesto que las ayudas a la reduccion de actividad, no distinguian entre carbon de
origen subterrdneo o de cielo abierto, es obvio que esta actuacion no afectaba al
montante de la ayuda percibida; podria en todo caso afectar al célculo de las
ayudas al funcionamiento de afios sucesivos, circunstancia totalmente descartada
por la propia Direccion General de Minas, la cual se afirm6 mediante escrito que
una vez calculadas las ayudas de referencia del afio 1998 éstas serian, en todo
caso, independientes del sistema de laboreo, cielo abierto o subterraneo,
empleado para extraer el carbon.

La Sociedad dominante entiende que la reduccién ha sido realizada de forma
plenamente autorizada y que la ayuda consecuente con la misma, ha sido
correctamente aplicada en los términos que se desprendian del Real Decreto
2020/97, de 26 de diciembre, y utilizara todos los recursos legales para acreditar
esta circunstancia.
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El importe de las ayudas a la cobertura de costes de explotacion autorizadas a la
Sociedad dominante para el ejercicio 2007 ascendié a 13.616,04 miles de euros.
Sin embargo el importe realmente cobrado a la fecha asciende a 13.171,48 miles
de euros, debido a que ha quedado retenida la cantidad de 444,56 miles de euros,
a expensas del reintegro de la ayuda por la reduccion de actividad del cielo
abierto del afio 1998.

Asi mismo, cabe comentar, que el Instituto del Carbdn, ha comunicado en el mes
de diciembre de 2007, el inicio de un procedimiento de regularizacion de las
ayudas a la produccion corriente del afio 2005 y reclama el reintegro de 436,27
miles de euros de principal por la diferencia habida entre los ingresos y costes
reales de dicho ejercicio.

Los Administradores estiman que los pasivos que, en su caso, pudieran derivarse

de los riesgos cubiertos con las garantias prestadas no serian significativos o
estarian adecuadamente cubiertos mediante las provisiones registradas.

Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran minimos y en todo
caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran
derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales con dichos
riesgos (véase nota 9).



23. Reservas de carbon

Las reservas estimadas de carbdn, segin los ultimos estudios realizados por la
Sociedad dominante, no auditados, son las siguientes:

MINERIA MINERIA CIELO
MILES DE TONELADAS SUBTERRANEA ABIERTO TOTAL
Seguras 13.276 2.517 15.793
Probables 2.742 2.983 5.725
Posibles 14.033 3.199 17.232
TOTAL 30.051 8.699 38.750

24. Sociedad dependiente

A continuacion se presentan datos sobre la Sociedad dependiente de HCC al 31

de diciembre de 2007:
SOCIEDAD ESPATO DE VILLABONA, S.A.
Direccion Plaza Castilla, 3 (Madrid)
Actividad Explotacion de minas de espato fltor
N° de acciones de la sociedad 55.000
o H H -
glAde acciones propiedad de Hullas del Coto Cortés, 54.900
Fraccién de capital que posee directamente 99,82%
Porcgntaje de votos controlados por Hullas del Coto 99.82%
Cortés, S.A.
Coste bajo PGC de la participacion (Miles de euros) 3.589,81
Capital Social (Miles de euros) 3.305,50
Reservas (Miles de euros) 596,45
Resultado del ejercicio 2007 (Miles de euros) (305,61)
Importe de activos (Miles de euros) 4.316,83
Importe de pasivos (Miles de euros) 4.316,83
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25. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2007 y 2006

VARIACION DEL CIRCULANTE 2007 2006
AUMENTOS | DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Existencias 1.226,73 47,25
Deudores 3.405,90 3.550,23
Inversiones financieras temporales 4.086,31 3.111,42
Tesoreria 608,00 3.472,67
Acreedores 1.606,35 4.791,54
Totales 5.921,04 5.012,24 7.950,22 7.022,90
Variacion del capital circulante 908,80 927,32
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS 2007 2006

APLICACIONES

2. Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas 314,04 590,28

3. Adquisiciones de inmovilizado 7.146,68 5.397,98

b) Inmovilizado material 7.146,68 3.140,00

¢) Inmovilizado financiero 2.257,98

c-3.- Otras inversiones financieras 2.257,98

5. Reducciones de capital 7.739,14

6. Dividendos 536,25

7. Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 1.349,71 646,71

b) De empresas del grupo

d) De otras deudas 1.349,71 646,71

8. Provisiones para riesgos y gastos 5,42

9. Aumento del capital circulante 908,80 927,32

Total aplicaciones 17.458,37 8.103,96

ORIGENES

1. Recursos procedentes de las operaciones 11.458,44 2.661,98

3. Subvenciones en capital 127,65

4. Deudas a largo plazo 1.242,33 4.433,44

d) De otras deudas 1.242,33 4.433,44

5. Enajenacion de inmovilizado 4.746,91 833,33

b) Inmovilizado material 833,33

¢) Inmovilizado financiero 4.746,91

c-3.- Otras inversiones financieras 4.746,91

7. Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras 10,68 47,57

¢) Otras inversiones financieras 10,68 47,57

8. Disminucidn del capital circulante

Total origenes 17.458,37 8.103,96
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La conciliacién del ejercicio y los recursos procedentes de las operaciones es la

siguiente:
AJUSTES AL RESULTADO 2007 2006

Resultado del periodo 4.134,01 (3.232,87)
Dptagpn de amortizacion de gastos a distribuir en varios 178.83 4175
ejercicios
Dotacion de amortizacion de inmovilizado 5.038,44 5.228,75
Dotacidn de provisiones para riesgos y gastos 2.006,46 923,97
Dotacpp de. provisiones para depreciacion de 107.52 7.61
inmovilizaciones financieras
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado material 35,00 503,88
Subvenciones de capital transferidas al resultado (41,51) (81,08)
Beneficios en enajenaciéon de inmovilizado financiero (0,30) (730,01)
Exceso de provisiones para riesgos
Resultado ajustado 11.458,44 2.661,98
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ALBERTO ALCOCER, 7  Tel. 91 359 04 48
28036 MADRID Fax 91 359 36 36

auditores economistas, sl.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Hullas del Coto Cortés, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Hullas del Coto Cortés, S.A. y
sociedad dependiente, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar un opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacioén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de Hullas del Coto
cortés, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
y del cuadro de financiacién consolidado ademas de las cifras consolidadas del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 7
de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal como se indica en la Nota 12 se ha recibido comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacién e Investigacién por parte de la Agencia Tributat
para los ejercicios 2004 y 2005 y para todos los impuestos que le son de a,piicac i
Sin embargo la resolucién final de esta incertidumbre depende de aconfe@inlientos
futuros que no es posible determinar en este momento. §

Auditores Economistas, S.L. - R. M. de Madrid, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores Domicilio Fiscal: Alberto Alcocer, 7 - 28036 MADRID
Hoja 50.148, Tomo 6.042, Libro 5.082, Seccion 3* de Cuentas (R.OA.C.) n° $O.263 C.LF B-28/716694



4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser

necesario si se conociera el desenlace de la incertidumbre mencionada en el parrafo
3, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Hullas del Coto Cortés, S.A. y sociedad
dependiente al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contiene la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anules consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Hullas del
Coto Cortés, S.A. y sociedad dependiente.

INSTITUTO DE AUDIECO
CENSORES JURADOS o AUDITORES ECONOMISTAS, S.L.

DE CUENTAS DE ESPARA

i jerciente:
M OBIPSRES EConomIsTAS,

S.L.

., 2008 01/08/00620
Afo 88,00 EUR

IMPORTE COLEGIAL:

Fdo: José Luis Roces Gonzalez

Madrid, 19 de marzo del 2008



