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Cuando me dispongo a escribir estas lineas, se han
presentado las cifras sobre la evolucién del PIB,
resultando que en la zona euro, en conjunto, después
de haber crecido el afio anterior 1,5%, en 2012 ha
descendido 0,6%, con lo cual se produce un diferen-
cial del 2,1%, volviendo a entrar, por tanto, en pro-
funda recesion.

Esta situacion ha afectado de manera muy especial
al consumo, sobre todo al de los bienes duraderos vy,
en concreto, al sector del automovil, cuyo mercado
se ha reducido el 25%, retrocediendo a cifras que no
se conocian desde hace 25 anos. Pues bien, esta
caida se ha fundamentado en la falta de ventas en
la propia UE, y ha supuesto una gran convulsion en
el mundo de la automocion, afectando al cierre de
plantas, al empleo y, consecuentemente, al PIB de
todos los paises sin excepcion.

El ejercicio que presento no se ha visto exento de difi-
cultades ante la situacion descrita y, para defendernos,
hemos seguido utilizando nuestra estrategia de conti-

nuar haciendo un esfuerzo comercial para ampliar
nuestro catalogo de productos y su diversificacion vy,
ademas, para abrir el abanico de clientes.

Esta actividad no da sus resultados de forma inme-
diata, pues nuestros productos tienen un periodo de
maduracion a veces superior al afio, porque tienen
que ser homologados en calidad y en prestaciones
de seguridad, para un mercado tan exigente como
demanda el sector de automocion.

A su vez, hemos seguido haciendo mas intensa, si
cabe, nuestra politica interna de reduccién de costes
y descenso de consumos, habiendo extremado
mucho mas el control. Tuvimos que hacer también
mejoras en nuestros procesos e inversiones en la
mejor tecnologia disponible para poder incrementar
nuestra productividad y asi sequir teniendo instala-
dos los mas pioneros y eficientes equipos que existen
en el mercado de la fundicidn y la mecanizacion de
piezas de hierro.

Quiero destacar la importante labor que venimos
desarrollando en el campo de la investigacion y
desarrollo de productos y procesos, habiendo termi-
nado un ambicioso proyecto de rebaja importante
del peso de algunos de nuestros productos, con el
objetivo de reducir consumos y, consecuentemente,
emisiones, habiendo dado lugar a la solicitud de la
correspondiente patente.

Por otro lado, también tengo que hacer especial
mencion a nuestro empefio en la mejora permanente
de nuestro cuidado medioambiental, al que dedica-
mos en términos de media anual el 1,5% de nuestra
cifra de negocios, pudiendo sefialar que, practica-
mente, nuestras Compafias, por tener los medios
mas avanzados, han valorizado la practica totalidad
de los residuos por incorporarlos como materias pri-
mas para la fabricacion de otros productos, reutili-
zando los mismos frente a la eliminacion, ahorrando
las importantes tasas establecidas por la Comunidad
Autonoma de Castilla y Ledn para este ultimo caso.



Pero es que, a su vez, nuestra Compaiiia también es
un gestor autorizado para la valorizacién de residuos
metalicos procedentes de otros procesos productivos,
transformandolos en piezas de alta calidad y exigen-
cias de seguridad para el mercado del automavil.

Para hacerse una idea de esta gran labor de recupe-
racion, Lingotes tiene la capacidad de valorizar el
equivalente al peso de la Torre Eiffel en un mes, o
del portaviones USS Enterprise (el mas grande del
mundo) en tres meses.

Pues bien, a pesar del l6gico descenso del volumen
por la situacion del mercado, la Compafia cree fir-
memente en el sector, porque la industria de auto-
mocion en Europa, de la que dependen 12 millones
de familias y en el que estan instaladas 177 plantas
distribuidas en 16 paises de la UE, fabrica el 26,2%
del total de los automdviles de pasajeros que se
hacen en el mundo, siendo el area mas importante
por encima de China, USA y Japon.

Esta industria europea de automocion es un formi-
dable exportador, pues envia mas de 6 millones de
unidades mientras que recibe poco mas de 2, y, aun-
que internamente no consuma los que produce, el
exceso puede ser absorbido por otras areas del
mundo a las que no ha afectado la crisis o lo ha
hecho en menor medida, como el area asiatica, al
que se le envia el 35%, o al area NAFTA (USA) el 25%
de todas las exportaciones de automoviles de la UE.

Ademas, nuestra situacion privilegiada permite
suministrar a los principales productores de automo-
viles como son Alemania (46 fabricas), Francia (29),
Italia y R.U. (17 cada una), que fabrican el 72% del
total de la UE, aunque por nuestra competitividad
podemos llegar a areas mas distantes, como Ruma-
nia, Turquia, e incluso Brasil, haciendo posible que
nuestros productos hayan sido exportados entre el
70 y 80% a aquellos mercados y que nuestra activi-
dad se haya visto reducida (22%) en menor medida
que el sector en general (25%).

Permitanme expresar una opinién sobre el mercado
interior, que se ha reducido un tercio, desde 1,8 millo-
nes de automoviles que se matricularon en 2007
hasta los poco mas de 0,6 mill que lo hicieron en
2012. En este sentido, una potencia como Espafia en
produccion de automoviles, llegando a ser el sequndo
productor europeo, no puede sequir con un mercado
interior tan paupérrimo, porque al final, por muy efi-
ciente que sean nuestras fabricas, la capacidad indus-
trial sera infrautilizada y se corre el riesgo de perder
nuestra produccion en favor de otros paises cuyo
mercado interior sea mucho mas acorde con su pro-
duccion.

Por ello es necesario incentivar la adquisicion y
recortar las altisimas tasas de impuestos a la compra
del automdvil; ademas de que el pais necesita una
gran reindustrializacion y no estar enfocado sola-
mente a los servicios, porque sin aquélla, acabaran
por no existir éstos.

Las cifras que se presentan que, para la dificil situa-
cion econdmica existente considero aceptables, no
permiten que la Junta General de Accionistas pueda
acordar repartir un dividendo con cargo a los resul-
tados del ejercicio, aunque ya anticipo que, si la
situacion fuese mejorando paulatinamente a lo largo
del afio, el Consejo que presido, con la debida pru-
dencia, se plantearia poder retribuir al accionista
como legitimamente le corresponde, al igual que lo
ha hecho con el personal, los proveedores, la banca
y cuantos intervienen en la actividad.

Mi gran agradecimiento a todos los accionistas, al
personal y al propio Consejo de Administracion por
sus aportaciones a la sostenibilidad del negocio, en
la confianza de un futuro prometedor.

VICENTE GARRIDO CAPA
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L] Naturaleza
vy actividades
principales

Lingotes Especiales, S.A., tiene como objeto social el
disefo, desarrollo, fabricacion, transformacion, venta,
importacion y exportacion de toda clase de piezas tanto
de materiales ferrosos como no ferrosos.

Para cumplir con sus fines posee una factoria, que es la
cabecera del Grupo, dedicada a la fundicién de hierro y
que se constituyd como sociedad andénima en Espana, el
20 de julio de 1968.

Ademas, la filial Frenos y Conjuntos S.A., poseida al 100%
por la matriz, comenzo sus actividades en 1997 para dedi-
carse a la mecanizacion de discos y tambores de freno, asi
como trabajos de acabados, pinturas y otros afadidos a
piezas que van destinadas directamente al primer equipo
de la automocion.

No solo el sector del automovil es el receptor de los pro-
ductos que fabrica el Grupo, sino que también lo son el de
electrodomeésticos, construccion, ferrocarriles e industria
en general.

El hito mas importante en la ya longeva historia de la
Compaipiia, fue su salida a Bolsa el 30.3.1989, pasando al
Mercado Continuo en el afio 2006, por lo que cumple en
2013 veinticuatro afos ininterrumpidos en las Bolsas de
Madrid y Barcelona.




[1 Actividades

Evolucion
de los negocios

La fuerte recesion a nivel mundial que habia
comenzado hace ya cinco afos con la crisis
financiera, y que se manifesté de manera viru-
lenta en el ejercicio 2009, tuvo otra muy impor-
tante recaida que comenzo a finales del ejercicio
2011 y que se fue agravando a medida que
transcurria el ejercicio 2012.

Esta crisis ha hecho especial mella en el area de
la UE, y especialmente en el sector del automo-
vil, al que van dedicada la mayor parte de nues-
tros productos.

Independientemente de otros parametros,
durante este ejercicio el mercado descendio el
25%, hasta volumenes de hace veinticinco afios.
Estas cifras son tan voluminosas que, para el sec-
tor de automocion y para el de fabricante de com-
ponentes, que utilizan medios y mano de obra de
forma masiva, supone tener que tomar medidas
extraordinarias para defenderse y poder salvar la
actividad en un caldo de cultivo tan adverso.

Nuestra Compania cayéd menos de lo que lo hizo
el sector, pues consiguio descender el 22% en
su cifra de negocios debido a las siguientes
actuaciones:

Las plantas de la Compafiia siguieron con la
politica interna de reduccion de costes y des-
censo de consumos, que es practica habitual,

extremando mucho mas el control ante tales
circunstancias.

También tuvimos que sequir haciendo mejoras
en nuestros procesos e inversiones, en cuanto
los avances de la tecnologia van apareciendo,
para poder incrementar nuestra productividad
y sequir teniendo instalados los mas pioneros y
eficientes equipos para la fundicion y mecani-
zacion de piezas de hierro.

Por otro lado, y para poder mitigar en lo posible
el descenso de nuestra produccion y ventas, la
Compaiiia hizo un esfuerzo comercial muy
importante, ampliando la plantilla dedicada a
este capitulo con el objetivo de enriquecer
nuestro catalogo y diversificacion de productos,
y abriendo el abanico de clientes.

Esta actividad tarda varios meses e incluso afios,
en fructificar, puesto que no es un producto de
consumo sino con modelo impuesto por el
cliente, que tiene que estar homologado en cali-
dad y dando prestaciones de sequridad que son
tan exigentes como las que demanda el sector
de automocion.

Dentro de nuestro nuevo catalogo, podemos
ofrecer piezas totalmente terminadas y cada vez
con mayores valores afadidos, como va exi-
giendo el sector para que estén listas para el
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montaje, alcanzando este capitulo cerca del
50% de la actividad.

A pesar de ser un ejercicio de descenso en el
volumen por la situacion de la economia, la Com-
pafiia cree firmemente en el sector, y sequira
invirtiendo para continuar siendo competitiva en
un mercado, el de automocion, del que dependen
12 millones de familias y en el que estan insta-
ladas 177 plantas de construccion de automovi-
les distribuidas en 16 paises de la UE.

Estamos situados en un area privilegiada que nos
permite suministrar a los principales productores
de automoviles que son Alemania (46 fabricas),
Francia (29), Italia y RU (17 cada una) y Espaia
(13), que suman el 72% de la capacidad produc-
tiva de toda la UE, aunque nuestra competitivi-
dad nos hace llegar a areas de mayor distancia
como Rumania, Turquia o incluso Brasil.

Esta industria de automocidn es tan relevante
en Europa que fabrica el 26,2% del total de los
automoviles de pasajeros que se hacen en todo
el mundo, alcanzando en un afio normal mas de
16 millones de vehiculos, siendo el area mas
importante, por encima de China, USA y Japon.

Lingotes cree en el futuro porque tiene también
una posicion privilegiada por su ubicacion dentro
de este territorio, que es el mas importante en la

fabricacion de automdviles en Europa. De hecho,
hasta la llegada de la crisis, fue el sequndo pro-
ductor de la UE, superando incluso a Francia.

Nuestra capacidad de entregar piezas mecani-
zadas para el primer equipo del automdvil
alcanza el 6% del mercado de discos y tambo-
res de freno de la UE, que a su vez representa
la cuarta parte del mercado mundial; y si a la
anterior cifra afadimos las piezas que fundi-
mos para que las termine el propio cliente, la
capacidad del Grupo alcanzaria el 12% de la
UE, o lo que es lo mismo, el 3% del mercado
mundial.

Entre el 70 y el 80% de nuestros productos
han sido colocados fuera de nuestras fronte-
ras, o cual nos hace tener una ventaja y nos
permite ser optimistas de cara a recuperar y
consolidar el crecimiento, aunque sin olvidar
la debida prudencia, dado que las incertidum-
bres sobre la recuperacion economica aun
estan presentes.

A continuacion se presenta un cuadro historico
de la cifra de negocios consolidada en el que se
puede comprobar que, salvo los baches que se
producen por la "W" de la recesién de 2009 y
2012, la tendencia es creciente para el resto de
ejercicios.

Cuadro historico de la cifra de negocios consolidada

69.859 68947

2002 2003 2004 2005 2006
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74.585
70.937
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INVERSIONES
e |+D+i

En 2012 se culmin6 un ambicioso proyecto de
aligeramiento de piezas que redundara en una
disminucion del consumo de los vehiculos y de
las emisiones generadas. Dicho proyecto se ha
realizado con la colaboracion de varios Centros
Tecnoldgicos como el CIDAUT (centro de inves-
tigacion y desarrollo en transporte y energia),
que tiene un gran prestigio a nivel internacional
dentro del sector y del que el Grupo Lingotes es
socio protector, teniendo también acuerdos
especificos para proyectos de [+D+i.

El citado proyecto ha culminado con la solicitud
de una patente, que nos permitira ofrecer nue-
vas soluciones a nuestros clientes, con las debi-
das garantias de proteccién intelectual.

También se ha apoyado, en éste y otros proyectos,
con distintos centros tecnoldgicos de gran impor-
tancia para la fundicion, como son Azterlan y la
Escuela de Ingenieros Industriales de la Univer-
sidad de Valladolid, por sus capacidades y estruc-
tura dedicadas a la investigacion. La cercania a
nuestras plantas supone una fortaleza mas para
Lingotes, que le da un gran valor afiadido.

Nuestra actividad en este campo abarca, ade-
mas de actuaciones de desarrollo de producto,
otras de mejora de nuestros propios procesos de
fabricacion y de nuevos materiales, alcan-
zando al disefio de piezas para, en colaboracion
con nuestra clientela, mejorar productos que
demanda y poder ofrecer soluciones propias a
su problematica.

Junto a las actuaciones en I+D+i, la Compaiiia
viene haciendo inversiones en equipamiento,
destacando la puesta al dia de nuestros medios
productivos, asi como la utilizacion de las ulti-
mas tecnologias que nos permitan estar en la
vanguardia de las instalaciones mas modernas
y productivas para poder ser de esta forma com-
petitivos.

Para conseguir los objetivos que se han descrito
anteriormente, se gastan en [+D+i unas cifras
aproximadas del 2% sobre el volumen de los
negocios conjuntos del Grupo.

La capacidad inversora se ve reflejada en el cua-
dro histdrico adjunto, en el que la media alcanza
practicamente los 4,7 millones € por afo.

Inversiones

2002 2003 2004 2005 2006
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Calidad

Este capitulo debe distinguirnos de los demas'y,
de hecho, incorporamos permanentemente nue-
vas tecnologias que nos permiten controlar
defectos al 100% para poder proporcionar un
aseguramiento total en piezas que requieren
también sequridad total.

Nuestra calidad del producto es nuestra estra-
tegia para diferenciarnos superando las especi-
ficaciones de nuestra clientela y asi poder
establecer un grado mayor de fidelizacion de la
misma, lo cual es imprescindible para afrontar
y superar la dificil situacion actual del mercado.

A'lo largo de los afios, una buena parte de nues-
tros desvelos ha estado dirigida a atender las exi-
gencias de nuestros clientes, para que pudiésemos
ser considerados como un proveedor preferente
de los grandes constructores de automoviles.

Por tanto, nuestros sistemas evallan y aseguran
todos nuestros productos para poder abastecer
la alta calidad que requiere el mercado auto-
movilistico.

Estamos homologados para suministrar a cual-
quier fabricante en cualquier parte del mundo,
segun las certificaciones sefialadas mas abajo,
lo cual nos ha permitido exportar entre el 70 y
el 80% de nuestra produccion.
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UNE-EN [SO 9001:2008 AENOR Marzo 1999 Junio 2012




Medio Ambiente

Ante todo, la Compaiiia es un gestor autorizado
por la Junta de Castilla y Leon para la valoriza-
cion de residuos metalicos (chatarras), proce-
dentes de otros procesos productivos. Esta
valorizacion consiste en transformar estos resi-
duos en piezas de alta calidad y sequridad para
incorporarlos al mercado del automovil, que es
tan exigente o mas que el de la aviacion, midién-
dose la no conformidad en términos de un solo
digito por cada millén de piezas.

Para hacerse una idea de esta labor de recupe-
racion, Lingotes tiene capacidad de fundir el
equivalente al peso de la Torre Eiffel en un mes,
o el del portaviones USS Enterprise (el mas
grande del mundo) en tres meses.

Por tanto, la actividad es en si una de las que
cumple con los valores del reciclado, recupera-
cion, reutilizacion y revalorizacion.

Pero ademas, en sus tareas produce residuos
que hoy podemos decir que también se reutili-
zan practicamente en su totalidad, porque es
una prioridad de la empresa el impulso en la
valorizacion de los mismos.

De esta forma y después de mas de diez afios
buscando y abriendo vias de cooperacion con
otros sectores productivos, hoy podemos afirmar
que las arenas han sido totalmente incorporadas
como materias primas para la fabricacion de
otros productos.

Consecuentemente, fomentando la valorizacion
frente a la eliminacion, conseguimos tener el
derecho a no satisfacer el alto impuesto implan-
tado por la Comunidad de Castilla y Leon, con-
siguiendo un gran ahorro.

La Compaiiia esta en posesion de la Autoriza-
cion Ambiental Integrada. Asimismo todas las

plantas del Grupo estan en posesion de la
Norma Internacional ISO 14001:2004 del Sis-
tema de Gestion Ambiental.

Para consequir las anteriores autorizaciones y
certificaciones, el Grupo viene haciendo un gran
esfuerzo en este area, puesto que esta compro-
metido con la mejora continua de la gestion
medioambiental con la aplicacion de las mejo-
res técnicas disponibles que van apareciendo en
el mercado.

En concreto, recientemente se ha instalado un
transporte interno para evitar carretillas, con el
consiguiente ahorro en combustible y reduccion de
emisiones; se ha seleccionado una tecnologia pio-
nera en el mundo aplicada a nuestros sistemas de
extraccion; somos la primera empresa en la utili-
zacion del calentamiento por plasma, que propor-
ciona uniformidad de temperaturas, asi como una
gran calidad de nuestros productos, con una sig-
nificativa reduccion de residuos; y también hemos
sido pioneros en eliminar taladrinas, utilizandose
una tecnologia puntera para el mecanizado en
seco, consiguiéndose no tener que reciclar aquéllas.

Aunque ninguna de las plantas del Grupo esta
incluida en el Plan Nacional de Asignacion de
Derechos de Emision de CO,, establecido en vir-
tud de la ley 1/2005 de 9 de marzo, tenemos
ambiciosos planes de control y cumplimiento de
limites de cualquier emision, pudiendo afirmar
la practicamente nula afeccion medioambiental.

Dedicamos al capitulo medioambiental aproxi-
madamente el 1,5% en términos de media
anual de nuestra cifra de negocios, no habiendo
sido necesario provisionar cantidad alguna, ni
existido sanciones ni responsabilidades respecto
a los aspectos medioambientales.
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Recursos humanos

El objetivo del Plan de Formacion Anual es dotar
al equipo humano de las capacidades necesarias
para la consecucion de los objetivos del negocio.

Sobresale nuestra fortaleza con el compromiso
y motivacion del personal, que se traduce en
adaptacion a circunstancias cambiantes, ya sea
en los procesos o en las programaciones, para
que con esta versatilidad podamos mantener, en
circunstancias adversas, los altos niveles de cali-
dad y de ahorro de costes que nos son exigidos.

Se apuesta por la promocidon interna como
forma de retener, reconocer y gratificar el
talento. Esta promocion permite ocupar vacan-
tes con personal interno adaptado a la cultura
de la empresa, minimizando asi costes de susti-
tucion de puestos vacantes.

La formacion y la polivalencia es una de las
herramientas de desarrollo y apoyo para dotar
los recursos humanos, para lo cual se han incre-
mentado las horas de formacion en los ultimos
afos impartiéndose, en concreto, un total de
12.132 horas en 2012.

Dentro de nuestras actividades hemos de des-
tacar la mejora continua, mediante la cual el
personal plantea sugerencias que se puedan
aplicar tanto a los productos como a los proce-
sos productivos.

Durante 2012 la cifra de sugerencias presenta-
das fue de 120, que la Direccion agradece tanto
si son aplicables como si no, porque le sirven
para conocer el impacto en la mejora y puesta
en marcha, en su caso, de las mismas.

Una de las mayores preocupaciones se refiere al
ambito de la prevencion de riesgos laborales vy,
por ello, durante el ejercicio se han impartido
un total de 2.322 horas formativas en este capi-
tulo, lo que supone un 19% del total de horas
empleadas en formacion.

En cualquier caso, la Compaiia cumple escru-
pulosamente con la normativa vigente para
consequir el nivel 6ptimo de proteccion de sus
trabajadores, sometiendo a auditoria, de manera
bianual, sus actuaciones en este campo.

Hay que destacar que, por la contumaz crisis,
hemos tenido que ajustar la produccién a la
demanda, por lo que el numero medio de
empleados se ha reducido en la misma propor-
cion, al utilizarse en menor medida segun nece-
sidades. Sin embargo, la plantilla, al final de
cada ejercicio, ha permanecido estable en 426
empleados a lo largo de los ultimos cuatro
afos, después de algunas bajas, fundamental-
mente voluntarias o por jubilacion.

Numero medio de empleados
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Acuerdos de la
Junta General

El dia 11 de mayo de 2012 se celebro la Junta
General Ordinaria, con asistencia entre presentes
y representados, del 71,78% del capital social,
adoptandose los siguientes acuerdos:

B Aprobar las Cuentas Anuales Individuales,
Estados Financieros Consolidados e Infor-
mes de Gestion, asi como la Gestion
Social, tanto de Lingotes Especiales S.A.
como de su Grupo Consolidado referidos
al ejercicio 2011.

B Aprobar la aplicacion del resultado de la
sociedad individual de dicho ejercicio,
destinando a dividendo 0,2531 euros por
accion y a reservas 753 miles €.

B Elegir como Consejero Dominical al
Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria, S.A.

B Reelegir a la compafia KPMG Auditores
S.L. como auditor de cuentas de la socie-

dad y de su Grupo Consolidado para el
ejercicio 2012.

B Ratificar la Pagina web corporativa
"www.lingotes-especiales.es”.

m Aprobar un nuevo texto refundido tanto
para los Estatutos Sociales como para el
Reglamento de la Junta General de
Accionistas al objeto de adaptarlos a la
nueva Ley de Sociedades de Capital.

B Informar a la Junta General sobre el
Reglamento del Consejo de Administra-
cion aprobado por este 6rgano, con objeto,
asimismo, de adaptarlo a la LS.C.

B Informar a la Junta sobre la politica de
Remuneracion del Consejo de Adminis-
tracion.

La Compaiiia, por ser cotizada, esta obligada a
poner a disposicion de sus accionistas los medios
para que puedan ejercer sus derechos politicos
de la manera menos costosa, para lo cual facilita
el voto por correo electronico, al igual que por
correo postal, y asi no obligar a desplazarse.

Estas facilidades de participacion en el maximo
organo de decision de la Sociedad, han hecho
que el porcentaje de capital presente o repre-
sentado que acude habitualmente, sea de los
mas altos de todas las empresas que cotizan en
el Mercado Continuo.

A su vez, la pagina web corporativa detalla todos
los puntos que han de ser sometidos a la consi-
deracion y, en su caso, aprobacion, por la propia
Junta General, siendo este medio tan universal
que cualquier accionista, en tiempo real, puede
consultar los datos en cualquier lugar del mundo
a cualquier hora de todos los dias del afio. Pero
ademas, la Sociedad, con motivo de cada Junta
General de Accionistas, pone a disposicion de los
mismos el Foro Electronico del Accionista, en el
que se pueden intercambiar opiniones, agrupar
acciones ¢, incluso, con los limites que sefiala la
normativa vigente, proponery preguntar al Con-
sejo de Administracion.
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Movimientos
en el Consejo

Segun prevén los Estatutos Sociales, la duracion
del cargo de Consejero es por cuatro afios,
haciéndose la renovacion por mitades cada dos,
no correspondiendo elegir durante 2012 a nin-
guno de los miembros.

Sin embargo, desgraciadamente se produjo un
acontecimiento inesperado por el falleci-
miento (con fecha 1 de julio de 2012) del Con-
sejero Delegado D. Francisco Javier Muruzabal
Rivero.

El Consejo de Administracion y todos los esta-
mentos de la compafia lamentaron la gran pér-
dida, dejando constancia expresa de que para la

En la revista "CONSEJEROS" dedicada al buen gobiernoy a
la responsabilidad corporativa, de mayo de 2012, él mismo
confesaba que habia crecido en Lingotes Especiales.

Compaiia y el Grupo desaparecia un inestima-
ble activo, no solo por su gran calidad humana,
sino porque habia consolidado una excelente
labor en la que se habia volcado total y perso-
nalmente, y que dejara una huella imborrable
de su buen ejemplo de gestion.

Ademas, es de justicia manifestar el recono-
cimiento a su esfuerzo y a su vinculacion
durante practicamente toda su vida laboral, a
lo largo de mas de 25 afios consecutivos, en
la que paso por casi todos los puestos impor-
tantes hasta que fue nombrado Consejero
Delegado el 29 de julio 2009, agradeciendo la
herencia que nos ha dejado y que nos permi-
tira seguir teniendo sus ensefianzas como
gran gestor presentes en nuestro quehacer
diario, d.e.p.

Por otro lado, como consecuencia de que el
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Sala-
manca y Soria, S.A., pasé a ser titular de la par-
ticipacion en Lingotes Especiales, S.A., la Junta
adopto el acuerdo de nombrar a dicho banco
como Consejero Dominical, y por el periodo que
le quedase por cumplir su mandato a aquel al
que sustituye (Caja Espaia de Inversiones, Sala-
manca y Soria C.A.M.P.), que sera hasta la Junta
General a celebrar en 2013.

Entre los nombramientos del propio Consejo de
Administracion, se eligieron, por unanimidad, a
D.Félix Cano de la Fuente como Consejero Dele-
gado y a D.Vicente Garrido Martin como Secre-
tario del mismo.
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y rentabilidad

Negocios
con acciones

El capital social esta representado por 9.600.000
acciones de 1 Euro de valor nominal cada una,
admitidas a negociacion en el Sistema de Inter-
conexion Bursatil (SIBE o Mercado Continuo), en
la modalidad "open”, desde el 2 de enero de 2006.

Desde que comenzo esta modalidad de contra-
tacion, por pasar desde “fixing", el volumen y la
liquidez se han visto notablemente favorecidos
segun las cifras que se desprenden del cuadro
adjunto:

Contratacion media anual

Miles de titulos

5.000

4000

5000 I
2o

1.000
N

1989-2005 2006-2012

En virtud de las autorizaciones prestadas en
diversas Juntas Generales, El Consejo de Admi-
nistracion tiene la facultad de adquirir y vender
acciones propias en casos excepcionales, sobre
todo para dar liquidez al valor.

Sin embargo, la Compafiia no tuvo practica-
mente que hacer uso de las mismas por no
haber sido necesario, pues solo adquirio 3.428
acciones, enajenando 886 y poseyendo sola-
mente 2.542 al 31 de diciembre de 2012, o lo
que es lo mismo, el 0,03% del capital social.

El Comité Asesor Técnico de los Indices IBEX deci-
did la modificacion en la composicion del Indice
IBEX SMALL CAP, incorporando, a partir del 2 de
julio de 2012, al valor Lingotes Especiales, en vir-
tud de su volumen y frecuencia de cotizacion. Ello
ha contribuido a aumentar nuestra visibilidad, y
por ende, nuestra liquidez en el mercado.

Para hacerse una idea de la importancia de lo
que significa pertenecer a este Indice, solo hay
que fijarse en el acompafiamiento de otras
empresas que lo constituyen, tan importantes
como Adolfo Dominguez, Amper, Azcoyen, Baron
de Ley, Campofrio, Renta-4 o Vueling.

Comparacion IBEX vs. Lingotes durante la crisis

10%

— Lingotes

01/1m 01/12




Ejercicio 2012

LINGOTES ESPECIALES

Retribucion al accionista

Como consecuencia de la retrocesion del mercado del automovil, segun ha quedado reflejado en la
evolucion de los negocios durante el ejercicio, los resultados no permiten remunerar debidamente al
accionista por el momento.

Sin embargo, como es tradicional, el valor Lingotes es uno de los mas rentables de toda la Bolsa
espafiola, y el Consejo sigue teniendo la voluntad de continuar esta tradicion y remunerara en funcién
de la evolucion de la situacion y de los resultados de la Compafiia a lo largo del ejercicio 2013, lo
cual es tan legitimo como la remuneracion al personal, a los proveedores, a los bancos, etc, y esta
convencido de que el valor recuperara su alta rentabilidad por dividendo para continuar con la senda
que se desprende del cuadro siguiente:

Rentabilidad del valor

10,1%

46%  4,4%

MEDIA: 5,1%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

La media para los afios de cotizacion en el SIBE esta en el 5,1%.
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[] Transparencia

informativa

Nuestra pagina web, que fue creada en 2004 y
ratificada como sede electronica de la sociedad
0 web corporativa en 2012, bajo el dominio
"www.lingotes-especiales.es”, es una fuente de
informacion total para el accionista.

Para hacerse una idea de su utilidad, a lo largo
de 2012 fue consultada en cerca de un millon y
medio de ocasiones a mas de un millén y medio
de contenidos distintos, lo cual da una impronta
de su utilidad y su eficacia.

En concreto se puede obtener informacion
acerca de los siguientes apartados:

B Informacion general acerca de la Socie-
dad: Cauces de comunicacion, la accion
y su capital social, agenda del inversor,
dividendos, estatutos, hechos relevantes
y participaciones significativas.

W Informacion economico-financiera:
informacidn publica periddica, informes
de auditoria, cuentas anuales, informes
de gestion y memoria anual auditados.

B Gobierno corporativo: Junta general,
convocatoria y orden del dia, textos de
las propuestas y acuerdos a tomar, dele-
gaciones de voto, voto a distancia, infor-
macion sobre el desarrollo de las juntas,
reglamento de la junta general, pactos
parasociales, consejo de administracion,
reglamento del consejo, informe anual de
gobierno corporativo, comisiones del
consejo y reglamento interno de con-
ducta.

® Normas por las que se rige el Gobierno
de la Sociedad:

» Los Estatutos Sociales, que definen
la denominacion, duracion, domicilio
y objeto social, asi como el capital
social y su division en acciones, deter-
minando los derechos y obligaciones

que confieren las mismas; la gestion
y representacion de la sociedad por
medio de sus drganos de gobierno y
normas que los regulan. También
establecen lo relativo al ejercicio
social, a los documentos contables, a
la aplicacion de los resultados vy, por
ultimo, a la disolucion o liquidacion y
SUSs hormas, en su caso.

El Reglamento de la Junta General
de Accionistas, que cumple un triple
proposito. En primer lugar, refuerza la
transparencia que debe presidir el fun-
cionamiento de los 6rganos sociales
al hacer publicos los procedimientos
de preparacién y celebracion de las
juntas; en sequndo lugar, concreta las
formas de ejercicio de los derechos
politicos de los accionistas con oca-
sion de su convocatoria y celebra-
cion; vy, en tercer lugar, unifica en un
solo texto todas las reglas relativas a
la Junta General, favoreciendo asi el
conocimiento que cualquier socio
pueda requerir acerca del funciona-
miento de este maximo 6rgano.

El Reglamento del Consejo de
Administracion determina las reglas
basicas de su organizacion y funcio-
namiento, asi como sus principios de
actuacion y las normas de conducta
de sus miembros. Recoge también el
régimen de supervision y control del
Consejo, plasmando de esta forma en
un unico documento, el conjunto de
medidas y practicas adoptadas ya
anteriormente.

El Codigo de Conducta, que entro en
vigor el 30.6.2004 para adaptarse a
las nuevas normas y principios que
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informan la legislacion del mercado
de valores y la transparencia de sus
operaciones previstas por la reforma
del sistema financiero de 2004.
Afecta tanto a los miembros del Con-
sejo de Administracion como a sus
directivos y asesores externos, esta-
bleciendo las informaciones confiden-
ciales asi como reservadas, el ambito
de aplicacion y las normas relativas a
los valores.

» ElI Codigo Etico: En virtud de la
implantacion de los Sistemas de
Control Interno de la Informacion
Financiera (SCIIF), el Consejo de
Administracién aprobo, en su reu-
nion del dia 28 octubre de 2011, un
Cddigo Etico que afecta a todo el per-
sonal de Lingotes Especiales S.A. y que
incluye los valores éticos de la Compa-
fila, abriendo asimismo un canal de

comunicacion para asi poder dar voz a
cualquiera que pueda denunciar con-
ductas irregulares.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11
de mayo de 2012, aprobd por unanimidad sen-
dos textos refundidos tanto de los Estatutos
Sociales como del Reglamento de la Junta Gene-
ral de Accionistas, para adaptar su contenido a
la nueva Ley de Sociedades de Capital. La misma
Junta fue informada de que el Consejo de Admi-
nistracion, y con el mismo propdsito de adap-
tarlo a la LSA, habia aprobado un nuevo
Reglamento del Consejo de Administracion.

Los Administradores de la sociedad aprobaron
su informe de Gobierno Corporativo, que forma
parte del Informe de Gestion, en su reunién del
21 de febrero de 2013, y que se puede consultar
tanto en la pagina web corporativa mencionada
al principio, como en la de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.




Comité
de Auditoria

En cumplimiento de la normativa emanada de
la ley 12/2010 por la que se modifico la ley
19/1988 de auditoria de cuentas, y la ley
24/1988 del Mercado de Valores, el Comité de
Auditoria ejercio su actividad a lo largo del ejer-
cicio 2012.

Entre las obligaciones del Comité de Auditoria
se encuentran, entre otras, las de supervisar la
eficacia de los Sistemas de Control Interno de la
Informacion Financiera (SCIIF), asi como los de
la Gestion de Riesgos y el proceso de elaboracion
y presentacion de la informacion financiera
regulada para su publicacion y puesta a dispo-
sicion de cualquier accionista y a través de la
pagina web corporativa y de la propia Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Pues bien, en uso de sus facultades, el Comité
cumplio con las anteriores misiones encomenda-
das celebrando diversas reuniones y adoptando
los acuerdos necesarios para el mejor segui-
miento y control de la actividad de auditoria.

También informo de la propuesta del nombra-
miento del auditor externo por parte de la Junta
General.

[ 77 7777

Al respecto, el Comité adopto el acuerdo de
expresar al Consejo de Administracion su opi-
nion de que el auditor KPMG es independiente
a todos los efectos frente a Lingotes Especiales,
S,A, vy las entidades vinculadas directa o indi-
rectamente.

Con caracter previo a la emision del informe de
auditoria, el Comité, siguiendo la normativa en
vigor, estudio tanto las cuentas individuales, que
se presentan bajo principios del Plan General de
Contabilidad Nacional, como las consolidadas
que lo hacen bajo criterios NIIF adoptados por la
U.E., ambos correspondientes al ejercicio 2012.

Después de haber mantenido diversas reuniones
y consultas con el auditor, acordd por unanimidad
proponer al Consejo de Administracion que reco-
giese sus sugerencias para que, al formularse las
cuentas por el mismo, aquel pudiese emitir su
informe sin salvedad o incertidumbre alguna en
su opinion, tanto para las cuentas individuales
como para las del Grupo Consolidado, que se
presentan a continuacion.
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\ l'l'lf"%%',zz',z;e' — e
— -




LINGOTES ESPECIALES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales
consolidadas e Informe
de gestion consolidado

31 de diciembre de 2012. (Junto con el Informe de Auditoria)

Estados de Situacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en euros

ACTIVO NOTA 31-12-12 31-12-11
Inmovilizado material 4 32.255.104  34.752.406
Inversiones inmobiliarias 5 242.381 242.381
Activos intangibles 6 682.288 973.691
Activos por impuestos

diferidos 8 320.016 535.454
Activos financieros 310 310
Total activos no corrientes 33.500.099 36.504.242
Existencias 9 9.313.771 7.481.285
Deudores comerciales

y otras cuentas a cobrar 10 8.810.763  12.940.872
Activo por impuesto

sobre las ganancias

corrientes 8y 10 106.208 -
Efectivo y otros medios

liquidos equivalentes n 4.840.822 4.087.788
Total activos corrientes 23.071.564 24.509.945
TOTAL ACTIVO 56.571.663 61.014.187

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

PASIVO Y

PATRIMONIO NETO NOTA  31-12-12 31-12-1
Capital 12 9.600.000 9.600.000
Otras reservas 12 1.936.194 1.936.194
Ganancias acumuladas 12 20.324.890  19.126.660
Acciones propias (7.475) -
Beneficio del ejercicio 12 257.757 3.628.164
Total patrimonio neto 32.111.366  34.291.018
Pasivos financieros

con entidades de crédito 13 8.512.882 6.870.518
Subvenciones oficiales 14 2.315.486 2.774.147
Pasivos por impuestos

diferidos 8 883.162 993.436
Provisiones por

prestaciones

a los empleados 15 186.750 169.152
Total pasivos no corrientes 11.898.280 10.807.253
Pasivos financieros

con entidades de crédito 13 3.494.786 4.519.509
Acreedores comerciales

y otras cuentas a pagar 16 9.067.231 11.294.047
Pasivos por impuesto sobre

las ganancias corrientes 8y 16 - 102.360
Total pasivos corrientes 12.562.017 15.915.916
TOTAL PASIVO 24.460.297 26.723.169
TOTAL PATRIMONIO

NETO Y PASIVO 56.571.663 61.014.187



Estados del Resultado Global Consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en euros

NOTA 2012 201
Ingresos ordinarios 19 55.956.016 71.746.744
Otros ingresos 20 1.681.596 1.099.891
Variacion de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion 9 1.926.018 1.725.835
Consumo de materias primas y consumibles 9 (24.456.829) (31.748.759)
Gastos por retribuciones a los empleados 21 (16.619.523) (18.549.681)
Gastos por amortizacion 4y6 (5.159.608) (5.446.065)
Otros gastos 22 (12.588.815) (13.504.006)
Resultado de explotacion 738.855 5.323.959
Ingresos financieros 23 110.308 122.085
Gastos financieros 23 (516.094) (666.036)
Resultado financiero (405.786) (543.951)
Beneficio antes de impuestos 333.069 4.780.008
Gasto por impuestos sobre las ganancias 8 (75.312) (1.151.844)
Beneficio del ejercicio 257.757 3.628.164
Otro Resultado Global - -
Resultado global total del ejercicio y atribuible a los tenedores
de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante 257.757 3.628.164
Ganancias basicas y diluidas por accion 24 0,0268 0,3779

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes

a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en euros

OTRAS RESERVAS

GANANCIAS ACUMULADAS

Capital
suscrito

SALDO A 31-12-2010 9.600.000

Distribucion de los beneficios del 2010

Reserva
legal

1.920.000

Reserva por
redenominacion
del capital

a euros

16.194

Acciones
propias

Reservas

15.387.891

Reserva

en sociedades
consolidadas por
integracion global

1.691.679

Beneficio
consolidado
del ejercicio

4.417.462

Total
patrimonio
neto

33.033.226

Reservas

1.597.167

449.923

(2.047.090)

Dividendos

(2.370.372)

(2.370.372)

Beneficio atribuible a la Sociedad Dominante -

SALDO A 31.12.2011 9.600.000

Distribucion de los beneficios del 2011

1.920.000

16.985.058

2.141.602

3.628.164
3.628.164

3.628.164
34.291.018

Reservas

753.698

444.578

(1.198.276)

Dividendos

(2.429.888)

(2.429.888)

Operaciones con socios y propietarios

Adquisicién de acciones propias

(10.165)

(10.165)

Venta de acciones propias

2.690

2.644

Beneficio atribuible
a la Sociedad Dominante -

SALDO A 31.12.2012 9.600.000

1.920.000

(7.475)

17.738.710

2.586.180

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

257.757
257.757

257.757
32.111.366
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Estados de Flujos de efectivos Consolidados Correspondientes a los ejercicios

anuales terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en euros

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Beneficio del ejercicio 257.757 3.628.164
Ajustes por:
Amortizaciones 5.159.608 5.446.065
Correcciones valorativas por deterioro (1.786) 435.013
Variacion de provision 17.598 6.433
Ingresos financieros por intereses (110.308) (122.085)
Gastos financieros por intereses 516.094 666.036
Imputacion de Subvenciones oficiales a resultados (835.450) (642.802)
Otros ingresos y gastos - (311.642)
Impuesto sobre las ganancias 75.312 1.151.844
VARIACIONES DE CAPITAL CIRCULANTE
Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.152.790 584.275
Disminucion de existencias (1.832.486) (1.027.682)
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.299.325) (3.495.935)
Efectivo generado por las operaciones 5.099.804 6.317.684
PAGOS POR INTERESES (440.024) (518.605)
COBROS POR INTERESES 110.308 122.085
PAGOS POR IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS (127.103) (1.369.447)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion 4.642.985 4.551.717
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Procedente de la venta de inmovilizado material 308.839 83.142
Adquisicion de inmovilizado material (2.679.742) (2.788.904)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.370.903) (2.705.762)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 376.790 -
Recepcion de pasivos con intereses 4.270.036 2.604.277
Pagos de otros pasivos no corrientes con entidades de crédito (3.728.465) (4.731.088)
(Pagos)/Enajenacion de acciones propias (7.521) -
Dividendos pagados (2.429.888) (2.370.372)
Efectivo neto utilizado en las actividades financieras (1.519.048) (4.497.183)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 753.034 (2.651.228)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A 1 DE ENERO 4.087.788 6.739.016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE 4.840.822 4.087.788

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
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Memoria de Cuentas
Anuales Consolidadas

1. Naturaleza, actividades
y composicion del Grupo

Lingotes Especiales, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad
Dominante) se constituyd como sociedad anonima en Espafia, con
duracion indefinida, el 20 de julio de 1968, encontrandose su sede
social, oficinas centrales y factoria en Valladolid.

Su objeto social consiste en el disefio, desarrollo, fabricacion,
transformacion, venta, importacion y exportacion de toda clase
de lingotes y piezas metalicas, tanto de materiales ferrosos como
no ferrosos, objeto que puede ser conseguido directamente con
sus medios 0 mediante la participacion en otras sociedades, asi
como también la adquisicion, cesion, tenencia y disfrute, admi-
nistracion, gestion y negociacion en general de valores mobiliarios
e inmuebles, participaciones sociales y de toda clase de bienes.

Lingotes Especiales, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de
empresas que tienen como actividad principal el disefo,
desarrollo, fabricacién, generalmente bajo pedido del cliente, y
posterior comercializacion de piezas de hierro fundido principal-
mente dentro el sector de automocion.

La totalidad de las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas
de Madrid y Barcelona en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo). Hasta el 31 de diciembre de 2005
la cotizacion era en la modalidad de "fixing" comenzando a coti-
zar en la modalidad de "open” desde el 2 de enero de 2006.

El grupo esta integrado, ademas de por la Sociedad Dominante,
por una sociedad dependiente controlada de forma directa al
100% al 31 de diciembre de 2012 y 2011, denominada Frenos y
Conjuntos, S.A. (en adelante Frenos), domiciliada en Valladolid
(conjuntamente, el “Grupo"). La actividad principal de Frenos es
la mecanizacion por encargo de la Sociedad Dominante de discos
de freno, asi como otras piezas para el sector del automovil y su
auditor es KPMG Auditores, S.L. No existe restriccion a la trans-
ferencia de fondos de la sociedad dependiente.

2. Bases de presentacion

a) Bases de elaboracidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los
registros contables de Lingotes Especiales, S.A. y de la entidad
incluida en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejer-
cicio 2012 se han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacion, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situa-
cion financiera consolidada de Lingotes Especiales, S.A. y socie-

—

dades dependientes al 31 de diciembre de 2012 y del rendimiento
financiero consolidado, de los flujos de efectivo consolidados y de
los cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adopto las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplicé en
dicha fecha la NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, que han sido for-
muladas el 21 de febrero de 2013, seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.

b) Estimaciones contables relevantes
e hipdtesis en la aplicacion de
las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformi-
dad con NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en
el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo.

En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspec-
tos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o
en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

e La vida util de los activos materiales e intangibles, debido
a su relevancia en el Grupo y a la dificultad en la estima-
cion de las vidas utiles por el componente tecnoldgico del
proceso productivo.

Estimacion de la recuperabilidad de los importes capitali-
zados como gastos de desarrollo, a través de la generacion
de flujos de caja futuros.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la
revision de saldos individuales en base a la calidad credi-
ticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y
analisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado,
implica un elevado juicio por la Direccion. En relacion a la
correccion valorativa derivada del analisis agregado de la
experiencia histérica de impagados, una reduccion en el
volumen de saldos implica una reduccién de las correc-
ciones valorativas y viceversa.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién de
la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto
en las cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que,
en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los pro-
ximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.



c) Cambio Normativa NIIF-UE en el ejercicio
2012

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2012 han sido elaboradas aplicando los mismos principios conta-
bles que para el ejercicio 2011, Adicionalmente, el Grupo ha apli-
cado las normas y modificaciones adoptadas por la Union Europea
de obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de 2012 que se
detallan a continuacién

Modificaciones a la NIIF 7 - Desgloses de baja de activos finan-
cieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
julio de 2011. Esta norma ha tenido un impacto poco significativo
o nulo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.

Por otro lado, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas han sido adoptadas por la UE y han entrado en vigor
las siguientes normas NIIF que seran aplicadas en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2013 y siguientes (en funcion
de su fecha efectiva)

* NIC 19 Retribuciones a los empleados. Efectiva para ejer-
cicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013.

* Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en
otro resultado global. Efectiva para ejercicios anuales ini-
ciados a partir del 1 de julio de 2012.

* NIIF 13 Valoraciones a valor razonable. Efectiva para ejer-
cicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013.

* NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar:
Modificacion de desgloses de compensacion de activos y
pasivos financieros. La norma es aplicable para los ejerci-
cios anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero
de 2013.

* NIIF 10 Estados financieros consolidados. Efectiva para
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
(1 de enero de 2013 NIIF).

* NIIF 12 Desgloses de participaciones en otras entidades.
Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF).

* NIC 27 Estados financieros separados. Efectiva para ejer-
cicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014 (1
de enero de 2013 NIIF).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas
no se espera que las normas o interpretaciones mencionadas
vayan a tener un efecto significativo en las cuentas anuales con-
solidadas del Grupo.

d) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es
la moneda funcional y de presentacion de todas las sociedades
del Grupo. La informacion presentada en euros se presenta redon-
deada al millar mas cercano, cuando asi se hace constar expresa-
mente.

3. Principios contables

a) Entidad dependiente

Una entidad dependiente es aquella sobre la que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce control.
El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de

explotacion de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio
contable en poder del Grupo o de terceros.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de la entidad dependiente
se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha
de adquisicion, que es aquella en la que el Grupo obtiene efecti-
vamente el control de las mismas.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del grupo y
los beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no realizadas
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de
los activos transmitidos.

Las politicas contables de la entidad dependiente se han adaptado
a las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros
eventos que, siendo similares, se hayan producido en circunstan-
cias parecidas.

Las cuentas anuales de la entidad dependiente utilizadas en el
proceso de consolidacion, estan referidas a la misma fecha de pre-
sentacion y mismo periodo que los de la Sociedad Dominante.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acu-
mulada por deterioro del valor, si la hubiere. En su caso, el coste
del inmovilizado material construido por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademas los criterios establecidos para el
coste de produccion de las existencias. La capitalizacién del coste
de produccion se realiza mediante el abono de los costes impu-
tables al activo en cuentas del epigrafe "Trabajos efectuados por
el Grupo para activos no corrientes” del Estado del Resultado Global
Consolidado.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se rea-
liza distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a
lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su
valor residual. EI Grupo determina el gasto de amortizacion de
forma independiente para cada componente de un elemento de
inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion
al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
elemento.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se cal-
cula linealmente en funcién de los siguientes afios de vida util
estimada:

Construcciones 15-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 12-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Equipos para proceso de informacion 4-5
Elementos de transporte 7-8
Otros 10

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amor-
tizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. En
su caso, las modificaciones en los criterios inicialmente estable-
cidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capi-
talizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios
econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el
importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.
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En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material suscep-
tibles de capitalizacion, suponen la reduccion del valor contable
de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste
de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma
independiente y no fuese practicable determinar el valor contable
de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo
del coste de los elementos en el momento de su adquisicion o
construccion.

El Grupo evalua y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

c) Activos intangibles

1. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas
y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas que se encuentra entre 2 y 5 afios. Los gas-
tos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos
se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

2. Propiedad industrial

La propiedad industrial incluye el coste de adquisicion de una
licencia. El coste de esta licencia se amortizara de forma lineal
durante un periodo de 5 afios desde que empiece a utilizarse.

3. Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de investigacion se
registran como gasto a medida que se incurren.

Los costes de desarrollo corresponden a un proyecto para incor-
porar una nueva tecnologia en el proceso de produccion, dichos
costes se han capitalizado en la medida que:

* El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la via-
bilidad del proceso productivo;

* Existe un compromiso del Grupo para completar la pro-
duccion del activo de forma que se encuentre en condi-
ciones de venta (o uso interno);

* El activo va a generar beneficios econdmicos suficientes;

 EI Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros,
para completar el desarrollo del activo y ha desarrollado
sistemas de control presupuestario y de contabilidad ana-
litica que permiten hacer un seguimiento de los costes
presupuestados, las modificaciones introducidas y los cos-
tes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se
determina siguiendo los mismos principios que los establecidos
en la determinacion del coste de produccion de las existencias.
La capitalizacion del coste de produccion se realiza mediante el
abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
"Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” del
Estado del Resultado Global Consolidado. Los gastos de desarrollo
se amortizan de forma lineal durante un periodo de 5 afios desde
que ha empezado a utilizarse.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades en las que no
se pueden distinguir de forma clara los costes imputables a la fase
de investigacion de los correspondientes a la fase de desarrollo de
los activos intangibles se registran con cargo a resultados.

4. Derechos de emisién de CO,

Las plantas del Grupo no forman parte del inventario de instala-
ciones industriales emisores de CO, incluidas en el Plan Nacional
de asignaciones de Derechos de emision de este gas, en virtud de
la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por lo que no son consideradas
como instalaciones emisoras de CO,, y, por tanto, no reciben asig-
naciones de derechos de emision.

El Grupo evalua y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

d) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias, que principalmente corresponden a
ciertos terrenos propiedad de la Sociedad Dominante, no estan
siendo utilizadas para ninguna actuacion en el curso normal de
las actividades del Grupo.

Estas inversiones se valoran a su coste de adquisicion, incluyendo
los costes asociados a la transaccion.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a
su reconocimiento inicial siguiendo los criterios establecidos para
el inmovilizado material.

e) Deterioro de valor de activos no financieros
sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de
los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados
activos excede de su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razo-
nable menos los costes de venta y su valor de uso. La determina-
cion del valor de uso del activo, en caso de existencia de indicios
de deterioro, se determina en funcion de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribu-
cion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el
activo y otros factores que los participes del mercado considera-
rian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los
valores contables de los activos con sus valores recuperables se
reconocen en resultados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, en
buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recupe-
rable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que pertenece. El Grupo ha identificado dos UGEs, una la de
fundicion y otra la de mecanizado.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE,
reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo de comercio




asignado a la misma y a continuacion a los demas activos de la
UGE, prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de
los activos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y
cero.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algtn indicio de
que la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios
anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de valor de los activos sdlo se revierten si se hubiese
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para deter-
minar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con
abono a resultados, No obstante la reversion de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se
distribuye entre los activos de la misma, exceptuando el fondo de
comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los acti-
vos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y
el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado la pérdida.

f) Arrendamientos operativo

El Grupo tiene cedido a su favor el derecho de uso de determina-
dos activos bajo contratos de arrendamiento.

El Grupo clasifica como arrendamiento financiero los contratos
que al principio transfieren de forma sustancial los riesgos y bene-
ficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos. El Grupo tiene calificados como ope-
rativos todos sus contratos de arrendamiento en vigor durante
2012y 2011.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reco-
nocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrenda-
miento.

g) Instrumentos financieros

1. Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo finan-
ciero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patri-
monio desarrollados en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Pre-
sentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se
convierte a una parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracién, el Grupo ha clasificado los instrumen-
tos financieros en las categorias:

© Préstamos y cuentas a cobrary
* Pasivos financieros a coste amortizado.

La clasificacion en las categorias anteriores se efectia atendiendo
a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del Grupo
en el momento de su reconocimiento inicial.

2. Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de com-
pensacion sélo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legal-
mente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion
de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3. Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no deri-
vados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mer-
cado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias
de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incu-
rridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

4. Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deterio-
rado y se ha producido una pérdida por deterioro, si existe eviden-
cia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo
de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e ins-
trumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por
la insolvencia del deudor.

El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobra-
bilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar mediante el registro
de una cuenta correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabi-
lidad son irreversibles, se elimina el valor contable contra el
importe de la cuenta correctora.

La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resul-
tados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucion
puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a
su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos,
si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. La
reversion de la pérdida se reconoce contra el importe de la cuenta
correctora.

5. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reco-
nocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de inte-
rés efectivo.

6. Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los dere-
chos a recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han
vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancial-
mente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asi-
mismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias
en las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se han asumido obli-
gaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos
a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:
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* El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado
a su cobro previo;

* El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del
activo financiero; y

* Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales
perceptores son remitidos sin retraso significativo, no
encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos
de efectivo. Se exceptua de la aplicacion de este criterio las
inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas
por el Grupo durante el periodo de liquidacion comprendido
entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada con
los perceptores eventuales, siempre que los intereses deven-
gados se atribuyan a los eventuales perceptores.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo
financiero en su totalidad, los activos financieros obtenidos o los
pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracién incurridos, se registran a valor razo-
nable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un
activo financiero, el valor contable del activo financiero completo,
se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo
los activos correspondientes a los servicios de administracion, en
proporcion al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el recono-
cimiento de resultados por la diferencia existente entre su valor
contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resul-
tado global.

h) Acciones Propias de la Sociedad Dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad Dominante se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracion del patrimonio neto en el
estado de situacion financiera consolidado, con independencia del
motivo que justificd su adquisicion. En las transacciones realiza-
das con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun
resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad
Dominante, da lugar a una reduccion de capital por el importe del
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa
entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga
0 abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patri-
monio propio, se registran como una minoracion del patrimonio
neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

i) Distribuciones a Accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen como
una reduccién de patrimonio neto en el momento en el que tiene
lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

j) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de
adquisicion o de produccion y su valor neto de realizacion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el ven-
dedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras par-

tidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de
los débitos y los gastos adicionales que se producen hasta que los
bienes se hallen ubicados para su venta, otros directamente atri-
buibles a la adquisicion, y los impuestos indirectos no recuperables
de la Hacienda Publica.

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles
y los costes directamente relacionados con las unidades produci-
dasy una parte calculada de forma sistematica de los costes indi-
rectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos
fijos se efectta en funcion de la capacidad normal de produccion
o la produccion real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el
coste de mercaderias y el coste de transformacién se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del
método del coste medio ponderado.

Las existencias de repuestos se valoran por su coste de adquisi-
cion. Los repuestos que tienen una rotacion superior al afio, son
registradas como inmovilizado material, amortizandose en el
mismo porcentaje que los elementos para los que su uso ha sido
identificado.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las exis-
tencias que tienen una misma naturaleza y uso similares dentro
del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores, se reco-
nocen como una reduccion del coste de las existencias en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones
que determinan su concesion. Los descuentos en compras por
pronto pago se reconocen como una reduccion del valor de coste
de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resul-
tados en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto
realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

© Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de
reposicion. No obstante lo anterior, el Grupo no realiza
ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que
los productos terminados a los que se incorporen las mate-
rias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser ena-
jenados por un valor equivalente a su coste de produccion
o superior al mismo.

* Productos terminados: su precio estimado de venta, menos
los costes necesarios para la venta.

* Productos en curso: el precio estimado de venta de los
productos terminados correspondientes, menos los costes
estimados para finalizar su produccién y los relacionados
con su venta.

La reduccién del valor reconocida previamente se revierte contra
resultados, si las circunstancias que causaron la rebaja del valor
han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la
reduccion del valor tiene como limite el menor del coste y el
nuevo valor neto realizable de las existencias.

k) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo
en caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.
También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles




en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se inclu-
yen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde
la fecha de adquisicion.

|) Subvenciones oficiales de Administraciones
Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reco-
nocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento
de las condiciones asociadas a su concesion y cobro.

1. Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos mone-
tarios se reconocen con abono al epigrafe "Subvenciones oficiales"
del pasivo del Estado de Situacion Financiera Consolidado y se
imputan al epigrafe de "Otros ingresos"” del Estado del Resultado
Global Consolidado a medida que se amortizan los correspondien-
tes activos financiados.

2. Subvenciones de explotacion

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos espe-
cificos, generalmente destinados a la investigacion, se reconocen
con abono al epigrafe de "Otros ingresos” del Estado del Resultado
Global Consolidado.

3. Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma
de la aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reco-
nocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia
entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del
pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subven-
cion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

m) Retribuciones a los empleados

1. Obligaciones por pensiones
El Grupo no tiene obligaciones por pensiones.

2. Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

Provisiones a largo plazo del estado de situacién financiera con-
solidado incluyen prestaciones a los empleados consistentes en
un premio de permanencia. Los costes esperados de estas presta-
ciones se reconocen durante la vida laboral de los empleados. El
pasivo por prestaciones a largo plazo reconocido en el estado de
situacion financiera consolidado corresponde al valor actual de
las obligaciones asumidas a la fecha de cierre.

3. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de
cese que no se encuentren relacionadas con procesos de reestruc-
turacion se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprome-
tido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales
existentes con algunos de sus empleados con anterioridad a la
fecha normal de retiro. EI Grupo se encuentra comprometido de
forma demostrable a rescindir dichas relaciones laborales cuando
tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista
de modificar las decisiones adoptadas.

4. Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto
plazo en forma de permisos remunerados cuyos derechos se van

acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios
que les otorgan el derecho a su percepcion. Si los permisos no son
acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los
permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganan-
cias o de los planes de incentivos a trabajadores cuando existe
una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de
sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor
de la obligacion.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obliga-
cion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un
suceso pasado, cuando es mayor la probabilidad de que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros
para cancelar tal obligacion que de lo contrario y cuando se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera con-
solidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar las obligaciones pre-
sentes, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacio-
nados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la
probabilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se
realiza contra el epigrafe del estado del resultado global consoli-
dado en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y
el exceso, en su caso, sobre el importe aplicado en su finalidad se
reconoce en el epigrafe de "Otros ingresos” del Estado del Resul-
tado Global Consolidado.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada
de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u
otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable
en el momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se regis-
tran como una minoracién del mismo.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen
cuando el Grupo:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas signi-
ficativas inherentes a la propiedad de los bienes, mediante
la entrega fisica de los productos.

* No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos.

® El importe de los ingresos y los costes incurridos o por
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad.

* Es probable que se reciban los beneficios econdmicos aso-
ciados con la venta; y,

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la
transaccion se pueden medir de forma razonable;

La Sociedad se ha dotado de un sistema, acordado con sus clientes,
que permite trasladar el incremento del coste de materias primas
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a los precios de venta en funcién de indices europeos de cotizacion
de esta materia prima publicados mensualmente.

El Grupo vende determinados bienes con derechos de devolucién
por parte de los compradores, que esporadicamente se concretan.
En estos casos, la venta de los bienes se reconoce en el momento
en el que se cumplen las condiciones anteriores y efectia una
estimacion del importe de las devoluciones de acuerdo con su
experiencia y otros factores relevantes.

p) Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efec-
tivo, que es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados
alo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus con-
diciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

q) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende
tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el
impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fis-
cal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto
sobre las ganancias corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a
punto de aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el
futuro en concepto de Impuesto sobre Sociedades relacionadas con
las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de
Impuesto sobre Sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables
o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende
por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor con-
table de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce
en resultados, salvo que surja de una transaccion o suceso eco-
ndmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro dife-
rente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

1. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles o
imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los

€asos.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que
resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion.

2. Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los
tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios
en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a par-
tir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren
practicamente aprobados y una vez consideradas las consecuen-
cias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable
de los activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir

dicho valor en la medida que no sea probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos y las deducciones pendientes
de compensar que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacién financiera consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condi-
ciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que pre-
viamente no habian sido reconocidos.

3. Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre
las ganancias corrientes y diferidos si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar
las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los
activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el
estado de situacion financiera consolidado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de reali-
zacion o liquidacion.

r) Informacion financiera por segmentos.

El Grupo no se encuentra organizado internamente por segmentos
operativos y no distingue las unidades estratégicas de negocio.
Los diferentes productos de frenos mecanizados o sin mecanizar
se gestionan conjuntamente debido a que requieren las mismas
estrategias de mercado.

s) Clasificacion de activos y pasivos entre
corriente y no corriente

El Grupo presenta el estado de situacion financiera consolidado
clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cum-
plan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera
realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el
transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negocia-
cion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo
u otros medios liquidos equivalentes, excepto en aquellos
casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces
meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera
liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion del Grupo,
se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

t) Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propoésito principal es prevenir,
reducir o reparar el dafio que como resultado de sus actividades
pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reco-
nocen como Otros gastos de explotacion en el ejercicio en el que
se incurren.



4) Inmovilizado Material

Euros

Otras
Instalaciones instalaciones,  Equipos para Inmovilizado
técnicas utillaje y procesos de Elementos Otro material
Terrenos  Construcciones  y maquinaria mobiliario informacion  de transporte  inmovilizado en curso

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2012

Coste al 1 de enero de 2012 1.576.891 8.487.275 88.489.379 7.068.910 1.057.847 169.166 743.194 380.652 107.973.314
Altas - 182.843 904.273 248.519 14.785 - 62.973 1.266.349 2.679.742
Bajas - - (699.588) (1.118.836) (530.027) - (236.390) (2.584.841)
Traspasos (nota 6) - (165.337) 267.215 - 4.445 - (4.445) - 101.878

Coste al 31 de diciembre de 2012 1.576.891 8.504.781 88.961.279 6.198.593 547.050 169.166 801.722 1.410.611 108.170.093

Amortizacion acumulada a 1 de enero de 2012 - (4.744.229) (61.583.812) (5.165.437) (1.039.320) (159.479) (253.532) - (72.945.809)
Altas - (249.973) (4.028.020) (451.333) (25.011) (6.191) (107.677) - (4.868.205)
Bajas - - 699.588 1.046.387 530.027 - - - 2.276.002
Traspasos (nota 6) 164.750 (266.628) - (4.445) - 4.445 (101.878)

Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2012 (4.829.452) (65.178.872) (4.570.383) (538.749) (165.670) (356.764) (75.639.890)

Deterioro acumulado a 1 de enero de 2012 - (275.099) - - - - (275.099)

Deterioro de valor - - - - - - - -

Deterioro acumulado a 31 de diciembre de 2012 - - (275.099) - - - - - (275.099)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 1.576.891 3.675.329 23.507.308 1.628.210 444,958 1.410.611 32.255.104

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2011

Coste al 1 de enero de 2011 1.576.891 8.247.416 87.255.216 6.439.584 1.045.693 169.166 624.973 16.433 105.375.372
Altas - 239.859 1.234.163 633.449 3.647 - 118.221 479.026 2.708.365
Bajas - - - (31.223) - - - (79.200) (110.423)
Traspasos - - - 27.100 8.507 - - (35.607) -

Coste al 31 de diciembre de 2011 1.576.891 8.487.275 88.489.379 7.068.910 1.057.847 169.166 743.194 380.652 107.973.314

Amortizacion acumulada a 1 de enero de 2011 - (4.494.556) (57.299.401) (4.647.968) (1.009.185) (153.291) (200.080) - (67.804.481)
Altas - (249.673) (4.284.411) (529.991) (30.135) (6.188) (53.452) - (5.153.850)
Bajas - - - 12.522 - - - - 12.522

Amortizaciéon acumulada a 31 de diciembre de 2011 - (4.744.229) (61.583.812) (5.165.437) (1.039.320) (159.479) (253.532) - (72.945.809)

Deterioro acumulado a 1 de enero de 2011 - - (275.099) - - - - - (275.099)

Deterioro de valor - - - - - - - - -

Deterioro acumulado a 31 de diciembre de 2011 - - (275.099) - - - - - (275.099)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 1.576.891 3.743.046 26.630.468 1.903.473 489.662 380.652 34.752.406
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El Grupo en el ejercicio 2012 ha continuado realizando inversiones
para mejorar su capacidad productiva y de mecanizado de discos
de freno. En este sentido, las altas durante 2012 y 2011 recogen
modernizacion de las instalaciones técnicas ya existentes para
incrementar la capacidad productiva, asi como nuevas lineas de
mecanizado para adaptarse a la demanda de los clientes.

Bajas en el ejercicio 2012 y 2011 corresponden principalmente la
venta a clientes de utillajes y moldes previamente capitalizados
como inmovilizados en curso.

No hay elementos del inmovilizado material no afecto a la explo-
tacion o fuera de uso al 31 de diciembre de 2012 y 2011. El
importe en libros del inmovilizado material totalmente amortizado
al 31 de diciembre de 2012 que se encuentra operativo asciende

5) Inversiones Inmobiliarias

Inversiones inmobiliarias incluye determinados terrenos propiedad
de la Sociedad. Estos terrenos se encuentran valorados a su coste
de adquisicidn, habiéndose realizado a fecha 1 de febrero de 2013
una tasacion de los mismos por un experto independiente resul-
tando de la misma un valor razonable de 500.000 euros, que es

6) Activos Intangibles

a 34.839 miles de euros (34.174 miles de euros al 31 de diciembre
de 2011).

El Grupo ha recibido subvenciones oficiales para la financiacion
de ciertos bienes de su inmovilizado. El importe de las subvencio-
nes de capital recibidas pendientes de Ilevar al estado del resul-
tado global consolidado asciende al 31 de diciembre de 2012 y
2011 a1 2.315 miles de euros y 2.736 miles de euros, respectiva-
mente (véase nota 14).

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado
material y la cobertura de estas polizas se considera suficiente. El
Grupo no tiene compromisos significativos de adquisicion de
inmovilizado ni al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

superior a su coste de adquisicion y que no se considera que
difiera significativamente del que tendria al 31 de diciembre de
2012. La Sociedad no obtiene renta alguna de dichos terrenos ni
tiene intencion de ocuparlos o de proceder a su venta en el corto
plazo.

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2012 se presenta a continuacion:

Euros
Gastos Propiedad Aplicaciones

de desarrollo industrial informaticas Total
Coste a 1 de enero de 2012 1.318.980 50.000 243.352 1.612.332
Traspasos (nota 4) - - (101.878) (101.878)
Coste al 31 de diciembre de 2012 1.318.980 50.000 141.474 1.510.454
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2012 (395.694) (40.000) (202.947) (638.641)
Altas (263.796) (10.000) (17.607) (291.403)
Traspasos (nota 4) - - 101.878 101.878
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (659.490) (50.000) (118.676) (828.166)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 659.490 - 22.798 682.288

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2011 se presenta a continuacion:

Euros
Gastos Propiedad Aplicaciones

de desarrollo industrial informaticas Total
Coste a 1 de enero de 2011 1.318.980 50.000 242.608 1.611.588
Altas - - 744 744
Coste al 31 de diciembre de 2011 1.318.980 50.000 243.352 1.612.332
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2011 (131.898) (30.000) (184.528) (346.426)
Altas (263.796) (10.000) (18.419) (292.215)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2011 (395.694) (40.000) (202.947) (638.641)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 923.286 10.000 40.405 973.691

Gastos de desarrollo corresponde a un proyecto para incorporar una
nueva tecnologia en el proceso de produccion, el cual, esta parcial-
mente financiado por Plan de Competitividad del Sector Automocion
del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (véase nota 14).

Aplicaciones informaticas recoge el coste de adquisicion de licen-
cias de software para el desarrollo de la actividad.

—

El coste de los activos intangibles totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2012 y 2011 que se encuentra operativo es de
217 miles de euros y 227 miles de euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene compro-
misos significativos de adquisicion de activos intangibles con
terceros.




7) Arrendamientos Operativos

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas No existen pagos futuros comprometidos contractualmente pues
como gastos durante el ejercicio 2012 es 229.150 euros (208.042 la renovacion de los contratos se realizada mensualmente en fun-
euros en 2011). cion de las necesidades del proximo mes.

8) Impuesto sobre las Ganancias

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
Activos Pasivos

2012 2011 2012 2011
Remuneraciones pendientes de pago 34.914 94.200 - -
Gastos de | + D - 273.735 - -
Deterioro de clientes - 123.586 - -
Otras diferencias 13.380 10.558 - -
Libertad de amortizacion - - (883.162) (993.436)
Total activos y pasivos por diferencias temporarias 48.294 502.079 (883.162) (993.436)
Bases imponibles negativas 246.657 - - -
Deducciones pendientes de aplicar 25.065 33.375 - -
Total activos/pasivos 320.016 535.454 (883.162) (993.436)

El movimiento de la base para el calculo de las diferencias temporarias netas durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Euros

31.12.10 Variacion 31.12.11 Variacion 31.12.12
Remuneraciones pendientes de pago - 314.000 314.000 (197.619) 116.381
Gastos de | + D - 912.450 912.450 (912.450) -
Deterioro de clientes - 411.953 411.953 (411.953) -
Otras diferencias - 35.193 35.193 9.407 44.600
Amortizaciones (2.593.150) (718.303) (3.311.453) 367.580 (2.943.873)
(2.593.150) 955.293 (1.637.857) (1.145.035) (2.782.892)

El Grupo decidié utilizar la libertad de amortizacion fiscal de Euros
los activos incluidos por el Plan de Competitividad del Auto- 2012 20M

mévil, amortizandose en su totalidad desde el punto de vista

fiscal, generandose una diferencia temporaria con el criterio Impuesto corriente

contable, la cual, se ira revertiendo en funcion de la amortiza- Del ejercicio 4.612 1.610.125
cion contable de los activos antes mencionados. Asimismo el Deducciones de la cuota
Grupo incurrid en el ejercicio anterior 2011 en gastos de [+D reconocidas en el ejercicio - (488.714)

por un proyecto de disco aligerado, gastos por deterioro de

. . . . 4.612 1.121.411
clientes y otros que generaron una diferencia temporaria con o
el criterio contable en el ejercicio 2011, la cual, se ha revertido Impuestos diferidos
en el ejercicio 2012 al cumplirse las condiciones para revertir Origen y reversion
dichas diferencias temporarias. de diferencias temporarias 96.856 (287.520)
El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como Reconocimientos
sigue: de deducciones - (33.375)

Otros movimientos (26.156) 351.328

Gasto por impuesto 75.312 1.151.844
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Una vez descontados los pagos a cuenta y retenciones soportadas
por el Impuesto sobre Sociedades durante el ejercicio 2012 la can-
tidad a recuperar por impuesto corriente al 31 de diciembre de
2012 es de 106.208 euros (102.352 euros en 2011 a pagar por
impuesto corriente).

Una conciliacion entre el gasto por el impuesto y el resultado con-
table es como sigue:
Euros
2012 2011

Beneficio consolidado

antes de impuestos 333.069 4.780.008

Gastos no deducibles
a efectos fiscales 5.156 37.341

Gasto por impuesto al tipo

impositivo aplicable (30%) 101.468 1.445.205
Deducciones en cuotas

aplicadas en el ejercicio - (488.714)
Deducciones de la cuota

reconocidas en el ejercicio - (33.375)
Otros movimientos (26.156) 228.728
Gasto por impuesto 75.312 1.151.844

El tipo impositivo medio ponderado aplicable en el ejercicio 2012
es del 22,61% (24,10% en el 2011). La desviacion entre la tasa
efectiva y la nominal del Impuesto sobre Sociedades en 2012 a
diferencias entre el impuesto estimado de 2011 y el realmente pre-
sentado y en 2011 se debe fundamentalmente a deducciones apli-
cadas y otros ajustes derivados de las actas de la inspeccion fiscal.

Los diferentes beneficios fiscales (deducciones de la cuota) apli-
cados en el célculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo del ejercicio 2011 tienen su origen funda-
mentalmente en deducciones por investigacion.

El Grupo ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el
efecto fiscal de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar cuyos importes y plazos de reversion son los que
siguen:

Aio Euros Ultimo afo

2012 (estimada) 822.189 2030
822.189

Con fecha del 6 de septiembre de 2010 la Sociedad Dominante
recibio un comunicado de la Agencia Tributaria donde se iniciaba
un proceso de inspeccion de los Impuestos del Valor Afiadido y
por el Impuesto sobre las Retenciones e Ingresos a Cuenta de los
Rendimientos del Trabajo y Profesionales del segundo trimestre
del 2006 al cuarto trimestre del 2007, y del Impuesto de Socie-
dades de los ejercicios 2006 a 2007.

Con fecha 1 de julio de 2011 se concluyo el proceso de inspeccion
y el Grupo firmo actas de conformidad, donde se determiné por
el Grupo que debia abonar a la Agencia Tributaria, en concepto

de cuota, sancidn e intereses de demora un importe 733 miles de
euros como consecuencia principalmente de la incorrecta aplica-
cion de deduccion en cuota de gastos de investigacion y desarrollo
en los ejercicios 2006 y 2007, asi como diferentes gastos o fac-
turas que no fueron considerados deducibles en el ejercicio que
se declararon. Con posterioridad, el Grupo presenté declaraciones
complementarias de diversos impuestos para los ejercicios 2008
y 2009 y recupero de la Agencia Tributaria un importe de 477
miles de euros, lo que supuso un impacto neto en el estado del
resultado global consolidado del ejercicio 2011 de 256 miles de
euros.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaracio-
nes presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
afios. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad Dominante y la
sociedad dependiente tienen abiertos a inspeccion por las auto-
ridades fiscales todos los impuestos principales presentados que
le son aplicables para los ultimos cuatro afios (periodo de pres-
cripcion de los impuestos). Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

9) Existencias

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera con-
solidado es como sigue:

Euros

2012 2011

Materias primas y otros
aprovisionamientos 1.321.840 1.383.976
Repuestos 570.027 601.423
Productos en curso 4.573.588 3.099.448
Productos terminados 2.848.316 2.396.438
9.313.771 7.481.285

El coste de adquisicion de repuestos se ajusto en el ejercicio 2011
al valor neto de realizacién por ser éste inferior al coste recono-
ciendo un gasto en el epigrafe “consumo de materias primas y
otros consumibles” del estado del resultado global consolidado
del ejercicio 2011 por importe de 22.172 euros (nota 22).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no hay existencias propiedad
del Grupo entregadas en garantia del cumplimiento de deudas y
compromisos contraidos con terceras partes. Las sociedades del
Grupo tienen contratadas varias polizas de sequro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos las existencias y la cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2012 existen compromisos de compras de
materias primas en firme por importe de 1.513.860 euros
(2.328.268 euros al 31 de diciembre de 2011).



10) Deudores Comerciales

y otras cuentas a Cobrar

El detalle de este epigrafe del estado de situaciéon financiera con-

solidado es como sigue:

El saldo de clientes al 31 de diciembre de 2012 incluye efectos
descontados con entidades financieras y pendientes de venci-
miento por importe de 342.069 euros, mientras que a 31 de
diciembre de 2011 ascendia a 174.715 euros (nota 13).

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de
clientes durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente

Euros
2012 2011 Euros
Clientes y efectos 2012 20M
comerciales a cobrar 8.645.827 12.882.658
— — Saldo al 1 de enero (573.241) (160.400)
Administraciones Publicas -
- - - Dotaciones (nota 22) - (412.841)
Cuenta corriente tributaria 140.302 - :
| . Reversiones (nota 22) 1.788 -
mpuesto sobre -
las ganancias corrientes 106.208 _ Saldo al 31 de diciembre (571.453) (573.241)
Otros conceptos - 38.159
Clientes y deudores La correccion valorativa por deterioro del ejercicio 2011 se refiere
de dudoso cobro 571.453 573.241 a un cliente que se encuentra en concurso de acreedores.
Personal 5.403 6.605 . L I L
A continuacién se muestra la clasificacion por vencimientos de
Otros deudores 19.231 13.450 los activos financieros no deteriorados que posee el Grupo.
9.488.424 13.514.113
Menos, correccion valorativa
por deterioro (571.453) (573.241)
8.916.971 12.940.872
Euros
2012
Afios  Menos parte  Total no
2013 2014 2015  posteriores corriente  corriente
Inversiones financieras
Otros activos financieros - - - 310 - 310
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.645.827 - - - (8.645.827) -
Otros deudores 19.231 - - - (19.231) -
Personal 5.403 - - - (5.403) -
8.670.461 - - 310 (8.670.461) 310
Euros
2011
2012 2013 2014 Afios  Menos parte  Total no
posteriores corriente corriente
Inversiones financieras
Otros activos financieros - - - 310 - 310
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.882.658 - - - (12.882.658) -
Otros deudores 13.450 - - - (13.450) -
Personal 6.605 - - - (6.605) -
12.902.713 - - 310 (12.902.713) 310
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11) Efectivo y otros medios
liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye los saldos de caja y bancos, asi como depd-
sitos a plazo de alta disponibilidad, con vencimiento inferior a 3
meses, en entidades financieras que devengan un tipo de interés
de entre el 1,5% y el 3%. No existen descubiertos bancarios por
lo que el estado de flujos de efectivo incluye exclusivamente estos
saldos.

12) Patrimonio Neto

Su composicion y movimiento se presentan en el estado de cam-
bios en el patrimonio neto consolidado.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad
Dominante estd representado por 9.600.000 acciones ordinarias
de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos poli-
ticos y econdmicos pues no existen acciones preferentes.

En la Junta General de Accionistas el 10 de junio de 2005, se
renovéd una autorizacion al Consejo de Administracion, para
ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias hasta
un limite de 4.800.000 euros y por un plazo no superior a cinco
afios. Esta autorizacion asimismo fue renovada en la Junta Gene-
ral de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2011 en las mismas
condiciones que la anterior autorizacion mencionada. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracion de la
Sociedad no ha hecho uso de la mencionada autorizacion.

El movimiento durante 2012 y 2011 de las acciones en circulacion
€s como sigue:

Acciones
Al 1 de enero de 2011
y al 31 de diciembre de 2011 9.600.000
Adquisicion de acciones propias (3.428)
Venta de acciones propias 886
Al 31 de diciembre de 2012 9.597.458

El precio medio de adquisicion de las acciones propias adquiridas
en 2012 ha sido de 2,965 euros por accion. El precio medio de
venta de las acciones propias ha sido de 2,985 euros por accion.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las accio-
nes ni desembolsos pendientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Banco Caja Espafa es la Unica
sociedad que participa en mas de un 10% en el capital social de
la Sociedad.
b) Otras reservas
Otras reservas incluyen las siguientes:

® Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el
Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que esta-

—

blece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011 esta reserva esta dotada en
el limite legalmente requerido, no puede ser distribuida y
si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

* Reservas por redenominacion del capital a euros

Esta reserva, originada como su nombre indica, no es de
libre disposicion.

c) Acciones Propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd
en fecha 7 de mayo de 2010 autorizar la adquisicion de acciones
propias por un maximo de valor nominal, sumandose las que
posee la Sociedad y sus filiales, que no supere el 10% del capital
social. La autorizacion se concedi6 para un periodo de 5 afios a
contar desde el momento de la toma del acuerdo. En este sentido
durante 2012 la Sociedad Dominante ha adquirido 3.428 acciones
por un importe de 10.165 euros, y ha vendido 886 acciones por
importe de 2.644 euros. En el ejercicio 2011 la Sociedad ni adqui-
rié ni vendid acciones propias. El destino final previsto para estas
acciones es su posterior venta en el mercado, su amortizacion o
distribucion entre los accionistas.

La reserva para acciones de la Sociedad Dominante ha sido dotada
de conformidad con el articulo 148 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, se dote una reserva indisponible equi-
valente al importe de las acciones de |la Sociedad Dominante com-
putado en el activo. La reserva constituida para acciones de la
Sociedad Dominante no es de libre disposicion, debiendo mante-
nerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual
importe al valor neto contable de las mismas.

d) Ganancias acumuladas

Ganancias acumuladas incluye las siguientes reservas:

® Reservas

Las reservas voluntarias de las sociedades del Grupo son
de libre disposicion, excepto por los gastos de desarrollo
activados que figuran en la nota 6.

* Reserva de consolidacién por integracion global

Las reservas en sociedades consolidadas por integracion
global al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden a
las aportadas por Frenos y Conjuntos, S.A., de las que
206.582 euros provienen de Reserva legal y, por tanto, no
tienen el caracter de distribuibles.

e) Dividendos

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, en
la que se someteran a aprobacion las presentes cuentas anuales
consolidadas, no se propondra destinar ningtin importe a dividen-
dos, destindndose la totalidad del beneficio por importe de
257.757 euros a reservas. Los dividendos pagados por la Sociedad
Dominante el 21 de mayo de 2012 con cargo a los beneficios del
ejercicio 2011, fueron de 2.429.888 euros (0,2532 euros por
accion).



y anticipos reembolsables

13) Pasivos Financieros con Entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado, es el siguiente:

Euros Euros
2012 2011 2012 2011
No corriente Corriente
Préstamos con entidades Préstamos con entidades
de crédito 6.702.065 5.146.364 de crédito 2.760.743 3.743.879
Financiacion subvencionada 1.810.817 1.724.154 Financiacion subvencionada 705.418 741.197
8.512.882 6.870.518 Intereses a pagar no vencidos 28.625 34.433
3.494.786 4.519.509

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen activos financieros pignorados como garantia de pasivos o pasivos contingentes.

No existen diferencias entre el valor contable y el valor razonable de los mencionados pasivos financieros.

Para el caso de la financiacion subvencionada los valores razonables se basan en precios de mercado o en flujos de efectivos descontados
al 5% y 4% en 2012 y 2011 respectivamente, tipo basado en el existente en el mercado para pasivos remunerados de similares caracte-

risticas.

a) Entidades de crédito

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como sigue:

Euros
31-12-12
Tipo Tipo Afio de Valor Valor
Tipo efectivo nominal vencimiento nominal contable
Préstamos - (a) 2017 9.120.740 9.120.740
Lineas de descuento - 342.069 342.069
Intereses 28.624 28.624
9.491.433 9.491.433
(a) Los tipos nominales son del tipo 1CO+1,99% o del Euribor+1,50% o +3,2%.
Euros
31.12.11
Tipo Tipo Afio de Valor Valor
Tipo efectivo nominal vencimiento nominal contable
Préstamos - (b) 2016 8.715.828 8.715.828
Lineas de descuento - 174.415 174.415
Intereses 34.433 34.433
8.924.676 8.924.676

(b) Los tipos nominales son del tipo 1CO+1,99% o del Euribor+1,50%.

La financiacion que no es privilegiada, devenga intereses variables a tipos de mercado. Ademas, el Grupo a 31 de diciembre de 2012
dispone de lineas de crédito y de descuento no dispuestas o parcialmente dispuestas por importe de 7.300 miles de euros (6.500 miles de

euros en 2011).
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b) Financiacion subvencionada

El detalle de la financiacion subvencionada al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros

31-12-12

Valor contable

Ao de Valor No

Tipo vencimiento nominal corriente Corriente
Anticipo reembolsable 2013 20.439 - 20.045
Anticipo reembolsable 2013 24.535 - 24.088
Préstamo CDTI 2013 109.820 - 106.659
Préstamo CDTI 2014 245.319 115.822 120.444
Préstamo CDTI 2015 308.918 160.016 133.023
Préstamo CDTI 2015 288.548 113.263 166.365
Préstamo CDTI 2015 147.724 89.590 47.500
Anticipo reembolsable 2016 275.796 185.802 66.956
Préstamo CDTI 2018 157.073 114.406 20.338
Préstamo CDTI 2022 1.402.382 1.031.918 -

2.980.554 1.810.817 705.418

Euros
31-12-1

Valor contable

Ao de Valor No

Tipo vencimiento nominal corriente Corriente
Anticipo reembolsable 2012 55.114 - 53.337
Anticipo reembolsable 2013 40.878 19.272 20.043
Anticipo reembolsable 2013 49.069 23.159 24.085
Préstamo CDTI 2013 220.480 102.545 107.455
Préstamo CDTI 2014 367.920 227.178 120.442
Préstamo CDTI 2015 445.696 281.738 133.009
Préstamo CDTI 2015 196.965 131.818 47.500
Préstamo CDTI 2015 519.849 265.871 168.377
Anticipo reembolsable 2016 344.746 243.01 66.949
Préstamo CDTI 2018 157.063 129.562 -
Préstamo CDTI 2022 300.000 300.000 -

2.697.780 1.724.154 741.197

El detalle por vencimientos por su valor nominal de los pasivos financieros con entidades de crédito y anticipos reembolsables al 31 de
diciembre de 2012 y de 2011 es como sigue:

Euros
Aiio 2012 201
2012 - 4.632.968
2013 3.511.955 2.753.908
2014 2.795.343 1.760.414
2015 2.556.402 1.467.822
2016 1.846.003 632.750
2017 798.388 74.594
Afos posteriores 963.896 300.000

12.471.987 11.622.456

—



14) Subvenciones Oficiales

Este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado recoge las subvenciones de capital de caracter no reintegrable, las cuales

presentan el siguiente movimiento:

Euros
2012 2011
Ministerio de Economia y Hacienda 177.783 177.783
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 4.176.545 3.777.424
Junta de Castilla y Ledn 3.603.734 3.603.734
Direccion General de Telecomunicaciones 6.046 6.046
Direccion General de Incentivos Econdmicos Regionales 1.680.863 1.680.863
Junta de Castilla y Ledn 161.000 161.000
Junta de Castilla y Ledn 27591 275.911
Plan de Competitividad

del Sector Automocion (notas 4 y 6) 2.917.066 3.021.188
Junta de Castilla y Leon 27591 275911
13.274.859 12.979.860

Menos, ingresos reconocidos
Al inicio del ejercicio (10.243.875) (9.601.073)
En el ejercicio (nota 20) (715.498) (642.802)
Al final de ejercicio (10.959.373) (10.243.875)
2.315.486 2.735.985
(nota 4) (nota 4)

El importe traspasado a resultados del ejercicio se registra en el epigrafe de "Otros Ingresos” del estado global del resultado consolidado

(véase nota 20).

A continuacion se muestra un detalle de la naturaleza y alcance de las subvenciones reconocidas en las cuentas anuales consolidadas de
Lingotes Especiales, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Naturaleza y Alcance Subvenciones

Euros

Ministerio de

Ministerio de Industria,  Junta de Direccion
Economia y Comercioy Castillay General de
Afo Hacienda Turismo Leon  Telecomu.

Direccion
General de
Incentivos
Economicos
Regionales

Plan de
Competitividad
del Sector
Automocion
(notas 4 y 6)

Total

Naturaleza

1996 - 1.409.675 172394

6.046

1.588.115

Subvencion Oficial de
Capital para Nueva Linea
de Fundicion LE

1998 - - 216.875

216.875

Subvencion Oficial de
Capital para Equipamiento
Tecnoldgico LE

2000 - 1.851.905  1.851.905

3.703.810

Subvencion Oficial
de Capital para Ampliacion
de Fundicion LE

1.444.305

1.444.305

Subvencion Oficial de
Capital puesta en
funcionamiento FyC

2001 - - 1.000.613

1.000.613

Subvencion Oficial de
Capital puesta en
funcionamiento FyC

2004 - - 137.992

236.558

374.550

Subvencion Oficial de
Capital para Ampliacion FyC

2006 - 319.27 -

319.271

Subvencion Oficial de
Capital proyecto LE control
defectos discos retroventilados
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L.E Lingotes Especiales, S.A.
FyC Frenos y Conjuntos, S.A.

a resultados.

15) Provisiones por prestaciones
a los empleados

Direccion Plan de
Ministerio de General de  Competitividad
Ministerio de Industria,  Junta de Direccion Incentivos del Sector
Economia y Comercioy Castillay General de  Economicos Automocion
Afio Hacienda Turismo Leon  Telecomu. Regionales (notas 4y 6) Total Naturaleza
2007 177.783 - - - - - 177.783 Devolucion IVA Subvencion
de Capital Ampliacion LE
del afio 2000
2007 - - 223.955 - - - 223.955 Subvencion Oficial de
Capital para proyectos FyC
- - 161.000 - - - 161.000 Subvencion Oficial de
Capital para proyectos
mecanizacion discos FyC
- - 27591 - - - 27591
- - 27591 - - - 27591
2009 - - - - - 2917.066  2.917.066 Subvencion Oficial de
Capital Plan Competitividad
Automocion LE y FyC
2010 - 218.904 - - - - 218.904 Subvencion Oficial de
Capital para proyectos FyC,
LE
2012 376.790 376.790 Subvencion Oficial de
Capital para proyecto Disco
Aligerados LE
Total 177.783 4.176.545 4.316.556 6.046 1.680.863 2.917.066 13.274.859

Este epigrafe recogia en 2011, adicionalmente, un saldo de ingresos a distribuir en varios ejercicios por 38.162 euros pendiente de imputar

16) Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar

El convenio colectivo de la Sociedad establece que los empleados
que cumplan veinte afios de servicio ininterrumpidos tienen dere-
cho a la percepcion de una mensualidad de su salario. Al 31 de

Un detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera con-

solidado es el siguiente:

Las dotaciones efectuadas se registran en Gastos por retribucion
a empleados como Otros gastos.

—

con proveedores de inmovilizado.

Euros
diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene constituida una pro- 2012 201
vision por este concepto por importe de 186.750 eurosy 169.152
euros respectivamente, de los que 6.689 euros en 2011 se presen- Proveedores 7.461.653  8.923.852
tan a corto plazo dentro del epigrafe Personal, remuneraciones Acreedores 105.644 103.754
pendientes de pago, no ex_lstlen_do |’mporte alguno en el ejercicio Administraciones Publicas
2012 porque no esta previsto ninglin pago por este concepto en i
2013. Retenciones de IRPF 52.367 51.453
El movimiento de esta provision durante el ejercicio ha sido el Impuesto sobre las ganancias corrientes - 102.360
siguiente: Cuenta corriente tributaria - 754.530
Seguridad Social 337.596 356.242
Euros IVA 23.431 57.249
2012 2011 Otros conceptos 104.122
Saldo a 1 de enero 169.152 156.687 Acreedores no comerciales 280.564 293.059
Reclasificaciones a corto plazo - (6.689) Remuneraciones pendientes de pago ~ 701.854 753.908
Dotaciones del ejercicio 17.598 33.191 9.067.231 11.396.407
Pagos efectuados - (14.037)
Saldo a 31 de diciembre 186.750 169.152 Acreedores no comerciales incluye fundamentalmente deudas



17) Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a los siguientes riesgos
financieros:

* Riesgo de mercado
* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

Las actividades de la Direccion se centran en este sentido en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo. El Grupo no adquiere instrumentos financieros con
fines especulativos.

1. Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional si bien la practica
totalidad de sus operaciones se realizan en Euros por lo que no
asume riesgos significativos derivados de las fluctuaciones de los
tipos de cambio de divisas.

Riesgo de tipo de interés

El Grupo no posee activos remunerados importantes. Los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién son en
su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos
de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos financieros ajenos
utilizados a tipos de interés variables que corresponden a présta-
mos con entidades de crédito que exponen a la Sociedad a riesgo
de tipo de interés de los flujos de efectivo. Sin embargo existen
politicas para limitar el citado riesgo mediante una gestion ade-
cuada de los saldos deudores y acreedores comerciales y de la
estructura de recursos propios y ajenos de financiacion. Para
cubrir este riesgo no se utiliza ningun tipo de instrumentos finan-
cieros derivados (permutas de tipo de interés o similares).

Silos tipos de interés al 31 de diciembre de 2012y 2011 hubieran
sido un 1 punto porcentual superiores, manteniendo el resto de
variables constantes, tanto el beneficio consolidado después de
impuestos como el patrimonio neto hubiera sido 82 y 110 miles
de euros inferior, respectivamente, principalmente debido a un
gasto financiero mayor por las deudas a tipo variable.

Riesgo de precios

Las materias primas, principalmente chatarras, estan sufriendo
alteraciones constantes en sus precios, por lo que, aunque en el
conjunto del escandallo éstas solo suponen alrededor del 35,2%
del total, la Sociedad se ha dotado de un sistema, acordado con
sus clientes, que permite trasladar estas variaciones a los precios
de venta en funcién de indices europeos de cotizacion de esta
materia prima publicados mensualmente.

2. Riesgo de crédito

El Grupo concentra sus ventas entre los principales fabricantes
europeos en el sector de la automocion y tiene politicas para ase-
gurar que las ventas se efectten a clientes con un historial de
crédito adecuado.

Existe un seguimiento por la direccion en lo que a la politica de
riesgo de crédito se refiere. Asimismo, y en caso de que asi se
requiriera, analiza individualmente la capacidad crediticia del
cliente, estableciendo limites de crédito y condiciones de pago.
Los clientes nuevos son analizados, antes de que las condiciones
generales de pago del Grupo sean ofrecidas, y a aquellos que no
cumplen con las condiciones crediticias necesarias se les factura
al contado.

Hay tres clientes con los que el Grupo ha realizado durante el ejer-
cicio 2012 transacciones de venta por un importe superior al 10%
de las ventas totales del Grupo por importes de 10.170 miles de
euros, 9.507 miles de euros y 6.715 miles de euros (de 23.920
miles de euros, 21.730 miles de euros y 13.441 miles de euros en
2011, respectivamente).

Se practican las correcciones valorativas sobre los créditos comer-
ciales que se estiman necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor, o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su consideracion
como de dudoso cobro. En los tltimos 10 afios se han reconocido
correcciones valorativas de deudores por importes poco signifi-
cativos para el Grupo Adicionalmente, en 2011 uno de los clientes
se declar6 en preconcurso de acreedores por lo que se registré en
dicho ejercicio la correspondiente correccion valorativa por
importe de 411.955 euros.

Se hacen colocaciones temporales de tesoreria unicamente en
bancos con calificacion igual o superior a AA.

3. Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo, la disponi-
bilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facili-
dades de crédito comprometidas para garantizar su capacidad
para liquidar sus posiciones financieras frente a terceros. El Grupo
dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cual-
quier institucion financiera.

Se dispone de la financiacion suficiente para hacer frente a todas
sus obligaciones y mantiene un nivel de lineas de crédito no uti-
lizadas importante para cubrirse de cualquier posible riesgo.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo dispone de lineas de cré-
dito, préstamos y anticipos reembolsables aprobadas tanto a
largo como a corto plazo por importe total de 19.308 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2012 no se ha dispuesto importe
alguno de las lineas de crédito, encontrandose en dicha fecha
un saldo a largo plazo sin disponer de 7.300 miles de euros que
le aseguran financiacion para sus operaciones en los proximos
afios. Los saldos en tesoreria al 31 de diciembre de 2012 ascien-
den a 4.841 miles de euros (incluyendo los depdsitos a plazo).
Asimismo las cuentas a cobrar a corto plazo asciende a 8.670
miles de euros.

A continuacion se muestra un analisis de vencimientos de los
pasivos financieros que muestra los vencimientos contractuales
remanentes en los ejercicios 2012 y 2011.




Ejercicio 2012

Miles de euros

Vencimientos

Importe a futuros de  Menos 12 Mayor
31/12/2012  flujos de caja meses 1-2 afios  2-5 afios a cinco afios
Préstamos bancarios, anticipos
reembolsables y financiacion subvencionada 12.008 12.472 3.512 2.795 5.253 912
Proveedores y otras cuentas a pagar 9.067 9.067 9.067 - - -
Total 21.075 21.539 12.579 2.795 5.253 912
Miles de euros
Vencimientos
Importe a futuros de  Menos 12
31/12/2011  flujos de caja meses 1-2 afios  2-5 afios
Préstamos bancarios, anticipos
reembolsables y financiacion subvencionada 11.390 11.509 4.520 2.734 4.255
Proveedores y otras cuentas a pagar 11.395 11.395 11.395 - -
22.785 22.904 15.915 2.734 4.255
4. Gestion del capital 5. Seguros

Los objetivos en la gestion del capital vienen definidos por:

* Salvaguardar la capacidad de la Sociedad para continuar
creciendo de forma sostenida

® Proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas
* Mantener una estructura de capital 6ptima.

El Grupo gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la
misma en funcidn de los cambios en las condiciones econdmicas.
Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital, la
Sociedad puede adoptar diferentes politicas relacionadas con
pago de dividendos, devolucion de prima de emision, recompra
de acciones, autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a
plazo, etc.

La estructura de capital se controla en base a diferentes ratios
como el de "deuda financiera neta / EBITDA", entendido como el
periodo necesario para que los recursos generados por la Sociedad
cubran el endeudamiento, o el ratio de endeudamiento, "Gearing",
definido como la relacion entre la deuda financiera neta y los fon-
dos propios de la Sociedad.

La deuda financiera neta se define como las sumas de los pasivos
financieros con entidades de crédito, tanto corrientes como no
corrientes, menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
El término EBITDA hace referencia a la cifra de Beneficio conso-
lidado antes de impuestos aumentado por la dotacién para amor-
tizaciones, correcciones valorativas y gastos financieros y
descontando por los ingresos financieros y las subvenciones ofi-
ciales de capital transferidas a resultados.

El ratio "deuda financiera neta [ EBITDA" arroja un dato de 1,39
veces al 31 de diciembre de 2012 (0,71 veces al 31 de diciembre
de 2011). El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012,
“Gearing", es de 0,22 veces (0,21 al 31 de diciembre de 2011).

El Grupo no esta sometido a criterios rigidos de gestion de capital,
pudiendo permitirse, dada su solidez financiera, la adopcion en
cada momento de la solucién mas adecuada para una gestion
optima.

—

La planta del Grupo cuenta con cobertura suficiente de Seguros de
Dafios. Existen asimismo, programas de seguros de responsabilidad
civil general, de productos y colectivos de vida y accidente que
reducen la exposicion de la Sociedad a riesgos por este concepto.

18) Informacion Medioambiental

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa
a la proteccion del medio ambiente (“leyes medioambientales”) y
la sequridad y salud del trabajador ("leyes sobre sequridad labo-
ral”). El Grupo cumple tales leyes y mantiene procedimientos dise-
fiados para fomentar y garantizar su cumplimiento obteniendo
los informes pertinentes en cada caso.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la
proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacion, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Grupo dispone de las autorizaciones medioambientales nece-
sarias y cumple con las condiciones exigidas por dichas autoriza-
ciones siendo sometida regularmente a las pertinentes revisiones
por parte de las autoridades competentes. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo
caso adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que
se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

El detalle de los gastos incurridos por la Sociedad por razones
medioambientales es como sigue:

Euros
2012 201
Depuracion de aguas 19.869 18.613
Reduccion de emisiones 512.368 511.311
Limpieza de residuos productivos 320.530 270.510

852.767 800.434




19) Ingresos ordinarios

20) Otros ingresos

Un detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2012
y 2011, por sectores del mercado, es como sigue:

El detalle de otros ingresos es como sigue:

Euros
Euros 2012 2011
2012 20m Ventas de utillaje y moldes 858.173 413.859
Automocion 51.588.159  67.849.389 Subvenciones de capital
Electrodomésticos 399.650 1.567.253 transferidas al resultado (nota 14) 726.148 642.802
Ingenieria civil 1.017.630 1.071.015 Otros ingresos 97.275 43.230
Otros sectores 3.154.418 1.520.094 1.681.596 1.099.891
Devoluciones de ventas (203.841) (261.007)

55.956.016 71.746.744

El desglose de los ingresos ordinarios procedentes de clientes
externos por cada grupo de productos similares, es el siguiente:

Euros
2012 2011
26.416.395 36.146.119
29.539.621 35.600.625
55.956.016 71.746.744

Ventas de piezas brutas

Ventas de piezas mecanizadas

El detalle de ingresos por mercados geograficos distinguiendo
entre los obtenidos en el pais de domicilio del Grupo y aquellos
obtenidos en paises extranjeros, se indica a continuacién:

21) Gastos por retribuciones
a los empleados

El detalle de los gastos de personal durante los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 12.576.650  14.024.020
Seguridad Social 3.734.432  4.136.726
Otros gastos 308.441 388.935

16.619.523 18.549.681

Sueldo y salarios incluye en 2012 un importe de 206.339 euros
(187.561 de euros en 2011) de indemnizaciones pagadas a
empleados.

El nimero medio de empleados equivalentes a tiempo completo

Euros durante los ejercicios 2012 y 2011, desglosado por categorias, es
2012 20m como sigue:
2012 2011
ESPANA 18.971.323  20.935.700 Directivos 12 13
EXTRANJERO 36.984.693  50.811.044 Técnicos y Administrativos 65 62
Francia 20.681.547 33.732.627 Fabricacion
Reino Unido 9.123.094 10.329.304 Fijos 282 296
Otros 7.180.052  6.749.113 Eventuales 46 106
55.956.016 71.746.744 405 477

Aunque el Grupo tiene diversificados sus suministros entre mul-
tiples clientes, si los agrupamos bajo control comun, durante 2012
existen tres clientes que acumulan cada uno mas del 10% de los
ingresos, tal y como se detalla en la nota 17 apartado (2) Riesgo
de crédito.

El Grupo nos dispone de activos no corrientes en el extranjero.

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, dis-
tribuido por sexos y categorias, ha sido el siguiente:

Numero
31-12-2012 31-12-201
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradores 1 13 1 14
Directivos 2 8 2 8
Técnicos y
administrativos 19 50 18 50
Fabricacion
Fijos - 318 - 318

Eventuales




Ejercicio 2012

22) Otros gastos

El detalle de estos gastos durante los ejercicios 2012 y 2011 es
como sigue:

Euros

2012 2011
Suministros 8.110.534  8.388.304
Reparaciones, mantenimiento
y conservacion 1.213.865 1.525.304
Transportes 488.374 536.665
Servicios de profesionales
independientes 733.947 839.856
Otros gastos 2.042.095 2.213.877

12.588.815 13.504.006

Otros gastos en los ejercicios 2012 y 2011 incluye 1.788 euros y
412.841 euros, respectivamente, correspondientes a la variacion
neta de la correccion valorativa por deterioro de clientes (nota 10).

23) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Euros
2012 2011
Ingresos financieros
Otros 110.308 122.085
110.308 122.085
Gastos financieros
Deudas con entidades de crédito (396.061) (440.418)
De préstamos y ayudas
reembolsables a valor amortizado (102.407) (98.261)
Otros gastos financieros (17.622) (127.357)
Diferencias de cambio (4) -
(516.094) (666.036)

24) Beneficios basicos
y diluidos por accion

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el bene-
ficio de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones
propias adquiridas por la Sociedad, segun el siguiente detalle:

Euros
2012 2011
Beneficio atribuible a los accionistas
de la Sociedad 257.757 3.628.147
Ne medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion 9.597.458 9.600.000
Ganancias basicas por accion 0,0269 0,3779

Las ganancias diluidas por accién coinciden con las basicas por
no existir efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias.

—

25) Saldos y transacciones con
partes vinculadas

La informacion relativa a los Administradores de Lingotes Espe-
ciales, S.A. se detalla en la nota 27.

Las remuneraciones del personal clave de la Direccion del Grupo,
que corresponden Unicamente al concepto de salarios, ascienden
a 509.324 euros y 510.918 euros en 2012 y 2011, respectivamente.

26) Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras
garantias relacionadas con el curso normal del negocio por
importe de 561 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (823
miles de euros en 2011). La Direccion del Grupo no prevé que surja
un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados
avales.

27) Informacion relativa
a los administradores
de la Sociedad Dominante

a) Remuneraciones y saldos con administradores
de la Sociedad Dominante

El detalle de las remuneraciones es el siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos 367.763 442.000
Retribucion Consejo 20.000 276.000
Dietas 27.931 33.846
415.694 751.486

La retribucion estatuaria de los Consejeros que esta fijada en el
8% de beneficios netos, siempre que se destine un minimo del
9% de los beneficios del ejercicio a dividendos. En el ejercicio
2012 los consejeros participaron en los beneficios del ejercicio
2012, asi como también participaron en el ejercicio 2011 de los
beneficios del ejercicio 2011.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los Administradores de la
Sociedad Dominante y de las personas vinculadas a los mismos
no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo el
Grupo consolidado no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de sequros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores de la Sociedad Dominante.

b) Transacciones de trafico ordinario o en
condiciones de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2012 y 2011 el Grupo no ha realizado transac-

ciones con los Administradores y de las personas vinculadas a los

mismos diferentes de las desglosadas en estas cuentas anuales
consolidadas, excepto diversos saldos y transacciones que el Grupo



ha efectuado con la entidad bancaria Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria, CA.M.P., miembro del Consejo de Administra-
cion de la matriz, y accionista a través de Invergestion, Sociedad
de Inversiones y Gestion S.A. El detalle de los saldos y transacciones
es el siguiente:

El detalle de los saldos y transacciones es el siguiente:

Euros
Tipologia 2012 2011 Tipo de interés
442,800 1.479.578 Euribor 90 dias
+ diferencial de
mercado
484.744 Euribor 90 dias
+ diferencial de
mercado
955.680 Euribor 90 dias
+ diferencial de
mercado
500.000 Euribor 90 dias
+ diferencial de
mercado

Préstamo Caja Espafia |

Préstamo Caja Espafia Il 247.2M

Préstamo ICO Caja Espafia Ill 772.789

Préstamo Caja Espafia IV 383.106

1.845.906 3.420.002

Los gastos financieros devengados por pasivos financieros durante
los ejercicios 2012 y 2011 ascendieron a 118.068 euros y 204.189
euros, respectivamente.

c) Transacciones ajenas al trafico ordinario
o0 en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores
de la Sociedad Dominante
Aparte de las transacciones con partes vinculadas desglosadas
anteriormente, durante los ejercicios 2012 y 2011, los Adminis-
tradores de la Sociedad Dominante no han realizado con ésta ni

con la sociedad dependiente operaciones ajenas al trafico ordi-
nario o en condiciones distintas a las de mercado.

d) Participaciones y cargos en otras

sociedades de los Administradores

de la Sociedad Dominante
Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Domi-
nante y de las personas vinculadas a los mismos, no tienen parti-

cipaciones en empresas de igual, similar o complementario género
de actividad que el de la Sociedad Dominante.

28) Honorarios de Auditoria

KPMG, Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales
del Grupo, ha facturado durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011, honorarios y gastos por servicios
profesionales por importe de 58 miles de euros para cada uno de
los ejercicios.

Los importes anteriores incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2012 y
2011, con independencia del momento de su facturacion.

Las otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, han facturado
al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2012y 2011, honorarios y gastos por servicios profesionales, seguin
el siguiente detalle:

Euros
2012 2011
Por servicios de asesoramiento 32.747 8.848
Por otros servicios 3.163 25.635
35.910 34.483

29) Informacion sobre los
aplazamientos efectuados
a proveedores. Disposicion
adicional tercera.
“Deber de informacion” de
la ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion mostramos en el cuadro adjunto el desglose de
proveedores como se indica en la Ley 15/2010, de 5 julio

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del ejercicio

2012 201
Importe %

Importe %

Dentro del plazo

maximo legal 45.726.944 79,58 44.546.758 71,94
Resto 10.354.759 20,42 17.375.488 28,06
Total de pagos

del ejercicio 56.081.703 100,00 61.922.246 100,00
PMPE (dias)

de pagos 45 35

Aplazamientos que
a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo
maximo legal

870.848 913.503




Ejercicio 2012

Informe de Gestidn

Consolidado

Ejercicio 2012

En cumplimiento del articulo 262 de la vigente Ley de Sociedades
de Capital, el Consejo de Administracion de Lingotes Especiales
S.A., sociedad dominante, quiere dar a conocer, a través del
Informe de Gestion, tanto la marcha de sus negocios como de los
resultados del Grupo correspondientes al ejercicio 2012. Asimismo
se informa sobre la situacion de la Sociedad y de sus participadas,
su evolucion prevista, las actividades en materia de 1+D, asi como
sobre la cartera de acciones propias.

La Sociedad dominante es una compafia espafiola que se consti-
tuyd el 20 de julio de 1968, con duracién indefinida y con el
objeto social de disedar, desarrollar, fabricar, transformar y
comercializar toda clase de piezas de hierro fundido y otros
metales, para suministrar a los fabricantes del sector del auto-
moévil en su mayor parte, y a otros sectores como electrodomés-
ticos e industria.

Ademas del suministro de fundicion en bruto, el Grupo también
ofrece, en este caso a través de su filial Frenos y Conjuntos S.A.,
piezas totalmente mecanizadas y montaje, listas para el primer
equipo, lo cual supone un mayor valor afiadido.

La calidad conseguida, fruto de los prioritarios esfuerzos durante
mas de cuarenta afios para satisfacer las exigentes necesidades
de nuestra clientela, hace que estemos homologados con las cer-
tificaciones UNE-EN-ISO 9001:2008 y UNE-ISO/TS 16949:2009,
que nos permite poder suministrar a cualquier fabricante en cual-
quier lugar del mundo.

La defensa ante vaivenes del mercado se concentra en actividades
multicliente y multiproducto. Para ello, es constante en el Grupo
el desarrollo de productos, asi como la mejora de procesos y nue-
vos materiales, de tal manera que se han destinado a las activi-
dades de [+D+i cantidades cercanas a la media anual del 2% sobre
la cifra de negocios. El Grupo concluyd un ambicioso proyecto de
investigacion y desarrollo para conseguir un producto del sistema
de frenado del automovil que, teniendo una eficacia contrastada,
sea mucho mas ligero para asi reducir consumo y, consecuente-
mente, contaminacion, contribuyendo de esta manera a mejorar
el medio ambiente, para lo cual utilizé tanto investigadores y per-
sonal propio como colaboraciones externas de centros tecnoldgi-

cos que le permitirdn no solo incrementar la productividad sino
ampliar también su catalogo de productos para la venta.

Por otro lado, la formacién del personal es vital, no sélo para el
quehacer diario sino para seguir siendo competitivos dentro de
un mercado tan globalizado como el actual. El sistema implantado
de Mejora Continua, en el que se implican los trabajadores, asi
como la Prevencion en Riesgos Laborales para seguir mejorando
las cifras de absentismo, es fundamental para obtener la produc-
tividad necesaria. Este sistema de prevencion viene siendo some-
tido periodicamente a la preceptiva auditoria de Seguridad y
Medicina en el Trabajo.

Otra de las mejoras constantes y continuas es nuestra gestion
medioambiental, destacando que las actividades se han concen-
trado en reducir los residuos y valorizar los mismos para su reu-
tilizacion, pudiendo esta actividad Ilegar en la actualidad a la
valorizacion del 100%. Es digno de destacar que la actividad en
si es recicladora de residuos, pues partiendo de desechos como
chatarras y transformandolos mediante su fusion y mecanizacion,
los convierte en piezas de alta sequridad y gran precision.

Los cumplimientos estrictos tanto de la normativa legal de emi-
siones de particulas y otros, nos permiten pertenecer al registro
de empresas con informe ambiental validado de nuestra comuni-
dad de Castilla y Ledn, asi como el mantenimiento de la ISO-
14001:2004 del Sistema de Gestion Medioambiental.

La empresa matriz esta en posesion de la Autorizacion Ambiental
Integrada para ejercer la actividad de Fundicion de Metales Ferro-
sos, asi como de la correspondiente Autorizacion de Inicio de
dicha Actividad.

Ninguna planta del Grupo esta dentro del inventario de instala-
ciones incluidas en el Plan Nacional de Asignacion de Derechos
de Emision de CO,, establecido en virtud de la Ley 1/2005, de 9
de marzo.

Todas estas actuaciones en el campo del medioambiente suponen,
ademas del porcentaje excepcional sefialado anteriormente, mas
del 1,5% en términos de media anual habitual sobre la cifra de
negocios y han contribuido a que, durante el ejercicio, no haya



sido necesario provisionar cantidad alguna ni haya habido san-
ciones ni responsabilidades medioambientales.

La fuerte recesion mundial se ha venido manifestando en todos
los sectores y mas virulentamente en el del automovil, cuyo brutal
descenso en sus ventas hizo que los fabricantes acumulasen
importantes stocks, lo que obligo a rebajar su produccion durante
el ejercicio 2009 para ajustarse al mercado.

Una vez ajustados los stocks y acomodada la produccion a la
demanda real, durante 2010 y 2011 la actividad fue incrementan-
dose paulatinamente, aunque aun de una manera ciertamente débil.

Durante 2012 desgraciadamente la recesion volvié al conjunto
de la U.E., reduciéndose la fabricacion de vehiculos en cerca del
25%, pasando de 16 a 12 millones de automdviles, lo cual ha
hecho que la actividad del Grupo se viese resentida en similar
proporcion.

Con el objetivo de superar el bache, |a actividad comercial ha sido
prioritaria y a la que se le ha dedicado un constante esfuerzo, ade-
mas de la mejora de productividad en la medida de lo posible,
teniendo que ajustar la produccién a la demanda en el ultimo tri-
mestre del ejercicio mediante la aplicacion de un ERE suspensivo,
con acuerdo entre la representacion social y la empresa.

A pesar de las dificultades descritas, el Grupo cree firmemente en
la viabilidad del negocio, por lo que ha apostado por sequir
haciendo inversiones que le permitan continuar teniendo los mas
avanzados sistemas de produccion y de calidad total, situandose
en una posicion privilegiada para mantener la alta productividad
que, por otro lado, exige la economia global.

Ademas, es otra caracteristica importante del negocio que los
fabricados fueron destinados en mas del 70% a la exportacion,
sobre todo a paises como Francia, Alemania, Inglaterra, pero tam-
bién a otros mas lejanos como Rumania, Turquia, e incluso China
y Brasil.

Las incertidumbres creemos que se iran disipando a lo largo de
2013, esperandose la consolidacion de las cifras e incluso el incre-
mento paulatino de un mercado que, segun las previsiones, va a

crecer en el mundo, de lo cual se beneficiara el Grupo por su
potente vocacion hacia la exportacion que beneficiara la actividad.

El Grupo tiene identificados los riesgos que afectan al negocio y
posee un sistema de control para cada uno de ellos. Dichos riesgos
son los derivados de dafios materiales que pueden sufrir los bienes
pertenecientes al Grupo, de la responsabilidad civil por perjuicios
personales o materiales ocasionados a terceros, asi como los
medioambientales, por la actividad que realiza; y riesgos finan-
cieros derivados tanto de los tipos de cambio como de la modifi-
cacion de los tipos de interés. La gestion de los anteriores riesgos
esta mas ampliamente desarrollada en la memoria adjunta.

No significa un riesgo el previsible incremento de los precios de las
materias primas a nivel mundial, puesto que los mismos estan inde-
xados a los de venta mediante acuerdos con nuestra clientela. Otra
cosa distinta son las continuas y desproporcionadas elevaciones de
los precios de la energia, aunque se posee un programa de reduc-
cion de estos costes si las alteraciones fuesen tan significativas que
no pudiesen ser absorbidas por el mercado. Una hipotética elevacion
de los tipos de interés no afectaria significativamente debido a la
solidez de la estructura financiera del Grupo.

Haciendo uso de las autorizaciones prestadas en las Juntas Gene-
rales de Accionistas, la matriz puede adquirir en el mercado, y al
valor del mismo, acciones propias para dar liquidez a la accion.
Durante 2012 adquiri6 3.428 acciones para cumplir el mandato
anterior, y que mantenia a 31 de diciembre de 2012 como auto-
cartera.

Los resultados, expresados en términos de EBITDA y BAI, alcanza-
ron 5.171 y 333 miles de Euros respectivamente, lo que se consi-
dera resultados de un decente ejercicio debido a la gravedad de
la recesion que ha afectado significativamente a la cifra de nego-
cios habitual.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Informe Anual de
Gobierno Corporativo forma parte de este Informe de Gestion.
Dicho documento ha sido formulado por el Consejo de Adminis-
tracion y publicado como Hecho Relevante en la pagina web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.




Ejercicio 2012

Lingotes Especiales, S.A.

Declaracion de responsabilidad del informe financiero anual

Los miembros del Consejo de Administracion de esta Sociedad declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales individuales asi como las consolidadas, correspondientes al ejer-
cicio 2012, formuladas en su reunion del 21.2.13, y elaboradas con arreglo a los principios de con-
tabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Lingotes Especiales y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en
su conjunto; y que los Informes de Gestion individual y consolidado incluyen un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Lingotes Especiales y las empresas com-
prendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan. Asimismo declaran que ninguno de ellos, ni sus partes
vinculadas, han llevado a cabo actuaciones que pudieran suponer competencia con la Compafia, ni
poseido participaciones, ni prestado sus servicios en sociedades que tengan un objeto social total o
parcialmente analogo al de la misma.

Certificacion

Vicente Garrido Martin, Secretario del Consejo de Administracion de Lingotes Especiales, S.A., certifico
que las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion Consolidado y la Declaracion de Responsabilidad del
Informe Financiero Anual de la Sociedad y dependientes, correspondientes al ejercicio 2012, fueron
formulados y aprobados por el Consejo de Administracidn en su reunion celebrada el dia 21 de febrero
de 2013, habiéndose firmado las mismas por todos los Administradores de la Sociedad sin excepcion,
de lo cual doy fe.

Valladolid, 21 de febrero de 2013
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Edifici Toime Earoma
Fisag da @ Casielera, 95
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A e Acchomisias de
Lingotes Bspeciales, 5.4,

Hemos auditado las cuentas anankes consolibadas de Lingotes Especlales, oA, (la “Socledad™) v
sociedndes depencientes (el “Grupa™) que comprenden el estado de sitacién financicm
consolidsio al 31 de dectembre de 2002, el estado del resultado global consolidado, ¢l estado de
cambios en @ patdmonio mew conselidsde, e esado de flujos de efective consolidado v
memora consoldads comespondiemes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Como se
wighica en la nota 2 de la mensoria consolidada adjunia, los Sdministradores de b Sociedad son
respoinsalbdes de la Formulacitn de los cuentas anuales del Grapo, de scuerdo com [as Normas
Internaciomales de Informscién Financiera, adoptadns por I Unidn Ewropes, vy demds
dispoziciones del marco normative de informaciGn financiern aplicables al Grapo. Neesim
resporsabilidad es expresar una opinicn sobre ks citadas cusntas anuales consolidsdas en su
conjunio, basadn en el trabajo reatimdo de pcvendo con la normativa reguladora de la sctividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafin, que requiere el examen, medinnte fn realizacion de
pruchas selectivas, de In evidencia justificativa de s cuenlas anuales consobidadas v la
cvaluacidn de si o presentacion, los principecs ¥ crterios contables wilizados v las estimaciones
renlizadas estin de scuerdo con el marco normativo de informacidn financiera. que resulia de
apluacion,

En nuestra opimién, s cuentas anuales consolidacdas del epercicss 2012 sdjuntes expresan. en
todes lios adpecios significativos, La imagen fiel del patrimonio consolidedo v de la sihaciin
financigra ennsolidada de Lingmes Especisles. 5.A. v sociedades dependiemtes ol 3] de
dacienibre die 3012, asi como de los resulsdos consolidados de sus operaciones v de los flujos de
efective consolsdsdos corespondientes al cjercicic nnual terminade en dicha fechn, de
conformidsd con las Normas Enternacionabes de Informacidn Faanciera, adoptadas por ba Linsdn
Europea, v demis disposiciones del marco notmative de imfermacion Tinancier goe resaiBan de
aplicaciin.

I informe de gestidn consolidado adjunte del cjercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de Lingotes Especigles, 5.A. consideron oporfunas sobre s situacidn del
Grrupa, ln evolucidn de sus negocies ¥ sobre otros asuntos y no formi parte istegrante de las
cuentss ammles consolidadas, Hemos verificado que In miormacion contable gue contiens of
chitade informe de gestidn consolidado concuerda con b 6e las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 2002 Muestro tmbajo comn auditones se limila 3 ba verificackin del informe de gostitn
consolidado con el alcance mencinado ey este mismo pdrrafo ¥ no incheye bn revisitn de
infoemacidn distinia de la obienlds a p de los regisiros contnbles de Lingotes Espeviales,
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