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CARTA DESPEDIDA DEL PRESIDENTE

Con motivo de la celebracion de la Junta Gene-
ral de Accionistas correspondiente al ejercicio
2024, deseo dirigirme a ustedes para despe-
dirme como Presidente de la Compahia, pues
el pasado 25 de octubre presenté mi renuncia
al cargo de Presidente Ejecutivo, con efectos
desde el 31 de diciembre.

He dedicado toda mi vida profesional, desde
1968, al desarrollo de esta empresa. Como Pri-
mer Consejero Delegado, tuvimos que superar
NnuUMerosos retos, entre otros muchos, primero
para ponerla en marcha desde cero, buscando
fondos y tecnologias punteras, asi como la exi-
tosa salida a bolsa en 1989, |la internacionaliza-
cion de nuestras actividades y la creacion, en
1997, de Frenos y Conjuntos, que nos permitio
mecanizar nuestras piezas y entregarlas listas
para el montaje en el primer equipo de auto-
mocion, al igual que la colaboracion en la crea-
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cion de CIDAUT, la ampliacion de nuestras ins-
talaciones, y el desarrollo de diversos proyectos
de responsabilidad social, como el parque foto-
voltaico, mejorando la relacion con la comuni-
dady el entorno, generando cientos de puestos
de trabajo directos e indirectos.

En el contexto de estos 57 anos de trayectoria 'y
desde 1986, he tenido el honor de ejercer como
Presidente durante casi 40 anos. Aungue con-
tinuaré vinculado como Consejero, quiero
expresar mi mas profundo agradecimiento a
todas las personas gue contribuyeron al naci-
miento y evoluciéon de la Compania, posicio-
nandola como una de las mas relevantes de
Castillay Ledn y de Espana. Gracias también a
nuestros directivos, personal, clientes y provee-
dores, cuyo apoyo incondicional ha sido clave
para sortear crisis tan complejas como la actual
situacion del sector de la automocion, agravada
por los aranceles de EE. UU.

Agradezco especialmente también a los mas
de 2.000 accionistas que componen el Capital
Social, el apoyo al Consejo de Administraciony
la confianza que han depositado en todas las
Juntas Generales.

El Consejo de Administracion eligio como Pre-
sidenta a Maria Teresa Garrido Martin, quien ya
era Consejera desde febrero de 2020. Licen-
ciada en Econdmicas y Empresariales, especia-
lizada en el sector financiero y primera mujer
en ejercer como Censor Jurado de Cuentas en
Castilla y Ledn. Gestiono la apertura de la ofi-
cina de KPMG en Valladolid. Lleva mas de 30
anos trabajando como profesional indepen-
diente, participando activamente en la forma-
cion sobre normativa contable. Su experiencia
incluye la realizacion de auditorias de cuentas
anuales y valoraciones de negocios.

Asi que me despido con la tranquilidad de
seguir aportando mi experiencia y con el entu-
siasmo de continuar colaborando en todo lo
que esté en mi mano.

Vicente Garrido Capa



INFORME DE LA NUEVA PRESIDENTA |

Ante todo, quiero presentarme y agradecer al
Consejo de Administracion la confianza depo-
sitada en mi al elegirme como nueva Presi-
denta. Es un inmenso honor liderar esta gran
empresa, a pesar del reto personal que supone
suceder a mi propio padre en el cargo.

Asumo esta responsabilidad con una gran ilu-
sién, convencida de que serd el motor que
impulse nuestra gestion, incluso frente a los
inevitables desafios.

La evolucion de nuestra actividad durante
2024 ha estado centrada principalmente en el
seguimiento del mercado del automovil, al
que destinamos el 90 % de nuestra produc-
cion para tomar las decisiones mas adecuadas
que correspondian en cada momento.

Segun datos de ANFAC (Asociacion Espanola
de Fabricantes de Automoviles y Camiones), la
fabricacion nacional descendid un 3 %, situan-
dose en 2,3 millones de unidades, muy lejos de
los 3 millones anteriores a la pandemia. Del
total, 2,1 millones de unidades (casi el 90%) se
destinaron a la exportacion, lo que refleja la ele-
vada valoracion de los vehiculos espafoles en
el mercado global. Asi, nuestro pais se mantuvo
como segundo productor de la UE, por detras
de Alemania, aunque perdio su octavo puesto
mundial en favor de Brasil.

En cuanto a las ventas, se alcanzaron 1,01 millo-
nes de unidades, superando por primera vez lo
vendido desde el COVID, pero aun por debajo
de los 15 millones de la etapa anterior. En
Europa, la producciéon fue de 17 millones de
unidades y las ventas de 10,6 millones, apenas
un 0,8 % mMmas que en 2023.

A nivel mundial, se estima que en 2024 se fabri-
caron 89 millones de vehiculos, de los cuales el
34 % correspondieron a China y marcando
Europa un minimo histérico con solo 19%.

En Espafa, los vehiculos de bajas emisiones
representaron el 29,7 % de la produccion, pero

los eléctricos e hibridos enchufables cayeron un
27,5 %, con apenas 202.555 unidades fabricadas.

ANFAC califico el ejercicio como un fracaso que
no debe repetirse. Reclamo una accion con-
junta del sector y de las administraciones para
revertir esta situacion, atraer inversiones y recu-
perar competitividad.

También el aflo estuvo marcado por una alta
competencia global, elevados costes energéti-
cos y problemas en el suministro de materias
primas. Estas condiciones impidieron alcanzar
las cifras previstas, generando importantes
recortes de plantillas: mas de 54.000 empleos
perdidos en Europa.

Ademas, los proveedores sufrimos la presion de
margenes reducidos, pues los fabricantes no
reconocieron incrementos de costes pese a una
inflacion desbordada que, segun CLEPA (Asocia-
cion Europea de Proveedores de Automocion),
fue dificil incluso mantener margenes del 5 %.

En este contexto desafiante, nosotros hemos
seguido modernizando nuestras instalaciones,
incorporando tecnologia de vanguardia para la
digitalizacion y automatizacion de la produc-
cion. Asi que estamos preparados para retomar
nuestras cifras de producciéon y resultados en
cuanto el mercado se recupere.

En 2024 alcanzamos unos resultados de 2.316
miles € y 9.600 miles € de EBITDA positivo, lo
que refleja nuestra capacidad de adaptacion
en un entorno tan adverso.

Quiero reiterar mi agradecimiento a todos los
miembros de la Sociedad, al Consejo de Admi-
nistracion que tengo el honor de presidiry, por
supuesto, a ustedes, los accionistas, por su con-
fianza y respaldo. Seguiremos trabajando con
compromiso y vision para garantizar el futuro
de nuestra Compania.

Maria Teresa Garrido Martin
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CONSEJODE ,
ADMINISTRACION Y DIRECCION

CONSEJO

Presidenta Dna. Maria Teresa Garrido Martin
Vicepresidente D. Luis Oliveri Gandarillas
Consejero Delegado  D. Félix Cano de la Fuente
Consejero Ejecutivo  D. Pablo Garrido Martin
Vocales D. Vicente Garrido Capa
D. Ignacio Cuadrado Zuloaga
D. José Miguel Isidro Rincon
Dna. Yolanda Marina Garcia
Dna. Belén Miranda Escolar
Secretario  D. Vicente Garrido Martin

DIRECCION GENERAL

Econdmica D. Pablo Garrido Martin
Comercial y Calidad  D. Pedro Garrido Martin
Industrial D. Pablo Torres Duque

DIRECTORES DE AREA

Ingenieria de proceso D. Eduardo Arranz Martinez
[+D+i  D. Pedro Diez Vielba
RR.HH. D. Marcos Gago Herraez
Exportacion D. Fernando Garrido Pérez
Ingenieria Producto  D.? Maria de Ujué Muruzabal Rivero
Calidad D. Carlos Navas Gonzalez
Compras y Sostenibilidad D. Juan Ignacio Sanzo Rodriguez
TIC D.José Carlos Varela Ortega
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ACTIVIDADES PRINCIPALES

Su objeto social abarca el disefo, desarrollo,
fabricacion, transformacion, comercializacion,
importacion y exportacion de toda clase de lin-
gotes y piezas metalicas, tanto de materiales
ferrosos como no ferrosos. Estas actividades
pueden ser conseguidas directamente por la
Compania o a través de su participacion en
otras sociedades. Asimismo, la empresa tam-
bién puede dedicarse a la adquisicion, cesion,
tenencia, disfrute, administraciéon, gestion y
negociacion en general de valores mobiliarios
e inmuebles, participaciones sociales y de toda
clase de bienes.

Lingotes Especiales, S.A. es la Sociedad matriz
de un grupo de empresas cuya actividad prin-
cipal es el disefo, desarrollo, fabricacion bajo
pedido del cliente y posterior comercializacion
de piezas de hierro fundido, con un enfoque
prioritario en el sector de automocion.

La totalidad de las acciones de la Sociedad
Dominante cotizan en el Sistema de Intercone-
xion Bursatil Espanol (Mercado Continuo). Desde
el 30 de marzo de 1989 hasta el 31 de diciembre
de 2005, la cotizacion era en modalidad de
“fixing” comenzando a cotizar en la modalidad
de “open” desde el 2 de enero de 2006.

El Grupo esta integrado por la Sociedad Domi-
nante, Lingotes Especiales S.A., y por una unica
Sociedad Dependiente controlada de forma
directa al 100% al 31 de diciembre de 2024, Fre-
nosy Conjuntos, S.A.U. La actividad principal de
esta es la mecanizacion, por encargo de la
Sociedad Dominante, de discos de freno, asi
como de otras piezas destinadas al sector de la
automocion.

Tanto las cuentas anuales de Lingotes Especia-
les, S.A. como las de Frenos y Conjuntos, SAU.,,
son auditadas por Deloitte Auditores, S.L.




EVOLUCION DE
LOS NEGOCIOS

cifra de negocios en términos monetarios refleja
un descenso, este resultado responde, principal-
mente, a la reduccion de los precios de coste de
las materias primas indexados en los precios de
venta. En términos de unidades fisicas, la dismi-
nucion ha sido considerablemente mas mode-
rada, registrandose una caida de un 5%.

El Grupo Lingotes ha conseguido un BAI posi-
tivo de 2.270 miles de € en el ejercicio 2024
frente a 4.235 miles de € del ano anterior, con-
secuencia directa del complejo entorno que ha
atravesado el sector del automovil, tanto en
Europa como en Espana.

El EBITDA en el ejercicio 2024 ha ascendido a
un importe de 9.690 miles €, frente a un
EBITDA de ejercicio anterior que ascendid a un
importe de 10.523 miles €.

Desde el inicio de la pandemia en 2020, el sec-
tor del automovil en Europa y Espana ha atra-
vesado importantes dificultades.

El sector sigue afrontando retos derivados de la
volatilidad econdmica y las tensiones en las
cadenas de suministro. En definitiva, tanto en
Europa como en Espana, la actividad durante
el Ultimo ejercicio ha permanecido significati-
vamente por debajo de los niveles habituales
previos a la crisis.

En el ejercicio 2024, el Importe Neto de la Cifra
de Negocios del Grupo ha disminuido un
10,02% con respecto al del ejercicio 2023. No
obstante, es importante aclarar que, si bien la
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INVERSIONES E I+D+I

La optimizacion continua de nuestra forma de
entender los procesos de negocio hace de Lin-
gotes Especiales una organizacion resiliente a
los cambios que se estan produciendo en
nuestro negocio. La necesidad de innovacion
es irrenunciable, tanto en productos como en
procesos, llegando a destinar un promedio
anual del 1,5% de su cifra de negocio, lo que le
permite ofrecer productos muy avanzados
tecnolégicamente capaces de satisfacer los
requerimientos de nuestros clientes por muy
novedosos que sean. El esfuerzo sostenido en
investigacion y desarrollo es la garantia de
supervivencia en un mercado tan exigente
como es el de la automocion.

En 2024 hemos seguido desarrollando nuevas
piezas de mas valor anadido que amplian
nuestra gama de productos. Este trabajo
supone un desafio por nuestro saber hacer ya
que, ademas de la produccion, en algunos pro-
ductos somos responsables del disefio y de los
test de validacion. Entre las nuevas piezas,
podemos destacar las tapas de bancada de dos
nuevos motores de vehiculo de transporte
pesado, asi como otras para eléctricos como
soportes de baterias.

Ademas, se ha desarrollado el proyecto
CERVERA, en el que han investigado nuevos
materiales de aleacion de los discos de freno

para cumplir los requerimientos de la normativa
Euro 7 de proxima aplicacion sin tener que reali-
zar procesos adicionales.

Entre nuestras actividades de optimizacion de
los procesos productivos, destaca la continua
aplicacion de herramientas Lean y de desarrollo
de aplicaciones digitales. Durante el ejercicio se
han capitalizado, formando parte de la partida
“Inmovilizado material-Inmovilizado en curso y
anticipos”, gastos incurridos en relacion con
actividades de [+D+i por importe de 703.000 €.

HISTORICO DE INVERSIONES CONSOLIDADO
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MEDIOAMBIENTE

El respeto por el medioambiente esta presente
en cada etapa de nuestra cadena de valor.
Desde la seleccion de materias primas hasta la
entrega del producto final, aplicando criterios
de sostenibilidad, evaluando continuamente
nuestro desempeno ambiental y el de nuestros
proveedores.

La empresa esta certificada bajo normas inter-
nacionales de gestion ambiental y eficiencia
energética, lo cual avala nuestro sistema de
gestion y demuestra nuestro cumplimiento
con los estandares mas exigentes a nivel global.

Otro de los avances significativos ha sido el
incremento sostenido en la valorizacion de
nuestros residuos industriales. Actualmente,
logramos reciclar mas del 80 % de los genera-
dos, contribuyendo a la economia circular.

Lingotes Especiales tiene la certeza de que solo
aquellas empresas que integran la sostenibili-
dad como valor transversal podran mantenerse
competitivas y relevantes en el tiempo.

La Compania es consciente del impacto que
puede generar nuestra actividad industrial, por
lo que trabajamos activamente para minimi-
zarlo mediante la implementacion de buenas
practicas, tecnologias limpias y una cultura
organizacional orientada a la sostenibilidad.

Durante el ultimo afo, hemos reforzado nues-
tro compromiso con el entorno a través de
multiples iniciativas estratégicas. Una de las
mas destacadas ha sido la puesta en marcha
de un parque fotovoltaico propio, que hoy nos
permite generar una parte de la energia que
consumimos a partir de fuentes limpiasy reno-
vables. Esta medida reduce considerable-
mente nuestra huella de carbono.

(8] g EJERCICIO 2024




RECURSOS HUMANOS

El Grupo continda apostando por su actual
plantilla, siendo palmario que el 98,50 %
cuenta con un contrato de caracter indefinido,
lo que es sindbnimo de estabilidad laboral y del
compromiso de la Compania hacia sus traba-
jadores y redunda en una mayor responsabili-
dad de estos para con los objetivos a cumplir.

Integran la apuesta de la empresa hacia su
plantilla las mas de 14.000 horas de formacion
gue se han impartido en el ejercicio 2024, que
nos han permitido el reciclar pero, sobre todo,
actualizar conocimientos, habilidades y destre-
zas de nuestros colaboradores, con el fin de
incrementar sus posibilidades de desarrollo
personal y por ende profesional.

Creemos firmemente que un equipo bien
capacitado es la clave para el éxito continuo de
nuestra actividad y para enfrentar los desafios
del futuro con confianzay eficacia.

El Grupo considera a sus empleados como el
mejor valor por lo que ha seguido fomentando
su formacion y su desarrollo, procurando
reclutary retener el talento sin discriminacion,
favoreciendo la contratacion de buenos profe-
sionales.

En tal sentido, la Compafia garantiza la seguri-
dady la salud laboral, implantando sistemas de
gestion de prevencion de riesgos laborales y
aplicando medidas correctoras y preventivas.

Asimismo, se motiva a los empleados a partici-
par activamente en los procesos y se promueve
una formacion continua y sistematica para ase-
gurar el adecuado desempeno de sus funciones.
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GOBIERNO CORPORATIVO

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL

El dia 28 de junio de 2024 se celebro la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Compa-
Aia, con la asistencia del 65,28% del Capital
Social, y se adoptaron, entre otros, los siguientes
acuerdos:

- Aprobar las Cuentas Anuales, tanto de Lin-
gotes Especiales como de su Grupo Conso-
lidado, asi como del Estado de Informacion
no Financiera correspondientes al ejercicio
2023.

- Aplicacion del resultado del ejercicio por
2,7 millones € que sumados a 1,3 millones
€ de reservas, se repartieron ambos a razon
de 0,40€ por accion.

- Previo informe de la Comisién de Nombra-
mientos y Retribuciones, se aprobd la Poli-
tica de Remuneracion del Consejo para los
anos 2024, 2025y 2026.

- Reeleccion de los Auditores de Cuentas, asi
como nombramiento de verificador inde-
pendiente para el Estado de Informacion
No Finaniera (EINF), a Deloitte S.L, para los
ejercicios 2024, 2025y 2026.

MOVIMIENTOS EN EL CONSEJO

D. Vicente Garrido Capa informo de su inten-
cion de cesar de forma voluntaria de su cargo
como Presidente Ejecutivo y Consejero Dele-
gado del Consejo de Administracion, mante-
niendo el puesto de Consejero, con efectos del
31 de diciembre..

El Consejo de Administracion, con fecha de 25
de octubre, aceptod dicho cese después de toda
una vida dedicada a la Compania y agrade-
ciendo los extraordinarios logros obtenidos a lo
largo de tan dilatado periodo y reconociendo
la implicacion y esfuerzo realizado.

La Comision de Auditoria estudio, a su vez, los
conocimientos, el perfil de las aptitudes y expe-
riencia de la posible candidata a Presidenta, a
propuesta del Presidente saliente, a Dia. Maria
Teresa Garrido Martin y la valora muy favorable-
mente por su honorabilidad, idoneidad, solven-
cia, competencia, experiencia, cualificacion,
disponibilidad y capacidad de compromiso
con las funciones propias del cargo, recomen-
dando al Consejo su nombramiento, que lo
hizo por unanimidad con fecha 25 de octubre.

o,
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RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA
El Consejo de Administracion esta totalmente
comprometido con el cumplimiento de una
Politica estricta en cuanto a la Responsabilidad
Social Corporativa (RSC) porque asi lo entiende
para hacer una buena gestion y por ello persi-
gue también la aportacion de riqueza para los
diferentes grupos de interés.

Todas y cada una de las personas que forma-
mos los estamentos de Lingotes Especiales
estamos persuadidos de que esta noble tarea
se alcanza a través de nuestra responsabilidad
con clientes, proveedores, accionistas, emplea-
dos y con toda la sociedad en general.

De esta forma, el Grupo sigue garantizando la
seguridad y la salud laboral, la prevencion de

LINGOTES
ESPECIALES

riesgos y la motivacion y formacion de sus
empleados.

Nuestra RSC se mantiene en solidos pilares
sociales en materia de apoyo a personas con
discapacidad y ayudas para la concesion de
becas de estudios para los propios empleados
y sus familiares.

Por todo ello, Lingotes Especiales reafirma su
compromiso con la sostenibilidad ambiental,
impulsando practicas responsables en el uso de
recursos, la eficiencia energética y la reduccion
del impacto ecoldgico. Todas estas acciones no
solo consolidan nuestros valores corporativos, sino
gue también refuerzan la confianza depositada
por la sociedad en nuestro proyecto empresarial.

'PLANETA

L RSC o

EMPRESA

PERSONAS
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EVOLUCION BURSATIL

Y RENTABILIDAD

NEGOCIOS CON ACCIONES

Y AUTOCARTERA

La Compania tiene un Capital social de 10
millones de acciones de 1 euro de valor nominal
cada una. El total de este Capital cotiza en las
Bolsas espanolas desde el 30 de marzo de 1989
y los titulos estan admitidos a negociacion en
el sistema de interconexion bursatil (SIBE o
Mercado Continuo), en la modalidad “open”,
desde el 2 de enero de 2006.

La Compania no adquirié ni enajend durante
el ejercicio 2024 acciones propias, por lo que,
a 31 de diciembre, seguia sin poseer autocar-
tera.

EVOLUCION BURSATIL

Mientras que el lbex 35 pasd de cotizar en 2012
a 8.723,80, en 2024 alcanzd la cifra de 11.595.
LINGOTES ESPECIALES dibujoé una trayectoria
mejor, pues comenzo en aquel ano a 2,90 € la
acciony acabdé en 2024 a 6,30 €.

RETRIBUCION AL ACCIONISTA

En los ejercicios 2020 y 2021 no se aprobo nin-
gun dividendo debido a las circunstancias
acaecidas de pandemia y la crisis por la inva-
sion de Ucrania.

Sin embargo, dentro de la RSC, la Compania
entiende que también los accionistas tienen
derecho a ser retribuidos por lo que, correspon-
diente al ano 2022, se aprobod repartir 0,40 €
por accion.

Y también con cargo a 2023, se repartieron
0,40 € por accion segun los Acuerdos de la
Junta General.

Por las causas de baja produccion y ventas
debido a la crisis del sector, explicado a lo
largo de la memoria, se propone llevar los
resultados de 2024 a reservas para fortalecer a
la Compania.

Asi mismo, el Consejo de Administracion aprobo
reducir a la mitad sus emolumentos con el
mismo proposito de mejorar los resultados.

EVOLUCION COTIZACION IBEX35 VS LINGOTES
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CUENTAS ANUALES

E INFORME
DE AUDITORIA

T —_—

LINGOTES ESPECIALES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



Estado de Situacion Financiera Consolidado
al 31 de diciembre de 2024

Expresado en euros

ACTIVO

31.12.2024 31.12.2023
Activo no corriente
Inmovilizado material 64.201.679 60.892.288
Inversiones inmobiliarias 242.38]1 242381
Activos intangibles 2.701.050 2.041.502
Activos por impuesto diferido 165.083 171.994
Otros activos financieros no corrientes 1.349 1.349
Total activo no corriente 67.311.542 63.349.514
Activo corriente
Existencias 10.136.072 7.859.101
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15.960.357 13.842.578
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 241705 323.804
Otros activos financieros corrientes 322 328
Periodificaciones a corto plazo 4.800 9.583
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 7.755.545 13.459.118
Total activo corriente 34.098.801 35.494.512
Total activo 101.410.343 98.844.026

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31.12.2024 31.12.2023

Patrimonio neto
Capital 10.000.000 10.000.000
Otras reservas 2482328 2.448.491
Ganancias acumuladas 29.556.536 30.354.652
Beneficio consolidado (pérdida consolidada) del ejercicio 1.867.714 3227262
Total patrimonio neto 43.906.578 46.030.405
Pasivo no corriente
Pasivos financieros con entidades de crédito y

financiacion subvencionada 24.946.373 20.002.497
Subvenciones oficiales 384.097 427.841
Pasivos por impuesto diferido 100.491 144.050
Pasivos no corrientes por arrendamiento 1.528.930 1100.886
Provisiones 190.254 188.081
Total pasivo no corriente 27.150.145 21.863.355
Pasivo Corriente
Pasivos financieros con entidades de crédito y

financiacion subvencionada 8.792.896 7.160.661
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21117130 23.490.323
Pasivos corrientes por arrendamiento 443 594 299.282
Total pasivo corriente 30.353.620 30.950.266
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 101.410.343 98.844.026
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Estados del Resultado Global Consolidados
correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

Expresado en euros

31.12.2024 31.12.2023
Ingresos ordinarios 87.092.868 96.794.541
Otros ingresos 3184.607 2.626.476
Variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion 3.097.213 (235.706)
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 1.660.318 1.544.613
Consumo de materias primas y consumibles (42.378.284) (45.368.558)
Gastos por retribuciones a los empleados (24.899.088) (24.548.222)
Gastos por amortizacion (6.561.693) (5.847.273)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (76.552) (153.71)
Otros gastos de explotacion (18.608.969) (19.967.904)
Otros resultados 676.107 31.987
Resultado de explotacion 3.186.527 4.876.243
Ingresos financieros 60.967 6.404
Gastos financieros (977.324) (647.289)
Resultado financiero (916.357) (640.885)
Beneficio (pérdida) antes de impuestos 2.270.170 4.235.358
Gasto por impuestos sobre las ganancias (402.456) (1.008.096)
BENEFICIO CONSOLIDADO (PERDIDA CONSOLIDADA) DEL EJERCICIO 1.867.714 3.227.262
OTRO RESULTADO INTEGRAL = =
Resultado global total del ejercicio y atribuible a los tenedores
de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante 1.867.74 3.227.262
Ganancias (pérdidas) basicas y diluidas por accion 0,187 0,323
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Estados Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

Expresado en euros

Capital Otras Ganancias Beneficio Total
reservas acumuladas consolidado Patrimonio
(Pérdida consolidada neto
del ejercicio)

Saldos a 31.12.2022 10.000.000 2.155.310 31.507.597 3.151.532 46.814.439
Distribucion del beneficio
del ejercicio 2022
Reservas = 293181 2.858.351 (3.151.532) =
Beneficio atribuible a la
Sociedad Dominante = = = 3227262 3227262
Distribucion de dividendos = (4.000.000) = (4.000.000)
Otros movimientos = = (11.296) = (11.296)
Saldos a 31.12.2023 10.000.000 2448491 30.354.652 3.227.262 46.030.405
Distribucion del beneficio
del ejercicio 2023
Reservas = 33.837 3.193.425 (3.227.262) =
Beneficio atribuible a la
Sociedad Dominante = = - 1.867.714 1.867.714
Distribucion de dividendos - (4.000.000) - (4.000.000)
Otros movimientos = = 8.459 = 8.459
Saldos a 31.12.2024 10.000.000 2.482.328 29.556.536 1.867.714 43.906.578
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

Expresado en euros

2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio consolidado (pérdida consolidada) antes de impuestos 2.270.170 4235358
Ajustes por:
Amortizaciones 6.561.693 5.847273
Correcciones valorativas por deterioro 66.088 (63.887)
Variacion de provisiones 26.041 35.412
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 46.873 149.302
Ingresos financieros por intereses (60.967) (6.404)
Gastos financieros por intereses 977324 647.289
Imputacion de subvenciones oficiales a resultados (124.433) (136.863)
Otros ingresos y gastos (39.750) -
Cambios en el capital corriente:
(Aumento) disminucion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (1.523.542) 11.189.795
(Aumento) disminucion de existencias (2.321.625) (632.130)
(Aumento) disminucion de otros activos corrientes 4783 =
Aumento (disminucioén) en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.986.604) (1.144.414)
Otros flujos de las actividades de explotacion
Pagos por intereses (969.443) (632.108)
Cobros por intereses 60.967 6.404
Pagos por impuestos sobre las ganancias (705.556) (1.073.167)
Efectivo neto generado (utilizado) en las actividades de explotacion 1.282.019 18.421.860
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material 382.466 166.333
Pagos por adquisicion de inmovilizado material (8.860.890) (8.953.506)
Pagos por adquisicion de inmovilizado intangible (958.616) (592.171)
Cobros (pagos) por otros activos financieros 6 (1.294)
Efectivo neto generado (utilizado) en las actividades de inversién (9.437.034) (9.380.738)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 13.627.739 11.490.038
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (7.176.297) (9.291.595)
Dividendos pagados (4.000.000) (4.000.000)
Efectivo neto generado (utilizado) en las actividades de financiacion 2.451.442 (1.801.557)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (5.703.573) 7.239.565
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13.459.118 6.219.553
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 7.755.545 13.459.118

NOTA: La Memoria de las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidn y el Estado de Informacion No Financiera se pueden

consultar en la pagina web de la Sociedad: www.lingotes.com.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Lingotes Especiales, 5.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Lingotes Especiales, S.A. (en adelante, “|a Sociedad Dominante”)
¥ sus sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo”), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2024, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen
fiel del patrimenio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), v demds
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera que resultan de aplicacién en Esparia.

Fundamento de la opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafa segiin lo exigido por la normativa
reguladara de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestade servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecida en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinian.

DELOITTE, 5.1, — —
Inscrita emel R.O.AC. nﬁjﬁgz AUDITORZS
. - y A o g
\ g SRR
AUDITORES, S.L.

Miguel Barrosd Rodilla B T
Inscrito en el R.O.A.C. n® 18050 #6,00 EUR
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