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Sefioras y Sefiores accionistas:

Tengo el placer de presentarles el Informe Anual del Banco Cooperativo Espariol, S.A. correspondiente
a 2006, que contiene las cuentas anuales del ejercicio y que, ademds, ofrece amplia y defallada
informacién sobre la evolucion y la situacién de nuestra entidad.

Haciendo una sucinta descripcion del entorno econémico infernacional, 2006 experimentd un
crecimiento vigoroso. En Estados Unidos, la expansién se mantuvo, basada en el gasto de los
consumidores. En la zona del euro, el crecimiento se acelerd hasta alcanzar el ritmo mds veloz de los
seis Ultimos afios. Japon, incremento su expansién y China e India estuvieron a la cabeza del répido
crecimiento de los paises de mercados emergentes y en desarrollo.

la economia espaiiola crecid un 3,9%, cuatro décimas més que en el ejercicio precedente. Un afio
mas, la pujanza de la demanda interna tuvo un importante peso en el crecimiento, si bien se moderd
con respecto a 2005.

El aumento del Producto Interior Bruto fue muy superior al experimentado en los paises de la Eurozona,
que subié el 2,7%, lo que implica un notable acercamiento real entre la economia espaiola y la de sus
socios comunifarios en 2006.

El Fondo Monetario Infernacional (FMI) estima que en 2007 la economia global experimentaré un

crecimiento del 4,9%, desde el 5,4% de 2006.

En cuanto a la evolucién de las divisas, el FMI considera necesario un "importante” re-alineamiento del
délar estadounidense con contrapartida en la apreciacion del tipo de cambio de los paises con
persistentes superdvit en cuenta corriente, como China, Japén y los exportadores de petréleo de Oriente

Medio.

Respecto a los tipos de interés, y ante el escenario de que se manfenga el crecimienfo en niveles
elevados, parece probable que se produzca una leve tendencia al alza de los mismos a escala
mundial.

En este enforno, el resultado obtenido por el sector financiero de nuestro pais ha evolucionado muy
positivamente.

El conjunto de los Bancos cerré el afio con un beneficio consolidado neto de 15.730 millones de euros,
el 27,7% més que un afio antes. los resuliodos de 2006 se apoyaron, fundamentalmente, por el
incremento de las plusvalias. Asimismo, las Cajas de Ahorros alcanzaron un resultado de 9.420
millones de euros, lo que representa un incremento del 47,9%, respecto al ejercicio anterior. El
incremento se debio, fundamentalmente, a los resultados extraordinarios, pero también al fuerte
crecimiento del volumen de negocio de estas entidades.

Llas Cajas Rurales asociadas, por su parte, obtuvieron un beneficio nefo de 382 millones de euros, un
31,4% mas que el beneficio recurrente de 2005.

De la cuenta de resultados resalta el aumento de todos los margenes. Asi, el margen de explotacion se
elevd hasta 612 millones de euros, el 28,0% mdés.

los recursos ajenos alcanzaron a 31 de diciembre los 45.000 millones de euros, con una subida
interanual del 18,0%. La inversiéon crediticia se situd en 43.000 millones de euros con un incremento

del 20,5%.
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En el Grupo Banco Cooperativo Espariol, S.A. los recursos propios alcanzaron los 198 millones de
euros.

Cabe destacar que el margen ordinario se situ6 en 36,5 millones de euros, lo que supone un
incremento del 36%. Asimismo, el margen de explotacién aumentd un 68,7%, situdndose en 21,0
millones de euros.

Respecto a los beneficios atribuidos al Grupo, los 14,3 millones de euros alcanzados en el ejercicio
suponen un incremento del 72,1% frente a la cifra olcanzada en 2005.

Estos resultados presentados nos permiten superar los objefivos que nos marcamos en nuesfro Plan

Estratégico 2003-2006.

En la propuesta de distribucién de resultados de 2006 que el Consejo de Administracion lleva a la
consideracién de la Junta General de Accionistas, se contempla el reparto de un dividendo de 3
millones de euros. Asi, los accionistas alcanzan una rentabilidod directa en la inversién en capital, que
se aiade a la confribucién positiva de las actividades del Banco a las cuentas de resultados de las
Cajas asociadas.

la calidad en los servicios prestados a nuestros accionistas, seguird siendo el objetivo prioritario.
Seguiremos profundizando en el desarrollo de las actividodes de asesoramiento y en todas aquellas
que se consideren estratégicas, con el fin de mantenemos como Entidad de referencia para las Cajas
Rurales asociadas.

Finalmente, quisiera manifestar mi sincero agradecimiento a cuantas personas han hecho posible la
consecucion de los objefivos que nos habiamos planteado. Al Consejo de Administracion por su
colaboracion leal y eficaz, al equipo directivo por su profesionalidad y acierto en su gestion, y a todas
las personas que frabajan en esta casa por su profesionalidad, trabajo e ilusion y, a Uds. Sefiores
accionistas por el valioso e inestimable apoyo que nos han prestado hasta ahora y que no dudo
seguiran ofreciéndonos en el futuro.

JOSE LUIS GARCIA PALACIOS
PRESIDENTE
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Cifras absolutas en miles de euros

2006 2005 % Variaciéon

BALANCE

Activos Totales 0.073.310  7.791.429 16,5

Recursos de Clientes en Balance 2.435.767  1.755.433 38,8

Otros Recursos Gestionados 3.399.132  2.511.801 35,3

Crédito a la Clientela (neto) 249 054 255828 (2,6)

Fondos Propios 197.856 186.630 6,0
RESULTADOS

Margen Ordinario 36.508 26.851 36,0

Margen de Explotacion 20.962 12.425 68,7

Resultado antes de Impuestos 20.284 12.435 63,1

Resultado Atribuido al Grupo 14.227 8.269 72,1
RATIOS SIGNIFICATIVOS

Costes de Transformacion / Margen Ordinario 42,6% 53,7%

Beneficio neto / Fondos Propios (ROE) 7,19% 4,49%

Beneficio neto / Activos Totales Medios (ROA) 0,19% 0,13%

Ratio de Capital (Normativa Banco de Espaial 13,7% 13,7%
OTROS DATOS

Nomero de Accionistas 75 75

Nomero de Empleados 195 188
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SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

ACCIONISTAS

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Cajamar, Caja Rural

Caja Rural del Mediterréneo

Caja Rural del Sur

Caja Rural de Navarra

Caja Rural de Toledo

Caja Rural de Granada

Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos
Cajo Rural de Asturias

Caja Rural de Jaén

Caja Rural de Aragén

Caja Rural de Ciudad Real

Cajo Rural de Albacete

Caja Rural del Duero

Caja Rural de Cérdoba

Caja Rural de Soria

Caja Rural de Zamora

Caja Rural de Extremadura

Caja Rural de Cuenca

Caja Rural Central de Orihuela

Caja Campo, Caija Rural

Caixa Rural Torrent, Coop. de Crédit Valenciana
Caja Rural de Canarias

Caja Rural de Burgos

Caja Rural de Tenerife

Caja Rural de Solamanca

Caja Rural de Teruel

Caixa Popular, Caixa Rural

Credit Valencia, Caja Rural

Caja Rural Castellon = S. Isidro

Caja Rural Catélico Agraria de Villarreal
Caixa Rural Galega

Cajo Rural de Almendralejo

Caja Rural La Vall "San Isidro

Caixa Rural Altea

Caja Rural "San José" de Burriana
Caja Rural de Gijén

Caixa Rural de Balears

Caja Rural "Nira. Sra. de la Esperanza” de Onda

Caja Rural d'Algemesi
Caja Rural de Segovia

N2 Acciones

182.042
175776
113.274
75.078
56.648
49.49]
48.610
45.154
40.998
27.932
25.146
21.898
21.166
17.652
16.831
16.031
15.801
15.749
15.693
15517
14.805
14.212

% Participacion

15,00
14,48
9,34
6,19
4,67
4,08
4,01
3,72
3,38
2,30
2,07
1,80
74

1



SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

ACCIONISTAS

Caja Rural "San José" de Alcora

Caja Rural "San José" de Almassora

Caixa Rural de Callosa d'en Sarria

Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural

Caja Rural "San José" de Nules

Caixa Rural Benicarlo

Caixa Rural de U'Alcudia

Caja Rural de Cheste

Caixa Rural "Sant Vicent Ferrer' de la Vall D'Uxo

Caja Rural "San Jaime" de Alquerias Nifio Perdido
Caija Rural Regional San Agustin Fuente Alamo Murcia
Caja Rural de Alginet

Caja Rural de Utrera

Caixa Rural Vinaros

Caja Rural de Albal

Caixa Rural de Turis

Caja Rural de la Roda

Caja Rural de Mota del Cuervo

Caja Rural de Beixi

Caja Rural de Villar

Caja Rural "San José" de Villavieja

Caja Rural "Nira. Sra. de Guadalupe" de Baena

Caja Rural "los Santos de la Piedra" de Albalat dels Sorells
Caja Rural de Villamalea

Caixa Rural Les Coves de Vinromé, S. Coop. De Crédit V.
Caja Rural de Casas |bdiez

Caja Rural "Nira. Sra. Del Campo" de Cariete de las Torres
Caja Rural de Casinos

Caja Rural "Nira. Sra. del Rosario" de Nueva Carteya
Caja Rural "Nira. Madre del Sol" de Adamuz

Caja "San Roque" de Almenara

Cajo Rural de Fuentepelayo

Caja Rural "la Junquera" de Chilches

Caija Rural "San Isidro" de Vilafames

TOTAL

N2 Acciones

3.611
3.586
3.405
3.183
2.335
2.129
2.048

1

|
]
1
|
|
]
|
|
|
]
|
|
|

1.213.

.885
/87
/62
700
644
605
519
449
328
246
122
A7
.038
.002
Q41
891
841
/90
759
709
673
661
569
496
465
462
426

609
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% Participacion

0,30
0,30
0,28
0,26

U U Y

cNcNeoNoNeoNoNoNoNoNe)

O — N WWhMhMOGIOhO \J ©

o O
o —
O

0,09
0,09
0,08
0,08
0,07
0,07
0,07
0,06
0,06
0,06
0,05
0,05
0,04
0,04
0,04
0,04

100,00
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Consejo de Administracién
y Direccién



PRESIDENTE:

D. José Luis Garcia Palacios (*)
VICEPRESIDENTE:

Dr. Ulrich Brixner
CONSEJEROS:

D. Ramén Alsa Sarasa

D. Joaquin H. Aiid Montalvé (*)

D. Ignacio Arrieta del Valle

D. Nicanor Bascufiana Sénchez

D. Bruno Cataléan Sebastian

D. Juan de la Cruz Cardenas Rodriiguez
Dr. Luis Esteban Chalmovsky (*)

D. Luis Diaz Zarco

D. José Luis Garcia-lomas Herndndez
. Andrés Gémez Mora

. Federico Hita Romero

. Wolfgang Kirsch

. Carlos Martinez lzquierdo

. Luis de la Maza Garrido

. Fernando Palacios Gonzdélez

. Carlos de la Sierra Torrijos

. Roman Sudrez Blanco (*)

. Juan Yague Delgado

O

D
D
D
D
D
D
D
D

DIRECTOR GENERAL:

D. Javier Petit Asumendi
SECRETARIO DEL CONSEJO:
D. Ramén Carballés Varela
EQUIPO DIRECTIVO:

D. Ignacio Benlloch FernandezCuesta
D. Joaquin Carrillo Sanchez

D. Ignacio de Castro Sénchez

D. Juan Luis Coghen Alberdingk-Thijm
D. José Gémez Diaz

Dia. Pilar Herrero lerma

D. Javier Moreno Rumbao

D. Javier Nogales de la Morena

D. Francisco de Pablos Gémez

(*) Miembros de la Comisién de Auditoria.

Informe Anual 2006
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Departamento de Atencién
y Defensa del Cliente



CODIGO DE BUEN GOBIERNO

El Consejo de Administraciéon del Banco
aprobd en marzo de 2003 un Cédigo de Buen
Gobierno, incorporéndose al mismo las
recomendaciones del "Comité de Olivencia" y
la "Comision Aldama”.

Este Codigo de Buen Gobierno persigue servir
como guia de actuacién honorable vy
profesional de los Consejeros del Banco,
teniendo como finalidad complementar las
normas legales y esfatutarias que regulan la
actividad del Consejero, estableciendo normas
de conducta y principios éticos de actuacion,
en su funcién de salvaguarda de los infereses
del Banco y de sus accionistas, sus clientes y sus
empleados.

Con este Codigo se prefende dar una vision a
los socios y a los grupos interesados en el
desarrollo de la actividad del Banco sobre las
expectativas de actuacion de los Consejeros de
la misma en materia de:

Principios explicitos de actuacion
Mision del Consejo de Administracion

Principios y obligaciones que inspiran la
actuacion del Consejero

Deberes del Consejero

Relaciones del Consejo de Administracion
con su enforno

la voluntad del Consejo de Administracion es
que estas normas de comportamiento y buen
gobiemo se extiendan y sus sugerencias sean
aplicadas en fodas los actividades y précticas
profesionales y en todos los niveles funcionales
del Banco. En esfe sentido, expresamente se ha
previslo que las normas de conducta
establecidas en este Cédigo para los
Consejeros sean aplicables, en la medida en
que resulten compatibles con su especifica
naturaleza, a los directivos del Banco.

El Cédigo de Buen Gobierno regula, a través
de sus distinfos apartados, un conjunto de
materias que se podrian agrupar de la siguiente
manera:

Informe Anual 2006

Principios de gobierno corporativo

1. La separacion estricta entre
administracion y gestion.

e E|l Consejo de Administracién asume
expresamente como nicleo de su mision la
funcion  general  de  representacion,
administracion, gestion y control de la
sociedad, y en tal senfido le corresponde
revisar y guiar la estrategia corporativa, los
planes de accion mas importantes, las politicas
de riesgos, los presupuestos y planes anuales,
establecer  los  objetivos,  vigilar  la
implementacion  de  los  mismos y  su
cumplimiento en el dambito corporativo,
delegando la gestién ordinaria de la Sociedad
en los érganos ejecutivos y en el equipo de
direccion.

2, Composicién y designacion de
Consejeros.

e £l Consejo de Administracion deberd tener
un nimero razonable de miembros para
asegurar su operatividad y en su composicién
se ha de tener en cuenta la estructura del capital
social, procurando dar entrada a las disfintas
sensibilidodes del accionariado, procurando
que los candidatos que se propongan
sean personas de reconocida solvencia,
competencia y experiencia. En el afio 2005 se
aumentaron a 20 los miembros del Consejo de
Administracion.

3. Comisiones del Consejo.

 Para el forfalecimiento y eficacia en el
desarrollo de las funciones del Consejo se
podran consfituir en su seno Comisiones
especializadas, a fin de diversificar el trabajo y
asegurar que, en determinadas materias
relevantes cuya inmediatez e importancia no
exigen su remision directa al pleno del Consejo,
las propuestas vy acuerdos del mismo hayan
pasado primero por un érgano especializado
que pueda filtrar e informar sus decisiones, a fin
de reforzar las garantias de objetfividad y
reflexion de los acuerdos del Consejo.

e En la actualidad la Unica Comisién
constituida al efecto es la Comision de

Auditoria, creada en abril de 2002.
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4. Frecuencia de las reuniones del
Consejo.

e £| Consejo de Administracion deberd
reunirse en sesién ordinaria con la periodicidad
que sea adecuada para seguir de cerca las
actuaciones del equipo directivo y adoptar las
decisiones oportunas en relacién con las
mismas. Durante el afio 2006 el Consejo de
Administracién se ha reunido en 11 ocasiones.

Desempeiio de la funcion de
Consejero

Llos Consejeros deberdn desempenar su cargo
con la diligencia de un ordenado empresario y
de un representante leal y tendrén, ademds, las
siguientes obligaciones y deberes:

1. Deber de diligencia y facultad de
informacién y examen.

e £l Consejero estard obligado a asistfir a las
reuniones de los érganos sociales y de las
Comisiones del Consejo de las que forme
parte, participando en las deliberaciones,
discusiones y debates que se susciten.

® los Consejeros dispondran de la
informacién suficiente para poder formar criterio
respecto de las cuestiones que correspondan a
los érganos sociales del Banco, y podrén
plantear al Consejo de Administracién el auxilio
de experfos ajenos a los servicios del Banco en
aquellas materias sometfidas a su consideracién
que por su especial complejidad o
trascendencia, a su juicio, asf lo requieran.

2. Obligaciones de confidencialidad.

e £| Consejero guardard secrefo de las
deliberaciones del Consejo y de las Comisiones
de las que forma parte, asi como de toda
aquella informacion a la que haya tenido
acceso en el ejercicio de su cargo, que utilizaré
exclusivamente en el desempefio del mismo y
que custodiaréd con la debida diligencia. Esta
obligacion de confidencialidad subsistira ain
después de que se haya cesado en el cargo.

3. Deberes éticos y normas de conducta.

e los Consejeros deberén guardar en su

actuacion un comportamiento ético en su
conducta acorde con las exigencias normativas
aplicables a quienes desempefien cometidos de
administracién en sociedades mercantiles,
y en particular en entidades financieras,
exigiéndosele en todo momento una actuacién
basada en la profesionalidad, eficacia y
responsabilidad.

4. Obligacién de no-competencia y
de abstencion e informacion en los
casos de conflicto de interés.

e £| Consejero deberd abstenerse de asistir
e intervenir en aquellos casos en los que
pueda suscitarse un conlflicto de interés con la
Sociedad debiendo ausentarse en las
deliberaciones de los érganos sociales de los
que forme parte, relativas a asuntos en los que
pudiere  estar interesado  directa o
indirectamente. Tampoco podrd  realizar
fransacciones personales, profesionales o
comerciales, con la Sociedad o empresas del
Crupo, distintas de las relaciones bancarias
habituales, salvo que estas estuviesen
sometidas a un procedimiento de contratacion
que asegure su transparencia, con ofertas en
concurrencia y a precios de mercado.

e El Consejero se abstendrd igualmente de
tener participacién directa o indirecta en
negocios o empresas participadas por el
Banco o empresas del Grupo, salvo que
ostenfase esfa participacion con anterioridad
a su incorporacion como Consejero o a la
participacién por el Grupo en dicha entidad, o
se frate de empresas cofizadas en los
mercados de  valores  nacionales o
infernacionales, o sea autorizada por el
Consejo de Administracién.

5. Obligacion de no hacer uso de los
activos sociales ni de aprovechar en
beneficio propio las oportunidades
de negocio.

e £l Consejero no podra valerse de su
posicion en la Sociedad para obtener una
venfaja patrimonial, ni aprovechar en beneficio
propio, directa o indirectamente, una
oportunidad de negocio de la que haya tenido
conocimiento como consecuencia de su
actividad como Consejero del Banco.



6. Incompatibilidades.

e los Consejeros, en el desempefio de su
cargo, esfaran sometidos al régimen general de
incompatibilidades, y en particular al previsto
para altos cargos de la banca.

COMITE DE AUDITORIA

En el seno del Consejo de Administracion, en
abril de 2002 se constituyd la Comision de
Auditoria, con una funcién de apoyo vy
especializacion en las labores de control y
revision contable de la Sociedad.

Sin perjuicio de ofros cometidos que le asigne el
Consejo, la Comision de Auditoria fiene las
siguientes responsabilidades bésicas:

® Proponer la designacion del auditor, las
condiciones de contratacién, el alcance del
mandato profesional 'y, en su caso, la
revocacion o no-renovacion;

e Revisar las cuenfas del Banco, vigilar el
cumplimiento de los requerimientos legales vy la
correcta aplicacion de los principios de
confabilidad generalmente aceptados;

e Servir de canal de comunicacién entre el
Consejo de Administracion y los auditores,
evaluar los resulfados de cada auditoria vy las
respuestas del equipo de gestiéon a sus
recomendaciones y mediar en los casos de
discrepancias entre aquellos y éste en relacién
con los principios y criterios aplicables en la
preparacion de los estados financieros;

e Supervisar el cumplimiento del contrato de
auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del
informe de auditoria sean redactados de forma
clara y precisa;

e Comprobar la adecuacién e integridad de
los sistemas infernos de control:

e Revisar la informacién financiera periédica
que deba suministrar el Consejo a la opinién
publica y a los érganos de supervision;

e Examinar el cumplimiento del presente
Codigo vy, en general, de los reglas de

Informe Anual 2006

gobierno del Banco y hacer las propuestas
necesarias para su mejora,

® Proponer al Consejo de Administracion la
amonestacion de aquellos consejeros que
hayan infringido sus obligaciones.

Este Comité de Auditoria estéd compuesto por 4
consejeros, siendo uno de ellos el Presidente,
asistiendo a sus reuniones el Director General y
el responsable de lo Auditoria Interna del
Banco.

Responsable de cumplimiento de
normas

Por "Cumplimiento de Normas" se entienden
todas las actividades necesarias para la
identificacién, supervision y control de riesgos
relacionados con el cumplimiento de leyes y
regulaciones exfernas, fanto locales como
infernacionales, que afectan a las operaciones
de un drea de negocio, y de las politicas
empresariales y normas infernas que puedan
afectar al cumplimiento de normas externas.

En su sesion del mes de mayo de 2003, el
Consejo de Administracion del Banco procedio
a crear la figura del Responsable de
Cumplimiento Normativo, dependiente del
Comité de Auditoria.

Caracteristicas

® Independencia.

® Proactividad: debe analizar y deferminar la
interpretacion y el impacto de las regulaciones
relevantes, el uso de la mejor practica de los
negocios, identificar y realizar el seguimiento
de los riesgos legales y proveer de una
formacién adecuada al personal.

Objetivos

e |dentificaciéon, supervision 'y control de
riesgos relacionados con el cumplimiento de
leyes y demés normativa tanto externa como
inferna que afecte a las distintas dareas de
negocio y actividad de la entidad.

e Proveer de informacion de los cambios
legislativos producidos.

23
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e \Verificar que las comunicaciones entre el
Banco vy los reguladores se realizan
adecuadamente (Banco de Espafia, CNMYV,
Agencia de Profeccién de Datos, SEPBLAC, ...).

® Aviso y mantenimiento de informacion a la
Direccion.

e Proveer de adecuada formacién a los
empleados.

NORMAS DE CONDUCTA RELATIVAS A
ACTIVIDADES EN LOS MERCADOS DE
VALORES

Banco Cooperativo Espariol estd adherido al
Reglamento Interno de Conducta en el dmbito
del mercado de valores, que la Asociacién
Espariola de Banca (AEB) elaboré y acordé con
la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
en relaciéon con la actuacién de las entidades
bancarias en el dmbito del mercado de valores.

Este Reglamento esfablece procedimientos que
fienen por objeto regular las actuaciones en los
mercados de valores de los administradores,
directivos y empleados relacionados con
actividodes del Banco en dichos mercados.

CODIGO DE CONDUCTA DE
DIRECTIVOS Y EMPLEADOS

En noviembre de 2005, el Consejo de
Administracién del Banco aprobd un Cédigo
de Conducta de los Directivos y Empleados del
Banco.

Este Codigo de Conducta tiene como principal
preocupacién la de transmitir confianza a los
clientes, a los accionistas del Banco (en los que
en nuestro caso también concurre la condicién
de clientes] y a la sociedad en general,
medianfe una actuacién ética que satisfaga sus
expectativas y afiance la relacion ya existente.

La asuncién por parte del Banco de un Codigo
de Conducta para los Directivos y Empleados
supone un compromiso frente a todos los
agentes relacionados con  él: clientes,
accionistas, empleados y sociedad en general.

Colabora en la configuracién de lo conducta
ética de los empleados y produce un efecto

disuasorio sobre posibles desviaciones de la
misma y contribuye a la transparencia del
Banco.

No se prefende con este Cédigo de Conducta
establecer o introducir nuevas cargas o deberes
para el empleado, sino recoger explicitamente
los principios y comporfamientos éficos a los
que los directivos y empleados del Banco
deben ajustar toda su actividad y normas de
actuacion.

Este Codigo de Conducta, ha sido
debidamente difundido entre los directivos y
empleados del Banco para su conocimiento y
cumplimiento, y no ha de ser visto como
imposiciones adicionales, si no como una guia
de principios y directrices que deben de inspirar
en tfodo momento la actuacién de todos los
empleados del Banco. No obstante lo anterior,
por su importancia y frascendencia, en caso de
inobservancia, se recoge expresamente que,
atendiendo a las circunstancias del caso, el
empleado podrd ser objeto de medidas
correctivas.

Para los Directivos del Banco se ha querido
establecer un nivel de compromiso mayor que al
resto de los empleados, en correspondencia
con su mayor grado de responsabilidad y de
involucraciéon con el proyecto empresarial del
Banco, por lo que a fal fin, se recogen en un
capitulo especifico, disposiciones adicionales a
las que, en su calidad de empleados, ya estan
sometidos.

Codigo de Conducta de Empleados

Entrando a resumir los principios y directrices de
actuacién que se establecen con carécter
general para todos los empleados del Banco,
éstos se estructuran en cuatro ambitos de
actuacion:

a) En su relacién con el Banco.

los principios en los que se han de basar las
relaciones de todos los empleados con el
Banco son los siguientes:

\ Eficacia y profesionalidad, actuando con
en todo momento con diligencia y lealtad, asf
como con respeto al cliente y al compariero.



 Comportamiento éfico.

V' Conocimiento y cumplimiento de la
normativa vigente en cada momento.

v Confidencialidad de los planes,
actividades vy el know-how del Banco, no
pudiendo  hacer uso de informacion
privilegiada a la que haya podido fener acceso
por su condicion de empleado.

v No-concurrencia de actividades de fal
forma que los empleados no podran desarrollar
o realizar actividades que puedan suponer
competencia con los productos o servicios
comercializados por el Banco.

\ Conlflicto de intereses: el empleado debe
cuidar el no entrar en conflicto de infereses con
el Banco, para ello se tratan cuestiones como la
prohibicién de aufoconcesién de operaciones,
riesgos a familiares o negocios relacionados,
endeudamiento personal,...

\ Gestién eficaz de los recursos con los que
cuenta el Banco, debiendo velar el empleado
por la profeccién y correcta ufilizacion de los
bienes del Banco.

V' Colaboracién decidida y leal con los
Superiores,  adapfacién  permanente vy
rendimiento eficaz.

' Comunicacién de acciones poco éticas o
fraudulentas.

b) En su relacion con el cliente.

El principio inspirador que ha de regir la
actuacion de los empleados del Banco en su
relacion con los clientes, que en numerosas
ocasiones revisten al mismo tiempo la condicién
de accionistas, ha de ser en todo momento la
de prestar un servicio de calidad y safisfaccion
permanente para el clienfe.

En este senfido se recogen direcirices de
actuacion tendentes a conseguir este objetivo
fales como:

\ Exigencia de buena disposicién y rapidez
en el servicio.
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\ Deber de confidencialidad de los datos
personales e informacion de los clientes.

\ Respefo, buen trato, amabilidad; aportar
consejos vy soluciones eficientes a sus necesidades.

V Trato equitativo a todos los clientes en
funcién  de las  politicas  comerciales
esfablecidas por la Direccién.

\ Prohibicion de percepcién de regalos,
comisiones o afenciones, salvo pequefios
obsequios de valor reducido de clientes,
representativos de una atencién o cortesia, y
que sean practica normal dentro de las
relaciones comerciales, y siempre que no sean
en metdlico.

c) En las relaciones entre compaiieros.

las relaciones entre compaferos han de
basarse en los principios de:

\ Respeto y buena relacién, trato correcto
enfre companeros.

\ Confidencialidad de los datos personales y
de claves de acceso.

\ El Banco no tolerard ni el acoso sexual ni
psicolégico, ni el maltrato verbal o modal.

d) En la relacién con los
subordinados.

la direccién de los recursos humanos que se
encueniran bajo su dependencia es una de las
principales responsabilidades de los jefes y
directivos de la enfidad, por eso su actuacién
ha de ser en todo momento ejemplo de
actuaciones y comportamientos, manteniendo
un respeto absoluto por las personas bajo su
supervision, han de motivar al personal a su
cargo, preocupéndose del desarrollo personal
y profesional, debiendo planificar y ordenar el
frabajo de forma eficiente.

Codigo de Conducta de Directivos

En esfos empleados, en los que concurre un
mayor grado de responsabilidad inherente a su
cargo, se les exige igualmente un mayor grado
de compromiso, de tal forma que se recogen de
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forma especifica para ellos, ademas del resto
de principios anteriores, los siguientes:

 Conducta social y ptblica adecuada.

V Plena dedicacién de su tiempo a las
funciones que desarrolle, debiendo por fanto
tener dedicacion exclusiva a las operaciones
del Banco.

V lealtad y adhesién al proyecto del Banco.

\ Estricto cumplimiento de las normas y
procedimientos, debiendo tener, en este
sentido, una actuacién ejemplar anfe todo el
personal bajo su supervision.

\ Profesionalidad, traducida en los siguientes
aspectos:

® Actuacion dirigida permanentemente a la
eficacia de las operaciones de las que son
responsables.

® |nnovacién permanente.

e Afencién permanente a la formacién
personal, con las adecuadas mejoras y
actualizaciones de conocimientos.

e Cooperacién con ofras dreas, en la
bisqueda de un bien comin mads que del
particular de cada area.

DEPARTAMENTO DE ATENCION Y
DEFENSA DEL CLIENTE

En cumplimiento de lo dispuesto por la
normativa vigente, para afender las quejas y
reclomaciones que presenfen nuestros clienfes
en relacién con los infereses y derechos que
legalmente tienen reconocidos, en julio de
2004 el Consejo de Administracién cred el
Departamento de Atencién y Defensa del
Cliente, aprobando el Reglamento de
Funcionamiento Interno del Servicio de Atencion
al Cliente y nombrando a su responsable.

El responsable del Servicio de Atencion al
Cliente, ol margen de ser una persona de
reconocida honorabilidad y contar con la
experiencia profesional adecuada para ejercer
fales funciones, opera de forma independiente

del resto de departamentos del Banco para que
de esta forma haya fofal certeza de que sus
decisiones son fomadas de manera autébnoma y
evitar asi que se produzcan conlflictos de
intereses en la toma de las mismas vy las
decisiones que de él emanen estaran
exclusivamente basadas en el cumplimiento de
la normativa de fransparencia y profecciéon de
la clientela y de las buenas précticas y usos
financieros.

En el caso de que un cliente desee formular una
queja o una reclamacion, deberd hacerlo de
forma escrita, bien en papel o bien a través de
medios informaticos, y en ella deberd consignar
la siguiente informacion;

® |denfidad.
* Motivo de la queja.

e Oficina donde se le hubiera producido el
motivo de la quejo.

® Que no tiene conocimiento de que la queja
estd siendo sustanciada a través de un
procedimiento administrativo.

® Lugar, fecha y firma.

Para resolver las quejos o reclamaciones
planteadas, el Servicio cuenta con un plazo de
dos meses que comenzardn a contar desde la
recepcion de las mismas, y a efectos del
computo de fal plazo por los inferesados, el
Servicio acusard recibo de la recepcién de la
queja en cuestion haciendo constar la fecha en
que efectivamente la ha recibido.

la resolucién a emitir por el Servicio serd
siempre motivada, y fal y como se ha
expresado anteriormente, habrd de estar
basada en las normas de transparencia y
proteccién de la clientela y de las buenas
practicas y usos financieros, que son los que
habran de regir en fodo caso nuestra
actividad. E incluso si fuera necesario para
resolver alguna queja o reclamacién, el
Servicio podra solicitar la colaboraciéon del
resto de departamentos del Banco, que
deberén prestar la colaboracién que proceda,
sin que fal colaboracion pueda influir en la
decision final del Servicio, pues no hay que



olvidar que precisamente se trata de un drgano
independiente, autonomo y separado del resto
de los departamentos para evitar asf que entren
en conflicto los intereses del Banco con los de
los clientes, sino que en todo caso ha de primar
la normativa sobre transparencia.

No obstante, el derecho de los particulares a la
proteccién de sus derechos e infereses no se ve
limitada por las resoluciones de este Servicio,
sino que si aln obteniendo una resolucién
motivada y fundada por parte del Servicio, el
particular en cuestion no se diera por safisfecho,
podrd acudir al Correspondiente Comisionado
para la Defensa del Cliente de Servicios
Bancarios quien, tras comprobar que desde el
Servicio de Reclamacién se ha  resuelto
correctamente la queja en cuestion, procederd
a la apertura del correspondiente expediente en
el que el Servicio hard las alegaciones
oportunas anfes de que el Comisionado emita
su informe, declarando si de la actuacién
impugnada se desprende quebrantomiento de
normas de transparencia y profeccién vy si nos
hemos ajustado o no a las buenas practicas y
usos financieros.

Dentro de las funciones del Servicio no sélo esté
la de resolver las quejas y reclamaciones
presentadas por los clientes, sino que ademas
ha de presentar ante la Direccién del Banco los
informes, recomendaciones y propuestas que, a
su juicio, puedan suponer un fortalecimiento de
las buenas relaciones y de la mutua confianza
que debe existir entre el éste y sus clientes, en
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definitiva, serd el encargodo de promover el
ejercicio de la acfividad financiera con total
respefo a la normativa sobre fransparencia de
las operaciones bancarias y proteccion de la
clientela.

las anteriores normas de funcionamiento, asi
como las funciones del Servicio o la forma,
requisifos y plazos para presentar las quejas
y el modo de sustanciar las mismas,
estdn confenidas en el Reglamento de
Funcionamiento Interno de este Servicio de
Atencién al Cliente que, dando cumplimiento a
lo establecido en la normativa vigente, esté @
disposicion del piblico a través de nuestra
pégina web o en nuestras propias oficinas.

No obstante, al margen de que nuestros
clientes cuenten con este departamento
especifico al que plantear sus quejas en caso
de que entiendan vulnerados sus derechos o
por considerar que nuestro comportamiento no
se ajusta a las normas de transparencia y de
buenas précticas bancarias, es objefivo de
nuestra enfidad el fiel cumplimiento de la
normativa que regula la transparencia de las
operaciones bancarias y la profeccién de la
clientela, sin apartarse de las denominadas
'buenas practicas bancarias" y con pleno
respefo a los derechos e intereses de los
clientes de forma que ésfos no tengan por qué
verse obligados a acudir al Servicio de
Atencién al Cliente en busca de la tutela de sus
derechos.
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Negocios y Actividades en 2006



AREA COMERCIAL

la actividad desarrollada a lo largo del
ejercicio 2006 por el Area de Negocio se ha
fundamentado en dos lineas de trabajo:

- En la consolidacion y ampliacion del
negocio de las Cajas Rurales accionistas.

- En el incremento del negocio propio del
Banco a fravés de sus dos oficinas.

Para conseguir estos objetivos, la actividad de
las diferentes unidades que la componen ha
sido bdsica, destacando entre ofras, las
siguienfes acciones:

Unidad de Particulares y Marketing

Dividida en sus diferentes secciones:
Particulares 'y Marketing  Estratégico vy
Operacional, la unidad ha conseguido
potenciar y desarrollar la actividad financiera
en los distintos segmentos de clientela.

la seccion de Particulares ha iniciado el
proyecto de adaptacion comercial hacia el
Sistema Europeo de Pagos Unicos (SEPA|, con
la preparacion de las modalidades de
fransferencias con gasto compartido 'y
fransferencias basicas.

Como producto innovador en lo que a activo se
refiere, durante este ejercicio se han
comenzado los trabajos previos al lanzamiento
de la Hipofeca Inversa. Producto a fravés del
cual, los mayores de 65 afios propietarios de
vivienda podran percibir una renta mensual.
Como complemento al producto hipotecario,
desde Mercado de Capitales se ha
incorporado la posibilidad de que las Cajas
ofrezcan hipotecas a tipo fijo.

En pasivo, se ha puesto a disposicion de la
clientela una amplia variedad de depositos
estructurados, se ha ampliado el catélogo de
fondos de inversién con cuatro fondos de nueva
creacion, la renovacion de la garantia de ofros
dos y el lanzamiento de dos productos
combinados. Paralelamente se han emitido dos
camparias de captacion de ahorro mediante
Imposiciones a Plazo Fijo remuneradas en
especie.
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Con respecto a las actuaciones con los
colectivos de clientes, se ha realizado lo
siguiente:

- Programa Mayores: destacamos la puesta
en marcha del Servicio de Tele-asistencia entre
los clientes de las entidades adheridas al
mismo.

- Colectivo infantil "En Marcha": se han
realizado dos camparias de ahorro con regalo
promocional para acercar a esfe colecfivo a
nuestras entidades.

- Colectivo joven "Joven IN": ademads de las
mejoras incluidos en el Programa de
descuentos, se han realizado varias camparias
de ahorro, dirigidas a mas de 125.000
jvenes, coincidiendo con el Mundial de futbol.
Se ha continuado con la revista de
comunicacion a los clientes llegando este afio a
su vigésimo quinfo nUmero y se han ido
actualizando los contenidos de la pagina web
www.joven-in.com.

- Colectivo inmigrantes: Se mantienen los
fuertes crecimientos en el servicio de envio de
dinero al exiranjero (remesas) a través del
acverdo de colaboracién establecido con
MoneyGram, reforzando la agilidad y rapidez
de los sistemas para atender de manera mas
inmediata las operaciones de envio.

Se ha continuado con el desarrollo de
estrategias de venta como la Tarifa Plana y las
Cesfas de Productos para la mejora de la
eficiencia en la comercializacion.

En el émbito de comunicacion publicitaria,
desde la Unidad, se ha dado soporte
publicitario a cuantas acciones comerciales de
los distintos departamentos lo han requerido,
ademés de las tradicionales campaias de
Renta, PAC, Préstamo Automévil, Suma +,
incentivacion de consumo con farjefa de
crédito, varias camparias de préstamo finalista,
financiacién de equipos informaticos, renting,
leasing, efc.

Especial esfuerzo se ha prestado a la
produccién de un video institucional que se ha
elaborado conjuntamente con la Asociacién
Espafiola de Cajas Rurales y que sirve de
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escaparate para dar a conocer la fortaleza de
las Cajas Rurales a la clientela.

Ofras actuaciones que han complementado la
actividad anual de la unidad han sido: el
mantenimiento de la web en el &mbito
publicitario con campaias de las Cajas
Rurales, renovacion de la publicidad en los
cajeros automaticos, mantenimiento del andlisis
de la competfencia bimestral, asi como la
actualizacion de la Intranet.

El area ha coordinado y desarrollado las
distintas selecciones de clienfes necesarias para
la realizacién de los campaias que las Cajas
han emitido dentro de la planificacion
comercial prevista.

En cuanto a las tareas de Marketing Esfratégico
y Operacional, la aplicacién CRM en su parte
operacional ya se encuentra operativa en
algunas de los enfidades y el propio Banco,
continuéndose con los desarrollos de mejoras
funcionales preparando asf la enfrada paulatina
de mas entidades a lo largo del proximo ejercicio.

Unidad de Medios de Pago

la Unidad de Medios de Pago de Banco
Cooperativo ha cenfrado sus esfuerzos durante
2006 en el desarrollo del negocio de emision
(tarjetas) y adquirencia (cajeros y TPV's) de las
Cajas Rurales, aprovechando las sinergias que
nos proporciona la perfenencia al colectivo de
Cajas Rurales con elevada presencia en esta
drea de negocio.

Como hechos relevantes de este ejercicio, cabe
destacar las siguienfes acciones en cada una
de las dreas de actuacion:

Tarjetas

En el ejercicio 2006, la Unidad de Medios de
Pago, ha estado trabajando en la elaboracion
y puesta en marcha de un Plan Estratégico de
Tarjefas para el periodo 20072009, orientado
a fortalecer la posicion de las Cajas Rurales en
esta area de negocio, consolidédndose como
uno de los mayores emisores de tarjetas del pas.

Las Cajas Rurales cierran el ejercicio 2006 con
mas de 2,5 millones de farjetas en circulacion,

con una facturacién que asciende a 5.600
millones de euros, un 14% mdas que en 2005.
Este crecimiento se ha obtenido gracias a las
acciones de vinculacién y fidelizacion que se
han realizado este afio con nuestros clientes.

En 2006 hemos vuelto a apostar por los
profesionales y empresas ofreciéndoles nuestra
Tarjefa Visa Business de Caja Rural, obteniendo
un crecimiento del 74% en nimero de farjetas
en manos de nuestros clientes y un 27% de
incremento en su facturacién.

Con el objefivo de facilitar a nuestros clientes
las posibilidodes de financiacion de  sus
compras, en 2006 se ha mejorado la
herramienta de financiacion en el punto de
venta (mini-consumo), vy se ha potenciado esta
operativa entre nuestros comercios. Ademds, se
ha fomentado el uso del Sistema de Compra
Personalizado (SCP), que permite a nuestros
clientes aplazar el pago de una o varias
compras realizadas con sus farjetas de Caja
Rural durante los meses que éste decida.

Finalmente, sefialar que este afio hemos
conseguido mejorar la eficiencia de nuestro
negocio, gracias al aprovechamiento de las
economias de escala y sinergias obtenidas,
a través de los proyectos de emision y
adquirencia Unica, la potenciacién del negocio
propio intra-grupo y la consolidacion del
servicio de gestion del fraude RISKO y CIA que

es atendido por el Banco.
Cajeros Automaticos

las Cajas Rurales ponen a disposicion de sus
clientes una de los redes mds extensas de
cajeros del pais, con mas de 3.300 terminales
distribuidos por todo el territorio nacional, a
fravés de los cuales se han realizado mas de 37




millones de operaciones de reintegro de
efectivo, con una facturacion fotal que supera

en un 12% lo facturado en 2005.

Un elevado porcentaje de los cajeros ya estan
adaptados a la nueva tecnologia EMV, lo que
nos permite dar un paso adelante en la
adaptaciéon de nuestros sistemas de pago a los
estandares de SEPA marcados por la Comisién
Europea, al mismo tiempo que aumentamos la
seguridad en las transacciones con tarjefa.

En este ejercicio, se ha puesto especial atencion
a la reduccién del fraude en las transacciones
con farjefa, poniendo en marcha en nuestros
cajeros medidas de prevencion de fraude, entre
las que cabe destacar el sistema "anti-
skimming', que impide la grabacion de la
banda magnética por dispositivos colocados
fraudulentamente, protegiendo los datos de la
farjeta anfe cualquier infenfo de copia.

En 2006 se ha optimizado el sistema de
moniforizacién aufomética de nuestra red de
cajeros, lo que nos ha permitido una mejor
gestion de las posibles incidencias en los
mismos, consiguiendo una media de
disponibilidad superior al 96%. Ademas, para
aquellos casos en los que por cualquier
circunstancia el cajero se encuentre fuera de
servicio, se ha puesto a disposicion de los
clienfes un servicio de localizacion del cajero
mds cercano.

Comercios y TPV's

las Cajas Rurales cuentan con més de
70.000 terminales punto de venta instalados,
con una facturacion en 2006 de 1.900
millones de euros, lo que supone un 18% mas
respecto al ejercicio anterior, resuliado de las
acciones que se han llevado a cabo en este
afio para fomentar la actividod de los
comercios.

Ante la continua demanda del mercado, en el
afio 2006, Cajo Rural ha puesto especial
atencién a la instalacion de terminales GPRS,
que ofrecen a los comercios movilidad tofal
para la gestién de sus cobros con tarjeta.

En este afio se ha conseguido adaptar un
porcentaje elevado del parque de TPV's a la
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nueva tecnologia EMV, para que puedan
aceptar las farjefas con CHIP, mejorando el
servicio ofrecido a sus clienfes con farjetas
emitidas en cualquier pafs del mundo.

Continuando con las acciones de prevencién
del fraude, en 2006 se llevd a cabo una accién
de informacién, dirigida a los comerciantes,
para recordar y actualizar los procedimientos y
actuaciones recomendables para la prevencién
y deteccién del fraude en sus establecimientos.

En 2006 se ceré el acuerdo de compra y
mantenimiento centralizado para nuestros
terminales, lo cual nos ha permitido mejorar
nuestra eficiencia en esta drea de negocio. Esfo
repercute directamente en nuestros clienfes al
poder hacerles ofertas mas competifivas.

Unidad de Leasing y Confirming

Desde el Banco se presta a aquellas Cajas
que lo desean, el servicio operativo, de
formalizacion y de asesoramiento comercial en
leasing, habiendo crecido este afio en un
porcentaje alrededor del 50% respecto a

2005.

En el servicio de pago y financiocion de
proveedores a fravés de confirming o pagos
domiciliados, donde el Banco actia también
como asesor comercial, administrativo 'y
operacional, sigue feniendo un fuerte
crecimiento, alcanzando un aumento del 32%
sobre el ejercicio pasado y superando los
1.200 millones de euros y las 300.000
facturas framitadas.

Unidad de Renting

Por lo que a renting se refiere, Rural Renting S.A.
formaliza las operaciones que demandan los
clienfes de las Cajas habiéndose incrementado
notablemente el peso del renting de
equipamiento sobre el de automocion que
continta desarrollandose en 2006.

Unidad de financiacién de consumo

la Unidad de Financiacién al Consumo que
fue creada en 2005, ha comenzado su
actividad en 2006 con la puesta en marcha
de actividades de desarrollo de negocio vy la
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creacién de los servicios centralizados
necesarios para que las Cajas Rurales
asociadas puedan participar en el mercado
en condiciones de igualdad con sus
competidores.

la actividad de la Unidad de Financiaciéon al
Consumo, se ha centrado durante 2006 en los
siguientes aspectos:

- Divulgacién, dentro de las entidades
asociadas, del modelo de negocio de
financiacién al consumo impulsado por el
Banco con la colaboracion de las otras
sociedades parficipadas, realizando trabajos
de investigacion del mercado local 'y
evaluacién del potencial de aquellas entidades
que lo han solicitado.

- Disefio, en colaboracion con la Unidad de
Desarrollo y Metodologia de Riesgos, del
modelo de admisién de operaciones
generadas en el punto de venta (mini-
consumo).

- Disefio, en colaboracién con el
departamento de Medios de Pago, de nuevos
productos y atributos que permitan a las
entidades asociadas disponer de un portafolio
de productos en consonancia con las
principales innovaciones en materia de
producto surgidas en el mercado.

- Creaciéon, en colaboraciéon  con el
Departamento de Marketing, de la nueva
identidad de los productos de consumo para su
utilizacion por aquellas entidades asociadas
que lo consideren oportuno.
comerciales

- Ejecucién  de acciones

destinadas a impulsar la financiacién de
automoéviles y de ofros bienes de consumo,

especialmente la inversion en informdtica de
consumo facilitando el acceso de los hogares a
las nuevas tecnologias.

- Definicion de un Plan de Formacion en
habilidades propias de la actividad de
financiacién de consumo, para su ejecucién en
aquellas entidades que lo deseen.

- Construccion, en colaboracion con los
Departamentos de Marketing y Medios de
Pago, de un modelo de propension de compra
de préstamos al consumo y tarjefas de crédito,
con objefo de poner a disposicion de las
entidades una herramienta de identificacién de
perfiles de elevado potencial y poder establecer
comunicaciones mas eficaces con nuestros
clientes desde el punto de vista del éxito de las
acciones de marketing, elevando el ROI de las
mismas.

Unidad Institucional

Esta Unidad ha venido suscribiendo acuerdos
de cardcter Institucional y Agrario con diferentes
Ministerios, Organizaciones, Entes Piblicos y
Privados, con el fin de ampliar la linea de
negocio que se viene siguiendo.

Igualmente lleva a cabo una lobor de
asesoramiento, difusién y organizaciéon de
distintos foros y jornadas de colaboracion con
delegaciones de entidades extranjeras.

Lineas ICO 2006

Durante el afio 2006 Banco Cooperativo, en
nombre y representacién de las Cajas Rurales
ha gestionado un total de 27.349 operaciones
formalizadas por clientes de las Cajos Rurales,
lo que ha supuesto un volumen total formalizado
con el ICO superior a los 727 millones de
euros.

Entre las lineas de financiacion del ICO, 22
han sido firmadas a lo largo de 2006,
destacando con peso propio la Linea ICO
Pymes 2006, que el Banco viene
suscribiendo desde hace doce afios y en la
que las Cajas Rurales han formalizado
371,98 millones de euros, un 66 % mas que

en 2005.



Otras lineas de financiacion del ICO son:

e |ICO Sequia: linea donde se han
formalizado mas de 20.000 operaciones por
un importe de 254,87 millones de euros.

e lineas incluidas en el Plan de Fomento
Empresarial: Dentro de las cuales, ademas
de las Pymes,  se incluyen la Llinea
Infernacionalizacién de la Empresa Espariola,
linea Crecimiento  Empresarial y linea
Emprendedores.

e |[CO Avanza: linea que se destina a
financiar el acceso de los ciudadanos y
empresas a las tecnologias de la informacién.
Este es el primer afio que se ha puesto en
marcha esta linea y ha fenido una buena
acogida entre los clientes.

® Por lo que a las lineas de financiacion ICO-
IDAE 2005 se refiere, este afio se ha puesto en
marcha la linea excedente fotovoltaico vy el
ejercicio termina con un total de 230 solicitudes
presentadas por un importe superior a 30
millones de euros.

Ministerio de Vivienda

Entre los acuerdos de mayor relieve que vienen
suscribiendo las Cajas Rurales anualmente, se
encuentran los Programas referentes a la
financiacién de vivienda de protfeccién oficial.
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Durante el pasado ejercicio se puso en marcha
el Programa 2006 enmarcado en el Plan de
Vivienda 2005 — 2008. En este sentido, 53
Cajas  Rurales  suscribieron  acuerdo  de
colaboracién con el Ministerio de la Vivienda.

Banco Europeo de Inversiones.

El Banco Cooperativo, viene colaborando con
el Banco Europeo de Inversiones (BEl) a través
de la suscripcion de distintos acuerdos
financieros para atender y facilitar nuevas vias
de financiacién para Pymes, asi como para
Entidades locales.

Programa de Préstamos a Estudiantes
Universitarios.

Una vez mds, el Banco Cooperativo, en
representacion de las Caojas Rurales, ha sido
seleccionado por el Ministerio de Educacién
como entidad colaboradora para la concesién
de préstamos a estudiantes universitarios en sus
Ultimos afos de carrera, con unas condiciones
muy beneficiosas para los jévenes.

Segmento Agrario.

Por quinfo afio consecutivo, y como servicio al
sector ganadero, se ha realizado la camparia
de recaudacién correspondiente al pago del
importe de la asignaciéon de cantidades
individuales de referencia (cuota) del Fondo
Nacional Coordinado de Cuotas Llécteas,
siendo ésta la Onica cuenta que el Ministerio de
Agricultura tiene aperturada para recibir los
ingresos de los ganaderos de vacuno de leche
por la compra de cuota procedente de la
Reserva Nacional.

Se ha confinuado con la gestién para nuestras
entidades del Convenio de Mejora de las
Estructuras Agrarias, dependiente del Ministerio
de Agricultura, Pesca y Alimentacién, acogidas
al cual se han formalizado més de 100 millones
de euros durante 2006, lo que supone la
formalizacién de cerca de 1.900 operaciones.

Del mismo modo se mantienen estrechas
relaciones con el Fondo Espariol de Garantia
Agraria  (FEGA), llevando lao gestion vy
coordinacién  del pago y cobro de los
productos agrarios en régimen de intervencion.
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El Banco Cooperativo manteniendo la linea de
informacién y asesoramiento a las Cajos Rurales
sobre materia agraria, ha organizado dos jornadas
informativas con representantes del Ministerio de
Agriculiura, la primera sobre la aplicacién del
Régimen de Pago Unico y la segunda sobre
asesoramiento de Explotaciones Agrarias.

Convenios con empresas.

Como servicio a las Cajas Rurales y en
colaboracion con la Unidad de Banca
Corporativa, se mantienen suscrifos numerosos
acuerdos con diferenfes empresas y compaiiias,
que permiten atender las necesidades de
financiacién de nuestros clientes, entre los que
se encuentra CEPSA, SOLRED, BP OIL, RESSA,
AGRICREDIT 6 LINDSAY EUROPE.

Unidad de Comercio Exterior

En el ejercicio 2006 se ha constituido la
Unidad de Comercio Exterior. Su objetivo
central es promover e impulsar las acciones
necesarias para conseguir el desarrollo del
negocio de comercio exterior, fanto en las
Cajas Rurales como en el propio Banco.

El afio 2006 se ha centrado en el disefio,
presentacién 'y aprobacién del Plan de
Negocio de Comercio Exterior. El mismo se
basa en:

® Puesta en marcha de las primeras acciones
comerciales de potenciacién del negocio en la
red de oficinas [defeccion de clientes
potenciales, seguimiento de clienfes actuales,
planes de accion por Caijo, efc.).

e Seguimiento de la integracién en el sistema
informdtico de las aplicaciones de Comercio
Exterior.

® Incorporacion del Comercio Exterior en
Ruralvia.

e Desarrollo y puesta en marcha del Plan de
Formacion, dividido en dos niveles:

- Curso bdésico, destinado a la red comercidal,
cuya exposicion estd planificada para el
primer frimestre de 2007

- Curso avanzado, desfinado a los gestores
especializados de las Cajas Rurales, que se
llevard a cabo en el segundo frimestre.

Unidad de Banca Minorista

Nuestras dos oficinas a lo largo de este afio se
han familiarizado con el nuevo modelo de
gestion de clientes que plantea la herramienta
CRM, contribuyendo asi a depurar el mismo
y ayudando a implementar la gesfién del
cambio.

Entre las dos oficinas gestionan un acfivo que
asciende a 60,5 millones de euros y un
volumen de 36,7 millones de euros en pasivo,
tanto dentro como fuera de balance.

De forma complementaria ambas oficinas han
prestado especial atencién a los clientes de
las Cajas Rurales en Madrid, actuando como
gestores de sus relaciones financieras con
sus propias Cajas y favoreciendo asi, las
sinergias que enfre las distintas entidades se
producen.

BANCA A DISTANCIA

Dentro de los servicios de ruralvia Banca a
Distancia, destacamos durante este ejercicio la
puesta en marcha de la nueva version ruralvia,
asi como del nuevo servicio ruralvia Banca
Internet.

Con este cambio de lo web publica, se ha
prefendido no solamente fener presencia en
Infernet, sino que se le ha dotado de mayor
contenido para aprovechar las ventajas
competitivas que ofrece este canal, menores
costes de comunicacién, flexibilidad,
personalizacién, interactividad, gran potencial
de ventas para ofros servicios de valor
afadido, efc ...



Con respecto al cambio de imagen del servicio
ruralvia Banca Internet, se ha pretendido que
todos nuestros clientes puedan realizar sus
gestiones con rapidez y comodidad. A su vez,
se han incorporado las siguientes novedades:

- Mejor navegabilidad y mejor usabilidad

- Realizacion de ficheros de Cobros y Pagos
ondine

- Operativa de valores integrada

- Warrants

- Abono online CSB58

- Transferencias OMF

- Sistema de comunicaciones con clientes

- Exportacion de datos a hoja de caleulo

- Consulta de movimientos sin limite

Con relacién a la nueva funcionalidad en
ruralvia, denominada Cobros y Pagos online,
cabe desfacar que con ella se permite el envio
de ficheros norma AEB a través de ruralvia, asi
como la confeccién de recibos (norma 19),
transferencias tanto ordinarias como  néminas
(norma 34), asi como anticipos de crédito
(norma 58), de forma ondine sin tener que
utilizar ninguna aplicacion en local [actual CD
de gestiéon de cuademos).

Una vez creadas las remesas on-ine, la forma
de transmisién de los Ficheros, es similar a
como se hace actualmente, con la Unica
salvedad de que el cliente no debe seleccionar
el fichero desde su aplicacién de local.

Por ofro lado, y con el fin de completar la
operativa de contratacion de cuentas a la vista,
depdsitos a plazo y fondos de inversion a fravés
de ruralvia, puesta en real el ejercicio pasado,
durante este afio se ha desarrollado la
posibilidad de contratacion de estos productos
por mas de un titular, con lo que se completa el
servicio para adaptarlo a las necesidades del
mercado.

Por (ltimo, destacamos entre ofras muchas
acciones, los desarrollos conseguidos para la
inclusion en la operativa de Posicion Global de
todos lo productos, repos, depodsitos
estructurados, valores internacionales, ... asi
como el desarrollo de varias herramientas que
nos permitirdn interactuar con el clienfe, entre
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las que destaca la de comunicados con
clientes, a través de la cual se permite enviar
mensajes personalizados a un cliente, a un
grupo de clientes, a un perfil de clientes, etc...
pudiendo ser tanfo de tipo correo electrénico
como tfipo banner publicitario colocado en un
determinado sitio de la parte privada de la
Web, por ejemplo en el margen derecho de la
operativa de posicién global.

A su vez, esfa herramienta permite al cliente
comunicarse con la Caja, de distintas formas,
correo electrénico, formulario, enlaces de "mas
informacion”, efc...

Por otro lado, se ha desarrollado una nueva
operativa de mensajes personales que permite
interactuar al cliente con la Entidad y viceversa
con una dindmica similar o cualquier
herramienta de correo, pero con la ventaja de
esfar infegrada dentro de la aplicacion de
ruralvia, fanto para el cliente como para el
administrador.

Esta nueva funcionalidad se ha situado en el
men0 Buzén que confempla ademds las
opciones de Buzén Virtual y que muestra al
acceder al mismo una pantalla indicando el
nimero de mensajes y el nimero de
comunicados que el cliente tiene pendientes de
leer.

Inicialmente se han establecido tres clases de
mensajes susceptibles de ser enviados por el
cliente (Consulta, Sugerencia y Reclamacion) y
un Unico usuario administrador por Entidad que
figurard como receptor/ emisor de estos
mensajes.
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BANCA PRIVADA

El afio 2006, ha sido un afo de pleno desarrollo
del modelo de banca privada del Banco
Cooperativo, con el objefivo de poder prestar el
fipo de servicio especializado demandado por los
clientes de rentas y patrimonios elevados, a los que
se les proporciona un servicio que les aporte
soluciones completas desde mdltiples épticas. En
definifiva una gestion que cubra tanfo los aspectos
financieros, los juridicos —fiscales y los patrimoniales.

El drea de Banca Privada, ha continuado con el
desarrollo de sus dos principales lineas de
negocio:

1. Negocio de Banca Privada propio. El
drea de Banca Privada especifico del
Banco, se ha consolidado durante este afo,
consiguiendo  alcanzar los  objetivos
previstos en el plan estratégico 2003 -
2006. Desde esta area se da servicio y se
atiende a los clientes de Banca Privada del
propio Banco, asi como la captaciéon de
nuevos clientes.

2. Negocio de Banca Privada en las Caijas
Rurales.

Desde el banco seguimos prestando apoyo
a las cajos, siguiendo 4 lineas de actuacion:

2.1. Apoyo en la creacién del drea de
Banca Privada, a las Cajas Rurales que
fodavia no fienen esta drea desarrollada.

2.2. Apoyo en la consolidacién y
desarrollo del area de Banca Privada en
las Cajas Rurales que ya tienen creada
dicha drea.

2.3. Cursos de formacién a las
personas especializadas en Banca Privada.
Cursos de formacién a las redes de
oficinas de las Cajas Rurales

2.4. Apoyo en la redlizaciéon de visitas
a clienfes y clientes potenciales de las
Cojas Rurales con la  consiguiente
elaboracion de las  propuestas  de
inversion desde un punto de vista
financierofiscal.

En el 2006 se ha continuado completando la gama
de producios que podemos ofrecer a nuestros
clientes con el lanzamiento de dos nuevas carteras
de gestién discrecional, la segunda de las cuales
supone una innovacién en el mercado espariol.

Creacion de nuevos productos.

Elaboracién, disefio y desarrollo de nuevos
productos:

- Cartera Defensiva de Fondos
- Cartera de Gestion Dindmica

1. Cartera Defensiva de Fondos: Lo
cartera de fondos es una modalidad de la
gestion discrecional e individualizada de
carteras que fiene la peculiaridad de que las
inversiones se realizan Unica y exclusivamente
a través de fondos de inversion.

Dentro de las carteras de fondos, en 2006,
hemos lanzado la cartera defensiva de fondos,
cuyo perfil de inversion es conservador, v se trata
de una cartera global que invierte en fondos de
inversion  con un maximo del 10% en renfa
variable con el objetivo de beneficiarse de las
ventajas fiscales que ofrecen esfos instrumentos.

Con esta cartera defensiva de fondos
completamos la gama de carfera gestionadas
de fondos.

2. Cartera Gestion Dinamica: Se trata de
un producto auténticamente innovador, con  lo
que pasa a ser un elemento diferenciador
que nos aporta un valor aiadido en el
asesoramiento a nuestros clientes  actuales y
pofenciales de Banca Privada.

Es una modalidad de la gesfion discrecional e
individualizada de carteras que tiene la
peculiaridad de que las inversiones se realizan
Unica y exclusivamente en fondos cofizados en
Bolsa, los llamados Exchange Traded Funds (ETF's).

la Carfera de Gestion Dindmica nace con el
objeto de cubrir las necesidades de aquellos
clientes de Banca Privada que desean realizar una
inversion en renta variable con cardcter defensivo.
El objetivo perseguido es intentar evitar verse
afectado por los posibles cambios de fendencia
que puedan producirse en los mercados y para
ello emplea un modelo de gesfién basado en
elementos de andlisis tcnico que nos va dando
sefiales de entrada o salida del mercado.

Con esfas dos nuevas modalidades de cartera
podemos afirmar que tenemos una gama de



carteras gestionadas que cubre practicamente
todas las demandas de inversion que pueda
hacemos un cliente.

Gestion discrecional e individualizada

de carteras

Este servicio especifico para clientes de Banca
Privada, sigue dando resultados muy positivos.

Durante este 0ltimo afio hemos visto un
importante incremento de volumen gestionado,
superando a 31 de diciembre las 4.275
carteras y 845 millones de euros bajo gestion.

Vemos un grdafico que refleja o evolucién
de este servicio de gestion discrecional
e individualizada de carteras desde el afio 2.001.
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Estas carteras estan clasificadas  en cuatro
perfiles: Muy Arriesgado, Arriesgado, Moderado
y Conservador.

Actualmente existen 18 modalidades de gestion
discrecional e individualizada de cartferas, que se
ajustan a estos cuatro perfiles:
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- Cartera Global Muy Arriesgada

- Cartera Global Arriesgada

- Cartera Global Moderada

- Cartera Global Conservadora

- Cartera Activa (perfil muy Arriesgado)

- Cartera Renfa Fija (perfil Conservador)

- Cartera Dividendo (perfil muy Arriesgado)

- Cartera de Fondos Agresiva [perfil muy
Arriesgado)

- Cartera de Fondos Decidida (perfil
Arriesgado)

- Cartera de Fondos Moderada

- Cartera de Fondos Conservadora

- Cartera de Fondos Defensiva (perfil
Conservador)

- Cartera de Gestién Dindmica (perfil muy
Arriesgado)

- Acuerdo Agresivo de Fondos (perfil muy
Arriesgado)

- Acuerdo Decidido de Fondos (perfil
Arriesgado)

- Acuerdo Moderado de Fondos

- Acuerdo Conservador de Fondos

- Acuerdo Defensivo de Fondos (perfil
Conservador)

Vemos que en el aio 20006, el nimero de
carteras se ha incrementado notablemente.

Hemos pasado de 2.531 carteras a 4.275, es
decir ha aumentado un 68,91%. Asimismo el
volumen gesfionado ha fenido un notable aumento,
pasando desde 490 a 845 millones de euros,

es decir ha tenido un crecimiento del 72,40%.

Distribuciéon por perfiles:

Datos a 31 de diciembre de 2006

Conservador
31%

Muy Arriesgado
19%

Arriesgado
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36%

Il Muy Arriesgado [ Arriesgado B Moderado Il Conservador
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Sicav

Se estdn gestionando desde Gescooperativo en

este momento 19 SICAV.

El volumen gestionado en SICAV supone
actualmente mas de 130 millones de euros.

Vemos la evoluciéon desde el afio 2001
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Al “igual que en gestion discrecional e
individualizada de carteras, este producto estd
siendo percibido positivamente fanto entre los
clientes, como entre las propias Cajos Rurales,
mostrando un crecimiento constante.

Plan de inversiéon rural activo

El Plan de Inversién Rural Activo, es un producto
que lanzamos en Noviembre de 2004 en unién

con RGA.

Se trata de un seguro de vida ligado o
instrumentos de inversion. Rural Activo es un
plan de inversion que estd destinado a invertir el
pafrimonio de los clientes en diferentes carteras
gestionadas. Es decir, la provision matematica
estard invertida en carferas de valores que
seran gestionadas por el Banco Cooperativo
Espaiiol de una forma activa.

El volumen gestionado ha aumentado
notablemente en el Gltimo afio. Asi hemos
pasado de mas de 33 millones de euros en
diciembre de 2005 a mas de 49 millones de
euros en diciembre de 2006.

Nueva aplicaciéon para dar de alta
las carteras gestionadas en las cajas
rurales

En el afio 2006, se ha desarrollado un nuevo
aplicativo para dar de alta las carteras

gestionadas en las Cajas Rurales de una
manera mds eficiente, permitiendo una
operativa mds sencilla y transparente para el
usuario final.

Con esta aplicacion se ha conseguido la
automatizacién de los procesos de alta y
mantenimiento de la gestién de carteras y su
infegracion en los aplicativos de gestion.

Extracto integrado

El desarrollo de un exiracto integrado permite
que los clienfes de Banca Privada reciban en un
mismo documento el defalle de todas sus
posiciones financieras con la Caja Rural.

Este elemento es claramente diferenciador y nos
permite situarnos al nivel de las entidades
punteras que ofrecen el servicio de Banca Privada.

Durante este afio se ha consolidado el
lanzamiento del extracto integrado y se han
infroducido mejoras  fales  como la
incorporacion al extracto integrado de los
seguros patrimoniales y no pafrimoniales que el
cliente tiene contratados con la enfidad. Se frata
de una innovaciéon ya que ninguna ofra enfidad
incluye los seguros en los extractos integrados.

Actualmente se estdn emitiendo mds de 23 mil
exfractos integrados.

Acuerdos con gestoras internacionales

En el 2006, hemos firmado un acuerdo de

distribucién de fondos de Fidelity.

Este acuerdo se suma a los que ya existen con
ofras gesforas como Axa, BNP Paribas, Credit
Agricole, Franklin Templeton y Union Investment.

la firma de estos acuerdos, supone la
comercializacién de los fondos de estas
gestoras a través de la gestion discrecional de
carteras de Banca Privada.

Acuerdo con One to One Capital
Partners

También este afio hemos alcanzado un acuerdo
para todas las Cajas Rurales con la empresa
One to One Capital Partners, para la



intermediacién en operaciones de compra -
venta de empresas medianas y pequefias.

One to One es una empresa especializada en este
sector con una fuerte implantacién en el ambito
local con delegaciones en casi toda Espaia.

One to One se dirige al segmento de empresas
en el que las Cajas Rurales tienen una mayor
presencia, fijondo su objetivo en operaciones
de compra - venta con un volumen minimo de un
millén de euros en adelante.

Dado que las actividades de Corporate Finance
se cenfran especificamente en operaciones
de gran tamafio, y que en esfos momentos no
estd  desarrollada  esta  actividad, hemos
considerado como un valor afiadido el
alcanzar este acuerdo que puede beneficiar
fanto a clientes de Banca Privada como de
Banca de Empresas con los que podamos estar
manteniendo una relacion actualmente.

Documentacidon

Desde el Banco Cooperativo seguimos nuestra
labor de elaboracion de documentos de los
diferentes productos y servicios de Banca
Privada. Pretendemos que esta documentacion
sirva de apoyo a la labor comercial de los
Responsables de Banca Privada de las Cajas.

Debido a la entrada en vigor de la ley
35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, en enero de 2007, durante
el cuarto frimestre del afio 2006 hemos
llevado a cabo lo actualizacién de la
documentaciéon de todos los productos y
servicios de Banca Privada, conforme a dicha
ley, realizandose las  modificaciones
pertinentes de acuerdo a las nuevas normas
fiscales de aplicacion a los productos
financieros.

Igualmente se han modificado y actualizado de
acuerdo con esta ley los Simuladores Fiscales
de Banca Privada.

TESORERIA

El afio 2006 ha venido marcado por la politica
monetaria restrictiva concrefada en  sucesivas
subidas de tipos de interés, tanto por parte del
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Banco Central Europeo como de lo Reserva
Federal estadounidense.

A principios de afio el precio oficial del dinero
en la eurozona se situaba en el 2,25%, pero
fras 5 subidas de 25 puntos bésicos cada una,
los tipos de interés finalizaron el afio al 3,50%.

En Estados Unidos la ténica fue similar, con 4
subidas de tipos, pasando éstos del 4,25% de
Enero hasta el 5,25% en Junio, nivel en el que
se han mantenido durante el resto del ejercicio.

loégicamente  estas  subidas  han  tenido
consecuencias sobre el mercado de Renta Fija,
que ha sufrido fuertes variaciones en su
rentabilidad, que se incrementd acusadamente
hasta el mes de Julio, pasando de niveles en torno
al 3,30% en Enero en el caso del Bund aleman,
al 4,10% enJulio. El bono americano se movié de
forma paralela, pasando su TIR del 4,30% en
Enero al 5,25% en Julio. A partir de ese mes
cambiaron las expectativas de fipos del mercado,
dejando de descontarse subidas adicionales por
parfe de la FED, por lo que las rentabilidades
volvieron a  descender  paulatinamente,
ferminando el ejercicio en niveles ligeramente
superiores a los de principios de afio.

Todos estas variaciones han marcado la
operativa en Renta Fija del drea de Tesoreria de

Banco Cooperativo Espariol.

Creadores de Mercado de Letras

El Banco Cooperativo Espafiol, continuéd
ejerciendo su actividad de Creador de
Mercado de letras del Tesoro durante el afo
2006, acudiendo a las reuniones peri¢dicas
convocadas por el Tesoro en las que se tratan
con las entidades Creadoras aspectos relativos
a la financiacién a corfo plazo del Estado. En
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este sentido el Tesoro renové por 3 afios la linea
de crédito colateralizable mediante Letras,
convocando para ello en exclusiva a los
Creadores de Mercado de letras. Asimismo
decidié establecer una nueva linea de crédito a
muy corfo plazo, no colateralizada, que se
formalizard a lo largo del afio 2007, para la
que también convocard a los Creadores de
Mercado, en este caso ampliandolo también a
los Creadores de Bonos y Obligaciones.

Por ofra parte el Tesoro también consultd a los
Creadores de Mercado de Llefras para elaborar la
reforma del sisema de emisién vigente hasta
enfonces, decidiendo suprimir la emision de
referencias a 18 meses durante el afio 2007, vy
pasando a emifir Gnicamente letras a 6y 12 meses.

Importes Gestionados

El siguiente cuadro refleja los importes
gestionados por el area de Tesoreria en funcién
de la forma de inversion elegida por las Cajas
Rurales para canalizar sus fondos.

Saldos medios en millones de Euros

Saldo Saldo
medio medio %
2006 2005 Variaciéon
Coeficiente de
reservas minimas 542,65 478,18 13,48
Depositos vista 1.933,27 2.313,60 (16,44)
Depositos plazo * 1.898,72 1.276,60 48,73
Pool Deuda Piblica 250,15 302,03 (17,18)
Pool Il Tesoreria 67,94 136,12 (50,09
Pool Divisa * 4,00 0,00
TOTAL 4.696,73 4.506,53 4,22

2.500,00 -

2.000,00 4

1.500,00 A

1.000,00 1

500,00

0,00 4

-16,44% -17,18% -50,09%

-500,00 -
Coeficiente Depésitos Depésitos Pool Deuda Pool I
reservas vista plazo * Poblica Tesoreria

| [ Saldo medio 2006 [ Saldo medio 2005 [ % Variacién |

*Depositos a plazo de las Cajos Rurales en
Banco Cooperativo Espaol, incluyendo los
depdsitos afectos a los pooles gestionados.

*El Pool de Divisa se inicid en Mayo de 2006.

Mercado de Divisa

la fortaleza del euro frente al délar ha sido el
factor predominante que ha marcado el
mercado de divisas durante el 20006. El tipo de
cambio euro/délar a principios de afo se
situaba en niveles préximos al 1,19, A partir
de la primera subida de tipos del afio llevada a
cabo por el Banco Central Europeo en marzo,
el délar comenzéd a ceder terreno con fuerza
frente al euro, llegando a depreciarse 5 figuras
en el mes de Abril, hasta cotizar en torno dl
1,26. En el mes de Noviembre el euro volvié a
apreciarse con fuerza frente al délar, situédndose su
cotizaciéon en niveles cercanos al 1,33 eur/usd.

El Banco Cooperativo, ha visto incrementarse su
actividad en productos a plazo frenfe al
contado, ante la creciente demanda de las
Cajaos Rurales de productos con los que
minimizar el riesgo cambiario. En esfe sentido el
Banco Cooperativo  Espariol ha  seguido
oferfando instrumentos complementarios al seguro
de cambio tradicional, tales como el forward
americano, el acumulador, el forward plus, etc.

Ademds el Banco ha consfituido este afio el nuevo
Pool de Divisa, que permite a las Cajas canalizar
parte de sus inversiones a los mercados de divisa,
minimizando riesgo y costes administrativos. El
Pool busca obtener rentabilidad invirtiendo en
activos denominados en distintas  divisas,
aprovechando los diferencias de cambio entre las
mismas, feniendo en todo momento controlado el
riesgo en base al modelo VAR.

El siguiente cuadro recoge los importes
gestionados por el departamento de Tesoreria
de Banco Cooperativo Espariol en el mercado
de divisas. El volumen refleja el contravalor en
euros de las divisas gestionadas.

2006 2005 % Variacién
Ne de operaciones  5.304,00 5.340,00 0,67)
Volumen total 638,80 738,20 (13,47)

(millones de euros)




BANCA CORPORATIVA

El afio 20006 se ha significado por la subida de
fipos de inferés v el buen comportamiento de la
Bolsa espafiola. Ello ha permitido un incremento en
una acfividad ya fradicional de este drea como
son los depdsitos esfructurados para la red de los
Caijas Rurales y, la subida de tipos de interés, el
fruto de la labor realizada en afios anteriores via
la utilizacion de disfintos fipos de coberturas.

Esta actividad se ha centrado principalmente en
el segmento de empresas y PYMES de las Caijas
Rurales. Se han realizado operaciones con 172
empresas. Asimismo, hay que resefiar dentro de
este capitulo el lanzamiento del denominado
Plan Prever, que mediante oferfas mensuales ha
permitido a las Cajas disponer de un producto
esfandarizado para ofrecer a sus clientes.

Durante el afio 2000, vuelve a ser significativo
el volumen de fitulizacion dirigido por Banca
Corporativa para las Cajas Rurales. El importe
emitido fue de 1.928 millones de euros a través
de dos titulizaciones; una hipotecaria
residencial (RMBS] y ofra de PYMES en las que
han participado veintiuna cajas vy, por primera
vez, fres de ellas.

El proceso de obtencion de “rating” de diversas
Cajas ha permitido que a las dos operaciones
del euromercado realizadas por una Caja
durante el 2005, se haya unido una nueva
Caja a fravés de una emisién de bonos  por
importe de 300 millones de euros, cuyo
aseguramiento se realizo entre el DZ Bank y
Banco Cooperativo.

A titulo informativo la distribuciéon geogrdfica y
por tipo de inversor de la Glima titulizacion fue
la siguiente:
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e Distribucion Geogréfica mas significativa:

o Francia : 36%
o Espafa: 17%
o R. Unido: 14%
o Noruega: 7%
o Lluxemburgo: 5%

® Por Inversores:

o Fondos : 64%
o Bancos: 35%
o Seguros: 1%

Tras dos afos de actividad, en el 2006 se ha
consolidado ofro servicio de gestion a las Cajas
desde el area de Banca Corporativa a través
de la Gestion Alternativa. Una vez mds,
aunando el interés de dieciocho cajas por
obtener una mayor diversificacién de sus
inversiones y  tener acceso a los nuevos
mercados que van surgiendo, se esté
ofreciendo la posibilidad de tener acceso,
acorde a la estructura de balance de cada
Caja, al mundo de la Gestiéon Alternativa. Para
ello, se ha fijado una politica de inversién para
los distintos tipos de estrategias y volatilidades.
En un afio donde en el sector se produjeron
diversos movimientos adversos, los criterios de
inversion esfablecidos  han permitido confirmar
la estabilidad de los resultados.

Un afio mas, 2006 también ha sido relevante
en el érea corporativa por el desarrollo de la
actividad de préstamos sindicado a través del
Fondo de Inversién Sindicada, donde el total de
operaciones acumuladas hasta este afo
alcanzaba un volumen de 231 millones de
euros.

En las operaciones de mercado sefialar que,
una vez mas, el aiio ha venido marcado por el
elevado nimero de operaciones de MBO y
IBO, y dada su complejidad ha obligado a un
esfuerzo de andlisis significafivo.

Cada vez estamos mas convencidos del valor
que éste vehiculo puede tener para las Caijas,
en la medida que se produzca una
ralentizacion en el sector inmobiliario, vy las
Caijas, al igual que ofras Entidades, concentren
parte de sus esfuerzos de inversion en el sector
empresas. A fravés del Fondo de Inversién
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Sindicada, se ofrece la oportunidad de
acometer proyectos de financiacién con
independencia del famafio de los mismos.

Distribucion sectorial préstamos

CONSTRUCCION / |NDUSTRIAL
INMOBILIARIA 5%
18%
ALUMENTACION
15%

ELECTRICO
18%
COMUNICACION
18%

SERVICIOS
26%

Por (ltimo, hay que hacer referencia a la
actividod de productos  estructurados y a la
enorme actividad desarrollada por el drea con
las cajas. Lla consolidacion de esfos productos
enfre la clientela unido a las buenas
perspectivas  bursdtiles  han  permitido  la
incorporacién de nuevas cajas a esta actividad
y una oferfa cada vez mas personalizada para
cada cajo, en funcién de demandas locales o
de la competencia.

Desde el punto de vista operativo se han realizado
una serie de desarrollos, en linea con las nuevas
normas confables, que van a permitir una mayor
eficiencia en los entidades, ast como el riguroso
cumplimiento de los requisitos normativos.

Cifras absolutas en millones de euros
Variacién
2006 2005 Absoluta %

Ne de operaciones 1.389 1.080 309 28,61
4.247 4.083 164 4,02

Volumen total

RATING

la agencia de calificacion Fitch en la revision
anual del rafing mantuvo invariadas las
elevadas valoraciones de las que disfrutdbamos
con anterioridad.

La eficiencia en costfes, los ajustados niveles de
riesgo, el bajo nivel de riesgos de las

inversiones, el elevado nivel de liquidez vy
fortaleza del capital y el decidido apoyo que
prestan los socios de la Entidad son los
principales factores que sustentan las positivas
calificaciones oforgadas. Estas se sittan en la
banda alta de las obtenidas por la mayoria de
los bancos europeos comparables.

En este mismo dmbito, el Banco en 2006 se ha
sometfido como en afios antferiores a una
segunda opinion por parte de la agencia
Moody’s. Con posterioridad en abril de
2007 la agencia calificadora, motivado
en un cambio metodolégico interno en
sus valoraciones, emiti6 nuevo informe
procediendo a aumentar en un nivel la
calificacion del Banco Cooperativo Espariol,
S.A.. No obstante, la cadlificacion sigue
basandose en el papel como proveedor
principal de las Cajas Rurales y en el que se
destaca el “muy bajo” perfil de riesgo de su
negocio y del balance, la fortaleza del soporte
de las Caijas Rurales y el moderado apoyo del
sistema.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL.
RATING.

FITCH
Corto Plazo largo Plazo  Individual  legal
F1 A B/C 3
MOODY’S
Corfo Plazo  largo Plozo  Forfaleza Financiera

P-1 Al C+
UNICO BANKING GROUP

Unico Banking Group, es una unién europea
bajo lo forma de Agrupacién de Interés
Econémico constituido hace més de veinte afios
por bancos de ocho paises.

Banco Cooperativo Espariol, como socio de
Unico, ha continuado manteniendo su
implicacion en el seno de la agrupacion,
parficipando activamente en las reuniones de
trabajo periddicas que se han constituido y ha
aportado su experiencia y conocimiento en
aquellos asuntos que se consideran prioritarios
para forfalecer la posicion de las Cajas Rurales.



las bases en las que se asienta el grupo son
tener una filosofia comin cooperativa y un
objefivo de conseguir generar el mayor valor
para sus asociados a fravés de lao puesta en
comin de servicios y productos para fodos los
segmentos de la clientela.

las cifras més significativas de las entidades
miembros de Unico, a 31 de diciembre de
2005 eran las siguientes:

Balance Total: 3.062,2
Créditos: 1.357.8
Depdsitos: 1.558,6
Recursos Propios: 150,8
BAI: 17,7

Cifras en miles de millones de euros

Empleados: 473.497
Oficinas: 35.311
Numero de Clientes: 80 millones.

FONDOS DE INVERSION
(Gescooperativo, S.A., S.G.l.I.C.)

El afio 2006, ha concluido con un aumento en
nuestras cifras de pafrimonio en fondos de
inversion de 405 millones de euros y un
crecimiento del 24,53%, frente al 3,45%
experimentado por el mercado. Esto ha
permitido que el volumen de patrimonio
gestionado a 31 de diciembre ascienda a
2.056 millones de euros, y conseguir que
Gescooperativo se situase en el puesto nimero
26 de un total de 108 gestoras, segin el
ranking que elabora INVERCO.

En cuanto a la cifra de participes, su evolucion
en el ejercicio, ha seguido una fendencia
similar, con una variacién positiva de 15.693
participes, lo que representa un crecimiento
del 24,27%, destacando en estos datos, el
incremento de la categoria de fondos de gestién
alternativa con 6.766 nuevos parficipes.

Si descontamos el efecto de la revalorizaciéon
de los mercados, en términos netos el aumento
de patrimonio ha sido de 319,6 millones de
euros. Por el lado de las suscripciones, los
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grandes profagonistas del afio fueron los fondos
de gestion alternativa, con una captacion neta
de 208,24 millones de euros, seguidos de los
fondos garantizados que reflejan un incremento
de 78,24 millones de euros. En el apartado de
reembolsos, destacan las salidas de cerca de
32 millones de euros en las categorias de
monetarios y fondos de renta fija.

Uno de los principales objefivos de la Gestora
consiste en ofrecer una gama de fondos
suficientemente amplia que permita cubrir la
mayor parte de los necesidades de nuestros
parficipes actuales y potenciales.

En esta linea, durante el mes de julio se cred
el fondo RURAL CESTA DEFENSIVA 10, Fl, un
fondo mixto de renta fija, que limita su
exposicion a la renta variable, a fravés de la
inversion en fondos, a un méximo del 10%. Este
fondo completa la gama de FONDOS CESTA
que tenemos en comercializaciéon en nuestra
gestora, de tal forma que nuestro cliente puede
invertir, a través de la suscripcion de un sélo
fondo y en funcién de su perfil de riesgo, en la
distribucién  de fondos de inversién de
Gescooperativo que sea mdas adecuada para
las expectativas de rentabilidad vy el nivel de
riesgo que desea asumir.

la gama de fondos RURAL CESTA con esta
incorporacién abarca 5 perfiles de riesgo:

® Rural Cesta Defensiva 10, Fl

e Rural Cesta Conservadora 20, Fl
e Rural Cesta Prudente 40, Fl

e Rural Cesta Moderada 60, Fl

® Rural Cesta Agresiva 80, FI

Asimismo durante el mes de septiembre se ha
creado el fondo MISTRAL FLEXIBLE, FI, que viene
a sumarse a lo goma de fondos de gestién
alternativa con la que la Gestora tiene infencion
de complefar su oferta de productos dentro de
esta familia.

En cuanfo a los fondos garantizados, resaltar
que durante el aiio 2006, Gescooperativo ha
continuado con su esfrategia de ofrecer, en fodo
momento a lo largo del afio, la posibilidad de
invertir en un fondo garantizado. Para ello ha
comercializado nuevas estructuras de garantias
en los sucesivos vencimientos de periodos
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garantizados de fondos, y se han consituido
dos nuevos fondos, RURAL CESTA ASIATICA
GARANTIZADO, FI 'y RURAL BOLSA
GARANITIA 4 PLUS, FI.

Desde el Area Comercial de Gescooperativo, se
ha continuado con la realizacién de diversas
actuaciones, destinadas a potenciar e impulsar la
comercializacién de fondos de inversion en las
Caijas Rurales. Asimismo, se ha prestado apoyo
a fravés del disefio e imparticion de cursos de
formacién destinados a la red de oficinas, que
han permitido un conocimiento en profundidad
de los fondos, con el objetivo de poder realizar
un correcfo asesoramiento a clienfes.

Por (ltimo indicar que, GESCOOPERATIVO el
31 de julio de 2006, solicitd ante la CNMV la
ampliacién de su actividad para constituirse
como gestora de fondos de fondos de Inversion
libre [Hedge Funds). Para el lanzamiento de
esta nueva familia de fondos ha llegado a
acuerdos con dos gesforas de reconocido
prestigio, especializadas en este tipo de
fondos; con su asesoramiento estd previsto
crear fres fondos de fondos de Inversion Libre en
el afio 2007 que permitan cubrir toda la gama

de perfiles de riesgo, desde los mas
conservadores a los mas arriesgados.

A confinuacién  presentamos  cuadros
comparativos de la evolucion del nimero de
participes y patrimonio de Gescooperativo:

RECURSOS HUMANOS

Durante el afio 2006 se ha mantenido la
tendencia del afio anferior y se han consolidado e

Evolucién efectivos de personal

195 A
190 A
185 1
180 1
175 1
170 1
165 1
160 1
155 1
150 1
145 1

2005 2006

[ Roral Renting S.A.

[ Espiga Capital Gestion SGECR, SA. [ Banco Cooperativo Espaiol, S.A.

B Gescooperativo, S.A, SGLLC.

Grupo Banco Cooperativo Espaiiol. Fondos de Inversion

N DE PARTICIPES VARIACION
FONDO 2006 2005 ABSOLUTA %
FI Dinero 17.854 18.526 (672) (3,63)
FI Renta Fija 4.748 5.822 (1.074) (18,45
FI Mixtos 19.302 16.910 2.392 14,15
FI Renta Variable 8.431 5.344 3.087 57,77
FI Garantizados 19.090 13.896 5.194 3738
FI Gestion Alternativa 10.939 4.173 6.766 162,14
TOTAL 80.364 64.671 15.693 24,27

PATRIMONIO VARIACION
FONDO 2006 2005 ABSOLUTA %
FI Dinero 472,89 486,47 (13,58 (2,79)
FI Renta Fija 19823 204,48 (6,25) (3,00)
FI Mixtos 49096 416,95 7401 17,75
FI Renta Variable 167,61 116,01 51.6 44,48
FI Garantizados 369,76 275,69 94 07 3412
FI Gestion Alternativa 356,56 151,41 205,15 135,49
TOTAL 2.056,01 1.651,01 405,00 24,53

Cifras en millones de euros



incrementado los efectivos de la plantilla para
poder responder a la estrafegia de prestar mas
servicios y de mayor calidad a las Cajos Rurales.

Entre ofros aspectos de la politica de recursos
humanos de la Entidad, cabe destacar los
siguientes eventos:

Piramide de antiguedad en la empresa por sexo

15-16
13-14
11-12
9-10
7-8
56 —
3-4
0-2 )
1=
-40 20 0 2 40

| B Masculino [ Femenino |

1. Firma del Primer Acuerdo de Conciliacién de
la vida personal, familiar y laboral entre el
Comité de Empresa vy la Direccion de la misma
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2. Implantacién completa y auditoria del Plan
de Prevencién de Riesgos Llaborales, que
incorpora  aspectos fanto  fisicos como
psicosociales y que se ha completado con
acciones de formacién y sensibilizacién a toda
la plantilla.

Servicios de RR.HH. a las Cajas
Rurales

las principales lineas de actuacién como
proveedores de Servicios de RRHH a las
Cajas Rurales durante el aiio 2006 han sido:

e Capacitacién del equipo humano mediante
la potenciacién de la formacion a través de la
empresa BCE Formacién S.A. que centraliza
esfuerzos, experiencia y genera economias
de escala y alcance. Entre ofras se han
desarrollado las siguientes actividades:

- Servicio de Oferta Formativa:
Actualizacion y divulgacion del catdlogo de
determinadas  acciones  formativas vy
proveedores certificados por BCE Formacion
S.A. para que sirva de referencia y apoyo al

y que refleja lo importancia que se presta al establecimiento  de planes  formativos
equilibrio entre dichas facetas para el desarrollo particulares de las Cajas.
integral de la persona.
Indicadores del Grupo Banco Cooperativo
INDICADORES A 31/12 2006 2005
Experiencia
Antigiiedad media en lo Empresa (afios) 5,8 5,9
Edad media de la plantilla 35,5 35,2
Diversidad
% hombres / mujeres 49,2/50,8 52.6/47 4
Nivel de Formacion
% plantilla con fitulacion superior 76,4 74,2
Gestion de personas: Evaluacion del desempeiio
% plantilla que participa como evaluador 22,3 21
% plantilla evaluada 100 100
Politica retributiva
% plantilla con refribucion variable 87,1 92,6
% plantilla con compensacion flexible 62,5 71,8
Formacion
N® horas formacién interna 6.248 8.388
Ne de actos impartidos 102 83
Horas formacion interna / empleado 33 47
% plantilla que ha asistido a alguna accién formativa interna 91 Q7
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de Formacion
jornadas

- Planes
especificos vy
impartidos en las Entidades o centralizados en
el Banco Cooperativo Espafiol. Se han
abordado planes como los destinados a

corporativos
monogréficas,

nuevas incorporaciones, Banca Privada,
Prevencién de Blanqueo de Capitales,
Reforma laboral y ofros. Se presta especial
importancia a la introduccion de nuevas
metodologias formativas (elearning y TV
Digital interactival

- Definicién del Plan de Formacion y
gestion administrativa de los fondos asociados
a los Contratos Programa [subvenciones a la
formacién  continua)  oforgados  por  la
Fundacion Tripartita para la Formacion vy el
Empleo a la UNACC para el periodo 2006
2007.

2006

N® acciones formativas 142

Horas totales impartidas 18.539

N® de participantes 3.200

N® de personas formadas 1.898
los datos de horas de formacion

impartidas y participaciones del personal de
las Cajos Rurales han sido los siguientes,
teniendo en cuenta que una persona ha
podido participar en una o varias acciones:

® Cestion y soporte centralizado del Sistema
informdtico infegrado de Adminisfracion

y Gestién de RRHH a fravés de R/3 de SAP
(gestiona el 91% de la plantilla de las Cajas
Rurales) y SAP Enterprise Portal.

Ante el nuevo escenario laboral vy los retos
actuales que la escasez de talento plantea, se
ha aprobado la mejora evolutiva de los
sistemas de informacion de RRHH. Ello

permitird a las Entidades, a los Gestores de
personas y a los Departamentos de recursos
humanos, disponer de la informacién
adecuada de gestion de empleados vy
candidatos en un entorno informético moderno
e innovador.

- Colaboracion con las Entidades que han
solicitado externalizar en el personal del Banco
determinados servicios como:

o Seleccién de personal

o Gestoria laboral y de néminas

o Gestién administrativa de bonificaciones
de la Fundacion Tripartita para la
Formacién y el Empleo.

ORGANIZACION

En los ltimos afios la industria bancaria esté
afravesando una coyuntura muy favorable.
Desde el Area de Organizacion esta situacion,
lejos de servir para la complacencia, se ha
planteado como una oportunidad  para
confribuir a reforzar el balance, mejorar la
eficiencia y prepararnos para enfrentarnos con
éxito a cualquier cambio que pueda sobrevenir
en el panorama nacional o internacional.

Nuestra obligacion y compromiso ha sido, y
sigue siendo, trabajar para el futuro de las Caja
Rurales, buscando incrementar la contribucion
activa del area al crecimiento y rentabilidad del
negocio asi como a la mejora en los niveles de
eficiencia interna. Las principales iniciativas del
ejercicio 2006 se han dirigido a generar valor
para nuestros clientes, las Cajas Rurales, desde
la doble perspectiva de reforzar los aspectos
relacionados con la optfimizacion de los
procesos asi como servir de soporte y
garantizar la coordinacion a las demandas de
las Areas de Negocio.

En el terreno organizativo y de mejora de los
procesos, durante el pasado ejercicio se ha
realizado un importante esfuerzo con el
proyecto  “Reactiva”  orientado  a la
modernizacién de los procesos productivos,
incorporando las mejores précticas de gestion
internas y externas; se prefende por fanto lograr
incrementos en la productividad, control de los
riesgos, reduccién de los costes y mejora de la
calidad de servicio.



Para alcanzar este objetivo se ha aplicado una
metodologio basada en el andlisis de los
procesos, identificacién  de indicadores
capaces de aporfar informacién sobre la
evolucién, comportamiento y posibilidades de
optimizacion del proceso, benchmarking vy
fipificacion  de los eventos de riesgo
operacional conforme a las directrices de
Basilea II. La informacién recopilada compone
la base para el disefio del proceso objefivo, es
decir, aquel que deberia constituir el referente
en cuanto a la obtencion de las mejores cotas
de productividad con los minimos recursos, sin
perjudicar los niveles de servicio.

Esta primera fase del proyecto se ha cenfrado en
los denominados procesos de negocio, de
manera general aquellos que se realizan o tienen
su comienzo en las Oficinas. En concreto durante
la efapa piloto los esfuerzos se han centrado en el
estudio de la  "Concesion de los Préstamos
Hipotecarios”, fratando de entender el modelo de
negocio actual en cada una de las Cajas, su
manera de trabaijar y los recursos empleados, para
posteriormente realizar un ejercicio de mejora. Se
frata de un frabajo de intensa colaboracion entre
las Cajas piloto y Organizacién, si bien los
resullodos son extrapolables y de aplicacién a
todas las Entidades.

Desde una perspectiva complementaria,
también se ha contribuido a la optimizacion de
los procesos dedicando una parfe importante
de recursos al proyecto TARGET, la futura
plataforma de pagos en tiempo real a
disposicion de bancos centrales nacionales
europeos, camaras de compensacion y
liquidacién y entidades de crédito ubicadas en
la zona euro. En esfe sentido BCE participa en
los grupos de frabajo creados por el Banco de
Espaiia con el propésito de enfender y adaptar
las aplicaciones y procesos internos a TARGET
2. Durante 2000 los esfuerzos se han centrado
en colaborar con RSI en la preparacion de los
sistemas de pagos para las pruebas a realizar
en el presente ejercicio y la implementacion de
la nueva plataforma comin europea en febrero
de 2008. Un primer paso ha sido la tofal
automatizacién del flujo de las ordenes de
movimientos de fondos transfronterizas [OMT),
ganando en rapidez, eficacia y disminucion de
los riesgos operacionales. Esta iniciativa, con
seguridad, confinuard exigiendo la mdéxima
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afencion desde el Area de Organizacion a lo

largo de 2007.

Por lo que respecta al soporte de Negocio,
sobresalen por encima de fodos cuatro
proyectos: MoneyGram, Sistemas de Depdsitos
Auxiliares  (SDA), Boletin  Trimestral de
Actividades (BTA) y SEPA.

Por segundo afio consecufivo, y como
consecuencia de la generalizacion de su uso,
se ha venido frabojando en la mejora del
servicio MoneyGram.  El principal avance
viene por la interconexion de los sistemas
fanto de RSI como del propio MoneyGram, lo
que permite la realizacién online de esfas
fransacciones, con la consiguiente ganancia en
agilidad y servicio a los clientes.

Como soporte a la gestién de los Sistemas
de Depésitos Auxiliares, Organizacion ha
parficipado en la puesta en marcha de nuevos
centros, incorporando a esta operativa a
nuevas Cajas Rurales que han manifestado su
deseo de parficipar en este sistema. En el
mismo sentido han continuado los contactos con
el Banco de Esparia de cara a la extension del
funcionamiento de los SDA a las Islas y la
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preceptiva autorizacion para la puesta en
marcha de los SDA de monedas.

En aras a mejorar la Informacion de Gestion de
las Cajas Rurales, en especial en lo relacionado
a los servicios que prestados desde el Banco
Cooperativo, durante el afio 2006 se ha
redisefiado y puesto en produccién una nueva
herramienta para la obtencion del Boletin
Trimestral de Actividades a fravés de la Intranet.
Este nuevo sistema ha sustituido el anterior
modelo, buscando mejorar la informacién
facilitada, con la posibilidad de personalizar
las consultas y realizar informes comparativos,
de una manera més sencilla y agil.

En lo referente al Area Unica de Pagos (SEPA,
las Entidades Financieras han asumido el
compromiso de homogeneizar en 2008 las
infraesfructuras de pago de banca minorista
en la Unién Europea. El Area de Operaciones
en coordinacion con Organizacion  viene
participando en reuniones de trabajo sobre la
definicion de los nuevos instrumentos de pago
para el mercado espariol, en el ambito de
lberpay, el Banco de Espaiia y ofras instituciones
europeas. El Banco, consciente de la
importancia que desde enero de 2.008 van a
fener estos nuevos esténdares de pago al por
menor para fodos sus clientes, organiza a través
de un Comité técnico SEPA los trabajos para
garantizar los desarrollos  necesarios que
permitan alcanzar con éxito el cumplimiento de
esfe importante refo de implantacién y migracién
de toda la Comunidad financiera espariola.

Para el proximo ejercicio el Area de
Organizacién se enfocard en capitalizar y
ampliar nuestras opciones de apoyo al
Negocio y mejora de la eficiencia operativa.
En la préctica supone una revision continua de
proyectos y actividades en bisqueda de
mejoras de productividad, un esfuerzo
constante de innovacién y una mejora
permanente de la calidad del servicio para
conseguir la plena satisfaccién de  todos
nuestros clientes, consolidando la confianza
que han depositado en este Departamento.

ASESORIA JURIDICA Y FISCAL

la Asesorfia legal y Tributaria, como
departamento especializado en la problematica

legal vy fiscal del sector, en su vocacion de
servicio de apoyo a las Cajas accionistas, ha
continuado durante el afio 2006 desarrollando
diversas actfividades que han significado un
reforzamiento y afianzamiento en sus relaciones
con las Caijos.

Asi, el asesoramiento prestado en materia legal
y mercantil ha experimentado un notfable
incremento, siendo cada vez mdas estrecha
nuestra colaboracion en esta érea con las
Cajas accionistas.

Colaboracion que se ha visto plasmada en una
mayor demanda de sus servicios, materializada
en un aumento considerable en 2006, no sélo
en nimero sino fambién en complejidad,
de consultas, informes, dictémenes vy
asesoramiento especifico tanfo de operaciones
habituales como puntuales y excepcionales, al
ser estos servicios objeto de una demanda
creciente por parte de las Cajas Rurales,
destacando que son ya mas de 50 las
enfidades que mantienen una relacién estable y
recurrente de asesoramienfo con la Asesoria
Juridica del Banco.

Podemos afirmar igualmente que esta Asesoria
es un vehiculo de comunicacion de inquietudes
y sugerencias, fendente a conseguir una mayor
armonizaciéon de criterios comunes, aportando
soluciones y planteamientos que faciliten a las
Cajas su asesoramiento legal vy fributario.

En este afio 2006 habria que destacar la
reforma fiscal del IRPF, que ha tenido una muy
espacial incidencia en los productos financieros
del ahorro y de prevision social que fanto nos
afectan como entidades de crédito. Esta
Asesoria ha fenido en todo momento un papel
activo y dinémico hacia las Cajos, con
acciones formativas y elaborando criferios
propuestas de actuacién ante el cambio
normativo.

Ademés de las ya habituales colaboraciones
para muchas Cajas accionistas en materia
fiscal tales como la declaracion anual del
Impuesto sobre Sociedades y su cierre fiscal, el
cdlculo de la prorrata del IVA, informes y
consultas, presentacion de autorizaciones ante
las autoridades fiscales, y recursos 'y
reclamaciones de actos administrativos, habria



que sefialar la participacion cada vez mayor en
ofras dreas legales como lo son materia de
confrafacion bancaria en operaciones con
clientes, asesoramiento en operaciones
puntuales, y fratamiento y profeccién de datos,
con apoyo y asesoramiento en reclamaciones y
expedientes iniciados contra diversas Cajas.

Habria  que destacar  igualmente  la
participacion activa y directa que ha tenido
esta Asesoria en actuaciones inspecforas de
varias Cajas Accionistas, con el valor afiadido
que ello ha supuesto al centralizar y coordinar
experiencias en actuaciones de inspeccion.

La labor de apoyo prestada a ofras actividades
especializadas, tales como el drea de mercado
de capitales, el area de banca privada (con
asesoramiento directo fiscal y mercantil a
clientes de las Cajas), constitucién de SICAVs,
ha sido intensa vy fructifera.

Por (ltimo, también dentro de las actividades
desarrolladas por esta Asesoria, no hay que
olvidar la labor habitualmente desempenada en
las relaciones institucionales (CNMV, Banco de
Espafia, Registros, ...) tanto en operaciones
propias del Banco como de las Cajas
accionistas, asi como la llevanza de las
obligaciones mercantiles, societarias y fiscales
de las mds de ochenta entidades del Grupo,
entre sociedades filiales e Instituciones de
Inversion Colectiva.

SERVICIO DE PREVENCION DE
BLANQUEO DE CAPITALES

El Servicio de Prevencion de Blanqueo de
Capitales nace a principios de 2005 con el
objetivo de facilitar a las Cajas Rurales el
cumplimiento de los nuevos requerimientos
legales establecidos en la ley 19/1993, sobre
determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, modificada por la ley
19/2003, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones
econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencién del
blanqueo de capitales y en la ley 12/2003,
de prevencion y bloqueo de financiacién del
ferrorismo, en sus respectivos desarrollos
reglamentarios y en las distintas Directivas
Europeas y Ordenes Ministeriales emitidas.
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Asi, desde el Servicio de Prevencion se llevan a
cabo  distintas  actuaciones  para  dar
cumplimiento a las obligaciones esfablecidas
en la normativa, resumiéndose en las siguientes:

- Creacién de distintos Manuales entre los
cuales se encuentra el Manual Operativo de
Prevencion de Blanqueo de Capitales en el
que se recogen los procedimientos a seguir
para dar cumplimiento a la normativa vigente
en materia de prevencion de blanqueo.

- Asesoramiento continuo  en materia de
prevencion de blanqueo de capitales:
legislacién,  uso  de  aplicaciones,
actualizacién de normativa. ..

- Imparticion de cursos de Formacion a los
empleados de las Cajos Rurales que han
solicitado este servicio especifico.

- Tratamiento de alertas de operaciones
sospechosas surgidas en las aplicaciones
adquiridas para tal fin, manteniendo una estrecha
colaboracion con las Caijas Rurales en lo relativo
a documentacion de las citadas alertas.
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- Partficipacién, como entidad seleccionada
por el Banco de Espafia como entidad de
prueba, fanto de la nueva herramienta de
comunicacion de operaciones sospechosas
de esfar relacionadas con el blanqueo de
capitales, como de la nueva version de la
herramienta de comunicacion de operaciones
de reporting sistemdtico.

El Servicio de Prevencion de Blanqueo de
Capitales prefende dar a las distintas Cajas
Rurales asociadas un valor afiadido resultado
de las sinergias producidas en la utilizacion
comin de las herramientas y el conocimiento
global de las mas variadas operativas
sospechosas de blanqueo de dinero.

OTRAS SOCIEDADES PARTICIPADAS
DEL GRUPO CAJA RURAL

RURAL SERVICIOS INFORMATICOS,
5.C. (R.S.l.)

Perfil de Actuacién

Rural Servicios Informaticos surge en 1986
como empresa especializada en la gestién
de la infraestructura tecnolégica -Software 'y
Hardware-, necesaria para la actividad de las
Entidades Financieras a las que presta sus
servicios.

El nicleo principal de la actividad de R.S.I.
gira en tomo al desarrollo de nuevas
funcionalidades en los sistemas de informacion
que gesfiona, asumiendo las funciones fipicas
de un C.PD. en cuanto a la construccion,
implantacién vy puesta en produccion del
entorno bancario y de servicios asociados a la
operativa financiera.

Un afio mas se constata la bondad de la
formula de integracién de recursos como la
bptima para alcanzar una tecnologia y
servicios informdticos de primer orden a través
de los economias de escala que ofrece
compartir las inversiones por enfidades de
diferente tamafio y ubicacién.

El Plan Anual de 2006 recogia un ambicioso
conjunfo de actuaciones con repercusién en la
vertienfe tecnolégica, consolidando numerosos
nuevos servicios y aplicaciones; y para todos

estos proyectos, como argumento lafente, ha
estado la necesidad de contribuir a la
oplimizacion de los recursos invertidos y con
ello a incrementar la competitividod de las

Entidades.

Finalizado el ejercicio podemos concluir que
ha sido un afio positivo, con optimos
resultados en el capitulo econémico, marcado

por el espectacular crecimiento  de
fransacciones ejecutadas.  En la plataforma
bancaria  se han implantado  nuevas
aplicaciones con una clara orientacion al
dmbito comercial. En el plano tecnolégico, la
finalizacion del proyecto piloto AGROS con
éxito, ha confirmado la estrategia elegida
para modernizar la plataforma bancaria
reduciendo los costes de adquisicion y
mantenimiento del hardware y software.

Posicionamiento Tecnolégico

R.S.I. atiende tanto Plataformas Centrales (Host)
como Sistemas Intermedios (AIX] y Micro
Plataformas (NT). En el primer capitulo, dispone
de un CPD en el que se encuentran instalados
dos servidores corporativos mainframe [BM
System z9 109, con procesadores de propdsito
general con capacidad para ejecutar mas de

6.000 MIPS [Millones de Instrucciones por



Segundo]. En cuanto a sistemas intermedios,
dispone de mas de 180 servidores AIX y NT.

la capacidad de olmacenamiento en disco
supera los 72 TeraBytes en el Centro Principal
y 45 Terabytes en el Centro Backup, que se
replican via fibra éptica.

Para el acceso a la informacién, se cuenta con
robdtica Storagefek con capacidad, enfre ambos

centros, para almacenar 24.000 cartuchos.

Productos y Servicios

R.S.I. ha disefiado y construido la platoforma
bancaria IRIS, que da servicio a sus entidades
socias. Iris es un entorno consolidado y potente,
que a fravés de sus mas de 5.000
fransacciones permite la comercializacion de
los productos bancarios mas diversos y
sofisticados.

El alineamiento del sector financiero con las
nuevas tecnologias ha venido por la
implantacién de portales en la red que
permitan a sus clienfes realizar la mayoria
de los operativas bancarias bajo un
entorno  amigable y fécil. la respuesta ha
sido Ruralvia: portal que a través de sus
més de 210 operativas permite realizar
operaciones de toda indole dirigido tanto
a clientes particulares como a empresas.
Esta plataforma, ademdés, permite actuar con
"broker on line” en lo compraventa de
valores.

Por ofra parte, en nombre de las Entidades
Financieras asociadas, R.S.I. presta el
servicio de Administracién de Medios de
Pago, tramitando la autorizacion de las
operaciones que se generan en la red de
més de 3.000 Cajeros Automdticos y
70.611 Terminales Punto de Venta ubicados
en Comercios.

R.S.I. esté dotada de un Centro de Atencion a
Usuarios desde el que se atiende Banca
Telefonica, crédito al Mini-consumo, se
pilotan Campanas Telefénicas, Recobro de
Impagados, reclamacion de descubiertos,
Impagados de préstamos, atencién @
comercios, soporte a clientes de Ruralvia,
efc.
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Hitos de 2006: Tecnologia

A lo largo de 2006, se ha avanzado en
proyectos con un contenido tecnolégico muy
importante cuyos frutos se materializaran en el
corto y en el medio plazo. En concreto:

Reduccion del consumo de capacidad
de proceso

Este proyecto ha supuesto descargar el software
de aplicacién, més de 41.000 programas,
recompilarlos  eliminando  las  reglas
programadas en el lenguaje HPS, utilizado en
el sistema IRIS.

Mediante la sustitucion de estos componentes
por ofros en lenguaje esténdar (cobol] se ha
eliminado la dependencia del proveedor
reduciendo el consumo de MIPs (millones
de instrucciones por segundo) en un 15%,
demorando con ello, las inversiones en
capacidad de proceso.

Proyecto AGROS ( Arquitectura del
Grupo Rural Orientada a Servicios)

Se ha finalizado el proyecto piloto AGROS
mediante el que se conseguird renovar el
sisema RIS adoptandolo a tecnologios més
avanzadas basadas en esténdares abiertos.

Este proyecto se concibe con el fin de acercar
las tecnologias a los requisitos del negocio,
objetivo estratégico de muchas compaiiias
proveedoras de servicios.

Esta arquitectura  permitira  traspasar  las
fransacciones de mds consumo a este nuevo
enforno, consiguiéndose el doble objefivo de
modermizar el entorno actual reduciendo de
forma importante los costes de adquisicion y
mantenimiento de hardware y software.

Arquitectura Citrix

Esta configuracién, mediante granjas de
servidores Citrix, permite ejecutar los procesos en
el servidor, enviando sélo los refrescos de pantalla
al puesto cliente.  Se reduce el nimero de
servidores destinatarios de la distribucion de
software y el coste de administracion para las
Entidades, por la opcién de centralizarlos en R.S..
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Ademds, se reduce la inversién en licencias de
servidores, posibilita la existencia de puestos de
frabajos remotos (RTB), representa una fécil solucion
para corresponsalios y oficinas RTB (Inferpista)
y aporia independencia del hardware/software
del clienfe (solucién Linux). Permite la redireccion
de puertos paralelos (impresoras de red) y serie
(dispositivos financieros).

Cada Entidad usuaria, puede aplicar esta
arquitectura centralizada en las aplicaciones en
las que esté interesada: Iris, SAP, Spica, TEBE,
SWIFT, Correo e Infranet, aplicaciones de
Ofimdtica, efc.

Hitos de 2006: Nuevos Productos y
Servicios

El fin de todas las mejoras en infraestructura no
es ofro que el de poder ofrecer a las Entidades
conectadas mejores herramientas para el
soporte de su negocio. Enfre los logros mds

destacados en 2006:

Nueva Plataforma para Medios de
Pago

Durante el ejercicio 2006 se han migrado a la
nueva plataforma de Medios de Pago el Q0%
del total de tarjetas gestionadas.

Entre las principales aportaciones del nuevo
enforno destaca la infegracién con lris (plataforma
bancaria corporativa) para la confratacion y
gesfién de fodos los producios de Medios de
Pago. Aporta agilidad operacional por la
paramefrizacién con la que se ha dofado, y
permite a cada Entidad definir sus propios
productos  sin  dependencia de desarrollos
especificos.  Soporta las  funcionalidades
financieras de EMV v la solucion de los sistemas
criptogréficos que EMV requiere y es compatible
con las nuevas tecnologias.

El componente Host esté desarrollado en Cobol
DB2 y el componente de sistemas abiertos estd
desarrollado en Java, con Web logic como
servidor de aplicaciones.

Pratus Fase Il

Plataforma para la relacion del asegurado y
framifacién urgente de siniestros, ademds de

nuevas funcionalidades, permite mejorar la
operativa actual del framitador de RGA. En esta
fase se incluye la gestion de la documentacion,
la integracién de canales de correo electrénico,
fax e internet y peritaciéon Web.

Nueva imagen y funcionalidades en
Ruralvia

Infernet es un espacio donde las enfidades
financieras compiten tanfo por la captacién de
nuevos clientes como por el mantenimiento y
fidelizacion de los actuales.

las nuevas tendencias en el disefio, en la
composicién  de las paginas y en los
procedimientos de navegacién, obligan a
cambiar la imagen con cierta frecuencia para
evitfar quedarse anficuado en un medio en
el que dia a dia crece el nimero de usuarios,
y su exigencia respecto a lo facilidad y
operatividad de este canal. Por ofro lado, el
mercado nos obliga a competir con entidades
que realizan todo o gran parte de su negocio a
fravés de este medio.

Para estar a la altura de estos retos, ha
abordado un proyecto de remodelacion de su
portal Ruralvia, cuyos cambios principales se
orienfan a conseguir los siguientes objetivos:
Actualizacién de la imagen; Facilitar la
navegacién; Mayor  versatilidad  en  la
presentacién;  Proporcionar mayor riqueza de
contenidos; Mejorar la interaccion con el
cliente y  Mejorar la comunicacién clienfe-

entidad.
Cestas de Productos

las Cestas de Productos en el Sistema de
Informacion Iris responden a la necesidad de
las Cajas Rurales de disponer de una
herramienta que les posibilite un sistema
automatizado de venta cruzada de productos.

Constituyen actualmente un servicio basico
para aumentar la rentabilidad vy la vinculacion
de los clientes en las enfidades financieras. Con
su desarrollo se pretende:

e Ofrecer paquefes de productos bancarios
adaptados al perfil del cliente particulor,
empresa o cualquier ofro fipo de colectivo.



e Obtener mayor rentabilidad.

e Incrementar el nimero de productos vy
servicios a contratar.

e Captar nuevos clientes.

e Aumentar la fidelizacién y vinculacion.

Una Cesta es un conjunto integrado de
productos vy servicios que se pueden
comercializar y confratar o la  vez,
distinguiendo la existencia de un producto
principal y varios secundarios (acuerdos| sobre
los que se pueden establecer una serie de
condiciones.

Se han definido cuatro tipos de cestas:
Vinculaciéon con 'y sin revisién, multiproducto
bésico y vinculacion proporcional.

Para los acuerdos secundarios se ha definido el
proceso mensual de Seguimiento de Cestas
con objeto de determinar la evolucion del
comportamiento del clienfe en cuanto a la
vinculacion requerida y asi aplicar o no las
correcciones automdticas de precios en el
acuerdo principal.

Sistema de Informacion de Gestion.
Nueva aplicaciéon de imputacion de
costes.

El Sistema de Informacion de Gestion ha
ampliado  sus  funcionalidades con la
incorporacion de la aplicacién “Imputacion de
Costes por Centro”.

Informe Anual 2006

Una de las funcionalidades mas relevantes es
dar un paso més en la profundidad con que se
ofrece la Cuenta de Resultados, tanto en el
&mbito de entidad como de Centro, llegando a
caleular los Margenes Operativo y Analitico a
distintos niveles.

la imputacion de costes que configuran el
Margen Operativo se realiza a partir de aplicar
los costes directos relafivos a los conceptos de:

* Castos de personal

* Gastos Generales

e Confribuciones e impuestos

® Amortizacién y saneamiento de activos
® Ofros productos.

El Margen Analitico se configura a partir de la
imputacién de los costes directos referidos a
"Dofaciones y saneamientos a ofros fondos” y
"Resultados extraordinarios”

Para un andlisis més versétil de la informacion
se incorpora la opciéon de “Interanual” como
una nueva Base Temporal a las ya existentes de
" " " . . . "
Mensual” y “Ejercicio”.

Ficha de Riesgos

Con objefo de optimizar el acceso a la
informacién de riesgos de un cliente, se han
creado unas nuevas fichas en las que se ofrecen,
de manera agregada, los datos necesarios para
analizar el riesgo contraido con la enfidad.
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La informacion se ofrece estructurada en varios
niveles de forma que su acceso sea agil tanto
para realizar un primer andlisis inicial como uno
mas detallado, éste Ultimo utilizado mas
habitualmente por los Analistas de Riesgos de

los SS.CC.

Junto con la informacién basica de Datos
Personales y Patrimoniales, se ofrece la Posicion
por Acuerdo, Informacién CIRBE, Estadisticas,
Alertas, Rentabilidad e informacion existente en

los registros de morosos RAI, ASNEF y EXPERIAN.

Préstamo automatico comercio
(Mini-consumo)

RS ha puesto a disposicién de todas las
entidades una nueva aplicacién dentro de la
plataforma ruralvia | Banca Telefénica e Internet)
dirigida a los clientes comercios mediante la
que podran solicitar la financiacion de las
compras realizadas en sus establecimientos
mediante Tarjefa de Crédito con pago aplozado.

Esta nueva funcionalidad aporta un
automatismo total en caso de que el
comprador no sea cliente de la entidad, ya
que el alta del Acuerdo, Tarjeta, Operaciéon y
la  Simulacién del Scoring se  realizan
automdticamente.

la oficina, tras la recepcién de la
documentacién de la operacién, procede a
su aprobacién o rechazo después de la
comprobacién y andlisis de la informacion
accesible desde los sistemas RIS y Ruralvia.

SEGUROS R.G.A.

SEGUROS RGA ofrece un servicio infegral a
tfravés de la actividad de las cuatro
compaiias que la componen. En primer lugar
Seguros Generales Rural, S.A., cuyo objeto
es la practica de operaciones en cualquier
modalidad de seguros, excepto de los
seguros sobre la vida; Rural Vida, S.A., que
se dedica a las diferentes modalidades del
seguro vy reaseguro de Vida, incluidas las de
capitalizacion; Rural Pensiones, S.A., entidad
gestora de fondos de pensiones y por ltimo
RGA Broker Correduria de Seguros, S.A.,
encargoada de la intermediacion en
operaciones de seguros.

la cifra de negocio de SEGUROS RGA en el
afio 2006 se ha elevado a 966.377 miles
de euros, lo que representa un incremento del
5% sobre el afio anterior. El volumen total de
primas en Vida y Seguros Generales
(Negocio Directo] al cierre del ejercicio
2006 fue de 608.390 miles de euros, un 6%
por encima del afio anterior. Vida ha
incrementado su facturacién en un 1%
alcanzando los 440.341 miles de euros;
Diversos con  68.703 miles de euros ha
crecido un 17%; y Agroseguro (Coaseguro)
con un volumen de 99.345 miles de euros ha
finalizado el afio con un 23% de incremento.
la facturacién de Pensiones ascendiéd a
210.298 miles de euros igualando la cifra
del afio anterior. Las primas infermediadas por
RGA Broker han alcanzado los 44.191 miles
de euros, lo que supone un crecimiento del
14% respecto al pasado ejercicio. Todas las
cifras han sido alcanzadas por la mediacién
en los mismas de nuestros accionistas y
agentes, las Cajas Rurales.

El Sector Asegurador cierra el afio 2006 con
52.686 millones de euros en primas y un
incremento del 8% respecto al cierre del 2005"".
El ahorro gestionado por el Ramo de Vida,
materializado a través de sus provisiones
técnicas, se sitba en 131.081 millones de euros
con un 6% de crecimiento, siendo el crecimiento
en primas de un 10% con un volumen de 22.540
millones de euros. El Ramo de No Vida, por su
parte, ha tenido un crecimiento en facturacion
del 7% dalcanzando los 30.146 millones de

euros cifra que supone el 57% de las primas.

Dentro del marco general del Mercado
Asegurador, al cierre del ejercicio 2006 con

datos provisionales, SEGUROS RGA ha

Cifra de Negocio - Seguros RGA
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Cifra de Negocio - Seguros RGA

millones de euros 2006 2005 Variacion
Primas Vida 440 434 1%
Primas Diversos 69 59 17%
Primas Agrarios (coaseguro) Q9 81 23%
Negocio directo 608 574 6%
Primas Agrarios (intermediacion) 117 Q8 19%
Pensiones (aportaciones) 210 210 0%
Correduria (intermediacién) 44 39 14%
Ingresos brutos de las Inversiones 86 76 13%
Total cifra de negocio (*) 966 9216 5%

* No incluye Primas Agrarios (coaseguro)

alcanzado el puesto 25% en el RANKING
DE PRIMAS DEL SECTOR POR GRUPOS
ASEGURADORES y el puesto 177 en el
RANKING DE PRIMAS DE VIDA. En cuanto
a PATRIMONIO DE PENSIONES POR
CRUPOS, RGA logra situarse en el puesto
11" en Total Sistemas y en el puesto 8" en
Sistema Individual al cierre del ejercicio
2006, alcanzando una cuota de mercado del

2,7%.

En cuanto al sector Bancaseguros, SEGUROS
RGA, ol tercer trimestre del afio 2006 sigue
manteniéndose en  puestos muy destacables
del RANKING PRIMAS VIDA, ocupando el
puesto 10”, con un crecimiento del 4% con
respecto al mismo trimestre del pasado
ejercicio.

U Fuente ICEA. Bol.86. EVOLUCION DEL
MERCADO ASEGURADOR. Avance
estadistica afio 2006.

" Fuente ICEA.

“ Fuente INVERCO: Cuarto Trimestre 2006

GESTION DEL RIESGO

la gestion del riesgo constituye un pilar
estratégico para Banco Cooperativo Espariol,
y fiene como misién  principal preservar la
solvencia patrimonial de la Enfidad, a la vez
que se mantiene una Optima  relacién
rentabilidod-riesgo denfro de  los niveles de
folerancia deferminados por el Consejo de
Administracién. Denfro de esta gestion y como
parte fundamental de la misma, se han

desarrollado  herramientas que permiten el
confrol y seguimiento de los niveles de riesgo
que generan las posiciones asumidas por el
Banco. las diferentes funciones de riesgos
(Riesgo de crédito, Riesgo de mercado, Riesgo
operacional, Riesgo de tipo de inferés y Riesgo
de liquidez) se engloban dentro de la Unidad
de Gestion Global del Riesgo.

los principios basicos que rigen la gestion del
riesgo son los siguientes:

® Independencia. la funcién de andlisis y
control del riesgo es totalmente independiente
de las unidades generadoras del mismo. La
gestion del riesgo se apoya en equipos
humanos, técnicas, politicas y herramientas
construidas y gestionadas desde las unidades
de riesgos del Banco, lo que no impide su
adecuacion a las necesidades del mercadory,
por fanto, de los clientes.

e Vision global del riesgo, que exige tanto
una funcion  solida  de  admision e
identificacion, como de seguimiento del
riesgo autorizado. Este fratamiento  integral
posibilita la identificacion, medicion y gestion
de las exposiciones globales del Banco por
productos, grupos de clientes, segmentos,
dreas geogrdficas y negocios.

e Andlisis de los diferentes fipos de riesgos
que subyacen en las posiciones asumidas,
que son evaluadas desde las perspectivas de
riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posible
pérdida derivada del incumplimiento tofal o
parcial de sus obligaciones de pago por parte
de un acreditado, constituyendo uno de los
riesgos mas relevantes para el Banco.

La exposicién por riesgo de crédito del Banco
presenta un perfil de riesgo muy baijo.

la normativa contable en vigor (Circular
4/2004 de Banco de Espaiia) clasifica los
instrumentos de deuda y de inversién crediticia
en diferentes categorfas en funcion de la
morosidad y/o del riesgo existente: normal,
sub-estandar, dudoso y moroso. Dentro del
riesgo  normal, se distinguen distintas
subcategorias: sin riesgo apreciable (sector
piblico, entidades de crédito, garantia
dineraria), riesgo bajo (bonos de fitulizacion
hipotecarios ordinarios, exposiciones con
empresas de elevada calificacion crediticia y
operaciones con garantia hipofecaria sobre
viviendas acabadas cuyo riesgo vivo sea
inferior al 80% del valor de tasacién), riesgo
medio - bajo [resto de financiacién con
garantias reales), riesgo medio [riesgo con
residentes en Espafia o en paises OCDE que
no se clasifique en ofra subcategoria), riesgo
medio-alto (financiacién al consumo y paises
no OCDE] y riesgo alto [tarjetas, excedidos y
descubiertos).

Atendiendo a la citada clasificacién, el 94%
del riesgo de crédito del Banco corresponde a
la categoria sin riesgo apreciable, porcentaje
que se eleva hasta el 98% incluyendo el
denominado riesgo bajo. Ello obedece a la
composicion de la cartera, un 94% de la cual
corresponde a depositos interbancarios y
posiciones de renta fija con una elevada
calificacion del emisor.

Adicionalmente, los criterios de concesién de
operaciones de inversion crediticia son muy
rigurosos, lo que se refleja en la ausencia de
activos dudosos al cierre del ejercicio 2006
(ratio de morosidad nulo frente a un ratio del
0,44% a 31 de diciembre de 2005]) y un
fondo genérico para insolvencias igual al
limite méximo  establecido por la normativa
contable.

Medicion y valoracion del riesgo de
crédito

El Banco tiene ubicada, dentro de la Unidad de
Cestion Global del Riesgo, el area de Gestidon
del Riesgo de Crédito. Esta drea tiene la mision
de diseriar, implementar y mantener los sistemas
de medicién del riesgo de crédifo. Ademds es la
encargada de asegurar y orienfar la utilizacion
de estos sistemas y de velar para que las
decisiones que se tomen en funcién de esfas
mediciones tengan en cuenta su calidad. Tal y
como establece el regulador, esta darea es
independiente de las dreas generadoras del
riesgo, de modo que se garantice la objetividad
de los criterios de valoracién y la ausencia de
disforsiones en los mismos provocadas por
consideraciones comerciales.

Conforme a las exigencias del Nuevo Acuerdo
de Capital de Basilea (en adelante, NACB), la
medicion del riesgo de crédito se basa en la
existencia de modelos infernos de rafing y scoring
que predicen la probabilidad de incumplimiento
de las diferentes exposiciones de la cartera de
deuda e inversion crediticia, permitiendo
adicionalmente la ordenacion de la calidad
crediticia de las operaciones y/o contrapartes a
fravés de una escala maestra de riesgos.
Conforme a dicha escala, el 93% de la
exposicion a riesgo de crédito a 31 de diciembre
de 2006 presentaba una probabilidad de
incumplimienfo a un afio inferior al O,16%,
enconfrédndose dicha probabilidad ajustada al
ciclo en todos los modelos de rafing y scoring de
acuerdo con lo establecido por el NACB.

las principales iniciativas acometidas en este
dmbito durante el ejercicio 2006 han sido las
siguientes:

e |mplantacion efectiva de los modelos
internos de rating y scoring para la medicion
y gestion del riesgo de crédito.

e Definicion e implementacion de una
mefodologia de validacion y seguimiento de
modelos internos que cubre lo establecido al
respecto por el NACB.

e Disefio de una base de datos corporativa de
riesgo de crédifo, la cual constituye el nicleo en
torno al cual implementar los diferentes sistemas
de gestion (garantizando de este modo la
infegridad, consistencia y fiabilidad de los



datos] y atender los requerimientos del
regulador en materia de profundidad
histérica requerida para el desarrollo y
mantenimiento de modelos infernos.

e Disefio de un sistema de reporting
orientado a la gestién y a la cobertura de los
requerimientos del Pilar Il del NACB. Su
implementacién serd progresiva y paralela al
desarrollo de la base de datos citada con
anterioridad, habiéndose cubierto un primer
hito para ambos sistemas durante 2006.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial
provocada por los movimientos adversos en los
precios de mercado.

El control de los limites de mercado
corresponde a la Unidad de Andlisis y Control
de Riesgos, independiente de las dreas de
mercado y cuyas principales funciones son la
medicién, control y seguimiento de los riesgos
de mercado, la valoracién de las diferentes
posiciones tomadas y el célculo diario de los
resullados de gestién de las disfintas carteras.

la estimacion de las pérdidas potenciales se
realiza a través de un modelo de valor en riesgo
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que constituye la principal herramienta de
medicion y control. El sistema de confrol de
riesgos de mercado se completa con el
esfablecimiento de niveles de alerta o stop-loss
asi como con pruebas de confraste y
esfimaciones de estrés cuantificando la pérdida
mdéxima en el valor de una cartera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad
de la Entidad para atender puntualmente a los
compromisos adquiridos y financiar  su
actividad inversora.

Por su naturaleza, el Banco Cooperativo
Espafiol, mantiene amplios niveles de liquidez.

El COAP es el 6rgano que tiene encomendado
el control y la gestion del riesgo de liquidez
global de balance. Las medidas utilizadas para
su control son el gap de liquidez vy el rafio de
liquidez.

Dentro del capitulo "Documentacion Llegal'
(Nota 31 de las cuentas anuales y en el informe
de gestién) se recoge informacion defallada
sobre los disfintos riesgos vy su situacién al cierre

del ejercicio 2006.

59

NEGOCIOS Y ACTIVIDADES EN 2006 NEGOCIOS Y ACTIVIDADES EN 2006



Informe Anual 2006

Informe Financiero del Grupo
Banco Cooperativo Espaiiol



En este informe se andliza la evolucion de la
actividad y de los resultados del Grupo Banco
Cooperativo Espaiiol en el ejercicio 2006. De
acuerdo con la normativa aprobada por el
Banco de Espafia, las cuentas anuales
consolidadas del Banco Cooperativo Espariol
han sido elaboradas segin lo dispuesto en la
circular 4/2004 que ha adaptado el régimen
confable de las entidades de crédito espariolas
a las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera.

En el capitulo Documentacién legal de este
informe se detallan los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de
valoracién aplicados (Notas 1 a 4 de las
cuentas anuales consolidadas).

BALANCE

la estructura del balance del Grupo Banco
Cooperativo Espaol refleja claramente el tipo
de actividad que desarrolla en su papel de
central de servicios bancarios, por lo que, como
en afios anferiores, las ribricas mas importantes
son las que recogen los saldos con “Otras
entidades de crédito”. Los activos totales, al 31
de diciembre de 2006, ascienden a 9.073
millones de euros, lo que representa un
incremento del 16,5%. En el activo crecen
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"Depositos en entidades de crédito”, como
consecuencia de la inversion de los saldos
depositados por las Cajas accionistas. En el
pasivo se incrementan los saldos depositados
por la clientela y los de  enfidades de crédito
que corresponden a las Cajas Rurales
accionistas, un 38,8% y 10,8%, respectivamente.

En cuanto a la estructura del balance, refleja
logicamente los incrementos comentados con
anterioridad. En el activo, ganan peso las
ribricas relacionadas con ofras entidades de
crédito como consecuencia de los crecimientos
anteriormente resefiados “Caja y Bancos
Centrales” junto con “Depésitos en entidades de
crédito” que suponen en conjunfo un /8% del
activo frente al 73% de 2005 vy disminuye la
ponderacion de “Carfera de Negociacion” y
"Credito a la clientela”. En el pasivo destaca el
crecimiento de los “"Depésitos de la clientela”
que aumentan su  ponderacién y el menor
peso de "Depositos de entidades de crédito”.
En resumen, podemos afirmar que el balance
del Grupo Banco Cooperativo muestra un
razonable equilibrio que garantiza un amplio
margen de maniobra de cara a las
oportunidades de negocio que aparezcan en el
futuro v a la capacidad de generar beneficios
recurrentes prestando servicios de calidad a las
Cajas Rurales accionistas.
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Grupo Banco Cooperativo Espaiiol. Balance de Situacion Consolidado

VARIACION  ESTRUCTURA
% %

2006 2005 2006/2005 2006 2005
Caja y depésitos en Bancos Centrales 1.106.854 426.861 159,3 122 55
Cartera de Negociacion 1.495.434 1.403.642 6,5 16,5 18,0
Activos financieros disponibles
para la venta 91.489 90.380 1,2 1,0 1,2
Inversiones crediticias 6.260.826 5.784.229 8,2 69,0 74,2
*Depositos en entidades de crédito 5.969.306 5.256.319 13,6 65,8 67,5
*Crédito a la clientela 249.054 255.828 (2,6) 2,7 3,3
*Otros 42.466 272.082 (84,4) 0,5 3,5
Participaciones 12.637 Q.646 31,0 0,1 0,1
Activo material e infangible 18.030 18.290 (1.,4) 0,2 0,2
Activos fiscales 2.876 3.579 (19,6) 0,0 0,0
Oftros activos 85.164 54.802 55,4 0,9 0,7
TOTAL ACTIVO 9.073.310 7.791.429 16,5 100,0 100,0
Cartera de Negociacion 315.151 344.870 (8,6) 3,5 4,4
Pasivos financieros a coste amortizado 8.537.893 7.239.798 17,9 94,1 929
*Depositos de bancos centrales,
enfidades de crédito y entidades centrales
de contrapartida 6.041.438 5.454.165 10,8 66,6 70,0
*Depositos de la clientela 2.435.767 1.755.433 38,8 26,8 22,5
*Pasivos subordinados 10.654 10.629 0,2 0,1 0,1
*Otros 50.034 19.571 1557 0,6 0,3
Provisiones 604 332 81,9 0,0 0,0
Pasivos fiscales 3.988 4.537 (12,1) 0,0 0,1
Ofros pasivos 13.280 11.864 11,9 0,1 0,2
TOTAL PASIVO 8.870.916 7.601.401 16,7 97,8 97,6
Intereses minoritarios 214 203 54 0,0 0,0
Ajustes por valoracion al patrimonio 4.324 3.195 35,3 00 00
Capital y Reservas 183.629 178.361 3,0 2,0 2,3
Resultado atribuido al grupo 14.227 8.269 72,1 0,2 0,1
TOTAL PATRIMONIO NETO 202.394 190.028 6,5 2,2 2,4
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.073.310 7.791.429 16,5 100,0 100,0
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DEI?()SITOS EN ENTIDADES DE
CREDITO

Durante 20006, estas ribricas del balance
consolidado han experimentado variaciones
significativas que demuestran la actividad
desarrollada en el mercado interbancario, tanto
en depdsitos, en euros y ofras divisas, como en
la infermediacion de activos monetarios. Los
saldos depositados aumentaron un 10,8%
hasta situarse en 6.041,4 millones de euros.

Las inversiones realizadas en ofras entidades de
crédito se situaron en 7.076,2 millones de
euros con un incremento en el ejercicio del

24,5%.

Por epigrafes, crecen las ribricas de “Depdsitos
a plazo” y "Adquisicion Temporal de Activos”
muestra de la actividod del Banco en el
intferbancario y en la intermediacion en los
mercados de deuda publica. Destaca también
el crecimiento de los saldos depositados en



Grupo Banco Cooperativo Espaiiol. Entidades de Crédito
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%

2006 2005 2006/2005
ACTIVO 7.076.160 5.683.181 24,5
Caija y depbsitos en bancos centrales 1.106.854 426.861 159,3
Cuentas a plazo 4.496.462 4.271.005 5,3
Adquisicién temporal de activos 1.429.915 942317 51,7
Oftras cuentas 25.207 34.630 (27,2)
Ajustes por valoracion 17.722 8.368 111,8
PASIVO 6.041.438 5.454.165 10,8
Cuentas a plazo 3.063.910 2.578.880 18,8
Cesion temporal de activos 493.754 476.118 3.7
Oftras cuentas 2.456.112 2.383.846 3,0
Ajustes por valoracion 27.662 15.321 80,5

"Caja y depbsitos en bancos cenfrales” que
obedecen fundamentalmente o la centralizacion
del coeficiente de reservas minimas de las
Caijas accionistas.

En el pasivo, la ribrica que mas crece es
"Cuentas a plazo” consecuencia, basicamente,
de los depésitos realizados por las Cajas
accionistas.

CREDITO A LA CLIENTELA

La inversién crediticia neta, al 31 de diciembre

de 2006, se situd en 249,05 millones de
euros, lo que supone una disminucion del 2,6%
sobre las cifras del afio anterior. Por modalidades,
los  distinfas  r0bricas  experimentan  un
comportamiento desigual, asf los “Deudores con
garantia real” crecen un 32,9% hasta situarse
en 83,2 millones de euros vy los arrendamientos
financieros aumentan un 20,3% hasta 52,9
millones de euros a cierre de 2006. Disminuye
el crédito destinado a las Administraciones
Publicas y los "Otros deudores a plazo”
resultando una cifra final similar a la registrada
a fin del afio anterior.

INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL

2006 2005 Variacion

Importe %  Importe % %

Administraciones Publicas 424 0,2 2.426 0,9 (82,5)
Otros sectores privados 251.925 99,8 257.109 99,1 (2,0)
Crédito comercial 31.318 12,4 20165 11,2 7,4
Deudores con garantia real 83.218 33,0 62.5909 24,1 32,9
Ofros deudores a plazo 81.483 32,3 118.057 45,5 (31,0)
Arrendamientos financieros 52912 21,0 43.998 17,0 20,3
Deudores a la vista y varios 2.994 1,2 2.157 0,8 38,8
Créditos dudosos 0,0 1.133 0,4 (100,0)
TOTAL 252.349 100,0 259.535 100,0 (2,8)
Correcciones de valor por deferioro de activos (4.133) (4.284) (3,5)
Otros ajustes 838 577 45,2
CREDITO A LA CLIENTELA (Neto) 249.054 255.828 (2,6)
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La cifra de “Activos Dudosos” disminuyd hasta
reducirse a cero por lo que el ratio de
morosidad sobre la inversion crediticia se
redujo hasta ser nulo, desde el 0,44% del
ejercicio 2005. los fondos de insolvencias
constituidos para la cobertura del riesgo de
crédito ascendieron a 4,1 millones de euros.
légicamente  los  fondos  constituidos
responden a la cobertura genérica el limite
maximo alcanzado a 31 de diciembre de
2004 (1,25 alfa) se mantiene al cierre de los

ejercicios 2006 y 2005.

2006 2005
Activos dudosos 0 1.133
Crédito a la clientela 252.349  259.535
Cobertura del riesgo
de crédito 4133 4.616
Tasa de cobertura (%) N/a 407 ,4
Ratio de morosidad (%) 0 0,44

la distribuciéon de la inversiéon crediticia por
actividades econdmicas se muestra en el
siguiente cuadro:

2006 2005
Sector agricola y ganadero 4,9 4,1
Sector Industrial 14,7 9.4
Sector de la construccion 13,1 14,6
Sector comercial, financiero
y ofros servicios 39,1 46,5
Préstomos a personas fisicas 28,2 25,5
Total 100,0 100,0

Se reduce el peso de la financiacion concedida
a los sectores comercial, financiero vy
construccion incrementéndose la ponderacién

de los fondos destinados a las familias y al
sector industrial, fundamentalmente.

CARTERA DE VALORES

Al 31 de diciembre de 2006 el saldo de las
carteras de valores ascendia a 1.464 millones
de euros con un crecimiento del 6,4% con
relaciéon al saldo de 2005. la cartera de
negociacion es la de mayor peso, ya que
representa un 93,8% del total. Al final del
ejercicio alcanzé un importe de 1.372,4
millones de euros, un 6,8% mas que en el
ejercicio anterior. Por instrumentos, los valores
representativos de deuda suponen un 97,5%
del tofal de la carfera y el resto, es decir un
2,5% a ofros instrumentos de capital.

Grupo Banco Cooperativo Espaiiol. Cartera de valores

Variacion

2006 2005 Importe %
Cartera de negociacion 1.372.449 1.285.542 86.907 6,8
Valores representativos de deuda 1.342.012 1.263.226 78.786 6,2
Ofros instrumentos de capital 30.437 22.316 8.121 36,4
Activos financieros disponibles para la venta 91.489 90.380 1.109 1,2
Valores representativos de deuda 84.894 86.341 (1.447) (1,7)
Ofros instrumentos de capital 6.595 4.039 2.556 63,3
TOTAL CARTERAS DE VALORES 1.463.938 1.375.922 88.016 6,4
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RECURSOS DE CLIENTES

El total de recursos gestionados por el Grupo
ascendio al 31 de diciembre de 2006 o
5.835,0 millones de euros lo que supone un
incremento del 35% con respecto a la cifra del

ano 2005.

Informe Anual 2006

corrientes que se situaron a final del afio 2006 en
623,7 millones de euros, aumentando un 39,8%.

El detalle por plozos muestra una acentuada
posicién en el corto plazo que evidencia la
preferencia de los depositantes por la situacién
de mayor liquidez.

Grupo Banco Cooperativo Espaiiol. Recursos de clientes

Variacion

2006 2005 Importe %
RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE 2.435.767 1.755.433 680.334 38,8
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA
SECTOR PUBLICO 285.982 313.563 (27.581) (8,8)
OTROS SECTORES RESIDENTES
Y NO RESIDENTES 2.149.785 1.441.870 707915 49,1
Cuentas corrientes 623.704 446.109 177.595 39,8
Cuentas de ahorro 1.349 1.045 304 29,1
Imposiciones a plazo 33.775 25.588 8.187 32,0
Cesion temporal de activos 1.486.530 967.713 518.817 53,6
Ajustes por valoracion 4.427 1.415 3.012 212,9
OTROS RECURSOS DE CLIENTES 3.399.132 2.511.801 814.114 32,4
Fondos y sociedades de inversion 2.274.125 1.871.569 402.556 21,5
Carferas gestionadas Q75.725 564.167 411.558 72,9
Otros 149.282 76.065 73.217 96,3
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 5.834.899 4.267.234 1.494.448 35,0

Miles de Euros %

A la vista Q17.815 37,7
Hasta 1 mes 1.325.711 54,4
De 1 mes hasta 3 meses 50.930 2.5
De 3 meses hasta 6 meses 76.074 3,1
De 6 meses hasta 1 afio 50.952 2,1
De un afio hasta 5 afios 5.082 0,2
Mas de 5 afios 203 0,0
Totales 2.435.767 100,0

Por lo que se refiere a los recursos de clientes
en balance, alcanzaron la cifra de 2.435,8
millones de euros, un 38,8% mas que la cifra
correspondiente a 2005. Por ribricas, todas
exceplo los saldos depositados por el sector
publico, presentaron un comportamiento muy
dindmico con crecimientos significativos de sus
saldos, destacando las cesiones temporales de
activos con un incremento del 53,6% sobre el
saldo de cierre del ejercicio anterior y un saldo
de 1.486,5 millones de euros y las cuentas

la tasa media de coste de los recursos
acreedores ha resultado el 2,52% en 20006,
con un incremento de 0,81% con respecto
a la de 2005, consecuencia légica de la
evolucion de los tipos de interés en el
ejercicio. El detalle del coste por tipo de
depdsito se muestra en el siguiente cuadro
donde el mayor incremento se registra en
las imposiciones a plazo y se deriva,
fundamentalmente, de las operaciones en

dolares USA:
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RECURSOS DE CLIENTES. COSTES DE LOS DEBITOS A CLIENTES

2006 2005
Cuenfas corrientes y de ahorro 2,09 0,66
Imposiciones a plazo 3,69 1,30
Cesiones temporales de activos 2,67 1,98
Totales 2,52 1,69

En cuanto a los recursos fuera de balance en
ofro capitulo de esfe informe anual se detalla la
evolucién y rentabilidades alcanzadas en la
gestién de estos recursos que en el afio 2006
mostraron un comportamiento muy positivo
alcanzando una cifra final de 3.399,1 millones
de euros, es decir un crecimiento del 32,4%.

RECURSOS PROPIOS

la base de capital, definida de acuerdo con
la ley 13/1992, asciende a 205,6 millones
de euros. Segln estos mismos criterios, la
exigencia de recursos propios se sitia en
120, 3 millones de euros, lo que determina un
superdvit de 85,2 millones de euros, es decir,
58,5% mas de los minimos necesarios.

los recursos propios de segunda categoria
que esfan constituidos por financiaciones
subordinadas computables y reservas de
revalorizacion de activos, ascendian al 31 de
diciembre de 2006, a 16,3 millones de euros
y suponen un /,9% de la base de capital.
En cuanfo a los recursos exigibles, la cifra
mas imporfante corresponde al riesgo de
contraparte, que con 99,9 millones de euros
supone el 83,1% del total de los
requerimientos de capital calculados de
acverdo con la normativa de Banco de
Espana.

Todo ello defermina un ratio de capital del

13,7% vy un TIERT del 12,6%.

Variacion

2006 2005 Importe %
Capital 72.938 72.938 0 0,0
Reservas 117.667 106.421 11.246 10,6
Deducciones (1.314) (1.199) (115) 9,6
RECURSOS PROPIOS BASICOS (Tier 1) 189.291 178.160 11.131 6,2
Reservas de revaloracion de activos 6.525 4.474 2.051 45,8
Financiaciones subordinadas 8.461 10.576 (2.115) (20,0)
Otros 4.493 - 4.493 n/a
Deducciones (3.198) (1.447) (1.751) 121,0
OTROS RECURSOS COMPUTABLES 16.281 13.603 2.678 19,7
BASE DE CAPITAL 205.572 191.763 13.809 7,2
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES 120.325 111.978 8.347 7,5
Activos y riesgos contingentes 99.948 Q7792 2.156 2,2
Riesgo de cambio 427 407 20 4,9
Cartera de negociacién y ofros 19.950 13.779 6.171 44,8
SUPERAVIT 85.247 79.785 5.462 6,8

De esta cifra, la mayor parte corresponde al
patfrimonio neto en sentido estricto, es decir,
capital mas reservas y ofros que fras la
distribuciéon de resultados se elevan a 189,3
millones de euros, lo que significa que los
recursos propios basicos representan un 92,1
% de la base de capital.

PRODUCTOS DERIVADOS

El Banco Cooperativo Espariol, a través de su
Area de Mercados, opera activamente en los
mercados de productos derivados, tanto con
objefo de realizar una labor de infermediacion,
ofreciendo dichos productos a su clienfela, como



con el fin de cubrir sus propias posiciones de
riesgo. Al 31 de diciembre de 2006, el importe
nominal de producios derivados contabilizado
en el Banco ascendia a 15.577,7 millones de
euros, de ellos, 13.669,7 millones de euros
correspondian a contratos sobre fipos de inferés;
1.838,4 millones de euros a contrafos sobre
valores y el resto, es decir, 69,6 millones de euros
correspondian a contrafos sobre tipos de cambio.

En el cuadro adjunto puede observarse el
desglose vy la evolucion en el afio 2006 de la
actividad del Banco en estfe tipo de productos
en los que se ha mostrado especialmente activo
con un crecimiento en el nocional de las
operaciones del 23,0%.

Informe Anual 2006

CUENTA DE RESULTADOS
CONSOLIDADA

En 2000, el resultado atribuido ol Grupo se situd
en 14,2 millones de euros, lo cual supone un
crecimiento del 72,1%. El andlisis de la cuenta de
resuliados, en el ejercicio 2006, muestra un fuerte
crecimienio de todos los margenes, asi el de
intermediacién se situd en 19,6 millones de euros,
evolucion que se analiza mas adelante. El resto
de componentes del margen ordinario fambién
mostraron un comportamienfo positivo, asi las
comisiones netas experimentaron un incremento
del 36,6% hasta alcanzar los 12,1 millones de
euros mienfras que los beneficios por operaciones
financieras aumentaron un 70,2% hasta situarse

PRODUCTOS DERIVADOS

Variacion
2006 2005 Importe %
Compraventas de divisas no vencidas 69.589 62.838 6.751 10,7
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 13.669.694  10.607.531 3.062.163 28,9
Derivados sobre riesgo de acciones 1.838.420 1.992.092 (153.672) (7,7)
Totales 15.577.703 12.662.461 2.915.242 23,0

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Importe % ATM Importe

Margen de infermediacion sin dividendos
Dividendos

Margen de intermediacion total
Resultados por sociedades puestas en equivalencia
Comisiones nefas

Beneficios por operaciones financieras
Margen Ordinario

Gasfos de personal

Otros gastos generales de adminisfracion
Amortizaciones

Otros productos y cargas de explofacion (neto)
Margen de explotacion

Saneamiento de riesgos crediticios

Ofras ganancias (nefo)

Resultado antes de impuestos
Impuesfo sobre beneficios

Resultado consolidado del ejercicio
Resultado atribuido a la minoria

Resultado atribuido al grupo

36.508

20.962 0,29

20.284 0,28

14.227 0,19

2006 2005

% ATM %

18.170 0,25 15.104 0,23 20,3
1.454 0,02 4% 002 485
19.624 0,27 16.083 0,25 22,0
2.364 0,03 490 001 3824
12.078 0,17 8.843 0,14 366
2.442 0,03 1.435 002 /0,2
0,50 26.851 041 36,0

0,15 9.259 014 169

6.885 0,09 6.127 009 124
Q65 0,01 Q18 0,01 5,1
3.125 0,04 1.878 003 664
12.425 0,19 68,7

640 0,01 37 0,00 1.629,7
(38) (0,00) 47 0,00 (180,9)
12.435 0,19 63,1

5.998 0,08 4118 006 457
14.286 0,20 8.317 013 71,8
59 0,00 48 000 229

8.269 0,13 72,1

69

INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL



INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL INFORME FINANCIERO DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL

Informe Anual 2006

70

en 2,4 millones de euros, como consecuencia
de la favorable evolucion de los mercados. La
aportacién del resultado de las sociedades
puestas en equivalencia, 2,4 millones que casi
multiplica por cuatro el obtenido en 2005
situd el margen ordinario en 36,5 millones de
euros, un 36,0% mas que el de 2005.
los gastos de personal crecieron un 16,9%
hasta alcanzar los 10,8 millones de euros,
como consecuencia bdsicamente del refuerzo
de la estructura necesaria para la prestacion
de servicios de calidad a las Cajas
accionistas, mientras que los generales y las
amortizaciones fuvieron un crecimienfo mas
moderado, un 12,4% vy 5,1%,
respectivamente, con respecto a las cifras del
ejercicio antferior. En el capitulo de "Otros
productos” fambién se registré un considerable
avance y se alcanzaron los 3,1 millones de
euros. Ambos componentes sittan el margen
de explotacién en 21,0 millones de euros, un
68,7% superior al registrado en 2005. los
saneamientos de las inversiones crediticias
corresponden a las provisiones genéricas
registradas de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafia y alcanzaron la cifra de 0,6
millones de euros. Estos junto con los
resultados extraordinarios, determinan un
resulfado antes de impuestos de 20,3 millones
de euros, un 63,1% mas que la cifro
alcanzada en 2005. la carga fiscal
soportada y el resultado atribuido a los
accionistas minoritarios sitban el resultado del
Crupo en la cifra ya mencionada de 14,2
millones de euros.

MARGEN DE INTERMEDICION
Resultados por sociedades puestas

en equivalencia

Comisiones netas

*Riesgos de firma

*Servicios de cobros y pagos

*Servicio de valores

*Otras comisiones

Beneficio por operaciones financieras
*Cartera de negociacion

* Activos financieros disponibles para la venta
*Inversiones crediticias

*Otros

*Diferencias de cambio

MARGEN ORDINARIO

MARGEN DE INTERMEDIACION

El margen de intermediacion se situd en 19,6
millones de euros (incremento del  22,0%).
Excluidos los dividendos, el margen de
intermediacion alcanzé una cifra de 18,2
millones de euros (un 20,3% mas que el
registrado en 2005); el diferencial crecié
ligeramente con respecto al registrado el afio
anterior, (25 punfos bdsicos frenfe a 23 en
2005), aunque el andlisis de los rendimientos y
cosfes debe enmarcarse en el confexto general
de la evolucion de los tipos de interés durante el
ejercicio 2006 que registrd una evolucién
creciente a lo largo del afio con un crecimiento
en los tipos del corto plazo de mas de un punto
porcentual. los dividendos crecieron hasta
alcanzar 1,5 millones de euros, un 48,5% mas
que los registrados en 2005.

MARGEN ORDINARIO

De acuerdo con el formato de cuenta piblica, el
margen ordinario afiade al margen de
infermediacion los resultados por sociedades
puestas en equivalencia, las comisiones nefas por
servicios y los resultados por operaciones
financieras. El primero de los componentes tuvo
una muy positiva evolucién, gracias al resuliado
obtenido por la sociedad Mercavalor. Llas
comisiones nefas registraron un incremento
significativo, el 36,6% hasta situarse en 12,1
millones de euros, gracias, fundamentalmente al
buen comportamiento de las areas de gestion de
activos, que se refleja en el incremento registrado

2006 2005 %
19.624 16.083 22,0
2.364 490 382,4
12.078 8.843 36,6
321 156 105,8
2.060 1.728 19,2
13.164 8.512 54,7
(3.467) (1.553) 123,2
2.442 1.435 70,2
1.415 1.439 (1,7)
180 (9) n/a
160 139 15,1
(743) (100,0)

687 609 12,8
36.508 26.851 36,0




por el epigrafe de “Servicio de valores” que
crece un 54,7%. Por (ltimo, los resullados por
operaciones financieras también registraron una
evolucién positiva, con un 70,2% de incremento
y una cifra final de 2,4 millones de euros.

GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS

El tofal de gastos de explotacion y ofros, que
incluye los de personal, los gastos generales, las
amortizaciones y ofros productos y gastos de
explotacion, ascendio a 18,7 millones de euros,
lo que supone un crecimiento respecto a 2005
del 14,5%. El andlisis de los diferentes
componentes muestra que los gastos de personal
crecieron un 16,9% imputable en buena parte al
incremento de la plantilla necesaria para la
puesta en marcha de nuevos servicios y el
reforzamiento de los ya existentes, que se
incrementé en 7 personas en el ejercicio 20006.
los gastos generales crecieron un 12,4% hasta
situarse en 6,9 millones de euros. Por lo que
respecta a las amortizaciones, crecieron un
5,1%. Si se miden los gasfos sobre el porcentaje
que representan sobre los activos totales medios,
el conjunto de gastos de explotacion  se
mantienen en tasas muy moderadas 0,26% (en
2005 0,25%). Igualmente, el rafio de eficiencia
que mide el porcentaje que suponen los gastos
generales y ofros sobre el margen ordinario se
situé en el 45,5% mejorando 8,2 puntos el ratio

MARGEN ORDINARIO

Castos de personal

*Sueldos y salarios

*Cargas sociales

*Ofros gastos de personal

Castos generales

*De inmuebles, instalaciones y material
*Informdtica

*Comunicaciones

*Informes técnicos

*Servicios administrativos subcontratados
*Contribuciones e impuestos

*Otros gasfos

Amortizaciones

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION
Contribucion al FGD

Ofros productos de explotacién (neto)

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS

MARGEN DE EXPLOTACION

Informe Anual 2006

de 2005 y que se compara favorablemente con
la media del sector.

El margen de explotacion se situé en 21,0
millones de euros, lo que supone un crecimiento

del 68,7% en 2006.
BENEFICIOS

En 2006, el Grupo Banco Cooperativo
Espaiiol ha obtfenido un resultado antes de
impuestos  de 20,3 millones de euros
(crecimiento de 63,1%). El gasto por impuesto
sobre sociedades asciende a 6,0 millones de
euros, lo que sitia el beneficio atribuido al
grupo, una vez descontada la participacion de
los minoritarios, en 14,2 millones de euros
(crecimiento del 72,1%). Lla rentabilidad sobre
recursos propios (ROE) se situd en el 7,48%. Por
tltimo la rentabilidad sobre activos totales

medios (ROA) se situé en un O, 19%.

2006 2005 %
36.508 26.851 36,0
10.821 9.259 16,9
8.542 7.667 11,4
1.719 1.311 31,1
560 281 99,3
6.885 6.127 12,4
662 /711 (6,9)
1.494 1.050 42,3
Q82 Q73 0,9
523 480 Q,0
Q37 876 7,0
221 180 22,8
2.066 1.857 11,3
Q65 918 5,1
18.671 16.304 14,5
60 68 (11,8)
3.185 1.946 63,7
15.546 14.426 7,8
20.962 12.425 68,7
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ENTIDADES CONSOLIDADAS

Ademés del Banco Cooperativo Espariol,
S.A., se incluyen en los estados consolidados
las cifras correspondientes a Gescooperativo
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Rural Inmobiliaria, S.L.,
Rural Informatica S.A., BCE Formacién, S.A.,
Espiga Capital Gestion, S.G.E.C.R. y Rurdl
Renfing S.A.. Gescooperativo es la gestora de
instituciones de inversion colectiva del Grupo
y en 2006 obtuvo un beneficio neto de
2.065 miles de euros. Los estados financieros
de Gescooperativo, al 31 de diciembre de
2006 y 2005, se muestran a continuacion:

GESCOOPERATIVO - BALANCES DE SITUACION

2006 2005
Tesoreria 8.418 6.593
Cartera de Valores 13 12
Deudores 2.222 1.607
Otras cuentas 854 576
Total Activo 11.506 8.788
Capital Social 1.893 1.893
Reservas 3.569 3.116
Acreedores 1.675 1.227
Otras cuentas 2.305 1.199
Beneficio neto 2.065 1.353
Total Pasivo 11.506 8.788
INGRESOS 23.197 15.992
De gestion 23.033 15.868
Financieros 164 124
GASTOS 21.132 14.639
Comisiones de intermediacion 18.850 12.891
Gastos de administracion 1.164 1.020
Impuesto sobre sociedades 1.118 728
Beneficio neto 2.065 1.353
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CAJAS ACCIONISTAS DEL BANCO
COOPERATIVO ESPANOL

las Cajas Rurales accionistas del Banco
ocupan un lugar relevante dentro del sistema
financiero espafiol, como ponen de relieve los
siguientes datos:

Millones de Euros

Patrimonio neto
Depositos de la clientela
Crédito a la clientela
Activo Total

Margen Ordinario
Margen de explotacion
Beneficio nefo

Cficinas

Empleados

Informe Anual 2006

2006

5.768
60.424
60.807
/73.516

1.964
824
490

4.273
16.186
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Beneficio Neto 12.221.326,17
Distribucion:
A Dividendos 3.000.000,00
A Reservas
legal 1.222.132,62
Voluntaria 7.999.193,55

ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros que se incluyen en estas cuentas anuales esfén elaborados de acuerdo con la
normativa del Banco de Espana.

La firma de auditoria externa KPMG Auditores, S.L. examina anualmente los estados financieros del
Banco Cooperativo Espariol, S.A. y su Grupo Consolidado, con el objeto de certificar y emitir informe
sobre los mismos.

APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion del Banco Cooperativo Espariol, en su sesion de 21 de febrero de 2007,
ha aprobado las cuentas anuales, la propuesta de distribucion del beneficio y el informe de gestion que
se incluyen en este documento, correspondientes a 20006.
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién de Banco Cooperativo Espariol S.A., en su sesién de 25 de abril de
2007, ha acordado convocar a las Entidades Accionistas, el dia 27 de junio de 2007 a las 12,00
horas, en Madrid, calle Alcaléd n® 15, Casino de Madrid, a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, con cardacter ordinario y extraordinario para que resuelva, en primera convocatoria, sobre el
siguiente Orden del Dia:

Primero.-

Segundo.-
Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuenfas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y la Memoria) y del Informe de Gestion correspondiente al ejercicio
2006 del Banco Cooperativo Espariol, Sociedad Anénima, y de su Grupo Consolidado,
ast como de la aplicacién del resultado y de la Gestion del Consejo de Administracion
en el mismo periodo.

Nombramiento o renovacion de Auditores de Cuentas.

Nombramiento de Consejeros.

Modificacion de los Articulos 13y 14 de los Estatutos Sociales para adaptarlos a las
modificaciones introducidas en el Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas
por la ley 19/2005, de 14 de noviembre sobre la sociedad anénima europea
domiciliada en Esparia, en materia de plazos de convocatoria de la Junta General de
Accionistas.

Ruegos y Preguntas.

lectura y aprobacion del Acta o designacion de Interventores para ello.

A partir de la publicacion del presente anuncio, los accionistas podran examinar en el domicilio social
y obtener, inmediata y gratuitamente, de la Sociedad, un ejemplar de los documentos que han de ser
sometidos a examen y aprobacién por la Junta, asi como del informe de los Auditores, todo ello de
conformidad con los articulos 112, 144 y 212 de la Lley de Sociedades Anénimas.

Madrid, a 25 de abril de 2007

D. José Luis Garcia Palacios
Presidente del Consejo de Administracion
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DATOS DE IDENTIFICACION

El Banco Cooperativo Espariol, S.A., se constfituyé por escritura piblica de fecha 31 de julio de 1990,
oforgada ante el Notario de Madrid, D. Francisco lucas Fernédndez con el nimero 2656 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de septiembre del mismo afio.

El Banco tiene su domicilio en Madrid, calle Virgen de los Peligros, 4 y 6, donde podré consultarse la
informacién publica sobre la sociedad. los Estatutos Sociales pueden consultarse en el Registro

Mercantil de Madrid y en la Asesoria Juridica del Banco.

El Banco Cooperativo Espaiiol, S.A., es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos.
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

[Antes de la Distribucion del Beneficio) (en miles de euros)

ACTIVO Nota 2006 2005
1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 1.106.853 426.860
2. CARTERA DE NEGOCIACION 6 1.495.434 1.403.642
2.1. Depésitos en entidades de crédito - -
2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de confropartida
2.3. Crédito a la clientela - -
2.4. Valores representativos de deuda 1.342.012 1.263.226
2.5. Ofros instrumentos de capital 30.437 22.316
2.6. Derivados de negociaciéon 122.985 118.100
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.122.174 /72.575
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3.1. Depésitos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a través de enfidades de confrapartida
3.3. Credito a la clientela
3.4. Valores representativos de deuda
3.5. Ofros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 91.476 90.368
4.1 Valores representativos de deuda 84.894 86.341
4.2. Ofros instrumentos de capital 6.582 4.027
Pro-memoria: Prestados o en garantia 61.823 /.488
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8 6.264.904 5.788.285
5.1. Depositos en entidades de crédito 5.969.210 5.256.319
5.2. Operaciones del mercado monefario a fravés de enfidades de contrapartida - 50.140
5.3. Crédito a la clientela 252.292 259.895
5.4. Valores representativos de deuda - -
5.5. Otros activos financieros 43.402 221.931
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
11.1. Depositos en entidades de crédito
11.2. Crédito a la clientela
11.3. Valores representativos de deuda
11.4. Instrumentos de capifal
11.5. Activo material
11.6. Resto de activos - -
12. PARTICIPACIONES 9 19.216 18.164
12.1. Enfidades asociadas 7767 6.715
12.2. Enfidades multigrupo - -
12.3. Entidades del grupo 11.449 11.449
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
15. ACTIVO MATERIAL 10 1.332 1.437
15.1. De uso propio 1.332 1.437
15.2. Inversiones inmobiliarias - -
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4. Afecto a la obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
16. ACTIVO INTANGIBLE 11 607 478
16.1. Fondo de comercio - -
16.2. Otro activo infangible 607 478
17. ACTIVOS FISCALES 18 1.880 1.914
17.1. Corrientes 891 Q45
17.2. Diferidos 989 969
18. PERIODIFICACIONES 3.498 2.310
19. OTROS ACTIVOS 13 80.795 52.174
TOTAL ACTIVO 9.065.995 7.785.632




BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Antes de la Distribucion del Beneficio) (en miles de euros)

Informe Anual 2006

PASIVO Nota 2006 2005
1. CARTERA DE NEGOCIACION 6 315.151 344.870
1.1. Depésitos de enfidades de crédito 192.773 225.633
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de confrapartida - -
1.3. Depésitos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables - -
1.5. Derivados de negociaciéon 122.378 119.237
1.6. Posiciones cortas de valores - .
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1. Depésitos de entidades de crédito
2.2. Depésitos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PATRIMONIO NETO
3.1. Depésitos de entidades de crédito
3.2. Depésitos de la clientela
3.3. Débitos representados por valores negociables - -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12 8.555.414  7.254.105
4.1. Depositos de bancos cenfrales 71.302 239.695
4.2. Depositos de enfidades de crédito 5.958.248 5.202.988
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidodes de confrapartida 10.254 10.254
4.4. Depositos de la clientela 2.455.382 1.772.163
4.5. Débitos representados por valores negociables - -
4.6. Pasivos subordinados 10.654 10.629
4.7. Otros pasivos financieros 49.574 18.376
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de la clientela
12.2. Resfo de pasivos - -
14. PROVISIONES 14 604 332
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares - :
14.2. Provisiones para impuestos - -
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 604 332
14.4. Otras provisiones - .
15. PASIVOS FISCALES 18 1.249 2.066
15.1. Corrientes 838 1.191
15.2. Diferidos 411 875
16. PERIODIFICACIONES 9.150 6.221
17. OTROS PASIVOS 13 1.988 4.029
17.1. Fondo obra social - -
17.2. Resto 1.988 4.029
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO . .
TOTAL PASIVO 8.883.556 7.611.623
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BANCO COOPERAT|V9 ESPANOL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Antes de la Distribucion del Beneficio) (en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Nota 2006 2005
2. AJUSTES POR VALORACION 15 759 1.549
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 759 1.549
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio nefo - -
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo
2.4. Coberturas de inversiones nefas en negocios en el exiranjero
2.5. Diferencias de cambio
2.6. Activos no corrientes en venta - -
3. FONDOS PROPIOS 181.680 172.460
3.1. Capital o fondo de dofacién 16 72.938 72.938
3.1.1. Emitido 72.938 72.938
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido [-) - -
3.2. Prima de emision 49.008 49.008
3.3. Reservas 17 47.513 43.259
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 47.513 43.259
3.3.2. Remanente - -
3.4. Oftros insfrumentos de capital
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos
3.4.2. Resto
3.5. Menos: Valores propios
3.6. Cuofas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)
3.6.1. Cuotas participativas
3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes
3.6.3. Fondo de esfabilizacién - -
3.7. Resultado del ejercicio 12.221 7.255
3.8. Menos: Dividendos y refribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 182.439 174.009
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 19 67.568 73.097
1.1. Garantias financieras 67.568 72.660
1.2. Activos afecfos a ofras obligaciones de terceros - -
1.3. Otros riesgos contingentes 437
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 19 214.660 204.962
2.1. Disponibles por terceros 130.130 175.842
2.2. Ofros compromisos 84.530 29.120

Las Notas 1 a 32 adjuntas forman parte integrante de Balance de Situaciéon al 31 de diciembre de 2006



BANCO COOPERATlVO ESPANOL, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(en miles de euros)

Informe Anual 2006

Nota 2006 2005
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 202.893 141.353
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 23 185.298 126.540
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
2.2. Ofros 185.298 126.540
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 24 5.076 2.537
3.1. Parficipaciones en entidades asociadas 2.339 444
3.2. Participaciones en entidades multigrupo - -
3.3. Participaciones en entidades del grupo 1.283 1.114
3.4. Ofros instrumentos de capital 1.454 979
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 22.671 17.350
5. COMISIONES PERCIBIDAS 25 15.682 10.890
6. COMISIONES PAGADAS 26 9.273 6.251
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 27 1.762 831
8.1. Cartera de negociacion 1.415 1.439
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 187 (4)
8.4. Inversiones crediticias 160 139
8.5. Otros - (743)
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 27 687 608
B) MARGEN ORDINARIO 31.529 23.428
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.509 463
13. GASTOS DE PERSONAL ., 28 9.123 7.795
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 29 5.603 5.103
15. AMORTIZACION 622 583
15.1. Activo material 10 311 301
15.2. Activo intangible X 11 311 282
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-g 60 68
C) MARGEN DE EXPLOTACION 17.630 10.342
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 363 (11)
17.1. Activos financieros disponibles para la venta - -
17.2. Inversiones crediticias 8 363 (1
17.3. Cartera de inversién a vencimiento - -
17.4. Activos no corrientes en venta
17.5. Participaciones
17.6. Activo material
17.7. Fondo de comercio
17.8. Oftro activo intangible
17.9. Resfo de activos - -
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 14 271 112
21. OTRAS GANANCIAS 1 1
21.1. Ganancias por venta de acfivo material - -
21.2. Ganancias por venta de participaciones - -
21.3. Ofros conceptos 1 1
22. OTRAS PERDIDAS 52 4
22.1. Pérdidas por venta de activo material - -
22.2. Pérdidas por venta de participaciones - -
22.3. Otros conceptos 52 4
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.945 10.238
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 4.724 2.983
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 12.221 7.255
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.221 7.255

Las Notas 1 a 32 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO FINANCIERO
BANCO COOPERATIVO ESPANOL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2006
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



hcoigc

KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (el
Banco) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de cuentas anuales consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con
fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y de sus sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado del ejercicio 2006 adjunto, contiene las explicaciones que
los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y de sus
sociedades dependientes.
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Pedro Gonzélez Millan H I

12 de abril de 2007

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.° S0702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
Cuentas con el n.° 10.
KPMG Auditores S.L., firma espafiola miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.
KPMG International, sociedad suiza. N.I.F. B-78510163



BANCO COOPERATIVO ESPANOL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria legal ajustada a la ley de Sociedades Andnimas
y Cédigo de Comercio

Cuentas anuales consolidadas formuladas
por el Consejo de Administracion de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
en su reunion del dia 21 de febrero de 2007
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Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

ACTIVO Nota 2006 2005
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 1.106.854 426.861
2. CARTERA DE NEGOCIACION 6 1.495.434 1.403.642
2.1. Depositos en enfidades de crédito - -
2.2. Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de confrapartida
2.3. Credito a la clientela - -
2.4. Valores representativos de deuda 1.342.012 1.263.226
2.5. Ofros instrumentos de capital 30.437 22.316
2.6. Derivados de negociacion 122.985 118.100
Promemoria: Prestados o en garantia 1.122.174 772.575
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3.1. Depositos en enfidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monefario a través de entidades de confrapartida
3.3. Credito a la clientela
3.4. Valores representativos de deuda
3.5. Oftros instrumentos de capital
Promemoria: Prestados o en garantia - -
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 91.489 90.380
4.1. Valores representativos de deuda 84.894 86.341
4.2. Ofros instrumentos de capital 6.595 4.039
Promemoria: Prestados o en garantia 61.823 7.488
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8 6.260.826 5.784.229
5.1. Depésitos en entidades de crédito 5.969.306 5.256.319
5.2. Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida - 50.140
5.3. Crédito a la clientela 249.054 255.828
5.4. Valores representativos de deuda - -
5.5. Ofros activos financieros 42.466 221.942
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Promemoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
11.1. Depdsitos en entidades de crédito
11.2. Crédito a la clientela
11.3. Valores representativos de deuda
11.4. Instrumentos de capital
11.5. Activo material
11.6. Resto de acfivos - -
12. PARTICIPACIONES 9 12.637 9.646
12.1. Enfidades asociadas 12.637 9.646
12.2. Entidades multigrupo - -
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS - -
15. ACTIVO MATERIAL 10 17.342 17.717
15.1. De uso propio 17.342 V7717
15.2. Inversiones inmobiliarias - -
15.3. Ofros acfivos cedidos en arrendamiento operativo
15.4. Afecto a la Obra socidl
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
16. ACTIVO INTANGIBLE 11 688 573
16.1. Fondo de comercio - -
16.2. Otro activo infangible 688 573
17. ACTIVOS FISCALES 18 2.876 3.579
17.1. Corrientes 1.887 2.610
17.2. Diferidos 989 Q69
18. PERIODIFICACIONES 4.355 2.560
19. OTROS ACTIVOS 13 80.809 52.242
19.1. Existencias 14 68
19.2 Resto 80.795 52174
TOTAL ACTIVO 9.073.310 7.791.429

Las Notas 1 a 33 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2006



Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

Informe Anual 2006

PASIVO Nota 2006 2005
1. CARTERA DE NEGOCIACION 6 315.151 344.870
1.1. Depésitos de entidades de crédito 192.773 225.633
1.2. Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de contrapartida -
1.3. Depésitos de la clientela
1.4. Dégilos representados por valores negociables - -
1.5. Derivados de negociacién 122.378 119.237
1.6. Posiciones cortas de valores - -
2. OTRQOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1. Depositos de entidades de crédito
2.2. Depositos de la clientela
2.3. Dégitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR ONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
3.1. Depositos de entidades de crédito
3.2. Depositos de la clientela
3.3. Débitos representados por valores negociables - -
4. PASIVOS FI ANClERO;A COSTE AMORTIZADO 12 8.537.893 7.239.798
4.1. Depésitos de bancos centrales 71.302 239.695
4.2. Depositos de entidades de crédito 5.959.882 5.204.216
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de confrapartida 10.254 10.254
4.4. Depésitos de la clientela 2.435.767 1.755.433
4.5. Débitos representados por valores negociables - -
4.6. Pasivos subordinados 10.654 10.629
4.7. Otros pasivos financieros 50.034 19.571
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA -
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
12.1. Depoésitos de bancos centrales -
12.2. Depositos de entidades de crédito -
12.3. Depositos de la clientela -
12.4. Débitos representados por valores negociables -
12.5. Resto de pasivos -
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
14. PROVISIONES 14 604 332
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
14.2. Provisiones para impuesfos - -
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos confingentes 604 332
14.4. Otras provisiones - -
15. PASIVOS FISCALES 18 3.988 4.537
15.1. Corrientes 1.764 1.547
15.2. Diferidos 2.224 2.990
16. PERIODIFICACIONES 11.292 7.835
17. OTROS PASIVOS 13 1.988 .029
17.1. Fondo Obra social - -
17.2. Resto 1.988 4.029
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO -
TOTAL PASIVO 8.870.916 7.601.401
PATRIMONIO NETO
T. INTERESES MINORITARIOS 214 203
2. AJUSTES POR VALORACION 15 4.324 3.195
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 4.324 3.195
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo
2.4. Coberturas de inversiones nefas en negocios en el exiranjero
2.5. Diferencias de cambio
2.6. Activos no corrientes en venta - -
3. FONDOS PROPIOS 197.856 186.630
3.1. Capital o fondo de dotacién 16 72.938 72.938
3.1.1. Emitido 72.938 72.938
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido [ - -
3.2. Prima de emision 49.008 49.008
3.3. Reservas 17 61.683 56.415
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 60.744 55.517
3.3.2. Remanente - -
3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de participacion 939 898
3.3.3.1. Enfidades asociadas Q39 898
3.3.3.2. Enfidades multigrupo - -
3.4. Otros instrumentos de capita -
3.4.1. De instrumentos financieros compuesfos
3.4.2. Resto
3.5. Menos: Valores propios
3.6. Cuolas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)
3.6.1. guoms articipativas
3.6.2. Fondo de reservas de cuolaparficipes
3.6.3. Fondo de estabilizacion - -
3.7. Resultado atribuido al grupo 17 14.227 8.269
3.8. Menos: Dividendos v refribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO . K
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.073.310 7.791.429
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 19 67.561 73.090
1.1. Garantias financieras 67.561 72.653
1.2. Activos afecios a ofras obligaciones de terceros - -
1.3. Ofros riesgos contingentes - 437
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 19 212.529 201.721
2.1. Disponibles por terceros 127.999 172.601
2.2. Ofros compromisos 84.530 29.120

Las Notas 1 a 33 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2006
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales

terminados al 31 de dlClembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) Nota 2006 2005
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 203.030 141.317
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 23 184.860 126.213

2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -

2.2. Otros 184.860 126.213
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 24 1.454 979
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 19.624 16.083
4. RESULTADOS DE ENTIDADES A

VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 25 2.364 490

4.1. Entidades asociadas 2.364 490

4.2. Enfidades multigrupo - -
5. COMISIONES PERCIBIDAS 26 39.584 27.561
6. COMISIONES PAGADAS 27 27.506 18.718
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS - -

7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas

7.2. Primas de reaseguros pagadas

7.3. Prestaciones pagadas y ofros gastos relacionados con seguros

7.4 Ingresos por reaseguros

7.5. Dofaciones nefas a pasivos por contrafos de seguros

7.6. Ingresos financieros

7.7 . Gastos financieros - -
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 28 1.755 826

8.1. Cartera de negociacién 1.415 1.439

8.2. Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

8.3. Activos financieros disponibles para la venta 180 (9)

8.4. Inversiones credificias 160 139

8.5. Otros - [743)
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 28 687 609
B) MARGEN ORDINARIO 36.508 26.851
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONDE SERVICIOS NO FINANCIEROS - -
11. COSTE DE VENTAS A - -
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3.185 1.946
13. GASTOS DE PERSONAL " 29 10.821 9.259
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 30 6.885 6.127
15. AMORTIZACION 965 918

15.1. Activo material 10 5892 614

15.2. Activo infangible 11 383 304
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-h 60 68
C) MARGEN DE EXPLOTACION 20.962 12.425
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 369 (75)

17.1. Activos financieros disponibles para la venta - -

17.2. Inversiones crediticias 8 369 (75)

17.3. Carfera de inversién a vencimienfo -

17.4. Activos no corrientes en venta

17.5. Participaciones

17.6. Activo material

17.7. Fondo de comercio

17.8. Otro activo intangible

17.9. Resfo de activos - ;
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 14 271 112
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS - h
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS - ;
21. OTRAS GANANCIAS 48 51

21.1. Ganancias por venta de activo material 30 .

21.2. Ganancias por venta de participaciones - -

21.3. Ofros gonceptos 18 51
22. OTRAS PERDIDAS 36 a

22.1. Pérdidas por venta de activo material 14 ;

22.2. Perdidas por venta de participaciones -

22.3. Ofros conceptos 2 4
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.284  12.435
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 5.998 4118
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 1a. 286 3.317
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 14.286 8317
26.RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 59 48
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 14.227 8.269

Las Notas 1 a 33 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2006.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO para los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

2006

2005

1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

1.129

64

1.1. Activos financieros disponibles para la venta

1.129

64

1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoracién

1.1.2. Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.1.3. Impuesto sobre beneficios

1.1.4. Reclasificaciones

881
(221)
469

119
(21)
(34)

1.2. Otros pasivos financieros a valor razonable

1.2.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion

1.2.2. Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.2.3. Impuesfo sobre beneficios

1.2.4. Reclasificaciones

1.3. Coberturas de los flujos de efectivo

1.3.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion

1.3.2. Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

1.3.3. Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
1.3.4. Impuesto sobre beneficios

1.3.5. Reclasificaciones

1.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

1.4.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion

1.4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.4.3. Impuesto sobre beneficios

1.4.4. Reclasificaciones

1.5. Diferencias de cambio

1.5.1. Ganancias/Pérdidas por conversién

1.5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.5.3. Impuesto sobre beneficios

1.5.4. Reclasificaciones

1.6. Activos no corrientes en venta

1.6.1. Ganancias por valoracion

1.6.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.6.3. Impuesto sobre beneficios

1.6.4. Reclasificaciones

2. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

14.286

8.317

2.1. Resultado consolidado publicado
2.2. Ajustes por cambio de criterio contable
2.3. Ajustes por errores

14.286

8.317

3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

15.415

8.381

3.1. Entidad dominante
3.2. Intereses minoritarios

15.356
59

8.333
48

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES

Por cambios en criterios contables

® Fondos propios
e Ajusfes por valoracion

® |ntereses minoritarios

Por errores

® Fondos propios
e Ajusfes por valoracion

e |nfereses minoritarios

Total

Las Notas 1 a 33 adjuntas forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado del ejercicio 2006.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS para los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

2006 2005

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado del ejercicio

14.286 8.317

Ajustes al resultado: 5.223 4.583
-Amortizacién de activos materiales (+) 628 614
-Amortizacién de acfivos intangibles (+) 337 304
-Pérdidas por deferioro de activos (neto) (+/) 369 (75)
-Dotfaciones nefas a pasivos por contrafos de seguros (+/) - -
-Dotaciones a provisiones [neto) (+/-) 271 112
-Ganancios/Pérdidas por venta de acfivo material (+/-) (16) -
-Ganancias/Pérdidas por venta de parficipaciones [+/-) - -
Resuliado de entidades valoradas por el méfodo de la participacion (nefo de dividendos) (+/-) 2.364 490
Impuestos (+/-) 5.998 4118

-Otras partidas no monetarias (+/4)

Resultado ajustado

19.509 12.900

Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacién

568.738 1.128.991

-Cartera de negociacion

-Depositos en entidades de crédito

-Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida
-Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

-Ofros insfrumentos de capital

-Derivados de negociacion

-Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

-Depositos en entidades de crédito

-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
-Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

-Ofros insfrumentos de capital

-Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda

-Ofros instrumentos de capifal

-Inversiones credificias

-Depositos en entidades de crédito

-Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida
-Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

-Ofros activos financieros

-Otros activos de explofacion

Q1.792 337.057

/8.786 336.617

8.121 (18.8306)
4.885 19.276
(20)  (153.3071)
(503)  (154.189)
483 888

476.966 945.235
712.987 1.269.776
(50.140)  (449.950)

(6.405) (67.620)

(179.476) 193.029

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotaciéon

1.268.351 816.859

-Cartera de negociacion

-Depositos de entidades de crédito

-Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida
-Depositos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Derivados de negociacién

-Posiciones cortas de valores

-Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

-Depositos de enfidades de crédito

-Depésitos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
-Depositos de enfidades de crédito

-Depositos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Pasivos financieros a coste amortizado

-Depositos de bancos centrales

-Depositos de enfidades de crédito

-Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de contrapartida
-Depositos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Ofros pasivos financieros

-Otros pasivos de explotacion

(29.719) 23.371
(32.860) 5.780

3.141 17.591

1.298.070 /93.488
(168.393) 239.695
755.666 656.292
(191.865)

680.334 102.030

30.463 (12.664)

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1)

719.122 (299.232)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS para los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) 2006 2005

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-) (30.992) (3.067)
-Entidades del grupo, mulfigrupo vy asociadas 627 Q06
-Activos materiales 253 411
-Activos intangibles 452 425

Cartera de inversiéon a vencimiento

-Otros activos financieros - -

-Otros activos 29.660 1.325

Desinversiones (+) - -

-Enfidades del grupo, multigrupo y asociadas

-Activos materiales

-Activos intangibles

-Carfera de inversion a vencimiento

-Otros activos financieros

-Ofros activos - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (30.992) (3.067)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emision,/Amortizacion de capital o fondo de dotacién (+/)
Adaquisicién de instrumentos de capital propios [

Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emision/Amortizacién cuotas participativas (+/4)

Emision/Amortizacién ofros instrumentos de capital (+/)
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/4)

Emision/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) 25 (12.022)
Emision/Amortizacién ofros pasivos a largo plazo (+/7) - -
Aumento,/Disminucién de los intereses minoritarios (+/) 11 (30)
Dividendos/Intereses pagados (1 3.048 3.000
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiaciéon (+/-) (5.125) (80)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) (8.137) (15.132)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 679.993 (317.431)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 426.861 744.292
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.106.854 426.861

Notas 1 a 33 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado a 31 de Diciembre 2006.
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1. Introduccion, bases de presentacion, principios de consolidacion y otra informacion

a) Introduccion

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante el Banco o la Entidad) es una entidod de derecho
privado vy estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaia.
Se constituyd el 31 de julio de 1990. Su accionariado lo componen setenta y cuatro cooperativas de
crédito espariolas y una entidad de crédito alemana. Para el desarrollo de su actividad dispone de
dos oficinas situadas en Madrid.

El Banco estd infegrado en el Fondo de Garantia de Depositos (creado por el Real Decrefo ley
18/1982, de 24 de septiembre). Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos
y Banqueros con el nimero 0198.

la Enfidad es la sociedad dominante de un grupo de entidades financieras, cuya actividad confrola
directa o indirectamente, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el
Grupo Banco Cooperativo [en adelante el Grupo). El Banco representa, después de homogeneizacion
confable, ajustes y eliminaciones de consolidacién el 99,93% del Grupo al 31 de diciembre de 2006
y 2005. Consecuentemente, el Banco estd obligado a elaborar, ademds de sus propias cuentas
anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Los balances de situacién de Banco Cooperativo Espariol S.A. ol 31 de diciembre de 2006 y 2005
y las cuentas de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se presentan en el Anexo |.

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

las presentes cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espaiia, que constituye el desarrollo y adaptacion al sector de enfidades de
crédito de las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIFUE).

las cuenfas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la entidad de forma que muestran la imagen fiel del pafrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, generados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales, formuladas por el Consejo de Administracion de la Enfidad, se han preparado
a partir de los registros individuales de la Entidad y de cada una de las sociedades dependientes que,
junfo con la Enfidad, componen el Grupo. las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados
ajustes vy reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos
por las sociedades componentes del Grupo, con los seguidos por la Enfidad. El Consejo de
Administracién estima que las cuentas anuales consolidadas, las del Banco vy las de las sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2006 serdn aprobadas por las respectivas Juntas
Cenerales de Accionistas sin variaciones significativas.

las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas en la Junta

Ceneral de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2006.
¢) Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios confables y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la nota “Principios y Politicas Contables y
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Criterios de Valoracion Aplicados”. No existe ningin principio confable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejodo de aplicar.

d) Juicios y estimaciones utilizados
En las cuenfas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 se han utilizado estimaciones
realizadas por lo Alta Direccion del Grupo, ratificadas posteriormente por sus administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasfos o compromisos que figuran regisfrados en
ellas. Bésicamente se refieren a:

® los pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 8).

® [as hipdtesis utilizadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por las refribuciones
postempleo (Nota 2).

® |a vida til de los activos tangibles e intangibles (Nota 2).
e Lo valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 9).

e £l valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados organizados

(Notas 6y 7).
e Estimaciones por el célculo de ofras provisiones (Nota 14).
e Céleulo del impuesto sobre beneficios y activos y pasivos fiscales diferidos (Nota 18].
e) Principios de Consolidacion

los criterios utilizados en la consolidacién se corresponden con los establecidos por la Circular

4,/2004 del Banco de Espaiia:

| . Entidodes dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control en la gestion, capacidad que se manifiesta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad,
directa o indirectamente, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas
o aln, siendo inferior o nulo ese porcentaje, si por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las
mismas que oforgan al Banco dicho control. Se entiende por control, el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las enfidades dependientes se consolidan con las del Banco por el método de
"infegracion global”. Consecuentemente todos los saldos vy fransacciones significativas efectuadas
entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y el Banco se eliminan en el proceso de
consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y compromisos
confingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las diferencias positivas
entre el coste de adquisicién y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se
reconoce como un fondo de comercio. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la fecha
de adquisicion.

Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo, se presenta en el capitulo
“Intereses Minoritarios” del balance de situacion consolidado. Su participacion en los resultados del
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ejercicio se presenta en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Lla consolidacién de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en un
ejercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre

la fecha de adquisicion v el cierre de ese ejercicio.

II. Participaciones en negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo entidades dependientes,
estan confroladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia
mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) emprenden
una actividad econdmica que se somete a control conjunto para compartir el poder dirigir las politicas
financieras y de explotacion de una enfidad, u ofra actividad econémica con el fin de beneficiarse de
sus operaciones de forma tal que cualquier decisién estratégica de cardcter financiero u operativo que
los afecte requiere el consentimiento unanime de fodos los participes.

Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios conjuntos se
consolidan con los del Banco por aplicacion del método de infegracion proporcional, de tal forma
que la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, sélo, en la proporcion que
la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas entidades.

Il. Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
aungue no confrol o control conjunto. Habitualmente esta capacidad se manifiesta, general aunque
no Unicamente, en una participacién igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
parficipada.

En las cuentos anuales consolidadas, las enfidades asociodas se valoran por el "método de la
participacion”, es decir, por la fraccion de su nefo patrimonial que representa la participacion del
Crupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y ofras
eliminaciones patrimoniales. En el caso de fransacciones con una entidad asociada, las pérdidas o
ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

En el Anexo Il se muestra informacién relevante sobre las enftidades dependientes y en el Anexo Il
sobre las sociedades asociadas.

f) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presenton, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio nefo consolidado, del
esfado de flujos de efectivo consolidado, y de la memoria ademads de las cifras del ejercicio 2006
las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Recursos propios

la ley 13/1992, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 del Banco de Esparia y sus
sucesivas modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las enfidades de
crédito espafolas, tanfo a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que se
deferminan los recursos propios computables.
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los recursos propios computables del Grupo excedian de los

minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor.
h) Fondo de Garantia de Depésitos

la Entidad estd integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos. En el ejercicio 20006, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié a 60 miles de euros (68 miles
de euros en 2005), aproximadamente, que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

i) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y confingencias de naturaleza medioombiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resuliados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.

i) Hechos posteriores

Con independencia de lo comentado en esta memoria, entre el 31 de diciembre de 2006 v la fecha
de formulacién por parte del Consejo de Administracion de la Enfidad de sus cuenfas anuales, no ha
ocurrido ningdn aconfecimiento significativo que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Enfidad.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la preparacion de esfas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracién:

a) Definiciones y clasificaciéon de los instrumentos financieros
|. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una enfidad v,
simulténeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacién residual en los
activos de la enfidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor varia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado) cuya inversién inicial es muy pequefia en relacion a
ofros insfrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los “insfrumentos financieros hibridos” son confratos que incluyen simult@neamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero denominado derivado implicito que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato
hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son confratos que para su emisor crean simuli@neamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio [como por ejemplo, las obligaciones convertibles
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que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisoral.
Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:
- Las participaciones en entidades asociadas (véase Nota 9).

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados (véase el apartado m de esta misma Nota).

- Llos derechos y obligaciones con origen en contratos de seguro.

II. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Con cardcter general, los activos financieros se incluyen a efecfos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

® Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

e Cartera de negociacién: incluye los activos financieros adquiridos con el objefo de beneficiarse
a corfo plazo de las variaciones que experimenten sus precios v los derivados financieros que no
se consideran instrumentos de cobertura contable.

e Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable y los activos financieros que, no formando parte de
la cartera de negociacion se gestionen conjuntamente con “pasivos por confratos de seguro”
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tengan por objefo vy efecto
reducir significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan
conjunfomente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de tipo de interés.

e Carfera de inversién a vencimiento.

Incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de vencimiento fija y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable y que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier
fecha posterior, infencion y capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

® Activos financieros disponibles para la venta.

Incluye los valores representativos de deuda no calificados como “inversion a vencimiento” o a
"valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y los instrumentos de capital emitidos por
entidades disfintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan incluido
en la categoria de “activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

® |nversiones crediticias.

Incluye los activos financieros que, no negociéndose en un mercado activo ni siendo obligado
valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe deferminado o determinable
y en los que se recuperaré todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor, por tanfo, recoge los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiaciéon prestada a ferceros con origen en las actividades fipicas de crédito y
préstamo realizadas por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan.
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lll. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

los acfivos financieros se presentan en el balance de situacion consolidado adjunto agrupados dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion (véase
apartado I anterior) salvo que se deban presentar como “Activos no corrientes en venta” o

" . 7 . " " . " " L . "
correspondan a “Caja y depdsitos en bancos centrales”, “Derivados de cobertura” y “Participaciones
que se muestran de forma independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance de situacion consolidado:

e Caja y depdsitos en Bancos Cenfrales: saldos en efectivo y saldos deudores con el Banco de
Espaiia y demds Bancos Centrales.

* Depésitos en entidades de crédito: créditos de cualquier naturaleza a nombre de entidades de
crédito.

e Créditos a la clienfela: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el
Crupo, salvo los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado
monetario realizadas a través de confrapartidas centrales, los derechos de cobro de las
operaciones de arrendamienfo financiero asi como los concedidos a entidades de crédifo.

® \olores representativos de Deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un inferés implicito o explicito,
establecidos confractualmente e instrumentados en fitulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

® Ofros insfrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, fales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. En esta
partida se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

® Derivados de negociacién: incluye el valor razonable a favor del Grupo de los derivados
financieros que no formen parte de coberturas contables.

e Ofros acfivos financieros: ofros saldos deudores a favor del Grupo por operaciones que no
fengan la naturaleza de créditos (cheques a cargo de entidades de crédito, saldos pendientes de
cobro de las Camaras y Organismos liquidadores por operaciones en Bolsa y mercados
organizados, fianzas dadas en efectivo y los dividendos pasivos exigidos, entre ofros conceptos).

e Participaciones en entidades asociadas: incluye los instrumentos de capital emitidos por
enfidades asociadas.

IV. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracién

los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes
categorias:

® Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
e Cartera de negociacion: incluye los pasivos financieros emitidos con la infencion de readquirirlos

en un futuro préximo o contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones
que experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de cobertura
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confable y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
femporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

* Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: incluyen
todos los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la carfera de negociacion sea
obligatorio valorarlos infegramente por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a
fondos de inversion que no expongan al emisor del contrato @ un riesgo de seguro significativo,
cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

® Pasivos financieros a coste amortizado.
Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a las
actividades fipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma

de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

V. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion consolidado agrupados dentro de las
distintas cafegorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién (véase apartado IV
anterior), salvo que se deban presentar como “pasivos asociados con activos no corrienfes en venta”
o correspondan a “derivados de cobertura” y “capital con naturaleza de pasivo financiero” que se
muestran de forma independiente.

los pasivos financieros se incluyen en funcién de su instrumentacion en las siguientes partidas:

e Depdsitos de Bancos Centrales y de entidades de crédito: depésitos de cualquier naturaleza
incluidos los créditos y operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Esparia u ofros
Bancos Centrales asi como los créditos recibidos y operaciones del mercado monetario a nombre
de entidades de crédito.

® Depdsitos de la clientela: importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por el
Grupo salvo los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario

reclizadas a través de contrapartidas centrales y los que fengan naturaleza de pasivos subordinados.

® Derivados de negociacion: incluye el valor razonable, en contra del Grupo, de los derivados
que no formen parte de coberturas confables.

® Pasivos subordinados: importe de las financiaciones recibidas que a efectos de prelacion de
créditos se sitten detrds de los acreedores comunes.

® Ofros pasivos financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en ofras partidas.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros
Con carécter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd su coste de adquisicién. Posteriormente, y con ocasién de cada

cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

|. Valoracién de los activos financieros

los activos financieros excepto las inversiones credificias, las inversiones a vencimiento, los
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instrumentos de capital, cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, y los derivados financieros, que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capifal y se liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningun coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier ofra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente.
La referencia més obijetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que
se pagaria por el en un mercado organizado, fransparente y profundo (“precio de cotizacién” o
"precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un deferminado insfrumento financiero para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su
defecto, a modelos de valoracién  suficientemente  contrastados por la comunidad  financiera
infernacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar v,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados vy las  posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

las “Inversiones Crediticias” y la “Cartera de Inversion a Vencimiento” se valoran a su “coste
amortizado”, utilizdndose en su determinacion el método del “fipo de inferés efectivo”. Por coste
amortizado se enfiende el cosfe de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o
en menos, segin sea el casol por los reembolsos de principal v la parte imputada sistematicamente @
las cuentas de  pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye ademas
las correcciones a su valor motivadas por el deferioro que hayan experimentado. En las inversiones
credificias cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable se registran aquellas variaciones
que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El "tipo de inferés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del instrumento
financiero, a partir de sus condiciones contractuales pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito
futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de inferés efectivo coincide con
el tipo de inferés confractual establecido en el momento de su adquisicién més, en su caso, las
comisiones que por su naturaleza sean asimilables a un fipo de interés. En los instrumentos financieros
a fipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la préxima revision del tipo de interés de referencia.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda deferminarse de
forma suficientemente obijetiva y los derivados financieros que tengan como acfivo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su cosfe de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por deferioro que hayan experimentado.

Il Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado tal y como esfe ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias” que se valoran a su valor razonable.
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IIl. Técnicas de valoracién

A confinuacién se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracién seguidas por el Grupo
en la valoracion de las instrumentos financieros recogidos en los capitulos “Cartera de negociaciéon”
y "Activos financieros disponibles para la venta” del activo del balance de situacion consolidado y
"Carfera de negociacion” del pasivo del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de

2006 y 2005:

2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo

Cofizaciones publicadas en mercados activos 92,3% 61,2% 92,1% 65,4%

Modelos internos de valoracion 7. 7% 38,8% 7.9% 34,6%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

IV. Registro de resultados

Como norma general las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciéndose entre las que
tienen su origen en el devengo de infereses o como dividendos (que se registran en los capitulos
"Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos
de Capital”, segin proceda) y las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos,
y las que correspondan a ofras causas que se registran por su importe neto en el capitulo “Resultados
de Operaciones Financieras” de la cuenta de  pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracién” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenfa de pérdidas y ganancias consolidada. las partidas
cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del
pafrimonio neto consolidado del Grupo hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacién
consolidado del activo en el que tiene su origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

V. Operaciones de cobertura

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales [en las que existe una identificacién especifica
enfre instrumentos cubierfos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segin los
siguientes criferios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable. La
ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los cubiertos se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo
que se afribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con una transacciéon
prevista. la ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura calificados como
eficaces se reconoce transitoriomente en una partida de “Ajuste por valoracion” del patrimonio neto
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por el menor entre los siguientes importes: la ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de
cobertura desde el inicio de la cobertura y la variacién acumulada en el valor actual de los flujos
de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

® [as ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuento,
salvo que la cobertura corresponda a una fransaccion prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al cosfe de dicho activo o pasivo.

e Coberturas de la inversion nefa en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en las
inversiones en enfidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos v sucursales de la Entidad
cuyas actividodes estén basadas, o se llevan a cabo, en un pais diferente o en una moneda
funcional distinta a los de la Entidad que informa. la ganancia o pérdida afribuible a la parte del
instrumento de coberfura calificada como cobertura eficaz se reconocerd directamente en una
partida de “"Ajustes por valoracion” del patrimonio neto hasta que los instrumentos se enajenen o
causen baja de balance, momento en el que se registrarén en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El resfo de la ganancia o pérdida se reconocerd inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

los derivados implicitos en ofros instrumentos financieros o en ofros confratos principales se registran
separadamente como  derivados cuando sus riesgos 'y caracteristicas no estan  estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se
encuentren clasificados en las categorias de “Otros Activos o Pasivos Financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancias” o como “Cartera de Negociacion”.

Todo derivado financiero que no redne las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura
se trafa a efectos contables como un “derivado de negociacion”.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en
que se fraspasan a ferceros los riesgos vy beneficios asociados a los activos que se fransfieren:

. - Si los riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente el activo financiero transferido se da de
bajo del balance; reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la fransferencia.

Il. - Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al acfivo financiero transferido el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

® Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

® Tanto los ingresos del activo financiero fransferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

lll. - Si ni se transfieren ni se refienen susfancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido se distingue entre:

® Si la entidad cedente no refiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.
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¢ Si la enfidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continua reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar
y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del acfivo
fransferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones refenidos
si el activo transferido se mide por su coste amortizado o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su valor razonable.

d) Deterioro del valor de los activos financieros
|. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado [y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro] cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
evenfos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda) un impacto
negafivo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
fransaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse infegramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de  pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
el que tal deferioro se manifiesta. las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, esfe se elimina del
balance de situacién consolidado sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para
infenfar conseguir su cobro hasta fanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u ofras causas.

II. Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado

la cobertura del riesgo de crédito se ha establecido siguiendo los métodos contenidos en el Anejo X
de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que se basa en su experiencia y en la informacion de
que dispone del sector bancario, recogiendo la mejor estimacion del Grupo sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y ofros activos y
compromisos con riesgo crediticio.

El cdleulo de las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los instrumentos
de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro
de las variaciones de valor en la cuenfa de pérdidas y ganancias, en funcién de su antigiedad,
garantias aportadas v de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes.  El
méfodo de cdlculo es el establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2004 que consiste en el célculo
de la suma del resultado de multiplicar el valor de la variacién en el periodo del importe de cada una
de las clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable” hasta la categoria “Riesgo alto”)
por el parémetro correspondiente (oscila entre el 0% vy 2,5%) mas la suma del resultado de multiplicar
el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo



Informe Anual 2006

por su correspondiente parémetro [oscila entre 0% y el 1,64%) menos el importe de la dotacion neta
para cobertura especifica global realizada en el periodo.

lll. Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta

la pérdida por deferioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicién de dicho instrumento
(nefo de cualquier amortizacién de principal en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deferioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
esfos activos tiene su origen en un deterioro de los mismos dejan de presentarse en el epigrafe de
pafrimonio “Ajuste por Valoracion —Activos Financieros Disponibles para la Venta” v se registran en la
cuenfa de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de que posteriormente se recupere, la
tofalidad o parte de las pérdidas por deferioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se produce la recuperacion (en el epigrafe “Ajuste por
Valoracion - Activos Financieros Disponibles para la Venta” del balance de situaciéon consolidado, en
el caso de instrumentos de capital).

IV. Instrumentos de capital valorados al coste

las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia entre el valor en libros v el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores
similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se manifiestan minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posferiormente en el caso de venta de los acfivos.

e) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicién, actualizado conforme
a determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la nueva normativa
confable, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion de
los siguientes afios de vida Util estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y ofras construcciones fienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objefo de
amortizacion.

las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y bésicamente equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes, deferminados en funcién de los afios de la vida 0fil estimada
como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje anual

Inmueble 2%
Mobiliario e instalaciones 6-10%
Equipos informdticos 16-33%
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El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién de cada uno de
los activos materiales.

los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién
o prolongan la vida Gtil de los respectivos activos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

f) Activos intangibles

|. Fondo de comercio

El "Fondo de comercio” representa el pago anticipado realizado por el Grupo de los beneficios
econdémicos futuros derivados de acfivos de las enfidades adquiridas que no son individual y
separadamente identificables y reconocibles. El “Fondo de comercio” sélo se reconoce cuando haya
sido adquirido a fitulo oneroso en una combinacion de negocios. En caso de “Fondo de comercio
negativo” se asignardn a los elementos patrimoniales concretos y los importes remanentes se
registrarén en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de adquisicion.

los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
cosfe de adquisicion y los adquiridos con anterioridod a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se
procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un
importe inferior al coste nefo registrado vy, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deferioro de activos — Fondo de comercio”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién
posterior.

ll. Otros activos intangibles

Se consideran activos infangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados infernamente
por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
cosfe puede estimarse de manera razonablemente objefiva y de los que las entidades consolidadas
esfiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

los activos infangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion ',
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada 'y, en su caso,
las pérdidas por deferioro que hayan experimentado.

g) Arrendamientos

|. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que reciba el arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente
el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiaciéon prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones
Crediticias” del balance de situacién consolidado.
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Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias presentan el coste de los activos
arrendados en el balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato,
y, simulténeamente, un pasivo por el mismo importe (que seré el menor entre el valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas,
en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compral. Estos acfivos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos confratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se

manfenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

ll. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente,
fodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras presentan el coste de adquisicion de
los bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance de situacion consolidado. Estos
activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de
uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

h) Periodificaciones (activo y pasivo)

Incluye el saldo de las cuentas de periodificacion excepto las correspondientes a infereses devengados
que se recogen en los epigrafes en que esfén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

i) Provisiones y pasivos contingentes

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones actuales
como consecuencia de sucesos pasados que estén claramente especificados en cuanfo a su
naturaleza pero resultan indeterminados, en cuanto a su importe o momento de cancelacién, y para
cuya cancelaciéon es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes incluye el importe de las provisiones constituidas
para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo
garantice obligaciones de un fercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras
concedidas u ofro tipo de contratos y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos
irevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros, asi como el importe de
las resfantes provisiones constituidas por las entidades consolidadas (vedse apartado 2.d) de esta
misma Notal).

i) Transacciones en moneda extranjera

I. Moneda funciondl

la moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
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ll. Criterios de conversién de los saldos en moneda extranjera

Los criterios de conversion son los siguientes:

- los acfivos y pasivos monefarios, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del mercado
de divisas de mercado de confado espafiol al cierre del ejercicio.

- Llos ingresos y gastos, aplicando el fipo de cambio de la fecha de operacién.

lll. Registro de las diferencias de cambio

las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Notas 28 y

32).
k) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

| Ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion del periodo de devengo, por aplicacion de méfodo del fipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por las entidodes consolidadas.

ll. Comisiones, honorarios vy conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios
distintos, segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se reconocen en el momento de su cobro.

- los que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
difieren durante la vida de fales transacciones o servicios.

-los que surgen en la presfacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular cuando se
realiza el acto singular que los origina.

lll. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen confablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
I) Patrimonios gestionados

los patrimonios gestionados por las entidades consolidadas que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacién consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el capitulo "“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(véase Nota 26). En la Nota 20 se incluye informacién sobre los patrimonios de ferceros gestionados

por el Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005.
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m) Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas piblicos de Seguridad Social que correspondan @
deferminados empleados y a sus derechohabientes en el caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad, asi como ofras presfaciones.

En el afio 2000, y en aplicacion de lo esfablecido en el RD 1588/1999 el Banco exteriorizd sus
compromisos por pensiones a fravés de un contrato de seguro firmado con lo compaiia Seguros

Cenerales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipétesis
actuariales previas vy la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de refribucién post
empleo al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 se muestra a confinuacion:

Miles de euros

2006 2005
Valor actual de las obligaciones 229 175
Valor razonable de los activos del plan 284 213
Diferencia positiva 55 38

El importe de estos compromisos ha sido deferminado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre ofros, los siguientes criterios:

1. Método de cdélculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada.

2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos son:

2006 2005
Tipo de interés técnico anual 5,60-2,30% 5,60-2,30%
Tablas de mortalidad GR/GK-95 GR/GK-95
IPC anual acumulativo 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3% 3%
Tasa anual de revisién de pensiones de la Seguridad Social 2% 2%

Las refribuciones postempleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la
forma siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente, entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de los obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados, en el capitulo “Gastos de Personal”.
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- El coste por intereses, entendiendo como fal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo, en el capitulo “Infereses y
Cargas Asimiladas”.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las
pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los
impuestos que les afecten, en el capitulo “Infereses y Rendimientos Asimilados”.

- las pérdidas y ganancias actuariales en el epigrafe “Dotaciones a las  provisiones [neto)”.
n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las enfidades espariolas estén obligadas a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion
de personal que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesfo sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada excepto cuando sea consecuencia de una transacciéon cuyos resultados se
registran directamente en pafrimonio neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra
fambién en el patrimonio nefo.

El gasto por impuesfo sobre beneficios de ejercicio viene determinado por el impuesfo a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en dicho
ejercicio derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas.

los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en
libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”).

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases imponibles
negativas sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que las enfidades consolidadas
vayan a fener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

La cuantificacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia
femporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran confablemente salvo que se reconozca un
fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la confabilizacion de inversiones en entidades
dependientes, asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si la enfidad inversora es capaz
de confrolar el momento de la reversién de la diferencia temporaria y, ademds, sea probable que no
revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los actfivos y pasivos por impuestos diferidos no se
reconocen cuando se registra inicialmente un elemento patrimonial que no sea una combinacién de
negocios que en el momento del reconocimiento no haya afectado a resuliado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanfo acfivos como
pasivos) con objefo de comprobar que se mantienen vigentes efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se confabilizan como diferencias
temporarias.



p) Estado de flujos de efectivo

Informe Anual 2006

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo, los

cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

® Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corfo plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras

actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por ofros medios de

activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explofacion.

3. Distribucién de resultados y beneficio por accién

Distribuciéon de resultados

la propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco que el Consejo de Administracion propondré

a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Miles de euros

Beneficio nefo del ejercicio 2006 12.221
Distribucion:

Dividendos - 3.000

Reservas - Q.221

legal 1.222

Voluntaria 7.999

Beneficio por accion

El beneficio por accion se defermina dividiendo el resultado nefo atribuido al Grupo en un ejercicio

entre el nimero de acciones en circulacién en ese ejercicio:

2006 2005
Beneficio neto atribuido al Grupo (miles de euros) 14.227 8.269
Nomero de acciones en circulacion 1.213.609 1.213.609
Beneficio por accién (euros) 11,72 6,81
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion del Banco y Alta Direccion

Remuneraciones al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por los

miembros del Consejo de Administracion del Banco en concepto

2006 y 2005:

Consejeros

de diefos, durante los ejercicios

Miles de euros

2006 2005

D. José Luis Garcia Palacios

D. Ulrich Brixner

D. Juan del Aguila Molina (1)

D. Ramén Alsa Sarasa

D. Joaquin H. Afio Montalvé (2)

D. Ignacio Arrieta del Valle (3)
D. Nicanor Bascufiana Sénchez
D. Bruno Catalén Sebastian
D. Luis Diaz Zarco (4)

D. José Luis Garcia-lomas Herndndez
D. Andrés Gomez Mora (4)
D. Federico Hita Romero (4)
D. Wolfgang Kirsch (4)

D. Alfred Egon Mallmann (5)
D. Carlos Martinez Izquierdo

D. Luis de la Maza Garrido

D. Fernando Palacios Gonzdlez (4)

D. Carlos de la Sierra Torrijos

D. Romén Suarez Blanco

D. Juan Yogie Delgado (4)

D. Luis Juares Argente (6)

D. Juan de la Cruz Cérdenas Rodriguez (7)
D. Luis Esteban Chalmovsky (8)

Totales
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(1) Consejero hasta el 28 de junio de 2006

(2) Importes percibidos por Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcajo.

Consejero hasta el 2 de febrero de 2007
(3) Importes percibidos por Caja Rural de Navarra
(4) Consejero desde el 27 de abril de 2005
(5) Consejero hasta el 27 de septiembre de 2006
(6) Consejero hasta el 27 de abril de 2005
(7) Consejero desde el 28 de junio de 2006
(8] Consejero desde el 27 de septiembre de 2006

Créditos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existian riesgos con
Administracién del Banco.

los miembros del Consejo de
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Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con
actividades similares

De conformidad con lo esfablecido en el arficulo 127 fercero de la ley de Sociedades Anénimas,
infroducido por la ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24,/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores, vy el Texto Refundido de la ley de Sociedades Anénimas con el fin de
reforzar la fransparencia de las sociedades anénimas cotizadas en el Anexo IV se sefialan las sociedades
con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Banco Cooperativo Espariol, S.A., en cuyo capital participan, directa o indirectamente los miembros del
Consejo de Adminisfracion del Banco, funciones, y actuaciones desempefiadas en dicha enfidad.

Remuneraciones a la Alta Direccion
A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha considerado
como personal de alta direccion a los miembros del Comité de Direccion del Banco, 11 personas en
2006 y 2005, calificéndolos a dichos efectos como personal clave del Grupo.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones percibidas:

Retribuciones a corto plazo
Miles de euros

Fijas Variables Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Alta Direccién 1.310  1.237 467 426  1.777  1.663

5. Caja y Depésitos en Bancos Centrales

Lla composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Caja 434 510
Banco de Espaia 1.105.330 425.576
Ajustes por valoracién 1.090 775

1.106.854 426.861

los importes depositados en bancos centrales, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, son a la vista
y han tenido una rentabilidad media del 2,85% vy 2,09%, respectivamente.

En lo Nota 33 “Gestion de riesgos” se facilito el detalle de los plazos de vencimiento residual y de
los plazos de revision de los tipos de inferés de las partidas que integran los saldos de este capitulo

del balance de situaciéon consolidado.

6. Cartera de negociacion

la composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados por areas

p P P
geogrdficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes, tipos de instrumento
y de cotizacion se muestra a continuacién:
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En la Nota 33 "Gestfién de riesgos” se facilita el defalle de los plazos de vencimiento residual y de
los plazos de revisién de los tipos de interés de las partidas que infegran los saldos de estos capitulos

Miles de euros

Activo Pasivo

2006 2005 2006 2005
Por areas geogrdficas
Espaia 1.307.528 1.219.062 304.228 341.091
Resto de Europa 115.077 118.573 10.923 3.779
Estados Unidos 58.160 44160 - -
Resto del mundo 14.669 21.847 - -
Total 1.495.434 1.403.642 315.151 344.870

Por tipo de contraparte

Enfidades de crédito 134.423 185.068 313.112  302.398
Administraciones publicas residentes 1.142.958 1.051.602 - -
Adminisfraciones publicas no residentes  2.001 3.188 - -
Ofros sectores residentes 128.723 57.812 2.039 42.4772
Otros sectores no residentes 87.329 105.972 - -
Total 1.495.434 1.403.642 315.151 344.870

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda  1.342.012  1.263.226

2773  225.633

Depésitos de entidades de crédito - - 19

Otros instrumentos de capital 30.437 22.316 - -
Derivados de negociacién 122.985 118.100 122.378 119.237
Total 1.495.434 1.403.642 315.151 344.870
Por tipo de cotizacion

Mercados organizados 1.372.449 1.285.542 - -
No cotizados 122.985 118.100 315.151  344.870
Total 1.495.434 1.403.642 315.151 344.870

del balance de situaciéon consolidado.

Para todos los activos incluidos en este epigrafe se ha estimado que la méxima exposicién al riesgo

es equivalente a su valor en libros, excepto por lo indicado en la Nota 33.6.

Al 31 de diciembre de 2006, los valores prestados o en garantia ascendion a 1.122.174 miles de

euros (/72.575 miles de euros al 31 de diciembre de 2005)..

Cartera de negociacion. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

El tipo de inferés medio anual de los valores representativos de deuda incluidos en la carfera de

Miles de euros

2006 2005
Deuda piblica espafiola 1.142.958 1.051.602
Deuda piblica extranjera 2.001 3.188
Emitidos por entidades de crédito 78.830 71.322
Ofros valores de renta fija espafiola 32.227 35.690
Otros valores de renta fija exiranjera 85.996 101.424
Totales 1.342.012 1.263.226

negociacion en el ejercicio 2006 ascendié al 3,25% (2,52% en 2005).

116



Informe Anual 2006

Cartera de negociacion. Otros instrumentos de capital

El desglose de los saldos de esfe epigrafe de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Acciones de entidades de crédito 7.582 6.320
Acciones de sociedades espariolas 21.522 11.448
Acciones de sociedades exiranjeras 1.333 4.548
Totales 30.437 22.316

Cartera de negociacion. Derivados de negociacion

A continuacion se muestra un detalle, por tipo, del valor razonable de los derivados de negociacion

al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Compraventas de divisas no vencidas 743 Q76 489 897
Derivados sobre riesgos de fipo de interés 79.410 76.038  120.730 95.826
Derivados sobre riesgo de acciones  42.832 41.086 1.159 22.514
Totales 122.985 118.100 122.378 119.237

El valor nocional de los instrumentos derivados calificados como cartera de negociacion ol 31 de
diciembre de 2006 y 2005 atendiendo a su plazo de vencimiento se muestra a continuacién:

2006 Miles de euros

Hasta 1 aio De 1 a 5 afios Mas de 5 aios Totales
Compraventas de divisas no vencidas 69.589 - - 69.589
Derivados sobre riesgos de fipo de inferés ~ 2.287.480 1.745.035 9.637.179 13.669.694
Derivados sobre riesgo de acciones 615916 1.166.627 55877 1.838.420
Totales 2.972.985 2.911.662 9.693.056 15.577.703

2005 Miles de euros

Hasta 1 afio De 1 a 5 aiios Mas de 5 aiios Totales
Compravenias de divisas no vencidas 41.600 21.238 - 62.838
Derivados sobre riesgos de fipo de inferés  1.958.482 1.805.574 6.843.475 10.607.531
Derivados sobre riesgo de acciones 202.893 1.770.119 19080 1.992.092
Totales 2.202.975 3.596.931 6.862.555 12.662.461
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7. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Por areas geogrdficas
Espana 85.353 88.217
Resto de Europa 4.842 1.604
Resto del mundo 1.294 559
Total 91.489 90.380
Por tipo de contraparte
Enftidades de crédito 1.680 1.496
Administraciones publicas residentes 68.474 68.412
Ofros sectores residentes 16.798 19.484
Ofros sectores no residentes 4.537 288
Total 91.489 90.380
Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 84.894 86.341
Deuda piblica espariola 68.474 68.412
Emitidos por entidades de crédito 56 58
Ofros valores de renta fija espafiola 16.364 17.871
Otros instrumentos de capital 6.595 4.039
Acciones de entidades de crédito 1.625 1.438
Acciones de sociedades espariolas 433 290
Participaciones en fondos de inversion 4.537 2.311
Total 91.489 90.380
Por tipo de cotizacion
Mercados organizados 85.075 86.341
No cotizados 6.414 4.039
Total 91.489 90.380

El tipo de inferés medio anual para los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
instrumentos financieros disponibles para la venta durante el ejercicio 2006 ascendio al 3,95%

(2,85% en 2005).

Al 31 de diciembre de 20006, los valores prestados o en garantia ascendian a &1.823 miles de euros

(7.488 miles de euros en 2005).

En lo Nota 33 “Gestion de riesgos” se facilito el detalle de los plazos de vencimiento residual y de
los plazos de revision de los tipos de inferés de las partidas que integran los saldos de este capitulo
del balance de situacién consolidado.

Para todos los activos, se ha estimado que la maxima exposicion al riesgo es equivalente a su valor
en libros.

Cartera de activos disponibles para la venta. Activos vencidos y deteriorados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no mantenia activos clasificados como disponibles

para la venta que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razén de su riesgo
de crédito ni que tengan ningln importe vencido.
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la composicién de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados,

afendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en el que fienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Depésitos en entidades de crédito 5.951.584 5.247.951
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida central - 49.999
Crédito a la clientela 252.349 259.535
Otros activos financieros 42.466 221.942
Suma 6.246.399 5.779.427
Ajustes por valoracion
Pérdidas por deterioro (4.133) (4.284)
Ofros ajustes por valoracién 18.560 ?.086
Totales 6.260.826 5.784.229

En la Nota 33 "Gestfién de riesgos” se facilita el defalle de los plazos de vencimiento residual y de
los plazos de revision de los tipos de inferés de las partidas que integran los saldos de este capitulo

del balance de situaciéon consolidado.

Para todos los activos, se ha estimado que la méxima exposicion al riesgo es equivalente a su valor

en libros, sin correcciones de valor.

El valor razonable de los activos financieros registrados en este epigrafe, que de acuerdo con la
normativa confable vigente se encuentra registrado por su coste amortizado, bésicamente coincide

con su valor contable (véase Nota 21).

Inversiones crediticias. Depésitos en entidades de crédito

A continuacion se muestra el desglose de los saldos de este concepto de los balances de situacion
consolidados atendiendo a la modalidad y érea geogréfica de residencia del acreditado:

Miles de euros

2006 2005
Por modalidad
Cuentas a plazo 4.496.462 4.271.005
Adquisicién temporal de activos 1.429.915 942.316
Ofras cuentas 25.207 34.630
Suma 5.951.584 5.247.951
Ajustes por valoracién 17.722 8.368
Total 5.969.306 5.256.319
Por area geogrdfica
Espaia 3.474.602 2.760.726
Resto de Europa 1.795.028 2.194.004
Estados Unidos 366.689 292.746
Resto del mundo 315.265 475
Ajustes por valoracion 17.722 8.368
Total 5.969.306 5.256.319
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El tipo de interés medio anual de los depésitos en entidades de crédito fue del 2,92% en 2006
(2,12% en 2005).

Inversiones crediticias. Crédito a la clientela
A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de situacion

consolidados, atendiendo a la modalidad y situacién de las operaciones, al sector de actividad del
acreditado y al drea geogréfica de su residencia:

Miles de euros

2006 2005
Por modalidad y situacion del crédito
Crédito comercial 31.318 29.165
Deudores con garantia real 83.218 62.599
Otros deudores a plazo 81.907 120.483
Arrendamientos financieros 52912 43.998
Deudores a la vista y varios 2.994 2.157
Activos dudosos - 1.133
Suma 252.349 259.535
Pérdidas por deterioro (4.133) (4.283)
Ofros ajustes por valoraciéon 838 576
Total 249.054 255.828
Por clase de contraparte
Administraciones pUblicas 424 2.426
Ofros sectores residentes 247 467 254.388
Ofros sectores no residentes 4.458 2.721
Suma 252.349 259.535
Pérdidas por deterioro (4.133) (4.283)
Ofros ajustes por valoracién 838 576
Total 249.054 255.828
Por area geogrdfica
Espaiia 247.891 256.777
Resto de Europa 2.346 2.376
Estados Unidos 204 -
Resto del mundo 1.818 382
Suma 252.349 259.535
Pérdidas por deterioro (4.133) (4.283)
Otros ajustes por valoraciéon 838 576
Total 249.054 255.828

El ipo de inferés medio anual de los instrumentos financieros incluidos en este epigrafe fue del 3,76%

en 2006 (3,00% en 2005).
Inversiones crediticias. Otros activos financieros

A confinuacién se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados:
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Miles de euros

Activo

2005 2005
Cheques a cargo de enfidades de crédito 10.945 6.190
Operaciones financieras pendientes de liquidar 13.278 7.672
Fianzas dadas en efectivo 17.606 15.831
Cémara de compensacion - 192.249
Comisiones por garantias financieras 633 -
Oros conceptos 4 -
Totales 42.466 221.942

Inversiones crediticias. Pérdidas por deterioro

A continuacién se muestra el movimiento del concepto “Pérdidas por deterioro” de los activos que
integran el saldo del capitulo “Inversiones crediticias”:

Miles de euros

Especifica Colectiva  Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.807 2.558 4.365
Dotaciones netfas con cargo a resultados (398) 323 (75)
Utilizaciones (171) - (1)
Ajustes por diferencias de cambio - 4 4
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.398 2.885  4.283
Dofaciones nefas con cargo a resultados (640) 1.008 368
Utilizaciones (514) - (514)
Ajustes por diferencias de cambio - (4) (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 244 3.880 4.133

El detalle por instrumentos, contrapartes y zona geogréficas de los importes constituidos para la
cobertura del riesgo de crédito, segin haya sido determinada individual o colectivamente es el
siguiente:

Miles de euros

Especifica Colectiva

2006 2005 2006 2005
Por instrumentos
Crédito a la clientela 244 1.398 3.889 2.885
Totales 244 1.398 3.889 2.885
Por contrapartes
Ofros sectores privados residentes 244 1.398 3.833 2.832
Otros sectores privados no residentes - - 56 53
Totales 244 1.398  3.889 2.885
Por zonas Geogréficas
Espafia 244 1.398 3.833 2.832
Resto de Europa - - 29 46
Estados Unidos - - 4 -
Resto del mundo - - 23 7
Totales 244 1.398  3.889 2.885
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El movimiento de “Activos en suspenso” durante los ejercicios 2006 y 2005 se muestra a
continuacioén:

Miles de euros

2006 2005
Saldos al inicio 142 131
Altas
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 515 11
Por ofros conceptos 3 11
Bajas
Por recuperacion - -
Por ofros conceptos 528 11
Saldo final 132 142

9. Participaciones. Entidades asociadas

El defalle de las participaciones incluidas en el epigrafe “Partficipaciones. Enfidades Asociadas” se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A. 6.426 5.927
Espiga Capifal Inversion I, S.C.R. de R.S., S.A. 1.052 -
Mercavalor, S.V., S.A. 5.159 3.719
Totales 12.637 9.646

El importe registrado en esfe epigrafe correspondiente a la sociedad “Mercavalor, S.V., S.A.", incluye
un fondo de comercio por importe de 626 miles de euros, al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados, durante los ejercicios 2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 9.646 8.250
Ampliaciones de capital - 1.355
Suscripciones 1.052 -
Efecto de la valoracion método de la participacién 1.939 4]
Saldo final 12.637 9.646
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10. Activos materiales

El movimiento de esfe capitulo de los balances consolidados adjuntos en los ejercicios 2006 y 2005
ha sido el siguiente:

Miles de euros

Mobiliario e Equipo para
Inmuebles Instalaciones proceso de datos Total

Coste -

Saldos a 31 de diciembre 2004 17.749 2.386 1.628 21.763
Adiciones - 47 326 373
Retiros - - (20) (20)

Saldos a 31 de diciembre 2005 17.749 2.433 1.864  22.046
Adiciones - 34 172 206
Retiros - (24) (528) (552)

Saldos a 31 de diciembre 2006 17.749 2.443 1.508 21.700

Amortizacion acumulada -

Saldos a 31 de diciembre 2004 (1.430) (1.1606) (1.247) (3.843)
Dotaciones (177) (201) (198] (576)
Retiros - - Q0 Q0

Saldos a 31 de diciembre 2005 (1.607) (1.367) (1.355) (4.329)
Dotaciones (170) (194) (217) (581)
Refiros - 24 528 552

Saldos a 31 de diciembre 2006 (1.777) (1.537) (1.044) (4.358)

Inmovilizado neto -

Saldos a 31 de diciembre 2005 16.142 1.066 509 17717

Saldos a 31 de diciembre 2006 15.972 Q06 464 17.342

De acuerdo con lo previsto en la disposicion fransitoria primera de la circular 4/2004 de 22 de
diciembre del Banco de Espaiia, el Grupo revalorizd sus inmuebles por un importe de 6.638 miles de
euros  utilizando como valor razonable, el de tasacién a 1 de enero de 2004, calculado por una
sociedad de tasacion independiente. Los ajustes resultantes se abonaron a “Reservas acumuladas”
(4.466 miles de euros) y "Pasivos fiscales” (2.172 miles de euros).

El coste de los elementos de uso propio fotalmente amortizados al 31 de diciembre de 2006 asciende
a 1.061 miles de euros.

11. Activo intangible

El movimiento de este capitulo de los balances consolidados adjuntos en los ejercicios 2006 y 2005
ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Coste - Otro activo intangible
Saldos a 31 de diciembre 2004 2.053
Adiciones 454
Retiros -
Saldos a 31 de diciembre 2005 2.507
Adiciones 498
Retiros (104)
Saldos a 31 de diciembre 2006 2.901
Amortizacién acumulada -

Saldos a 31 de diciembre 2004 (1.601)
Dotaciones (333)
Retiros -

Saldos a 31 de diciembre 2005 (1.934)
Dotaciones (383)
Retiros 104

Saldos a 31 de diciembre 2006 (2.213)

Inmovilizado neto -

Saldos a 31 de diciembre 2005 573

Saldos a 31 de diciembre 2006 688

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2006 y que
se encuentran operativos asciende a 1.541 miles de euros.

12. Pasivos financieros a coste amortizado

la composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacién consolidados atendiendo

al tipo de confraparte es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Depdsitos de bancos centrales 71.302 239.695
Depésitos de entidades de crédito 5.959.882 5.204.216
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida 10.254 10.254
Depésitos de la clientela 2.435.767 1.755.433
Pasivos subordinados 10.654 10.629
Ofros pasivos financieros 50.034 19.571
Total 8.537.893 7.239.798

En lo Nota 33 "Gestion de riesgos” se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual y de
los plazos de revision de los tipos de inferés de las partidas que integran los saldos de este capitulo
del balance de situacién consolidado.

El valor razonable de los pasivos financieros registrados en esfe epigrafe, que de acuerdo con la

normativa contable vigente se encuentran registrados por su coste amortizado, bésicamente coincide
con su valor contable (véase Nota 21).
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Depésitos en bancos centrales, depésitos en entidades de crédito y operaciones
de mercado monetario a través de entidades centrales de contrapartida

la composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacion consolidados
afendiendo a su confrapartida, a su naturaleza y moneda, se indica a contfinuacién:

Miles de euros

2006 2005
Contraparte
Banco de Espaiia 7/1.302 239.695
Entidodes de crédito 5.959.882 5.204.216
Entidades centrales de contrapartida 10.254 10.254
Totales 6.041.438 5.454.165
Naturaleza
Cuentas a plazo 3.063.910 2.578.880
Cesién temporal de activos 493.754 476118
Oftras cuentas 2.456.112 2.383.846
Ajustes por valoracién 27.662 15.321
Totales 6.041.438 5.454.165

Al 31 de diciembre de 2006, dentro del concepto “Cuentas a plazo” figuran registrados 816.286
miles de euros correspondientes a fondos obtenidos del Insfituto de Crédito Oficial para préstamos de
mediacion (592.180 miles de euros en 2005). Dicho importe se encuentra garantizado por la
pignoracion de un total de 618.375 miles de euros de fitulos de Deuda del Estado (453.375 miles
de euros en 2005).

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 2,80% en 2006 (2,10% en 2005).
Depéositos de la clientela
la composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados atendiendo a

su naturaleza y a su moneda de contratacién se indica a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Naturaleza
Depositos a la vista @11.035 685.506
Depésitos a plazo 33.775 25.588
Cesién temporal de activos 1.486.530 1.042.924
Ajustes por valoracién 4.427 1.415
Totales 2.435.767 1.755.433

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 2,52% en 2006 (1,79% en 2005).
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Pasivos subordinados

la composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es la siguiente:

Miles de euros

Fecha
Fecha del oltimo Tipo de

de inicio vencimiento interés 2006 2005
Préstamo
subordinado 20.04.01 29.03.11 EUR 3m 40,75 10.575 10.575
Ajustes por
valoracion 79 54
Totales 10.654 10.629

El préstamo tiene el carécter de subordinado y a efectos de la prelacién de créditos se sitta fras todos
los acreedores comunes del Banco.

los intereses devengados por los pasivos subordinados ascendieron a 387 miles de euros en el

ejercicio 2006 (665 miles de euros en 2005).
Otros pasivos financieros

A continuacién, se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados:

Miles de euros

2006 2005
Obligaciones a pagar 37.633 16.920
Cé&mara de compensacion 3.242 -
Cuentas de recaudacion 1.168 2.099
Cuentas especiales /743 552
Oftros conceptos 248 -
Totales 50.034 19.571

13. Otros activos y pasivos

A continuacion se presenta la composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados:
Miles de euros

Otros Activos

2006 2005
Existencias 14 68
Recibos y ofros documentos compensados
pendientes de aplicacion 78.768 43.852
Oftros conceptos 2.027 8.322
Totales 80.809 52.242
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Otros pasivos

2006 2005
Operaciones en camino 49 -
Oftros conceptos 1.939 4.029
Totales 1.988 4.029

14. Provisiones

El saldo registrado en este epigrafe de los balances de situacion consolidados corresponde
integramente a “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” y el movimiento registrado
durante los ejercicios 2006 y 2005 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 332 227
Dotaciones con cargo a resultados 334 157
Recuperaciones con abono a resultados (62) (52)
Dotaciones nefas 2772 105
Saldos al cierre del ejercicio 604 332

15. Ajustes por valoracion. (Patrimonio neto)

Los saldos del capitulo “Ajustes por valoracion” de los balances de situacion consolidados incluye los
importes, netos de su efecfo fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados
fransitoriamente en el patrimonio neto a través del estado de cambios en el pafrimonio neto hasta que
se produzca su extincién o realizacién, momento en el que se reconocen definitivamente entre los
fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los importes procedentes
de las entidades dependientes y asociadas se presentan, linea a linea, en las partidas que
correspondan segln su naturaleza.

En esfe capitulo se incluyen los siguientes epigrafes:
Activos financieros disponibles para la venta

Incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos, a
efectos de su valoracion, como activos financieros disponibles para la venta.

Su movimiento, durante los ejercicios 2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 3.195 3.131
CGanancias (pérdidas) netas por valoracién 881 119
Importes traspasados a las cuentas de pérdidas y ganancias (221) (21)
Impuesto sobre beneficios 469 (34)
Saldos al cierre del ejercicio 4.324 3.195
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16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el capital social del Banco, tnico que figura en el balance de
situacién consolidado a dichas fechas como consecuencia del proceso de consolidacion, estaba
formalizado en 1.213.609 acciones nominativas, de 60,10 euros de valor nominal cada una,
fofalmente suscritas y desembolsadas.

los accionistas que poseian una participacion superior al 10% del capital social eran al 31 de

diciembre de 2006 y 2005:

Entidad % Participacién
DZ Bank AG 15,00
Caja Rural Intermediterranea 14,48

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no poseia acciones propias.

17. Reservas y Resultado atribuido al Grupo

Definiciéon

El saldo del epigrafe “Fondos Propios - Reservas - Reservas Acumuladas”, de los balances de situacién
consolidados, incluye el importe neto de los resuliados acumulados [beneficios o pérdidas)
reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio nefo. De igual forma, el saldo del epigrafe
'Fondos Propios - Reservas de Entidades Voloradas por el Método de la Participacién” de dichos
balances de situacion consolidados incluye el importe neto de los resultodos acumulados en ejercicios
anteriores, generados por entidades valoradas por el método de participacién, reconocidos a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Composicion

la composicion del saldo de ambos epigrafes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Acumuladas
legal 6.813 6.088
Ofras reservas 40.530 36.999
Reservas de revalorizacion 4. 465 4.474
Reservas de consolidacion atribuidas al Banco 26 (38)
Reservas en sociedades dependientes 8.910 7.994
Totales 60.744 55.517
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion
Entidades asociadas 939 898
Totales 939 898




Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion

El detalle por sociedades de este epigrafe se muestra a confinuacién:

Miles de euros

2006 2005
Espiga Capifal Inversion S.CR. de R.S., S.A. 314 419
Mercavalor S.V. S.A. 625 479
Totales 939 898

Reservas (pérdidas) de entidades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Rural Informatica, S.A. 3.794 3.500
Gescooperativo, S.G.ILIL.C., S.A. 4.468 4016
Espiga Capital Gestion, S.G.C.R., S.A. 331 255
Rural Inmobiliario, S.L. 125 Q1
BCE Formacion, S.A. 288 195
Rural Renting, S.A. (Q0) 63)
Totales 8.910 7.994

Reserva legal

Informe Anual 2006

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el

10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esfa finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Resultado atribuido al Grupo

El detalle por sociedades del resultado atribuido al Grupo, considerando los ajustes de consolidacién,

se presenta a continuacion:
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Miles de euros

2006 2005
Banco Cooperativo Espaiol, S.A. 8.585 5.755
Rural Informatica, S.A. 399 409
Rural Inmobiliario, S.L. 323 10
Gescooperativo, S.G.LIL.C., S.A. 2.065 1.353
BCE Formacién, S.A. 120 Q3
Espiga Capital Gestién, S.G.C.R., S.A. 235 192
Rural Renting, S.A. 136 (33)
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A. 588 (42)
Mercavalor, S.V., S.A. 1.776 532
Totales 14.227 8.269

Movimientos

En el Anexo V se adjunta un detalle con el movimiento del patrimonio nefo del Grupo en los ejercicios

2006 y 2005.

18. Situacioén fiscal

Activos y pasivos fiscales

Lla composicion de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es

como sigue:

Miles de euros

Corrientes Diferidos

2006 2005 2006 2005
Activos Fiscales
Diferencias temporarias de acfivo - - @89 Q69
|.V.A. 891 818 - -
Otros conceptos Q96 1.792 - -
Totales 1.887 2.610 989 969
Pasivos Fiscales
Diferencias temporarias de pasivo - - 2.224 2.990
Impuesto sobre beneficios 1.456 1.485 - -
IVA 63 54 - -
Otros 245 8 - -
Totales 1.764 1.547 2.224 2.990

El movimiento de los activos 'y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2006 y 2005,

es como sigue:
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Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2004 767 2.962
Altas 226 110
Bajas (24) (82)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 969 2.990
Altas 208 84
Bajas (188) (850)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 989 2.224

Las altas de activos por impuestos diferidos recogen fundamentalmente dotaciones no deducibles para
la cobertura de riesgos de insolvencia y las bajas recogen las recuperaciones de impuesto por esfe
mismo concepto asi como por ingresos no computables fiscalmente motivadas por periodificaciones
de comisiones, vy los saneamientos efectuados como consecuencia de la bajada del tipo de gravamen
del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 2-0 y en adelante).

A su vez las alfas de pasivos diferidos recogen fundamentalmente el efecto impositivo por la variacién
positiva del valor de la cartera a valor razonable contra patrimonio neto y las bajas recogen
fundamentalmente el efecto impositivo por la variacién negativa del valor de la cartera a valor
razonable contra patrimonio nefo y el saneamienfo efectuado a raiz de lo bajada del fipo de
gravamen en el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 2-0 y en adelante).

Independientemente de los impuestos sobre beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancios
consolidada, el Grupo ha regisirado en su patrimonio neto los impuestos correspondientes a los Ajustes por
valoracién de los Activos financieros disponibles para la venta, hasta el momento en que sean vendidos, por
un importe de 365 y 34 miles de euros dl cierre de los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente

Situacion Fiscal

los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35%
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse deferminadas deducciones.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resuliado contable de los ejercicios 2006 y 2005
y el resultado fiscal que la Entidad espera declarar fras la oportuna aprobacion de cuentas anuales.

Miles de euros

2006 2005
Beneficio confable del ejercicio antes
del Impuesto sobre Sociedades 20.284 12.435
Aumentos (disminuciones)
por diferencias permanentes 152 @5
Base contable del impuesto 20.436 12.530
Diferencias femporarias
Aumentos (netos) 508 585
Base imponible fiscal 20.944 13.115
Cuofa ol 35% /.330 4.590
Retenciones y pagos a cuenta (4.854) (2.837)
Deducciones y bonificaciones (989) (253)
Efecto de la imputacion de la participacion del
Grupo en el resuliado nefo de los entidades asociadas (371) (15)
Impuesto sobre beneficios a pagar 1.456 1.485
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las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden a determinados gastos no

deducibles.

Diferencias femporarias recoge fundamentalmente los ajustes fiscales a la dotacion a la cobertura
genérica del ejercicio, reversion de la periodificacién de comisiones en primera aplicacién de la
Circular 4/2004 'y recuperaciéon de fondos de insolvencias no deducibles. Las deducciones en la
cuota provienen de deducciones por doble imposicién, donativos, gastos de formacién y guarderia.

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Gasto correspondiente al ejercicio corriente:
Base confable al 35% 7.153 4.386
Saneamiento de activos y pasivos fiscales diferidos (139) -
Bonificaciones y deducciones (988 (253)
Efecto de la imputacion de la participacion del
Grupo en el resultado neto de las entidades asociadas (371) (15)
Ajustes impositivos de ejercicios anferiores (1) -
Gasto por Impuesto sobre sociedades 5.994 4.118
Gasto por Impuestos extranjeros 4 -
Totales 5.998 4.118

Saneamiento de Activos y Pasivos fiscales diferidos corresponden al importe nefo del saneamiento de
esas partidas con cargo a gasto por Impuesto de Sociedades como consecuencia de la disminucion
del tipo de gravamen nominal de dicho impuesto. Segin la norma 42 de la Circular 4/2004, la
cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realizaré aplicando a la diferencia
femporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar. La
ley 35/2006 establece el tipo de gravamen del Impuesto de Sociedades del 2007 en el 32,5% y
el 30% en el ejercicio 2008 v siguientes.

Ajustes impositivos de ejercicios anteriores corresponden a diferencias por ajustes enfre lo
contabilizado a 31 de diciembre de cada ejercicio y las correspondientes declaraciones presentadas.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya franscurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 20006,
el Grupo fiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados

que le son aplicables desde 2002.

los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de los ejercicios 2006 y 2005 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2006 2005

En cuota impositiva:
Deducciones por doble imposicion 960 243
Deduccién por gastos de formacion 3 3
Deduccién por donativos y guarderia 25 7
Total 988 253
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A 31 de diciembre de 2006, la Enfidad integra en su balance activos materiales de uso propio
(inmuebles) revalorizados contablemente por importe de ©.638 miles de euros véase Nota 10) al
amparo de la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia en el
ejercicio 2005. En esfe sentido y de acuerdo con el arficulo 135 del Texto Refundido de la Lley del
Impuesto de Sociedades, se informa que dicho importe no se ha incluido en la base imponible del

ejercicio 2006 y 2005.

19. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, ast como aquellos ofros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por las enfidades consolidadas aunque no comprometan su
patrimonio.

a) Riesgos contingentes
Incluye las operaciones por las que las entidades consolidadas garantizan obligaciones de un tercero
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas o por ofro tipo de confratos. Esta

categoria se desglosa en las siguientes partidas:

e Garantias financieras

Corresponde a los importes que las entidades consolidadas deberan pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago en respuesta a los
compromisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005
Avales y ofras cauciones prestadas 40.435 37.198
Créditos documentarios irrevocables 27.126 35.455
Totales 67.561 72.653

los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones
Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo
esfablecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

e Ofros riesgos contingentes

Incluye el importe de cualquier riesgo contingente no incluido en ofras partidas (437 miles de euros
en el ejercicio 2005).

b) Compromisos contingentes

Incluye aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos
financieros.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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Miles de euros

2006 2005
Disponibles por terceros 127.999 172.601
Compromisos de compra a plozo de activos financieros  82.973 29.120
Contrafos convencionales de adquisicién de activos 1.557 —
Totales 212.529 201.721

20. Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo al cierre de los ejercicios de
2006 y 2005 se indica a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Sociedades y Fondos de inversién 2.274.125 1.871.569
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente Q75.725 564.167
Comercializados pero no gestionados por el grupo 149.282 76.065
Totales 3.399.132 2.511.801

21. Activos y Pasivos (financieros y no financieros) valorados con criterio
distinto del valor razonable

Los activos financieros del Grupo figuran registrados en el balance de situacion consolidado al valor
razonable, excepto por la inversion crediticia, partficipaciones y algunos instrumentos de capital cuyo
valor razonable no se puede estimar de forma fiable.

Por lo que se refiere a la inversion crediticia:

-Para las operaciones a fipo variable se estiman que tienen un valor razonable muy similar a su
valor contable.

-Para las operaciones a tipo fijo, con plazos residuales a plazo inferiores a un afio, se ha estimado
igualmente que su valor razonable es similar a su valor contable.

-Para las operaciones a fipo fijo, con plazos residuales superiores a un afio, se estima que el
importe global de la diferencia entre su valor razonable y su valor en libros no es significativo.

En cuanto a los pasivos financieros, la mayoria estan valorados a coste amortizado, que se estima
que no difiere significativamente de su valor en libros.

El resto de activos y pasivos financieros tienen un valor razonable, practicamente igual al registrado
en el balance de situacion consolidado, fanto al 31 de diciembre de 2006 como a 31 de diciembre de 2005.

El activo material se encuentra valorado por su valor de tasacion al 1 de enero de 2004 (véase Nota
10). El valor razonable se ha estimado en base a valoraciones externas (fasaciones) y valoraciones
internas contrastadas con el mercado.
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22. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados
en el ejercicio por fodos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtfiene de
aplicar el método del fipo de interés efectivo con independencia de que se valoren por su valor
razonable. Los intereses se registran por su importe bruto sin deducir, en su caso, las retenciones de
impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Grupo en los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005
Depésitos en bancos centrales 15.723 10.236
Depésitos en entidades de crédito 132.791 90.240
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida central 1.005 1.119
Crédito a la clientela 10.364 9.293
Valores representativos de deuda 42.853 30.420
Activos dudosos 74 -
Oftros intereses 220 Q
Totales 203.030 141.317

23. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados
en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, que se obtienen
de aplicar el método del tipo de interés efectivo con independencia de que se valoren por su valor
razonable.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas  significativos

devengados por el Grupo en los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005
Depdsitos de bancos centrales 360 55
Depésitos de entidades de crédito 141.193 95.004
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida central - 44
Depdsitos de la clientela 43.509 28.110
Pasivos subordinados 387 665
Ofros infereses (589 2.335
Totales 184.860 126.213
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24. Rendimientos de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y refribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios
generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

El defolle del saldo de este capitulo de la cuenta de  pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Cartera de negociacion 1.454 @33
Activos financieros disponibles para la venta — 46
Totales 1.454 979

25. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

Comprende el importe de los beneficios o pérdidas generados en el ejercicio por las entidades
asociadas, asi como por las entidades multigrupo cuando se haya optado por su valoracion por el
método de la participacion imputables al Grupo.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Mercavalor S.V., S.A. 1.776 532
Espiga Capital Inversion, S.CR. de R.S., S.A. 588 (42)
Totales 2.364 490

26. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que formen
parte integral del tipo de inferés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Riesgos contingentes 299 147
Compromisos confingentes 22 Q
Cambio de divisas Q16 1.106
Servicio de cobros y pagos 2.060 1.728
Servicio de valores 31.945 21.652
Comercializacién de productos no bancarios 1.482 51
Otras comisiones 2.860 2.868
Totales 39.584 27.561
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Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que formen parte

infegral del fipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de esfe capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Comisiones cedidas a ofras entidades y corresponsales 12 5.536
Comisiones pagadas por operaciones de valores 81 13.140
Otras comisiones 13 42
Totales 27.506 18.718

28. Resultado de operaciones financieras y diferencias de cambio (neto)

Resultado de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros excepto los imputables
a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de
valor de acfivos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como los

resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de esfe capitulo en funcion del origen de las partidas que lo conforman se

muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Carfera de negociacion 1.415 1.439
Activos financieros disponibles para la venta 180 (Q)
Inversiones credificias 160 139
Ofros — (743)
Totales 1.755 826

Diferencias de cambio (nefo]

Incluye los resultados obtfenidos en la compraventa de divisas vy las diferencias que surgen al convertir

las partidas monetarias del balance de situacion consolidado en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio nefas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidado al 31 de diciembre de 2006 es de 687 miles de euros (609 miles al 31 de diciembre

de 2005) [véase Nota 33-5).
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29. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de
su funcion o actividad devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto incluidos el coste

de los servicios corrientes por planes de pensiones.

Su composicién es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Sueldos y salarios 8.542 7.667
Seguridad social 1.719 1.311
Dotaciones a planes de pensiones Q 8
Otros gastos de personal 551 273
Totales 10.821 9.259

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

2006 2005
Director General ] 1
Directores 14 13
Técnicos 85 82
Administrativos 89 82
Servicios Generales 2 2
Totales 191 180

30. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de  pérdidas y ganancias consolidadas es el

siguiente:

Miles de euros

2006 2005
De inmuebles, instalaciones y material 662 711
Informatica 1.494 1.050
Comunicaciones 982 Q73
Informes técnicos 523 480
Servicios administrativos subcontratados Q37 876
Contribuciones e impuestos 221 180
Ofros 2.066 1.857
Totales 6.885 6.127

El detalle de los honorarios satisfechos por auditorias de las sociedades del Grupo ascendio a 57
miles de euros en 2006 y 60 miles de euros en el ejercicio 2005. Por ofros frabajos e informes la

entidad KPMG facturéd al Grupo 18 miles de euros en 2005.
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31. Partes vinculadas

Ademds de la informacion presentada en la Nota 4 relativa a las remuneraciones percibidas, o
continuacién se presentan los saldos registrados en el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2006 y 2005 que tienen su origen en operaciones con partfes vinculadas:

Miles de euros

Entidades Alta Otras
Asociadas Direccion partes
vinculadas

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Activo

Créditos a clienfes — — 1467 917/ 11 222
Cobertura de riesgo de crédito — — (33) (21) — (5)
Pasivo

Débitos a clientes 5361 547 391 321 9 270
Otros

Pasivos contingentes 3.000 /61 13 6 — —
Pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilodos — — 37 19 — 6
Infereses y cargas asimiladas — 3 2
Resultados de enfidades valoradas

por el método de la participacion 2.364 490 — — — —

co
w

32. Servicio de atencidon al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, del Ministerio de Economia sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente v el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume a continuacion el Informe Anual
presentado por el responsable del servicio al Consejo de Administracion celebrado el 21 de febrero

de 2007.

Reclamaciones recibidas: 1
Motivo: Denegacion de operacion de préstamo hipotecario
Resolucion: Informe favorable a la actuacién de la entidad

33. Gestion de riesgos

la exposicion al riesgo del Grupo Banco Cooperativo Espariol queda explicada por los activos y
pasivos de la Entidad cuyos activos totales representan el 99,93% de los activos totales del Grupo.

33.1 Riesgo de crédito

e Exposicion

Los importes de riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, medidos como exposicién
en caso de incumplimiento se recogen en el cuadro adjunto:
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Miles de euros %

2006 2005 2006 2005
Segmento y actividad
Organismos 2.319.165 1.125.628 25,2 14,7
Tesoros publicos 2.316.696 1.123.185 25,1 14,6
Comunidades auténomas y corporaciones locales 2.469 2.443 0,0 0,1
Bancos y ofros intermediarios financieros  6.344.880 5.954.610 68,9 77,5
Empresas 356.831 508987 39 6,6
Actividad minorista 135.268 64.125 1,5 08
Hipotecaria 48.742 42.194 0,5 0,5
Ofros 86.526 21.931 0,9 0,3
Renta variable 56.235 26.344 06 04
Total 9.212.379 7.679.694 100,0 100,0

La distribucion por producto del riesgo se muestra a continuacién:
Miles de euros %

Producto 2006 2005 2006 2005
Préstamos vy créditos 305.979 358.905 3,3 4,7
Depositos inferbancarios 7.206.084 5733319 /783 /4,7
Renta fijo 1447 410 1.349.568 157 17,6
Renta variable 56.235 26.343 0,6 0,3
Avales y créditos documentarios 73.686 93.459 0,8 1,2
Derivados 122.985 118.100 1,3 1,5
Total 9.212.379 7.679.694 100,0 100,0

¢ Calidad Crediticia

El Grupo utiliza sistemas avanzados de medicion del riesgo de crédito. la calidad de la cartera de

organismos, entidades financieras y empresas se mide a fravés de sisfemas de rating mientras que la

cartera minorista, formada por riesgos de particulares, microempresas y auténomos, se mide a fravés

de sistemas de puntuacion o scoring.

A continuacion se muestra la distribucion del riesgo, ol 31 de diciembre de 2006

y 2005,

correspondiente a los segmentos y productos  calificados de acuerdo con su nivel de rafing
(organismos, bancos y grandes empresas) que asciende en conjunto a 7.845.145y 7.423.939 miles

de euros, respectivamente:
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%
Nivel de Rating 2006 2005
AAA 48,0 37,4
AA+ 1,3 0,0
AA 11,5 8,2
AA- 25,9 27,4
A+ 6,1 6,8
A 3,9 7.9
A- 3,3 3,9
BBB+ 0,0 7.6
Inferior o BBB+ 0,0 0,8
Total 100,0 100,0

Los activos dudosos junto con las coberturas del riesgo de crédito se muestran a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Activos dudosos - 1.133
Cobertura del riesgo de crédito 4.737 4.616
Tasa de cobertura (%) n/a 407 .4

33.2 Riesgo de liquidez

El Comité de Activos y Pasivos es el érgano encargado de la gestion y control del riesgo de liquidez
con el objetivo de garantizar que existan un nivel éptimo de activos liquidos evitando desequilibrios
en el cumplimiento de los compromisos del Banco.

El Comité de Activos y Pasivos para el seguimiento de la liquidez se apoya fundamentalmente en  las
siguientes medidas:

e Cap de liquidez: muestra la estructura de vencimientos de activos y pasivos financieros por
plazos de vencimiento tomando el periodo que resta entre la fecha de andlisis v las fechas
confractuales de vencimiento. A 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Gap de liquidez es el
siguiente:
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2006 Miles de euros
Hasta Dela3 De3meses Dela5 Masde5
A la vista 1 mes meses a1 afo afos afos Insensibles Total
Activo
Caja y depbsitos en bancos centrales  1.106.853 - - - - - - 1.106.853
Depésitos en entidades de crédito 25185 4.422.359 405333 313419 591.493  211.421 - 5.969.210
Credito a la clientela 804 10.872  22.302 50913  75.603 91.798 - 252.292
Activos financieros disponibles
para la venta - 50 2.011 18.419 45.640 18.773 - 84.894
Resto fitulos renta fija - 7266 277733  664.936 243.087  148.990 - 1.342.012
Ofros activos - - - - - - 310734 310.734
Total Activo 1.132.842 4.440.548 707.379 1.047.687 955.823 470.982 310.734 9.065.995
Pasivo
Depésitos de bancos centrales
y entidades de crédito 21.772 3.936.991 572149 754860 661.554 285251 - 6.232.577
Financiacion subordinada - - - - 10.654 - - 10.654
Depésitos administraciones pblicas 237.982 - - - - - 48.000 285.982
Depositos de la clientela 518.575 1.314.060 88.146 185524  58.441 203 4451 2.169.400
Ofros pasivos - - - - - - 367.382 367.382
Total Pasivo 778.329 5.251.051 660.295 940.384 730.649 285.454 419.833 9.065.995
Gap Simple 354.513 (810.503) 47.084  107.303 225.174 185.528 (109.099) -
Gap Acumulado 354.513  [455.990) (408.906) (301.603] (76.429) 109.099 - -
2005 Miles de euros
Hasta Dela3 De3meses Dela5 Masde5
A la vista 1 mes meses a1 afio afos aios _Insensibles Total
Activo
Caija y depésitos en bancos centrales  426.860 - - - - - - 426.860
Depdsitos en entidades de crédito 34.630 3.930.795 644.353 272.184 446.984 32.514 - 5.361.461
Crédito a la clientela - 9.578 19.525 44.708 83.254 102.830 - 259.895
Activos financieros disponibles
para la venta - 17.874 1.495 22776 25272 18.924 - 86.341
Resto fitulos renfa fija - 28.086  54.179 677.430 317.516 186.015 - 1.263.226
Otros activos 192.249 - - - - - 195.601 387.850
Total Activo 653.739 3.986.333 719.5521.017.097 873.026 340.283 195.601 7.785.632
Pasivo
Depésitos de bancos centrales
y entidades de crédito - 3.526.162 784.547  650.721 551.970  165.135 - 5.678.534
Financiacién subordinada - - - - - 10.576 - 10.576
Depdsitos administraciones Piblicas  205.298 75217 - - 33.057 - - 313.572
Depdsitos de la clientela 394.478  893.749  32.048 81.869  56.447 - - 1.458.591
Ofros pasivos - - - - - - 324.359 324.359
Total Pasivo 599.776 4.495.128 816.595 732.590 641.474 175.711 324.359 7.785.632
Gap Simple 53.963 (508.795) (97.043) 284.508 231.553 164.572 (128.758) -
Gap Acumulado 53.963  (454.832 (551.875) (267.367) (35.814] 128.758 - -
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® Ratfio de cumplimiento de liquidez a corfo plazo: andliza la disponibilidad de liquidez a muy
corfo plazo para hacer frente a los vencimientos comprometidos en el plazo de 30 dias.

* Ratio de liquidez: mide la disponibilidad estructural de liquidez sobre los pasivos exigibles.

33.3 Exposicion al riesgo de interés

Como apoyo en la gestiéon del riesgo de tipo de inferés el Comité de Activos y Pasivos analiza de
forma global los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las
distintas partidas de activo y pasivo a través del Gap de reprecio. Para el célculo del Gap de reprecio
se agrupan los disfinfos activos y pasivos por su valor contable en funcion de las fechas de revision
de los tipos de inferés o de vencimiento considerando el capital pendiente. En el caso de los pasivos
a la vista en los que no existe vencimiento confractual la estructura de reprecio responde a la
estabilidad que histéricamente han venido demostrando los saldos, el periodo méximo aplicado es de
2,5 afos para aquellos saldos a la vista con una remuneracion inferior al 0,5%.

la exposicion al riesgo de tipo de interés del Grupo Banco Cooperativo queda explicada por los
activos y pasivos de la Enfidad cuyos activos fofales representan el 99,93% de los activos fofales del

Grupo.

En el siguiente cuadro de recogen los gaps temporales a 31 de diciembre de 2006 y 2005:

2006 Miles de euros

Hasta Dela3 De3meses Dela5 Masde5

A la vista 1 mes meses  al afio afos aios Insensibles Total
Activo
Caja y depbsitos en bancos centrales  1.106.853 - - - - - - 1.106.853
Depésitos en entidades de crédito 25186 4.468.919 493.494  543.026  397.266 41.319 - 5969210
Crédito a la clientela 804 47.304 64.804 128.710 9.504 1.165 - 252.292
Activos financieros disponibles para la venia - 16.415 2.011 18.419  29.275 18.773 - 84.894
Resto fitulos renta fija - 47469 359977 658511  185.167 ?0.888 - 1.342.012
Ofros activos - - - - - - 310734 310.734
Total Activo 1.132.843 4.580.109 920.286 1.348.666 621.212 152.145 310.734 9.065.996
Pasivo
Depositos de bancos centrales
y entidades de crédito 21.772 4.012.780 724.223 979.543 423.826 70.433 - 6.232.577
Financiaciéon subordinada - 10.654 - - - - - 10.654
Depésitos administraciones publicas 237.982 - - - - - 48.000 285.982
Depositos de la clientela 518.575 1.315220 88.590 185404  56.957 203 4451  2.169.400
Ofros pasivos - - - - - - 367.382 367.382
Total Pasivo 778.329 5.338.654 812.813 1.164.947 480.783 70.636 419.833 9.065.995
Operaciones fuera de balance - 271.898 (142.272) (120.006) 9.619) - - -
Gap Simple 354.514  (486.647) (34.799) 63.713 130.809 81.509 (109.099) -

Gap Acumulado 354.514  (132.133) (166.932) (103.219)  27.590  109.099 - -
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2005 Miles de euros
Hasta Dela3 De3meses Dela5 Masde5
A la vista 1 mes meses  al afio aios aios _Insensibles Total
Activo
Caija y depdsitos en bancos centrales  426.860 - - - - - - 426.860
Depésitos en entidades de crédito 34.630 3.930.795 644.353  272.184 446.984 32.514 - 5.361.461
Credito a la clientela - 30.925 72468 138276  16.867 1.359 - 259.895
Acivos financieros disponibles
para la venta - 17.874 1.495 22.776 25.272 18.924 - 86.341
Resto fitulos renfa fija - 28.381 72307 693.857 304.055 164.626 - 1.263.226
Oftros activos 192.249 - - - - - 195.601 387.850
Total Activo 653.739 4.007.976 790.623 1.127.093 793.177 217.423 195.601 7.785.632
Pasivo
Depésitos de bancos centrales
y entidades de crédito - 3.526.162  784.547  650.721 551.970 165135 - 5.678.534
Financiacién subordinada 10.576 - - - - - - 10.576
Depésitos administraciones publicas 205.298 75217 - - 33.057 - - 313.572
Depésitos de la clientela 394.478 893.749  32.048 81.869 56.447 - - 1.458.591
Otros pasivos - - - - - - 324.359 324.359
Total Pasivo 610.352 4.495.128 816.595 732.590 641.474 165.135 324.359 7.785.632
Operaciones fuera de balance - 602.000 (85.000) (410.000) (107.000) - - -
Gap Simple 43.387 114.848 (110.972)  (15497)  44.704 52.288 (128.758) -
Gap Acumulado 43.387 158.235 47.263 31.766 76470  128.758 - -

Para la medicion del riesgo de tipo de inferés la Unidad de Control del Riesgo realiza una simulacién

del margen financiero para un periodo de 12 meses anfe diversos escenarios de fipos de interés

asumiendo determinados supuestos de comporfamiento que caracterizan a la entidad: crecimiento,

diferenciales aplicados, plazos de revision, estabilidad de saldos a la vista, efc. Al cierre de los

ejercicios 2006 y 2005 la sensibilidad del margen financiero ante un desplozamiento horizontal de

la curva de fipos en 100 pb para un horizonte temporal de 12 meses es:

2006

2005

Sensibilidod Margen Financiero

0,47%

3,54%

La sensibilidad del margen financiero se ha mantenido dentro de los limites aprobados siendo el valor

maximo alcanzado durante el ejercicio 2006 del 2,98% (5,55% en 2005)

El nivel de riesgo de tipo de interés también se analiza desde la perspectiva del valor economico del

pafrimonio nefo medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual neto
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de los flujos futuros esperados de las diferentes masas del balance. A cierre de los ejercicios 2006 y
2005 la sensibilidad del valor econémico del Banco ante un hipotético desplazamiento paralelo de
la curva de fipos de 100 puntos basicos es:

2006 2005

Sensibilidad Valor Patrimonial 4,53% 4,53%

33.4 Riesgo de mercado

la gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo a fravés del control del Valor en Riesgo (VaR| cuyo
objetivo es limitar las pérdidas que se produzcan como consecuencia de movimientos adversos en los
precios de mercado. El VaR se calcula diariamente y para el total de la actividad del area de Tesoreria
y Mercado de Capifales con independencia de la naturaleza de los carteras. La evolucion del riesgo
se ha mantenido en niveles muy similares a lo largo del ejercicio, el VaR medio alcanzado durante

2006 ha sido de 269.556 euros (289.737 euros en 2005) vy el valor maximo de 420.949 euros
(653.871 euros en 2005).

Miles de euros

2006 2005
VaR medio 270 290
VaR mdéximo 421 654

Atendiendo a la naturaleza del factor de riesgo, los movimientos de los tipos de inferés son el factor
de riesgo predominante en el Banco. A 31 de diciembre de 2006 y 2005 la distribucién por factor
de riesgo era la siguiente:

Distribucién (%)

2006 2005
Tipo de interés 524 66,5
Renta Variable 47 .6 33,5

33.5 Riesgo de cambio

El detalle de los activos y pasivos del balance de situacién del Banco denominados en las monedas
extranjeras mds significativas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:
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Miles de euros

2006 2005

Activos Pasivos Activos Pasivos
Délar de E.E.U.U. 51177 51.635 48.695 48.052
Libra esterlina 5.069 4.345 3.220 2.863
Franco Suizo 1.179 701 1.429 869
Corona Noruega 103 14 15 11
Corona Sueca 61 50 136 131
Dolar Canadiense 178 128 221 200
Corona Danesa 26 24 247 209
Yen Japonés 1.451 1.395 1.530 1.508
Oftras 146 144 111 82
Totales 59.390 58.436 55.604 53.925

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de

las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Activos Pasivos Activos Pasivos
Depositos en entidades de crédito 47.340 - 38.416 -
Crédito a la clientela 9.824 - 15.277 -
Oftros activos 2.226 - 1.911 -
Totales 59.390 - 55.604 -
Depositos en entidades de crédito - 27.987 - 26.601
Depositos de la clientela - 30.242 - 27.324
Oftros pasivos - 207 - -
Totales - 58.436 - 53.925
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33.6 Acuerdos de compensacion

A 31 de diciembre de 2006 se ha aplicado el acuerdo de compensacion a un total de 84 entidades
(64 en 2005); el efecto de estos acuerdos supone una reduccion del riesgo del 18,7% (12,1% en
2005) del riesgo de crédito en la actividad de derivados segin se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2006 2005
Exposicién original riesgo de crédito 193.197 178.239
Exposicién con acuerdos de compensacién 157.092 156.705
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Anexo I. a.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de euros)

ACTIVO 2006 2005
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.106.853 426.860
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.495.434 1.403.642
2.1. Depositos en enfidades de crédito - -
2.2. Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de confrapartida
2.3. Crédito a la clientela - -
2.4. Valores representativos de deuda 1.342.012 1.263.226
2.5. Ofros insfrumentos de capital 30.437 22.316
2.6. Derivados de negociacion 122.985 118.100
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.122.174 772.575
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3.1. Depésitos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de confrapartida
3.3. Crédito a la clientela
3.4. Valores representativos de deuda
3.5. Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 91.476 90.368
4.1. Valores representativos de deuda 84.894 86.341
4.2. Ofros instrumentos de capifal 6.582 4.027
Pro-memoria: Prestados o en garantia 61.823 7.488
5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.264.904 5.788.285
5.1. Depésitos en entidades de crédito 5.969.210 5.256.319
5.2. Operaciones del mercado monetfario a fravés de enfidades de contrapartida - 50.140
5.3. Crédito a la clientela 252.292 259.895
5.4. Valores representativos de deuda - -
5.5. Ofros activos financieros 43.402 221.931
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
11.1. Depésitos en entidades de crédito
11.2. Crédifo a la clientela
11.3. Valores representativos de deuda
11.4. Instrumentos de capital
11.5. Actfivo material
11.6. Resto de acfivos - -
12. PARTICIPACIONES 19.216 18.164
12.1. Entidodes asociadas 7.767 6.715
12.2. Entidodes multigrupo - -
12.3. Entidades del grupo 11.449 11.449
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
15. ACTIVO MATERIAL 1.332 1.437
15.1. De uso propio 1.332 1.437
15.2. Inversiones inmobiliarias - -
15.3. Ofros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4. Afecto a la obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
16. ACTIVO INTANGIBLE 607 478
16.1. Fondo de comercio - -
16.2. Ofro activo infangible 607 478
17. ACTIVOS FISCALES 1.880 1.914
17.1. Corrientes 891 Q45
17.2. Diferidos 989 969
18. PERIODIFICACIONES 3.498 2.310
19. OTROS ACTIVOS 80.795 52.174
TOTAL ACTIVO 9.065.995 7.785.632
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Anexo I a.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de euros)
PASIVO 2006 2005
1. CARTERA DE NEGOCIACION 315.151 344.870
1.1. Depositos de entidades de crédito 192.773 225.633
1.2. Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de contrapartida - -
1.3. Depositos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables - -
1.5. Derivados de negociacién 122.378 119.237
1.6. Posiciones cortas de valores - -
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1. Depésitos de entidades de crédito
2.2. Depositos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PATRIMONIO NETO
3.1. Depositos de entidades de crédito
3.2. Depositos de la clientela
3.3. Débitos representados por valores negociables - -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.555.414 7.254.105
4.1. Depésitos de bancos centrales 71.302 239.695
4.2. Depésitos de enfidades de crédito 5.958.248 5.202.988
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 10.254 10.254
4.4. Depésitos de la clientela 2.455.382 1.772.163
4.5. Débitos representados por valores negociables - -
4.6. Pasivos subordinados 10.654 10.629
4.7. Ofros pasivos financieros 49.574 18.376
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de la clientela
12.2. Resto de pasivos - -
14. PROVISIONES 604 332
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
14.2. Provisiones para impuesfos - -
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos confingentes 604 332
14.4. Otras provisiones - -
15. PASIVOS FISCALES 1.249 2.066
15.1. Corrientes 838 1.191
15.2. Diferidos 411 875
16. PERIODIFICACIONES ?.150 6.221
17. OTROS PASIVOS 1.988 4.029
17.1. Fondo obra social - -
17.2. Resto 1.988 4.029
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -
TOTAL PASIVO 8.883.556 7.611.623
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Anexo I. a.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de euros)
PATRIMONIO NETO 2006 2005
2. AJUSTES POR VALORACION 759 1.549

2.1. Activos financieros disponibles para la venta 759 1.549
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nefo - -
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo

2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

2.5. Diferencias de cambio

2.6. Activos no corrientes en venta

3. FONDOS PROPIOS 181.680 172.460

3.1. Capital o fondo de dofacién 72.938 72.938
3.1.1. Emitido 72.938 72.938
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido [ - -
3.2. Prima de emision 49.008 49.008
3.3. Reservas 47.513 43.259

3.3.1. Reservas (pérdidas| acumuladas 47.513 43.259
3.3.2. Remanente - -
3.4. Otros instrumentos de capital

3.4.1. De insfrumentos financieros compuestos

3.4.2. Resto

3.5. Menos: Valores propios

3.6. Cuolas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)

3.6.1. Cuotas participativas

3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes

3.6.3. Fondo de estabilizacion - -
3.7. Resultado del ejercicio 12.221 7.255
3.8. Menos: Dividendos y refribuciones - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 182.439 174.009

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.065.995 7.785.632
PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 67.568 73.097

1.1. Garanfias financieras 67.568 72.660

1.2. Activos afectos a ofras obligaciones de terceros - -

1.3. Oftros riesgos contingentes 437

2. COMPROMISOS CONTINGENTES 214.660 204.962

2.1. Disponibles por terceros 130.130 175.842

2.2. Oftros compromisos 84.530 29.120
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados

al 31 de diciembre de 2006 y 2005

len miles de euros) 2006 2005
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 202.893 141.353
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 185.298 126.540
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
2.2. Oftros 185.298 126.540
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.076 2.537
3.1. Participaciones en enfidades asociadas 2.339 444
3.2. Participaciones en entidades multigrupo - -
3.3. Participaciones en entidades del grupo 1.283 1.114
3.4. Otros instrumentos de capital 1.454 979
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 22.671 17.350
5. COMISIONES PERCIBIDAS 15.682 10.890
6. COMISIONES PAGADAS 9.273 6.251
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 1.762 831
8.1. Cartera de negociacion 1.415 1.439
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
8.3. Activos financieros disponibles para la venfa 187 (4)
8.4. Inversiones crediticias 160 139
8.5. Otros - (743)
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 687 608
B) MARGEN ORDINARIO 31.529 23.428
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.509 463
13. GASTOS DE PERSONAL X 9.123 7.795
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 5.603 5.103
15. AMORTIZACION 622 583
15.1. Activo material 311 301
15.2. Activo intangible . 311 282
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 60 68
C) MARGEN DE EXPLOTACION 17.630 10.342
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 363 (11)
17.1. Activos financieros disponibles para la venta - -
17.2. Inversiones crediticias 363 (11
17.3. Cartera de inversion a vencimiento - -
17.4. Activos no corrientes en venta
17.5. Participaciones
17.6. Activo material
17.7. Fondo de comercio
17.8. Ofro activo infangible
17.9. Resto de activos - -
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 271 112
21. OTRAS GANANCIAS 1 1
21.1. Ganancias por venta de activo material - -
21.2. Ganancias por venta de participaciones - -
21.3. Oftros conceptos ] 1
22. OTRAS PERDIDAS 52 4
22.1. Pérdidas por venta de activo material - -
22.2. Pérdidas por venta de participaciones - -
22.3. Otros conceptos 52 4
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.945 10.238
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 4.724 2.983
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 12.221 7.255
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.221 7.255
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Anexo | c.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(en miles de euros) 2006 2005
1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (790) 64
1.1. Activos financieros disponibles para la venta (790) 64
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion (1.038) 119
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (221) 21)
1.3. Impuesto sobre beneficios 469 (34)
" - -

4. Reclasificaciones

1. tros pasivos financieros a valor razonable
Ganancias/Pérdidas por valoracion

(o]
1.
2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.
4.

Impuesto sobre beneficios

1.
1.
1.
2
1.2.
1.2.
1.2.
1.2.4. Reclasificaciones
3.C
1
1.
1.
1.
1.

1.3. Coberturas de los flujos de efectivo

.3.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3. Importes fransferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
3.

3.

4. Impuesto sobre beneficios

5. Reclasificaciones

1.4. Coberl‘uras de inversiones netas en negocios en el extranjero
1.4.1. Ganancias/Pérdidas por valoracién

1.4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.4.3. Impuesto sobre beneficios

1.4.4. Reclasificaciones

5. Diferencias de cambio

1.5.1. Ganancias/Pérdidas por conversion

1.5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.5.

1.5.

6.

1.

1

1

3. Impuesto sobre beneficios
4. Reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
6.1. Ganancias por valoracién
.6.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
6.3. Impuesto sobre beneficios
1.6.4. Reclasificaciones - -
2. RESULTADO DEL EJERCICIO 12.221 7.255
2.1. Resultado publicado 12.221 7.255
2.2. Ajustes por cambio de criterio contable - -
2.3. Ajustes por errores - -
3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 11.431 7.319

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES

Por cambios en criterios contables
e Fondos propios
e Ajustes por valoracion
Por errores
e Fondos propios
e Ajustes por valoracion
Total
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Anexo I. d.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

len miles de euros) 2006 2005

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 12.221 7.255
Ajustes al resultado: 5.980 3.667
-Amortizacion de activos materiales (+) 311 301
-Amortizacién de activos infangibles (+) 311 282
-Pérdidas por deterioro de activos (neto] (+/-) 363 (rn
-Dotaciones a provisiones [neto) [+/-) 271 112

-Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)
-Ganancias/Pérdidas por venta de parficipaciones (+/-)

Impuestos (+/-) 4.724 2.983
-Otfras partidas no monetarias (+/4) - -
Resultado ajustado 18.201 10.922
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacién 570.672 1.127.306
-Cartera de negociacién Q1.792 337.057

-Depositos en entidades de crédito
-Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de contrapartida
-Credito a la clientela

Valores representativos de deuda 78.786 336.617
-Ofros insfrumentos de capital 8.121 (18.836)
-Derivados de negociacion 4.885 19.276

-Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

-Depositos en entidades de crédito

-Operaciones del mercado monefario a través de entidades de contrapartida

-Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

-Ofros instrumentos de capifal -
-Activos financieros disponibles para la venta 1.898

53.297)

0
Valores representativos de deuda (503) (154.189)
-Ofros insfrumentos de capital 2.401 892
-Inversiones crediticias 476.982 Q43.546
-Depositos en entidades de crédito 712.891 1.269.775
-Operaciones del mercado monefario a través de entidades de contrapartida (50.140)  (449.950)
-Crédito a la clientela (7.240) (68.508)
Valores representativos de deuda - -
-Otros activos financieros (178.529) 192.229
-Otros activos de explotacién - -

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.271.565 816.432
-Cartera de negociacién (29.719) 23.371
-Depositos de enfidades de crédito (32.860) 5.780

-Operaciones del mercado monefario a fravés de entidades de contrapartida

-Depésitos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables - -
-Derivados de negociacion 3141 17.591
-Posiciones cortas de valores - -
-Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

-Depositos de enfidades de crédito

-Depositos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

-Depositos de enfidades de crédito

-Depésitos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables

-Pasivos financieros a coste amortizado 1.301.284 793.061
-Depositos de bancos centrales (168.393) 239.695
-Depositos de enfidades de crédito 755.260 655.900
-Operaciones del mercado monefario a través de entidades de contrapartida (191.865)
-Depositos de la clientela 683.219 102.210
-Débitos representados por valores negociables - -
-Ofros pasivos financieros 31.198 (12.879)

-Ofros pasivos de explotacion

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 719.094 (299.952)
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Anexo I. d.
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(en miles de euros)

2006

2005

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-)
-Enfidades del grupo, multigrupo y asociadas
-Activos materiales
-Activos intangibles
-Cartera de inversion a vencimiento
-Otros activos financieros
-Otros activos
Desinversiones (+)
-Enfidades del grupo, multigrupo y asociadas
-Activos materiales
-Activos intfangibles
-Carfera de inversién a vencimiento
-Otros activos financieros
-Otros activos

(31.474)
1.052
206

440

29776

(3.121)
1.244
327
422

1.128

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(31.474)

3.a21)

Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-
Adquisicién de insfrumentos de capital propios [

Enajenacién de instrumentos de capital propios (+]
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-)

Emisién/Amortizacion ofros instrumentos de capital (+/)
Emisién,/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero [(+/4)
Emision/Amortizacién pasivos subordinados (+/4)
Emisién/Amortizacién ofros pasivos a largo plazo (+/4)
Dividendos/Intereses pagados [+

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)

25

3.000
(4.652)

(1 2.022

3.000
663

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3)

(7.627)

(14.359)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

679.993

(317.432)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

426.860

744.292

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.106.853

426.860
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Anexo |l

Sociedades dependientes consolidadas por integracion global

2006 Miles de euros
Datos de la sociedad
Participacion %  Importe de Capital y
Sociedad Domicilio Actividad  Directa Indirecta Participaciéon Reservas Resultados
Rural Informatica, S.A. Madrid Servicios

Informaticos 99,8 0,2 6.822 10.621 1.285

/ /

Cescooperativo, Madrid  Gestora de
S.G.IILC. SA. Instituciones
de Inversion
Colectiva - 100,0 1.893 5462 2.065
Rural Inmobiliario, S.L. Madrid  Tenencia de
Inmuebles  100,0 - 3.486 7.905 339
BCE Formacion, S.A. Madrid ~ Servicios de
Formacion  100,0 - 60 255 120
Espiga Capital Gestion,
S.G.ECR. SA. Madrid ~ Gestora de
Sociedades
de Capital
Riesgo 80,0 - 481 774 2904
Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100,0 - 600 504 136
2005 Miles de euros
Datos de la sociedad
Participaciéon %  Importe de Capital y
Sociedad Domicilio Actividad  Directa Indirecta Participacion Reservas Resultados
Rural Informdtica, S.A. Madrid Servicios

Informaticos 99,8 0,2 6.82210.326  1.295

Gescooperativo, Madrid  Gestora de
S.GIIC. SA. Instituciones
de Inversion
Colectiva - 100,0 1.893 5.009 1.353
Rural Inmobiliario, S.L. Madrid  Tenencia de
Inmuebles  100,0 - 3.486 7.879 26
BCE Formacion, S.A. Madrid ~ Servicios de
Formacion  100,0 - 60 255 Q3
Espiga Capital Gestion,
S.G.EECR. SA. Madrid  Gestora de
Sociedades
de Capital
Riesgo 80,0 - 481 /74 240
Rural Rentfing, S.A. Madrid Financiera 100,0 - 600 537 (33)
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Anexo Il

Entidades asociadas

2006 Miles de euros

Datos de la sociedad

Participacién %  Importe de Capital y

Sociedad Domicilio Actividad  Directa Indirecta Participacién Reservas Resultados
Mercavalor, S.V., S.A. Madrid Sociedad
de Valores 20,0 - 1.558 4.464 9.678
Espiga Capital Inversion,
S.CR.deRS., SA. Madrid Capital
Riesgo 7,04 0,625 5157 88.902 6.544
Espiga Capital Inversion |, Capital
S.CR. deR.S. SA. Madrid Riesgo 6,37 - 1.052 16.502 (2)
2005 Miles de euros
Datos de la sociedad
Participacion %  Importe de Capital y
Sociedad Domicilio Actividad  Directa Indirecta Participacién Reservas Resultados
Mercavalor, S.V., S.A. Madrid Sociedad
de Valores 20,0 - 1.558 4.625 2616
Espiga Capifal Inversion,
S.CR. deR.S.,, SA. Madrid Capital

Riesgo 7,04 0,625 5.15760.734  (547)
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NOMBRE Y APELLIDOS SOCIEDAD ACTIVIDAD % PARTICIPACION CARGO
CAJA RURAL
D. José Luis DEL SUR,
Garcia S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
Palacios
OTRAS Entidades de Crédito Inferior al 0,1% Ninguno
Presidente
Consejo
Dr. Ulrich Brixner DZ BANK  Entidad de Crédito - Asesor DZ
CAJA RURAL
D. Ramén Alsa ARAGONESA 'Y DE
Sarasa LOS PRINECS, S.C.C.  Entidad de Crédito Inferior al O,1% Copresidente
CAJA RURAL DEL
D. Joaquin H. ARd /\/\EDITERRANEO, Director
Montalvé RURALCAJA, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al O,1% General
D. Ignacio Arriefa CAJA RURAL Director
del Valle DE NAVARRA, S.C.C  Entidad de Crédito Inferior al 0,1% General
CAJA RURAL
D. Nicanor Bascuiiana CENTRAL, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
Sanchez
OTRAS  Enfidades de Crédito  Inferior al O,1% Ninguno
CAJA RURAL DE
D. Bruno Cataldn ARAGON, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,75%  Presidente
Sebastian
OTRAS  Enfidades de Crédito  Inferior ol O,1% Ninguno
D. Luis Esteban
Chalmovsky DZ BANK  Entidad de Crédito - Director
D. Juan de la Cruz CAJAMAR
Cérdenas Rodriguez CAJARURAL, S.C.C.  Enfidad de Crédito Inferior al O,1% Vicepresidente
D. Luis de la Maza CAJAMAR

Carrido CAJA RURAL, S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1% Copresidente

CAJA RURAL DE

D. Carlos de la Sierra

Torrijos CUENCA, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
CAJA RURAL
D. Luis Diaz Zarco DE CIUDAD REAL,
S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
D. José Luis Garcia-lomas CAJA RURAL
Herndandez DE JAEN, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
D. Andrés Gémez CAJA RURAL
Mora DE TOLEDO, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,55%  Presidente
D. Federico Hita CAJA RURAL
Romero DE GRANADA, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
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D. Wolfgang Kirsch DZ BANK  Enfidad de Crédito —  Presidente
D. Carlos Martinez CAJA RURAL

Izquierdo DE SORIA, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente
CAJA RURAL DE

D. Fernando Palacios AIMENDRALEJO, Director

Gonzdlez S.C.C. Enfidad de Crédito  Inferior al 1% General
D. Roman Suarez CAJA RURAL DE

Blanco ASTURIAS, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,1%  Presidente

CAJA RURAL Director

D. Juan Yague DE SEGOVIA, S.C.C. Entidad de Crédito Inferior al 0,25% General

Delgado
OTRAS  Entidades de Crédito Inferior al O0,1% Ninguno
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Este informe de gestion resefia la actividad del Grupo Banco Cooperativo Espariol, S.A. realizada en

el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006, décimo séptimo ejercicio
desde su fundacion en julio de 1990.

Entorno Econdmico

El buen comportamiento de la economia mundial a lo largo de 2006 se confirmé en los Gltimos meses
del afio, en los que se produjo, en general, una cierta mejora respecto al trimestre previo. El precio
del crudo continué descendiendo desde los niveles maximos alcanzados en agosto, mientras que los
mercados bursdtiles registraban nuevas subidas y los mercados de renfa fija mantenian cotizaciones
elevadas y reducidas primas de riesgo. El descenso en los precios del crudo impulsé un recorte
generalizado en las fasas de inflacion de las principales economias desarrolladas, en las que, por
ofra parte, el crecimiento econdmico continué siendo elevado, aunque algo mas equilibrado, debido
a la desaceleracion de la economia estadounidense, originada por el ajuste en el mercado
inmobiliario. La orientacién de las politicas monetarias se tornd maés restrictiva en algunos paises.

En EEUU, el alcance de la desaceleracion de la actividad fue relativamente moderado, debido tanto
a la limitada mangnitud del ajuste en los sectores mas afectados —la construccién residencial y la
industria- como a su escasa propagacion hacia ofras ramas de actividad. la capacidad de la
economia estadounidense para mantener ritmos de crecimiento elevados refleja, en buena medida,
el confinuado dinamismo del gasto de los hogares, al que contribuyd principalmente la situacion
favorable en el mercado laboral, en particular el empleo en las actividades de servicios. A pesar del
descenso en la tasa de avance del indice de precios de consumo, que concluyd el afio con un
incremento del 2,5%, la inflacién subyacente permanecié algo por encima de ese nivel y el déficit
comercial experimenté una pequeiia mejoria. En este contexto, el riesgo de inflacion siguié
constituyendo el motivo principal de preocupacion de la Reserva Federal, que mantuvo el tipo de
inferés objetivo de los fondos federales en el 5,25%. El délar se deprecié notablemente frente a las
principales monedas —en particular el euro y la libra-, aunque no frente al yen.

En Japén, la actividad econémica recuperd un mejor tono en los meses finales del afio, fras el receso
del tercer frimestre. Por su parte, la actividad en las principales zonas emergentes —Asia, nuevos
miembros de la UE y América lafina-, siguié mostrando un dinamismo nofable y los mercados
financieros mantuvieron la favorable evolucion de meses anteriores, en particular los de renta variable.

El PIB real de China en el cuarfo trimestre crecio un 10,4% inferanual, dos décimas menos que en el
fercero, con lo que en 2006 el crecimiento fue de un 10,7%, la mayor cifra de la Oltima década.

las estimaciones del cuarto trimestre sittan el crecimiento del PIB de la economia espafiola en el
conjunto del afio 2006, en el 3,8%, por encima del 3,5% de 2005, como resultado de un menor
crecimiento de la demanda nacional y de una correccién significativa de la aportacion negativa de
la demanda exterior neta, que se situaria en =1, 1 pp.

las perspectivas de crecimiento de la economia mundial en 2007 son positivas, aunque apuntan a
un crecimiento algo inferior ol de 2006, con tasas que podrian situarse ligeramente por debajo del
5%. No obsfante, persisten las principales incertidumbres que han marcado la evolucion econémica
internacional el pasado afio y que estén relacionadas con las dudas sobre la evolucion futura del
mercado del petfréleo y el nivel de precios del crudo a medio plazo, con la intensidad de la
desaceleracion de la economia norteamericana y su posible transmision hacia ofras regiones, y por
Ultimo, con el efecto sobre los mercados financieros de una eventual correcciéon desordenada de los
desequilibrios exteriores globales, que se siguen ampliando.
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Plan Estratégico 2003-2006

De acuerdo con los objefivos marcados para 2006, el Banco ha centrado sus esfuerzos en el
desarrollo y puesta en marcha de nuevos servicios, disefiados para aportar valor afiadido a las Cajas
accionistas, la mejora de los ya existentes, el refuerzo del propio negocio del Banco y el control de
las distintas actividades desarrolladas.

En el ejercicio 2006, (ltimo del periodo que abarca el Plan, se alcanzaron los obijetivos econdmicos
planteados de acuerdo con las lineas maestras definidas:

e Confirmacién de los objefivos bésicos contemplodos en el documento fundacional del Banco
como central bancaria del “Grupo Caja Rural”.

® Enfasis en la pofenciacién de la actividad desarrollada en aquellos productos centralizados que
las Cajas accionistas comercializan a través de sus redes.

e Desarrollo de negocios que ayuden y complementen la actividad de las Cajas accionisfas.
Un detalle de las cifras mas relevantes alcanzadas en el periodo comprendido por el Plan Estratégico

se muestran a continuacion:
Miles de euros

2002 2006 TAAC (%)

Actividad

Activos Totales (millones) 5.806 0.073 11,8
Activos dudosos 1.213 0 (100,0)
Fondos Propios 169.031 197.856 4,0
Resultados

Margen Ordinario 21.699 36.508 13,9
Castos de explotacion 12.956 17.706 8,1
Margen de explotacion 9.125 20.962 23,1
Resultado antes de impuestos 9.103 20.284 22,2
Ratios (%)

ROA 0,10 0.20 18,9
ROE 3,53 7.48 20,7
Eficiencia 57,95 45,53 (5,9)
Medios

Plantilla 155 195 59

Evolucion del negocio en el ejercicio 2006

a) Balance
e £| activo total crecié un 16,5% hasta situarse en ©.073.310 miles de euros.

e £| "Crédito a la clientela” alcanzé al 31 de diciembre de 2006 un importe de 249.054 miles
de euros, lo que supone un 2,6% menos que la cifra de cierre del ejercicio 2005.

® [os "Depositos de la clientela” crecieron un 38,8% hasta alcanzar una cifra final de 2.435.767
miles de euros.
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® |os depositos de entidades de crédito del activo experimentaron un crecimiento del 13,6% hasta
los 5.969.306 miles de euros, mientras que los de pasivo crecieron un 13,3% y alcanzaron una

cifra final de ©.152.655 miles de euros.

® [os recursos gestionados fuera de balance experimentaron un incremento del 35,3% situandose
la cifra de final del ejercicio 2006 en 3.399.132 miles de euros.

b) Cuenta de resultados

® £l margen de intermediacion crecié un 22,0% hasta situarse en19.624 miles de euros.

® £| margen ordinario crecié un 36,0% hasta situarse en 36.508 miles de euros, gracias al buen
comportamiento de todos los componentes de esfe margen, el financiero ya comentado, las
comisiones netas (mejora del 36,6%), del resuliado por operaciones financieras y diferencias de
cambio (un 70,2% de crecimiento en 20006] y el resuliado de entidades valoradas por el método

de la participacién (382,5% de incremento en 20006).

® £| margen de explotacion, gracias a la moderacién registrada en la evolucion de los gastos de
explofacion, crecio un 68,7% hasta situarse en 20.962 miles de euros.

® £l resultado afribuido al Grupo alcanzé la cifra de 14.227 miles de euros, un 72,1% més que
la registrada en el ejercicio 2005.

Gestion de riesgo

la gestion del riesgo en Banco Cooperativo Espariol tiene como principal objetivo el definir las lineas
de actuacion necesarias para maximizar su rentabilidad asumiendo niveles éptimos de riesgo y
asegurando al mismo tiempo su consistencia con los objetivos v estrategias establecidos.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP), érgano delegado del Consejo de Administracion, es el
responsable de la gestién y control de los riesgos en los que incurren las diferentes dreas. Dicho
Comité es una esfructura égil y especializada que permite supervisar el cumplimiento de las distintas
politicas establecidas, asi como realizar un seguimiento mdas frecuente de las dreas de mercado.

Las principales funciones y responsabilidades asumidas por este Comité son:

® Aprobacién de las politicas de riesgo y procedimientos generales de actuacion.

® Aprobacién de las metodologios de medicion y andlisis de riesgos de mercado, de crédito y
liquidez.

® Disefio de la esfructura de limites de riesgo.

e Seguimiento del grado de cumplimiento de las politicas establecidas para la gestion de los
distintos riesgos.

® Revision y recomendacién de estrategias de inversion.
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Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:

a) Posiciones derivadas de la actividad de negociacion, que incluye aquellas carteras que tienen
como obijetivo beneficiarse de las variaciones de precio a corto plazo.

b) Posiciones calificadas como de Balance, es decir, carteras e instrumentos financieros que, como
criterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de riesgo asi como aquellas
posiciones en renta fija con carécter estructural y que son contabilizadas por devengo en el
margen.

la Unidad de Andlisis y Confrol de Riesgos tiene entre sus funciones basicas las de medir, confrolar y
seguir los riesgos de mercado, valorando la exposicion y su adecuacion a los limites asignados, asi
como realizar el contraste, implantacion y mantenimiento de herramientas.

la esfructura de limites de riesgo de mercado se basa en el célculo del Valor en Riesgo (VaR), control
de la pérdida maxima (limite de stoprloss), realizacion de pruebas de contraste y de stressesting y
limites al tamafo de la posicion.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones mantenidas
como consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. la estimacién de las
pérdidas pofenciales se realiza a través de un modelo de valor en riesgo que consfituye la herramienta
principal de medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo bésico de estimacion del VaR es el paramétrico, calculado con un nivel de confianza del
9% y un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exdticos con
caracteristicas especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del modelo
de covarianzas, el VaR se obtiene a partir de simulacién histérica o de Monte Carlo.

El VaR se calcula diariamente, y de forma centralizada, para el global de la actividad de Tesoreria y
Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.

A través de la mefodologia del valor en riesgo se pretende:

e Establecer una base de referencia para la definicién de la estructura de limites.

® Proporcionar al Banco una medida de riesgo de mercado Unica y homogénea a todos los
niveles.

e Proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido por la Entidad.

Ademés del seguimiento del nivel de riesgo de mercado existen sefiales de alerfa, stoploss, que
complefan las herramientas de control de riesgo. El objefivo del establecimiento de niveles de alerta
es el de limitar los pérdidas méximas en las estrategias de negociacion al nivel que se deseq,
obligando a cerrar la posicién cuando se hayan producido los excesos.

La medicién y control del riesgo de mercado se complementa con las pruebas de contraste consistentes
en la comparacion de las pérdidas y ganancias feéricas que se habrian producido diariamente bajo
la suposicién de que las posiciones se mantuviesen inalteradas, es decir, en ausencia de operativa
diaria, con las estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas de backtesting tratan de
deferminar si el nimero de veces que las pérdidas superan al VaR estimado, es coherente con el
esperado segin el nivel de confianza del 99% fijodo en el modelo. la aplicacién de esta técnica
refleja que las mediciones de riesgo estan dentro de los esténdares de validacién normalmente admitidos.
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Como complemento al control y medicién del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de estrés
cuantificando asi la pérdida maxima en el valor de una cartera anfe movimientos extremos de los
factores de riesgo. Enfre los andlisis de stresstesting utilizados se encuentra la aplicacién de escenarios
histéricos con situaciones pasadas de crisis en los mercados financieros ast como de valores extremos
de las variables de mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el tamafio de
la posicién para determinadas operaciones que han sido realizadas por acverdo del COAP vy que

son analizadas y seguidas de forma individualizada por dicho érgano.

Riesgo de Tipo de Interés

la medicién del riesgo de tipo de inferés sobre el balance global se realiza a partir del célculo del
gop v la sensibilidod del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los fipos de
inferés.

® £| gap de fipo de inferés se basa en el andlisis de los desfases en el perfil de vencimientos o
reprecios de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes infervalos temporales.

* a sensibilidad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del margen
financiero en funcion del escenario de fipos de inferés previsto asi como de un determinado
comportamiento de las masas de balance.

e Por (ltimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una vision del riesgo de tipo de
interés asumido por la Enfidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracion se puede
aproximar la variacién que experimentaria el valor econémico de la Entidad ante modificaciones
en los tipos de interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de forma global
los desfases temporales que se producen enfre los vencimientos y repreciaciones de las distintas
paridas de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento confractual se aplican
determinadas hipotesis basadas en la evolucion histérica de los mismos.

Mensualmente se realiza una simulacién del margen financiero para un perfodo de 12 meses sobre
la base de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada una de las
partidas del balance, hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de
revision de cada tipo de operacion asi como distinfos escenarios de tipos de inferés.

Por ltimo el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econémico, medido

como el efecto de las variaciones de tipos de inferés sobre el valor actual de la entidad descontando
los flujos futuros esperados.

Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real, que
permife conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier confrapartida, en
cualquier producto y plazo y para cada drea de mercado.

la aprobacion de lineas y, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de
autorizaciéon establecidos.
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El riesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones mas una estimacion del
incremento que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. la estimacién de las
variaciones futuras del precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los casos”
en funcion del plazo de la operacion y de los factores de riesgo por los que se puede ver afectado.

En cuanfo a la exposicion al riesgo de contrapartida de la posicion de derivados, se aplica la
compensacién del riesgo de crédito de las posiciones cuya confrapartida sea una entidad financiera
que haya firmado el contrato marco CMOF, contratos que permiten la compensacion de las posiciones
cuyo valor de mercado sea negativo con aquellas posiciones con valor de mercado positivo frenfe @
una misma entidad. A 31 de diciembre de 2006 se ha aplicado el acuerdo de compensacion a un
total de 84 entidades (64 en 2005).

la Unidad de Andlisis de Riesgos efectia un seguimiento confinuo del grado de concentracién de
riesgo crediticio por pais, sector o contrapartida. En esfe sentido, el Comité de Activos y Pasivos revisa
los limites de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada gestién del grado de
concentracién de riesgo crediticio.

Riesgo de liquidez

El COAP redliza un control de los vencimientos de activos y pasivos y mantiene, por su naturaleza,
amplios niveles de liquidez.

Llas medidas ufilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez v los rafios de liquidez.
Pericdicamente se realizan andlisis complementarios con escenarios de stress que puedan ofrecer
informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la enfidad ante deferminadas situaciones
que, por la propia naturaleza del Banco, pudieran ocasionar crisis de liquidez.

El gap de liquidez proporciona informacién sobre los movimientos de flujos de cajo a efectos de
defectar la existencia de desfases enfre cobros y pagos en el tiempo. Para oquellas partidas de
vencimientos contractuales desconocidos se han establecido una serie de criterios e hipotesis de
comportamiento.

Asimismo se han establecido dos pardmetros en referencia al control del riesgo de liquidez:

- Ratio de cumplimiento de liquidez a corfo plazo: a fravés de su control se garantiza que no exista
un apalancamiento excesivo en el muy corto plazo. El andlisis abarca un periodo de 30 dios.

- Ratio de liquidez: mide la relacion entre activos liquidos y el total de pasivos exigibles.

Perspectivas del negocio

En el 2007, el Banco acometerd el disefio y lanzamiento de nuevas dreas de negocio que permitan
aumenfar nuesfra presencia vy la de las Cajas Rurales accionistas en los mercados, el reforzamiento
del control de las distintas actividades desarrolladas y la mejora de lo calidad de los servicios
prestados.



Informe Anual 2006

APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAS CUENTAS
ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DEL GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco Cooperativo Espariol, S.A., cuyos nombre se
hacen constar més abajo, suscriben y refrendan con su firma estas Cuentas Anuales, formuladas en la
sesion del Consejo de Administraciéon que se celebra en Madrid el 21 de febrero de 2007, de
conformidad con lo dispuesto en el arficulo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades
Anoénimas, y que constan de balance de situacién consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, estado de cambios en pafrimonio nefo consolidado, estado de flujos de efectivo
consolidado, memoria de 38 hojas (paginas 7 a 81 precedentes| y cinco anexos (péginas 83 a 92
precedentes), asi como un informe de gestion de 4 hojas (paginas 93 a 100 precedentes),
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 del Grupo Consolidado Banco

Cooperativo Espafiol, S.A.

Todas las hojas son visadas por el Sr. Secrefario y firmadas en ésta Gltima por todos los Sres.

Consejeros.

Madrid, 21 de febrero de 2007

D. José Luis Garcia Palacios

D. Ramén Aisa Sarasa

D. Nicanor Bascufiana Sénchez

D. Luis Esteban Chalmovsky

Dr. Ulrich Brixner

D. Ignacio Arriefa del Valle

D. Bruno Cataldn Sebastidn

D. Juan de la Cruz Cardenas Rodriguez
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D. Luis de la Maza Garrido

D.luis Diaz Zarco

D. Andrés Gémez Mora

D. Wolfgang Kirsch

D. Fernando Palacios Gonzdlez

D. Juan Yagie Delgado
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D. Carlos de la Sierra Torrijos

D. José Luis Garcia-lomas Herndndez

D. Federico Hita Romero

D. Carlos Martinez Izquierdo

D. Romdn Sudrez Blanco



RED DE OFICINAS DEL BANCO COOPERATIVO ESPANOL

SERVICIOS CENTRALES:

Urbana 1:

Direccion:

Teléfono:
Fax:

Direccion:

Teléfono:
Fax:

Virgen de los Peligros, 4-6
28013 Madrid
@1 595 67 00
@1 595 68 00

Hilariéon Eslava, 34

28015 Madrid

Q1 544 87 23/91 545 50 95
Q1 549 45 36
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