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T Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Dexia Sabadell, S.A. (anteriormente denominada Dexia Sabadell Banco
—_ Local, S.A):

— Hemos auditado las cuentas anuales de Dexia Sabadell, S.A. que comprenden el balance de

situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de

efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales

o correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las

- citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de

| auditoria generalmente aceptadas en Esparia, que requieren el examen, mediante |a realizacion

! de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

ey

— De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del
" estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras
| del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
— exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 1 de febrero de 2007 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que

" expresamos una opinion favorable.
o
En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
. aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Dexia Sabadell,
j S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
- patrimonio neto v de sus flujos de efectivo correspondientes al efercicio anual terminado en dicha

fecha y contienen |z informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco
L de Espanfia, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene ias explicaciones que los Administradores
de la Entidad consideran oportunas scbre la situacion de Dexia Sabadell, S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
E del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye [a revision
de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de Dexia Sabadell, S.A.
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Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT
FINANCE

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

Durante el ejercicio 2007, Dexia Sabadell, S.A. ha consolidado su posicién en el mercado

y conseguido un crecimiento fuerte y rentable de sus actividades:

» Consolidacion de su cuota de mercado en un entorno complejo y muy competitivo
asi como de su capacidad de estructuracion, en particular en materia de modelos

de financiaciones publico/privado, PFI,...

= Crecimiento fuerte de los activos gestionados y de la rentabilidad.

= Consolidacion de su solvencia y de su eficiencia.

»= Consolidacion de su organizacion, de su sistema de informacién y de gestion, de

su control interno y de su sistema de gestion del riesgo crediticio.

Durante el afio 2007, los activos totales han crecido en un 30,6%.

Este crecimiento, que asciende a 2.063 millones de Euros en inversion crediticia y activos
financieros (titulos de renta fija), se ha producido fundamentalmente en nuestra actividad de
financiacion a las Administraciones Territoriales o sus entidades dependientes. Sin embargo,
cabe destacar la contribucion creciente de la actividad de Financiaciones Estructuradas y de
Proyectos, principalmente relacionada con el desarrollo de infraestructuras publicas, con unos

activos de 1.659 millones de euros a finales del 2007.

Esta diversificacion creciente de nuestras actividades responde a la evolucion de las
necesidades y expectativas de nuestra clientela, y también a la ambicién del banco por
convertirse en el actor de referencia tanto en la financiacién de infraestructuras, impulsadas por

las Administraciones Publicas, como en la financiacion del desarrollo sostenible.

Estos crecimientos se reflejan en los cambios experimentados en el balance en el
transcurso del ejercicio 2007, de los que a continuacion se comentan los mas

importantes:

= El crecimiento de nuestro crédito a la clientela ascendié a 1.405 millones de Euros,
pasando de 5.329 millones de Euros a 6.734 Millones de Euros al cierre de 2007,

lo que supone un aumento del 26,4%, superando ampliamente los objetivos fijados.
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El crecimiento de nuestra cartera de activos financieros (titulos de renta fija), que
se clasifica en su totalidad como disponible para la venta, (Deuda del Estado y
Otras Obligaciones) ascendio a 742 millones de Euros, pasando de 2.070 millones

de Euros a 2.812 millones de Euros.

El disponible por terceros, incluido en las cuentas de orden, es de 1.218 millones
de Euros, lo que refleja la capacidad de crecimiento a corto plazo de nuestra

inversion crediticia.

Si consideramos el crédito a la clientela en balance méas el saldo disponible, el riesgo con

clientes ha pasado de 6.550 millones de euros a 7.952 millones de Euros, lo que representa un

incremento del 21,4% con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Estos crecimientos significativos de la actividad y del balance del banco han sido

posibles gracias a la consolidacién de los recursos propios y las fuentes de financiacién

del banco:

A finales del 2007, después de la distribucion de resultados, los fondos propios
alcanzan 197 millones de euros, 42,75% mas que a finales del ejercicio 2006. El

coeficiente de solvencia ronda 8,8% al 31 de diciembre de 2007.

Con las dos emisiones de Cédulas Territoriales en 2007 (800 millones de euros), el
banco ha sabido incrementar significativamente sus capacidades de financiacion

con costes altamente competitivos (rating Aaa otorgado por Moody's).

DEXIA SABADELL ha conseguido estos crecimientos en activos con buenos niveles de

margenes y de productividad tanto administrativa como comercial, de tal manera que

todos los indicadores de rentabilidad progresan sensiblemente en 2007.

Asf:

el margen ordinario alcanza 40,3 millones de euros, un 18,2 % mas que en 2006

el margen de explotacién alcanza 32,7 millones de euros, un 21,2% mas que en
2006

el resultado neto alcanza 15,5 millones de euros, un 19,2 % mas que en 2006.
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Globalmente, en el ejercicio 2007, el banco ha superado todos sus objetivos. Estos
avances significativos y las perspectivas favorables del mercado nos permiten afrontar el futuro
con mucha confianza. DEXIA SABADELL concentrara todos sus esfuerzos en satisfacer las
necesidades y expectativas de sus clientes, en la mejora y diversificacion de su oferta de
productos y servicios, en el asesoramiento a sus clientes principalmente para permitirles

optimizar su financiacion en un entorno particularmente exigente y evolutivo.

Para 2008, la ambicion del banco es de consolidar aln mas su modelo de gestion,

conjugando un fuerte crecimiento rentable y un bajo coste del riesgo.

DEXIA SABADELL no ha realizado en el afio 2007 actividades de investigacion y desarrollo ni
ha operado con acciones propias.

La exposicion de la Entidad a los riesgos de precio, crédito, liquidez y flujos de caja asi como las politicas
de gestion y minimizacion de los mismos se detallan en la memoria de las cuentas anuales del ejercicio
2007.

No hay acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio 2007 que sean significativos.






Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT

FINANCE

Cuentas Anuales

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Memoria explicativa de las cuentas anuales correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

1)
(2)
3)
(4)
(%)
(6)

(7)

(8)

(9)

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

Naturaleza de la Entidad

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables
Distribucion del resultado del gjercicio

Recursos propios minimos

Retribuciones de los administradores y del personal clave de la direccién
de la Entidad

Impacto medioambiental

Fondo de garantia de depdsitos

Honorarios de auditoria

Acontecimientos posteriores

Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados
Deberes de lealtad de los Administradores

Atencién al cliente

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de tipo de interés

Otros riesgos de mercado

Cajay depdsitos en bancos centrales
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(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)
(29)
(30)
(31)
(32)
(33)
(34)
(35)
(36)
37)
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)

FINANCE

Cartera de negociacion de activo y de pasivo
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Derivados de cobertura de activo y de pasivo
Activo material

Activo intangible

Activos y pasivos fiscales

Periodificaciones de activo y pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado
Provisiones

Ajustes por valoracién del patrimonio neto
Fondos propios

Situacién fiscal

Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

Operaciones con sociedades del grupo
Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras
Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion
Otrainformacién
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FINANCE
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)
ACTIVO
2007 2006
1. Cajay dep0sitos en bancos CeNntrales ... 40.433 6.807
N Or 14 =T - Wo (=T T=To Fo Lot F-Tod o o ISR 117.871 43.263
Derivados d€ NEJOCIACION  .......iiiiiiiiieitie ettt sttt et e sttt e st e e b e e sbeesnbeesnbeesbeenneens 117.871 43.263
4. Activos financieros disponibles paralaventa ... 2.811.726 2.069.733
4.1. Valores representativos de deUTA  ........cc.eiiiiiiieiiiie ettt 2.811.726 2.069.733
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia  ......cccccovcieeeiiiieiiiie e ceee e eee e 36.336 44.233
5. INVErSioNES CreditiCIAS  .iicuiiiiiiitiiiiiei ettt 6.781.809 5.460.563
5.1. Depositos en Entidades de Créditl  ......cveevcieeeiiie e 41.919 125.755
5.3. Crédito @ la ClIENtela .......cciiieiiiici e 6.734.089 5.329.388
5.5. Otros activos fINANCIEIOS  ........cocuiiiiiiiiiii s 5.801 5.420
10. Derivados de CODEITUIa ....c.oiiiiiiiii e 261.511 86.765
13. Contratos de seguros vinculados @ PENSIONES  ....occiiiiiciiiiiieiiciie e 10 10
15. Activo material ... 174 216
15.1. De uso propio 174 216
16. Activos intangibles 7 17
17. Activos fiscales ....... 7.419 6.372
17,1 COMTIENIES ettt sttt e e et e e b e e sine e 450 397
7 B 1 = 4 To (o PP 6.969 5.975
18. PeriodifiCACIONES ..ottt 493 728
19. OFr0S ACHIVOS  .iieiiiiicee ittt er e 7 6
TOTAL ACTIVO 10.021.460 7.674.480
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FINANCE
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
2007 2006
1. Cartera de NEGOCIACION  ...oouiiiiiiiiieie ettt ettt she et e e et e e sbe e beeenbeesaeeanneanee 112.961 41.906
1.5. Derivados de NEJOCIACION  ......ciiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt 112.961 41.906
4. Pasivos financieros a coste amortizado  .......cccoceciiiiieniniecneee e 9.382.154 7.145.993
4.1. Dep0sitos de banCos CENLrAlES  ......ccccviiiiiie e ee e se e e e snae e snae e e snaee e e 2.944.460 2.581.408
4.2. Dep6sitos de Entidades de crédito ..... 3.596.881 1.994.629
4.4. Depositos de la clientela  ........ccoocveiiiiiiiiiiis 216.182 174.725
4.5. Débitos representados por valores negociables 2.537.359 2.335.409
4.6. Pasivos subordinados  .......ccccceeciiiiiiiiienicenee e 57.574 47.525
4.7. Otros pasivos financieros 29.698 12.297
11. Derivados de CODEITUIA  ...ociiiiiiiicee e 290.553 313.000
L4, PrOVISIONES oottt e 2.546 1.892
14.3. Provisiones para riesgos y COmpromisos CONtINGENES  ......ccovcuieeiiiieeiiiieeeniieeesieee e 2.536 1.870
14.4. Fondos para pensiones y obligaciones similares y Otras provisiones .........cccccceeeenes 10 22
15. PASIVOS fISCAIES  ..oiiiiiiiiiii ettt 8.262 9.175
15.0. COMMIBNEES .ottt sttt r e e n e r e e e nr e e e nn e e e e e nreereens 107 1.750
15.2. DIfENIAOS oot 8.155 7.425
16. PeriodifiCaCion@S  .......ociiiiiiii e 6.098 5.642
@ o T3 o = T AV 1 S T PO PP UT PPN 5.194 4.170
L7.2. RESEO  oeiieeiiiiee ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e annees 5.194 4.170
TOTAL PASIVO 9.807.768 7.521.778
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

FINANCE

PUBLIC & PROJECT

2007 2006

2. AJUSEES POT VAIOTACION  .iiiiiiiiiiieieeet ettt ettt et e e e 16.262 14.744

2.1. Activos financieros disponibles para la venta 17.080 13.211

2.3. Coberturas de 10s flujos de efeCtiVO  .....c.eeiiiiiiiiiie e -818 1.533

F T o o Lo F- o] 0] o o 1= SR 197.430 137.958

o7 @ ToT | v= o T8 {) T [0 Je [T o] - Tox o o PSR 146.061 102.061

UL L EMIIAO oottt 146.061 102.061

33U RESEIVAS oo e 35.897 22.897

3.3.1. ReServas aCumuladas .......cccccooveeriieimiiicee e 35.897 22.897

3.7. ReSUltado del JEICICIO  ...eiiiiiiiee ettt e e e s e e e snnae e e srnae e e snneennnes 15.472 13.000

TOTAL PATRIMONIO NETO oottt ettt et e e e st e e snn e e e nnneas 213.692 152.702

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.021.460 7.674.480
PRO-MEMORIA

2007 2006

1. RIESQOS CONLINGENTIES  .oeiiiiiiiit ittt ettt ettt et 118.639 88.474

1.1. Garantias fINANCIEIAS  ......coiiiiiiiiie it 118.639 88.474

2. COMPromisS0oS CONLINGENTES  ..iiiiiiiiiiiiiiieie ettt 1.218.205 1.220.882

2.1. DiSpONibIES PO tEICEIOS  ....viiiiiiiiieiii ettt sttt 1.218.205 1.220.882

2.2. Otros compromisos

11
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en miles de euros)

2007 2006

1. Intereses y rendimientos asimilados ......cccveiiiieiiiiei i 350.132 210.946
2. Intereses y cargas aSimilatas  ....cccccviicieeiiiiee i esiee e se e se e e e et e e e st e e s aae e e e e e e 316.309 184.790
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ..ot 33.823 26.156
5. COMISIONES PEICIDIAAS  .oiviiieiciii e e e e e snae e e snn e e e snnneeenrees 7.466 7.792
LI OLe Y2 T To =T o T Vo - Lo F- USROS 2.200 1.679
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ...cccovceveiiieeiiiiie e 1.330 1.836
9. Diferencias de cambio (NEIO)  ..ociiviiiiie i s e e et e e e e e srnae e e snneeeenes -122 -48
B) MARGEN ORDINARIO .ottt ettt ettt ettt 40.297 34.057
R R o T (o TR0 [T o =Y Yo o - | RS 3.841 3.315
14. Otros gastos generales de adminiStraCion  ........ccccccveviiieeiiiie s 3.162 3.354
B N 4 T o £ 4= Tt o o PO P PSP 590 400
15.1. ACHIVO MALETIAL ..o e e 112 84
15.2. ACtIVO INTANGIDIE oo et e e ae e aaeeeas 478 316
16. Otras cargas de eXPlotaCiOn  ...ciiccie i eecee e e e e e e e e e naee e 45 a7
C) MARGEN DE EXPLOTACION ..ottt 32.659 26.941
17. Pérdidas por deterioro de activos (NEI0)  .ooiveveviiieiiiieeeieee e enaee e 8.255 5.927
17.2. INVErsiones CreditiCias  ....cccevieeiiiieeiiee e 8.255 5.927
18. Dotaciones a ProviSioNes (NEI0)  .iicveeiieiieiiiiieeiieessteeesee e s e e sssteeesraeeeenraeeesnneeesnsaeeannes 830 388
21. Otras QANANCIAS  .eeevcvvreeierieeiirreasteeeasteeesareesssteeeasseeeassteeessrteesssseeaasseeeansseessseeesssssesseneans - -
b3 R B @ o F- oo ] 7= o) [0 1< PSR - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.574 20.626
23. IMpuesto SODre DENEFICIOS  .oiiiiiii it e et eeennes 8.102 7.626
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA e 15.472 13.000
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 15.472 13.000

12
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

2007 2006

1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ..... 1.518 -4.599
1.1. Activos financieros disponibles para la Venta ........cccccccceeviiieeiiiee e 3.869 -2.136
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoraCion  ........ccccccceeiiiieesiireesieessieeesvee e sveeesnaee e 5.527 -3.051

1.1.3. Impuesto Sobre BENEICIOS  .....ccuvieiiiiecie e -1.658 915

1.3. Coberturas de 10S flujos de EfECHVO  ....euveeiiii e -2.351 -2.463
1.3.1. Ganancias/Pérdidas por ValoraCion  ........cccccceeiiiieesiireesiee e e siee e sveeesnnee e -3.359 -3.519

1.3.4. Impuesto SObre BENEICIOS  .....ccuvieiieiie e 1.008 1.056

2. RESULTADO DEL EJERCICIO 15.472 13.000
b2 = L= T W1 = To [0 I o T ] o T PSR 15.472 13.000
3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 16.990 8.401

13
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes del resultado:

- Amortizacién de activos materiales

- Amortizacién de activos intangibles

- Pérdidas por deterioro de activos (neto)

- Dotaciones a provisiones (neto)

- Impuestos

- Oftras partidas no monetarias

Resultado ajustado

Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion

- Cartera de negociacién

- Derivados de negociacion

- Activos financieros disponibles para la venta

- Valores representativos de deuda

- Inversiones crediticias

- Depésitos en Entidades de crédito

- Crédito a la clientela

- Otros activos financieros

- Oftros activos de explotacion

Aumento/Disminuciéon neta en los pasivos de explotacion

- Cartera de negociaciéon

- Derivados de negociacion

- Pasivos financieros a coste amortizado

- Depdsitos de bancos centrales

- Depésitos de Entidades de crédito

- Depésitos de la clientela

- Débitos representados por valores negociables

- Otros pasivos financieros
- Oftros pasivos de explotacion

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)

2007

74.608
74.608
741.993
741.993
1.339.338
-83.836
1.422.793
381
175.559
2.331.498

71.055
71.055
2.226.112
363.052
1.602.252
41.457
201.950
17.401
-20.362
2.276.805
-19.853

2006

13.000
6.294
84
316
5.927
388
7.626
-8.047
19.294

43.263
43.263
187.003
187.003
769.986
-84.834
858.114
-3.294
47.763
1.048.015

41.906
41.906
949.615
154.413
531.067
102.379
154.264
7.492
21.483
1.013.004
-15.717

14
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones

= ACHIVOS MALEHIAIES  ...eieiieie et e e e e e e e e e e e e s e nnnaeeeeenes
- ACHIVOS INEANGIDIES ..o

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) ......c.cccocceeveeneennnn.

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EMISION d€ CAPItAl  .ooocveeie et e e n
Emision pasivos SUbOrdinados  .......cc.eooiiiiei i

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) .......cccccceveevienens

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)

5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del €JerciCio .......ccccccovviiiiiniiniieiiienic e

Efectivo o equivalentes al final del €JerciCio .......c.coevieiiiiiiiiiiese e

-70
-451
-521

44.000
10.000
54.000

33.626

6.807
40.433

15

-20
-17
-37

20.000
50
20.050

4.296

2511
6.807



Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT
FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Dexia Sabadell, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la
actividad bancaria, segun lo establecido en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y sujeta a la normativa y

regulacion de las Entidades Bancarias operantes en Espafia.

Dexia Sabadell, S.A. se constituy6 el 26 de febrero de 2001 con la denominacidon de Dexia Banco Local, S.A.
Con fecha 31 de enero de 2002, la Entidad cambi6 su denominacién a Dexia Sabadell Banco Local, S.A., y con
fecha 2 de agosto de 2007 a Dexia Sabadell, S.A. El Banco esta inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros

con el nimero 0231 desde el 19 de marzo de 2001.

La Entidad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid; tomo 16.295, libro 0, folio 1, Seccion 8, hoja M-

276676, Inscripcion 12, La sede social se encuentra en el Paseo de las Doce Estrellas, 4 28042 de Madrid.

Con fecha 1 de agosto de 2007 la Entidad, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias, ha abierto una
Sucursal en Portugal, con la denominacion Dexia Sabadell, Sucursal em Portugal, que esta inscrita en el

Registro del Banco de Portugal con el n° 0185.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2007 y
2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. No existe ningin principio y norma
contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su
preparacion, incluyéndose en la Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracidbn més significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las

presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de

flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio 2006.

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la reunién
del Consejo de Administracion de fecha 20 de febrero de 2008, estando pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas de la misma, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes

cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de Euros.
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(3) CAMBIOS Y ERRORES EN LOS CRITERIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion de
la Entidad y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos

- Las hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible

- El valor razonable de determinados activos no cotizados

- El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos ejercicios. Dicha modificacion se
realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la

correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

4 DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2007 que el Consejo de Administraciéon de la Entidad
sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2006, es la siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Distribucion
LY== W (=T - | SRS 1.547 1.300
RESEIVA VOIUNTAINA ..o 13.925 11.700
Resultado distribuido 15.472 13.000
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(5) RECURSOS PROPIOS MINIMOS

El cumplimiento de recursos propios minimos en Entidades de crédito viene establecido por la Ley 13/1992, de
1 de junio, que se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre

de 1992, asi como por la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo, y sus sucesivas modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los recursos propios computables de la Entidad, exceden de los

requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que los Activos materiales netos y el conjunto de los riesgos de una
Entidad de crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder de determinados porcentajes
de los recursos propios, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2007

y 2006, la Entidad cumple con los mencionados limites.

Para dar cumplimiento a la mencionada legislacion sobre concentracion de riesgos, la Entidad dispone de un
sistema de garantias mediante el cual, la parte de los saldos con clientes que excede de los limites establecidos

reglamentariamente, es garantizada por Dexia Crédit Local.

El saldo de las garantias en vigor al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, es de 3.975.493

miles de Euros y 3.431.183 miles de Euros, respectivamente.

(6) RETRIBUCIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y DEL PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE
LA ENTIDAD
a) Remuneracion de los Consejeros en cuanto a tales

Los Estatutos de la Entidad no establecen para los miembros de su Consejo de Administracion ninguna

percepcién en concepto de participacion en el Resultado del ejercicio, ni en ningln otro concepto.

Durante los ejercicios 2007 y 2006, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni los miembros del Comité
de Direccién ni los miembros del Comité de Auditoria, recibieron asignacion alguna.

b) Remuneracién del personal clave y de los Consejeros en su calidad de directivos
Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2007 por las 10 personas que componen el personal clave
de la Entidad y los Consejeros en su calidad de directivos, ascendieron a 1.671 miles de Euros, de los que

1.024 miles de Euros corresponden a retribucion fija y 647 miles de Euros a retribucion variable (en el ejercicio

2006, para las 8 personas que componian el personal clave de la Entidad y los Consejeros en su calidad de
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directivos ascendieron a 1.305 miles de Euros, de los que 820 miles de Euros correspondieron a retribucion fija

y 485 miles de Euros a retribucion variable).

A los efectos de los datos adjuntos se entiende por personal clave, las personas que rednen los requisitos

sefialados en el apartado 1.d) de la Norma 622 de la Circular 4/2004.
c) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

Los Administradores de la Entidad, no disponen de compromisos por pensiones, créditos, avales u otros
conceptos.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 en concepto de los seguros en los
que los Administradores de la Entidad son beneficiarios o tomadores asciende a mil Euros en cada uno de

dichos ejercicios.

@) IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del medioambiente (Leyes
medioambientales). La Entidad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento. La Entidad considera que ha adoptado
las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacion, en su caso,
del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2007 y 2006, la
Entidad no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provision para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan

contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

(8) FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

La Entidad se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. El gasto de los ejercicios 2007 y 2006
por las contribuciones realizadas por la Entidad al Fondo de Garantia de Depdsitos ha ascendido a 45 miles de
Euros y a 47 miles de Euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe de Otras cargas de explotacion de

la cuenta de pérdidas y ganancias.

19



Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT
FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

9) HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales de los ejercicios 2007 y 2006 de la Entidad y por otros servicios vinculados ha ascendido
a un importe de 35 miles de Euros y 34 miles de Euros, respectivamente. El importe de los honorarios por otros
servicios prestados por la citada firma y sus firmas asociadas, ha ascendido en los ejercicios 2007 y 2006, a un
importe de 42 miles de Euros y 21 miles de Euros, respectivamente.

(10) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales no se han producido acontecimientos que puedan afectar significativamente a la Entidad.

(11) PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados para la elaboracién de

las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Entidad continuara en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo, se
han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o
de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado por la

revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros

(incluidos derivados) a valor razonable.
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La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a la
Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Entidad. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha
de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque
las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccidon de las circunstancias actuales y
previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias
similares. La Entidad utiliza Derivados financieros negociados bilateralmente con la contraparte fuera de

mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan o, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias de la Entidad (derivados de cobertura). Los Derivados financieros que no
pueden ser considerados contablemente de cobertura, se consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un Derivado financiero pueda ser considerado contablemente como de cobertura son las

siguientes:

i) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables),
el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones

netas en negocios en el extranjero).

i) El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia
en el momento de contrataciéon de la cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva,
evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del

elemento o posicién cubierto.
Para asegurarse de dicha eficacia, la Entidad realiza periddicamente test de efectividad

individuales para cada uno de los derivados que comparan los ingresos y costes del derivado con

los del elemento cubierto.
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ii)

Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del Derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente

con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos y pasivos

financieros, aunque la Entidad generalmente realiza coberturas individuales. En este Gltimo caso, el conjunto de

los activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple

cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Las coberturas se realizan fundamentalmente con la contratacion de Swaps de tipo de interés y en menor

medida con “Cross Currency Swaps”, fundamentalmente con Dexia Crédit Local (accionista mayoritario) y en

menor medida con otras contrapartidas. Las coberturas se realizan individualmente con un swap por cada

operacion cubierta y con las mismas condiciones de referencia, plazo, etc, que el elemento cubierto.

e)

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

i)

ii)

Caja y depositos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos

mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

Cartera de negociacion que incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion
de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de

cobertura contable.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que incluye los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién, tienen la consideracién de
activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y los que se
gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o
con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y

derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene instrumentos

financieros en esta cartera.
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Vi)

vii)

viii)

ix)

Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores representativos de
deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias 0 como cartera de
negociacion y los instrumentos de capital de Entidades que no son Dependientes, Asociadas o
Multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos

a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion
procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depésitos prestados a
otras Entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de

deuda no cotizados.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado, que la Entidad ha decidido mantener
hasta su amortizacién por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar

con financiacién vinculada.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene instrumentos

financieros en esta cartera.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracién de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no ha asignado macro-
coberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad

que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades Dependientes, Asociadas o

Multigrupo.
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Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene participaciones

en Entidades Dependientes, Asociadas o Multigrupo.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los derechos al reembolso
exigibles a Entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requerido para
cancelar una obligaciéon por prestacion definida cuando las pélizas de seguro no cumplen las

condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion. Su valoracién posterior

en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

ii)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias, la
Cartera de inversidon a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liqguiden mediante la entrega de los

mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizaciébn en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,

transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v,
en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se deben tener
en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de
los modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero
no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha

de su valoracién.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado activo e
incluidos en la Cartera de negociacion es su precio de cotizacién diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizaciéon en una fecha dada, se recurre para valorarlos

a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.
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iv)

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizdndose métodos

reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversiébn a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizdndose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de

cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidén mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los

conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras Entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente
estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de

adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Tal y como se ha comentado anteriormente, al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de

2006, la Entidad no mantiene participaciones en el capital de otras Entidades.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en la

cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y

conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que

corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de

operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoraciéon permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de
situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de

valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se

reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de

cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de

Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En este Ultimo caso, las diferencias en valoracidon no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de

vencimiento del elemento cubierto.

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion
de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos

temporalmente o recibidos en préstamo.
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ii)

Vi)

vii)

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la naturaleza de
instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable del

derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que incluye los pasivos
financieros asociados con Activos financieros disponibles para la venta originados como
consecuencia de transferencias de activos en las que la Entidad cedente ni transfiere ni retiene

sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros que no tienen
cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que responden a las actividades
tipicas de captacion de fondos de las Entidades financieras, cualquiera que sea su forma de

instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés

mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no ha asignado
macrocoberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad

que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde a los saldos acreedores

con origen en los Activos no corrientes en venta.
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viii)

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene este tipo de

pasivos.

Capital con naturaleza de pasivo financiero que incluye el importe de los instrumentos financieros
emitidos por la Entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos
para poder calificarse como Patrimonio neto y que corresponden, basicamente, a las acciones
emitidas que no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un
tipo de interés, fijo o variable. Se valoran como los Pasivos financieros a coste amortizado salvo
que la Entidad los haya designado como Pasivos financieros a valor razonable en caso de cumplir
las condiciones para ello.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene este tipo de
pasivos.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos financieros en

la Nota 11.e), excepto en los casos siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y como se
define para los activos financieros en la Nota 1l1.e). Los pasivos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se

producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante

entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida en la

cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y

conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden

a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras

de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Pasivos

financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran transitoriamente en el epigrafe

Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion

permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del

pasivo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de

valoracién se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los Activos financieros en la Nota 11.e).
9) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se

produce:

i) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

i) En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un

evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder

recuperar su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no mantiene instrumentos de

capital.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se efectia
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién,
aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto

no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable

como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e
intereses, que la Entidad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera
toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros,

que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en
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la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la
fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,

cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea
su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la
Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el

riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta

deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza de

la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de crédito
similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
gue se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los
importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de

efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre la base de
la experiencia de pérdidas histdricas de la Entidad para instrumentos con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para

adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los

instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funcion del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo
subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas especificas necesarias por
deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacion
econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de
calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la Entidad y de la informacion que tiene

del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su
riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes

residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubre las pérdidas
inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
genérica. Dicha cobertura genérica se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las
demas circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién y corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan

pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informaciéon que tiene del sector,
ha determinado el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, que se
modifican periddicamente de acuerdo con la evolucion de los datos mencionados. Dicho método de
determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda
se realiza mediante la aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como
riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funcién de la clasificacion que la Entidad realiza de
dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo

apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los términos

contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
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deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener

importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacidn de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el

epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.
h) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados

en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad al 31

de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolar USA o 45.614 143.232 56.171 178.470
Libraesterlina .......cccoooviveiiiiiiciieeiee 71.117 70.593 56.894 56.641
116.731 213.825 113.065 235.111

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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En miles de Euros 2007 2006
ACTIVOS
Caja y depOsitos €n BanCos CENTAIES  .......ccoiiiiiiiiiiiieiie et 1 1
Depositos en entidades de CrEAIt0  ........coiuiiiiiiiie e 4.557 387
Crédito @ la CHENtEIA  ......ooiiiiie e 66.689 61.693
Activos financieros disponibles para la VENta ...t 44.608 49.861
RESIO (8 ACLIVOS ..ttt ettt sttt et 876 1.123
116.731 113.065
En miles de Euros 2007 2006
PASIVOS
Pasivos @ CoSte amOrtiZAd0  .........ccieiiiiiiiiii e 213.225 234.445
Ry (o Jo (=3 o T= L] 1Y/ 1SS ST TURP PPN 600 666
213.825 235.111

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se

convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,

entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican

las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido

como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de cambio de la fecha

de adquisicién.

iiil) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la

fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién. No

obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en

el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al

tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados en

moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos

percibidos de otras Entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominaciéon que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta

de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo
de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida

esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

En esta categoria la Entidad percibe fundamentalmente comisiones de apertura en operaciones de

préstamo y crédito.

i) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en la ejecucién de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion

de un servicio que se ejecuta en un acto singular.
En esta categoria la Entidad percibe comisiones relativas a la estructuracion y sindicacién de
operaciones de préstamos, principalmente de Financiaciébn de Proyectos y comisiones de

disponibilidad.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas

y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo

se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran

cuando se produce el acto que los origina.
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Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo. Los cobros
y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar

financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
i) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
Norma Legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de

situacion por su importe neto.

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, no existen saldos de importancia compensados en el

balance de situacion.
k) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la Entidad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion
Y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios

similares a los indicados en la Nota 11.g) para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una provisiéon por las garantias financieras, las comisiones pendientes de
devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a

la correspondiente provision.
)] Retribuciones post-empleo

Las Unicas retribuciones post-empleo que mantiene la Entidad son las prestaciones establecidas en el convenio
colectivo del sector, segun las cuales la Entidad debe tener para los empleados con antigliedad en banca
anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de
pago futuros contraidos con los empleados jubilados y en activo, en relacion con el pago de complementos de
pensiones de jubilacion, viudedad, orfandad e incapacidad permanente, segun el régimen de pensiones oficiales

vigentes antes de la entrada en vigor de la Ley 29/1985, de 31 de julio.
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La Entidad ha cubierto la obligacion de estos compromisos mediante una pdliza de seguros con Bansabadell

Vida, S.A. La finalidad de la pdliza es:

a. Instrumentar las aportaciones que permitan la financiacion de los compromisos por pensiones de post-

jubilacion que el tomador mantiene con sus empleados en situacion de actividad.

b. Dar cobertura a las prestaciones de fallecimiento e invalidez que el tomador mantiene con sus

empleados en situacion de actividad.

El valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post-empleo por la Entidad y la forma

en la que esos compromisos se encontraban cubiertos son los siguientes:

En Euros 2007 2006

Compromisos asumidos
PEersonal €N ACHVO  ....ooiiiiiiii e 68.252 75.486
Personal con jubilaciones antiCipadas  ..........ccoceeiiiiiiiiiiiiic e - -
PErSONAl PASIVO ..ottt - -
68.252 75.486

Coberturas

FONAOS INTEIMOS ..ot ene e - -
Valor razonable de los activos asignados a la cobertura de los compromisos —.................... 121.225 92.936
121.225 92.936

Con fecha 31 de diciembre de 2007 y 2006, se han realizado estudios actuariales relativos a la cobertura de los

compromisos por retribuciones post-empleo aplicando como método de célculo el de la unidad de crédito

proyectada y considerando como edad estimada de jubilacion de cada empleado la primera a la que tiene

derecho a jubilarse. Las hipotesis actuariales mas significativas utilizadas en los estudios actuariales son las

siguientes:
2007 2006
TiPO A€ INTEIES TECNICO  .uviiiieiiie ittt ettt e e sttt e ettt e e ettt e e e teeeesnteeeesnseeeabeeeeasaeennreeenns 5,47% 4,35%
Tablas de Mortalidad ..o PERMF2000 PERMF2000
Rentabilidad activos @ largo Plazo  .......ooocieeiiiie e 2,00% 2,00%
Tipo anual de crecimiento de 10S SAlANOS  ......c..eeeiiiieiiiie e 3,00% 3,00%
Tipo anual acumulativo de iNCremento de PreCiOS  ....cuveeiiuireiiiereiiiieeeeseeeesareeesrreessnreeesneeeenes 2,00% 2,00%
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Los Activos asignados a la cobertura de los compromisos o activos afectos al plan son los activos que tienen
asignados Bansabadell Vida por liquidar directamente las obligaciones y no son propiedad de la Entidad, solo

estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Entidad.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la

creacion de una provision por este concepto.
m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una
combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la

misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o

deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al

que se espera recuperar o liquidar.
Tal y como se indica en la Nota 31, la Ley 35/2006 modifica el tipo de gravamen aplicable a los resultados de la
Entidad. De este modo, las diferencias temporarias pendientes de reversién a 31 de diciembre de 2007 y a 31
de diciembre de 2006 se han valorado aplicando los porcentajes detallados en la mencionada nota en funcion
del ejercicio estimado de reversion.

n) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso

continuado por la Entidad. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion
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acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada

elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente seguin el método lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el
caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de
amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en

funcién de los siguientes afios de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
Gtil estimada

Y o] o] I T4 o TP P PP RPTOPRTPN 10
INSTAIACIONES ..ottt bbbt bbbt ettt 5
Equipos de oficina y de procesos de datOS  .......ccccecueeeriiieeiiiiesieie e e seee e iee e see e e e e s nane s 3

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la
Entidad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util

remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

0) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademés de satisfacer la definicion anterior, la Entidad
estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede

estimarse de manera fiable.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o de produccion, y,

posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida

por deterioro.

38



Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT
FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Los activos intangibles pueden ser de vida util indefinida, cuando, sobre la base de los analisis realizados de
todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la Entidad, o de vida Gtil definida. Los activos intangibles
de vida util indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas
utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de
proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funciéon de la misma,

aplicadndose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo

material.
p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan

beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
i) Una disposicién legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada por la
Entidad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Entidad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de

comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

iii) La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,

proyectos normativos de los que la Entidad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Entidad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o

cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
gue ocurran gque de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y

remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios

econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,

total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no se encontraba en curso ningun procedimiento judicial ni reclamacion

entablado contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
a) Activos contingentes
Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran o no eventos que estan fuera de control
de la Entidad.
Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La Entidad informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios econémicos por esta causa.
r) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones

en su valor.

i) Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Entidad y otras actividades que no

pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

40



Dexia Sabadell

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS

PUBLIC & PROJECT

FINANCE

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

i) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o disposicion

por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

iii) Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.

(12)

DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

En cumplimiento del articulo 127.ter.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por

Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los datos a incluir en la Memoria de las Cuentas

Anuales relativos a los Administradores a 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

a) En cuanto a los cargos o funciones que ejercen en sociedades, con el mismo, analogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social de Dexia Sabadell, S.A., asi como la realizacién por

cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad:

Bruno Deletré

CARGO

RAZON SOCIAL

Executive Vice-President

Dexia SA

Représentant Permanent de Dexia
Crédit Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Administrateur

Dexia Finance

Président

Dexia Holdings Incorporated

Vice-Président du Conseil
d’Administration

Dexia Crediop

Président du conseil de surveillance

Dexia Kommunalkredit Bank AG

Viceprésident du Conseil de
Surveillance

Kommunalkredit Austria

Administrateur

Financial Security Assurance (FSA)
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José Luis Castillo Villa

CARGO

RAZON SOCIAL

Représentant Permanent de Dexia
Sabadell au Conseil de Surveillance

Dexia Municipal Agency

Consejero

Dexia Crédito Local México

Consejero

Popular Banca Privada, S.A.

Gilles Laurent

CARGO

RAZON SOCIAL

Head of ALM (Treasury & Financial
Markets)

Dexia SA

Jean Le Naour

CARGO

RAZON SOCIAL

Membre du Conseil de Surveillance

Dexia Municipal Agency

Gérant

CBX.IA1S.AR.L

Gérant

CBX.IA2S.AR.L.

Président du Conseil
d’Administration et Directeur
Général

Compagnie pour le Foncier et I'Habitat

Président du Conseil
d’Administration et Directeur
Général

Dexia CLF Immo

Président du Conseil
d’Administration et Directeur
Général

CBX.GEST.

Membre du Conseil de Surveillance

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
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José Tarrés Busquets

CARGO

RAZON SOCIAL

Director General Adjunto de la
Direccién de Riesgos y
Recuperaciones

Banco de Sabadell S.A.

Presidente

BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Avalis de Catalufia, S.G.R.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Catalana de Iniciatives S.A. Capital Riesgo

Enric Rovira

CARGO

RAZON SOCIAL

Subdirector General de la Direccién

de Banca de Empresas

Banco de Sabadell S.A.

Administrador Mancomunado

Axel Group, S.L. Unipersonal

Presidente Sabadell Corporate Finance, S.L.
Consejero BanSabadell Inversion, S.A. S.G.1.I.C, S.U.
Consejero BanSabadell Renting, S.L.U.

Antoni Farrés Sabater

CARGO

RAZON SOCIAL

Ninguno
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b) En cuanto a la participacion que ostentan en el capital de sociedades con el mismo, analogo o

complementario género de actividad al que constituye el Objeto Social de Dexia Sabadell, S.A:

José Tarrés Busquets

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Bruno Deletré
Ninguna
SOCIEDAD % PARTICIPACION
José Luis Castillo Villa
Dexia S.A. 2.472 acciones
SOCIEDAD % PARTICIPACION
Gilles Laurent Vadot
Dexia S.A. 1.060 acciones
SOCIEDAD % PARTICIPACION
Jean Le Naour
ninguna
SOCIEDAD % PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

0,0255 %

Enric Rovira

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

0,0001 %
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Antoni Farrés Sabater

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

11.800 acciones en plena propiedad
47.208 acciones en nuda propiedad

Banco Popular

1.680 acciones

Banco Santander Central Hispano

1.650 acciones

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

2.100 acciones

BNP Paribas

215 acciones

ISHS DJ EUR SEL DIV

605 acciones

La misma informacién sobre los Administradores referida al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

a) En cuanto a los cargos o funciones que ejercen en sociedades, con el mismo, anadlogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social de Dexia Sabadell, S.A., asi como la realizacion por

cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad:

Bruno Deletré

CARGO

RAZON SOCIAL

Executive Vice-President

Dexia SA

Représentant Permanent de Dexia
Crédit Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Administrateur

Dexia Finance

Président

Dexia Holdings Incorporated

Vice-Président du Conseil
d’Administration

Dexia Crediop

Président du conseil de Surveillance

Dexia Kommunalkredit Bank AG

Viceprésident du Conseil de
Surveillance

Kommunalkredit Austria

Administrateur

Dexia Asset Management

Administrateur

Financial Security Assurance (FSA)
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José Luis Castillo Villa

CARGO

RAZON SOCIAL

Représentant Permanent de Dexia
Sabadell Banco Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Consejero

Dexia Crédito Local Mexico

Gilles Laurent

CARGO

RAZON SOCIAL

Head of ALM (Treasury & Financial
Markets)

Dexia SA

Philippe Valletoux

CARGO

RAZON SOCIAL

Membre du Directoire Vice-
Président du Comité Exécutif

Dexia Crédit Local

Administrateur

Banque International d’Investissement

José Tarrés Busquets

CARGO

RAZON SOCIAL

Director General Adjunto de la
Direccién de Riesgos y
Recuperaciones

Banco de Sabadell S.A.

Presidente

BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Avalis de Catalufia, S.G.R.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Catalana de Iniciatives S.A. Capital Riesgo
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Juan Antonio Alcaraz
Garcia

CARGO RAZON SOCIAL
Consejero BancSabadell Inversion S.A.
Consejero BanSabadell Renting, S.L.
Consejero BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.

Director General Adjunto

Banco de Sabadell S.A.

Antoni Farrés Sabater

CARGO

RAZON SOCIAL

Ninguno

b) En cuanto a la participacion que ostentan en el capital de sociedades con el mismo, analogo o

complementario género de actividad al que constituye el Objeto Social de Dexia Sabadell, S.A:

Philippe Valletoux

SOCIEDAD % PARTICIPACION

Bruno Deletré
Ninguna

SOCIEDAD % PARTICIPACION
José Luis Castillo Villa

Dexia S.A. 1.120 acciones

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Gilles Laurent Vadot

Dexia S.A. 1.060 acciones

SOCIEDAD % PARTICIPACION

Ninguna
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José Tarrés Busquets

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

0,025 %

Juan Antonio Alcaraz
Garcia

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

0,027 %

Antoni Farrés Sabater

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

2.950 acciones en plena propiedad
11.802 acciones en nuda propiedad

Banco Popular

1.680 acciones

Banco Santander Central Hispano

4.450 acciones
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(13) ATENCION AL CLIENTE

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor de las entidades financieras, se resume a
continuacion el Informe Anual presentado por el Titular del Servicio de Atencién al Cliente (SAC) al Consejo de

Administracioén.

El nUmero de quejas y reclamaciones que tuvo entrada en el SAC en el afio 2007 fue de UNA (1) queja que fue
resulta en el mismo dia, con resultado favorable al cliente.

Para la resolucion del SAC se han utilizado los criterios extraidos de la normativa vigente. Dado el caracter

limitado de la actividad del SAC en 2007, no se extrae ninguna sugerencia que resefiar.

En cuanto al informe presentado al Consejo de Administracion por el Titular del Servicio de Atencion al Cliente

(SAC), referido al ejercicio 2006, se resume como sigue:

El nimero de quejas que tuvo entrada en el SAC en el afio 2006 fue de UNA (1), y el resultado de su tramitacion

fue favorable al cliente. En cuanto a reclamaciones, no se ha presentado ninguna durante el ejercicio 2006.

Para las resoluciones del SAC se han utilizado los criterios extraidos de la normativa vigente y, como
sugerencia, derivada de su actividad en 2006, se extrae que en las comunicaciones del Banco a sus clientes
espafioles, se evite el uso de términos en idiomas extranjeros o de resultar necesarios, se proceda a su

traduccion.

(14) RIESGO DE CREDITO

La Entidad toma una exposicién al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la contraparte sea incapaz
de pagar los importes que debe en su totalidad. La Entidad estructura los niveles de riesgo de crédito que
asume situando los limites en la cantidad de riesgo aceptado en relacién a un deudor o grupos de deudores.

Tales riesgos se observan sobre una base de una revision generalmente anual.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un andlisis regular de la capacidad de los deudores y de

los potenciales deudores a cumplir las obligaciones de devoluciones de intereses y de capital.
La Entidad mantiene un estricto control en las posiciones netas abiertas en derivados, es decir, la diferencia

entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades y términos. En cualquier momento el importe

sujeto al riesgo de crédito se limita al valor contable actual de los instrumentos que sean favorables a la Entidad
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(es decir, activos) que en relacion a los derivados es sdlo una pequefia fraccion del contrato o de los valores

nocionales utilizados para expresar el volumen de los instrumentos en circulacién. La exposicién al riesgo de

crédito se gestiona como parte de los limites de préstamo con los clientes, junto con las exposiciones

potenciales de los movimientos del mercado. Las garantias u otros valores no se obtienen normalmente para

exposiciones al riesgo de crédito en estos instrumentos, salvo donde se mantienen acuerdos para realizar

depésitos marginales de las contrapartes.

Las concentraciones geograficas de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son las

siguientes:

En miles de Euros 2007 2006
1S o= - R TRV PRURUPRTPPRPN 6.405.208 5.281.712
FIANCIB .o e 3.938 25.230
HOIANAA o e 4.500 -
Gran Bretafa  .....oocuieiiiiiieiei ettt 4.990 52.910
[0 (8 o | TP RUPRN 363.173 100.711

6.781.809 5.460.563

Las concentraciones de riesgo por sector economico dentro de la cartera de inversiones crediticias han sido las

siguientes:
En miles de Euros 2007 2006
Importe % Importe %
Depositos en entidades de Crédito  .......ccoceeevenieiiienieens 41.919 0,6% 125.755 2,3%
Administraciones publicas espafiolas ..........cccccecveennnnn. 3.811.895 56,2% 3.220.076 59,0%
Otros sectores residentes  .......ccooevvvveeeeeeeicciieeee e 2.580.347 38,1% 1.994.026 36,5%
Administraciones publicas no residentes ...........cccocceeeeeen. 110.897 1,6% - -
Otros sectores no residentes  .........ccccoccevveviiieiiiicnieninenne 236.751 3,5% 120.706 2,2%
6.781.809 5.460.563

Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, no existen activos deteriorados ni se han registrado

pérdidas por deterioro de activos, salvo las dotaciones genéricas previstas en la normativa contable aplicable,

segun se detalla en la Nota 21.
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El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 de las correcciones de valor genéricas constituidas para la

cobertura del riesgo de crédito, sin considerar los pasivos contingentes, son las siguientes:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNICIO Al EJEICICIO  ..viiiiiie et e e e e e e e snae e e snnae e e nnsaeeenneees 16.221 10.294
AUMEBNTOS .o 8.255 5.927
Traspasos Y Otr0S MOVIMIENTOS  ....cicviieiiiieeeiiere et eesieeeesteeesseeeessnteeessnseeesnseeeesssenesnseneannnes 165 -
Saldo al final del ejercicio 24.641 16.221

(15) RIESGO DE LIQUIDEZ

La Entidad esta expuesta a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo de los depdsitos, cuentas
corrientes, préstamos, garantias y otras demandas derivadas de liquidacion en efectivo. La Entidad no mantiene
recursos efectivos para enfrentarse a todas estas necesidades como muestra la experiencia que este nivel
minimo de reinversion de fondos puede ser previsto con un nivel alto de certeza. El Consejo de Administracion
fija limites en la proporcién minima de fondos disponibles para enfrentarse a tales demandas y en el nivel
minimo del interbancario y otras facilidades de préstamos que deberian ser implantadas para cubrir retiradas a

niveles de demanda inesperados.

A continuacion se muestra, al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, un analisis de los activos y
pasivos de la Entidad agrupados por su vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha del
balance de situacién hasta la fecha de vencimiento contractual:

2007

En miles de Euros Activos Pasivos qul?igzzdr?eta
ATAVISIA oo 44.962 216.182 -171.220
HASIA 1 MES oo 21.365 5.172.851 -5.151.486
ENtre 1 MES Y 3 MESES  ieiiiiiiii ittt 83.436 748.730 -665.294
Entre 3meses y 1 afl0  ...ocooeiieiiiiiiii e 346.548 756.009 -409.461
Entre 1 afio Y 5 af0S  ..eoiiiiiiiiiiie e 2.281.329 2.263.092 18.237
MAS 08 5 A0S ..ouviuiiiiitiieeieieee et 6.860.520 169.654 6.690.866
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ....................... 383.300 694.942 -311.642

10.021.460 10.021.460 0
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2006

En miles de Euros Activos Pasivos qufiggzdrfeta
A TAVISIA o 13.325 189.017 -175.692
Hasta 1 MBS ..o 8.813 2.350.689 -2.341.876
ENtre 1 MES Y 3 MESES  cooiieiiiiiiie e ettt e e e seieeee e e e eeee e e e s e 185.812 803.179 -617.367
ENtre 3meSeS Y 1 @0 ..eveevieiiiiiiiiiiee e 230.027 643.408 -413.381
Entre 1 aflo Y 5 af0S  ..ovviivieiiiiiiiiiee e 1.801.224 2.675.575 -874.351
MAS de 5 afl0S  ...eiiiiiiiiiceee e 5.109.192 452.169 4.657.023
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ..............co....... 326.087 560.443 -234.356

7.674.480 7.674.480 0

El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos es fundamental
para la gestion de la Entidad. Es inusual en Entidades de Crédito que se dé un equilibrio perfecto ya que las
operaciones realizadas son, a menudo, de plazo incierto y de diferente tipo. Una situacién de desequilibrio

potencialmente aumenta la rentabilidad pero también incrementa el riesgo de pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en un coste aceptable, los pasivos que
soportan interés asi como vencimientos, son factores importantes en el calculo de la liquidez de la Entidad y su
exposicion a cambios en tipos de interés y tipos de cambio. La Entidad realiza un seguimiento continuado de los
gaps de liquidez a corto plazo (seguimiento diario), y a medio y largo plazo (seguimiento mensual). EI Comité de
Mercados es el responsable de definir las politicas de gestién de liquidez y de la existencia de activos liquidos

que den una cobertura suficiente a los gaps a corto plazo.

(16) RIESGO DE TIPO DE INTERES

La responsabilidad de la gestién de los riesgos de tipo de interés y su seguimiento esta encomendada al Comité

de Mercados.

A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura de gaps de plazos de repreciacion de los activos,

pasivos y operaciones fuera de balance en millones de Euros, al 31 de diciembre de 2007 y 2006:
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. Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2007 Hasta 3 mesesy lafoy 3 afosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afos 5 afos 5 aflos Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles 1.097.789 35.522 71507  381.410 1.148.178 77.320 2.811.726
para la venta
Inversiones crediticias 4.213.733  2.468.228 36.438 19.935 49.768 -6.293  6.781.809
Resto de activos 40.433 - - - - 387.492 427.925
Total activo 5.351.955 2.503.750 107.945 401.345 1.197.946 458.519 10.021.460
Pasivo
Pasivos financieros
a coste amortizado 9.203.828 47.029 - - - 131.297 9.382.154
Otros pasivos - - - - - 425.614 425.614
Patrimonio neto - - - - - 213.692 213.692
Total pasivo 9.203.828 47.029 0 0 0 770.603 10.021.460
Operaciones fuera de balance 2.625.650 214.088 -119.348 -386.059 -2.334.331 -
Gap Simple -1.226.223 2.670.809 -11.403 15.286 -1.136.385 -312.084
Gap Acumulado -1.226.223  1.444586 1.433.183 1.448.469 312.084
Ratios de sensibilidad
Activos-Pasivos / A. Totales -38,4% 24,5% 1,1% 4,0% 12,0% -3,1%
Gap Simple / A. Totales -12,2% 26,7% -0,1% 0,2% -11,3% -3,1%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 58,1%  5.323,8% 0,0% 0,0% 0,0% 59,5%

53



Dexia Sabadell

PUBLIC & PROJECT

FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

. Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2006 Hasta 3 mesesy lafoy 3 afosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afos 5 afos 5 aflos Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles 18.235  108.078 94.839 165292 1.487.285  196.004 2.069.733
para la venta
Inversiones crediticias 3.151.094 1.647.353 40.211 51.942 540.857 29.106 5.460.563
Resto de activos 6.807 - - - - 137.377 144.184
Total activo 3.176.136  1.755.431 135.050 217.234 2.028.142 362.487 7.674.480
Pasivo
Pasivos financieros
a coste amortizado 7.078.190 35.855 - - - 31.948 7.145.993
Otros pasivos - - - - - 375.785 375.785
Patrimonio neto - - - - - 152.702 152.702
Total pasivo 7.078.190 35.855 0 0 0 560.435 7.674.480
Operaciones fuera de balance 2.644.545 -71.295 -68.872 -233.249 -2.271.129 -
Gap Simple -1.257.509 1.648.281 66.178 -16.015 -242.987 -197.948
Gap Acumulado -1.257.509 390.772 456.950 440.935 197.948
Ratios de sensibilidad
Activos-Pasivos / A. Totales -50,8% 22,4% 1,8% 2,8% 26,4% -2,6%
Gap Simple / A. Totales -16,4% 21,5% 0,9% -0,2% -3,2% -2,6%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 449%  4.895,9% 0,0% 0,0% 0,0% 64,7%
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Sensibilidad del Margen

La Entidad analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes
temporales que son representativos del perfil de riesgo observado en el andlisis anterior. El escenario base,
sobre el cual se construye la sensibilidad, se basa en la hipotesis siguiente de Curva de Tipos: tipos cup6n cero

(para la actualizacion de flujos futuros) y curva de tipos de interés cotizada en el mercado a la fecha de analisis.
Tanto la estructura de “Gaps” como de Sensibilidad del Margen es tipica de un banco con predominio de la
actividad de financiacién a clientes a plazos largos; es decir, en los plazos cortos se observan gaps negativos
asi como una sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés mientras que en el largo plazo dicho gaps
se vuelven positivos.

(17) OTROS RIESGOS DE MERCADO

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 riesgos de tipo de cambio u
otros riesgos de mercado significativo.

(18) CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
(7 T - PSRN 3 2
Depdsitos en Banco de ESPaNa  ......ccceeeiiiiiiiiieri e ssiee st e et ea e e e nnnee e 40.430 6.805

40.433 6.807

(29) CARTERA DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de negociacion ...........ccccoceveenne 117.871 112.961 43.263 41.906
117.871 112.961 43.263 41.906
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El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de euros 2007 2006
Valor Valor razonable valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo nocional Activo Pasivo
Permutas financieras de tipo de interés ..... 1.429.867 117.871 112.961 886.213 43.263 41.906
1.429.867 117.871 112.961 886.213 43.263 41.906

El valor razonable de los derivados incluidos en la Cartera de negociacion de activo y pasivo, que en su
totalidad corresponden a derivados OTC, se ha calculado mediante la suma de los flujos de caja futuros con

origen en el instrumento, y descontados a la fecha de valoracién.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007
y 2006 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de Derivados de negociacion de activo
y pasivo, es de 1.323 miles de Euros en 2007 y de 1.357 miles de Euros en 2006.

El desglose por monedas de los epigrafes de Cartera de negociacion de activo y pasivo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
ENEUIOS  .oooeiiiiiiiee s 117.871 112.961 43.263 41.906
117.871 112.961 43.263 41.906

El desglose por vencimientos de los nocionales de los Derivados de negociacion al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es el siguiente:
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En miles de Euros 2007 2006

Por vencimiento:

HaSTa 1 M0 oo 1.000.619 448.919
ENre 1Y 5 A0S oot e - 69.500
(= S0 LT T o PSPPI 429.248 367.794

1.429.867 886.213

(20) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Valores representativos de deuda:

Deuda PUblica ESPANOIa  ......c.coiiiiiiiiiiieiie it 64.067 94.501
Otras deudas anotadas  .........ccccoeviveiriiiiiiiiee e s 64.067 94.501
Deuda de otras Administraciones Publicas Espafiolas ..........ccccccvviiiiiiniiinieeninenns 1.537.850 1.345.713
Emitidos por Entidades de Crédito  .........cooeeiiiiiiiiiiierie e 155.995 12.372
RESIAENTES ..o e e 155.995 12.372
Otros valores de renta flla  .....oooeeiiiie s 1.018.878 440.958
EmItidoS pOr OtroS reSIAENIES  ....coiiiiiiiiiie e 843.259 440.958
Emitidos por NO reSIdENTES  .....oiiiiiiiiiieie e 175.619 -
Administraciones pUblicas N0 reSidentes  .........cccceeiiiiiiiiii e 15.743 16.585
2.792.533 1.910.129

Ajustes por valoracion:

Operaciones de MICrO-CODEITUIA  .....c.uiiiiiiiiieiiiie ettt 19.193 159.604

2.811.726 2.069.733

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se
ha calculado utilizando la técnica del descuento de flujos de caja, ya que los valores son, en general, poco
liquidos, aun siendo cotizados, por lo que se considera mas representativa esta valoracion. El calculo del
descuento se realiza tomando como base los tipos de interés al 31 de diciembre de cada afio.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007 y 2006 producido

por los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros

disponibles para la venta, corresponde en su totalidad a Valores representativos de deuda.
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El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta, sin
considerar los ajustes por valoracion, de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el
siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por moneda:

ENEUIOS e e 2.747.925 1.860.268
EN DOIAr USA o 44.608 49.861
2.792.533 1.910.129

Por vencimiento:

HASLA 1 MES ..o - -
ENre 1 MES Y 3 MESES  .eeiiiiiiiie ettt ettt ettt st e e e e e 6.009 18.235
ENtre 3meSeS Y L A0 .oooviiiiiiiiie it 50.278 97.240
ENtre 1 afi0 ¥ 5 A0S  ..eeiiiiiiiiiiiie e 499.366 167.671
MAS 08 5 A0S vttt e 2.236.880 1.626.983
2.792.533 1.910.129

Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ..........cccoovieiiniinee e 19.193 159.604
2.811.726 2.069.733

El tipo de interés medio de los activos financieros disponibles para la venta ascendia al 4,65% al 31 de
diciembre de 2007 y al 4,86% al 31 de diciembre de 2006.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de Activos financieros

disponibles para la venta se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNiCio del EJEICICIO  ....eiiiiiiii it 2.069.733 1.882.730
AdICIONES POI COMPIAS  .iitiiiiiieieeeteee ettt e ettt e e e be e e e e beee e asbe e e s aabeeeabbeeeabeeeeasbeeesanbeeeannes 1.000.713 327.897
VeNntas Y @aMOIIZACIONES  ...ccicuuveeriiieiiiieestieeesteeeeseteessteeeeasteeeasstaeeasnteeessnseeeasseeeennreeeans -126.313 -119.742
Movimientos por cambios del valor razonable ... -140.411 -10.985
OMOS it 8.004 -10.167
Saldo al cierre del ejercicio 2.811.726 2.069.733
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Al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 no existen activos que requieran correcciones de valor
por deterioro ni se han registrado en los ejercicios terminados en dichas fechas pérdida alguna por este

concepto.

(21) INVERSIONES CREDITICIAS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Dep6sitos en Entidades de Créditd  .........ocieiiiiiieiie e 41.749 125.338
Crédito a la ClIENtela  .......ooviiiiiiee e 6.763.445 5.306.119
Otros activos fINANCIEIOS  ......ooiiiiiiii it 5.801 5.420
6.810.995 5.436.877

Ajustes por valoracion -29.186 23.686
Correcciones de valor por deterioro de crédito a la clientela ..........cccocceeiiiiiieniens -24.641 -16.221
INtEreSes deVENGAUOS  ......oiiiiiiieiiie ettt e e e e naeeeeee 25.262 18.610
Ajustes a valor razonable  ........ccoooiiii s -21.073 27.736
COMISIONES ..ttt b et e e -8.734 -6.439
6.781.809 5.460.563

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por moneda:

ENEUIOS o 6.740.374 5.374.797
EN dOIares USA ... 146 5.188
EN libras esterlinas  .......ocoooioiiiiiceeee e 70.475 56.892

6.810.995 5.436.877
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En miles de Euros

2007 2006

Por vencimiento:
N = I 1) - PSRRI 4.529 6.518
HASEA 1 MES oo 21.365 8.813
ENtre 1 MES Y 3MESES  ..eooiiiiiii i 77.427 167.577
ENtre 3meSeS Y L A0 .oooiiiiiiiiiie it 296.270 132.787
ENre 1Y 5 AMI0S  oeiiiiiii ettt e e aaee e 1.781.963 1.633.553
L=t e [T T o P PTUP PP 4.623.640 3.482.209
6.805.194 5.431.457
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  .........ccccoooieiieiiiciiieee e -23.385 29.106
6.781.809 5.460.563

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de Inversiones crediticias se

muestran a continuacion:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNICIO del EJEICICIO  ...oiiiieeiiiie et 5.460.563 4.696.504
AdICIONES POr NUEVAS OPEIACIONES  ...eiiiiiiieeiiieeeiieieatieeesitreessieeeease e e e sbreeanreeesnneeeannnes 2.042.128 1.405.645
AMOITIZACIONES ..o s -668.010 -633.500
Movimientos por cambio de los ajustes por valoracion ..........ccccceceeieeiiienieiiee e -52.872 -8.086
Saldo al cierre del ejercicio 6.781.809 5.460.563

El tipo de interés medio del Crédito a la clientela al 31 de diciembre de 2007 es del 4,58% y al 31 de diciembre

de 2006, del 3,78%.

Los depdsitos con Entidades de crédito se remuneran al tipo EONIA, al ser depésitos de cobertura de riesgo de

contraparte.

El desglose del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2007

y 2006, es el siguiente:
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2007

En miles de Euros 2006
Por modalidad y situacion:
Administraciones pulblicas espafiolas ........ccccccevieveiiiie i 3.823.852 3.189.213
Créditd COMEICIAl  .....oieiieiiee e 54.353 12.017
Deudores con garantia real  ........cccccveeeiiiiieeiiie e e 12.253 6.548
Otros deudores @ PlAZO  .....eveeceee e a e 2.526.210 1.977.091
Administraciones pUblicas N0 reSideNteS  ........cccevvieeeiiiee e 114.573 -
Otros Sectores N0 reSIENTIES  ......cooiieiiiiie e s 232.204 121.250
YN 8IS (= o1 | GAVZ 1] - Tox o ISR -29.356 23.269
6.734.089 5.329.388
En la Nota 14 anterior se incluyen otros desgloses por concentracion geogréfica y sector de actividad.
En miles de Euros 2007 2006
Por tipo de interés aplicado:
BT o Lo Je (oI T 1= =3 ] SR 1.050.207 572.467
Tip0o de INtEréS Variable  .......eeiieiiee it 5.713.238 4.733.652
6.763.445 5.306.119

El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006, sin considerar las Correcciones de valor por deterioro de activos,
es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por moneda:

EN BUMOS ettt e e a et e e e e e e 6.697.353 5.244.037
EN DOIAr USA ettt ettt e et e et e b e e eab e e be e teeebeesaeeaneaeas - 5.188
En Libras esterlinas  .......cccooiiiiiiiiic 66.092 56.894

6.763.445 5.306.119
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En miles de Euros

2007 2006
Por vencimiento:

HASEA 1 MES oo 15.395 8.813
ENtre 1 MES Y 3 MESES  ...ooiiiiiiii it 46.177 48.757
ENtre 3meSeS Y L A0 .oooiiiiiiiiiie it 296.270 132.787
ENre 1Y 5 AMI0S  oeiiiiiii ettt ae e e aaaee e 1.781.963 1.633.553
L= TS e LT T o SRR 4.623.640 3.482.209
6.763.445 5.306.119

En la Nota 14 anterior, se incluyen los movimientos de las correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de Inversiones crediticias.

(22) DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros 2007 2006

Activos Pasivos Activos Pasivos

Micro-coberturas

Coberturas del valor razonable ............ 151.156 180.948 62.099 290.704
Coberturas de flujos de efectivo ........... 110.355 109.605 24.666 22.296
261.511 290.553 86.765 313.000

El desglose por monedas, vencimientos y nocionales de los epigrafes de Derivados de cobertura de activo y

pasivo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
En Euros 260.649 289.968 85.809 312.334
En Délar USA 862 585 956 666
261.511 290.553 86.765 313.000

62



Dexia Sabadell

PUBLIC & PROJECT
FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

2007

En miles de Euros 2006

Operaciones de cobertura

Compraventas de divisas N0 VENCIAAS (¥)  cvvvevvveeeiiieeeiiie e s reee e s reee e siee e snn e e saeee s 98.264 122.791

Compras a plazo de deuda anotada  ........ccccceveriiieeiiiie e - -

Acuerdos sobre tipos de INtErés fUtUrOS  ......cceeeciiiieiieee e e e - -

Permutas financieras sobre tipos de INtEréS ........cocciveviiie v 5.437.772 4.058.490
5.536.036 4.181.281

(*) Incluidas las permutas financieras de divisa

31 de diciembre de 2007

Hasta 1

Entrely5 Mas de 5

En miles de Euros afio afios afos Total
Compraventa de divisas Nno vencidas ........ccccceevveercvieeenennnn. - 98.264 - 98.264
Compras a plazo de deuda anotada .........c.cccoeeveevviniiiennens - - - 0
Permutas financieras sobre tipos de interés ...........cccccee.... 558.070 699.742 4.179.960 5.437.772
558.070 798.006 4.179.960 5.536.036

31 de diciembre de 2006

En miles de Euros Hastaa%(:E Entre ;r%/og Mas;r“?oz Total
Compraventa de divisas Nno vencidas .........cccccceecveeriencneenne. 12.955 109.836 - 122.791
Compras a plazo de deuda anotada .........c.cccoeeveeviiniiiennens - - - 0
Permutas financieras sobre tipos de interés ...........ccccce.... 186.030 453.092 3.419.368 4.058.490
198.985 562.928 3.419.368 4.181.281

El desglose del saldo del epigrafe de Derivados de cobertura de activo y pasivo de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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2007
valor Valor razonable
En miles de Euros .
Nocional . .
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas:
(0] 191 o] - S PP TP P OPPRPPPPN 98.264 12.257 42.466
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas finanNCIEras  ........cccoceviiiiiieiiiie e 5.437.772 249.254 248.087
261.511 290.553
2006
valor Valor razonable
En miles de Euros .
Nocional . .
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas
(0] 191 o] > S TP PP OTPRPPPIN 122.791 33.041 41.773
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas finanCIEras ........cccocveveriiiieiiiie e 4.058.490 53.724 271.227
86.765 313.000

El importe nocional de los contratos de Derivados de cobertura de activo y pasivo no supone el riesgo asumido

por la Entidad ya que su posicidn neta se obtiene de la compensacion y/o combinacién de dichos instrumentos.

El desglose del saldo del epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto producido por la valoracion de

los Derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros

2007 2006

Coberturas de flujos de efectivo:
Cobertura pasivos a coste amortizado -818 1.533
-818 1.533
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La Entidad utiliza los siguientes instrumentos derivados para fines de cobertura:

a)

b)

Los forward sobre divisas representan compromisos de compra de moneda, tanto local como extranjera,
incluyendo transacciones spot no entregadas. Los futuros sobre divisas y tipos de interés son
obligaciones contractuales para cobrar o pagar una cantidad neta basada en las variaciones del tipo de
cambio y de los tipos de interés o comprar 0 vender divisas o un instrumento financiero en una fecha
futura a un precio especifico establecido en un mercado organizado. En los contratos de futuros que sean
garantizados por titulos comerciales y que los cambios en los valores de los contratos se determinen
diariamente con la conversion, el riesgo de crédito es insignificante. Los acuerdos sobre tipos forward son
futuros sobre tipos de interés individualmente negociados que optan a la compra de una liquidacion en
efectivo en una fecha futura por la diferencia entre un tipo de interés contratado y el tipo de interés de

mercado, basandose en un importe nocional principal.

Los derivados sobre divisas y sobre tipos de interés son compromisos para intercambiar una serie de
flujos de caja por otros. Los derivados dan lugar a un intercambio econémico de divisas o tipos de interés
(por ejemplo, tipo fijo o variable) o una mezcla de ambos (esto es, derivados sobre tipos de interés cross-
currency). Salvo para ciertos derivados de divisas, no tiene lugar ningln intercambio de principal. El
riesgo de crédito de la Entidad representa el coste potencial de reemplazar los contratos de derivados si
las contrapartes no cumplen con sus obligaciones. Este riesgo se sigue en una base continua con
referencia al valor razonable actual, una proporcién del nocional de los contratos y la liquidez del
mercado. Para controlar el nivel del riesgo de crédito, la Entidad valora a las contrapartes utilizando las

mismas técnicas que utilice para sus actividades de préstamos.

El nocional de ciertos tipos de instrumentos financieros proporciona una base para la comparacion con

instrumentos registrados en el balance de situacion, pero no indica necesariamente las cantidades de futuros

flujos de caja implicados o el valor razonable actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la exposicién de

la Entidad al riesgo de crédito o al riesgo de precio. Los instrumentos derivados se convierten en favorables

(activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de las fluctuaciones de los tipos de interés de mercado o de

los tipos de cambio relativos a sus términos.

El agregado contractual o nocional de los instrumentos financieros derivados disponibles, la medida en que los

instrumentos son favorables o desfavorables y, por tanto, los valores razonables agregados de los activos y

pasivos financieros derivados pueden fluctuar significativamente.
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(23) ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

De uso propio

Equipos informaticos y SUS INSLalaCiONeS  .........cooiiiiiiiiiiiienice e 57 86
Mobiliario, vehiculos y resto de INStalaciones  ........cccooiiiiiiiiei i 117 130
174 216

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo del epigrafe de Activo material es el siguiente:

En miles de Euros De uso Total
propio

Bruto

Saldo al 1 de €Nero de 2006  .......coovieiiieiiieiee ittt 985 985
Adiciones 104 104
Retiros i i

Saldo al 31 de diciembre de 2006  ........cccoeeieiiiieiiiese e 1.089 1.089
Adiciones 70 70
Retiros i i

Saldo al 31 de diciembre de 2007  .......c.coiiiiiiiiiie e 1.159 1.159

Amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2006  .......cccceeoeeiieeeiieieneeee e e -789 -789
Dotaciones -84 -84
Retiros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2006  ..........c.cooieeiiieeieee e -873 -873
Dotaciones -112 -112
Retiros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2007  ........ccooiiiieiiie e -985 -985

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2006  ........cccoocuiiiieiiieiie e 216 216

Saldo al 31 de diciembre de 2007  .......cccooiiiiiii i 174 174
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El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

. Amortizacion  Correcciones
En miles de Euros Bruto . Neto
acumulada por deterioro

Al 31 de diciembre de 2007

Equipos informaticos y sus instalaciones 470 413 - 57
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 689 572 - 117
1.159 985 - 174

Al 31 de diciembre de 2006

Equipos informéticos y sus instalaciones 444 -358 - 86
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 645 -515 - 130
1.089 -873 - 216

(24) ACTIVO INTANGIBLE

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Con vida util definida

(010153 CIE= T o] 174 Vo o LSRR PURRRSRY 3.958 3.490

Otro activo intangible 3.958 3.490

El desglose del saldo de Otro activo intangible de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006

es el siguiente:

Afos de vida

En miles de Euros atil estimada 2007 2006

Con vida til definida

Aplicaciones iNfOrMALICAS  ......cocveviiiiiiiii e 3 3.958 3.490
Total valor bruto 3.958 3.490
Amortizacion acumulada ..o -3.951 -3.473
Total valor neto 7 17
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El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo de Otro activo intangible, sin considerar la

Amortizacién acumulada, es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNICIO Al EJEICICIO  ....eiiiiiiiii ittt 3.490 3.157
AGICIONES .ot b ettt bttt ettt 451 333
RELIIOS ittt ettt nane s

OIOS ottt e e e e e et e e b e e e b e e e e s e s aneas 17

Saldo al final del ejercicio 3.958 3.490

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo de Amortizacion acumulada de Otro activo intangible

es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al INICIO DI EJEICICIO ..ottt ettt et e et b e e e sabe e e e bbb e e saneeeannes 3.473 3.157
[DTo]e= Yot o] gl oTo =Ty oo g i ¥4 Tox o KRR URR 478 316
RELIIOS et

Saldo al final del ejercicio 3.951 3.473

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente amortizados al

31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a un importe de 3.951 miles de Euros y 3.473 miles de Euros,

aproximada y respectivamente.
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(25) ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Impuestos corrientes: 450 107 397 1.750
Impuesto sobre Sociedades  .................. 450 107 397 1.682
IVA e - - - 22
IRPF e - - - 46
Impuestos diferidos: 6.969 8.155 5.975 7.425
Pgr_d_ldas por _dv_etenoro de Inversiones 6.129 ) 5.091 )
crediticias, provisiones y otros conceptos ...
Ajustes a valor razonable de operaciones 840 8.155 884 7 425
de balance y fuera de balance ...................
7.419 8.262 6.372 9.175

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable a la Entidad, en los

ejercicios 2007 y 2006 han surgido determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido

registradas como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente Impuesto

sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de Impuestos diferidos de

activo y de pasivo se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2007 2006

Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldo al inicio del ejercicio 5.975 7.425 4.948 11.692
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1.687 - 1.434 -
Otros conceptos -693 - -407 -
Valoraciones - 730 - -4.267
Saldo al cierre del ejercicio 6.969 8.155 5.975 7.425

En la Nota 31 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacion fiscal de la Entidad.
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(26) PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por garantias financieras ...........ccccceevieen. - 6.071 - 5.642
OaS oo 493 27 728 -
493 6.098 728 5.642

(27) PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Depdsitos de banCos CENTAIES  .......ociieiieiiie e et e e e e e e e et eeeeneeeeas 2.940.000 2.577.666
Depoésitos de Entidades de Credito  ......oveevveeiiiiieiciie e 3.588.030 1.989.319
Depdsitos de 1a CIENTEIA  .......oociiee i e e ae e e 216.182 174.717
Débitos representados por valores negociables .........ccccceeviveiiie e 2.524.956 2.324.985
Pasivos subordinados  .........cocoiiiiiiii s 57.350 47.350
Otros PasiVos fINANCIEIOS  ....ivuieiiiiieeiii e see et e et e e e e e e et e e e e e e nnaeeeentaeeannneeean 29.698 12.297

9.356.216 7.126.334
AJUSTES POT VAIOTACION  ..eeiiiiiieeiieie e e e st e st e s ae e et e e sn e e e snaaeesnteeesnnneeennnneenes 25.938 19.659

9.382.154 7.145.993

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste amortizado de los balances

de situacioén al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por moneda:

BN BUIOS ottt e et e et e e e 9.142.991 6.891.889
L Do ] = T U S Y NP 142.632 177.803
EN LIDras SterliNas  .......cocuiiiiiiiiiie e 70.593 56.642

9.356.216 7.126.334
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En miles de Euros 2007 2006

Por vencimiento:

N = I 1) - PSRRI 216.182 189.017

[ = 3 = U 1 1= PP PRSP PPPPPPPTN 5.172.851 2.350.689
ENtre 1 MES Y 3MESES  ..eooiiiiiii i 748.730 803.179
ENtre 3meSeS Y L A0 .oooiiiiiiiiiie it 756.009 643.408
ENre 1Y 5 AMI0S  oeiiiiiii ettt e e aaee e 2.263.092 2.675.575
L=t e [T T o P PTUP PP 169.654 452.169
9.326.518 7.114.037

Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ............cccocciiiiiiinini 55.636 31.956
9.382.154 7.145.993

El desglose del saldo de Depdsitos en bancos centrales de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007

y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Banco de Espafia .......... 2.940.000 2.577.666
Ajustes por valoracion 4.460 3.742

2.944.460 2.581.408

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de los Depdsitos en bancos centrales ascendia al 4,21% y

al 3,65%, respectivamente.
El limite asignado por Banco de Espafia a la Entidad al 31 de diciembre de 2007 y 2006 en el sistema de
créditos con garantia de fondos publicos ascendia a 629.059 miles de Euros y 1 .138.636 miles de Euros,

respectivamente.

El desglose del saldo de Depositos en Entidades de crédito de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:
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2007

En miles de Euros 2006
(O 1=T a1 r= TR W o] - .o LSRR 3.580.548 1.925.786
Cesion temporal dE ACHIVOS  ....uieiiiiieeiieieesiee ettt e ee e e e et e e e et e e et e e e s ntaeeannaeen 7.482 44.233
ORrAS CUBNTAS  ...eviiiiiiiicitic e - 19.300
AJUSTES POT VAIOTACION  ..veiiiiiiieieieie et e s e et e e s e e s ae e et e e sn e e e snbaeesnteeesnnneeennnneenes 8.851 5.310

3.596.881 1.994.629

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de los Depdsitos en Entidades de crédito ha ascendido al

4,64 % vy al 3,85 %, respectivamente.

El desglose del saldo de Depésitos de la clientela, de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
(10 T=T g1 r= TR oo 1= o1 1= PRSP 216.182 169.717
IMPOSICION 8 PIAZO ..o - 5.000
AJUSEES PO VAIOTACION ..ot - 8

216.182 174.725

En miles de Euros 2007 2006
Administraciones PUblicas ESPafiolas .........cccccoioiiiiiiiiiiiiiese e 152.661 95.918
EN SECLOrES rESIHENIES  oooeieiiiiieee et e e e e e e e e e e e st rraeeeas 63.521 78.807

216.182 174.725

Los depdsitos a la clientela son en su totalidad en Euros, y su tipo de interés al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ha ascendido al 2,78% y al 2,57%, respectivamente.

El desglose del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 2007 y 2006, que corresponde a diversas emisiones de Cédulas Territoriales, es el siguiente:
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Fecha_}je Fec_ha\_ de Nominal Coste amortizado Coste Cotizacién
Emision Vencimiento En miles de Euros 31/12/2007 31/12/2006
27/08/2004 27/08/2007 600.000,00 - 599.999 E“”b_olr ;g_‘eses AIAF
15/03/2005 15/03/2015 100.000,00 99.930 99.999 Tipo BEI NO
15/06/2005 15/06/2009 500.000,00 499.998 499.999 E“”E’f’;?’pfgéses AIAF
14/12/2005 14/12/2008 275.000,00 274.997 274.993 E“”E’;?pfgfses AIAF
12/05/2006 16/05/2010 150.000,00 149.998 149.996 E“”b_oef g’.g_‘eses AIAF
05/12/2006 12/06/2010 700.000,00 699.991 699.999 E“r”_’zc”;?’pfg?ses AIAF
19/02/2007  22/02/2011 200.000 199.996 - E“”E’;?pfgfses AIAF
23/08/2007 27/02/2011 600.000 600.046 - E“rib_‘"{ s.g_‘eses AIAF
2.524.956 2.324.985
2.537.359 2.335.409

El desglose por vencimientos del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por vencimiento:

ENtre 3 meSeS Y L @fl0  ..eeoiiiiiiiiiiie e 274.997 599.999
ENre 1Y 5 8R0S  .oeeiiiiiiiiiiit et 2.150.029 1.624.987
MAS dE 5 @MI0S  ..eviiieiiiiicee e 99.930 99.999

2.524.956 2.324.985

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de Débitos representados

por valores negociables se muestran a continuacion:
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En miles de Euros

2007 2006

Saldo al iNICIO el EJEICICIO  ..coiiiieiiiiie ittt eeeas 2.324.985 2.174.994
EIMISIONES ..o 800.000 850.000
AMOTTIZACIONES ..ottt ettt sae et ebe et et e -600.000 -700.000
OIOS e e e e s r e as -29 -9
2.524.956 2.324.985

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006

es el siguiente:

En Miles de Euros Nominal
Prestamista Moneda Referencia Margen 2007 2006 Vencimiento
Dexia Crédit Local .........cccvvveeeen. Euro Euribor 3 M 0,40% 14.800 14.800 15/02/12
Dexia Crédit Local .......c.ccccevvevenene Euro Euribor 3 M 0,50% 11.000 11.000 03/06/13
Dexia Crédit Local .......c.cccccvvevenene Euro Euribor 3 M 0,35% 8.750 8.750 12/07/14
Dexia Crédit Local .......c.ccccovrrennene Euro Euribor 3 M 0,25% 6.000 6.000 24/06/15
Banco Sabadell ... Euro Euribor 3 M 0,25% 6.800 6.800 23/12/15
Dexia Crédit Local .........cccccvrvennnne Euro Euribor 3 M 0,25% 10.000 - 27/03/17
57.350 47.350
Ajustes por valoracion ................. 224 175
57.574 47.525

El desglose por vencimiento del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Por vencimiento:
ENIre 1Y 5 A0S  cooiieiiiiiiii ettt e e e 14.800 -
MAS dE 5 A0S ..eeiiiiiicice s 42.550 47.350
57.350 47.350
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de Pasivos subordinados se

muestran a continuacion:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNiCio del EJEICICIO  ....eiiiiiiii ittt 47.350 47.350
EMISIONES .ot e e e e e e e e e et a e e e e e naaees 10.000 -

AMOITIZACIONES .ottt e et e e e e e et e e e e e e e st aeeeeeeseabaeeeeeeeaanas - -

57.350 47.350

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la prelacion de créditos,
se sitlan detras de todos los acreedores comunes de la Entidad.

(28) PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Provisiones para riesgos CONtINGENTES  .......iiiuiiiiiiiiiiii et 2.536 1.870
Fondo para pensiones y obligaciones similares y Otras provisiones ..........ccccccceeevnns 10 22

2.546 1.892

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de Provisiones se muestran

a continuacion:
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Riesgos Otras

En miles de Euros contingentes provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2007

Saldo al inicio del €JerciCio  .......cccocviriiiiiieiiiei e 1.870 22 1.892
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones @ ProviSioNeS  .......ccceevviereeiiienie i 830 - 830
TrASPASOS  .oeiiiciiiiiiiiiie et e -164 - -164
OMIOS oo - -12 -12
Saldo al cierre del gjercicio 2.536 10 2.546
Al 31 de diciembre de 2006
Saldo al inicio del €JErCICIO  ...oovuiveeiiie e 1.483 41 1.524
Dotacion con cargo a resultados:

DOtaciones a ProViSIONES  .....ccccvveeiuiieeiieeesiieeeesieeesereessneeeenes 388 - 388
I = 1] 0= Lo LSRR - - 0
ORMOS oo -1 -19 -20
Saldo al cierre del ejercicio 1.870 22 1.892

(29) AJUSTES POR VALORACION DEL PATRIMONIO NETO

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Activos financieros disponibles para la venta:

Valores representativos de deuda  ..........cccooiiiiiiiiiieiiiiee e 17.080 13.211
Coberturas de flujos de efECtiVO  .......eiiiiiiii e -818 1.533
16.262 14.744

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte integrante
del Patrimonio neto de la Entidad. Cuando se produce la venta de los activos financieros las variaciones se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 es el

siguiente:
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En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNICIO el EJEICICIO  ..eoiiiieiiiie ettt 13.211 15.347
AGICIONES oottt 6.159 944
RELITOS ittt ettt -2.290 -3.080
OI0S i e e e e - -

17.080 13.211

El saldo incluido en Coberturas de los flujos de efectivo corresponde al importe neto de aquellas variaciones del
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de dicha cobertura en la parte que dicha

cobertura se considera como eficaz. Su movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Saldo al iNICIO el EJEICICIO  ..iiiiiiieeiiiie ettt e e e s e e s e e e s e e e enaeeeeseeas 1.533 3.996
AICIONES e e 46.157 110
RELIOS . e e -48.508 -2.573

-818 1.533

(30) FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
(0= o] 1 7= ISP TP PP UPPI 146.061 102.061
RESEIVAS ... 35.897 22.897
ResUultado del €JEICICIO  ...veiiiiiiie ettt 15.472 13.000

197.430 137.958

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social del Banco estaba representado por 14.606.100 acciones y al 31 de
diciembre de 2006 por 10.206.100 acciones. Todas las acciones son nominativas, de 10 Euros de valor nominal
cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos y totalmente suscritas y desembolsadas.
Los dias 27 de diciembre de 2007 y 20 de septiembre de 2007, se realizaron 2 ampliaciones de capital de

2.200.000 acciones cada una, que fueron totalmente suscritas por los accionistas en la misma proporciéon que
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ostentaban hasta la fecha. El 18 de septiembre de 2006 se realizé una ampliacion de capital de 2.000.000 de
acciones que fue totalmente suscrita por los accionistas en la misma proporciéon que ostentaban hasta la fecha.

El detalle de las participaciones de los accionistas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Accionistas Nimero de Acciones
2007 2006
(D= (= W O (=T [ X Yo | R PRTRR 8.763.660 6.123.660
Banco Sabadell, S.A. et e et eeaaees 5.842.440 4.082.440
14.606.100 10.206.100

Los movimientos en los epigrafes de Capital Social y de Reservas durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006 se muestran a continuacion:

) ) Reservas Total

En miles de Euros Capital Legal Voluntaria Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2005 82.061 1.428 11.310 12.738
Distribucion de resultados —.........cccoceeiieniiiiieni s - 1.016 9.144 10.160
Ampliacion de Capital ........cccooiiiiiiniiie 20.000 - - -
Otros MOVIMIENTOS  .....ociiviiiiiiiie e - - -1 -1
Saldo al 31 de diciembre de 2006 102.061 2.444 20.453 22.897
Distribucion de resultados ..........cccccvvieiiniencniee e - 1.300 11.700 13.000
Ampliacion de Capital .....cc.ccooiiiiiiiiiie e 44.000 - - -
Otros MOVIMIENTOS  ...ocveeviiieieieeie e - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 146.061 3.744 32.153 35.897

(31)  SITUACION FISCAL

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades Fiscales todos los

principales impuestos que le son de aplicacion desde el ejercicio 2003.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las

operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados

pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en

opinién de los Administradores de la Entidad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen

dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse

no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2007 y 2006 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Resultado contable antes de IMPUESTOS  .......ccccveiiiiiiienieie e 23.574 20.626
Diferencias temporales:

PrOVISIONES ..o s 350 900

Correccion de valor por deterioro de activoS  ........cocceeivieiiiiiiieiiieeee e 4771 3.160

AMOITIZACIONES ..o 70 37
Base imponible fiscal 28.765 24.723
(O1TTo] - {31 (=T |- N PRSPPSO 9.355 8.653
ReteNnCiONeS Y PAJOS @ CUBNTA  ....ooiiiiiiiiiiieeitie e iiee et ettt ee et e et e e saee e e s beee e nees -9.698 -1.477
Cuota a pagar -343 1.176

La composicién del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2007 y 2006 es la siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Impuesto sobre Sociedades COMIENTE  .......cceeiiiiiiieiiiee e 7.668 7.219
Ajuste por valoracion de Impuestos diferidos  ........cccoceiiiiiiiiiiiiic 434 407

8.102 7.626

79



Dexia Sabadell PUBLIC & PROJECT
FINANCE

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Durante el ejercicio 2007 se ha producido un cambio en el tipo impositivo aplicable en Espafia respecto a los del
ejercicio anterior. Con efectos a partir del ejercicio 2007, la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio modifica el tipo de gravamen aplicable a los resultados de la Entidad, que sera 32,5% en

2007 y 30% en 2008 y ejercicios posteriores.

Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2004, la cuantificacién de los activos y pasivos por impuesto
diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de gravamen a que
se espera recuperar o liquidar, lo cual ha supuesto una disminucién de los activos por impuestos diferidos por
importe de 434 miles de Euros que se ha contabilizado contra pérdidas y ganancias.

(32) RIEGOS CONTINGENTES

Este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad debera pagar por cuenta de terceros en el caso de
no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago como consecuencia de los compromisos
asumidos por la Entidad en el curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponde
en su totalidad a avales financieros emitidos.

(33) COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006

Disponibles por terceros:

Por el sector de Administraciones PUDliCas ........cccccveviiiiiiniiiiiiccc e 350.443 321.923
POr 0tros SeCtores reSidentes  ........ccciiiiiiiiiiii e 814.748 890.199
POrNO TESIAENTES ... 53.014 8.760

1.218.205 1.220.882

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen compromisos contingentes. En ambas fechas los disponibles por

terceros no estan sujetos a ninguna restriccion.
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(34) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

A continuacién se muestra el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco al cierre de los
ejercicios 2007 y 2006 con su accionista mayoritario y otras entidades de crédito de su grupo:

En Miles de Euros 2007 2006

Balance de situacion:

Activo-
Entidades de Créditl  .......c.oocveiiiiiiieiecieie e 3.967 -
Pagos antiCIPAOOS  ......ooiiiiiiiiiiie ettt e e 17 723
Pasivo-
Entidades de Crédito ........c.oocveiiiiiiiiiicerie e 3.375.858 1.672.806
Bonos y Obligaciones en CirculaCion  ............ocoiiieiiiiiieiie e 2.425.000 2.225.000
Financiaciones subordinadas (NOta 27) ........cceiiiiiiiiiiiieiiie e 50.550 40.550
ODbIIgACIONES 8 PAGAT  ..eiiiiiiieiiiii ettt ettt et e et e e e abb e e e sabre e s abbeeeabneeas 428 302

Cuentas de Orden-

Garantias recibidas (NOTA 5)  ....cccuiiiiiiiiiiieie et 3.975.493 3.431.183
Compraventa de divisSas N0 VENCIAAS  .......ceoiiiiiiiiiieiiie et 98.264 122.791
Permutas financieras sobre tipos de iNtErés ..........ccceiiiiiiiiiieiieeese e 2.357.607 1.923.081

Cuenta de pérdidas y ganancias

Intereses y Rendimientos ASIMIladoSs ........cocciiiiiiiiiiiiie e 70.033 -
Intereses y Cargas ASIMIlAdas ........c.cooouiiiiiii i 174.819 113.990
COMISIONES PAQAGAS  ..ceiiiiieiiiiie ittt e et e et e et e e nbe e s 1.530 1.194
Comisiones Percibidas ...........cccoeiiiiiiiii e 1.051 2.046

Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 se mantenian depdsitos tomados con el
accionista minoritario por 17.000 miles de Euros y 40.000 miles de Euros, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 también se mantenia un préstamo subordinado con el accionista
minoritario por 6.800 miles de Euros.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Entidad mantenia depositados titulos

de su propiedad en su accionista minoritario por importe de 1.902.802 miles de Euros y 1.165.944 miles de

Euros, respectivamente.
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(35) INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Depositos en Entidades de Crédito  ........cooeiiiiiiieiiie e 2.472 4.106
Crédito ala ClIENtela  .......oociiiiiiii e 255.714 170.593
Valores representativos de deUda  ........cocueiiiiiiiiiiiie e 101.029 81.578
Rectificacion de ingresos por operaciones de CObEertura .........ccccevvveeeviieeesineessveeesnnnnns -9.083 -45.331

350.132 210.946

La Entidad dispone de una oficina en Madrid y dos oficinas comerciales en Barcelona y Valencia.

(36) INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Dep0sitos de banCos CENTAIES  .......coeiiiiiiiiiiieiee e 89.300 67.764
Depodsitos de Entidades de Credito  ......oooiieeiiciie e e e 115.025 51.075
Depositos de [a CIENTEIA  ....cceiiiiiiii e e 5.404 3.480
Débitos representados por valores Negociables .........ccocieiiiiiieiiieiie e 104.693 67.170
Pasivos subOrdinados  .........ooveiiiiii s 2.504 1573
Rectificacion de gastos por operaciones de CODEruUra .........cccocvveiieiiieiiesieenee e -617 -6.272

316.309 184.790
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(37) COMISIONES PERCIBIDAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
POr ri@SgOS CONLINGENTES  ...oiiiiiiiiiiee ettt 979 801
Por compromisos CONtINGENTES  .....coiiiiiiiiiie ittt et e et e e sbe e e snee e e aes 948 842
POr Servicio de ValoresS:  ........occiiiiiiiiie 1.641 1.996
Compraventa de valores 1.641 1.996
Otras COMISIONES  ....eiiiiiiiieiie ettt st e et sin e sbe e 3.898 4.153
7.466 7.792

(38) COMISIONES PAGADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Corretajes en operaciones activas Y PASIVAS  .....ceevcvveeiiiiieniiieeniie e siiee e e e 1.541 1.194
OFras COMISIONES  ..eouviiiiiiiiieee et ere e e 659 485

2.200 1.679

(39) RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

En miles de Euros 2007 2006
Cambios en el valor razonable de los derivados de negociacion ..........cccceevevveeiinneenns 1.323 1.357
OrOS CONCEPIOS  ooeeieeiieitietiee ettt e e et e e et e e e e e e e et e et e e e e e sas e e e e e e s aanbnnreeeeeaanane 7 479

1.330 1.836
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(40) GASTOS DE PERSONAL

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Sueldos y gratificaciones al personal aCtiVO  .........ccocueeiiiiieiiiiieee e 2.090 1.885
Cuotas de la Seguridad SOCIAl  .......cccoieiiiiiiiiii e 394 356
Dotaciones a planes de aportacién definida eXternos ..........cccocceiiiiiiiiiiiiieseeeeee 6
Gastos de FOrMACION  ......ooiiiiiieeci e 15 15
Otros gastos d€ PEISONAL  ....cceiiiiiiiiiitieie ettt 1.336 1.059
3.841 3.315

El numero de empleados del Banco al 31 de diciembre del 2007 y 2006, distribuido por categorias profesionales
y por sexos, era el siguiente:

NUmero de empleados 2007 2006

Hombres Mujeres  Hombres Mujeres

DIr€CIVOS Y JEFES ..viiiiieiie it 11 2 11 1
Administrativos y Servicios auxiliareS ........cccccevevruireeiiieeesiieeesrneeesineeeenes 14 16 9 14
25 18 20 15

(41) OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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En miles de Euros 2007 2006
De inmuebles, instalaciones y material  .......cccoeeviiieeiiiie e 1.131 1.048
Alquileres 505 458
Entretenimiento de inmovilizado 567 532
Alumbrado, agua y calefaccion 29 27
Impresos y material de oficina 30 31
INFOPMALICA .ottt ee e 45 23
COMUNICACIONES ..ottt ettt b e s bt et e bt e st et e e e neneene e 268 279
Publicidad Y Propaganda  ........c..eeoo i 26 26
Gastos judiciales y de [etrados  .....c..eeiiiiieiiiie e 23 24
INFOrMES tECNICOS ...t nrea 1.150 1.428
Primas de Seguro Y QUIOSEIUID  .....eiiiiieiiiiiieiiie ettt 4 5
Por Organos de Gobierno Yy CONIOl  ........c.coiceieeeeeeeceeeee e 14 47
Gastos de representacion y desplazamiento del personal ..........ccccceiiiiiiiiniiecnee e, 270 281
CUOLAS 0 ASOCIACIONES  ....oveiieiieeiieite ettt nreas 128 76
ContribuCIONES € IMPUESIOS  .....eiiiiiiiiciic et 94 25
OBIOS GASIOS  eeeeiiiiiitte ettt et e e e ekttt e e e e ek e et e e e e e s e et e e e e e e e e e e e e e e 9 92
3.162 3.354

(42) OTRA INFORMACION

El importe total de cesion de los Valores representativos de deuda cedidos por la Entidad a entidades de crédito
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ascendia a 7.482 miles de Euros y 44.233 miles de Euros, respectivamente,
figurando la totalidad en el epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos de entidades de
crédito del balance de situacion.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el importe nominal de los Valores representativos de deuda afectas a
obligaciones propias y de terceros mantenido por la Entidad, asciende a 2.468.959 miles de Euros y 1.511.708
miles de Euros, respectivamente. El saldo afecto a 31 de diciembre de 2007 y 2006 se encuentra pignorado
como garantia de la Pdliza de Crédito con prenda de valores y otros activos firmada con el Banco de Espafia, en

garantia de las obligaciones derivadas de las operaciones concluidas por la Entidad con el Banco de Espafia.
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Los Administradores declaran que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen una imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados; y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién, de los
resultados empresariales y de la posicion de la entidad, junto con la descripcidon de los principales riesgos e
incertidumbres.
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El Consejo de Administracion de Dexia Sabadell, S.A., en su reunién del 20 de Febrero de 2008, ha aprobado el
Informe de Gestidn, las Cuentas Anuales de la Sociedad y la propuesta de distribucién de beneficios anexos a
este documento, correspondiente al ejercicio 2007.

D. Bruno Deletré D. José Tarrés Busquets
Presidente Vicepresidente

D. Enric Rovira D. Gilles Laurent

D. Jean Le Naour D. José Luis Castillo

Consejero Delegado

D. Antoni Farrés Sabater

Secretario
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