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MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
A los Accionistas de DEXIA SABADELL, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de DEXIA SABADELL, S.A. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 11 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de DEXIA SABADELL, S.A. al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Sin afectar a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atenciéon respecto de lo indicado por los
Administradores en la nota dos de la memoria adjunta respecto a las decisiones tomadas por la Comisién
Europea sobre las ayudas recibidas por el Grupo Dexia. A estos efectos, el 28 de diciembre de 2012 se
aprobé el Plan de Resolucién ordenado por la Comisiéon Europea que prevé, entre otros aspectos, la
concesién de una garantia definitiva de refinanciacion conjunta y no solidaria de 85.000 millones de euros
de los Estados belga, francés y luxemburgués en beneficio de Dexia Crédit Local, asi como la gestién
extintiva, sin nueva produccién de préstamos/créditos, de distintas filiales del grupo, entre las que se
encuentra Dexia Sabadell, SA.

Dexia Sabadell SA se anticip6 durante el afio 2012 a las decisiones de la Comisién Europea, implantando
las medidas que permitan desarrollar en buenas condiciones una gestién en extincién de sus activos.
Asimismo, sus necesidades de financiacion, al igual que todas las filiales del Grupo Dexia, serdn cubiertas
con el apoyo financiero de su accionista mayoritario. Dichas necesidades de liquidez, para el ejercicio 2013,
han sido aprobadas por Dexia Credit Local, y refrendadas por el propio Consejo de Administracién de
Dexia Sabadell. En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido elaboradas por los
Administradores del Banco siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos,
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Entidad.

Madrid, 1 de marzo de 2013
MAZARS AUDITORES, S.L.P.
N° ROAC S1189

—
C/ Alcala, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.
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Dexia Sabadell

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2012

En Europa y en la Peninsula Ibérica en particular, el ejercicio 2012 se ha
caracterizado principalmente por el deterioro de la situacibn econdémica, por un
empeoramiento del desempleo, por la crisis de la deuda, por la volatilidad de los
mercados financieros y por las dificultades de los bancos en financiarse en los

mercados mayoristas.

Si bien algunos de los riesgos/dificultades (riesgo de estallido de la zona Euro,
volatilidad de los mercados,...) parecen menos preocupantes hacia finales de
2012/principios 2013, la situacion global sigue siendo compleja e incierta en muchos

aspectos.

En este contexto, los sistemas bancarios, concretamente los del sur de Europa, han
proseguido con su reajuste, su movimiento de concentracion, han reducido sus

balances y rebajado drasticamente la concesion de nuevos créditos.

En Espafia, los bancos han tenido que adaptarse ademas a nuevas reglas

prudenciales, en particular en materia de provisiones y de capital.

Este entorno particularmente exigente ha conducido naturalmente Dexia
Sabadell SA a multiplicar sus iniciativas, a adoptar cuantas decisiones o

medidas conservadoras eran necesarias con el fin de:

- reducir su balance

- reforzar su solvencia.

- optimizar la calidad de sus activos

- rebajar sus necesidades de financiacién y estabilizar las fuentes de la
misma.

- adaptar su organizacion
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En este sentido, Dexia Sabadell ha conseguido/tomado en 2012 Ilos

resultados/decisiones siguientes:

- se ha reducido el balance en un 57% vy la cartera de bonos en

aproximadamente el 10%.

- el ratio de capital (Tier One) que era del 8,62% a 31 de diciembre de 2011
alcanza el 10,58% a 31 de diciembre de 2012, tras una ampliacion de capital
de 230 millones de euros (suscrita integramente por Dexia Crédit Local), y
tras efectuar, por un principio de prudencia maxima, un ajuste completo de los
activos diferidos DTA, con un impacto en la cuenta de resultados del orden de
-22,7 millones de euros, y en la reserva AFS del orden de -73,3 millones de
euros. Este ajuste explica en gran parte, junto con la bajada del euribor y el
aumento del coste del funding, las pérdidas del ejercicio (70,63 millones de

euros).

A primero de enero de 2013, con la puesta en aplicacion de la circular 7/2012,

el ratio de capital (Tier One) alcanza el 17,68%.

- un plan de adaptacion del banco a su entorno y a sus perspectivas ha sido
adoptado el 11 de octubre de 2012, e implementado en noviembre y
diciembre 2012.

Ademéds de la adaptacion del banco a un entorno particularmente exigente, estas
decisiones se han tomado integrando las decisiones esperadas de la Comision

Europea en lo relativo al futuro del Grupo Dexia y de Dexia Sabadell.

Los Estados belga, francés y luxemburgués sometieron el 14 de diciembre 2012 a la

Comision Europea un plan revisado de resolucién ordenada del Grupo Dexia.

Dicho plan de resolucion ordenada fue aprobado por la Comisién Europea el 28

de diciembre de 2012, y prevé concretamente:

- el compromiso de recapitalizacion, por parte de los Estados belga y francés,
de Dexia SA hasta un importe de 5.500 millones de euros, compromiso que

se implementé/concretd el 31 de diciembre de 2012,
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- la concesion de una garantia definitiva de refinanciacion conjunta y no solidaria
de 85.000 millones de euros de los Estados belga, francés y luxemburgués en

beneficio de Dexia Crédit Local,

- importantes cesiones de activos, concretamente la venta de las franquicias

comerciales consideradas como cedibles en un plazo corto,

- la cesion de Dexia Municipal Agency, antes del 31 de enero de 2013, afin de
que pueda constituirse un nuevo polo de financiacién del sector publico

francés. Dicha cesién se ha realizado en los plazos previstos,

- la gestién extintiva, sin nueva produccion de préstamos/créditos, de una
decena de entidades/filiales del grupo, entre las que se encuentra Dexia
Sabadell, SA.

Dexia Sabadell SA se anticip6é durante el afio 2012 a las decisiones de la Comision
Europea, implantando, tal como se indica en el parrafo anterior, las medidas que
permitan desarrollar en buenas condiciones una gestién en extinciébn de sus activos,
cuyo volumen es de 14.929 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, y cuya vida
media es de aproximadamente 7,2 afios en los préstamos y 10,8 afios en la cartera de

bonos.

Dexia Sabadell, SA proseguira en 2013 las politicas llevadas a cabo en 2012, con

el objetivo esencialmente de:

reducir el tamafio de su balance y, en particular, el de la cartera de bonos.

- proceder a cesiones oportunistas de activos cuando no afecten a su solvencia.
- gestionar muy activamente sus riesgos de contrapartida.

- estabilizar/consolidar sus fuentes de financiacion.

- optimizar su organizacion.

Dexia Sabadell no ha realizado en el afio 2012 actividades de investigacién y

desarrollo ni ha operado con acciones propias. y no dispone de autocartera.

La exposicion de la Entidad a los riesgos de precio, crédito, liquidez y flujos de caja asi
como las politicas de gestion y minimizacion de los mismos se detallan en la memoria

de las cuentas anuales del ejercicio 2012.
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Dexia Sabadell

Cuentas Anuales

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el de ingresos el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Memoria explicativa de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(1) Naturaleza de la Entidad

(2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

(3) Cambiosy errores en los criterios y estimaciones contables

(4) Aplicacion del resultado del ejercicio

(5) Recursos propios minimos

(6) Retribuciones de los administradores y del personal clave de la direccién de la
Entidad

(7) Impacto medioambiental

(8) Fondo de garantia de depésitos

(9) Honorarios de auditoria

(10) Acontecimientos posteriores

(11) Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

(12) Deberes de lealtad de los Administradores

(13) Atencidn al cliente

(14) Exposicion al riesgo

(15) Cajay depésitos en bancos centrales
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(16) Cartera de negociacion de activo y de pasivo
(17) Activos financieros disponibles para la venta
(18) Inversiones crediticias

(19) Derivados de cobertura de activo y de pasivo
(20) Activo material

(21) Activo intangible

(22) Activos y pasivos fiscales

(23) Pasivos financieros a coste amortizado

(24) Provisiones

(25) Ajustes por valoracién del patrimonio neto
(26) Fondos propios

(27) Situacién fiscal

(28) Riesgos contingentes

(29) Compromisos contingentes

(30) Operaciones con sociedades del grupo
(31) Intereses y rendimientos asimilados

(32) Intereses y cargas asimiladas

(33) Comisiones percibidas

(34) Comisiones pagadas

(35) Resultados de operaciones financieras

(36) Gastos de personal

(37) Otros gastos generales de administracion

(38) Otrainformacion
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

2012 (*)2011

1. Cajay depdsitos en banCos CENTIAIES  ....ccicciiiiiiie e eree et e s e e e e e 6.984 406.374
R O%-1a (=T Wo [ o T=To To o F- Tod [ ] o R TP P TSP PPRUPOPRPR 168.296 141.051
2.5.Derivados de NEGOCIACION  .....c.iiiiiiiieiiie ettt ettt ettt et e et e e beesne e e eneeeneeeneas 168.296 141.051
4. Activos financieros disponibles paralaventa ... 3.590.743 3.903.561
4.1. Valores representativos de deUTa  .......ccoovviiiiiiiiiiii e 3.590.743 3.903.561
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia  ........cocceoveiiiiiiieeiiesee e 2.079.711 2.490.877

5. INVErSioNes CreditiCias  .....cccoiiiiiiiiieee e 13.421.040 13.731.392
5.1. Depositos en Entidades de Credito  ........cocueiiiiiiieiiieiie e 1.544.388 1.361.409
5.2. Crédito @ la ClIENTEIA  ....c.eiieiieieitie e 11.876.652 12.369.983

8. Derivados de cobertura 251.923 225.862
11. Contratos de seguros vinculados @ PENSIONES  .....cooviiiiiiiieiieiiceee e 44 24
13. ACHIVO MALETIAL oot 347 246
13.1. D€ USO PIrOPIO  weereeuireeiuuieeeiiueteessseeessteessssteeessseeessseeesssseessssseesssseessssssesnsssessnsssessneeennses 347 246
14, ACtiVO INtANGIDIE .o 79 85
15. ACLIVOS fISCAIES .ot 12.164 102.477
15,1, COMTIEINEES oottt ettt sb s et s be b e e sane e 12.164 7.465
15.2. DIfEIIAOS ettt 0 95.012
16. RESTO A€ ACHIVOS  eiiciicii et 4.553 39
TOTAL ACTIVO 17.456.173 18.511.111

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

2012 (*)2011

1. Cartera de NEGOCIACION  ....c.oiiiiiiiiiiiie ettt ettt 159.879 136.903
1.5. Derivados de negociacion ..........c......... 159.879 136.903

3. Pasivos financieros a coste amortizado 15.446.813 16.798.124
3.1. Depositos de banCos CENMTAIES  ......iuiiiiiiiieiie et 5.265.686 3.624.983
3.2. Depositos de Entidades de Crédito  ........cccueiiiiiiiiiiiieiie et 9.112.780 9.703.327
3.3. Depolsitos de la CIENTEIA  ......viiiiiiiiic e 185.912 207.324
3.4. Débitos representados por valores negociables ..ot 875.455 3.181.250
3.5. Pasivos SUDOIINAGOS  .....ceieiiiiieeiieeie s e e 0 74.725
3.6. Otros pasiVoS fINANCIEIOS  ...o.uiiiiiiiiieiiiee ettt e e e e 6.980 6.515

5. Derivados de CODEItUra ... 1.459.760 1.236.158
8. PrOVISIONES oottt st 1.264 14.624
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos CONtINGENES ..........covvvervieriiiiiienieninienreeninenans 1.264 14.624
9. PASIVOS FISCAIES .o 3 1.861
LR O =T (TSP TSP 3 1.861
9.2, DIfEIIAOS .o e 0 0
N R (=TS ol o [l o F= TS LYo 1 SO UP PP PP PRSP 21.925 25.046
TOTAL PASIVO 17.089.644 18.212.716

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Dexia Sabadell

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

2012 (*)2011

R o T o Lo Lo T3 o T o o] o1 PSR 609.811 450.437

1.1. Capital 0 foNdo de dOtACION  ...eoiiiiiiiiiiie ettt 484.061 254.061

L1100 ESCIIURAAO .t s 484.061 254.061

L1.3. RESEIVAS oo e 196.376 194.477

1.6. Resultado del €JEICICIO  .....ueiiiiiiieiiiie ettt e et -70.626 1.899

2. AJUSEES POT VAIOTACION ittt ettt ettt et -243.282 -152.042

2.1. Activos financieros disponibles para la venta ... -244.634 -154.688

2.2. Coberturas de 10s flujos de efECtiVO  ....cccviveiiii i 1.352 2.646

TOTAL PATRIMONIO NETO oottt ettt e st e e s bt e e e e e enneeeannes 366.529 298.395

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.456.173 18.511.111
PRO-MEMORIA

2012 (2011

1. Ri€SQO0S CONINGENTES ittt ettt e e st e e et e e e be e e e enee e e e snneeeannee e 84.610 114.085

2. COMPromiS0OS CONLINGENTES  ..iiiiiiiiiiiiee ittt e e st e e san e e s snnn e e sbneeeenes 146.999 373.383

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en miles de euros)

2012 (2011

1. Intereses y rendimientos asimilados .....cccccocciieiiiie e 280.374 360.503
2. Intereses y cargas asimiladas ...ccoccccveeiiiiiiiiee e 315.390 299.316
A) MARGEN DE INTERESES ..ottt -35.016 61.187
6. COMISIONES PEICIDIAAS  ..iiiiiii e e e e e e e e ee e e enaeeesneees 15.455 13.544
A OLeY T E (oY Y= o T Vo - Lo F- 1RSSR 28.809 9.217
8. Resultados de operaciones financieras (NE0) .....cccccevciieeriieeesiiee e e rere e 87 -29.572
9. Diferencias de cambio (NEIO)  ..oiciveiiiii i e e s e e e e e e s e e e nnnaeeees -4 19
11. Otros cargos de eXpPlotaCion  ....ccccceoiiie i e e e e nae e nnnes 656 88
B) MARGEN BRUTO oottt ettt et -48.943 35.874
12. Gastos de admiNiSTraCiON........cccoiieiiiiieci e 7.581 8.022
D I 7= 1) (o o [ o1 6T o - 1RSSR 4.300 5.564
12.2. Otros gastos generales de adminiStraciOn ..........cccccevcieeeriieeeiiieeesieeeesieeeseeeeennee e 3.281 2.458
G AN 4110 4 2= Yo [0 ] o PP 129 61
14. Dotaciones a ProVviSioNES (NEI0) ..viicueeeiiireiiiieeesieeeseteeeseeeeestateeessaeeesaaeeesnseeesstneeesnseeeannes -13.360 5.657
15. Pérdidas por deterioro de activos (NE10)  .ueeviciieeiiieeiiiie e siiee e see e e see et e e e raa e 483 19.563
15.1. INVErSioNes CreditiCiaS  ....cccoveveerriieeie e 1.701 18.335
TGRS e o com camios e 1218 1228
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION ...ccoiiiiiiiiiieeiiiie e eiiee e sie e e -43.776 2.571
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ..ottt ettt et e s e nneeeeanes -43.776 2.571
20. Impuesto SObre benefiCios ... 26.850 672
E) RESULTADOS DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS -70.626 1.899
F) RESULTADO DEL EJERCICIO -70.626 1.899

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

1. Saldo final al 31/12/11

2. Saldo inicial ajustado

3. Total ingresos y
gastos reconocidos

4. Otras variaciones del
patrimonio neto

4.1. Aumentos de
capital

4.9. Traspaso entre
partidas de patrimonio
neto

4.13. Resto de
incrementos
(reducciones) de
patrimonio neto
5. Saldo final al 31/12/12

FONDOS PROPIOS

Capital

254.061
254.061

230.000

230.000

484.061

Reservas

194.477
194.777

1.899

1.899

196.376

Resultado

del
ejercicio

1.899
1.899

-161.866

89.341

-1.899

91.240

-70.626

Total
Fondos
propios

450.437
450.437

-161.866

321.240

230.000

91.240

609.811

AJUSTES POR
VALORACION

-152.042
-152.042

-91.240

-91.240

-243.282

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

298.395
298.395

-161.866

230.000

230.000

366.529
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

1. Saldo final al 31/12/10
2. Saldo inicial ajustado

3. Total ingresos y
gastos reconocidos

4. Otras variaciones del
patrimonio neto

4.1. Aumentos de
capital

4.9. Traspaso entre
partidas de patrimonio
neto

4.13. Resto de
incrementos
(reducciones) de
patrimonio neto
5. Saldo final al
31/12/11 (*)

FONDOS PROPIOS

Capital

237.061
237.061

17.000

17.000

254.061

Reservas  Resultado
del

ejercicio

135.881 58.596
135.881 58.596
0 -46.599
58.596 -10.098
0 0

0 -58.596

0 48.498
194.477 1.899

Total
Fondos
propios

431.538
431.538

-46.599

65.498

17.000

48.498

450.437

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

AJUSTES POR
VALORACION

-103.544
-103.544

-48.498

-48.498

-152.042

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

327.994
327.994

-46.599

17.000

17.000

298.395
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion

2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion

9. Impuesto sobre beneficios

C) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( A + B)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2012

-70.626

-91.240

-23.651
-23.651

-2.428
-2.428

-65.161

-161.866

(2011

1.899

-48.498

-71.834
-71.834

2.551
2.551

20.785

-46.599
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

2012 (*)2011

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del @JEIrCICIO  uiiiiiiiiiiii et -70.626 1.899
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: ......... 14.104 25.346
2.0 AMOIIZACION: .ottt e 129 61
2.2. OUr0S @JUSEES .ottt ettt ettt 13.975 25.285
3. Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion -628.308 499.713
3.1. Cartera de NEJOCIACION  .....eiiviiiiiiiietieeee ettt et 27.245 44.961
3.3. Activos financieros disponibles para la venta ............ccccccviiiiiniiieni e -314.036 -322.332
3.4, INVErSIONES CrEAItICIAS ... ..eevieriieiiiieiiii ittt -308.649 739.941
3.5. Otros activos de exXplotacion ............ccceiriiirieiiieiie e -32.868 37.143
4. Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién -1.126.402 864.079
4.1. Cartera de NEJOCIACION ........ccciiiiiiiiiiiiei ettt 22.976 44.116
4.3. Pasivos financieros a coste amortizado -1.276.761 593.185
4.4 Otros pasivos de explotacion 127.383 226.778
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ..........cccceeiiiicnieenns -554.616 391.611

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B. PaAgOS e 224 254
6.1 .ACHIVOS MALEHAIES  ..c..iiiiiiiiiiiiie ettt 184 173
6.2 .ACHIVOS INtANGIDIES  ....eiiiiiie e 40 81
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion ..........ccccoeeieviiiieeniennnne -224 -254

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8 Pagos ................................................................................................................................... 74.550 17.800
8.2 Pasivos SubOrdinados ««-.........ocuiiuiitiie i 74.550 17.800
Lo T 000 Y o] 0 T T TR LT 230.000 17.000
9.2 AMPliacion de Capital «++-..........uu it 230.000 17.000
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion  .........cccccevviiniiiinens 155.450 -800
E. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) -399.390 390.557
F. Efectivo o equivalentes al comienzo del €JerciCio .......ccccoceeiiiiiiiiiiiiiniicrc e 406.374 15.817
G. Efectivo o equivalentes al final del €JerciCio ..ot 6.984 406.374

PROMEMORIA-COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO

R O 1= TP P P UPPPPPPRPPPPPIN ! !
1.2. Saldos equivalentes al efectivo en banco central................coveiiiiieviiiii e e 6.983 406.373
6.984 406.374

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Q) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Dexia Sabadell, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la
actividad bancaria, segun lo establecido en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y sujeta a la normativa

y regulacion de las Entidades Bancarias operantes en Espafia.

Dexia Sabadell, S.A. se constituyd el 26 de febrero de 2001 con la denominacion de Dexia Banco Local,
S.A. Con fecha 31 de enero de 2002, la Entidad cambi6é su denominaciéon a Dexia Sabadell Banco Local,
S.A., y con fecha 2 de agosto de 2007 a Dexia Sabadell, S.A. El Banco esta inscrito en el Registro de

Bancos y Banqueros con el niumero 0231 desde el 19 de marzo de 2001.

La Entidad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid; tomo 16.295, libro 0, folio 1, Seccién 8, hoja

M-276676, Inscripcion 12. La sede social se encuentra en la Calle Mahonia, 2, 28043 de Madrid.

Con fecha 1 de agosto de 2007 la Entidad, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias, abrié una
Sucursal en Portugal, con la denominacion Dexia Sabadell, Sucursal em Portugal, que estéa inscrita en el

Registro del Banco de Portugal con el n° 0185.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
(2.1) Bases utilizadas

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre modificada por las Circulares
6/2008 de 26 de noviembre, 2/2010 de 27 de enero, 3/2010 de 29 de junio, 8/2010 de 30 de noviembre, y
6/2012 de 28 de septiembre, de Banco de Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y de los resultados de sus
operaciones, y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas. No existe ningln principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 11 un
resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos aplicados
en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Los Administradores de la Entidad presentan, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio 2011 que se presenta

Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la

reunion del Consejo de Administracion de fecha 28 de febrero de 2013, estando pendientes de
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aprobacién por la Junta General de Accionistas de la misma, la cual se espera que las apruebe sin
cambios significativos. Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles

de Euros.
(2.2) Principio de empresa en funcionamiento

Los estados financieros de Dexia Sabadell para el ejercicio 2012 se han elaborado de acuerdo con el

principio de negocio en marcha en linea con el IAS 1, criterio basado en los siguientes elementos:

e Aprobacién definitiva de la Comisién Europea el 28 de diciembre de 2012 de EUR 85 mil
millones de garantia de los estados Belga, Frances y Luxemburgués.

La remuneracion de 5 puntos béasicos en base anual de las garantias de los Estados es
compatible con la viabilidad del grupo.

e La ampliacién de Capital de 5,5 miles de millones de euros de Dexia S.A., ha sido totalmente
suscrita por los estados Belga y Francés y al mismo tiempo la ampliacion de capital de Dexia
Crédit Local de 2 mil millones de euros fue totalmente suscrita por Dexia, S.A. lo cual es
consistente con la solvencia del grupo.

e Apoyo de los estados a la liquidez del grupo.

e El Plan Financiero revisado y ratificado por el Consejo de Administracion del grupo de 14 de
noviembre de 2012 concluye la viabilidad del grupo Dexia sobre la base de las hipotesis y

escenarios considerados en el mismo.

Asimismo, y dentro de las decisiones tomadas, se encuentra la gestion extintiva, sin nueva produccion de
préstamos/créditos, de una decena de entidadesf/filiales del grupo, entre las que se encuentra Dexia
Sabadell, SA.

Dexia Sabadell SA se anticip6 durante el afio 2012 a las decisiones de la Comisién Europea, implantando,
tal como se indica en el parrafo anterior, las medidas que permitan desarrollar en buenas condiciones una
gestidn en extincién de sus activos, cuyo volumen es de 14.929 millones de euros a 31 de diciembre de
2012, y cuya vida media es de aproximadamente 7,2 afios en los préstamos y 10,8 afios en la cartera de

bonos.

18



Dexia Sabadell

Las necesidades de financiacion para el ejercicio 2013 estan previstas en un total importe de 7.800
millones de euros aproximadamente que, al igual que todas las filiales del grupo Dexia, Dexia Sabadell
piensa cubrir con el apoyo financiero de su accionista mayoritario dado que estas previsiones de tesoreria
de forma consolidada estan incluidas en la financiacién otorgada por el Grupo. En consecuencia, las
cuentas anuales han sido elaboradas por los Administradores del Banco siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento, al estar garantizada la continuidad de la actividad por el apoyo financiero

continuado que viene prestando su accionista mayoritario Dexia Credit Local.

3 CAMBIOS Y ERRORES EN LOS CRITERIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion
de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta

Direccion de la Entidad y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

» Las pérdidas por deterioro de determinados activos

= Las hipotesis actuariales utilizadas en el célculo de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo

= Lavida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible

=  El valor razonable de determinados activos no cotizados

= El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha
modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de

estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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4 APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012 que el Consejo de Administraciéon de la
Entidad sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2011, es
la siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Distribucion
Y=Y V7= W =T - | USSP SRSt - 190
RESEIVa VOIUNTAITA ..ot e - 1.709
Resultados negativos de ejerciCios anterioreS  ......cocceevirieeeiiiieeeiiieee e seee s -70.626 -
DIVIAENAO oo e e e e e e - -
Resultado distribuido -70.626 1.899

(5) RECURSOS PROPIOS MINIMOS

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, modificada por la Circular 9/2010 de 22 de
diciembre y la Circular 4/2011 de 30 de noviembre, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas —
al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi
como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de caracter

publico que deben remitir al mercado.

Segun lo previsto en la Circular 9/2010 de 22 de diciembre, en su Norma Unica, Apartado 3, Letra a), que
modifica la Norma Octava, Apartado 1, Letra d) de la Circular 3/2008 la entidad se ha acogido de forma
permanente a la opcion prevista en la nueva redaccion de dicha Norma Octava, Apartado 1, Letra d) de la
Circular 3/2008, de no asimilar a los resultados negativos las minusvalias generadas ni integrar en el los
recursos propios computables las plusvalias por los valores representativos de deuda clasificados como

disponibles para la venta.
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Por otro lado la Circular 7/2012 de 30 de noviembre del Banco de Espafia sobre requerimientos minimos
de capital principal, recoge los cambios introducidos por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resoluciéon de entidades de crédito (“Ley 9/2012") que modificd los requerimientos de
capital principal de las entidades de crédito. En concreto, transformé el requisito general del 8% de capital
principal y el del 10% para las entidades con dificil acceso a los mercados de capitales y para las que
predomine la financiacion mayorista, en un requisito Unico del 9% que deberan cumplir las entidades y
grupos a partir del 1 de enero de 2013. Ademas, la citada Ley 9/2012 también supuso una modificacion
de la definicion del capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en su
ejercicio de recapitalizacion, tanto en sus elementos computables como en las deducciones aplicables de
acuerdo con la Recomendacion EBA/REC/2011/1.

Para dar cumplimiento a la mencionada legislacién sobre concentracién de riesgos, la Entidad dispone de
un sistema de garantias mediante el cual, la parte de los saldos con clientes que excede de los limites

establecidos reglamentariamente, es garantizada por Dexia Crédit Local.

El saldo de las garantias en vigor al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, es de

6.243.363 miles de Euros y 7.934.014 miles de Euros, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de la Entidad, exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en dichas fechas. Asi como los requerimientos

minimos en vigor desde el 1 de enero de 2013.

(6) RETRIBUCIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y DEL PERSONAL CLAVE DE LA
DIRECCION DE LA ENTIDAD

a) Remuneracion de los Consejeros en cuanto a tales

Los Estatutos de la Entidad no establecen para los miembros de su Consejo de Administracion ninguna

percepcién en concepto de participacién en el Resultado del ejercicio, ni en ninglin otro concepto.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni los miembros del

Comité de Direccion recibieron asignacién alguna.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los miembros del Comité de Auditoria han recibido una asignacién de

25 miles de euros y 28 miles de euros, respectivamente.
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b) Remuneracion del personal clave y de los Consejeros en su calidad de directivos

Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2012 por las 9 personas que componen el personal
clave de la Entidad y los Consejeros en su calidad de directivos, ascendieron a 1.429 miles de Euros, de
los que 1.105 miles de Euros corresponden a retribucion fija y 324 miles de Euros a retribucion variable
(en el ejercicio 2011, para las 10 personas que componian el personal clave de la Entidad y los
Consejeros en su calidad de directivos ascendieron a 1.848 miles de Euros, de los que 1.176 miles de
Euros correspondieron a retribucion fija y 673 miles de Euros a retribucion variable).

A los efectos de los datos adjuntos se entiende por personal clave, las personas que reunen los requisitos
sefialados en el apartado 1.d) de la Norma 622 de la Circular 4/2004.

c) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

Los Administradores de la Entidad, no disponen de compromisos por pensiones, créditos, avales u otros

conceptos.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 en concepto de los seguros
en los que los Administradores de la Entidad son beneficiarios o tomadores asciende a mil Euros en cada

uno de dichos ejercicios.
@) IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por Leyes relativas a la proteccién del medioambiente
(Leyes medioambientales). La Entidad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento. La Entidad considera que ha
adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas de caracter
medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y

mejora del medioambiente.

(8) FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

La Entidad se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. El gasto de los ejercicios 2012
y 2011 por las contribuciones realizadas por la Entidad al Fondo de Garantia de Depésitos ha ascendido a

656 miles de Euros y a 88 miles de Euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe de Otras

cargas de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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9) HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios pagados a Mazars Auditores, S.L.P. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de los ejercicios de 2012 y 2011 de la Entidad ha ascendido a un importe de 46 miles de
Euros y 44 miles de Euros respectivamente. Durante el ejercicio 2012 y 2011 se han pagado honorarios

por otros servicios por importe de 10 miles de euros y 7 miles de euros, respectivamente.
(10) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales no se han producido acontecimientos que puedan afectar significativamente a la Entidad.

(11) PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados para la

elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Entidad continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de
su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado

por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos

financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a
la Direcciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Entidad. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de
las cuentas anuales. Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de

las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.
d) Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia,
pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito
y/lo de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de
interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas
monedas u otras referencias similares. La Entidad utiliza Derivados financieros negociados bilateralmente

con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan o, para la gestién de
los riesgos de las posiciones propias de la Entidad (derivados de cobertura). Los Derivados financieros
que no pueden ser considerados contablemente de cobertura, se consideran como derivados de
negociacion. Las condiciones para que un Derivado financiero pueda ser considerado contablemente

como de cobertura son las siguientes:

i) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y
pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de
valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con
origen en activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion neta en un negocio

en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).

i) El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o
posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia
prospectiva, eficacia en el momento de contratacion de la cobertura en condiciones
normales, y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se

mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.
Para asegurarse de dicha eficacia, la Entidad realiza periédicamente test de efectividad
individuales para cada uno de los derivados que comparan los ingresos y costes del

derivado con los del elemento cubierto.

iii) Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del Derivado financiero tuvo lugar

especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma
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en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea

coherente con la gestién de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos y pasivos
financieros, aunque la Entidad generalmente realiza coberturas individuales. En este Ultimo caso, el
conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo,
entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos

individuales cubiertos es similar.

Las coberturas se realizan fundamentalmente con la contratacion de Swaps de tipo de interés y en menor
medida con “Cross Currency Swaps”, fundamentalmente con Dexia Crédit Local (accionista mayoritario) u
otras entidades del Grupo Dexia y en menor medida con otras contrapartidas. Las coberturas se realizan
individualmente con un swap por cada operacién cubierta y con las mismas condiciones de referencia,

plazo, etc, que el elemento cubierto.
e) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Caja y depdsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo y a los

saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

i) Cartera de negociacion que incluye los activos financieros que se han adquirido con el
objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no

designados como instrumentos de cobertura contable.

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que incluye
los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, tienen la
consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor
razonable y los que se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir

significativamente la exposicidn global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene

instrumentos financieros en esta cartera.
iv) Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores representativos

de deuda no clasificados como inversibn a vencimiento, como otros activos financieros a

valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como
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Vi)

vii)

viii)

ix)

cartera de negociacion y los instrumentos de capital de Entidades que no son Dependientes,
Asociadas o Multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacién

y de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso
realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se
recoge tanto la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes
de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o
los depdsitos prestados a otras Entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y
los valores representativos de deuda no cotizados.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores representativos de deuda
con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado, que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacién por tener, basicamente, la capacidad financiera para

hacerlo o por contar con financiacién vinculada.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene

instrumentos financieros en esta cartera.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoraciéon de las
carteras de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de

tipo de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no ha asignado macro-
coberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la
Entidad que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable

Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades Dependientes,
Asociadas o Multigrupo.
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Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene

participaciones en Entidades Dependientes, Asociadas o Multigrupo.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los derechos al reembolso
exigibles a Entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requerido
para cancelar una obligacion por prestacion definida cuando las pélizas de seguro no

cumplen las condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable que salvo evidencia

en contrario, sera su precio de adquisicidon. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de

acuerdo con los siguientes criterios:

i)

ii)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias, la
Cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la

entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el
gue podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un mercado

organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo,
se deben tener en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que

el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo
e incluidos en la Cartera de negociacion es su precio de cotizacién diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para

valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.
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El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizandose métodos

reconocidos por los mercados financieros.

iv) Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizdndose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por
coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por
los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se
produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidon que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las comisiones
gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros
a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia

que vaya a tener lugar.

V) Las participaciones en el capital de otras Entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro

gque hayan experimentado.

Tal y como se ha comentado anteriormente, al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre

de 2011, la Entidad no mantiene participaciones en el capital de otras Entidades.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados,
y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de

Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién
del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe
de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja
en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la

cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de

valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se

reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de

cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe

de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En este Ultimo caso, las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la

fecha de vencimiento del elemento cubierto.
f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion que incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el
objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable o son originados por la venta en firme

de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

i) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la naturaleza
de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor

razonable del derivado implicito que contienen.
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ii)

v)

Vi)

vii)

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que incluye los
pasivos financieros asociados con Activos financieros disponibles para la venta originados
como consecuencia de transferencias de activos en las que la Entidad cedente ni transfiere

ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros que no
tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién y que responden a las
actividades tipicas de captacion de fondos de las Entidades financieras, cualquiera que sea

su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de
los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de
las carteras de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo

de tipo de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no ha asignado

macrocoberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la
Entidad que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde a los saldos

acreedores con origen en los Activos no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene este tipo
de pasivos.
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viii)  Capital con naturaleza de pasivo financiero que incluye el importe de los instrumentos
financieros emitidos por la Entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
cumplen los requisitos para poder calificarse como Patrimonio neto y que corresponden,
basicamente, a las acciones emitidas que no incorporan derechos politicos y cuya
rentabilidad se establece en funcidn de un tipo de interés, fijo o variable. Se valoran como
los Pasivos financieros a coste amortizado salvo que la Entidad los haya designado como

Pasivos financieros a valor razonable en caso de cumplir las condiciones para ello.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene este tipo

de pasivos.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos

financieros en la Nota 11.e), excepto en los casos siguientes:

i) Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable, tal y como se define para los activos financieros en la Nota 11.e). Los pasivos
financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan,
registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor razonable en relacién con el

riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

i) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liqguiden mediante

entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las
que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de

operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién
del pasivo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracién se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los Activos financieros en la Nota
11.e).

9) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que

se produce:

i) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

i) En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra

un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a

poder recuperar su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no mantiene
instrumentos de capital.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.
En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste
se elimina del balance de situacidn, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por

prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos
de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea

suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Entidad.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e
intereses, que la Entidad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacién se
considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los
estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten
con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizaciéon, menos el importe
de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la

ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés de mercado para el plazo del instrumento,
afnadiéndole el margen estimado de mercado para el emisor, y al 31 de diciembre de 2011 el tipo de
interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha
a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,

cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que
sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta
expuesta la Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion
de los estados financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funciéon de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,

estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda
gque sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no
sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningan grupo
de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para

determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se

realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes,
principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de
instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de
garantia, la antigiiedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante

para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre la
base de la experiencia de pérdidas histéricas de la Entidad para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados
los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del

mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros

estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funcién del riesgo
de insolvencia imputable al cliente 0 a la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo
subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de
la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo
normal se estiman, sobre la base de la experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas especificas
necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza,
en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la

Entidad y de la informacién que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se analizan para
determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que
concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo

comercial habitual.
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Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubre las
pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante
una cobertura genérica. Dicha cobertura genérica se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de
deterioro y las demés circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién y corresponden a las
pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos

estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Banco de Esparia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del
sector, ha determinado el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucién de los datos mencionados. Dicho
método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda
no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funcion de la
clasificacion que la Entidad realiza de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las
siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo

medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente
como deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por

deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable

menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio
neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el
caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.
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h) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad

al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolar USA e 50.107 50.075 51.231 51.009
Libra esterlina .......ccccooeviiieniiicn 13.916 13.829 15.691 15.238
64.023 63.904 66.922 66.247

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
ACTIVOS
Caja y dep0sitos en BanCos CENMraleS  .......ccccveeviiieeiiiiessieeeiee e seee e siee e seee e 1 1
Depositos en entidades de Crédito  ......veeveiveeiiiee e 53 950
Crédito ala clientela ........cccooiiiiiie e 13.915 14.931
Activos financieros disponibles para laventa .........ccccccooiniiiiiii 49.836 50.812
RESIO dE @CHVOS ..ot 218 228
64.023 66.922
En miles de Euros 2012 2011
PASIVOS
Pasivos @ CoSte @amOrtizad0  ........ccooiiieiiiiei e e 63.212 65.553
RESIO dE PASIVOS ..ottt e 692 694
63.904 66.247

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se

convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,

entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se

aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la

moneda funcional:
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i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los

estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de

la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones
realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones

se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados

en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras Entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el

derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de

la misma.

En esta categoria la Entidad percibe fundamentalmente comisiones de apertura en

operaciones de préstamo y crédito.
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i)

Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y
pueden surgir en la ejecucién de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y

en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

En esta categoria la Entidad percibe comisiones relativas a la estructuracion y sindicacién
de operaciones de préstamos, principalmente de Financiacion de Proyectos y comisiones de

disponibilidad.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de

pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i)

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de

tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto singular se

registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar

financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

)

Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de

una Norma Legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el

balance de situacion por su importe neto.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, no existen saldos de importancia compensados

en el balance de situacion.
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k) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma
juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario

irrevocable emitido o confirmado por la Entidad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion
de criterios similares a los indicados en la Nota 11.g) para los instrumentos de deuda valorados a su coste

amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del pasivo del balance de

situacion, se reclasifican a la correspondiente provisién.
)] Retribuciones post-empleo

Las Unicas retribuciones post-empleo que mantiene la Entidad son las prestaciones establecidas en el
convenio colectivo del sector, segun las cuales la Entidad debe tener para los empleados con antigiiedad
en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que represente el valor actual de los
compromisos de pago futuros contraidos con los empleados jubilados y en activo, en relacién con el pago
de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad permanente, segun el

régimen de pensiones oficiales vigentes antes de la entrada en vigor de la Ley 29/1985, de 31 de julio.

La Entidad ha cubierto la obligacion de estos compromisos mediante una pdliza de seguros con
Bansabadell Vida, S.A. La finalidad de la pdliza es:
a. Instrumentar las aportaciones que permitan la financiacién de los compromisos por pensiones de

post-jubilacion que el tomador mantiene con sus empleados en situacién de actividad.

b. Dar cobertura a las prestaciones de fallecimiento e invalidez que el tomador mantiene con sus

empleados en situacion de actividad.
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El valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post-empleo por la Entidad y la

forma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos son los siguientes:

En Euros 2012 2011

Compromisos asumidos
Personal 8N aCtiVO  .......ooiiiiiiiiie 177.973 108.310
Personal con jubilaciones antiCipadas .........cccccoviiieiiiiee i - -

PErsonal PASIVO  ...eeeiiiiie et e e nrae s - -

177.973 108.310

Coberturas
FONAOS INTEINOS ittt - -
Valor razonable de los activos asignados a la cobertura de los compromisos .. 153.265 98.983
153.265 98.983

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 2011, se han realizado estudios actuariales relativos a la cobertura
de los compromisos por retribuciones post-empleo aplicando como método de calculo el de la unidad de
crédito proyectada y considerando como edad estimada de jubilacién de cada empleado la primera a la
gue tiene derecho a jubilarse. Las hip6tesis actuariales mas significativas utilizadas en los estudios

actuariales son las siguientes:

2012 2011
Tip0 de ACtUAlIZACION  ......ooiiiiiiieiie ettt 2,86% 4,50%
Tablas de mortalidad  ..........cooeeiiiiiice e PERMF2000P PERMF2000P
Rentabilidad esperada de 10S aCtiVOS  ......ccueiiiiiiiiiiiiieece e 2,00% 2,00%
Tipo anual de crecimiento de 10S SAlAarioS  ........ccccooeiieriieiiiiie e 3,00% 3,00%
Tipo de crecimiento de las personas de la Seguridad Social ..........ccccceeceeniiiinenne. 2,00% 2,00%

Los Activos asignados a la cobertura de los compromisos o activos afectos al plan son los activos que
tienen asignados Bansabadell Vida por liquidar directamente las obligaciones y no son propiedad de la
Entidad, solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la
Entidad.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que

sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga

necesaria la creacion de una provision por este concepto.
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m) Impuesto sobre beneficios

En el ejercicio 2011, el Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se
registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto

diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables
0 pagaderos, respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12

meses desde la fecha de balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del
pasivo en el balance de situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que

corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

En el ejercicio 2012 y dada la situacién del Grupo Dexia y en un contexto de maxima prudencia y teniendo
en cuenta la actual estructura financiera de Dexia Sabadell se ha procedido a eliminar los impuestos
diferidos que existian registrados hasta la fecha, dada la nueva estimacion realizada. Esto ha motivado
principalmente la eliminacién de impuestos diferidos de activo que procedian principalmente de los
Activos Financieros Disponibles para la venta y de las diferencias temporales procedentes de la

constitucion de provisiones.
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n) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Entidad. Se valora a su coste de adquisicibn menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de

cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual.
En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales en
concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes
grupos de elementos:

Afios de vida
atil estimada

1] o1 TF= U o PSPPI 10
INSTAIACIONES ..ot e e e e e e e e e e e s et e e e e e e s entaaaaaeeaans 5
Equipos de oficina y de procesos de datoS  ........cccceeieireiiireiiiiieesiieeeseee e 3

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En
dicho caso, la Entidad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros

ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

0) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o
de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicion anterior, la Entidad estima probable la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion

acumulada y cualquier pérdida por deterioro.
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Los activos intangibles pueden ser de vida util indefinida, cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la Entidad, o de vida util definida. Los
activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad
revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida definida

se amortizan en funcién de la misma, aplicAndose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son

similares a los del activo material.
p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de
los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que debera desprenderse de recursos

gue incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
i) Una disposicion legal o contractual.

ii) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada
por la Entidad frente a terceros respecto de la asunciébn de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Entidad acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de

dominio publico.

iii) La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular,

proyectos normativos de los que la Entidad no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales
de la Entidad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la

suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo

contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no
ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen

beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a

su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se encontraba en curso ningun procedimiento judicial ni

reclamacion entablado contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

q) Activos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran 0 no eventos que estan
fuera de control de la Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacién ni en la cuenta de pérdidas y

ganancias. La Entidad informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento de

recursos que incorporan beneficios econémicos por esta causa.
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r Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones

siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo

riesgo de alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Entidad y otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

iii) Actividades de inversidon que son las correspondientes a la adquisicidn, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacién.

S) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedades, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas

extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos asociados a las mismas

i) Retribuciones a corto plazo
Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrdndose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance de situacion por la diferencia

entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.
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i) Indemnizaciones por cese
La Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos de
acuerdo a la legislacion vigente. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decision de la sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
fecha normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio
de esta prestacion. La sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido
de manera demostrable a cesar en su empleo a sus trabajadores actuales de acuerdo con
un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese

como consecuencia de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Las provisiones por indemnizaciones por despido del personal se registran cuando existe un plan
especifico aprobado por los Administradores y anunciado antes de la fecha del balance y que constituyan

una obligacién para con los empleados.
t) Contratos de agencia

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco no mantiene contratos de agencia ni ha otorgado poderes

para actuar frente a la clientela en su nombre a otras entidades o personas fisicas
(12) DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

En cumplimiento del articulo 229.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC),
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los Administradores han comunicado a la
Sociedad que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de Dexia
Sabadell, S.A.

Por otra parte, con el fin de reforzar la transparencia, han declarado la siguiente informacion referente a
ellos mismos y a sus personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la LSC, de conformidad
con el articulo 229.2 de la LSC:

Relativa a cargos y funciones, y realizacién de actividades por cuenta propia o ajena, en sociedades

con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto de Dexia
Sabadell, S.A. :
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Administradores a 31 de diciembre de 2012

José Luis Castillo Villa

CARGO

RAZON SOCIAL

Representante Permanente de
Dexia Sabadell en el « Conseil de
Surveillance »

Dexia Municipal Agency

Marc Brugieregarde

Consejero Popular Banca Privada S.A
CARGO RAZON SOCIAL
Director Dexia Management Services

Member of the Supervisory Board

Dexia Kommunalkredit Bank A.G.

Director Dexia Holdings

Director Dexia FP Holdings

Director Dexia Financial Products Services LLC.
Ignacio Cami Casellas

Director FSA Asset Management
Ignacio Cami Casellas Director FSA Capital Markets Services LLC.
Enric Rovira Director FSA Capital Management Services LLC

Veronique Hugues

CARGO

RAZON SOCIAL

Member of the Supervisory Board

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
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Claude Piret

CARGO

RAZON SOCIAL

Member of the Management Board
and Executive Director

Dexia S.A

Director and Deputy Chief Executive
Officer

Dexia Crédit Local

Vice-chairman of the Board of
directors

Dexia Crediop

Member of the Supervisory Board

Dexia Kommunalbank Deutschland AG

Jean-Francgois Pouchous

CARGO

RAZON SOCIAL

Director

Dexia Management Services (DMS)

Chairman of the Supervisory Board

Dexia Israel Bank LTD

Chairman of the Supervisory Board

Dexia KommunalKredit Bank AG

Otros Administradores de la Sociedad durante el ejercicio 2012

Alain Clot

CARGO

RAZON SOCIAL

Director and Deputy Chief Executive
Officer

Dexia Crédit Local

Vice-chairman of the Board of
directors

Dexia Crediop

Chairman of the Board of Directors

Sofaxis

Permanent representative of Dexia
Credit Local, member of the
supervisory Board

Dexia Municipal Agency

Permanent representative of Dexia
Crédit Local, member of the
Supervisory Board

Dexia CLF Banque
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Stéphane Magnan

CARGO

RAZON SOCIAL

Membre du Comité Executif en
charge des Marchés Financiers

Dexia Credit Local

Stéphane Vermeire

CARGO

RAZON SOCIAL

Member of the Supervisory Board

Dexia Municipal Agency

Chairman of the Supervisory Board

Dexia Kommunalkredit Bank A.G.

Chairman of the Supervisory Board

Dexia Kommunalbank Deutschland AG

Chairman of the Board of Directors

Dexia Israél Bank Ltd

Director Fonds de pension complémentaire Dexia
Director Dexia Management Services (DMS)
Director Dexia Flobail

Director Dexia CLF Régions Bail
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Benoit Debroise

CARGO

RAZON SOCIAL

Member of the “Comité Groupe”

Dexia S.A

Vice- chairman of the Supervisory
Board

Dexia Municipal Agency

Member of the Supervisory Board

Dexia Kommunalkredit Bank A.G.

Director Dexia Holdings

Director Dexia FP Holdings

Director Dexia Financial Products Services LLC.
Ignacio Cami Casellas Director FSA Asset Management

Director FSA Capital Markets Services LLC.
Ignacio Cami Casellas Director FSA Capital Management Services LLC
Enric Rovira Director FSA PAL

CARGO RAZON SOCIAL
Member of the Management Board Dexia S.A

Philippe RUCHETON

and Executive Director

Director and Deputy Chief Executive
Officer

Dexia Credt Local

Chairman of the Supervisory Board

Dexia Municipal Agency

Direct .
rector Dexia Asset Management Luxembourg.
Di . o .
Irector Dexia Participation Belgique
Director Dexia Holdings
Direct . .
rector Dexia FP Holdings
Director Dexia Financial Products Services LLC.
. . Director
Ignacio Cami Casellas FSA Asset Management
Director . .
FSA Capital Markets Services LLC.
Enric Rovira Director FSA Capital Management Services LLC
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Ignacio Cami Casellas

CARGO

RAZON SOCIAL

Subdirector General

Banco de Sabadell S.A.

Presidente

BanSabadell Inversion, S.A.,SGIIC, S.U.

Vicepresidente

BanSabadell Pensiones, SGFP, S.A.

Vicepresidente

BanSabadell Seguros Generales, S.A. de
Seguros y Reaseguros

Vicepresidente

BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros

Representante del Consejero y
Presidente Banco de Sabadell, S.A.

CAM Aegon Holding Financiero, S.L.

Representante del Consejero Banco
de Sabadell, S.A.

Caser, Compairiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.

Representante del Consejero y
Presidente Banco de Sabadell, S.A.

Mediterraneo Vida, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros

Presidente

Gestion Financiera del Mediterraneo,
S.A.U.

Consejero

Mediterraneo Seguros Diversos,
Compaiiia de Seguros, S.A.

Enric Rovira Masachs

CARGO

RAZON SOCIAL

Subdirector General

Banco de Sabadell S.A.

Presidente Sabadell Corporate Finance, S.L.
Presidente BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.
. BanSabadell Inversié Desenvolupament,
Consejero
S.A.U.
. Aurica XXI, S.C.R., de Régimen
Consejero

Simplificado

Repr. Consejo Persona Juridica

Catalana d'Iniciatives, S.C.R., S.A.

Administrador Solidario

Explotaciones Energéticas Sinia XXI,
S.L.U.

Repr. Consejo Persona Juridica

EBN Banco de Negocios, S.A.

Consejero

Sinia Renovables, S.C.R., de Régimen
Simplificado
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Rafael José Garcia Nauffal

CARGO

RAZON SOCIAL

Subdirector General

Banco de Sabadell S.A.

Repr. Consejo Persona Juridica

Avalis de Catalunya, S.G.R.

Consejero

BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C,
S.uU.

Consejero

Bansabadell Fincom, E.F.C., S.A.

Relativa a participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario

género de actividad al que constituye el Objeto Social de Dexia Sabadell, S.A:

Administradores a 31 de diciembre de 2012

José Luis Castillo Villa

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Dexia, S.A.

2.576 acciones

Otros Administradores de la Sociedad durante el ejercicio 2012

Alain CLOT

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Dexia Crédit Local

1 Share

Stéphane Vermeire

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Dexia Municipal Agency

1 share

Ignacio Cami Casellas

SOCIEDAD

% PARTICIPACION ACCIONES

Banco de Sabadell S.A.

0,00260 % 79.144
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SOCIEDAD % PARTICIPACION ACCIONES
Enric Rovira Masachs

Banco de Sabadell S.A. 0,00131 % 38.958

SOCIEDAD % PARTICIPACION ACCIONES
Rafael José Garcia Nauffal | Banco de Sabadell S.A. 0,0011 % 32.685

Banco Santander, S.A. 0,00013% 13.896

(13) ATENCION AL CLIENTE

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, se
resume a continuacion el Informe Anual presentado por el Titular del Servicio de Atencién al Cliente (SAC)
al Consejo de Administracion:

El SAC de Dexia Sabadell, S.A., no ha recibido ninguna queja o reclamacién durante el ejercicio 2012.

(14) EXPOSICION A LOS RIESGOS

Introduccion general.

La politica de gestion de riesgos de la Entidad se basa en los fundamentos siguientes:

* la politica de riesgos se decide en el Consejo de Administracion.

= |a organizacion interna de la gestion de riesgos se desarrolla y se concentra sobre el
Departamento de Riesgos, unidad especifica e independiente en la jerarquia de la Entidad;

= |a aplicacion de guidelines para cada tipo de riesgo y para los riesgos de crédito y de mercado, a
través de un sistema de limites que es validado en Consejo de Administracion.

= |avalidacién de todas las operaciones crediticias, y de solicitud de modificaciones de condiciones

de estas operaciones, en el Comité de Riesgos, que se compone de los principales miembros del

Comité de Direccion, incluyendo el Consejero Delegado.
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la utilizacién de modelos homogéneos para la medicion y el seguimiento del riesgo. En particular,
el Consejo de Administracion revisa de manera sistematica los desarrollos en el marco Basilea Il
y valida en particular las garantias que se pueden considerar como técnicas de reduccion de

riesgo elegibles en el marco Basilea .

Ademas del uso los modelos validados dentro el Pilar | de Basilea Il, se consideran los “fondos
propios econémicos” necesarios para cubrir todos los riesgos asociados a la actividad de la
Entidad considerados como significativos, teniendo en cuenta los efectos de diversificacion y de
concentracion. Estos fondos propios economicos se reflejan, entre otros, a través de la

herramienta RAROC (rentabilidad ajustada al riesgo).

14.1 Riesgo de crédito

En el &mbito de riesgo de crédito, la politica de gestidon se basa en los fundamentos siguientes:

una inclinacién hacia un perfil de riesgo bajo, que se centra sobre Administraciones Publicas y

sus dependientes y Financiaciones de Proyecto basados en el servicio publico.

Un perimetro comercial de actividad / sector, pais de intervencion (casi exclusivamente

Peninsula Iberica) y de productos bien definido ;

La medicion del riesgo por parte del Departamento de Riesgos se basa, para la mayoria de la
cartera, en el uso de modelos de ratings interno “advanced “ Basilea Il (IRBA) validados — objeto
de revisién periddica por parte de la unidad de riesgos de Dexia Group y de la unidad de Control
Calidad. Es objetivo de la Entidad alcanzar una cobertura casi total de la cartera con modelos
validados IRBA.

Ademas, aplicando los guidelines riesgo de crédito Dexia Group, se aplica un sistema de limites

validados en Consejo de Administracion de la Entidad.

Validacion exhaustiva de las operaciones crediticias en Comité de riesgos de la Entidad y en el
Comité de riesgos de Dexia Crédit Local. Entre otros parametros, para las propuestas crediticias,
se tiene en consideracién la rentabilidad ajustada al riesgo con el uso de una herramienta tipo
RAROC.
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= Revision con frecuencia al menos anual de los riesgos de crédito, con presentacion en Comité de

riesgos.

= Validacion de las modificaciones en las operaciones crediticias por parte del Comité de Riesgos
de la Entidad (y en su caso, validacion necesaria por parte de la matriz).

»= La alta implicacion por parte del Control Permanente en la revision de la buena ejecucién de los
procesos/controlesque recaen en el Departamento de Riesgos ;

= El riesgo de concentracién se mitiga a través del sistema de limite imponiendo un techo para la
exposicion de la entidad sobre cada tipo de riesgo y segun se detalla en la nota (5)

La Entidad mantiene un estricto control en las posiciones netas abiertas en derivados, es decir, la
diferencia entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades y términos.

En cualquier momento el importe sujeto al riesgo de crédito se limita al valor contable actual de los

instrumentos que sean favorables a la Entidad (es decir, activos).

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona como parte de los limites de préstamo con los clientes,

junto con las exposiciones potenciales de los movimientos del mercado:

= para contrapartidas bancarias, se establecen limites especificos sobre una muestra de
contrapartidas elegibles. EI consumo de limites se revisa mensualmente. La politica de la
Entidad es firmar un contrato de “colateralizacion” (Cash Support Annex) con todas las

contrapartidas, con lo cual el riesgo de contrapartida bancaria es significativamente reducido.

=  Para otras contrapartidas (generalmente, deudor en operaciones de financiaciones de proyecto),
la exposicion al riesgo de crédito se gestiona como parte de los limites de préstamo con estos

clientes, junto con las exposiciones potenciales de los movimientos del mercado
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La concentracion geografica de inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son las

siguientes:
En miles de Euros 2012 2011
= o= L - N TSRO PP ROTPPUOPRPOt 11.181.485 11.675.669
[ = 1 (o1 T- L PP TP OURRRR 429.310 383.660
Gran Bretafi@  ..oo.oeoeiieiiciecce et e 426.118 341.000
o 0o -1 SRR 1.038.414 1.046.743
BAIGICA ittt e e 287.783 224.910
AlBMANIA oo 57.930 59.410
13.421.040 13.731.392

Las concentraciones de riesgo por sector econdmico dentro de la cartera de inversiones crediticias han

sido las siguientes:

En miles de Euros 2012
Importe % Importe %
Depositos en entidades de crédito  ......cooooceeveeiieeennns 1.544.322 11,5% 1.361.409 9,9%
Administraciones publicas espafiolas ...........cc........ 7.163.296 53,4% 7.132.746  51,9%
Otros sectores residentes  ...........cccvcvevieiiieiinieeens 3.675.008 27,4% 4.190.504  30,5%
Administraciones publicas no residentes .................. 726.401 5,4% 728.427 5,3%
Otros sectores no residentes  ........ccccoovvvvrvvienennns 312.013 2,3% 318.306 2,3%
13.421.040 13.731.392
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y

AREA GEOGRAFICA (Valor en libros)

Resto de la
TOTAL Unién Resto del
ACTIVIDAD TOTAL 31.12.2012 Espafia Europea América Mundo
1. Entidades de crédito 2.243.336 853.286 818.968 571.082
2. Administraciones Publicas 9.621.262 8.865.581 755.681
3. Otras instituciones financieras 199.015 199.015
4 Sociedades no financieras y
empresarios individuales 5.442.818 4.619.044 823.774
4.1 Construccién y promocion inmobiliaria 0
4.2 Construccion de obra civil 283.520 283.520 -
4.3 Resto de finalidades 5.159.298 4.335.524 823.774
4.3.1 Grandes empresas 5.159.298 4.335.524 823.774
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 0 -
5. Resto de hogares e ISFLSH 36.599 36.599 -
5.1 Viviendas 39 39
5.2 Consumo 0 R
5.3 Otros fines 36.560 36.560
SUBTOTAL 17.543.030 14.573.525 2.398.423 - 571.082
6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos
no imputadas a operaciones concretas 26.418
7 TOTAL 17.516.612
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La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye las siguientes partidas del balance publico:
Depésitos en entidades de crédito, Crédito a la clientela, Valores representativos de deuda, Derivados de

negociacion, Derivados de cobertura, y Riesgos contingentes.

Las refinanciaciones y reestructuraciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2012 han sido las
siguientes:

Importe Probabilidad de impago

Administraciones publicas 268.540 0,64%

Otros sectores residentes 90.520 1,52%
359.060

Los principios de gestion de las operaciones de refinanciacién o reestructuracion, provocadas por una

deterioracion del perfil crediticio del prestatario se basan en:

La perspectiva de posible mejora de la situacion financiera de la Acreditada y de sus (eventuales)

garantes, en base a un analisis actualizada de la situacion de la Acreditada;

(i) la obtencion de mejoras en las garantias, en la medida del posible, con una revision de la eficacia

de las mismas

(iii) plazos razonables, o voluntariamente mas cortos, de manera a revisar la situacion del prestario y

adaptar, necesidades caso de que sea necesario, la gestion del expediente.

(iv) la consideracion de la existencia de un historial de cumplimiento suficientemente extenso por parte
de la Acreditada. En particular, la Entidad vigilara a limitar la frecuencia de modificacion de las

condiciones de la misma operacion.

La politica de la Entidad en terminos de refinanciacion o reestructuracién tiene como enfoque la
recuperacion de todos los importes debidos, lo que supone la necesidad de reconocer inmediatamente las
cantidades que, en su caso, se estimen irrecuperables. En este sentido, la Entidad revisarda al momento
de la aprobacion de estas operaciones de refinanciacién o reestructuracion la calificacion credticia a

efectos contables de estos riesgos.
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Todas las operaciones de refinanciacidon o reestructuracion, como de renovacion o renegociacion, se

revisan al nivel del Departamento de Riesgos tanto de Dexia Sabadell como de Dexia Group y se

aprueban en el Comité de Riesgos de Dexia Sabadell y de Dexia Crédit Local.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 el desglose de activos clasificados como de

dudosos y morosos es el siguiente:

En miles de Euros

2012

Morosos Dudosos  Total

Administraciones plblicas ESpafiolas  ......cccccocveiiiieiiiiee e 12.729 12.729
Otros SECLOres reSIdENIES ..oooiiiiiiiiiieiie ettt 36.356 49.036 85.592
Administraciones publicas No residentes .........ccocceeiiiiieniieeenieee e 6.986 6.986
56.071 49.036 105.307

En miles de Euros 2011

Morosos Dudosos Total

Administraciones publicas ESpafiolas — ........ccccoiiiiiiiiiiiee e 12.744 51.680 64.424
OtroS SECtOres reSideNtES  ...viiiiiiiieiiiee et 4.916 62.691 67.607
Administraciones publicas no residentes .........cccccevveeriniienieniecneee ) ) )
17.660 114.371 132.031

El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 de las

correcciones de valor genéricas y especificas

constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, sin considerar los pasivos contingentes, son las

siguientes:

Coberturas genéricas:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNICIO del  JEICICIO  ..o.viiiiiiiiii it 45.807 44.389
DOLACIONES .ottt e e e e e e 4.347 7.158
RECUPEIACIONES .ttt et et e et e et e e et e e ettt e eet e e ee aeneanees -18.664 -5.741
Saldo al final del ejercicio 31.490 45.807

Coberturas especificas:
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En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNICIO del JEICICIO  ...vieiiiiie et ee et e e sneae e s nneeeens 44777 26.538
DOtACIONES ...t 37.893 18.146
RECUPEIACIONES ..ttt et ettt e et et e e e et e e r et e et et e e e eaaea e eeaenaas -23.092 -
Traspasos Y OtroS MOVIMIENIOS  ....coiiuiiiiiiiie ittt ettt ebe e e naae e e enreee s - 93
Saldo al final del ejercicio 59.578 44777

14.2 Riesgo de liquidez

La Entidad esta expuesta a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo de los depdsitos,
cuentas corrientes, préstamos, garantias y otras demandas derivadas de liquidacion en efectivo. La
Entidad no mantiene recursos efectivos para enfrentarse a todas estas necesidades como muestra la
experiencia que este nivel minimo de reinversion de fondos puede ser previsto con un nivel alto de

certeza.

A continuacién se muestra, al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, un analisis de los
activos y pasivos de la Entidad agrupados por su vencimiento considerado como el periodo pendiente

desde la fecha del balance de situacion hasta la fecha de vencimiento contractual:

2012

En miles de Euros Activos Pasivos qulﬁggzdr?eta
AR VISIA oo 14.330 183.308 -168.978
Hasta 1 MES ..o 1.795.237 8.660.456 -6.865.219
ENtre 1 meS Y 3 MESES  .oiiiiiiiieiiiiee ettt 462.569 296.139 166.430
Entre 3mesesy 1 afi0  ..oooviiieiiiiiiiiieeeee e 442.370 258.300 184.070
Entre 1 aflo Y 5 @f0S  ..oeiviiiiiiiiiie e 3.992.747 5.924.327 -1.931.580
MAS d€ 5 @fI0S  ..iiiieiiiieiee et 9.693.098 72.092 9.621.006
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado ........... 1.055.822 2.061.551 -1.005.729

17.456.173 17.456.173 0
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2011

En miles de Euros Activos Pasivos qulﬁggzdﬁeta
AT VISIA e 422.669 207.324 215.345
Hasta 1 MES ..o 1.357.030 7.484.875 -6.127.845
ENtre 1 meS Y 3 MESES  .ooovieiiiieeiieee e 69.835 297.529 -227.694
Entre 3mesesy 1 afio  ....ocoeviiiiiiiiiiiiceec e 456.304 2.542.705 -2.086.401
Entre 1 aflo Y 5 @f0S  ..eiiiiiiiiiiiiieeee e 4.460.039 5.994.087 -1.534.048
MAS dE 5 A0S  ..oiiieiiieciiie et 10.860.240 235.232 10.625.008
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  .............. 884.994 1.749.359 -864.365

18.511.111 18.511.111 0

El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos es
fundamental para la gestion de la Entidad. Es inusual en Entidades de Crédito que se dé un equilibrio
perfecto ya que las operaciones realizadas son, a menudo, de plazo incierto y de diferente tipo. Una
situacion de desequilibrio potencialmente aumenta la rentabilidad pero también incrementa el riesgo de

pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en un coste aceptable, los pasivos que
soportan interés asi como vencimientos, son factores importantes en el calculo de la liquidez de la Entidad
y su exposicion a cambios en tipos de interés y tipos de cambio. El Departamento de Riesgos de la
Entidad realiza un seguimiento continuado de los gaps de liquidez a corto plazo y de las reservas
disponibles (seguimiento diario), y a medio y largo plazo (seguimiento mensual). Este seguimiento se
reporta de manera periodica al Comité de Riesgos, en el cual participa el Consejero Delegado. Este
seguimiento se revisa también por parte de Dexia Group, dentro de su gestion a nivel consolidado de la

liquidez (en particular, proyecciones con escenarios de estrés y seguimiento periddico a més alto nivel)

La entidad, por la naturaleza de su actividad, genera unos activos de primera calidad (sector pablico), que
cumplen mayoritariamente con los criterios de elegibilidad a las subastas del Banco Central Europeo, para
Cédulas Territoriales, para “obligations foncieres” y para “Pfandbriefs”, vehiculos cuyo nivel de rating (AAA

a AA) permite un acceso a mercados de refinanciacion profundos y liquidos.
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La entidad puede apoyarse asimismo sobre las capacidades de Dexia Crédit Local, bien bajo forma de

funding, bien como avales.

14.3 Riesgo detipo de interés

La responsabilidad de la gestion de los riesgos de tipo de interés y su seguimiento incumbe al
Departamento de Riesgos de la Entidad quien reporta de manera periodica al Comité de Riesgos (en el

cual participa el Consejero Delegado) los indicadores de seguimiento del riesgo de tipo de interés.
La gestion del riesgo de tipo de interés se basa en los fundamentos siguientes;

*= un sistema de limites, basado en (i) la sensibilidad (Net Present Value vs variacién de la curva de
tipos) y (ii) Value at Risk (VaR ), con control diario por parte del Departamento de Riesgos de la
Entidad (y por parte de la unidad de Riesgos de la matriz). La occurencia de un exceso implica
acciones inmediatas necesarias de contratacion de instrumentos para reducir la sensibilidad por

debajo del limite establecido;

= una gestidn activa Unicamente para plazos inferior a dos afios; no hay actividad de gestion activo

— pasivo a un plazo superior a 2 afos.

= La Entidad se apoya también en el marco de gestién de riesgo definido por la Alta Direccion de la

matriz.
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A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura de gaps de plazos de repreciacion de los

activos, pasivos y operaciones fuera de balance en millones de Euros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

. Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2012 Hasta 3 mesesy lafioy 3 afiosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles 1.610.131 312685  113.229  121.766 1.200.197  232.735 3.590.743
para la venta
Inversiones crediticias 6.778.855 3.620.431 269.898 394.013 1.980.711 377.132 13.421.040
Resto de activos 6.984 0 0 0 0 437.406 444.390
Total activo 8.395.970 3.933.116 383.127 515,779 3.180.908 1.047.273 17.456.173
Pasivo
Pasivos financieros 10.215.916  173.696  5.005.010 0 0 52.191 15.446.813
a coste amortizado
Otros pasivos - - - - - 1.642.831 1.642.831
Patrimonio neto - - - - - 366.529 366.529
Total pasivo 10.215.916 173.696  5.005.010 0 0 2.061.551 17.456.173
Operaciones fuera de balance 3.377.540 -444.063 -197.307 -367.713 -2.368.457 0
Gap Simple 1.557.594 3.315.357 -4.819.190 148.066 812.451 -1.014.278
Gap Acumulado 1.557.594 4.872.951 53.761 201.827 1.014.278 -
Ratios de sensibilidad
Activos-Pasivos / A. Totales -10,4% 21,5% -26,5% 3,0% 18,2% -5,8%
Gap Simple / A. Totales 8,9% 19,0% -27,6% 0,8% 4,7% -5,8%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 82,2% 2264,4% 0,0% 0,0% 0,0% 50,9%
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. Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2011 Hasta 3 mesesy lafioy 3afiosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afos 5 afios 5 afos Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles 1.735.414  470.468  142.061 63.585 1.310.756  181.277 3.903.561
para la venta
Inversiones crediticias 8.198.792 4.517.886 17.074 116.682 697.374 186.584 13.731.392
Resto de activos 403.751 0 0 0 0 472.407 876.158
Total activo 10.337.957 4.988.954 159.135 180.267 2.008.130 837.268 18.511.111
Pasivo
Pasivos financieros 16.750.206 11.546 0 0 0 36.372 16.798.124
a coste amortizado
Otros pasivos - - - - - 1.414592 1.414.592
Patrimonio neto - - - - - 298.395 298.395
Total pasivo 16.750.206 11.546 0 0 0 1.749.359 18.511.111
Operaciones fuera de balance 3.503.518 -327.252 -209.945 -363.214 -2.603.107 0
Gap Simple -2.908.731  4.649.556 -50.810 -182.947 -594.977 -912.091
Gap Acumulado -2.908.731 1.740.825 1.690.015 1.507.068 912.091 -
Ratios de sensibilidad
Activos-Pasivos / A. Totales -34,6% 26,9% 0,9% 1,0% 10,8% -4,9%
Gap Simple / A. Totales -15,7% 25,1% -0,3% -1,0% -3,2% -4,9%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 61,7% 43.204,2% 0,0% 0,0% 0,0% 47,9%

Sensibilidad del Margen

Tanto la estructura de “Gaps” como de Sensibilidad del Margen es tipica de un banco con predominio de

la actividad de financiacion a clientes a plazos largos; es decir, en los plazos cortos se observan gaps

negativos asi como una sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés mientras que en el largo

plazo dicho gaps se vuelven positivos
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14.4 Otros riesgos de mercado.

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 riesgos de tipo de

cambio u otros riesgos de mercado significativo.

(15) CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
[ 11 TP O TP PP PP PPRPTPPPPPON 2 2
Depdsitos en Banco de ESPafia  ........cooeeiiieriiiiiieiie e 6.356 403.751
Otros Bancos centrales 626 2.621

6.984 406.374

(16) CARTERA DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situaciéon al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de negociacion .................... 168.296 159.879 141.051 136.903
168.296 159.879 141.051 136.903

El desglose del saldo de Derivados de negociacién del activo y del pasivo de los balances de situacion al

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de euros

2012

2011

Valor razonable

Valor razonable

Valor Valor
nocional Activo Pasivo nocional Activo Pasivo
Permutas financieras de tipo de interés 984.318 168.296 159.879 990.553 141.051 136.903
984.318 168.296 159.879 990.553 141.051 136.903
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El valor razonable de los derivados incluidos en la Cartera de negociacién de activo y pasivo, que en su
totalidad corresponden a derivados OTC, se ha calculado mediante la suma de los flujos de caja futuros

con origen en el instrumento, y descontados a la fecha de valoracion.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de Derivados de
negociacion de activo y pasivo, es de -32 miles de Euros en 2012 y de -11.084 miles de Euros en 2011.

El desglose por monedas de los epigrafes de Cartera de negociacion de activo y pasivo de los balances

de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
Eneuros ..., 168.296 159.879 141.051 136.903
168.296 159.879 141.051 136.903

El desglose por vencimientos de los nocionales de los Derivados de negociacion al 31 de diciembre de

2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por vencimiento:

HASTA L A0  oeiieiiiiii e 23.749 14.644
ENre 1Y 5 A0S  .oooieiiiiieiie et 62.405 130.906
MAS 08 5 @RI0S  .ouiiiiiiiitii ittt ettt eanea s 898.164 845.003

984.318 990.553
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(17) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Valores representativos de deuda:

Deuda PUblica ESPANOla  .....cc.eeiiciiieeiiiie e 188.670 185.212
Otras deudas anotadas ..........cccccevirreiineeiieeere e 188.670 185.212
Deuda de otras Administraciones Publicas Espafiolas ........cccccccecvevviiveiiieeenns 1.512.135 1.661.969
Emitidos por Entidades de Crédito  ......ccoevcveeiiiiee i 500.146 481.721
RESIHENIES e 500.146 481.721
Otros valores de renta fija  .....veeceeeeeiiee e 1.079.158 1.302.724
EMitidos por Otros reSideNntes  .......cooceiiiiiieieiieee e 567.397 749.258
EMitidOS Por NO reSIAENTIES  ....ooiiiiiiiiiee e 511.761 553.466
Administraciones publicas N0 residentes  .........ccccceieiiieriiiiiie e 29.280 40.309
3.309.389 3.671.935

Ajustes por valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de activos — ..........ccoevvvviiniiriiniiniiniinannns -5.071 -6.289
Operaciones de miCro-CODEUra  ......cccviiiiiiiiie e s 286.425 237.915
3.590.743 3.903.561

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta se ha calculado por su valor de cotizaciéon en el mercado, para aquellos valores con cotizacion
representativos y para el resto, utilizando la técnica del descuento de flujos de caja, ya que los valores
son, en general, poco liquidos, ain siendo cotizados, por lo que se considera mas representativa esta
valoracion. El calculo del descuento se realiza tomando como base los tipos de interés al 31 de diciembre

de cada afio, y afiadiendo el margen de crédito estimado para cada emisor.
El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 y 2011

producido por los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta, corresponde en su totalidad a Valores representativos de deuda.
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Durante el ejercicio 2011 se procedid a la venta de valores representativos de deuda por un importe de
150.502 miles de euros, con el fin de reducir la volatilidad de los Ajustes por valores del patrimonio neto,
habiéndose registrado en la cuenta de pérdidas y ganacias (Resultado de operaciones financieras) una
pérdida de 30.625 miles de euros y habiéndose producido un incremento de los Ajustes por valoracién del

patrimonio neto de 20.270 miles de euros.

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta, sin
considerar los ajustes por valoracién, de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por moneda:
BN BEUMOS oo 3.540.907 3.852.740
EN DOIAr USA oottt ettt 49.836 50.812
3.590.743 3.903.561

Por vencimiento:

HASTa 1 MES oo 250.048 -
ENre 1 MES Y S IMESES  ..eeiiiiiiii ittt sttt e e e e 407.085 51.347
ENtre 3 meSeS Y L a0 ..ooiiiiiiiiiiiiee et 141.389 206.321
Entre 1 afio Y 5 af0S  ...oiiiiiiiiiicc e 274.142 1.003.528
MAS dE 5 A0S ..eeiiiieeiei e 2.236.725 2.410.739
3.309.389 3.671.935

Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ............cocoeiiiie s 281.354 231.626
3.590.743 3.903.561

El tipo de interés medio de los activos financieros disponibles para la venta ascendia al 2.52% al 31 de
diciembre de 2012 y al 4.48% al 31 de diciembre de 2011.
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe de Activos financieros

disponibles para la venta se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNICIO del JErCICIO  ....eeiiiiiiiie e e 3.903.561 4.227.120
AdICIONES POF COMPIAS ...ttt ittt ettt ettt ettt neneetee e 0 0
Ventas Y aMOIIZACIONES  ...coiuiiiiiiiiee ittt ettt e e e st e st e e e nbeeeeenes -361.713 -385.025
Movimientos por cambios del valor razonable ... 51.459 61.957
OMIOS i -2.564 -491
Saldo al cierre del ejercicio 3.590.743 3.903.561

Todas las amortizaciones de activos de los ejercicios 2012 y 2011 fueron atendidas a su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la provisidon genérica correspondiente a este

epigrafe asciende a 5.071 miles de euros y a 6.289 miles de euros, respectivamente.

(28) INVERSIONES CREDITICIAS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:
En miles de Euros 2012 2011
Depdsitos en Entidades de Crédito  .......coooeiiiiiiiieiie e 1.542.998 1.359.442
Crédito @ la ClIENtela  ......ccooviiiiiiie e 11.579.276 12.195.916
13.122.274 13.555.358
Ajustes por valoracion 298.766 176.034
Correcciones de valor por deterioro de crédito a la clientela .............ccceeeenee. -85.996 -84.293
INtereses deVENGAUOS  .....c.c.eiiiiiiiiiiiienee et 74.385 79.447
Operaciones de MICIOCODEIUIA  .......ooiueiiiiiiee et etee ettt 610.370 507.793
Primas/Descuentos en la adquUiSICION. ...........ccceeiiiiiiiiiiiieeeee e -256.549 -282.708
COMISIONES ..ttt -43.444 -44.205

13.421.040 13.731.392
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El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por moneda:
BN EUIOS e 13.108.306 13.539.477

EN lIbras @StErlINAS  ..ooooiiieeieee e 13.968 15.881

13.122.274 13.555.358

En miles de Euros 2012 2011

Por vencimiento:

ATAVISTA oo 7.346 16.295
HASTB 1 MBS et e e e e e e e 1.545.189 1.357.030
ENtre 1 MES Y 3 MESES  ...ooiiiiiiiei e 55.484 18.488
ENtre 3meSES Y L @M0  .ovviiiiiieeiiiiiiiiee et 300.981 249.983
ENre 1Y 5 AMI0S  .oviiiiiiiiiiee et 3.718.605 3.456.511
MAS 08 5 @MI0S .ttt ettt sneeenes 7.456.373 8.449.501

13.083.978 13.547.808

Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ........ccccccveeiiieeiiie e 337.062 183.584

13.421.040 13.731.392

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe de Inversiones

crediticias se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNiCIO del JErCICIO  ....oeiiuiiiiiiie e 13.731.392 13.009.878
AdIiCIONES POr NUEVAS OPEFACIONES  ...eeiiieiiiiiiieeaiiieeeireeaaiteeeabeeessibeeeesabeeesneeeessaeas 452.669 1.493.820
AMOTTIZACIONES  .eiiiiiiiie ittt -885.753 -911.076
Movimientos por cambio de los ajustes por valoracion ..........cccccoccveeviiveeviiee e 122.732 138.770
Saldo al cierre del ejercicio 13.421.020 13.731.392

El tipo de interés medio del Crédito a la clientela al 31 de diciembre de 2012 es del 2,37% y al 31 de
diciembre de 2011, del 3,12%.

70



Dexia Sabadell

Los depdsitos con Entidades de crédito se remuneran al tipo EONIA, al ser depdsitos de cobertura de

riesgo de contraparte.

El desglose del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de inversiones crediticias al 31 de diciembre de

2012 y 2011, es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por modalidad y situacion:

Administraciones publicas espafiolas ...........ccccoiiiiiic 6.968.640 6.971.911
Crédito COMEICIAl  ..o.viiiiiiiiie e 91.711 166.806
Deudores con garantia real  .......cccccccveeiiireiiier e s 39.440 40.316
Otros deudores @ PlAZ0  .....oooviieiiiie e 3.364.257 3.848.002
DeudOres @ 1@ VISTA ......uiuii e 7.293 13.401
Administraciones publicas No reSidentes  ......ccccccveeveeeiiciee s 661.421 675.249
Otros Sectores NO reSIdENTES  ........ciiiiiiiiiiiie e 332.937 341.243
ACHVOS AUAOSOS ..ottt 105.307 132.031
Otros activos fiNANCIEIOS  ............iveiiiiitiit it e 8.270 6.957
AJUSEES POF VAIOTACION ..ottt e st e eae e enbeentee e 297.377 174.067

11.876.653 12.369.983

Al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 la entidad no mantiene ningin tipo de
financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria ni de crédito a los hogares para la
adquisicion de la vivienda. En ninguna de ambas fechas existen activos adjudicados en pago de deudas,
no habiendo sido necesaria dotacion adicional alguna en base a los requerimientos de los Reales
Decretos Ley 2/2012 de 3 de febrero y 18/2012 de 11 de mayo sobre saneamiento de los activos

inmobiliarios del sector financiero.

En la Nota 14 anterior se incluyen otros desgloses por concentracion geografica y sector de actividad.

En miles de Euros 2012 2011

Por tipo de interés aplicado:
QLI oL I Lo T 1 (= =30 ] TS 1.153.018 1.203.746

Tipo de interés variable ... 10.426.258 10.992.170

11.579.276 12.195.916
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El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones

crediticias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar los ajustes por valoracion, es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Por moneda:
BN BEUMOS oot 11.565.361 12.180.035
EN LIbras @SterliNas  .......cocuooiiiiiiiii s 13.915 15.881
11.579.276 12.195.916
En miles de Euros 2012 2011
Por vencimiento:
ATAVISIE e 7.293 13.401
Hasta 1 mes 2.580 740
ENtre 1 MES Y S MESES ittt e e e e e e e 55.484 18.488
ENtre 3mesSesS Y L afl0  ..ooocviiiiiiiiieies e 300.723 249.725
ENtre 1Y 5 A0S  oooiiiiiiiiiee st 3.718.592 3.456.511
MAS A€ 5 AMI0S  ...eeieiiieiee e 7.456.373 8.449.501
SiNVENCIMIENTO  .eiiiiiiiii e 38.231 7.550
11.579.276 12.195.916

En la Nota 14 anterior, se incluyen los movimientos de las correcciones de valor por deterioro de activos

del epigrafe de Inversiones crediticias.

(19) DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situaciéon al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

Miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Micro-coberturas
Coberturas del valor razonable ...... 25.750 1.235.700 31.601 1.038.702
Coberturas de flujos de efectivo ...... 226.173 224.060 194.261 197.456
251.923 1.459.760 225.862 1.236.158
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El desglose por monedas, vencimientos y nocionales de los epigrafes de Derivados de cobertura de

activo y pasivo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
En Euros 251.705 1.459.068 225.634 1.235.464
En Délar USA 218 692 228 694
251.923 1.459.760 225.862 1.236.158
En miles de Euros 2012 2011
Operaciones de cobertura
Compraventas de divisas N0 VENCIAAS (*)  ..occveeveieeeiiieerieeeeee e seee e seee e - -
Permutas financieras sobre tipos de iNtErés  .........ccccceiieiiiiiin i 6.889.100 7.595.790
6.889.100 7.595.790
(*) Incluidas las permutas financieras de divisa
31 de diciembre de 2012
En miles de Euros Has;aﬁél) Entre ;F{oi Mas;jﬁeoi Total
Compraventa de divisas no vencidas ..........ccccceecvveennns - - - -
Permutas financieras sobre tipos de interés —................. 151.205 1.377.182 5.360.713 6.889.100
151.205 1.377.182 6.258.877 6.889.100

31 de diciembre de 2011

En miles de Euros Hasf;ﬁi Entre ;goi Mas;;lf(]aoi Total
Compraventa de divisas no vencidas ... - - - -
Permutas financieras sobre tipos de interés ................ 391.079 1.135.345 6.069.366 7.595.790

391.079 1.135.345 6.069.366 7.595.790
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El desglose del saldo del epigrafe de Derivados de cobertura de activo y pasivo de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012
En miles de Euros N(\)/gl(;)r:al VaICfr razonable .
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas:
(0] 111 ] = 1SR - - -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras .........ccccccvieiiieiiiiiiiiee 6.889.100 251.923 1.459.760
6.889.100 251.923 1.459.760
2011
En miles de Euros N(\J/cail(?r:al VaIcTr razonable :
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas
COMPIAS oottt e e - - -
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras ..........cccccviiieiiiiiiiii e 7.595.790 225.862 1.236.158
7.595.579 225.862 1.236.158

El importe nocional de los contratos de Derivados de cobertura de activo y pasivo no supone el riesgo
asumido por la Entidad ya que su posicién neta se obtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos

instrumentos.

El desglose del saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto producido por la

valoracion de los Derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Coberturas de flujos de efectivo:
Cobertura activos 1.352 2.646

Cobertura pasivos a coste amortizado - -

1.352 2.646

La Entidad utiliza los siguientes instrumentos derivados para fines de cobertura:
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a)

b)

Los forward sobre divisas representan compromisos de compra de moneda, tanto local como
extranjera, incluyendo transacciones spot no entregadas. Los futuros sobre divisas y tipos de
interés son obligaciones contractuales para cobrar o pagar una cantidad neta basada en las
variaciones del tipo de cambio y de los tipos de interés o comprar o vender divisas 0 un
instrumento financiero en una fecha futura a un precio especifico establecido en un mercado
organizado. En los contratos de futuros que sean garantizados por titulos comerciales y que los
cambios en los valores de los contratos se determinen diariamente con la conversién, el riesgo de
crédito es insignificante. Los acuerdos sobre tipos forward son futuros sobre tipos de interés
individualmente negociados que optan a la compra de una liquidacion en efectivo en una fecha
futura por la diferencia entre un tipo de interés contratado y el tipo de interés de mercado,

baséndose en un importe nocional principal.

Los derivados sobre divisas y sobre tipos de interés son compromisos para intercambiar una serie
de flujos de caja por otros. Los derivados dan lugar a un intercambio econémico de divisas o tipos
de interés (por ejemplo, tipo fijo o variable) o una mezcla de ambos (esto es, derivados sobre tipos
de interés cross-currency). Salvo para ciertos derivados de divisas, no tiene lugar ningin
intercambio de principal. El riesgo de crédito de la Entidad representa el coste potencial de
reemplazar los contratos de derivados si las contrapartes no cumplen con sus obligaciones. Este
riesgo se sigue en una base continua con referencia al valor razonable actual, una proporcion del
nocional de los contratos y la liquidez del mercado. Para controlar el nivel del riesgo de crédito, la
Entidad valora a las contrapartes utilizando las mismas técnicas que utilice para sus actividades de

préstamos.

El nocional de ciertos tipos de instrumentos financieros proporciona una base para la comparacion con

instrumentos registrados en el balance de situacion, pero no indica necesariamente las cantidades de

futuros flujos de caja implicados o el valor razonable actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la

exposicion de la Entidad al riesgo de crédito o al riesgo de precio. Los instrumentos derivados se

convierten en favorables (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de las fluctuaciones de los

tipos de interés de mercado o de los tipos de cambio relativos a sus términos.

El agregado contractual o nocional de los instrumentos financieros derivados disponibles, la medida en

que los instrumentos son favorables o desfavorables y, por tanto, los valores razonables agregados de los

activos y pasivos financieros derivados pueden fluctuar significativamente.
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(20) ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

De uso propio
Equipos informaticos y sus instalaciones ..........cccccoiiiiiiiiin i 281 190
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones  .........c.ccoeevcieiiiiiiiiiiee e 66 56
347 246

El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 del saldo del epigrafe de Activo material es el siguiente:

En miles de Euros ?)(reoupsig Total

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2011 ......cccooeeiiieeieceee e 1.353 1.353
Adiciones 172 172
Retiros -10 -10
Otros 125 125

Saldo al 31 de diciembre de 2011  ........ccccciiiiiiiiii 1.640 1.640
Adiciones 184 184
Retiros - -
Otros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2012  .........oociiiiiii 1.824 1.824

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2011  .....oocvoeiiiiieiiceee e -1.249 -1.249
Dotaciones -31 -31
Retiros 10 10
Otros -124 -124

Saldo al 31 de diciembre de 2011 ........ccccociiiiiiiiiii -1.394 -1.394
Dotaciones -83 -83
Retiros - -
Otros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2012  .........cccoiiiiiii -1.477 -1.477

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2011 ......ccooooiiiiivieniee e 246 246

Saldo al 31 de diciembre de 2012 ..........cooiiiiiiniee e 347 347
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El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente:

. Amortizacion Correcciones
En miles de Euros Bruto ; Neto
acumulada por deterioro

Al 31 de diciembre de 2012

Equipos informaticos y sus instalaciones 1.373 1.092 - 281
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 451 385 - 66
1.824 1.477 - 347

Al 31 de diciembre de 2011

Equipos informaticos y sus instalaciones 1.210 1.020 - 190
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 430 374 - 56
1.640 1.394 - 246

(21) ACTIVO INTANGIBLE

El desglose del saldo de Activo intangible de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es el siguiente:

Afios de vida

En miles de Euros atil estimada 2012 2011

Con vida Gtil definida

Aplicaciones informaticas ........cccocceeveeiiiiiiie i 3 3.675 3.635
Total valor bruto

Amortizacion acumulada ... -3.596 -3.550
Total valor neto 79 85

El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 del saldo de Otro activo intangible, sin considerar la

Amortizacién acumulada, es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNiCIio del €JErCICIO  .....coiviiiiiiie e 3.635 3.537
AICIONES .o 40 82
RELITOS e - -
OMIOS ot - 16
Saldo al final del ejercicio 3.675 3.635
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El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 del saldo de Amortizacién acumulada de Otro activo

intangible es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNiCio del €JErCICIO  .....coiviiiiiiie e 3.550 3.503
Dotacion por @amOrtiZACION  .........cocuieiieriieiie et 46 30
RELIIOS oo - 17
Saldo al final del ejercicio 3.596 3.550

(22) ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Impuestos corrientes: - - 7.465 1.861
Impuesto sobre Sociedades ............. 12.164 3 7.465 1.861
Impuestos diferidos: - - 95.012 -
Pérdidas por deterioro de Inversiones
- = - - 29.851 -
crediticias, provisiones y otros conceptos
Ajustes a valor razonable de
operaciones de balance y fuera de - - 65.161 -
balance ...
12.164 3 102.477 1.861

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable a la Entidad,

en los ejercicios 2012 y 2011 han surgido determinadas diferencias entre los criterios contables vy fiscales

gque han sido registradas en 2011 como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el

correspondiente Impuesto sobre Sociedades. No obstante, segin se indica en la nota 11 m) durante el

ejercicio 2012 se ha procedido a la regularizacién y eliminacién de todos los activos y pasivos por

impuestos diferidos, no manteniéndose saldo alguno por este concepto al 31 de diciembre de 2012.

Esta regularizacion ha supuesto un cargo en la cuenta de resultados por importe de 22.725 miles de

euros y un cargo en la cuenta de Ajustes por valoracién del patrimonio neto por importe de 72.382 miles

de euros.
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2012 y 2011 en los saldos de Impuestos diferidos

de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2012 2011

Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldo al inicio del ejercicio 95.012 - 65.537 102
In_wpu_e_stos diferidos producidos en el 7123 ) 8.690 102
ejercicio
Otros conceptos -22.728 - - -
Valoraciones -65.161 - 20.785 -
Saldo al cierre del ejercicio - - 95.012 -

En la Nota 31 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacion fiscal de la Entidad.

(23) PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:
En miles de Euros 2012 2011
Dep0sitos de bancos CENralES  .........ccooiieiieiiiieie s 5.224.010 3.624.000
Depdsitos de Entidades de Crédito  .......ccoooeeeiiiiiiienie e 9.109.505 9.686.395
Depositos de 1a CIENTEIA  ......ocuiiiiiieii e 185.912 207.324
Débitos representados por valores negociables ........cccccoccviiiiiiiiiicicen 875.000 3.168.960
Pasivos SUDOFAINAGOS  ......eoiiiiiiiiiic it - 74.550
Otros pasivos fINANCIEIOS  ....cicuieiiciiee e e e e e e e e e e raeeennnes 6.980 6.515
15.401.407 16.767.744
AJUSEES POF VAIOTACION .ottt et 45.406 30.380
15.446.813 16.798.124
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El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste amortizado de los

balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por moneda:

T T o PSSR 15.338.309 16.702.191
ENDOIAr USA ettt e e e st e e e e et aaaeeeas 49.265 50.315
EN Libras €SterliNas  ......ooocieveiiie e 13.833 15.238
15.401.407 16.767.744

En miles de Euros 2012 2011

Por vencimiento:

ATRVISIA e 183.308 207.324
HASTa 1 MBS oo 8.660.456 7.484.875
ENtre 1 MES Y S MESES oot ettt ettt e e s e e e e e st e e e e e e s snnneeees 296.139 297.529
ENtre 3meSES Y L @R0  .ovviiiiiieeiiiiiiiee et 258.300 2.542.705
ENIre 1Y 5 A0S  oooiiiiiiiiiee ettt 5.924.327 5.994.087
MAS A€ 5 A0S ..eeiiiiiiiccie e 72.092 235.232

15.394.622 16.761.752

Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ..........cccccceeiieiiiiine e, 52.191 36.372

15.446.813 16.798.124

El desglose del saldo de Depdsitos en bancos centrales de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
BanCO dE ESPAMA  ....eeiiiiiiii ittt aaa e e 5.206.000 3.624.000
BanCo de POITUGAI .......eeieiiiie e 18.010 -
AJUSEES POI VAIOTACION ..ottt ettt ettt e et e et b et eeeaeeenbeenneaas 41.676 983

5.265.686 3.624.983

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los Depésitos en bancos centrales ascendia al

0,75% y al 1,00%, respectivamente.
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El limite asignado por Banco de Espafia a la Entidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en el sistema de

créditos con garantia de fondos publicos ascendia a 79.621 miles de Euros y 112.121 miles de Euros,

respectivamente.

El desglose del saldo de Depdsitos en Entidades de crédito de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
[©107=T 0] = T 3= W o] - .o U PRSP UPR PPN 7.029.176 7.195.518
Cesion temporal de @CtIVOS  .......coiiiiiiiiiieiie et 2.079.211 2.490.877
OMras CUBNTAS ..ooiiiiiiiiie et 618 -
AJUSEES POF VAIOTACION  ..eeiiiiiiiiiiee ittt 3.275 16.932

9.112.780 9.703.327

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los Depésitos en Entidades de crédito ha

ascendido al 2,32% y al 2,88%, respectivamente.

El desglose del saldo de Depdsitos de la clientela, de los balances de situacion al 31 de diciembre de

2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
(OIN =T g1 e= TR oo 0 =Y o 1= SRS 183.308 207.324
IMPOSICION @ PIAZO  ...eeeeeie et e et e e e e 2.604 -
PN OIS (TS oo g7 1 o] - Yo o] o TR - -

185.912 207.324

En miles de Euros 2012 2011
Administraciones Publicas ESPafiolas ........c.cccooeiiiiiiiiiieiie e 15.186 60.837
OLroS SECLOrES rESIAENIES  .oiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e e e st ar e e e e eeaes 168.122 146.487

183.308 207.324

Los depdsitos de la clientela son en su totalidad en Euros, y su tipo de interés al 31 de diciembre de 2012

y 2011 ha ascendido al 0,02% y al 0,68%, respectivamente.
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El desglose del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances de situacion al

31 de diciembre de 2012 y 2011, que corresponde a diversas emisiones de Cédulas Territoriales, es el

siguiente:
Fecha de Fecha de Nominal Coste amortizado o
Emisién Vencimiento  En miles de Euros 31/12/2012 31/12/2011 Coste Cotizacion
15/03/2005 15/03/2015 100.000,00 - 100.000 Tipo BEI NO
15/01/2008 15/01/2015 31.600,00 - 31.600 E””fglrs?’p’_’t‘)‘fses NO
15/01/2008  15/01/2015 37.360,00 - 37.360 E“”Eg’.';’prft‘fses NO
10/06/2010 16/01/2012 1.000.000,00 - 1.000.000 Eurib+01r43pr.1r£>eseS AIAF
21/10/2011 27/01/2012 700.000,00 - 700.000 Eu”f‘l);g gfses AIAF
28/02/2011 28/08/2012 800.000,00 - 800.000 E””f;’;g’ ‘Tgses AIAF
15/06/2011 03/01/2013 500.000,00 500.000 500.000 E“”fi’;g’ KTgses AIAF
27/01/2012 27/01/2013 375.000 375.000 - E“fggg }) _’Qes AIAF
875.000 3.168.960
875.455 3.181.250
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El desglose por vencimientos del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances

de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Por vencimiento:

[ Fo T £= N 11 PP TP PPN 875.000 1.700.000
DE 1 A3 MESES ..ooiiiiiii i - -
ENtre 3 meSeS Y L A0, .. .cuiiiiiiiiiiiie ettt - 800.000
ENre 1Y 5 A0S  .eeiiiiiiieiiie ettt - 668.960
MAS A€ 5 @MI0S  .eeiiiiiieiiiieeie e s - -

875.000 3.168.960

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe de Débitos

representados por valores negociables se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNiCIO del EJEICICIO  ..ooiuiiieiieiee ettt 3.168.960 3.186.200
EMISIONES .o 725.000 2.000.000
AMOTTIZACIONES ..o st -3.018.960 -2.017.240
OI0S e e e - -

875.000 3.168.960
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El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y

2011 es el siguiente:

En Miles de Euros Nominal
Prestamista Moneda Referencia Margen 2012 2011 Vencimiento
Dexia Crédit Local ................... Euro Euribor 3 M 0,40% - 14.800 15/02/12
Dexia Crédit Local ................... Euro Euribor 3 M 0,35% - 8.750 12/07/14
Dexia Crédit Local .........ccc...... Euro Euribor 3 M 0,25% - 6.000 24/06/15
Dexia Crédit Local .........ccc...... Euro Euribor 3 M 0,25% - 10.000 27/03/17
Dexia Crédit Local .........coc...... Euro Euribor 3 M 1,55% - 35.000 30/05/18

- 74.550
Ajustes por valoracion ............. - 175

- 74.725

Con fecha 28 de febrero de 2011 y previa autorizacion por el Banco de Espafia se amortizaron

anticipadamente dos préstamos subordinados por 11.000 y 6.800 miles de euros.

Con fecha 26 de octubre de 2012 y previa autorizacion del Banco de Espafia se amortizaron

anticipadamente la totalidad de los préstamos subordinados vivos a dicha fecha.

El desglose por vencimiento del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situaciéon al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Por vencimiento:

DE L A B MESES .ottt e e - 14.800

ENre 1Y 5 A0S .oooieeiiiiiiie it - 14.750

MAS 08 5 @MI0S .ottt - 45.000

- 74.550
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe de Pasivos

subordinados se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNICIO del JErCICIO  ....eeiiieeiiiiee e 74.550 92.350
EMISIONES .o e - -
AMOITIZACIONES ..o e 74.550 -17.800

- 74.550

(24) PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:
En miles de Euros 2012 2011
Provisiones para riesgos CONtINGENIES  ......cccciiiiiiiiiiieiieereesee e 1.264 14.624

1.264 14.624
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Los movimientos experimentados

muestran a continuacion:

durante los ejercicios 2012 y 2011 el epigrafe de Provisiones se

En miles de Euros conti'r?i‘;eesn%gz provisi?)tr:: Total
Al 31 de diciembre de 2011

Saldo al inicio del €JerciCio  .......oooieeiiiiiiiiee e 14.624 0 14.624
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones @ ProVviSiONES  ......ccceeveiririenieeiiieriieee e - - -
TrASPASOS  oiieiiiiiiiiiiiiii ettt ettt - - -
Recuperaciones de proviSiones  ..........ccoeeviiiiiiniieeiiriiineneens -13.360 - -13.360
OMIOS oo - - -
Saldo al cierre del ejercicio 1.264 0 1.264
En miles de Euros conti'r?i‘;eesn%gz provisi?)tr:: Total
Al 31 de diciembre de 2011
Saldo al inicio del €JerciCio  ........cccoveiiiiiiienieec e 9.060 0 9.060
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones a ProViSIONES  .....ccceeeevvereeiireesieeesenieeeeseeeesnneeeens 6.722 - 6.722
TIASPASOS  weeieeeeiiiitrieite e e st e e e e s e e s e e e e e e e e e - - -
Recuperaciones de proviSiones  ..........ccoceviviiiiieieiiiiiiine e -1.064 -1.064
ORI0S oo s -94 - -94
Saldo al cierre del ejercicio 14.624 0 14.624

(25) AJUSTES POR VALORACION DEL PATRIMONIO NETO

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Activos financieros disponibles para la venta:
Valores representativos de deuda  ........ccccooeiiiieniiiiienie e -244.634 -154.688
Coberturas de flujos de efeCtiVO  ......c.cooiiiiiiiiii e 1.352 2.646
-243.282 -152.042

Segun se indica en la nota 22, durante el ejercicio 2012 se ha regularizado los activos y pasivos fiscales

por impuestos diferidos, incluyendo los relativos a los ajustes por valoracion.
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El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte
integrante del Patrimonio neto de la Entidad. Cuando se produce la venta de los activos financieros las
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2012
y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Saldo al iNiCIO del EJEICICIO  ...oiuiiieiiiiee et -154.688 -104.404

AICIONES .o - -

RELIFOS e 2.232 20.270

Eliminacion impuestos diferidOS — ........cocieiiiiiiiiie e -72.746

(10 TS PP PO PUPUPPP PSPPI -19.432 -70.554
-244.634 -154.688

El saldo incluido en Coberturas de los flujos de efectivo corresponde al importe neto de aquellas
variaciones del valor de los derivados financieros designados como instrumentos de dicha cobertura en la
parte que dicha cobertura se considera como eficaz. Su movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 es
el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Saldo al iNICIO del EJEICICIO  ..ooiuiiieiiiiee et 2.646 860
AICIONES ..ot - 786
RELIIOS oo -72 -
Eliminacion impuestos diferidOS — ........cociiiiiiiiiiie e 364 -
(10 TS PP PO PUPUPPP PSPPI -2.586 1.000

1.352 2.646
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(26)  FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
(@7 o | PSPPSR 484.061 254.061
RESEIVAS ittt ettt e e et e e e e e et e e e e e e naae 196.376 194.477
Resultado del €JEICICIO  .....iiiiiiieiiie s -70.626 1.899

609.811 450.437

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la entidad esta representado por 48.406.100 acciones y al
31 de diciembre de 2011, por 25.406.100 acciones. Todas las acciones son nominativas, de 10 Euros de
valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos y totalmente suscritas
y desembolsadas. El 26 de octubre de 2012 se realiz6 una ampliacion de capital de 23.000.000 de
acciones que fueron totalmente suscritas por Dexia Crédit Local. El 28 de febrero de 2011 se realiz6 una
ampliacion de capital de 1.700.000 acciones que fueron totalmente suscritas por los accionistas en la

misma proporcion que obstentaban hasta esa fecha.

El detalle de las participaciones de los accionistas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Accionistas Namero de Acciones

2012 2011
Dexia Crédit LOCAI  ....oooviiiiiiiiieie e 38.243.660 15.243.660
Banco Sabadell, S.A. e a e 10.162.440 10.162.440

48.406.100 25.406.100
El grupo Banco Sabadell ha comunicado el pasado 6 de julio de 2012, su intencién formal de la venta de

la totalidad de su participacion en D exia Sabadell.
Los movimientos en los epigrafes de Capital Social y de Reservas durante los ejercicios terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011 se muestran en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte

de los estados financieros.
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(27) SITUACION FISCAL

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la

normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades Fiscales todos
los principales impuestos que le son de aplicacién desde el ejercicio 2009, excepto el impuesto de
sociedades que esta abierto desde el 2008.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva.
Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Entidad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda

tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2012 y 2011 con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Resultado contable antes de impuestos -43.776 2.571
Diferencias permanentes .........c..cccceeerueenn. - 739
Diferencias temporales:

PrOVISIONES ..o - 1.315

Correccién de valor por deterioro de actiVoS  .......cccoceeveeiiiienieeiee e - 31.962

AMOItIZACIONES Y OFOS  ..eiiiiiiiiiiite ettt ettt esnre e e sanreeee - 2,777
Base imponible fiSCal ..o 0 39.364
[N o] r= 1 C=To [ - N PRSPPSO 0 9.871
Retenciones ¥ PAJ0S @ CUBNEA  ......eviiiiiieiiiiie e ittt e e st ettt st e et e s e e e sneeeeene -2.353 -15.475
Cuota a pagar/cobrar -2.363 -5.604
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La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Impuesto sobre Sociedades COITIENIE  .......c.uiiiiiiiiiiiiie e 3 672
OO oot e e 26.847 -

26.850 672

(28) RIEGOS CONTINGENTES

Este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago como consecuencia de los
compromisos asumidos por la Entidad en el curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, corresponde en su totalidad a avales financieros emitidos.

(29) COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011

Disponibles por terceros:

Por el sector de Administraciones PUblicas ..........ccccoieiiiiiiiiicnce e 52.065 82.904
Por otros Sectores residentes  ........c.ccoceeiiiiiieiii i 93.905 287.078
POr NO FESIAENTIES ..ot 1.029 3.401

146.999 373.383

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen otros compromisos contingentes. En ambas fechas los

disponibles por terceros no estan sujetos a ninguna restriccion.
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(30) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

A continuacion se muestra el detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Banco al cierre de

los ejercicios 2012 y 2011 con su accionista mayoritario y otras entidades de crédito de su grupo:

En Miles de Euros 2012 2011

Balance de situacion:

Activo-
Entidades de Crédito  .....cooviiiiicee e 372.430 349.690
Pasivo-
Depoésitos entidades de Crédito  .....ccveevvereiiiieeciiie e e 7.015.176 7.041.518
Cesion temporal de aCtiVOS  ....cvveiiiie e e et 2.079.176 1.998.013
Bonos y Obligaciones en Circulacion ...........cccoccveeiiereiiiee e eee e see e see e 875.000 3.000.000
Financiaciones subordinadas  ..........ccoceeiiieiiici e - 74.550
(@] o] [Te F-Tei o] 1T IR W o= o - PSSR 6.921 3.387

Cuentas de Orden-

Garantias recibidas (NOta 5)  ...ccceeeiiiie e 6.243.363 7.773.719
Otras garantias y avaleS ..o.iiiiiiiii i e 131.849 135.626
Compraventa de divisas N0 VENCIAAS  ......ccevvvereeriireeiiieeciieeesiie e e seveeesaee e - -
Permutas financieras sobre tipos de interés  .......cccoccceevieeevcie v 2.735.698 2.880.512

Cuenta de pérdidas y ganancias

Intereses y Rendimientos ASimilados (¥).....ccuevevveeiiiieeiiieeesereesee e esee e senee e 27.403 41.434
Intereses y Cargas ASimiladas  (¥).....cccceevvureeiiiieeiiie s 330.739 250.281
COMISIONES PAQAUAS  ..iecvvvieiiiiieiieeecieeesie e e s e e e stee e e e e e snae e e enreeesnnaneessneeeenes 28.786 8.704
Comisiones Percibidas ..........coooeiiiieiic e 21 49
Servicios de Tecnologia de la informacion  .........cccccocveivie e 106 106
Servicio de Auditoria INtErNa .........ccooiiieiiice e 107 96
Servicios de gestion de Cartera ........cccccveeviereeriieeeseeesee e e e sre e seee e 230 267

(*) Incluye intereses de derivados

Todas las operaciones realizadas con el grupo, lo han sido a precios de mercado para el grupo Dexia, y
teniendo en cuenta la situacion en la que se encuentra Dexia Crédit Local. Que dificulta se acceso a la

financiacion.
Por otro lado, al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la Entidad mantenia depositados

titulos de su propiedad en su accionista minoritario por importe de 1.775.772 miles de Euros y 619.061

miles de Euros, respectivamente.
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(31) INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Depositos €N bancos CENIAIES  ............iutiitiitiitiit ittt ettt e eee e 1.297 536
Depdsitos en Entidades de Crédito  .........cooeeiiiiiiiiiiieneeee e 3.584 8.932
Crédito ala clientela ......ccccooviiiiie s 326.696 357.234
Valores representativos de deuda  .........occeeiiiiiiiiiie e 100.131 124.867
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura ...........cccccoiiiiiiiiiicncin. -151.335 -131.066
Rendimientos de cuentas de seguros vinculados a pensiones ..........cccccevceeeeiieeenne 1 -

280.374 360.503

La Entidad disponia de una oficina en Madrid y disponia de dos oficinas comerciales en Barcelona y

Valencia hasta el 30 de noviembre de 2012, fecha en que fueron cerradas (véase la nota 36)

(32) INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Depositos de bancos CENAIES  .....cceeviiiiieiiie e 42.303 40.060
Depdsitos de Entidades de Crédito  .........oooeeiiiiiiiiiieiie e 231.218 189.783
Depositos de 1a CIENTEIA  .......ceiiiiiiiiee e 505 2.942
Débitos representados por valores negociables ........cccccoviiiiiiiiienici 37.413 60.561
Pasivos subOrdinados ........cooiiiiiiie e 972 1.730
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura ..........cccccovviiieiiiienienneenne. 2.979 4.240

315.390 299.316
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(33) COMISIONES PERCIBIDAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
POr reSgOS CONLINGENTES  ....eiiiiiii ettt e e e e e bae e e sneeeas 1.930 1.366
Por compromisos CONtINGENTES  .....cciiiiieiiiie et e e e 782 2.075
OLras COMISIONES  .....oiiiieiiiiieee et 12.741 10.103

15.455 13.544

(34)  COMISIONES PAGADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Corretajes en operaciones activas Y PasiVAS  ......ccccceevveeiierieiiieenireenee e 28.556 8.428
Otras COMISIONES  .....oiiiiiiiiiiie ettt 253 789

28.809 9.217

(35) RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
Resultado en la venta de valores (Véase nota 17) -633 -30.625
OLr0S CONCEPLOS ..ttt e e st e s b e e st e e s sae e e re e e aanes 720 1.053

87 -29.572
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(36) GASTOS DE PERSONAL

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Sueldos y gratificaciones al personal aCtivo  .........cccoccveeiiiieiniiee e 2.791 3.249
Cuotas de la Seguridad SOCIal  ........ccceiriiiiiiiiieic e 499 573
Dotaciones a planes de aportacion definida externos ........cccccevviveinieeesiiee e - 16
Indemnizaciones POr dESPIAOS  ....c.cueiiiiiiiiiiiie ettt 750 -
Gastos de fOrMACION  .......ooviiiiiiii e 12 9
OtroS gastOSs d€ PEISONAl  .....eeiiiiiiiiiiiee ettt e e 248 1.717

4.300 5.564

El ndmero de empleados del Banco al 31

profesionales y por sexos, era el siguiente:

de diciembre del 2012 y 2011, distribuido por categorias

Nidmero de empleados 2012 2011
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
DIreCtiVOS Y JEES.....oiiiiiiiiiec e 8 2 11 2
Administrativos y Servicios auXiliareS ........cccccccevvcvveesiieeenieeesneee s 10 18 15 23
18 20 26 25

Durante el ejercicio 2012 se ha procedido al cierre de las oficinas comerciales de Barcelona y Valencia y,

adicionalmente se ha procedido a adaptar los equipos comerciales y otras areas de apoyo, a las

necesidades de la entidad.

De la disminucion de plantilla de 13 personas, 8 corresponden a despidos, (los costes se indican en el

desglose anterior) y 5 a bajas voluntarias u otras causas.
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(37) OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

En miles de Euros 2012 2011
De inmuebles, instalaciones y material  .......coccceeiiiieiiie e 1.123 1.240
Alquileres 336 602
Entretenimiento de inmovilizado 744 562
Alumbrado, agua y calefaccion 20 42
Impresos y material de oficina 23 34
COMUNICACIONES ..ottt ettt 319 294
Publicidad y propaganda ........ccoceevieiiiieiieii e 15 2
Gastos judiciales y de [etrad0S  ........c.cooiiiiiiiiiee s 33 12
INFOIMES tECNICOS ..ttt ettt nes 1.580 567
Primas de Seguro Y QUIOSEOUIO  ......ceioiiiiiiieniieiiie ettt 7 6
Por Organos de Gobierno Yy CONIOl  ..........cocceeeeieeeeeeecceeeeee e 10 60
Gastos de representacion y desplazamiento del personal ..........cccocoeviieiiiiieenienn. 74 929
CUOLaS A€ ASOCIACIONES  ....eiiiiiiiieii ittt ettt s 69 64
ContribuCIONES € IMPUESIOS  ....eeeiiiiiiiiiiie ettt 51 102
ORIOS QASTOS  ..eeiiieieieiitte et ettt et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e an - 12
3.281 2.458

(38)  OTRA INFORMACION

El importe total de cesién de los Valores representativos de deuda cedidos por la Entidad a entidades de
crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ascendia a 2.079.711 miles de Euros y 2.490.877 miles de

Euros, respectivamente, figurando la totalidad en el epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado -

Depdsitos de entidades de crédito del balance de situacion.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe nominal de los Valores representativos de deuda afectas a
obligaciones propias y de terceros mantenido por la Entidad, asciende a 2.100.181 miles de Euros y
721.641 miles de Euros, respectivamente. El saldo afecto a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentra
pignorado como garantia de la Pdliza de Crédito con prenda de valores y otros activos firmada con el
Banco de Espafia, en garantia de las obligaciones derivadas de las operaciones concluidas por la Entidad
con el Banco de Espafa, ascendia a 2.028.531 miles de Euros y 511.430 miles de Euros
respectivamente. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 existian 52.400 miles de Euros y
190.962 miles de Euros respectivamente pignorados en garantia de un préstamo recibido del Banco

Europeo de Inversiones, y 19.250 miles de Euros por otras garantias a largo plazo ambas fechas.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de diciembre, del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,

indicar que:

. Dada las actividades a las que se dedica basicamente la Sociedad, la informacién relativa a los
aplazamientos de deudas corresponde, basicamente, a los pagos a proveedores por prestacion
de servicios y suministros diversos, los cuales se han realizado en todo caso en escrupuloso
cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya
fuesen deudas a la vista o con pago aplazado

e El saldo pendiente de pago a proveedores derivado de las mencionadas operaciones
comerciales, al 31 de diciembre de 2012, no es significativo y tiene un plazo inferior al maximo
legal establecido en la Ley anteriormente mencionada.

)0,0,0.:0.9.9.9,0,0.9.0.9.9,9,0.0.9.0.9.9.0,9.0.0.0.9.0,0.0.¢
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Los Administradores declaran que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen una imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados; y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion,
de los resultados empresariales y de la posicion de la entidad, junto con la descripcion de los principales

riesgos e incertidumbres.

El Consejo de Administracion de Dexia Sabadell, S.A., en su reunion del 28 de Febrero de 2013, ha
formulado el Informe de Gestidn, las Cuentas Anuales de la Sociedad y la propuesta de aplicacion de

resultados anexos a este documento, correspondiente al ejercicio 2012

D. Claude Piret D. Jean-Francois Pouchous
Presidente
D2, Véronique Marie Paule Hugues D. Marc André Joél Brugiéregarde

Por poder : D. Jean-Frangois Pouchous

D. José Luis Castillo

Consejero Delegado

Diligencia para hacer constar que,

La sefiora Consejera, D? Véronique Marie Paule Hugues no ha suscrito las presentes Cuentas Anuales, el
Informe de Gestién y la propuesta de aplicacion de resultados, formulados en el dia de hoy, al no haber
podido asistir a la sesién del Consejo de Administracién por motivos personales.

En Madrid, a 28 de febrero de 2013

Don Rafael Gonzalez-Gallarza Granizo

Secretario del Consejo de Administracién
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ANEXO Il

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

| DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO 2012

|C.LF. A-82892993 |

Denominacion Social:

DEXIA SABADELL, S.A.

Domicilio Social:

C/Mahonia, n° 2
MADRID
MADRID

28043

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.
A  ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1l. Detalle los accionistas o participes mas significativos de su entidad a la fecha
de cierre de ejercicio:

Nombre o denominacién social del % Sobre el capital social
accionista o participe

DEXIA CREDIT LOCAL 79,006

BANCO DE SABADELL, S.A. 20,994

A.2. Indigque, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacion Breve descripcion
relacionados
DEXIA CREDIT LOCAL Contractual CON FECHA 2 DE JULIO DE 2001,

LOS ACCIONISTAS
SUSCRIBIERON UN CONTRATO
QUE TIENE POR OBJETO DEFINIR
Y ORGANIZAR LAS RELACIONES
ENTRE BANCO SABADELL Y
DEXIA CREDIT LOCAL,
ESTABLECIENDO EL MARCO DEL
FUNCIONAMIENTO Y DE LA
GESTION DE DEXIA SABADELL Y
EN SU CASO, EL REGIMEN DE
TRANSMISION DE SUS ACCIONES.
ESTE CONTRATO FUE
COMPLEMENTADO CON LA
ADICION SUSCRITA EL 16 DE
JULIO DE 2010

BANCO DE SABADELL, S.A. Contractual

A.3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacion Breve descripcion
relacionados
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B  ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1. Consejo u Organo de Administracion

B.1.1. Detalle el nUmero maximo y minimo de consejeros o miembros del
d6rgano de administracidn, previstos en los estatutos:

NUmero méaximo de consejeros/miembros del 6rgano

12

Nimero minimo de consejeros/miembros del 6rgano

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u
6rgano de administracion, y su distinta condicién:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacién social del _—
. . . Ultima fecha de L
consejero/miembro del 6rgano de Representante . Condicién
L . nombramiento
administracion

CONSEJERO

CLAUDE PIRET 21-11-2012 EXTERNO
DOMINICAL
CONSEJERO

JOSE LUIS CASTILLO VILLA 21-05-2009 EJECUTIVO
CONSEJERO

VERONIQUE HUGUES 21-11-2012 EXTERNO
DOMINICAL
CONSEJERO

JEAN FRANCOIS POUCHOUS 21-11-2012 EXTERNO
DOMINICAL
CONSEJERO

MARC BRUGIEREGARDE 21-11-2012 EXTERNO
DOMINICAL

B.1.3.

Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u 6rgano de

administracion que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacién social del
consejero/miembro del érgano de
administracion

Denominacion social de la entidad
del grupo

Cargo
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B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracion agregada de
los consejeros o miembros del 6rgano de administracién, devengada
durante el ejercicio:

Concepto retributivo Individual Grupo
(miles de euros) (miles de euros)
Retribucioén fija 308
Retribucién variable 45
Dietas

Otras Remuneraciones

Total: 353

B.1.5. Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez
consejeros 0 miembros del drgano de administracién ejecutivos, e
indique la remuneracién total devengada a su favor durante el
ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo

[ Remuneracion total alta direccién (en miles de euros) | 0]

B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del 6rgano de
administracion:

s ] no []

[ Namero maximo de afios de mandato | 4]

B.1.7. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacion al consejo u 6rgano de administraciéon
estan previamente certificadas,

s [ v X

Identifique, en su caso, a la/s personal/s que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacion por el consejo u érgano de administracion:

Nombre o denominacién social Cargo
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B.1.8.

B.1.9.

B.1.10.

Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo
u 6érgano de administracion para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General u
6rgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria

Con caracter previo a la formulacién de las cuentas anuales por el Consejo
de Administracion, el Auditor Externo expone un borrador de su informe
ante el Comité de Auditoria (articulo 24° bis g) de los Estatutos Sociales)).
De esta forma, de existir cualquier salvedad ésta seria analizada y, en su
caso, resuelta en dicho Comité, antes de la formulacién de las cuentas
anuales por el Consejo de Administracion.

¢El secretario del consejo o del érgano de administracion tiene la
condicién de consejero?

s [0 v X

Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar
la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversiéon y de las agencias de calificacién.

INDEPENDENCIA DEL AUDITOR

El articulo 24° bis de los Estatutos Sociales en el que se regula el Comité
de Auditoria, atribuye a este Comité las competencias siguientes: (i)
proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento de los auditores de cuentas
externos (articulo 24° bis f); (ii) mantener las relaciones con el Auditor
Externo de Cuentas y, en su caso, recibir informacion sobre las cuestiones
gue pudieran poner en peligro la independencia de éste (articulo 24° bis g),
(iii) recibir anualmente del Auditor Externo de Cuentas la confirmacion
escrita de su independencia frente a la Sociedad o entidades vinculadas a
ésta (articulo 24° bis h) y (iv) emitir anualmente un informe en el que se
expresara una opinion sobre la independencia del citado Auditor (articulo
24° pis i).

Por su parte el articulo 21.2 del Reglamento del Consejo de Administracion
establece que el Consejo tendra en consideracion el procedimiento interno
para garantizar la independencia de los auditores externos al proponer a la
Junta General el nombramiento de los Auditores de Cuentas de la
Sociedad.
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Los mecanismos establecidos para preservar la independencia del Auditor
Externo se recogen en el citado procedimiento interno para garantizar la

independencia de los auditores externos;

gue determina los controles a

realizar sobre cualquier misiéon adicional encargada al auditor externo,
especificando los servicios prohibidos y las medidas de control, en cuanto
a honorarios, de los servicios autorizados, asi como otra serie de medidas
y controles complementarios destinados a preservar la independencia del

auditor.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracion.

B.2.1. Enumere los 6rganos de administracion:

N° de miembros

Funciones

CONSEJO DE ADMINISTRACION 5

DIRECCION, REPRESENTACION Y
SUPERVISION DE LA SOCIEDAD
SIN PERJUICIO DE LAS
ATRIBUCIONES QUE
CORRESPONDE A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, EN
LOS TERMINOS ESTABLECIDOS
EN LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL, LOS ARTICULOS 20° Y
24° DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES Y LOS ARTICULOS 4Y 5
DEL REGLAMENTO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

CONSEJERO DELEGADO 1

LAS PROPIAS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, SALVO LAS
INDELEGABLES POR LEY

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u 6rgano de administracion

y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominacién social Cargo
COMITE DE AUDITORIA
Nombre o denominacién social Cargo
CLAUDE PIRET PRESIDENTE
JEAN FRANCOIS POUCHOUS VOCAL
VERONIQUE HUGUES VOCAL
JOSE WAHNON LEVY VOCAL

THOMAS GUITTET

SECRETARIO NO MIEMBRO
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacién social Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacién social Cargo

B.2.3.

Realice una descripciobn de las reglas de organizacién vy
funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo o miembros del érgano de
administracién. En su caso, deberan describirse las facultades del
consejero delegado.

COMITE DE AUDITORIA

Las reglas de organizacién y funcionamiento del Comité de Auditoria,
segln se describen en los articulos 11, 12 y 14 del Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del Comité de Auditoria (disponible en
www.dexiasabadell.es), son las siguientes:

a) El Comité quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, la mayoria de sus miembros.

b) EI Comité se reunird en sesiones extraordinarias cuantas veces sea
convocado por su Presidente y, en todo caso, se reunira de forma ordinaria
en el primer y tercer trimestre del afio.

c) Las sesiones extraordinarias se convocaran con una antelacién de al
menos cinco dias por el Presidente del Comité.

d) En las convocatorias del Comité figurara el orden del dia, enviandose a
los miembros la documentacion necesaria para el desarrollo de la sesion,
salvo que, a juicio de su Presidente, no fuera oportuno hacerlo por razones
de confidencialidad.

e) Los miembros del Comité podran tener acceso a todos los documentos y
antecedentes necesarios para el ejercicio de su funcion.
f) El Secretario levantara acta de cada una de las sesiones mantenidas,
gue serd aprobada en la misma sesién o en la inmediatamente posterior.

g) Las decisiones adoptadas seran recogidas en un Libro de Actas, que
sera firmado, para cada una de ellas, por el Presidente y por el Secretario
del Comité, o por los miembros designados para substituirles en la reunién.

Las competencias del Comité de Auditoria, segun se describen en el
articulo 24° bis de los Estatutos Sociales (disponibles en
www.dexiasabadell.es) y en el Anexo del Reglamento de Organizacion y
Funcionamiento del Comité de Auditoria, son las siguientes:

a) Informar, a través de su Presidente, en la Junta General de Accionistas

sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.
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b) Supervisar la eficacia de los servicios de auditoria interna. Velar por la
adecuacion de los medios a su disposicion y ser consultado acerca de las
reglas que incidan sobre la misma.

c) Aprobar el plan de auditoria plurianual, el plan de auditoria del afio
siguiente, y las eventuales modificaciones que se produzcan a lo largo del
afio.

d) Conocer y supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la
informacion financiera regulada y la eficacia de los sistemas de control
interno y de gestion de riesgos. Analizar dicha informaciéon financiera
regulada y sus procedimientos contables, asi como el respeto a las
disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias.

e) Asegurarse de la existencia y puesta en marcha de procedimientos de
control interno y control del riesgo especialmente los referidos a riesgo de
crédito, de mercado y operacional.

f) Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento de auditores de cuentas externos
a que se refiere el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

g) Mantener las relaciones con el Auditor Externo de Cuentas para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éste y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, para su examen por el Comité; asi
como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria; examinar sus
conclusiones, comentarios y recomendaciones; sugerir los trabajos
complementarios que le parezcan apropiados; discutir las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de
la auditoria externa y supervisar las cuentas anuales, antes de su
formulacién por el Consejo de Administracion, vigilando el cumplimiento de
los requisitos legales y la correcta aplicacion de los principios contables
generalmente aceptados, asi como informar de las propuestas de
modificacion de dichos principios.

h) Recibir anualmente del Auditor Externo de Cuentas la confirmacion
escrita de su independencia frente a la Sociedad o entidades vinculadas a
ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por el citado
auditor o personas o entidades vinculadas éste de acuerdo con lo
dispuesto en le Ley de Auditoria de Cuentas

i) Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre
la independencia del Auditor Externo de Cuentas. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacién de los servicios adicionales
a que hace referencia el apartado h) anterior.

Por su parte, el articulo 13 del Reglamento de Organizacion vy
Funcionamiento del Comité de Auditoria sefiala, con caracter no
exhaustivo, las siguientes funciones, a desarrollar por el Comité de
Auditoria, en el ejercicio de sus competencias:
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B.2.4.

B.2.5.

() Revisar la informacion financiera periédica que, por su condicion de
emisora, Dexia Sabadell deba hacer publica, para su remision al Consejo
de Administracién. EI Comité de Auditoria deberd vigilar la consistencia de
criterios contables entre dicha informacion y las Cuentas Anuales y, a tal
fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

(i) Revisar periddicamente los sistemas de gestion y control de riesgos,
para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer
adecuadamente.

(iii) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados
comunicar de forma confidencial las irregularidades de potencial
trascendencia, especialmente financieras y contables que se adviertan en
el seno de la empresa.

(iv) Revisar, para su presentacién al Consejo, las operaciones que Dexia
Sabadell vaya a realizar con sus accionistas o con personas a ellos
vinculadas (“operaciones vinculadas”).

(v) Evaluar la suficiencia y el cumplimiento de la politica y las reglas de
“Compliance” y especialmente de los Cddigos Internos de Conducta y
examinar el grado de cumplimiento de las reglas de gobierno, elevando al
Consejo de Administracion las propuestas de mejora que estime
oportunas.

(vi) Revisar el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a aprobar por el
Consejo de Administracion.

CONSEJERO DELEGADO

Tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion salvo
las indelegables por ley.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

[ Namero de reuniones | 2]

En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si
todos sus miembros son consejeros o miembros del érgano de
administracion externos.

si [] No [ ]
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C OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significativos de la entidad:

Nombre o
denominacion
social del accionista

Nombre o
denominacién
social de la entidad

Naturaleza de la

Tipo de la operacién

Importe (miles de

o0 participe mas o entidad de su relacion euros)
significativo grupo

DEXIA CREDIT DEXIA SABADELL, .

LOCAL SA. Comercial PRESTAMO 7.015.176

DEXIA CREDIT DEXIA SABADELL, . GARANTIAS

LOCAL SA. Comercial RECIBIDAS 6.375.212

DEXIA CREDIT DEXIA SABADELL, . CESION TEMPORAL

LOCAL SA. Comercial DE ACTIVOS 1.387.397

DEXIA CREDIT DEXIA SABADELL, . PERMUTA DE

LOCAL SA. Comercial TIPOS DE INTERES 2.735.698

SERVICIOS

ESE:('IQ_CREDIT giXIA SABADELL, Comercial TECNOLOGIAS DE 106
o LA INFORMACION

DEXIA CREDIT DEXIA SABADELL, _ SERVICIOS DE

LOCAL SA Comercial AUDITORIA 107
o INTERNA

SERVICIOS DE

EgélﬁLCREDlT gEAXIA SABADELL, Comercial GESTION DE LA 230

o CARTERA
C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de

recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del 6rgano de administracién, o directivos de la

entidad:
Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de relacion Importe(miles de
denominacion denominacion relacion euros)
social de los social de la entidad
administradores o o entidad de su
miembros del grupo
érgano de
administracion o
directivos
C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades

pertenecientes al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el
proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacién social entidad de su grupo

Breve descripcion de la operacion

Importe(miles de
euros)
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C.A4.

C.5.

Identifique, en su caso, la situacién de conflictos de interés en que se
encuentran los consejeros o miembros del 6rgano de administracion de la
entidad, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

No se conocen situaciones de conflicto de interés.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del 6rgano de administracién, o directivos.

En el caso de los Consejeros, las situaciones de conflicto de interés estan
reguladas en el articulo 18.2 del Reglamento del Consejo de Administracion, segin
el cual, los Consejeros:

(i) deberan comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto directo o indirecto
gue pudieran tener con el interés de la Sociedad, la participaciéon que tuvieran en
una sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye su objeto social y los cargos o funciones que en ella ejerzan, asi como la
realizacion por cuenta propia del mismo analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social.

(i) deberan abstenerse de asistir e intervenir en aquellos casos en los que pueda
suscitarse un conflicto de interés con la Sociedad. No estaran presente en las
deliberaciones de los 6rganos sociales de los que forme parte, relativas a asuntos
en los que estén interesados directa o indirectamente o que afecten a personas
con ellos vinculadas segun los términos legalmente establecidos.

(i) no podran valerse de su posicién en la Sociedad para obtener ventaja
patrimonial para ellos o personas vinculadas segun los términos legalmente
establecidos y deberan someterse en su actuacién a las normas de conducta
aplicables, particularmente, el Cédigo Deontologico, la Norma de Conducta en el
Ambito del Mercado de Valores y el Reglamento del Consejo de Administracion.

(iv) Durante su mandato y aun después de cesar en sus funciones, guardara
secreto de las informaciones de caracter confidencial que conozca como
consecuencia del ejercicio su cargo, sin que las mismas puedan ser objeto de
divulgacion cuando pudieran tener consecuencias perjudiciales para el interés
social. Se exceptuan del deber a que se refiere este apartado, los supuestos en
gue el Consejero sea requerido o haya de remitir informacion a las respectivas
autoridades de supervisién, en cuyo caso la cesion de informaciéon debera
ajustarse a lo dispuesto en las leyes.

En relacion con los directivos, la entidad dispone, ademas del Cdbdigo
Deontologico, del Procedimiento Interno sobre Conflictos de Interés y de la Norma
Interna de Conducta en el Ambito del Mercado de Valores.
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D

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1. Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo,

detallando y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

Desde su creacion, la a estrategia de la Entidad esta orientada a la generacion de
un crecimiento estable, solido y sostenido. El enfoque de la gestion de riesgos
constituia, en este contexto, un eje fundamental del desarrollo de Dexia Sabadell.

El plan de resolucién ordenada del Grupo Dexia ha sido aprobado por la Comision
Europea el 28 de diciembre del 2012. Entre otras decisiones, este plan prevé la
gestion extintiva, sin nuevas concesiones de préstamos/créditos de varias filiales
del Grupo Dexia, entre los cuales Dexia Sabadell.

Esta decision refuerza, si fuera necesario, el caracter estratégico de la gestién de
los riesgos crediticios en Dexia Sabadell; tratdndose de reducir de forma ordenada
el tamafio del balance, de maximizar el valor de su cartera residual y de asegurar el
buen fin de las operaciones de préstamos y de crédito.

En cuanto al enfoque de la actividad comercial, el Banco orienta su actividad a
clientes, operaciones o productos de bajo perfil de riesgo. Es particularmente
relevante en este sentido la tipologia de la clientela, consistente en el sector
publico en su acepcion mas amplia (las administraciones territoriales, los entes
publicos, las sociedades publicas y las agrupaciones de entes publicos, esto es,
mancomunidades, consorcios interadministrativos, etc.), empresas mixtas y
empresas privadas que ejecutan obras publicas o prestan servicios de interés o
trascendencia publica.

A esta politica de riesgos, van unidos una serie de principios bésicos
particularmente conservadores:

- El Consejo de Administracién se vincula totalmente en los procesos de gestién y
el control de riesgo: Aprobacion de politicas, limites, modelo de gestion y
procedimientos, metodologia de medicion, seguimiento y control.

En particular el Consejo de Administracion determina y valida anualmente los
limites sobre cada tipo de contrapartida y revisa la situacion y novedades de los

sistemas de control de riesgos en el marco Basilea .

Asi en 2012 se han aprobado los limites correspondientes a cada tipo de
contrapartida por acuerdo del Consejo de fecha 28 de noviembre

- El Consejero Delegado participa como miembro en el Comité de Riesgos y en el
Comité de Mercados.

- Ejecutivamente existe una clara segregacion de funciones entre las unidades de
negocio donde se origina el riesgo, y las unidades de gestién y control del mismo.
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La organizacion interna de la gestion de riesgos se desarrolla y se concentra en el
Departamento de Riesgos, unidad especifica e independiente del resto de las
funciones de la Entidad y en particular de la actividad comercial.

- Todas las operaciones crediticias se aprueban en el Comité de Riesgos, que se
compone de los principales miembros del Comité de Direccién, ademas del
Consejero Delegado. Igualmente el Comité de Riesgos valida las modificaciones en
las operaciones crediticias y revisa con frecuencia al menos anual la situacion de
los riesgos existentes (con revision trimestral de los riesgos mas sensibles).

La gestion de riesgo se sustenta en robustos procedimientos continuos de control
gue se adecuan a los limites prefijados y con responsabilidades bien definidas, en
la identificacion y seguimiento de alertas e indicadores adelantados y en
herramientas discriminantes avanzadas.

Ademés del uso de los modelos validados dentro del Pilar | de Basilea Il se
consideran los “fondos propios econdémicos” necesarios para cubrir todos los
riesgos significativos asociados a la actividad de la Entidad, teniendo en cuenta los
efectos de diversificacion y de concentracion. Estos “fondos propios econémicos”
se reflejan, entre otros, a través del sistema “Risk Adjusted Return On Capital”
(“RAROC"). La herramienta “RAROC” establece la rentabilidad sobre capital
ajustada al riesgo y permite considerar al mismo tiempo los parametros de
rentabilidad y riesgo, teniendo en cuenta los gastos propios al segmento de
actividad, el plazo total, los costes de funding y otros factores.

- El &rea de Control Permanente tiene una alta implicacion en la monitorizacién de
los controles de los controles que recaen en el Departamento de Riesgos.

El &rea de Control Permanente, que tiene como principal mision verificar la
ejecucidn de los controles internos de caracter sisteméatico, ha monitorizado con
periodicidad trimestral los puntos que integran el Plan de Control Permanente de
2012, habiendo obtenido resultados para la practica totalidad de ellos, y definido
planes de accion para aquellos cuyo resultado no ha sido conforme al nivel
definido, por alguna causa de tipo estructural.

El Plan de Control Permanente de 2012, elaborado a partir de la mejora y refuerzo
del plan del afio anterior, fue aprobado por el Comité de Auditoria el 28 de febrero
de 2012. En dicha sesion, el Comité de Auditoria, tomé ademas conocimiento del
informe presentado por el area de Control Permanente con el detalle de los
resultados de las revisiones efectuadas durante 2011.

Los riesgos cubiertos por el sistema son:

- Riesgo de crédito: Probabilidad de generacion de pérdidas originadas por
incumplimientos de las obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como
las pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos.
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D.2.

En relacién con el riesgo de crédito, la Entidad cuenta con el documento "Politica
interna, métodos y procedimientos en materia de analisis y control de riesgos de
crédito" que resume las politicas y procedimientos en vigor (de conformidad con las
"Risk policies" y "Risk guidelines" del Grupo Dexia) y se respetan los limites sobre
cada contrapartida en base a un rating actualizado anualmente, en consideracion a
la evolucidn del sector y el tipo de contrapartida.

En particular el riesgo de concentracion se mitiga a través del sistema de limites
imponiendo un techo para la exposiciéon de la entidad sobre cada tipo de riesgo y
cumpliendo con la normativa del "grandes riesgos" del Banco de Espafia.

- Riesgo de mercado: Probabilidad de obtener pérdidas en valoracién de
exposiciones en activos financieros debido a la variacién de precios de tipos de
interés o cambio. Se incluye el riesgo por variacion de condiciones de liquidez y el
generado por las posiciones estructurales de balance.

- Riesgo operacional: Probabilidad de obtener pérdidas por acontecimientos
causados por factores internos y externos. Dentro de esta categoria se incluyen los
riesgos legales y reputacionales.

Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

Dexia Sabadell cuenta con sistemas de control adecuados a las actividades y
negocios que desarrolla y a su perfil de riesgo. Tiene definidas las siguientes
categorias de riesgo asi como sistemas para mitigarlos:

- Riesgo de crédito:

Para mitigar este tipo de riesgo, la Entidad lleva a cabo, aparte de la propia gestion,
control y seguimiento continuado de la exposicion, politicas prudentes de
diversificacion.

El andlisis de riesgos se basa en modelos homogéneos y en calificaciones internas
para cada tipo de contrapartida (método IRB) que, salvo en lo que se refiere a
Entidades Dependientes (pendiente a la fecha), ya han recibido la aprobacién del
correspondiente supervisor bancario. Estos modelos han sido desarrollados a partir
de datos estadisticos y de una amplia muestra de ratios e indicadores; sobre la
captura de los datos se llevan a cabo procesos de control de calidad de datos y las
operaciones de mayor riesgo siguen un sistema de doble revision (recayendo el
segundo en la entidad matriz).

La Entidad tiene a su disposicién herramientas de analisis y control del riesgo tanto

publico como privado (principalmente de financiacidon de proyectos), que facilitan y
agilizan el seguimiento y control.

112



Dexia Sabadell

Estas herramientas de analisis y control permiten controlar y gestionar,
particularmente, (i) los limites aprobados, (ii) el riesgo Soberano, (iii) el riesgo de
Administraciones Territoriales, (iv) el riesgo de Financiacién de Proyectos, (v) el
riesgo bancario y (v) el riesgo de empresas o “Corporates”. En particular la
herramienta de gestion de limites permite controlar, con frecuencia mensual, el
consumo de limites sobre el sector publico.

La gestidn incluye procedimientos de revision periddica de todos los riesgos.

En particular el riesgo de concentracion se mitiga a través del sistema de limites
imponiendo un techo para la exposicion de la entidad sobre cada tipo de riesgo.

- Riesgo de mercado:

Las medidas de control del riesgo de liquidez de la Entidad son principalmente el
seguimiento diario del GAP de liquidez y de las reservas disponibles a corto plazo y
el seguimiento mensual para el medio y largo plazo. En el ambito del riesgo de
liquidez, la Entidad puede contar con el apoyo de su accionista mayoritario, Dexia
Crédit Local; la gestién de la liquidez y del riesgo asociado esta integrada en gran
medida en el grupo Dexia.

Por lo que se refiere al riesgo de tipo de interés, su medicion se lleva a cabo
mediante la metodologia VaR (“Value at risk”), dicha estimacidon se expresa en
términos monetarios y se halla referida a un determinado nivel de confianza y a un
horizonte temporal especificado, asi como a través del calculo de los GAPs y de la
sensibilidad del “Net Present Value” a la variacion de las curvas de tipos de interés.

Estos dos indicadores de sensibilidad se revisan de manera periddica por el
Consejo de Administracién.

Como técnicas de mitigacion se utilizan derivados financieros para la realizacién de
coberturas de tipo de interés.

La Entidad no mantiene riesgos de tipo de cambio significativos ni otros riesgos de
mercado.

- Riesgo operacional:

Es competencia del Departamento de Riesgos llevar a cabo el cumplimiento de los
requisitos cualitativos exigidos en esta materia por la legislacién vigente.

Como elementos principales de la gestidon del riesgo operacional en la Entidad
pueden destacarse los siguientes:

- Se basa en la extension de una cultura de calidad total y un adecuado entorno
de control. Dexia Sabadell cuenta con procedimientos sdlidos, revisién de los
procesos sensibles por parte de los altos responsables de la Entidad y procesos
sistematicos de control, cuya ejecucién esta bajo la monitorizacion del area de
Control Permanente.
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D.3.

D.4.

- De manera periodica se lleva a cabo un ejercicio de auto-evaluacién completa
del riesgo operacional en la Entidad.

- Seguimiento continuo de los incidentes operacionales y propuesta de planes de
accion.

En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad y/o su grupo, indique las circunstancias que los han
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

En 2012 se han contabilizado seis incidentes de riesgo operacional, sin impacto
significativo para la sociedad (impacto financiero agregado < 10.000 EUR).

Indique si existe alguna comisidon u otro 6rgano de gobierno encargado de
establecer y supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus
funciones.

El 6rgano encargado de establecer y supervisar los dispositivos de control y los
trabajos realizados por la Auditoria Interna, es el Comité de Auditoria, cuyas
funciones se detallan en el punto B.2.3.

E  JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.1.

Enumere los quoérum de constitucién de la junta general u 6rgano equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Anonimas (LSA), o la normativa
qgue le fuera de aplicacion.

Este punto se regula en el articulo 15° de los Estatutos Sociales, segin el cual, la
Junta General de Accionistas, Ordinaria o Extraordinaria, quedara validamente
constituida en primera convocatoria cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho a
voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta cualquiera
gue sea el capital concurrente a la misma.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General Ordinaria
o Extraordinaria pueda acordar, validamente, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, serd necesaria en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados, que posean al menos el 50 por 100 del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la
concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.
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E.2.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos anteriores, para que la Junta General
Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar, validamente, la aprobacién de las
cuentas anuales, la emision de obligaciones, modificacién del nimero de miembros
del Consejo de Administracién, la eleccion de los mismos, el aumento o la
disminucién de capital, la transformacién, fusion o escisién de la Sociedad, la
solicitud de admision a cotizaciéon a un mercado secundario oficial y la modificacién
de los articulos 1°, 6°, 10°, 15°, 17°y 23° de los Estatutos Sociales, sera necesaria,
la concurrencia de accionistas que posean, en primera convocatoria, al menos el
80% y en segunda convocatoria, al menos dos tercios del capital suscrito con
derecho a voto (lo dispuesto en este péarrafo refuerza el régimen establecido en la
Ley de Sociedades de Capital).

El quérum reforzado antes indicado, no perjudicara el derecho de los accionistas,
ya sean mayoritarios 0 minoritarios, a designar el nimero de vocales del Consejo
que, alcanzando fracciones enteras, se deduzcan de la proporciéon que representan
sus acciones respecto del capital social. Por lo tanto, tan solo respecto a los
puestos que no hubieran sido cubiertos mediante la designacion por el sistema
proporcional, se exigira el quérum antes indicado, el cual se computara a partir de
la fraccion del capital no utilizada para la mencionada designacion.

Explique el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacion.

Este punto se regula en el articulo 17° de los Estatutos Sociales, segun el cual, el
Presidente del Consejo o, en su ausencia, el Vicepresidente o, en ausencia de
ambos, el accionista que designe la Junta, presidiran las Juntas Generales de
Accionistas.

El Secretario del Consejo, y en su ausencia la persona que designe la Junta,
actuara como Secretario de la Junta.

El Presidente dirigird las deliberaciones, concediendo la palabra, por riguroso
orden, a todos los accionistas que lo hayan solicitado por escrito; luego a los que lo
soliciten verbalmente.

Cada uno de los puntos que formen parte del Orden del Dia serd objeto de
votacion por separado. Cada accidon da derecho a un voto. Los acuerdos se
adoptaran por mayoria de las acciones presentes o representadas en la Junta.

No obstante lo anterior, sera preciso el voto favorable de, al menos, dos terceras
partes del capital social, para que la Junta General de Accionistas pueda
validamente adoptar algin acuerdo sobre alguna de las siguientes materias (lo
establecido en este parrafo refuerza el régimen establecido en la Ley de
Sociedades de Capital):

115



Dexia Sabadell

E.3.

E.4.

a) La aprobacion de las cuentas anuales de cada ejercicio social.

b) La modificacion del nUmero de miembros del Consejo de Administracion.

c¢) La eleccion de administradores.

d) El aumento o reduccion del capital social.

e) La emision de obligaciones convertibles en acciones.

f) La transformacién, la fusion o la escision.

g) La solicitud de admisién a cotizacién en un mercado secundario oficial de la
totalidad o de parte de las acciones de la sociedad.

h) Cualquier modificacién estatutaria que afecte a los articulos 1°, 6°, 10°, 15°,
17°ylo 23° de los Estatutos Sociales.

La mayoria reforzada de dos terceras partes del capital suscrito para la eleccién de
administradores no perjudicara el derecho de los accionistas, ya sean mayoritarios
0 minoritarios, a designar el niumero de vocales del Consejo que, alcanzando
fracciones enteras, se deduzcan de la proporcion que representan sus acciones
respecto del capital social. Por lo tanto tan solo los puestos que no hubieran sido
cubiertos mediante la designacién por el sistema proporcional se elegiran por la
mayoria de dos tercios antes indicada, la cual se computara a partir de la fraccion
del capital no utilizada para la mencionada designacion.

Relacione los derechos de los accionistas o participes en relaciéon con la
junta u 6rgano equivalente.

Los reconocidos en la Ley de Sociedades de Capital para las Sociedades
Andénimas, salvo lo sefialado a el apartado 2 del articulo 184 y en los apartados 2 y
3 del articulo 189 de dicha Ley en cuanto a contemplar el voto a distancia y la
representacion por medios a distancia..

Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
drganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

Junta General Ordinaria y Universal de 29 de febrero de 2012:

1. Examen y en su caso aprobacion, de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2011.

2. Examen y en su caso aprobacion, de la propuesta de aplicacion del resultado
correspondiente al ejercicio 2011.

3. Examen y en su caso aprobacion, de la gestién realizada por el Consejo de
Administracién durante el ejercicio 2011.

4. Reeleccion de Auditores de Cuentas
5. Delegacién de facultades.
6. Redaccion, lectura y aprobacion del Acta.

Los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.
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Junta General Extraordinaria y Universal de 29 de febrero de 2012:

1. Aceptacion de la dimision de Consejero y nombramiento de Consejero
2. Delegacion de facultades.
3. Redaccion, lectura y aprobacion del Acta.

Los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

Junta General Extraordinaria y Universal de 23 de mayo de 2012:

1. Creacién de la Pagina Web Corporativa de la Sociedad

2. Modificacién de los articulos 6, 7, 9, 14, 16, 18, 21, 23, 27 y 29 de los Estatutos
Sociales.

3. Delegacion de facultades.
4. Redaccion, lectura y aprobacioén del Acta

Los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

Junta General Extraordinaria y Universal de 7 de septiembre de 2012:

1. Dimision de Consejeros y nombramiento de Consejero.
2. Delegacién de facultades.
3. Redaccion, lectura y aprobacién del Acta.

Los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

Junta General Extraordinaria y Universal de 16 de Octubre de 2012:

1. Aumento del capital social en la suma de 230.000.000 euros mediante la
emisién y puesta en circulacion de 23.000.000 de nuevas acciones, consistiendo su
contravalor en nuevas aportaciones dinerarias y consiguiente modificacion del
articulo 5° de los estatutos sociales.

2. Delegacién de facultades.
3. Redaccion, lectura y aprobacion del Acta.

Los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

Junta General Extraordinaria y Universal de 21 de Noviembre de 2012:

1. Dimision de Consejeros y nombramiento de Consejeros.
2. Delegacion de facultades.
3. Redaccion, lectura y aprobacion del Acta.

Los acuerdos fueron adoptados con el voto favorable del 79,006% del capital
social.
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E.5. Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo
en su pagina web.

La informacion corporativa de la Entidad se encuentra disponible en la pagina web
www.dexiasabadell.es, dentro del apartado especifico "Informacion para
Accionistas e Inversores" bajo el titulo "Gobierno Corporativo" que contiene la
informacion de referencia.

E.6. Sefale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de
las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe
y principales acuerdos adoptados.

No aplica, dado el tipo de valores emitidos por la entidad (Cédulas Territoriales),
segun dispone el articulo 13.2 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

F  GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas
recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento Unico al que se refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberan tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del Informe Olivencia y del Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicaciéon a su entidad.

ESTATUTOS Y JUNTA GENERAL

Recomendaciéon 1 (Limitaciones Estatutarias)

No aplicable teniendo en cuenta su caracter de sociedad no cotizada.

Recomendacion 2 (Cotizacion de sociedades integradas en grupos)

No aplicable teniendo en cuenta su caracter de sociedad no cotizada.
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Recomendacion 3 (Competencias de la Junta)

No es de aplicaciéon lo recomendado para la transformacion de sociedades cotizadas, al no
tener la sociedad esta condicion, ni se han producido hasta el momento las modificaciones
contempladas en la recomendacion; por lo que no se ha considerado necesario adoptar reglas
al respecto. Asimismo no es de aplicacion dada la actual composicién accionarial (dos
accionistas) y la de su Consejo de Administracion en el cual, por decision del accionista
minoritario, todos los consejeros han sido nombrados por el accionista mayoritario.

Recomendacion 4 (Informacion previa sobre propuestas de acuerdo)

No aplicable a la sociedad porque todas las Juntas de Accionistas celebradas hasta la fecha
han tenido el caracter de universales.

Recomendacion 5 (Votacién separada de asuntos)

La sociedad cumple con esta recomendacion.

Recomendaciéon 6 (Fraccionamiento del voto)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con intermediarios financieros en su accionariado.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Recomendacion 7 (Interés social)

La sociedad cumple con esta recomendacion si bien en la actualidad es parcialmente aplicable
dado que en su Consejo de Administracién, por decisidn del accionista minoritario, todos los
consejeros han sido nombrados por el accionista mayoritario.

Recomendacién 8 (Competencias del Consejo)

La sociedad cumple parcialmente con esta recomendacion.

No se siguen los siguientes aspectos:

- la politica de retribuciones, evaluacion del desempefio de altos directivos,
nombramiento, cese y clausulas de indemnizacién de altos directivos y la retribucién
del consejero delegado por su condicién de primer ejecutivo de la Compafiia, no son
competencia del Consejo, habida cuenta de la composicion accionarial de la Sociedad
y del sometimiento de la Sociedad a las politicas de remuneracion y de Recursos
Humanos del Grupo Dexia.

No son aplicables los siguientes aspectos:

- La aprobacion de la politica de autocartera ni la informacion financiera a publicar a los
mercados, dado el caracter de no cotizada de la sociedad.
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Recomendacién 9 (Tamafio)

La sociedad cumple con esta recomendacion.

Recomendacion 10 (Estructura funcional)

La sociedad cumple con esta recomendacion, sin perjuicio de que el Consejo no cuenta con
ningln consejero independiente.

Recomendacioén 11 (Otros consejeros)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con ningln consejero externo que no pueda ser
considerado dominical ni independiente.

Recomendacion 12 (Proporcion entre consejeros dominicales e independientes)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con ninglin consejero independiente.

Recomendacién 13 (NUmero suficiente de consejeros independientes)

La sociedad no cumple con esta recomendacién porque no se ha considerado necesario, dada
su composicién accionarial (dos accionistas) el nombramiento de consejeros independientes.

Recomendacion 14 (Caracter de los consejeros)

No aplicable dado que todos los miembros del Consejo, excepto el Consejero Delegado, son
consejeros dominicales y no existe Comision de nombramientos.

Recomendacion 15 (Diversidad de género)

La sociedad no cumple la presente recomendacién, manteniendo un criterio de seleccion de
perfiles técnico profesionales y de experiencia que, no obstante, excluyen cualquier sesgo u
obstaculo en la seleccién de consejeras.

Recomendacién 16 (Funciones del presidente)

La sociedad cumple con esta recomendacion

Recomendacion 17 (Presidente primer ejecutivo)

No aplicable dado que el Presidente del Consejo no es el primer ejecutivo de la sociedad.

Recomendacion 18 (Secretario)

La sociedad cumple con esta recomendacion, si bien no cuenta con Comision de
Nombramientos.
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Recomendacioén 19 (Desarrollo de las sesiones)

La sociedad cumple con esta recomendacion

Recomendacion 20 (Inasistencias de los Consejeros)

La sociedad cumple con esta recomendacion.

Recomendacion 21 (Objeciones a las propuestas)

La sociedad cumple con esta recomendacién

Recomendacion 22 (Evaluacién periédica)

La sociedad no cumple la recomendacion de que el Consejo en pleno evalle anualmente la
calidad y eficiencia de su propio funcionamiento al no considerarlo necesario dada su
composicién accionarial. No son de aplicacion el resto de supuestos de la recomendacién al no
contar con ninguna comision delegada.

Recomendacion 23 (Informacidén a los consejeros)

La sociedad cumple con esta recomendacion, sin perjuicio de que en la practica dirijan los
requerimientos de informacioén principalmente al Consejero Delegado.

Recomendacioén 24 (Asesor Externo)

La sociedad cumple con esta recomendacion

Recomendacion 25 (Programa de orientacién de nuevos consejeros)

La sociedad cumple con esta recomendacion, si bien no ha considerado necesario hasta la
fecha formalizar ninglin programa de orientacién ni de actualizacion de los consejeros.

Recomendacion 26 (Dedicacion)

La sociedad cumple con esta recomendacion si bien no cuenta con Comisién de
Nombramientos y no existe nimero predeterminado de consejos de los que pueden formar
parte sus consejeros.

DE LOS CONSEJEROS

Recomendacién 27 (Seleccidn, nombramiento y reeleccién)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con Comision de Nombramientos.

Recomendacion 28 (Informacion publica sobre consejeros)

La sociedad no cumple esta recomendacion, sin que se considere necesaria tal medida
teniendo en cuenta su caracter de sociedad no cotizada.
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Recomendacion 29 (Rotacion de consejeros independientes)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con ninglin consejero independiente.

Recomendacién 30 (Cese y dimisién)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacion 31 (Cese de independientes finalizado su mandato)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con ninglin consejero independiente.

Recomendacién 32 (Informacién de supuestos que perjudiguen el crédito o reputacién de la

sociedad)

La sociedad no cumple esta recomendacion, sin que se considere necesario establecer reglas
especiales de informacion y dimision de los consejeros teniendo en cuenta la actual
composicién accionarial (dos accionistas) y su caracter de sociedad no cotizada.

Recomendacioén 33 (Oposicién de los consejeros por propuestas contrarias al interés social)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacion 34 (Explicacion de razones de cese antes de término de mandato)

La sociedad cumple parcialmente esta recomendacién al no haber estimado necesario, dado
su composicién accionarial, y la composicion de su Consejo, establecer como regla estandar
que todas las cartas de dimisién expliquen las razones.

Recomendacion 35 (Régimen de aprobacion y transparencia de retribuciones)

Esta recomendacidon no es aplicable en cuanto a la remuneracion de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no sera remunerado y no se
cumple en cuanto a las condiciones de los contratos de quienes ejercen funciones de alta
direccion como consejeros ejecutivos habida cuenta del sometimiento de la Sociedad a la
politica de remuneracion del Grupo Dexia.

Recomendacion 36 (Entrega de acciones, opciones o instrumentos financieros solo a

ejecutivos)

Esta recomendacidon no es aplicable en cuanto a la remuneracion de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no serd remunerado, habida
cuenta ademas de su sometimiento a la politica de remuneracion del Grupo Dexia que no
contempla de forma expresa los aspectos previstos en la misma

Recomendacién 37 (Remuneracion de consejeros externos)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con ninglin consejero independiente.
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Recomendacién 38 (Remuneracion sobre resultados)

Esta recomendaciéon no es aplicable en cuanto a la remuneracion de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no sera remunerado.

Recomendacién 39 (Cautelas técnicas en retribuciones variables)

Esta recomendacién no es aplicable en cuanto a la remuneracion de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no sera remunerado.

Recomendacion 40 (Votacion de la Junta General del informe sobre politica de retribuciones)

Esta recomendacién no es aplicable en cuanto a la remuneracién de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no sera remunerado.

Recomendacion 41 (Transparencia de retribuciones individuales)

Esta recomendacion no es aplicable en cuanto a la remuneracion de los consejeros, al
establecer los Estatutos Sociales que el cargo de consejero no sera remunerado.

DE LAS COMISIONES

Recomendacion 42 (Composicidon comision delegada)

Esta recomendacion no es aplicable a la sociedad al no contar con Comision Delegada ni
estimarla necesaria de acuerdo a sus necesidades operativas, dimension y estructura
organizativa.

Recomendacion 43 (Conocimiento por el Consejo de asuntos tratados en Comisién Delegada)

Esta recomendacion no es aplicable a la sociedad al no contar con Comision Delegada.

Recomendacion 44 (Composicidn comisiones de supervisién y control)

Esta recomendacion no es aplicable a la sociedad al no contar con las comisiones a las que se
refiere ni estimarlas necesarias de acuerdo a sus necesidades operativas, dimensién y
estructura organizativa.

El Comité de Auditoria de la Sociedad, constituido de conformidad con lo establecido por la Ley

del Mercado de Valores, es un érgano separado del Consejo.

Recomendaciéon 45 (Supervision de cédigos internos de conducta por las comisiones de
supervisién y control)

La sociedad cumple esta recomendacién al tener el Comité de Auditoria encomendado la
evaluacion del sistema de Cumplimiento Normativo y Gobierno Corporativo de la Entidad.
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Recomendacion 46 (Cualificacion y experiencia de los miembros del Comité de Auditoria)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacion 47 (Auditoria Interna supervisada por el Comité por Auditoria)

La sociedad cumple esta recomendacion; sin perjuicio de que la funciéon de Auditoria Interna se
lleva a cabo por el Grupo Dexia.

Recomendacion 48 (Informacion al Comité de Auditoria del responsable de auditoria interna)

La sociedad cumple esta recomendacion; sin perjuicio de que la funciéon de Auditoria Interna se
lleva a cabo por el Grupo Dexia.

Recomendacion 49 (Politica de control y gestion de riesqos)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacion 50 (Funciones del Comité de Auditoria)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacién 51 (Convocatoria del Comité de Auditoria de cualguier empleado o directivo)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendaciéon 52 (Informe previo del Comité de Auditoria al Consejo)

Se cumplen los aspectos relativos a la revisién de las operaciones vinculadas.

No son aplicables los aspectos relativos a la informacion financiera a publicar periédicamente al
no tener la condicién de sociedad cotizada.

No se ha considerado necesario adoptar reglas especificas relativas a los supuestos relativos a
la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial ni el resto de
supuestos recogidos en la recomendacién, al no haberse producido hasta el momento las
circunstancias previstas en el mismo,

Recomendacién 53 (Presentacién de cuentas anuales sin salvedades)

La sociedad cumple esta recomendacion.

Recomendacién 54 (Miembros de la Comisién de nombramientos v retribuciones)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta ni con Comisién de Nombramientos ni con
Comisién de Retribuciones, ni se estiman necesarias de acuerdo a su dimension y estructura
organizativa.
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Recomendacién 55 (Funciones de la Comisién de hombramientos)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con Comisiéon de Nombramientos.

Recomendacién 56 (Consulta de la Comisién de nombramientos en materias sobre consejeros

ejecutivos)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con Comisiéon de Nombramientos.

Recomendacién 57 (Funciones de la Comisién de retribuciones)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con Comisién de retribuciones, ni se estima
necesaria de acuerdo a su dimension y estructura organizativa.

Recomendacién 58 (Consulta de la Comisiéon de retribuciones en materias sobre consejeros
ejecutivos vy altos ejecutivos)

No aplicable dado que la sociedad no cuenta con Comision de retribuciones.

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad est4 sometida a legislacion diferente a la espafiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Apartado A.1. Con fecha 6 de julio 2012 Banco de Sabadell ejercio su derecho contractual de
opcion de venta de sus acciones a Dexia Crédit Local. El cierre de la venta se producira una
vez que se fije el precio de la transaccion por el procedimiento previsto en el contrato entre
accionistas.

Apartado B.1.2. En relacion con la recomendacion 34 del Codigo Unificado de Buen Gobierno,
se detallan a continuacion los motivos de las dimisiones de consejeros antes del término de su
mandato:

- Los sefiores D. Alain Clot, D. Benoit Debroise y D. Philippe Rucheton dimitieron de todos sus

cargos en la Sociedad con fecha de efectos 21 de noviembre de 2012, como consecuencia de
los cambios producidos en sus responsabilidades y funciones en el seno del Grupo Dexia.
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- Los sefiores D. Ignacio Cami Casellas, D. Rafael Garcia Nauffal y D. Enric Rovira Masachs,
dimitieron de todos sus cargos en la Sociedad con fecha de efectos 7 de septiembre de 2012,
como consecuencia de la decision del accionista por el que fueron nombrados (Banco de
Sabadell, S.A.) de ejercer su opcién de venta de sus acciones.

- Los sefores D. Stéphane Magnan y D. Stéphane Vermeire dimitieron de todos sus cargos en
la Sociedad como consecuencia de su desvinculacién con el Grupo Dexia. Las dimisiones se
produjeron con fecha de efectos 20 de enero de 2012 y 21 de noviembre de 2012,
respectivamente.

Apartado B.1.4. Las remuneraciones incluidas en este apartado se corresponden con las
cantidades percibidas por algunos miembros del Consejo de Administracion generadas por el
desempefio de funciones ejecutivas no relacionadas con el cargo de consejero.

Apartado B.2.1. La Junta General Extraordinaria acord6 en su sesion del 7 de septiembre de
2012 que los dos puestos que quedaron vacantes del Consejo de Administracion no se
cubririan por el momento.

Apartado B.2.2. EI Comité de Auditoria de Dexia Sabadell, S.A es un 6rgano separado del
Consejo, de conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién con fecha
20 de julio de 2012.

El nombramiento del Presidente del Comité de Auditoria se ha formalizado en el Consejo de
Administracion celebrado el 28/02/2013.

Ademas de las dimisiones de los consejeros ya sefialadas, durante el ejercicio 2012 se han
producido las siguientes dimisiones en el seno del Comité de Auditoria:

- Los sefiores D. Thomas Guittet y D* Nuria Lazaro dimitieron de sus cargos de vocales del
Comité de Auditoria con fecha de efectos 10 de julio de 2012.

Apartado B.2.3. El Comité de Auditoria de Dexia Sabadell, S.A es un 6rgano separado del
Consejo

Apartado F. En relacion con el cumplimiento de la recomendacion 20 del Cédigo Unificado de
Buen Gobierno se indica que durante el ejercicio 2012, ha habido 4 reuniones del Consejo de
Administracién en las que no han asistido todos sus miembros, habiéndose producido 12 faltas
de asistencia. En todos los casos excepto en uno, los consejeros faltantes delegaron su
derecho de voto en otro Consejero.

Apartado F. En relacion con la recomendacion 57 del Cédigo Unificado de Buen Gobierno, la
sociedad solicitd al Banco de Espafia durante el ejercicio 2012, ser eximida del requisito de
constituir el Comité de Remuneraciones establecido por la circular 3/2008, basado en (i) su
condicién de filial espafiola de un grupo de entidades de crédito cuya matriz esta localizada en
otro pais del Espacio Econémico Europeo y (ii) la no exigencia, por parte de la politica de
remuneraciones del grupo Dexia, de que la Sociedad contara con su propio Comité de
Remuneraciones.
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Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracion de la entidad, en su sesién de fecha 28 de febrero de 2013

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administracion que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del presente Informe.

NINGUNO
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Informacién adicional al Informe Anual de Gobierno Corporativo para
“Otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales que no sean Cajas de Ahorro” de Dexia
Sabadell, S.A., correspondiente al ejercicio 2012, de acuerdo con el
articulo 61 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
segun redaccion de la Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia Sostenible.

Valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario, con indicacién, en su
caso, de las distintas clases de acciones y, para clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confieran.

No aplica

Cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y cualquier restriccion al derecho
de voto.

No aplica

Normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad.

La sociedad sigue el régimen general establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital con
excepcion de lo dispuesto en el articulo 15 de los Estatutos Sociales. Dicho articulo establece
gue para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar, validamente, el
aumento o la disminucién del capital social, la transformacién, fusion, escision de la Sociedad y
la modificacion de los articulos 1, 6, 10, 15, 17 y 23 de los Estatutos Sociales, se requerira la
concurrencia de accionistas que posean, en primera convocatoria, al menos el 80% del capital
social, y en segunda convocatoria, al menos 2/3 del capital suscrito con derecho a voto.

Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad raiz de una oferta
publica de adquisicién, y sus efectos.

No aplica.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicién.

No aplica.
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Una descripcién de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y
gestidn en relacidon con el proceso de emisidon de informacion financiera.

ENTORNO DE CONTROL DE LA ENTIDAD

1. Que 6rganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento
de un adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacién; y (iii) su supervision.

El Reglamento del Consejo de Administracién, en su articulo 4 establece que el Consejo de
Administracién se configura basicamente como un instrumento de supervision y control y se
responsabiliza de la identificacion de los principales riesgos de la Sociedad y de la implantacion
y seguimiento de los sistemas de control interno asi como la determinacion de las politicas de
informacién y comunicacion.

Para el ejercicio de la funcién de supervisién y control del Banco, el Consejo de Administracion
es asistido por el Comité de Auditoria. Entre las competencias y funciones del Comité de
Auditoria, recogidas en el Articulo 24° bis de los Estatutos Sociales, se incluye la supervision
del proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera y la eficacia de los
sistemas de control interno y de gestion de riesgos.

El Comité de Auditoria se apoya a su vez en la Auditoria Interna del grupo Dexia.

Por su parte, la Direccion de Operaciones y Control Financiero y Contable es la responsable
del disefio, la implantacidn y el funcionamiento del SCIIF.

2. Qué departamentos y/o mecanismos estan encargados: (i) del disefio y revision de la
estructura organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad y
autoridad, con una adecuada distribucién de tareas y funciones; (iii) de que existan
procedimientos suficientes para su correcta difusidon en la entidad, en especial, en lo
relativo al proceso de elaboracién de la informacion financiera.

La definicion de las lineas de responsabilidad y autoridad del Banco corresponde al Consejero
Delegado, siendo responsabilidad de cada area tanto la realizacion de la adecuada distribucion
de tareas y funciones como la existencia de los procedimientos adecuados para el desempefio
eficaz de las mismas.

El disefio y la revision de la estructura organizativa que permite establecer el marco de control
adecuado de cada area es responsabilidad del miembro del Comité de Direccidon
correspondiente, bajo la supervisiéon del Consejero Delegado. Es responsabilidad por tanto de
cada uno de los miembros del Comité de Direccién, bajo la supervision del Consejero
Delegado, la existencia de los elementos de control suficientes en su area de responsabilidad.

La Direccion de Operaciones y Control Financiero y Contable es la responsable de la
elaboracién y difusién interna de los procedimientos relativos al proceso de elaboracién de la
informacidn financiera.

3. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién
financiera, los siguientes elementos:

- Cédigo de conducta, 6rgano de aprobacién, grado de difusion e instruccion, principios
y valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y
elaboracion de informacidn financiera), 6rgano encargado de analizar incumplimientos y
de proponer acciones correctoras y sanciones.
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- Canal de denuncias, que permita la comunicacién al Comité Auditoria de
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicibn a eventuales
incumplimientos del cédigo de conducta y actividades irregulares en la organizacién,
informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

- Programas de formacién y actualizaciéon periédica para el personal involucrado en la
preparacion y revision de la informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF,
gue cubran al menos, normas contables, auditoria, control interno y gestién de riesgos.

Dexia Sabadell, S.A. cuenta con un cédigo deontolégico general aprobado por el Consejo de
Administracién y una guia de Buenas Préacticas, cuya aprobacion es competencia del Organo
de Control Interno y Comunicacién del Banco. La guia de Buenas Practicas contempla de
forma expresa los compromisos internos de conducta relativos al registro de operaciones y a la
elaboracién de la informacion financiera. Estos documentos son accesibles para todos los
empleados a través de la Intranet.

Dexia Sabadell, S.A. dispone de un procedimiento de aviso o alerta interno, accesible para
todos los empleados a través de la Intranet, que permite la comunicacion al Comité de
Auditoria, a través de la Unidad de Cumplimiento Normativo, entre otras, de irregularidades de
naturaleza financiera y contable, que interfieran o impidan asegurar la exactitud de la
informacidn financiera y las presentaciones financieras asi como de la informacion analitica o
de gestion. Cada alerta comunicada tiene que estar tratada confidencialmente.

Para asegurar la adecuada formacién y actualizacion periddica del personal involucrado directa
o indirectamente en la elaboracion de la informacion financiera, se llevan a cabo de forma
sistematica, y al menos anualmente, sesiones formativas formales o informales en la parte que
les afecta, impartidas por el Director de Operaciones y Control Financiero y Contable, con el
objetivo principal de destacar el impacto en el Banco de los principales cambios normativos
producidos desde la sesion anterior. Se dirigen, de forma prioritaria, aunque no exclusiva, al
personal involucrado en la preparacion y revision de la informacion financiera.

EVALUACION DE RIESGOS DE LA INFORMACION FINANCIERA

4. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos,
incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

« Si el proceso existe y estd documentado.

« Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y
ocurrencia; integridad; valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos
y obligaciones), si se actualiza'y con qué frecuencia.

« La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo
en cuenta, entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras societarias
complejas, entidades instrumentales o de propdésito especial.

« Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos,
tecnolodgicos, financieros, legales, reputacionales, medioambientales etc.) en la medida
que afecten a los estados financieros.

* Qué organo de gobierno de la entidad supervisa el proceso.
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El proceso de identificacion de riesgos de error en la informacién financiera seguido en Dexia
Sabadell, S.A. se encuentra documentado en el propio andlisis de riesgos que establece
frecuencias, metodologias, tipologias de riesgos y otras pautas basicas sobre el proceso. El
mencionado proceso se efectla y documenta por parte de la Direccién de Operaciones y
Control Financiero y Contable de la entidad y es supervisado en (ltima instancia por el Comité
de Auditoria. El proceso asimismo cubre la totalidad de objetivos de la informacién financiera
(existencia y ocurrencia, integridad, valoracién, presentacion, desglose y comparabilidad, y
derechos y obligaciones). Si en el transcurso del ejercicio se ponen de manifiesto,
circunstancias no identificadas previamente que pongan de manifiesto posibles errores en la
informacion financiera o cambios substanciales en las operaciones de la Entidad, la Direccién
de Operaciones y Control Financiero y Contable evalla la existencia de aquellos riesgos que
deben afiadirse a los ya identificados.

Adicionalmente, cabe destacar, que el proceso de identificacion de riesgos tiene en
consideracion los posibles efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos,
financieros, legales, reputacionales, medioambientales etc.), en la medida en que éstos puedan
afectar a los estados financieros.

ACTIVIDADES DE CONTROL

5. Documentacion descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los
relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar
de modo material a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre
contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones vy
proyecciones relevantes.

En lo relativo a las actividades y controles relacionados directamente con transacciones que
puedan afectar de modo material a los estados financieros, Dexia Sabadell, dispone de
descripciones de los diferentes controles implementados para mitigar el riesgo de error material
(intencionado o no) en la informacion reportada. Para las areas criticas se pone especial
énfasis en desarrollar controles méas sélidos, cubriendo entre otras:

* Inversién crediticia.

« Cartera de Renta Fija y emisiones realizadas
« Depésitos de clientes.

« Derivados.

Dichas descripciones contienen informacion sobre en qué debe consistir la actividad de control,
para qué se ejecuta (riesgo que pretende mitigar), quien debe ejecutarla y con qué frecuencia.
Las descripciones cubren controles sobre el adecuado registro, valoracién, presentacion y
desglose en dichas areas.

Dexia Sabadell, S.A. cuenta asimismo con procedimientos destinados a mitigar los riesgos de
error en procesos no relacionados con transacciones especificas. En particular, existen
procedimientos definidos sobre los procesos de cierre y de revisién especifica de juicios y
estimaciones relevantes.
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En relacion con la revision de juicios y estimaciones relevantes, Dexia Sabadell, S.A. informa
en sus cuentas anuales de aquéllas areas mas relevantes en las que existen parametros de
juicio o estimacion asi como las hip6tesis clave contempladas por la Entidad con respecto a las
mismas. En este sentido, las principales estimaciones realizadas se refieren a las pérdidas por
deterioro de determinados activos financieros, los calculos actuariales relativos a los pasivos y
compromisos por pensiones, la vida util de los activos materiales e intangibles y el valor
razonable de los activos financieros.

A lo largo del ejercicio 2011 se procedié a la formalizacion y documentacion de las actividades
de control de acuerdo con las recomendaciones efectuadas por la CNMV en su Guia para la
preparacién de la descripcidon del sistema de control interno sobre la informacién financiera,
estando en vigor igualmente en 2012, con las mejoras y adaptaciones que se consideraron
necesarias.

6. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién (entre
otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos,
continuidad operativa y segregaciéon de funciones) que soporten los procesos relevantes
de la entidad en relacion ala elaboracion y publicacion de lainformacién financiera.

Dexia Sabadell, S.A. utiliza sistemas de informacion para mantener un adecuado registro y
control de sus operaciones y por lo tanto, es altamente dependiente de su correcto
funcionamiento.

Como parte del proceso de identificacion de riesgos de error en la informacién financiera, la
Entidad identifica, qué sistemas y aplicaciones son relevantes en cada una de las &reas o
procesos considerados significativos. Los sistemas y aplicaciones identificados incluyen, tanto
aquellos directamente utilizados en la preparacion de la informacion financiera, como aquellos
que son relevantes para la eficacia de los controles que mitigan el riesgo de que se produzcan
errores en la misma.

El Departamento de Tecnologias de la Informacién de Dexia Sabadell, S.A. tiene establecidas
politicas encaminadas a cubrir la seguridad en cuanto a accesos, mediante la segregacion de
funciones con la definicibn de Roles y Recursos Virtuales, y la continuidad de su
funcionamiento mediante de centros de BRS y pruebas periddicas de su operatividad.

7. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las
actividades subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion,
calculo o valoracién encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de
modo material a los estados financieros.

No existen en Dexia Sabadell, S.A. procesos externalizados con impacto relevante para el
proceso de preparacion de la informacion financiera.

8. Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacidon financiera y la

descripcion del SCIIF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus
responsables.
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Los procedimientos de revisién y autorizacién de la informacion financiera de Dexia Sabadell
que se publica en los mercados se inician con su revisién por parte de la Direccion de
Operaciones y Control Financiero y Contable de la Entidad y la posterior validacion del
Consejero Delegado. Las cuentas anuales, son revisadas por el Comité de Auditoria, como
paso previo a su formulacién por el Consejo de Administracion. Una vez el Comité de Auditoria
ha revisado dicha informacion y da su conformidad u observaciones a incorporar, procede a
remitirsela al Consejo de Administracién para su formulacion.

4. INFORMACION Y COMUNICACION

9. Una funcién especifica encargada de definir y mantener actualizadas las politicas
contables (adrea o departamento de politicas contables), asi como resolver dudas o
conflictos derivados de su interpretacion, manteniendo una comunicacion fluida con los
responsables de las operaciones en la organizacion.

La Direccion de Operaciones y Control Financiero y Contable es la encargada de identificar,
definir y comunicar las politicas contables que afectan a la Entidad asi como de responder las
consultas de caracter contable que puedan llegar a plantear las unidades de negocio.

Adicionalmente, la Direccién de Operaciones y Control Financiero y Contable es la encargada
de informar a la Alta Direccion de Dexia Sabadell sobre la nueva normativa contable, sobre los
resultados de la implantacion de la misma y su impacto en los estados financieros de la
Entidad.

10. Un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través
de las que opera la entidad.

Dexia Sabadell, dispone de un conjunto de documentos que se adaptan a las necesidades,
requerimientos y dimension de la Entidad, que recoge las politicas contables que le son de
aplicacion.

Estos documentos se actualizan de forma periédica, e incorporan las normas aplicables segun
la normativa en vigor. Las modificaciones significativas realizadas son comunicadas a las
diferentes unidades de la Entidad mediante su publicacién en la Intranet.

11. Mecanismos de captura y preparacion de la informaciéon financiera con formatos
homogéneos, de aplicacion y utilizacion por todas las unidades de la entidad o del
grupo, que soporten los estados financieros principales y las notas, asi como la
informacion que se detalle sobre el SCIIF.

El proceso de preparacion de la informacion financiera se lleva a cabo de manera centralizada.
La Entidad tiene una serie de controles implementados para asegurar la fiabilidad y el correcto
tratamiento de la informacién de las distintas unidades entre los que cabe destacar controles
sobre andlisis de variaciones de todas las partidas patrimoniales y resultados, variaciones de
resultados obtenidos sobre presupuesto mensual y controles propios de los estados del Banco
de Espafia, en los que se interrelacionan las diversas partidas del balance y cuenta de
resultados.
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SUPERVISION DEL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA

12. Si cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus competencias la
de apoyo al Comité de Auditoria en su labor de supervisiéon del sistema de control
interno, incluyendo el SCIIF.

La funcién de auditoria interna es ejercida por la Direccién de la Auditoria interna del Grupo
Dexia Crédit Local, con participacién en el capital de Dexia Sabadell en un 79,006%. La
Direccién de la auditoria interna del grupo Dexia Crédit Local rinde cuentas al Comité de
Auditoria de Dexia Sabadell. De conformidad con el articulo 24 bis de los Estatutos Sociales de
Dexia Sabadell, y la 182 disposicion adicional de la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de
Valores, la supervisiéon de los servicios de auditoria interna es competencia del Comité de
Auditoria. Vela por la adecuacién de los medios puestos a disposicion de la funcién y es
consultado en relacion a las normas que afectan a la auditoria.

La Direccion de la auditoria interna sirve de apoyo al Comité de Auditoria en su mision de
supervision de la definicion correcta, el desarrollo y el funcionamiento efectivo de los sistemas
de gestion y de control de los riesgos, entre los que figura el sistema de control interno de la
informacion financiera regulada.

13. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de cuentas
(de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros
expertos, puedan comunicar a la alta direccibn y al Comité de Auditoria o
administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno
identificadas durante los procesos de revisién de las cuentas anuales o aquellos otros
que les hayan sido encomendados. Asimismo informara de si dispone de un plan de
accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

La Auditoria Externa de Cuentas revisa sistematicamente las cuentas anuales del Banco. Las
relaciones del Consejo de Administracion con los Auditores Externos de Cuentas se canalizan
a través del Comité de Auditoria, segun se establece en los Estatutos Sociales del Banco. Los
auditores externos exponen en el seno del citado Comité las principales conclusiones de la
auditoria anual de cuentas, incluyendo las principales recomendaciones de control interno
destinadas a corregir o mitigar las debilidades significativas de control interno que hayan
identificado en su revision.

El Comité de Auditoria se retne al menos dos veces al afio de forma ordinaria, en el primer y
en el tercer trimestre del afio, con el fin de conseguir y analizar la informacion necesaria para
apoyar al Consejo de Administracion en el ejercicio de su funcién de supervision y de control de
Dexia Sabadell.

En el transcurso del primer trimestre, se revisan las cuentas anuales. Con el fin de llevar a cabo
en buenas condiciones dicho proceso, el Comité de Auditoria recibe con anterioridad toda la
documentacidn y celebra reuniones con la presencia de la Direccién Financiera responsable de
la preparacion de la informacion financiera, la Direccién del Control Permanente, la Direccion
de la Auditoria interna y los auditores externos. Uno de los objetivos es el de velar por la
correcta aplicacion de las normas contables en vigor y la fiabilidad de la informacion financiera.
Por otro lado, durante estas reuniones se evallan los eventuales fallos del sistema de controles
de la informacion financiera detectados, asi como los diferentes planes de accién implantados
para remediarlos (y su situacion). Asi, anualmente, el Comité de Auditoria revisa y aprueba los
planes de accién propuestos por la Direccién de la auditoria interna con el fin de corregir y
reducir los fallos constatados en el marco del sistema de control de la informacién financiera.
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14. Una descripcién del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutarla comunica sus resultados, si la
entidad cuenta con un plan de accidon que detalle las eventuales medidas correctoras, y
si se ha considerado su impacto en la informacién financiera.

La funcion de auditoria interna dispone de un plan de auditoria plurianual que incluye la
supervision del sistema de control interno de la informacién financiera. Las misiones de
auditoria estan enfocadas sobre los puntos mas prioritarios, que son por tanto los que
conllevan el mayor nimero de riesgos clave y los dispositivos de control menos conseguidos.
Las misiones propuestas tienen en cuenta asimismo el “back-testing”, con el fin de poder cubrir
la totalidad de los puntos sobre una base plurianual de 3 afios y las exigencias reglamentarias.
Las misiones de auditoria son objeto de aprobacion por los Comités de Auditoria de Dexia
Sabadell, del Grupo Dexia Crédit Local y Dexia SA.

La evaluacién efectuada para el ejercicio 2012 ha incluido la evaluacién de una seleccion de
controles de cierre contable claves, incluidos en el SCIIF definido por la Direccién Financiera de
la entidad, con el fin de verificar su realidad y su conformidad a la definicién establecida. Se
han detectado puntos de mejora sobre la pista de auditoria de los controles, del perimetro del
SCIIF y de la robustez de algunos controles. Sin embargo esos puntos de mejora no tienen
impacto identificado sobre la fiabilidad de la informacién financiera. Las pistas de mejora
tendran que ser objeto de plan de accién, cuya aplicacién sera revisada anualmente por parte
de la Auditaria interna en el cuadro de su revision anual del SCIIF.

15. Una descripcidon de las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por el Comité
de Auditoria.

El Comité de Auditoria ha aprobado en febrero2012 el plan de auditoria interno anual, que toma
en cuenta las acciones a emprender en materia de supervision del sistema de control interno
de la informacion financiera. Las misiones inscritas en el plan de auditoria son objeto de
informes de auditoria emitidos por la Direccion de la auditoria interna, e integran los resultados
de las evaluaciones. Los informes de auditoria han sido presentados y revisados por los
miembros del Comité de Auditoria que evallan a su vez las fuerzas y debilidades identificadas
y aprueban las recomendaciones para paliar las debilidades identificadas. Por otro lado, los
miembros del Comité de Auditoria han sido informados sobre la situacion de las
recomendaciones emitidas en el marco de estos informes de auditoria.

16. Si lainformacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el
auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

De conformidad con lo acordado en el Comité de Auditoria celebrado en Febrero de 2011,
Dexia Sabadell somete anualmente a revisién por parte del auditor interno la informacion del
SCIIF remitida a los mercados desde el ejercicio 2011. Debido al tamafio de la entidad, al
namero limitado de operaciones y teniendo en cuenta su condicion de empresa no cotizada no
se estima necesaria la revisién adicional por parte del auditor externo. Por otra parte, la
principal informacion remitida son las cuentas anuales que si son revisadas por el auditor
externo de acuerdo con la normativa vigente.
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