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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPEMDIENTE

A los accionistas de BANCO FINANTIA SOFINLOC, 5.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Finantia Sofinloc, 5.A. ({la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la memaoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacidn financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, gque son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seqlin lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre
éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracion de los valores representativos de deuda
Descripcicn

Segun se desprende del balance al 31 de diciembre de 2017 incluido en las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad tenia a dicha fecha "Valores representativos de deuda”
por imparte, neto de correcciones de valor, de 491.169 miles de euros, de los que
436.245 miles de euros se encontraban clasificados como “Activos financieros
disponibles para la venta" y 54.925 miles de euros como "Préstamos y partidas a
cobrar”. En relacién a estos activos financieros, en la memoria incluida en las cuentas
anuales adjuntas, en la nota 12 se describe la politica aplicada, en las notas 23 y 24
sus principales caracteristicas y en las notas 16 a 20 sus principales riesgos
asociados.

Al 31 de diciembre de 2017 los "Valores representativos de deuda” suponen el 88%
del activo de balance, por lo que hemos considerado la revision de su existencia y
valoracién como un aspecto clave de nuestra auditoria, por la repercusion que tiene
sobre el patrimonio neto de la Sociedad.

Respuesta

Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad en relacion con la
existencia y valoracion de los “Valores representativos de deuda”.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

. Hemos obtenido las confirmaciones de |la entidad depositaria relativas a la
existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

. Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de los valores representativos
de deuda clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, a
través del cotejo de los precios utilizados por la Sociedad con cotizaciones
publicadas por proveedores de precios y del recdlculo del coste de adquisicidn
corregido para una muestra de los valores representativos de deuda clasificados
como "Préstamos y partidas a cobrar”.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
MNuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre |a concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, gque se identifica en la nota 2 de la memaoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidn y
presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de |a entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento,

& Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los
hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de

las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

| a npinidn expresada en este infarme es coherente con lo manifestado en nuestro infarme
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 11 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2015 nos
nombro como auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2014.

: i ERMNST & YOUNG, S.L.
JAUD ITDR:S ({Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

IHETITET0 O CENSRRER |IIB2aEs de Cuentas con el N9 SGEBD)
be CuEnTAY NF ESPafy

ERNST & YOUNG, 5.L

ang 2018 e DIMEMZE4Z

SELLO coRPoRaTe: 96,00 EUR Rﬂﬁertﬂ Diez Cerrato
{Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
rforme de auditaria de ouertas sujsta d& CUEﬂtaS can E‘i ND 20‘819}

a la normativa do auditoris de cuentas
espatala o imernacions

11 de abril de 2018
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BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Datos en miles de euros)

ACTIV

Efective, saldos en efectivo en bancos centrales ¥ olros depisitos a la visia
Activos financierss mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonic
Walores representativos de deuda
Préstamos ¥ anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Frio memaria; prestados o entregados como garanifa con derecho de venla o pignoracidn
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio
Walores representativos de deuda
Préstamas v anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pra memoria: prestados o entregados come garantia con derecho de vena o pgneraciin
Activos financieros disponibles para la venta
[nstrumentos de patrimonio
Yalores representatives de deuda
Pro memoria; prestades o entregados como garantio con derecho de venta o pignaracidn
Préstamos v partidas a cobrar
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédine
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados come garantia con derecho de venla o pignoracion
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
FPro memoria; prestudos o entregados como garantip con derecho de venta o pignoracidn
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del

riesgo de tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos ¥ asociadas
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Activos tangibles
Inmovilizade material
De use propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a obra social {cajas de ahorros ¥ cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento operativi
Fro memoria: adguiride en arrendamiento firanciere
Activos intangibles
Fonde de comercio
Ciros aetivos intangibles
Activos por Impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Ohros activos
Conlratos de seguros vineuladas a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrlentes ¥ grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

Nolas 207 2016
21 24929 18 524
22 3049 57
3 049 57
23 436 245 415 344
- 1
436 245 415343
13439 27 090
24 45 527 67 996
54 925 65 129
30802 2867
2] D46 5
9536 2 B&2
25 4 984 4 ﬁsi'i
7 1473 1503
1 473 216
1 473 206
1287
2% 18 17
18 I7
29 1342 4922
725 2305
617 2517
3o 3s0 78
350 278
26 1% 19
557 936 513 326
5




BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

BASIVQ Motas

2017

2016

Pasivos financieros mantenidos para negociar 22
Dervados
Posiciones cortias
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Paszivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos
Bancos centrales
Emtidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasives financieros
Prov memaoria: pasivos subordinados
Pasivos linancieros a coste amortizado i1
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deoda emitidos
Otros pasives financieros
Priv memoria: pasivos subordinados
Derivados - contabilidad de coberturas 25
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro
Provislones
Punciones v olras obligusiones de prestociones definidos post ermples
Cras retribuciones a los empleados a largo plano
Cuestiones procesales y litiging por impuestos pendientes
Compromizas v garantias concedidos
Restantes provisiones
Pasivos por impuestos 29
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos difendos
Capital social reembolsable a la vista
(Mros pasivos an
D log cuales! fondo de la obra social (sole cajas de ahorros v cooperativas de crédito)
Pasives incluidos en prupes enajenables de elementos gue se han clasificado como mantenidos
para la venta

TOTAL PASIVD

13742

13742

402 013

401 589

39 200
362 389

424
foaze
1495

5626

4 962

3626

4 962

3 597

3534

454 §53

416 746




BANCO FINANTIA SOFINLOC, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Datos en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Notas 2017 2016
Fondos proplos k¥ 90 945 Bl 891
Capital 36 256 36256
Capital desembolsado 36 256 36 256
Capital no desembolsado exigido . .

Pra memoria capital ne exigido -

Prima de emisidn - -

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Componentes de patrimonie neto de los instrumentos financieros compuesios - -
Otros instrumentos de patrimenio emitidos - -

Ohros elementes de patrimenio noto . .

Ganancias acurnuladis 44 6335 36 308

Reservas de revalonzacidn -

Ohrus reservas -

(-3 Acciones propias (11 -
Rezultade del gjercicio 4 10 055 B 237
(=) Dividendos & cuenta - -

Otro resultade global acomulado i3 12 138 5689
Elementos gue no se reclasifican en resultados F

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definiday - -

Activos no cormientes y grupns enajenables de elemenios que se han clasificado como

mantenidos para su venta

Resto de ajustes de viloracidn - -

Elementos gue pueden reclasificarse en resultados 12 138 3 689

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero {porcidn efectiva) -

Conversion de divisas . B

Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcidn efectiva) . .

Activos financieros disponibles para la venta 12 138 5 689
Instrumentos de deuda 12 138 5688
Instrumentos de patrimonic - 1

Actives no cormientes y grupos enajenables de elementos gue se han clasificado como

miantenidos para su venta ) 5

TOTAL PATRIMONIO NETO 103 083 &6 580

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 857 936 513 326

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Clarantias concedidas i6 20 204
Compramizos conlingentes concedidos 37 103 ]



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

MNotas 2017 2016
Ingresas por intereses 3E 19 548 6 128
(Gastos por intereses) k] {5 0ROy {5 354)
(Gastos por capital social reembolsable a ln vista) - .
A) MARGEN DE INTERESES 14 768 10 774
Ingresos por dividendos E =
Ingresos por comisiones 40 528 385
(Gustos por comisiones) ql (99} {1023
Ganancias o (<) pérdidas al dar de baja en cuentas activos ¥ pasivos financieros no valorados a valog
razonable con cambios en resultados, nelas 42 592 T2
Ganancias o (-) pérdidas por aclivos ¥ pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 22,43 {1 128) {5 4100
Gananciaz o i-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, netas 43 10 660 11 7258
Ganancias o (-} pérdidas resultantes de fa contabilidad de coberturas, netas 44 (94} {367
Diferencias de cambio [ganancia o {-) pérdidal, netas 45 {6455 (2847)
Okros ingresos de explotacion 47 17 20
(Diros gastos de explotacidn 46 {551) {400
D lag cuales: dotaciones obligatoros o fondos de la obra social {selo cafas de akorros v
coeperalivas de crédito) : =
B) MARGEN BRUTO 15 239 13 850
{Gastos de administraction) 48 {4 B4T) (3829}
(Gustos de personal) (3 448) (2721)
(Otros gastos de administracidn) {1399 (1 108}
(Amortizacian) 49 (120 (103}
{Provisiones o (-} reversidn de provisiones) - -
{Deteriora del valor o (-} reversidn del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
vilor razonable con cambios en resultados) S0 (158 121
(Activos financierns valorados al coste) 4 .
{Activos financieros disponibles para la venta) (3 383 3580
(Préstamos y partidas a cobrar) 3031 (3 459}
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) 2 -
) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 12 914 10 039
{Drereriorg del valor o (=) reversicn del deferioro del valor de inversiones en dependienies, negocios
conjuntas o asociadis) -
{Deterioro del valor o (-) reversidn del deterioro del valor de activos no fnancierss) (5) =
{Activos tangibles) -
{Activos intangibles) :
(Otros) (5 -
Ganancias o (-} pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros v participaciones, netas -
D s coales: fnversiones en dependientes, negocios confuntos v asociados
Gunancias o (-) pérdidas procedentes de sctivos no corrientes ¥ grupns enijenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta ne sdmisibles como actividades interrumpidas {52) (7
D) GANANCIAS O (<) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 12 857 10 032
{Gastos o {-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividedes continuadas) 34 (2 BO2) (1795}
E) GANANCIAS O {-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 10 055 § 237
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas 2 ¥
10 055 § 237

F1 RESULTADO DEL EJERCICIO

k4



BANCO FINANTIA SOFINLOC, 5.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Datos en miles de curos)

27 2016

Resultado del ejercicio 10 55 8137
Otro resultado global 6449 13 810
Elementos que no se reclasificarin en resultados - .
Gunancias o (-} pérdidas actuariales en planes de pensiones de presiaciones definidas -
Agtivos no corrientes ¥ grupos enajenables de elemenios mantenidos pari la venta -
Puarticipacicn en odros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas -
Resie de ajustes de valoracidn -
Impuesto sobre las ganancias relative a los elementos gue no se reclasificanin - .
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 6 449 13810
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero {porcidn efectiva] - -
Cranancias o (-] pérdidas de valor contabilizadas en of pareimanio nefo . i
Transferido a reswltados
Chtras reclasificaciones . =
Caonversitn de divisas - -
Gananeias & (-) pérdidas por cambio de divivas contabilizadas on el patrimenic neto - -
Transferide a resultados
Otras reclasificacionss
Coberturas de flujos de efective [porcidn efectiva)
Canancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimenio nete
Trunsferide a resullados
Trangferide al importe en libros inicial de fos elementoy cubiertos
ras reclasificaciones - <
Activos financieros disponibles para la venta 91213 19728
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabilizadas en of patrimonio reto 19 781 31 086
Fransferido a resultados {10 568) {11 358}
hras reclasificaciones - B
Actlives no cormientes ¥ grupos enajenables de clementos mantenidos para la venta
Ganancias o (-] pérdidas de valor contabilizadas en el patrinonio nefo 3
Transferido a resultados =
Otras reclasificaciones - 7
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (2 764} (5 918)

Resultado global total del ejercicio 16 504 12047
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BANCO FINANTIA SOFINLOC, 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Datos en miles de euros)

Nota am7 2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6416 (5 357)
Resultado del ejercicio 10055 8237
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotaciin {1 B0G) 1852

Amortizacicn 49 120 103
Otros ajustes {2.016) | 748
Aumento/disminucion neto de los sctives de explotacidn (27 896) (46 08T)
Activos financieros mantenidos para negociar {2 992) (30
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resuliadas - -
Activos financieros disponibles para Ia venta (17 %64y (45 BRa)
Préstamos y partidas a cobrar (23957 (9003)
Oiros activos de explotucion 2455 11 834
Auvmento/disminucidn neto de los pasivos de explotacion 27 443 32099
Pasives linancieros mantenidos para negociar (13 709 11702
Pasivos financieros desipnados a valor razonable con cambios en resultados = .
Pasivos financicros a coste amortizado 43112 20 440
Crtros pasivos de explotacion {1 9460y (43}
Cobros/Pagos por impuesto sohre las ganancias (12907  {1459)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (10 (958)

Pagos (92) {988}
Activos tangibles (71 (113}
Activos intangibles 21 (1}

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos v asociadas -
(Mras unidades de negocio = =

Activos no corrientes ¥ pasivos gue se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimicnto ¥ r
Cros pagos relacionados con actividades de inversidn 1 - (874}
Cobros 82 30

Activos tangibles 2
Actives intangibles -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos v asociadas -

Chras umidades de negocio = =
Actlvos no correnies y pasivos gue se han clasiflcado como mantenidos para la venta ¥ A0
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversidn - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 9039
Pagos (1 A
Dividendos : -

Pagivos subordinados . 2
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propic - -

Adquisicién de instrumentes de patrimanio progio 32 {1)

(hros pagos relacionados con actividades de financiacidn k
Cobros . 9039
Pasivos subordinados . 4
Emisidn de instrumentos de patrimonio propio 3z 5 9039
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propic : -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacidn - -
D}y EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+R+C+1 6 405 2724
F) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18 524 15 B0
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 21 24929 1854

PR MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIV Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Efectivo 21 31 26
Saldos equivalentes ol efective en bancos centrales 21 2587 2279

Otrog activos financieros 2y 22317 16279
Menos: descubiertos boncarios reintegrables a la vista 3 -



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Datos en miles de euros)

B NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Banco Finantia Sofinloc, S.A. (en adelante “la Entidad” o “el Banco™) se constituyé el 31 de
diciembre de 1993 bajo la denominacién de Banco Esfinge, S.A., mediante escritura otorgada
en esa fecha ante el Notario de Madrid D. Radl Gonzdlez Pérez, bajo el nimero 2742 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 14 de enero de 1994,

Dicha denominacion se cambid por la actual segin acuerdo adoptado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de junio de 2002, tal y como consta en escritura
publica otorgada el 23 de julio del 2002 ante el Notario de Madrid D. Rail Gonzilez Pérez,
bajo el nimero 1517 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19
de septiembre de 2002,

La Entidad estd inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0220 y
su numero de identificacion fiscal es A-80762941.

La Entidad es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (Nota
107,

La Entidad es una entidad de derecho privado cuyo objeto social es la actividad bancaria
seglin lo establecido en el articulo 2° de sus Estatutos Sociales, sujeta a la normativa y
regulaciones bancarias operantes en Espaiia.

El 30 de septiembre de 2016 se firmé la escritura piblica de cesion global de rama de
actividad entre Sofinloc Institugdo Financeira de Crédito, S.A., como cedente, y el Banco,
como cesionario, por la cual se transmitié en blogue todo el patrimonio del cedente
correspondiente a la rama de actividad de “consumer” de su sucursal en Espafia con efectos
desde 1 de octubre de 2016. Asimismo, el cesionario asumié los contratos laborales de 16
empleados asignados a la rama de actividad cedida.

El 3 de octubre de 2016 se firmé la escritura de complemento de cesién global de rama de
actividad, en el que se inclufa el balance de sumas y saldos a 1 de octubre de 2016 de la rama
cedida, cuyo resumen es el siguiente:

Saldo al 1 de

octubre de 2016

Inversiones crediticias

Crédito a la clientels 3643
Activos no commientes en venia b
Activo material

Inmovilizado material

De uso propio 15
Resto de activos 1
Total activos 1664

I3



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

Saldo al 1 de
octubre de 2016
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos financieros 12
Resto de pasivos 2778
Total pasivos 2790

El precio global y conjunto de los activos, bienes y derechos objeto de la cesion fue 874 miles
de euros.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Entidad v de conformidad con lo establecido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de
Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores y con el Cédigo de Comercio, el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (en adelante L5C), y cualquier otra normativa vigente que le sea
aplicable, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Entidad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Banco de Espana publicé la citada Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre “Normas de
informacidn financiera piblica y reservada y modelos de estados financieros de entidades de
crédito”, manifestando de manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen
contable de dichas entidades, adaptindolo al entorno contable derivado de la adopcidn por
parte de la Unién Europea de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. La
mencionada Circular 4/2004, y sus modificaciones sucesivas, son de aplicacion obligatoria a
las cuentas anuales individuales de las entidades de crédito espanolas.

No existe ninglin principio y norma contable, ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota
13 un resumen de los principios o normas contables, y criterios de valoracién mids
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores de la
Entidad en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 22 de marzo 2018, estando
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la misma, la cual se espera
que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencidn en contrario, se presentan en miles de euros.

14%’;



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

3. COMPARACION DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES CONTABLES
a) Comparacidn de la informacién

Los Administradores de la Entidad presentan a efectos comparativos junto con cada una de
las cifras del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2017, las correspondientes al
gjercicio anterior.

b) Estacionalidad de ingresos y gastos

En lo que respecta a la estacionalidad de ingresos y gastos, la naturaleza de las operaciones
mas significativas llevadas a cabo por la Entidad corresponde, fundamentalmente, a las
actividades tipicas de las entidades financieras, razén por la que las presentes cuentas anuales
no se encuentran afectadas significativamente por factores de estacionalidad,

&) Estimaciones contables

En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién
de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por
la Alta Direccién de la Entidad y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones
corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 13.g y 50).

- La vida dtil aplicada a los elementos de los “Activos tangibles” y de los “Activos
intangibles” (Notas 13.0, 13.p, 27 y 28).

- El periodo de reversién de las diferencias temporarias (Notas 13.7 y 29).

- Anilisis de la eficacia de la cobertura contable y valoracién de los derivados (Nota
13.d).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2017 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios, Dicha modificacion se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Principales cambios normativos acaecidos en el ejercicio

A continuacién se presentan las principales novedades que se han producido en la normativa
aplicable a la Entidad en el ejercicio 2017 y que han sido consideradas en la elaboracién de
estas cuentas anuales sin que hayan tenido impactos significativos ni en las cifras reportadas
ni en la presentacion y desglose de las mismas:

(;?a.



BANCO FINANTIA SOFINLOC, 5.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Datos en miles de euros)

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera piiblica y reservada, y modelos de estados financieros.

Con fecha 6 de diciembre de 2017 fue publicada la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafia, que reemplaza la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera piablica y reservada y modelos de estados
financieros. El objetivo de esta circular consiste en adaptar el régimen contable de las
entidades de crédito espaiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de
la adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) —la
NIIF 15 y la NIF 9- que, a partir del 1 de enero de 2018, modifican los criterios de
contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros, respectivamente.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe
mencionar el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios, diferentes de los
procedentes de instrumentos financieros y de los contemplados expresamente en otras
normas, que se basard en la identificacién de las obligaciones de cada contrato, la
determinacion de su precio, la asignacion de este a las obligaciones identificadas, y, por
ltimo, en el reconocimiento del ingreso a medida o en el momento en que se transfiere el
control de los activos.

En relacion a la implementacidn de los cambios que emanan directamente de las
modificaciones de la NIIF 9, el Banco cred un equipo de trabajo multidisciplinar para la

implementacion de los nuevos requerimientos normativos. En relacidn a estos cambios., los
aspectos mas relevantes son los siguientes:

- Clasificacién y valoracién de activos financieros. La norma exige que todos los
activos financieros, excepto los instrumentos de patrimonio y derivados, se evaliden
a partir de una combinacion del modelo de negocio de la entidad y de las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de los instrumentos,
determinando si los instrumentos son valorados sistemdticamente por su coste
amortizado o por su valor razonable. Las tres nuevas clasificaciones para activos
financieros de acuerdo con la Circular 4/2017 son los siguientes:

o Activos financieros a coste amortizado. Los activos financieros deberin
clasificarse en esta categoria cuando se gestionen con un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales y las condiciones contractuales dan lugar a flujos de
efectivo en fechas especificadas, que son tinicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.

o Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
Los activos financieros deberdn clasificarse en esta categoria cuando se
gestionen con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcion de
los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros y la venta, y las
condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Datos en miles de euros)

especificadas, que son tnicamente pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente.

o Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros deberén clasificarse obligatoriamente en esta categoria siempre que
por el modelo de negocio de la entidad para su gestién o por las caracteristicas
de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna
de las dos categorias anteriores.

En todo caso, la norma permite que las entidades designen activos financieros cuyo
valor se mida a coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados si con
ello se elimina o reduce significativamente alguna incongruencia de valoracién o
reconocimiento.

Los instrumentos de patrimonio no mantenidos para negociar se pueden presentar
irrevocablemente a valor razonable con cambios en otro resultado global, sin
reclasificacién posterior de las ganancias o pérdidas en la venta a la cuenta de
resultados.

En relacion con este proceso de clasificacién y valoracién, el Banco ha establecido
una politica que contempla los siguientes modelos de negocio:

- Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos
financieros

Adicionalmente, en cuanto al 4mbito de verificacion de las caracteristicas
contractuales de los instrumentos financieros a fin de garantizar su correcta
clasificacién en funcidn de estas, el Banco ha establecido una politica con los

criterios a aplicar para contrastar el cumplimiento del test SPPI (“Solely FPayments of

Principal and Interests”, por sus siglas en inglés).

Por otro lado, el Banco ha revisado su cartera actual de activos financieros para
verificar el cumplimiento del test SPPL, considerdndose que cumplen el test los
instrumentos que contienen flujos de efectivo contractuales que sean dnicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente y, por tanto,
congruentes con un acuerdo bdsico de préstamo. Estos serdn aquellos donde el tipo
de interés recoge principalmente la contraprestacion por el valor temporal del dinero
y el riesgo crediticio, as{ como otros riesgos bdsicos de préstamo (por ejemplo,
riesgo de liquidez), costes (por ejemplo, administrativos) ¥ un margen.

El Banco ha revaluado, al 1 de enero de 2018, su modelo de negocio respecto a los
valores representativos de deuda produciéndose determinadas reclasificaciones entre
valores que estaban clasificados como “inversiones crediticias” (coste amortizado) y

&



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Datos en miles de eurns)

valores que estaban clasificados como “activos financieros disponibles para la
venta” (valor razonable con cambios en otro resultado global).

- Clasificacion y valoracion de pasivos financieros. La clasificacion y valoracion de
los pasivos financieros serd, en gran medida, similar a los requerimientos de la
Circular 4/2004. Sin embargo, existe un cambio en el tratamiento de los cambios en
el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito propio de la entidad de los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, que serdn
clasificados en otro resultado global. En todo caso, el Banco estima que este cambio
no tiene impacto en la clasificacién y valoracién de los pasivos financieros.

- Deterioro de activos financieros. La norma supondrd un cambio sustancial en el
modelo de estimacion de coberturas por riesgo de crédito, reemplazindose el
enfoque de pérdida incurrida por un enfoque prospectivo de pérdida esperada (PE),
que incluird las previsiones sobre las condiciones econdmicas futuras (forward
looking).

La PE estard basada en las pérdidas crediticias esperadas asociadas a la probabilidad
de incumplimiento (default) en los proximos doce meses, salvo que se haya
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, en cuyo caso la estimacion deberd considerar la probabilidad de
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero. La evaluacién
respecto de si se ha producido un incremento significativo en el riesgo de crédito
debe basarse en informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin coste
o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y que refleje informacién histérica,
corriente y prospectiva (forward looking).

De la comparacién del nuevo modelo de pérdida esperada previsto en la Circular
4/2017 con el actual modelo de pérdida incurrida previsto en la Circular 4/2004
conviene destacar lo siguiente:

o Bajo Circular 4/2017 se reconoceran pérdidas por riesgo de crédito para todas
las actividades tipicas de préstamo y crédito originadas por el Banco, asi como
para todos los titulos de renta fija que se adquieran y de forma independiente a
su calificacién crediticia en el momento de su reconocimiento inicial.

o Existird un incremento en el juicio necesario para determinar la informacidn
prospectiva (forward looking) y los escenarios que puedan ocurrir durante la
vida de las operaciones, y cémo estos escenarios se incorporan en la
valoracion de la pérdida esperada.

Los instrumentos financieros se agruparin en 3 categorias, en base a la metodologia
de deterioro aplicada, de acuerdo a la siguiente estructura:

18 é



BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

o Categoria | - Riesgo Normal: en el reconocimiento inicial el Banco estima una
provision basada en pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

o Categoria 2 — Riesgo Problemdtico (en vigilancia especial): cuando un
instrumento experimenta un incremento significativo en su riesgo crediticio, se
deberd registrar una provision para cubrir la pérdida crediticia esperada a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero.

o Categoria 3 — Riesgo Dudoso: se deben reconocer las pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida esperada de estos riesgos. En este caso, los
ingresos por intereses deberdin reconocerse sobre el coste amortizado del
préstamo neto de deterioros.

De este modo, el Banco ha completado los trabajos de implementacion de la circular 4/2017,
de Banco de Espaia, y se encuentra en proceso de revisién de los resultados obtenidos. A
continuacion, se desglosa el impacto cuantitativo estimado a la fecha de entrada en vigor de
la citada normativa, el cual, representa la mejor estimacion de los diferentes impactos de la
norma respecto a la normativa aplicable hasta el cierre del gjercicio 2017;

Miles de euros

Incremento de las provisiones por aplicacidn del modelo de pérdidas crediticias esperadas | 328
Reclasificacion de la cartera de inversiones (B38)
490

Impacto neto en el balance
Del que, impacto en reservas por incremento de provisiones 930
Del que, impacto en reservas por reclasificacidn de cartera {587
Del gue, impuesto diferido 147
490

Las reclasificaciones de la cartera de inversidn a vencimiento a valor razonable con cambios
en otro resultado global han aflorado parte de la plusvalia latente con la que contaba el Banco

en esta cartera al haberla mantenido intacta durante toda la crisis y tratarse de activos con
elevados cupones y bajo riesgo.

4, DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 que el Consejo de
Administracion de la Entidad someterd a la aprobacién de su Junta General, asi como la ya
aprobada para el ejercicio 2016, es la siguiente:
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2017 2016
Distribucidn:
Reserva legal 1 006G 824
Reservas voluntarias 9049 T413
Resultado distribuido 10055 B 237
Resultade del ejercicio 10055 8237

5, RECURSOS PROPIOS MINIMOS

Con fecha 27 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva
regulacion sobre requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir del
1 de enero de 2014, compuesta por;

i. La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la
supervision prudencial de estas entidades.

ii. El Reglamento (UE) n°. 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espafiol, mientras que los
reglamentos de la Unién Europea son de aplicacién inmediata desde su entrada en vigor. En
Espafia, el Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras, realizo una trasposicion parcial al derecho espafiol de la
Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espafa, en su disposicién final quinta, para
hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el
Reglamento (UE) n°. 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014 quedaron derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafia que fueran en contra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publico la Circular de Banco de Espana 2/2014,
de 31 de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n®
575/2013 confiere a las autoridades competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de
algunas de las opciones regulatorias de cardcter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito, continud con la trasposicidn de la CRD-1V al ordenamiento juridico
espaiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo
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consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar v la informacion de
cardcter piiblico que deben remitir al mercado.

Teniendo en cuenta estas referencias normativas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los
recursos propios computables de la Entidad, que se calculan, en una base individual, exceden
de los requerimientos minimos exigidos por la normativa vigente en cada momento en 73 299
miles de euros y 63 563 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los recursos propios computables de la Entidad, teniendo
en cuenta la distribucién de resultados, son los siguientes:

2017 201é
Capital 36 256 36 256
Aceiones propiss i1 "
Reservas 4 401 48 048
Deducciones (371) (10}
Capital ordinario - Commaon Equity Tier 1 (CET1) 10D 285 84 204
Otros recursos propios de primer nivel r =
Recursos propios de segundo nivel 10939 10 847

2017 2016
Total recursos propios compulables 111224 95 141
Requerimientos de recursos propios minimos (PILAR 1) 37 550 31578

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ratios mds significativos de los recursos propios de la
Entidad son los siguientes:

2007 2016
Ratio de capital ardinario - Common Equity Tier | 21,15% 21.36%
Ratio de solvencia sobre recursos propios totales 23 46% 24,10%

En relacion a los requerimientos minimos de capital la Entidad aplica:

- En los requerimientos por riesgo de crédito, contraparte y dilucién aplica método
estandar.

- Para la exposicion a los riesgos de posicion, tipo de cambio y materias primas, se ha
utilizado el método estdndar.

- Para el cdlculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método del indicador bdsico.
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6. RETRIBUCIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y DE LA ALTA
DIRECCION DE LA ENTIDAD

a) Atenciones estatutarias

Los estatutos de la Entidad no contemplan una retribucion obligatoria a percibir por los
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad.

b) Retribuciones de los Administradores

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los miembros del Consejo de Administracién no han
percibido ninguna cantidad en concepto de gastos, dietas de asistencia, ni otras
FEMUNEraciones por su Cargo COMO CONSEjeros.

c) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

No existen seguros de vida, créditos, anticipos, ni otro tipo de obligaciones o garantias
concedidas o recibidas de los Administradores, salvo lo indicado en la Nota 13.n.

d) Retribuciones de la Alta Direccidn

Las retribuciones salariales percibidas por la Alta Direccidn de la Entidad durante los
gjercicios 2017 y 2016 ascendieron a 230 miles de euros (2 miembros) y 210 miles de euros
{2 miembros), respectivamente. El importe de 2016 incluye una retribucién variable de 15
miles de euros y 35 miles de euros en 2017.

7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en
relacién con la ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las
repercusiones financieras de la crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un
aumento de impagos, retrasos y prorrogas en la liquidacién de facturas vencidas, que afecta
con especial gravedad a las pequefas y medianas empresas por su gran dependencia del
crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesorerfa en el actual contexto econdmico.
Ademads, para luchar contra estas dificultades, la ley fija un aplazamiento general méiximo
entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias o de
prestacion de los servicios que empezd a regir el | de enero de 2013.

De manera adicional, la disposicion adicional tercera de dicha norma indica que las
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sociedades deberdn publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus
proveedores en la memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas.

En el cuadro siguiente se muestra la informacién prevista en la disposicién adicional tercera
de la Ley 15/2010, de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales™:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 35 27
Ratio de operaciones pagadas 15 27
Ratio de operaciones pendientes de pago - .

Importe Importe
(miles de euros) {miles de eurns)

Total pagos realizados 1 836 1272
Total pagos pendientes 20 8

8. CONTRATOS DE AGENCIA

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2017 y 2016 contratos de agencia ni ha
otorgado poderes para actuar frente a la clientela en su nombre a otras entidades o personas
fisicas.

9, IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales).

La Entidad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que ha adoptado las medidas
oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los
ejercicios 2017 y 2016, la Entidad no ha realizado inversiones significativas de cardcter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas
de cardcter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

10. FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS - FONDO DE RESOLUCION
NACIONAL

El Banco estd integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

En los ejercicios 2017 y 2016, el gasto incurrido por las contribuciones ordinarias,
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adicionales y derramas realizadas a este organismo ha ascendido a 551 miles de euros y 400
miles de euros, respectivamente, que se ha registrado en el epigrafe de “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 46).

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, en su
sesion de de 19 de julio de 2017, fijé para el ejercicio 2017 en el 1,8 por mil la aportacién
correspondiente al compartimento de los depdsitos garantizados, ajustindose la aportacién de
cada entidad en funcién de su perfil de riesgo sobre base las depdsitos existentes al 30 de
junio de 2017, resultando la aportacion final de la Entidad por el compartimento de depdsitos
en una cuantia equivalente al 1,4 por mil. La aportacién correspondiente al compartimento de
garantia de valores continda siendo el 2 por mil de la base de cilculo (5% de los valores
garantizados), en este caso sobre los saldos correspondientes a 31 de diciembre de 2017.

Asimismo, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito,
en su sesién de 15 de julio de 2016, fijé para el ejercicio 2016 en el 1,6 por mil la aportacién
correspondiente al compartimento de los depdsitos garantizados, ajustindose la aportacion de
cada entidad en funcidén de su perfil de riesgo sobre base las depdsitos existentes al 30 de
junio de 2016, resultando la aportacién final de la Entidad por el compartimento de depésitos
en una cuantia equivalente al 1,3 por mil. La aportacién correspondiente al compartimento de
garantia de valores continua siendo del 2 por mil, en este caso sobre los saldos
correspondientes a 31 de diciembre de 2016.

Por otra parte, en lo que respecta a las contribuciones extraordinarias. la Comisién Gestora
del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, al objeto de restaurar la
suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto-
Ley 16/2011, de 14 de octubre, el 30 de julio de 2012 acordd la realizacion de una derrama
entre las entidades adscritas al mismo, distribuidas segin la base de cilculo de las
aportaciones al 31 de diciembre de 2011, a pagar mediante diez cuotas anuales iguales. El
importe de las cuotas que se deba ingresar en cada fecha podrd ser deducida de la aportacion
ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de
la cuota ordinaria. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor actual del importe pendiente
de desembolsar por este concepto asciende a 178 miles de euros y 213 miles de euros,
respectivamente (Nota 30).

Por dltimo, la Ley 11/20135, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del
R.D. 1012/2015, de 6 de noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la
Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo marco de resolucién de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion. La citada ley regula la creacién del Fondo de
Resolucidn Nacional, cuyos recursos financieros deberdn alcanzar, antes del 31 de diciembre
de 2024, el 1% del importe de los depositos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espaiia.

El célculo de la contribucion de cada entidad parte de la proporcién que cada una de ellas
representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad,
excluidos recursos propios y el importe garantizado de los depdsitos, que posteriormente se
ajusta al perfil de riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, la contribucion de los
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gjercicios 2017 y 2016 correspondiente a la Entidad ha sido 2 miles de euros y 7 miles de
euros, respectivamente, que se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos
gjercicios.

11. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios soportados por la Entidad por los servicios de auditoria externa del ejercicio
2017, prestados por Emnst & Young, S.L., han ascendido a 54 miles de euros y
adicionalmente los honorarios por otros servicios vinculados, requeridos por la normativa
aplicable han ascendido a 21 miles de euros (en 2016, los honorarios por la auditoria de las
cuentas anuales, fueron 41 miles de euros y adicionalmente los honorarios por otros servicios
vinculados, requeridos por la normativa aplicable y otros fueron 36 miles de euros).

12, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos entre el 31 de diciembre de 2017 y la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, excepto por la publicacién de la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia cuyo efecto esti explicado en la Nota 3d.

13.  PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mds significativos aplicados para
la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Entidad
continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd
encaminada a determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni el imporie resultante en caso de su liquidacién.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con el estado de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de hienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales
La preparacidon de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.

Asimismo, exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Entidad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos y
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pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas anuales y
el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque las
estimaciones & la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales estdn basadas en el
mejor conocimiento de la Administracion de las circunstancias actuales y previsibles, los
resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que, ademds de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de
los riesgos de crédito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores,
los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. La Entidad
utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados, en su caso, para negociar con clientes que los
solicitan, para la gestién de los riesgos de las posiciones propias de la Entidad (derivados de
cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de los mismos.

Los derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran como
derivados de negociacidn. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser
considerado como de cobertura son las siguientes:

1 El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y
pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de
valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con
origen en activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas
altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversién neta
en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero).

ii. El derivado financiero debe eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o
posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia
prospectiva, eficacia en el momento de contratacién de la cobertura en condiciones
normales, y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la
cobertura se mantendrd durante toda la vida del elemento o posicién cubierto.

El cumplimiento de las exigencias para el tratamiento de la cobertura contable se
justifica mediante la realizacién de tests que permitan considerar a la cobertura como
altamente eficaz tanto en el momento de la contratacidn, mediante test prospectivos
como a lo largo de la vida de la operacion mediante test retrospectivos que aseguren la
efectividad de la cobertura realizada, observando que los resultados por la variacidn
del valor del derivado de cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacidn del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la variacién de valor
de la partida cubierta; este intervalo de tolerancia es el admitido segin las normas
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contables.

Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma
en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos y
pasivos financieros. En este dltimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a
cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la
sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

La Entidad ha clasificado sus coberturas contables en funcién del tipo de riesgo que cubren
en coberturas del valor razonable. La ganancia o pérdida que surge al valorar los
instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, la ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando la partida se valore por su coste amortizado, o
sea un activo financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la
venta.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas
no estdn estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos
contratos principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de “Activos o pasivos
financieros mantenidos para negociar” y de “Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la totalidad de los derivados financieros contratados por
la Entidad para la cobertura del riesgo de tipo de interés de la cartera de bonos disponibles
para la venta han sido designados como operaciones de cobertura del valor razonable.

) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros dep6sitos a la vista” que
corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos a las vistas mantenidos en bancos
centrales y entidades de crédito.

ii. “Activos financieros mantenidos para negociar” que incluye los activos financieros
que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que se han realizado actuaciones recientes para la obtencidn de ganancias a corto

plazo 0 son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable.
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iii.

iv.

“Activos financieros disponibles para la venta” que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados como “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, como “Activos financieros mantenidos para negociar”, como “Activos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” o como
“Préstamos y partidas a cobrar”, y los instrumentos de patrimonio de entidades que no
son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han incluido en las categorias
de “Activos financieros mantenidos para negociar” o “Activos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados”.

“Préstamos y partidas a cobrar”™ que incluye los activos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los
que se recuperard todo el desembolso realizado por la Entidad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor, Se recoge tanto la inversién procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituye parte del negocio de la
Entidad.

“Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta” de cardcter [inanciero gyue corresponde al valor en
libros de las partidas individuales, integradas en un grupo de disposicién o que forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en interrupcion)
y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacidn del valor en libros de
estas partidas de cardcter financiero previsiblemente tendrd lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su
valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

i

ii.

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto los “Préstamos y
partidas a cobrar”, y los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia
del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a
un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
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para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero
lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracidn
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

iii. El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacidn en un mercado
activo es su precio de cotizacion diario y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacidon en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracién,
utilizdindose métodos reconocidos por los mercados financieros.

iv. Los “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran a su coste amortizado, utilizindose en
su determinacion el método del tipo de interés efectivo, para lo cual se periodifican
por medio de un criterio financiero las comisiones recibidas y pagadas. Por coste
amnortizado se entiende el vuste de adyuisicidn de un active loaoncicro conegido por
los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso de que se encuentren cubiertas por operaciones de cobertura de valor
razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable
relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a
un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo
de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciindose entre las que tienen su
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origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Ingresos por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el epigrafe
“Otro resultado global acumulado™ de patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de
cambio de partidas monetarias (Nota 13.h). Los importes incluidos en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado™ permanecen formando parte del patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i “Pasivos financieros mantenidos para negociar” que incluye los pasivos financieros
que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto
plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura

contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

ii. “Pasivos financieros a coste amortizado™ que corresponde a los pasivos financieros
que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden a las
actividades tipicas de captacién de fondos de las Entidades financieras, cualquiera que
sea su forma de instrumentalizacidn y su plazo de vencimiento.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, excepto los pasivos financieros
incluidos en los epigrafes “Pasivos financieros mantenidos para negociar”, que se valoran a
valor razonable.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Gastos por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, como ganancias o pérdidas dentro del margen bruto de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

g) Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:
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L En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los préstamos y anticipos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos gue suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

ii. En el caso de instrumentos de patrimonio, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
supornga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la
recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance,
aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcidn,
condonacidn u otras causas,

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea

suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar
la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Entidad estima que obtendrd durante la vida del instrumento. En
dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el
importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
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determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Entidad y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, la Entidad
clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos.

Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningin grupo de activos con
caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para
determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el tipo de
garantia, la antigiiedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea
relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

il Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre
la base de la experiencia de pérdidas histdricas de la Entidad para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

iii.  La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos se
clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial, riesgo dudoso por razén de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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En la evaluacidn colectiva de deterioro de grupos de activos financieros la Entidad utiliza, los
pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la
informacién que tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucién de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacion
de unos porcentajes a los importes no cubiertos con garantias eficaces a los instrumentos de
deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
y a las garantias concedidas. Los mencionados porcentajes varfan en funcién de la
clasificacion realizada de dichos instrumentos como riesgo normal, en vigilancia especial o
riesgo dudoso.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigiiedad superior a 90 dias.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la
venta” es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier peérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Otro resultado
global acumulado™ en el patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de
patrimonio, en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” en el patrimonio neto.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrimonio valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos
de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

h) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera
La moneda funcional de la Entidad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
moneda extranjera.
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El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Compromisos Compromisos
Activos Pasivos adguiridos Activos Pasivos adquiridos
Délares USA 124 521 20 GRS 288 (85 286070 22 447 257755
324 521 20 6ES 288 085 286 070 22 447 257 755

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Compromisos Compromisos
Activos  Pasivos adquiridos Activos  Pasivos adquiridos

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depdsitos a la vista 689 - . 1413 - E

Activos financieros disponibles para la venta 297922 - - 280163 -

Préstamos v partidas a cobrar 1 152 . - . - -

Pasivos financieros & coste amortizado . 20432 21 594 -

Dervados 4 758 253 28E ORS 4 494 853 257 755
324 521 20 GRS 268 085 286 070 22 447 23T T35

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

ii. Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién.

iii.  Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacién. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las
operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas.
Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en
el epigrafe “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de la revalorizacidn del elemento no monetario.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general. en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método
del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i. Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o
coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

ii. Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios
y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de
tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular,

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

L Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

ii. Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iii. Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

1) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
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intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance por su importe neto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas la Entidad no tiene derechos de compensacién
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacién contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

k) Garantias financieras concedidas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros
pasivos financieros” por su valor razonable mds los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su emision, salvo que se trate de contratos emitidos por entidades
aseguradoras.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccién aislada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mds, en su caso, el valor actual de
los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros
concedidos por la Entidad con similar plazo y riesgo. Simultineamente, se reconocerd como
un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir
utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

i. El valor de las cormisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financiero.

ii. El valor de los contratos de garantfa financiera que no se hayan calificado como
dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a
la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la
garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas adecuadamente la percepcidn
de los beneficios y riesgos econémicos de la garantia.

La clasificacion como dudoso de un contrato de garantia financiera implicard su
reclasificacion al epigrafe de “Provisiones para compromisos y garantias concedidas”, que se
valorard aplicando lo indicado en la Nota 13.g anterior.
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b

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacidn
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

m)

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato,

Cuando la Entidad actia como arrendadora de un bien, la suma de los valores actuales
de los importes que recibird del arrendatario mds el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo
que se incluye en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” del balance, de
acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance, segiin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultineamente, un pasivo por el mismo importe, que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra.
Estos aclivos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se
mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos,

Cuando la Entidad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicién de los
bienes arrendados en el epigrafe de “Activo tangibles”. Dichos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Entidad que son propiedad de terceros no se incluyen en
el halance. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe “Ingresos
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por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
1) Gastos de personal

Segin el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar, en
determinadas condiciones, las prestaciones de la Seguridad Social, en caso de enfermedad,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad, que se encuentra cubierto con un seguro
colectivo.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Durante el ejercicio 2017 los gastos en
concepto de indemnizacion ascendieron a 57 miles de euros (en 2016: no hubo gastos) tal y
como se detalla en la Nota 48.a. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto al 31 de diciembre de 2017.

i) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en
general, en el epigrafe del “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por el impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos gue son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad obtendra en el
futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i. Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.
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ii. Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas
correcciones en los mismos,

o) Activos tangibles

Los activos tangibles incluyen el inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias, Se
valoran a su coste de adquisicion menos su amortizacién acumulada, y en su caso menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segin el método lineal, aplicando los afios
de vida (til estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion. En los ejercicios 2017 y 2016, las dotaciones anuales en concepto de
amortizacion de los activos tangibles se registran con cargo en la cuenta de pérdidas v
ganancias y se calculan en funcién de los afios de vida itil estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Coeliciente

Inmuehles 1%
Instalaciones de inmuchles |20
Mobiliario ¢ instalaciones 0%, 209
Elementos de transporie L 6%
Equipos para proceso de datos 25%

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de sus activos tangibles exceda de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, la Entidad reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida qtil remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Entidad registra la reversién de la pérdida
por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de
su amortizacion.

La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningiin caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido
perdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de los
elementos de los activos tangibles de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios
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futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de la nueva vida dtil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

p) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademds de satisfacer la definicién anterior, la Entidad estima probable la
percepcién de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse
de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o
de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro,

Los activos intangibles se amortizan durante el periodo de tiempo durante el cual la Entidad
tiene derecho al uso del activo, aplicindose criterios similares a los de los activos tangibles.
Cuando dicho periodo de tiempo no pueda estimarse de manera fiable, se amortizan en un
plazo de diez afos.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los de los activos tangibles.

En los ejercicios 2017 y 2016 la vida 1til estimada por la Entidad para los activos intangibles
registrados en el balance es de tres afos.

q) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Entidad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

E Una disposicion legal o contractual.

ii. Una obligacién implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa vilida
creada por la Entidad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
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responsabilidades, Tales expectativas se crean cuando la Entidad acepta pablicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio piblico.

iit. La evolucién pricticamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Entidad no podrd sustraerse,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o
mds eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad. Los pasivos contingentes
incluyen las obligaciones actuales de la Entidad cuya cancelacidn no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que
se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios ccondmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.

Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen,

r) Activos contingentes
Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran o no

eventos que estdn fuera de control de la Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La Entidad informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporan beneficios econdmicos por esta causa.

s) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

El epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance incluye los activos, cualquiera que
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sea su naturaleza, que no formando parte de las actividades de explotacién, incluyan importes
cuyo plazo de realizacion o recuperacién se espera que sea superior a un afio desde la fecha a
la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, la
Entidad valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de su
valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para
la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendrd lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en general, por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su
valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos actives. Mientras que
permanecen clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, los activos
tangibles e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes
de venta, la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las
pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el
limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el anteriormente citada
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

L. “Flujos de efectivo™ que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de cambios en su valor.

ii. “Actividades de explotacion” que son las actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion y los
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iii.

14.

intereses pagados por cualquier financiacion recibida, aunque correspondan a pasivos
financieros clasificados como actividades de financiacidn.

“Actividades de inversién” que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos
intangibles, participaciones, activos no corrientes y pasivos asociados en venta,
instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera de “Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™.

“Actividades de financiacion™ que son las actividades que producen cambios en el

tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la LSC, los consejeros han
comunicado a la Entidad que, durante el ejercicio 2017, ellos o sus personas vinculadas,
seglin se define en el articulo 231 la mencionada LSC no han incurrido en situaciones de
conflicto de interés con la Entidad, En concreto:

a)

b)

c)

d)

15.

No han realizado transacciones con la Entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estindar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacidn no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.

Mo han utilizado el nombre de la Entidad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas,

No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
Entidad, con fines privados.

No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Entidad.

No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Entidad y su
Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Entidad o gue, de cualquier otro
modo, les sitden en un conflicto permanente con los intereses de la Entidad.

ATENCION AL CLIENTE
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La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero, adopta,
en su capitulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios financieros. En
primer lugar, se establece la obligacion para las entidades financieras, de atender y resolver
las quejas y reclamaciones que sus clientes puedan presentar, relacionadas con sus intereses y
derechos legalmente reconocidos. A estos efectos, las entidades de crédito, empresas de
servicios de inversion y entidades aseguradoras deberdn contar con un departamento o
servicio de atencién al cliente. Ademds podrin designar un defensor del cliente, a quien
corresponderd atender y resolver los tipos de reclamaciones que determine en cada caso su
reglamento de funcionamiento, y que habrd de ser una entidad o experto independiente.

Adicionalmente, el articulo 17.2 de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades
financieras, requiere que dentro del primer trimestre de cada afio, los departamentos y
servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, presentardn ante el
Consejo de Administracion v drgano equivalente, un informe explicativo del desarrollo de su
funcidn durante el ejercicio precedente. Asimismo en la memoria de las cuentas anuales se
deberd resumir brevemente, el contenido de la memoria del Servicio de Atencién al cliente y
del Defensor del cliente de la Entidad.

De acuerdo con lo requerido en la citada normativa, a continuacién se detallan los principales
aspectos del Informe que el Servicio de Atencidn al Cliente ha elaborado correspondiente a
su actuacion durante 2017.

En el marco de su actuacién, el Servicio de Atencion al Cliente ha tramitado 14
reclamaciones durante el ejercicio 2017, de las cuales 11 fueron admitidas a trdmite en su
totalidad y 3 no admitidas, 10 estimadas a favor de la Entidad y 1 desistidas por parte del
cliente. Ninguna reclamacién se presentd en segunda instancia. En fecha 6 de Abril de 2017
fue resuelto de manera favorable a la entidad el expediente que constaba pendiente de
resolucion en segunda instancia relativo al ejercicio 2016.

Durante el ejercicio 2016, el Servicio de Atencién al Cliente tramitd 11 reclamaciones, de las
cuales 10 fueron admitidas a tramite en su totalidad y 1 no admitida, siendo 2 reclamaciones
{por un importe inferior a mil euros) estimadas a favor de los clientes, 6 estimadas a favor de
la Entidad y 2 desistidas por parte del cliente. Como consecuencia de la cesidn de actividad
de consumer finance de Sofinloc IFIC S5.A. descrita en la Nota 1 existe un expediente
pendiente de resolucién en segunda instancia.

16. RIESGO DE CREDITO

La Entidad mantiene exposicion al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la
contraparte incumpla los compromisos de los importes debidos.

La aprobacion de los riesgos de crédito es llevada a cabo por la Entidad de acuerdo con los

principios y procedimientos establecidos por la regulacién vigente en cada momento, por la
normativa del Grupo Banco Finantia, v por la normativa interna vigente de riesgos, aprobada
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por el Consejo de Administracién, que establece los limites de riesgo y los diferentes niveles
de decision en funcidn de los diferentes importes y tipos de riesgo.

En cuanto a la inversion en valores representativos de deuda, la normativa interna a cierre de
ejercicio estipula que la Entidad podri mantener una cartera de activos financieros
disponibles para la venta, cuyo saldo méximo no exceda de 600 millones de euros tomando
como referencia su valor de mercado y en la cual ninguno de los valores podrd superar los
limites a la concentracion establecidos para “grandes riesgos™ en la normativa vigente de
recursos propios minimos (Nota 5). La cartera de los bonos no tendrd un plazo residual
superior a los doce afios y el plazo medio no podrd ser superior a siete afios. Todos los
valores de la cartera de los bonos estarin denominados en euros o ddlares.

Los andlisis de crédito deberin contar con el parecer favorable del Responsable del
Departamento de Crédito (o persona que le sustituya) y del Director General del que depende
dicho departamento. En caso de ausencia de este tltimo podrd ser sustituida su firma por la
firma de un miembro de la Comisidn Ejecutiva. Si los limites propuestos superan el 10% de
los recursos propios deberdn ser aprobados por al menos dos miembros de la Comision
gjecutiva.

Los limites de crédito se ratifican en la siguiente reunién de la Comisién Ejecutiva, o en su
caso podrdn ser aprobados directamente por el Consejo.

Todos los limites por emitente cucntan con un informe del Departamento de Crédito que
incluye informacidn sobre boletines de rating, informacion disponible en el Grupo, pdginas
de internet y research de entidades de reconocida reputacion. Asimismo estos informes
incluyen una recomendacion sobre el emisor, un andlisis econdmico financiero, asi como las
perspectivas y relacién con el Grupo.

Estos informes se actualizan siempre que exista una circunstancia que contribuya
significativamente al agravamiento del riesgo de crédito existente y como minimo cada doce
meses.

La Entidad desenvuelve su actividad fijando limites de crédito como forma de controlar el
riesgo de crédito y de contraparte. Se establecen limites de crédito en cuatro niveles, por
rating, por pais, sector y por contraparte. En concreto, la “Normativa interna de riesgos”
vigente a cierre de ejercicio fija limites para la actividad de la cartera de renta fija, fijando
exposiciones minimas en cuanto a la cartera clasificada como investment grade (rating igual a
BBB- o superior) y exposiciones mdximas con respecto a la cartera clasificada con rating
inferior a Investment Grade, e importes midximos por emitente.

Ademds establece limites por pais, y limites por sector de forma que el porcentaje mdximo de
la inversion en bonos por pais o sector no excederd de un determinado importe en funcién de
la cuantia total de los depdsitos de clientes. También se establecen una serie de limites sobre
el valor de mercado en euros de la cartera, entre ellos, que el rating medio de la cartera total
de bonos y serd minimo BBB- calculado teniendo en cuenta el rating de cada bono ponderado
por el valor de mercado del bono en cada momento y el vencimiento residual.
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Mensualmente, desde el Departamento de Crédito se emite un informe para los miembros de
la Comisién Ejecutiva donde se confirma el mantenimiento o modificaciones en el rating de
los emisores que constituyen la cartera de los bonos y acciones, asi como un detalle de la
cartera de bonos y acciones por pais, emisor y rating, vencimiento y tipo de interés, y un
informe de seguimiento del cumplimiento de los limites establecidos en Ia normativa interna.

La cartera de bonos y acciones se contabilizard como activos financieros disponibles para la
venta de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia salvo que no
cumplan con los requisitos necesarios para ser clasificados como tal.

La Comision Ejecutiva debe supervisar el resto de riesgos relacionados con esta cartera, es
decir los riesgos derivados de la posicién cambial, tipo de interés, liguidez y mercado (Notas
17, 18, 19 y 20 de esta memoria).

La Comisién de Auditoria, la Comisién de Riesgos y el Departamento de Auditorfa Interna
del Grupo Banco Finantia son los encargados de controlar que los diferentes departamentos
de la Entidad cumplen con los procedimientos y normas mencionadas anteriormente.

La Entidad tiene establecido un limite global de riesgo para cada una de las operativas que
realiza y efectiia un seguimiento continuo de los riesgos con importe significativo.

En lo que respecta al cumplimiento del articulo 29 de la Ley 2/2011 de Economia Sostenible,
en relacién con las prdcticas para la concesion responsable de préstamos y créditos a los
consumidores, cabe sefialar que el Banco no realiza actualmente concesién de nuevas
operaciones, centrindose en la gestion de la cartera actual procedente de la cesion de la rama
de actividad descrita en la Nota 1, por lo que no aplica la inclusion en la presente memoria de
la informacion requerida por la Circular 3/2014 de Banco de Espaiia.

A continuacion se muestra el nivel mdximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por la
Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016. La Entidad no tuvo garantias reales ni otras
mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

017 Saldos de active
Depositos a la Activos financieros Préstamas ¥
vista en entidades dispenibles para la partidas a Cuentas de

Tipos de instrumentos de erédito venta cobrar orden Tatal
Depdsitos vista en entidades de crédito 22317 - - . 22317
Instrumentos de patrimonio % r * = %
Walores representativos de denda - 436 245 54 925 491 169
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - . 21 D6 - 21 066
Préstamos ¥ anticipos a la clientela - - 9536 - 9536
Instrumentos en balance 22307 436 245 85 527 - 544 (R4
Garantins concedidas - - - 200 200
Compromisos contingentes concedidos = = . 303 303
Instrumentos fuers de balance - - - 503 503

22317 436 245 85 527 503 544 591
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26 Saldos de activo
Drepdsitos o la Activos linuncieros Préstamaos ¥
vista en entadades disponibles para la partidas a Cucntas de

Tipos de instrumentos de crédito venta cobrar orden Total
Depositos vistu en entidades de crédito 16279 - - 16279
Instrumentos de patrimenio E I - |
Valores representativos de deuda - 415 343 65129 4E0 472
Préstamos ¥ anticipos a entidades de crédito - 5 5
Préstamos v anticipos a la clientela - 2 B62 2 862
[nstrumentos en balance 16279 415 344 67 990 499 619
Garantias concedidas - - 200 200
Compromisos contingenles concedidos h 100 | 0
[nstrumentos fuera de balance - - oo 300

16 279 415344 a7 996 300 409 919

Adicionalmente, la Entidad estd sujeta al riesgo de crédito por los saldos de activo de los
derivados detallados en las Notas 22 y 25 de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de los préstamos a la clientela por actividad era

el siguiente:

W7

Admanistraciones Publicas
Onras sociedades financheras y emprosarios
individunbes (actividad cmpresarial financiera)
Sociedades no financieras y empresarios
individuabes (actividad empresarial no
linanciera}
Construceidn ¥ promocidn inmohilinra
{incluido suele) (d)
Construecidn de obra civil
Reso de finalidades
Grandes cmpredas (o)
Pymes ¥ empresarics individuales fe)
Resto de hopares (1) (desglosade segin
fimalidad) (g)
Viviendas
Consumns
Orros fines

TOTAL

PRO MEMORIA
Operaciones de reflirmncincidn, refinancipdas y
reestraciradas

Pristamos con garantia real. Loan to value (¢)

Superbor Superior
Del que: Dl quee: Superior al al bl ¢ al B0vE e
garantin resin de Inferior o A o inferior infierior o
aimihil Bamniias igual al imferior o o igual igual al Superior
Toaal 1) reales (b) % tgual ol A ul B 1 CHYB al 1005
4633 -
& 054
4 054
3978 i
Th =
a4 1]
464 5 : .
9151 -
197
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26

Préstnmas con garmeiia real, Loan to valee {¢)
Superior Superior

Dl que; Dl que: Superior al al 6% ¢ al B ¢
garantia resta de Inferior o 0% e inferior inferiod o
inmobil. paranliag tguanl at infiarior o o igual igual al Superinr
Tatal [ =3 reales (b) i igual al 0% al B0% 10KF % al 1004%
Adminisiracianes Publicas - - - - . = =
Orras socicdades financieras y emprosarios
inalividuales {actividad empresarial financiera) . - . - . . -
Saociedades no financierms y empresarios
inelividuales {sctividad empresarial no
financicra) 65 . - . ’ . ' =
Construccién y promacidn inmobiliana
{inclusda sucla) (d) - - H . & = ¥y
Canstruceitn de obea civil = = = - . . &
Resin de finalidades IG5 = = 5 3 . R
Grandes empresas (2) . . - - - -
Pymes v empresarios individuales e) a5 - . g v
Resto de hogares (f) (desglosado segin
Nnalidad) (g) 2497 -
Viviendas . - £ * ¥ %
Consumo T asy - c = 3 = 2
Otros fines a4 = . d 5 5 =
TOTAL 1862 . : : g 2
PRO MEMORIA
Operaciones de refiranciacicn, reflmanciodas y
resstractinradas 2 = g i * - : -
(al La delinicida de préstanws a la clientela exs la que sz utiliza en la confeceitn del balance. Este cuadro incluye iodas las operaciones de esia naturabeza,

L]

icl

()

(el

gl

con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance excepto en la partida “Activos no comientss ¥ grupos enajenables de clementos
gue s han clasificado como mantenides para lo venta®, EX importe reflejado pasa les diferentes datos es el imgporte en libros de lag operaciones, es decir,
despuds de deducir las cormecciones de valor efectuadas para In coberturn de las eperaciones,

Ircluye el importe cn libros de tedas | operacsenes con garantia inmobilira o con otras garantias reales. cunkjoiers que sea su loan 1o value ¢
instrumentacién {kipateca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inverss, ele.),

El tsan to valwe o5 In ratio que resulta de dividie el impone en libeos de cada operacidn & la fecha del estada sobre el importe de la dltima tasacidn o
valoracitn disponible de sus garuniias reales.

Esta partida recoge todas las actividades relscionadas con la construccién y promosidn inmabiliaria, incluida ln relacionada con la financiacidn del suelo
parn promocién inmobiliaria, con independencia del sector ¥ actividad econdmica principal de la contraparte,

Laz pociedades no financierns se clasifican en eGrandes empresass ¥ «Pymess sepin las definiciones de la Recomendacidn 200326 1/CE, de la
Comisitn, de & de mays de 2003, sohre |a definicidn g microcmpresas. pequefias y medianas empresas. Se considera coma sctividad de los empresarios
Individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

Hogares, mcluidas las imstitucionss sin fines de lucr al servicio de |os hogares, pera excluida ba actividsd empresarial de los empresarios individuales.
Los préstames se clasifican en funcida de su finaladsd segan los eritersos recogidos en la norma 71223 de ba Circular 472004,
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MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Datos en miles de eurps)

Las concentraciones de las exposiciones por actividad y drea geogrifica a 31 de diciembre de
2017 y a 31 de diciembre de 2016, han sido las siguientes:

Resto de La Resto del
2017 Total (a) Espana Unidn Europea Ameérica mundo
Bancos centrales v entidades de crédito 1200 368 26345 19 470 33245 41 308
Administraciones pablicas 122 041 24 802 4t (R 27091 24 063
Administracitn Central 105 655 19 249 41 447 20 891 24 068
Ceras Administraciones Poblicas 16 386 5553 4 633 6200 -
Oitras sociedades financieras y empresarios individuales
{wctividad empresarial financiera) 122 290 59 68 012 53219
Sociedades no financieras ¥ empresunos individunles (uctividad
empresarial no financiera) 189 441 10220 45772 111 449 22 000
Construceidn ¥ promocitn inmobiliaria {incluido suelo) . - 5 2 <
Construccidn de obra civil : = z > ;
Resto de finalidades 189 44] 10 220 45772 111 449 22 000
Grandes empresas 180 340 10 128 45772 111 449 22 000
Pymes y empresarios individuales 92 92 - . .
Resto de hopares (desglosado sepin finalidad) 762 Th2 - -
Viviendas - - -
Consumo 1] A -
Otros fines 298 298 -
TOTAL 554 902 62 1BY 180 334 225004 87 376
Resto de la Resto del
2016 Total (u) Espaiia Uinitn Europen Américn munda
Bancos centralea y entidades de erédite 973 - 114031 23 228 21 714
Administraciones pitblicas 133954 54217 43 463 22 648 13616
Administracion Central Og 995 19228 43 463 12 6EE 13616
Otras Administraciones Piiblicas 34 989 34 989 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuules
tactividad empresarial finunciern) 121 116 1 92 0 11457 17 592
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiert) 162715 0 8ER 59 B3] B2 397 17 53949
Construccidn y promocian inmobiliana {incluido suelo) = - - - -
Construccion de obri civil - - - . -
Resto de finalidades 169 715 9 BE8 59831 B2 397 17 599
Grandes empresas 169 334 9 507 59 831 B2 397 17 599
Pymes y empresarios individuales 381 381 E = -
Resto de hogares (desglosado sepin finalidad) 2 465 2465 -
Viviendas 2 . = i
Consumo 2353 2353 -
Chtros fines 112 112 - -
TOTAL 4BB 253 a6 571 206391 144 770 70521

ta)  La definicidn de riesgo a efectos de este cuadro incluye los préstamos v anticipos, valores representativos de denda, instrumentos de
capital, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos v asociadas ¥ garantius
concedidas, cualquiera que sea la partida en |a que estén incluidas en balance, excepto la partida “Activos no corentes ¥ grupos
enajenables de elementos que se han clasifieado coma mantenidos para la venta™ Bl imporne reflejado para los activos es ol valor en
librus de las operaciones; es decir, después de deducir Jas correcciones de valor efectundas para la cobertura de las operagiones. El
impaorte de las garantins concedidas es el valor nominal. La distibucién de ly activided por dreas geograficas se realiza en funcicn del
puis o comunidad autdnoma de residencia de Jos prestatarios, emisores de los valores v contrapartes de los derivados ¥ parantias

concedidas,
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BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
i Datos en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2017 las refinanciaciones y reestructuraciones presentaban el siguiente
detalle:

Tatal
Importe en libros Peterioro del valor acumulada o
Nimerode  bruto {miles de pérdidas acumuladas en el valor
207 aperaciones elras) razonable debidos al riesgo de crédito

Entidades de crédite . ,
Administraciones piblicas . &
(hras sociedades Ninancieras v empresarios individuales
{actividad empresarial financiera) =
Sociedades no financieras ¥ empresarios individuales (aetividad
empresarial no financiera) 2 20 (1
D las cuales: finanelgeidn o la construccidn ¥ promocidn
tnmokitiania {incluido suelo ) - - -
Resto de hogares a9 47 (169)
Total 41 167 (170

Informacicn adicional:
Financiacidn clasificada come activos no corrientes y activos
enajenables de elementos se han clasificado como mantenidos

para la venta -
Total
Impogte en libros Deteriora del valor acurnulado o
Mimero de  bruto (miles de pérdidas acumuladas en el valor
2016 Opericiones curns} razonable debidos al riesgo de crédito

Entidades de crédi &
Administraciones pablicas
(Mras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera)
Sociedades no financieras v empresarios individoales (acti vidar
empresarial no financiera) 1 15 (4}
D las cuales: financiacion a o construceiin y promocidn
inmaobiliaria (inclwide welo) " 3 =
Resto de hogares 95 481 (212}
Toal 105 5t6 [216)

Informacidn adicional:
Financiacion clasificads como activos no corrientes v aclivos
enajenables de elementos se han clasificado como mantenidos
para la venta & :
En vigilancin especial
Con garantia real
Tmparte mdximo de ln
garuntia real que puede
[mparte.  considlerarse (milesde  Deserinen de

Sin garantin real en libres euares} valor
Importe en libros bruto Bestode  acumulado
Midmero de berube {miles de Mamerade  (miles de Garantin garantlas (miles die
T operacioncs ourod} operaciones  euros)  inmobiliaria reales caros)

Emtidades de crédite +

Administrackones plblicas b

Oiras sociedades financieras v empresarios

individunles [actividad empresarial financicra)

Sovicdades no finencieras y empresarios individuales

(actividad cimpresarial o financicra) | 17
D fag coaler: financiacion o ln constreccide y
promocidr inmobiliaria (aciuida svefo)

Resto de hogares 12 195 . . - # (36)

Tosl 13 212 . . - - (36

Informacidn adicional:

Financiacidn closificadn como activos no cormienies y

activis enajenables de elementos se han clasificado

o mamenidos para la vonta - - - -
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(Datos en miles de euros)

206

En vigtlancea cspecsal

Sin gurantia real

Cam garantia real

Imsporte mdxims de la
parantia real que pucds
limpart considerarse {miles de Deteriara de

cn libros

Imparie en libmos b

Mimero de fruta (miles de Nimero de  (miles de Garanifn
Qperacienes curos)  maabilaria

operacionss curas)

curos)

walar

Restode  acumulada

parantias (mibes de
reales oures )

Entidades de crédive
Administraciones piblicas
Otras sociedades finoncicras y cmpresarios
individunbes (actividad empresarial fimanciora)
Sociedades no financieras y empresarios individuales
{actividdad empresarial no financiera)
D¢ faes creles: financiacida a by constmccida v
Prersoeg e dnevolaifaria (imeluido swelo)
Resio de hogares

Toaal

Informaciin adssianal:

Financiacidn clasificada coma sclives oo commientes ¥
nctivios enajennbles de elemenios se han clasilicado
como memenidos parn la venta

3%

298

(n

(53)

652

325

(56)

Dusdosos

Con garantia reol

Impone maxima de la
paramin real que pusds
considernrss (miles de

Deterioro de valor
acumalado o
pérdidas

Sin garantia real Impore EUras) aeimuladas en el
Imparie en en libros vatlor razonahie
litros bruo brula Restode  debido al riesgo
Malmmeerey de imiles de Nimero de  (miles de Garantia gurantias  de crédito (miles
2017 OpETALKIES curos) apEmcinnes SUrgs) inmohilinria reales di guros)
Entidades de créding -
Administrackones piblicas -
Oras socicdades financicras y empresarios
ndeviduales (actividad empresarial financlicra) %
Sockedades no financierss v empresarios individuales
(netividnd empresarial o firanciora) | a - 1)
Dre Lk cwales: financiacign @ la constriccidn v
promacidr immobdaria (ivclaido sielo) a - e
Resto de hogares 27 152 - - (133}
Total EL] 155 - (134}

Informacitn adicional:

Financiacion clasificada comea aclivos no comicntes y
aclivos cnajenables de elementos se han closificado
b mantenidos par In venta
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Didosns

Com garantin real

Impone méximo de la

Deterioro de valor

garantia real que pueds acusmulado o
considerarse (miles de pérdiclas
Sin parant(a real Imperc curs) peurmuladas én el
Impeaic en en libras valor razonable
libros bruso brune Restade  debido al riesgo
Midmwero de [miles de MNimerode  (miles de Garantla garantias  de crédito (miles
2016 OPErBCHNeS EU0S) OPETACHMIES curcs)  inmohiliaria reales de curod)
Emidades de crédito - -
Administraciones piblicas -
Oras sociedades financicras y emprosarios
individunles (actividad empresarial financicra) =
Socsedades no financieras y empresarios individuales
(actividad crnprosarkal no financicra) 3 8 - (3
D las cunles: fnanciacita o ln constraccion y
promacisa inmobiliaria (ircluido suela) 3 2 X = = z
Resto de hogares 40 181 - - - {1571
Total 41 191 (160)

Informacitn sdicional;

Financiacién clasificada como nctivos no comicntes ¥
activos cnajenablbes de elemenias se han clasificado
como mantenides para la vema

A continuacion se desglosa al 31 de diciembre de 2017 el importe de las operaciones que con
posterioridad a la refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas como dudosas en el

gjercicio:

017

Garaniin 'hlpnln:nnn

Inmmobiliara plena Resto de garanlias reales

Sin garantin real

[mpane
bruts (males
de eurns)

Imporie
nao (males
de curas)

™ de
operaciones

e
OpEracKmes

Tmipone
bruto {miles
e purns}

™ de
OPCracwnes

Entidades de crédito

Administracaones pl.'\'l'llin:s

Citras sociedades Nnancieras y empresarios individuabes (actividad

enprisarial financeer)

Sockedades no financieras y empresarios individuales (actividad

cmgresanal ne financicra)

D fax cuales: financiacidn a In conatraccidn v promacida

{nmbiflaria fincinlde suele)
Resto de kogares

Toaal

016

Crarantia hipalecana

inmobiliaria plena Resto de parantias reales

Sin garantia real

Imporic
bruts (miles
de euras)

Imgporie
bruto (miles
e euEras])

M de
Opercienes

M de
OperacKmes

Imparte
hruta (iles
de eurns)

N de
apeniciones

Enticlades de créditg
Audministraciones pihiicas

Oiras sociedades firancieras y empresarios individuales (actividad

empresarial fnanciera)

Sociedades nn financteras v empresanios individusles (actividad
¥ P

empresarial no financiesa)

D fax cwales: finonciecidn @ do construceidn y promocidn

immebiliaria fincluide melo)
Resto de hogares

Total
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17.  RIESGO DE LIQUIDEZ

Este riesgo se refiere a la dificultad o incapacidad de financiar los flujos de caja resultantes de
las operaciones corrientes de la Entidad.

El riesgo de liquidez de mercado se considera que puede ser causado por la reduccion del
nimero de creadores de mercado o de inversores institucionales, la ejecucion de un gran
volumen de operaciones o la inestabilidad de los mercados, y aumenta con la concentracion
existente en ciertos productos y monedas.

La integracién de los mercados monetarios provoca que la pertenencia de la Entidad al Grupo
Banco Finantia implique una gesti6n de este riesgo por parte de la Entidad intimamente
ligado a la gestidn global del mismo por parte del Grupo. De esta forma, en consonancia con
la politica del Grupo, la Entidad adopta una posicién conservadora en lo que concierne a la
gestion de su riesgo de liquidez.

La Entidad tiene bien definidas sus fuentes de financiacién destacando cinco vias principales:

. Aumento de pasivo, mediante captacion de depdsitos de clientes.

. La Entidad mantiene lineas de crédito con Banco Finantia, S.A. (Nota 51).

. Mediante cesiones temporales de activos (repos) de su cartera de titulos.

. Acudiendo a las operaciones principales de financiacién del Banco Central Europeo a

través de las subastas regulares de Banco de Espafia.

. Linea ICO de pagarés y bonos de empresas.

Ambos aspectos, unidos a la politica del Grupo Banco Finantia de mantener un nivel de
liquidez elevado, minimizan el riesgo de liquidez de la Entidad y salvaguarda la liquidacion
de todas sus operaciones corrientes, incluso en condiciones adversas de liquidez en los
mercados.

En cuanto a la cartera de titulos, la politica de la Entidad es invertir en activos liquidos y
diversificados por emisor, que permiten minimizar el riesgo de liquidez.

La Entidad sigue una politica activa de KYC (correspondiente a las siglas en inglés, Know
Your Client). Dicha politica permite a la Entidad a través de los asesores comerciales de la
Entidad y del Director de Banca Personal, conocer con exactitud las necesidades de liquidez
de sus clientes, lo que a su vez se traduce, cn una gestion mds efectiva del riesgo de liquidez.

Las métricas utilizadas para medir el riesgo de liquidez, ademds de los controles
mencionados, estdn relacionados con el seguimiento del ratio de cobertura de pasivos por
activos (NSFR) y el ratio de cobertura de liquidez (LCR). A 31 de diciembre la situacion de
estos ratios es la siguiente, ratio LCR  3158% y ratio NSFR 139,20% que superan

oo
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ampliamente las exigencias regulatorias,

El organo responsable de la gestion de la liquidez es el Departamento de Tesoreria que
gestiona la liquidez desde tres vertientes:

® La gestion de los flujos de caja. Para lo cual se implementa un sistema de control
diario de cash-flows que permite el adecuado control de los saldos de tesoreria.

. La gestion de stocks. Mediante la medicién del grado de liquidez de los diferentes
elementos del activos, que deben satisfacer de forma adecuada los compromisos
inherentes a los principales elementos del pasivo.

. Una politica adecuada del exceso de liquidez a corto plazo que garantice el normal
funcionamiento de la entidad incluso en escenarios adversos.

Mensualmente el departamento de Riesgos / ALM elabora, entre otros, un informe del
Balance con los activos y pasivos remunerados, con detalle del tipo de interés medio y los
plazos de vencimiento.

A continuacion se muestra un andlisis de los activos y pasivos de la Entidad, agrupados por
su vencimiento, considerado como el periodo pendiente desde la fecha del balance hasta la
fecha de vencimiento contractual, calculado al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Pasivos/ Gap de liquidez

2017 Activos  Patrimonio Neto nelo
Entre 1 mes 3 meses 28 B63 1040 047 (71 1843
Entre 3 meses y | afio 23 B32 208 304 (184 472)
Entre | afio y 5 afios 139 507 132 385 7122
Mds de 5 afios 360 449 350 360 009
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado 5285 116 850 {111 565)
557 936 357 936 -
Pasivos/ Gap de liquidez

2016 Activos  Patrimonio Neto neto
Entre | mes 3 meses 38 638 102 643 (63 G&35)
Entre 3 meses ¥ | afio B 043 192 057 {84 D14}
Entre 1 afio y 5 afios 168 B30 10418 58412
Mids de 5 afos 299 179 12720 286 450
Sin vencimiento o con vencimiente indeterminado {1 384) 95 488 (96 871)
513326 513 326 -

El equilibrio y control de los vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos es
fundamental para la gestion de la Entidad. Es inusual en entidades de crédito que se dé un
equilibrio perfecto, ya que las operaciones realizadas son, a menudo, de plazo incierto y de
diferente tipo de interés. Una situacion de desequilibrio potencialmente aumenta la
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rentabilidad pero también incrementa el riesgo de pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, con un coste aceptable, los
pasivos que soportan interés en un determinado vencimiento, son factores importantes en el
cilculo de la liquidez de la Entidad y su exposicion al riesgo de tipo de interés,

18. RIESGO DE TIPO DE INTERLS

Se entiende por riesgo del tipo de interés la exposicion y sensibilidad del margen financiero
de la Entidad frente a las variaciones de los tipos de interés. El riesgo de interés varia en
funcidn de la composicion de la estructura de los activos, pasivos y operaciones fuera de
balance, y recoge la sensibilidad de sus rendimientos frente a las variaciones de la curva de
tipos, en funcidn de plazos.

La politica general del riesgo de interés de la Entidad consiste en la medicién y control y, en
su caso, mitigacion del riesgo inherente de la gestion de activos y pasivos mediante el
“matching” de los mismos.

En base a esta gestiGn, corresponde a los miembros de la Comisién Ejecutiva la fijacidn,
mediante las correspondientes politicas de “pricing”, el “spread” a aplicar a cada operacidn,
dependiendo de su naturaleza, ya sea esta fija o, de tipo variable. En ese sentido, la politica de
pricing de la Entidad es tlexible dentro de las lineas generales establecidas por el Consejo de
Administracién y a 31 de diciembre de 2017 la mayor parte de los titulos de renta fija
adquiridos estdn remunerados a tipo fijo.

Es importante tener en cuenta que la Entidad mantiene una cartera de bonos de elevado
rendimiento como via de aprovechamiento del diferencial de intereses y consiguiente
aumento del margen financiero. Esta actividad somete a la Entidad a un riesgo, llamado de
mercado, que cabe distribuir en una doble componente: la que surge como consecuencia de la
disparidad en la relacién entre la curva de tipos y la curva de los bonos en cartera; v la del
riesgo de “spread”, consistente en la volatilidad existente en el diferencial entre el riesgo
soberano de los diferentes paises y el tipo de interés de los bonos en cartera de similar plazo,

Peri6dicamente se monitoriza este riesgo a través de los cuadros de seguimiento, que
distribuyen los activos y pasivos a tipo fijo en euros y délares por tramos de plazo de ajuste
del tipo de interés, y calcula el desajuste en los distintos segmentos (menos de 1 afio, 1 a 2
afios, 2 a 5 afios y mds de 5 afios), Ademds, para la cartera de bonos, se elaboran informes
especificos que distribuyen las posiciones de renta fija por afio de vencimiento,

La Entidad cubre parte de las posiciones con swaps de tipo de interés y vigila que el impacto

potencial del riesgo de tipo de interés este dentro de lo previsto la Circular 2/2016 de 2 de
febrero.
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19.  RIESGO DE CAMBIO

El riesgo de tipo de cambio se define como la posibilidad de obtener pérdidas como
consecuencia de la volatilidad en la evolucion de las divisas en las que se denominan las
posiciones que componen el activo y pasivo de la Entidad.

Como regla general, la Entidad adopta posiciones en euros, y délares. Las posiciones en
moneda extranjera deberdan ser financiadas back-to-back por pasivos denominados en la
misma divisa.

Los beneficios y pérdidas resultantes de esas posiciones serin las dnicas partidas generadoras
de exposicion a riesgo de cambio. Esta exposicion se cubre a través del mercado, con la
utilizacién de los instrumentos disponibles que se estimen necesarios.

En todo caso, y como politica de la Entidad, la exposicién en moneda extranjera no podra
alcanzar el 20% de los recursos propios computables, y, en su caso, el exceso sobre dicho
limite deberd ser cubierto con los instrumentos de cobertura correspondientes o suprimirse el
riesgo, vendiendo el importe necesario de moneda extranjera que provoca dicho exceso.

En relacion al andlisis del riesgo de cambio, mensualmente se realiza un seguimiento del
mismo a través de los informes de posiciones en divisas a plazo, que reflejan la expectativa
de reevaluacion futura de las posiciones en délares, fundamentalmente de la cartera de bonos.

20.  OTROS RIESGOS DE MERCADO

o Riesgo de mercado derivado de las variaciones inesperadas en el precio de los
instrumentos financieros, ya comentado en el apartado correspondiente al riesgo de
tipo de interés.

. Riesgo operacional entendido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos.

Se han definido la tipologia de los actos y/o situaciones que pueden generar riesgo
operacional, correspondiendo a los Directores responsables de cada departamento
identificar el riesgo operacional inherente a todos los tipos de productos, actividades,
procesos vy sistemas en el dmbito de la respectiva drea de actuacién. Asimismo, serdn
los responsables de ejecutar la estrategia e implantar las politicas internas al respecto.

El objetivo de la estrategia referente al riesgo operacional consiste en la reduccion del
mismo cuanto sea posible con el minimo coste. Este control serd mds eficaz
implementando flujos internos de informaciéon que permitan a los Directores
Generales una gestion del riesgo de forma dindmica y establecer y reforzar una cultura
de control de riesgo operacional.
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Para evaluar la eficacia de éstas politicas, los responsables de los departamentos
deben cuantificar las pérdidas o danos efectivos incurridos en el dmbito del riesgo
operacional y comunicarse periddicamente a los miembros de la Comision Ejecutiva,

Al menos anualmente los responsables de los distintos departamentos deberdn realizar
la evaluacidn del riesgo operacional informando a las Direcciones Generales de las
pérdidas o dafios incurridos o en su caso de la no existencia de lo mismo.

@ Riesgo Estratégico de Negocio que se entiende como todo aquello que puede impactar
en la Entidad impidiéndole alcanzar los objetivos definidos por la Comisién Ejecutiva
y el Consejo de Administracidn.

Constituyen factores clave en la gestion del riesgo estratégico la identificacion,
valoracion, gestidn y mitigacidn de éste.

El concepto de riesgo estratégico de negocio recoge el riesgo actual o potencial en
beneficio y capital que surge de cambios en el entorno del negocio y de decisiones
adversas de negocio, de decisiones de implantacién equivocadas o de una falta de
respuesta a cambios en el entorno de negocio.

En la Entidad este riesgo se gestiona a partir de las decisiones estratégicas llevadas a
cabo por el Consejo de Administracién y/o la Comisién Ejecutiva y de su seguimiento
periddico en los distintos niveles.

En la medida en que por causas de riesgo estratégico de negocio, se produzcan
desviaciones significativas en el presupuesto, éstas se podrdn detectar y valorar
mediante el andlisis de indicadores y ratios.

. Riesgo Reputacional donde la Entidad constituye como factores clave en la
concepeidn del mismo la identificacion, valoracion, gestion y mitigacion de éste.

En la Entidad existe una creciente preocupacion ante la reputacion de la misma en un
ambito de riesgo dificilmente identificable, medible y gestionable.

De esta manera la Entidad se plantea una buena gestion de este riesgo como una de las
principales fuentes de creacién de wvalor, en la medida en que permite identificar
ambitos cuya gestion puede repercutir en mejorar el posicionamiento de la Entidad y
su marca, asi como aquellas dreas que pueden constituir amenazas potenciales y que
es necesario controlar,
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21.  EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2007 2016
Caja 31 26
Depdsitos en Banco de Espaiia 2 581 2219
De los que: Obligatorios para el cumplimiento del coeficiente de reservas minimas 23576 2211
Otros depésitos a la vista en entidades de crédito 22317 16279
24 929 L8 524

De acuerdo con el Reglamento (UE) 1538/2011 del Banco Central Europeo, de 14 de
diciembre, el coeficiente de reservas minimas es del 1% a partir del periodo de
mantenimiento de reservas que comenzo el 18 de enero de 2012,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, la
Entidad cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

22, ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Active Pasiva
2007 2016 2017 2016
Derivados de negociacidn 39 37 33 13742
3049 37 33 13742

El desglose por monedas de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

Activo Pasiva
2017 2016 2017 2016
Por moneda;
En eurns 3049 57 33 13734
En délares USA - - - 8
349 57 33 13742

El valor razonable de los elementos incluidos en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar se ha calculado tomando como referencia las cotizaciones
publicadas en mercados de activos financieros.
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El efecto en el epigrafe de “Resultado por operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de las carteras de activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, es el siguiente:

2017 2016
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Derivados de negociacion (Nota 43) 707 1.835 323 5.733
707 1.835 323 5.733

Los mencionados resultados han sido estimados utilizando técnicas de valoracién basadas en
datos procedentes de contrapartidas externas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las
operaciones registradas en las carteras de activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar se componen de operaciones forward de tipo de cambio, asi como operaciones swap
de tipo de interés, en la parte no considerada de cobertura (Nota 13.d).

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo del balance al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Valor Walor razonable Valor Walor razonable
nocional Activo Pasivo nocignal Activa Pasivo
Forward sobre divisa 288 0835 3.038 33 257 135 57 13 734
Swap tipo de interés S0 11 - 3.214 = &
2EE 585 3049 33 260 5e0 57 13742

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en el epigrafe de las
carteras de activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se muestran a
continuacidn:

Activo Pasivo
2007 2016 2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 57 26 13742 2 040
Altas . . - 9362
Bajas 5 (23 200y :
Movimientos por cambios del valor razonable 2992 31 9 497 2 340
Saldo al cierre del ejercicio 3 49 37 33 13742
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23.  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Valores representativos de deuda 436 245 415 343
Administraciones publicas residentes 24 802 54218
Entidades de crédito 63 928 53736
Emiticlos por Entidades de crédito no residentes 62 658 53738
Emitidos por Entidades de crédite residentes 1270 -
Otros sectores residentes 2044 34
Administraciones piblicas no residentes 6 609 72 891
Otros sectores no residentes 256703 234 B09
Activas dudosos 5 =
Correcciones de valor por deterioro de activos (741) {625)
Otros instrumentos de patnmonio = I
436 245 415 344

El valor razonable de los elementos incluidos en este epigrafe se ha calculado tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados financieros de estos activos o en su
defecto por modelos de valoracion suficientemente contrastados teniendo en cuenta las

peculiaridades especificas del activo a valorar y los distintos tipos de riesgo asociados a dicho
activo,

El tipo de interés anual de la cartera de bonos a 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a
4,6 % y 4,9%, respectivamente.

El importe registrado en el epigrafe “Otro resultado global acumulado™ del patrimonio neto al
31 de diciembre de 2017 y 2016, producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”, es el
siguiente:

2017 2016

Valores representativos de deuda (Nota 33) & 562 4134
Otros instrumentos de patrimonio G 1

8 562 4 135

El movimiento del epigrafe de “Otro resultado global acumulado™ del balance durante los
gjercicios 2017 y 2016 se incluye en la Nota 33.

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe “Activos financieros disponibles para la
venta” del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016
Por moneda;
En Euros 138 472 148 487
En Délares USA 298 514 267 482
Correcciones de valor por deteriora (741} {625)
436 245 415 344
Por vencimiento:
Menos de | afo 4411 17 402
Mis de | afie y hasta 5 afios 107 D60 135 095
Mis de 5 afios 325515 263472
Correcciones de valor por deterioro (741) (625}
436 245 415 344

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 v 2016 en el epigrafe “Activos
financieros disponibles para la venta™ se muestran a continuacién:

2007 2016
Saldo al inicio del gjercicio 415344 366 993
Adiciones por compras 226 446 157 896
WVenlas y amortizaciones (incluyendo cobro de intereses) {177 043) (141 BO1)
Intereses devengados en resultados 18 567 16 579
Pérdidas (ganancias) por valoracidn (3 993) 712
Diferencias de cambio (Mota 45) (30 68T) 11 385
Movimientos por pérdidas por deteriore (Nota 50) (3 389) 3580
Saldo al cierre del ejercicio 436 245 415 344

El desglose por ratings en porcentaje, de los bonos registrados en el epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta”™, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Por rating:
Superior o igual a BBB- 54.87% 54.30%
Inferior a BBB- y superior o igual a BB- 41.81% 40,45%
Inferior BB- 3.32% 5.18%
Sin rating = 0.07%
100,00% 100,00%

El desglose del saldo del epigrafe de “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos
financieros disponibles para la venta™ (Nota 50) de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Yalores representativos de deuda 3 389 3 580

3 389 3 580
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2017 2016
Dotaciones netas eon cargo a resultados
Determinadas individualmente " a
Determinadas colectivamente 3380 3 580
3 389 3 380

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del saldo “Correcciones de valor por
deterioro de activos™ de este epigrafe es el siguiente:

2017 20164
Saldo al inicio del ejercicio 625 4 20045
Dotaciones con cargo a resultados 4010 683
Recuperaciones con abono a resultados {621} (4 263)
Utilizaciones (3075 -
Tipo de cambio {198) -
Saldo al cierre del gjercicio 741 515

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provisién colectiva para cubrir las pérdidas por
deterioro de estos activos cubren las provisiones minimas exigidas por Banco de Espafia en
atencion a la situacidn y circunstancias de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen activos afectos a obligaciones por importe de
13 439 miles de enros y 27 090 miles de euros, respectivamenta.

24.  PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Valores representativos de dewda 55035 TO313
Préstamas y anticipos a entidades de crédilo 21 100 5
Préstamos y anticipos a la clientela 10 593 5265
B 728 T5 583

Carrecciones de valor por delerioro de activos:
Walores representativos de deuda (L {5 1843
Préstamos v anticipos a entidades de crédito (34) g
Préstamos y anticipos a la clientela (1057 (2 403)
B5 527 67 996

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores representativos de deuda registrados en el
epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar”, por importe de 55 035 miles de euros y 70.313
miles de euros, respectivamente, corresponden integramente a bonos.
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El desglose por monedas y vencimientos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

sin considerar las “Correcciones de valor por deterioro de activos”, es el siguiente:

2017 2016
Por moneda:
En Euros 65 534 62 903
En Ddlares LISA 21 194 12 6RO
86 728 75 583
Por vencimienio:
A la vista 321 78
Hasta | mes 6 309 6.033
Mis de 1 mes v hasta | afia 17 162 2992
Mis de 1 afio v hasta 5 afios 31298 12824
Mads de 5 afios 30 560 31.053
Vencimiento no determinado 1 078 2.603
86 728 75.583

El desglose del saldo de “Préstamos y anticipos™ a la clientela v a entidades de crédito del
epigrafe de "Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por modalidad
¥ situacion, sector de actividad, moneda y vencimiento, sin considerar las “Correcciones de

valor por deterioro de activos”, es el siguiente:

2017 2016
Por medalidad y situacidn:
Cuentas a plazo 17 000 5
Préstamos personales 9 506 5082
Deudores a la vista y varios 1078 91
Otros activos 4627 73
Ajustes por valoracidn (518) 1%
31693 5270
Por sector de actividad del acreditado:
Oiros sectores residentes 23074 5270
Chros sectores no residentes B6l9 .
31693 5270
Por moneda:
En Euros 31693 5270
31 693 5270
07 2016
Por vencimicnio:
A la vista 321 79
Mis de 1 mes y hasta 2 meses 4375 a2
Mis de 3 meses y hasta | afio 17 095 959
Mis de | afio y hasta 3 afios % a8l | 390
Mis de 3 anos 143 177
Yencimienio no determinado 1 594 2 584
Ajustes por valoracidn (518) 19
31 693 5270
£
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El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del saldo “Correcciones de valor por
deterioro de activos™ del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” es el siguiente:

Cobertura especifica  Cobertura genérica Tatal
Saldo al cierre del ejercicio 2015 . 697 697
Dotaciones netas con cargo a resultados 4 654 (551) 4 103
Diferencia de cambio 320 . 320
Otros sin reflejo en resultados (479) & (479)
Cesidn de actividad (Nota 1) 2870 76 2 946
Saldo al cierre del ejercicio 2016 7365 222 7 587
Dotaciones netas con cargo a resultados (Ta4) (24) (768)
Diferencia de cambio (3163 (1) {317
Otros sin reflejo en resultados (387 . (887)
Utilizaciones 4414) - (4 414)
Saldo al cierre del ejercicio 2017 1004 197 1201

Al cierre de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones especifica y genérica para cubrir las
pérdidas por deterioro de estos activos cubren las provisiones minimas exigidas de acuerdo
con la normativa aplicable en cada uno de dichos ejercicios, en atencion a la situacién y
circunstancias de las operaciones y de los acreditados.

El desglose del saldo del epigrafe de “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados Préstamos y
partidas a cobrar” (Nota 50) de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 016

WValores representativos de deoada 342 {4 168&)
Préstamos y anlicipos 2689 708
3031 {3 459)

Dotaciones con cargo a resultados T6E (4 103)
Determinadas individualmente 744 {4 654)
Determinadas colectivamente 24 551
Recuperaciones de activos fallidos 2263 b4
303l (3 459
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El detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los saldos impagados del epigrafe de
“Préstamos y partidas a cobrar”, sin considerar las “Correcciones de valor por deterioro de
activos”, por antigiiedad es el siguiente:

2017 2016
Por antigiiedad;
Hasta un mes 3 ]
Mais de un mes v hasta 90 dias q 22

Asimismo el detalle por antigiiedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los saldos dudosos
del epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar”, es el siguiente:

2017 2016

Por razones de morosidad
Mis de 90 dias y hasta 180 dias 38 171
Mis de 180 dfas y hasta un aflo 103 245
Mis de un afio y hasta cinco afios 881 2.070
Por razones distintas de la morosidad 43 7
Valores representativos de deuda = 1.523
1 065 10018

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad tenfa rendimientos financieros procedentes de los
activos reclasificados como activos dudosos por importe de 46 miles de euros (2016: 115
miles de euros), que aunque se habian devengado, no figuran registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias al existir dudas en cuanto a la posibilidad de su cobro. Estos importes se
encuentran registrados en cuentas de orden.

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las inversiones crediticias dadas de baja
del balance de la Entidad es el siguiente;

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 91 318 -
Adiciones por; BET 92027
Cesion de actividad - 01 548
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 8T 479
Bajas definitivas por: 2 488 09
Prescripeidn 225 a3
Recuperacidn en efective de principal 2263 fHdd
Saldo al cierre del ejercicio 89717 91 318
a7

'Qx\u
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25. DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURA, DE ACTIVO Y DE
PASIVO

Estos epigrafes del balance adjunto recogen los instrumentos de cobertura contratados por la
Entidad y que han sido designados como operaciones de cobertura de valor razonable.

La totalidad de derivados de cobertura contratados se corresponde con swaps de tipo de
interés que dan cobertura al valor razonable de los tipos de interés recibidos de los valores
representativos de deuda registrados por la Entidad en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta (Nota 23).

Los métodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados
se basan en el valor actual de los flujos de caja futuros estimados con base en curvas de tipo
de interés observables, teniendo en consideracidn el riesgo de crédito de las contrapartes.

Tanto la variacion en el valor razonable del elemento cubierto, como las variaciones en el
elemento de cobertura se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso del
elemento cubierto, al tratarse de activos clasificados en la cartera disponible para la venta,
cuyas variaciones en el valor razonable se imputan directamente en el patrimonio neto, la
Entidad realiza una reclasificacion desde el patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y
ganancias a efectos de compensar los ajustes de valor razonable del elemento cubierto vy el
elemento de cobertura. Durante el ejercicio 2017, las pérdidas reclasificados por la Entidad
desde patrimonio neto a la cuenta de pérdidas v ganancias han ascendido a 1.908 miles de
euros (5.273 miles de euros de pérdidas reclasificadas en el ejercicio 2016) (Nota 44).

Durante el ejercicio 2017, la rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura registrada
en el epigrafe de “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a un
importe negativo de 1.722 miles de euros, mientras que en el gjercicio 2016 ascendia a un
importe negativo de 2.507 miles de euros (Nota 38),

En el caso de que una parte de los derivados financieros no esté asignada a la cobertura de
cambios de valor razonable en el riesgo de tipo de interés de la cartera de bonos, la Entidad
ha clasificado esta parte en el epigrafe de “Derivados™ de “Activos o Pasivos financieros
mantenidos para negociar”, seglin corresponda, y se valoran por su valor razonable con efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22),

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo
2017 2016 _oowr 2016
Micro-coberturas: 4 QR4 4 (56 472 2 405
Coberturas del valor razonahle 4 984 4 (36 472 2 495
4 984 4656 472 2 495
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El desglose por monedas y vencimientos de los epigrafes de los derivados de cobertura de
activo y pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo
2017 2016 2007 2016
Por moneda:
En Euros 226 162 219 I 651
En Didlares USA 4 758 4 454 253 844
4 084 4 656 472 2 495
Por vencimiento;
Menos de 1 afio 14 - - -
Entre [ ¥ 5 afios 690 4 502 122 691
Mids de 5 afos 4 280 154 350 1.804
4 984 4.656 472 2,495

El desglose del saldo del epigrafe de los derivados de cobertura de activo y pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2007
Yalor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Oirus operacioncs sobre tipos de intorés
FRA's = F i
Permutas financieras 321 045 4 984 472
321 D45 4 984 472
2016
Yalor Valor razonable
necional Aclivo Pasivo
Otras operaciones sobre tipos de interés
FRA's i i £
Permutas financieras 233416 4 656 2.495
253416 4.656 24495

El desglose del saldo del epigrafe de “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas netas” (Nota 44) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 y 2016 es
el siguiente:

2017 2016
Resultados por derivados de cobertura 1 B14 4 006
Reclasificacidn “Otro resultado global acumulade™, en patrimenio neto, por cl
instrumento Cubierto (1 908) {5273)
{94) (367)
it

i\lﬁ.
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EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Datos en miles de euros)

26. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS
QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos tangibles 44 56
Activos tangibles adiudicados 44 56
Correcciones de valor por deteriorn de activos {25) (27}
19 29

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del saldo “Correcciones de valor por
deterioro de activos” del epigrafe “Activos no corrientes en venta” es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 27 &
Cesidn de actividad - 19
Dotaciones netas con cargn a resultados b &
Utilizaciones (T
Saldo al cierre del ejercicio 23 27

27.  ACTIVOS TANGIBLES

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Equipos informiticos, mobiliario, vehiculos v resto de instalaciones 205 216
Edificios 1 264 1 287
1473 1 503
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MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

i(Datos en miles de euros)

El movimiento durante los gjercicios 2017 y 2016 del saldo del epigrafe de los “Activos

tangibles” es el siguiente:

Equipos Maobiliario, e
Bruto nformaticos instalaciones Edificios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 344 1 238 1 550 3 532
Cesion de actividad (Nota 1) 199 176 - a7s
Adiciones 82 49 + 1
Wentas - " "
Trospaso - . - .
Retiros (44) (43) - {13
Saldo al 31 de diciembre de 2016 I8l 1350 1950 ELLY
Adiciones 30 41 - 71
Ventas - - - .
Traspaso = = = -
Retiros (13 [522) (523)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 610 B6Y 1 950 3 429
Equipos Mobiliario, ¢
Amortizacion acumulada informiticos instalaciones Edificios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 282 1141 544 2067
Cesidn de actividad (Mota 1) 196 165 - ial
Adiciones 35 13 19 &7
Ventas - - - -
Traspaso & = = -
Retiros 44) (93] = (137
Saldo al 31 de diciembre de 2016 469 | 246 663 2378
Adiciones 47 34 19 100
Yentas H : . R
Traspaso " . R
Retiros - (522) - _(322)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 il6 T58 682 | 956
Meto
Saldo al 31 de diciembre de 2016 112 104 1 287 1503
Saldo al 31 de diciembre de 2017 94 111 I 268 1473

El valor bruto de los elementos de los “Activos tangibles de uso propio” que se encontraban
en uso ¥ totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 1 081 miles de
euros y 1 454 miles de euros, respectivamente.

7] Lz
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28. ACTIVOS INTANGIBLES

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Aplicaciones informdticas

2017

2016

I8

17

18

17

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del epigrafe “Activo intangible” es el

siguiente:

Bruto

Saldo al inicio del ejercicio
Adiciones

Retiros
Traspasos ¥ otros

Saldo al final del ejercicic

Amortizacidn acumulada

Saldo al inicio del ejercicio
Adiciones
Retiros
Traspasos v otros

Saldo al final del ejercicio

Meto

Saldo al final del ejercicio

2007 2016

896 899

21 ¥

- (3

917 #06

33_9_ 865

20 17

S (3

Bo9 879

18 17

El valor bruto de los elementos de los “Activos intangibles” que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 850 y 847 miles de

euros respectivamente.
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29. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo
2017 2016 2007 2016

Impuestos corrientes: 725 2305 -
Impuesto sobre Sociedades 630 2 242 ¥
Pago a cuenta IDEC 50 44 -
HP Deudora por IVA 45 1]
Linpuestos diferidos: 617 2617 5626 4 962
Activos fiscales por impuestos diferidos a7 2617 - -
Pasivos fiscales por impuestos diferidos = : 5626 4 962

| 342 4922 3 626 4 962

Come consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable a
la Entidad, en los ejercicios 2017 y 2016 han surgido determinadas diferencias entre los
criterios contables y fiscales que han sido registradas como Impuestos diferidos de activo y
de pasivo al calcular y registrar el correspondiente Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en los saldos de
“Impuestos diferidos” de activo y de pasivo se muesiran a continuacidn:

Activo Pasivo
2007 2016 017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 2617 9239 4 962 4 733
Reversidn de ejercicios anteriores

Adiciones o disminuciones ajustes de valoracidn activos

financieros disponibles para la vents (*) (1401 (5 306) 496 (1 189)
Reclasificacién ajustes por valoracidn

Activos financieros disponibles para la venta - elemento cubierto (629 (1190 168 1 418
Otras adiciones o disminuciones del ejercicio 10 73 = -
Saldo al clerre del gjercicio 617 2617 5626 4 962

(*)  Incluye efecto fiscal de las correcciones de valor por deterioro no deducibles de valores representativos de deuda.

En ]la Nota 34 se incluyen los detalles correspondientes a la situacién fiscal de la Entidad.
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30. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo
2017 2016 2007 2016
Periodificaciones de activo y pasivo
Devengo de productes no vencidos a7 53
Ciastos pagados no devengados 19 o - 3
Devengo de costes no vencidos - - 350 3477
6 it 313524 3477
Otros activos y pasivos
Otros conceptos 274 214 73 57
274 214 73 37
350 278 3 597 3 534

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el epigrafe “Otros conceptos” se registra el saldo
relativo a la derrama extraordinaria comunicada por la Comisién Gestora del FGDEC, que

asciende a 178 miles de euros y 213 miles de euros, respectivamente (Nota 10).

31.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Depositos de bancos centrales - "
Depdsitos de entidades de crédito 23758 29171
Pasivos subordinados de entidades de crédito 10029 10029
Depasitos de la clientela 40K 795 3152 389
Otros pasivos financieros 4 543 424
445 |25 402 013

El desglose del saldo de “Depésitos de entidades de crédito” del balance al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 016
Cuentas a plazo 3000 7000
Oiras cuentas iy 365
Cesitn Temporal de Activos 20 355 21 559
Ajustes por valoracidn por intereses devengados B 47
23758 2917
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El desglose del saldo “Depdsitos de Entidades de Crédito - Cesién Temporal de Activos” a
31 de diciembre de 2017, corresponde a cesiones temporales de bonos en cartera, de los
cuales tiene como contrapartida a Banco Finantia, 5.A. (Nota 51) un importe de 15.048 miles
de euros (13.451 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas a plazo, con un saldo de 3 000 miles de euros
y 7 000 miles de euros, respectivamente, corresponden a una linea de financiacién recibida
del 1.C.O. Los titulos adquiridos con esta financiacion no podran ser vendidos mientras esta
linea de financiacion esté dispuesta.

El desglose del saldo “Depdsitos de la clientela” del balance al 31 de diciembre de 2017 v
2016 es el siguiente:

2017 2016
Otros sectores residentes: 404 177 159 492
Depasitos a la vista: 19 806 15727
Cuentas corrientes 19 768 15719
Cuentas de ahorro v otros fondos a la vista 38 B
Depositos a plazo: gl 894 140 887
Imposiciones a plazo 381 804 340 887
Ajustes por valoracidn por intereses devengados 2477 2878
Otros sectores no residentes; 2614 2897
Depositos a la vista: 705 I 126
Cuentas corrientes 705 | 126
Depasitos a plazo: 18092 I 747
Imposiciones a plazo 1 892 I 747
Ajustes por valoracion por intereses devengados 21 24
406 705 362 389
2017 2016

Por vencimiento:
A la vista 20511 16 853
Hasta | mes 200 380 16 632
Mis de I mes y hasta 3 meses 39336 29 101
Miis de 3 meses y hasta & meses 58 386 36 753
Mas de & meses v hasta | afio 136420 133 994
Mas de 1 afio v hasta 5 afios 129 263 106 154
Yencimiento no determinadeo 2 4599 2902
406 705 362 389

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado™ del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016
Por moneda;
En Euros 424 693 B0 419
En Ddlar 20 431 21 594
445 124 402013
Por vencimiento
A la vista 20 829 21 171
Hasta 1 mes 27 147 21 206
Mds de | mes ¥ hasta 3 meses 53251 36677
Mis de 3 meses y hasta 6 meses 5B 386 62 637
Mis de 6 meses v hasta 1 afio 139 893 134011
Mis de | afio ¥ hasta 5 afios 120 405 106 294
Mis de 5 afios 13 000 |7 038
Yencimiento no determinado 2613 2979
445 [24 402013

El 20 de noviembre de 2015 Banco Finantia, S.A. concedié un préstamo subordinado a la
Entidad por importe de 10.000 miles de euros, cuya finalidad es incrementar los fondos
propios del Banco (Tier 2). El préstamo devenga un tipo de interés anual referenciado al
Euribor mds un margen del 2,80% y tiene vencimiento a 10 afios (aunque se prevé la
posibilidad de amortizarlo de forma anticipada a partir de quinto afio, a requerimiento del
prestatario). El préstamo tiene cardcter de subordinado de acuerdo con lo cstablecido cn la

Ley 22/2003.

32. FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Capital 35 256 a5 256
Ganancias acumuladas dd 635 36 398
Reserva legal 5659 4653
Reservas por adquisicidn de acciones propias | :
Reservas de libre disposicidn 37 244 30 606
Reserva de capitalizacion I 731 1139
Walores propios (13
Resultado del ejercicio 10055 8 237
90 945 80 B9
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en el saldo “Reservas”
se muestran a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 36 398 29816
Distribucidn del resultado del ejercicio anterior g237 6 582
Saldo al cierre del ejercicio 44635 36 308

El 23 de junio de 2016 se elevod a piiblico la suscripeién y desembolso del aumento del capital
social en 9 039 370,86 euros, mediante la emisién de 7 725 958 acciones nominativa de 1,17
euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba representado por de 30.987.812
acciones nominativas, de 1,17 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Dichas acciones estdn representadas por medio de titulos fisicos.

Durante los ejercicio 2017 y 2016 el nimero medio ponderado de acciones ha sido
30.987.812 y 27.293.706, respectivamente, y el beneficio por accién ha sido,
aproximadamente, a 0,32 euros en el ejercicio 2017 y 0,30 euros en el ejercicio 2016. Estos
importes corresponden tanto a los beneficios bésicos como diluidos por accién, dado que no
hay instrumentos que puedan considerarse acciones potencialmente ordinarias.

No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles y titulos o derechos similares.

De acuerdo con el articulo 274 de la LSC, las entidades que obtengan beneficios en un
ejercicio econdmico deberin dotar el 10% del beneficio a reserva legal, hasta que esta
alcance, al menos el valor del 20% del capital social, La reserva legal sélo podrd destinarse a
la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin y, en tal caso, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la reserva legal se sitia en el 15,61% y 12,83%, respectivamente, del capital
social de la Entidad.

Segin el articulo 274 de la LSC, las sociedades deberdn establecer una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad dominante, computado en el
activo. Esta reserva, denominada “Reservas por adquisicién de acciones propias”, deberd
mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el principal accionista de la Entidad es Banco Finantia,
S.A., sociedad domiciliada en Portugal, que posee el 99,728% en el ejercicio 2017 (99,60%
en el ejercicio 2016), de las acciones de Banco Finantia Sofinloe, S.A.

Los movimientos por compras, ventas y amortizacién de acciones propias (en euros)
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realizados dentro de los limites y requisitos establecidos durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo con la autorizacién concedida por
las respectivas Juntas Generales de Accionistas, han sido los siguientes, no existiendo
acciones a nombre de persona interpuesta:

En Euros
Mumero acciones Valor nominal Valor efectivo

Saldo al 3] de diciembre de 2015 8 B70 10 378 7 362
Compras . i £
Ventas (8 870y (10378 (7362
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Compras I 500 1 755 1245
Wentas

Saldo al 31 de diciembre de 2017 | 500 | 755 1245

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad tiene en cartera acciones propias por importe de 1.245
euros, habiéndose constituido una reserva indisponible por adquisicién de acciones propias
por el mismo importe. Al 31 de diciembre de 2016 la Entidad no tenfa acciones propias.

33. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

217 2016
Activos financieros disponibles para la venta;
Yalores representativos de deuda (Nota 23) £ 562 4 134
Reclasificacion a resultados - Elemento cubierto 31576 1 554
Instrumentos de patrimonio - |
Diferencias de cambio -
12138 3 AEY

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo incluido en “Reclasificacion a resultados - elemento
cubierto” corresponde a la parte del valor razonable del elemento cubierto (bonos clasificados
en la cartera de activos financieros disponibles para la venta) por los derivados de cobertura
contratados por la Entidad que se ha traspasado al epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de “Resultados de operaciones financieras” junto con la variacién del valor
razonable del elemento de cobertura (Nota 25 y 44), por un importe de 5.109 miles de euros
antes de impuestos, que suponen 3.576 miles de euros netos de impuestos (2.219 miles de
euros y 1.554 miles de euros antes y después de impuestos al 31 de diciembre de 2016).

El saldo incluido en “Activos financieros disponibles para la venta” corresponde al importe
neto de impuestos de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos
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financieros que deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad.

Cuando se produce la venta de los activos financieros, las variaciones se registran en la
cuenta de pérdidas vy ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:

20017 2016
Saldo al inicie del ejercicio 3 ARG (8 121}
Movimiento neto con cargo a resultados {10 568) (11 338)
Ganancias/ {pérdidas) por valoracion 19781 31086
Diferencias de cambio - -
Impuesto sobre beneficios (2 764) {5 918)
Saldo al cierre del ejercicio 12138 5 big

El importe de “Movimiento neto con cargo a resultados” del ejercicio 2017 y 2016
corresponde fundamentalmente a la ventas de la carteras de activos financieros disponibles
para la wventa efectuadas durante el ejercicio correspondiente, asi como al importe
reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a las variaciones en el valor
razonable de los bonos que se encuentran cubiertos con derivados financieros, segin se ha
descrito anteriormente.

El importe de “Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion” en el ejercicio 2017 y 2016 se
corresponde con los incrementos en el valor razonable de la cartera de valores representativos
de deuda y de instrumentos de patrimonio durante dichos ejercicios.

34. SITUACION FISCAL

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Entidad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2017 y 2016 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 12 857 10032
Diferencias permanentes (1 006) (870)
Resultadoe comable ajustado 11 851 9152

Ajustes cambio en eriterios contables . 2
Diferencias temporales 0T (3 109

Compensacidn de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores . -

Base imponible fiscal 12158 6033
Cuota fntegra (30%) 1647 1816
Deducciones v bonificaciones (Tal) (957
Cuota liquida 2 836 859
Retenciones “ P
Pagns a cuenta (3516) (1.830)
Cuota a {devolver) pagar (630} (971}

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no tiene bases imponibles negativas pendientes
de compensar.

La composicidn del epigrafe de “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016
es la siguiente:

2017 2016
Benelicio antes de impuestos 12 857 10032
Diferencias permanentes (1 D06} (870)
Resultado comable ajustada 11 851 9162
Impuesto bruto ¥-539 2749
Deducciones y bonificaciones (761} (957}
Impuesto devengado 2794 1792
Ajustes ejercicio anterior ] 3
Impuesto sobre beneficios 2 802 1793

35.  VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DEL BALANCE

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 desglosado por clases de activos y pasivos
financicros y en los siguientes niveles:
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. Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichas

cotizaciones.

- Nivel 2; Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares 0 mediante la
utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estdn basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algin input significativo no estd basado en datos de

mercado observables,

A efectos de lo dispuesto en los pdrrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

El siguiente cuadro resume el valor en libros de los activos y pasivos valorados a valor

razonable segiin nivel de valoracién:

Total valor Total
2017 Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales ¥ otros
dopdsitus a la vista 24 929 - 24 929
Activos financieros mantenidos para negociar - 349 3049
Activos financieros disponibles para la venta - 436245 436 245
Derivados — contabilidad de cobertura - 4 984 4 984
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar - EE - 33
Derivados — contabilided de cobertura - 472 - 472
Total valoe Total

2016 Mivel | Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 18 524 - - 18 524
Activos financieros mantenidos para negociar - 57 - - =
Activos financieros disponibles para la venta - 415343 1 - 415 344
Derivados — contabilidad de cobertura - 4 656 - . 4 656
PASIVOD
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 13742 - 13.742
Derivados — contabilidad de cobertura = 2 405 2 495
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El siguiente cuadro resume el valor en libros de los activos y pasivos no valorados a valor

razonable segin nivel de valoracidn:

2017 Total valor razonable Total balance
ACTIVO N
Préstamos v partidas a cobrar
Valores representativos de deuda 54 925 54 925
Préstamos v anticipos
Entidades de crédite 21 D66 21 066
Clientela 9 536 9 536
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 33 787 13787
Clientela 406 795 406 795
Orros pasives financieros 4 543 4543

2016 Total valor razonable Total balance
ACTIVO
Préstamos v partidas a cobrar
WValores representativos de deuda 65 129 63 129
Préstamos v anticipos
Entidades de crédito 5 5
Clientela 2 862 2862
EASIVG
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos
Bancos centrales s .
Entidades de crédito 39 200 39200
Clientela 362 389 362 389
Otros pasivos financieros 424 424

Los criterios generales de valoracion que sigue el Banco para la estimacién del valor
razonable de sus instrumentos financieros son:

- En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacion y estos sean
profundos y observables se toman éstos como precios para obtencién del valor
razonable.

- Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento
inicial, su valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste
de adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacién fiable de su
valor razonable a partir de la observacién de transacciones recientes del mismo
instrumento o de instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a
través de la utilizacion de un modelo de valoracion en que todas las variables del
modelo procedan exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable
que se ha presentado en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como
“Nivel 3",
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En el caso concreto de los activos financieros clasificados como Efectivo, saldos en
efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista y Préstamos y partidas a
cobrar y de los pasivos clasificados como a coste amortizado que se presentan en los
cuadros anteriores, dadas sus caracteristicas de tipo de interés, plazos de vencimiento,
contrapartes, etc. los Administradores del Banco estiman que su valor en libros (coste
amortizado) no difiere de manera significativa de su valor razonable, motivo por el
cual se presenta como valor razonable de los mismos su coste amortizado.

Durante el ejercicio se han realizado reclasificaciones desde la cartera de activos disponibles
para la venta a la de préstamos y partidas a cobrar por importe de 14 881 miles de euros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han realizado otros traspasos de instrumentos
financieros, que se mantengan a finales de dichos ejercicios, entre los niveles 1, 2 y 3.

36. GARANTIAS CONCEDIDAS

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad deberd pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al
pago como consecuencia de los compromisos asumidos por la Entidad en el curso de su
actividad habitual, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Garantins financieras:
Avales financieros 200 200

200 200

37. COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS
El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

QIros CoOmprommisos:
Documentos entregados a Cédmaras de compensacion 303 100

3 100

38. INGRESOS POR INTERESES

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016

Depésitos en bancos centrales - .
Depisitos en entidades de crédio 1 38
Crédito a la clientela 306 74
Yalores representalivos de deuda 200 408 18 281
Activos dudososg £9 29
Rectificacidn por operaciones de cobertura (Nota 25) {1722) (2 507)
Otros intereses 676 213

19 848 16 128

39.  GASTOS POR INTERESES

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Depdsitos de bancos centrales ; 2
Depdsilos de entidades de crédito e 259
Depdsitos de la clientela 4 486 4 791
Pasivos subordinados 275 302
5080 5354

40. INGRESOS POR COMISIONES

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Por riesgos contingentes I |
Par servicio de cobros y pagos - 23
Por servicio de valores: 87 99
Compraventa de valores 36 40
Administracién y custodia 45 52
Gestidn de patrimonio £ )
Por comercializacidn de productos finaneieros no bancarios: 159 176
Fondos de inversidn 152 164
Otros 7 12
Otras comisiones 282 86
520 385
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41.  GASTOS POR COMISIONES

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

017 2016

Comisiones cedidas a otras Entidades corresponsales: 72 71

Por cobro o devolucion de efectos 2 f

Por otros conceptos 70 t

Otras comisiones 27 31
Por comisiones pagadas a agentes

Por otros conceptos 27 il

o0 102

42.  GANANCIAS O (-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS
Y PASIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS

El desglose de los resultados neto al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

20017 2016

Actives financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar 592 72

43. GANANCIAS O (-) PERDIDAS NETAS POR ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR Y POR ACTIVOS Y
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

El desglose de los resultados por activos y pasivos registrados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Por activos y pasivos financieros para negociar, netas (1 128) (5 410)
Activos financieros disponibles para la venta 10 660 11725
9532 G315
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Los resultados obtenidos con activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 se debe a beneficios procedentes de ventas de valores representativos de
deuda (Nota 23 y 33).

44.  GANANCIAS O (-) PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE
COBERTURAS, NETAS

El desglose de los resultados netos en la cuenta de pérdidas y ganancias, resultantes de la
contabilidad de coberturas, de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y

2016 es el siguiente:

20017 2016

Ganancias o (-} pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas {94) {367)

{94) (367)

Los resultados obtenidos con derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2017 incluye
3.275 miles de euros de beneficios y 3.369 miles de euros de pérdidas relativos a la cobertura
del valor razonable de los bonos clasificados por la Entidad como activos financieros
disponibles para la venta (Notas 23); de dichos importes, un resultado neto negativo de 1.908
miles de euros corresponde a los elementos cubiertos (Nota 25) y el resto al resultado
obtenidos por los derivados, Al 31 de diciembre de 2016 incluye 5.680 miles de euros de
beneficios y 6.047 miles de euros de pérdidas por este concepto, correspondiendo 5.273 miles
de euros de resultado negativo a los elementos cubiertos, vy el resto a los derivados.

45. DIFERENCIAS DE CAMBIO, NETAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Diferencias de cambio registradas sobre activos fnancieros disponibles para la venta (Nota 23) {39 687) 11 385
Resto de movimicntos 333232 (14232

{6 455) (2 847)

En los ejercicios 2017 y 2016, la partida de “Resto de movimientos” del cuadro anterior
incluye fundamentalmente las diferencias de cambio generadas por los derivados de
negociacién sobre divisas (Nota 22).
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46. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
2017 2016

Contribucidn al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 10) 331 400

351 400

47. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
2017 2016

Beneficios Extraordinarios Otres productos no recurrentes 17 20

48. GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Sueldos y gratificaciones al personal activo 2601 2140
Cuotas de 1a Seguridad Social 682 331
Indemmnizaciones por despidos 57 -
Gaslos de formacion 16 27
Onros gastos de personal 92 23
3448 2721

El nimero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
niveles, es el siguiente:

2017 2016
Directivos/Técnicos 68 iz
Administrativos . 23
GE 55
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Con efectos 1 de enero de 2017 entrd en vigor un nuevo sistema de clasificacién profesional,
considerando un Grupo profesional tnico, denominado «Técnicos de Banca», con un primer
«Nivel de acceso» y otros once Niveles retributivos,

El nimero de empleados de la Entidad al cierre de los ejercicios 2017 y 20186, distribuido por
niveles y por sexos, es el siguiente:

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hambres Mujeres Tatal
Directores | 1 2 | 1 '
Técnicos A4 24 68 27 7 34
Administrativos - - - 17 16 i3
45 25 70 45 24 o]

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no ha habido empleados con discapacidad superior al
33%,.

b) Otros gastos generales de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

De inmuchles, instalaciones y malerial: 342 268
Alquileres 187 154
Entretenimiento de inmovilizado 83 7
Alumbrado, agua y calefaccidn 55 25
Impresos v material de oficina 17 I8
Informdtica 251 194
Comunicaciones 194 L&
Publicidad, propaganda y olros 35 42
Informes técnicos 119 85
Servicios de vigilancia y traslada de fondaos 1 2
Primas de seguro v autoseguro 9 1o
Gastos de representacidn y desplazamiento del personal 68 feli]
Cuntas de asociaciones 26 29
Contribuciones e impuestos 116 167
Otros gastos 218 91
1399 1108
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49.  AMORTIZACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias de los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos tangibles 100 &6
De uso propio 100 B
Activos intangibles 20 17
120 103

50. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS

El desglose de los epigrafes de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados™ y “Deterioro
del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente;

2017 2016
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neta) {338) 121
Préstamos v partidas a cobrar: 3031 (3 459)
Activos financieros disponibles para la venta (Mota 23) (3 389) 3 580
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
{358) 121

51.  OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

La Entidad considera partes vinculadas aquellas que se establecen en la Norma 62 de la
Circular 4/2017 de 27 de noviembre del Banco de Espafia. Durante los ejercicios 2017 y 2016
no s¢ han realizado transacciones con los administradores. El detalle de los saldos
significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asi como el efecto de las
transacciones realizadas por la Entidad con el Grupo Banco Finantia, es el siguiente:
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Balance 2017 2016
Activa:
Derivados de negociacidn 3049 37
Derivados de cobertura 4 984 4 656
Entidades de crédito no residentes | El& 2 480
Comisiones devengadas v no cobradas - -
Otros activos 5 4
Pasiva:
Entidades de crédito no residenies 162 649
Entidades de crédito residentes 495 758
Cesidn de activos 15 D48 13451
Derivados de negociacidn i3 13742
Derivados de cobertura 472 2495
Pasivos subordinados 10023 10029
Resto de pasivos bl 4
Giasios;
Gastos por inlereses 402 339
Gastos generales 14 14
Resultado de operaciones financieras 4334 14 287
Ingresos:
Ingresos por intereses - 33
Comisiones cobradas I -
Resultado de operaciones financieras 3993 6 (04

Los principales acuerdos existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partes vinculadas
y las principales caracteristicas de los mismos se describen a continuacidn:

L]

"Contrato de linea de crédito con garantia", suscrito entre la Entidad y Banco Finantia,
S.A. con fecha 1 de abril de 2012 por un plazo de un afio y prorrogable por periodos
anuales, por un limite total de 50 millones de euros. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 esta pdliza no ha sido dispuesta.

"Contrato de linea de crédito", suscrito entre la Entidad v Banco Finantia, S.A. con
fecha 31 de marzo de 2012 por un plazo de un afio y prorrogable por periodos anuales,
por un limite total de 50 millones de euros. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta
poliza no ha sido dispuesta.

Contrato de arrendamiento de servicios con Banco Finantia de fecha 23 de abril del
2004 para la ejecucion del Plan de auditoria interna anual.

Aval bancario prestado a Banco Finantia, S.A. con fecha 5 de junio de 2009 por
importe de 200 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los tinicos saldos de pasivo con personas vinculadas a 31 de diciembre de 2017 son
306 miles de euros, 265 miles de euros a 31 de diciembre de 2016.
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. Préstamo subordinado, suscrito entre la Entidad y Banco Finantia, S.A., de 10 000
miles de euros, con fecha 20 de noviembre de 2015 por un plazo de 10 afios (Nota 31)

- Titulos depositados por Banco Finantia S.A. por valor de 77.673 miles de euros al 31
de diciembre de 2017 y 83.662 miles de euros a 31 de diciembre de 2016.

52. OTRA INFORMACION
a) Custodia de valores

La Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Los
compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en relacidn con este
servicio son los siguientes:

2017 2016
Walores propiedad de terceros
Instrumentos de patrimonio 142 938 142910
Instrumentos de deuda 27 836 30 653
Otros : .
170774 173 563
b) Patrimonios gestionados

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance de la Entidad al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Patrimonios gestionados por la Entidad: 754 1221

754 1221

Las comisiones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por la actividad de gestion de
carteras han sido _ miles de euros y 8 miles de euros, respectivamente.

c) Naimero de oficinas

La distribucion por zonas geogrificas del mimero de oficinas de la Entidad al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Madrid | 1
Barcelona I 1
Valencia I 1
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d)

]

e)

Otra informacion

La Entidad no mantiene, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
ningln compromiso de adquisicion durante el ejercicio 2017 de “Activos tangibles”
para uso propio por importe significativo.

La Entidad no prevé realizar proyectos informdticos, organizativos y sobre mejora de
los procedimientos administrativos que supongan un desembolso significativo v que
por tanto puedan afectar significativamente a los resultados de los proximos
gjercicios.

Asimismo, no se prevé la adquisicion, construccién o desarrollo de inversiones
inmobiliarias significativas, ni gastos significativos derivados de las reparaciones,
mantenimiento o mejoras de las existentes.

Otra informacion piiblica solicitada por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia

A continuacién se incluye otra informacién piblica requerida en la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia:

Los saldos del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por refinanciaciones y
restructuraciones de financiaciones concedidas a terceros se incluyen en la Nota 16.

Al 31 de diciembie de 2017 y 2016 ¢l Banco no tenfa concedida financiaciones a la
construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenfa activos adjudicados o recibidos
en pago de deudas de importe significativo (ver Nota 26).

La distribucion por actividad individual de los préstamos a la clientela del Banco al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 16.

La concentracién de las exposiciones por actividad y drea geografica individual al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 16.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia emitidos titulos hipotecarios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia emitidos cédulas y bonos
internacionales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia emitidas cédulas territoriales.
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ANEXO L INFORME BANCARIO ANUAL DE BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

Informacién para el cumplimiento del articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del

Parlamento Europeo y su trasposicion al ordenamiento juridico espafiol mediante la
Ley 10/2014

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de erédito y las empresas
de inversion, y de conformidad con lo establecido por el articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de crédito, que traspone esta
normativa al ordenamiento juridico espafiol, a continuacién se adjunta la informacién relativa
al informe bancario anual de Banco Finantia Sofinloc, S.A. para el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017.

Informe bancario 2017

Banco Finantia Sofinloc, S.A. (en adelante la “Entidad” o el “Banco”) fue constituida por
fusion de las sociedades Esfinge Espafiola de Financiaciones Generales, S.A., Entidad de
Financiacion y “Esfinge Leasing S.A., Sociedad de Arrendamiento Financiero, el 31 de
diciembre de 1993, ante el Notario de Madrid D. Raiil Gonzdlez Pérez. Tiene su domicilio
social en Avda. Menéndez Pelayo n® 67, Madrid.

Banco Finantia Sofinloc, 5.A., es una Entidad de crédito cuyo objeto social es la realizacion
de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de
banca o que se relacionen con él directa o indirectamente, permitidos o no prohibidos por las
disposiciones vigentes, y actividades complementarias.

La Entidad pertenece al Grupo Banco Finantia (en adelante, el “Grupo”) cuyas actividades
principales se orientan a los mercados de capitales, al asesoramiento empresarial, a la banca
privada y la financiacién especializada. El Grupo ofrece sus servicios a través de sus oficinas
de Lisboa, Oporto, Madrid, Barcelona, Valencia, Londres, Nueva York y Sao Paulo.

2017
Volumen de Resultado antes de  Impuestos sobre
negocio (%) Namero de impuestos el resultado
(miles de euros) empleados [(**) {miles de euros) (miles de euros)
Espafia 18 239 70 12 857 (2 802)
Resto de la Unidn Europea - - -
Resto del mundo - - =
Total 18 239 70 12 5§57 (2 302)

(*} Se ha considerade como volumen de negocio el margen bruto de la cuenta de pérdidas v ganancias.
(**) Mimero de empleados eguivalentes a ticmpo completo.
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2016

WVolumen de Resultado antes de  Impuestos sobre

negocio (*) Nimero de impuestos el resultado
(miles de euros) empleados (*¥) (miles de euros) {miles de euros)
Espafia 13 850 6o 10 032 (1 795)
Resto de Ia Unidn Europea - - - -
Resto del mundo - - - -
Total 13 850 69 10032 (1 793)

(*) Se ha considerade como volumen de negocio ¢l margen bruto de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
(**} Nimero deé empleados equivalentes a tiempo completo,

El rendimiento de los activos de Banco Finantia Sofinloc, S.A., calculado como cociente
entre el "Resultado del ejercicio™ de la cuenta de pérdidas y ganancias y el “Total activo™ del
balance, es al 31 de diciembre de 2017 el 1,80% (al 31 de diciembre de 2016 fue el 1,60%).

La actividad de Banco Finantia Sofinloc, S.A. se desarrolla exclusivamente en Espana y
dentro del sector financiero, como entidad de crédito. Asimismo, cabe destacar que la Entidad

pertenece al Grupo Finantipar, con actividad en Portugal.

La Entidad no ha recibido subvenciones ni ayudas pablicas.
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Acontecimientos importantes y disruptivos marcaron el afio 2017, El Reino Unido ha estado
negociando activamente la salida de la Union Europea (Brexit) y Donald Trump se ha
convertido en el 45° presidente de Estados Unidos con una agenda que contiene prioridades
muy diferentes a las que sus predecesores defendieron. La economia global, sin embargo, ha
estado fortaleciéndose desde 2016. El FMI, en el informe de enero de 2018, estima un
crecimiento econdémico mundial del 3,7% en 2017 y prevé el 3,9% en 2018.

El crecimiento esperado para las economias desarrolladas en el informe del FMI de enero de
2018 es del 2,3% en 2017, un relativo aumento en relacion al 1,7% en 2016. En 2018, el FMI
prevé que el crecimiento econdmico se mantenga en 2,3% en estos paises. En las economias
emergentes el crecimiento esperado es del 4,7% en 2017 y del 4,9% en 2018.

El FMI estima que la economia de EEUU crecié un 2,3% en 2017 frente al 1,5% en 2016. El
crecimiento estimado de la zona del euro es del 2,4% en 2017 (1,8% en 2016). Se prevé que
la CEI haya crecido un 2,2% en 2017 (frente al 0,4% en 2016). En las economfas asidticas
emergentes se espera un crecimiento del 6,5% en 2017 en linea con el 6,4% en 2016. En la

zona de Ameérica Latina y el Caribe, se estima un retorno al crecimiento econémico (1,3% en
2017 vs -0,7% en 2016).

Se estima que China crecid un 6,8% en 2017 (frente al 6,7% en 2016) y que se desacelere
ligeramente en el 2018. En la India, se estima un crecimiento del 6,7% en 2017 (frente al
7,1% en 2016). Después de dos afios de recesion, la actividad econémica en Rusia aumentara
un 1,8% en 2017, ayudada por los precios estables del petréleo, la mejora de las condiciones
financieras y el aumento de la confianza. Se estima que la economia brasilefia crecié el 1.1%
en 2017 contra -3,5% en 2016 reflejando el fuerte desempefio de las exportaciones y una
contraccidn menos acentuada de la demanda interna. Brasil y Rusia, de acuerdo con el FMI,
deberin seguir recuperdndose econdmicamente, siendo de esperar crecimientos del 1,9% vy el
1,7% en 2018, respectivamente.

En el afio 2018, segiin el FMI, el crecimiento econdémico proyectado para Estados Unidos es
del 2,7%, por encima del 2,3% previsto en el informe de octubre de 2017. Este aumento
refleja una actividad econémica mds fuerte, una mayor demanda externa y un fuerte impacto
positivo de la reforma fiscal, en particular la reduccidn de los tipos impositivos sobre las
empresas y la deduccion temporal de la totalidad de las inversiones en la base imponible. En
general, el marco financiero es favorable y la confianza de los empresarios y los
consumidores es mas fuerte.

El FMI espera que la zona euro crezca el 2,2% en 2018, es decir, 0,2 pp por debajo de 2017.
Esta desaceleracién se explica por las bajas ganancias de productividad, por datos
demogrificos adversos y, en algunos paises, por el exceso de deudas puiblica y privada. En
general, las economias desarrolladas deberin crecer un 2,3% en 2018. El FMI espera que el
crecimiento de estas economias disminuya gradualmente a tasas de crecimiento potenciales
de cerca del 1,7%, siendo la actividad mundial impulsada principalmente por las economias
emergentes.

Con respecto a Espaiia el FMI, segiin el comunicado de prensa de octubre de 2017, considera
que la recuperacién espanola registrada en los dltimos afios, se caracteriza por una expansion
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economica equilibrada, fuerte y de crecimiento del empleo. Las reformas estructurales, la
moderacion salarial, las ganancias de competitividad en términos de costes, las condiciones
monetarias y externas favorables y la moderacién fiscal han impulsado el crecimiento
econdmico. La tasa de desempleo cay6 a su nivel mds bajo en siete afios (17,3%), aunque
sigue siendo de las mds altas de Europa. La deuda publica estd cerca del 100% del PIB,
mientras que el envejecimiento de la poblacidn sigue creando presiones fiscales. El FMI
espera que la inflacidn en 2017 haya alcanzado el 2,0%.

En este contexto Banco Finantia Sofinloc ha continuado con sus actividades manteniendo el
enfoque en la actividad de banca privada con la continua expansion de la base de sus clientes
de depdsitos y comercializacion de productos financieros lo que le ha permitido ampliar y
diversificar su cartera de valores de renta fija.

El Banco ha continuado promoviendo a lo largo del 2017 los objetivos de crecimiento del
volumen de negocio, con la captacién de nuevos clientes y consolidando los clientes
existentes. Basando este incremento en un equipo comercial cualificado, el desarrollo de la
marca y promoviendo nuevos productos que se adecuen a las necesidades de los clientes,
manteniendo los pilares de independencia, rentabilidad y conservacién del patrimonio de los
clientes, acompafiando al mercado en la reduccién de las tasas ofrecidas en los depésitos a
plazo, lo que ha permitido seguir reduciendo el coste de la financiacion. El Banco ofrece
servicios de banca privada a través de sus oficinas de Madrid, Barcelona y Valencia, teniendo
previsto alargar las zonas geogréficas en las que opera a través de plataformas especializadas
y por Internet.

En cuanto a la actividad de Tesoreria y Cartera Propia, las principales actividades son la
gestion de la liquidez y el seguimiento de los flujos financieros, la gestién de los activos y
pasivos financieros, la implementacidn de la estrategia de mitigacién de los riesgos de tipo de
interés y de tipo de cambio y la relacién con las instituciones financieras.

Estas actividades se llevaron a cabo en un afio marcado por la baja volatilidad de los
mercados financieros, a pesar de los diversos eventos politicos ocurridos, destacdndose la
creciente tensién entre Estados Unidos y Corea del Norte, las politicas proteccionistas por
Estados Unidos, la inestabilidad vivida en torno a la cuestién de la independencia de Catalufia
y de la incertidumbre sobre las negociaciones de la salida del Reino Unido de la Unién
Europea (BREXIT). En cuanto a las politicas monetarias de los dos principales bancos
centrales (FED y BCE), el afio 2017 continud, al igual que afios anteriores, a situar posiciones
divergentes en términos de actuacion, manteniendo al BCE su politica expansionista (con el
programa de compra de deuda), mientras que el FED aumentd las tasas por tres veces durante
el afio y sefial6 la continuidad de esta politica para 2018.

El ratio de cobertura de liquidez (LCR) en diciembre de 2017 ascendié al 3158%, que
comparado con el minimo regulatorio exigible del 100%, revela el mantenimiento en el
balance del Banco de un porcentaje elevado de activos de alta liquidez (HQLA) y el ratio de
[inanciacion estable neta (NFSR) que contempla un horizonte temporal de un afio ascendié a
137,7%. El Banco no utiliza lineas de inyeccion de liquidez del Banco Central Europeo
(BCE), manteniendo, sin embargo, una cartera significativa de titulos elegibles.
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En cuanto a la cartera de deuda, se mantuvo una gestion dindmica, alineando criterios de
liquidez, rentabilidad, calidad de crédito y diversificacién, en un portafolio denominado en
euros y dolares estadounidenses. El crecimiento registrado en la cartera de valores se ha
realizado, acompafiado por un aumento del niimero de entidades y una pequefia reduccién del
importe medio invertido por emisor, promoviendo la diversificacién y manteniendo el rating
medio de la cartera.

En la gestion de los riesgos financieros, se ha producido un aumento del volumen de
operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés y de cambio, en linea con la estrategia
de mitigar el riesgo de volatilidad e incertidumbre de los mercados.

Como consecuencia de su actividad de intermediacion financiera, Banco Finantia Sofinloc se
encuentra expuesto a distintas categorias de riesgos susceptibles de originar pérdidas que
puedan afectar a la Entidad: riesgo de crédito, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés y riesgo de liquidez y otra serie de riesgos no financieros entre los que se encuentra el
riesgo operacional, de cumplimiento, reputacional y de estrategia. La gestién del Riesgo de
Crédito es llevada a cabo por la Entidad de acuerdo con los principios y procedimientos
establecidos en la regulacidn vigente, por la normativa del Grupo Banco Finantia, y por la
“Normativa de riesgos” de la Entidad. El departamento de Gestién de Riesgos y el
Responsable de Riesgos son los encargados de medir y controlar todos los riesgos de acuerdo
con el marco de apetito al riesgo aprobado por el Consejo de Administracion, y en caso de
que no estén dentro de los limites previstos informar al Comité de Riesgos y a la Comisién
Ejecutiva para su control, seguimiento y medidas a adoptar. El drea Tesoreria Cartera Propia
es la encargada de gestionar el riesgo de liquidez.

El beneficio neto en el afo 2017 ascendié a 10,1 millones de euros frente a los 8,2 millones
de euros del afio anterior con un crecimiento de un 22,07%.

El margen de intereses ascendio a 14,8 millones de euros (10,8 millones de euros en 2016)
con un aumento interanual del 37,1%. Los resultados de las operaciones financieras
aumentaron a 9,5 millones en el 2017 frente a los 6,3 millones del afio anterior. El margen
bruto alcanzé los 18,3 millones de euros en el 2017 (13,9 millones de euros en 2016)
aumentando en un 31,69%. Los gastos de administracidn se situaron en 4,8 millones de euros
con un aumento interanual del 26,59%. El ratio de eficiencia se situd en el 26,57%, uno de
los mas bajos de la banca europea.

Los activos totales medios ascienden a 546,7 millones de euros (468,5 millones de euros en
2016) con un aumento del 16,69% con respecto al afio anterior, La cartera de bonos de renta
fija, 491,2 millones de euros (480,5 millones de euros en 2016), representa el 88% del activo
y aument6 el 2,23% respecto al afio anterior, Y los préstamos y anticipos se incrementaron en
27,7 millones y representan un 5,5% del balance.

Los pasivos de clientes ascienden a 406,8 millones de euros (362.4 millones de euros en
2016) y se han incrementado en un 12,25% en términos interanuales.

Los fondos propios se situaron en 90,9 millones de euros (80,9 millones en 2016) con un
aumento del 12,43% v representaron el 16,3% del balance total (15,8% en 2016). Si bien, el
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patrimonio neto ha aumentado en un 19,06% y asciende a 103,1 millones debido al
incremento de valor de la cartera de activos disponibles para la venta. Los coeficientes de
solvencia del Banco, de acuerdo con el régimen transitorio vigente, se situaron en un 21,15%
el ratio CET1 y el ratio de capital total en el 23,46% (21,36% y 24,10% respectivamente en
2016).

Para el ano 2018 la economia mundial mantiene perspectivas de crecimiento favorables,
cerca del 3,9%. Se espera que el crecimiento en los paises desarrollados se mantenga estable,
y un mayor dinamismo en los paises emergentes con un aumento del crecimiento del PIB
entorno del 5%. En Espaiia se prevé un crecimiento de alrededor del 2,4%, lo que permitird al
Banco seguir con su expansién, manteniendo una estructura de costes eficiente.

El Banco estd bien posicionado para tomar ventaja de este marco y continuard centrando sus
esfuerzos en los servicios de banca privada con el incremento de su base de clientes y
diversificacidn de los productos ofrecidos, y en el drea de banca de inversion focalizado en
operaciones de renta fija. En concreto en el presupuesto previsto del ejercicio 2019 se estima
un crecimiento de pasivos de clientes y de inversion en activos diversificados de un 10%
manteniendo altos niveles de solvencia y con una rentabilidad esperada sobre fondos propios
en torno al 10%.

Durante el ejercicio 2017 se han realizado operaciones con acciones propias segin se detalla
en la Nota 32 relativa a fondos propios de las cuentas anuales.

Considerandy gue la retencion de los beneficios refuerza los fondos propios y permite un
crecimiento paulatino de los activos y pasivos de la Entidad, la propuesta del Consejo de
Administracién para el ejercicio 2017 que figura en estas cuentas anuales consiste en aplicar
el beneficio neto del afio a reservas.

A la fecha de aprobacién de las Cuentas Anuales no se ha producido ningin otro hecho o
circunstancia que sea digno de mencién a excepcion de la entrada en vigor de la Circular
4/2017 por la que se adapta la normativa espafiola a la IFRS9 y cuyo efecto en los estados
financieros se detalla en la Nota 3.

Dado el objeto social de la Sociedad, a lo largo del ejercicio no ha existido actividad en
materia de investigacion y desarrollo.

La informaci6n sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se
incluye en la Nota 7 de memoria.

Dado su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la

consecucion de su objeto social. En las Notas 16 a 20 se detallan los riesgos a los que estdn
sujetos los instrumentos financieros de la Sociedad.
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