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@ CAM en cifras

Principales Magnitudes del Grupo CAM

BALANCE CONSOLIDADO (miles €)

- Tofal activo
- Crédito gestionado
- Recursos gestionados

- Fondos propios

RESULTADOS CONSOLIDADOS (miles €)

- Margen de inferés

- Margen bruto

- Resultado antes de impuestos

- Resultado atribuido al grupo
SOLVENCIA (miles €]

- Recursos propios computables

- Exceso de recursos propios

- Activos ponderados por riesgo
CUOTAS PARTICIPATIVAS

- Valor bursatil (miles €)

- Cotizacién al cierre (euros)
PLANTILLA Y RED (ndmero)

- Empleados !

- Oficinas

- Cajeros
RATING

- Fitch Ratings

- Moody's Investors Service
iNDICES Y RATIOS

- Coeficiente de solvencia

- Tier | (antes de deducciones

- Core capital

- Indice de eficiencia

- Indice de morosidad !

- Indice de cobertura de activos dudosos !

- Rentabilidad por dividendo

1 Negocio bancario en Esparia

B

Informe Anual

2009 2008
75.532.100 75.472.637
58.741.058 61.057.784
61.403.049 59.581.270

3.352.880 3.340.997
1.605.821 1.205.848
2.226.944 1.527.432
322.170 387.127
203.413 390.367
6.171.448 5.383.826
2.045.613 1.297.171
51.572.938 51.083.188
4.115.342 3.607.395
5,85 5,60
7.155 7.460
1.007 1.122
1.763 1.860
Corto plazo Largo Plazo
F2 A-
P-2 A3
12,0% 10,5%
Q,4% 7,6%
6,7% 6,6%
34,7% 48,2%
4,5% 3,8%
70,7% 50,9%
2,7% 3,10%
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I. RESUMEN DE LAS ACTIVIDADES DE LAS
OBRAS SOCIALES DE CAJA MEDITERRANEO - ANO 2009

N asistentes
BIBLIOTECAS 58.879
CENTROS EDUCATIVOS DEL MEDIO AMBIENTE 67.089
CULTURAS: ARTE Y PENSAMIENTO 3.231.643
AGRUPACIONES CORALES CAM 10.144
AUDIOVISUALES 100.8640
BALLET 7.139
BECAS 157
BECAS CAM DE ARTES PLASTICAS 414
CESIONES DE LOCAL 37.853
CINE 38.061
CONCURSOS / CERTAMENES 91.735
CONCURSOS LITERARIOS 1.770
CONFERENCIAS, CICLOS, SEMINARIOS, MESAS REDONDAS 39.317
CURSOS, CURSILLOS, JORNADAS, SIMPOSIOS, CONGRESOS 41.937
EDICION LIBROS 24.840
EXPOSICIONES 1.996.109
EXPOSICIONES ITINERANTES CAM CULTURAS 59.191
Mare. Gentes | Mediterrdneo 51.872
MIQUEL BARCELO. GESTO DE LA NATURALEZA 7.166
MUSICA 353.882
OTRAS ACTIVIDADES 134.372
PRESENTACIONES DE LIBROS 2.601
ROSTROS DE ROMA 33.664
SUPERFLAT de MURAKAM| 11.281
TALLERES 39.037
TEATRO 148.241
INVESTIGACION Y NUEVAS TECNOLOGIAS 28.626
AULAS JOVENES 21.273
CAM ON 7.353
PROYECTO AGUA 98.993
BECAS CAM 43
CONFERENCIAS, CICLOS, SEMINARIOS, MESAS REDONDAS 300
CURSOS, CURSILLOS, JORNADAS, SIMPOSIOS, CONGRESOS 3
EL AUTOBUS DEL AGUA 49.286
ITINERARIOS DE EDUCACION AMBIENTAL 1.317
OTRAS ACTIVIDADES 20.192
RUTAS MEDIO AMBIENTE 54
TALLERES DEL AGUA 4.049
TITERES DEL AGUA 591
Todo Es Agua 23.130
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@ CAM en cifras - Obra Social

Il. RESUMEN DE LAS ACTIVIDADES DE LAS
OBRAS SOCIALES DE CAJA MEDITERRANEO - ANO 2009

N2 asistentes
PROYECTO CAM ENERGIA 82.753
BECAS CAM UNIVERSIDAD - UNION FENOSA 1
CONCURSOS / CERTAMENES 142
CONFERENCIAS, CICLOS, SEMINARIOS, MESAS REDONDAS 465
CURSOS, CURSILLOS, JORNADAS, SIMPOSIOS, CONGRESOS 15
ESPACIO SOLAR 16.097
EXPOSICION - LA ENERGIA 49.761
OTRAS ACTIVIDADES 16.172
SOLIDARIDAD Y DESARROLLO SOCIAL 1.054.505
ACTIVIDADES DEPORTIVAS 42.758
ACTIVIDADES EN CENTROS PENITENCIARIOS 1.351
AUDIOVISUALES 50.300
BECAS 218
CAM ENCUENTRO 56.065
CAM INTEGRA 78.004
CESIONES DE LOCAL 7.577
CINE 9.973
CONCURSOS / CERTAMENES 8.553
CONFERENCIAS, CICLOS, SEMINARIOS, MESAS REDONDAS 19.178
CURSOS, CURSILLOS, JORNADAS, SIMPOSIOS, CONGRESOS 49.134
DARFUR 4.796
DEPORTE POPULAR. LA CALLE ES NUESTRA 28.500
EDICION LIBROS 5415
EDUCACION EN VALORES 7.532
EXPOSICIONES 151.324
FONDO SOLIDARIO 19.869
FORO DE EMPRESARIOS 1.780
GENIOS INEDITOS 34.327
GENTE MAYOR - GENTE ACTIVA 91.700
INVESTIGACION 11.643
ITINERANTES CAM SOLIDARIDAD 43.009
JORNADAS DE SENSIBILIZACION EMPLEADOS CAM 737
MUJER Y EXCLUSION 125
MUSICA 29.236
OTRAS ACTIVIDADES 118.451
PREVENCION VIOLENCIA DE GENERO 14.745
PROGRAMA JOVENES 9.097
SEMANA FOMENTO DE LA AUTONOMIA PERSONAL EN LAS PERSONAS MAYORES 0.184
TALLERES CREATIVOS PARA DISCAPACITADOS 2.374
TALLERES SOLIDARIDAD 27.420
TEATRO SOLIDARIO 31.729
VOLUNTARIADO SOCIAL 88.401
MUSEOS 32.229
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lll. RESUMEN DE LAS ACTIVIDADES DE LAS
OBRAS SOCIALES DE CAJA MEDITERRANEO - ANO 2009

N asistentes
NUESTRO PATRIMONIO NATURAL: BIODIVERSIDAD 1.001.859
100% Natural 549.864
ACTIVIDADES DEPORTIVAS 7.470
ASTRONOMIA 12.275
BIODIVERSIDAD: EN LA VARIEDAD ESTA EL MEDITERRANEO 56.973
CAMPANIA DE REFORESTACION 3.231
CINE 2.889
CONCURSOS / CERTAMENES 5.048
CONFERENCIAS, CICLOS, SEMINARIOS, MESAS REDONDAS 12.099
CURSOS, CURSILLOS, JORNADAS, SIMPOSIOS, CONGRESOS 76.065
EDICION LIBRO 5.801
El Bosque Interior 17.868
EXPOSICIONES 37.365
EXPOSICIONES ITINERANTES CAM MEDIO AMBIENTE 37.231
ITINERARIOS DE EDUCACION AMBIENTAL 10.968
MEDITERRANEO: CUNA DE BIODIVERSIDAD 13.597
OTRAS ACTIVIDADES 42.139
PREMIO DE FOTOGRAFIA 1.790
PRESENTACIONES LIBROS 450
PROGRAMA VOLCAM 16.344
RECICLA LESCOLA 53.802
RUTAS MEDIOAMBIENTALES 21.762
TALLERES MEDIOAMBIENTALES 8.435
TEATRO MEDIOAMBIENTAL 6.700
VOLUNTARIADO AMBIENTAL 1.693
TOTAL 5.656.576
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iNDICE ® Mapa de Oficinas

NUMERO TOTAL DE OFICINAS CAM
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Convencionales 878
Empresas 26
Banca Corporativa 2
Internacionales* 92
Extranjero 9
TOTAL 1.007

*Red en Espafia especializada en atencién

de clientes extranjeros
21
TX AL L o

ESTADOS
UNIDOS

MEXICO
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® Datos de Identificacion

Caja Mediterréneo, cuya creacion fue autorizada
con fecha 30 de septiembre de 1991 como consecuen-
cia de la fusién entre la tfambién denominada Cajo de
Ahorros del Mediterréneo y la Caja de Ahorros Provincial
de Alicante y Valencia, es el resuliado de un amplio y
siempre dinamico proceso de fusiones e infegraciones
de ofras entidades financieras, en su mayoria cajas de
ahorros, la més antigua de las cuales data de 1875.

En 1940 se produjo la primera gran concentraciéon
enfre esfas insfituciones de ahorro, que dio como fruto
la que se llamé Caja General de Ahorros y Monte de
Piedad del Sureste de Esparia.

La segunda gran concentracién se produjoen 1975,y
su resultado fue la Caja de Ahorros de Alicante y Murcia
(CAAM). En 1988, la denominacién de la Entidad se
fransformé en Caja de Ahorros del Mediterréneo [CAM),
y en 1990 se integré la Caja de Ahorros de Torrent, y
la Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia en
1992,

A finales de 1998 CAM adquiere, asimismo, gran
parte de las oficinas del Banco San Paolo en Espafia y
la red del Abbey Nacional Bank en Esparia.

De acuerdo con fodo este proceso, mantienen legal-
mente la condicién de Entidades Fundadoras, la Excma.
Diputacion Provincial de Alicante, la Execma. Diputacién
Provincial de Valencia y el Circulo Catélico de Torrent.

Cajo Mediterrdneo es una insfitucién no lucrativa,
de carécter benéfico-social, con personalidad juridica
propia e independiente, representacién privada 'y
duracion ilimitada.

Informe Anual

Segin establece el arficulo 5.2 de sus Estatutos, su fun-
cion primordial consiste en la difusion de la préctica del
ahorro, su captacién y administracion, destinando los
excedentes liquidos obfenidos a constituir reservas para
la mejor garantia de sus impositores, y a crear, sostener
y auxiliar obras benéficas, sociales y culturales, siempre
que su situaciéon patrimonial y financiera lo permita.

Tiene su domicilio social en Alicante, calle San
Fernando nimero 40, y su direccion en Infernet es
http:/ /www.cam.es/ .

Fue constituida por escritura piblica el dia 23 de
marzo de 1992, y se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia de Alicante al tomo 1.358
general, folio 1, hoja A9358, inscripcion primera. Su
Nomero de Identificacion Fiscal es el GO3046562 vy
el correspondiente a su identificacién para operaciones
infercomunifarias es el ESG03046562.

Estar inscrita con el nimero 2090 en el Registro espe-
cial de Cajos de Ahorros del Banco de Esparia y con el
nimero 12 en el de Cajas de Ahorros de la Comunidad
Auténoma Valenciana. Estéd integrada en la Federacion
Valenciana de Cajas de Ahorros y es miembro de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

Perfenece al Fondo de Garantia de Depésitos de

Caijas de Ahorros.

la ltima modificacion efectuada en los Estatutos
de la Caja se produjo en la Asamblea Generdl
celebrada el 29 de junio de 2007, vy fue autorizada
mediante Resolucion de 5 de octubre del Instituto
Valenciano de Finanzas.



http://www.cam.es
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Organos de Gobierno

Conforme establecen sus Estatutos, los Orgonos de
Gobierno de la Caja de Ahorros del Mediterréneo son
los siguientes:

Asamblea General.
Consejo de Administracién.
Comisién de Control.

Ademés, y actuando con funciones delegadas del
Consejo de Adminisfracion, existen los siguientes
Organos:

Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracion.
Consejo Territorial con sede en Alicante.

Consejo Territorial con sede en Murcia.

Consejo Territorial con sede en Valencia.

Asimismo, y como érganos de apoyo al Consejo de
Adminisfracién, funcionan las siguientes comisiones:

Comision de Inversiones.
Comision de Retribuciones.

los cargos de los Organos de Gobiemo

Administracién y las personas que los ocuparon en el
afio 2009, son los siguientes:

ASAMBLEA GENERAL

Presidente:
D. Vicente Sala Bellé (hasta 08,/06,/2009)
(Impositores) (art® 26)

D. Modesto Crespo Martinez (desde 08,/06,/2009)

(Generalitat Valenciana)

Vicepresidente 12
D. Angel Martinez Martinez
(Corporaciones Municipales)

Vicepresidente 22
D. Anfonio Gil-Terrén Puchades
(Corporaciones Municipales)

Vicepresidente 32
D. Armando Sala Lloret
(Generalitat Valenciana)

Secretario:
D. Modesto Crespo Martinez (hasta 08,/06,/2009)

(Generalitat Valenciana)

D. José Forner Verdd (desde 08,/06,/2009)
Corporaciones (desig.art.26)

En representacion de Impositores (1):

D2, Josefa Vicenta Agulles Rosellé
D. José Diego Anton Marco

B
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D. José Maria Baguenas Rocamora
D. Manuel Ballester Minguez

D. Pedro Bernal Caballero

D. Isabel Maria Cambronero Casanova
D. Antonio Campoy Lopez

D%, Marfa Catald Gomila

D. Angel Contreras Moya

D. Vicente Coves Sempere

D. Juan Bautista Cuenca Richart

D. Josep Maria Ferndndez Corominas
D. Alexis Antonio Ferndndez Martinez
D?. Natalia Ferrando Amorés

D2. Valentina Frutos Camargo

D°. Ana Isabel Fulleda E ic?io

D. Juan Pascual Garcia Conesa

D. José Garcia Gomis

D?. Ascension Garcia Marfinez (hasta 17/09,/2009)
D. Vicente Paul Garcia Mufioz

D2. Ascension Garre Martinez

D?. Maria Teresa Gémez Coscollar
D?. Paola Gémez Martin

D. Juan Gonzdlez Garcia

D2. Ménica Gonzdlez Manzanera
D. Alberfo Jiménez Buendia

D. José Francisco Lidon Garcia

D. Antonio Lopez Porras

D. Salvador Lopez Serrano

D. Alfonso Lorente Sanchez

D. Antonio Luna Martinez

D?. Susana Marin Atienza

D. Casimiro Marin Marin

D. Miguel Martinez de la Fuente
D2. Maria Asuncién Martinez Mufioz
D2, Estibaliz Ana Martinez Rodriguez
D. Joan Vicent Mas Pérez

D. Francisco Milla Sdnchez

D. José Antonio Mira Madrona

D?. Maria Del Carmen Moll Torrent
D. Ignacio Monllor Miralles

D. Francisco Montava Borrachina
D?. Nuria Montes Soto

D?. Desamparados Moreno Alejos
D?. Raquel Péez Mufioz

D?. Maria Teresa Pérez Navalén

D°. Maria Teresa Portilla Moll

D2, Alma Maria Puig Pérez

D2. Ofilia Ramén Vicente

D. Josep Daniel Riera Garcia

D. Pascual Ripoll Alvado

D?. Concepcion Rizo Moreno

D. Jests Robles Rubio

D?. Elia Maria Rodriguez Pérez

D. José Rovira Garcés

D. José Ruzafa Serna

D2. Noelia Sala Pasfor

D?. Maria José Sanchez Escortell

D. Jaime Sansano Girona

D. Rafael Sospedra Ferragud

D. Angel Oscar Strada Bello

D. Carlos José Vidal Jérez

B



D¢, Carmen Villegas Mari
D?. Patrocinio Zurano Ramirez

En representacion de Corporaciones
Municipales (2):

D. Ricardo Angel Albir Blasco (hasta 22,/05/2009)
D. Julio Alvarez Gomez

D. Eladio Aniorte Aparicio

D. Juan Ramén Avilés Olmos

D. José Beliran Oliver

D. Aniceto Benito Nifez

D. Carmen Bonilla Marfinez

D. Juan Antonio Botella Garcia

D. José Brotons Cascales

D. Gustavo Caballero Navarrete

D. Javier Jests Campos Jiménez

D?. Eugenia Cascales Marco

D. Gerardo de Dios Mellada

D. Camilo Falcdn Montero

D. Francisco Javier Ferrdndez Pina

D. José Garcia Gémez

D. Gaspar Hernéndez Herndndez

D. Francisco José Isach Benedito

D. Jaime Ivars Mut (desde 22/05,/2009)
D2. Rosalia Rosario Llorens Baena

D. Pedro Anfonio lopez Gomez

D. Enric Lujan i Folgado

D. Diego Martin Reyes (hasta 06,/11/2009)
D?. Marfa Fuensanta Marfinez Barbero
D. Joan Miguel Nadal i Malé

D. Juan Ramén Navarro Martinez

D. Diego José Orenes Villaplana

D. Joaquin Pascual Pascual

D. Juan Vicente Peral Ayala

D. Marc Pérez i Fuset

D. Antonio Quesada Girona

D. Juan José Ravello Més

D. Eduardo Ribes Seva

D. Victor Riera Pastor

D. Esteban Telesforo Rodriguez Rodriguez
D. José Antonio Sanchez Molla

De. Asuncién Sanchez Zaplana

D. José Manuel Sanes Vargas

D?. Llaura Serrano Gonzélez

D. Miguel Zaragoza Fernandez

En representacion de la
Generalitat Valenciana (3):

D. Miguel Ramén Albiach Chisbert
D. Joaquin Arias Lopez

D. Sebastian Agustin Baré Ariza
D. Agusfin Belran Gali

D. Antonio Birlonga Casanova
D. Andrés Boldé Diaz

D?. Maria Pilar Bosch Monforte
D. Luis Manuel Boyer Cant6

D. Miguel Buendia Priefo

D2, Natalia Caballé Tura

D. Jos¢ Candela Rodriguez

Informe Anual
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D. José Luis Céreoles Bordera

D. Joaquin Doménech Botella (hasta O1,/09,/2009)
D. Manuel Durén Garcia

D. Lufs Esteban Marcos

D2. Rosa Garcia Toledo

D?. Maria Carina Granero Conchillo

D. Francisco Grau Jornet

D2. Rosa Maria Lladré Castelld

D. Enrique Marco Cebrian (hasta 28,/11/2009)
D. José Luis Maruenda Sanchis (desde 02/12,/2009)
D. Gaspar Francisco Martinez Gaspar

D. Eduardo J. Marfinez- Oliva Aguilera

D2 Maria del Carmen MartinezPinna Igarza
D. José Jorge Montava Segui

D2, Llina Morell Cabrera

D. Manuel Jorge Muiioz Martinez

D. Jests Navarro Alberola

D. Vicente Oliver Més

D. José Carlos Paz Figueroa

D. Manuel Peléez Ro%|es

D. Alberfo Pérez Ferré

D2 Olaya Pérez Gonzélez

D. Rosa Pérez Viana

D®. Remedios Ramén Dangla

D#. Verénica Rodrigo Balaguer

D. Juan Romero Gaspar

D. Jests Ruiz Morcillo

D°. Andrea Sanz Brogeras

D2, Rosario Pilar Segui Molté

D. Joaquin Valero Pomares

D. Pafricio Valverde Megias

D°. Maria Esperanza Zambudio Mompean
D. Federico Zaragoza Alberich

En representacién del Personal

de la Entidad:
D. Guillermo Bas Parra (hasta 17/09,/2009)

D. Francesc Xavier Bermell Bosch

D. Pedro Carpena Ortufio

D. Francisco Lorenzo Espinosa Andreu
(hasta 17/09/2009)

D. Gregorio Fernandez Piqueras (hasta 18,/03 /2009

D. Vicente Garcia Ortuiio

D%. Amparo Graner Lozano

D. Isidro Grao Estaf

D. José Hemdndez Aparicio

D. Juan Hernandez Olivares

D?. Dulce Nombre de M? Linares Valenzuela
(desde 18,/03,/2009)

D. Marcelo lucio Lopez Baquero

D. Juan José Marfinez Tomas (desde 17/09,/2009)

D. Jaime Miralles Chiva

D. Carlos Navarro Abad (desde 17/09,/2009)

D. Francisco Navarro Balsalobre

D. Manuel Navarro Bracho

D. Federico Javier Pastor Gémez

D. Salvador Piles Beso

D. Maximiliano Rodriguez Ros

D. Mariano Sénchez Gil

D. Juan Ignacio Sanchez Ortiz

D®. Maria Irene Sanroque Mufioz




D. Miguel Angel Simé Alvarez

D?. Ana Maria Toral Pérez

D. Juan José de la Torre Miguélez

D. Francisco Javier Zaragoza Gémez

En representacién de las
Entidades Fundadoras:

D. José Enrique Garrigés Ibaiez
D. Arcadio Juan Gémez Bellés
D. Benito José Nemesio Casaban

(1) Actualmente estén vacantes dos de los puestos de este
grupo de representacion.

(2) Actualmente estan vacantes tres de los puestos de este
grupo de representacion.

(3) Actualmente estd vacante uno de los puestos de este
grupo de representacion.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente:
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COMISION DE CONTROL

Presidente:
D. Juan Ramén Avilés Olmos

Vicepresidente:
D. Juan Hernandez Olivares

Secretaria:
D?. Noelia Sala Pastor

Vocales:

D?. Isabel Maria Cambronero Casanova
D?. Maria Asuncién Martinez Muiioz

D. José Enrique Garrigés |baiez

D. Francisco Grau Jornet

D. Diego José Orenes Villaplana

D2, Remedios Ramon Dangla

D. José Ruzafa Serna

ORGANOS DELEGADOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMISION EJECUTIVA

D. Vicente Sala Bellé (hasta 08,/06,/2009)
Impositores (desig.art.26)

D. Modesto Crespo Martinez (desde 08,/06,/2009)

(Generalitat Valenciana)

Vicepresidente 12
D. Angel Martinez Martinez

Vicepresidente 22
D. Anfonio Gil-Terrén Puchades

Vicepresidente 3%
D. Armando Sala Lloret

Secretario:
D. Modesto Crespo Martinez (hasta 08,/06,/2009)

(Generalitat Valenciana)

D. José Forner Verdu (desde 08,/06,/2009)
Corporaciones (desig.art.26)

Vocales:

D. Anicefo Benito Ninez

D?. Natalia Caballé Turg

D. Lufs Esteban Marcos

D. Gregorio Fernandez Piqueras (hasta 18,/03/2009)

D°. Natalia Ferrando Amorés

D. José Garcia Gémez

D. Jests Navarro Alberola

D. Manuel Navarro Bracho

D. Benito José Nemesio Casaban

D?. Raquel Péez Mufioz

D. Ginés Pérez Ripoll  Impositores (desig.art.26)
(desde 08,/06,/2009)

D. Salvador Piles Besé (desde 26,/03,/2009)

D?. Elia Maria Rodriguez Pérez

D. José Rovira Garcés

D. Martin Sevilla Jiménez

Impositores [desig.art.26)
D. Angel Oscar Strada Bello

Informe Anual *
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Presidente:
D. Vicente Sala Bellé (hasta 08,/06,/2009)
Impositores (desig.art.26)

D. Modesto Crespo Martinez) (desde 08,/06,/2009)
(Generalitat Valenciana)

Vicepresidente 1%
D. Angel Martinez Martinez

Vicepresidente 22
D. Anfonio Gil-Terrén Puchades

Vicepresidente 3%
D. Armando Sala Loret

Secretario:
D. Modesto Crespo Martinez (hasta 08,/06,/2009)

(Generalitat Valenciana)

D. José Forner Verdu (desde 08,/06,/2009)
Corporaciones (desig.art.26)

Vocales:

D?. Natalia Ferrando Amorés

D. José Garcia Gémez (hasta 08,/06,/2009)
D2, Elia Maria Rodriguez Pérez

D. José Rovira Garcés

D. Martin Sevilla Jiménez

D. Jests Navarro Alberola

D. Manuel Navarro Bracho

D. Benito José Nemesio Casabdn

D. Ginés Pérez Ripoll  Impositores (desig.art.26)

(desde 08,/06,/2009)
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CONSEJO TERRITORIAL CON SEDE
EN ALICANTE

CONSEJO TERRITORIAL CON SEDE
EN VALENCIA

Presidente:
D. Armando Sala Lloret

Vicepresidente:
D. Marfin Sevilla Jiménez Impositores [ar® 37)

Secretario:

D. Enrique Marco Cebrian (hasta 28/11/2009)

Vocales:

D. Joaquin Arias Lopez (desde 08,/06,/2009)
D. Aniceto Benito Ninez

D. Juan Antonio Botella Garcia

D. Jos¢ Candela Rodriguez

D. Modesto Crespo Martinez (hasta 08,/06,/2009)
D. Alexis Antonio Ferndndez Martinez

D°. Natalia Ferrando Amorés

D. Juan Pascual Garcia Conesa

D. Alberfo Jiménez Buendia

D. Federico Pastor Gémez

D. José Carlos Paz Figueroa

D. Juan Vicente Peral Ayala

D. Gines Pérez Ripoll  Impositores (art. 37)
D. Angel Oscar Strada Bello

D. Javier Zaragoza Gémez

CONSEJO TERRITORIAL CON SEDE
EN MURCIA

Presidente:
D. Angel Martinez Martinez

Vicepresidente:
D. Andrés Jerez Alonso  Impositores (art®. 37

Secretario:

D. Eduardo J. Martinez-Oliva Aguilera

Vocales: ,

D. Julio Antonio Alvarez Gémez

D. Francisco Javier Ferrandez Pina

D2, Isabel Fullera Egidio

D. José Garcia Gémez

D. Juan Gonzdlez Garcia

D. Isidro Grao Estai

D. Marcelo lucio Lopez Barquero

D°. Maria Fuensanta Martinez Barbero
D. Manuel Jorge Muioz Marfinez

D°. Raquel Péez Muiioz
D. Tomds Pérez Orts

D. Jesis Robles Rubio
D°. Elia Maria Rodriguez Pérez
D. Maximiliano Rodriguez Ros
D¢, Andrea Sanz Brogeras

Impositores (art® 37)

B
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Presidente:
D. Antonio Gil-Terrén Puchades

Vicepresidente:
D. Antonio Birlanga Casanova

Secretario:
D. Arcadio Juan Gémez Bellés

Vocales:

D2, Raquel Abad Lluch Impositores (art® 37)

D°. Josefa Vicente Agullés Rosello

D. José Beltran Oliver

D. Salvador Fernédndez Calabuig
Impositores [art® 37)

D2. Maria Teresa Gémez Coscollar

D?. Amparo Graner lozano

D2. Maria Carina Granero Conchillo

D. Enrique Lujan i Folgado

D. José Jorge Montava Segui

D. Benito José Nemesio Casabdn

D?. Rosa Pérez Viana

D. Josep Daniel Riera Garcia

D. José Rovira Garcés
D% Ana Maria Toral Pérez

ORGANOS DE APOYO AL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

COMISION DE INVERSIONES

Presidente:

D. José Garcia Gémez [desde 08,/06,/2009)

Secretario:

D?. Natalia Caballé Turé (desde 08,/06,/2009)

Vocal:
D. Ginés Pérez Ripoll  Impositores (desig.art.26)
[desde 08,/06,/2009)

COMISION DE RETRIBUCIONES

\

Presidente:
D. Antonio Gil-Terrén Puchades

Secretario:
D. Martin Sevilla Jiménez

Vocal:
D. Lufs Esteban Marcos
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Personal Directivo

COMITE DE DIRECCION

Director General:

D. Roberfo Lopez Abad

Directora General Adjunta:
D2 Maria Dolores Amorés Marco

Directores Generales de Area:
D. José Pina Galiana

D. Vicente Soriano Terol

D. Joaquin Meseguer Torres

D. Francisco Martinez Garcia
D. Tedfilo Sogorb Pomares

Directores Territoriales:

D. Agustin Llorca Ramirez

D. lldefonso Riquelme Manzanera
D. Bernardo Chulid Marti

D. Gabriel Sagrista Ramis

D. Pedro Torres Ribas.

DIRECCION GENERAL

Subdirector General de Fondos, Seguros y Consumo:
D. José Gonzdlez Baeza

Director de Proyecto Sofom:
D. Antonio Garzén Femnéndez

Director de Internacional:
D. José Maria Martin Rigueiro

Director de Negocio Internacional:
D. Roberto Arribas Puras

Director de Coordinacién de Areas:
D. José Maria Nicora Alujas

Director de Planificacién Red:
D. Rafael Soler Berenguer

Director de Canales Alternativos:
D. Miguel Angel Pastor Amat

DIRECCION GENERAL
SECRETARIA GENERAL

Director General:

D. Roberto Lépez Abad

Director de Auditoria:
D. Enrique Pascual Molté

Director Letrado y Secretario de Actas de Organos

de Gobierno:
D. Juan Martinez Abarca Ruiz Funes

DIRECCION GENERAL ADJUNTA

Directora General Adjunta:
D2 Maria Dolores Amorés Marco

Subdirector General de Particulares:

D. Francisco Galiano Aracil

Directora de Marketing:
D#. Dolores Nelly Gonsalbez Fabra

Directora de Actuacién Comercial:

D®. Maria José Llopis Pérez

Director de Particulares:
D. Antonio Santacreu Mas

Subdirector General de Empresas:
D. José Perez linares

Director de Negocio Inmobiliario:
D. Pedro Vivo Martinez

Director de Empresas:
D. Carlos Manuel Ntfez Girona

Director de Ne?ocio Corporativo:
D. Ignacio Cubillo Santamaria

Director General Secretaria General:
D. José Pina Galiana

Director de Servicio de Atencién al Cliente:
D. Francisco Sirvent Belando

Director de Servicios Juridicos:

D. Nicolds Mufioz Cubillo

Directora de Responsabilidad Social Corporativa:
D#. Maria Dolores Amante Guirao

Directora de Secretaria Organos de Gobierno:
D, Maria Carmen Feméndez Garcia

Director de Imagen y Comunicacién:
D. José Manuel Linares Tomés

Director de Obras Sociales:
D. Jorge Ribera Francés

DIRECCION GENERAL
DE RECURSOS

' Informe Anual

Director General de Recursos:
D. Vicente Soriano Terol

Director de Formacién, Desarrollo y Calidad:
D. Francisco Monllor Fuster

Director de Asesoria Juridico-Laboral:
D. Carlos Picazo Tortosa

Director de Gestién de Recursos Humanos:
D. Eduardo Severd Aznar
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Director de Servicios Generales:
D. Candido Valero Ruiz

Director de Administracién de Inversiones:
D. Juan Ramén Escolano Horfelano

Directora de Servicios Operativos:
D?. Maria José Gisbert Marfinez

Director de Organizacién:
D. Juan Anfonio Arcas Dato

Subdirector General Sistemas:
D. Francisco Ramirez Munuera

Director de Andlisis y Gestién de Proyectos:
D. Pedro Antonio Cardona Vilaplana

Director de Planificacién Tecnolégica:
D. Francisco José Galdames Gémez

Director de Informética:
D. Juan Carlos Server Garcia

DIRECCION GENERAL DE
PARTICIPACIONES EMPRESARIALES

Director General de Participaciones Empresariales:

D. Joaquin Meseguer Torres

Director de Desarrollo Corporativo:

D. Javier Abad Esteve

Director de Empresas Participadas:

D. Alfonso Rodriguez Rabadan

DIRECCION GENERAL DE
INVERSIONES Y RIESGOS

Director General de Inversiones y Riesgos:
D. Francisco José Martinez Garcia

Director de Financiacién y Gestidn de Liquidez:
D. Juan Lufs Sabater Navarro

Director de Gestién de Balance:
D. Antonio J. Juan Medrano

Director de Gestion del Riesgo:
D. Juan Ramén Olivares Ramén

Director de Morosidad de Particulares:
D. Conrado Martinez-Quintanilla Herndndez

Director de Morosidad de Empresas:
D. Antonio Gisbert Canté

Director de Riesgo Crediticio:
D. Manuel Josep Lerma Fenoll

Director de Riesgo de Mercado:
D. Salvador Ibiza Bevid

‘ Informe Anual -

Directora de Tesoreria y Mercado de Capitales:
D2, Isabel Abellan Serna

Director Territorial de Riesgos en Alicante:
D. Rafael Manuel Culiaiiez Alenda

Director Territorial de Riesgos en Murcia:

D. Felipe Abelldn Mulero

Director Territorial de Riesgos en Valencia:

D. Julio Lopez Abad

Director Territorial de Riesgos Centro-Sur:
D. Nicolés Cascales Sedano

Director Territorial de Riesgos Norte:
D. Carlos Fonfanella Roig

DIRECCION GENERAL DE
PLANIFICACION Y CONTROL

Director General de Planificacion y Control:
D. Tedfilo Sogorb Pomares

Directora de Control de Gestion y Presupuestos:
D% Maria Isabel Ruiz Serrano

Director de Control de Riesgos:
D. Manuel Ramoén Pomares Hurtado

Director de Cumplimiento Normativo:
D. Francisco Navajas Martinez

Director de Informacién Financiera:

D. Salvador Ochoa Pérez

Director de Informacién Corporativa:
D. José Francisco Almécija Furio

DIRECCION TERRITORIAL EN ALICANTE

Director Territorial:
D. Agustin Llorca Ramirez

Director de Seguimiento y Control:
D. Antonio Gomis Cerezo

Directora de Administracion:
D?. M@ Remedios Pastor Gonzdalez

Director de Empresas:
D. Jaime Antonio Llacer Pellicer

Director de OBS:

D. Joaquin José Manresa Clemente

Director de Particulares:
D. Salvador Cases Lorenzo

Director de Zona Alicante-1:
D. Jorge Manuel Moreno Diez
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Director de Zona Alicante-2:
D. José Manuel Martos Molina

Director de Zona Alicante-3:
D. José Andrés Maroiias Gamez

Director de Zona Crevillent-Elche:
D. Francisco Galvaii Riquelme

Director de Zona Elche:
D. José Teodoro Roca Lopez

Director de Zona Internacional Norte:
D. Manuel Romero Llamas

Directora de Zona Internacional Sur:
D*. luisa Esperanza Amorés Marco

Director de Zona L' Alacanti:
D. Fernando Pastor Pastor

Director de Zona Marina Baixa:
D. Angel Molina Cruzado

Director de Zona Medio Vinalopé-La Foia:
D. Carlos Canté Abad

Director de Zona Novelda - Alto Vinalopé:
D. Carlos Montiel Parrefio

Director de Zona Torrevi%q-Sonto Pola:
D. Francisco Javier Ivorra Cano

DIRECCION TERRITORIAL EN MURCIA

Director de Zona Murcia 1:
D. Francisco Camarasa Sanchez

Director de Zona Murcia 2:
D. Blas Rocamora Rocamora

Director de Zona Murcia Norte - Albacete:
D. Francisco de los Reyes Garcia Candel

Director de Zona Orihuela:

D. Manuel Garcia Filiu

Director de Zona Murcia - Santomera:
D. José Flores Alcazar

Directora de Zona Vega Baja:

D?. M@ Teresa Goémez Gilabert

Director de Zona Vega Media — Noroeste - Rio Mula:
D. Jests Guijarro Bernal

DIRECCION TERRITORIAL EN VALENCIA

Director Territorial:
D. lldefonso Riquelme Manzanera

Directora de Administracion:
D?. Maria Encarnacion Morales Cano

Director de Empresas:
D. Enrique Carrién Carmona

Director de OBS:
D. Juan José Moulida Valcarcel

Director de Particulares:
D. Palmiro Molina Cano

Director de Zona Alhama - Alcantarilla:
D. Juan Gonzélez Martinez

Director de Zona Almeria:
D. Francisco Amantes Frutos

Director de Zona Campo de Cartagena - Mar Menor:
D. Esteban Satorres Rosas

Director de Zona Cartagena:
D. Adolfo Garcia Celdran

Director de Zona Lorca:
D. José Fernando Berenguer Mendrguez

t Informe Anual ©

Director Territorial:

D. Bernardo Chulid Marti

Director de Administracién:
D. Vicente Medina Sanz

Director de Empresas:
D. José Hernéndez Roig

Director de OBS:
D. Vicente Botella Belda

Director de Particulares:
D. Jaime Ruiz Pascual

Director de Zona Alcoy:
D. Salvador Sanz Pérez

Director de Zona Castellon:
D. José Marofo Yago

Director de Zona Marina Alta:
D. Francisco Minguez Plasencia

Director de Zona Torrent:
D. José Ramon Bermell Montesa

Director de Zona Valencia 1:
D. Enrique Zarzo Sospedra

Director de Zona Valencia 2:
D. Marco Antonio Navarro Pérez

Director de Zona Valencia 3:
D. Juan José Luis Domingo

Director de Zona Valencia Norte:
D. José Mateu Herndndez

Director de Zona Valencia Sur:
D. Juan Antonio Pastor Magallo
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DIRECCION TERRITORIAL NORTE

DIRECCION TERRITORIAL CENTRO-SUR

Director Territorial Norte:

D. Gabriel Sagrista Ramis

Director de Administracién:
D. Luis Carbonell LLopis

Director de OBS:

D. Salvador Palau de Comasena Beltran

Director Regional Catalufia:
D. Indalecio Mondéjar Gasulla

Director Particulares Catalufa:
D. Luis Sangra Mateu

Director de Zona Barcelona Ciudad:

D. Gabriel Moyd Ferrer

Director de Zona Barcelona Norte:

D. Alfredo Manresa Ruiz

Director de Zona Barcelona Sur:

D. David Martinez Espulgas

Director de Zona Girona:
D. Xavier Ato Herrera

Director de Zona Lleida:

D. Macia Arque Solsona

Director de Zona Tarragona:
D. Joan Bautiste Mormeneo Notari

Director Regional CC. AA. Norte Baleares:
D. José Francisco Ibéfiez Llompart

Director de Empresas CC. AA. Norte Baleares:

D. Amaldo Ignacio Riutort Canudas

Director de Zona de Castilla-Ledn:
D. Rofael Pérez Garcia

Director de Zona Galicia-Asturias:
D. David Martis Sénchez

Director de Zona Norte-Pais Vasco:
D. Radl Villanveva Gonzdlez

Director de Zona Aragén:
D. Daniel Sierra Sierra

Director de Zona de Eivissa-Formentera:
D. Vicente Prats Roig

Director de Zona Mallorca-Manacor-Menorca:
D. Juan Luis Nigorra Fiol

Director de Zona Mallorca-Inca:
D. Juan Luis Nigorra Fiol

Director de Zona Palma:
D. Juan Daviu Sampol
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Director Territorial Centro-Sur:

D. Pedro Torres Ribas

Director de Administracién:
D. Luis Carbonell LLopis

Director Regional CC AA Suroeste Canarias:
D. Ricardo Francisco Camilleri Lemes

Director de Empresas Sur-Canarias:
D. Juan Jests Serrano Gallardo

Director de Particulares Sur-Canarias:
D. Oscar Martin de Frutos

Director de Zona Cadiz-Ceuta:

D. Manuel Rodriguez Diez

Director de Zona Canarias 1:
D. Juan Antonio Rodriguez Marrero

Director de Zona Canarias 2:
D. Francisco Marfinez Sarabia

Directora de Zona Costa del Sol:
D?. Dolores Carmen Vera Ruiz

Director de Zona Granada-Cérdoba-Jaén:
D. Juan Luis Mufioz Velasco

Director de Zona Mélaga-Melilla:
D. Martin Torres Ruiz

Director de Zona Sevilla:
D. Juan Carlos Gil de Biedma Benjumeda

Director, de Zona Extremadura-Huelva:
D. José¢ Angel Garcia Sanfana

Director Regional Madrid-Castilla La Mancha:
D. Francisco Javier Carrascosa Rozas

Director de Particulares Madrid-Castilla La Mancha:
D. Juan Francisco Garrido Sabater

Director de Zona Castilla La Mancha:
D. Jorge Montero Acevedo

Director de Zona Madrid 1:
D. Carlos Arribas Parra

Director de Zona Madrid 2:
D. Javier Pérez Maffei Lopez

Director de Zona Madrid Este:
D. Miguel Angel Rodriguez Llamosi

Director de Zona Madrid Noroeste:
D. José Antonio Caballero Merida

Director de Zona Madrid Suroeste:
D. Luis Fuertes Martinez
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® Informe del Presidente

D. Modesto Crespo Martinez

Transcurridos dos afos desde el inicio de la crisis mds profunda que ha registrado la
economia mundial en el pasado reciente, la actividad econémica vy financiera mundial
comenzé a presentar las primeras sefiales de recuperacion. Algunos de los paises desa-
rrollados, como Francia, Alemania o Japédn dejaron atrds, ya en el segundo trimestre, las
variaciones negativas en sus tasas de actividad. Otros, como Estados Unidos lo hizo algo
mas farde y los paises emergentes confirmaron las expectativas de recuperacion, consoli-
dando la reactivacion del comercio mundial.

No obstante, persisten incertidumbres notables para el futuro, puesto que el crecimiento
se ha fundamentado en importantes estimulos llevados a cabo por los gobiernos, estimu-
los que no pueden ser indefinidos v que, incluso, pueden desembocar en la creacion de
fensiones en las economias. Por ofra parte, el mercado laboral ain no ha dado claras
sefiales de recuperacion v el flujo de crédito internacional tampoco ha recobrado abso-
luta normalidad. los episodios de Dubai World o de Grecia son un ejemplo de que los
riesgos no se han despejodo completamente.

las presiones inflacionistas se mantuvieron reducidas, por lo que los bancos centrales
dejaron sus tipos de inferés de referencia en minimos histéricos con el objefivo de impulsar
el crecimiento economico. En el area Euro, por ejemplo, el tipo de interés se mantuvo
estable en el 1 por cienfo. Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal
anunciaron su intencién de retirar, durante 2010 y de forma paulating, las medidas ex-
fraordinarias que vinieron aplicando para hacer frente a la crisis.

Llos mercados bursdtiles registraron un tono favorable en el conjunto del ejercicio con un
IBEX-35 que registrd una revalorizacion de casi el 30 por cienfo, finalizando 2009 en

los 11.940 puntos.
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El proceso de salida de la recesion en la economia espaiiola estd siendo més lento que en el
resto de paises desarrollados. Lla economia espariola se contrajo un 3,6 por ciento en tasa in-
teranual en 2009, mostrando una reduccién intertrimestral cada vez menor a lo largo del afo.
El descenso de la actividad econémica ha venido determinado principalmente por la caida de
la inversién privada vy el descenso continuado del consumo de las familias espariolas, lo que
ha redundado, por ofra parte, en un aumento importante de la tasa de ahorro privado que ha
permitido reducir el infenso deferioro de las cuentas piblicas y parte de las necesidades de
financiacién y déficit exterior.

El principal problema derivado de esta caida de la actividad, se refleja en el aumento de la
fasa de desempleo, que se situé en el 18,8 por ciento al cierre, con una cifra de parados que
supera los 4,3 millones de acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa.

En definitiva, en el panorama econémico general subsiste un clima caracterizado por la des-
confianza y por una economia todavia vulnerable para 2010, donde la alta tasa de paro y la
mejora de las cuentas piblicas serén los proximos refos a solucionar a corto plazo.

Debo destacar algunos de los importantes logros alcanzados por Caja Mediterréneo du-
ranfe el ejercicio, empezando por el excelente comportamiento que registraron las Cuotas
Participativas CAM tras cumplir su primer afio de cotizacion.

Continuando con el proceso de internacionalizacion del Grupo, se culminé la adquisicion
de C.I., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple (SOFOM), una de las primeras SOFOM de
México, centrada en la concesion de lineas de financiacién a empresas vy particulares, tanto
a clientes ya presentes en el pais como a aquellos particulares o empresas espariolas que
quieran desarrollar su futuro en México. Lla adquisicién se enmarca dentro de la estrategia de
internacionalizacién de la Caja y responde al compromiso mantenido desde 2004 de acom-
paiar a nuestros clienfes con planes de expansién en el exterior.

la gestion llevada a cabo ha permitido la obtencién de diversos reconocimientos entre los
que desfacan el Premio "International Stevie Award” otorgado en Nueva York por la estrategia
de comunicacion en la salida a bolsa de CAM, en la que los ganadores fueron selecciona-
dos entre més de 1.700 candidaturas procedentes de 30 paises; la prestigiosa revista ‘The
Banker” situ6 a Caja Mediterréneo entre los 150 primeros puestos del ranking mundial de
solvencia de las enfidades financieras; v la gestora de fondos del Grupo CAM, Gestimed,
obtuvo el Premio a la Mejor Gestora de Fondos de Renta Fija de 2008, que oforgan el diario
Expansion e Interactive Data.

En materia de Obra Social, se han desarrollado un significativo nimero de actividades,
orientadas en mayor medida hacia la solidaridad dado el entorno econémico en el que esta-
mos inmersos, sin menoscabo de las actuaciones en las otras lineas prioritarias: medioambien-
fe, culturas e innovacion y desarrollo. El resumen de todas estas actividades se encuentra en
el Informe Anual de la Obra Social CAM, disponible al igual que éste en la web de la Caja.

CAM destinod en 2009 a Obra Social 70 millones de euros, de cuyas actividades se bene-
ficiaron casi 5,7 millones de personas, 150.000 mas que el afio anterior.

Informe Anual
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D. Roberto Lépez Abad

Caja Mediterraneo cierra el ejercicio 2009
con mejoras en todas las areas de gestion
prioritaria que se marcd para hacer frente al
peor escenario econdémico que recordamos.

® [n solvencia ha aumentado la base de
capifal y mejorado su estfructura.

® [n riesgo de crédito, se ha desarrollado
una eficaz gesfion de los activos en ries-
go, que ha permitido presentar mejores
cifras que la media secforial al cierre.

e CAM mantiene reservas de liquidez suficientes para cubrir los vencimientos de los préximos tres
anos.

e [n eficiencia, confinuamos siendo la caja mas eficiente de Esparia.

e FEn renfabilidad, el margen operativo ha aumentado un 68 por cienfo poniendo de manifiesto la
capacidad de generacion de resultados de la Caijo.

El beneficio neto afribuible ol Grupo CAM superé los 203 millones de euros al 31 de diciembre de
2009, tras desfinar a saneamientos con carécter prudencial 1.136 millones de euros vy situar los fondos
de cobertura por encima de los 2.000 millones de euros, lo que ha sido posible realizar gracias a
la imporfante capacidad de generacion de resultados del Grupo, v al conservador criterio prioritario
de gestion de reforzar su solvencia. Todos los margenes de la cuenta escalar registraron variaciones
positivas en 2009.

Se reforzo la base de capifal y se mejoré su estructura con la emision de 850 millones en participa-
ciones preferentes, que fue suscrita en su totalidad anfes de que finalizara su periodo de suscripcion.
El ratio de solvencia al cierre de 2009 se sitta en el 11,97 por ciento, lo que representa un exceso
sobre los minimos regulatorios de 2.045 millones de euros, el 50 por ciento de exceso. El ratio de Tier
1 finalizé en el 9,36 por ciento.

Por lo que se refiere al riesgo de crédito, se ha desarrollado una eficaz gestion de la morosidad y de
los activos en riesgo. Como consecuencia, CAM presenté mejores cifras que la media sectorial tanto
en indice de morosidad, 4'5 por ciento frente al 4'9 del sector, como en el de cobertura, que alcanzéd
el 71 por ciento, 14 puntos porcentuales mejor que el sector. Destacar ademas que no se hizo uso
de los 777 millones de euros existentes en fondos de cobertura genéricos, permaneciendo en el nivel
maximo (“a” del 125 por ciento).
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Caja Mediterréneo continué atendiendo la demanda solvente de crédito por parte de sus clientes.
El crédito gestionado se situd en 58.739 millones de euros, el 72 por ciento cubierto con garantias
reales, y se formalizaron 176.600 nuevas operaciones por un importe fotal de 9.761 millones de
euros. Ademds, CAM lidero la concesion de préstamos de las lineas de financiacion poblicas entre
las cajas de ahorro al haber formalizado, por ejemplo, un volumen de préstomos del Insfituto de
Crédito Oficial cuatro veces por encima de lo que representaba nuestra cuota de mercado nacional.

Lla Entidad contaba con reservas de liquidez de 13.000 millones de euros, adecuadas para hacer
frente a los vencimientos de deuda previstos para los proximos fres afos. La financiaciéon mayorista
se redujo en 5.200 millones.

CAM ha preservado su eficiencia y se situ6 como la caja de ahorros mas eficiente de Espaiia
durante tres frimestres consecutivos. Para ello, desarroll una estrategia de reposicionamiento de red
que ha permitido reducir la misma en un 14%, sin menoscabo de la calidad de servicio. Al final
del periodo, la Caja ponia a disposicién de sus mas de 3,3 millones de clientes una red de 1.007
oficinas atendida por mas de 7.000 profesionales.

Por ofra parte, la evolucién del Grupo CAM no podria entenderse ni quedaria completada sin men-
cionar ofros logros conseguidos v las actuaciones realizadas a lo largo de 2009. Llas Cuotas CAM,
fras haber cumplido su primer aniversario en bolsa, han demostrado ser un valor solido y estable
en su cotizacion. Las Cuotas CAM registraron una revalorizacion del 4,5 por ciento en el ejercicio
alcanzando una rentabilidad por dividendo del 2,7 por ciento.

la Caija fue pionera en el establecimiento de alianzas con socios de primer nivel infernacional,
alianzas que dan resultado. la alianza en consumo aportd 36 millones de euros y la de seguros
26 millones a los resultados. Ademdés, se culminé el proceso de adquisicion de la SOFOM CLI. en
México, integrando su actividad en el Grupo de Empresas CAM.

En materia de Recursos Humanos, debo resefiar que se constituyé el servicio de prevenciéon de
riesgos laborales propio, se celebré la cuarta edicién de los ciclos de mejora salarial progresiva y el
examen para la asignacion de plazas en la promocion por capacitacion.

En el campo de la tecnologia se inici¢ el proceso de implantacion de la nueva plataforma tecnolé-
gica "Alnova”, que finalizaré en la primera mitad de 2010. Con esta innovacion, Caja Mediterréneo
se sita a la vanguardia de las entidades con mejores y mas modernas tecnologias, lo que permite
garantizar la continvidad de un excelente servicio para nuestros clientes.

Por lo que se refiere a los canales alternativos el servicio de banca a distancio CAM Directo, uno
de los més valorados por nuestros clientes, aumenté la contratacion electrénica en un 41 por ciento

respecto a 2008.

la Fundacion Rose-Caja Mediterraneo continué su actividad de fomento de la responsabilidad
social corporativa con la firma de 29 convenios, que permitieron el desarrollo de 46 programas. En
esfa misma linea destacéd también la publicacion por parte de CAM de su “lll Informe de Progreso
del Pacto Mundial de Naciones Unidas”, relacionado con la transparencia en las entidades v la
Responsabilidad Social Corporativa.

Tal y como figura en las Lineas Generales del Plan de Actuacion de la Enfidad para 2009, apro-
badas por la Asamblea General en noviembre de 2008, el compromiso permanente con la calidad
y el servicio al cliente constituyd la guia principal de la actuacién del Grupo CAM en el ejercicio.
En este sentido, segin el estudio que realiza anualmente la empresa FRS (Grupo Inmark), nos situd
como segundo grupo financiero con mayor indice de fidelizacién, mejorando el ya positivo cuarto

lugar del afio anterior.
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Caja de Ahorros del Mediterraneo
y Sociedades Dependientes

31 de Diciembre de 2009

Evolucién del Grupo Caja Mediterraneo en 2009: Aspectos generales.

En el ejercicio 2009, Caja Mediterraneo, en adelante CAM, ha centrado su actividad en
el cumplimiento de las lineas Generales del Plan de Actuacion, aprobadas por la Asamblea
General de la Entidad en sesién ordinaria celebrada el 21 de noviembre de 2008.

La banca minorista ha continuado siendo el eje prioritario de la actividod de la Enfidad en la con-
secucion de sus objetivos estratégicos y de ganancia de cuota en el mercado nacional, en su doble
orienfacion al segmento de particulares y empresas. Una de las lineas de actuacion fundamental
ha sido la captacion del ahorro de las familias y empresas, especialmente la captacién de ahorro
primario y la vinculacién de nuevos clientes de todos los segmentos.

Estos retos se han fundamentado tanto en una mayor oferta de productos, que se han distribuido
a través de oficinas y nuevos canales de comercializacién, como en sustanciales mejoras en los
accesos a dichos canales.

El crecimiento vy la diversificacion de nuestro negocio a través de la ampliacién de nuestra red
de oficinas, que se desarrollé con el Plan de Expansion culminado en el pasado ejercicio, nos per-
miti® estar presentes en fodas las comunidades de nuestro pais. Actualmente, estamos inmersos en
un contexto de racionalizacion del sistema financiero, por lo que se ha continuado con el Plan de
Optimizacién RED en marcha desde el pasado ejercicio, en el que se prefende conseguir por una
parte una reduccién de cosfes operativos [eficiencia de costes) y por ofra parte, liberalizacion de
[ecursos.

En lo referente a los mercados mayoristas, se ha prestado especial atencién en optimizar los niveles
de liquidez y solvencia de la Entidad, a fravés de un plan de financiacién que asegure un desarrollo
financiero equilibrado, asi como la gestion éptima de las carteras, incrementando su aportacién al
margen de la Enfidad.

A fravés del plan de financiacion de la Entidad se ha tratado de optfimizar los niveles de liquidez
y solvencia asegurando un desarrollo financiero equilibrado. Complementariamente, se ha intensi-
ficado el seguimiento de riesgos y los procesos de recobro, para lo cual, durante este ejercicio se
ha continuado con el desarrollo de los nuevos requerimientos regulatorios y de capital establecidos
por el Banco de Espafia, como consecuencia de la transposicién de las directrices del Banco
Infernacional de Pagos de Basilea (BIS 1) que se pusieron en marcha en el pasado ejercicio.

Se ha continuado con nuestro modelo de crecimiento en el que la gestién del riesgo representa una

fuente de creacion de valor y de ventajas competitivas, incorporando el riesgo y su cuantificacion al
esquema global de toma de decisiones de la Entidad.
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Por ofro lado, la actividad de las empresas del grupo, en las que CAM tiene la responsabilidad
de la gestion, se ha orientado hacia el cumplimiento de sus propios objetivos, siempre mantenien-
do la coherencia con los definidos por la matriz, y orienténdose asi a la aportacion de resultados,
mejora de la eficiencia productiva, asi como a la calidad en la atencion al cliente. En linea con
lo definido para la matriz, las empresas del grupo han adaptado sus lineas de actuacion a la ob-
tencion de una rentabilidad adecuada al riesgo, asi como el desarrollo necesario de los sistemas
de informacién que han hecho posible su seguimiento y control.

En materia de Recursos Humanos se han llevado a cabo acciones orientadas a consolidar los
valores que forman parte esencial de nuestra cultura como Entidad, en el marco del amplio pro-
yecto “Hacemos CAM”, reforzando que sus personas sean admiradas por su profesionalidad, y
porque con su esfuerzo hagan mejor la sociedad a la que pertenecen.

En materia de Obras Sociales, se ha avanzado en la politica de contribucion al desarro-
llo vy a la mejora de la sociedad en las cuatro lineas basicas de actuacién marcadas por el
Plan Estratégico: Solidaridad y Desarrollo Social, Medio Ambiente y Sostenibilidad, Culturas e
Innovaciéon y Desarrollo Tecnolégico y Empresarial. Se han reforzado las acciones fendentes a
incrementar la notoriedad de las actividades realizadas por las obras sociales tanto interna como
externamente, buscando un mayor reconocimiento de las mismas.

Desde el punto de vista macroecondmico, la crisis financiera se ha encontrado en su punto
mas dlgido en 2009, con un infenso descenso de la actividad y un serio deferioro del mercado
laboral. Para evitar el peor de los escenarios ha sido necesaria una respuesta contundente y co-
ordinada de todas las instituciones y paises.

los datos econdmicos mds recienfes apuntan a una incipiente y suave recuperacion a la que
se estédn sumando las principales potencias econdémicas, siendo impulsado este proceso por el
comporfamiento de las economias emergentes, con China y Brasil al frente. Aunque los efectos
colaterales de la recesién han sido muy importantes (entre los que destacan una tasa de paro
en mdaximos histéricos y el elevado endeudamiento de los hogares y del sector publico, con un
incremento significativo del déficit publico) y las secuelas duraran mas tiempo del deseado, por
lo que se espera una recuperacion lenta.

Inmersos en este entorno de deterioro econdmico, se ha tratado de reaccionar con urgencia
e intenfado implanfar una cierta coordinacién internacional, instrumentando importantes planes
de reforma y de apoyo al sistema financiero y de estimulo a la economia real, encaminados a
reforzar las normas de supervision de las enfidades financieras y creacion de nuevos érganos
regulatorios. La reforma aboga fundamentalmente por una mayor disciplina y transparencia en los
mercados y cooperacion adicional a nivel infernacional, que ayuden sobre todo a prevenir ofra
crisis mundial.

Por lo que respecta a la economia espariola, destacar que también registra una fendencia de
mejora, aunque el proceso de salida de la recesion estd siendo algo mas lento que en el resto
de paises desarrollados. Asi, el PIB del tercer trimesire anota un descenso por quinto frimestre
consecutivo, pero se confirma un cambio de fendencia, debido a la mejora de la coyuntura infer-
nacional y el menor deferioro de la demanda interna, gracias en parte a los estimulos monetarios
y fiscales puestos en marcha. Asi, el PIB disminuyo fres décimas porcentuales con respecto al
frimestre anterior, lo que supone una mejora de ocho décimas con relacién al registro del segundo
frimestre (aunque en tasa interanual, en el tercer trimestre el PIB disminuyd un 4%).
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Por su parte, el fuerte deterioro del mercado laboral determina una tasa de paro en noviembre
del 19% (publicado por Eurostat], convirtiéndose de nuevo en el pais de la eurozona con la tasa
mas elevada; mientras que el IPC armonizado registra en diciembre una fasa de aumento inte-
ranual cercana al 1%, cinco décimas por encima de la registrada en noviembre.

Ante este panorama, el Gobierno lanzé nuevas medidas para hacer frente a la crisis v para
paliar el déficit piblico, destacando la creacion del Fondo de Reestructuracion y Ordenacion
Bancaria (FROB) que tiene dos principales objetivos: gestionar los procesos de reestructuracion de
entidades de crédito y contribuir a reforzar sus recursos propios en los procesos de integracion.

Con el fin de dar un nuevo y vigoroso impulso a la actividad, que permita el cambio de modelo
econdmico de Espafia durante lo proxima década, el Ejecutivo ha aprobado el anteproyecto
de la ley de Economia Sosfenible, un extenso y complejo marco legal cuyos fines son mejorar
el enforno regulatorio, elevar la competitividad de la economia y avanzar en la sostenibilidad
medioambiental, aunque los resultados seran visibles a medio plozo.

En lo que a politica monetaria convencional se refiere, tanto el BCE como la Fed mantienen el
mensaje de que los fipos de inferés oficiales se mantendran en los niveles actuales durante algin
tiempo. Por ahora, la Reserva Federal ha decidido mantener su tipo de inferés oficial en el rango
0%0'25%, mientras que el tipo de referencia del Banco Central Europeo sigue situado en el 1%,
después de los sucesivos recortes realizados en el ejercicio durante los meses de enero, marzo,
abril y mayo.

En un entorno tan complejo y adverso como el actual, presentamos los resultados obtenidos
por el grupo CAM. Al terminar el ejercicio 2009, el resultado individual después de impuestos
alcanza los 277 millones de euros, registrando un descenso respecto a 2008 del 32%, por el
imporfante esfuerzo en saneamientos voluntarios realizados en el ejercicio.

En términos consolidados, los resultados de CAM y sociedades dependientes reflejan las si-

guientes cifras a 31 de diciembre de 2009.

* Margen de Infereses: 1.606 millones de euros, un 33% superior al registrado en

diciembre de 2008.

*  Margen Bruto: 2.227 millones de euros, un 46% por encima del contabilizado en

2008.
® Resultado consolidado antes de impuestos: 322 millones de euros.
® Resultado consolidado después de impuestos: 265 millones de euros.

® Resultado Atribuido al Grupo CAM: 203 millones de euros, lo que representa una
tasa de variacién anual del -48%.

El presente informe recoge la evolucion del negocio y la situacion del conjunto de CAM y de
sus sociedades dependientes incluidas en la consolidacién, junfo con los acontecimientos mas
importantes acaecidos en el presente ejercicio, la evolucion del grupo CAM en 2009 v sus acti-
vidades mds relevantes.
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Los actos y eventos més destacados protagonizados por CAM durante el afio 2009 e informados
en su Consejo de Administracién han sido entre ofros:

e Cadlificacion A+ del Global Reporting Initiative (GRI) a la Gestién de Responsabilidad
Social Corporativa en 2008.

® Reconocimiento a la Gran Cruz de la Orden Jaume | el Conqueridor, a D. Vicente
Sala Bello, Orden constituida por Decreto 12,/2008 del Consell de la Generalitat
Valenciana.

e Nombramiento de D. Dario Fuentes Alvarez, Director de la oficina de Miami, como
Vicepresidente Primero de la Asociaciéon Internacional de Banqueros de la Florida
(FIBA), en representacion de la Entidad.

e Firma con la Fundacién del Banco Marroqui de Comercio Exterior (BMCE]) v la
Asociacién Tawada, por el que se pone en marcha una importante operacién de
apoyo financiero y técnico a dicha Asociacion, que desarrollaré un programa de
infroduccién de microcréditos en el medio rural, en regiones aisladas y desfavoreci-
das, con el objetivo final de ayudarles a mejorar sus condiciones de vida.

e Taller de prevencion de violencia de género, cuyo objetivo es prevenir y evitar
conductas sexistas y violentas y al que asistieron un centenar de reclusos del centro
penitenciario de Villena.

®  Maratén de radio cultural y solidaria de la ciudad de Alicante, realizado junto a la
asociacién cultural alicantina, Artegalia, en las instalaciones del espacio CAMON.

e Convocatoria VOLCAM, con la que la Caja respalda este afio 119 proyectos de
voluntariado ambiental. El nimero de aspirantes a estas ayudas ha experimentado
este afo un incremento superior al 15%, lo que demuestra el creciente prestigio y
acepfaciéon de este programa entre las organizaciones de voluntariado ambiental.

¢ Cuarta edicion de la "Semana del Medio Ambiente”, organizada por el CEMACAM
de Torre Guil, para educar en la proteccion y conservacion medioambiental, v la
celebracion en este mismo centro de las Il Jornadas de la Red de Parajes Naturales
Municipales de la Comunidad Valenciana. Por su parte, el centro medioambiental
de CAM en Font Roja, acogié el seminario “Fauna Invertebrada; Biodiversidad y
Ecologia” y 36 personas se beneficiaron del curso de formacién “Instalador de
Energia Solar”, organizado por la Enfidad junto con CENSOLAR.

e Participacion en el ciclo “Ecologia, medio ambiente y cambio climatico” de uno
de los mayores expertos mundiales en agrocarburantes, el sacerdote y socidlogo,
Frangois Houtard; la exposicién “Biodiversidad” que continda su itinerario, esta vez
en Valencia, y “la Energia” que abrié sus puertas en Benidorm.

® |aincorporacién de la Entidad en la Junta de Patronato de la Fundacion Oficina de
Congresos de Cartagena, conjuntamente entre ofros, con el Excmo. Ayuntamiento
de Cartagena, la Confederaciéon de Organizaciones Empresariales de Cartagena
(COEC], la Camara de Comercio y Cajamurcia.
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¢ |a adhesion del Consejo de Administracion, a la propuesta de la Comision Ejecutiva
de la Federacién Regional de Empresarios del Mefal de Murcia (FREMM), para con-
ceder la Medalla de Oro al mérito en el trabajo, a don Angel Martinez Martinez,
en virtud de la extroordinaria labor llevada a efecto en esta Organizacion como
Presidente de la citada Federacion.

Grupo CAM: Estructura y hechos relevantes

El Grupo CAM estd compuesto por freinta y cinco sociedades dependientes, ademés de por
la matriz, CAM. Bajo la direccién comin de ésta, el Grupo desarrolla actividades en diversas
dreas de negocio: financiera, inmobiliaria, seguros, pensiones, fondos de inversién, servicios de
inversion, distribucion comercial y ofros servicios, siendo el peso de la actividad financiera el mas
relevante dentro del mismo.

Junto con el Grupo, entendido en un sentido estricto como el conjunto de sociedades en las que
CAM mantiene el control mayoritario del capital y el control de la gestién, consolidan veinticuatro
sociedades multigrupo (tres directamente y veintiuna de forma indirecta), en las que la gestion es
compartida, y un total de sesenta vy tres asociadas, de las que ocho son participaciones directas
en las que la matriz ostenta influencia significativa.

Por tanto, dentro del perimetro de consolidacion, el conjunto de Sociedades en las que CAM
fiene una participacién directa se estructura en las siguientes grandes éreas de negocio:

e Entidades de Crédito: CAM, EBN Banco de Negocios, S.A., Crédito Inmobiliario,
S.A. de C.V. SOFOM E.N.R. y Camge Financiera, E.FC., S.A.

e Seguros, Pensiones y Servicios y Fondos de Inversion: en la que se encuadra la
sociedad holding Gestion Financiera del Mediterréneo, S.A.U., que a su vez inte-
gra a Mediterréneo Mediacién, S.A., Operador de Banca-Seguros vinculado, del
Grupo CAM, Mediterréneo Seguros Diversos, Compariia de Seguros y Reaseguros,

A, la sociedad Gestora de Fondos del Mediterréneo, S.A., S.G.I.I.C., la socie-
dad de valores Gestion de Activos del Mediterraneo, S.V., S.A., y a CAM-AEGON
Holding Financiero, S.L., que a su vez ostenta la cualidad de accionista Gnico de
Mediterréneo Vida S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

e Financieras: CAM Infernational, CAM Global Finance, CAM Capital S.A.U., CAM
Clobal Finance, S.A.U., CAM International Issues, S.A.U y CAM US Finance,
S.AU.

® Inmobiliarias y Constructoras: constituida por Hansa Urbana, S.A. y Mediterranean

CAM Infernational Homes, S.L.

® Inversion Empresarial: formada por G.I. Cartera, S.A., Cartera de Parficipaciones
Empresariales C.V., S.L., Tinser Carfera, S.L., Inversiones Cofizadas del
Mediterraneo, S.L. Comge Holdco, S.L., Inversiones Ahorro 2000, S.A., Parque
Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. Grupo AUSIVI S.L., Compania Trosmednerroneo
S.A., Murcia Emprende, S.C.R., S.A., quU|dombor Inversiones Financieras, S.L.y
Tenedora de Inversiones vy Partficipaciones, S.L. que a su vez integra a Desarrollos
y Participaciones Inmobiliarias 2006, S.L., Promociones e Inmuebles Blauverd

Mediterraneo, S.L. y Mar Adentro Colf, S.L.
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e Otros Serviciosy Distribucion Comercial: Gestién Mediterranea del Medio Ambiente,

S.A., Meserco, S.L.Unipersonal [cuyo accionista tnico es CAMAEGON Holding
Financiero, S.L.), Mediterréneo Servicios de Gestion Inmobiliaria, S.A., BEM del

Mediterréneo, S.L., Sercacin, S.A., Administracién y Proyectos MDT, S.A. de CV,
Multiservicios Practicos, S.A. de C.V. y Arrendamiento de Bienes Inmobiliarios del
Mediterréneo, S.L.

e Servicios al Grupo: Fonomed Gestion Telefénica Mediterréneo, S.A., Tratamientos
y Aplicaciones, S.L., Servicio de Recuperaciéon de Créditos, S.A., v Tasaciones
de Bienes Mediterréneo, S.A., que es socio, junto con Gl Cartera, de Tabimed
Cestion de Proyectos, S.1.

Por participacién indirecta, a través de otras sociedades del Grupo, consolidan 21 so-
ciedades multigrupo: Ribera Salud, S.A., Elche-Crevillente Salud, S.A., Torrejon Salud, S.A.,
Torrevieja Salud, S.L.U., B2B Salud, S.L., Artemus Capital S.L., Beren Mediterréneo, S.L., Can
Parellada Parc, S.L., CBC Atlantic 2007, S.L., Deurmed, S.L., Eco Resort San Blas, S.L., Espacio
Valdebebas del Mediterréneo, S.L., Espais Arco Mediterraneo, S.L., FBEX del Mediterréneo, S.L.,
Hantinsol Resort, S.A., Inerzia Mediterréneo, S.L., Inmobiliaria Ricam 2005, S.L., Inversiones
en Resorts Mediterréneos, S.L., la Ermita Resort, S.L., Mercado Inmobiliario de Futuro, S.L. vy
Procom Residencial Rivas, S.A., asi como otras asociadas: Técnicas Valencianas del Agua,
S.A., Allavista Hotelera, S.L., Alquezar Patrimonial, S.L., Alze Mediterréneo, S.L., Amci Habitat
Mediterréneo, S.L., Aqua Mayacoba S.A. de CV, Balam Overseas BV, Blue-lor, S.L., CYP Atlantic
Nostrum SLU, Caminsa Urbanismo, S.A., Congost Residencial, S.L., Costa Marina Mediterréneo,
S.A., Costa Mujeres Investment BV, Dreamview, S.L., Dime Habitat, S.L., El Mirador del Delta,
S.L., Emporio Mediterréneo, S.L., Espais Catalunya Mediterréneo, S.A., Financiaciones Turisticas
del Caribe, S.L., GD Sur Alicante, S.L., Gesta aparcamientos, S.L., Gradiente Enfrépico, S.L.,
Grupo Azul Caribe S.A. de C.V., Grupo de Inversiones y Promociones el Almendro SRL, Hansa
Cabo, S.A. de C.V., Hansa México S.A. de CV, Hotelera HM S.A. de C.V., Inversiones Hoteleras
la Jaquita, S.A., Medes Residencial, S.L., Mor Desarrollos Mediterréneo, S.L., Pinar Espaiverd del
Mediterréneo, S.L., Planificacié TGN 2004, S.L., Prat Spolka Z.0O.O., Promociones Urbanisticas
lbi, S.L., Rigolisa Residencial, S.L., Rocabella, S.L., Ros Casares Espacio, S.A., Servicios
Inmobiliarios Trecam, S.L., Simat Banol, S.L., Sol i Vivendes del Mediterrani, S.A., Tremon Maroc
Services Inmobiliers, S.AR.L., Valfensal, S.L., Gestora de Aparcamientos del Mediterréneo, S.L.,
Terra Mitica Parque Tematico de Benidorm, S.A., Especializada y Primaria ['Horfo-Manises, S.A.,
Marina Salud S.A., Especializada y Primaria Laboratorio, S.L., CAP EVAL, S.A., Playa Caribe
Holding | BV, Playa Caribe Holding Il BV, Playa Caribe Holding Ill BV, Playa Caribe Holding IV
BV, Playa Caribe Holding V BV, Playa Caribe Holding VI BV y Playa Caribe Holding VII BV.

Como hechos significativos de la actividad de las diferentes compaiiias a lo largo de 2009, se
destacan los siguientes:

® Enloreferente ala actividad comercial de Seguros de Ahorro y Vida de Mediterréneo
Vida S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en adelante Mediterréneo Vida, se ha lanzo-
do la comercializacién de diversas emisiones del Plan Airbag, un nuevo seguro de
la modalidad Unit Link cuyo activo de cobertura es un deposito a 2 afios. Asimismo,
respecto a los Planes Colectivos, se han adjudicado los Planes de Pensiones de los
Ayuntamientos de Aspe, Utiel e Ibiza.
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e Firma en Mediterraneo Mediacion, S.A., Operador de Banca-Seguros vinculado,
del Grupo CAM, en adelante, Mediterrdneo Mediacién, de un nuevo profocolo
de intermediacion de seguros con la compania aseguradora la Union Alcoyana,
que le permitird comercializar sus productos. Asi mismo, se ha lanzado un nuevo
producto de Plan de Proteccién Total (PPT) para préstamos al consumo y un Todo
Riesgo Construccion con nuevas coberturas. Por ofra parte, se estan ultimando una
serie de medidas desfinadas a la refencion vy fidelizacion de los clienfes que fienen
contratadas polizas de hogar, negociando con las enfidades aseguradoras una
mejora de condiciones, y se ha habilitado una nueva operativa para asegurar las
operaciones de leasing LCO a la red de oficinas.

* Mediterréneo Seguros Diversos, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A., en
adelante, Mediterrdneo Seguros Diversos, ha habilitado un procedimiento median-
te el cual se realiza la contratacion automdtica del seguro de hogar a todas las
promociones finalizadas que no disponen de la cobertura del seguro de darios.
Asimismo, se ha iniciado la comercializacién online del nuevo producto de protfec-
cién de alquileres, “Proteccion de Alquileres Mediterréneo”, a través de las oficinas
CAM, vy el lanzamiento del Seguro de Incendios Mediterréneo.

e Gesfora de Fondos del Mediterraneo, S.A., S.G.II.C., en adelante Gestora de
Fondos del Mediterraneo, ha obtenido el premio a la Mejor Gestora de Fondos de
Renta Fija de 2008, oforgado por el diario Expansién e Interactive Data. Este pre-
mio ya se obtuvo en 2002 y se afiade al conseguido como mejor gestora global
en 2005 por el diario Cinco Dias v Llipper. Asimismo, CAM Bolsa Indice ha sido
incluido dentro de la lista de los 120 mejores fondos que publica el diario Cinco
Dias.

o  Gestion de Activos del Mediterraneo, S.V., S.A., en adelante Gestién de Activos
del Mediterraneo, estd participando activamente en el proceso de lanzamiento
de Cuotas Participativas de la Caja, como entidad colocadora y como broker. En
operaciones especiales intermediadas por la sociedad, ha actuado como entidad
colocadora adherida en la emisién del 24 de marzo de Bonos CAM con aval del
Estado, habiéndole sido adjudicados 150 millones de euros, y ha distribuido @1
millones de euros de la cuarta emision de Bonos Simples CAM avalados por la
Administracién General del Estado, que se llevé a cabo el 14 de mayo.

e En Tasaciones de Bienes Mediterrdneo, S.A., se ha renovado el certificado de co-
lidad por parte de AENOR, segin la norma UNEENISO Q00 1:2000. Asimismo,
se ha constituido la primera sociedad de fasacién en Marruecos, junto con el

Banco Marroqui de Comercio Exterior (BMCE).

® En Fonomed Gestion Telefédnica Mediterréneo, S.A. se ha iniciado la Plataforma
de Retencién de Productos de Mediterréneo Vida, especialmente de pélizas de
Amortizacién, Vida y Accidentes; se ha puesto en marcha el piloto de la Plataforma
de Retenciéon de clienfes; se ha puesto en funcionamiento la Plataforma de
Mediterranean para la afencion de llamadas a clienfes interesados en viviendas
gestionadas por esta compaiiia; y se han comenzado a gesfionar operaciones de
Confirming y de Captahorro a través del servicio CAM Directo.
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e Ribera Salud, S.A., sociedad en la que el Grupo CAM parficipa en un 50% a fravés
de Carfera de Participaciones Empresariales CV, S.L. (33,33%) y Tinser Cartera,
S.L. (16,67%], ha participado en la constitucion de la sociedad B2B Salud, S.L.

accediendo a un 33,33% de su capital social.

la plantilla de las Empresas del Grupo CAM, sin contar la matriz, alcanza a 31 de diciembre

de 2009 los 949 empleados.

Evolucién de las éareas de Negocio.
Area de créditos.

En relacion con la actividad desarrollada por Camge Financiera, E.FEC., S.A., en adelante
CAMGE, a 31 de diciembre de 2009, la Sociedad ha generado 1.710 millones de euros de
nueva contfrafacion, siendo ésta una cifra un 2/7% menor con respecto al ejercicio 2008, reflejan-
do la tendencia de ralentizacion del mercado. Esta variacion viene motivada por el decrecimiento
de la contratacion de préstamos personales, que ha sido un 53% inferior con respecto a diciem-
bre de 2008. En cuanto a las farjetas de crédito, el volumen ha disminuido en un 20%, siendo
en las farjefas con modalidad de pago aplazado un 37% menor.

Evolucién de CAMGE en 2009: Aspectos generales

CAMGCE ha continuado desarrollando su actividad dentro del marco fijado por el Plan de
Negocio aprobado por CAM y General Electric en la constitucion de la Sociedad adaptédndose
a la nueva realidod marcada por la evolucién del ambiente econdmico.

CAMGE ha continuado manteniendo la politica, iniciada en el ejercicio anterior, de ajuste de
las condiciones de originaciéon al nuevo escenario econémico, protegiendo los margenes de la
actividad financiera y profundizando en la mejora continua de la eficacia de los procesos de
recobro. De este modo, el ratio de morosidad a 31 de diciembre de 2009 se ha situado en el
4,2% muy por debajo de la media del sector.

Desde el punto de vista financiero, el ejercicio 2009 se ha marcado por un decrecimiento de los
tipos de inferés de activo en consonancia con la reducciéon de los costes financieros producidos en
el mercado. CAMGE constituyé el 22 de abril de 2009 su primer fondo de fitulizacion "CAMGE
Consumo TDA CAM 1, Fondo de Titulizacién de Activos”, en el que se fitulizaron 830 millones
de euros de la cartera de préstamos personales.

De esta forma, los ingresos por infereses se han reducido en un 10% en comparacién con el
ejercicio 2008 vy las cargas financieras un 27%. El margen de infereses ha alcanzado 180 mille-
nes de euros (3% inferior al ejercicio anterior] y el margen bruto 183 millones de euros (4% mayor
que en el ejercicio 2008).

los gastos de administracion se han reducido un 36% a raiz de las acciones de limitacién de

gasto tomadas. El indice de eficiencia, porcentaje que representan los gastos de explotacién so-
bre el margen bruto, se sitta al finalizar el ejercicio en el &% contra el 9% alcanzado en 2008.
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Respecto a las pérdidas netas por insolvencias, se reducen en un 23% por el favorable compor-
tamiento de la morosidad de la cartera, especialmente en el segundo semestre del ejercicio. la
Sociedad continua con la politica contable de prudencia iniciada en el ejercicio 2008 y presenta
al cierre del ejercicio un ratio de morosidad del 4,2% (5% en el ejercicio 2008), y un ratio de
cobertura del 100% (103% en el ejercicio anterior), rafios muy favorables en comparacién con el
sector de financiacion al consumo.

En este contexto, CAMGE ha alcanzado un beneficio nefo de 72 millones de euros en el ejer

cicio 2009.

Los volimenes de nueva contratacion han decrecido respecto al ejercicio 2008 debido, princi-
palmente, a la menor demanda del mercado. Asi, el volumen de negocio ha disminuido en 680
millones de euros durante el ejercicio hasta situarse en 1.668 millones de euros. Este hecho ha
llevado a que la Sociedad disminuya el saldo de su cartera de inversiéon crediticia en un 24%.

Estructura

la plantilla de CAMGE a 31 de diciembre de 2009 alcanza los 43 empleados, los cuales
estan divididos en 5 dreas principales: Desarrollo de Negocio, Comercial y Marketing, Riesgos,
Financiera y Operaciones.

Evolucién de las areas de Negocio

A 31 de diciembre de 2009, CAMGE distribuye sus productos a través de la red de distribu-

cién de la CAM, la cual pone a disposiciéon de sus clientes una red de 1.007 sucursales.

De igual modo, CAMGE utiliza ofros canales de distribucién de la CAM, como el servicio CAM
Directo que pone a disposicién de los clientes el canal telefénico y el de internet, como comple-
mento a la red de oficinas; a través de este completo servicio el cliente puede acceder a toda la
informacion de sus posiciones financieras con la Entidad, asi como realizar un amplio nimero de
operaciones y acceder a diversas fuentes de informacién sobre la misma.

Evolucién previsible aiio 2010

CAMGE mantiene las lineas principales marcadas en el Plan de Negocio si bien ajustadas al
entorno econdmico actual priorizando las actuaciones con mayor impacto a corto plazo.

Siguiendo la estrategia iniciada en ejercicios anteriores, CAMGE continta trabajando para la
consecucion de acuerdos con entidades de referencia en diferentes sectores. Estos acuerdos van
dirigidos a la comercializacion conjunta de farjefas de crédito y ofros productos financieros. La
mayoria de los acuerdos fienen asociado un programa de fidelizacion con las entidades para
fomentar el uso de las tarjefas.

En relacién con los Recursos Humanos, se procurard el desarrollo profesional de los empleados,
un sistema refributivo basado en la equidad. La seleccion, contratacion, formacién y desarrollo
profesional, se adaptardn a los requerimientos del negocio; se avanzard en la implantacion de
los modelos definidos de carreras profesionales, y se impulsarédn medidas para mejorar la conci-
liacion de la vida laboral y personal.
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En lo que se refiere a Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V. SOFOM E.N.R., se ha realizado un
frabajo de andlisis tanto de la cartera empresarial como individual, habiendo finalizado el plan
de reestructuracion de las mismas. Asimismo, es de destacar la mejora en la calificacion crediticia
de la sociedad alcanzando el BBB+ Local.

Area de seguros, pensiones y fondos de inversién

Dentro del Grupo, el drea de seguros y pensiones estd gestionada por Mediterréneo Vida,
Mediterrdneo Mediacion y Mediterraneo Seguros Diversos.

En relacién con los Planes y Fondos de Pensiones, Mediterréneo Vida ha gestionado un pairi-
monio total de 1.056 millones de euros. En lo referente a la actividad comercial, destacan las
camparias para incentivar la captacién de aportaciones extraordinarias y promocionar los traspor-
sos de Planes de Pensiones a Planes de Previsién Asegurados. Por ofra parte, se ha mantenido la
accion de contencion de rescates que ha permitido situar la cifra en niveles del 50% del volumen
del ejercicio 2008. Asimismo, se han realizado ofertas promocionales para incentivar la contro-
tacién de seguros de vida y el aseguramiento de la cartera de préstamos sin seguro, alcanzando
niveles de cobertura superiores al 85% en los préstamos concedidos.

En lo relativo a Mediterraneo Seguros Diversos, resaltar que a 31 de diciembre de 2009 la
contratacién del Seguro de Hogar ha superado las 42.700 pélizas.

En relacién con los Fondos de Inversién, cabe resaltar que Gesfora de Fondos del Mediterraneo,
ha hecho efectiva la fusion de varios fondos al objefo de ajustar su oferta a la actual demanda del
mercado y lograr una gestion y comercializaciéon més eficiente. Asimismo, destaca la rentabilidad
acumulada por los fondos con inversiones en renta variable siendo las més significativas las co-
rrespondientes a los fondos CAM Bolsa Indice y CAM Emergente, con rentabilidades acumuladas
del 36% vy 54% respectivamente. En el ejercicio 2009 la sociedad ha gestionado un patrimonio
total de 1.071 millones de euros.

Area de servicios de inversion

En el capitulo de servicios de inversién, Gestién de Activos del Mediterraneo ha registrado un
incremento interanual de facturacién por intermediacién, respecto al ejercicio 2008, del 10%,
situéndose el peso especifico de las Cuotas Parficipativas en el 18% del total de la facturacion por
corretajes de intermediacién. Asimismo, se ha consolidado el efecto positivo que estd ofreciendo
el segmento de los clientes de intermediacion directos y el Routing CAM sobre los resultados de

la Sociedad.
Area de distribucién comercial, servicios al Grupo y otros servicios

En esta drea se encuadran sociedades prestadoras de servicios diversos 4asaciones de inmue-
bles, administracion de fincas, gestion telefénica, asesoramiento medioambiental, v asesoria,
gestién y venta de inmuebles-, siendo destacables:

® |a evolucion positiva de los pardmetros econdmicos y operativos de la actividad de
Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A., debido al desarrollo de nuevos produc-
fos y servicios de valoracion acordes con la coyuntura econémica actual, pese a la
complicada situacion del mercado hipotecario. la Sociedad ha realizado 23.458

tasaciones a 31 de diciembre de 2009.

Informe Anual

@ Informe de Gestion



@ Informe de Gestion

la tramitacion, por parte de Tabimed Gesfion de Proyectos, S.L., de 363
expedientes en el ejercicio 2009, habiendo obtfenido unos resultados econdmicos
muy satisfactorios feniendo en cuenta que la Sociedad se constituyd hace poco més
de un afo.

la realizacion, por parte de Fonomed Gestion Telefénica Mediterraneo, S.A., de 14
campanas de felemarketing con 38.440 contactos Utiles; la gestion de 1.906.303
llamadas y atencion de 385.947 correos electronicos, con un incremento del 15%
y del 19%, respectivamente, en relacion con el ejercicio 2008; vy la venta de
1.079.637 entradas en ServiCAM.

® |a presentacion por parte de Gestién Mediterrénea del Medioambiente, S.A., a
varios concursos publicos de la Administracion Autondémica y Central, que estan
pendientes de adjudicacion.

Dentro de las actividades de Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A., la gestién
de inmuebles procedentes de dacion o adjudicacién para su posterior traslado a
Mediterranean CAM International Homes, S.L., con objefo de su comercializacion;
la activa colaboracion en la nueva aplicacién de Tenedora de Inversiones y
Participaciones, S.L., y en el informe de trazabilidad de los mismos; asi como
el inicio del Proyecto de Reduccion de Rentas por alquileres. En cuanto al drea
de obras, como actuaciones singulares son destacables, la rehabilitacion infegral
del edificio situado en la calle Pasaje Mercader de Barcelona, la rehabilitacion
de los Edificios Espin en lorca y Rigoberto Albors en Alcoy, la continuacién de
la implantacion del nuevo disefio de plantas en el Edificio de Oscar Espla y el
inicio de las obras en el edificio que albergaré la Direcciéon Territorial de Murcia.
Ademds, se han realizado actuaciones en el drea de mantenimiento de instalaciones
consiguiendo una importante eficiencia de costes en linea con la directriz fijada por
la Entidad, gestionando con rigor el Proyecto de Recuperacién y Reutilizacion de
elementos e instalaciones de oficinas. En el drea de inmuebles se han gestionado
685 actuaciones en ventas.

Area Inmobiliaria

la actividad inmobiliaria del Grupo CAM se ha visto reforzada por los 102 proyectos de
inversién en los que participa Tenedora de Inversiones v Participaciones, S.L., de los cuales 15
corresponden al sector hotelero, con presencia en Espana, Alemania, Polonia, México, Repiblica
Dominicana, Costa Rica y Marruecos. la Sociedad participa de forma directa en 67 socieda-
des, que representan una inversién aproximada de 395 millones de euros a 31 de diciembre de

2009.

Por ofra parte, en 2009, la actividad de Mediterranean CAM International Homes S.L., se ha
basado principalmente en la comercializacién de inmuebles del grupo CAM, adquiridos tanto
por CAM (IPRAS) como por sus participadas (Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L.). A
la linea de negocio tradicional basada en la compraventa de inmuebles, se ha incorporado en el
presente ejercicio el proyecto del alquiler con opcién a compra.
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Area Financiera

Durante el ejercicio 2009, dentro del Programa Euro Medium Term Notes para la emisién de
deuda ordinaria y subordinada por un importe maximo global de 15.000 millones de euros, se
han producido los siguientes vencimientos de deuda ordinaria en CAM Global Finance S.A.U.:

e 29 de mayo de 2009: vencimiento de la 6° Emision EMTN por importe de

1.000 millones de euros.

e 6 de noviembre de 2009: vencimiento de la 82 Emision EMTN por importe de 300

millones de libras.

e 14 de diciembre de 2009: vencimiento de la 32 Emisién EMTN por imporfe de
750 millones de euros.

Por ofra parte, el 2 de febrero de 2009, CAM US Finance, S.A.U. realizé el reembolso de la
1€ Emision de deuda realizada con fecha 1 de febrero de 2007, por importe de 1.000 millones
de délares americanos.

Area Inversién Empresarial

En relacién con la cartera de Inversiones Cotizadas del Mediterréneo, S L., destacar el ajuste al
alza producido en el precio neto al que inicialmente se vendié la participacion en Unién Fenosa,
debido al adelanto de la liquidacién de la OPA lanzada por Gas Natural en nueve dias respecto
a la fecha limite (30 de abril) prevista en el contrato. Por este motivo, y con arreglo a lo pactado
contractualmente, la sociedad ingresd més de 1 millon de euros adicionales, situandose la plus-
valia bruta por esta transmision en forno a 522 millones de euros.

En el transcurso del ejercicio 2009, Gl Cartera, S.A., ha formalizado su participacion en el
Fondo de Capital Riesgo Explorer Il con una inversién comprometida de 5 millones de euros,
dirigido a la toma de parficipaciones en medianas empresas de Esparia y Portugal.

Por ofra parte, Tinser Cartfera, S.L. ha suscrito su parte proporcional (16,66%) en las ampliacio-
nes de capital de Ribera Salud, S.A., con un desembolso de 3,8 millones de euros, y de Gestora
de Aparcamientos del Mediterraneo, S.L. por importe de 1,6 millones de euros. Asimismo, ha
accedido al 9,9% del capital social de Asmoa Zero, S.L. mediante la suscripcion de una amplio-

cion de capital con desembolso de 4 millones de euros, asi como a la constitucion de la sociedad
B2B Salud, S.L., accediendo a un 33,33% de su capital social.

Respecto de las actuaciones acometidas sobre empresas asociadas y otras participaciones re-
levantes, cabe desfacar la reordenacién de nuestra participacion en Abertis, por la que CAM ha
pasado a confrolar de manera directa el 1,18% de la Compania que ostentaba indirectamente
a través de Sitreba, S.L., asi como la disolucion de ésta Ultima, en la que CAM participaba en
el 21,5% del copital (4,64% directamente y 16,86% a través de Cartera de Participaciones
Empresariales CV, S.L.).

Asimismo, CAM ha llevado a cabo la suscripcion de la ampliacién de capital de Parque
Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. por importe de 0,5 millones de euros; la suscripcion de la amplia-
cién de capital de Compaiia Trasmediterrénea con un desembolso de 13,4 millones de euros; v la
suscripcion de la ampliacién de capital de Undemur, S.G.R,. por importe de 1,1 millones de euros.

Informe Anual n




@ Informe de Gestion

Adicionalmente, se ha producido la venta de la totalidad de las acciones de France Telecom
Esparia, S.A., (2,34%) de la que CAM era fitular a través de Unimediterréneo de Inversiones, S.L.,
por un importe de 176 millones de euros. Como consecuencia de los ajustes derivados de este
proceso de venta, se ha producido también la desvinculacion de la participacion (46,61%) que
CAM mantenia en Unimediterréneo de Inversiones, S.L.

Evolucién de las éreas de Negocio

A 31 de diciembre de 2009, CAM pone a disposicién de sus clientes una red de 1.007 su-
cursales. Tras el importante Plan de Expansion realizado en el periodo 2003-2008, v una vez
concluido éste, en 2009 la Enfidad ha dado un reimpulso —Plan de Optimizacion-, al necesario
reajuste de red, que si ya desde hace bastantes afos viene siendo habitual y continuado —for-
mando parfe de nuestra cultura-, se hace mds necesario en el contexto actual de descenso de
demanda crediticia, y de actividad financiera y productiva.

CAM, de acuerdo con la estrategia de especializacion y diferenciacion de la red, disefiada
en funcion de las necesidades especificas de los clientes, dispone de 28 sucursales orientadas
a la atencion de empresas (2 de ellas destinadas o Banca Corporativa y 3 a Promotores), 92
a clientes extranjeros vy el resto, a oficinas universales. Del total de oficinas, @ estan fuera de
Espaiia: Ginebra, la Habana, Santo Domingo, londres, Shanghai, Cancin, Miami, Varsovia y
Casablanca. La distribucion de la red de oficinas por provincias es la siguiente:

Provincia Ne. Oficinas Provincia Ne. Oficinas
Alava 1 Leida 6
Albacete 4 lugo 1
Alicante 289 Madrid 72
Almeria 14 Mélaga 29
Asturias 5 Melilla 1
Avila 1 Murcia 166
Badajoz 3 Navarra 1
Balears (llles) 60 Ourense 1
Barcelona 62 Palencia 1
Burgos 2 Palmas (Las) 16
Cdceres 2 Pontevedra 4
Cadiz 9 Rioja (La) 1
Cantabria 1 Salamanca 1
Castellon 23 Santa Cruz de Tenerife 5
Ceuta 1 Segovia 1
Ciudad Real 3 Sevilla 16
Cordoba 2 Soria 1
Coruria (A) 3 Tarragona 13
Cuenca ] Teruel 1
Girona 17 Toledo 6
Granada 6 Valencia 119
Guadalajara 3 Valladolid 3
Guipizcoa 1 Vizcaya 4
Huelva 3 Zamora 1
Huesca 1 Zaragoza 6
Jaén 2 Extranjero 9
ledn 3 Total Oficinas 1.007
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El afio se ha visto marcado por un escenario de desaceleracion del crecimiento econémico mun-
dial, observandose en los Gltimos meses del ejercicio el fin de signos negativos de crecimiento
del producto inferior bruto en las principales economias europeas y americana. En este confexto
econdmico, hemos reforzado nuestro compromiso y apoyado a nuestros clientes, estando afentos
a las nuevas oportunidades que presenta el mercado.

la actuacion durante todo el afio ha estado marcada por el Plan Contacta, que nos ha permitido
priorizar y enfocar la actividad en red con el objetivo de  establecer relaciones sélidas y estables
con el cliente.

la actividad del segmento de Particulares ha seguido centrada en las éreas prioritarias: Gestfion
de la Morosidad y Crecimiento en Recursos de Clientes.

Nuestras cuotas han mantenido su estabilidad cerrando el ejercicio en 5’85 euros lanzéndose,
durante el afio, fres acciones de reinversién del dividendo con resultados positivos.

En referencia a la gestién de la morosidad, uno de los objetivos estratégicos de la Enfidad, se
ha participado en la actualizacién del catdlogo comercial y lanzamiento de productos de rees-
fructuracion de deuda, comercializacion de la linea ICO Moratoria y en el seguimiento y gestion
activa de los clientes.

Por su parte, ofro de los objetivos estratégicos durante el ejercicio ha sido lo captacién de re-
cursos y nuevos clientes, destacando:

® |la primera Emision de Participaciones Preferentes Serie C por 850 millones de
euros, cubierta en su fotalidad.

* Elsorfeo de 40 viajes dobles a San Pefersburgo, destino final de la Volvo Ocean
Race, como promociéon de las Cuotas Participativas, Seguro y Planes de Ahorro,
Tarjetas de Crédito y Ahorro Vista.

e Accién promocional de captacién de nuevas pensiones con un 20% de nuevos
clientes.

® Acciones de captacion y reactivacion de Comercios.

® Nuevos productos, como “Depésito Doble Ahorro Combinado”, “Deposito Doble
Seguridad”, "Deposito Air Bag”, “Depdsito Avanzado” y “Depésito Conecta 3.

e Se ha mantenido un complefo catdlogo de productos para la captacién de recur-
sos: Depésito Oportunidad, Deposito Renta Creciente, Deposito Mediterréneo o
Deposito Pyme.

® Promocion de la captacion de néminas vy contratacion de cuenta autébnomos, que
ha supuesto 2.500 nuevas néminas, més de 600 contrataciones de cuentas autéd-

nomos y una mayor vinculacion de los clientes del segmento.

e Disfintas actuaciones con la finalidad de potenciar los Seguros de vida y riesgo, y
los planes de ahorro.
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Otras actuaciones destacables han sido:

e \Venta de inmuebles a través de Mediterranean CAM International Homes, S.L.,
con campaiias publicitarias en oficinas y medios, creando portales especificos y
subastas on line.

e Acciones para incrementar nuestro parque de Tarjetas, destacando: oferfa de
Dinero Répido, programa de Puntos CAM, realizacion de sorfeos y descuentos en
estaciones de servicio BP y en determinados comercios.

® Premio “"Apoyo al Emprendedor”, concedido por la Federacion Nacional de
Asociaciones de Trabajadores Autbnomos, a la cétedra sobre el Trabajo Auténomo
de la Universidad de Valencia, patrocinada por CAM.

En el segmento de Empresas, en materia de Activo, el ejercicio 2009 ha sido especialmente
prolifico en la realizacién de operaciones crediticias bajo las diferentes lineas abiertas por el
Instituto de Crédito Oficial (ICO), asi como por ofros organismos financieros adscritos de diferen-
tes Comunidades Autbnomas.

En lo relativo a ICO, en el 2009 CAM ha financiado 2.500 millones de euros a nuestros clien-
tes Empresas, lo que supone haber concedido un 11% sobre el importe dispuesto por ICO a nivel
nacional, siendo especialmente activos en las lineas ICO Vivienda (31% de los fondos totales
e ICO liquidez MES (24% de los fondos totales) que nos ha permitido ser lideres nacionales en
ambas.

Esto nos ha permitido volver a entrar en el TOP 10 de ICO en lo que respecta a la financiacion
de Empresas en Espaia mejorando en gran medida nuestro ranking de afos anteriores.

Ademas de las lineas de financiacion ICO, la Entidad ha firmado Convenios con ofros orga-
nismos publicos entre los que se encuentran el Insfituto Valenciano de Finanzas (IVF), el Insfituto
Catalan de Finanzas (ICF), entre ofros, para facilitor la financiacién a las Pymes. De la misma for-
ma, se contindan estableciendo acuerdos con las principales Sociedades de Garantia Reciproca
del pais para mejorar la garantia de las operaciones a las empresas y con ello relanzar la activi-
dad comercial en todo el ferritorio nacional apostando por un mayor posicionamiento en el sector
industrial, mejora de la calidad del servicio y diferenciacion respecto del resto de entidades.

® En materia de Recursos, a lo largo del ejercicio se han realizado diferentes actuo-
ciones comerciales, enfre las que destacan las enfocadas a la captacion de fondos
estatales, captacion de recursos de Socios, Administradores y Cooperativistas de
Empresas, gestion de clientes con descensos en sus posiciones de pasivo y capta-
cién de nuevos clientes.

® En materia de Productos especificos en Recursos:

o Se ha lanzado un nuevo producto de pasivo para Pymes, denominado
Depésito Pymes que dispone de unas excelentes condiciones financie-
ras a un plazo reducido para que las Empresas puedan depositar sus
excedentes de tesoreria de una forma agil, segura y rentable.
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o Se ha lanzado un Repo sobre el Bono de Tesoreria que permite a la
Empresa disfrutar de unas magnificas condiciones financieras, y de pla-
zo, con la ventaja adicional de la norefencion fiscal de los rendimientos
del producto, lo cual ha sido muy bien acogido por nuestros clientes.

o Comercidlizacién de Participaciones Preferentes.

e En relacion a la Morosidad, durante el ejercicio se han realizado distintas actua-
ciones para la prevenciéon y recobro de Mora que se enmarcan dentro del nuevo
sisema de Recobro basado en la gestion del dudoso conjuntamente por el drea
Comercial y la de Riesgos. Ademas, se han creado nuevas figuras dentro del or
ganigrama de la entidad con la finalidad de mejorar los circuitos y maximizar los
resultados en la gestion de morosidad.

En referencia ol margen, se han puesto en marcha diversas actuaciones en materia de rentabi-
lidad, entre las que destacan, la revision de las farifas de precios y comisiones y la comercializa-
cién de nuevos productos. Todas estas medidas han generado una mejora importante del Margen
Ordinario del Canal Empresas en la cuenta de resultados de CAM.

Dentro del Area Inmobiliaria, se han realizado actuaciones encaminadas a facilitar la venta y
subrogacion de las promociones de viviendas en vigor.

También se han incrementado los controles v la gestion en los procesos de disposicion de prés-
tamos inmobiliarios, con la inclusién de “project monitors” que monitorizan las promociones de
mayor importe y riesgo.

En el drea de Negocio Corporativo se han seguido las directrices estratégicas establecidas
mejorando el gap de liquidez, incrementando los saldos pasivos, aumentando los mérgenes v,
realizando un seguimiento muy cercano de la morosidad, para tomar las decisiones correctoras
necesarias con la mayor agilidad posible.

Todas estas medidas citadas, se enmarcan dentro de las acciones estratégicas previstas para el
afio 2009 en ambos segmentos de la Entidad.

En lo referente al balance individual, el crédito a la clientela gestionado alcanza los 57.659
millones de euros, con un descenso interanual de 2.362 millones, un -4%, evolucién acorde a la
ralentizacion de la actividad econémica y a la situacién actual del sector financiero.

Asi, el nimero de operaciones formalizadas en el ejercicio 2009 (incluyendo la financiacion al
consumo) se sitia en 176.679: lo que ha supuesto un total de 9.762 millones de euros en nuevas
operaciones, financiando principalmente a Pymes y Particulares.

Dentro del crédito nefo gestionado, la partida més importante corresponde a ofros sectores
residentes, que cierra el ejercicio con un saldo de 51.070 millones de euros, registrando un des-
censo anual de 2.492 millones de euros, un -5%.

En su detalle, los préstamos con garantia real se cifran en 40.428 millones de euros, lo que
representa un descenso anual de 851 millones de euros, el -2%. Por ofra parte, los préstamos con
garantia personal, alcanzan los 7.128 millones de euros y ascienden en el afio 841 millones,
un 13%, mientras que las cuentas de crédito y el crédito comercial presentan un saldo a fin de
ejercicio, de 1.919 vy 916 millones de euros respectivamente.
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El crédito a las administraciones publicas, tanto residentes como no residentes, asciende a
1.007 millones de euros, registrando un incremento anual de 104 millones, un 12%.

Por su parte, el crédito a ofros sectores no residentes alcanza la cifra de 2.841 millones de
euros, presentando un descenso en el afio del -13%.

Los activos dudosos en balance se cifran en 2.513 millones, registrando un incremento anual de
233 millones de euros, aprecidndose una contencién en el 22 semestre del ejercicio y permitiendo
cerrar el afio con un indice de mora (incluyendo riesgos contingentes) del 4'54%, dato sensible-
mente inferior al registrado por el sector.

Los recursos de clientes en balance, epigrafe en el que se incluyen tanto las partidas de deposi-
tos de clientes como la de débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados,
ascienden a 57.713 millones de euros, lo que supone un incremento respecto a diciembre de
2008 de 2.183 millones, un 4%. No obstante, si consideramos los recursos brutos minoristas, es
decir, sin contemplar el efecto de las operaciones derivadas de los mercados mayoristas, registran
un crecimiento de 3.152 millones, un 12%, deducidos los ajustes por valoracion.

Los depositos del sector piblico (residentes y no residentes) alcanzan un saldo a 31 de diciem-
bre de 2009 que se cifra en 1.493 millones de euros, con un 30'30% de crecimiento anual.

Por su parte, el secfor privado residente registra un descenso en el afio de 3.652 millones de
euros, un -8%, aunque si aisldsemos las operaciones mayoristas se obfendria un crecimiento de
2.295 millones de euros, un 10%. Asi, mientras que los depdsitos a la vista se reducen en 306
millones de euros, un -3%, las imposiciones a plazo, sin incluir el efecto de las operaciones ma-
yoristas, se incrementan en 3.011 millones de euros, un 24%.

los acreedores del sector no residente ascienden a 1.382 millones de euros, presentando un
descenso en el afio del 3%.

Por ltimo, los débitos en valores negociables y pasivos subordinados, ascienden a 12.428
millones de euros y registran un crecimiento interanual del 83%.

Al finalizar 2009, el resultado del ejercicio de CAM alcanza los 277 millones de euros, 129
millones menos que hace un afo, lo que representa un descenso inferanual del 32%, principal-
mente por el elevado importe de los saneamientos voluntarios realizados en el afo.

El margen de intereses, principal motor de los resultados de CAM, se sitta en 1.316 millones
de euros, registrando un crecimiento inferanual de 423 millones, un 47%. Este crecimiento se
genera por el incremento, aunque moderado, del volumen de negocio, la tendencia bajista de
los tipos de mercado que se traslada de manera mas inmediata al pasivo y por la gestion activa
del balance. Asi, la rentabilidad medida sobre ATM’s alcanza el 1'86% mejorando el dato de

2008 en 0’58 puntos bdsicos.

Analizando los distinfos componentes del margen de intereses, los productos financieros se ci-
fran en 3.276 millones de euros a 31 de diciembre de 2009, experimentando un descenso en el
afio del 13%, debido en gran medida a la repreciacién de la cartera hipotecaria a los tipos de
mercado, actualmente en minimos, reduciendo su fipo medio en O'79 puntos porcentuales hasta
el 4'65%. Por su parte, los costes financieros ascienden a 1.960 millones, un 32% por debajo

de los registrados en 2008.
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Como consecuencia, principalmente, de la actual ralentizacion de la actividod econémica, las
comisiones netas se reducen en 42 millones de euros en el afio, cifrdndose en 194 millones de
euros, un 18% menos. Por su parte, los rendimientos de instrumentos de capital y los resultados
de operaciones financieras incluidas las diferencias de cambio, presentan un aporte nefo a los
resulfados de 336 millones de euros, situando el margen bruto en 1.950 millones de euros, 119
millones por encima del obtenido en el mismo periodo de 2008, un 6% mas. En términos relativos
sobre balance medio representa el 2'75%.

El actual contexto econdmico de desaceleracion, ha requerido un esfuerzo en materia de con-
fencion de gastos de explotacién, que presentan un leve incremento del 0'27%. Medidos en
terminos relativos sobre balance medio reducen su peso situandose en el 0'91%.

los epigrafes de dotaciones a provisiones y saneamientos, reflejan el importante esfuerzo rea-
lizado por CAM en esta materia, en aplicaciéon de la normativa contable actual, reflejando el
principio de prudencia y anficipacién que mantiene la Entidad en toda su gestion.

Los saneamientos netos ascienden a 1.052 millones de euros, 106 millones mas que en 2008,
un 11% més. Por su parte, el apartado de ofros resultados supone un ingreso de 25 millones de
euros, con una reduccién del 7% sobre el ejercicio anterior.

Esta evolucién de la matriz se traslada al resultado consolidado atribuido al grupo CAM, que
al finalizar el ejercicio 2009 se sitta en 203 millones de euros, 187 millones menos que en el
mismo periodo de hace un afo, un descenso interanual del 48%.

Asi, el margen de infereses, impulsado por el avance del negocio, por la politica comercial y
por una adecuada gestion del balance, experimenta un aumento de 400 millones, un 33%, hasta
alcanzar los 1.606 millones de euros.

El margen bruto se sitta en 2.226 millones de euros, principalmente por la evolucion del
margen de interés vy por la del epigrafe de dividendos y resultados de operaciones financieras
(incluidas las diferencias de cambio] que supone un aporte neto de 312 millones de euros. Por
ofro lado, las comisiones netas suponen 165 millones y los resultados de entidades por el método
de la participaciéon y ofros productos y cargas de explotacion, contabilizan un ingreso de 143
millones de euros.

Por ofro lado, los gastos de explotacion ascienden a 774 millones de euros, registrando un
incremento del 5% vy la contabilizacién de los saneamientos por detferioro y ofras dotaciones a
provisiones, junfo con la agregacién de ofros resultados netos v la aplicacion del impuesto corres-
pondiente, determinan un resultado neto consolidado de 265 millones de euros.

Obras Sociales

El presupuesto de Obras Sociales ha alcanzado los 70 millones de euros, una cantidad superior
en un 6 % a la del aio anterior.

Del total del presupuesto asignado, se ha realizado la practica totalidad, el 99%, destinando
37 millones de euros al mantenimiento de la obra cultural, 0’17 a la obra docente, 25 a la obra
sanitaria, asistencial y diversa, 145 a la obra de investigacion. El resto del presupuesto asigno-
do, 5'5 millones de euros se ha consumido en inmovilizado.
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En cuanto a los gastos fipicos propios de la actividad y su nivel de ejecucion, el area de
Solidaridad y Desarrollo Social ha sido la linea prioritaria con una inversion de 26 millones de
euros. El compromiso de la CAM en actuaciones en Medio Ambiente ha ascendido a 13 millo-
nes. Culturas: Arfe y Pensamiento, la fercera linea estratégica de Obras Sociales de la CAM ha
supuesto una inversion de 13 millones de euros.

Las actuaciones en materia de Obras Sociales durante 2010 avanzarén en la afencién a las
demandas y necesidades de la sociedad en las lineas prioritarias definidas en el Plan Estratégico
que atribuye, a fravés de sus actuaciones y programas, el papel de contribuir al desarrollo de una

sociedad mds justa, solidaria y con una mayor calidad de vida.

El presupuesto para el ejercicio 2010 asciende a 44 millones de euros, con un decremento de
26 millones, que representa el -37 %.

Rating de Caja de Ahorros del Mediterréneo

Al cierre de 2009, CAM confaba con ratings emitidos por dos agencias internacionales de
calificacion: Moody's Investors Service vy Fitch Ratings.

A continuacién se recogen las calificaciones emitidas por cada una de estas agencias en las
dos ultimas revisiones realizadas.

Moody's Investors Service (mds informacién en hitp://www.moodys.com)

Junio 2009 Agosto 2008
largo Plazo A3 A2
Corto Plazo P-2 P-1
Perspectiva Negativa Negativa

Fitch Ratings (m&s informacion en hitp: //www fitchratings.es)

Junio 2009 Diciembre 2008
largo Plazo A- A-
Corto Plazo F2 F2
Perspectiva Negativa Estable

Aspectos normativos

Siguiendo con el mandato establecido por la ley 26/2003 de 17 de julio, el Consejo de
Administracién, en sesion de fecha 26 de febrero de 2009, aprobé el Informe Anual de Gobierno
Corporativo de la Entidad correspondiente al ejercicio 2008, que quedd incorporado en la web
de la Enfidad y como hecho relevante, cumpliendo con los plazos establecidos en la Circular

2/2005, de 21 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaiia,
sobre Deferminacion y Control de los Recursos Propios Minimos, el Consejo de Administracion, en
sesion de fecha 26 de marzo de 2009, aprobé el Informe Anual de Autoevaluacion del Capital
correspondiente al ejercicio 2008, que fue remitido al Banco de Espaiia, tal como establece la
Norma Centésima Séptima de la mencionada Circular.

Con fecha 31 de marzo de 2009, con la elevacion a escritura pblica de sus Estatutos, apro-
bados por la Asamblea General de la Enfidad, se constituyé la Fundacion Rose-CAM, la cudl,
con fecha 29 de mayo de 2009, ha quedado inscrita en el Registro de Fundaciones Asistenciales
del Ministerio de Educacion, Politica Social y Deportes, siendo clasificada como fundacion cuyos
fines de interés general son predominantemente de fomento de la economia, asistencia social y
cooperacion al desarrollo.

En relacion a las Cuotas Participativas de CAM, la Asamblea General Ordinaria celebrada el
8 de junio de 2009, acordé la distribucion de dividendos a cuotaparticipes por importe de 4,38
millones de euros, de los cuales, 2,19 millones de euros fueron abonados a cuenta el pasado mes
de febrero, segin acuerdo del Consejo de Adminisiracion de 29 de enero de 2009.

El Consejo de Administracion, en sesion de 8 de junio de 2009, acordé el nombramiento de D.
Modesto Crespo Martinez, como nuevo Presidente de la Entidad, fras la renuncia de D. Vicente
Sala Bello, por alcanzar la edad maxima prevista legal v estatutariomente; de D. José Forner
Verd(, como nuevo Secrefario y de D. Ginés Pérez Ripoll, como Vocal.

D. Modesto Crespo Martinez y D. José Forner Verd( ostentan los mismos cargos en la Asamblea
General y en la Comision Ejecutiva del Consejo de Administracién, de la que asimismo entré a
formar parte D. Ginés Pérez Ripoll.

Por ofra parte, en dicha sesion del Consejo se nombré a D. José Garcia Gomez, Presidente de
la Comision de Inversiones; a D°. Nafalia Caballé Tura, Secrefaria; y a D. Ginés Pérez Ripoll,
Vocal.

El pasado dia 17 de septiembre de 2009, el Consejo de Administracién acordd, en los térmi-
nos previstos en el articulo 6.2 del Reglamento de Procedimiento para la Eleccion y Designacion
de los Miembros de los Organos de Gobierno de la Entidad, instar al Presidente de la Comision
de Control para que convocara la sesion de la Comision Electoral que marcaria el inicio del
proceso de renovaciéon parcial de los érganos de gobiermno de la Entidad, el cual tiene caracter
frianual.

La citada Comision Electoral se celebro el dia 2 de octubre de 2009. El proceso finalizé el dia
2 de febrero de 2010 con la celebracion de la Asamblea General Extraordinaria en la que toma-
ron posesion los nuevos consejeros generales y se eligieron los nuevos miembros del Consejo de
Administracién, de la Comision de Control y de la Comisién Delegada de la Asamblea General.

En relacién a las Cuotas Participativas de CAM, el 27 de noviembre de 2009, la Asamblea
General de la Entidad, en sesion ordinaria, a propuesta del Consejo de Administracion, acordd
autorizar una nueva emision de Cuotas Participativas, dentro del limite global al porcentaje inicial
de excedente de libre disposicién atribuible a los cuotaparticipes ya autorizado por la Asamblea,
incluyendo asimismo la emisién de valores de renta fija necesariomente convertibles en Cuotas
Parficipativas de nueva emision, en los términos y condiciones siguientes:
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1. Que el porcentaie inicial del excedente de libre disposicion atribuible a los cuota-
parficipes no supere el 17,5%, quedando autorizado el Consejo de Administracién
para la concrecion definitiva de dicho porcentaje dentro del expresado limite.

2. Que con amparo en el articulo 7.8 de la ley 13/1985, se faculte ampliamente
al Consejo de Administracién, por el plazo méximo legalmente previsto, para la
deferminacion de las caracteristicas y demds defalles de la emision.

3. Que se faculte expresamente al Consejo de Administracién para que pueda for-
malizar la emision de Cuotas Participativas, en una o varias veces, en la fecha o
fechas que se determinen, para atender en la cuantia necesaria la conversiéon o
conversiones de los valores convertibles.

Por Gltimo, el Consejo de Administracion, en sesién celebrada el 17 de diciembre de 2009,
acordé la distribucion de dividendos a cuotaparticipes por importe de 3.545.000 euros, a cuen-

ta de la retribucion efectiva que corresponda satisfacerles en funcion de los resultados del ejercicio
2009.

Actividad en +D+i

la actividad llevada a cabo en 2009 se ha centrado en reforzar, mejorar e implantar la nueva
plataforma informdtica, cuya puesta en marcha ya se inicié en ejercicios anferiores.

Evolucién previsible afio 2010

Ambito institucional
El compromiso permanente con la calidad y el servicio al cliente, en el marco del enforno fi-
nanciero en el que estamos inmersos, cada vez mas competitivo v sofisticado, constituye la guia

principal de la actuacion del Grupo CAM.

En estos momentos, la gestion del cambio de ciclo requiere una estrategia global que integre
las visiones de negocio y de riesgos bajo un objefivo comin que es la solvencia financiera de la

Entidad.

En un escenario de crecimiento negativo de la actividad crediticia y reducidos margenes, las
cuentas de resultados (principal fuente de capital] seguiran presionadas para soportar mayores
provisiones para insolvencias. En este confexto, las entidades bancarias se enfrentan en los proxi-
mos afios a 3 grandes retos:

a) Solvencia/Riesgos
b) Eficiencia/Rentabilidad

c) liquidez
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Nuestra palanca esfratégica prioritaria es la gestion del riesgo. Durante el préximo afio conti-
nuaremos desarrollando e implantando mejoras para su gestion y control. Asimismo, se conside-
ra oportuno, en aras a mejorar la eficiencia financiera y patrimonial de la Entidad, impulsar el
lanzamiento de cuantas actuaciones sean factibles, tanto a través de emisiones de instrumentos
financieros como de ofro tipo de acuerdos que permitan dicha mejora.

Ofra palanca de actuaciéon preferente consiste en la racionalizacion de las estructuras fijas de
las entidades financieras, donde las oficinas bancarias deben de ajustarse en escala y nimero
favoreciendo la productividad y eficiencia de la RED comercial operativa.

Sera 2010 el ejercicio en el que se culminard el proyecto de renovacion tecnolégica en CAM,
y en el que se hard aln mds patente nuestro compromiso por maximizar la calidad en el servicio
al cliente con el uso de las nuevas tecnologias que nos permitan reforzar nuestra imagen de marca
en el sistema financiero espariol.

CAM seguird fomentando la orientacion hacia una gestién sometida a reglas de responsabili-
dad social y comportamiento ético como activos estratégicos, con la finalidad tanto de generar
valor como de respetar los infereses de aquellos con los que nos relacionamos.

Negocio

En el actual confexto econémico, reforzamos nuestro compromiso y apoyo con nuestros clientes
tanto parficulares como empresas, donde la banca minorista continuard siendo el eje fundamental
de la actividad de lo Caja en la consecucién de sus objetivos estratégicos y de ganancia de
cuota en el mercado nacional.

la vinculaciéon del ahorro de las familias y empresas serd una linea de actuacion fundamental.
Se impulsard especialmente la captacion de ahorro primario y la relacién con nuevos clientes de
todos los segmentos:

— en el ambito de clientes particulares, se profundizara en el desarrollo de negocio a través
de nuevas acciones comerciales y el fomento de nuevos canales, optimizando el modelo
de segmentacion; y

— las acciones estratégicas en el segmento empresas estaran orientadas a potenciar la distri-
bucion de productos de cobertura de riesgos, enfatizando nuestra posicion en pequedias y
medianas empresas y en el sector industrial, donde trataremos de incrementar el negocio
y nuestra cuota en el mercado nacional.

Estos refos esfardn sustentados fanto en una mayor oferta de productos, a través de las oficinas,
con calidad excelente en el asesoramiento personal; incremento del negocio de seguros v tarjetas
de crédito; vy ello ademds elevando la eficiencia a través de la reduccién de gastos, gracias al
uso de aplicaciones tecnolégicas que proporcionen mayor flexibilidad y potencial comercial.

En un confexto econdémico de afonia de la demanda en el negocio y menor rentabilidad, la fun-
cién de confrol de gastos de explofacion es una palanca de actuacion necesaria y no sélo debe
implicar limitar su crecimiento, sino que incluso, deberia llevar a reducir aquellos gastos que por
su naturaleza tienen un cardcter més variable. Por fanfo, es imprescindible extremar la vigilancia
en la asunciéon de costes de carécter permanente o dificiles de revertir, siendo preferible disponer
de estructuras de coste flexible que posibiliten un mayor margen de maniobra.
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En los mercados mayoristas, nos centraremos en la gestion dptima de los portfolios de inversion,
reforzando los mérgenes de rentabilidad de la Enfidad, gestionando las plusvalios actuales en el
corto plazo. A medio plazo, se estudiard la posibilidad de reestructurar la cartera de inversion
estratégica.

En resumen, continuaremos con acciones dirigidas a la fidelizacién de clientes, priorizando la
captacion de ahorro v la gestion del crédito vivo concedido. Ademds, se incrementard la vinculo-
cién y relacion con clientes nuevos en el mercado nacional.

Gestion del riesgo en un entorno incierto

la incerfidumbre existente en los mercados financieros, la situacion del consumo, el paro vy la
demanda industrial, estd produciendo una ralentizaciéon de la economia que obliga a las entido-
des financieras a ser cada vez mdés eficientes en el fratamiento del riesgo.

El contexto econémico actual y su evolucion previsible en 2010, hace que la atencién especial
en la gestion proactiva del riesgo desarrollada durante el arfio se extienda y potencie durante el
proximo ejercicio.

Se continuard desarrollando y optimizando las herramientas creadas para la concesién de ope-
raciones, tales como el “scoring” y "rafing”, cuyo objetivo principal es establecer una calificacion
del riesgo, permitiendo discriminar el riesgo asumido en cada cliente u operacion y mejorar la
eficiencia de nuestros procesos, agilizando de manera efectiva los fiempos de respuesta ante las
necesidades de los clientes.

Ofra de las prioridades dentro de la gestién del riesgo para el préximo ejercicio, es continuar
avanzando en el desarrollo de iniciativas especificas en materia de recobro, que tan buen resulto-
do han tenido durante 2009. Dichas iniciativas en permanente evolucién, presentan caracteristi-
cas diferentes con el fin de adaptarse a las diferencias existentes entre los segmentos de empresas
y particulares, de modo que permite adecuar los procesos a dicha casuistica haciéndolos cada
vez mds eficientes.

El éxito de dichas iniciativas se aprecia en la reduccion progresiva de las entradas en dudoso
cobro, lo que unido al incremento de las recuperaciones ha permitido reducir el indice de moro-
sidad de la Enfidad, especialmente en el Gltimo trimestre del afio tanto en Particulares como en
Empresas.

Esta gestion realizada durante el pasado ejercicio, a través de la adaptacion de la estructura
organizativa a las nuevas necesidades del entorno, la mejora continua de los sistemas infor-
macionales y de los procesos, junto con la actualizacion del catdlogo de productos y politicas
comerciales y la coordinaciéon entre las distintas dreas de la Enfidad, permite afrontar 2010 con
expectativas de menor crecimiento de la morosidad.

Todas estas actuaciones se llevarén a cabo feniendo en cuenta la racionalizacion de los costes
y el objefivo de una adecuada capitalizacion de la Entidad. De esta forma se pretende finalizar
2010 con una posicion solida y segura en la gestion de los riesgos que se refleje en las principa-
les magnitudes de la Entidad.
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Tecnologia

En 2010 nuestras actuaciones se dirigirén a evolucionar los sistemas permitiendo un adecuado
alineamiento de la fecnologia con el negocio con el fin de dar el mejor soporte a nuestra activi-
dad financiera y garantizar la mejor prestacion de servicio al cliente.

Culminar el proceso de implantacion de Alnova y asentar definitivamente la nueva plataforma
tecnica es el principal objefivo inmediato. Se identificaran las lineas de evolucion del nicleo
operacional y sus interrelaciones con ofros médulos, emprendiendo las acciones precisas para
consolidar todo el conjunto del sistema, dando respuesta integral a la actividad empresarial.

Asimismo, con la vista puesta en el futuro, se acometerd el estudio y disefio de un nuevo plan
director de sistemas que defina el marco de referencia para orientar las actuaciones en fecnologia
a medio plazo, armonizando las inversiones en equipamiento e infraestructuras y las actuaciones
en materia de desarrollo de aplicaciones, que daran adecuada cobertura tcnica a los objetivos
estratégicos del negocio.

Completaran los principales proyectos del ejercicio el despliegue de una nueva red de felefo-
nia basada en profocolo de voz sobre IP que aprovecha las capacidades de nuestra moderna
infraestructura de telecomunicaciones, la revision del plan de seguridad légica para fortalecer
la profeccion de nuestros activos v la potenciacion de los sistemas de respaldo, dando la mejor
cobertura a la continuidad del servicio en caso de contingencia.

Grupo CAM

la actividad de las empresas del Grupo, en las que CAM tiene la responsabilidad de la ges-
fion, se orientard al cumplimiento de sus propios objetivos, manteniendo la coherencia con los
definidos por la matriz, y orienténdose a la aporfaciéon de resultados, la gestion eficiente de los
recursos y el compromiso permanente con la calidad y el servicio al cliente.

Se frataré de potenciar una gestion prudencial y predecible del riesgo, mediante el empleo de
las herramientas necesarias para su seguimiento y control, asi como de maximizar la eficacia co-
mercial y el aprovechamiento de las sinergias de las empresas participadas con las distintas areas
de negocio CAM, fomentando la creacién de valor y ventajas competitivas en todo el ambito de
actuacion del Grupo.

Recursos Humanos

Proseguimos consolidando nuestros valores por lo que vamos a continuar impulsando toda una
serie de actuaciones dirigidas a la plantilla, tendentes a lograr su total consolidacién, asi como
a seguir desarrollando a las personas que componen la Organizacién, con el fin Gliimo de que
sean reconocidas por su profesionalidad.

En este sentido, nuestras actuaciones en seleccion, gestion y formacion de las personas se-
guirdn esfando orientadas a su desarrollo profesional, asi como a fomentar medidas de conci-
liacion que faciliten la estabilidad trabajofamilia, sin descuidar en ningdn momento los reque-
rimientos del negocio.
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Nos mantendremos en linea con las mejores practicas del mercado en cuanto a refribucion e
incentivos, denfro de una politica de confencién y ajuste tal y como indica el mercado, debiendo
utilizar estas palancas para que, alineadas con las politicas de negocio, coadyuven a la conse-
cucion de los obijefivos establecidos.

Obras Sociales

En 2010, Obra Social CAM continta su compromiso por mejorar la Sociedad y la calidad de
vida de la ciudadania. Con este fin, pondremos en marcha un amplio abanico de actividades bo-
sadas en las lineas basicas de actuacion que marca el Plan Estratégico (Solidaridad y Desarrollo
Social, Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible, y Cultural.

Cabe resaltar la apuesta por la plataforma “tucamon.es” como la nueva manera de hacer Obra
Social de CAM. Esta plataforma es una puerta abierta a la creacion, participacion e intercam-
bio de experiencias y creaciones relacionadas con el dmbito social de la Entidad. Para ello,
CAMON contaré con dos centros fisicos, uno en Alicante y ofro en Madrid, que desarrollaran
multiples actividades durante 2010.

En cuanto al area de Solidaridad y Desarrollo Social, se promoveréan acciones dirigidas a los
colectivos sociales en situacion de mayor vulnerabilidad. Atencién destacada tendréan la atencion
a personas dependientes, las victimas de la violencia de género, la promocion de inclusion de los
colectivos més desfavorecidos, la cooperacion internacional, asi como los espacios de encuentro
juvenil. Para el desarrollo de estas acciones se contard con la parficipaciéon de asociaciones y
experfos relacionados con femas sociales.

En el campo de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible, se mantienen actuaciones en relacion
con la biodiversidad y el cambio climdtico, con el objefivo de informar, sensibilizar y mostrar la
amplia biodiversidad de nuestro pais y favorecer su preservacion. En este sentido, se desarrollo-
ran talleres y exposiciones formativas que conciencien a la sociedad de la necesidad de pre-
servar nuestro enforno. Asimismo, tendrén protagonismo los proyectos destinados a la promocion
del voluntariado ambiental entre los jovenes, o las actividades asociadas a promover el ahorro y
reutilizacion de agua y energia.

En el apartado de Cultura, potenciaremos las nuevas tendencias culturales y acercaremos las
nuevas tecnologias a la sociedad a través de CAMON; pondremos en marcha exposiciones,
talleres y foros abiertos sobre femas de actualidad y desarrollaremos iniciativas que difundan la
cultura.

De forma fransversal, se llevaran a cabo actividades en el dmbito de la innovaciéon y desarrollo
tecnolégico y empresarial. Apoyaremos las iniciativas de innovacion en las pequefias y medianas
empresas que mejoren su competitividad y se dard prioridad a la comunicacion y transferencia
de la informacién de proyectos que realicen las universidades o equipos de invesfigacion y que
sean Utiles en materia de [+D+i.

En definitiva, foda la accién se centraré en reflejar que la Obra Social constituye la razén de
ser de CAM y el exponente de su compromiso vy responsabilidad social, contribuyendo con sus
actuaciones al desarrollo de una sociedad mas justa, solidaria y con més calidad de vida.

Informe Anual




@ Informe de Gestion

Cuotas Participativas propias

El ndmero y valor nominal de las Cuotas Participativas adquiridas y enajenadas asciende
a 1.517.802 cuotas y 3.036 miles de euros y 1.740.250 cuotas y 3.481 miles de euros,

respectivamente.

las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante el ejercicio 2008 se han realizado, al
amparo del contrato de liquidez suscrito con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A., el 22 de
agosto de 2008, con el tnico objetivo de favorecer la liquidez de las transacciones v la regulo-
ridad de la cotizacion de las Cuotas Participativas.

la fraccion que el nimero de Cuotas Participativas en autocartera representa sobre el total de
la emision asciende al 2,21%.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantenia en su poder Cuotas Participativas como valores
propios por un importe de 6.257 miles de euros. Dicho importe se corresponde con 1.104.183
Cuotas Participativas con un valor nominal de 2.208 miles de euros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, se
incluye la informacién que se detalla en los apartados siguientes, que sea de aplicacién a
Caja de Ahorros del Mediterréneo.

a) la estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado requlado
comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones v para cada
clase de acciones, los derechos v obligaciones que confiera v el porcentaje del capital social
que represente.

Caja de Ahorros del Mediterréneo es una instituciéon no lucrativa, de carécter y fines benéfi-
co- sociales. Como tal entidad, no posee capital social. la Asamblea General, celebrada el
14 de diciembre de 2007 acordd autorizar la primera emisién de Cuotas Participativas de la
Caja. Por su parte, el Consejo de Administracion de la Caja, por delegacién de la indicada

Asamblea General, acordé el 22 de mayo de 2008 emitir hasta 50.000.000 de Cuotas

Participativas, con un valor nominal de dos euros (2 euros).
Los derechos que confieren son:

1. Derecho a participar en el reparto del Excedente de Libre Disposicion de CAM (esto es,
en el resultado del ejercicio de las cuentas individuales de CAM).

las Cuotas Participativas otorgan a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
Excedente de libre Disposicion de CAM en la proporcion que el Volumen de Cuotas en
Circulacién de la Entidad Emisora represente sobre el Pafrimonio de CAM mas el Volumen
de Cuotas en Circulacién. El Consejo de Administracion de CAM, en su sesion celebrada
el 22 de mayo de 2008, establecit el ELD Cuotaparficipes (%) de Emisién (es decir, el
porcentaje de ELD que serd inicialmente afribuido a los Cuotaparticipes) en un 7,5%. Dicho
porcentaje serd recalculado cada afio a los efectos de que la Asamblea General de CAM
pueda determinar el ELD Cuotaparticipes, en funcién de las magnitudes de Volumen de
Cuotas en Circulacion y Patrimonio en cada afo. El Volumen de Cuotas en Circulacion sera
la suma del Fondo de Participacion (igual al valor nominal de las Cuotas Participativas), del
Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y del Fondo de Estabilizacion (en caso de que
éste llegue a dotarse en el futuro).
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la participacion de los Cuotaparticipes en el ELD se concrefa a través de:

® la percepcion de una refribucion variable por los Cuotaparticipes (la
"Retribucién”’), que comprende las cantidades a safisfacer en metdlico a los
Cuotaparticipes |"Retribucién Efectiva’) v las cantidades que se apliquen al
Fondo de Estabilizacién, en caso de que éste se dotase en un futuro (inicial-
mente no se ha previsto dotacion alguna para este Fondo de Estabilizacion).

Cada ejercicio, podrd destinarse hasta un méximo del 50% del ELD
Cuotaparticipes a la Retfribucion de las Cuotas Participativas, bien median-
te el abono de Retribucién Efectiva, bien mediante dotacion al Fondo de
Estabilizacion (destinandose el ELD Cuotaparticipes restante al Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes). Por ofro lado, el porcentaje que represente la
Refribucion de las Cuotas Participativas sobre el ELD Cuotaparticipes no podra
ser inferior al porcentaje que represente la dotacion a la Obra Benéfico-Social
sobre el ELD No Cuotaparticipes.

* las cantidades que se apliquen al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes.

la distribucion del ELD Cuotaparticipes de conformidad con lo descrito con anterioridad
se efectuard cada afio por la Asamblea General de la Caja, en la sesién que se celebre
en el primer semestre de cada ejercicio.

2. Derecho de suscripcion preferente de Cuotas Parficipativas en las nuevas emisiones de
Cuotas Participativas que pueda llevar a cabo la Cajo, el cual puede ser suprimido por la
Asamblea General.

3. Derecho a obtener el reembolso del valor liquidativo de las Cuotas Participativas en caso
de liquidacion de la Caja.

4. Derecho a ceder sus Cuotas Parficipativas a CAM y a obtener su valor de mercado en
caso de fusion de la Caja.

5. Derecho a obtener el valor de amortizacién de las Cuotas Participativas en caso de amor-
tizacién de las mismas (i) como consecuencia del cambio en el régimen juridico de los
derechos politicos de los Cuotaparticipes o (i) por decisién de CAM.

Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existen. No obstante, ninguna persona, natural o juridica, o grupo econdémico podra
ostentar, directa o indirectamente, Cuotas Participativas por importe superior al 5% de las
cuofas fofales vigentes.

las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Segln el art. 56 de la ley 26/1988 sobre Disciplina e Intervencién de Enfidades de
Crédito, se enfenderd por participacion significativa en una entidad de crédito espariola
aquella que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 5 % del capital o de los dere-
chos de voto de la entidad.

Ningin Cuotaparticipe alcanza una participacion significativa.
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d) Cualguier restriccién al derecho a voto.

Los miembros del Consejo de Administracion que no sean Consejeros Generales asisten a
las Asambleas con voz pero sin derecho a voto. Igualmente asiste el Director General de la
Caja con voz pero sin voto, y en fodo caso a requerimiento del Director General, pueden
concurrir ofros directivos y técnicos de la Enfidad o de fuera de ella. En todo caso la Asamblea
esta asistida por un lefrado de la Entidad para el asesoramiento en derecho sobre la legalidad
de los acuerdos y decisiones a adoptar.

En la adopcion de acuerdos de la Asamblea General, el voto es personal, no admitiéndose
la representacion en ofros Consejeros o en terceras personas. Los miembros del Consejo de
Administracién que no son Consejeros Generales pueden asistir, pero no tfienen derecho a
voto.

Por lo que respecta a los Cuotaparticipes, las Cuotas Participativas no tienen derecho a voto
segin el art. 7 de la ley 13/1985 de 25 de mayo sobre coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros.

e) Normas aplicables al nombramiento v sustitucién de los miembros del érgano de administra-
cién v a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

la eleccion de los miembros del Consejo de Administracion se realiza por la Asamblea
Ceneral, en los términos que se establecen en el Reglamento de Procedimiento. Dicha elec-
cién puede recaer ademds de en los Consejeros Generales de cada grupo de representacion,
en terceras personas que relnan adecuados requisitos de profesionalidad, sin que pueda
exceder de dos por cada uno de los grupos de representacion de los Impositores y de las
Corporaciones Municipales.

Tal y como indican los estatutos de la Entidad, entre las funciones que desemperia la Asamblea
General, se encuentra el nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion y de
la Comisién de Control en los términos establecidos en los mismos, en el Reglamento y en la
legislacion vigente.

El sistema de eleccién, nombramiento, aceptacion v revocacion de los consejeros generales,
€s Como sigue:

En todos los casos, el procedimiento sigue las reglas establecidas en los Estatutos de la
Entidad y en el Reglamento de Procedimiento para la Eleccién y Designacion de los Miembros
de los Organos de Gobiemno (Reglamento de Procedimiento), ambos disponibles en la pagina
web de la Enfidad, (www.cam.es) y en donde se regula, de forma detallada, el proceso
electoral que se celebra cada tres arios.

Eleccion:

Se regula en los Estatutos de la Entidad y, de manera més detallada, en el Reglamento
de Procedimiento. En ellos se establece que, de los cinco grupos que integran la Asamblea
Ceneral de la Entidad, los Consejeros Generales en representacion de los Impositores, las
Corporaciones Municipales y la Generalitat Valenciana se eligen o designan siguiendo cri-
terios de ferritorialidad. En el caso de los representantes de los Impositores, se eligen por
compromisarios, de entre ellos, designados en un sorteo que se realiza con la méxima frans-
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parencia, publicidad y garantias, entre aquellos Impositores que retinen los requisitos estatuta-
riamente exigidos; los que representan a las Corporaciones Municipales se designan por las
propias Corporaciones, y; los elegidos por el grupo de la Generalitat Valenciana, lo son por
las Cortfes Valencianas entre personas de reconocida competencia, prestigio y experiencia en
el érea de la economia v las finanzas.

Por el grupo de Personal, los representantes en la Asamblea se eligen directamente por los
representantes legales de los empleados de la Entidad, entre el personal fijo en plantilla, con
una antigiedad minima en la misma de dos afios y con los requisitos establecidos en los pro-
pios Estatutos y Reglamento de Procedimiento de la Entidad.

Cada uno de los tres Consejeros Generales representantes de las Entidades Fundadoras
se nombran, directa y respectivamente, por la Excma. Diputacion Provincial de Alicante, el

Circulo Catélico de Torrent y la Excma. Diputacion Provincial de Valencia.

El nombramiento, la aceptacion de cargo y la toma de posesién se realizan en la Asamblea
General que pone fin al proceso electoral.

Revocacion:
Existe el principio general de irrevocabilidad. No obstante, y con independencia de ello y
en cuanio al cese, los miembros de los ¢rganos de gobierno cesan, segin se recoge en  los

Estatutos de la Entidad, en el ejercicio de su cargo, en los siguientes supuestos:

e Cuando haya franscurrido el plazo para el que fueron designados o al cumplir el
periodo mdximo de ejercicio del cargo.

e Por renuncia.

e Por defuncién o declaracién de fallecimiento, o ausencia legal.

® Por la pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionen su elegibilidad.

e Por incurrir en incompatibilidad sobrevenida.

e Por acuverdo de separacién adoptado por la Asamblea General, cuando se in-
cumplan los deberes inherentes al cargo o con su actuacion piblica o privada, se
perjudique el prestigio, buen nombre o actividad de la Caja.

Acuerdos:

Para la vélida adopcion de acuerdos sobre aprobacion y modificacion de los Estatutos y
Reglamento, acordar la fusién, la escision, la cesién global del activo y del pasivo, v la diso-
lucién y liquidacion de la Entidad, asi como la separacion de los miembros de los érganos
de gobierno cuando se aprecia que existe justa causa, se requiere que asistan a la Asamblea
una mayoria cualificada de sus miembros.

Segun los Estatutos de la Entidad, el sistema de toma de acuerdos establecido es de mayoria

simple de votos de los concurrentes, excepto en los supuestos de aprobacién y modificacion
de los Estatutos y el Reglamento, acordar la fusién, la escision, la cesion global del activo y

Informe Anual




@ Informe de Gestion

del pasivo, asi como la disolucién y liquidacion de la Entidad v la separacion de los miembros
de los érganos de gobierno si se aprecia justa causa, para los que se requerird, en todo caso,
la asistencia de la mayoria de los miembros y el voto favorable de, al menos, los dos tercios
de los asistentes.

la eleccion de los miembros del Consejo de Administracion se realiza por la Asamblea
Ceneral, en los términos que se establecen en el Reglamento de Procedimiento. Dicha elec-
cién puede recaer ademds de en los Consejeros Generales de cada grupo de representacion,
en ferceras personas que reinan adecuados requisitos de profesionalidad, sin que puedan
exceder de dos por cada uno de los grupos de representacion de los Impositores y de las
Corporaciones Municipales.

Llas normas relativas al sistema de elecciéon, nombramiento, aceptacion, reeleccion, cese v
revocacion de los miembros del Consejo, es como sigue:

Los Estatutos de la Entidad y el Reglamento de Procedimiento de la misma regulan de manera
defallada la eleccion y nombramiento de los infegrantes del Consejo de Administracién.

Fleccion:

Los infegrantes del Consejo de Administracion son elegidos por la Asamblea General de
entre los consejeros generales que resultan proclamados una vez que finaliza el proceso elec-
toral por la representacién de los diferentes grupos, pudiendo ser candidatos los de la misma
representacién que hayan sido designados o elegidos en ese mismo proceso electoral, asi
como un maximo de dos personas por los grupos de representacion de los Impositores y de
las Corporaciones Locales que no ostenten aquella condicion.

Nombramiento:

En la fecha de celebracion de la Asamblea General en la que se incorporan los nuevos
Consejeros Generales, se eligen alfernativamente en cada renovacion parcial aquel nimero
de Consejeros que corresponda elegir en ese proceso electoral, asignando los puestos a las
candidaturas presentadas segin la votacion que se realice al efecto. Seguidamente se pro-
cede a la proclamacién de los nuevos miembros electos y de sus correspondientes suplentes.

Aceptacion:

En la sesién constituyente del Consejo de Administracion que se celebra fras la primera
Asamblea de nombramientos, los consejeros foman posesiéon y aceptan el cargo. En el seno
del Consejo se elige entre sus miembros al Presidente, Vicepresidentes y Secretario.

Reeleccion:

los miembros del Consejo de Administracion son elegidos por un periodo de seis afios,
pudiendo ser reelegidos, hasta un periodo méximo de ejercicio efectivo del cargo, de forma
continuada o interrumpida de doce afios, sea cual sea la representacién que ostenten v siem-
pre que continden cumpliendo los requisitos exigidos v se den las condiciones previstas en los
Estatutos v el Reglamento de la Entidad.
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Cese v Revocacion:

Existe un principio general de irrevocabilidad, pero con independencia de ello los miembros
del Consejo cesan por las mismas causas que los demds miembros de los érganos de gobier-
no, reguladas en los Estatutos y ya citadas en este informe para la Asamblea General. No
obsfante, existen causas especificas como las establecidas en el articulo 282 de los Estatutos
Sociales: el ser administrador de mas de cuatro sociedades mercantiles o entidades coopera-
fivas, sin computarse aquellas catalogadas como “empresa familiar”, y sin que en ningin caso
el nimero tofal de cargos de administrador pueda superar el de ocho incluyendo el cargo
ostentado en la Caja, asi como el desempeno de un cargo electo en Corporaciones Locales,
Cortes Generales, Parlamento Autonémico o en el Parlamento Europeo.

los poderes de los miembros del Consejo de Administracion v, en particular. los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracion es el érgano que tiene encomendado el gobierno, la admi-
nistracién y la gestion financiera, asi como de la Obra Benéfico-Social de la Entidad para el
cumplimiento de sus fines.

Las funciones del Consejo de Administracion, distinguiendo entre las propias vy las que han
sido delegadas por la Asamblea General son:

las funciones vienen determinadas en el arficulo 34.2 de los
Funciones Propias Estatutos de la Entidad, siendo a fitulo enunciativo y no limitati-
vo, las atribuciones siguientes que se resumen a continuacién:

® FEs el méximo organo que asume la administracion, el go-
bierno, la gestién financiera y de la Obra Benéfico-Social

de la Entidad.

e Fjecutay hace cumplir los acuerdos de la Asamblea General
elevando a la misma aquellas propuestas expresamente
previstas en los Esfatutos o cualesquiera ofras necesarias
para el buen gobierno y administracién de la Entidad.

® Acuerda la organizacién funcional vy territorial de ésta v la
inversién de los recursos de la Caja.

® Realiza toda clase de actos de administracion y disposicién
sobre los bienes de la misma.

e s el representante de la Entidad en los asuntos pertenecien-
fes a su giro v fréfico, asi como para los litigiosos, sin per-
juicio de la delegacion de facultades a favor del Director
Ceneral.

Autorizacion al Consejo de Administracion para el lanzamien-

Funciones Delegadas to por la Entidad, por si misma o a fravés de sus filiales, y en
por la Asamblea una o varias emisiones, de titulos valores, y en general cuo-
General lesquiera instrumentos financieros andlogos autorizados por la

normativa legal.

los Consejeros actian como érgano colegiodo desarrollando las faculiades descritas
anteriormente.
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El Presidente, segin indican los Estatutos, tiene las atribuciones que siguen:

Articulo 46.

e Ostentar la Presidencia de la Asamblea General, del Consejo de Administracion y
de la Comision Ejecutiva y ser el representante nato de la Entidad en todos los actos
en los que ésfa tenga que concurrir o intervenir.

Articulo 47.

e Convocar al Consejo de Administracion y a la Comision Ejecutiva, asi como tam-
bién, cuando lo estime oportuno, a los Consejos Territoriales; igualmente, y previo
acuerdo, en este sentido del Consejo de Administracion, suscribir la convocatoria
de la Asamblea General.

e Presidir las sesiones de la Asamblea General, del Consejo de Administracion y de
la Comision Ejecutiva; y asimismo presidir las de los Consejos Territoriales a los que
asista por juzgarlo conveniente.

e De enfre los distinfos asuntos que hayan de trafarse en las sesiones de los Organos
que presida, fijar su orden vy dirigir las deliberaciones y debates.

® \Velar para que se cumplan las disposiciones legales que obligan o afectan a las
Cajas de Ahorros, asi como los preceptos de los Estatutos.

o Cumpliry hacer cumplir los acuerdos de los Organos de Gobiemo de la Enfidad.

® Dar el visto bueno a las certificaciones de los acuerdos aprobados por los Organos
de los que sea Presidente, pudiendo hacerlo asimismo de los adoptados por los
Consejos Territoriales.

* Cuadlesquiera ofros mandatos o afribuciones de facultades para actuaciones deter-
minadas que al efecto puedan delegarle los distintos Organos de Gobiermno de la

Entidad.

El Presidente tendré voto de calidad en la adopcion de los acuerdos de los Organos que
presida.

Asimismo y segun el articulo 48. © de los Estatutos, el Consejo de Administracion elegira de
entre sus miembros a los Vicepresidentes.

Los Vicepresidentes, en ausencia del Presidente, serén los méximos representantes de la
Entidad en el dmbito territorial que se les haya asignado, sustituyéndole en todo tipo de actos

y operaciones en las que la Entidad tenga que intervenir.

Los Vicepresidentes del Consejo de Administracion, serén designados por el mismo, Presidentes
del respectivo Consejo Territorial de la delimitacién territorial que les haya sido asignada.

Al obiefo de sustituir al Presidente, fanfo en las sesiones a las que éste no asista, como
en caso de vacante hasta fanfo no sea elegido nuevo Presidente en el plazo méximo de
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un mes, el Consejo de Administracion establecerd, entre los Vicepresidentes, el orden de
correspondencia.

Los Estatutos de la Entidad establecen que el Consejo de Administracién nombrard de entre
sus miembros al Secrefario, quien ostentaré el mismo cargo en la Asamblea General y en la
Comisiéon Ejecutiva del referido Consejo de Administracion. El Secrefario asume la redaccion
de las acfas de las sesiones y junto al Presidente la aprobacién de las mismas, y podra expe-
dir certificaciones de los acuerdos de los Organos de Gobierno en los que ho sido nombrado.

Las facultades que tienen delegadas los miembros del Consejo v el Director General son las
siguientes:

El arficulo 51.2 de los Estatutos detalla las facultades del Director General como primer jefe
administrativo de la Institucién, con el mayor rango y categoria dentro de la misma, teniendo
a su cargo la gerencia de la misma.

El Consejo de Administracién tiene delegadas en el Director General faculiades en materia
de préstamos, créditos, clasificaciones y avales, tesoreria e inversiones institucionales, estan-
do facultado para aprobar sin limite de cuantia cualquier operacion de tesoreria, de créditos
sindicados, en el mercado de valores o de inversion institucional en general.

Asimismo se le han delegado, entre ofras, acordar la inversion de los recursos de la Caja
y realizar toda clase de actos de disposicion y administraciéon necesarios sobre sus bienes y
cuantos se confien a su custodia para la gestion de las actividades de la Entidad y cumplimien-
to de sus fines econdmicos de todo orden.

Asume ademds la ejecucion de los presupuestos generales anuales v se le autoriza para efec-
fuar compras, gasfos y demds actos dispositivos hasta el limite que se fije en cada momento.

Igualmente esté facultado y ha realizado delegaciones a su vez en Comités y Comisiones de
la Entidad o en cargos directivos de la misma, dando cuenta en todo caso de esa delegacion
al Consejo.

La convocatoria de las reuniones del Consejo de Administracion se realiza por el Presidente
del mismo. Debe convocarse sesiéon cuando asi lo soliciten al menos un tercio de sus miembros.

Los miembros del Consejo, cuando lo estimen conveniente y por acuerdo de al menos un
tercio de los mismos, podrén solicitar convocatoria de una de sus reuniones, debiendo en este
caso acompanarse a la peticién el Orden del Dia, no pudiendo mediar més de siete dias

desde la recepcion del requerimiento hasta la celebracion de la sesion.

El Presidente tendrd voto de calidad en la adopcion de todos los acuerdos.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008

[Expresados en miles de euros)

Caija y depésitos en bancos centrales 5 673.932 871.4006
Cartera de negociacion 6
Valores representativos de deuda 18.285 51.517
Instrumentos de capital 5.026 1.168
Derivados de negociacion 272.695 193.770
296.006 246.455
Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7
Valores representativos de deuda 67.165 114.872
Instrumentos de capital 19.290 20.952
86.455 135.824
Activos financieros disponibles para la venta 8
Valores representativos de deuda 5.583.038 5.453.561
Instrumentos de capital 1.737.920 1.706.008
Pro-memoria: prestados o en garantia 2.262.737 2.435.848
7.320.958 7.159.569
Inversiones crediticias Q
Depositos en entidades de crédito 2.849.770 1.010.223
Crédito a la clientela 52.896.256 58.495.105
Valores representativos de deuda 1.128.188 12
Pro-memoria: prestados o en garantia 304.419 -
56.874.214 59.505.340
Cartera de inversién a vencimiento 10 3.959.848 3.542.916
Pro-memoria: prestados o en garantia 700.103 846.868
Derivados de coberfura 11 670.115 542.386
Activos no corrienfes en venta 12 1.428.589 443.706
Participaciones 13
Entidades asociadas 258.460 285.995
Activo material 14
Inmovilizado material
De uso propio 750.414 753.909
Cedidos en arrendamiento operativo 550 608
Afecto a la Obra Social 59.456 57.067
Inversiones inmobiliarias 89.098 32.196
899.518 843.780
Activo intangible 15
Fondo de comercio 116.844 22.938
Otro activo intangible 205.640 144.992
322.484 167.930
Activos fiscales 16
Corrientes 99.012 74.863
Diferidos 925.649 937.362
1.024.661 1.012.225
Resto de activos 17
Existencias 1.626.134 649.739
Ofros 90.725 65.366
1.716.859 715.105
TOTAL ACTIVO /5.532.099 /5.472.637
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008

[Expresados en miles de euros)

@ Cuentas Anuales

PASIVO Nota 31.12.2009 31.12.2008
Cartera de negociacion 18
Derivados de negociacion 152.505 185.279
Pasivos financieros a coste amortizado 19
Depésitos de bancos centrales 2.505.942 6.135.831
Depésitos de enfidades de crédito 7.546.196 6©.420.729
Depésitos de la clientela 41.174.524 41.910.293
Débitos representados por valores negociables 13.622.443 11.558.567
Pasivos subordinados 2.471.719 1.793.325
Otros pasivos financieros 6/8.983 590.922
67.999.807 68.409.667
Derivados de cobertura 11 213.351 320.474
Pasivos por confratos de seguros 20 2.490.197 2.229.760
Provisiones 21
Fondos para pensiones y obligaciones similares 132.272 157.019
Provisiones para impuestos y ofras confingencias legales 14.239 10.120
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 48.241 37.944
Otras provisiones 6/.778 25.387
262.530 230.470
Pasivos fiscales 16
Corrientes 66.998 72.058
Diferidos 173.832 192.223
240.830 264.281
Fondo de la Obra Social 22 155.426 138.072
Resto de pasivos 23 211.729 118.505
TOTAL PASIVO 71726375 71.896.508
PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2009 31.12.2008
Fondos propios 24
Fondo de dotacién
Escriturado 3.011 3.011
Prima de emisién 113.824 113.824
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.858.691 2.591.532
Reservas (pérdidas) entidades valoradas por el método de participacion 49.353 71.526
2.908.044 2.663.058
Otros insfrumentos de capital
Cuotas Participativas y fondos asociados 187.389 178.176
Valores propios 6.257) (7.439)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 203.413 390.367
Dividendos v retfribuciones 56.545) -
3.352.879 3.340.997
Ajustes por valoracion 25
Activos financieros disponibles para la venta (140.419) (360.865)
Diferencias de cambio (6.743) (1.012)
Entidades valoradas por el método de la participacion (342) (298)
Resto de ajustes por valoracion 3.899 3.789
(143.605) (358.38¢)
Intereses minoritarios 26
Ajustes por valoraciéon (2.231) (16.050)
Resto 598.681 609.568
596.450 593.518
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.805.724 3.576.129
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO /5.532.099 /5472637
Pro-memoria
Riesgos contingentes 27 2.476.784 2.971.308
Compromisos contingentes 27 4.605 777 6.537.200

La memoria consolidada adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2009.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008
[Expresados en miles de euros)

Nota 31.12.2009 31.12.2008

Intereses y rendimientos asimilados 28 3.662.118 4.082.010
Intereses v cargas asimiladas 28 2.056.297) 2.876.162)

MARGEN DE INTERESES 1.605.821 1.205.848
Rendimiento de instrumentos de capital 29 34.043 86.611
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 13 (16.3606) (5.301)
Comisiones percibidas 30 210.893 230.537
Comisiones pagadas 30 (45.823) (37.703)
Resultado de operaciones financieras (nefo) 31

Cartera de negociacion 183.690 (43.602)

Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 4.513 (23.218)

In)struvmemos Hnoncigros no valorados a valor razonable con cambios en 83.840 20.603

pérdidas y ganancias

Ofros 1.134 11.688

273.186 (34.529)
Diferencias de cambio (neto) 32 5.129 (19.114)
Otros productos de explotacion 33

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 774178 554.610

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 85.514 85.168

Resto de otros productos de explotacion 198.732 102.276

1.058.424 742.054
Ofras cargas de explotacién 33

Gastos de contratos de seguros y reaseguros (777 .508) (561.472)

Variacion de existencias (13.956) -

Resto de cargas de explotacion (106.899) (79.499)

(898.363) 640.971)

MARGEN BRUTO 2226944 1.527.432

Gastos de administracion

Gastos de personal 34 (493.753) (483.384)

Otros gastos generales de administracion 35 (240.384) (217.678)

(734.137) (701.062)

Amortizaciéon 14,15 (39.443) (35.010)

Dotaciones a provisiones (neto) 21 (71.376) 1.634
Pérdidas por deterioro de acfivos financieros (nefo)

Inversiones crediticias Q (846.554) (981.765)

Oftros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas 8,10 (29.803) (41.760)

ganancias
(876.357) [1.023.525)
RESULTADO DE A ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 505.631 (230.531)
Pérdida por deterioro del resfo de activos (nefo)

Ofros activos 13,14,17 (96.245) (58.324)
Ganancias pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 13, 14 12.320 20.729
Qonandgs [pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 8,12 (99.536) 655.253
interrumpidas

RESUITADO ANITES DE IMPUESTOS 322.170 387127
Impuesto sobre beneficios 44 (56.774) 45.196
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 265.396 432.323
RESULTADO CONSOLDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la entidad dominante 24 203.413 390.367
Resultado afribuido a infereses minoritarios 24, 26 61.983 41.956
265 396 432323
BENEFICIO POR CUOTA PARTICIPATIVA 24
Beneficio basico (euros) 0,4038 0,2791
Beneficio diluido (euros) 0,4038 0,2791

La memoria consolidada adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2009.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008

[Expresados en miles de euros)

Resuliado consolidado del ejercicio 24,26 265.396 432.323
Ofros ingresos y gastos reconocidos 8, 25
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion 320.616 (818.663)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 7.234 (416.767)
Otras reclasificaciones 3.556 1.472
331.406 (1.233.958)
Diferencias de cambio 32
Ganancias (pérdidas) por valoracion (7.940) 18.215
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 4.641
(7.940) 22.856
Entidades valoradas por el método de la participacion
Ganancias (pérdidas) por valoracion 13 (44) (298)
Resfo de ingresos y gastos reconocidos 316 5412
Impuesto sobre beneficios 16, 44 (95.138) 238.171
228.600 (967.817)
Total ingresos y gastos reconocidos
Atribuidos a la enfidad dominante 24 418.194 (519.444)
Atribuidos a intereses minoritarios 26 75.802 (16.050)
493.996 [535.494)

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2009.
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@ Cuentas Anuales

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuliado consolidado del ejercicio 24, 26 265.396 432.323
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacion 14,15 39.443 35.010
Otros ajustes 756.005 638.307
795.448 673.317
Aumento/disminucién nefo de los activos de explotacion
Cartera de negociacién 6,18 134.139 (24.433)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7 53.882 [112.490)
Activos financieros disponibles para la venta 8 (1.072.815) (818.646)
Inversiones crediticias Q (6.803) (2.020.504)
Otros activos de explotacion 4.879 (686.4406)
(886.718) (3.662.519)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién 6,18 (32.774) 37.597
Pasivos financieros a coste amortizado 19 (927.193) 5.567.335
Oftros pasivos de explotacion 36.190 (331.861)
(923.777) 5.273.071
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 16, 44 (97.912) (163.298)
Flujos de efectivo nefos de las actividades de explotacién (1) (847.563) 2.552.894
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales 14 (26.7306) (115.600)
Activos intangibles 15 (68.433) (74.130)
Participaciones 13 (18.748) (9.000)
Cartera de inversién a vencimiento 10 (63.457) (1.369.570)
Oftros pagos relacionados con actividades de inversién - (39.700)
(247 .374) (1.608.000)
Cobros
Activos materiales 14 6.725 62.800
Participaciones 13 58.600 29.000
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 12 66.200 3.450
Cartera de inversién a vencimienio 10 522.967 391.950
654.492 487.200
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) 407.118 (1.120.800)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos 24 (60.925) -
Pasivos subordinados 19 (171.606) (14.600)
Adquisicién de instrumentos de capital propio 24 - (7.440)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién 19 [3.175.783) (3.609.400)
(3.408.314) (3.631.440)
Cobros
Pasivos subordinados 19 850.000 -
Emision de instrumentos de capital propio 24 10.395 292.000
Ottros cobros relacionados con actividades de financiacion 19 5.221.908 1.588.190
6.082.303 1.880.190
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) 2.673.989 (1.751.250)
EFECTIVO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) 32 140 [707)
AUMENTO [DISMINUCION] NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1)+(2)+(3}+(4] 2.233.684 [319.863)
Efectivo v equivalentes al inicio del ejercicio 1.601.325 1.921.188
Efectivo v equivalentes al final del ejercicio 3.835.00Q 1.601.325
Pro-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final del ejercicio
Caja 5 245.783 293.285
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 5 428.149 578.121
Otros activos financieros 9 3.161.077 729.919
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 3.835.009 1.601.325
Del que en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 172 160

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2009.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
31 de diciembre de 2009

(1) Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Caja de Ahorros del Mediterréneo (en adelante la Caja o la Entidad) es una institucion bené-
fico-social con personalidad juridica propia, representacion privada e independiente y duracién
ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusion de las extinguidas Caja de Ahorros
del Mediterréneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia.

la Enfidad estéd exenta de toda aspiracion de lucro, y su funcion primordial consiste en la
difusion de la préctica del ahorro, su captacion y administracion, destinando los productos obte-
nidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a crear y sosfener obras
benéficas, sociales y culturales.

la Entidad viene desarrollando su actividad en todo el territorio nacional, teniendo en 2009
presencia en fodas las capitales de provincia y las ciudades auténomas de Ceuta y Melilla. A
31 de diciembre de 2009, la Entidad dispone de una red de 1.007 oficinas {1.122 oficinas
en 2008) de las que 8 son oficinas de representacion (8 en 2008). Durante el ejercicio 2006
se cred la primera oficina operativa en el exterior, sita en Miami (EE.UU.).

Llas Cajas de Ahorros se rigen por una normativa legal que regula, entre ofros, los siguientes
aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

e Parficipacion en el Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorros, cuya
finalidod consiste en garantizar a los depositantes la recuperacion de determinado
importe de sus depdsitos de efectivo, de valores y ofros instrumentos financieros.

e Disfribucion del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social (O.S.) y la
dotacion de reservas y remuneracion de Cuotas Participativas, en su caso.

* Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene deferminado
en funcion de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

La Caja emitié durante 2008 Cuotas Participativas [véase nota 24 (b)). Las Cuotas Participativas
son valores negociables nominativos emitidos por las cajas de ahorros, que representan aporta-
ciones dinerarias de duracién indefinida que pueden ser aplicadas en igual proporcion y a los
mismos destinos que el patrimonio de la entidad emisora en cuestién y que, sin otorgar derecho
politico alguno, confieren a sus fitulares derechos econémicos (en el caso de la emision de
Cuotas Participativas realizada durante el ejercicio 2008, dichos derechos econdmicos comen-
zaron a partir del 1 de julio de 2008).

Las Cuotas Participativas cotizan en la Bolsa de Madrid y Valencia.

73
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la Coja es la sociedad dominante de un Grupo de enfidades financieras, cuya actividad
controla directa o indirectamente, y representa, el 94,58% del activo total del Grupo a 31 de
diciembre de 2009 (95,33% en 2008). Entre las actividades desarrolladas por las sociedades
dependientes destacan el crédito al consumo, la correduria de seguros, seguros del ramo de
vida y no vida vy la sociedad de valores entre ofras.

las sociedades participadas que forman el Grupo Caja del Mediterréneo (en adelante el
Grupo) se relacionan en el Anexo .

Los balances de situacién individuales de Caja de Ahorros del Mediterréneo a 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de ingresos y gastos
reconocidos, los esfados fofales de cambios en el pafrimonio neto y los estados de flujos de
efectivo individuales correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se presentan
en el Anexo |.

(2) Criterios Aplicados

las cuentas anuales consolidadas de la Caja y sus sociedades dependientes han sido
formuladas por los Administradores de la Entidad de forma que muestran la imagen fiel del
pafrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la Caja y sus socie-
dades dependientes a 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados durante el ejercicio anual ferminado en dicha fecha.

las citadas cuentas anuales consolidadas de la Caja y sus sociedades dependientes se
han preparado siguiendo lo esfablecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE], tomando en conside-

raciéon la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, modificada por la Circular 6,/2008 de

Banco de Esparia, de 26 de noviembre.

Dichas cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de la Entidad,
se han preparado a partir de los registros individuales de la Entidad y de cada una de
las sociedades dependientes que, junto con la Entidad, componen el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas incluyen deferminados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades componentes
del Grupo, con los seguidos por la Entidad. Los Administradores estiman que las cuentas
anuales consolidadas de 2009 serdn aprobadas por la Asamblea General de la Entidad
sin variaciones significativas.

Como requiere la legislacion mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolida-
do, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado,
del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademds de las
cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas
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mediante la aplicacion de las NIF-UE vigentes a 31 de diciembre de 2009. Los estados
financieros que se presentan en esfas cuentas anuales consolidadas han sido preparados
siguiendo los modelos establecidos en la Circular 4,/2004 del Banco de Esparia y poste-
riores modificaciones.

las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas

en la Asamblea General celebrada el 8 de junio de 2009.

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la nota “Principios
Contables y Normas de Valoracion Aplicados”. No existe ningun principio contable obli-
gatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales conso-
lidadas, se haya dejado de aplicar.

En esta memoria consolidada se utilizan las abreviaturas “NIC" y “NIIF" para referirse a
las Normas Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, respectivamente, aprobadas por la Unién Europea en base a las cuales se han
elaborado estas cuentas anuales consolidadas, asi como las “CINIIF" a los Comentarios e
Inferpretaciones de las “NIIF".

Durante el ejercicio 2009 han entrado en vigor las siguientes Normas e Interpretaciones
adoptadas por la Unién Europea y el Grupo, que no han tenido un impacto significativo
en las cuentas anuales consolidadas:

e NIIF 8 "Segmentos operativos”: Esta norma deroga la NIC 14. La principal no-
vedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la
adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el desempefio finan-
ciero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacion a reportar serd
aquella que la Direcciéon usa infernamente para evaluar el rendimiento de los
segmentos y asignar los recursos entre ellos.

e Modificacion de la NIC 23 “Costos por infereses”: El principal cambio de esta
nueva version revisada de la NIC 23 es la eliminacion de la opcién del reconoci-
mienfo inmediato como gasto de los intereses de la financiacion relacionada con
activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su
uso o venta. Esta nueva norma podra aplicarse de forma prospectiva.

* Modificaciéon de la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: la modificacion de
la NIIF 2 publicada tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma- los
conceptos de condiciones para la consolidacién de los derechos (“vesting”) v las
cancelaciones en los pagos basados en acciones.

 Inferpretacion CINIIF 13 sobre programas de fidelizacion de clientes: Indica como
registrar determinados premios de lealtad oforgados a los clienfes en forma de
punfos que proporcionan descuentos en la adquisicion futura de ofros productos
O servicios.
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 Interpretacion CINIIF 14 sobre el émbito de aplicacion de la NIC 19: La CINIIF
14 proporciona una guia general sobre como comprobar el limite existente en la
NIC 19 “Beneficios a Empleados” sobre la cantidad del exceso que puede reco-
nocerse como activo. También explica coémo los activos o pasivos de las pensio-
nes pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual minimo
de financiacién, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la
entidad tiene obligacion contractual de realizar aportaciones adicionales al plan
y su capacidad de recuperarlos estd restringida. La inferpretacion estandarizara
la préctica y aseguraré que las entidades reconocen un activo en relacion a un
exceso de una manera consistente.

* Modificaciones a la NIC 1 en materia de presentacion de estados financieros:
la nueva versién de esta norma tiene el propésito de mejorar la capacidad de
los usuarios de estados financieros de analizar y comparar la informacién pro-
porcionada en los mismos. Estas mejoras permitirdn a los usuarios de las cuentas
anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia
de transacciones con los propietarios que actian como tales {como dividendos vy
recompra de acciones) de manera separada a los cambios por fransacciones con
los no propietarios {como fransacciones con ferceras partes o ingresos o gastos
imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada proporciona la
opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de ofros ingre-
sos fotales en un estado Gnico de ingresos tofales con subtotales, o bien en dos
estados separados {un estado de ingresos separado seguido de un estado de
ingresos y gastos reconocidos).

También infroduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad apli-
ca un cambio contable de forma refrospectiva, realiza una reformulaciéon o se
reclasifican partidas sobre los estados financieros emitidos previamente, asi como
cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de reflejar
su funcién mas claramente (por ejemplo, el balance de situacion serd denominado
estado de posicion financiera). Los impactos de esta norma serén basicamente de
presentacion y desglose.

* Modificaciones a la NIC 32 y NIC 1: los cambios aprobados hacen referencia
a la clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos que, aunque
por sus caracteristicas podia llegarse a la conclusién de que venian a representar
un inferés residual en la entidad, conforme a la actual NIC 32 debian clasificarse
como pasivos financieros, por tener, enfre ofras caracteristicas, la de ser rescata-
bles. Las modificaciones efectuadas permitiran que algunos de estos instrumentos
financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando cumplan
ciertos requisitos, entre ofros, ser el instrumento més subordinado v siempre que
representen un interés residual en los activos nefos de la entidad.

* Modificacién de la NIIF 7 “Instrumentos financieros— Informacion a revelar”:
Amplia deferminados desgloses relacionados con el valor razonable y con el ries-
go de liquidez, siendo en el caso de los primeros, el més relevante, la obligacion
de desglosar los instrumentos financieros valorados a valor razonable conforme a
la jerarquia de céleulo del mismo.

Informe Anual




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

* Moadificacién de la CINIIF @ v la NIC 39 “Derivados implicitos”: La modificacion
aclara que, en caso de una reclasificacion de un instrumento financiero inicial
mente clasificado como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganan-
cias”, la entidad debe evaluar la existencia de un derivado implicito y separarlo
del contrato principal. En caso de que no se pueda estimar separadamente el
valor de dicho derivado implicito, el instrumento financiero que lo contiene no
podrd ser reclasificado.

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas existen determinadas
normas nuevas y adoptadas por la Unién Europea que entran en vigor en el ejercicio 2010
para el Grupo. Los Administradores consideran que la enfrada en vigor de dichas normas
no tendré un impacto significativo en la situacién financiera consolidada del Grupo:

e Modificacién a la NIC 39: Esta modificacion de la NIC 39 pretende clarificar
dos cuestiones concretas en relacion con la contabilidad de coberturas: (a) cuan-
do la inflacion puede ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse
las opciones compradas como cobertura. En relacién con la cobertura del riesgo
de inflacion la modificacion establece que Gnicamente podré serlo en la medida
en que sea una porcion contractualmente identificada de los flujos de efectivo a
cubrir. Respecto de las opciones sélo su valor intrinseco podrd ser utilizado como
instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo.

e Modificacién de la NIC 3 “Combinaciones de negocios” vy de la NIC 27
"Estados financieros consolidados y separados”: Introducen cambios en diversos
aspectos relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio
que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Algunos de
los cambios mds relevantes son el tratamiento de los costes de adquisicion, que se
registrarén como gastos frente al fratamiento actual de considerarlos mayor coste
de la combinacién; las adquisiciones por efapas, en las que en la fecha de toma
de control el adquirente revaluard su participacién previa a su valor razonable; o
la existencia de la opcion de medir a valor razonable los intereses minoritarios en
la adquirida, frente al tratamiento actual dnico de medirlos como su parte propor-
cional del valor razonable de los activos nefos adquiridos.

* Interpretacion CINIIF 15 “Acuerdos para la construcciéon de inmuebles”: Indica
cuéndo debe reconocerse el ingreso en la venta de propiedad inmobiliaria, en
funciéon de si la venta se enmarca en un contrato de construccién, o se trata de
una venta de bienes o una prestacion de servicios.

e Inferpretacion CINIIF 16 “Cobertura en una inversién nefa en un negocio en el
extranjero”: Se abordan tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC,
uno es que no puede ser un riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional
de la operacién extranjera y la moneda de presentacion de la matriz, calificando
Unicamente a estos efectos el riesgo entre las monedas funcionales de ambas.
También se clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion nefa puede
ser fenido por cualquier entidad dentro del grupo, no necesariomente por la mo-
friz de la operacion extranjera 'y, por Gltimo, aborda como determinar las cifras o
reclasificar de patrimonio a resultados cuando la operacion extranjera se vende.
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e Interpretacion CINIIF 12 sobre concesiones administrativas: Indica como registrar
las obligaciones y derechos de una entidad privada que obtiene un confrato
como proveedor de servicios publicos.

* Interpretacion CINIIF 17 “Distribucion de activos no monetarios a los accionistas”:
Esta interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos
al efectivo a accionistas (“dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera
de su alcance las distribuciones de activos dentro del mismo grupo o entre enti-
dades bajo control comin. La interprefacién aboga por registrar la obligacion al
valor razonable del activo a distribuir y registrar cualquier diferencia con el valor
en libros del activo en resultados.

e Interpretacion CINIIF 18 “Transferencias de activos de los clientes”: Aclara la
contabilizacién de fransferencias de elementos de inmovilizado material proce-
dentes de clienfes, o de dinero en efectivo para adquirir o construir un elemento
de inmovilizado material.

* Modificaciéon de la NIC 32 “Clasificacion de los derechos sobre acciones”:
Cuando los derechos emitidos para adquirir acciones (derechos, opciones o
warrants) denominados en moneda extranjera son para adquirir un nimero fijo
de acciones por un importe fijo, se consideran instrumentos de pafrimonio, inde-
pendienfemente de la moneda en que esté denominada dicha cantidad fija y
siempre que se cumplan ofros requisitos que exige la norma.

A continuacion se indican las Normas e Interprefaciones ain no adoptadas por la Unién
Furopea, junto a la fecha prevista de su adopcién para el Grupo de acuerdo a la fecha
de aplicaciéon requerida por la norma. El impacto de la aplicacion de estas normas aln
no se ha evaluado:

e NIC 24 revisada “Informacion sobre partes vinculadas” (1 de enero de 201 1):
Trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en los estados financie-
ros. Introduce una exencién parcial sobre cierfos desgloses cuando la relacién
de vinculaciéon se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con
el Estado (o institucién gubernamental equivalente) y revisa la definicion de parte
vinculada, clarificando algunas relaciones que anteriormente no eran explicitas
en la norma.

e  Modificacién de la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (1 de enero de 2010):
En ocasiones, los pagos basados en acciones no son liquidados por la entidad
que recibe los bienes o servicios, sino por su matriz u ofra entidad del Grupo. la
modificacion propuesta indica que, incluso en ese caso, la enfidad que recibe
los bienes ha de registrar dicha transaccion independientemente de que sea ofra
entidad dentro del Grupo la que la liquide e independientemente de que esto se
haga en efectivo o en acciones.
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e CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de capital” {1 de
julio de 2010): Esfa inferpretacion aborda el tratamiento contable desde el punto
de vista del deudor de la cancelacion fofal o parcial de un pasivo financiero me-
diante la emision de instrumentos de patrimonio a su prestamista. La inferpretacion
no aplica en este tipo de operaciones cuando las contraparfes en cuestién son
accionistas o vinculados y actian como tal, ni cuando la permuta de deuda por
instrumentos de patrimonio ya estaba prevista en los términos del confrato origi-
nal. En esfe caso, la emisién de instrumentos de patrimonio se mediria a su valor
razonable en la fecha de cancelacion del pasivo y cualquier diferencia de este
valor con el valor contable del pasivo se reconoceria en resultados.

e NIIF @ “Instrumentos financieros” (1 de enero de 2013): Sustituird en el futuro la
parte de clasificacion y valoracion actual de la NIC 39. Existen diferencias muy
relevantes con la norma actual, entre ofras, la aprobacion de un nuevo modelo de
clasificacién basado en dos Unicas categorias: coste amortizado y valor razono-
ble, la desaparicién de las actuales clasificaciones como “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”, el andlisis
de deterioro sélo para los activos registrados a coste amortizado y la no segrego-
cién de derivados implicitos en contratos financieros.

* Modificacién de la CINIIF 14 “Prepagos de una cantidad minima requerida” (1
de enero de 2013): Lla aplicacion del CINIIF 14 obligaba en algunas circunstan-
cias a registrar un pago anticipado de las confribuciones minimas requeridas por
un plan de prestaciéon definida como un gasto. Esta modificacién eliminaria esta
consecuencia, fratando esfos pagos anticipados como cualquier ofro por lo que
se registrarian como un activo.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Grupo respecto del ejercicio anterior, salvo por el cambio en la
estimacion de la vida otil de determinados Activos intangibles como consecuencia de la
obtencion de informacion adicional.

la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas de conformidad con las NIIFFUE
requiere que el Grupo realice juicios y estimaciones basadas en hipétesis que afectan a
la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo,
ingresos, gasfos y compromisos que figuran registrados en ellas. las estimaciones més
significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas fueron:

* |os pérdidas por deterioro de activos financieros (véanse notas 8, @y 10).

* los hipdtesis empleadas en los caleulos actuariales realizadas para valorar los
pasivos y compromisos por refribuciones postempleo (véase nota 21).

* los pérdidas por deterioro vy la vida fil de los activos materiales e infangibles
(véanse notas 14y 15).
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e El valor razonable de determinados activos vy pasivos financieros no cotizados
en mercados secundarios oficiales (véanse notas 6, 7, 8, 9, 10, 11, 18 y 19).

e Estimaciones para el célculo de ofras provisiones [véase nota 21).

e Estimaciones para el célculo de Impuesto sobre Beneficios y de actfivos y pasivos
fiscales diferidos (véanse notas 16y 44).

las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en
ofros factores que se han considerado los més razonables en el momento presente v son
revisadas de forma periédica. Si como consecuencia de esfas revisiones o de hechos futu-
ros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de ese periodo vy de periodos sucesivos.

los criterios utilizados en la consolidacién, incluyendo la definicion del perimetro de
consolidacién, se corresponden con los establecidos por las NIIF-UE.

En el Anexo Il se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo, asi
como en el Anexo IV se incluye un detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

o Entidades Dependientes

Son entidades dependientes las entidades participadas que constituyen una uni-
dad de decision con la entidad dominante, que se corresponde con aquellas para
las que la entidad dominante tiene, directa o indirectomente a fravés de ofra u
ofras entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de
ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener
una participacion, directa o indirectamente a través de ofra u ofras entidades par-
ficipadas, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.  El
control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una enfidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus acfividades y
puede ejercerse aunque no se tenga el porcentaje de participacion anfes indicado.

las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la
Caja por aplicacion del método de infegracién global. Consecuentemente, todos
los saldos y fransacciones significativas efectuadas entre las sociedades consolida-
das y entre estas sociedades y la Caja se eliminan en el proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, sus activos,
pasivos y pasivos contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha
de adquisicion. Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion v los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconocen como fon-
do de comercio. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la fecha de
adquisicion.
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Adicionalmente, la parficipacion de ferceros en el patrimonio del Grupo, se
presenta en el capitulo “Infereses Minoritarios” del balance de situacion consoli-
dado. Su participacion en los resuliados del ejercicio se presenta en el capitulo
"Resultado Atribuido a los Infereses Minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada.

la consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas
en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Gnicamente, los relativos al
periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades
enajenadas en un ejercicio se realiza fomando en consideracién, Gnicamente,
los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacion.

o Entidades Multigrupo

Se consideran enfidades mulfigrupo [negocios conjuntos) aquellas participacio-
nes que, no siendo enfidades dependientes, estan controladas conjuntamente por
dos o més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) emprenden
una actividad econémica que se somete a control conjunto para compartir el poder
dirigir las politicas financieras y de explotaciéon de una enfidad, u ofra actividad
economica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones de forma tal que cual-
quier decision estratégica de caréeter financiero u operativo que los afecte requiere
el consentimiento unanime de todos los parficipes.

los estados financieros de aquellas sociedades partficipadas como “negocios
conjuntos” se consolidan con los de la Caja por aplicacion del método de inte-
graciéon proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos vy las posteriores
eliminaciones tienen lugar, sélo, en la proporcién que la participacion del Grupo
representa en relacion con el capital de estas entidades.

o Entidades Asociadas

Son entidades asociadas las entidades participadas en las que la Caja tiene una
influencia significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aun-
que no exclusivamente, por mantener una participacién, directa o indirectamente o
fravés de ofra u ofras entidades participadas, del 20% o mas de los derechos de
voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
"método de la parficipacién”; es decir, por la fraccién de su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los divi-
dendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso
de transacciones con una entidad asociada, las pérdidas o ganancias correspon-
dientes se eliminan en el porcentaje que el Grupo posee en su capital.

Por consiguiente, el Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad par-

ficipa, directa o indirectamente, ejerciendo un confrol efectivo sobre ellas y constituyen,
junto con ésta, una unidad de decision.
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Un detalle de las altas y bajas mas significativas en el perimetro de consolidacion producidas
durante 2009 es como sigue:

e Entidades del Grupo

o Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.N.R.

El 27 de mayo de 2009, fras haber obtenido todas las autorizaciones necesarias,
la Cajo adquirié el 100% de las participaciones de la sociedad mexicana Crédito
Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E.N.R. Su activi-
dad principal consiste en la captacién de recursos provenientes de la colocacion de
instrumentos, inscritos en el Registro Nacional de Valores e Infermediarios, los cuales
deberan estar previamente calificados por una institucion calificadora de valores, asi
como la obtencién de recursos provenientes de enfidades financieras del pafs o del
extranjero en los términos de las disposiciones legales aplicables. Estos recursos estan
destinados al otorgamiento de créditos al sector inmobiliario.

o Arrendamiento de Bienes Inmobiliarios del Mediterréneo, S.L.

El 23 de diciembre de 2009 se constituye la empresa Arrendamiento de Bienes
Inmobiliarios del Mediterréneo, S.L. participada en su totalidad por la Caja. Su objeto
social es el arrendamiento de viviendas, asi como la compra y venta de inmuebles, la
tenencia y la gestion de los mismos.

e Entidades Multigrupo
o Unimediterrdneo de Inversiones, S.L.

Durante el segundo semestre de 2009 se produjo la venta de la fotalidad de las accio-
nes que la Caja fenia en France Telecom Esparia, S.A. a través de Unimediterraneo de
Inversiones, S.L. Como consecuencia de los ajustes derivados de esfe proceso de ven-
fa, se ha producido también la desvinculacién de la participacién en Unimediterraneo
de Inversiones, S.L. que ascendia a 46,61%.

o Sitreba, S.L.

Durante el segundo semestre de 2009 se ha disuelto la sociedad Sitreba, S.L., so-
ciedad en la que la Caoja participaba en el 21,5% del capital (4,64% directamente
y 16,86% a través de Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L.). Previo a
la misma, la Caja adquirié las participaciones que tenia de manera indirecta en la
sociedad Abertis Infraestructuras, S.A.

Un detalle de las altas y bajas mas significativas en el perimetro de consolidacion producidas
durante 2008 es como sigue:
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e Entidades del Grupo

o BEM del Mediterréneo, S.L.

Durante el 2008, la Cajo adquirié participaciones de BEM del Mediterraneo,
S.L., enun 29,42%, pasando a ostentar un 100% del capital, considerandose como
Entidad Grupo, en lugar de Entidad Multigrupo. Su actividad principal consiste en la
comercializacién de productos dirigidos a inmigrantes.

¢ Entidades Asociadas
o Grupo Ausivi, S.L.

Con efectos contables desde 1 de enero de 2008, se produce la fusion por absor-
cién entre La Siempreviva, S.L. (sociedad absorbente) y Funeraria Sellés, S.L. (socie-
dad absorbida), sociedades en las que la Caja participaba con el 20% del capital.
Tras la fusion, la Caja mantiene el mismo porcentaje de participacion en la sociedad
resultante, cuya denominacién social es Grupo Ausivi, S.L.

A través de la sociedad Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L., el Grupo
adquirié participaciones en las siguientes sociedades:

- Dreamview, S.L.
- Hansa Cabo, S.A. de C.V.

Asimismo, a través de la sociedad Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L.,
el Grupo redujo el porcentaje de participacion que tenia en la siguiente sociedad:

- Promociones e Inversiones Almendro, S.A. de C.V.

Durante el primer semestre la sociedad realizé una ampliacion de capital
a la que no acudi¢ la sociedad Tenedora de Inversiones y Participaciones,
S.L., pasando su porcentaje de participacion del 33,13% al 17,46% del
capital de la sociedad.

A través de la sociedad Artemus Capital, S.L., el Grupo adquirié participaciones en
la siguiente sociedad:

- Playa Caribe Holding VII B.V.

A través de la sociedad G.I. Cartera, S.A., el Grupo adquirié participaciones en la
siguiente sociedad:

- Alfavista Hotelera, S.L.

En junio de 2008, G.I. Cartera, S.A. adquiere el 40% del capital so-
cial de Altavista Hotelera, S.L., cuya actividad consiste en la adquisicién,
fenencia, explotacién, promocién o comercializaciéon de establecimientos
turisticos v hoteleros.
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(3) Distribucién de Resultados

la propuesta de distribucion de los beneficios de Caja de Ahorros del Mediterréneo del ejer-
cicio finalizado el 31 de diciembre de 2009 formulada por los Administradores de la Caja y
pendiente de aprobacién es la siguiente:

Reservas 221.841
Fondo Obra Social 35.050

Cuotas Participativas
Pago dividendos a cuotaparticipes 8.000
Fondo de reserva de cuotaparticipes 11.656
276.547

El porcentaje del excedente de libre disposicion atribuido a los cuotaparticipes (% ELD CP)
anfes de esta propuesta de distribucién de resultados y el que resultaria de su aplicacion tras su
aprobacién es el siguiente:

Antes Después
Cuotas Parficipativas y fondos asociados 187.389 199.045
Fondo de dotacién 3.011 3.011
Prima de emisién 113.824 113.824
Reservas 2.332.254 2.554.095
Patrimonio a efectos del célculo del %ELD CP 2.636.478 2.869.975
%ELD CP 7,1076% 6,9354%

El Consejo de Administraciéon de fecha 17 de diciembre de 2009, acordé la distribucion a los
Cuotaparticipes de una retribucién a cuenta de 0,0709 euros por cuota, por importe tofal de
3.545 miles de euros (véase nota 24 (f)).

El estado contable provisional de la Caja, formulado de acuerdo con los requisitos legales,

P | 9 9 Y
que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de la menciona-
da refribucion se expone a continuacion:
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Beneficio antes de impuestos 207.332

Impuesto de sociedades estimado 13.207

Refribuciones satisfechas

Liquidez 220.539
Retribucion efectiva a cuenta 3.545
Refribucién efectiva a cuenta bruto por cuota participativas (Euros) 0,0709

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Cajo, de fecha 25 de febrero de 2010,
acordd proponer a la Asamblea General de la Entidad la distribucion entre los cuotaparticipes
de una refribucion efectiva complementaria por importe de 4.455 miles de euros, a razén de
0,0891 euros por cuota participativa.

la distribucion de los beneficios de Caja de Ahorros del Mediterréneo del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2008, que fue aprobada por la Asamblea General el 8 de junio de
2009, fue la siguiente:

Reservas 324.481
Fondo Obra Social (véase nota 22) 67.259

Cuotas Participativas
Pago dividendos a cuotaparticipes 4.380
Fondo de reserva de cuotaparticipes [véase nota 24 (b)) 9.200
405.320

las propuestas de disfribucion de los resultados de las sociedades dependientes formuladas por
los respectivos Consejos de Administracion serdn sometidas para su aprobacion a las correspon-
dientes Juntas Generales de Accionistas.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios confables
y normas de valoracién establecidos por las NIIF-UE.  Un resumen de los més significativos se
presenta a continuacion:
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los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo vy no en base a
su fecha de cobro o pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y
ofros riesgos sin inversion con prestatarios considerados como deferiorados que se abonan
a resultados en el momento de su cobro.

la periodificacion de infereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efec-
fivo. En las operaciones a menor plazo se pericdifica indistintamente por el método del
fipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la préactica general financiera, las fransacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

los saldos y transacciones en moneda exiranjera se han convertido a euros utilizando las
siguientes reglas de conversion:

® los activos y pasivos de cardcter monetario se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios de contado en el mercado de divisas al cierre del
ejercicio.

* |os parfidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de la fecha de adquisicion.

* los partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable.

las diferencias de cambio se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con la excepcién de aquellas diferencias surgidas en partidas no monefarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en patri-
monio neto.

los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte
de los acuerdos confractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con carécter general, el Grupo registra la
baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos, se transfieren a la parte
adquiriente.

Informe Anual




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: estd integrada por aquellos valores con los
que se fiene la intencién de operar en el mercado a corto plazo e ins-
frumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se
presentan al valor razonable, ajustado por los costes de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero re-
gistrando las diferencias nefas con el precio de adquisicién en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con el método del
fipo de interés efectivo, salvo para los activos financieros que no tengan
vencimiento fijo en cuyo caso, se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produce su baja o deterioro.

o Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: esta cartera estd infegrada por activos financieros hibridos,
por activos que se gestionan conjunfamente con “Pasivos por contrafos
de seguro” valorados por su valor razonable o con derivados financieros
o con pasivos financieros, con el objefo de reducir significativamente
su exposicién global de variaciones en su valor razonable o al riesgo
de tipo de interés. Se presentan al valor razonable, registrando las di-
ferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

e Cartera de inversién a vencimiento: estd integrada por aquellos valores repre-
senfativos de deuda en mercados organizados, con vencimiento fijo v flujos de
efectivo de importe determinado o determinable que el Grupo tiene la infencion y
capacidad de mantener hasfa su vencimiento. Las deudas del Estado, obligacio-
nes y ofros valores de renta fija que integran la cartera de inversion a vencimiento,
se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el méto-
do del tipo de inferés efectivo.

* Inversiones credificias: esfd infegrada por aquellos activos financieros para los
que sus flujos de efectivo son de importe deferminado o determinable y en los que
se recuperard todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se registran inicialmente por el valor razo-
nable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a
su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

e Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no clasifi-
cados en ninguna de las carferas anteriores. Se presentan a valor razonable, re-
gistrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio nefo
hasta que exista deterioro cierto o se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancios.
Estén compuestos exclusivamente por la carfera de negociacion, que estd infegra-
da por aquellos valores que se han emitido con la infencion de readquirirlos en
un futuro cercano, posiciones cortas de valores, o forman parfe de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que hay evidencia de acluaciones recientes de obtencién de ganancias a corfo
plazo, y derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se presentan
a valor razonable, ajustado por los costes de transaccion que sean directamente
afribuibles a la emisién del pasivo financiero registrando las diferencias netas con
el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, salvo para los pasivos finan-
cieros que no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputardn a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produce su baja.

* Pasivos financieros al coste amortizado: confiene aquellos valores no clasifica-
dos en ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la confraprestacién recibida. Posteriormente, se presenfan a costfe
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el método del tipo de
inferés efectivo.

Un activo financiero se considera deteriorado, y consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de
que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deu-
da), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

e FEn el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse intfegramente
su valor en libros.

Entre los eventos que el Grupo contempla para la determinacion de la existencia de
deterioro en un acfivo financiero se encuentran:

e Concurso de acreedores.
e Dificulfades financieras significativas.

® Incumplimienfo de cléusulas confractuales fales como impago de principal o
intereses.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por causa de su deferioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
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consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina
o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperaciéon de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance de situacién consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan
llevar a cabo las entidades consolidadas para intentar conseguir su cobro hasta tanto no
se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u
ofras causas.

En concretfo, el Grupo fiene evidencia objefiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estén deteriorados (sin distinguir si es instrumento de deuda o capifal, o
si es cotizado o no), siempre que utilizando datos observables, llamen su atencion sobre
los siguientes eventos que pueden causar pérdidas:

e dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

* incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o refrasos en
el pago de los intereses o el principal;

® ¢l prestfamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, oforga al prestatario concesiones o ventajas que en
ofro caso no hubiera oforgado;

® sea cada vez mdés probable que el prestatario entre en una situacién concursal o
en cualquier ofra situacion de reorganizacion financiera;

* |a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debi-
do a dificultades financieras: o

* los datos observables indican que existe una disminucion mesurable en los flujos
de efectivo estimados futuros en un grupo de activos financieros desde el recono-
cimiento inicial de aquéllos, aunque la disminucion no pueda ser fodavia identifi-
cada con activos financieros individuales del Grupo, incluyendo entre tales datos:

o cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del
Crupo (por ejemplo, un nimero creciente de refrasos en los pagos o un
nOmero creciente de prestatarios por tarjetas de crédito que hayan alcan-
zado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo); o

o condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con
impagos en los activos del Grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa
de desempleo en el drea geogréfica de los prestatarios, un descenso en
el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante o cam-
bios adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios

del Grupo).
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Indicar que, la desaparicién de un mercado activo, debido a que los instrumentos finan-
cieros de una entidad no vayan a cotfizar més, no es de por si una evidencia de deterioro
del valor. la rebaja en la calificacion crediticia de la entidad tampoco es, por si sola,
una evidencia de pérdida del valor, aunque pudiera ser indicativa del detferioro cuando
se considere conjunfamente tal evidencia con ofra informacién disponible. Un descenso
del valor razonable del activo financiero por debajo de su coste o coste amortizado, no
es necesariamente evidencia de deterioro del valor (por ejemplo, un descenso en el valor
razonable de un instrumento de deuda como consecuencia de un incremento en el fipo de
interés libre de riesgo).

Adicional a las clases de eventos citados anteriormente, la evidencia objetiva del dete-
rioro para una inversién en un instrumento de patrimonio fendré en cuenta informacion so-
bre los cambios significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el enforno
fecnoldgico, de mercado, econémico o legal en el que opere el emisor.

Asimismo, un descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una inversion
en un instrumento de patrimonio, por debajo de su coste, fambién es una evidencia obje-
tiva de deferioro del valor.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las po-
sibles pérdidas por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas
por dicho deterioro:

d. 1) Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deferioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros v los va-
lores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se
fienen en consideracion:

o la totalidad de los importes que esté previsto obtener durante la vida
remanente del instrumento; incluso, si procede, de los que puedan fener
su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). la pérdida
por deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los
intereses devengados, vencidos y no cobrados.

o los diferentes tipos de riesgo a que esté sujefo cada instrumento.
o las circunstancias en las que previsiblemente se producirén los cobros.
Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo

del instrumento (si su tipo contractual fuese fijo] o al fipo de interés contractual efec-
fivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea variable).
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Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deferioro que traen su
causa en la materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al pago
(riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

o Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del
obligado a hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o
por razones distintas de ésfa, y/ o

o Por materializacion del “riesgopais”, entendiendo como tal el riesgo
que concurre en los deudores residentes en un pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluaciéon de las posibles pérdidas por deferioro de estos activos
se lleva a cabo:

o Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y
para los que, no siendo significafivos, no son susceptibles de ser clasi-
ficados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas simi-
lares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor
y area geogrdfica de su actividad, tipo de garantia, antigiedad de los
importes vencidos, efc.

o Colectivamente: El Grupo establece distintas clasificaciones de las ope-
raciones en atencién a la naturaleza de los obligados al pago y de las
condiciones del pais en que residen, situacién de la operacion y tipo de
garantia con la que cuenta, anfigiedad de la morosidad, efc. y fija para
cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deferioro (“pérdi-
das identificadas”) que deben ser reconocidas en las cuentas anuales de
las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una
pérdida global por deterioro de los riesgos clasificados en situacion
de "normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especi-
ficamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los pardmetros
establecidos por el Banco de Espafia en base a su experiencia y de la
informacion que tiene del sector bancario esparol.

d. 2) Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

la pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion (nefo de cualquier amortizacion de
principal] y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deferioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emi-
sor de los fitulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el proce-
dimiento seguido por el Grupo para el céleulo de dichas pérdidas coincide con el
criterio explicado anteriormente en el apartado d. 1) para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas
en la valoraciéon de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos,
éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto del Grupo “Ajustes
por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” v se registran por
todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deferioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los
instrumentos de deuda que sean clasificados como “activos no corrientes en venta”
que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto consolidado del Grupo
se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada en el momento en el que se produce la clasificacion
de los activos como “no corrientes en venta”.

d. 3) Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instru-
mentos de capifal clasificados como disponibles para la venta son similares a los
aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en el apartado d.2)); salvo
por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe “Ajustes por valoraciéon - Activos financieros disponibles
para la venta”.

d. 4) Instrumentos de capital valorados a coste

las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado
para ofros valores similares.

las pérdidas por deferioro de esfos activos se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del periodo en el que se manifiestan, minorando direc-
tamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posterior-
mente en el caso de venta de los activos.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamen-
fe, en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

e.1) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra e.4)
siguiente, los instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser reclasificados ni dentro
ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

e.2) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencion o
en la capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de “Inversiéon a
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vencimiento”, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponibles
para la venta”. En esfe caso, se aplicard el mismo trafomiento a la totalidad
de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de “Inversién a venci-
mienfo”, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos permi-
fidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o una
vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, efc.).

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna venta no permitida
por la normativa aplicable de activos financieros clasificados como cartera de
inversion a vencimienfo.

e.3) Como consecuencia de un cambio en la infencion o en la capacidad finan-
ciera del Grupo o, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién
establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos
financieros clasificados en la Cartera de Inversién a vencimiento, los activos
financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos fi-
nancieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “Cartera
de inversidn a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instru-
mentos financieros en la fecha de fraspaso pasa a convertirse en su nuevo
coste amortizado y la diferencia enfre esfe importe y su valor de reembolso se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método
del tipo de inferés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacién como

las descritas en el parrafo anterior, salvo aquellas indicadas en las notas 8 y
10.

e.4) Desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento finan-
ciero derivado puede ser clasificado fuera de la “Cartera de negociacion” si
deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunsfancias:

o En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se frafe de acti-
vos susceptibles de haberse incluido en la categoria de inversiones
credificias. A esfos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamen-
fe improbable que se repita en un futuro previsible.

o Cuando la entidad fenga la intencion y capacidad financiera de
mantener el activo financiero en un futuro previsible o hasfa su ven-
cimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicién de inversion crediticia.

De darse esfas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su
valor razonable del dia de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y con-
siderando este valor como su coste amortizado. Los activos asf reclasificados
en ningin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Carfera de
negociacion”.
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En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable,
no se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como
las indicadas en esfa lefra con anterioridad al 1 de julio de 2008 (véanse
notas 6 y 8.

Los criterios de valoracién utilizados por el Grupo para los diferentes instrumentos finan-
cieros en funcién del tipo de instrumentos y del mercado en el que coticen son:

® Instrumentos de Deuda Cotizados en Mercados Activos: se utiliza el precio mar-
cado por el mercado proporcionado por proveedor (Reuters, Bloomberg, efc.). En
caso de que una misma referencia cofice en diversos mercados se utiliza el que
fenga mayor liquidez (volumen y nimero de operaciones cruzadas).

* Instrumentos de Capital Cotizados en Mercados Activos: se utiliza el precio mar-
cado por el mercado proporcionado por proveedor (Reuters, Bloomberg, etc.). En
caso de que una misma referencia cotice en diversos mercados se ufiliza el que
fenga mayor liquidez (volumen y nimero de operaciones cruzadas).

® Instrumentos de Deuda Cotizados en Mercados no Activos: aquellos que no tie-
nen un sisfema aufomdtico de cruce de operaciones. El precio viene marcado
por la oferta / demanda entre contrapartes, de forma individualizada. Se utiliza
valoracion por actualizacién de flujos futuros en base a una curva cupédn cero
construida a partir de tipos de mercado més un diferencial (spread) que recoge
la calidad crediticia asignada al emisor instrumento de deuda. En funcién de la
naturaleza del emisor instrumento de deuda se utiliza una curva creada en base
a fipos swaps de mercado o en base a tipos de deuda soberana cotizada en
mercado.

® Instrumentos de Capital Cotizados en Mercados no Activos: aquellos que no
fienen un sistema automdtico de cruce de operaciones. De forma genérica se
utilizan los siguientes criterios de valoracién:

o Valor actual en base a la proyeccion de negocio futura estimada (similar
a la utilizada para valorar un projet finance).

o Valor por equivalencia a las dltimas transacciones habidas en mercado
sobre posiciones accionariales similares.

o Valoracién de la cartera de inversiones que la componen (sociedades
tenedoras).

e Permutas Financieras: valoracién por actualizacion de flujos futuros de la opera-
cién en base a curva cupdn cero construida a partir de tipos de mercado [fipos
depo corto plazo, tipos swap largo plazo).
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e Futuros v Opciones en Mercados Activos: se ufiliza el precio marcado por el mer-
cado proporcionado por contribuidor (Reuters, Bloomberg, efc.).

e Opciones en Mercados no Activos: se utiliza tanfo cotizacién directa contra
una o varias confrapartes actuantes en el mercado, o bien valoracion propia
en base a cualquiera de los criterios habitualmente aceptados por el mercado

(Black&Scholes, etc.).

Incluye los instrumentos de capital en entidades asociadas y se registran por su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por detferioro que se hayan producido.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pér-
didas y ganancias cuando existe evidencia objefiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

e Fntidades Asociadas

Son enfidades asociadas las enfidades participadas en las que el Grupo tiene
una influencia significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una parficipacion, directa o indirectamen-
fe a fravés de ofra u ofras entidades participadas, del 20% o més de los derechos
de voto de la entidad participada.

Como parte del cdlculo de tipo de interés efectivo, el Grupo periodifica las comisiones
financieras que surgen de la formalizacion de préstamos y créditos, salvo en lo que com-
pensen costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
lo largo de la vida esperada de la financiacion.

las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razona-
9 P P

ble con cambios en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidadas.

Las comisiones no financieras no surgidas de la presfacién de un servicio ejecutado en
un acto singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada a lo largo del periodo que dura la ejecucion del servicio.

Las comisiones no financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un
acto singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momen-
fo de realizacién del mismo.
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la cobertura del riesgo de crédito se ha establecido recogiendo la mejor estimacion
del Grupo sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de
instrumentos de deuda y ofros activos y compromisos, asi como garantias financieras con
riesgo crediticio, tomando en consideracion los métodos contenidos en el Anexo IX de la
Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que se basa en la experiencia y la informacién de
que se dispone del secfor bancario.

El cdleulo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor
razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en funcién de su antigiedad, garantias aportadas y de las expectativas de
recuperacién de dichos saldos (véase nota 4 (d)).

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor ra-
zonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre
los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal, se ha calculado una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes (véase nota 4 (d)).

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identifica-
cion especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura), segin los siguien-
fes criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variaciéon en el valor
razonable. la ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de
cobertura como los cubierfos, por la parte efectiva, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

e Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flu-
jos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pa-
sivo 0 con una transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los
instrumentos de cobertura calificados como eficaces se reconoce fransitoriamente
en una partida de “Ajustes por valoracién” del patrimonio neto por el menor entre
los siguientes importes: la ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de
cobertura desde el inicio de la cobertura y la variacion acumulada en el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el
inicio de la cobertura.

las ganancias o pérdidas acumuladas por la parte efectiva de las cobertura de flujo
de tesoreria son traspasadas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los
periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que fermine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero en cuyo caso se fraspasa al coste de dicho activo o pasivo.
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Fl tratamienfo contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado
por la forma en que se fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos
que se transfieren:

e Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se fraspasan sustancialmente
a ferceros, caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recom-
pra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundo-
mente fuera de dinero, de las fitulizaciones de activos en que las que el cedente
no refiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediti-
cia a los nuevos fitulares y ofros casos similares, el activo financiero transferido se
da de baja del balance consolidado; reconociéndose simultdneamente cualquier
derecho u obligacién refenido o creado como consecuencia de la fransferencia.

* Sise refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financie-
ro transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por un precio fijo o por el precio de venta mds un interés, de los contratos de
préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que
absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos fitu-
lizados y ofros casos andlogos, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance consolidado y continta valorandolo con los mismos criterios utilizo-
dos antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse enfre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la confrapres-
facién recibida; que se valora posteriormente a su coste amortizado; o,
en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente indicados para
su clasificacién como ofros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo
con los criterios anteriormente indicados para esta categoria de pasivos
financieros.

o Tanfo los ingresos del acfivo financiero fransferido pero no dado de
baja como los gastos del nuevo pasivo financiero.

e Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asocia-
dos al activo financiero transferido, caso de las ventas de activos financieros con
una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no estén profundamente
dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de acfivos financieros en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u ofro tipo de mejoras crediticias
por una parte del activo fransferido y ofros casos semejantes, se distingue entre:

o Silo entidaod cedente no refiene el control del activo financiero transferi-
do: en este caso, se da de baja del balance consolidado el activo trans-
ferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion refenido o creado
como consecuencia de la transferencia.
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o Si la enfidad cedente retiene el control del activo financiero transferi-
do: continta reconociéndolo en el balance consolidado por un importe
igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar
y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferi-
do. El importe nefo del activo  transferido y el pasivo asociado serd el
coste amortizado de los derechos y obligaciones refenidos, si el acfivo
fransferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones refenidos, si el activo transferido se mide por su
valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los acfivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido
sustancialmente a ferceros los riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.

En la nota 46 se resumen las circunstancias més significativas de las principales transfe-
rencias de activos que se encontraban en vigor al cierre del ejercicio 2009 y 2008 que
no han supuesto la baja de los activos del balance de situacién consolidado.

las compras [ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesién no op-
cional a un precio deferminado (“repos”) se registran en el balance de situacién consolido-
do como una financiacién concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspon-
diente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depositos en Entidades de Crédito” o “Crédito
a la Clientela” ("Depositos de Entidades de Crédito” o “Depésitos de la Clientela”).

las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financie-
ros durante la vida del contrato.

Se consideran garantias financieras los confratos que exigen que el emisor efectie po-
gos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, origi-
nales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica,
que puede ser, entre ofras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para
ellas mediante la aplicaciéon de criterios similares a los indicados en la nota 4 (d) para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Fn el caso que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Ofros pasivos financie-
ros” del pasivo del balance de situacién consolidado, se reclasifican a la correspondiente
provision.
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El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicién, actualizado conforme
a determinadas normas legales vy revalorizado de acuerdo con lo permitido en la NIIF-T,
menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los valores
de cosfe o coste actualizado, durante el periodo de vida ifil estimado para cada elemento
o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes anuales:

Porcentaje Vidas otiles
Inmuebles 2-4 25-50 arios
Mobiliario e instalaciones y ofros 4-20 5-25 afios
Equipos informéticos 12,525 4-8 afos
Ofros 8-17,6 6-12 anos

El Grupo revisa, al menos una vez al afio, el periodo y método de amortizacion de cada
uno de los activos materiales.

los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan la vida 0til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

A la fecha a que se refieren los estados financieros, la enfidad valora si existen indicios,
fanfo internos como externos, de que algin activo pueda estar deteriorado, tales como caf-
das significativas de su valor de mercado o evidencias de la obsolescencia del elemento.
Sitales indicios existen, la entidad estima el importe recuperable del activo, y reconoce un
gosto en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos [netos) — Otros activos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, reduciendo el valor del activo hasta
su importe recuperable.

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Solo se reconocen contable-
mente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que las enfidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro
beneficios econdmicos.

los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produc-

cion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.
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e Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas y valoradas por el método de la participacion y de ofras formas de
combinaciones de negocios realizadas respecto a los correspondientes valores
fedricocontables adquiridos en la fecha de producirse su adquisicion, se imputan
de la siguiente forma:

o Sison asignables a elementos patrimoniales concretos identificados de
las sociedades o negocios adquiridos, aumentando o disminuyendo
el valor de los activos o el de los pasivos para hacerlos iguales a sus
valores razonables, cuando estos difieran de los valores netos conta-
bles con los que figuran en los balances de situacién de las entidades
adquiridas.

o Si son asignables a activos, pasivos o pasivos contingentes concretos
que no esfuviesen registrados por parte de las entidades o negocios
adquiridos, reconociéndolos explicitamente en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable, siempre que dicho valor razonable
a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

o las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

Los fondos de comercio positivos (exceso entre el precio de adquisicion de una
sociedad participada o negocio y el valor razonable neto de los activos, pasivos
y pasivos contingentes adquiridos de dicha entidad o negocio) que sélo se regis-
tran en el balance de situacién consolidado cuando han sido adquiridos a titulo
oneroso representan, por fanto, pagos anticipados realizados por la entidad adqui-
rente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los activos de la entidad
o del negocio adquirido que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Por su parte, los fondos de comercio negativos (diferencia negativa entre el cosfe
de adquisicién de una sociedad participada o negocio v el valor razonable nefo
de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad o negocio adquiridos)
son registrados, una vez revisado el proceso seguido por el Grupo para su céleulo,
en el capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantie-
nen valorados a su coste de adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa
fecha se mantienen por su valor nefo registrado a 31 de diciembre de 2003. En
ambos casos, con ocasion de cada cierre confable se procede a estimar si se ha
producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe
inferior al coste neto registrado vy, en caso afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento; utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos [neto] — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

las pérdidas por deferioro relacionadas con los fondos de comercio no son ob-
jefo de reversién posterior.
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e Otro activo intangible

las aplicaciones informdticas bien desarrolladas internamente por el Grupo o
bien adquiridas a proveedores, se valoran por su coste de produccion o por su
coste de adquisicién, respectivamente, y se amortizan en el periodo en el cual se
espere que generen flujos de efectivo a favor del Grupo vy, en caso de ser necesa-
rias, se realizan las correcciones correspondientes al deferioro de valor.

El Grupo revisa, al menos una vez al afio, el perfodo y método de amortizacion
de cada una de las aplicaciones informaticas.

los gastos incurridos durante la fase de investigacion son reconocidos directa-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las amortizaciones del activo intangible se practican linealmente sobre los valores
de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida Util estimado para cada
elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes anuales:

Porcentaje Vidas dtiles
Ofro activo infangible 12,5 8 afios
Desarrollado infernamente 6,66:12,5 8-15 afios
Resto 6,66-12,5 8-15 anos

A la fecha a que se refieren los estados financieros, la enfidad valora si existen
indicios, fanto internos como externos, de que algin activo pueda estar deferiora-
do, fales como caidas significativas de su valor de mercado o evidencias de la
obsolescencia del elemento.

Si fales indicios existen, la entidad estima el importe recuperable del activo, y
reconoce un gasto en el epigrafe “Pérdidas por deferioro del resto de activos (netos)
— Ofros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, reduciendo el
valor del activo hasta su importe recuperable.

las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrenda-
mienfos operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero
es un arrendamiento en el que se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. El Grupo realiza fundamentalmen-
fe arrendamientos operativos, tanto como arrendador como arrendatario.

e Arrendamientos operativos: Arrendador

El Grupo contabiliza los activos cedidos surgidos de los contratos de arrendamiento
operativo por su precio de adquisicién/coste de produccion menos su correspondiente
amortizacién acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deferioro.
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los ingresos se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

los costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros
del activo arrendado y se reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada durante el plazo del arrendamiento.

Los cobros recibidos por anticipado se amortizan a lo largo del periodo de arren-
damiento a medida que se cedan los beneficios econdémicos del activo arrendado.

e Arrendamientos operativos: Arrendatario

El Grupo registra linealmente las cuotas de arrendamiento como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Se consideran activos no corrientes en venta aquéllos cuyo valor en libros se pretende
recuperar, fundamentalmente, a fravés de su venta y que estén disponibles para su venta
inmediata, que se considera altamente probable. Estos incluyen los activos adjudicados en
pago de deudas.

Los activos adjudicados, salvo los destinados a uso continuado, se reconocen inicialmen-
fe por el importe neto de los activos financieros entregados feniendo en cuenta la correc-
cién de valor que tuvieran los mismos. Este importe es considerado su coste.

los activos adjudicados, como activos no corrientes en venta, se valoran por el menor
imporfe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros calculodo
en la fecha de la clasificacién. Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras
permanezcan en esta categoria.

El valor razonable viene determinado, habitualmente, por la tasacion de un experto inde-
pendiente, que se encuentra inscrito en el Registro Oficial del Banco de Espaiia.

los activos adjudicados que permanezcan en balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto para su venta se analizan individualmente para recono-
cer cualquier pérdida por deterioro que se ponga de manifiesto con posterioridad a su
adquisicion. En el andlisis del deferioro se toma en consideracion, ademds de las oferfas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
enconfrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier dete-
rioro fisico que haya podido menoscabar su valor.

Fl Grupo valora, en la fecha a que se refieren los estados financieros, si existen indicios,
fanfo infernos como externos, de que algin activo pueda estar deteriorado, fales como
caldas significativas de su valor de mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento
e incrementos en los fipos de inferés que puedan afectar materialmente al importe recupe-
rable del activo. Sitales indicios existen, el Grupo estima el importe recuperable del activo.

Un activo estd deteriorado cuando su valor en libros supere a su importe recuperable, en
cuyo caso tal deferioro se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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las pérdidas por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas se reconocen
en la partida “Ganancias [pérdidas) de acfivos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones inferrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, calculo-
das de forma individual para aquéllos que permanezcan durante un periodo superior al
inicialmente previsto para su venta. Las recuperaciones de valor se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada hasta un importe igual a las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

® Retribuciones a corto plazo

El Grupo registra y valora esfe tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe
que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose con cardcter general
como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de
pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

e Remuneraciones a los empleados con instrumentos de capital

El Grupo ha remunerado a sus empleados con instrumentos de capital propio
(Cuotas Participativas). El registro de estos compromisos se realiza cuando el Grupo
entrega las Cuotas Participativas al empleado v tiene derecho a ello sin que se le
exija un periodo de tiempo determinado para que el empleado sea fitular incondi-
cional de dichas Cuotas Participativas. Se procede entonces a registrar un gasfo
por la fofalidad de los servicios recibidos en el epigrafe “Gastos de administracién
- Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con
contrapartida el correspondiente incremento del patrimonio consolidado, que en el
balance de situacién consolidado se registra en el epigrafe “"Otros instrumentos de
capital”.

En la fecha de concesion al empleado del derecho a recibir la refribucion en for-
ma de Cuotas Participativas (se enfiende por fecha de concesién la fecha en la que
los empleados y el Grupo acuerdan la férmula de refribucion en cuotas, asf como
los plazos y condiciones de la misma), el importe de la remuneracién a pagar o lo
que es lo mismo, el importe del incremento del patrimonio del Grupo, se valora por
el valor razonable de las Cuotas Participativas comprometidas. En el caso de que
este valor razonable no se pueda estimar con fiabilidad, las cuotas se valoran por
su valor infrinseco. Las variaciones del valor razonable de las Cuotas Participativas
entre la fecha de concesion y de entrega de las mismas no se contabiliza. En el
caso de que las cuotas se hayan valorado por su valor intrinseco, si se registra la
variacion en dicho valor entre la concesién y la entrega del valor de las cuotas, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e  Compromisos asumidos en materia de prevision social

El Grupo tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los
sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a sus empleados, y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo de empleo.
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Llos compromisos postempleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se
consideran “Compromisos de aportacién definida”, cuando el Grupo realiza contri-
buciones de cardcter predeferminado a una entidad separada, sin tener obligacién
real ni efectiva de realizar confribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las refribuciones a los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

Los compromisos postempleo que no cumplan las condiciones anteriores serdn
considerados como “Compromisos de prestacion definida”.

Llos compromisos asumidos por el Grupo en materia de previsién social se en-
cuentran instrumentados a fravés de:

o Planes de Pensiones
o Contratos de seguros
o Fondos internos
los compromisos en materia de prevision social se extienden a las coberturas
de fallecimiento, invalidez vy jubilacién, derivando los mismos tanto del Convenio
Colectivo vigente para las Cajas de Ahorro como de acuerdos propios de la enti-

dad con su representacién legal y sindical, comprendiendo prestaciones comple-
menfarias y no sustitutivas a las de la Seguridad Social.

e Plan de pensiones

la Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones vy un fondo de
pensiones denominados “Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y “Fondo de Pensiones
CAM, FP." actuando como enfidad gesfora del mismo Mediterréneo Vida, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros, y como entidad depositaria la Confederacion Espaiiola
de Cajos de Ahorros (CECA). El Plan de Pensiones se ha configurado como una
institucion de prevision de carécter privado voluntario v libre que, en razén de sus
sujefos constituyentes, se encuadra en la modalidad de sistema de empleo y en
razén de las obligaciones estipuladas, es un plan mixto, instrumentado a través
de 5 Colectivos, siendo de las modalidades de aportacion definida o prestacion
definida. La cuenta de Posicién del Plan de Pensiones a 31 de diciembre de 2009
asciende a 485.522 miles de euros (459.286 miles de euros a 31 de diciembre
de 2008 (véase nota 21).

El 26 de septiembre de 2002, se suscribio el Acuerdo Laboral de Transformacion
del Sistema de Prevision Social entre la Entidad y todos los representantes legales y
sindicales de la misma. El nuevo acuerdo supuso la moedificacion del Reglamento
del Plan de Pensiones, que entre ofros aspectos, implica que, para determinados
colectivos, la prestacion por jubilacion pasa a ser de aportacion definida y se
mantienen las de fallecimiento e incapacidad como de prestaciéon definida.  La
adhesién era individual y voluntaria y se esfablecen aportaciones fijas y variables
en funcion del logro de objetivos.
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e Planes de aportacion definida

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se
registra en el capitulo “Gastos de administracion - Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que a 31 de diciembre del ejercicio existiese algin importe pen-
diente de aportar al plan externo en el que se encuentren materializados los com-
promisos, éste se registra por su valor actual en el epigrafe “Provisiones- Fondo para
pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién consolidado. A 31 de
diciembre de 2009 y 2008 existia un importe pendiente de aportaciéon a planes
externos de aporfaciéon definida de 124 y 134 miles de euros respectivamente
(véase nota 21).

e Planes de prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obliga-
ciones similares” del pasivo del balance de situacion consolidado (o en el activo,
en el epigrafe “Resto de activos - Otros”, dependiendo del signo de la diferencia y
siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la NIC 19, para su
registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida,
nefos del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al
plan y del “coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el fiem-
po, segun se explica a continuacién.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un deferminado
compromiso de prestacion definida con los cuales se liquidarén directamente estas
obligaciones y retnen las siguientes condiciones: no son propiedad del Grupo,
sino de un tercero separado legalmente y sin el cardcter de parte vinculada ol
Grupo; solo estan disponibles para pagar o financiar refribuciones postempleo de
los empleados; v no pueden retornar al Grupo, salvo cuando los activos que que-
dan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de
la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados
o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Si‘el Grupo puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad
del desembolso exigido para cancelar una obligacion por prestaciéon definida,
resulfando précticamente cierto que dicho asegurador vaya a rembolsar alguno
o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion, pero la péliza
de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan, el Grupo
registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacién consolida-
do, en el capitulo “Contrato de seguros vinculado a pensiones” que, en los demas
aspectos, se frata como un activo del plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las dife-
rencias enfre hipdtesis actuariales previas y la realidod y de cambios en las hipéte-
sis actuariales utilizadas.

105

Informe Anual




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

El Grupo registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en
relacién con sus compromisos postempleo con los empleados en el ejercicio en
el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introdu-
cidas en las retribuciones postempleo ya existentes o en la infroducciéon de nuevas
presfaciones, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen
los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irevo-
cable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones postempleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de la forma siguiente:

— El coste de los servicios del periodo corriente, entendiendo como tal el
incremento en el valor actual de las obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los emplea-
dos, en el capitulo "Gasfos de Administracion - Gastos de Personal”.

—  El coste por infereses, entendiendo como tal el incremento producido en
el ejercicio en el valor actual de las obligaciones como consecuencia
del paso del tiempo, en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas”.
Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo nefo de los activos
afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada seré exclusivamente el correspon-
dienfe a las obligaciones registradas en el pasivo.

— El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del ba-
lance de situacion consolidado asignados a la cobertura de los com-
promisos vy las pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste
originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el
capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados”.

e Contratos de Sequros

Para la cobertura del premio de jubilacion y compromisos de jubilacion antici-
pada con su personal en activo, el Grupo suscribid contratos de seguros de vida,
teniendo a 31 de diciembre de 2009 la comparia de seguros unas provisiones
confabilizadas por dichos contratos de 15.656 miles de euros (15.865 miles de
euros en 2008) (véase nota 21).

los compromisos por premio de jubilacion y de jubilacién anficipada con su
personal en activo se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos de postempleo de presta-
cién definida, con la excepcion de que todo el coste por servicios pasados y las
ganancias o pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el momento
en el que surgen.
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® Fondos internos

Segln resolucién de 17 de diciembre de 2002 del Ministerio de Economia,
se concedio autorizacién a la Caja para mantener la cobertura de parte de sus
compromisos por pensiones en fondo inferno, fras la solicitud realizada con arreglo
a lo establecido en el apartado 2 de la disposicion transitoria decimocuarta de la
ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados v el Capitulo
IV del Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de
las empresas con los trabajadores y beneficiarios, aprobado por Real Decreto

1588/1999.

la Entidad posee ademds un fondo interno, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubierfas por el fondo externo. Igualmente, se han incluido en
dicho fondo inferno las provisiones necesarias para cubrir los compromisos contrai-
dos por las diferentes prejubilaciones llevadas a cabo por la Enfidad, asi como por
remuneraciones de personal no vencidas por premios de antigiedad o conceptos
similares y las indemnizaciones por ceses o despidos diferentes de las establecidas
con cardcter general por la legislacion vigente (véase nota 21). Los fondos internos
se confabilizan por el resultado del estudio actuarial realizado por un actuario
independiente.

Los compromisos por pensiones causadas del personal pasivo procedentes de
los bancos adquiridos en el ejercicio 1998, estan cubiertos asimismo por un fondo
interno (véase nota 21).

e |ndemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a
aquellos empleados cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemniza-
ciones se contabilizan como una provisién por fondos de pensiones y obligaciones
similares y como un “gasto de personal” cuando existe el compromiso demostrable
por parte de la Entidad de despedir a un empleado o grupo de empleados antes
de su fecha de jubilacién o cuando existe el compromiso demostrable de com-
pensar a un empleado o grupo de empleados con el objetivo de alentar la baja
voluntaria de los mismos.

e Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
en activo, se encuentran cubiertos mediante el “Plan de Pensiones CAM-Pensiones”
y “Fondo de Pensiones CAM, F.P.", que a su vez ha derivado la tofalidad del riesgo
a fravés de la confratacién de varias pélizas de seguros con Mediterréneo Vida,
S.A.U. Compaiiia de Seguros y Reaseguros. Dichos compromisos se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por el importe de las aportaciones
realizadas al plan, que es igual a las primas de dichas pélizas de seguros deven-
gadas en cada ejercicio.
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El importe devengado por estas polizas de seguros en el ejercicio 2009, que se
encuentra registrado en el capitulo “Gasfos de Administracion - Gastos de Personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ha ascendido a 1.720 miles
de euros (1.535 miles de euros en el ejercicio 2008).

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador,
las entidades de seguros consolidadas abonan a resultados los importes de las pri-
mas en el momento de la emision de la correspondiente poliza de seguros vy cargan
a sus cuentas de resultados consolidadas el coste de los siniestros en el momento
de su pago. Esfas précticas contables, obligan a las entidades aseguradoras a pe-
riodificar al cierre de cada ejercicio tanto los importes abonados y no devengados
a esa fecha asi como los costes incurridos no cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolida-
das en lo que se refiere a los seguros directos contratados por ellas se recogen en
las siguientes provisiones técnicas:

o Primas no consumidas, que refleja la prima de tarifa emitida en un ejer-
cicio imputable a ejercicios futuros, deducido el recargo de seguridad.

o Riesgos en curso, que complementa la provision para primas no con-
sumidas en el importe en que ésta no sea suficiente para reflejar la vo-
loracion de los riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo
de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre.

o Prestaciones, que refleja las valoraciones estimadas de las obligacio-
nes pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad
al cierre del ejercicio - tanfo si se trata de siniestros pendientes de liqui-
dacion o pago como de siniestros pendientes de declaracion -, una
vez deducidos los pagos a cuenta realizados y teniendo en considera-
cién los gastos infernos y externos de liquidacion de los siniestros y, en
su caso, las provisiones adicionales que sean necesarias para cubrir
desviaciones en las valoraciones de los siniestros de larga tframitacion.

o Seguros de vida: en los seguros sobre la vida cuyo periodo de cober-
tura es igual o inferior al afio, la provision de primas no consumidas
refleja la prima de tarifa emitida en el ejercicio imputable a ejercicios
futuros. En los casos en los que esfa provision sea insuficiente, se cal-
cula, complementariamente, una provision para riesgos en curso que
cubra la valoracién de los riesgos y gastos previstos en el periodo no
franscurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

En los seguros sobre la vida cuyo perfodo de cobertura es superior
al afio, la provision matemdtica se calcula como diferencia entre el
valor actual actuarial de las obligaciones futuras de las enfidades con-
solidadas que operan en este ramo y las del tomador o asegurado;
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fomando como base de célculo la prima de inventario devengada en
el ejercicio (constituida por la prima pura mas el recargo para gastos
de administraciéon segin bases técnicas).

o Seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los toma-
dores del seguro: se deferminan en funcién de los activos especifico-
mente afectos para deferminar el valor de los derechos.

o Participacion en beneficios y para extornos: recoge el importe de los
beneficios devengados por los tomadores, asegurados o beneficiarios
del seguro y el de las primas que procede restituir a los tomadores o
asegurados, en virtud del comportamiento experimentado por el ries-
go asegurado, en fanto no se hayan asignado.

Las provisiones técnicas correspondientes individualmente a cada uno de aque-
llos al reaseguro aceptado se deferminan de acuerdo con criterios similares a los
aplicados en el seguro directo; generalmente, en funcién de la informacion facilita-
da por las companias cedentes.

Las provisiones técnicas del seguro directo vy del reaseguro aceptado se presen-
fan en el balance de situacion consolidado en el capitulo “Pasivos por contratos de
seguros” (véase nota 20).

El componente de depésito de los seguros de vida vinculados a fondos de inver-
sion se incluye como “Otros pasivos financieros” en la cartera de “Ofros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” cuando los
activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor razo-
nable con cambios en pérdidas y ganancias.

las fianzas o contratos de garantia en los que el Grupo se obliga a compensar
a un beneficiario en caso de incumplimiento de una obligacién especifica distinta
de una obligaciéon de pago por parte de un deudor concreto del beneficiario, tales
como las fianzas dadas para asegurar la participacion en subastas o concursos,
avales técnicos, promesas de aval formalizadas irrevocables vy las cartas de garan-
fia en cuanto puedan ser exigibles por derecho, son consideradas a efectos de la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas contratos de seguros.

Cuando el Grupo presta las garantias o avales que se han indicado en el
apartado anferior registra en el capitulo “Pasivos por contratos de seguros” del
balance de situaciéon consolidado su valor razonable mas sus costes de transaccioén,
que salvo evidencia en contrario, es igual al valor de las primas recibidas mas,
en su caso, el valor actual de los flujos a recibir por el aval o garantia prestado,
reconociendo simulténeamente un activo por el valor actual de los flujos de efectivo
a recibir. Posteriormente, el valor actual de las comisiones o primas a recibir
se actualiza, registrando las diferencias en la cuento de pérdidas y ganancias
consolidada en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”; el valor de los
importes registrado inicialmente en el pasivo se imputa linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada linealmente (o en su caso, aplicando ofro criterio
que deberd indicarse). En caso de que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC
37, el aval debiese dar lugar al registro de una provision que superase al importe
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del pasivo registrado, dicha provision se registrard aplicando criterios similares a
los que se han explicado para el registro del deterioro de activos financieros v el
importe clasificado se reclasificard como parte integrante de dicha provision.

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores del Grupo
diferencian enfre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que se consideran probables en
cuanfo a su ocurrencia; concrefos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de suce-
sos pasados, cuya materializacién esté condicionada a que ocurra, o no, uno o
mds eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario (véase nota 21). los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuenfas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos
(véase nota 2/).

las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion dis-
ponible sobre las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable, se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

la contabilizacién y la liberacion de las provisiones que se consideran necesarias de
acuerdo con los criterios anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al ca-
pitulo “Dotaciones a provisiones (nefo)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

® Procedimientos judiciales v/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 se encontraban en curso distintos procedi-
mientos judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas
con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que,
considerando los importes provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusion
de estos procedimientos y reclomaciones no producird un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen [véase nota 21).
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
impuesto a pagar respecto del resultado fiscal de cada ejercicio, considerando el efecto
impositivo anticipado o diferido de las diferencias temporarias asi como de los créditos
fiscales por pérdidas del ejercicio que se incluye, en su caso, en los epigrafes “Activos
fiscales diferidos” y “Pasivos fiscales diferidos” de los balances de situacién consolidados.

El Grupo tributa en régimen de grupo de sociedades con deferminadas sociedades
dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Beneficios
afectan al célculo del impuesto devengado en cada entidad por el importe efectivo de las
mismas que es aplicable en el régimen de declaracién consolidada y no por el importe in-
ferior o superior que corresponderia a cada sociedad en régimen de tributacion individual
y se imputan a la enfidad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deducciéon o bonificacion.

los créditos por compensacién de bases imponibles negativas vy el resto de impuestos
diferidos de acfivo son objeto de registro confable siempre que puedan hacerse efectivos
por el conjunto de sociedades que forman el Grupo Fiscal consolidado.

El Grupo registra los recursos confiados por terceros para su inversion en sociedades
y fondos de inversién, fondos de pensiones, confratos de seguro y contratos de gestién
discrecional de carteras en cuentas de orden. Separando los recursos gestionados por
ofras entidades de la Caja y los comercializados pero gestionados por terceros ajenos a
la Caijo.

El Fondo de la Obra Social se encuentra clasificado en el pasivo y se nutre de las doto-
ciones al efecto que son aplicaciones del beneficio de la Caja.

los gastos derivados de la Obra Social se presentan en balance de situacion consolida-
do deduciendo del Fondo de la Obra Social sin que en ningin caso se imputen a pérdidas
y ganancias consolidada.

Los activos y pasivos afectos a la Obra Social figuran en partidas separadas en el activo
y pasivo. Los activos materiales afectos a la Obra Social se fratan a efectos contables con
los mismos criterios que el activo material de uso propio.

Los ingresos y gastos, incluidas las amortizaciones, derivadas de la utilizacion de los ac-
fivos y pasivos afectos a la Obra Social, se cobran y cargan directamente contra el Fondo

de la Obra Social.

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que
las entidades consolidadas:
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® Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

e Tienen en proceso de produccién, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o

® Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacién de servicios.

Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos y demas propiedades inmobi-
liarias que se mantienen para su venta o para su integracion en una promocién inmobiliaria.

las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los
desembolsos originados por su adquisicion y transformacion y los costes directos e indi-
rectos en los que se hubiera incurrido para darles su condicion y ubicaciéon actuales, ast
como los costfes financieros que les sean directamente afribuibles, siempre que necesiten
un periodo de tiempo superior a un afio para ser vendidas, teniendo en cuenta los crite-
rios anferiormente sefialados para la capitalizacién de costes financieros del inmovilizado
material de uso propio y su “valor neto de realizacién”. Por valor neto de realizacion de
las existencias se entiende el precio estimado de su enajenacion en el curso ordinario del
negocio, menos los costes estimados para ferminar su producciéon y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias que no sean infercambiables de forma ordinario v el de
los bienes y servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se determina
de manera individualizada y el coste de las demds existencias se determina por aplicacion
del método del coste promedio ponderado.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto
de realizacion de las existencias por debajo de su valor nefo contable se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar, en el

’ n ’ . . . . n
epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos [neto] — Otros activos”.

El valor en libros de las existencias vendidas se da de baja del balance y se registra

como un gasto - en el epigrafe “Otras cargas de explotaciéon — Variaciéon de existencias”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

los instrumentos emitidos por la Caja se consideran de capital propio sélo cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

e No incluyen ningin tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga:
o enfregar efecfivo u ofro activo financiero a un tercero; o

o intercambiar acfivos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la Entidad.

e Si pueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la
entidad emisora:
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o cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una
obligacién de entregar un nimero variable de sus propios instrumentos
de capital; o

o cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija
de efectivo, u ofro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus
propios instrumentos de capital.

Un instrumento financiero que no cumpla las condiciones de los dos apartados ante-
riores, aun cuando sea un derivado financiero que pueda o deba ser liquidado por el
emisor entregando o recibiendo en el futuro sus propios instrumentos de capital, no es un
instrumento de capital.

los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amor-
tizacion, son registrados directamente contra el patrimonio neto de la Entidad, sin que pue-
da ser reconocido ningin resultado como consecuencia de ellos. Llos costes de cualquier
fransaccion realizada sobre instrumentos de capital propio se deducen directamente del
pafrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se regis-
fran en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de
dichos instrumentos se afiaden o deducen directomente del patrimonio neto de la Entidad.

los Cuotaparticipes tienen derecho a participar en el reparto del Excedente de libre
Disposicion de la Caja (es decir, en el resultado del ejercicio de conformidad con las cuen-
fas individuales de la Entidad), de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1985, en los articulos 8 y @ del Real Decreto de Cuotas, en la Ley Valenciana de Cajas
de Ahorros y en los acuerdos relativos a la Emision adoptados por la Asamblea General
de la Entidad en fecha 14 de diciembre de 2007 vy por el Consejo de Administracion de

fecha 22 de mayo de 2008, fal y como se describe a continuacion:

e |a Cuofas Participativas oforgan a sus titulares el derecho a participar en el re-
parto del Excedente de Libre Disposicion de la Caja en la proporcion que el
Volumen de Cuotas en Circulacion de la Entidad Emisora represente sobre el
patrimonio de CAM més el Volumen de Cuotas en Circulacion de la Caja. En
consecuencia, el primer calculo que se efectia es determinar cudl es la parte del
Excedente de libre Disposicion que corresponde a los Cuotaparticipes (es decr,
a cudnto asciende el ELD Cuotaparticipes) y cudl es la parte de dicho Excedente
de libre Disposicién que no pertenece a los Cuotaparticipes, y que se destinard
a la Obra Benéfico-Social de la Caja y a sus Reservas Generales (es decir, el ELD
No Cuotaparticipes).

e Fl Consejo de Administracion de la Caja celebrado el 22 de mayo de 2008
defermind que el ELD Cuotaparticipes (%) de Emisién asciende al 7,5%.
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® FEn lo sucesivo, el ELD Cuotaparticipes (%) se calculard y deferminard anualmente
a los efectos de que la Asamblea General ordinaria de la Caja que se celebre
en los primeros seis meses del ejercicio social apruebe las cuentas anuales de la
Caja y la aplicacion del resultado del ejercicio anterior.

* El beneficio por cuota participativa se calcula como el ELD Cuotaparticipes divi-
dido entre el nimero de cuotas medio del ejercicio.

Debido a que no existen efectos dilusivos que pudieran dar lugar a cuotas potenciales
fales como deuda convertible, certificadas de opcion para suscribir fitulos, ofras opciones
sobre cuotas o cuotas que serian emitidas en caso de verse cumplidas condiciones estipu-
ladas en un acuerdo confractual, el beneficio bésico por cuota coincide con el beneficio
diluido por cuota.

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como conse-
cuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resul-
fados en la cuenta de pérdidas y ganancios consolidada del ejercicio vy los ofros ingresos
y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directomente en
el pafrimonio nefo consolidado.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el mé-
fodo de la participacién registrados directamente contra el patrimonio neto consolidado
se presentan en esfe esfado, cualquiera que sea su naturaleza, en la robrica “Entidades
valoradas por el método de la participacion”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gasfos reconocidos en el patrimonio neto con-
solidado como ajustes por valoracion se desglosan en:

e Ganancias [pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos netos de
los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio
nefo consolidado. los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se
mantienen, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, al valor inicial de ofros activos o pasivos o se reclasifi-
quen a ofro epigrafe.

* Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge
el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente
en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

* Importe fransferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimo-
nio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el
valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos
de efecfivo.
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e Oitras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejerci-
cio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos
en la normativa vigente.

los importes de esfas partidas se presentan por su imporfe bruto, mostrédndose, salvo
como se ha indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoro-
cion de entidades valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

En este estado se presentan todos los cambios del patrimonio, incluidos los que tienen
su origen en cambios en los criterios confables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo vy al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado.

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de
efectivo consolidados, utilizando los siguientes criterios de clasificacion:

* Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor (en su caso: v, exclusivamente, al formar
parte infegral de la gestion del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables
a la vista, que minoran el importe del efectivo y sus equivalentes).

e Actividades de explotacién: actividades fipicas de las enfidades de crédito, asi
como ofras acfividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion. También se consideran actividades de explotacion los infereses po-
gados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como ac-
fividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias
de instrumentos financieros que se han sefialado en la nota 4 (c) anterior son
consideradas, a efecfos de la elaboracién de este estado, actividades de explo-
facién, con las excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los pasivos
financieros subordinados v las inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A esfos efec-
fos, se considera como esfratégica aquella inversion que se haya realizado con
la intencion de establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo
con la participada, por darse, entre ofras, alguna de las situaciones que podrian
deferminar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha
influencia significativa.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros
medios de actfivos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes, tales como activos materiales, activos infangibles, participacio-
nes, aclivos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capi-
fal clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas
e insfrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.
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e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamao
y composicion del patrimonio nefo y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion, tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 se ha considerado como efectivo y equivalentes de efectivo
las siguientes partidas:

e la tesoreria del Grupo registrada en el capitulo “Caja y depositos en bancos
centrales” del activo de los balances de situacion consolidados:

® |os depdsitos bancarios a la vista registrados en los capitulos “Caja y depésitos
en bancos centrales” e “Inversiones crediticias” de los balances de situaciéon con-

solidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008; v

e los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento
de su adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no
exista un riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de
gestién normal de la tesoreria del Grupo.

Asimismo, a los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado no se han incluido

como un componente del efectivo, los descubiertos ocasionales al no formar parte integran-
fe de la gestion del efectivo del Grupo.

(5) Cajay Depésitos en Bancos Centrales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es el siguiente:

31.12.09 31.12.08

Caja 245.783 293.285

Banco de Espaiia 365.152 576.290

Ofros Bancos Centrales 62.666 1.142
Ajustes por valoracion

Intereses 331 689

673.932 871.406

En euros 607.778 866.065

En moneda extranijera 66.154 5.341

673.932 871.406

los importes depositados en bancos centrales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, son a la
vista y tienen una rentabilidad media anual de 1,29% v 2,53%, respectivamente.
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(6) Cartera de Negociacién de Activo

Fl detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

31.12.09 31.12.08

Valores representativos de deuda 18.285 51.517
Ofros instrumentos de capital 5.026 1.168
Derivados de negociacion 272.695 193.770
296.006 246.455

En euros 274.332 213.716
En moneda extranjera 21.674 32.739
296.006 246.455

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita la metodologia de valoracion utilizada en la
cartera de negociacion de activo.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Grupo no mantenia cesiones y adquisiciones fempo-
rales de activos.

El detalle de los activos vencidos de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008, por tipos de instrumentos y contrapartes, es el siguiente:

Entidades Administraciones Otros sectores
de crédito publicas Privados residentes Total

31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Valores
representativos = 58 60 Q3 21 Q14 81 1.065
de deuda

Para todos los activos se ha estimado que la méxima exposicién al riesgo es equivalente a su
valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida
por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no mantenia activos clasificados como dudo-
sos (deteriorados), ni existian derechos legales ni acuerdos de compensacion.

la distribucion de la cartera de negociacion de activo por zonas geogréficas donde el riesgo
estd localizado es la siguiente:
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Miles de euros

Esparia 237.604 127.344 81 153
Oftros paises UEM 49.215 92.336 - Q12
9.187 26.775

Resto de paises

296.006 246.455 81 1.065

En la nota 49 de “Politicas y Gestion de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-
miento residual y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que infegran
los saldos mas significativos de estos capitulos del balance de situacion consolidado.

Los tipos de inferés efectivos de los valores representativos de deuda al 31 de diciembre de
2009 oscilan entre el 0,72% y el 5,85% (entre el 1,53% y el 6,53% ol 31 de diciembre de
2008).

Siguiendo los criterios y factores descritos en la nota 4(e.4), el Grupo reclasificod en el 2008

fitulos de la cartera de negociacion a la cartera de Activos financieros disponibles para la venta
(véase nota 8).

a. Valores representativos de deuda

Su composicion es la siguiente:

Administraciones Piblicas 2.147 4.959
Enfidades de crédito - 6.111

Ofros sectores privados
Instrumentos subordinados 16.138 24.802
Otros valores - 15.645
18.285 51.517

Todos los valores representativos de deuda de la cartera de negociacién de activo estén
denominados en euros y cotizan en mercados organizados.
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b. Otros instrumentos de capital

Su composicion es la siguiente:

De enfidades de crédito 2

De otros sectores residentes 1.126 654

De ofros sectores no residentes 3.898 514
5.026 1.168

Todos estos instrumentos de capital estdn denominados en euros y cofizan en mercados
organizados.

c. Derivados de negociacién

la composicion de este epigrafe de la carfera de negociacion de activo y pasivo [véase
nota 18) del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

Permutas financieras 191.995 93.557 Q6.765 137.210
Opciones 65.522 76.084 19.748 28.234
Compraventas a plazo 15.178 24129 32.671 12.869
Instrumentos financieros hibridos - - 3.321 6.966

272.695 193.770 152.505 185.279
En euros 251.021 161.031 130.818 152.540
En moneda exiranjera 21.674 32.739 21.687 32.739

272.695 193.770 152.505 185.279

Un detalle de los valores nocionales de los derivados del Grupo por tipo de instrumento
se muesfra a continuacion:
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e Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Mercado organizados

Futuros financieros

Vendidos - 970

Mercados no organizados

Operaciones a plazo

Compras 163.731
Ventas 985.265
Compro§ qe divisas 59076
contra divisas
Permutas 337.799 32.552.489 168.040 2.886
Opciones
Compradas 4.233 1.954.645 141.412
Vendidas 4.233 1.821.387 275.894
Nocionales 1.547.337 36.329.491 585.346 2.886

e Al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Mercado organizados

Futuros financieros

Vendidos - 2.746
Mercados no organizados

Operaciones a plazo

Compras 237.280 181.326
Ventas 453.433 189.759
Compro.s ?le divisas 63.330
contra divisas
Permutas 1.099.269 28.592.667 499.693 6.208
Opciones
Compradas 7.221 2.106.837 296.287
Vendidas 7.221 1.890.532 548.267
Nocionales 1.867.763 32.963.867 1.344.247 6.208
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Un detalle de los valores nocionales de los derivados del Grupo por plazo remanente se
muesfra a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2009

Hasta 1 afio 1.020.303 2.925.121 142.189 2.886
Més de 1 afio y hasta 5 afios 527.034 13.323.500 270.410
Mas de 5 afos - 20.080.870 172.747
Nocionales 1.547.337  36.329.491 585.346 2.886

e Al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Hasta 1 afio 1.352.850 1.771.707 282.298 6.208
Més de 1 afio y hasta 5 afios 514913 10.179.251 761.828
Mas de 5 afos - 21.012.909 300.121
Nocionales 1.867.763  32.963.867 1.344.247 6.208

(7) Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigue:

Valores representativos de deuda

Administraciones pUblicas - 36.105
Entidades de crédito 56.471 54.242
Ofros sectores privados 10.694 24.525
Instrumentos de capital 19.290 20.952
86.455 135.824
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Todos los fitulos de esta carfera estén denominados en euros y cotizan en mercados organizados.

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita la metodologia de valoracion utilizada en la
cartera de ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2009 y 2008, de
los cambios en valor razonable en este epigrafe del balance de situacién consolidado, segin
los distintos supuestos de valoracion empleados, es como sigue:

Modelo de valoracion 2009 2008

Mediante cotizaciones publicadas en
/732 15.652

mercados activos

El detalle de los activos vencidos de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008, por tipos de instrumentos y contrapartes, es el siguiente:

Entidades de crédito  Otros sectores privados Total
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Valores representativos de

deuda 114 217 80 193 194 410

Para todos los activos se ha estimado que la méxima exposicién al riesgo es equivalente a su
valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida
por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no mantenia activos clasificados como dudo-
sos, ni existian derechos legales ni acuerdos de compensacién.

la distribucion de la cartera de ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias por zonas geogréficas donde el riesgo estd localizado, es la siguiente:

Vencidos no
Saldo deteriorados

31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Espafia 37.327 75719 10 21
Otros paises UEM 15.501 57.474 117 377
Resto de paises 33.627 2.631 73 12

86.455 135.824 194 410
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En la nota 49 de “"Politicas y Gestion de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-
miento residual y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que infegran
los saldos mds significativos de este capitulo del balance de situacion consolidado.

los tipos de interés efectivos de los valores representativos de deuda al 31 de diciembre de

2009 oscilan entre el 2,03% y el 5,80% (entre el 3,29% y el 5,71% ol 31 de diciembre de
2008).

(8) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

31.12.09 31.12.08
Valores representativos de deuda 5.583.038 5.453.561
Ofros instrumentos de capifal 1.737.920 1.706.008
/.320.958 /.159.569
En euros 6.968.826 6.796.198
En moneda exiranjera 352.132 363.371
/.320.958 7.159.569

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita la mefodologia de valoracion utilizada en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2009, los valores dados y recibidos en préstamo es de 2.262.737
miles de euros, respectivamente (2.435.848 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El defalle de los activos vencidos de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2009 y 2008, por tipo de instrumentos y contraparte, es el siguiente:

Oftros Oftros
secfores sectores
Entidodes  Administraciones publicas  privados  privados no
de crédito Residenfes  No residentes  residentes  residentes Total
- Al 31 de diciembre de 2009
Valores representativos de deuda 12.120 14.058 1.193 22.877 14.413 64.661
Otros instrumentos de capital 275 - - 16 204 495
- Al 31 de diciembre de 2008
Valores representativos de deuda 8.597 26.839 1.193 20.944 12.504 70.077
Otros insfrumentos de capital 275 275
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Para todos los activos se ha estimado que la méxima exposicion al riesgo es equivalente a su
valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicién al riesgo no se encuentra reducida
por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

las diferencias entre el valor en libros v el valor inicial de los activos de la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, presentan los siguientes importes:

31.12.09 31.12.08
Correcciones de valor por deterioro de activo (22.964) (18.170)
Operaciones de microcobertura 24.288 28.244
Diferencias por valoracién (200.599) (515.521)
(199.275) (505.447)

Operaciones de microcobertura recoge la correccién de valor por valoracion de los activos de
la cartera de activos financieros disponibles para la venta, que estan sujetos a contabilizacion
de coberturas contables de valor razonable (véase nota 11).

la distribucién de la cartera de activos financieros disponibles para la venta por zonas geo-
gréficas donde el riesgo esté localizado, es la siguiente:

Saldo Vencidos no deteriorados
Esparia 4.770.095 5.150.842 47.134 54 369
Otros paises UEM 1.698.017 1.548.795 15.960 14.567
Resto de paises 852.846 459.932 2.062 1.416
7.320.958 7.159.569 65.156 70.352

Durante 2009 los movimientos de la cartera de activos financieros disponibles para la venta
fraspasados a activos en suspenso ha ascendido a 500 miles de euros. En el ejercicio 2008,
el Grupo no tenia dados de baja instrumentos de dicha cartera.

En la nota 49 de “Politicas y Gestion de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-

miento residual y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que infegran
los saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion consolidados.
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El detalle de los tipos de interés efectivos de los valores representativos de deuda es el siguiente:

Porcentajes

31.12.09 31.12.08

0,81%-991% 2,22%-9,85%

Siguiendo los criterios y factores descritos en la nota 4 (e.3), el Grupo ha reclasificado en
el 2009 titulos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta a la carfera de
Inversion a vencimiento por importe de 876.442 miles de euros (véase nota 10).

El tipo de inferés efectivo de los activos reclasificados estéd comprendido entre el 3,83% vy el
4,40%. El valor de los flujos de caja que el Grupo estimaba recuperar ascendia a la fecha del
fraspaso a 871.247 miles de euros.

Siguiendo los criterios y factores descritos en la nota 4(e.4), el Grupo reclasificd en el 2008
fitulos de la cartera de negociacion a la cartera de Activos financieros disponibles para la venta
por importe de 114.257 miles de euros [véase nota 6.

El resultado por aplicacion del valor razonable que se hubiese reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, si el activo financiero no hubiera sido reclasificado
asciende a 9.435 miles de euros.

El tipo de interés efectivo de los activos reclasificados es el 4,19%. El valor de los flujos de
caja que la Enfidad estimaba recuperar ascendia a la fecha del traspaso a 123.273 miles de
euros.

En el ejercicio 2008, cierfas sociedades del Grupo realizaron desinversiones de participacio-
nes consideradas esfratégicas en instrumentos de capital que generaron, entre ofros, los siguien-
fes beneficios al Grupo, que se registraron en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de actfivos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones inferrumpidas”:

Enagds, S.A. 139.401

Unién Fenosa, S.A.

520.818

660.219
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31.12.09 31.12.08
Administraciones Piblicas 1.540.668 1.950.709
Entidades de crédito
Instrumentos subordinados 60.584 72.341
Ofros valores 913.106 495.730
Ofros sectores privados
Instrumentos subordinados 7.54] 7.701
Ofros valores 3.044.919 2.902.110
Activos dudosos 14.896 14.896
Ajustes por valoracion
Correccién por deferioro de activos (22.964) (18.170)
Operaciones de microcobertura 24.288 28.244
5.583.038 5.453.561
En euros 5.575.122 5.407.295
En moneda extranjera 7916 46.266
5.583.038 5.453.561

Todos estos fitulos estén cotizados en mercados organizados.

Durante el ejercicio 2009, los movimientos mas significativos producidos dentro de este
capitulo de la cartera de activos financieros disponibles para la venta son los derivados de
la adquisicion de parte de la emisiones de cédulas multicedentes AyT Cajas Global XXIll

y de la emisién de Cédulas TDA 15 por importe de 300.000 y 421.882 miles de euros

respectivamente.

Asimismo, se ha producido la amortizaciéon de la emision AyT Cajas Global XV por im-
porte de 700.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2008, los movimientos mds significativos producidos dentro de este
capitulo de la cartera de activos financieros disponibles para la venta son las derivadas de
la adquisicion de algunos framos de emisiones de AyT Cédulas Cajas Global por importe

de 1.500.219 miles de euros.

Asimismo, en 2008, se produjo la amortizacién de la posicion de deuda en
Administraciones Piblicas Centrales de paises de la Union Europea por importe de

160.000 miles de euros.
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Su composicién es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
De entidades de crédito 287127 278272
De ofros sectores residentes 627.045 /78.949
De ofros sectores no residentes 823.748 648.787
1.737.920 1.706.008
En euros 1.393.704 1.380.641
En moneda exiranjera 344.216 325.367
1.737.920 1.706.008
Cotizados 1.551.267 1.337.034
No cotizados 186.653 368.974
1.737.920 1.706.008

Durante el ejercicio 2009, el movimiento mds significativo producido dentro de este capf-
tulo de la cartera de activos financieros disponibles para la venta ha sido la enajenacion del
2,34% de los derechos de voto de la sociedad France Telecom Espaiia, S.A., por un importe
de 176 millones de euros.

Durante el ejercicio 2008, los movimientos significativos son los descrifos en esta misma
nota para operaciones consideradas como esfratégicas.

(9) Inversiones Crediticias

Fl detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

31.12.09 31.12.08
Depositos en entidades de crédito 2.849.770 1.010.223
Crédito a la clientela 52.896.256 58.495.105
Valores representativos de deuda 1.128.188 12
56.874.214 59.505.340
En euros 54.831.782 57.974.796
En moneda exiranjera 2.042.432 1.530.544
56.874.214 59.505.340
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los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes
importes:

31.12.09 31.12.08
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.860.324) (1.192.420)
Intereses devengados 276.121 222.302
Operaciones de microcobertura (292.378) (321.087)
Otros (170.438) (205.493)

(2.047.019) (1.496.698)

Operaciones de microcobertura recoge la correccion de valor por valoracion de los activos
de la cartera de inversion crediticia, que estdn sujetos a contabilizacién de coberturas contables
de valor razonable [véase nota 11).

Para todos los activos incluidos en el epigrafe del activo del balance de situacién “Inversiones
Crediticios” se ha estimado que la maxima exposicion al riesgo es equivalente a su valor en
libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicién al riesgo no se encuentra reducida por el uso
de derivados de crédito o instrumentos similares.

Al 31 de diciembre de 2009, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a
2.686.766 miles de euros, no existiendo derechos legales ni acuerdos de compensacién sobre

dichos activos dudosos (2.380.409 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

la distribucion de la cartera de inversiones crediticias sin ajustes por valoracién por zonas
geogrdficas donde el riesgo estd localizado, es la siguiente:

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Espaiia 54.244.069  57.210.338 2.434.311 2.297.195 237.869 612.110
Otros paises UEM 1.631.868 1.015.358 33.979 12.831 567 481
Resfo de paises 3.045.296 2.776.343 218.476 70.383 1.512 10.273

58.921.233  61.002.039 2.686.766 2.380.409 239.948 622.864

El plazo de vencimiento de los instrumentos que componen la cartera de inversiones crediticias,
que estan deferiorados vencidos, asi como de los vencidos y no deferiorados, es indeterminado.

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor por deterioro
de activo constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, segin haya sido determinada de
forma individual (especifica) o colectivamente y por riesgo pats, ha sido el siguiente:
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Especifica Colectiva Riesgo pais Total
Saldo al 31.12.07 (113.677) (707.245) (2.791) (823.713)
Dotaciones nefas (569.775) (481.631) (468) (1.051.874)
Utilizaciones 209.877 - - 209.877
Recuperaciones ejercicio anterior 31.476 441.061 Q72 473.509
Otros movimientos (216) - (3) 219)
Saldo ol 31.12.08 (442.315] (747.815] (2.290) (1.192.420)
Dotaciones nefas (1.139.533) (276.229) (27) (1.415.789)
Utilizaciones 483.010 - - 483.010
Recuperaciones ejercicio anterior 125.897 270.087 491 396.475
Ofros movimientos (130.585) (1.209) 194 (131.600)
Saldo al 31.12.09 (1.103.5206) (755.166) (1.632) (1.860.324)

El defalle de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito,
que se ha calculado siguiendo los criterios v factores descritos en la nota 4(d), closificado por
insfrumentos, confraparte y por zonas geogréficas para la cartera de inversion crediticia es
como sigue:

Especifica Colectiva Riesgo Pais
Por instrumentos 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Depoésitos en enti-
dades de crédito (1.187) (1.810) (2.282) - - - - (245)
Crédito a la
clientela (1.102.339) (440.506) (111.395) [746.641) (747 815) (707.245) [1.632) (2.045) 2.791)
Valores represen-
tativos de deuda - - - (8.525)
(1.103.526) | (442.316)| (113.677)| (755.166)| (747.815)| (707.245) (1.632) (2.290) (2.791)
Por contrapartes 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Entidades de
crédito (1.187) (1.810) (2.282) o 5 5 5 (245)
Ofros sectores pri-
vados residentes (908.951)| (435.953)| (110.087)| (718.637)| (707.896)| (671.276)
Ofros sectores
privados no
residentes (193.388) (4.553) (1.308) (36.529) (39.919) (35.969) (1.632) (2.045) (2.791)
(1.103.526) | (442.316)| (113.677)| (755.166)| (747.815)| (707.245) (1.632) (2.290) (2.791)

(continda)
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[viene de la pégina anterior)

Especifica Colectiva Riesgo Pais
o Z?F“ 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
geogrdticas
Espafia (907.390) (437.764) (110.087) [718.637) (707.8906) 671.276)
Otros paises UEM (3.135) (728) (223) (10.128)
Resto de paises (193.001) (3.824) (3.367) (26.401) (39.919) (35.969) (1.632) (2.290) (2.791)
(1.103.526) | (442.316)| (113.677)| (755.166)| (747.815)| (707.245) (1.632) (2.290) (2.791)

Al 31 de diciembre de 2009, los ingresos financieros acumulados de activos financieros dete-
riorados, para los que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)), ascienden

a 99.974 miles de euros (/9.439 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

los activos financieros de la cartera de Inversiones Crediticias que esfarian vencidos o que se
habrian deteriorado en el ejercicio 2009 y 2008, si no se hubieran renegociado sus condicio-
nes alcanzan un importe de 97.904 y 53.424 miles de euros, respectivamente.

El movimiento de los instrumentos de la carfera inversiones crediticias en suspenso, dados de

baja del balance de situacion consolidado del Grupo durante los ejercicios 2009 y 2008, ha
sido el siguiente:

2009 2008

Saldo al inicio 1.691.242 1.423.698
Adiciones

Con cargo a pérdidas y ganancias 253.092 /13.008

Oftras 700.741 258.017
Recuperaciones (250.433) (175.316)
Bajas definitivas (406.654) (528.165)
Saldo al final 1.987.986 1.691.242

El importe registrado en el epigrafe “Pérdidas por deferioro de activos financieros (neto) —
Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como consecuencia
de las dotfaciones netas por pérdidas por deterioro de activos financieros correspondientes al
epigrafe de “Inversiones crediticias” durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sido el siguiente:
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Dotaciones netas 1.415.789 1.051.874
Recuperaciones ejercicio anterior (396.475) (473.509)
Amortizaciones nefas 253.092 /13.008
Activos en suspenso recuperados (425.852) (309.608)

846.554 981.765

En la nota 49 de “Politicas y Gestién de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-
miento residual y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que infegran
los saldos mas significativos de estos capitulos del balance de situacion consolidado.

El defalle de los tipos de interés efectivos medios por tipo de instrumento, es el siguiente:

Porcentajes

Depositos en entidades de crédito 1.14% 4.17%
Crédito a la clientela 5,20% 6,05%

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones credificias.

a. Depésitos en entidades de crédito

Su composicion es la siguiente:

Miles de euros

Cuentas mituas 34 -
Cuentas a plazo 1.910.265 212.464
Adquisicién femporal de activos 127.819 40.054
Oftras cuentas /25.833 644.633
Activos dudosos 82 2.696
Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por detferioro (1.187) (2.055)
Infereses devengados 1.556 668
Resto (3) =
Otros activos financieros 85.371 111.763
2.849.770 1.010.223
En euros 2.730.600 Q43.722
En moneda extranjera 119.170 66.501
2.849.770 1.010.223
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la composicién de este epigrafe de inversion crediticia del activo del balance de situo-

cién consolidado, es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
Administraciones Publicas
Crédito en situacién normal Q77.191 868.845
Activos dudosos 44 48
Ajustes por valoracion
Infereses devengados 1.497 3.651
Resto (479) (390)
Ofros sectores privados
Crédito comercial 916.975 1.673.122
Deudores con garantia real 38.477.954 42.287.837
Ofros deudores a plazo 10.181.003 11.094.043
Arrendamientos financieros 26.761 29.294
Deudores a la vista y varios 1.179.662 1.649.542
Activos dudosos 2.686.640 2.377.665
Ajustes por valoracion
gg)rcr}ict:i\c/(i;nes de valor por deterioro (1.850.612) 1.190.365)
Infereses devengados 273.068 217.981
Operaciones de microcobertura (292.378) (321.087)
Resto (169.956) (205.101)
Otros activos financieros 488.886 10.020
52.896.256 58.495.105
En euros 50.972.994 57.031.062
En moneda extranjera 1.923.262 1.464.043
52.896.256 58.495.105

Para todos los activos incluidos en el epigrafe del activo del balance de situacion con-
solidado “Inversiones Crediticias” se ha estimado que la méxima exposicion al riesgo es
equivalente a su valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicién al riesgo no se
encuentra reducida por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

Durante el ejercicio 2009, la Caja ha transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados a fitulizaciones de créditos a la clientela, por lo que se ha procedido a darlos
de baja del balance de situacion consolidado. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de
los mismos ascendia a 2.974.419 miles de euros (3.571.156 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008) [véanse notas 4 (k) y 46).
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la composicién de esfe epigrafe es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
Ofros sectores privados 1.136.713 12
Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deferioro de activos (8.525)
1.128.188 12

Todos los activos de esta cartera estén denominados en euros.

Como consecuencia de la transferencia de riesgos y beneficios asociados a fitulizacio-
nes de activos de créditos a la clientela comentada en el apartado anterior, el Grupo ha
reclasificado los bonos emitidos por el Fondo de Titulizacion que se encuentran en su poder
a este epigrafe del balance de situacion consolidado, los cuales, se encontraban registra-
dos anteriormente en la ribrica del balance de situacion consolidado “Pasivos financieros
a coste amortizado — Depdsitos de la clientela” (véanse notas 4 (k] y 46).

(10) Cartera de Inversion a Vencimiento

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigue:

31.12.09 31.12.08
Valores representativos de deuda
Administraciones pUblicas 2.136.510 1.068.046
Entidades de crédito 1.378.940 1.756.644
Otros sectores privados 446.375 719.099
Ajustes por valoracion
Corrécciones dg valor por 1.977) 873)
deterioro de activos
3.959.848 3.542.916

Todos los activos de esta cartera estén denominados en euros y cotizan en mercados
organizados.

Para todos los activos se ha estimado que la méxima exposicion al riesgo es equivalente a su
valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida
por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

las cesiones y adquisiciones temporales de activos a valor razonable presentan su saldo en el

balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 de 700.103 miles de euros,
(846.868 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
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El detalle de los activos vencidos no deferiorados de este epigrafe del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Administraciones piblicas Entidades de créditos Otros sectores privados Total
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

54.842 21.694 8.736 8.391 6.219 6.253 69.797 36.338

la distribucion de los activos de la carfera a vencimiento por zonas geogrdficas donde el
riesgo estd localizado, es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
Espafia 2.959.915 2.463.306
Otros paises UEM 718.132 816.271
Resto de paises 281.801 263.339
3.959.848 3.542.916

Llos activos vencidos no deteriorados de la cartera a vencimiento se encuentran localizados,
fundamentalmente, en Esparia.

En la nota 49 de “Politicas y Gestion de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-
miento residual y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran
los saldos de los epigrafes mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion
consolidado.

En la nota 45 de "Valor razonable” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento de la
cartera de inversién a vencimiento.

Los tipos de interés efectivo de la cartera de inversion a vencimiento han oscilado durante el
ejercicio 2009 entre el 2,18% y el 6,80%, (oscil6 entre el 2,97% v el 6,80% durante 2008).

Siguiendo los criterios v facfores descritos en la nota 4 (e.3), el Grupo ha reclasificado en
el 2009 fitulos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta a la cartera de
Inversién a vencimiento (véase nota 8).

(11) Derivados de Cobertura de Activo y Pasivo

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene contratados derivados de cobertura por un im-
porfe nefo de 670.115 miles de euros registrados en el activo del balance de situacion conse-
lidodo (542.386 miles de euros en 2008) y 213.351 miles de euros en el pasivo del balance
de situacién consolidado (320.474 miles de euros en 2008).

las coberturas realizadas son de valor razonable mediante permutas financieras de tipo de in-
ferés (IRS) y de tipo de cambio (Cross Currency Swap). Un defalle de los derivados de cobertura

al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:
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e Al 31 de diciembre de 2009

Valor razonable Nocional Vencimiento
Posicién cubierta Activo Pasivo comprometido final
Valores - 32.333 485.309 Del 24/02/10 al 30/07/40
Emisiones de deuda 322.503 171.605 11.876.832 Del 19/06/10 al 30/06/25
Préstamos de clientes - 4.484 40.598 Del 23/05/22 al 10/12/23
Préstamos sindicados - 172 3.258 30/10/18
Depositos a plazo 11.629 - 99.590 Del 18/05/10al 30/06/11
Titulizaciones 335.983 4757 12.916.890 Del 22/06/22 al 28/09/61

670.115 213.351 25.422.477

e Al 31 de diciembre de 2008

Valor razonable Nocional Vencimiento
Posicién cubierta Activo Pasivo comprometido final
Valores 236 30.102 286.553 Del 24/02/10 ol 30/07/40
Emisiones de deuda 201.768 286.030 6.687.874 Del 01,/02/09 al 30/06/25
Préstamos de clientes - 4.169 42.770 Del 23/05/22 al 10/12/23
Préstamos sindicados - 135 3.753 30/10/18
Depositos a plazo 5.300 38 127.410 12/02/09
Titulizaciones 335.082 = 16.836.845 Del 28/03/27 al 28/09/61

542.386 320.474 23.985.205

Las emisiones de deuda contemplan las coberturas de las emisiones en libras esterlinas reali-
zadas por CAM Global Finance, S.A.U., asi como las emisiones en délares americanos reali-
zadas por CAM US Finance, S.A.U. los depésitos a plazo contemplan las coberturas de los
depositos referenciados con cupédn cero.

las contrapartes de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, son todas entidades financieras nacionales y extranjeras.

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita la mefodologia de valoracion utilizada en la
cartera de derivados de cobertura de activo y pasivo.

Las coberturas contables individuales que realiza el Grupo son:

o Coberiura de Activo [tanto para instrumentos de deuda como préstamos en
carteral):

— Tipo cobertura: Valor razonable.
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— Riesgo cubierto (Tipos de interés): variaciones en el valor razonable del
activo cubierto debido a variaciones en los tipos de interés.

- Objetivos vy estrategia de gestion del riesgo: activos v carteras de renta
fija.

o Cobertura de Pasivo [emisiones propias y depésitos a plazo):

— Tipo cobertura: Valor razonable.

— Riesgo cubierto (Tipos de inferés y tipo de cambio]: variaciones en el
valor razonable y flujos de efectivo del instrumento cubierto debido a
variaciones en los fipos de inferés v tipos de cambio.

- Objetivos y estrategia de gestion del riesgo: emisiones propias.

o Pruebas de Efectividad (Test):

— Test prospectivo: El Grupo entiende la cobertura eficaz a futuro en base
a la tofal coincidencia en los términos del instrumento de cobertura y
del elemento cubierto, incluyendo cualquier derecho de amortizacién
anficipada.

A futuro, y en base al resultado de observaciones histéricas realizadas,
se realizard un test prospectivo en base al método de regresion lineal
sobre un universo de observaciones aleatorias con un minimo de 100.

— Test refrospectivo: El Grupo valora la efectividad de las coberturas exis-
fentes en funcion del método de regresion lineal.

El efecto de la cobertura del riesgo de fipo de interés en el ejercicio 2009 ha sido de un
ingreso de 128.836 miles de euros (un gasto de 67.235 miles de euros en 2008) en opera-
ciones de pasivo y un ingreso de 332.840 miles de euros (un gasto de 9.692 miles de euros
en 2008, en operaciones de activo (véase nota 28).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y el elemento cubierto (de
pasivo y pasivo durante los ejercicios 2009 y 2008 por efecto de la valoracion de los mismos,
ha sido como sigue (véase nofa 31):

2009 2008

L, : Instrumento Elemento Instrumento Elemento

Posicion cubieria de cobertura cubierto de cobertura cubierto
Instrumentos de deuda (38.240) 38.446 (38.933) 40.479
Préstamos de clientes (280 280 (2.864) 2.864
Préstamos sindicados (36) 36 (146) 146
Titulizaciones (28.393]) 28.393 129.637 (129.637)
Depdsitos a plazo 888 (888 2.526 (2.526)
Emisiones de deuda 56.980 (58.213) 346.328 (338.315)
(9.081) 8.054 436.548 (426.989)
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(12) Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 v 2008 es
como sigue:

Activo 31.12.09 31.12.08

Activos no corrientes en venta. Activo material

Activo material de uso propio 31.773 4.869
Activo material adjudicado 1.499.648 447.084

Ajustes por valoracion
Deterioro de valor (102.832) (8.247)
1.428.589 443.706

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento de
activos no corrientes en venta.

El defalle y movimiento del activo material no corriente en venta es el siguiente:

2009 2008

Saldo al inicio 443.706 35.702
Altas 1.084.756 413.333
Bajas (89.559) (9.248)
Traspasos (véase nota 14) 11.691 11.978
Cambio perimetro 72.580
Deterioro de valor

Dotacion (81.361) (8.162)

Utilizacién 5.993 103

Resto de recuperaciones 434

Cambio perimetro (19.651)
Saldo al final 1.428.589 443.706

los activos no corrientes en venta incluyen aquellos inmuebles de uso propio o adjudicados
por incumplimiento de los prestatarios, para los que el Grupo ha aprobado y adoptado un plan
para la venta de los mismos en el menor plazo posible, ofreciendo dichos activos a un precio
adecuado en relacién con su valor razonable actual y desarrollando un programa dindmico
para la localizacién de posibles compradores.

El Grupo realiza, de forma excepcional, ventas con financiacion al comprador. Al 31 de di-

ciembre de 2009 tiene préstamos concedidos por este concepto por importe de 18.481 miles
de euros, de los cuales 16.671 miles de euros se han concedido en 2009 (1.810 miles de
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euros y 375 miles de euros, respectivamente, en 2008). El Grupo no tiene importes de ganan-
cias pendientes de reconocerse en la cuenta de pérdidas y ganancias por ventas con financia-

cién al comprador al 31 de diciembre de 2009 y 2008. El porcentaje medio de financiacion
concedido en el ejercicio 2009 es del 22,76% (7,82% en 2008).

Una clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia en cartera de activos no
corrientes en venta de los activos adjudicados es como sigue:

/\/\\ ‘95 Cle euros

Menos de 3 afios  1.458.282  431.887 3.784 1.330 13.700 658 880 187 1.476.646  434.062
Més de 3 afios 22.043 9.214 124 142 537 2.834 2908 832 23.002 13.022
1.480.325  441.101 3.908 1.472 14.237 3.492 1.178 1.019 1.499.648  447.084

El Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2009 y 2008, pasivos asociados con activos
no corrientes en venta.

(13) Participaciones

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado del Grupo, es como sigue:

Entidades asociadas 258.460 285.995

los valores que infegran la carfera de participaciones no estén cotizados en mercados
organizados.

Los valores contables de las sociedades utilizando el método de la participacién de las parti-
cipaciones en entidades asociadas del Grupo son los siguientes:

Subgrupo Tenedora de Inversién y Participaciones, S.L. 101.452 109.417
Altavista Hotelera, S.L. 11.779 12.912
Compaiia Trasmediterranea, S.A. 56.694 58.104
Cap Eval, S A. 28 -
EBN Banco de Negocios, S.A. 19.349 20.038
Especializada y Primaria L'Horta Manises, S.A. - 2.305
Cestora de Aparcamientos del Mediterréneo, S.L. 5.326 4.458

(continda)
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[viene de la pégina anterior)

Grupo Ausivi, S.L. 15.547 15.130
Hansa Urbana, S.A. 55.261 63.789
Marina Salud, S.A. - 1.680
Murcia Emprende S.CR., S.A. 1.921 1.948
Parque Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. 1.057 659
Sercacin S.A. 48 44
Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A. 104 831
Técnicas Valencianas del Agua, S.A. 789 683
Terra Mitica, Parque Temdtico de Benidorm, S.A. 37.131 42.212

306.486 334.210
Fondo de comercio 693 693
Correccion de valor por deferioro (48.719) (48.908)
Entidades asociadas 258.460 285.995

Los detalles de las sociedades del Grupo, multigrupo vy asociadas estén incluidos en el Anexo |l

El movimiento durante el ejercicio 2009 y 2008 de la correccion de valor de las entidades
asociadas es el siguiente:

Saldo al inicio (48.908) [47.416)
Dotaciones netas (19) (22.090)
Recuperaciones 16 14.044
Otros movimientos 192 6.560
Saldo al final 48.719) (48.908)

(14) Activo Material

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es como sigue:

Inmovilizado material

De uso propio 750.414 /53.909
Cedido en arrendamiento operativo 550 608
Afecto a la Obra Social 59.456 57.067
Inversiones inmobiliarias 89.098 32.196
899.518 843.780
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En la nota 45 de "Valor razonable” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento del
activo material.

a. De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2009 y 2008 se presenta a confinuacion:

e Al 31 de diciembre de 2009

Coste

Equipos informéticos y sus

instalaciones 174126 6.456 (107) - 89 2.009 182.573
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 444143 17.150 (1.495) (291) 1.056 460.563
Edificios 515.232 3.731 (782) (28.583) 2.424 427 492.449
Obras en curso 41.513 27.235 (1.433) (1.783) 65.532
Otros 3.973 222 (139 4.056
1.178.987 54.794 (3.956) (28.583) 439 3.492 1.205.173
Amortizacién acumulada
Equipos informdticos y sus
instalaciones (142.976) (6.844) 29 (1.680) (151.471)
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones (223.569) (16.444) 1.130 7 (500) (239.382)
Edificios (53.032) [5.901) 2.493 (81) (18) [56.539)
Obyras en curso (2.5171) (1.745) 4.256)
Otros (671) (25) (696)
(422.759) (30.959) 3.652 (74) (2.204) (452.344)
Deterioro de valor acumulado
Equipos informéticos y sus
instalaciones
Edificios [2.040) (2.448) 2.352 [2.13¢)
Otros (279) (279)
(2.319) (2.448) 2.352 (2.415)
Saldo nefo 753.909 21.387 (304) (28.583) 2717 1.288 750.414
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e Al 31 de diciembre de 2008

Traspasos a/

de acfivos no Ofros
Altas / Bajas / corrienfes en movimientos Cambio
31.12.07 Dotaciones Recuperaciones venta / Utilizaciones perimetro 31.12.08
Coste
SEMEE fiETtiiEes 167.332 6.730 (10) . 33 41 174.126
Sus IHS'O|OC\OneS
Mobiliario, vehiculos y 436.812 38.873 (32.458) . 58 858 444,143
resto de instalaciones
Edificios 533.025 12.835 (28.177) (9.307) 3.846 3.010 515232
Obras en curso 20.014 13.244 - - (9.365) 17.620 41513
Otros 3.442 216 - - - 315 3.973
1.160.625 71.898 60.645) (9.307) (5.428) 21.844 1.178.987
Amortizacién acumulada
Equipos informdicos y (135.250) 7 725) 1 . (2) - (14297¢)
Sus |n5TO|QC\OneS
Mobiliario, vehiculos y (229.141) (16.313) 21.888 - (3) . (223.569)
resto de instalaciones
Edificios (54.333) 6.734) 7.496 - 539 - (53.032)
Obras en curso (2.499) - - - - (12) (2.511)
Ofros 419) (252) - - - - 671)
(421.642) (31.024) 20.385 - 534 (12) [422.759)
Deterioro de valor acumulado
Equipos informdticos y (2.160) i . i 5160
sus instalaciones : :
Edificios 580 (12.461) - - 9Q.841 - (2.040)
Otros (279) = = = = - (279)
(1.859) (12.461) - - 12.001 - (2.319)
Saldo neto 737124 28.413 (31.260) (9.307) 7.107 21.832 753.909

(véase nota 12)

En "Cambio perimetro” se incluyen las altas producidas por cambios en el método de
consolidacion de determinadas sociedades del Grupo participadas indirectamente por la
Caja (véase nota 2 (d)).

Al amparo de la NIIF-1 el Grupo revalorizé parte de sus activos materiales de uso pro-
pio al 1 de enero de 2004 por un importe de 157.424 miles de euros, registrando un
ajuste (nefo del impacto fiscal) contra reservas de revalorizacion por importe de 102.326
miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 se han traspasado 2.084 miles de euros de reservas de re-
valorizacion a reservas generales como consecuencia de la baja del balance de situacién

consolidado de esfos activos por amortizacion o disposicion (4.679 miles de euros en
2008) (véase nota 24 (a)).
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2009 y que se encuentran operativos asciende a 226.428 miles de euros (221.077 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio 2008, el Grupo procedié a vender varios edificios de su propiedad
al Fondo de Pensiones CAM, F.P. por importe de 62.795 miles de euros, que supuso un
beneficio para el Grupo de 24.624 miles de euros. El Grupo firmé un contrato de arrenda-
mienfo operativo, para confinuar realizando su actividad en los edificios vendidos (véase
nota 21).

Un defalle por fipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados por el Grupo en el
ejercicio 2009 y 2008 por la venta de activos materiales de uso propio es como sigue:

2009 2008

Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Edificios 239 (2.335) 24.805 (761)

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2009 y 2008 se presenta a continuacién [véase nota 22):

e Al 31 de diciembre de 2009

Ofros
31.12.08 Altas Baijas movimientos  31.12.09
Coste

Mobiliario e instalaciones 53.894 5.485 (450) (1) 58.928
Inmuebles 31.102 - (1.3606) 684) 29.052
84.996 5.485 (1.816) (685) 87.980

Amortizaciéon acumulada
Mobiliario e instalaciones (18.505) (1.283) 444 - (19.344)
Inmuebles (9.424) (440) = 684 (2.180)
(27.929) (1.723) 444 684 (28.524)

Saldo nefo 57.067 3.762 (1.372) (
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e Al 31 de diciembre de 2008

31.12.07 Altas Bajas 31.12.08
Coste

Mobiliario e instalaciones 49.565 4.329 - 53.894
Inmuebles 31.179 - (77) 31.102
80.744 4.329 (77) 84.996

Amortizaciéon acumulada
Mobiliario e instalaciones (17.053) (1.452) - (18.505)
Inmuebles (2.055) (4406) /7 (9.424)
(26.108) (1.898) 77 (27.929)
Saldo neto 54.636 2.431 - 57.067

El coste de los activos materiales afectos a la Obra Social totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2009 asciende a 10.627 miles de euros (10.526 miles de euros al 31
de diciembre de 2008).

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2009 y 2008 se presenta a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2009

Otros
31.12.08  Alas Yoes o ollEEs /311209
Utilizaciones
Coste
Edificios 37.700 43.862 (3.818) 16.384 04.128
Fincas rusticas, parcelas, 97 97
solares
37.727 43.862 (3.818) 16.384 Q4.155
Amortizaciéon acumulada
Edificios (3.425) (269) 105 899 (2.690)
Deterioro de valor acumulado
Edificios (2.1006) (979) 718 - (2.367)
Saldo neto 32.196 42.614 (2.995) 17.283 89.098
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e Al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Coste

Edificios 22.637 - 2.845 25.482

Fincas risticas, porcelos, 97 i i 97

solares

22.664 - 2.845 25.509

Amortizaciéon acumulada

Edificios (2.794) (232) (389) (3.415)
Saldo nefo 19.870 (232) 2.456 22.094

(15) Activo Intangible

a. Fondo de comercio

Fl detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de

2009 y 2008 es el siguiente:

Bem del Mediterraneo, S.L. 769 769

Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad

Financiera de Objefo Mdltiple, E.N.R. 94.819

Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias, 2006, S.L. 661

Inversiones en Resorts Mediterréneos, S.L. 152

Multiservicios Précticos, S.A. de C.V. 559

Promociones e Inmuebles Blauverd Mediterraneo, S.L. 7.133

Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. - 0.418

Ribera Salud, S.A. 12.751 12.751
116.844 22.938

Durante el ejercicio 2009, la principal variacion de esta ribrica del balance de si-
tuaciéon consolidado se debe al alta de la sociedad Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objefo Miltiple, E.N.R. por importe de 94.819 miles de euros
(véase nota 2).

Durante el ejercicio 2008, el tnico movimiento fue el alta de Bem del Mediterréneo, S.L.
por importe de 769 miles de euros.
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De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores
del Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles a estas sociedades soportan el valor neto
del fondo de comercio registrado.

Un detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2009 y 2008 se presenta a continuacién:

e Al 31 de diciembre de 2009

Diferencias
31.12.08 Altas Bajas de cambio  31.12.09
Coste

Ofro coste intangible 60 - - - 60
Desarrollado internamente 43.728 8.556 - - 52.284
Resto 160.304 60.048 (160) 262 220.454
204.092 68.604 (160) 262 2/2.798

Amortizacién acumulada
Ofro activo infangible (57) - - - (57)
Desarrollado internamente (8.182) (171) - - (8.193)
Resto (50.861) (7.868) 49 (228) (58.908)
(59.100) (7.879) 49 (228) [67.158)
Saldo neto 144992 60.725 (111) 34 205.640

e Al 31 de diciembre de 2008

Diferencias
31.12.07 Altas Bajas de cambio  31.12.08
Coste

Ofro coste intangible 60 - - - 60
Desarrollado internamente 26.833 16.895 - - 43.728
Resto 103.840 56.403 (1) 62 160.304
130.733 /3.298 (1) 62 204.092

Amortizacion acumulada
Ofro activo infangible (57) - - - (57)
Desarrollado internamente (8.132) (50) - - (8.182)
Resto (47.232) (3.627) = 2) (50.861)
(55.421) (3.677) - (2) (59.100)
Saldo neto /5312 69.621 (1) 60 144.992

145
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las aplicaciones y sistemas informdticos (Banca telefonica, cartera, contabilidad analiti-
ca, exiranjero...) utilizados por el Grupo en su operativa diaria, parte han sido desarrollo-
dos infernamente. Aquellas que han sido adquiridas a través de proveedores, se encuen-
fran registradas en “Resto”.

la vida 0fil residual de aquellos activos registrados en “Resto” al 31 de diciembre de
2009 y 2008 se encuentra enfre ocho y quince afios.

En el ejercicio 2009 el Grupo ha incurrido en costes de desarrollo de aplicaciones y
programas informaticos que no han podido ser activados por no cumplir los requisitos para
su reconocimiento por importe de 418 miles de euros (883 miles de euros en 2008).

Fl coste de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009
y que se encuentran operativos asciende a 19.639 miles de euros (19.091 miles de euros

al 31 de diciembre de 2008).

El valor en libros de los elementos de activos intangibles que al 31 de diciembre de
2009 se encuentra fuera de servicio de manera temporal es de 212.873 miles de euros

(132.029 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

(16) Activos y Pasivos Fiscales

la composicién de esfos epigrafes del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre

de 2009 y 2008, es como sigue:

Corrientes Diferidos
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

Activos Fiscales

Diferencias temporarias de activo - - 925.649 Q37.362
LV.A. 94.669 72.422
Impuesto sobre beneficios 3.133 1.761
Otros conceptos 1.210 680
99.012 74.863 925.649 Q937.362
Pasivos Fiscales
Diferencias temporarias de pasivo 173.832 192.223
Impuesto sobre beneficios
Caja Mediterraneo 76.362 (93.064)
Saldos (neps) restos sociedades (25.748) 130476
del Grupo Fiscal
Saldos (netos) restos sociedades 15.108 24.097
VA Q99 10.548
Oftros conceptos 277 ]
66.998 72.058 173.832 192.223
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2009 vy

2008, es como sigue:

Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.07 625.951 481.785
Altas 889.797 21.766
Bajas (578.386) (311.328)
Saldo al 31.12.08 037.362 1902.223
Altas 537.682 84.635
Bajas (549.395) (103.026)
Saldo al 31.12.09 (nota 44) 025.649 173.832

las altas de activos por impuestos diferidos de los ejercicios 2009 y 2008 recogen, fun-
damentalmente, el efecto impositivo por la variacion negativa del valor de la cartera a valor
razonable contra patrimonio nefo, dotaciones no deducibles para la cobertura de riesgos de
insolvencia y las bajas recogen las recuperaciones de impuesto por ingresos no computables
fiscalmente motivadas por periodificaciones de comisiones, recuperaciones por reversiones de
fondos de pensiones, prejubilados y ofras provisiones (véase nota 44).

A su vez las altas de pasivos diferidos de los ejercicios 2009 y 2008 recogen, fundamental-
mente, el efecto impositivo por la variacién positiva del valor de la cartera a valor razonable
contra patrimonio nefo vy las bajas recogen, fundamentalmente, el efecto impositivo por la varia-
cién negativa del valor de la cartera a valor razonable confra patrimonio neto (véase nota 44).

(17) Resto de Activos

los conceptos mas representativos de esta ribrica del balance de situacion consolidado al 31

de diciembre de 2009 y 2008 se desglosan a continuacién:

31.12.09 31.12.08

Existencias 1.626.134 649.739
Otros

Operaciones en camino 13.249 12.391

Oftros conceptos 41.310 28.066

Castos pagados no devengados 29.109 16.140

Otras periodificaciones 7.057 8.769

1./16.859 7/15.105

En euros 1.702.168 /14.638

En moneda exiranjera 14.691 467

1.716.859 /15105
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las existencias mas significativas del Grupo al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, se
clasifican de la siguiente manera.

2009 2008
Materias primas y bienes mantenidos para 997.430 376.288
su transformacion
Producciéon en curso 210.272 105.945
Productos terminados 569.013 203.211
Total bruto 1.776.715 685.444
Menos pérdidas por deterioro (150.581) (35.705)
Total neto 1.626.134 649.739

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento
de existencias.

En los ejercicios 2009 y 2008, los movimientos que han tenido lugar en el epigrafe
"Existencias” del balance de situacién consolidado pueden resumirse de la siguiente forma:

e Al 31 de diciembre de 2009

Ofros
movimientos,/ Cambio
31.12.08 Altas Baijas Utilizaciones perimetro 31.12.09
Coste
Materias primas y bienes
mantenidos para su 376.288 370.973 - - 250.169 997.430
transformacion
Produccién en curso 105.945 104.327 - - 210.272
Productos terminados 203.211 379.294 [13.956) - 464 569.013
685.444 854.594 [13.956) - 250.633  1.776.715
Deterioro de valor acumulado
Materias primas y bienes
mantenidos para su (21.040 (34.833) 618 - (3.557) (58.812)
transformacion
Producciéon en curso (1.628) (35.387) - (21.342) - (58.357)
Productos terminados (13.037) (20.375) - - - (33.412)
[35.705) (90.595) 618 (21.342) (3.557) (150.581)
Saldo neto 649.739 763.999 (13.338) (21.342) 247.076 1.626.134
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e Al 31 de diciembre de 2008

Otros
movimientos/  Cambio
31.12.07 Altas Bajas Utilizaciones  perimetro 31.12.08
Coste
Materias primas y bienes
mantenidos para su 1.464 306.418 - - 68.406 376.288
transformacion
Producciéon en curso - - - - 105.945 105.945
Productos terminados - 203.211 - - - 203.211
1.464 509.629 - - 174.351 685.444
Deterioro de valor acumulado
Materias primas y bienes
mantenidos para su - (18.024) - - (3.01¢) (21.040)
transformacion
Producciéon en curso - (1.628) - - - (1.628)
Productos terminados - (13.037) - - - (13.037)
(32.689) - - (3.016) (35.705)
Saldo neto 1.464 476.940 - - 171.335 649.739

En "Cambio perimetro” se incluyen las altas producidas por cambios en el método de
consolidacién de deferminadas sociedades del Grupo participadas por la Caja.

Al 31 de diciembre de 2009, el importe de las existencias propiedad de las entidades
consolidadas enfregadas en garantia del cumplimiento de deudas y compromisos contrai-
dos con terceras partes ascendia a 111.505 miles de euros (3.271 miles de euros en el
ejercicio 2008), aproximadamente.

(18) Cartera de Negociacién de Pasivo

El defalle de este epigrafe del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2009
y 2008, es como sigue:

31.12.09 31.12.08
Derivados de negociacion 152.505 185.279
En euros 130.818 152.540
En moneda exiranjera 21.687 32.739
152.505 185.279
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la composicion de este epigrafe de la cartera de negociacion del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 v 2008, se detalla en la nota 6 (c] de esta
memoria consolidada.

En la nota 45 de “Valor razonable” se facilita la mefodologia de valoracién utilizada para la
cartera de negociacion de pasivo.

En la nota 49 de “Politicas y Gestién de Riesgos” se facilita el detalle de los plazos de venci-
miento residual y de los plazos de revision del tipo de interés de las partidas que integran los
saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion consolidado.

(19) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009
y 2008, es como sigue:

31.12.09 31.12.08

Depésitos de Bancos Centrales 2.505.942 6.135.831
Depositos de entidades de crédito 7.546.196 6.420.729
Depésitos de la clientela 41.174.524 41.910.293
Débitos representados por valores negociables 13.622.443 11.558.567
Pasivos subordinados 2.471.719 1.793.325
Ofros pasivos financieros 67/8.983 500.922

67.999.807 68.409.667
En euros 65.642.673 65.626.186
En moneda extranjera 2.357.134 2.783.48]1

67.999.807 68.409.667

los ajustes por valoracion de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, presentan los siguientes importes:

31.12.09 31.12.08
Infereses devengados 400.391 438.130
Operaciones de micro-cobertura 126.716 106.772
Resto (153.214) (8.447)
373.893 536.455

En la nota 49 de "Politicas y Gestién de Riesgos”, se facilitan los detalles de los plazos de ven-
cimiento residual y los plazos de revisién de tipos de interés de las partidas que integran los sal-
dos de los epigrafes més significativos de estos capitulos del balance de situacion consolidado.
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El defalle de los tipos de interés efectivos por tipo de instrumento de la cartera de pasivos
financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentajes

31.12.09 31.12.08
Depositos de Bancos Centrales 1,00% 1,42% - 4,97%
Depésitos de entidades de crédito 0,08%-5,41% 0,30% - 5,56%
Depositos de la clientela (*) 0,10%-6,08% 1,15% - 6,08%
Débitos representados por valores negociables 0,87%-6,13% 2,79%-6,36%
Pasivos subordinados 0,96% - 7,36% 3,49%-5,31%

(*) El tipo de interés medio es del 3,70% en 2009y 4,16% en 2008.

En lo nota 45 de “Valor razonable”, se facilita el valor razonable por tipo de instrumento de
los pasivos financieros a coste amortizado y su método de calculo.

la composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado
del pasivo del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

31.12.09 31.12.08

Banco de Espaiia 2.500.000 6.113.928
Ajustes por valoracion

Infereses devengados 5.942 21.903

2.505.942 6.135.831

En euros 2.505.942 5.848.096

En moneda extranijera . 287.735

2.505.942 6.135.831

los importes tomados de bancos centrales al 31 de diciembre de 2009, son a plazo,
con unos vencimientos que oscilan entre el 1 de julio y el 23 de diciembre de 2010 y una
rentabilidad media anual del 1,00% (vencimientos el 6 de enero y 26 de marzo de 2009
y una renfabilidad media anual de 1,42% y 4,97% al 31 de diciembre de 2008).
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b. Depésitos de entidades de crédito

Su composicion es la siguiente:

. P
Indice Cuentas Anuales -

Cuentas mUtuas 70
Cuentas a plozo 4.258.068 2.572.436
Parficipaciones emitidas 122.685
Cesion temporal de activos 2.580.780 3.633.929
Oftras cuentas 549.740 168.739
Ajustes por valoracién
Infereses devengados 34.945 45.590
Resto (22) (35)
7.546.196 6.420.729
En euros 6.885.733 6.395.888
En moneda exiranjera 660.463 24.841
7.546.196 6.420.729

Cuentas a plazo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluye la emisién de varias
cédulas hipotecarias que presentan el siguiente detalle:

Cédulas Hipotecarias CAM

Global Il [BE) 17/06/02 15/06/12 BEI 100.000

Cédulas Hipotecarias CAM

Global Il (B 15/06/04 15/06/14 BEI 150.000

Cédulas BEI 16/01/06 14/12/12 BEI 90.000

Cédulas Hipotecarias CAM

Global IV [BE) 17/05/06  17/05/14 EURIBOR 3M - 2,8 pb 100.000
440.000
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Fl Grupo afecta expresamente en garantia de estos fitulos las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a su favor, a excepcion de aquellas que estén titulizadas.

Su composicién es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
Administraciones Piblicas
Depositos. Efectivo recibido 1.493.470 1.146.177
Ajustes por valoracion
Infereses devengados 8.206 1.458
Ofros sectores privados
Depésitos a la vista 8.495.977 8.641.163
Depésitos a plazo 30.031.554 31.258.520
Cesion temporal de activos 758.922 513.669
Ajustes por valoracion
Infereses devengados 221.074 246.229
Operaciones de microcobertura 169.144 106.772
Resto (3.823) (3.695)
41.174.524 41.910.293
En euros 40.696.421 41.566.711
En moneda exiranjera 478.103 343.582
41.174.524 41.910.293

Durante el ejercicio 2009, como consecuencia de la transferencia de riesgos y benefi-
cios asociados a titulizaciones de activos de créditos a la clientela (véase nota 9), el Grupo
ha registrado la baja de los pasivos financieros asociados a las mismas que anteriormente
quedaban recogidos en la robrica del balance de situacion consolidado “Pasivos financie-

ros a coste amortizado — Depositos de la Clientela”.

"Depositos a plazo” incluye los depésitos realizados en el Grupo por las sociedades
emisoras de varias cédulas hipotecarias, comespondientes a los fondos recibidos en las

mismas, que presentan el siguiente defalle:
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Cédula Emision Vencimiento Interés 31.12.09 31.12.08

AyT. Cédulas Cajas, Fondo de

Titulizacion de Activos | 18/04/01 18/04/11 5,2578% 299.400 299.400
AyT. Cédulas Cajas, Fondo de
Titulizacion de Activos |l 26/06/02 26/06/12 5,2582% 300.000 300.000

AyT. Cédulas Cajas, Fondo de
Titulizacion de Activos IV

Cédulas Hipotecarias TdAl 12/06/03 17/06/10 3,2590% 300.000 300.000
AyT. Cédulas Caijas, Fondo de

11/03/03 11/03/13 4,0071% 300.000 300.000

A Lecuas Cafas, fond 02/12/03  02/12/13 4,5067% 96,774 96,774
%Ziifﬁ“n“’jecﬂﬁjgOV”SO de 02/12/03  02/12/18 4,7571% 203226 203.226
%ﬂizﬁifﬁun‘ajecslijégC\J/r\]\do de 21/06/04  23/06/11 4,0077% 425000 425000
%-izii%“n“’jecj\’lﬁjgf/“ﬁ(/1de 16/11/04  16/11/14 4,0065% 365854  365.854
ﬁ{uﬂ‘ziii“n‘ogecsc‘ijogf/m de 16/11/04  16/11/19 4,2565% 134146 134.146
Cédulas TAAV 24/11/04  27/11/19 4,1250% 300000  300.000
AT Ceédulas Territoridles I 21/03/05  21/03/12 3,5042% 150.000 150.000
A TCaalaCaaaA 20/03/05  29/03/15 3.7527% 354167 354167
AT Cédulas Cajas X B 20/03/05  29/03/20 4,0035% 145833 145833
AT Cédulas Cajos X A 28/06/05  28/06/15 Euribor 3M + 0,.7902% 23500  243.590
AT Cédulas Cajos X B 28/06/05  28/06/25 3.75369% 256410 256410
AyT Cédulas Caijas Clobal | 12/12/05 12/12/12 Euribor 3M + 0,5851% 277778 277778
AyT Cédulas Cajas Global Il 12/12/05 12/03/16 3,5032% 277778 277778
AT Cédulas Cajas Global I 12/12/05  12/12/22 3.75369% 194.444 194.444
AyT Cédulas Cajas Global IV 20/02/06 20/02/18 Euribor 3M + 0,11934% 155.000 155.000
AT Cédulas Cajos Globl VI 22/03/06  22/03/21 4,00459% 300000 300.000
Cédulas TDA, Serie | 22/06/06  08/04/16 Euribor 3M + 0,6% 300000 300.000
AT Cédulas Cajas Global IX 23/10/06  23/10/13 3.75400% 100.000 100.000
AT Cédulas Cajas Global X 23/10/06  23/10/23 4,2544275% 100.000 100.000
AyT Ceédulas Cajos Global XV 10/10/07  11/10/09 Euribor 3M + 0,07297% . 350000
AT Cédulas Cajas Global XVI 19/10/07  21/10/17 Euribor 3M + 0,165% 300000 300.000
AyT Cédulas Cajas Global XVI 28/03/08  29/03/10 Euribor 3M + 0,060965% 300000 300.000
ol ‘ge(j\“n'f;ggf:] Clobal XV 14/07/08  13/10/09 Euribor 3M + 0,07297% - 350000
AyT Cédulas Cajas Global XX 17/10/08  21/10/13 Euribor 3M + 0,91275% 400000  400.000
AT Cédulas Cajas Global XX 20/11/08  22/11/15 Euribor 3M + 1,2146% 225000  225.000
AT Cellies Cappa Globall 1/12/08  27/12/11 4,00384% 225000 225000
AyT Cédulas Terriforiales Cajas IV 03/04/09 05/04/12 3,50804% 100.000

Cedes TOA, Saite 15 28/05/09  03/06/13 3.25% 400.000

AT Cédulas Cajas Global XXl 10/06/09  13/06/16 4,75787% 300.000

AT Cédulas Cajas Global XXV 2/07/09  29/07/14 4,25600% 150.000

7.979.400 7.729.400

Dichas cédulas devengan infereses a fipo fijo vy variable y quedaron integradas en los
fondos de fitulizacién arriba indicados.  El Grupo afecta expresamente como garantia de
estos fitulos las hipotecas que en cualquier momento consten inscritas a su favor y para las
Cédulas Territoriales la cartera de préstamos concedidos al Sector Publico.
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Ademas, dentro del capitulo “Depésitos de la clientela” se incluyen 29.478 miles de
euros (12.603 miles de euros en 2008) correspondientes a cuentas corrientes e imposicio-
nes a plazo de ofras enfidades participadas por la Caja, remuneradas a fipos de inferés
de mercado.

d. Débitos representados por valores negociables

la composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado
del pasivo del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Pagarés vy efectos 300.777 384.920
Titulos hipotecarios 3.012.187 1.583.945
Ofros valores no convertibles 12.230.371 10.972.363
Valores propios (1.860.173) (1.488.111)
Ajustes por valoracién
Infereses devengados 129.583 108.473
Operaciones de micro-cobertura (42.428) -
Resto (147.874) (3.023)
13.622.443 11.558.567
En euros 12.417.047 ?.426.633
En moneda extranjera 1.205.396 2.131.934
13.622.443 11.558.567

e Pggarés vy efectos

i. Pagarés

Un detalle de las emisiones de pagarés de Cajo de Ahorros del
Mediterraneo en vigor al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra a

continuacion:

Miles de euros

20/12/06 5.000.000 - 4358  4,00%-4,95%  03/01/08a22/01/09
21/12/07 5.000.000 20.234 324432 3,73%-513%  04/01/10a 13/05/10
19/12/08 5.000.000 19.592 0,60%-1,15%  04/03/10a15/04/10
22/12/09 3.000.000

39.826 328.790

LT W—
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Dichos pagarés se negocian en el Mercado Secundario de la AIAF,

Asimismo, durante el ejercicio 2007 la sociedad del Grupo, Mediterranean
CAM International Homes, S.L. emiti6 pagarés con vencimientos compren-
didos enfre uno v tres afios por importe de 6.697 miles de euros. Al 31 de
diciembre de 2009 el saldo vivo asciende a 2.232 miles de euros (4.465
miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Como consecuencia de la incorporacion al perimetro de consolidacion
de Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Maltiple, E.N.R. durante el ejercicio 2009, se incorporan a este capitulo
del balance de situacion consolidado 258.719 miles de euros.

El Grupo mantiene el 31 de diciembre de 2009 en autocartera, como

valores propios, un importe de 11.100 miles de euros (52.043 miles de
euros al 31 de diciembre de 2008).

los infereses devengados por estas emisiones en el curso del ejercicio
2009 han ascendido a 6.548 miles de euros (37.508 miles de euros en
2008).

ii. Programas de emision de Furopapel Comercial

Durante el ejercicio 2008 el Grupo establecié un Programa para la
Emision de Notas de Papel Comercial (EuroCommercial Paper Notes) por
un importe maximo agregado de 3.000 millones de euros o su equivalen-
fe en ofras monedas. Dicho programa no fue renovado durante el primer

semestre de 2009, no teniendo saldo vivo a 31 de diciembre de 2009
(51.665 miles de euros en diciembre de 2008).

los intereses devengados por esfas emisiones hasta su amortizaciéon en
el ejercicio 2009 han ascendido a 164 miles de euros (8.079 miles de
euros en 2008).

e Titulos hipotecarios

la Caja es la Gnica entidad del Grupo emisora de cédulas hipotecarias.

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estén especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que constan inscrifas a favor de la Caja y que no estan afectas a emision de bo-
nos hipotecarios o a fitulizaciones, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la Caja, si existen, por los activos de sustitucion que se indican en los
apartados siguientes de esta Nota y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

las cédulas incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Caja,

garantizado en la forma que se ha indicado en los parrafos anteriores v llevan apo-
rejada ejecucion para reclomar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los
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tenedores de los referidos fitulos tienen el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefiala el nimero 32 del arficulo 1.923 del Codigo Civil frente a cua-
lesquiera ofros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos v créditos
hipotecarios inscritos a favor del emisor cuando se frafe de cédulas, v si estos exis-
fen, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas y bonos hipotecarios gozarian del
privilegio especial establecido en el nimero 12 del apartado 1 del arficulo 90 de la
ley 22,/2003, de @ de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior, se atenderian
durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 72 del apartado 2
del arficulo 84 de la ley 22,/2003, de 9 de julio, Concursal, y como créditos con-
fra la masa, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses
de las cédulas y bonos hipotecarios emitidos y pendientes de amortizacion en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios vy, si existen, de los activos de
sustitucion que respalden las cédulas y de los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursa-
do fuesen insuficientes para afender los pagos mencionados en el parrafo anterior,
la administracion concursal deberia satisfacerlos mediante la liquidacion de los
activos de susfitucion afectos a la emision v, si esto resultase insuficiente, deberia
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedu-
listas, subrogdndose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3
del articulo 155 de la ley 22/2003, de @ de julio, Concursal, el pago a todos los
fitulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorata, independiente-
mente de las fechas de emision de sus fitulos.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Caja manifiestan que el Grupo
dispone de las politicas y procedimientos expresos que abarcan todas las activido-
des realizadas en el dmbito de las emisiones del mercado hipotecario que realiza
y que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado hipotecario
aplicable a estas actividades.

Durante el ejercicio 2009 y 2008 la Caja ha realizado Emisiones de Cédulas
Hipotecarias, con las siguientes caracteristicas:

Saldo vivo final de la
Emisién Nominal 31.12.09  31.12.08 Tipo de interés  Cofizacion emision
25/06/08 1.000.000 298.250  1.000.000 6,13% ALAF 25/06/10
29/12/08 583.500 585.245 583.945 4,00% ALAF 29/12/11
17/02/09 433.700 433.522 - 3,50% ALAF 17/02/12
22/10/09 1.000.000 995.170 = 3,38% ALAF 22/10/14

3.017.200 3.012.187 1.583.945
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Al 31 de diciembre de 2009 el valor nominal de las emisiones anteriores
que fueron realizadas en oferta piblica asciende a 2.000.000 miles de euros

(1.000.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Los infereses devengados por estas emisiones en el curso del ejercicio 2009 han

ascendido a 104.913 miles de euros (32.145 miles de euros en 2008).

A continuacion se presenta el valor nominal del total de préstamos y créditos
hipotecarios del Grupo, asi como de aquellos que resultan elegibles de acuerdo a
lo dispuesto en la normativa aplicable a efectos del calculo del limite de la emision
de cédulas hipotecarias:

31.12.09

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos
hipotecarios pendientes de la Caja pendientes de 30.154.494

amortizacion

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos

pendientes que resultan elegibles de acuerdo con el

arficulo 3 del Real Decreto 716,/2009, de 24 de abril, 22.096.710
a efectos de servir para el célculo del limite de

emision de las cédulas hipotecarias

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacion
anticipada por el emisor sélo con el fin de cumplir con los limites al volumen de
cédulas hipotecarias en circulacion establecidos en la normativa regulodora del
mercado hipotecario.

la tofalidad de los préstamos y créditos hipotecarios afectos a las emisiones de
cédulas hipotecarias del Grupo al 31 de diciembre de 2009 tienen un importe
pendiente de cobro inferior al 80% del dltimo valor razonable de las garantias afec-

ta a los préstamos y créditos (LTV) {100% al 31 de diciembre de 2008).

Ninguna de las cédulas hipotecarias emitidas por el Grupo tiene activos de sus-
fitucion afectos.

e Otros valores no convertibles v valores propios

i. Programa de emision de obligaciones simples

En el ejercicio 2005 el Grupo establecié un Programa de Emision de
Renta Fija Simple para la emision de obligaciones simples ordinarias o su-
bordinadas, cédulas hipotecarias y cédulas territoriales por un importe que
ha sido actualizado anualmente hasta alcanzar un importe nominal méximo
de 10.000 millones de euros, disponible los doce meses posteriores a su
registro. El programa fue renovado con fecha 18 de agosto de 2009.
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Un detalle de las emisiones de obligaciones simples ordinarias, reembol-
sables a la par, que devengan fipos de interés variable més un diferencial
que se enconfraba en circulacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es

como sigue:
Saldo vivo Bl final de la
Emision Nominal Cofizacién
31.12.09 31.12.08 emision

15/06/04  600.000 = 600.000 Euribor a 3 meses + 0,16% AlLAF 15/06/09
14/01/05  475.000 475.000 475.000 Euribor a 3 meses + 0,13% ALAF 14/01/10
30/06/05 48.350 48.350 48.350 Euribor a 3 meses + 0,10% AlLAF 15/08/15
03/02/06 1.000.000 1.000.000 1.000.000 Euribor a 3 meses + 0,15% AlLAF 5/08/11
15/02/06 100.000 100.000 100.000 Euribor a 3 meses + 0,103% AlLAF 5/08/15

|

|
08/03,/06 50.000 50.000 50.000 Euribor a 3 meses + 0,10% ALAF 15/08/15
12/04/07 1.700.000 1.700.000 1.700.000 Euribor a 3 meses + 0,15% ALAF 12/04/12
17/05/07  300.000  300.000 300.000 Euribor a 3 meses + 0,15% ALAF 15/05/12
23/01/08  150.000 150.000 150.000 Euribor a 3 meses + O,14% ALAF 23/01/13

26/03/09 1.500.000 1.497.420 . 3,13% ALAF 26/03/12
27/04/09 200000 199342 : 3,25% ALAF 27/04/12
08/05/09 73000  73.000 - Euribor a 3 meses + 0,9% ALAF 08/11/11
14/05/09 1.000.000  997.060 : 2,88% ALAF 14/05/12
29/05/09 45000  44.949 . 3% ALAF 29/05/12
19/06/09 136000 135838 : 2,88% ALAF 19/06/12
30/07/09 100000  99.887 . 2,85% ALAF 30/07/12
16/09/09  100.000  100.000 . Verlelsle ”‘;”;i'géo” margen — AJAF 16/09/11
12/11/09 1.000.000 995570 . 3% ALAF 12/11/14
01/12/09  500.000  500.000 - Euribor a 6 meses + 0,33% ALAF 01/02/14

0.077.350 8.466.416 4.423.350

El Grupo mantiene el 31 de diciembre de 2009 en autocartera, como
valores propios, un importe de 1.635.411 miles de euros (1.410.573

miles de euros en 2008).

los infereses devengados por estas emisiones en el curso del ejercicio
2009 han ascendido a 142.026 miles de euros (216.924 miles de euros
en 2008).

ii. Euronotas CAM Global Finance EMTN

Durante el ejercicio 1998 las sociedades del Grupo CAM Global
Finance y CAM Internacional, establecieron un Programa de Emisién de
Euronotas (Guaranteed Euro Medium Term Note Programme) garantizado
por la Caja, por un valor de hasta 5.000 millones de euros o equivalente
en ofras monedas en la fecha de emisién, tras sucesivas actualizaciones.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el detalle de la emisién de euro-

notas realizadas por CAM Global Finance es como sigue:
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Fecha de Fecha de Importe emisién
Emision emision vencimiento [Miles de euros) Moneda
\% 22/12/00 22/12/30 25.000 Euro

Esta emisién se reembolsa a la par.

El Grupo mantiene el 31 de diciembre de 2009 en autocartera, como
valores propios la totalidad de la IV Emision.

La Emision IV se emitié a un fipo de interés fijo del 6,08%. Los intereses
devengados durante el ejercicio 2009 en relacion con las Euronotas emi-

tidas ascienden a 1.323 miles de euros (3.459 miles de euros en 2008).

iii. Programa de emision de Furonotas

Durante el ejercicio 2005 las sociedades del Grupo, CAM Globadl
Finance, S.A.U. y CAM International Issues, S.A.U., establecieron un
Programa de Emisién de Euronotas (Euro Medium Term Note Programmel,
para la emisién de deuda ordinaria y subordinada. Con fecha 19 de junio
de 2009, se actualizo el citado Programa de Emisiéon hasta un importe
maximo de 15.000 millones de euros o su equivalente en otras monedas
garantizado por la Caja.

Fl detalle de los valores emitidos es el siguiente:

Fecha de Fecha de

Emision emision vencimiento Tipo de interés 31.12.09 31.12.08

12 01/06/2005 01/06/2010  Euribor 3M + 0,15%  1.500.000 1.500.000
2° 29/06/2005  29/06/2012  Euribor 3M + 0,15% 500.000  500.000

I 14/12/2005  14/12/2009  Euribor 3M + 0,125% - /50.000
6° 29/05/2006  29/05/2009  Euribor 3M + 0,10% - 1.000.000
g° 06/11/2006  06/11/2009  Libor 3M +0,125% - 314.96]

S 05/12/2006  05/12/2016  Euribor 3M + 0,225% 107.000  107.000
10¢ 08/02/2007 08/02/2012 libor 3M + 0,15% 337.800  314.961
11e 14/06/2007  14/01/2013  Euribor 3M + 0,15% 500.000  500.000
122 04/06/2008 04/06/2018 5,80% 100.000  100.000

3.044.800 5.086.922

Las emisiones 8%y 102 estén emitidas en libras esterlinas, mientras que el
resto lo estan en euros.

El Grupo mantiene el 31 de diciembre de 2009 en aufocartera, como
valores propios, un importe de 114.110 miles de euros (495 miles de

euros en 2008).
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Los intereses devengados por estos valores durante el ejercicio 2009 han

ascendido a 90.252 miles de euros (264.290 miles de euros en 2008).

iv. Emisiones en Estados Unidos

la sociedad del Grupo CAM US Finance, S.A.U. realizd varias emisio-
nes de deuda ordinaria, con el siguiente defalle:

| 01/02/2007  02/02/2009  Llibor 3M + 0,05% - 718.546
2° 01/02/2007  01/02/2010  libor 3M +0,15%  694.155 718.546

[}

694.155  1.437.092

(*) Libor 3M + dliferencial creciente entre 0,01% y 0,05%
Las emisiones estdn emitidas en délares americanos.

los intereses devengados por estas emisiones durante el ejercicio 2009

han ascendido a 11.043 miles de euros (56.297 miles de euros en 2008).

El Grupo mantiene el 31 de diciembre de 2009 en autocartera, como
valores propios, un importe de 7/4.552 miles de euros (al 31 de diciembre
de 2008 el Grupo no mantenia valores propios de esta cartera).

e. Pasivos subordinados

la composicion de este epigrafe de la carfera de pasivos financieros a coste amortizado
del pasivo del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Débitos representados por valores negociables 2 441 605 1755517
subordinados, no convertibles
Depésitos subordinados 25.025 25.025
Ajustes por valoracion
Infereses devengados 6.583 14.477
Resto (1.494) (1.694)

2.471.719 1.793.325

la totalidad de estos saldos se encuentran denominados en euros.
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la composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado es la siguiente:

o Ejerciciode  Ejercicio de Importe Suscrito
TN emision  vencimienio  31.12.09  31.12.08
Débitos representados por valores
negociables subordinados, no convertibles
Obligaciones subordinadas
Caja de Ahorros del Mediferréneo 1988 Perpefuo 18.030 18.030
Caja de Ahorros de Torrent 1088 Perpetuo 3.005 3.005
Devca Subordinada especia 2003 Pepeiuc 300.000  300.000
CAM Internacional Issues, S.A.U. 2006 2016 400.000  400.000
CAM Internacional Issues, S.A.U. 2007 2017 500.000  500.000
1.221.035 1.221.035
Valores Propios (177.500)  (13.618)
Participaciones preferentes,
CAMGE Financiera, E.FC., S.A. 88.500 88.500
CAM Capital, S.A.U. 1.309.600  459.600
1.398.100  548.100
Valores Propios (30)
Total débitos rgpresenfodos por 2 441605 1755517
valores negociables
Depositos subordinados
Caja de Ahorros del Mediterraneo I 1992 Perpetuo 15.025 15.025
General Electric Capital Bank, S.A. 2005 2045 10.000 10.000
25.025 25.025
Ajustes por valoracion 5.089 12.783
2471719 1.793.325

o Obligaciones subordinadas

Estas emisiones devengan infereses variables en funcién de distinfos parédmetros.
Durante el ejercicio 2009 se han devengado infereses por 23.806 miles de euros,

(62.215 miles de euros en 2008, respectivamente).
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Las emisiones de 1988 tienen la opcidén de amortizacion voluntaria por parte de
la Enfidad una vez transcurridos veinte afios desde su emision, previa autorizacion
del Banco de Esparia.

la deuda subordinada especial se emite por tiempo indefinido. Sin embargo,
franscurridos diez afios desde la fecha de emisién, el Grupo podrd, previa autori-
zacién del Banco de Espaiia, amortizar total o parcialmente, a la par, los fitulos de
la emision.

e Participaciones Preferentes

Durante el ejercicio 2005 la sociedad del Grupo, CAMGE Financiera E.F.C.,
S.A. emitib 885 parficipaciones preferentes de 100.000 euros de valor nominal
cada una. Son de cardcter perceptivo y otorgan a su fitular el derecho a percibir
una remuneracién predeferminada de cardcter variable, no acumulativo bajo de-
terminadas condiciones. Podrdn amortizarse fofal o parcialmente a voluntad del
emisor, con autorizacion previa del Banco de Espaiia, en cualquier momento, a

partir del 2 de abril de 2010.

El saldo de las emisiones de participaciones preferentes que realizo CAM

Capital, S.A.U. presenta el siguiente defalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008:
Ejercicio Ejercicio de

de emisién vencimiento 2009 2008
Serie A 2001 Perpetuo 300.000 300.000
Serie B 2002 Perpetuo 159.600 159.600
Serie C 2009 Perpetuo 850.000
1.309.600 459.600

Estas participaciones preferentes conceden a sus fitulares el derecho a percibir un
interés frimestral bajo determinadas condiciones, de cardacter variable, preferente
y no acumulativo. Tienen cardcter perpetuo si bien pueden amortizarse una vez
franscurridos cinco afios a voluntad del emisor, previa autorizacién del Grupo vy el
Banco de Esparia.

Los intereses devengados durante 2009 por las participaciones preferentes as-

cienden a 29.341 miles de euros (26.950 miles de euros en 2008).

e Depdsitos subordinados

En caso de quiebra, disolucién o cualquier ofro procedimiento que requiera la
aplicacion de prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y
cualquier ley aplicable en Espaiia para reclomaciones de los derechos de cobro,
los tenedores de deuda subordinada ocuparén su lugar después de los acreedores
comunes del Grupo.
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Cumplen los requisitos recogidos en la Circular del Banco de Esparia 3/2008
de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda cate-
goria, y estos efectos se obtiene de Banco de Esparia la calificacion de computable
COMO TeCcursos propios.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2009 por los depositos subordina-
dos ascienden a 431 miles de euros (566 miles de euros en 2008).

la composicion es la siguiente:

31.12.09 31.12.08

Obligaciones a pagar 437.695 411.900
Fianzas recibidas 1.544 1.499
Cuentas de recaudacién 230.046 172.169
Cuentas especiales 1.832 3.879
Garanfias financieras 7.859 1.285
Otros conceptos / 190
6/8.983 590.922

En euros 665.811 500.710
En moneda extranijera 13.172 212
678.983 520.922

(20) Pasivos por Contratos de Seguros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el desglose del saldo de estos capitulos de los balances

de situaciéon consolidados es el siguiente:

31.12.09 31.12.08
Primas no consumidas vy riesgos en curso 5.593 4.300
Seguros no vida
Prestaciones 797 663
Seguros de vida
Provisiones matemdticas 2.311.357 2.097.700
Prestaciones 18.972 14.754
Parficipacion en beneficios y extornos 11.110 10.954
Seguros de vida cuando el riesgo de la inversion 153 500 112214
lo asumen los tomadores
Ajustes técitos por asimetrias contables (11.147) (10.825)
2.490.197 2.229.760
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(21) Provisiones

la composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es como sigue:

Fondo para pensiones y obligaciones similares 132.272 157.019
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales 14.239 10.120
Provisiones para riesgos y compromisos confingentes 48.480 37.944
Oftras provisiones 67.539 25.387

262.530 230.470

El movimiento por tipo de provisiéon, durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31.12.07 207.074 - 42.536 22.395 272.005
Dotaciones netas Q.959 10.218 24.086 5.395 49.658
Recuperaciones (28.753) - (28.678) (@5T) (58.382)
Utilizaciones (31.261) 98) - (3.820) (35.179)
Otros movimientos - - - 2.368 2.368
Saldo al 31.12.08 157.019 10.120 37.944 25.387 230.470
Dotfaciones netas 1.654 5.000 24.554 57.745 88.953
Recuperaciones - - (14.018) (10.509) (24.527)
Utilizaciones (26.401) (1.005) - (4.799) (32.205)
Ofros movimientos = 124 - (285) (161)
Saldo al 31.12.09 132.272 14.239 48.480 67.539 262.530

El importe registrado en el epigrafe “Dotaciones a provisiones [neto]” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Dotaciones netas 88.953 49.658
Recuperaciones (24.527) (58.382)
Oftros movimientos 6.950 7.090

71.376 (1.634)

a. Fondo para pensiones y obligaciones similares

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Caja mantiene los siguientes compromisos por
pensiones:

Miles de euros

Premios de antigiiedad 6.290 6.252
Premio de jubilacién, prestaciones adicionales y jubilacion anticipada [no causadal 15.656 15.865
Compromisos de aportacion definida (Plan de Pensiones) 347.861 319.286
Compromiso de prestacion definida por pensiones no causadas [Plan de Pensiones) 16.358 11.866
Compromiso de prestacion definida por pensiones causadas [Plan de Pensiones| 121.303 126.011
Compromiso periodificacién aportaciones [Plan de Pensiones| 124 134
Compromiso de prestacion definida por pensiones causadas [Fondo interno) 19.321 20.620
Compromiso por obligaciones no financiadas por el Plan 1.946 1.711
Empleados en situacion especial (previos al aiio 2005) 654 1.288
Empleados en situacién especial (afio 2005) 102.984 126.037
Compromisos por indemnizaciones Q52 Q77

633.449 630.047

Las hipdtesis bésicas utilizadas para los céleulos de los estudios actuariales, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, para los compromisos con el personal activo y colectivo de
pensionistas son las que se defallan en el cuadro adjunto:

Mortalidad PERM/F 2000P
Supervivencia

Varones PERM/F 2000P

Mujeres PERM/F 2000P
Invalidez Tablas O.M. 24.01.1977
Tipo de actualizacion 4%
Crecimiento IPC 2%
Crecimiento salarial 3%
Evoluciéon Seguridad Social

Crecimiento Bases Méximas 2%

Pension Mdaxima 2%
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la cobertura de los compromisos referidos es la siguiente:

Valor actual de los fondos infernos por premio de antigiiedad 6.290 6.252
Valor actual de los fondos infernos por pensiones causadas 19.321 20.620
Valor actual de los fondos internos por situacién de prejubilados v jornada especial 103.638 127.324
Valor actual de los fondos infernos por periodificacién de aportaciones al Plan de 194 134
Pensiones

Valor actual de los fondos infernos por obligaciones no financiadas por el Plan 1.946 1.717
Valor actual de los fondos inferos por compromisos de indemnizaciones 952 Q77
Patrimonio de planes de pensiones (nofa 4 r) 485.522 459.286
Provisiones matematicas de contratos de seguro que cumplan los requisitos de ser 15.656 15.865

fondos externos (nota 4 (r))

633.449  632.169

e Fondos infernos

Los fondos de pensionistas y prejubilaciones presentan la siguiente composicién:

Premios de anfigiiedad 6.290 6.252
Compromiso por periodificacién de aportaciones al plan (nofa 4 (1)) 124 134

Compromiso de presfacion definida por pensiones causadas

Prestaciones pasivas CAM 2.140 2.457
Prestaciones pasivas BSP 17.181 18.163
Compromiso por obligaciones no financiadas por el Plan 1.946 1.711
Fondo de prejubilados por Enfermedad 51.369 33.538
Fondo Empleados Jornada Especial 12 470
Fondo de prejubilados y ofros 53.209 94.294

132.271 157.019

la composicion y movimiento de los capitulos anteriores més significativos se
detallan a continuacion:

i.  Compromiso de prestaciéon definida por pensiones causadas

Se compone de dos apartados:

a. Prestaciones pasivas CAM

Este fondo estd constituido para cubrir determinadas prestaciones
de empleados jubilados que no pudieron acogerse al plan de pensio-
nes externo de la Entidad.
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De acuerdo con célculos actuariales efectuados por actuarios in-
dependientes al 31 de diciembre de 2009, el valor actual de los
compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones causadas
de este colectivo, asciende a 2.140 miles de euros (2.457 miles de

euros en 2008).

b. Fondo de pensionistas personal pasivo procedente del Banco

Sanpaolo, S.A.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Entidad tiene cubiertos
mediante un fondo infero la totalidad de los compromisos asumidos
por pensiones causadas del personal pasivo procedente de Banco

Sanpaolo, S.A.

El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causa-
das del personal pasivo, de acuerdo con céleulos actuariales realizo-
dos por actuarios independientes, asciende a 17.181 miles de euros
(18.163 miles de euros, en 2008). Para la realizacién de dicho
estudio se han utilizado las tablas de supervivencia PERMF 2000P
a una tasa nominal de actualizacion del 4%, asumiendo pensiones
no revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas pensiones de
jubilacion se revisan bajo determinados acuerdos.

Fondos de prejubilaciones por enfermedad

En ejercicios anteriores se llevaron a cabo programas de prejubilaciones
por enfermedad de larga duracién dirigidos al colectivo de empleados de
la entidad con 55 o mas afios de edad.

El movimiento de los fondos de prejubilaciones por enfermedad durante

el ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio 33.538 30.326
Dotaciones 22.438 7.359
Pagos a prejubilados y saldos disponibles (4.607) (4.147)
Saldo al cierre 51.369 33.538

Informe Anual
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El valor actual, de acuerdo con cdleulos actuariales realizados por ac-
tuarios independientes, de los costes por dichos empleados asciende a 12

miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (470 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008).

iv. Fondos de prejubilaciones v ofros

Asimismo, la Caja ha alcanzado un acuerdo con los representantes legar-
les v sindicales para el establecimiento de un programa de prejubilaciones
para sus empleados, considerando hipétesis similares a las de los planes
de prejubilaciones anferiormente citados, de acuerdo con las estimaciones
de los compromisos salariales, de Seguridad Social y de aportaciones a
fondos de pensiones del personal al que va dirigida la citada oferfa. La
Caija tiene constituidos fondos de prejubilacién por un importe de 53.209
miles de euros, en 2009 (94.294 miles de euros, en 2008) para atender

los compromisos existentes.

El movimiento de los fondos de prejubilaciones y ofros durante el ejerci-
cio 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Saldo al inicio 94.294 145.357
Dotaciones - 33
Recuperaciones (22.446) (28.802)
Remuneracion del fondo 75 150
Pagos a prejubilados y saldos disponibles (18.381) (22.444)
Otros movimientos (333)

Saldo al cierre 53.209 04.294

e Fondo de pensiones externo

Lla mayor parte de los compromisos por pensiones causadas quedaron cubiertos
mediante la contratacién de una péliza de seguro colectiva suscrita por Fondo de
Pensiones CAMF.P. con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros.

De acuerdo con los estudios actuariales efectuados por actuarios independientes,
el valor actual de los compromisos por pensiones no causadas al 31 de diciem-
bre de 2009, por compromisos de aportacion definida y de prestacion definida
ascienden a 347.861 miles de euros y 16.358 miles de euros, respectivamente
(319.286 vy 11.866 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2008). Los compromisos por pensiones no causadas estén cubierfos por el fondo
descrito en la nota 4 (r).
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Durante el ejercicio 2009 y 2008, el valor actual de los compromisos asumidos
en materia de refribuciones postempleo por la Caja atendiendo a la forma en la
que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi como el valor razonable de
los activos, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los mismos, eran los
siguientes:

2009 2008
Valores Actuales de los compromisos
Pensiones no causadas 364.219 331.152
Pensiones causadas 121.303 126.011

485.522 457.163

Menos - Valor razonable de los activos afectos a los
COMPromisos

485.522 459.286

Saldo registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones
para pensiones y obligaciones similares”

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el valor razonable de los acfivos afectos
a la cobertura de refribuciones postempleo se desglosaba de la siguiente forma:

Noaturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos  31.12.09  31.12.08

Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacién definida 16.358 13.989
Fondos de capitalizacién imputados (aportacion definida) 347.861 319.286

Pafrimonio asignado a la cobertura de pasivos en régimen
de presfacion definida

121.303 126.011

485.522 459.286

El fondo de pensiones externo del cuadro anterior corresponde al patrimonio del
plan de pensiones afecto a compromisos de prestacion de Fondo de Pensiones
CAM, FP., junto con las provisiones mateméticas de la poliza de seguros de La
Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros, para la cobertura de los pasivos en régi-
men de prestacion definida y cubren los compromisos asumidos por la Caja con
el personal activo y pasivo en prestacion definida asi como los compromisos de
aportacion definida para personal activo y pasivo.

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de
los compromisos con los empleados de la Caja (Cuenta de Posicion del Fondo de

Pensiones CAM, F.P.] durante el ejercicio 2009 y 2008 ha sido el siguiente:
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2009 2008
Saldo al inicio 459.286 468.838
Aportaciones al Plan 25.238 28.193
Derechos consolidados procedentes de ofro Plan 462 301
Prestaciones a cargo de aseguradores 11.753 11.629
Provisién matemética en poder de aseguradoras
Al inicio del ejercicio (126.011) (127.585)
Al final del ejercicio 121.303 126.011
Prestaciones (21.6606) (24.237)
Traslado de derechos consolidados a ofro Plan (321) (2.597)
Gastos por garantias externas (2.775) (5.573)
Gastos propios del Plan (43) (44)
Variacién de la revalorizacién de inversiones financieras - (21.057)
Ingresos propios del Plan 7
Beneficios del Fondo imputados 18.289 5.407
Saldo al final 485.522 459.286

las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los
activos afectos (Cuenta de Posicién del Fondo de Pensiones CAM, FP) al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros %
2009 2008 2009 2008

Insirumentos de deuda

Nacional 269.962 279.818 55,60% 60,93%

Extranjera
Instrumentos de capital

Nacional 1.969 1.921 0,41% 0,42%

Extranjera
Ajustes por valoracién

Intereses devengados 3.817 4.615 0,79% 1,00%

Revaloracion neta 2.156 (52) 0,44% [0,01%)
Tesoreria 11.578 46.988 2,38% 10,23%
Inversiones materiales (véase nota 14) 75819 77077 15,62% 16,78%
Otros (1.082) (77.092) (0,22%) (16,79%)

Provisiones en poder de aseguradoras 121.303 126.011 24,98% 27,44%

485.522 459.286  100,00% 100,00%
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e Confratos de seguros vinculados a pensiones

Atendiendo a la posibilidad establecida para entidades financieras en el Real
Decreto 1588/ 1999 sobre la Instrumentacion de los Compromisos por Pensiones
que desarrolla la ley 30/1995 de Ordenaciéon y Supervision de los Seguros
Privados que configura el régimen de instrumentacion de los compromisos por pen-
siones de las empresas con los trabajadores v beneficiarios, la Caja ha optado
por exteriorizar determinados compromisos adquiridos por premios de jubilacion y
prestaciones adicionales con empleados de la Entidad, asi como cubrir defermina-
dos compromisos con el colectivo de empleados procedentes del Banco Sanpaolo,
S.A., que pueden acceder a jubilacion anticipada sin acuerdo de la Caja, median-
te la confratacion de polizas de seguro colectivo de vida de renta/capital diferido:

o Jubilacion anticipada con su personal en activo, teniendo a 31 de
diciembre de 2009 la compaiiia de seguros unas provisiones conto-
bilizadas por dichos contratos de 6.567 miles de euros (7.560 miles
de euros en 2008).

o Premio de jubilacién y ofras prestaciones adicionales, teniendo a 31
de diciembre de 2009 la compaiia de seguros unas provisiones
contabilizadas por dichos contratos de 9.089 miles de euros (8.305
miles de euros el 31 de diciembre de 2008).

Estas cuentas recogen provisiones consfituidas para hacer frente a obligaciones surgidas
por sucesos pasados que estan especificados en cuanto a su naturaleza (fundamentalmente
de naturaleza fiscal, juridica y relocionadas con el negocio) pero resultan indeterminadas
en cuanto a su importe o momento de cancelacion. Por lo que en la preparacion de estas
cuentas anuales se han efectuado estimaciones en base a la mejor informacion disponible
en la actualidad.

(22) Fondo de la Obra Social

Un defalle de este epigrafe de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009
y 2008, es como sigue:

31.12.09 31.12.08

Fondo de Obra Social 155.426 138.072

e Situacién Patrimonial de la O.S. de 2009
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Activo

1. Inmovilizado neto

Pasivo

1. Recursos propios

1.1. Mobiliario e insfalaciones 39.584 1.1. Aplicado 60.044

1.2. Inmuebles 19.872 1.2. Remanente 104.423

3. Deudores 2 3. Acreedores 54.600
5. Mantenimiento ejercicio 63.641
6. Remanente no consumido 05.968

Total Activo 219.067 Total Pasivo 219.067

e Cuenta de financiacién a aplicacion de la O.S. de 2009

Debe Haber
1. Aportaciones con gestion 42.215 | 1. Mantenimiento ejercicio 63.641
2. Aporfaciones sin gestién ?.088
3. Gastos de personal 5.627
4. Dotaciones a amortizaciones
inofa 14 [b) 1999
5. Gastos generales 4.752
Total Debe 63.641 Total Haber 63.641

e FEl Fondo de Obra Social al 31 de diciembre de 2009 corresponde a:

Total activo O.S. 219.067
Menos, gasfos de mantenimiento 63.641)
155.426

* Informe de gestion de las Obras Sociales

En el ejercicio 2009, Obras Sociales de la Caja de Ahorros del Mediterraneo
ha desarrollado actividades sociales y culturales con més de 5.600.000 beneficia-
rios. Llas actividades se desarrollaron en el marco de las prioridades establecidas
en el Plan Estratégico, que buscan contribuir el desarrollo de una sociedad mas
justa, solidaria y con més calidad de vida.

El Presupuesto de la Obra Social para el ejercicio 2009 fue de 70.015 miles

de euros, el 6,01% de incremento sobre los 66.046 miles de euros del ejercicio

anterior.
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De este presupuesto se ha ejecutado el 98,73% por un importe fotal de 69.126
miles de euros, de los que 63.641 miles de euros se han destinado al manteni-
miento y actividades desarrolladas a lo largo del afio y 5.485 miles de euros para
inversiones ordinarias y extraordinarias de inmovilizado.

En el siguiente cuadro se detalla el presupuesto aprobado para el ejercicio vy su
nivel de ejecucion, clasificando los gastos de mantenimiento de acuerdo con su

naturaleza:
Presupuesto Realizado %
Castos de personal 5.639 5.627 99,79
Castos generales 5.190 4.752 91,56
Gastos de amortizaciones 1.987 1.959 98,59
Total gastos de estructura 12.816 12.338 96,27
Castos tipicos-actividad 51.700 51.303 99,23
Total mantenimiento 64.516 63.641 98,64
Inmovilizado 2.599 2.583 99,38
Total presupuesto ordinario 67.115 66.224 98,67
Presupuesto extraordinario 2.900 2.902 100,07
Totales 70.015 69.126 98,73

En cuanto a los gastos tipicos propios de la actividad, se ha ejecutado el 99,23%
del presupuesto, por un importe total de 51.303 miles de euros.

En funcién de las lineas prioritarias marcadas por el Plan Estratégico de la Obra
Social su nivel de ejecucion ha sido:

Presupuesto Realizado %
Solidaridad y desarrollo social 25.850 25.663 50,02
Medio ambiente y sostenibilidad 12.925 12.821 24,99
Culturas, arte y pensamiento 12.925 12.819 24,99
51.700 51.303

las inversiones ordinarias ascienden a 2.583 miles de euros, el 99,38% del
presupuesto, enumerando a continuacién las principales actuaciones:
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o Instalaciéon climatizaciéon en, Aula Cultura Alicante, Biblioteca Gabriel
Miro, Sala Exposiciones Alicante y Aula Cultura Jumilla.

o Adecuacion instalaciones en CEMACAM Torre Guil y CEMACAM Los
Molinos.

o Plan Director Web.

o Adquisiciones de obras de arte para la Coleccion CAM de Arte
Contempordneo.

Y con cardcter extraordinario, se acondicionaron las instalaciones del Aula
CAMON en Madrid e iniciaron los frémites para la instalacion de un Aula CAMON

en Murcia por un total de 2.900 miles de euros, ambas aulas.

El detalle del movimiento del “Fondo Obra Social aplicado a ofros inmuebles”,
"Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y ofros” y del “Remanente
Fondo Obra Social” para los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

e Fondo Obra Social aplicado a ofros inmuebles:

Saldos al inicio del ejercicio 21.678 22.124
Traspaso por inversiones, nefo de amortizaciones (1.806) (446)
Saldos al cierre del ejercicio 19.872 21.678

e Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y ofros:

Saldos al inicio del ejercicio 35.389 32.512
Traspaso por inversiones, nefo de amortizaciones 4.195 2.877
Saldos al cierre del ejercicio 39.584 35.389
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e Remanente Fondo Obra Social:

Saldos al inicio del ejercicio 101.212 87.950
Castos de mantenimiento del ejercicio anterior (61.272) (50.662)
Trosposo por inversiones, nefo de amortizaciones (2.776) (2.538)
Disfribucion de los resultados del ejercicio anterior (véase nota 3) 67 259 66.462
Saldos al cierre del ejercicio 104.423 101.212

(23) Resto de Pasivos

Los conceptos mas representativos de esta ribrica del balance al 31 de diciembre de 2009
y 2008 se desglosan a continuacion:

Resto
Operaciones en camino 1.658 5.317
Otros conceptos Q5.777 14.331
Periodificaciones
Castos devengados no vencidos 96.879 64.838
Ofras periodificaciones 17.415 34.019
211.729 118.505
En euros 197.664 118.467
En moneda exiranjera 14.065 38
211.729 118.505

(24) Fondos Propios

En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2009 vy
2008, se presenta el movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 de la ribrica
"Patrimonio nefo — Fondos propios — Fondo de dotacién” de los balances de situacion consoli-
dados a dichas.
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Un defalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de

2009 y 2008, es como sigue:

31.12.09 31.12.08
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas de revalorizacion 89.823 91.907
Reservas de primera aplicacion 49.720 49.720
Otras reservas sociedad dominante 2.328.540 2.035.432
Eeservo§,de sociedades con§o|idodos por 300.608 A14.473
infegraciéon global y proporcional
Reservas (pérdidgs) de entidades valoradas por el método 40 353 71 596
de la participacién
2.908.044  2.663.058

e Reservas de revalorizacion

Recoge los ajustes realizados en el balance de apertura al 1 de enero de 2004
derivados de la revalorizacién del activo material realizada por la Caja en apli-
cacion de la nueva normativa contable durante el ejercicio 2005 (véase nota 14).

® Reservas de primera aplicacion

Reservas de primera aplicacion recoge los ajustes realizados en el balance de
apertura al 1 de enero de 2004 derivados de la aplicacion de la nueva normativa

contable NIIFFUE durante el ejercicio 2005 (véase nota 2).

® Reservas de sociedades consolidadas por integracién global v proporcional

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por integra-
cion global y proporcional al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:
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31.12.09 31.12.08
Reservas Pérdidas Reservas Pérdidas

Entidades del Grupo
Administracién y Proyectos MDT, S.A. de C.V. - (1.439) - (200)
BEM del Mediterréneo, S.L. - (2.6606) - (1.149)
CAM Clobal Finance 439 - 439
CAM International 243 - 243
CAM Capital, S.A.U. 559 - 535
CAM Global Finance, S.A.U. 323 - 207
CAM Internacional Issues, S.A.U. 336 - 120
CAM US Finance, S.A.U. 31 - - (1)
CAMGE Financiera, E.FC, S.A. 9.898 - 7.000
CAMGE Holdco, S.L. - (1.285) - (1.235)
Fonomed Gestion Telefénica Mediterréneo, S.A. 57 - 57
G.l. Cartera, S.A. [consolidado) 1.436 - 339
((Sszzgﬂdlzgc;r;ciero del Mediterraneo, S.A.U. 415.053 _ 337 605
Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A. 238 - 204
Tratamiento y Aplicaciones, A.LE. - (244)
Mediterréneo Servicios Gestion Inmobiliaria, S.A. 238 - 236
Gestion Mediterréneo de Medioambiente, S.A. 183 - 310
Inversiones Cotizadas del Mediterréneo, S.L. 61.867 - 28.169
Mediterranean CAM International Homes, S.L. - (4.364) - (2.323)
Tenedo‘ro de Inversiones y Participaciones, S.L. (65.810) 13147
[consolidado)
Tinser Cartera, S.L. (consolidado) - (45.844) - (40.884)

Total 490.901 (121.652) 388.611 (45.792)
Entidades Multigrupo
Cartera de Parficipaciones Empresariales CV, S.L. 28.639 g 5.077
Unimediterréneo de Inversiones, S.L. - - 69.669
Sitreba, S.L. - - - (3.472)
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 321 - 321
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. - (7.601) 59

Total 28.960 [7.601) 75.126 (3.472)

® Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por el método
de la participacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:
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Miles de euros

Entidades Asociadas

Compaiia Trasmediterranea, S.A. - 4.679) 19.840

EBN Banco de Negocios, S.A. 10.580 : 10.130

Hansa Urbana, S.A. 38.696 - 37.050

Murcia Emprende, S.CR., S.A. - (12) - (10)
Parque Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. 207 - 271

Sercacin, S.A. - (36) - (36)
Servicio de Recuperacién de Créditos, S.A. 2 - 2

Grupo Ausivi, S.L. 4.595 - 4.279

Total 54.080 (4.727) 71.572 (406)

b. Prima de emisién y otros instrumentos de capital: Cuotas Participativas y fondos
asociados

la composicién y movimientos de esfos epigrafes del balance de situacién consolidado
durante el ejercicio 2009 y 2008 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al 31.12.07

Altas 113.824 100.000 78.176 178.176
Saldo al 31.12.08 113.824 100.000 78.176 178.176
Altas [véase nota 3) - - 9.213 9.213
Saldo al 31.12.09 113.824 100.000 87.389 187.389

la Asamblea General ordinaria de la Caja, celebrada el 14 de diciembre de 2007,
acordd autorizar la primera emision de Cuotas Participativas de la Caja. Por su parte, el
Consejo de Administracion de la Caija, por delegacion de la indicada Asamblea General,
acordd el 22 de mayo de 2008 emitir hasta 50.000.000 Cuotas Participativas, con un
Valor Nominal de dos euros (2 euros) cada una, lo que supone un importe nominal total de
la emisién de cien millones de euros (100.000.000 de euros).
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En la indicada sesion del Consejo de Administracion se acordd asimismo, entre ofros
aspectos:

— el derecho de suscripcién preferente de los Cuotaparticipes en relacion con las
nuevas emisiones de Cuotas Participativas que pueda realizar la Cajo indican-
do las condiciones para su supresion;

— derecho a obtener el reembolso del valor liquidativo de las Cuotas Participativas
en caso de liquidacién de la Caijo;

— derecho a ceder sus Cuotas Participativas a la Caja y a obtener su valor de
mercado en caso de fusiéon de la mismas;

— derecho a obtener el valor de amortizacion de las Cuotas Participativas en
caso de amortizaciéon de las mismas como consecuencia del cambio en el ré-

gimen juridico de los derechos politicos de los Cuotaparticipes o por decision
de la Caja.

El 21 de julio de 2008, existiendo demanda suficiente para la totalidad de las Cuotas
Partficipativas ofrecidas [estos es, 50.000.000 de Cuotas Participativas), se realizé la emi-
sion por la totalidad de las Cuotas Parficipativas ofertadas.

Fl reparto del importe efectivo de la emisién se realizéd de la siguiente manera:
o Importe de la emision: 292.000.000 euros.
o Valor nominal: 100.000.000 euros.
o Prima de emisién: 192.000.000 euros.
El reparto de la prima de emision:
o Fondo de reservas de los cuotaparticipes: 78.175.502,18 euros.

o Reservas generales de Caja Mediterréneo: 113.824.497,82 euros

las cuotas participadas cotizan en la Bolsa de Madrid y Valencia desde el 23 de julio

de 2008.

El valor de mercado de las Cuotas Participativas al 31 de diciembre de 2009 es de
5,85 euros (5,60 euros al 31 de diciembre de 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantenia en su poder Cuotas Participativas
como valores propios por un importe de ¢.257 miles de euros (7.439 miles de euros al

31 de diciembre de 2008).
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El movimiento de la autocartera por nimero de Cuotas Participativas en el ejercicio

2009 y 2008 es como sigue:

Nomero de cuotas

Saldo al 31.12.07

Alas 2.395.750
Bajos (1.069.119)
Saldo al 31.12.08 1.326.631
Altas 1.517.802
Bajas (1.740.250)
Saldo al 31.12.09 1.104.183

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo poseia 1.104.183 Cuotas Participativas
(1.326.631 Cuotas Participativas en 2008), de 2.208 miles de euros (2.653 miles de

euros en 2008) de valor nominal.
En la enajenacion de Cuotas Participativas se ha obtenido en el ejercicio 2009 un
beneficio de 83 miles de euros (39 miles de euros en 2008), que figura registrado en el

epigrafe de “Reservas (pérdidas) acumuladas” del patrimonio nefo consolidado.

Un defalle de la autocartera al 31 de diciembre de 2009 v 2008 es como sigue:

Miles de euros Euros %
Precio medio de Porcentaje sobre
Nomero de cuotas Valor nominal Reserva cuotas propias adquisicién fondos propios

31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

1.104.183  1.326.631 2.208 2.653 83 (39) 5,66 544 0,16% 0,21%

la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia, de 22 de mayo, a entidades de crédito,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios
minimos que han de mantener las enfidades de crédito espanolas - fanto a fitulo individual
como de grupo consolidado -y la forma en la que han de deferminarse tales recursos
propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar
las entidades y la informacién de cardcter piblico que deben remitir al mercado las men-
cionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de
la legislacién sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las enfidades
financieras, dictada a partir de la ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se
modifica la ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios

Informe Anual H




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y ofras normas del sistema
financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proce-
so de adaptacion de la normativa espaiiola a las directivas comunitarias 2006,/48/
CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006,/49,/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de
Supervisién Bancaria (“Basilea I”), los requerimientos minimos de capital exigidos a las
entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Por tanto, durante el ejercicio 2008, culmind, en una etapa inicial, el proceso de adap-
tacion del Grupo a los requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzd
varios afios atrds. Este proceso no puede considerarse alin completo, debido a que el
Crupo, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en dicha Circular al 31 de diciem-
bre de 2008, se encuentra inmerso en deferminados procesos de mejora de los métodos
aplicados para el cdleulo de requerimientos por riesgo de crédito. Dicho proceso de cam-
bio ha supuesto para el Grupo madificar de manera significativa la mefodologia que venia
aplicando en el cdalculo de los requerimientos de recursos propios.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direcciéon del Grupo en relacion con la ges-
fibn que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

—  Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la
normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

— Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera
que, junfo a ofras variables de rentabilidad vy riesgo, el consumo de recursos
propios es considerado como una variable fundamental en los andlisis asocio-
dos a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

P

— Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el
fotal de los recursos propios del Grupo.

Para cumplir con esfos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos
de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

— ElGrupo dispone de las unidades, dependientes de la direccién de Planificacion
y Control de la entidad, de seguimiento y control que analizan en todo momen-
fo los niveles de cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia en materia
de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo
momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones to-
madas por las distintas areas y unidades de la enfidad son coherentes con los
objefivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En
este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de
los limites establecidos en la normativa aplicable.

— En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andli-
sis y seguimienfo de las operaciones del Grupo se considera como un factor
clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables del Grupo vy la relacién consumorrentabilidad-riesgo. En
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este sentido, el Grupo dispone de manuales en los que se establecen los po-
rdmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones del Grupo, en
materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos pro-
pios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental
de su gestion del Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversion de la entidad,

9 PO, 9
andlisis de la viabilidod de operaciones, estrategia de distribucién de resultados por parte
de las filiales v de emisiones por parte de la entidad v del Grupo, efc.
Y por p Y P

la Circular 3/2008 de Banco de Esparia, de 22 de mayo, establece qué elementos
deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos
minimos esfablecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en
dicha norma se clasifican en recursos propios bésicos y de segunda categoria, y difieren
de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NIIFUE ya que
consideran como fales determinadas partidas e incorporan la obligacion de deducir ofras
que no estan contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por ofra parte, los métodos de
consolidacién y valoracion de sociedades participadas a aplicar a efectos del céleulo de
los requerimientos de recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerdo con la nor
mativa vigente, de los aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas,
lo que provoca también la existencia de diferencias a efectos del célculo de los recursos
propios bajo una y ofra normativa.

la gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definicio-
nes conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia.
En este sentido, el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en

la norma 8¢ de la Circular 3/2008 de Banco de Esparia.

los requerimientos de recursos propios minimos que esfablece la mencionada Circular
se calculan en funcion de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en fun-
cién de los activos, compromisos y demés cuentas de orden que presenten esfos riesgos,
atendiendo a sus importes, caracteristicas, confrapartes, garantias, etc., ], al riesgo de
contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion, al
riesgo de cambio y de la posicion en oro [en funciéon de la posicion global neta en divi-
sas y de la posicion nefa en oro) y al riesgo operacional. Adicionalmente, el Grupo estd
sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos establecidos en la men-
cionada Circular y el Grupo esté sujeto al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno
Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de fipo de inferés v
a las obligaciones de informaciéon pablica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los obijefivos antes indica-
dos, el Grupo realiza una gestion infegrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas
antes indicadas. A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios
bésicos y de segunda categoria, de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, calculados de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de
Banco de Espaiia, de 22 de mayo, que como se ha indicado anteriormente, coincide con
lo que se considera, a efectos consolidados, “capital a efectos de gestion”:

Informe Anual n




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

31.12.09 31.12.08
Fondo Fundacional 3.011 3.011
Cuotas Participativas 100.000 100.000
Fonda de Reservas cuotaparticipes 87.389 78.176
Autocartera de participaciones (6.166) (7.378)
Reservas 2.933.994 2.684.975
Infereses Minoritarios 532.153 567.026
Resultados del ejercicio computable 259.519 408.862
Ajustes por valoracion computables como recursos propios basicos (167.583) (328.524)
Instrumentos no financieros sujefos a limite 1.398.100 534.565
Activos Inmateriales (310.940) (156.910)

4.829.477 3.883.803
Reservas de regulacién, actualizacién o revalorizacién de activos 89.823 91.907
Cobertura genérica 410.448 480.037
Financiacion subordinada de duracién indeterminada 300.000 289.966
Fondos de la Obra Social 17711 19.472
Financiaciones subordinadas estandar instrumentos similares 758.560 929.560
Ajustes por valoracion computables con recursos de 22 Categoria 18.781
Recursos Propios de Segunda Categoria 1.595.323 1.810.942
Participaciones en entidades aseguradoras (202.373) (257.939)
Participaciones en entidades financieras no consolidables (50.979) (52.980)
Total deducciones de Recursos Propios (253.352) (310.919)
Total Recursos Propios Computables 6.171.448 5.383.826
Requerimientos de Recursos Propios (4.125.835) (4.086.655)
Exceso de Recursos Propios 2.045.613 1.297.171

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, y durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables del Grupo y de las entidades del Grupo sujefas a esta obligacién individual-
mente consideradas, excedian de los requeridos por la citada normativa.

De conformidad con los acuerdos de la Asamblea General de la Caja, de fecha 14 de
diciembre de 2007, y del Consejo de Administracion, de fecha 22 de mayo de 2008
relativos a la emision de Cuotas Participativas (véase apartado (b) de esta misma notal,
los fitulares de las Cuotas Participativas gozarén de los derechos econdémicos inherentes a
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la calidad de Cuotaparticipes de la Caja, a partir del 1 de julio de 2008, inclusive. En
consecuencia, en el reparto del Excedente de libre Disposicion correspondiente al ejerci-
cio cerrado a 31 de diciembre de 2009, que se acordard por la Asamblea General de
la Caja en el primer semestre de 2010, los Cuotaparticipes tendran derecho al reparto,
en su caso, respecto de aquella parte del Excedente de Libre Disposiciéon (véase nota 3).

El beneficio bésico por cuota participativa es calculado dividiendo el Excedente de Libre
Disposicion que corresponde a los Cuotaparticipes (ELD Cuotaparticipes) del periodo en
que las Cuotas Participativas de la Cajo han permanecido en circulacion, entre el nimero
medio de Cuotas Participativas en circulacion durante el periodo correspondiente (a esfos
efectos se deducen Cuotas Participativas mantenidas como valores propios). Al 31 de di-
ciembre de 2008, el beneficio por cuota partficipativa es el siguiente:

31.12.09 31.12.08
ELD Cuotaparticipes del periodo [miles de euros 19.702 13.580
Nomero medio de Cuotas Participativas 48.790.971 48.661.624
Beneficio por cuota (euros) 0,4038 0,2791

El beneficio diluido por cuota participativa coincide con el beneficio bésico, tal como
se indica en la nota 4 (z).

El Consejo de Administracion de fecha 29 de enero de 2009, acordé la distribucion a
los Cuotaparticipes de una retribucién a cuenta de 0,0438 euros por cuota, por importe
fofal de 2.190 miles de euros, hecha efectiva a partir del 10 de febrero de 2009, lo que
representa un 2,19% sobre el valor nominal de cada cuota participativa.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Caja, de fecha 26 de febrero de
2009, acordé una retribucion adicional a los cuotaparticipes de 0,0438 euros por cuota,
por importe fotal de 2.190 miles de euros, lo que representa un 2,19% sobre el valor no-
minal de cada cuota participativa, que una vez ratificado por la Asamblea General de la
Caja, ha sido abonado a los cuotaparticipes transcurrido un periodo de 15 dias, desde
dicha aprobacion.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Caja de fecha 17 de diciembre de
2009, acordd la distribucion a los Cuotaparticipes de una refribucion a cuenta de 0,0709
euros por cuota, por importe fofal de 3.545 miles de euros (véase nota 3).

la composicion del resultado consolidado por sociedades al 31 de diciembre de 2009
y 2008 es como sigue:
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31.12.09 31.12.08

Caija de Ahorros del Mediterréneo 276.547 405.320

Entidades del Grupo
Administracién y Proyectos MDT, S.A. de C.V. 37 (1.345)
BEM del Mediterréneo, S.L. Q1) (1.519)
CAM Capital, S.A.U. 116 84
CAM Clobal Finance, S.A.U. 2.931 116
CAM International Issues, S.A.U. 42.192 216
CAM US Finance, S.A.U 174 31
CAMGE Financiera, E.FC., SA. 71.739 47 516
CAMGE Holdco, S.L. 363 510
Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objefo Multiple, E.N.R. 2.099 -
Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias 20006, S.L. (2.598) -
Fonomed Gestion Telefénica Mediterraneo, S.A. 279 425
G.I. Cartera, S.A. (2.616) 3909
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.U. (consolidado) 231.891 63.182
Gestion Mediterrdnea de Medioambiente, S.A. (177) (183)
Inversiones Cotizadas del Mediterréaneo, S.L. 4.826 582.081
Mar Adentro Golf, S.L. (1) -
Mediterranean CAM International Homes, S.L. 678 (2.043)
Mediterréneo Servicios Gestion Inmobiliaria, S.A. 457 486
Multiservicios Précticos, S.A. de C.V. 1.165 -
Promociones e Inmuebles Blauverd Mediterréneo, S.L. 6.369) -
Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A. 1.633 3.639

Tabimed Gestion de Proyectos, S.L. 562

Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. (73.641) (72.719)
Tinser Cartera, S.L. (4.9606) (3.772)
Tratamientos y Aplicaciones, A.l.E 1.152 -
271.835 617.104

Entidades Multigrupo
Artemus Capital , S.L. 46 530
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L. 32.251 3.624
Fondo CPE Capital C.V. FCR - (160)
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 390 -
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. (1.866) (7.660)
Ribera Salud, S.A. (3.159) (949)
Sitreba, S.L. - 4.495
Subgrupo Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. (31.472) (4.685)
Unimediterréneo de Inversiones, S.L. - 1.525
(3.810) (3.280)

Entidades Asociadas
Compaiia Trasmediterrénea, S.A. 2.511 (7.152)
EBN Banco de Negocios, S.A. Q1 1.186
Grupo Ausivi, S.L. 2.296 2.194
Hansa Urbana, S.A. (1.793) 8.380
Murcia Emprende, S.C.R., S.A. (17) Q
Parque Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. (81) (82)
Sercacin S.A. - (4)
Servicio de Recuperacién de Créditos, S.A. 889 817
3.896 5.348
548.468 1.024.492
+/- Ajustes y eliminaciones (283.072) (592.169)
Resultado consolidado del ejercicio 265.396 432.323
Resultado atribuido al Grupo 203.413 390.367
Resultado atribuido a minoritarios 61.983 41.956
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(25) Ajustes por Valoracién (Patrimonio Neto)

Este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
recoge principalmente un importe negativo de 140.419 miles de euros y 360.865 miles de
euros, respectivamente, correspondiente al importe nefo de las variaciones del valor razonable, de
activos incluidos en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véase nofa 8).

El movimiento de esfe epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Activos Entidades
financieros valoradas por el Resto de
disponibles Diferencias método de la ajustes por Intereses
para la venfa de cambios participacion valoracion minorifarios Total
Saldo al 31.12.07 627.940 (18.503) (6) - - 609.431
fotal ingresas y gastos o5 g0s) 17.491 (292) 3.789 16050  (951.767)
reconocidos
Otrqs variaciones del ) ) ) i (16.050) (16.050]
patrimonio nefo
Saldo al 31.12.08 (360.865) (1.012) (298) 3.789 - (358.38¢)
otal ingresos y gasios 950 446 (5.731) (44] 110 - 214.781
reconocidos
Otras variaciones del
patrimonio neto
Saldo al 31.12.09 (140.419) (6.743) (342) 3.899 - (143.605)

(26) Intereses Minoritarios

En este epigrafe se recoge la participacion de los socios externos en los fondos propios de
las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion global, asi como un
defalle de los resultados del ejercicio 2009 y 2008 atribuibles a los socios externos. El desglo-
se de las participaciones de dichos socios es la siguiente al cierre del ejercicio 2009 y 2008:

% de participacion Miles de euros
de socios externos Patrimonio neto (*) Pérdidas y ganancias Total
| 31.12.09 31.12.08 |31.12.0Q 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

CAMGE Financiera EEC, SA. 50% 50% 22714 240339 35870 23758 278584  264.007
ﬁé@gﬁg%era oL 50% 50% 288750  309.534 26161 18250 314911 327784
CAMGE Holdeo, S.L. 50% 50% 1.053 1.104 48) (52) 1.005 1.052
Elche — Crevillente Salud, S.A. 40% 40% 585 585 - - 585 585
Mar Adentro Golf, S.L. 33,33% - 690 - - - 690
Torrején Salud, S.A. 40% - 675 : - - 675

534.467 551.562 61.983 41.956 596.450 593.518

(*) No incluye el saldo correspondiente a “Pérdidas v ganancias”, ya que éste se presenta de forma separada.
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El movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31.12.07 576.508 576.508
Total ingresos y gastos reconocidos (16.050) (16.050)
Otras variaciones del pafrimonio neto

Aumentos de capital / fondo de dotacién 19.870 19.870
Di|siribuci‘én de dividendos / Remuneracién (28.766] (28.766)

a los socios
Traspasos entre parfidas de patrimonio nefo 41.956 41.956
Saldo al 31.12.08 (16.050) 609.568 593.518
Total ingresos y gastos reconocidos 75.802 75.802
D;stribuc‘!én de dividendos / Remuneracién (74.384) (74.384)

a los socios
Traspasos entre partidas de patrimonio nefo ([61.983) 63.497 1.514
Saldo al 31.12.09 [2.231) 598.681 596.450

(27) Riesgos y Compromisos Contingentes

la composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Riesgos contingentes
Garanfias financieras

Avales financieros 364.564 680.893
Activos afectos a obligaciones de ferceros 10 10
Créditos documentarios irrevocables 87.442 93.467
Otros avales y cauciones prestadas 2.024.768 2.196.938

2.476.784 2.971.308
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros

Por entidades de crédito 251.719 167.975

Por el sector administraciones piblicas 189.602 183.416

Por ofros sectores residentes 3.668.680 5.473.368

Por no residentes 160.701 274.332
Confratos convencionales de adquisicion de activos financieros 55 -
Valores suscritos pendientes de desembolso 15.769 15.769
Ofros compromisos 319.251 422.340

4.605.777 6.537.200
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Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su tofalidad compromisos de
crédito de disponibilidad inmediata.

(28) Intereses y Rendimientos / Cargas Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2009 y
2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

De depositos en Bancos Centrales 6.640 20.014
De depositos en entidades de crédito 17.068 46.819
De créditos sobre clientes 2.834.353 3.635.277
De valores representativos de deuda 381.972 336.595
De activos dudosos 87.636 51.311
Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura (nota 11) 332.840 (9.692)
Ofros intereses 1.609 1.686

3.662.118 4.082.010

De depositos de Bancos Centrales 65.542 120.211
De depositos de entidades de crédito 202.659 335.173
De depésitos de la clientela 1.487.415 1.690.651
De débitos representados por valores negociables 376.722 571.721
De pasivos subordinados 51.826 90.001
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (nota 11) (128.836) 67.235
Coste por intereses de los fondos de pensiones 960 1.110
Oftros intereses Q 60

2.056.297 2.876.162

(29) Rendimientos de Instrumentos de Capital

la composicién de este epigrafe del balance de situaciéon a 31 de diciembre de 2009 vy
2008, es como sigue:

Carfera de negociacion 34 52
Activos financieros disponibles para la venta 34.009 86.559
34.043 86.611
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(30) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un defalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2009 vy
2008, es como sigue:

Comisiones percibidas 2009 2008
Por riesgos contingentes 32.237 28.785
Por compromisos contingentes 3.909 6.257
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 1.008 1.265
Por servicio de cobros y pagos 132.261 155.032
Por servicio de valores 5117 5.943
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 12.600 16.474
Otras comisiones 23.767 16.781
210.893 230.537

Comisiones pagadas 2009 2008
Comisiones cedidas a ofras entidades y corresponsales 20.496 20.032
Comisiones pagadas por operaciones de valores 5.090 4.859
Otras comisiones 20.237 12.812
45.823 37.703

El importe de las comisiones financieras cobradas por el Grupo y que se han compensado
con costes directos relacionados durante el ejercicio 2009 y 2008 alcanzan los importes de
15.496 y 21.086 miles de euros, respectivamente. Estas comisiones se registran en el epigrafe
"Otros productos de explotacién — Resto de ofros productos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas (véase nota 33).

(31) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Beneficios Pérdidas Total neto  Beneficios Pérdidas Total neto

De la cartera de negociacion 581.804 (398.114) 183.690 744291 (787.893) (43.602)
Otros instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en 12.216 (7.703) 4513 7.889 (31.107) (23.218)

pérdidas y ganancias

Instrumentos financieros no
valorados a valor razonable

bi rdid 233.076  (149.227) 83.849 52.511 [31.908) 20.603

con cambios en pérdidas y

ganancias

Ofros resultados

Instrumentos de cobertura (nota 11) 982437  (991.518) (9.081] 668.136  (231.588) 436.548

Elemento cubierto (nota 11) 545.697  (537.643) 8.054 282177  (709.166) (426.989)

Otros 17.484 (15.323) 2.161 34.738 (32.609) 2.129
2.372.714 (2.099.528) 273.186 1.789.742 (1.824.271) (34.529)
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"Otros resultados” recoge, fundamentalmente, el efecto de la valoracion de los instrumentos
de cobertura y elementos cubiertos durante el ejercicio 2009 y 2008, en aquellas operaciones
donde el Grupo realiza contabilidad de coberturas contables de valor razonable (véase nota 11).

(32) Diferencias de Cambio (Neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge, fundamentalmente,
los resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir
las partidas monetarias del balance en moneda extranjera a euros, al imputar en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada las procedentes de acfivos no monetarios en moneda ex-
franjera en el momento de su enajenacién, asi como las que afloren al enajenar elementos de
entidades con moneda funcional distinta del euro.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada de 2009, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de un importe positivo
de 5.129 miles de euros (un importe negativo de 19.114 miles de euros al 31 de diciembre

de 2008).

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados
en las monedas més significativas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

31.12.09 31.12.08
Activos Pasivos Activos Pasivos

Délar de E.E.U.U. 1.433.825 1.196.728 1.414.046 1.971.750
Libra esterlina 24.263 352.510 137.062 802.482
Dirham Marroqui 192.981 - 289.354 876
Yen Japonés 31.421 158 32.995 396
Franco Suizo 18.103 1.154 20.709 18.047
Corona Sueca 4.609 4.252 4813 2.578
Corona Noruega 5.605 4.655 Q58 4.881
Délar Australiano 1.003 1.028 1.960 1.520
Délar Canadiense 2.105 793 859 579
Corona Danesa 195 166 713 2
Peso Mexicano Q06.696 831.553
Otras 14.603 2.653 43.754 13.882

Total 2.635.409 2.395.650 1.947.223 2.816.993

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la natu-
raleza de las partidas que lo integran es:
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31.12.09 31.12.08
Activos Pasivos Activos Pasivos

Cartera de negociacion 21.674 21.687 32.739 32.739
Inversiones crediticias 2.042.432 - 1.530.544 -
Participaciones 24.083 - 14.762
Pasivo financiero a coste
amortizado - 2.357.134 - 2.783.481
Oftros 547.220 16.829 369.1/78 773

2.635.409 2.395.650 1.947.223 2.816.993

(33) Otros Productos y Cargas de Explotacién

la composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Otros productos de explotacion
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 774178 554.610
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 85.514 85.168
Resto de productos de explotacion [véanse notas 30 y 47) 198.732 102.276
1.058.424 742.054
Otras cargas de explotacion
Castos de contratos de seguros y reaseguros

Primas de reaseguro pagodas 3.489 6.006
Prestaciones pagadas y ofros gastos relacionados 274019 555 466

con seguros ’ '
Variacion de existencias 13.956 -
Resto de cargas de explotacion 106.899 79.499
898.363 640.971

En el epigrafe “Resto de productos de explotaciéon” se incluye la compensacién derivada del
acuerdo de socios de la Sociedad dependiente Mediterréneo Vida, S.A.U.

(34) Gastos de Personal

la composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada del ejercicio 2009 y 2008, es la siguiente:
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Sueldos y gratificaciones al personal activo 357.759 328.106
Cuotas de la Seguridad Social 81.467 79.362

Dotaciones a planes [véase nota 21)
Prestacion definida 132 468
Aportacion definida 23.664 24.073
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital 1.722 10.174
Ofros gastos de personal 29.009 41.201
493.753 483.384

® Préstamos a empleados

los préstamos a empleados de la Cajo se rigen por los criterios establecidos en el
Convenio Colectivo de empleados de Cajas de Ahorros y por normas internas de la enti-
dad. La refribucién en especie durante 2009 generada por el diferencial de intereses de
préstamo entre las condiciones aplicadas a empleados clientes vy los tipos de inferés de

mercado han ascendido a 5.378 miles de euros (12.505 miles de euros en 2008).

e Plantilla

El nimero medio de empleados del Grupo, sin incluir el personal interino, durante el

ejercicio 2009 y 2008 se distribuye como sigue:

Directivos y técnicos 4.895 5.380 /8 Q 4.973 5.389
Administrativos 2.689 2.525 Q6 3 2.785 2.528
Personal auxiliar 56 21 114 4 170 25

7.640 7.926 288 16 7.928 7.942

la distribucion de los empleados del Grupo por sexos al t#rmino de los ejercicios 2009
y 2008 es como sigue:

Directivos y técnicos 2.609 2.288 4.897 2.519 2.160 4.679
Administrativos 1.209 1.346 2.555 1.420 1.551 2.971
Personal auxiliar 41 13 54 17 20 37

3.859 3.647 7.506 3.956 3.731 7.687
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Directivos y técnicos 68 18 86 8 | Q
Administrativos 49 54 103 - 3 3
Personal auxiliar 73 47 120 - 2 2

190 119 309 8 6 14
Directivos y técnicos 2.677 2.306 4.983 2.527 2.161 4.688
Administrativos 1.258 1.400 2.658 1.420 1.554 2.974
Personal auxiliar 114 60 174 17 22 39

4.049 3.766 /.815 3.964 3.737 7.701

Filiales extranjeras incluye las Sociedades Multiservicios Practicos, S.A. de C.V., so-
ciedad auxiliar de Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V. (Sociedad Financiera de Objeto
Maltiple, S.NLR.) y la sociedad Administracion y Proyectos, M.D.T., S.A. de C.V.

(35) Otros Gastos Generales de Administracion

la composicion de esfe capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2009
y 2008, es como sigue:

Miles de euros

Inmuebles, instalaciones y material 73.077 63.139
Informatica 18.707 18.278
Comunicaciones 17.236 18.367
Publicidad y propaganda 15.270 22.491
Gastos judiciales y de lefrados 1.700 435
Informes técnicos 3.395 6.988
Servicios de vigilancia y fraslado de fondos 9.430 8.978
Primas de seguros y autoseguro /.482 2.568
Por 6rganos de gobierno y control 1.672 2.256
Representacion y desplazamiento del personal 10.677 10.344
Cuotas de asociaciones 2.395 2.423
Contribuciones e impuestos 10.346 6.825
Oftros 68.997 54.586

240.384 217.678
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(36) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas
El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Grupo (antes de eliminaciones) y ofras

entidades y personas fisicas vinculadas, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se detallan en
la nota 37 y en el Anexo IV.

(37) Informacién de los Miembros del Consejo de Administracién, Comisién de Control y Alta
Direccion

e Retribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

la remuneracién devengada por los miembros del Consejo de Administracion, de la
Comision de Confrol (diefas por su asistencia a los Organos de Gobierno de la C0|oi y
Alta Direccién de la Entidad correspondientes son los siguientes:

Miles de euros

Consejo de Administracién 117 111
Comision de Control 38 30
Alta Direccién 3.078 3.437

Total 3.233 3.578

Adicionalmente, las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comisién de Control por asistencia a Organos de Gobiemno de
sociedades del Grupo y cotizadas, asciende a 1.159 miles de euros en 2009 y 1.088
miles de euros en 2008.

la Caja no mantiene compromisos de remuneraciones devengadas con los actuales o
antiguos Consejeros vy Directfores.

e Créditos v avales

El detalle de los saldos con miembros del Consejo de Administracion y Comisién de
Control de la Caja es el siguiente:

Créditos concedidos 145 437 164.512

los saldos de créditos se refieren a los Consejeros y personas vinculodas (conyuge, descendien-
fes y ascendientes, asi como sociedades donde ostenfen cargos o participacion por si mismos) o
en representacion de ofra enfidad o sociedad distinta de la Caja.
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los criterios que se aplican en la concesion de préstamos, depésitos, aceptaciones y
operaciones de andloga naturaleza son los habituales en la operatoria de la Entidad.  Las
operaciones de riesgo son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja.

Fl plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 12 - 13 afios en 2009
(10,37 afios en 2008) y los tipos de inferés se sittan entre el 0,99% (tipo de interés minimo
de las operaciones crediticias aprobadas en condiciones de empleado) y 29% en 2009

(2,6% y 29% en 2008).

los avales tienen un plazo medio indeterminado v los tipos se sittan entre el 0,5% vy 1%

en 2009 y 2008.

e Distribucion por sexo

la distribucion de los miembros del Consejo de Administracion de la Caja por sexos dl
término de los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Hombres Muijeres Total

16 4 20

(38) Informacién sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a la profeccion del medioam-
biente ("leyes medioambientales”) v la seguridad v salud del trabajodor (“leyes sobre seguridad
laboral”). El Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedi-
mientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la protecciéon y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto.  Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de caréceter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Llos Administradores del Grupo consideran minimos, y en fodo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiréan
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.  El Grupo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios 2009 y 2008.

El Grupo considera que el refo de proteger y mejorar nuestro entorno es una cuestion en la
que todos esfamos implicados, y esta preocupacion la hace patente en todos los ambitos de su
actuacién medioambiental.

Todas las actuaciones, proyectos y programas emprendidos por Obras Sociales CAM se or-
ganizan en formo a los fres grandes bloques tematicos definidos en su Plan Estratégico: Medio
Ambiente vy Sostenibilidad, Solidaridad y Desarrollo Social, y Culturas: Arte y Pensamiento.
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En esfe sentido, el Grupo ha destinado en el ejercicio 2009 un importe de 12,82 millones de
euros a sus programas en Medio Ambiente (16,64 millones de euros en 2008), centrédndose
principalmente en la educacion, sensibilizacion y participacion ciudadana; en el cuidado y
respefo al medio natural; en el fomento a la investigacion y el voluntariado ambiental.

las campanas de concienciaciéon ciudadana han ocupado un lugar destocado. Asi tenemos:

e Programa CAM ENERGIA, con el objetivo de transmitir la importancia de las
energias renovables ademés de fomentar el uso eficiente de la energia y del
ahorro energético. Destaca, entre ofros, la remodelada y actualizada Exposicion
la Energia, que durante el 2008 ha recorrido diversas ciudades del ferritorio con
una gran aceptacion.

® Programa CAM Biodiversidad, Patrimonio Natural, que de la mano del Proyecto
CAM Natura y especialmente en sus exposiciones 100% Natural y Biodiversidad,
ha alcanzado un gran nivel nacional y un gran impacto social, por la espectacu-
laridad de las mismas y el gran nimero de asistentes a las exposiciones. Mds de
516.000 personas han participado en las actividades realizadas en poblaciones
de todo el territorio nacional.

e Programa CAM AGUA, que persigue implantar sistemas de ahorro y eficiencia
en su consumo, para conseguir cambios permanentes a nivel personal y social,
respecto a un uso y gestion sostenible del agua. Mas de 123.000 personas asis-
fieron a las actividades programadas.

Para los programas de educacion, sensibilizacion y formacion en valores medioambientales,
dirigidos a escolares, profesores y profesionales, contfamos con nuestros centros de educacién
ambiental que han promovido la participacion de 56.039 personas. Destacamos:

e En CEMACAM Torre Guil: Jornadas sobre restauracion y conservacion de hume-
dales mediterraneos ibéricos, Jornadas Estatales sobre Custodia del Territorio
Jornadas sobre Llineas Eléctricas y proteccion de la avifauna.

e En CEMACAM Font Roja: Curso de Gestion Sostenible y Eficiencia Energética en
la Empresa, Jornada “Arboles Monumentales” v Curso de experto universitario en
proteccion de Espacios Naturales en el ambito local.

e En CEMACAM Los Molinos: Curso Iniciacién a la astronomia: Ciclo de Seminarios
el CEMACAM con los Jévenes vy la Escuela de Verano de Astronomia y Astrofisica.

e En CEMACAM Venta Mina: Descubre el Bosque, Escuela Ambiental para padres

e hijos y Ciclo de fotografia: miradas de Venta Mina.

Ofras lineas de actuacion se enmarcan en los programas de Voluntariado Ambiental. Para
ello la convocatoria de VOLCAM ha seleccionado 123 proyectos de diferentes asociaciones y
ONGs, con el objetivo de fomentar el voluntariado ambiental entre los mas jévenes y ayudar
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a la conservacion del patrimonio natural y a la mejora de la calidod ambiental. El Programa
VOLCAM ha subvencionado proyectos de gran calado medioambiental y repercusion social,
hasta una dotacion maxima por proyecto hasta los 10.000 euros.

En el area de investigacion, la CAM colabora con diferentes programas vy proyectos que se
plasman en las siguientes iniciativas:

* |niciativa Camon Business 2.0, concurso de ideas empresariales para fomentar el
desarrollo y participacién de los jovenes emprendedores.

® Foros de empresarios, con la finalidod de mejorar la reputacion social en las
empresas a través de la igualdad v la conciliacion.

e Portal Bancadis, desarrollado en colaboracion con el Instituto de Biomecénica de
Valencia, ofrece informacién y recursos para potenciar la integracion laboral de
personas con discapacidad en las entidades financieras.

e PROYECTO INESCOP, que permite desarrollar una linea de calzado de trabajo

personalizado para los colectivos de discapacitados.

e Estudio Arco Mediterréneo, una amplia publicacién que refleja la trayectoria y
perspectivas sobre el desarrollo del Arco Mediterréneo Espariol.

e Estudio Trasvase Tajo-Segura, que recoge las repercusiones econdmicas, sociales
y ambiéntales en la cuenca del Segura.

e Programa Innovaciéon + Territorio, que es frufo de dos convenios, uno con
Diputacién de Alicante, a través de SUMA, CAM vy la Fundacion Metrépoli y
un segundo con el Info, Asmoa, CAM y Caja Murcia. Los documentos recogen
proyectos e iniciativas concretas para la modernizacion del territorio provincial,
el impulso a las actividades innovadoras y su desarrollo sostenible en la provincia
de Alicante y Murcia respectivamente.

e Espacio Camon, es una iniciativa de alfabetizacion digital para aprovechar nue-
vos métodos y posibilidades del aprendizaje en red. los contenidos abarcan
dreas temdaticas como el cine, la mUsica, las nuevas tecnologias, el arte y el dise-
fo, o la solidaridad y el medio ambiente.

(39) Servicio de Atencion al Cliente

la Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye
en su arficulo 17, entfre ofros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades
realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del
mismo se integre en la memoria anual de las enfidades.
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Durante el ejercicio 2009 el Servicio de Atencién al Cliente ha atendido 8122 expedientes
(4.482 en 2008), de los que el 69,8% se han resuelto informando adecuadamente al cliente

(57,7% en 2008, y el 15,6% ha sido a favor del cliente (31,10% en 2008).

El nomero de expedientes cursados a través del Servicio de Reclamaciones del Banco de
Esparia, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y ante el Defensor del Cliente de
la Federacion de Cajas Valencianas ha ascendido a 319 expedientes {131 expedientes en
2008, de los que se han resuelto 301 expedientes (128 expedientes en 2008), de los cuales
153 expedientes a favor de la Caja (73 expedientes en 2008).

(40) Agentes Financieros

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, BEM del Mediterraneo, S.L. opera como agente de
la Caija, realizando aquellas operaciones y servicios bancarios susceptibles de apoderamien-
fo, de acuerdo con el Art. 22 del R.D. 1245/1995. Su dmbito geogréfico operativo es la
Comunidad Valenciana, Murcia y Madrid.

(41) Negocios Fiduciarios y Servicios de Inversiéon

El total de patrimonios de insfituciones de inversion colectiva gestionados por el Grupo al 31
de diciembre de 2009 asciende a 1.071 millones de euros (1.390 millones de euros al 31
de diciembre de 2008). A su vez, el importe gestionado por el Grupo en acuerdos de gestién
al 31 de diciembre de 2009 es de 155 millones de euros (155 millones de euros al 31 de
diciembre de 2008).

El total de los valores de terceros, depositados en el Grupo valorados a precio de mercado
al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 7.986 millones de euros (/.548 millones de euros al
31 de diciembre de 2008).

(42) Informacién por Segmentos

El Grupo se encuentra divido en segmentos de negocio, que muestran la estructura del Grupo,
feniendo en cuenta la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y los grupos de clientes.
la informacion segmentada ha sido preparada de acuerdo con las politicas de gestion adop-

tadas para preparar y presentar la informacion de gestion v los estados financieros del Grupo.

Una descripcién de cada uno de los segmentos de negocio del Grupo es como sigue:
e Actividad de banca universal
e Actividod de seguros

e Otras actividades

En el Anexo lIl se incluye la informacién por estos segmentos de negocio.
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El Grupo desarrolla su actividad principalmente en Esparia, teniendo en 2009 presencia en
todas las capitales de provincia y las ciudades autonomas de Ceuta y Melilla. A cierre del ejer-
cicio 2009 dispone de una red de 1.007 oficinas (1.122 oficinas en 2008) de las que 8 son
oficinas de representacion (8 en 2008). Durante el ejercicio 2006 se cred la primera oficina
operativa en el exterior, sita en Miami (EE.UU.). La distribucién geografica de la inversion credi-
ficia se presenta en la nota 9.

(43) Honorarios por la Auditoria

KPMG, auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, ha facturado durante el ejer-
cicio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008, honorarios y gastos por servicios profe-
sionales, segun el siguiente defalle:

Caja de Ahorros del

Mediterraneo Grupo
2009 2008 2009 2008
Por servicios de auditoria 355 348 776 665
Otros servi;ios de auditoria, 230 456 730 456
y asesoramiento
1.094 804 1.515 1.121

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de
los honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2009 y 2008, con independencia del
momento de su facturacion.

(44) Situacién Fiscal

los beneficios, deferminados conforme a la legislacion fiscal, estén sujetos a un gravamen
del 30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Con fecha 30 de junio de 1994 la Entidad comunicéd a la Oficina Nacional de Inspeccién
de la Agencia Tributaria su opcion por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal a partir
del ejercicio 1995. El nimero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccién
de la Agencia Tributaria fue el 18/95.

la relacién de sociedades filiales de la Caja que componen el Grupo Fiscal a 31 de diciem-

bre de 2009 es la siguiente:

o CAM Clobal Finance, S.A.U.

e CAM International Issues, S.A.U.
e CAM Capital, S.A.U.

e CAM US Finance, S.A.U.

e Fonomed Gestién Telefénica Mediterréneo, S.A.

e Gestora de Fondos del Mediterrdneo, S.A., S.G.I.I.C.
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e  Cestion de Activos del Mediterrdneo, S.V., S.A.
e Gestiéon Financiera del Mediterrdneo, S.A.U.
e (.| Carterg, S.A.

® |nversiones Cotizadas del Mediterréneo, S.L.

* Mediterranean CAM International Homes, S.L. (anteriormente denominada

Medhouses Agencies Network, S.1.)

e Mediterraneo Mediacién, S.A., Operador de Banca-Seguros Vinculado, del
Crupo Caja de Ahorros del Mediterraneo

e Mediterraneo Seguros Diversos, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.
e  CGestion Mediterrdnea del Medio Ambiente, S.A.

* Mediterrdneo Servicios Gestion Inmobiliaria, S.A.

¢ Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A.

e Tenedora de Inversiones vy Parficipaciones, S.L.

e Tinser Cartera, S.L.

e TABIMED Cestion de Proyectos, S.1.

e TAPSA, S.L.

e Bem del Mediterréneo, S.1.

¢ Arrendamiento de Bienes Inmobiliarios del Mediterréneo, S.L.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resuliado contable de los ejercicios 2009 y 2008
y el resultado fiscal que el Grupo espera declarar fras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

31.12.09 31.12.08
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos 322.170 387.127
Ajustes de consolidacion 298.557 639.620
Eliminaciones de resultados por puesta en equivalencia 16.366 5.301
Diferencias permanentes (125.363) [605.216)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anferiores (9.219) (12.995)
Base confable del impuesto 502.511 413.837
Diferencias temporarias 417.382 348.144
Base imponible fiscal 919.893 761.981
Cuota al 30% 275.968 228.594
Refenciones y pagos a cuenta (142.370) (123.039)
Deducciones y bonificaciones fiscales (71.009) (45.810)
Impuesto sobre beneficios a pagar (nota 16) 62.589 59.748
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las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden, fundamentalmente, a la
aportacién a la Obra Social a imputaciones de bases imponibles de sociedades que fributan en
el régimen de las agrupaciones de interés econdmico y a dividendos percibidos de Sociedades

del Grupo.

Diferencias temporarias recoge, fundamentalmente, los ajustes fiscales a la dotacion  a la
cobertura genérica del ejercicio, reversion de la periodificacion de comisiones en primera
aplicacion de la NIIF 1y fondos de insolvencias no deducibles. Las deducciones en la cuota
provienen de deducciones por doble imposicién.

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009 y 2008 se cal-
cula como sigue:

2009 2008
Casto correspondiente al ejercicio corriente
Base contable al 30% 136.198 85.229
Bonificaciones y deducciones contables (6.701) (109.961)
Oftros impuestos (38.663) 4.009
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores (34.060) (24.473)
56.774 (45.1906)

Ajustes impositivos de ejercicios anferiores corresponden a diferencias por ajustes entre lo
contabilizado a 31 de diciembre de cada ejercicio y las correspondientes declaraciones
presentadas.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autori-
dades fiscales, o haya franscurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciem-
bre de 2009, la Entidad vy las sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son aplicables desde 2006.
Durante el ejercicio 2009 se han finalizado las actuaciones de comprobacién e investigacion
por todos los impuestos de los periodos 2003 a 2005, siendo el alcance de la comprobacion
por el impuesto de sociedades a todo el Grupo Fiscal. El resultado de la misma no ha sido
significativo. Los Administradores de la Entidad y de las sociedades dependientes no esperan
que, de futuras actuaciones de comprobacion e investigacion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinaciéon de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser com-
pensado dentro de los quince ejercicios inmediafos y sucesivos a aquel en que se originé la
pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion
se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el defalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2009 que los Administradores de la Caja esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son
los siguientes:
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Eiercici do d oz Diferencias temporarias Diferencias temporarias
jercicio esperado de reversion de aciive de pasivo
2009 98.471 1.425
2010 94.355 1.279
2011 88.303 890
2012 67.620 804
2013 58.556 /23
Indeterminado 518.364 168.711
225.669 173.832
(nota 16) (nota 16)

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el cdlculo de la cuota impositiva en el Impuesto
sobre Sociedades de la Caja de los ejercicios 2009 y 2008 se muestran en el siguiente cuadro:

2009 2008
En cuota impositiva
Deducciones por doble imposicion 69.795 42.992
Deduccién por gastos de formacion 118 335
Deduccion por inversiones 1.096 2.483
71.009 45.810

las deducciones por doble imposicion se refieren a las aplicadas por dividendos cobrados de
sociedades que no forman Grupo.

Con motivo de la aplicaciéon de la NIIF-1, la Coja procedié a revalorizar contablemente
activos materiales de uso propio por importe de 157.424 miles de euros [véase nota 14). De
acuerdo con el art. 15.1 del mencionado Texto Refundido y con el criterio refrendado por la
Direccion General de Tributos en consulta vinculante de 27 de octubre de 2005, dicho importe
no se ha incluido en la base imponible del ejercicio 2009 y 2008.

(45) Valor Razonable

los activos financieros del Grupo figuran registrados en el balance de situacion al valor
razonable, excepto por la inversion crediticia, la cartera de inversion a vencimiento, par-
ficipaciones, y algunos instrumentos de capital cuyo valor razonable no se puede estimar
de forma fiable.

Por lo que se refiere a la inversion crediticia:

— Para las operaciones a tipo variable se estiman que tienen un valor razonable
muy similar a su valor contable.
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— Para las operaciones a tipo fijo, con plazos residuales inferiores a un afio, se
ha estimado igualmente que su valor razonable es similar a su valor contable.

— Para las operaciones a tipo fijo, con plazos residuales superiores a un ario,
se estima que el importe global de la diferencia entre su valor razonable y su
valor en libros no es significativo.

la comparacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008 entre los valores razonables y sus
valores contables de la cartera de inversion a vencimiento es la siguiente:

31.12.09 31.12.08
Valor razonable 3.967.998 2.108.640
Valor contable (véase nota 10) 3.959.848 2.119.245
Diferencia 8.150 (10.605)

Este valor razonable se ha obtenido considerando el valor de cotizaciéon en mercados
organizados.

En cuanfo a los pasivos financieros, la mayoria estén valorados a coste amortizado, que
se estima que no difiere significativamente de su valor en libros.

El resto de activos y pasivos financieros tienen un valor razonable, précticamente similar
al registrado en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Para aquellos instrumentos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008
cuyo valor en libros coincide con su valor razonable, el proceso de valoracién se realiza
segun una de las siguientes metodologias:

— NIVEL 1: El valor razonable se ha deferminado tomando su cotizacién en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

— NIVEL 2: El valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizaciéon
de ofras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos estén
basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

— NIVEL 3: El valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de téc-
nicas de valoracién en las que algin input significativo no estéd basado en
datos de mercado observables.

El defalle de los activos y pasivos financieros del Grupo valorados a valor razonable al

31 de diciembre de 2009 y 2008, distribuidos por diferentes metodologias de valoro-

cioén, es la siguiente:
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En porcentaje

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda 60,89% 83,34% 39,11% 16,66%
Instrumentos de capital 100,00% 100,00% - -
Derivados de negociacion - - 100,00% 100,00%

Ofros activos financieros a valor razonable con
cambios en PyG

Valores representativos de deuda 77,25% 68,32% 22.75% 31,68%
Instrumentos de capital 100,00% 100,00% - -

Activos disponibles para la venta

Valores representativos de deuda 53,29% 52,72% 46,71% 47 28%
Instrumentos de capital 100,00% 100,00% - -
Derivados de cobertura [activo y pasivol - - 100,00% 100,00%

Los principales modelos de valoracion utilizados por el Grupo para las metodologias de
Nivel 1y Nivel 2 se describen en la nofa 4 {f).

¢. Valor razonable de activos inmobiliarios

En cuanto a los activos inmobiliarios, las diferencias entre el valor razonable y su valor
contable son las siguientes:

Miles de euros

Activo material 899.518 1.419.493 519975  843.780 1.321.165  4/7.385

Activo no corrientes en venta  1.428.589 1.681.683 253.094 443.705 577134 133.429

Existencias 1.626.134 1.712.202 86.068  649.739  649.739

3.954.241 4.813.378  859.137 1.937.224 2.548.038  610.814

El valor razonable se ha estimado en base a valoraciones externas (fasaciones) y valoro-
ciones internas contrastadas con el mercado.

En relacién a la valoracion por tasaciones independientes, indicar lo siguiente:

e |as Sociedades de Tasacion utilizadas son:
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o AFES Técnicas de Valoracién, S.A.

o Eurovaloraciones, S.A.

o AlA Tasaciones, S.A.

o TASA, Tasaciones Andaluzas, S.A.

o TECNICOS EN TASACION, S.A. [TECNITASA)
o Tasaciones Hipotecarias, S.A.

* |a fecha de tasaciéon de los activos inmobiliarios son todas de los ejercicios

2009, 2008 y 200/.

® |os métodos de valoracion utilizados en las tasaciones son los que se describen
en la Orden ECO/0805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracién
de bienes inmuebles y deferminados derechos para ciertas finalidades financie-
ras (BOE n°® 85 de 09/04,/2003) y revisada por Orden EHA/3011/2007
de 4 de octubre (BOE del 17/10,/2007).

En relacion a la valoracion interna contrastada por el mercado, indicar lo siguiente:

® las razones de la utilizacién de una valoracién interna, en vez de utilizar los
servicios de expertos independientes, son fundamentalmente las siguientes:

o Volumen y atomizacién significativa de inmuebles a valorar.
o Tasaciones realizadas en el ejercicio 2005 de todos ellos.

o Informacion y conocimiento de la evolucion de los precios del sector
inmobiliario de las zonas geogréficas donde se encuentran ubicados
los activos.

* las bases de estimacion del valor razonable son la evolucién del precio /
mZ por fipo de activo y zonas geogrdficas donde se encuentran ubicados los
activos.

(46) Titulizacion de Activos

Durante los ejercicios 2009 y 2008, el Grupo ha realizado diversas operaciones de fitulizacion
de activos mediante la cesion de préstamos vy créditos de su cartera a diversos fondos de tituliza-
cion, en la que, como consecuencia de las condiciones acordadas para la fransferencia de esfos
activos, se han conservado riesgos y ventajas sustanciales de estos activos (bdsicamente, el Grupo
mantiene en dichos activos el riesgo de crédito de las operaciones transferidas y el beneficio de
la rentabilidad financiera de la operacion de crédito a la clientela) (véase nota 4 (k).
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los saldos asociados con estas operaciones registrados en los balances de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, alcanzan los importes de 13.092.450 y 15.577.841 miles de
euros, respectivamente, en el activo (registradas en el epigrafe “Inversiones Crediticias. Crédito
a la clientela”), y 5.572.839 y 9.172.053 miles de euros, respectivamente, en el pasivo
(registradas en el epigrafe "Pasivos a coste amortizado. Depositos de la clientela. Depésitos
a plazo”). la diferencia entre los importes registrados en el activo y el pasivo del balance de
situacion es como consecuencia de que por no consfituir una obligaciéon actual, en el importe
del pasivo financiero, el Grupo ha deducido los instrumentos financieros (tales como los bonos
de fitulizacion y préstamos) de su propiedad que constituyen una financiaciéon para el fondo de
fitulizacion a la que ha transferido los activos financieros, en la medida que dichos instrumentos
financieros financian especificamente a los activos fransferidos (véase nota 4 (k)).

los activos financieros, que se encuentran integramente fuera del balance de situacion de la
Caja al 31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanzan un importe de 3.805.941 y 1.067.369
miles de euros, respectivamente (véase nota 4 (k|).

las caracteristicas principales de las titulizaciones vigentes a 31 de diciembre de 2009 v
2008 son las siguientes:

Constitucion Nominal Présk‘lmos Nimero de
subordinados Préstamos
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Hipotecarias
TDA CAM 3, ETA. 16/01/2004 437.126 510.405 10.645 10.668 12.102 13.282
TDA CAM 4, FTA. 09/03,/2005 Q67892 1.112.694 20.199 20.331 17.276 18.620
TDA CAM 5, FTA. 04/10/2005 1.187.304 1.341.375 21.310 21.310 13.287 14.264
TDA CAM 6, ETA. 29,/03/20006 801.558 Q40.834 16.502 16.502 7.886 8.735
TDA CAM 7, ETA. 13/10/2006 1.184.350 1.396.988 25.799 25799 Q.708 10.867
TDA CAM 8, ETA. 07/03/2007 1.210.002 1.404.565 6.240 6.240 12.284 13.368
TDA CAM Q, ETA. 03/07/2007 1.093.637 1.308.623 6.309 6.309 Q.366 10.480
TDA CAM 10, FTA. 05/12/2007 Q94.498 1.280.723 4.724 4.724 7.399 8.858
TDA CAM 11, ETA. 12/11/2008 1.489.293 1.637.933 7.480 13.500 11.647 12.339
TDA CAM 12, ETA. 06/02/2009 1.750.922 - 5213 - 16.441
Pymes
FTPYME TDA CAM 2 17/11/2004 182.768 247 .344 8.655 8.705 1.640 2.196
FTPYME TDA CAM 3 07/07,/2006 404.180 484 956 15.432 16.225 380 424
FTPYME TDA CAM 4 13/12/2006 644.042 861.541 6.965 6.965 7.627 Q.457

FTPYME TDA CAM 5 17/10/2007 893.283 184.775 8.486 8.486 5.639 6.168
FTPYME TDA CAM 6 26,/03/2008 500.002 732.306  72.600  72.600 4.170 5218
FTPYME TDA CAM 7 01/08/2008 801.240 956.047  68.965  70.000 6.253 7.361
FTGENVAL TDA CAM 1 03/07/2009 183.018 - 32.239 - 1.789

Consumo

CAMGCE Consumo, TDA
CAM |, FTA. 22/04/2009 606.641 - 137.780 - 93.731
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la sociedad gestora de los fondos de fitulizacion es TDA, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.

Adicionalmente, como consecuencia de la incorporacion al perimetro de consolidacion de
Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mltiple, E. N. R. durante el

ejercicio 2009 se incorporan 56.325 miles de euros de valor nominal.

(47) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con la Orden Ministerial, de 14 de febrero de 2002, del Ministerio de Economia
y Hacienda, en la que se establecen las aportaciones al fondo de garantia de depositos a rea-
lizar por las cajas de ahorros, y a propuesta del Banco de Esparia, el importe de las aportacio-
nes realizadas por la Caja se ha establecido en el 0,4 por 1000 de una base integrada por los
depdsitos a los que se extiende la garantia. De acuerdo con lo anterior, la Caja ha aportado
en el ejercicio 2009 al mencionado fondo un importe de 8.633 miles de euros (11.293 miles
de euros en 2008), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cargas de explotacién-
Resto” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo a la normativa vigente
(véase nota 33).

(48) Participaciones en el Capital de Entidades de Crédito

Tal y como establece el articulo 20 del RD 1245/1995, de 14 de julio, al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, las participaciones del Grupo en el capital de ofras entidades de crédito,
nacionales o exiranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto, figuran
defalladas en el Anexo .

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las participaciones en ofras enfidades de crédito,
nacionales o extranjeras, superiores al 5% del capital o sus derechos de voto que forman parte
del Grupo son las correspondientes a CAMGE, E.FC., S A, la de EBN Banco de Negocios,
S.A. y la de Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.NR.
(al 31 de diciembre de 2008, CAMGE, E.F.C., S.A., y la de EBN Banco de Negocios, S.A).

(49) Politicas y Gestion de Riesgos

* Estructura y Organizacion

la gestion del riesgo se configura como uno de los elementos fundamentales de la estra-
tegia de CAM, que permiten maximizar el par rentabilidad - riesgo dentro de los limites
que la Entidad considera adecuados.

El Consejo de Administracién, a través de la Comisién de Riesgos de Central, el Comité
de Activos y Pasivos ([COAP) vy la Comisiéon de Prevencion de Blanqueo de Capitales,
supervisa la concesion de operaciones de activo, tutela el proceso de gestién del riesgo
desde una perspectiva global y controla la aplicacion de la Lley de Blanqueo de Capitales.

FI COAP es la figura central del proceso de gestion del riesgo desde una perspectiva

global, estando integrado por la Alta Direccion y responsables de la Entidad en materia de
riesgos, que con reuniones con periodicidad mensual lleva a cabo las siguientes funciones:
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(a)  Determinar el grado de exposicion a las diferentes tipologias de riesgo, esto-
bleciendo indicadores de gestién que permitan profundizar en su medicién y
control.

(b)  Definicion de las politicas, procedimientos de medicién inferna y técnicas de
gestion del riesgo.

(c)  Definicién de la estrategia de confratacion de productos de negocio minorista
fuera y dentro de balance, en plazos y volimenes, que esfardn infimomente
relacionados con la gestion de la liquidez, del riesgo de crédito y del riesgo
de tipo de interés, asi como con la rentabilidad ajustada al riesgo definido por

la Entidad.

(d)  Seguimiento y definicién de las nuevas emisiones de financiacion mayoris-
fa y de recursos propios, en funcién de las necesidades estratégicas de la
Entidad en términos de solvencia y liquidez, asi como la estructura dptima de
financiacion.

(e]  Proponer al menos anualmente ol Comité de Direccién, para su elevacion al
Consejo de Administracion, las politicas de asuncion y gestion de riesgos, ast
como los limites méximos para las posiciones de riesgo global de la Entidad
en funcién de criterios de solvencia vy rentabilidad.

En linea con lo establecido en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS 1), en CAM
existe una independencia funcional entre las unidades de negocio donde se origina el
riesgo, v las unidades en las que se lleva a cabo la gestion del riesgo de crédito.

Si bien los procesos internos de seguimiento, control de riesgos y gestién de impagados
han alcanzado un grado muy elevado de eficiencia, no es menos cierto que las  previ-
siones anticipaban a nivel sectorial un incremento de las situaciones de morosidad. Asf,
CAM durante 2009 decide reforzar las areas dedicadas a estas funciones diferenciando
los procesos de recuperacion ligados a particulares de los que se refieren a empresas,
alcanzando una mayor especializacion.

CAM configura la cuantificacion y gestion de los riesgos como una tarea fundamental,
poniendo especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de los si-
guientes riesgos:

J—

Riesgo de crédito

2. Riesgo operacional

3. Riesgo estructural de inferés
4.  Riesgo de liquidez

5. Riesgo de mercado y confraparte
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* Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se entiende como la potencial pérdida en que incurriria la Entidad
en el caso de que el prestatario o acreditado no tenga capacidad o voluntad para hacer
efectiva sus obligaciones confractuales de pago, representando el riesgo mas importante

de CAM.

Dado el peso relativo que tiene la actividad crediticia en el balance de situacion de
CAM, se ha prestado una especial atencién al de crédito, priorizando los desarrollos ne-
cesarios para implantar metodologias de renfabilidad ajustada al riesgo asi como para el
control de la morosidad.

Con el objefivo de continuar con la adaptacion a las nuevas directivas de capital de la
Unién Europea 2006/48/CE y 2006/49/CE de junio de 20006, asi como la Circular
3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre determi-
naciéon y control de los recursos propios minimos se han realizado diferentes actuaciones
que permifen una gestion del riesgo crediticio acorde con la complejidad del enforno de
mercado y regulatorio.

Continuando la linea iniciada el afio anterior, durante 2009 se ha implantado la herro-
mienfa que ha permitido realizar el célculo de capital regulatorio, bajo enfoque estandar,
asf como el reporting asociado.

CAM cuenta con un drea encargada de la gestion del riesgo, integrando en la misma
fanfo las metodologias de desarrollo y mantenimiento de modelos de riesgo de crédito
como la informacién del riesgo crediticio, con objeto de poder medir y gestionar el riesgo
de manera conjunta. Al mismo tiempo se ha continuado con la reestructuracién del area de
admision fomentando la especializacién en el proceso de concesion en funcién tanto del
fipo de cliente como de la actividad del mismo.

la evolucién del riesgo crediticio estd relacionada con la evolucion general de la econo-
mia, de los sectores de actividad de los clientes, de los proyectos financiados vy, también
muy directamente, con la eficacia en las fases de admisién, seguimiento y recuperacion
de los riesgos.

Para la fase de admisién, CAM dispone de herramientas de carécter cuantitativo como
son el scoring proactivo y reactivo para particulares, y modelos de rating inferno para
empresas, que sirven de apoyo a nuestros profesionales en la foma de decisiones de una
manera objetiva. De este modo, se alcanza una mejora de la eficiencia en los procesos
de concesién, descentralizando al méximo la resolucion de operaciones con particulares
a nivel de oficina permitiendo liberar a la linea de riesgos para su mayor dedicacién vy
especializacion en operaciones de empresas.

Concretamente, el andlisis de los riesgos, especialmente en la formalizacién de opero-
ciones, se centraliza en oficinas, que junto al apoyo de Directores de Riesgos distribuidos
en todo el ambito de actuacién CAM, concentran el 74% del nimero de operaciones vy el
50% del importe del capital contratado cumpliendo con la delegacion de competencias.

Esta delegacion de competencias es plenamente compatible con el nivel de calidod que
presenta la cartera crediticia, ya que el 79,09 % esta garantizado con Garantia Real, con
un especial protagonismo de los préstamos para adquisicién de vivienda.
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% Estructura

Carantia
Vivienda Terminada 50,38
Vivienda en Construccion 8,06
Local Comercial 1,88
Resto Bienes de Explotacion 17,14
Resto Garantias Reales 1,63
Total Garantias Reales 79,09
Garanfias Personales 20,91

A pesar del deterioro de la situacién econdmica registrado en 2009 se puede constatar
que gracias a las acciones de recuperacion llevadas a cabo, el indice de tasa de mora
solo aumenta en 0,97 p.p., situdndose en 4'93%.

Lla tasa de cobertura asciende al 68,88%.

a. Modelos internos de cuantificacién del riesgo

Ante el nuevo entorno incierto, la entidad ha continuado manteniendo como uno
de sus aspectos estratégicos la mejora en la concesiéon v medicion del riesgo. Esto
P 9 | Y 9
permite tener una vision mas defallada de la calidad crediticia de cada uno de los
clientes.

Se ha impulsado durante el presente ejercicio la integracion efectiva en la gestion
de todos los desarrollos efectuados. Para ello, se ha cumplido con el calendario
definido. Asi mismo, se han llevado a cabo diferentes cursos on-line explicando la
utilizaciéon de los modelos y el propésito de la metodologia disefiada.

la principal finalidad de las iniciafivas llevadas a cabo ha sido, no solomente
cumplir con los requerimientos regulatorios, sino mejorar la gestion global del ries-
go. Es esfe Oltimo aspecto el que ha promovido los diferentes proyectos realizados.

Dada la importancia de la calidad de las bases de datos en cualquiera de los as-
pecfos de la medicién del riesgo, se han destinado importantes esfuerzos a tener re-
positorios de informacién con la mayor profundidad y la més alta calidad posibles.

Es asi mismo destacable, los ejercicios de validacion, stress testing y back testing
desarrollados durante el presente ejercicio. Esto ha permitido evaluar la fiabilidad
y estabilidad de los parémetros calculados.

En linea con afos anteriores se han mantenido los principales ejes de actuacién,
los cuales se comentan a continuacion:
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la inestabilidad del entorno financiero afecta de manera importante a los
pardmetros de medicion de riesgo. Es por ello que los trabajos durante el
presente ejercicio, han estado orientados a mejorar la calidad de la me-
dicion del riesgo v a estudiar los efectos de situaciones extremas en ellos.

1.1. Base de datos

Se ha continuado prestando especial atencién a la calidad de
la informacién vy se han desarrollado procesos para automatizar la
utilizacion de la misma en los procesos de cuantificacion del riesgo.
las bases de datos utilizadas para la medicion, seguimiento y control
de los pardmetros y modelos de riesgos, se han adaptado al nuevo
sislema operacional implantado en la entidad (AINOVA) v se ha fer-
minado la definicion y carga de algunos campos que estaban an
pendientes.

1.2. Parametros de mediciéon del riesgo.

En linea con arios anteriores se ha vuelto a llevar a cabo un im-
portante esfuerzo en la reestimacion de esfos parametros en base a
informacién inferna. En todos los valores se ha podido comprobar el
impacto del ciclo econémico con incrementos acordes a la situacion.

PD: Para la probabilidad de incumplimiento se ha continuado con es-
timaciones tanto “point in time" como “through the cycle”. Ademdés, se
han iniciado trabajos para reducir la periodicidad de las estimaciones
y de los periodos utilizados para su medicion.

Sobre este parametro se han llevado a cabo trabajos de back-
festing con el objeto de asegurar la consistencia de las estimaciones.
A continuacién se presenta un gréfico donde se aprecia la estabilidad
de este parédmetro para algunas de las carteras de la entidad:

HIPOTECAS
50,00%

40,00% A PD Estimada 1 Afio

—o— TM Observada 1 Afio

30,00% 1
20,00%
10,00% 1

Probabilidad Default
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En el siguiente grdfico se muestra la distribucion del nomero de
operaciones por rafing y la comparativa entre el afio 2008 y el afio
2009. Se puede apreciar el efecto del ciclo en las puntuaciones de
las operaciones.
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EAD: Este parédmetro se ha vuelto a recalcular, estimados los Credit
Conversor Factors (CCF) para aquellas lineas crediticias con compro-
misos asumidos. Como en afios anteriores, su cdlculo se ha diferen-
ciado enfre clientes particulares y empresas. Adicionalmente se han
afadido ofros ejes de andlisis como el limite concedido.

LGD: La severidad permite cuantificar el importe efectivo de recupe-
raciones. Ante el contexto econdmico actual ha adquirido gran im-
portancia. Es por ello que se ha buscado un célculo mas detallado y
desagregado para poder medirlo en cada fase del ciclo recuperato-
rio. Serd en 2010 cuando se fengan estimaciones precisas por fases.
No obstante, en 2009 se ha vuelto a estimar este pardmetro para los
diferentes productos de la cartera empresarial y de particulares junfo
con ofros ejes de andlisis como el LTV.
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A continuaciéon se presenta la distribuciéon de operaciones segin
porcentaje recuperado para hipofecas.
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PE: Una vez estimados los pardmetros de riesgo se ha llevado a cabo
una estimacion de la posible pérdida con un horizonte temporal de
un ano.

A contfinuacion se muestra la pérdida esperada en los productos de
la cartera de particulares, consumo e hipotecas, por rafing:

0,12 -
Consumo
Hipotecario

0,10

2

c

9 008

o

-]

g

© 006

o

]

("7}

]

| 00

5

S

0

o 0,02
0,00

10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100

Rating

Es asi mismo destacable la ufilizacién de este pardmetro de forma
efectiva en la gestién, no sélo como prima de riesgo para medir la
rentabilidad, sino como una de las palancas a tener en cuenta en la
gestion recuperatoria.

Con la pérdida esperada se va a fener en cuenta tanto la probabi-
lidad de que el cliente incumpla sus obligaciones contractuales, como
la estimacion de la exposicion en el momento del incumplimiento vy la
pérdida efectiva sobre el montante impagado.

Stress-testing: Siendo coherente con las mejores précticas de gestion

del riesgo se han realizado trabajos para tener estimaciones estreso-
das de los pardmetros. Esto ha permitido a la entidad poder tener una
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estimacion de posibles pérdidas a incurrir ante escenarios extremos,
por ejemplo de caidas de precios de la vivienda o cambio de varia-
bles macroeconémicas como el PIB o la tasa de paro.

No obstante, con objefo de profundizar en los efectos de los facto-
res macroeconémicos en los pardmetros de riesgos y los modelos, se
pretende iniciar un proyecto que permita analizar los efectos del ciclo
econdmico en su cdlculo. Este proyecto se abordard al inicio del afio

2010.

la evaluaciéon de la cartera crediticia a través de modelos de calificacion
es una constante tanto en la red de oficinas como en CAM. Concretamente
cuenta con 14 modelos de particulares y 19 modelos de empresas.

Durante el presente ejercicio se ha llevado a cabo la implantacion de
una herramienta especifica para el seguimiento de los modelos. De esta
forma se van a poder identificar desviaciones en el comportamiento de los
mismos. Para ello, se realizan diferentes pruebas estadisticas que pueden
indicar un posible mal funcionamiento.

PARTICULARES

Se han implanfado nuevos modelos de tarjefas de crédito, auténomos
y prescriptores. Adicionalmente, se ha iniciado la realizacién de nuevos
modelos hipotecarios, de consumo y un nuevo modelo proactivo, estando
prevista su implanfaciéon en la gestion para el aio 2010.

Ademas, se ha finalizado la migracion de todos los modelos de particu-
lares a un nuevo motor de cdlculo que permite agilizar su implantacién en
sistemas. Es importante destacar que de esta forma también se facilita la
inclusion de reglas automdticas de decision que complementan las salidas
de los modelos.

Anfe el contexto econdmico actual se han ajustado los puntos de corte
para ser coherente con la situacion financiera.

EMPRESAS

El apoyo al desarrollo empresarial es uno de los pilares de la gestién en
CAM. Es por ello que la calificacion crediticia adecuada de los acredita-
dos apoya a los andlistas de riesgos en la toma de decisiones. Los modelos
suponen una herramienta adicional al juicio de los analistas y complemen-
fan su opinion en la foma de decisiones.

Durante el ejercicio 2009 se ha finalizado la implantacién de los médu-
los que evaltan los aspectos cualitativos, de comportamiento y operatoria
del cliente en su relacién con la entidad.
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Se ha terminado el ajuste de los modelos para poder incluir los nuevos
balances surgidos del nuevo plan contable que entré en vigor para el ejer-

cicio de 2008.

Adicionalmente, se ha finalizado la division del modelo de promociones
inmobiliarias, entre la evaluacion del promotor v la de la promocion. Esto
se produce para tener una visién independiente del promotor y poder eva-
luar su comporfamiento anfe operaciones distintas de las promociones.

Es importante destacar la implantacion en la gestién de un nuevo modelo
para entidades corporativas durante 2009 v la actualizacion de los mode-
los de entidades financieras, el cual se implantard durante 2010.

Respecto a los proyectos de financiacion, se ha creado un modelo espe-
cifico que permite obtener una evaluacién en aquellas operaciones sobre
proyectos que suponen grandes inversiones y que normalmente requieren
estructuras sindicadas.

Durante el afio 2009 se ha realizado un imporfante esfuerzo por con-
finuar con la cobertura de la mayoria del riesgo con modelos. Para la
cartera de empresas el volumen de riesgos cubierto por modelos alcanza

al 84,26% del mismo, mientras que para los particulares la cobertura es
del 92,20%

En el siguiente gréfico se puede apreciar la cobertura por las diferentes
carteras.

EMPRESAS

Segmento (% riesgo - % riesgo analizado)

Banca Corporativa (14,80 - 90,03)

Empresas MG (28,69 - 80,83)

Promotores PMG (33,66 - 92,39)

Sector Poblico (3,97 - 22,18)
Micropymes (2,12 - 69,47)
Asoc. de empresas (0,04 - 76,90)

Otros (8,80 - 87,35)
Sin clasificar (0,08 - 99,91)

Pymes (7,84 - 82,80)
Total riesgo analizado: 84,26%
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PARTICULARES

Prod. Gestion (% riesgo - % riesgo andlizado)

Préstamos al consumo (4,54 - 96,93)

Préstamos hipotecarios (80,06 - 99,39)

Resto de productos (1,64 - 25,79)
Resto de préstamos (11,81 - 62,98)

Tarjetas (1,95 - 18,75)
Total riesgo analizado: 92,20%
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SEGUIMIENTO DE MODELOS

la construccion, implanfaciéon y seguimiento de modelos, debe ser un
conjunto de fareas coordinadas que permitan la eficacia y efectividad en
la gestién y control del riesgo.

En linea con esta filosofia se ha creado una nueva herramienta de se-
guimiento durante el afio 2009. A través de la misma, se pueden conocer
diversos aspectos que alerten sobre el comportamiento de los modelos.
Se han incluido diferentes pruebas estadisticas que permiten evaluar la
estabilidad de la poblacion cdlificada, la capacidad discriminante y el
desempefio, su predictividad, los forzajes...Todo ello se complementa con
un conjunto de alertas que indican la existencia de inconsistencias. Durante
el afio 2010 se pretende complementar la herramienta de seguimiento con
un manual de procedimientos que defina las actuaciones a realizar cuando
alguna de las alertas relevantes indique inconsistencias.

la validacién interna es un requisito necesario pero no suficiente para
la autorizacién del supervisor del calculo de capital por modelos IRB. La
validacion debe basarse en una unidad especializada de la propia en-
fidad con independencia suficiente para poder emitir opiniones técnicas
y metodolégicas sobre la adecuacién del modelo interno para los fines
utilizados, tanfo infernos como regulatorios. Esto debe permitir obtener
conclusiones validas sobre su efectividad y eficacia. Ademds, debe apor-
far una opinién razonada de tipo cualitativo sobre si los procesos y pro-
cedimientos de gestion y control del riesgo son adecuados para el perfil
y estrategia de la entidad.

El trabajo de validacion interna es un trabajo constante y permanente
pero a la vez cambiante y dindmico. Debe fener una relacion amplia con
todos los implicados en la gestién y control del riesgo.

Es por ello que desde el afio 2008 se viene trabajando en el es-
tablecimiento de una organizacién de esta unidad especializada.
Concretamente en el afio 2009 se ha finalizado una herramienta y un
marco de validacién.

Esta herramienta, VALICAM, permite realizar una gestion adecuada de
los documentos relacionados con la funcion de validacion, un conjunto
de alertas que permite el seguimiento de los trabajos, la edicion de los
dossieres de seguimiento establecidos por el Banco de Espaia vy realizar
informes de validacién. Ademds, dada su flexibilidad de programacién
es fécil incluir nuevos modelos o parémetros de riesgo.
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@ CAM it VALTCAM

Herramienta de Validacién Interna de Modelos

Valoraciones

Reporting

4. Cdlculo de Capitdl

Se han continuado los trabajos para la implantacion de la herramienta
de cdleulo de capital. Se ha finalizado la implantacion para el céleulo de
capital estandary en 2010 se realizaran los trabajos para empezar a infro-
ducir de forma paralela el céleulo de capital IRB y poder comparar efectos.

Durante 2009 se han realizado célculos puntuales que han permitido
comparar el capital consumido a nivel operacién con el método esténdar
y con el IRB. Ademds, se ha agrupado por carteras para ver su efecto.
Incluso se han realizado los primeros estudios que analizan el valor afiadi-
do aportado por cada cartera a la entidad.

5. Rentabilidad Ajustada a Riesgo

la mefodologia de Rentabilidad Ajustada a Riesgo, se utiliza para eva-
luar si la rentabilidad que se obtendria por una operacién es suficiente para
cubrir el margen vy la prima de riesgo o pérdida esperada.

Se debe establecer una tasa minima de rentabilidad sobre capital, si
una operacion o carfera obtiene una rentabilidad positiva, significa que
confribuye a la generacion de beneficios para la enfidad.

Para evaluar la creacion de valor de las operaciones habrd que com-
parar esta renfabilidad, con la remuneracion minima exigida por los cuo-
taparticipes. Estos exigirdn una prima minima por invertir en CAM que
dependerd basicamente de la mayor o menor volatilidad en la cotizacion
de las cuotas en relacion a la evolucién del mercado.

Durante el aiio 2009 se ha trabajado en ajustar el aplicativo interno de

RAR para empresas y en hacerlo extensivo para los particulares. Este Gltimo
desarrollo finalizaré su implantacion durante el afio 2010.
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Como continuaciéon de los trabajos empezados en afios anteriores, se
ha mantenido la recopilacion de informacién dentro del gestor documental.
Esto tiene el objetivo de poder centralizar toda la documentacién relativa a
la gestion del riesgo.

Asi mismo, al existir la supervision de los documentos introducidos por
parfe de los diferentes departamentos encargados de la gestiéon del riesgo,
va a permitir agilizar la elaboracién de los documentos exigidos por el
Banco de Espaiia para la validacion del céleulo de capital por modelos

IRB.

Durante el afio 2009 se han revisado las carencias de documentacion
y se han complefado. Este proceso es continuo y se mantendré a lo largo

del afo 2010.

El gestor documental prefende ser una herramienta orienfada no sélo a
la validacién del calculo de capital por IRB, sino también al manejo de
documentos de forma dindmica por parte de la entidad y los reguladores.

Siguiendo con la linea iniciada por el regulador respecto a la gestion
con modelos avanzados, dentro de la Entidad se ha mantenido el esfuerzo
auditor en un infento de aumentar el control v la calidad del proceso de
gestion del riesgo.

Es por ello por lo que se ha prestado especial atencion a la revision de
las herramientas de calificacion crediticia, confirmando su adecuada infe-
gracién en la gestion, la coherencia de los datos soporte para su construc-
cién, calibracién, seguimiento y reestimacion, v la revision de los sistemas
fecnologicos utilizados para la implantacion de los diferentes desarrollos.

la finalidad de estos trabajos no consiste sélo en obtener la validacién
regulatoria, sino asegurar la excelencia de los procesos de gestion del
riesgo crediticio.

A través de los trabajos de auditoria se ha podido extender la cultura
emanada del acuerdo de capital de Basilea en toda la organizacion.

Junto con el impulso de la metodologia y las herramientas es fundamental
contar con procesos que soporfen todos estos desarrollos. Es por ello que
ademés de ajustar las diferentes politicas de la Entidad a los nuevos mode-
los desarrollados, se han automatizado los procesos y procedimientos para
fener un control automdtico de los mismos.
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la infroduccién de nuevos modelos, como los cudlitativos de empresas
o los nuevos modelos de scoring de autonomos y pequefios negocios, han
impulsado la adecuacién de sus procesos en estas nuevas herramientas.

Es destacable que la introduccion de las politicas dentro del nuevo apli-
cativo para la gestion del motor ha permitido agilizar los cambios y contro-
lar de forma mds automdtica la toma de decisiones.

Asi mismo, la base de datos de calibracién ha facilitado la automatiza-
cién de los procesos de cuantificacion del riesgo que se hacian de forma
manual.

Se ha trabajado de forma coordinada con ofras dreas para poder apro-
vechar las ventajas que una medicién precisa del riesgo otorga. Un ejem-
plo es la realizacién de camparias de forma conjunta con los departamen-
tos comerciales o de marketing. También se ha potenciado la utilizacién de
los factores de riesgo en el proceso recuperatorio o en la estimacion de la
pérdida en los procesos de fitulizacion.

la estrategia para el préximo afo es continuar impulsando los traba-
jos para que los diferentes procesos y procedimientos recojan los nuevos
avances realizados. Dentro del cambio de plataforma tecnolégica que ha
sufrido la Entidad, la gestion del riesgo crediticio ha tenido un papel funda-
mental en su disefio e implantacion.

a. Control y seguimiento del riesgo de crédito

Durante 2009 el control y seguimiento del crédito concedido v la
gestion eficiente de las situaciones de afraso en el pago han continua-
do siendo unas de las prioridades de la Entidad. Se ha continuado
avanzando vy profundizando muy positivamente en las acciones preven-
fivas mediante la utilizacién y consolidacion de modelos implantados
durante 2007 vy el desarrollo y aplicacion de  nuevos modelos en

2008.

la implementacion en 2007 de los modelos de Seguimiento de
financiacion de suelo y del Sistema de alerfas preventivas ha posibilito-
do gestionar con nuestros clienfes de manera adecuada y con excelen-
tes resultados el crédito concedido.

la répida evolucién negativa del entorno econdmico producida en
2009, iniciada en el sector inmobiliario y su répido traslado al resto
de sectores econdmicos, ha hecho necesaria una mayor especializo-
cién de toda la organizacion en el control y seguimiento del riesgo,
y en el desarrollo de nuevos productos, principalmente para atender
adecuadamente a nuestros clientes particulares.

La evoluciéon de las operaciones con afrasos se ha incrementado en

todo el sector financiero espafiol durante 2009, presentando nuestra
entidad unos ratios de morosidad en linea con la media del sector,
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consecuencia de una politica prudente de concesion de nuevos riesgos
y de la eficiente labor de seguimiento y recuperacion de los mismos.
Continua siendo una caracteristica de nuestro riesgo crediticio la im-
porfante dispersion de la morosidad, ya que el 67% de los clienfes
con afrasos en situacion de morosidad presentan saldos inferiores @

12.000 euros (61% para saldos inferiores a ©.000 euros).

Durante el ejercicio 2009 se ha alcanzado un grado muy elevado
de eficiencia en la gestién de impagados, pero estamos en un enforno
que va a potenciar el incremento de situaciones de morosidad 'y ante
las previsiones del empeoramiento del sistema financiero se crean dos
dreas para la gestiéon de la morosidad,/seguimiento en funcién del tipo
de cliente: particulares y empresas ya que la gestion de la misma pre-
senta notables diferencias.

En el area de empresas, se ha avanzado en  la especializacion y
fratamiento de las situaciones de mayor riesgo implementéndose en la
organizacion las figuras de los Andlistas de Seguimiento y Recuperacion
para gestionar directamente o en colaboracion con las oficinas estas
situaciones, siendo el resultado altamente satisfactorio. Se ha continua-
do con el seguimiento  sistemdtico de  aquellos grupos / acreditados
de empresas con riesgos de importe mds  elevado y también con la
vigilancia de aquellos fitulares de riesgo que presentan sintomas de
deterioro, utilizando las alertas de riesgo de cada acreditado.

Se ha avanzado en la mejora de la eficiencia de todos los inferve-
nientes y procesos en el proceso de recobro ejecutivo, tanto interna
como externamente, implementéndose profocolos de actuacién  que
han reportado una mejora considerable en los tiempos de resolucién

Dadas las caracteristicas del sector inmobiliario y las importantes
inversiones de la Entidad en el mismo, los proyectos financiados han
continuado siendo objeto de revisiones periddicas para confrolar su
correcta evolucién, tanto en lo relativo al adecuado desarrollo en la
ejecucion de las obras como en su correspondencia con los niveles de
disposicion, ventas, existencia de posibles sefiales de alerta, efc.

En el area de particulares, se ha continuado con la adaptacion y
creaciéon de nuevos productos que ayudan y se amoldan a las necesi-
dades de nuestra clientela. Igualmente, se han reforzado con nuevos
departamentos que proftegen, en esfe segmento, el posible deferioro
del crédito.

Durante esfe ejercicio 2009 se intensifican las actuaciones especifi-
cas en materia de recobro, y especialmente en materia de particulares,
se inicia un nuevo proceso de sistematizacion de la gestion del recobro
en parficulares, intfegrado en nuestra actividad comercial.

A lo largo del 2009, se adapta la estructura organizativa orientada
a la gestion de impagados, con la creacion de equipos y Comités
especificos al efecto.
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* Riesgo Operacional

En CAM se adopta la definicion de Riesgo Operacional como el riesgo de pérdida
resultante de una falta de adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal, o de
los sistemas internos, o bien como consecuencia de acontecimientos externos. El Riesgo
Operacional incluye el riesgo legal pero no el reputacional, ni el estratégico.

Durante 2009 se ha continuado en el proceso de mejora de la Gestion del Riesgo
Operacional, dependiente de la Direccién de Gestion de Riesgo, que nos permitiré avan-
zar en la aplicacién de métodos més sofisticados adecuando las necesidades de capital,
correspondiendo las funciones de coordinar e implantar las politicas de Riesgo Operacional
en la Entidad, estudiar, definir y proponer los planes de actuacion a llevar a cabo a la
Unidad de Riesgo Operacional.

Se ha establecido una red de comunicaciéon con todas las areas para realizar la gestion
del Riesgo Operacional en cada unidad, con las funciones de reportar las pérdidas gene-
radas y coordinar la Evaluacion Cualitativa anual.

la Caja esté adherida al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado
por CECA, permitiendo de esta forma disponer de informacion comparativa con el sector
de cajos.

la implantacion del modelo de gestién de Riesgo Operacional se esté llevando a cabo
desde un enfoque global, trabajando en la elaboracién de un marco de control conside-
rdndolo desde una doble vertiente, cualitativa y cuantitativa.

En lo relativo a la vertiente cualitativa, se han realizado importantes ajustes en los cues-
tionarios asi como en la herramienta, (HEC - Herramienta de Evaluaciéon Cualitatival, que
permite la auto evaluacion de la calidad de los controles internos de cada una de las éreas
de actividad para los diferentes tipos de riesgos definidos. La cumplimentacion, via web,
de una serie de cuestionarios, con preguntas basadas en estandares de control y mejores
practicas, facilitard la realizacion de estas evaluaciones de forma periddica.

los resultados de la evaluacién del riesgo, muestran una valoracion global de la entidad
del 85%, que consideramos como éptimo.
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En lo que respecta a la vertiente cuantitativa, se ha frabajado en la identificacion de
eventos de pérdidas y en la sistematizacion de procedimientos para la recogida de infor-
macion, confando con una profundidad histérica de mas de cinco afios. Adicionalmente
se estd procediendo a la captura de indicadores de riesgo relevantes.

las pérdidas acaecidas durante 2009 atendiendo al tipo de riesgo presentan la si-
guiente distribucion tanto en nimero de eventos como en imporfe brufo vy neto, con una
recuperacion del 41,41%.

RIESGO Eventos Bruto Neto Recuperacion
Fraude Inferno 0,01% 1,69% 1,57% 56,53%
Fraude Externo 34,33% 40,84% 25,03% 68,57%
Recursos Humanos 0,01% 0,01% 0,01% 0,00%
Practicas de Venta 0,01% 0,17% 0,37% 0,00%
Darnos en Activos Fisicos 0,61% 6,18% 4,62% 64,98%
Tecnologia 0,59% 7 ,50% 561% 41,53%
Procesos de Gestion y Control 64,44% 43,61% 62,79% 12,19%

Aunando ambos enfoques y fomando como referencia las pérdidas relevantes produ-
cidas, se esté llevando a cabo una labor proactiva con objeto de reducir el impacto y
frecuencia de los evenfos.

Estos desarrollos permitiran y facilitaran la identificacion, valoracion, mitigacion vy, en
definitiva, la gestion del Riesgo Operacional, servirén para susfentar las recomendaciones
y exigencias del Supervisor, en el marco normativo del Nuevo Acuerdo de Capital de
Basilea (BIS 1l), que contempla una dotacion de capital especifica por riesgo operacional,
permitiéndonos avanzar en la sofisticacién de métodos de caleulo de capital més ventajo-
sos para la Entidad.

* Riesgo de Liquidez

El enforno cada vez mas competitivo y sofisticado en el que las enfidades desarrollan su
actividad, el descenso de los tipos de inferés de mercado provocado por la creacion del
euro, la fuerte expansién de la inversiéon credificia no acompaiiada por una expansion si-
milar de los pasivos tradicionales, la ampliacion sustancial entre el vencimiento contractual
del activo y el pasivo de las Entidades, la infensa reducciéon de los margenes, los cambios
en el entorno contable y regulatorio y el propio proceso de globalizacion econémica im-
ponen nuevos y complejos retos en la gestién de la liquidez de las enfidades financieras.
Para poder afronfar esfos refos con garantios de éxito, el uso eficiente de los recursos
disponibles, asi como la implementaciéon de los medios més avanzados, adquieren una
importancia crucial. Aplicado a la Gestion del Riesgo de liquidez, esto se traduce en el
disefio e implantacion en Caja de Ahorros del Mediterraneo de un modelo de gestion
integral de la liquidez, entendida esfa desde sus dos perspectivas:

a. liquidez de mercado: Capacidad de una entidad para generar o deshacer
activos financieros sin afectar significativamente a los precios de mercado.
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b. liquidez de fondos: Capacidad para afrontar los compromisos de pago adqui-
ridos frente a ferceros, de forma que la Enfidad pueda continuar desarrollando
la operativa habitual del negocio.

Asimismo el plazo en el que se aborda la gestién del riesgo de liquidez no puede que-
darse en una visién estética y de corfo o medio plazo sino que debe integrar las necesi-
dades futuras de liquidez generadas por el presupuesto de la Caja asi como estudiar la
capacidad de afrontarlas tanto en condiciones normales como en periodos de fensiones,
ya sean estas de origen sistémico o idiosincrésico.

Dentro de Caja de Ahorros del Mediterréneo, el Comité de Activos y Pasivos (COAP)
es el érgano encargado de gestionar el riesgo estructural del balance, v por lo tanto el
Riesgo de liquidez estructural. El COAP propone la politica de gestion del balance de

acuerdo con las directrices consensuadas y aprobadas por los érganos que componen la
Alta Direccién de la Entidad.

El objetivo del Comité de Activos y Pasivos, en materia de riesgo de liquidez es por
fanto asegurar que la situacion de iliquidez estructural a la que se enfrenta la Entidad como
consecuencia de la actividad de intermediacién financiera que lleva a cabo no ponga en
peligro el desarrollo normal de la actividad, en concreto:

® Que se puedan safisfacer en tiempo y forma pertinentes los pagos a los que
debe hacer frente la Caja (perspectiva a corto y medio plazo).

® Que la evolucion esperada del balance y recogida en el Plan de Negocio
puede ser financiada con los medios de los que dispone la Enfidad sin llegar a
poner en compromiso la solvencia de la misma y de acuerdo a la politica de If-
mites establecida por el Consejo de Administracion (perspectiva a largo plazo).

® Que la Enfidad es capaz de hacer frente a episodios de fension en la liquidez,
sea cual sea su origen (perspectiva de liquidez en estrés).

* Que la gestion de la liquidez de Caja de Ahorros del Mediterraneo no sélo res-
ponde a los condicionantes en materia de riesgos impuestos por el supervisor
y normativa al respecto asi como por su propia estructura de limites sino que,
en la medida de lo posible, se aplicard un criterio de rentabilidad, haciendo
especial hincapié en el coste de los recursos utilizados como garantia frente o
posibles necesidades de liquidez.

Por tanto, como ya se ha comentado, cobra especial importancia la gestién eficiente de
los “recursos” y “empleos” del balance con criterios de rentabilidad y riesgo. Esta gestién
debe contemplar:

* |a realidod actual de la Enfidad v la situaciéon de las masas patrimoniales.

® la evolucion previsible del negocio determinada por la proyecciéon de las dis-
tintas masas patrimoniales del balance.
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e Escenarios sobre la evolucion previsible de los riesgos a los que se verd some-

tida la Entidad.

* Una labor continua de seguimiento y anélisis de desviaciones sobre los obijeti-
vos marcados.

e Consideraciones de cardcter legal y regulatorio.

Todo esfo impone la adopcién de mefodologias especificas para el Riesgo de Liquidez,
asi como para el modelo de negocio propio de la Entidad, y una sistematizacién de la
informacion, ya sea inferna y/o externa, objeto de la Gestion del Riesgo de Liquidez.

Con estas medidas adoptadas, la Direccién de la Entidad no estima tensiones de liqui-
dez durante el ejercicio 2010.

la clasificacién de los activos y pasivos, sin ajustes por valoracion, al 31 de diciembre

de 2009 y 2008, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos espe-
rados de realizacion o liquidacién, es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Mas de Més de
Més de un tres meses seis meses Mas de un
Ala Hasta un mes hasta hasta seis hasfa un afo hasta Més de Vencimiento
vista mes fres meses meses afo cinco afios cinco afios indeterminado Total
Activo
goia y Depbsitos en Bancos 673.60] . i i i i . i 673.60]
entrales
zzgﬁj'os en enfidades de 442787 2.243.754 5.428 1.009 1.228 8.873 42.288 18.665  2.764.032
Crédito a la clientela 622.390 645.005 807.302  1.205.727  2.799.775 14.178.102 30.981.049  3.206.880 54.446.230
X‘;‘ﬂ? representafivos de 358.487  477.010  383.074 188.957  3.646.767  5711.410 - 10765705
Ofros activos con
- 10 556.448 - - - - - - 556.458
vencimiento
Total activos financieros 1.738.788  3.803.694  1.289.740  1.589.810 2.989.960 17.833.742 36.734.747  3.225.545 69.206.026
Pasivo
Depdsitos de Bancos
700.000 1.800.000 - - - 2.500.000
Centrales
E{Z@iibs eoeieloetzs o 547366 1732415 1.091.554  690.378 76214 2574428 798918 - 7511273
Depdsitos de la clientela Q.765.818 3.509.400  5.529.860 6.062.809  4.566.424 6.139.364 5.204.500 1.747  40.779.922
Delsfionspitzae o[ge 474292 2.062.854  1.009.333 260951 9.372.842 502891 - 13683163
valores negociables
Pasivos subordinados - - - - - - 732.500  1.734.131 2.466.631
Otr0§ posivos con - 418911 - - - - - - 418911
vencimienfo
Total pasivos financieros 10.313.184  6.135.018 8.684.268 8.462.520  6.703.589 18.086.634 7.238.809 1.735.878 67.359.900
Gap tofal de liquidez (8.574.396) (2.331.324] (7.394.528) (6.872.710) (3.713.629) (252.892) 29.495938  1.489.667  1.846.126
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e Al 31 de diciembre de 2008

Més de Més de
Mas de un fres meses seis meses Més de un
Ala Hasta un mes hasfa hasta seis hasta un afo hasta Mas de Vencimiento
vista mes fres meses meses ano cinco afios cinco afios indeterminado Total
ctivo
goio y Depbsitos en Bancos 870.718 i . i i i i . 870718
enfrales
CD[ZF;??'OS en enfidades de 461715 138.240 40.002 21.533 - 56.987 181.371 - 899.848
Crédito a la clientela 1.297.406  1.139.237  2.023.452  2.155.140 3.614.990 12342752 33.870.724  3.536.695 59.980.396
!‘;‘U‘g? representafivos de 882.338 231490  407.351  1.342.204 3252268  3.037.923 - 9.153.664
Otros activos con vencimiento 320 120.517 - - - - - - 120.837
Total activos financieros 2.630.159  2.280.332 2294944 2584024  4.957.284 15.652.007 37.090.018  3.536.695 71.025.463
Pasivo

Deptsitos de Bancos 4576510 1.537.418 : : : : - 6113928
Cenfrales

E{Z@?ﬂ'“ e eiiliees ol 160.229  2.070.007 594985  1.049.292 408.081  1.265.157 827.424 - 6375175
Depésitos de la clientela 8.587.021 2760942  3.664.864  3.944.094  4013.685 6904735 11.545.293 138.895  41.559.529
Deliionpieseilec o ges 862.992 31393  1.647.575 1.089.511  7.425662 395.983 - 11453116
valores negociables

Pasivos subordinados - - - - 498.640 858.961 333.981 88.960 1.780.542
Ofros pasivos con vencimiento = 589.264 = = - = - = 589.264
Total pasivos financieros 8.747.250 10.859.715 5.828.660 6.640.961 6.009.917 16454515 13.102.681 227855 67.871.554
Cap tofal de liquidez (6.117.091) (8.579.383) (3.533.716) (4.056.937) (1.052.633) (802.508) 23.987.337  3.308.840  3.153.909

En relacion con la informacién contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:

* |os pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de venci-
miento en la que la contraparte puede requerir su pago.

e los pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado conside-
rando la fecha de vencimiento residual remanente a la fecha de los estados
financieros de cada uno de los pagos.

® los importes que se presentan corresponden a sus importes contractualmente
fijados, sin descontar. Por este mofivo, las cifras mostradas en estos cuadros
no fiene porque no coincidir, y no coinciden en determinados casos, con los
importes registrados en el balance de situacién consolidado.

e Para aquellos pasivos financieros cuyo imporfe no estd fijodo contractualmente
a la fecha del balance de situacion, por ejemplo, porque depende de la evo-
lucién de un determinado indice, el plazo de vencimiento remanente que se
ha considerado a efectos de su clasificacion en los cuadros anteriores se ha
deferminado considerando las condiciones que existian ol 31 de diciembre de

2009 y 2008, respectivamente.
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* Gestion del riesgo estructural de tipo de interés

la politica de Caja de Ahorros del Mediterréneo en materia de control de los riesgos de
interés tiene por objeto gestionar el impacto de la evolucion de los tipos de interés en el
balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El riesgo de inferés estructural es el definido como la exposicion de la Entidad a varia-
ciones en los tipos de inferés de mercado, derivada de los desfases entre los plazos de
vencimiento y apreciacion de las partidas de activo y pasivo del balance de situacion.

El Comité de Activos y Pasivos controla y adecua la estructura de balance de la Entidad,
desarrollando las estrategias necesarias con el objetivo de mantener la sensibilidad del
margen financiero a movimientos en la curva de fipos de inferés dentro de los niveles
aprobados por el Consejo de Administracion, asi como preservar el valor econémico de
la Caija.

Consecuentemente, el andlisis de la exposicion al riesgo de interés se realiza en la Cajo
desde un enfoque bidimensional: una vision del riesgo a corto plazo como impacto en el
margen de infermediacién y ofra a largo plazo a través del andlisis del valor econémico

de la Entidad.

En el enfoque a corto plazo se llevan a cabo estudios sobre el impacto de variaciones en
los tipos de inferés empleando para ello tcnicas de GAP estético y andlisis de sensibilidad
en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el fin de anticiparse a situaciones adversas
mediante coberturas financieras o reconducir la politica de contratacion.

Al finalizar el ejercicio 2009, el tofal de activos no sensibles a variaciones de los tipos
de interés se eleva a 11.672'4 millones de euros, un 16'3% del total de activos, y (7.850
millones de euros, un 10,9% del total de activos a diciembre 2008), v los pasivos no sen-

sibles sumaban 6©.529'9 millones de euros, un 9'1% .(4.777 millones de euros, un 6,6%
a diciembre 2008)

Adicionalmente, se utilizan herramientas de simulacién que permiten calcular la sensibili-
dad del margen financiero ante variaciones de tipos de inferés. Segin la metodologia del
Banco de Esparia, para dichas simulaciones se proyecta un balance de saldos constantes
sobre el que se calcula el margen financiero en los préximos 12 meses para tipos de  in-
ferés con evoluciones de +200 p.b. respecto del nivel descontado por los tipos implicitos.
A 31 de diciembre de 2009, un alza de 200 p.b. supondria un impacto negativo en el
margen financiero proyectado a 12 meses segin implicitos de -186'5 millones de euros
(esta variacién en 31-12-08 suponia -119'8 millones).

También se estudia el impacto que las variaciones de los tipos de inferés puedan tener
sobre el Valor Econémico de la Entidad, es decir, sobre el valor neto actualizado de las
masas de activo y pasivo. Siguiendo la mefodologia del Banco de Espafia una variacién
puntual de 200 puntos bésicos sobre las curvas de tipos de inferés conducirian a un im-
pacto de -378'8 millones en el Valor Econémico de la Entidad equivalente al 4'5% (en 31-
12-08, este impacto ascendia a -635"1 millones de euros o el 6'31% del valor econémico
en dicha fecha).

227

Informe Anual




@ Cuentas Anuales indice Cuentas Anuales 4

El COAP realiza un seguimiento del nivel de riesgo de tipo de inferés, habiéndose si-
tuado dicho nivel a lo largo del ejercicio que se cierra dentro de los limites establecidos.
Tales limites se establecen en relacion con la sensibilidad del margen financiero y del valor
econémico de la Enfidad.

En el siguiente cuadro se desagregan, por plazos de vencimiento o repreciacion, las

diferentes masas de Activo y Pasivo a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

la distribucién de masas patrimoniales sensibles segin fecha de reprecio o vencimiento
es la siguiente:

e Al 31 de diciembre de 2009

Més de
Més de un tres meses Més de un
Hasta un mes hasta hasta un afo hasta Mas de
mes fres meses ano cinco anos cinco anos Total

Activo
Mercados monetarios 2.305.812 45.209 252.056 200.593 90.538 2.894.208
Créditos sobre clientes 10.469.267 10.786.821 25.201.200 2.778.475 530.798 49.766.561
Cartera de valores 1.053.601 1.847.020 364.040 2.047.797 2.183.765 7.496.223
Total activos financieros 13.828.680 12.679.050 25.817.296 5.026.865 2.805.101 60.156.992

Pasivo
Mercados monetarios 1.277.443 1.842.632 3.937.544 1.321.907 = 8.379.526
Débitos a clientes 6.901.675 14.775.661 8.906.046 5.048.000 8.599.134 44.230.516
Titulos 1.440.638 3.649.996 1.514.605 5.825.500 - 12.430.739
Tofal pasivos financieros 9.619.756 20.268.289 14.358.195 12.195.407 8.599.134 65.040.781
Gap balance 4.208.924 (7.589.239) 11.459.101 (7.168.542) (5.794.033) (4.883.789)
Gap fuera de balance 1.436.153 (6.043.251) (1.783.740) 7.078.533 1.797.141 2.484.836
Gap fotal 5.645.077 (13.632.490) 9.675.361 (20.009) (3.996.892) (2.398.953)
Gap fotal acumulado 5.645.077 (7.987.413) 1.687.949 1.597.939 (2.398.953)
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e Al 31 de diciembre de 2008

Més de
Més de un tres meses Més de un
Hasta un mes hasta hasta un afo hasta Mas de
mes tres meses ano cinco anos cinco anos Total

Activo
Mercados monetarios 546.766 862.135 530 - - 1.409.431
Créditos sobre clientes 9.603.445 11.587.313 28.031.181 4.813.674 1.919.927 55.955.540
Cartera de valores 1.338.500 Q05.900 1.460.200 1.542.300 1.479.710 6.726.610
Total activos financieros 11.488.711 13.355.348 29.491.911 6.355.974 3.399.637 64.091.581

Pasivo
Mercados monetarios 7.221.142 3.668.837 1.340.386 - - 12.230.365
Débitos a clientes 11.162.714 16.384.621 8.078.469 9.948.137 2.721.874 48.2905.815
Titulos 1.531.806 3.289.835 212.271 1.605.035 = 6.638.947
Total pasivos financieros 19.915.662 23.343.293 9.631.126 11.553.172 2.721.874 67.165.127
Gap balance (8.426.951) (9.987.945) 19.860.785 (5.197.198) 677763 (3.073.546)
Gap fuera de balance 1.190.791 5.947 423 (11.602.154) 1.476.213 2.983.677 (4.050)
Cap fotal (7.236.160) (4.040.522) 8.258.631 (3.720.985) 3.661.440 (3.077.5906)
Gap fotal acumulado (7.236.160) (11.276.682) (3.018.051) (6.739.03¢) (3.077.5906)

* Riesgo de mercado y contraparte

a. Modelos internos de cuantificacién del riesgo

El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un Activo tomado por una
Entidad Financiera experimente variaciones en su valor de mercado como conse-
cuencia de movimientos adversos en sus factores de riesgo: precio, fipo de interés,
fipo de cambio,... Por ofro lado, el riesgo de confraparte viene deferminado por
la posibilidad de que se produzcan impagos por parte de las contrapartidas en
operaciones financieras (Interbancario, Derivados, Renta Fija, ...).

La Divisién de Tesoreria y Mercado de Capitales, ademés de prestar sus servicios
para la gestién global de los riesgos de interés y de liquidez, actia en los merca-
dos con el objetivo de aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten.
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la actuacién en el mercado inferbancario estd regulada por los limites estable-
cidos por el propio Consejo de Administracion. Estos limites establecen el riesgo
maximo a asumir con una entidad de crédito o grupo, en cualquier mercado, cual
quiera que sea el plazo de las operaciones.

A efectos operativos se deferminan tres niveles de limite inferiores al fijado por el
Consejo de Administracion:

o A nivel de Comision de Tesoreria, que serd el limite operativo para
cualquier riesgo asumido por CAM con una entidad financiera como
contraparte. Limite que engloba a los dos siguientes.

o A nivel de Sala de Contratacion, que serd el limite operativo para cual-
quier riesgo asumido en mercados monetarios o de capitales por CAM
con una entidad financiera como confraparte.

o A nivel de Comercio Exterior, que serd el limite operativo para cualquier
riesgo asumido por operaciones de confirmacion de créditos documen-
farios por CAM con una entidad financiera como confraparte.

b. Valor en riesgo (VaR)

Para la medicion del riesgo de mercado de los activos de renta fija y variable se
utiliza la mefodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial
mdxima que puede generar una deferminada carfera, con un nivel de confianza
del 99% sobre una sola cola de distribucion y un horizonte temporal de un dia. El
modelo que se sigue para el célculo del VaR es el de Simulacion Histérica: modelo
que en funcién de las variaciones histéricas habidas en los factores de riesgo es
capaz de “constfruir” una distribucién potencial futura de los beneficios / perdidas
de las carferas.

la Caja presenta el siguiente andlisis de VoR al 31 de diciembre de 2009 y
2008:

e Cartera Disponible para la Venta

Euros

2009
Factor de riesgo VaR individual VaR diversificado
Bono 21.687.093 5.930.346
Equity 28.897.845 18.699.858
Swap 4.737.212 (785.6706)
VaR sin diversificar 102.970.711
Beneficio diversificacion (79.126.183)
23.844.528 23.844.528
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Bono 16.794.064 (779.700)
Equity 40.685.893 39.975.990
Swap 6.859.692 (189.4306)
VaR sin diversificar 99.414.546
Beneficio diversificacion (60.407.692)

39.006.854 39.006.854

Euros

Tipos de interés (717.394) 19.666.052 4.318.403
Renta variable 11.854.197 31.309.279 21.403.777
Tipos de cambio 5.543.251 8.124.151 (1.909.286)

Tipos de interés (609.079) 10.195.721 3.490.637
Renta variable 8.861.049 45.190.269 37.874.729
Tipos de cambio 4.472.545 8.315.286 (2.398.811)

¢ Cartera Negociacion

Euros

Bono 351.141 (188.967)
Derivados RF 8.695 7.425
Derivados 335.128 (97.250)
Bl 70.629 8.616
Swap 1.787.501 1.824.614
VaR sin diversificar 64.012.094
Beneficio diversificacion 62.457 .6506)

1.554.438 1.554.438
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Euros

Bono 414.900 169.161
Derivados RF 27.187 (11.092)
Derivados 9.596 4.806
Equity 64.403 16.880)
Swap 538.250 265.947
VaR sin diversificar 1.175.931
Beneficio diversificacion (753.989)

421.942 421.942

Euros

Tipos de interés 120.815 1.555.793 1.555.746
Renta variable 6.360 70.629 12.250
Tipos de cambio 72.268 155.804 (13.822)

Tipos de interés 35.208 461.059 439.914
Renta variable 8.443 64.403 (19.016)
Tipos de cambio 47 207 (22)

c. Posiciones en Derivados

la presencia en los mercados de derivados se justifica bdsicamente en la cober-
tura de los riesgos de inversiones directas asi como de las necesidades comerciales
a nuestros clientes, con unas politicas de riesgos claramente restrictivas en opero-
ciones de cardcter especulativo a fravés del establecimiento de limites operativos
aprobados por el Consejo de Administracion, tanto en volumen de las posiciones
como a las minusvalias nefas.

En cuanto a los limites operativos aprobados por el Consejo de Administracion

en este fipo de operaciones quedarian fijados tanto al volumen de operaciones no
adscritas a cobertura como a las minusvalias netas de la cartera de negociacion.
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Igualmente, las operaciones con instrumentos derivados OTC se realizan a través
de contratos marco de organizaciones como ISDA y CMOF, principalmente, redu-
ciéndose el riesgo legal en este tipo de instrumentos. Asi como con la firma de CSA
(Credit Support Anex) que permiten ajustar garantias con cada confraparte por el
valor neto de las posiciones comunes vivas.

d. Matriz de concentracién de riesgos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos acfivos financieros
por zonas geogrdficas, confraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se muestra a continuacién:

o Al 31 de diciembre de 2009

Valores
Inversiones  representativos  Instrumentos
crediticias de deuda de capital Derivados Total
Zonas Geogréficas
Esparia 54.244.069 7.096.984 771.890 218.190 62.331.133
Paises UEM 1.631.868 1.711.448 647.557 46.587 4.037.460
Resfo de paises 3.045.296 820.557 342.789 7918 4.216.560
58.921.233 9.628.989 1.762.236 272.695 70.585.153
Contraparte
Entidades de crédito 2.849.404 2.409.101 287.393 149.738 5.695.636
Administraciones publicas 977.235 3.679.325 4.656.560
Ofros secfores privados 55.094.594 3.540.563 1.474.843 122.957 60.232.957
58.921.233 9.628.989 1.762.236 272.695 70.585.153
Divisa
Euro 56.728.314 8.941.903 1.331.834 251.021 67.253.072
Resto divisas cotizadas (*) 2.188.328 687.086 244.705 21.674 3.141.793
Divisas no cofizadas 4.591 185.697 190.288
58.921.233 9.628.989 1.762.236 272.695 70.585.153

[*) Resto de divisas cotizadas incluye aquellas para las que el Banco Central Europeo publica cambios frente al euro
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o Al 31 de diciembre de 2008

Valores
Inversiones  representativos  Instrumentos
crediticias de deuda de capital Derivados Total
Zonas Geogréficas
Esparia 57.210.338 6.821.844 853.770 99.532 64.985.484
Paises UEM 1.015.358 1.868.334 540.906 76.940 3.501.538
Resfo de paises 2.776.343 463.474 315.498 17.298 3.572.613
61.002.039 9.153.652 1.710.174 193.770 72.059.635
Contraparte
Entidades de crédito 1.012.917 2.538.996 278.922 167.671 3.998.506
Administraciones publicas 853.267 3.024.921 - - 3.878.188
Otros secfores privados 50.135.855 3.589.735 1.431.252 26.099 64.182.941
61.002.039 9.153.652 1.710.174 193.770 72.059.635
Divisa
Euro 50.471.495 2.108.033 1.405.569 161.031 70.146.128
Resto divisas cotizadas [*) 1.433.878 45.619 111.928 32.739 1.624.164
Divisas no cofizadas 96.666 = 192.677 = 289.343
61.002.039 9.153.652 1.710.174 193.770 72.059.635

(*) Resto de divisas cotizadas incluye aquellas para las que el Banco Central Europeo publica cambios frente al euro

(50) Hechos Posteriores

El Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros del Mediterraneo, en reunion celebrada
el 17 de septiembre inst6 a la Comisiéon de Control a constituirse en Comision Electoral para el
inicio del proceso de renovacion parcial de sus drganos de gobiermno. Con fecha 2 de octubre
se inicia el citado proceso que ha finalizado con la Asamblea General Extraordinaria del 2 de
febrero de 2010, en la que foman posesion y aceptan el cargo los nuevos Consejeros Generales
de la Entidad, y en la que son elegidos los nuevos miembros del Consejo de Administracion,
la Comisién de Control de CAM, asi como de la Comisién Delegada de la citada Asamblea.

Informe Anual




09



iNDICE @ Anexo | - Estados Financieros indice Cuentas Anuales <@

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Caja de Ahorros del Mediterraneo

[Expresados en miles de euros)

Caija y depdsitos en bancos centrales 673.688 871.181

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda 36.911 51.517
Instrumentos de capital 4.621 820
Derivados de negociacién 228.682 151.427
270.214 203.764

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda 66.423 76.242

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 4.519.873 4.503.713
Instrumentos de capital 1.514.304 1.177.955
Pro-memoria: prestados o en garantia 2.262.737 2.435.848
6.034.177 5.681.668

Inversiones crediticias

Depésitos en entidades de crédito 3.376.919 1.601.719
Crédito a la clientela 52.428.996 57.564.217
Valores representativos de deuda 918.074 12
Pro-memoria: prestados o en garantia 304.419 -
56.723.989 59.165.948

Cartera de inversién a vencimienfo 2.617.121 2.119.245
Pro-memoria: prestados o en garantia 779.247 846.868
Derivados de cobertura 670.115 542.386
Activos no corrientes en venta 1.375.660 443.705

Participaciones

Entidades asociadas 98.670 78.699
Entidades multigrupo 52.063 176.485
Entidades del grupo 1.131.101 991.640

1.281.834 1.246.824

Activo material
Inmovilizado material

De uso propio 672.216 700.719
Cedidos en arrendamiento operativo 550 608
Afecto a la Obra Social 59.456 57.067
Inversiones inmobiliarias 47.613 22.094
/79.835 780.488

Activo intangible

Ofro activo infangible 191.792 132.203
Activos fiscales

Corrientes 3.092 1.721

Diferidos 683.080 621.975

686.172 623.696

Resto de activos 70.601 61.498

TOTAL ACTIVO /1.441.621 /1.948.848
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Caja de Ahorros del Mediterraneo

[Expresados en miles de euros)

Cartera de negociacion

Derivados de negociacién 152.505 185.279
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales 2.505.942 6.135.831
Depésitos de enfidades de crédito 6.889.274 6.312.778
Depdsitos de la clientela 45.343.318 48.661.698
Débitos representados por valores negociables 9.957.072 5.174.392
Pasivos subordinados 2.412.256 1.693.083
Ofros pasivos financieros 418.541 488.434
67.526.403 68.466.216
Derivados de cobertura 213.351 320.474
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares 132.272 157.019
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales 13.995 10.000
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 48.241 37.608
Otras provisiones 64.696 22.431
259.204 227.058
Pasivos fiscales
Corrientes 51.247 47 966
Diferidos 7/3.855 54.845
125.102 102.811
Fondo de la Obra Social 155.426 138.072
Resto de pasivos 172.393 81.134
TOTAL PASIVO 68.604.384 69.521.044

Fondos propios
Fondo de dotacién

Escriturado 3.011 3.011
Prima de emisién 113.824 113.824
Reservas 2.332.254 2.007.907
Ofros instrumentos de capifal
Cuotas Participativas y fondos asociados 187.389 178.176
Valores Propios (6.1606) (7.378)
Resultado del ejercicio 276.547 405.320
Dividendos vy refribuciones (3.545)
2.903.314 2.700.860
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta 62.6506) (275.919)
Diferencias de cambio (3.421) 2.863
66.077) (273.05¢)
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.837.237 2.427.804
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO /1.441.621 /1.948.848
Pro-memoria
Riesgos contingentes 2.466.724 2.961.151
Compromisos contingentes 3.260.033 5.185.617
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Caja de Ahorros del Mediterraneo

[Expresados en miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Intereses y rendimientos asimilados 3.276.288 3.769.605
Intereses v cargas asimiladas (1.960.489) (2.876.417)
MARGEN DE INTERESES 1.315.799 893.188
Rendimiento de instrumentos de capital 140.512 705.631
Comisiones percibidas 232.137 265.660
Comisiones pagadas (37.714) (28.862)
Resultado de operaciones financieras [neto)

Cartera de negociacién 185.817 (49.104)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 4.036 (14.699)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 4.351 25.546

Otros (278) 11.687

193.926 (26.570)
Diferencias de cambio (nefo) 1.495 (19.162)
Otros productos de explotacion 173.533 82.659
Oftras cargas de explotacion (69.803) (41.263)
MARGEN BRUTO 1.949.885 1.831.281
Gastos de administracién
Castos de personal 431.777) (430.905)
Otros gastos generales de administracion (184.780) (185.237)
[616.557) ([616.142)
Amortizacién (31.433) (30.116)
Dotaciones a provisiones (neto) (71.085) 1.727
Pérdidas por deterioro de activos financieros [neto)

Inversiones crediticias (861.109) (887.688)

Ojro§ instrumentos fincncieros no valorados a valor razonable con cambios en (21.023) (22.031)

pérdidas y ganancias

(882.132) (909.719)
RESULTADO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 348.678 277.031
Pérdidas por deferioro del resto de activos (neto)

Ofros activos (18.293) (29.877)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 34.466 23.667
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidops P (90.356) (4.966)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 274.495 265.855
Impuesto sobre beneficios 2.052 139.465
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 276.547 405.320
RESULTADO DEL EJERCICIO 276.547 405.320
BENEFICIO POR CUOTA PARTICIPATIVA:
Beneficio basico (en euros) 0,4038 0,2791
Beneficio diluido (en euros) 0,4038 0,2791
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Ingresos y Gasfos Reconocidos para los ejercicios anudles terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Caja de Ahorros del Mediterraneo

[Expresados en miles de euros)

Resultado del ejercicio 276.547 405.320

Otros ingresos y gasfos reconocidos
Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por valoracion 296.593 (580.072)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.068 (12.349)
Otras reclasificaciones 3.556 1.472

302.217 (520.949)

Diferencias de cambio

Ganancias (pérdidas) por valoracion (8.731) 19.819
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = 4.641
(8.731) 24.460

Impuesto sobre beneficios (86.507) 167.640
206.979 (398.849)

Total ingresos y gastos reconocidos 483.526 6.471
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Caja de Ahorros del Mediterréneo

[Expresados en miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 276.547 405.320
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion 31.433 30.116
Ofros ajustes 622.928 1.015.780
654.361 1.045.896
Aumento/disminucién nefo de los activos de explotacion
Cartera de negociacién 119.367 15.054
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 13.855 (50.509)
Activos financieros disponibles para la venta (1.353.695) (1.965.517)
Inversiones crediticias 705.239 (1.935.708)
Ofros activos de explotacion 57.576 [505.603)
(457.658) (4.442.283)
Aumento/disminucién nefo de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién (32.774) 37.210
Pasivos financieros a coste amortizado (4.206.981) 4.189.137
Ofros pasivos de explotacion (22.291) (74.932)
(4.262.046) 4.151.415
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios 59.764 [130.461)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1] (3.729.032) 1.029.887
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales (51.272) (71.500)
Activos intangibles (65.392) (72.580)
Participaciones (56.644) (8.540)
Cartera de inversién a vencimiento = (1.369.570)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - (39.140)
(173.308) (1.561.330)
Cobros
Activos materiales 23.611 62.800
Participaciones 164.338 o
Actividades no corrientes y pasivos asociados en venta 66.200 3.450
Cartera de inversién a vencimiento 377.463 391.950
631.612 458.200
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) 458.304 (1.103.130)
- — e —————
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos (7.925) -
Pasivos subordinados (130.827) (10.090)
Adquisicién de instrumentos de capital propio - (7.378)
Ofros pagos relacionados con actividades de financiacién [600.000) (2.108.190)
(738.752) (2.125.658)
Cobros
Pasivos subordinados 850.000 -
Emision de instrumentos de capital propio 10.425 292.000
Ottros cobros relacionados con actividades de financiacion 5.382.680 1.588.190
6.243.105 1.880.190
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3] 5.504.353 (245 .408)
- —— ——
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) 40 [709)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1}+(2)+(3)+(4) 2.233.665 (319.420)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 1.601.100 1.920.520
Efectivo v equivalentes al final del ejercicio 3.834.765 1.601.100
Pro-memoria:
Componentes del efectivo y equivalentes al final del ejercicio
Caja 245.749 293.270
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 427.939 577.911
Ottros activos financieros 3.161.077 729.919
Total efectivo v equivalentes al final del ejercicio 3.834.765 1.601.100

Esfe Anexo forma parfe integrante de la nota 1 de la memoria consolidada de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, junfo con la cual debe ser leido.
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@ Anexo Il - Informacién Segmentada indice Cuentas Anuales <

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacién Segmentada Consolidada - 31 de diciembre de 2009 y 2008

[Expresados en miles de euros)

Ejercicio 2009

Bgnco Seguros Otras .A].uste.s / Total
Universal eliminaciones

MARGEN DE INTERESES 1.495.813 119.850 (5.255) (4.587) 1.605.821
Rendimiento de insfrumentos de capital 32.893 1.150 - : 34.043
|Resu|fqo|gs d.e,eniidodes valoradas por el método de 41008 ] ) (57.394) (16.366)
a parficipacion

Comisiones nefas 166.436 (345) (1.383) 362 165.070
Resultado de las operaciones financieras [nefo) 276.120 9.352 15) (7.152) 278.315
Otros producios v ofras cargas de explofacion 112.989 (36.901) 60.445 23.528 160.061
MARGEN BRUTO 2125279 Q3.106 53.802 (45.243) 2.226.944
Gastos de administracién (673.172) (14.655) (53.897) 7.587 (734.137)
Amortizacidn (34.140) (22) (5.281) - (39.443)
Dotaciones a provisiones [nefo (71.391) - - 15 (71.376)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (895.125) (7.359) [78) 26.205 (876.357)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 451.451 /1.070 (5.454) (11.436) 505.631
Pérdidas por deterioro del resto de acfivos [neto] (48.205) - (48.040) - (96.245)
Ganancias (pérdidas) en la bajo de acfivos no 19397 ) % ) 12,320

clasificados como no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) en la baja de acfivos no

clasificados como no corrientes en venta no (99.536) - - - (99.536)
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 316.037 71.070 (53.501) [11.436) 322.170

Impuesto sobre beneficios (52.589) (21.319) 17.005 129 (56.774)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 263.448 49.751 (36.49¢) (11.307) 265.396
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 263.448 49.751 (36.49¢) (11.307) 265.396
Resultado atribuido a la entidad dominante 201.465 49751 (36.49¢) (11.307) 203.413
Resultado atribuido a intereses minoritarios 61.983 - : - 61.983
TOTAL ACTIVO 73.004.444  2.725.084 754.082 (@51.511)  75.532.099
TOTAL PASIVO 69.184.909  2.531.186 709.378 (699.098)  71.726.375
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@ Anexo Il - Informacién Segmentada indice Cuentas Anuales <

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacién Segmentada Consolidada - 31 de diciembre de 2009 y 2008

[Expresados en miles de euros)

Ejercicio 2008

Banca Ajustes y

. Seguros Ofras e Total
Universal eliminaciones

MARGEN DE INTERESES 1.094.125 122.367 (5.763) (4.881) 1.205.848
Rendimiento de insfrumentos de capital 85.456 1.155 : : 86.611
|Resu|fqd95 d@renfidodes valoradas por el método de 54940 _ ) (50.541] (5.301)
a participacion

Comisiones netas 193.592 (2971) (1.818) 1.351 192.834
Resuliado de las operaciones financieras [nefo) (54.308) 665 - - [53.643)
Otros productos v ofras cargas de explofacion 54.831 (42.421) 53.585 35.088 101.083
MARGEN BRUTO 1.427.936 81.475 46.004 (27.983) 1.527.432
Gastos de administracion (649.103) (13.444) (42.287) 3.772 (701.062)
Amorizacion [31.343) (21) (3.646) - [35.010)
Dofaciones a provisiones (nefo) 1.738 - (104) - 1.634
Pérdidas pro detferioro de activos financieros [nefo) (1.010.762) (14.89¢) (984) 3.117  [1.023.525)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (261.534) 53.114 (1.017) (21.094) (230.531)
Pérdidas por deterioro del resfo de acfivos (neto) (55.308) - (3.016) - (58.324)
Ganancios (pérdidas) en la baja de activos no 93907 _ 2.478) ) 20,799

clasificados como no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta no 655.253 - - - 655.253
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 361.618 53.114 (6.511) (21.094) 387.127

Impuesto sobre beneficios 70.705 (15.931) 625 (10.203) 45.196

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 432.323 37.183 (5.880) (31.297) 432.323
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 432.323 37.183 (5.88¢) (31.297) 432.323
Resultiado atribuido a la entidad dominante 390.367 37.183 (5.880) (31.297) 390.367
Resultado atribuido a intereses minoritarios 41.956 - : : 41.956
TOTAL ACTIVO 73.385.498  2.483.628 342.982 (739.471)  75.472.637
TOTAL PASVO 69.763.982  2.262.542 286.994 (417.010) 71.896.508

Esfe Anexo forma parte infegrante de la nota 42 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, junto con la cual debe ser leido.
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Distribucion de los Resultados del Ejercicio

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

31 de diciembre de 2009

Reservas Generales 221.841

Fondo Obra Social 35.050

Cuotas Participativas

Retribucién efectiva (dividendos) 8.000
Fondo de reserva de cuotaparticipes 11.656
Total 276.547

' Informe Anual \
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MARIA

del Mediterraneo

ASUNCION MARTINEZ MUNOZ, SECRETARIA DE LA COMISION DE CONTROL DE LA

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: Que la Comisitn de Control, en sesiones celebradas los dias 24 de julio
de 2009 y 25 de febrero de 2010, aprobé sendos informes para elevar a la Asamblea General
¥ a los drganos administrativos compeatentas, de acuerdo con las disposiciones oficiales vi-
gentes, en los cuales se establecen las condiciones siguientes sobre la actuacién de Caja de
Ahorros del Mediterraneo y su situacion econdmica corespondientes al ejercicio 2009:

a) La Comisidon de Control, en uso de las facultades que legal y estalutarismente tiene atri-
buidas, ha sido punlual y exhaustivamante informada de los acuerdos adoptados por al
Consejo de Administracién de la Entidad y por su Comisién Ejecutiva, y el Prasidente ha
recibido, en tiempo y forma, las actas de las sesiones celebradas por los Consejos Terri-
toriales con sedes en Alicante, Murcia y Valencla.

b) Como consecuencia de toda la informaclon recibida, y de la adiclonalmeante solicitada,
cuando se ha considerado preciso para & mejor desempefio de su labor, la Comisién de
Control considera que la gestion del Consejo de Administracion, comisiones delegadas y
de apoyo, se ajusta a las lineas generales marcadas por la Asamblea General, asi como
a la normativa financiera y a las recomendaciones de la autoridad monetaria.

¢} La Comisién de Confrol ha revisado las Cuentas Anuales de Caja de Ahorros del Medite-
rraneo y consolidadas con sus filiales referidas al ejercicio 2009, v que estédn conslituidas
por los Balances y las cuentas de Perdidas y Ganancias, los eslados de Flujos de Efecli-
vo, los estados de Cambios en el Palrimonic Neto, asi como sus correspondientes Me-
marias, e Informes de Gestidn. La Comisién de Control ha examinado, con resultado sa-
tisfactorio, los informes lrimestrales emitidos por el Consejo de Administracion sobre el
cumplimiento de las lineas generales del plan de actuacion de la Entidad, aprobadas por
la Asamblea General, asl como los informes de Auditoria de Cuenfas Anuales Individua-
las y Consolidadas, elaborados por la Auditora KPMG Auditores, S.L., correspondientes
al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009,

Asimismo certifico que la Comisién de Control ha sido ampliamente informada de la
gestion que ha desarrollado la Entidad en materia de Obras Scciales, asl como de la liguida-
cion del presupuesto referido al gjercicio 2009 y del presupuesto de Obras Sociales para el
gjercicio 2010. También, a lo largo del ejercicio 2009, ha continuado desempefiando las fun-
ciones del Comité de Auditoria asignadas a la Comisidén de Control, de acuerdo con los Esta-
tutos Sociales, concretamente en &l punto 9 del articulo 45.° de dichos Estatutos, como con-
secuencia de la aplicacion del articulo 47 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistama Financiero.

lgualmente certifico que, la Comisién de Control, a lo largo del afio 2009 ha procedido
a la sustitucion de miembros de los Grganos de gobiemo de la Entidad que han causado baja
en los mismos y se ha conslituido en Comisidn Electoral para llevar a cabo el proceso de re-
novacion parcial de los érganos de gobiermo de la Entidad.

¥ para que conste y surta los efectos oportunos, axpido el presente certificado, con el

visto bueno del Presidente de la Comisidn de Control, D. Juan Ramén Avilés Olmas, en Ali-
cante, a 26 de_ marzo de du.s mil diez.

: AQ\JTE\ LA SEGﬁE:I’ARM
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