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CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y SOCIEDADESDEPENDIENTES
Balances de Situacion consolidados al 31 de diciembre

Milesdeeuros
ACTIVO 2008 2007 (*)
Cajay depésitosen bancoscentrales 130679 70.245
Carteradenegociacion 24.003 13.157
Depdsitos en entidades de crédito - -
Credito alaclientda - -
Vaores representativos de deuda 17.499 10.723
Instrumentos de capita - 547
Derivados de negociacion 6.504 1.887
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otrosactivosfinancierosavalor razonable con cambiosen pérdidasy ganancias - -
Depésitos en entidades de crédito - -
Credito alaclientda - -
Vaores representativos de deuda - -
Instrumentos de capita - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activosfinancier osdisponiblesparalaventa 862.588 609.29%6
Vaores representativos de deuda 719.586 404.775
Instrumentos de capita 143.002 204.521
Pro-memoria: Prestados o en garantia 539.327 320525
Inversionescrediticias 5.770.755 5.605.256
Depasitos en entidades de crédito 92.670 206.506
Credito alaclientdla 5.678.085 5.398.750
Vaores representativos de deuda - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 113226 77401
Carteradeinversién avencimiento 119448 123841
Pro-memoria: Prestados o en garantia 111.403 106.299
Ajugtesaactivosfinancierospor macro-coberturas - -
Derivadosde cobertura 23135 1191
Activosno corrientesen venta 2464 2335
Participaciones 730 5192
Entidades asociadas 750 5192
Entidades multigrupo - -
Contratosde segur osvinculados a pensiones - -
Activospor reaseguros - -
Inmovilizado meteria 120.088 117.098
De uso propio 84.077 82551
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto alaObrasocid 36.011 34.547
Inversonesinmobiliarias 896 692
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 853 908
Activointangible 12.440 4.349
Fondo de comercio 2962 20
Otro activointangible 9478 4.329
Activosfiscales 80464 6L777
Corrientes 19.327 22.785
Diferidos 61.137 38.992
Resto deactivos 22271 14112
Exigencias 21.337 12.909
7.169.981 6.628.541

TOTAL ACTIVO

(*) Los saldos correspondientes d gjercicio 2007 han sdo reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Balance PUblico Consolidado establecido por la Circular 6/2008 de Banco

de Espania (ver Nota2)



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y SOCIEDADESDEPENDIENTES
Balances de Situacion consolidados al 31 de diciembre

Milesde euros
PASIVO 2008 2007 (*)
Cartera denegociacion 7.301 1.703
Deptsitos de bancos centrales - -
Deptsitos de entidades de crédito - -
Deptsitosdelaclientda - -
Dénitos representados por va ores negociables - -
Derivados de negociacion 7.301 1.703
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros - -
Otrospasivosfinancierosavalor razonable con cambiosen pérdidasy ganancias - -
Depdsitos de bancos centrales - -
Deptsitos de entidades de crédito - -
Depdsitosdeladlientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivosfinancierosa costeamortizado 6.553.160 5.999.150
Depbsitos de bancos centrales - 50.076
Depdsitos de entidades de crédito 164.303 150.423
Depdsitosdelaclientda 6.013.964 5.593.641
Déhitos representados por vaores negociables 165.546 -
Pasivos subordinados 155.028 154.891
Otros pasivosfinancieros 54.319 50.119
Ajugtesa pasivosfinancierospor macro-coberturas . .
Derivados de cobertura 26.919 13.380
Pasivos asociados con activosno cor rientesen venta - -
Pasivospor contratos de seguros - :
Provisones 27.252 25.453
Fondos para pensionesy obligaciones similares 10.554 14.747
Provisiones paraimpuestosy otras contingenciaslegaes - -
Provisiones parariesgosy compromisos contingentes 9.391 4,987
Otras provisones 7.307 5.719
Pasivosfiscales 34.874 54.655
Corrientes 25.385 30.887
Diferidos 9.489 23.768
Fondo dela Obra Social 51.802 46.487
Resto de Pasvos 18.552 11.825
Capital reembolsablealavisa - :
TOTAL PASIVO 6.719.860 6.152.653

(*) Los saldos correspondientes d gjercicio 2007 han sdo reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Balance PUblico Consolidado establecido por la Circular 6/2008 de Banco
de Espaia(ver Nota2)



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion consolidados al 31 de diciembre

Miles de euros

PATRIMONIO NETO 2008 2007 (*)
Fondos propios 475.861 436.990
Capita ofondo dedotacion 1 1
Escriturado 1 1

Menos. Capitd no exigido - -
Primadeemision - -
Reservas 422.085 370.077

Resarvas (pérdidas) acumuladas 421.882 370.062
Resarvas (pérdidas) de entidades valoradas por € método dela participacion 203 15

Otrosinstrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -
Menos: Valorespropios - -
Resultado del gercicio atribuido alaentidad dominante 53.775 66.912
Menos: Dividendosy retribuciones - -

Ajustespor valoracion (25.740) 38.898
Activosfinancieros disponibles paralaventa (25.596) 39.115
Coberturas de losflujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negociosen @ extranjero - -
Diferencias de cambio (144) (217)
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por d méodo delaparticipacion - -
Resto de gjustes por vaoracion - -

Interesesminoritarios - -
Ajustes por vaoracion - -

Resto - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 450.121 475.883
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.169.981  6.628.541
PRO-MEMORIA
Riesgos contingents 320.425 382.518
Compromisos contingents 755.207 979.554

(*) Los sados correspondientes d gjercicio 2007 han sido reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con € nuevo modelo de Baance PUblico Consolidado establecido por la Circular 6/2008 de Banco

de Espafia (ver Nota2)



Cuentas de Pérdidasy Ganancias consolidadas de
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidasy Ganancias Consolidadas
correspondientes alos g ercicios anuales terminados €l 31 de diciembre

Miles de euros

2008 2007 (*)
Interesesy rendimientosasmilados 372.689 294.337
Interesesy cargasasmiladas (177.394) (121.335)
Remuneracion de capital reembolsablealaviga - -
MARGEN DE INTERESES 195.295 173.002
Rendimiento deinstrumentos de capital 4.542 3537
Resultado de entidades valoradas por € método dela participacion 45 63
Comisionesperdbidas 33.535 31.392
Comisionespagadas (4.065) (3.933)
Resultados de oper acionesfinandier as (neto) 5.351 14.732
Carterade negociacion 3) 1878
Otrosingrumentos financieros avaor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Insrumentos financieras no valorados avalor razonable con cambios en péerdidasy ganancias 22.032 12.245
Otros (16.678) 609
Diferendasde cambio (neto) 191 14
Otrosproductos de explotacion 21.021 16.081
Ingresos de contratos de seguros'y reaseguros emitidos - -
Ventas eingresos por prestacion de servicios no financieros 13.608 7.148
Resto de productos de explotacion 7.413 8.933
Otrascargasdeexplotacion (10.722) (9.201)
Gastos de contratos de Segurosy reaseguros - -
Variacion deexistencias - -
Resto de cargas de explotacion (10.722) (9.201)
MARGEN BRUTO 245193 225.687
Gastosdeadminigtracion (92.250) (87.627)
Gastos de persona (66.422) (63.619)
Otros gestos generdes de administracion (25.828) (24.008)
Amortizacion (5.829) (5.255)
Dotacionesa provisones (neto) (6.966) (1.204)
Pérdidaspor deterioro deactivosfinancier os (neto) (68.767) (41.781)
Inversones crediticias (63.873) (40.332)
Otrosingrumentos financieros no valorados avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias (4.894) (1.449)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 71.381 89.820
Pérdidaspor deterioro dd resto deactivos (neto) (25) 2
Fondo de comercioy otro activo intangible - -
Otrosactivos (25) 2
Ganandas (pérdidas) en labaja de activosno dasficados como no corrientesen venta (452) 13
Diferencia negativa en combinaciones denegocios - -
Ganandias ( pérdidas) de activos no cor rientesen venta no dasficados como oper acionesinterrumpidas 783 1.351
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 71.687 91.156
Impuesto sobrebeneficios (17.912) (24.244)
Dotacion obligatoriaaobrasy fondossociales - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 53.775 66.912
Resultado de operacionesinter rumpidas (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 53.775 66.912
Resultado atribuido ala entidad dominante 53.775 66.912

Resultado atribuido ainteresesminoritarios - -

(*) Los saldos correspondientes d ejercicio 2007 han sdo reclasficados repecto a los sddos que figuraban en Ias cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con @ nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Pblica establecido por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia (ver Nota 2)



Estados de cambios en €l patrimonio neto consolidados
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA' Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de ingresosy gastos reconocidos consolidado al 31 dediciembre

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
OTROSINGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS

Activosfinancier osdigooniblesparala venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importestranferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otrasreclasficaciones

Coberturasdelosflujosde efectivo
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias

Importestransferidos d vaor inicid delas partidas cubiertas

Otrasreclasificaciones

Coberturadeinversonesnetasen negociosen € extranjero

Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones
Diferenciasde cambio

Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Activosno corrientesen venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Ganancias/Pérdidas actuarialesen planesde pensiones

Entidadesvaloradaspor € méodo dela participacion
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Resto deingresosy gastosreconocidos

I mpuesto sobrebeneficios

TOTAL INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS
Atribuidos alaentidad dominante
Atribuidos aintereses minoritarios

Milesdeeuros
2008 2007 (*)
53.775 66.912
(64.638) 12.280
(90.963) 19.852
(87.506) 28.542
(3.457) (8.690)
104 7
104 7
26.221 (7.579
(10.863) 79.192
(10.863) 79.192

(*) Los saldos correspondientes d gjercicio 2007 han sdo reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Estado deingresos y gastos reconocidos consolidado puiblico establecido por

laCircular 6/2008 de Banco de Espaia (ver Nota2)



Estado total de cambiosen el patrimonio neto
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA 'Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA

Estadostotal de cambiosen e patrimonio neto correspondiente al 31 de diciembre

Miles de Euros

FONDOS PROPIOS

Saldo final al 31/12/2006

Total ingresos/ (gastos) reconocidos
Otrasvariaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

Incrementos (reducciones)
combinaciones de negocios
Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales (Cajas de Ahorro y Cooperativas
de crédito)

Resto de incrementos/ (reducciones) de
patrimonio neto

por

Saldo final al 31/12/2007 (*)

Total ingresod (gastos) reconocidos
Otrasvariaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

Incrementos (reducciones)
combinaciones de negocios
Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales (Cajas de Ahorro y Cooperativas
de crédito)

Resto de incrementos/ (reducciones) de
patrimonio neto

por

Saldo final al 31/12/2008

Reservas
(pérdidas) de  Resultado del TOTAL
Capital / Primade ent.valoradas gercicio Total AJUSTES TOTAL
Fondo de emision y por mét. atribuido Fondos POR INTERESES PATRIMONIO
dotacion  reservas(**) participacion ent.dominante  Propios  VALORACION MINORITARIOS  NETO
1 335.746 (26) 46.443 382.164 26.618 - 408.782
- - - 66.912 66.912 12.280 - 79.192
- 34.316 41 (46.443) (12.086) - - (12.086)
- 34.316 - (34.316) - - - -
- - 41 (41) - - - -
- - - (12.000) (12.000) - - (12.000)
- - - (86) (86) - - (86)
1 370.062 15 66.912 436.990 38.898 - 475.888
- - - 53.775 53.775 (64.638) - (10.863)
- 51.820 188 (66.912) (14.904) - - (14.904)
- 51.820 - (51.820) - - - -
- - 188 (188) - - - -
- - - (15.000) (15.000) - - (15.000)
- - - 96 96 - - 96
1 421.882 203 53.775 475.861 (25.740) - 450.121

(*) Los sddos correspondientes d gercicio 2007 han sido reclasificados respecto alos sddos que figuraban en las cuentas anudes correspondientes adicho gercicio
con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modeo de Estado total de cambios en @ patrimonio neto consolidado pablico establecido por la Circular 6/2008

de Banco de Espafia (ver Nota 2)

(**) La columna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar este estado, engloba | os siguientes epigrafes del patrimonio neto del
Balance: Prima de emision, Reservas, Resultados de gjercicios anteriores, Otras aportaciones de socios y Menos: Dividendo a cuenta.



Estados de flujos de efectivo consolidados
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA' Y
SOCIEDADESDEPENDIENTES



CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los gj er cicios anuales terminados el 31 de diciembre (Nota 6.x)

Milesdeeuros
2008 2007 (*)
FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE EXPLOTACION 66.980 62.371
Resultado consolidado dd g ercicio 53.775 66.912
Ajustes para obtener losflujosdeefectivo delas actividades de explotacion 92.750 31.028
Amortizacion 5.829 5.255
Otros gjustes 86.921 25773
Aumento/disminucion neto delos activos de explotacion (618.883) (947.225)
Cateradenegociacion (10.846) (7.130)
Otros activosfinancieros avaor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Activosfinancieros digponibles paralaventa (333.432) (320.997)
Inversiones crediticias (225.815) (594.986)
Otros activos de explotacion (48.790) (24.112)
Aumento/disminucion neto delos pasivos de explotacion 521.426 887.412
Carterade negociacion 6.881 310
Otros pasivosfinancieras avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Pasivos financieros acoste amortizado 523.154 900.962
Otros pasivos de explotacion (8.609) (13.860)
CobrogPagos por impuesto sobr e beneficios 17.912 24.244
FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE INVERSION (8.102) (9.186)
Pagos (16.460) (15.634)
Activos materides (7.033) (14.395)
Activosintangibles (9.298) (438)
Participaciones - -
Entidades dependientesy otras unidades de negocio - -
Activos no corrientesy pasivos asociados en venta 129 724
Carteradeinversén avencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades deinversion - 2
Cobros 8.358 24.820
Activos materides
Activosintangibles - -
Participaciones 3.965 -

Entidades dependientesy otras unidades de negocio

Activos no corrientesy pasivos asociados en venta - -
Cateradeinversén avencimiento 4,393 24.820
Otros cobros rel acionados con actividades de inversion - -

FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE FINANCIACION 233 (60.300)
Pagos - -
Cobros 233 (60.300)

Pasivos subordinados 137 (60.214)

Emision deinstrumentos de capitd propio -
Engjenacion deinstrumentos de capita propio - -

Otros cobros relacionados con actividades definanciacion 96 (86)
EFECTO DE LASVARIACIONESDE LOSTIPOSDE CAMBIO (59 (42)
AUMENTO/DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 59.052 11.215
EFECTIVOY EQUIVALENTESAL INICIO DEL PERIODO 107.901 96.686
EFECTIVOY EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO 166.953 107.901
PROMEMORIA

Componentesdd efectivoy equivalentesal final del periodo
ja 40.771 37.372
Sddosequivaentesd efectivo en bancos centraes 89.908 32.873
Otros activosfinancieros 36.304 37.967
Menos: Descubiertos bancariosreintegrablesalavista (30) (311)
Total efectivoy equivalentesal final del periodo
Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por € grupo 166.953 107.901

(*) Los sados correspondientes d gjercicio 2007 han sido reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Estado de FHujos Consolidado Publico establecido por la Circular 6/2008 de
Banco de Espafia (ver Nota2)
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CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA
Memoria Consolidada

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

1 INFORMACION GENERAL

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (en adelante, la Entidad o la Entidad
dominante), es una entidad de crédito constituida en Espafia, de naturaleza fundacional y
caracter benéfico-social, exenta de &nimo de lucro. Su Unico y exclusivo objeto es contribuir
ala consecucion de intereses generales a traves del desarrollo econdmico y socia de su zona
de actuacion, y para €llo, sus fines fundamentales son, entre otros, facilitar la formacion y
capitalizacion del ahorro, atender las necesidades de sus clientes mediante la concesion de
operaciones de crédito y crear y mantener Obras Sociales propias o en colaboracion.

La Entidad tiene su domicilio social en la Plaza de Santa Maria, 8 de Caceresy esta inscrita
en el Registro Especia de Cajas Generales de Ahorro Popular, con e nimero 2099 del Banco
de Espafia. La Entidad desarrolla su actividad a través de 250 oficinas (2007: 248 oficinas),
de la cuales 225 se encuentran situadas en la Comunidad Auténoma de Extremadura. Las
veinticinco restantes se distribuyen entre las provincias de Salamanca (5), Madrid (12),
Barcelona (3), Cérdoba (2) Sevilla (2) y Toledo (1). A 31 de diciembre de 2008 |a Entidad
empleaa 1.213 personas (2007: 1.194 personas).

LaEntidad es el resultado de la fusion de la Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Céceresy
la Caja de Ahorros de Plasencia, de conformidad con los acuerdos de las Asambleas
Generales de ambas Entidades adoptados con fecha 30 de diciembre de 1989. La fusion
mediante disolucion de las dos anteriores e inmediata creacion de la nueva Entidad fue
autorizada por Orden de 13 de julio de 1990 de la Consgjeria de Economiay Hacienda de la
Junta de Extremadura, y se formalizd en escritura publica de fecha 19 de julio de 1990.

El 21 de enero de 1995 se publico en e Diario Oficia de Extremadurala Ley 8/1994, de 23
de diciembre, de Cajas de Ahorro, que regula el desarrollo legislativo y gjecucion del régimen
juridico de las Cajas de Ahorro, asi como la democratizacion de sus Organos rectores. Esta
Ley obligaalas Cgas de Ahorro a adaptar sus Estatutos y Reglamento electoral. Con fecha 8
de junio de 1996, la Asamblea General Extraordinaria, aprobd los nuevos Estatutos de la
Entidad, adaptados a la normativa mencionada.



La Asamblea General de la Entidad, en su reunion del 10 de mayo de 2003, aprobd la
modificacién del apartado 1 del articulo 42 de los Estatutos de la Entidad para asignar a la
Comision de Control las funciones del Comité de Auditoria establecidas en € articulo 47 de
laLey 44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Reformas del Sistema Financiero.

Con fecha 17 de junio de 2004 fue publicada la Ley 3/2004, de 28 de mayo, de Reforma del
Sistema Financiero de Extremadura que supuso la modificacion de diversos articulos de los
Estatutos de la Entidad, entre ellos € articulo 13, para adaptar la distribucion de la
participacion en los 6rganos rectores de la misma de los distintos grupos con derecho a ello.
Dicha modificacion fue aprobada por la Asamblea General con fecha 28 de junio de 2004.

Asimismo al amparo de la citada Ley, el Consegjo de Administracion de la Entidad aprobo con
fecha 29 de julio de 2004 la creacion de la Comision de Retribuciones y de la Comision de
Inversiones.

Cajade Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura es la Entidad Dominante del Grupo Caja
de Extremadura y representa, aproximadamente, el 99,49% del total de activos del Grupo a
31 de diciembre de 2008 (2007: 99,40%); € 101,79% del beneficio neto atribuido al Grupo
del gercicio 2008 (2007: 96,41%) y € 99,54% del patrimonio neto del Grupo a 31 de
diciembre de 2008 (2007: 95,94%). En & Anexo | se incluye, de forma resumida, el balance
de situacion individual, la cuenta de pérdidas y ganancias individual, €l estado de cambios en
el patrimonio neto individual y el estado de flujos de efectivo individual correspondientes a
los gjercicios 2008 y 2007.

Como Entidad de Ahorro Popular, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, se
halla sujeta a determinadas normas legal es, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

 Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en banco central
nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, en €l
2% de los pasivos computables atal efecto (Ver Nota 8).

» Distribucion del excedente neto del gjercicio a Reservasy a Fondo de Obra Social.
e Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (ver Nota 5).

e Contribucion anual a Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adiciona a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depositos de los clientes de
acuerdo con €l Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por € que se fijan los importes
garantizados a que se refiere el real decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, del fondo de
garantia de depdsitos de entidades de crédito y el real decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, y la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Esparia (ver Nota 33).
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El Grupo Cga de Extremadura (en adelante el Grupo) esta constituido por un conjunto de
empresas financieras y parafinancieras que, junto con otras, forman un Grupo cuyo objetivo
es diversificar y especializar la oferta a los clientes de acuerdo con un modelo propio de
productosy servicios.

La informacién relativa a la entidad dominante (balance publico, cuenta publica, estado de
gastos e ingresos reconocidos, estado de cambios totales en e patrimonio neto y estado de
flujos) figuranen el Anexol.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las sociedades dependientes que componen el Grupo,
consolidables por integracion global y proporcional, son las siguientes:

% de capital que la Entidad

Domicilio posee directa o indirectamente
Sociedad Socid Actividad 2008 2007

Corporacion Empresarial CgjaExtremadura, SL.  Céceres Tenenciay gestion de participaciones 100,00% 100,00%
VetoniaHogeerfaSL.U. Céceres Gestion Hotelera 100,00% 100,00%
Caja Extremadura, Operador Banca Seguros
Vinculado, SL. U. (**) Céceres Intermediacidn y comercializacion de seguros 100,00% 100,00%
Dofia Tierra, Seleccion de Calidad, S.L. Céceres Comerciaizadora de productos extremefios 100,00% 100,00%
Vigjes CgaExtremadura, SA. Caceres Agenciade Viges 70,00% 70,00%
Adamante Inversiones, S.L. (*) Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 25,00%
Zoco Inversiones, SL. (*) Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 25,00%
Aquagest Extremadura, (*) Caceres Tratamiento del ciclo del agua 45,00% -
Creacion de Sudo e Infraestructuras, SL. (*) Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 25,00%
Vigolf, SL. (*) Jaén Promocion y desarrollo proyectos Urbanisticos 25,00% 25,00%
Uncro, SL. (*) Jaén Promocion y desarrollo proyectos Urbanisticos 25,00% 25,00%
Desarrallos Urbanigticos Vadeaveruelo, SL. (*)  Madrid Promocion y desarrollo proyectos Urbanisticos 12,50% 12,50%
Tratamientos Almaraz, SLL. (*) Céceres Tratamientos residuos animales 20,00% 20,00%
Ingtituto de Energias Renovables, S.L. (*) Caceres Instalaciones energéticas 26,67% 26,67%
*) Sociedades multigrupo, que consolidan por el sistema de integracién proporcional
(**) En virtud de la Ley 26/2006, de 17 de julio, de Mediacion de Seguros y Reaseguros Privados, con fecha 11 de mayo de 2007 se

elevd a publico la modificacion de la denominacion de la sociedad Correduria de Seguros Caja Extremadura, S.L.U., por la
nueva denominacion “ Caja Extremadura Mediacion, Operador Banca Seguros Vinculado, S.L.U.”

La informacion relativa a las sociedades dependientes, multigrupo y a las sociedades
asociadas (Nota 15) figuraen los Anexosl, I11 y IV, respectivamente.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por € Consejo de Administracion de
Cajade Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura en su reunion de 31 de marzo de 2009 y
han sido firmadas por |os sefiores consegjeros cuya rubricafiguraal fina de las mismas.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Bases de presentacién de las cuentas anual es consolidadas

Desde € 1 de enero de 2005 el Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(en adelante, NIIF-UE) obligatorias para aquellas Entidades que, a la fecha de cierre de su
balance de situacion, sus valores estuviesen admitidos a cotizacién en un mercado regulado
en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por €l Reglamento 1606/2002,
de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consgjo. Asimismo, las cuentas anuales
consolidadas se presentan atendiendo a los principios y normas contables recogidos por la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre (en adelante, Circular 4/2002), de Banco de Espaia,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros. La mencionada Circular 4/2004 es de aplicacién obligatoria a las cuentas anuales
individual es de |las Entidades de Crédito Espafiolas.

Tal y como establece la mencionada Circular 4/2004, esta Circular, por su propia naturaleza,
entronca tanto con las Normas I nternacionales de Informacion Financiera como con el marco
contable espafiol, y sera objeto de adaptacion a medida que ese marco global evolucione con
el tiempo.

Desde de la aprobacion de la Circular 4/2004 se han producido modificaciones, tanto en la
legislacion espafiola como en las NIIF-UE, que afectan a la normativa contable. Por €llo,
Banco de Espafia ha considerado necesario modificar la Circular 4/2004 y con fecha 26 de
noviembre de 2008 ha emitido la Circular 6/2008. Tal y como indica expresamente la
mencionada Circular 6/2008, las principal es modificaciones ala Circular 4/2004 se refieren a
la definicion de grupo de entidades de crédito; formatos de estados financieros publicos;
tratamiento de los instrumentos financieros incluidas las garantias, de los compromisos por
pensiones, de los pagos basados en instrumentos de capital y del impuesto de beneficios, asi
como determinada informacion que se ha de revelar en la memoria. La Circular 6/2008
tambi én introduce modificaciones menores motivadas por cambios realizados en la normativa
gue regula la determinacion y control de los recursos propios, los requerimientos de
informacién del Banco Central Europeo, el mercado hipotecario y la clasificacion nacional de
actividades econdémicas (CNAE).
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En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de las Entidades del Grupo y de conformidad con lo establecido por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE) y por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Esparia,
parciamente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia y
con & Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades Andnimas u otra normativa espariola que le
sea aplicable, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes a gercicio anual terminado en dicha fecha.

A continuacion se presenta una conciliacion entre los saldos del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que figuraban en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a gercicio 2007 presentados de acuerdo ala Circular
4/2004 y los saldos del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gercicio 2007 presentados de acuerdo con los nuevos modelos
introducidos por la Circular 6/2008:

Saldos al
31.12.07 segln la
Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 seglin modificada por
laCircular laCircular Seguin la Circular 4/2004 modificada por
Seglin la Circular 4/2004 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 la Circular 6/2008
ACTIVO ACTIVO
Cajay depdsitos en bancos centrales 70.245 - 70.245 Cajay depositosen bancos centrales
Cartera de negociacion 13.157 - 13.157 Carterade negociacion
Dep6sitos en entidades de crédito - - Dep6sitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario
através de entidades de
contrapartida
Crédito alaclientela - - - Crédito alaclientela
Valores representativos de deuda 10.723 - 10.723  Vaores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 547 - 547  Instrumentos de capital
Derivados de negociacion 1.887 - 1.887  Derivados de negociacion
Pro memoria: Prestados o en garantia - - - Pro memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en razonable con cambios en
pérdidasy ganancias - - - pérdidasy ganancias
Depdsitos en entidades de crédito - - - Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario
através de entidades de
contrapartida
Crédito alaclientela - - - Crédito alaclientela
Vaores representativos de deuda - - - Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - - - Instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia - - - Pro memoria: Prestados o en garantia
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Saldos al
31.12.07 seglin la

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 seglin modificada por
la Circular la Circular
Seguin la Circular 4/2004 4/2004  Reclasificaciones 6/2008
Activosfinancier os disponibles
paralaventa 609.296 - 609.296
Valores representativos de deuda 404.775 - 404.775
Otros instrumentos de capital 204.521 - 204.521
Pro memoria: Prestados o en garantia 320.525 - 320.525
Inversiones crediticias 5.605.256 - 5.605.256
Dep6sitos en entidades de crédito 205.593 913 206.506
Operaciones del mercado monetario
através de entidades de
contrapartida - - -
Crédito alaclientela 5.386.549 12.201 5.398.750
Valores representativos de deuda - - -
Otros activos financieros 13.114 (13.114) -
Pro memoria: Prestados o en garantia 77.401 - 77.401
Carteradeinversion a vencimiento 123.841 - 123.841
Pro memoria: Prestados o en garantia 106.299 - 106.299
Ajustes a activos financier os
por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 1.191 - 1.191
Activos no corrientes en venta 2.335 - 2.335
Dep6sitos en entidades de crédito - - -
Crédito alaclientela - - -
Vaores representativos de deuda - - -
Instrumentos de capital - - -
Activo material 2.335 - 2.335
Resto de activos - - -
Participaciones 5.192 - 5.192
Entidades Asociadas 5.192 - 5.192
Entidades Multigrupo - - -
Contratos de seguros vinculados
apensiones - - -
Activos por reaseguros - - -
Activo material 117.790 - 117.790
117.098
De uso propio 82.551 - 82.551
Inversiones inmobiliarias 692 -
Otros activos cedidos en
arrendamiento operativo - - 34.547
Afecto alaObra Socia 34.547 - 692
Pro memoria: Adquirido en
arrendamiento financiero 908 - 908
Activo intangible 4.349 - 4.349
Fondo de comercio 20 - 20
Otro activo intangible 4.329 - 4.329
Activosfiscales 61.777 - 61.777
Corrientes 22.785 - 22.785
Diferidos 38.992 - 38.992
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Seguin la Circular 4/2004 modificada por
la Circular 6/2008
Activos financier os disponibles
paralaventa
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito

Crédito alaclientela
Valores representativos de deuda

Pro memoria: Prestados o en garantia

Carteradeinversion a vencimiento
Pro memoria: Prestados o en garantia

Ajustes a activos financier os
por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Depositos en entidades de crédito
Crédito alaclientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo materia
Resto de activos

Participaciones
Entidades Asociadas
Entidades Multigrupo

Contratos de segur os vinculados
apensiones

Activos por reaseguros

Activo material
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo

Afecto alaObra Socia

Inversiones inmobiliarias
Pro memoria: Adquirido en
arrendamiento financiero

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos



Saldos al
31.12.07 segln la

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 seglin modificada por
laCircular laCircular Seguin la Circular 4/2004 modificada por
Segun la Circular 4/2004 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 laCircular 6/2008
Periodificaciones 646 (646)
Otros activos 13.466 646 14.112 Resto de activos
Existencias 12.909 - 12.909 Existencias
Resto 557 646 1.203 Otros
TOTAL ACTIVO 6.628.541 - 6.628.541 TOTAL ACTIVO
Saldos al
31.12.07 seguin la
Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 segiin modificada por
la Circular laCircular Segun la Circular 4/2004 modificada por
Seglin la Circular 4/2004 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 la Circular 6/2008
PASIVO PASIVO
Cartera denegociacion 420 1.283 1.703 Carteradenegociacion
Depositos de bancos centrales
Dep6sitos de entidades de crédito - - - Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario
através de entidades de
contrapartida - - -
Depositos delaclientela - - - Depésitos de laclientela
Débitos representados por Déhitos representados por
valores negociables - - - valores negociables
Derivados de negociacion 420 1.283 1.703  Derivados de negociacion

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en
pérdidasy ganancias

Depdsitos de entidades de crédito

Depdsitos de laclientela

Débitos representados por
valores negociables

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
patrimonio neto
Dep6sitos de entidades de crédito
Depositos de laclientela
Déhitos representados por

va ores negociables
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Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambiosen
pérdidasy ganancias
Depésitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de laclientela
Débitos representados por

valores negociables

Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros



Segin la Circular 4/2004

Pasivos financieros a
coste amortizado
Dep6sitos de bancos centrales

Dep6sitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario

através de entidades de
contrapartida
Depositos delaclientela
Débitos representados por
valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros
por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos
no corrientesen venta
Dep6sitos de bancos centrales
Resto de entidades de crédito
Depositos de laclientela
Débitos representados por

va ores negociables
Resto de pasivos
Pasivos por contratos de seguros

Provisiones
Fondos para pensiones y
obligaciones similares
Provisiones paraimpuestos

Provisiones parariesgosy
Ccompromisos contingentes
Otras provisiones

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Periodificaciones

Otros pasivos
Fondo Obra Social
Resto

Capital con naturaleza de
pasivo financiero

TOTAL PASIVO

Saldos al
31.12.07 seguin la

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 segiin modificada por
la Circular laCircular Segun la Circular 4/2004 modificada por
4/2004 Reclasificaciones 6/2008 la Circular 6/2008
Pasivosfinancierosa
5.996.356 2.794 5.999.150  coste amortizado
50.076 - 50.076  Depositos de bancos centrales
150.423 - 150.423  Depositos de entidades de crédito
5.594.747 (1.1206) 5593.641 Depositosdelaclientela
Déhitos representados por
- - - valores negociables
154.891 - 154.891  Pasivos subordinados
46.219 3.900 50.119  Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financier os
- - - por macro-coberturas
13.380 - 13.380 Derivadosde cobertura
Pasivos asociados con activos
- - - no corrientesen venta
- - - Pasivos por contratos de seguros
25.453 - 25.453 Provisiones
Fondos para pensionesy
14.747 - 14.747 obligaciones similares
Provisiones paraimpuestos y
- - - otras contingencias legales
Provisiones parariesgosy
4,987 - 4.987 Ccompromisos contingentes
5.719 - 5.719  Otras provisiones
54.655 - 54.655 Pasivosfiscales
30.887 - 30.887  Corrientes
23.768 - 23.768  Diferidos
14.864 (14.864)
47.525 (47.525)
46.487 (46.487)
1.038 (1.038)
46.487 46.487 Fondo dela obra social
11.825 11.825 Resto depasivos
- Capital reembolsableala vista
6.152.653 - 6.152.653 TOTAL PASIVO
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Saldos al

31.12.07 seglin
la Circular
Saldos al 4/2004
31.12.07 seglin modificada por
la Circular laCircular Segun la Circular 4/2004 modificada por
Segin la Circular 4/2004 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 la Circular 6/2008
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
Fondos propios 436.990 - 436.990 Fondos propios
Capital o fondo de dotacion 1 - 1  Capita / Fondo de dotacion
Emitido 1 - 1
Escriturado
Pendiente de desembol so no exigido - - - Menos: Capital no exigido
Prima de emisién - - - Prima de emision
Reservas 370.077 - 370.077  Reservas

Reservas (pérdidas) acumuladas 370.062 - 370.062 Reservas (pérdidas) acumuladas

Remanente -

Reservas (Pérdidas) de entidades Reservas (Pérdidas) de entidades
valoradas por e método dela valoradas por el método dela
participacion 15 - 15 participacion

Otros instrumentos de capital - - - Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros De instrumentos financieros
compuestos - - - compuestos
Cuotas participativas y
fondos asociados
Resto - - - Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios - - - Menos: Valores propios
Cuotas participativas y fondos

asociados -

Cuotas participativas -

Fondo de reservas de cuotaparticipes -

Fondo de estabilizacion -

Resultado del gercicio atribuido
Resultado del gercicio 66.912 - 66.912 alaentidad dominante
Menos: Dividendosy retribuciones - - - Menos: Dividendosy retribuciones
Ajustes por valoracion 38.898 - 38.898 Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles Activos financieros disponibles
paralaventa 39.115 - 39.115 paralaventa
Pasivos financieros avalor
razonable con cambios en el
patrimonio neto -
Coberturas de los flujos de efectivo - - - Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas Coberturas de inversiones netas
en negocios en el extranjero - - - en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio (217) - (217)  Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta - - - Activos no corrientes en venta
Entidades val oradas por €l método
- de la participacion
- Resto de gjustes por vaoracion
Intereses minoritarios - - - I ntereses minoritarios
- Ajustes por valoracion
- Resto
TOTAL PATRIMONIO NETO 475.888 - 475.888 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO TOTAL PASIVO Y
Y PASIVO 6.628.541 - 6.628.541 PATRIMONIO NETO
PRO-MEMORIA:
RIEGOS CONTINGENTES 382.518 - 382.518 RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES 979.554 - 979.554 COMPROMISOS CONTINGENTES
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Saldos al
31.12.07 seglin la

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 seglin modificada por
la Circular la Circular Segun la Circular 4/2004 modificada por
Seglin la Circular 4/2004 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 la Circular 6/2008
CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS

Interesesy rendimientos asimilados 294.335 2 294.337  Interesesy rendimientos asimilados

Interesesy cargas asimiladas (121.264) (71) (121.335) Interesesy cargasasimiladas
Remuneracién de capital con

naturaleza de pasivo financiero - - -
Otros (121.264) (72)
i Remun. de capital reembolsablealavista
173.002 173.002 MARGEN DE INTERESES

Rendimiento deinstrumentos Rendimiento deinstrumentos

de capital 3.537 - 3.537 de capital
MARGEN DE INTERMEDIACION 176.608 (176.608)

Resultado de entidades valoradas Resultado de entidades valoradas
por el método dela participacién 63 - 63 por el método de la participacion
Entidades Asociadas 63
Entidades Multigrupo - -

Comisiones per cibidas 31.392 - 31.392  Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (3.933) - (3.933) Comisiones pagadas

Actividad de seguros - -

Primas de segurosy reaseguros cobradas - -
Primas de reaseguros pagadas - -
Prestaciones pagadas y otros

gastos relacionados con seguros - -
Ingresos por reaseguros - -
Dotaciones netas a pasivos por contratos de

seguros - -
Ingresos financieros - -
Gastos financieros - -

Resultados por operaciones Resultado de operaciones
financieras (neto) 14.732 - 14.732  financieras (neto)

Cartera de negociacion 1.878 - 1.878  Carterade negociacion
Otros instrumentos financieros a Otros instrumentos financieros a
valor razonable con cambios valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - - - en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles paralavta 12.245 (12.245)
Inversiones crediticias - -
Instrumentos financieros no
vaorados avalor razonable con
12.245 12.245 cambios en pérdidas y ganancias
Otros 609 - 609  Otros
Diferencias de cambio (neto) 14 - 14 Diferencias de cambio (neto)
16.081 16.081 Otros productos de explotacion
Ingresos de contratos de seguros
- - y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prestacion
7.148 7.148 de servicios no financieros
8.933 8.933  Resto de productos de explotacion
(9.201) (9.201) Otras cargas de explotacién
Gastos de contratos de seguros
- - y reaseguros
- - Variacion de existencias
(9.201) (9.201)  Resto de cargas de explotacion
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Seglin la Circular 4/2004
MARGEN ORDINARIO

Ventas eingresos por prestacion
de servicios no financieros

Coste de ventas
Otros productos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos generales
de administracion

Amortizacion
Activo materia
Activo intangible

Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de

activos (neto)

Activos financieros disponibles
paralaventa

Inversiones crediticias

Carteradeinversion avencimiento

Activos no corrientes en venta

Participaciones

Activo material

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Resto de activos

Dotaciones a provisiones (neto)

Ingresos financieros de
actividades no financieras

Gastosfinancieros de
actividades no financieras

Saldos al
31.12.07 segln la

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 segiin modificada por
la Circular la Circular
4/2004 Reclasificaciones 6/2008
218.876 6.811 225.687
6.683 (6.683)
(6.178) 6.178
6.577 (6.577)
(63.619) 63.619
(24.008) 24.008
(87.627) (87.627)
(63.619) (63.619)
(24.008) (24.008)
(5.255) - (5.255)
(4.427) -
(828) -
(1.541) 1.541
(1.204) (1.204)
(41.781) (41.781)
(40.332) (40.332)
(1.449) (1.449)
131.535 (41.715) 89.820
(41.783) 41.783
(1.449) 1.449
(40.332) 40.332
(%) 2
(2 2
@) @
(1.204) 1.204
2 (2
(71) 71
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Segun la Circular 4/2004 modificada por
la Circular 6/2008

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de personal
Otros gastos generales
de administracion

Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de
activos financier os (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no

valorados avalor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto)
Fondo de comercio y otro

activo intangible
Otros activos



Saldos al
31.12.07 seguin la

Circular 4/2004
31 leg;dos 0?1 modificada por
'Ia'CirS(:GL(];Iar laCircular
412004 6/2008  Segun la Circular 4/2004 modificada por
Seglin la Circular 4/2004 Reclasificaciones la Circular 6/2008
Otras ganancias 4.278 (4.278)
Ganancias por venta de activo material 1.457 (1.457)
Ganancias por ventade participaciones - -
Otros conceptos 2.821 (2.821)
Otraspérdidas (1.601) 1.601
Pérdidas por venta de activo material (206) 106
Pérdidas por venta de participaciones (13) 13
Otros conceptos (1.482) 1.482
Ganancias (Pérdidas) en labaja de
activos no clasificados como no
(13) (13) corrientesen venta
Diferencia negativa en
- - combinaciones de negocio
Ganancias (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados
1.351 1.351  como operacionesinterrumpidas
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 91.156 - 91.156 RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (24.244) - (24.244) I mpuesto sobre beneficios
Dotacién obligatoriaa obrasy Dotacién obligatoriaa obrasy
fondos sociales - - - fondos sociales
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD PROCEDENTE DE OPERACIONES
ORDINARIA 66.912 - 66.912 CONTINUADAS
Resultado de operaciones Resultado de operaciones
interrumpidas (neto) - - - interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 66.912 - 66.912 DEL EJERCICIO
Resultado atribuido ala
66.912 66.912  entidad dominante
Resultado atribuido a
Resultado atribuido a la minoria - - - intereses minoritarios
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 66.912 (66.912)

A continuacion se describen las principales reclasificaciones redlizadas en el balance de
situacion consolidado y |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con lo establecido por
la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, respecto a las cuentas anuales consolidadas
correspondientes a gjercicio 2007.

a) Balance de situacion consolidado - Activo

- Se reclasifican las rdbricas de “Periodificaciones’ y de “Otros activos’ a la rubrica de

“Resto de activos”.
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b)

Balance de situaci6n consolidado - Pasivo

En la rdbrica del pasivo “depdsitos de la clientela” se registraban los derivados
implicitos junto a su contrato hibrido principal, éstos han pasado a registrarse en la
rubrica“ derivados de negociacion”.

Se reclasifican las rubricas de “Periodificaciones’ y de “Otros pasivos’ a la rdbrica de
“Resto de pasivos’.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Las rubricas de “Intereses y rendimientos asimilados’ y de “Intereses y cargas
asimiladas’ junto con la nueva rubrica de “Remuneracion de capital reembolsable a la
vista’ pasan a conformar el “Margen de intereses’ que sustituye a “Margen de
intermediacion”.

La rubrica de “Rendimiento de instrumentos de capital” pasa a formar parte del nuevo
“Margen bruto” que sustituye a “Margen ordinario”. Asimismo, se incluye en este
nuevo “Margen bruto” larubrica de “ Otras cargas de explotacion”.

Se crea una nueva rubrica de “ Gastos de administracion” que engloba a las partidas de
“Gastos de persona” y de “Otros gastos generales de administracion”.

El “Margen de explotacion” pasa a denominarse “Resultado de la actividad de
explotacion”.

La rubrica de “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” se divide en la rdbrica de
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que pasa a formar parte del
“Resultado de la actividad de explotacion”, y en la rdbrica de “Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto)” que continda formando parte del “Resultado antes de
impuestos”.

Se eliminan las rubricas de “Otras ganancias’ y de “Otras pérdidas’ del “Resultado
antes de impuestos’.

Se afaden las rubricas de “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta”, de “ Diferencia negativa en combinaciones de negocio” y
de “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta’ en e “Resultado antes de
impuestos”.

Las cuentas anuales consolidadas de la Entidad dominante del gercicio 2007 fueron
aprobadas por la Asamblea General de la Entidad celebrada el 23 de mayo de 2008.
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b) Criterios de consolidacion

Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con la Entidad
dominante una unidad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad
dominante tiene capacidad para ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad. La Entidad presume que existe
control cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o
destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, puede disponer, en
virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de |os derechos de voto o ha
designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC 27), las
entidades del grupo, se han consolidado por el método de integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, el valor razonable de los activos,
pasivos y pasivos contingentes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes
correspondientes a socios externos se reconocen en el patrimonio neto del grupo y en los
resultados del mismo en los epigrafes “Intereses minoritarios’ y “Resultado atribuido a la
minoria’, respectivamente, del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. No obstante lo anterior, cuando €l grupo en su conjunto haya
alcanzado acuerdos, obligandose a entregar efectivo u otros activos, con todos o parte de los
socios externos de sus sociedades dependientes, el patrimonio de los socios externos se
presenta en el balance consolidado como “ Otros pasivos financieros’.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades del grupo adquiridas en un
gercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos a periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y e cierre de ese gercicio. Paraelamente, la
consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes engjenadas en un
gercicio se redliza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del gjercicioy lafecha de engjenacion.

Entidades multigrupo

Se consideran sociedades multigrupo aguéllas, que no son dependientes, y que conforme aun
acuerdo contractual, estdn controladas conjuntamente por dos 0 més entidades, entre las que
se encuentrala Entidad u otras entidades del grupo.
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Las entidades multigrupo se han consolidado por € método de integracion proporcional, de
tal forma que la agregacién de saldos y posteriores eliminaciones tienen lugar solo, en la
proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas
entidades.

Enti dades asociadas

Se consideran sociedades asociadas a aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o
junto con las restantes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una
entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar |a existencia de influencia significativa la
Entidad considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consgjo de Administracion,
u 6rgano equivalente de direccion de la entidad participada, |a participacion en e proceso de
fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la
existencia de transacciones significativas entre la Entidad y la participada, el intercambio de
personal de la alta direccion y e suministro de informacién técnica de carécter esencial,
aunque habitualmente, esta influencia significativa se manifiesta en una participacion (directa
o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de |la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por €l método de la
participacion. Las participaciones de la Entidad en sociedades asociadas se reconocen a coste
en la fecha de adquisicién, y posteriormente, se valoran por la fraccion del patrimonio neto
gue en cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones. Los resultados
del gercicio de la sociedad asociada, una vez realizados los gustes correspondientes en los
mismos atribuibles a grupo por deterioro, engjenacion o disposicion por otros medios de los
elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de adquisicion fuesen diferentes al
valor en libros en & baance de la asociada, incrementan o reducen e valor de la
participacion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la partida
“Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion”. Las variaciones
posteriores a la fecha de adquisicién en los gjustes por valoracion de las sociedades
asociadas, incrementan o reducen, segun los casos, € valor de la participacion. El importe de
estas variaciones se reconocen en la partida de “ Ajustes por valoracion” del patrimonio neto
gue corresponda segln su naturaleza a través del estado de cambios en e patrimonio neto
consolidado.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en |a preparacion de las
cuentas anual es consolidadas del Grupo del gjercicio 2007 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en e mismo, en e proceso de consolidacion se han
homogeneizado dichos principios y criterios para adecuarlos a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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b.1) Adquisiciones, engjenaciones de participaciones en e capital de sociedades del grupo,
multigrupo y asociadas

El detalle de las adquisiciones y enagjenaciones mas significativas efectuadas durante el
gjercicio 2008 es e siguiente:

. Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U.

El dia 18 de marzo de 2008 se constituy6 la Unidn Temporal de Empresas “AQUAGEST,
PROMOCION TECNICA Y FINANCIERA DE ABASTECIMIENTO DE AGUAS, SA -
CORPORACION EMPRESARIAL CAJA EXTREMADURA, S.L.U., Uni6n Temporal de
Empresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo” en abreviatura UTE AGUAS DE
MONTEHERMOSO, en la cua la sociedad Corporacion Empresarial Caja Extremadura,
S.L.U., participaen un 45% de su fondo operativo.

El dia 10 de junio de 2008, la sociedad Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U.,
procedié a la ampliacion del capital social, mediante aportacion dineraria, mediante la
creacion de 116.666 nuevas acciones, suscritas en su totalidad por €l socio unico, gque es la
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura.

El dia 30 de julio de 2008, la sociedad Corporacion Empresaria Caja Extremadura, S.L.U.,
procedio a la ampliacion del capital social, principamente mediante aportacion no dineraria
de 1.765 acciones de la Sociedad de Fomento Industrial de Extremadura, S.A., emitiendo
paraello 16.500 nuevas acciones.

El dia 3 de septiembre de 2008, la sociedad Corporacion Empresarial Caja Extremadura,
S.L.U., procedi6 a la compra de 30.312 acciones de la empresa AQUAGEST
EXTREMADURA, S.AA., que representan el 45% de su capital social.

El dia 15 de diciembre de 2008, la sociedad Corporacion Empresarial Caja Extremadura,
S.L., procedié alaventade su filial Navidul Extremadura, S.A., mediante la venta de 17.004
acciones que representaban el 30 % del Capital.

. Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L.

El dia 20 de mayo de 2008, la sociedad Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L.,
dependiente de Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L., procedio a una ampliacién
de capital, con la emision de 4.000 nuevas participaciones sociales, acudiendo la Corporacion
Empresarial Caja Extremadura, S.L. en lamisma proporcién, y manteniendo asi su porcentaje
de participacion en € 25,00% del capital social.
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En los Anexos Il, 11l y IV de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las
entidades del grupo, multigrupo y asociadas respectivamente.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto
fisca que corresponderia a la incorporacion a la Entidad de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de |as sociedades consolidadas por integracion global, proporcional
o por el método de la participacion.

3. CAMBIOSY ERRORESEN LOS CRITERIOSY ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estas cuentas anuales consolidadas de conformidad con la Circular 4/2004
y su modificacion por la Circular 6/2008 requiere que los Administradores de la Entidad
dominante realicen juicios y estimaciones basadas en hipétesis que afectan ala aplicacion de
los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registros en ellas. Las estimaciones més significativas utilizadas en
la elaboracién de estas cuentas anual es consolidadas fueron:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 6.i).

. L as hipotesis empleadas en |os calcul os actuariales realizadas para valorar |os pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 6.p).

. Las pérdidas por deterioro y lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas
6.1y 6.m).
. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados

secundarios oficiales (Nota 7).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado |0 mas razonables en e momento presente y son revisadas de
forma perioddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidad de ese periodo y de periodos sucesivos.

e Cambios en los criterios contables

Tal y como se ha explicado en la Nota 2, anterior, con fecha 26 de noviembre de 2008 €l
Banco de Espafa ha emitido la Circular 6/2008 que modifica en determinados aspectos |o
establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. Dichas modificaciones no han tenido
impacto sobre €l patrimonio neto consolidado del Grupo.
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Durante €l gercicio 2008 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consgjo de
Administracion.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del gercicio de 2008 de la Entidad
dominante que e Consgjo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura propondra a la Asamblea General para su aprobacién, junto con la distribucion
del gercicio 2007, aprobada por la Asamblea General de fecha 23 de mayo de 2008.

Miles de euros

2008 2007
Beneficio del gercicio después del Impuesto de Sociedades 54.736 64.509
Total distribuible 54.736 64.509
A otras reservas 42.136 49.509
A fondo obra socia 12.600 15.000
Total distribuido 54.736 64.509

S. RECURSOS PROPIOS MINIMOS

El Banco de Espaiia, con fecha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituye
el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de | as entidades financieras dictada a partir de Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, del
coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
Con €llo se culmina también el proceso de adaptacion de la legislacion espariola de entidades
de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo,
de 14 de junio de 2006, relativa a acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su
gjercicio (refundicion) y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 14 de junio
de 2006, sobre adecuacion del capita de las empresas de servicios de inversion y las
entidades de crédito (refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente,
siguiendo e Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria
(conocido como Basilea I1), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades
de crédito y sus grupos consolidables.
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El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que
aseguran la solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los
requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan
las entidades en su negocio. Con €ello, no sélo han aumentado |os riesgos cuya cobertura se
considera relevante, como ocurre con €l riesgo operaciona o las posibilidades de darles
cobertura, especialmente a través de model os internos que los miden; también han crecido, de
modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan |os requerimientos,
cuya complgjidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de
Basilea. La complejidad técnicay el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado
gue la Ley y € Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten a
Banco de Esparia, como organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva
en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas solo arbitran principios
basicos, degjando a Banco de Espafia € desarrollo completo de las, en muchos casos, muy
voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre todo, en los diferentes
angjos de laDirectiva.

Ademés del ya exigido cumplimiento consolidado de los requerimientos de solvencia, las
nuevas normas incorporan € cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto
para matrices como para filiales espafiolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que Banco
de Espafia pueda eximirlas de esta obligacion si se cumplen una serie de condiciones
tendentes a garantizar que los fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa
matriz y las filiales y que los flujos y compromisos puedan circular con libertad dentro del

grupo.

También es una novedad en Espafia la aceptacion, para las entidades de crédito, de las
financiaciones subordinadas a plazo inferior a cinco afios Ccomo recursos pPropios
computables. Esta aceptacion o es solo, como marca la Directiva 2006/49, con la finalidad
de dar cobertura a los requerimientos de recursos propios para la cobertura de los riesgos de
la cartera de negociacion.

Debe iguamente resaltarse que, en e marco de la libertad de las autoridades nacionales de
deducir ciertos elementos de |os recursos propios que no se consideren realmente disponibles
para atender las pérdidas del negocio y aunque no sea una préctica generalizada entre los
paises de nuestro entorno, se ha limitado el computo, como recursos propios del grupo, de las
participaciones en filiales que representen 10s intereses minoritarios presentes en las mismas,
siempre que superen ciertos umbrales de significacion y provengan de filiales
sobrecapitalizadas individua mente.
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También en desarrollo de las habilitaciones conferidas por €l Real Decreto 216/2008 y
siguiendo los acuerdos que desarrolla Basilea Il, se introduce un limite estricto, en su
computabilidad como recursos propios basicos, para aquellas acciones o participaciones
preferentes que incorporen incentivos a la amortizacion anticipada, por g emplo, clausulas de
“step-up”’. En sentido contrario, en atencion a su especial calidad, se amplian las
posibilidades de computo, de ese tipo de instrumentos, cuando contengan factores que
favorezcan la mayor capitalizacion de la entidad o grupo consolidable de entidades de
crédito, como clausulas de conversiéon obligatoria en acciones ordinarias. Con todo €ello se
persigue que €l capital y las reservas de | as entidades de crédito y sus grupos sean el elemento
predominante de sus recursos propios basicos.

En los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, aunque se conserva
la cifra tradicional del 8% de los activos ponderados por riesgo, las mayores novedades
proceden de:

- La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para el caculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, consecuentemente, los requerimientos de
capital resultantes. Tal via queda sujeta a la autorizacion expresa de Banco de Espaiay
a un detaladisimo conjunto de requisitos prudenciades y técnicos relacionados,
fundamentalmente, con la gestion de riesgos y la solidez de los controles internos de la
entidad.

- Para las entidades que no usen dichos modelos y que sigan, por tanto, e método
estandar, la Circular determina las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija
los requisitos que deben cumplir las agencias de calificacion externas que se usan para
determinar, en muchos casos, dichas ponderaciones. Estos criterios se basan,
fundamentalmente, en la objetividad, independencia, transparencia, reputacion vy
continua actualizacion de la metodologia aplicada a precisar las diferentes
calificaciones de riesgo.

- Laampliacién de las técnicas de reduccion de riesgos admisibles y, con extremo detalle,
la de los posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de coberturas
imperfectas.

- Una regulacion especifica y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de
recursos propios exigibles a las exposiciones de titulizacion, tanto para la entidad
originadora como para cualquier otro participante en el proceso de titulizacion.

También es novedosa la ponderacion que ahora se atribuye a los préstamos hipotecarios

donde la cobertura es insuficiente, es decir, donde €l préstamo supera €l valor de la vivienda
comprada con el préstamo. Los excesos sobre dicho importe se consideran de alto riesgo.
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Siguiendo estrictamente la Directiva, se incorporan a nuestra regulacion los requerimientos
de recursos propios por riesgo operacional, que también son objeto de una detallada
regulacion con € fin de determinar los diferentes métodos de calculo y los requisitos que las
entidades han de cumplir para obtener la pertinente autorizacion para el uso de los métodos
mas avanzados de medicion del riesgo.

La nueva regulacion de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de
revision supervisora con e fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de
las entidades y asegurar la efectiva correlacion entre los riesgos asumidos por la entidad,
incluso de los no contemplados directamente en la regulacion. Este sistema incluye, ademas
de una autoevaluacion, sujeta a control de Banco de Espafia, del capital econdmico exigible,
una evaluacion expresa del riesgo detipo de interés del balance.

En esta &rea, también se concretan los requisitos y condiciones en las que las entidades
podran delegar la prestacion de servicios 0 € gercicio de funciones de las entidades de
crédito, asegurando de esta forma un tratamiento consistente entre entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, que estan sujetas a normas equivalentes dictadas en
normas de superior rango.

Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar y favorecer la
divulgacion a mercado de la informacion relevante para que éste pueda gjercer su disciplina,
se determinan los contenidos minimos del documento "Informacion con relevancia
prudencial" que las entidades deberan publicar anualmente, con el fin de que sea comparable
entre entidades, y se establecen los principios sobre los que deberia fundamentarse la politica
de divulgacion de la informacion de la entidad. La informacién a divulgar se centra en
aspectos clave de su perfil de negocio, exposicion a riesgo y formas de gestion del mismo.

En otras éreas de la regulacion prudencial las novedades son menores, ya sea porque la nueva
Directiva es menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los limites alos
grandes riesgos, gue aun estan pendientes de revision en el ambito comunitario.

Finalmente, la Circular incorpora la informacion prudencial reservada que periédicamente
deben enviar a Banco de Espafa las entidades y grupos sujetos. Ta informacion es
homogénea con la que se exigira en e marco del mercado Unico, dado que responde a un
proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables de la Entidad, que se
calculan, en su caso, en una base consolidada, exceden de los requerimientos minimos
exigidos por la citada normativa en 235.073 miles de euros (segin nueva normativa) y
230.922 miles de euros (seguin antigua normativa), respectivamente.
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Asimismo, la Circular 3/2008 establece & conjunto de los riesgos de los grupos consolidables
de entidades de crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder de
determinados porcentajes de los recursos propios, estableciéndose también limites a las
posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo de la Entidad cumple con
los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables del Grupo de la
Entidad son los siguientes:

Miles de euros
2008 (*) 2007 (**)

Recursos propios basicos 415.987 399.660
Recursos propios de segunda categoria 232.049 269.172
Total recursos propios computables 648.036 668.832
Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito,

contraparte, dilucion y entrega 380.607 437.023
Requerimientos de recursos propios por riesgo de precio, y de tipo

de cambio 264 887
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 32.092 -
Total Requerimientos de recursos propios minimos 412.963  437.910
Superavit (+) / déficit (-) de recursos propios 235.073 230.922
Ratio de solvencia (%) 12,55%  12,22%

(*) Nueva normativa Circular 3/2008 de 22 de mayo.
(**) Antigua normativa Circular 2/2006 de 30 de junio.

Por cuanto afecta a objetivo de recursos propios, € nivel de solvencia que la Entidad se ha
fijado como objetivo, teniendo en cuenta las actividades que desarrolla, sus riesgos inherentes
y los sistemas y estructura de control establecidos, se establece en términos de recursos
propios computables a efectos regulatorios. En situacion normal, éstos deberan encontrarse
por encima del 12% de los activos ponderados por riesgo, calculados seguiin las metodologias
empleadas para calcular |os requerimientos minimos de capital regulatorio.

Esto representa que el exceso de capital, sobre requerimientos regulatorios de Pilar 1, sea del
50%. El objetivo minimo, ademés, supera con holgura las necesidades de capital establecidas
para los riesgos incluidos en Pilar | para los proximos tres gjercicios, que han sido objeto de
andlisis en el Proceso de Autoevaluacién de Capital.
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Con datos a diciembre de 2008, se obtiene una ratio de solvenciadel 12,55%, lo que
representa un 56,91% de exceso sobre 10s requerimientos minimos de capital de Pilar | y un
4,58% sobre el objetivo minimo de capital de la Entidad.

La Entidad dominante realiza la planificacion de capital para los proximos gjercicios en base
alos presupuestos aprobados del afio 2009 y alas perspectivas econdmicas paralos g ercicios
2010y 2011, manejando, por criterios de prudencia, escenarios que reflejan la continuacion o
empeoramiento de las dificiles condiciones actuales, estresando los niveles de morosidad
hastael 9%, e 10,5% Yy e 12% paralos gercicios 2009-2011.

6. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se gjustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de Espaiia:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidon contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar e valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcion de la corriente real de bienesy servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

C) Compensacion de saldos

S6lo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en e balance de situacion
consolidado por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es € Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.
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En e reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjeraa euros.

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo
alafechade cierre de cada gjercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas a coste historico, se han convertido al tipo de
cambio de lafecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, se han convertido al tipo de
cambio de lafecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se han convertido aplicando el tipo de cambio de lafechade la
operacion.
. Las amortizaciones se han convertido aplicando el tipo de cambio aplicado al

correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo gjuste a dicho valor razonable
se imputa a patrimonio neto, desglosando e componente del tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetario.

Al cierre del gercicio 2008 e importe global en el Grupo de los elementos de activo
expresados en moneda extranjera asciende a 20.660 miles de euros (2007: 24.416 miles de
euros) y el importe global de |os elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de
20.925 miles de euros (2007: 23.296 miles de euros).

€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, 1os ingresos se reconocen por €l valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, € vaor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cuaquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en €
patrimonio neto se supeditara a cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manerafiable.
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. Sea probable que &l Grupo reciba |os beneficios econdémicos.
. Lainformacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuyo cobro ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no
COMO UN mMenor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por € Grupo, asi como aguellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigtiedad
superior atres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en base alos siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara € derecho del accionista a recibir €
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
Se reconocen como iNgresos.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, Simultéaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros, pasivos financieros o instrumentos de capital en la
fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando este no
coincida con su formajuridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se registran los costes de emision de |os pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo.
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El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econémicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, s un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado
implicito cumpliriala definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

L os instrumentos financieros se reconocen en €l balance, exclusivamente, cuando € Grupo se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. EI Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge €l derecho legal arecibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en € mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en |os mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de val ores representativos
de deuda, en lafecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitual mente son:

» Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de laforma juridica en la que se instrumente.

» Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagares, etc.) como de
instrumentos de capital (acciones).

» Derivados; contratos cuyo resultado esté relacionado con la evolucion del vaor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademas de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones de la Entidad.

f.1)  Activosfinancieros

Son activos financieros, entre otros, € saldo en efectivo en cagja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, el crédito a la clientela, los valores representativos de
deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas, y |os derivados de negociacion y de cobertura.
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El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de val oracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con €l
objetivo de redlizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
gue hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. son activos financieros hibridos que, no formando parte de la
cartera de negociacion, es obligatorio valorarlos integramente por su valor
razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los activos financieros que,
no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionan conjuntamente
con derivados financieros, que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados a objeto de
reducir significativamente la exposicién global a riesgo de tipo de interés. Al
31 de diciembre de 2008 y 2007 €l Grupo no tiene activos clasificados en esta
categoria.

. “Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable para los que € Grupo tiene, desde € inicio y en cualquier fecha
posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera demostrada de
conservarlos hasta su vencimiento.

. “Inversiones crediticias’: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo e desembolso realizado por la entidad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o |os depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los vaores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan la parte del negocio
del Grupo.



. “Activos financieros disponibles para la venta’: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadas 0 multigrupo de la entidad y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su coste de
adquisicion. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, e Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun coste de transaccion en
gue pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicién, con las siguientes
excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias’, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste
amortizado es el importe a que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos |os reembol sos de principal, mas o menos, segun € caso, la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre e importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctorade su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se
valoran al coste.

L os activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o0 como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido en laNota 6.)) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es € precio que se pagaria por é en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anal ogos
y, en su defecto, a modelos de vaoracién suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
[leva asociados.

-35-



El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionaes, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se
asimila ala suma de los flujos de cgja futuros con origen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracion (“valor actua” o “cierre tedrico”); utilizandose en € proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros. “valor actual neto” (VAN),
model os de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es € tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para |os instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, e tipo de interés efectivo coincide con e tipo de interés contractua establecido en el
momento de su adquisicidbn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, €l
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hastala primerarevision del tipo de interés de referencia que vaya atener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no
existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion
del Grupo alos cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por e Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

f.2)  Pasivosfinancieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de
crédito, los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables,
derivados de negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados, las posiciones cortas de
valores.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes

categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la
gue existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de
cobertura

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que corresponden a pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial por la Entidad o cuando a hacerlo se obtenga
informacién mas relevante debido a que:

- Con €lo se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en €l
reconocimiento o valoracion gue surgirian por la valoracion de activos o
pasivos 0 por € reconocimiento de sus ganancias o pérdidas, con
diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se
gestione y su rendimiento se evalUe sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o0 de inversion
documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre la
base del valor razonable al personal clave de la Direccion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no mantiene pasivos financieros
clasificados en esta cartera.

. “Pasivos financieros a coste amortizado” que corresponde a los pasivos financieros
gue no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién y que
responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades
financieras, cuaquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de
vencimiento.
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En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su coste
amortizado, tal y como se define para los activos financieros en la Nota 6 f) 1. Tras su
reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado,
excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias’, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados
gue tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manerafiable, que se valoraran al coste.

. L os pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene €l control del activo financiero sobre € que no se transfiere
ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

. L os pasivos financieros designados como partidas cubiertas, 0 como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado j) de
esta misma nota.

L os pasivos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

f.3)  Gananciasy pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como intereses o como dividendos segun
su naturaleza, y €l resto que se registra como resultados de operaciones financieras.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance
y, para € caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los
intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con e método del
interés efectivo, y, cuando corresponda, |os dividendos devengados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo
con lo descrito en la Nota 6.1), (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio neto, como “ gjustes por valoracion”, cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en
cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv)
El resto de cambios de valor se reconocen directamente en € patrimonio neto de la
Entidad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

0) Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que e emisor efectle pagos
especificos para reembolsar a acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Cuando & Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en €l epigrafe de “Resto de
pasivos’ del pasivo del balance de situacién consolidado por su valor razonable y
simultaneamente en la partida de “Crédito a la clientela” de “Inversiones crediticias’ por €l
valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas
partidas, un tipo de descuento similar a de activos financieros concedidos por € Grupo ala
contraparte con similar plazo y riesgo. Con posterioridad a la emision, este tipo de contratos
se valoran registrando las diferencias contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad
como ingreso financiero o como comision percibida en funcion de que se trate de la cuenta de
“Crédito alaclienteld’ o de “Resto de pasivos’ de pasivo, respectivamente.

Adicionamente a lo mencionado en €l parrafo anterior, las garantias financieras se cubrirén
tal y como establece en laNota 6.i) en relacion con la cobertura del riesgo de crédito.
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h) Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

El detalle de las participaciones del Grupo, asi como, su informacién més relevante se
incluyen en el Anexo Il, 111, y IV, y en la Nota 15. El grupo clasifica sus participaciones en
dependientes, multigrupo o asociadas de acuerdo con los siguientes criterios:

. Dependientes: Son aquéllas que forman junto con la Entidad un grupo de entidades de
crédito al constituir una unidad de decision. La Entidad presume que existe unidad de
decision cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de
nombrar o destituir ala mayoria de los miembros del érgano de administracion, puede
disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los
derechos de voto o ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracion.

. Multigrupo: Son aquéllas, que no son dependientes, y que conforme a un acuerdo
contractual, estan controladas conjuntamente por dos o més entidades, entre las que se
encuentrala Entidad u otras entidades del grupo.

. Asociadas: Son agquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto con las
restantes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad
dependiente ni multigrupo. Para la existencia de influencia significativa la Entidad
considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion,
u 6rgano equivalente de direccion de la entidad participada, la participacion en el
proceso de fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y
otras distribuciones, la existencia de transacciones significativas entre la Entidad y la
participada, € intercambio de persona de la alta direccion y e suministro de
informacion técnica de carécter esencial.

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro, € Grupo compara el valor recuperable (siendo éste, €
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y € valor en
uso) con su valor en libros. Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor
gue se ponen de manifiesto a través de esta valoracion se recogen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo.
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) Deterioro del valor delos activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En e caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento 0 se produzca € efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En e caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga gque no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en e que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la
recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de
situacion, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por
prescripcion, condonacion u otras causas.

En € caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual ala diferencia negativa entre su valor en librosy el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudierarecuperar el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos |os importes,
principal e intereses, que el Grupo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion rel evante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos
de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos €l importe de |os costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gecucion de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién € tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o e tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar €l riesgo
de crédito al que esta expuesta el Grupo y estimar las necesidades de cobertura por deterioro
de su valor. Para la confeccion de los estados financieros, el Grupo clasifica sus operaciones
en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, € riesgo de insolvencia
imputable a clientey el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individuamente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento
concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado
Yy, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro serealizade la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar alos activos son, entre otras, €l tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, €l érea geogréfica de la actividad, €l tipo de garantia, la antigliedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo para instrumentos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una
vez redlizados los gjustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las
condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre € valor en libros de

todos los instrumentos de deuda del grupo y e vaor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, |0s riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican,
en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para
los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia del Grupo y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion economica del clientey, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en
general, sobre |a base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de |la experiencia
del Grupo y de lainformacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y |0s riesgos contingentes, cualquiera que sea €l cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais € riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, el Grupo
cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha
cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en
cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en €l
momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de
los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas.

En este sentido, e Grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
histérica y estadistica propia a respecto, los parametros establecidos por Banco de Espafia,
sobre la base de su experiencia 'y de la informacion que tiene del sector, que determinan €l
método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucion de los datos
mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacién de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal. Los mencionados porcentagjes varian en funcién de la clasificacion redizada de
dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias. Sin
riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y
Riesgo alto.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igua a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cuaquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cuaquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que €l descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en e epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para €l caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para €l caso de instrumentos de capital,
en €l epigrafe de Ajustes por valoracion en e Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de cagja
futuros esperados, actualizados a tipo de rentabilidad de mercado para otros vaores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas € Grupo
estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su
valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

), Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados
en mercados organizados (“ derivados estandar”), como negociados de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC”).



Estos son contratados por € Grupo para la gestion de los riesgos de las posiciones propias y
de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura’), o bien, con €l objetivo de beneficiarse de
las variaciones que experimenten en el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no relinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “ derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a) Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en € tipo de interés y/o tipo de
cambio a que se encuentre sujeto la posiciéon o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables’), 2) Las ateraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas atamente
probables gue prevea llevar a cabo una entidad (* cobertura de flujos de efectivo”) y
3) Lainversion neta en un negocio en € extranjero (“cobertura de inversiones netas
en negocios en el extranjero”).

b) Eliminar eficazmente algun riesgo inherente a elemento o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, o que implica que desde su contratacion se espera
gue, ésta actlie con un alto grado de eficacia (“ eficacia prospectiva’) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (“eficacia retrospectiva).

C) Documentarse de forma adecuada que la contratacion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestién de
riesgos del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio
y durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o0 en el vaor razonable
de las partidas cubiertas ocasionados por |os riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo 0 en el valor razonable de su cobertura.
Este requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los
de la partida cubierta en un rango del 80% a 125%.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer al Grupo a mismo tipo de riesgo.
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El Grupo Unicamente realiza coberturas en las que los principales términos financieros de la
operacion de cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacion cubierta para
garantizar su total eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversion neta
en negocios en e extranjero.

El Grupo utiliza como instrumentos de cobertura, permutas sobre tipos de interés, sobre
acciones e indices de renta variable asi como opciones sobre renta variable para cubrir en los
mismos términos €l riesgo de mercado de operaciones de pasivo con clientes (depésitos
estructurados). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo Unicamente mantiene coberturas
contables sobre el valor razonable de determinadas partidas del balance.

Contabilizacién de las coberturas del valor razonable

Laganancia o pérdida que surge al vaorar avalor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, alin cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo
financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se gjustaen €
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las
variaciones de su valor razonable, el importe de dicho guste se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando e método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha
gue cesa de estar gjustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la
partida cubierta.

Contabilizacién de las coberturas de | os flujos de efectivo

Laganancia o pérdida que surge a valorar avalor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte
ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta
gue se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los gue las partidas
designadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o
pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una pérdida registrada
transitoriamente en €l patrimonio neto no se pueda recuperar en e futuro, su importe se
reclasificainmediatamente ala cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando se interrumpe la cobertura, e resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en la partida de “Ajustes por vaoracion” del “Patrimonio neto” mientras la
cobertura fue efectiva, se contintda reconociendo en dicha partida hasta que la transaccién
cubierta ocurre, momento en el que se aplican los criterios indicados en €l parrafo anterior,
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso Se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando alin conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancial mente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, €l activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se contintia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En & caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y el Grupo mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicion alos
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que € valor contable neto entre ambos
instrumentos esigual a

. Cuando € activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por € Grupo.

. Cuando € activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por € Grupo valorados por
separado.

El Grupo no ha reconocido, a menos que fuera necesario como consecuencia de un
acontecimiento posterior, los activos y pasivos relacionados por transferencias realizadas
antes de 1 de enero de 2004 de acuerdo con la excepcion mencionada en la Disposicion
Transitoria Primera de la Circular 4/2004. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 e Grupo no
tiene activos titulizados y dados de baja del balance de situacion de acuerdo con la anterior
normativa aplicable.
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)] Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en:
activos materiales de uso propio, otros activos cedidos en arrendamiento operativo, activos
materiales afecto ala Obra Social, einversiones inmobiliarias.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias
(tanto construidas como en desarrollo) en poder de el Grupo. Estos activos se valoran por su
coste menos su amortizacion acumuladay, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembol sos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicion € Grupo ha considerado
gue el coste de adquisicion en lafecha de transicion ala Circular 4/2004 (1 de enero de 2004)
era el valor de mercado de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos
independientes.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida Util estimada de los diferentes
elementos, seguin €l siguiente detalle:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50-100 2% - 1%
Inversionesinmobiliarias 50 2%
Mobiliario 6-10 10% - 15%
Instalaciones 8-25 4% - 12%
Vehiculos 6-8 12% - 16%
Equipos de automacion 4 25%

L os gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida Util del activo, se
cargan alacuentade pérdidas y ganancias del gjercicio en que seincurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales,
no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en el que se devenguen.
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Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflgjandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los
casos en los que & aplazamiento excede € periodo normal de aplazamiento (180 dias para
inmuebles, 90 dias para € resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del
coste de adquisicion y se imputan ala cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

L os activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono.
La diferencia entre e importe de la venta 'y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en €l que se produzcalabajadel activo.

El Grupo valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aguellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como & mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en a cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo €l valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se estima que € valor razonable del inmovilizado
material propiedad de la Caja no difiere de forma significativa del registrado en el balance de
situacién adjunto.

L os principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo y activos
no corrientes en venta se recogen en las Notas 6.n) y 6.0).

m) Activos intangibles

Fondo de comercio

El Fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por € Grupo de los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles y solo se reconoce cuando se haya adquirido a
titulo oneroso en una combinacion de negocios.

-49-



Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en €l capital de las Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas respecto a los correspondientes valores teorico-
contables adquiridos, gjustados en la fecha de la primera consolidacién, se imputan de la
siguiente forma:

i) S son asignables a elementos patrimoniales concretos de las Entidades Participadas
adquiridas se imputan aumentando €l valor de los activos o reduciendo e valor de los
pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a los
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar a de los mismos activos 0 pasivos, respectivamente,
del Grupo.

ii) S son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su
reconocimiento explicito en el balance de situacion consolidado siempre que su valor
razonable ala fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

iii) Lasdiferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de comercio que se
asigna a una 0 mas unidades generadoras de efectivo especificas.

L os Fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En cada cierre contable el Grupo estima si
se ha producido en los Fondos de comercio algun deterioro que reduzca su valor recuperable
a un importe inferior a coste neto registrado y, en su caso, procede a su oportuno
saneamiento con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las
pérdidas por deterioro de los Fondos de comercio no pueden ser objeto de reversion posterior.

L as diferencias negativas que se producen entre el coste de las participaciones en € capital de
las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas respecto a los correspondientes valores
tedrico-contables adquiridos, gjustados en la fecha de la primera consolidacién, se imputan de
lasiguiente forma:

i) S son asignables a elementos patrimoniales concretos de las Entidades Participadas
adquiridas se imputan aumentando el valor de los pasivos o reduciendo €l valor de los
activos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores, respectivamente, alos
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar a de los mismos pasivos o activos, respectivamente,
del Grupo.

ii)  Los importes restantes no imputables se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital.
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Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los
cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede
estimarse de manerafiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Los afios de vida Util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los
activos intangibles son los siguientes:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados

Aplicaciones Informéticas 5 20%

Los activos intangibles son clasificados por el Grupo como de vida Util definida (se amortizan
alolargo delavidaUtil del activo) y vida Util indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, no obstante, en cada cierre
contable se realiza una revision de las vidas Utiles con objeto de asegurarse que éstas siguen
siendo indefinidas.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares alos adoptados para la amortizacion de |os activos material es.

En ambos casos, las Entidades reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en € valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose
como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para €l reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
gjercicios anteriores son similares a los aplicados para |os activos materiales (ver Nota 6.1).

n) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aguellos arrendamientos en los que € Grupo
transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos € resto de arrendamientos. Al 31
de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no tiene activos de importe significativo adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero.
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Arrendamientos financieros

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancia mente todos |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Cuando & Grupo actiia como arrendadora de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibird del arrendatario méas valor residua garantizado, habitualmente el precio
de gercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra
como una financiacion prestada a terceros, por 1o que se incluye en el epigrafe de Inversiones
Crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando el Grupo actlia como arrendataria, se registra e coste de los activos
arrendados en el balance de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera el menor del valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar a arrendador
mas, en su caso, €l precio de gercicio de laopcidn de compra. Estos activos se amortizan con
criterios similares alos aplicados a conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que e rendimiento se
mantenga constante alo largo de lavida de |os contratos.

Arrendami entos oper ativos

L os contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican
como arrendamientos operativos. Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido
clasificados en el balance de acuerdo con su naturaleza.

Cuando € Grupo actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisiciéon de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de formalineal.

Los criterios contables aplicados por e Grupo respecto a la amortizacién del activo
arrendado, asi como, su deterioro han sido descritos en las notas de activos materiales e
instrumentos financieros respectivamente.
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L os resultados derivados de las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario, cuando la
diferenciaentre el valor razonabley el precio de ventaes:

. Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las
de mercado se difiere e imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a
las cuotas pagadas durante € periodo durante el que se espera utilizar el activo.

. Negativa: La diferencia se difiere, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo del periodo durante el que se espera utilizar €l activo.

0) Activos no corrientes en ventay Pasivos asociados a activos no corrientes en venta.

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacion incluye los activos,
cualquiera que sea su naturaleza, que no formando parte de las actividades de explotacion,
incluyan importes cuyo plazo de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un
ano desde lafecha ala que serefieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionamente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, el
Grupo valora e coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de su
valor debido a paso del tiempo en e epigrafe de Ganancias (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En consecuencia, la recuperaciéon del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera 'y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por e Grupo para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Por otra parte, €l epigrafe de Pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los
saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion
del Grupo.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general, por €l
menor importe entre su valor en libros en e momento en el que son considerados como tales
y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras que
permanecen clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos materiales e
inmaterial es amortizabl es por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que €l valor en libros exceda al vaor razonable de |os activos neto de sus costes
de venta, el Grupo gjusta €l valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias. En € caso
de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las
pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando €l valor en libros de los activos con €l
limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en € epigrafe de
Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, |os activos financieros, |os activos procedentes de retribuciones a empleados, |os
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un
grupo de disposicion o de una operacion en interrupcion, no se valoran de acuerdo a lo
dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a
éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la presente Nota.

9)] Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por € importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrdndose con carécter genera como gastos de persona del
gjercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Entidad dominante tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados y
derechohabientes en caso de jubilacidn, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

Con el fin de adaptar el Sistema de Prevision Complementaria de la Entidad dominante a las
diferentes reformas legidativas, la representacion legal de e Grupo y las Secciones
Sindicales presentes en |os 6rganos de representaci én de los empleados Ilegaron a un acuerdo
para sustituir € plan existente con base alo previsto en la Disposicion Adiciona Tercera del
Convenio Colectivo de las Cgjas de Ahorros para los afios 1998-2000 que establecia que se
podian establecer sistemas de prevision social, sustitutivos o complementarios, distintos de
los establecidos en el Capitulo IX del Convenio Colectivo.



Fruto de las negociaciones con fecha 15 de enero de 2002 se firmo el “ Acuerdo Colectivo de
Empresa para la sustitucién del Actual Sistema de Prevision Social Complementariay parala
adecuacion de la plantilla de empleados de Caja de Extremadura’ (en adelante el Acuerdo
Colectivo), que fue ratificado por la Comision de Control del Plan de Pensiones el 31 de
enero de 2002 y el nuevo texto de especificaciones del Plan de Pensiones fue consensuado y
ratificado tanto por la Comisién Negociadora y de Seguimiento del Acuerdo Colectivo de
Sustitucion por acuerdo de 16 de julio de 2002, y por la Comisién de Control del Plan de
Pensiones el 17 dejulio de 2002.

El nuevo Acuerdo es un Plan de Pensiones que integra a los distintos subplanes que se
convierten en un sistema mixto, de aportacion definida para las contingencias de jubilacion y
de prestacion definida minima para las contingencias de fallecimiento e invalidez.

En & Acuerdo Colectivo como consecuencia de la transformacion del Sistema de Prevision
Social, se reconocidO una mejora en los derechos econdémicos de los participes en los
Subplanes|, I1, y I1, que eran de prestacion definida. La valoracion de esta mejora ascendié a
7,3 millones de euros.

El grupo clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida
por los que la Entidad dominante solo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un
tercero o de prestacion definida por los que € Grupo se compromete a pagar una cantidad
anual cuando se latasa de inflacion anual supera un determinado importe.

Plan de aportacion definida

El Entidad dominante reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del
gjercicioy un abono mensual alaentidad gestoradel plan de pensiones.

La Entidad dominante realizara para todos los participes del Plan de Pensiones, una
aportacion anua del 6% del salario pensionable establecido en e Plan, con un minimo de
1.072,32 euros para el afio 2008 (2007: 1.057,51 euros). Este importe minimo se revalorizara
de acuerdo con la tasa de inflacion anual. La liquidacion de la presente aportacion se
efectuard mensual mente.

Plan de prestacion definida

La Entidad dominante tenia con un colectivo de pasivos, jubilados y beneficiarios no
incorporados hasta é momento de la firma del Acuerdo Colectivo anterior a Plan de
Pensiones, unas obligaciones que estaban cubiertas con dos polizas de seguros (PCP-1023 y
PCP-1056) suscritas con CNP Vida de Segurosy Reaseguros.
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Conforme a la normativa recogida en las Disposiciones Transitorias Decimocuarta y
Decimoguinta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, recogidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, en € que se
regulaba la exteriorizacion de estos compromisos, con fecha 13 de noviembre de 2002 la
Comision de Control del Plan de Pensiones, aprobo integrar en e Plan de Pensiones los
derechos por los servicios pasados reconocidos a los participes del Plan de Pensiones en €l
Acuerdo Colectivo de 15 de enero de 2002 y en la Disposicion Transitoria Primera de las
Especificaciones del Plan y de las obligaciones de la Entidad dominante con el colectivo de
pasivos (jubilados y beneficiarios) no incorporados al Plan hasta ese momento, conforme alo
establecido en la Disposicién Transitoria Tercera de las Especificaciones del Plan de
Pensiones y €l trasvase de los fondos constituidos derivados del rescate de las polizas PCP-
1023 y PCP-1056.

El rescate de |as citadas polizas se integré en un pago unico e 15 de noviembre de 2002, por
el importe reconocido a favor de los pensionistas incluidos en las mismas, garantizando la
compafiia un interés técnico del 4,703% hasta el 30 de junio de 2032 y un 2,5% en € resto
del periodo, aplicando las tablas de supervivencia PERM/PERF 2000C.

Actualmente, para cubrir las prestaciones en curso de pago del personal ya pensionista, estéan
contratadas las siguientes pdlizas de seguro con la entidad aseguradora CNP Vida:

e Pdliza nimero PCP-1035 - Pensiones causadas por beneficiarios del Plan de Pensiones.
e Pdliza nUmero CRSK/1002/2002 - Pensiones causadas con anterioridad a la puesta en
marcha del Plan de Pensiones.

Las pensiones cubiertas por este plan se revalorizan de acuerdo con €l indice de Precios a
Consumo del afio anterior. Las pdlizas de seguros contratadas aseguran una revalorizacion
del 2% anual.

La Entidad dominante calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su
plan de prestacion definida a la fecha de los estados financieros, tomando como tasa de
inflacion prevista un importe superior al minimo asegurado en las polizas, después de deducir
cualquier pérdida actuarial y ganancial actuarial, y € valor razonable de los activos del plan
tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una
provisién parafondos de pensiones de prestacion definida

La Entidad dominante considera como activos del plan e patrimonio de las pdlizas de
seguros, entendiendo como tal €l valor de las provisiones de las mismas.

-56 -



Otrasretribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con € persona prejubilado, se tratan contablemente, en lo
aplicable, segun lo establecido para los planes post-empleo de prestacion definida, con la
salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de formainmediata

Los compromisos por viudedad, orfandad e invalidez anteriores a la jubilacién que no
dependen de la antigliedad del empleado en la Entidad dominante, estdn cubiertos con
pdlizas de seguro, por 1o que & coste de las prestaciones se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se liquidan las primas de seguro contratadas para su cobertura.

Adicionalmente, e 26 de octubre de 2005 la Entidad dominante suscribié un acuerdo marco
con sus trabajadores con el objetivo de rejuvenecer la plantillay fomentar el empleo estable.
En virtud de este acuerdo, con vigencia para € periodo 2005 — 2007, los empleados fijos en
plantilla que cumplan 60 afios 0 mas en ese periodo tiene la posibilidad de suscribir contratos
de jubilacién parcial. Dicho acuerdo marco fue ampliado € 18 de diciembre de 2006 para €l
gjercicio 2008, de tal forma gque los empleados fijos en plantilla que cumplan 60 afios 0 mas
en ese gjercicio tienen la posibilidad de suscribir contratos de jubilacién parcial.

La Entidad dominante ha realizado a 31 de diciembre de 2008 y 2007 una estimacion del
coste de este compromiso sobre la base de que e 100% de los empleados con derecho a
acogerse a este plan 1o harén durante el periodo de vigencia del mismo. Al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 € coste estimado asciende a 8.944 y 10.953 miles de euros que se ha
registrado en el capitulo de “Provisiones’ del pasivo del balance de situacion con cargo a €l
epigrafe de “ Dotaciones a provisiones neto” de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada uno
delos gercicios por los importes devengados en cada uno de ellos.

| ndemni zaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de persona Unicamente cuando € Grupo esta
comprometido de forma demostrable a rescindir € vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisiéon voluntaria por parte
de los empleados.
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q) Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de |os que pueden derivarse perjuicios patrimoniales parala
entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion,
mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esté4 condicionada a que ocurra, 0 Nno, UN0 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la entidad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Entidad cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos 0 cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

L as cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre |os mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causay son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcia,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del gercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad dominante con origen en el desarrollo habitual de
su actividad. Tanto los asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que
la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en
las cuentas anuales de los gjercicios en los que finalicen.
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r Comisiones

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion gue reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones son aguéllas que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacion financiera'y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo de la vida esperada de la operacion como un gjuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en la gecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se g ecutaen un acto singular.

S) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales el Grupo valora los activos recibidos por
el valor razonable de lo activos entregados més, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia més clara del valor razonable del
activo recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los
activos recibidos se reconocen por €l valor en libros de los activos entregados mas, en su
caso, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias solo se
reconocen s la permuta tiene carécter comercial y los valores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

t) Fondosy obras sociales

La Entidad dominante reflgja en su pasivo las dotaciones voluntarias a fondo de la obra
social, dotaciones que proceden de la aplicacion del beneficio del gjercicio y que por tanto no
se reflgjan como gasto del mismo, al no estar la Entidad comprometida a su dotacion.
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Los ingresos y gastos de la obra socia, asi como, los beneficios y las pérdidas se recogen
directamente contra el fondo de la obra socia y en ninglin caso se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Entidad dominante, salvo que, € importe de la obra social se
materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo de la
obra social reconociendo simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

u) Impuesto sobre los beneficios

El Impuesto sobre Sociedades o equivalente se considera como un gasto y se registra, en
general, en el epigrafe del “Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por e impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un gercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho gercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificacionesy de bases imponibles negativas. La base imponible del gercicio puede diferir
del Resultado neto del gercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que
excluye las partidas de ingresos 0 gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y
|as partidas que nuncalo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en € balance de situacion y se cuantifican aplicando a la
diferenciatemporal o crédito que corresponda € tipo de gravamen al gque se espera recuperar
o liquidar.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccidon se registra directamente en e patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que & impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de lamisma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establ ecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activosfiscales’ y “Pasivos fiscales’ del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Entidad dominante revisa los impuestos diferidos
registrados, y por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando
las correcciones vaorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no
estuvieran vigentes o resulten recuperables.
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V) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad dominante recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos
confiados por terceros para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de
pensiones, contratos de seguro-ahorro.

Adicionamente, dentro de cuentas de orden, se registran por € valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad dominante por cuenta de terceros y los valores representativos de
deuda, instrumentos de capital, derivados y otros demés instrumentos financieros que se
mantienen en deposito, garantia o comisién en la Entidad, para los que tiene una
responsabilidad frente a terceros.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
6.r) de esta Memoria.

w) Fondo de Garantia de Depdésitos

La Entidad dominante esta integrada en a Fondo de Garantia de Depositos de Cajas de
Ahorros. En e gercicio 2008, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este
organismo ascendié a 1.616 miles de euros (2007: 1.541 miles de euros), que se ha registrado
en el capitulo “ Otros Gastos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

X) Estado de flujos de efectivo

En e estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor (Nota 8).

. Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Entidad dominante y
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion y
los intereses pagados por cualquier financiacion recibida, aunque correspondan a
pasivos financieros clasificados como actividades de financiacion.
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. Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion, engjenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles,
participaciones, activos no corrientes y pasivos asociados en venta, instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas y
activos financieros incluidos en |a cartera de inversion a vencimiento.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

. Equivalente de efectivo: inversiones a corto plazo de gran liquidez con bajo riesgo de
cambio en su valor, tales como los saldos con Bancos Centrales, las letras y pagarés
del tesoro a corto plazo y los saldos a la vista con otras entidades de crédito.

y) Préstamos de valores

L os préstamos de val ores son transacciones en las que €l prestatario recibe la plenatitularidad
de unos valores sin efectuar méas desembolso que € pago de unas comisiones, con el
compromiso de devolver a prestamista unos valores de la misma clase que los recibidos.

L os contratos de préstamo de valores en los que €l prestatario tenga la obligacion de devolver
los mismos activos, otros activos sustanciamente iguales u otros similares que tengan
idéntico valor razonable se consideran como operaciones en las que los riesgos y beneficios
asociados ala propiedad del activo son retenidos sustancialmente por el prestamista.

2) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion recoge los activos distintos de los instrumentos
financieros que el Grupo:

« Mantiene para su ventaen el curso ordinario de su negocio,
« Estan en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dichafinalidad, o
« Prevé consumirlos en € proceso de produccién o en la prestacion servicios.

Las “Existencias’ incluyen los terrenos y demas propiedades que se tienen paralaventaen la
actividad de promocién inmobiliaria.
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Las existencias se valoran por € importe menor entre su coste, que incorpora todos los
desembolsos originados por su adquisicion y posterior transformacién, los costes directos e
indirectos en los que se hubiera incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales, los
costes financieros gue les sean directamente atribuibles, siempre que necesiten un periodo de
tiempo superior a un ano para ser vendidas (teniendo en cuenta los criterios anteriormente
sefidlados para la capitalizacion de costes financieros del inmovilizado material de uso
propio), y su “valor neto realizable’. Por valor neto realizable se entiende €l precio estimado
de su enajenacion en el curso ordinario del negocio, menos |los costes estimados para terminar
su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto
realizable por debgjo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gercicio en e que tienen lugar, en € epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos’.

El valor en libros de las existencias vendidas se da de baga del balance consolidado y se
registra como un gasto en el epigrafe “ Otras cargas de explotacion - Variacion de existencias’
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

aa)  Otrosprincipios generaes

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con e enfogue de coste
historico, aunque modificado por la revalorizacion, en su caso, de terrenos y construcciones,
activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos
derivados) avalor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige € uso de ciertas estimaciones
contables. Asimismo, exige a la Direccion del Grupo que gerza su juicio en e proceso de
aplicar las politicas contables de la Entidad. Dichas estimaciones pueden afectar a importe de
los activos y pasivos y a desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las
cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas
anuales. Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de
las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.
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1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

El desarrollo, implantacion y mejora continua de un sistema de control de riesgos se
fundamenta en la determinacion de indicadores que garanticen su adecuacion a los objetivos
marcados. En este sentido, la Entidad dominante dispone de una &rea de control globa de
riesgos funcionalmente independiente de las areas generadoras de negocio, conforme a las
recomendaciones del Consgjo de Supervision Bancaria de Basilea plasmadas en los
documentos de mejores practicas en la gestion de riesgos, asi como en € Nuevo Marco
Revisado de Adecuacion de Capital (méas conocido como Basilea |1). Esta area, actualmente,
centra sus funciones en dos ambitos bien diferenciados.

. Mejora continua de los sistemas y procedimientos de control interno de los riesgos
gue pueden afectar a la solvencia de la Entidad dominante, asi como de un adecuado
flujo deinformacion ala Alta Direccion.

. Actuar como dinamizador y coordinador interno de los procesos que la Entidad
dominante debe acometer para adaptar sus sistemasy procedimientos.

En cuanto a su primer ambito de actuacion, sus principal es objetivos se resumen en:

. Asegurar la adecuacion y consistencia de las politicas de control y gestion del riesgo
de crédito: puntos de corte, reglas de decision, dictamenes, forzajes, etc.

. Definicion funcional de la informacion necesaria para la construccion, mantenimiento
y mejorade model os internos, asi como para el célculo de exposicionesy severidades.

. Desarrollo de metodologias de modelizacion de calificaciones crediticias: estimacion
de probabilidades de incumplimiento y exposiciones.

. Medicién del riesgo mediante las herramientas disponibles para la evaluacion de
riesgos. calculo de probabilidades de incumplimiento, exposiciones;, medicion del
nivel de diversificacion / concentracion del riesgo de la cartera; y seguimiento de los
[imites y concentraciones de riesgo.

. Mantenimiento de modelos de evaluacién: garantizando una adecuada cobertura de
uso y la actualizaciéon de las calificaciones crediticias de los clientes; realizando
procedimientos de mantenimiento, supervision y control de los modelos internos
(andlisis de cambios en la estructura de la cartera, back test, stress test y andlisis de
escenarios, clientes relevantes para € seguimiento de modelos, mejoras,
individualizaciones y afinado del modelo, actuaizaciones y matrices de transicion
entre niveles de calificacion); y seguimiento de la efectivaintegracion en la gestion.



. Comunicar €l riesgo a todos los niveles de la organizacion mediante la definicion de
un sistema de informacion de riesgo de crédito de la Entidad dominante basado en la
implantacion del Datamart de Riesgos: elaboracion de un mapa global de riesgos, con
informacion sobre la distribucion y evolucién de la exposicion y calidad del riesgo de
crédito (por clientes, areas de negocio, sectores, localizacion geogréfica, perfiles de
riesgo, morosidad, coberturas,...) e informacion del seguimiento de los modelos
internos. poderes predictivos, cobertura, forzges, ...

Control de riesgo de crédito

Laactividad principal de una entidad financiera gira en torno ala adecuada gestion del riesgo
de crédito, definido como la eventualidad de que se generen pérdidas generadas del
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los acreditados.

La gestion del riesgo constituye una opcion estratégica para Caja de Extremadura, orientada a
garantizar la estabilidad y solvencia de nuestra entidad mediante un crecimiento sostenible
del negocio. El resultado participa del cambio de paradigma que reorienta la perspectiva
desde la minimizacion del riesgo haciala maximizacion de su rentabilidad.

Para hacerlo posible se instrumentalizan tres estadios fundamentales orientados a la mejora
de nuestra capacidad competitiva:

1. Cdidad de la informacion. El elemento critico que delimita las posibilidades de toda
entidad es la calidad de la informacién disponible, en la medida que toda la capacidad de
gestion deriva de la bondad de los datos sobre los que se definen politicas de riesgo y
estrategias de negocio.

2. Monitorizacion del riesgo. La disponibilidad de informacion con calidad suficiente (sin
obviar la necesaria cantidad y profundidad de los datos) permite acometer dos lineas de
accion: implementacion de sistemas automaticos de cuantificacion del nivel de riesgo
asociado alas exposiciones y disefio de un sistema de informacion de riesgos que permita un
conocimiento consistente y relevante de la actividad y |a consecuente toma de decisiones.

3. Adecuacién del precio. El tercer nivel propone la adecuacién del precio de las operaciones
al nivel de riesgo asumido, evitando transferencias de coste entre clientes con buen perfil de
riesgos a clientes con mal perfil a rentabilizar adecuadamente los distintos segmentos de
riesgo de la entidad.
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La Entidad dominante, consciente de las repercusiones derivadas de estos puntos, ha
implantado nuevos modelos de evaluacion dentro de su sistema de admision de riesgos para
particulares. Estos model os se fundamentan en algoritmos de scoring basados en informacion
internay abarcan la operativa de hipotecas, consumo y tarjetas de crédito.

La renovaciéon de estos sistemas ha permitido mejorar significativamente la capacidad de
identificar €l nivel de riesgo de cada operacion, simplificar el circuito decisional, normalizar
los parametros de las estrategias de admision, revisar e modelo de atribuciones, incorporar
primade riesgo en funcion del dictamen obtenido, etc.

En otro plano, se ha trabajado la capacitacion técnica del persona adscrito a funciones de
control global de riesgos en materia de modelizacion y seguimiento de riesgos, asi como en la
dotacion de herramientas especificas con el objeto de disponer de la cualificacion necesaria
parael cumplimiento de las funciones delegadas.

Control de Riesgo Operacional

El riesgo operaciona es la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o fallos en los procesos, sistemas y personas, 0 bien por acontecimientos
externos. Incluye el riesgo legal, pero no el riesgo estratégico ni el reputacional .

Caga de Extremadura forma parte del Plan Sectorial de Riesgo Operacional de CECA,
proyecto que ha permitido trabajar conjuntamente a las Cgjas, y ha desarrollado una
plataf orma tecnol 6gica de gestion adaptable a las particul aridades de cada Entidad.

En e dltimo trimestre del gercicio 2008 ha comenzado su andadura €l Departamento de
Control de Riesgo Operacional, unidad especificamente creada para llevar a cabo una gestion
integral de este riesgo en nuestra Entidad. Se ha avanzado en el desarrollo de las tareas
encaminadas aimplantar las diferentes herramientas con las que se gestionara este riesgo. Las
metodologias que se han utilizado en & proceso de control y seguimiento del Riesgo
Operacional han sido las siguientes:

. El desarrollo de una evaluacion cudlitativa, basada en gercicios de auto-
evaluacion de los riesgos operacionales. Mediante este sistema se intenta
caracterizar e perfil de riesgo de la Entidad dominante, a partir de las
evaluaciones realizadas por € personal implicado en la gestion del riesgo
operacional.
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. ldentificacion de pérdidas. recogida de eventos operacionales que hayan
producido pérdidas en la Entidad dominante. Es uno de los elementos clave de la
gestion del riesgo operacional, ya que permite cuantificar € nivel de
materializaciones en pérdidas y obtener unainformacion precisa de las causas que
las producen, o que redundara en la mejor gestion del riesgo. El plan sectoria de
Riesgo Operacional en e que estamos participando nos ha permitido unificar
esfuerzos en e desarrollo de una base de datos, y obtener sinergias
proporcionadas a compartir nuestras experiencias en la recogida de datos.

Control de Riesgo de Mercado

Durante e egercicio 2008 se ha continuado, a través del Proyecto Sectorial, con el
establecimiento de mejoras en los procedimientos de control de la operativa en mercados que
lleva a cabo la Entidad dominante, mediante la automatizacién de informes de las
operaciones realizadas y caracteristicas de las mismas. Asi mismo, alo largo de este gjercicio
se han incorporado nuevos tipos de operativas en € area de mercado de capitales, como los
préstamos valoresy la gestion de colaterales.

Objetivosy politicas de gestion

A continuacion se redliza una descripcion de los principales riesgos financieros en que
incurre la Entidad dominante como consecuencia de su actividad, asi como de los objetivos y
politicas de gestion, asuncién, medicién y control de los mismos.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por € incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad dominante. En € caso de las
financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demés
condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, |0 que exige a la
Entidad dominante a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El Consgjo de Administracion de la Entidad dominante tiene aprobados politicas, métodos y
procedimientos dirigidos a la identificacion, medicion, seguimiento y control del riesgo de
crédito, que incluye una descripcién detallada de los procedimientos a seguir en cada una de
las fases del proceso crediticio. Andisis, aprobacion, formalizaciéon, seguimiento y
recuperacion. Todos estos procesos son revisados de forma periédica.
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El Consgjo de Administracion del 26 de enero de 2009 ha aprobado un sistema de limites
para controlar la concentraciéon de la inversion crediticia teniendo en cuenta sectores de
riesgos y tramos especificos, determinando politicas de inversion en base a riesgo y pérdidas
asumibles. Este sistema sera objeto de seguimiento periddico por parte del Comité de Activos
y Pasivos quien lo elevara al Consegjo de Administracion para su conocimiento y/o revision.

Dentro de este compendio de politicas y procedimientos se encuentra recogido un sistema de
atribuciones para la concesion de riesgo, basado en la delegacion de competencias que se
revisa periodi camente.

Como apoyo y ayuda en la decision de concesion de operaciones crediticias, la Entidad tiene
implantada una herramienta informética de evaluacion del riesgo de crédito (scoring) que
abarca |los siguientes productos. Operaciones con garantias personal destinadas a financiar el
consumo, hipotecas de particulares y tarjetas de crédito, todo ello referido exclusivamente a
riesgos contraidos por personas fisicas. El proceso de evaluacion de estas operaciones es
automatico y se realiza a partir de los datos sobre solvenciay capacidad de pago requeridos a
cliente. También se esta trabajando en el proactivo de empresas.

Las funciones de seguimiento del riesgo de crédito se realizan en todos los niveles de la Red
Comercial de la Entidad dominante, a través, fundamentalmente de los Directores
Territorialesy Directores de Zona, Directores de oficinas y Gestores de Riesgos.

Adicionamente, la Entidad dominante cuenta con una unidad especializada, encuadrada
dentro de la Direccion de la Divisiéon Financiera encargada de la deteccion de incidencias en
el segmento de clientes a través de un seguimiento sistematico y sintomatico, especialmente
los que presentan posiciones de riesgo de crédito significativas, y los relacionados con el
mercado inmobiliario.

Esta unidad realiza una labor preventiva mediante: el analisis periédico de aquellos clientes o
grupos que requieren un seguimiento especial en base a que presentan posiciones de riesgo de
crédito significativas, operan en sectores con un riesgo inherente mayor, etc; y también con
el andlisis de determinadas aertas previamente definidas y que resaltan aquellas situaciones
de anormalidad gue en un momento dado, pueda presentar un acreditado. Estas aertas, en
funcion de sus caracteristicas, estén escalonadas en el tiempo, su periodicidad esta en funcién
de la operatividad, y se basan en la toma de datos tanto de fuentes internas a la Entidad
dominante, como provenientes de otras externas proporcionadas por €l sistema financiero.

El seguimiento del riesgo crediticio generado, por las operaciones sindicadas, |as operaciones
realizadas en el mercado interbancario y por las posiciones mantenidas por la Entidad
dominante en instrumentos de deuda emitidos por entidades privadas, se realiza a través de
una unidad especializada encuadrada dentro la Direccion de Tesoreria y Mercado de
Capitales.
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En relacion a andlisis de los riesgos subestandar, los criterios seguidos por la Entidad
dominante para la consideracion de este tipo de riesgos y la constitucion de las
correspondientes dotaciones, giran en torno a dos procedi mientos:

. La revisdon de riesgos individuales, en general, grandes riesgos y operaciones
reestructuradas. En este caso, la calificacion de ciertos riesgos como subestandar esta
determinada, principalmente, por los criterios de solvencia y capacidad de pago y por
las garantias de |as operaciones.

. Definiciéon de segmentos homogéneos de riesgo, y criterios mitigadores del riesgo de
estos segmentos.

Ademas la Entidad dominante cuenta con una unidad especializada en todas las gestiones y
procesos relacionados con la gestion de la morosidad. Esta unidad esta encuadrada dentro de
la Direccion de la Division Financiera y realiza analisis pormenorizados de las distintas
situaciones de morosidad en las que se puede encontrar un acreditado (morosidad por causas
objetivas, subjetivas, etc.). Estos analisis se realizan, bien mediante tratamientos automaticos
de lainformacion de la que dispone la Entidad dominante, bien por estudios individualizados
de aguellas situaciones en las que & importe arecuperar asi |0 aconsgjen.

La Entidad dominante, consciente de la importancia de una correcta gestion del riesgo de
crédito, mantiene dentro de su estructura funcional un Organo interno de gestion de las
situaciones de morosidad. Este 6rgano es el Comité de Morosidad, y tiene como principales
funciones las siguientes:

» Establecer las estrategias de gestion de recobros y analizar la evolucion de la cartera
en situacion andmala, adoptando las medidas correctoras de procedimientos que
estime conveniente.

* Seguimiento y control de aquellos clientes que presentan situaciones de duda por
razones distintas de la morosidad, asi como |os clasificados en seguimiento especial.

» Vaorar la necesidad de clasificaciones de riesgos subestandar para zonas geogréficas
0 sectores econdmicos en dificultad.
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* Redizar, a partir de los informes facilitados desde la unidad especializada en la
gestion de la morosidad, €l andlisis y determinacion de coberturas de las operaciones
en situacion de:

» Riesgos dudosos por razones de morosidad de cuantia significativa.

» Riesgos dudosos por razones de morosidad sin dotacion obligatoria.

= Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad.

» Riesgos de acreditados que tengan simultaneamente determinados riesgos
clasificados como dudosos y otros en situacion no dudosa por razones de la
morosidad (normales o vencidos).

* Determinar la clasificacion como activos en suspenso regularizados de aquellos
riesgos en los que se considere remota la posibilidad de recuperacion.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total del Grupo al riesgo de crédito al cierre del
gjercicio 2008 y 2007.

Miles de euros

2008 2007

Inversién Crediticia 5.770.755 5.605.256
Crédito alaclientela 5.678.085 5.398.750
Entidades de crédito 92.670 206.506
Valores representativos de deuda 856.533 539.339
Derivados 29.639 3.078
Pasivos contingentes 320.425 382.518
Total Riesgo 6.977.352 6.530.191
L ineas disponibles por terceros 684.570 888.865
Exposicién méxima 7.661.922 7.419.056

Ladistribucion de lainversion crediticia por area geografica es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Comunidad Auténoma de Extremadura 4.371.020 4.210.538
Resto Comunidades Auténomas 1.060.846 1.037.180
Importes gestionados por los Servicios Centrales 338.889 357.538
Total 5.770.755 5.605.256
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Ladistribucion del riesgo, sin incluir gjustes por valoracion, segun el sector de actividad al 31
de diciembre de 2008 y 2007 a gue pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2008 2007
Distribucién Distribucion
Riesgo (%) Riesgo (%)
Administraciones publicas espafiolas 190.883 3,27% 192.076 3,48%
Crédito a otros sectores no residentes 30.606 0,52% 29.712 0,54%
Agricultura, ganaderia cazay silviculturay pesca 265.323 4,55% 256.394 4,65%
Industrias 286.080 4,90% 265.113 4,81%
Construccién 1.122.741 19,24% 1.107.797 20,09%
Servicios: 1.063.623 18,22% 987.628 17,91%
Comercioy hosteleria 266.356 4,56% 270.417 4,90%
Transporte y comunicaciones 54.275 0,93% 54.171 0,98%
Otros servicios 742.992 12,73% 663.040 12,02%
Crédito a particulares: 2.527.221 43,30% 2.397.318 43,47%
Vivienda 1.864.869 31,95% 1.748.690 31,71%
Consumo y otros 662.352 11,35% 648.628 11,76%
Sin clasificar 350.486 6,00% 278.611 5,05%
Crédito alaClientela 5.836.963 100,00% 5.514.649 100,00%

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espania
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos los
grandes riesgos (definidos como los superiores a 10% de los recursos propios del Grupo)
debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran
los recursos propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del
Banco de Espana.

A 31 de diciembre de 2008 no existia ningun cliente cuyo riesgo acumulado superase €l 10%
de los recursos propios del grupo (a 31 de diciembre de 2007 existia 1 cliente, cuyo riesgo
acumulado superaba €l 10% de los recursos propios del grupo, siendo €l riesgo de crédito
acumulado por este cliente de 200.401 miles de euros.)

La Entidad dominante tiene establecidos limites mas exigentes que los establecidos
normativamente. En concreto, la concentracion de riesgo de crédito en un mismo cliente o
grupo econémico, en cualquiera de sus modalidades, no superara en ningun caso, e saldo
resultante de aplicar un 25% sobre los Recursos Propios Béasicos. Para superar estos limites se
debe contar con autorizacion expresa del Consgjo de Administracion de la Entidad
dominante.

-71-



Se exceptian de este limite interno los riesgos contraidos con administraciones estatales,
autonodmicas y locales, con quienes, previa autorizacion del Consgjo de Administracion de la
Entidad dominante, podran excederse estos limites, siempre que los mismos no superen los
establecidos por la normativa vigente en cada momento. Del mismo modo, quedan excluidas
las operaciones realizadas en los mercados interbancarios y de capitales, para las cuales se
aprueban anualmente por e Consglo de Administracion, previo informe favorable del Comité
de Activosy Pasivos, limites especificos.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende |os riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de | os tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las
masas patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

El érgano encargado de la gestion integral del riesgo de tipos de interés, liquidez y de
mercado en la Caja, es e Comité de Activosy Pasivos de la Entidad, mediante la realizacion
de reuniones periddicas, en las que se comprueba el cumplimiento de los Limites Operativos.
Estos limites son aprobados por € Consgjo de Administracion de la Entidad dominante y
contienen una serie de cuadros de control para e seguimiento de los diferentes riesgos a los
gue esta sometida la actividad de la misma. El documento regula los limites genéricos para el
desarrollo de la actividad, los limites a riesgo de interés de la cartera expuesta, €
seguimiento de las minusvalias latentes, los limites al riesgo de liquidez y los limites al riesgo
de cambio. Regula, asi mismo, los limites y operativa permitidas para la actividad de
negociacion con activos financieros.

b.1) Riesgo detipo deinterés

La Entidad dominante cuenta con un sistema informatico para € estudio del Riesgo de
Interés, a través del cual se lleva a cabo el andlisis de la informacion proporcionada por los
sistemas internos y por la recopilada del mercado, con € fin de evaluar € riesgo a que esta4
sometida el Grupo y establecer las estrategias que permitan acanzar la rentabilidad y
solvencia optimas con e nivel deseado de exposicion a riesgo. Esta herramienta realiza un
andlisis del Riesgo de Tipos de Interés, basado en tres funcionalidades:

. Una primera aproximacion, mediante el estudio de los Gap’s por Repreciacion
(cambios en los tipos de interés) y por Vencimientos estrictos de las operaciones del
balance. Este ultimo Gap de vencimientos, da una medida de la liquidez estructural
del balance, a afadir a cada uno de los vencimientos contractuales, los flujos de
intereses aliquidar.
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. Un estudio de la Duracién de los Recursos Propios, con la que se mide temporal mente
la vida de una inversion, en base a la ponderacion de los diferentes flujos de cgja que
lamisma genera alo largo del tiempo, aplicandose a todos los productos del Balance
de la Entidad dominante. Estima el margen financiero estatico suponiendo que se
mantiene la estructura puntual del negocio. Calcula e impacto que provocaria una
variacion de tipos, sobre el margen financiero estatico y e vaor patrimonial
actualizado (VAN). Actualiza todos los activos y pasivos a precios de mercado,
informando de las plusvalias y las minusvalias latentes. Permite conocer el valor
patrimonial actualizado (VAN) de la Entidad, a precios de mercado.

. Una simulacién del margen de intermediacion futuro que se acanzaria, partiendo de
la situacion actual del balance y contemplando:

= Lasprevisiones futuras de diferentes curvas de tipos asociados alos productos.

= Los reembolsos contractuales de todos los productos, contemplando ademas
posibles cancel aciones anticipadas, mediante la simulacién de reembol sos.

= Crecimientos simulados de balance y renovaciones posibles de los saldos que
vencen, alos tipos descontados en esos periodos.

= Porcentajes previstos de saldos morosos.

La siguiente tabla resume la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés, en la que se
agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de la fecha de
revision del tipo deinterés o de lafecha de vencimiento para operaciones atipo fijo.

El valor en libros de los derivados financieros, que son principa mente utilizados para reducir
la exposicion al riesgo de tipo de interés de la Entidad dominante, esta incluido en lalinea de
“Otros activos’ y “Otros pasivos’. Para construir e cuadro adjunto se han utilizado las fechas
contractuales de revision de los tipos de interés en €l caso de operaciones atipo variable. Para
las operaciones a tipo fijo se ha utilizado |a fecha de vencimiento contractual.

Asimismo, € cuadro adjunto muestra € tipo de interés medio para cada grupo de
instrumentos y tramo de revision o vencimiento (importes en miles de euros).
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Ejercicio 2008
Activo

Inversonesobligetorias
Intemediariosfinandierosdeactivo

Inversion crediticiasector pblico

Inversion crediticiasector privado hipotecarios
Inversén crediticiasector privado persondles
Desouento

Carteradeveloresavendimiento

Carterade negodacion rentafija
Cateradeinversonrentafija

Total Adivo

Pasvo
Fondos propiosno secondderan sendbles

Intermediariosfinanderosdepasivo
Acreedoressector publico
Acreedores sector privado vista
Acreedores sector privado plazo
Pagarésenitidos

Empréstitos

Finenciacion suborcineda

Total Pasivo

Gap
Gap acumulado

Ejercicio 2007
Adtivo

Inversonesobligetorias
Intermediariosfinandierosdeactivo

Inversién crediticdiasector plblico

Inversion crediticiasector privedo hipotecarios
Inversion crediticiasector privado persondes
Descuerto

Cateradeveoresavendmiento
Cataradenegodiadion rertafija
Cataadeimversonrentafija

Total Adtivo

Pasivo
Fondos propiosno secondideran sensibles

Intermediariosfinancierosde pasivo
Acresdoressector publico
Acresdores sector privado vita
Acresdores sector privedo plazo
Empréditos

Finendiacion suborciineda

Total Pasvo

Gap
Gap acumulado
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Hasta1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3 mesesy 1 aflo Entre 1y 2 afios Entre2y 3afios Entre 3y 4 afios Entre4y 5 afios Mésde5 afios Total
Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde
euros % medio euros % medio euros % medio Miles de euros % medio euros % medio euros % medio euros % medio euros % medio euros
89.761 2,50% - - - - - - - - - - - - - - 89.761
71.447 3,82% 7.194 4,22% 225 3,31% - - - - 252 3,40% - - - - 79.118
29.179 5,35% 37.582 4,91% 74.262 4,20% 440 4,45% 461 4,39% 18.521 4,55% 589 4,36% 28516 3,63% 189.550
378.145 5,69% 795.618 5,42% 2.498.719 5,81% 237.424 5,92% 64.756 5,90% 6.414 5,99% 5.536 5,89% 17.126 6,34% 4.003.738
148.719 6,60% 406.589 6,22% 457.411 6,08% 61.638 7,36% 35.786 6,89% 22.326 7,66% 13.332 7,70% 12.357 7,54% 1.158.158
99.954 6,45% 77.004 5,50% 24.965 5,46% 1.318 5,46% - - - - - - - - 203.241

- - 18.075 6,35% - - 10.198 5,39% 10.545 5,45% - - 20.278 4,29% 60.352 4,91% 119.448
- - 12.303 5,10% - - - - - - - - 5.196 4,46% - - 17.499
140.369 5,34% 297.141 4,22% 165.436 4,86% 5.338 4,58% 4.193 527% 38 4,79% 21.241 4,49% 72.929 4,77% 706.685
957.574 1.651.506 3.221.018 316.356 115.741 47.551 66.172 191.280 6.567.198
83.338 2,51% 26.592 2,24% 559 3,18% 10 0,88% 10 0,88% - - - - - - 110.509
82.698 3,49% 42.972 4,06% 187.520 3,96% 3.508 0,15% 3.508 0,15% 3.508 0,15% 3.505 0,15% - - 327.219
80.942 0,79% 93.060 0,98% 418.602 0,98% 416.135 0,11% 416.135 0,11% 416.135 0,11% 415.839 0,11% - - 2.256.848
668.676 3,95% 694.083 4,20% 1.209.984 4,12% 22.103 3,13% 4.889 1,86% 3.455 1,51% 2.169 1,50% - - 2.605.359
100.307 4,90% 9.126 4,61% 53.255 3,90% - - - - - - - - - - 162.688
100.000 5,16% 500.000 4,58% 200.000 4,67% - - - - - - - - - - 800.000
50.000 3,34% - - 103.483 5,12% - - - - - - - - - - 153.483
1.165.961 1.365.833 2.173.403 441.756 424.542 423.098 421513 - 6.416.106
(208.387) 285,673 1.047.615 (125.400) (308.801) (375.547) (355.341) 191.280
(208.387) 77.286 1.124.901 999.501 690.700 315.153 (40.188) 151.092
Hasta1l mes Entre 1y 3 meses Entre 3 mesesy 1 aflo Entre 1y 2 afios Entre2y 3afios Entre 3y 4 afios Entre4y 5afios Mésde 5 afios Tota
Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde Milesde
euros % medio euros % medio euros % medio Miles de euros % medio euros % medio euros % medio euros % medio euros % medio euros
32.670 4,00% - - - - - - - - - - - - - - 32.670
96.741 4,08% 32.505 4,23% 55.103 4,53% - - - - - - - - - - 184.349
31512 5,07% 26.894 5,02% 80.091 4,79% 367 4,33% 375 4,24% 426 4,22% 18.484 4,55% 29.065 3,64% 187.214
350.913 4,96% 925.435 4,82% 2.461.954 5,26% 45.067 4,94% 12.919 4,37% 3.548 5,38% 3.528 5,81% 9.708 5,90% 3.813.072
107.845 6,37% 457.116 5,78% 445.205 6,08% 60.036 7,00% 40.335 6,47% 27.928 6,43% 16.205 7,05% 18.951 6,99% 1.173.621
116.840 6,14% 97.285 5,79% 26.665 5,84% 2815 5,79% - 4,90% - - - - - - 243,605
- - - - 4.013 527% 18.250 6,35% 10.207 5,39% 10.549 5,45% 47.290 4,45% 33531 5,20% 123.840
- - 10.723 5,29% - - - - - - - - - - - - 10.723
16.182 4,65% 228218 4,88% 46.653 4,46% 10.905 4,22 5.423 4,57% 29 4,79% 39 4,85% 99.917 4,74% 407.366
752.703 1.778.176 3.119.684 137.440 69.259 42.480 85.546 191.172 6.176.460
51.513 4,24% 63.948 3,73% 66.455 4,74% 120 0,81% 120 0,81% - - - - - - 182.156
80.498 2,35% 29.288 3,18% 147.473 3,29% 4.804 0,16% 4.804 0,16% 4.804 0,16% 4799 0,16% - - 276.470
84.178 0,61% 94.559 0,81% 424111 0,81% 424575 0,11% 424575 0,11% 424575 0,11% 424.272 0,11% - - 2.300.845
393.949 3,29% 431.162 3,37% 1.268.040 3,63% 148.548 2,62% 4.663 1,64% 3.638 1,50% 2.605 1,50% - - 2.252.605
- - 500.000 4,79% 260.000 4,53% - - - - - - - - - - 760.000
50.000 5,05% - - 103.483 4,87% - - - - - - - - - - 153.483
660.138 1.118.957 2.269.562 578.047 434.162 433.017 431.676 5.925.559
93.046 659.219 848.729 (439.034) (363.395) (390.537) (346.130) 193.172
93.046 752.265 1.600.994 1.161.960 798.565 408.028 61.898 255.070



El andlisis de la duracion de los Recursos Propios, con e que se trata de calcular el impacto
de una variacion en los tipos de interés sobre el valor econémico a precios de mercado del
Grupo, indica como ésta se encuentra posicionada favorablemente ante subidas de tipos de
interés, tanto a diciembre de 2008 (duracion negativa de 1,12 afios) como a diciembre de
2007 (duracion negativa de 1,89 afos), a presentar valores negativos en ambas fechas. Asi,
ante variaciones positivas de 100 puntos bésicos de los tipos de interés, a 31 de diciembre de
2008 el valor patrimonial actualizado se incrementaria un 1,12% y en un 1,89% a 31 de
diciembre de 2007. Ante variaciones negativas de 100 puntos basicos, se produciria una
reduccion del valor patrimonial en porcentgjes similares. Un valor elevado de duracion,
significa una elevada exposicion a riesgo, mientras que un valor reducido significa una
menor exposicion ante variaciones en |os tipos de interés.

Por otra parte, para cacular e impacto sobre e margen financiero del Grupo, ante
variaciones en los tipos de interés, se ha de tener en cuenta la estructura de Gap’s del balance
para cada uno de los meses del ano, es decir, los importes de activos y pasivos que revisan |os
tipos de interés alo largo del gercicio siguiente. En la siguiente tabla se muestra el efecto de
incrementos de 100 puntos basicos de |os tipos de interés sobre el margen financiero, para un
horizonte de 12 meses en funcidn de los balances existentes a 31 de diciembre de 2008 y
2007:

Miles de euros

2008 2007
Margen Financiero estético a diciembre 189.153 183.563
Impacto por subida de 100 p.b. 6.120 11.598
Impacto sobre el margen previsto 3,24% 6,32%

Como ha podido observarse anteriormente, la exposicion de Caja Extremadura al riesgo de
interés, tanto por € andlisis de Duracion como por el impacto sobre e Margen Financiero,
muestra una sensibilidad baja a movimientos en los tipos, habiéndose reducido en el dltimo
giercicio respecto a 2007, y manteniéndose muy por debajo de los niveles que son
considerados excesivos por € regulador: Estos serian los de un impacto negativo de mas de
un 20% en & vaor econdmico de la Entidad y/o superior a 50% del Margen Financiero,
cuando los tipos de interés se vieran modificados en 200 puntos basicos.
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b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en |os precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
gue afecten atodos los instrumentos negociados en el mercado.

La actividad en la Cartera de instrumentos de deuda y de capital, se encuentra definida en
términos de volumenes méaximos permitidos para las distintas alternativas de inversion en los
mercados de valores y financiacion a grandes empresas, asi como a su composicion. Se
establecen limites maximos para las carteras de Inversion a Vencimiento, para las
Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas, asi como para las carteras
expuestas a riesgo de mercado (cartera de negociacion y de activos financieros disponibles
paralaventa). |gualmente se establecen condiciones de diversificacion por emisores, sectores
econdémicosy calidad crediticia.

La actividad en la Cartera de Valores se encuentra delimitada por andlisis en términos de
sensibilidad de la misma ante variaciones de 100 puntos bésicos de los tipos de interés, de
modo que se establecen limites maximos de variaciones de la cartera sobre la cifra de
Recursos Propios de, que nunca podran superar el 7% de los mismos.

Asi mismo, se establecen limites cuantitativos de |as posiciones abiertas maximas a mantener
en activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de
negociacion). A diario se efecttian calculos en términos VaR de las carteras de negociacion y
de disponible parala venta, para €l horizonte de un diay con un nivel de confianza del 99%.
En este sentido, hay que indicar que la Entidad dominante tiene establecido un limite en
términos VaR para la cartera de negociacion, entendido como maxima pérdida posible en un
horizonte determinado y para un nivel de confianza dado, comprobandose a diario €l
cumplimiento del limite establecido para esta cartera, y realizando un seguimiento del VaR
para la de disponible para la venta. De igual modo, con periodicidad diaria se realizan
informes de Back Testing paralas dos carteras mencionadas anteriormente.

Adicionamente el Consgjo de Administracion tiene establecido un limite a las pérdidas
maximas que se pueden asumir en la operatoria con la cartera de negociacion. Como
mecanismo de aerta y control en e momento que se acance unas pérdidas acumuladas
iguales a 50% del limite maximo de pérdidas establecido, el limite en términos de VAR
antes comentado también se reduciré en un 50%.

El Comité de Activos y Pasivos tiene conocimiento mensua de los niveles de riesgos

asumidos en términos VAR diariamente asi como de los resultados acumulados obtenidos
con la operatoria realizada con esta cartera.
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Se realizan diariamente pruebas de Stress Testing para la Cartera de Negociacion, con
diferentes escenarios, con el fin de identificar los eventos y evaluar el impacto que los
mismos pudieran ocasionar en la Entidad dominante.

De la misma forma, se encuentran definidos y aprobados por € Consgjo de Administracion
de la Entidad dominante, las caracteristicas y condiciones que deben cumplir los distintos
instrumentos financieros que pueden ser objeto de inclusion en la cartera de negociacion,
distinguiendo entre instrumentos de renta fija, variable, derivados sobre bonos y tipos de
interés, sobre rentavariable y operatoria de compra-venta de divisas.

b.3) Riesgo detipo de cambio

Lasiguiente tabla resume la exposicion del Grupo al riesgo de cambio.

Ejercicio 2008 Miles de euros
EUR usb Otros Tota

Activo
Cajay depdsitos en bancos centrales 130.510 48 121 130.679
Depositos en entidades de crédito 91.989 597 84 92.670
Crédito alaclientela 5.659.467 12.409 6.209 5.678.085
Valores representativos de deuda 737.085 - - 737.085
Otros instrumentos de capital 141.813 1.189 - 143.002
Derivados de negociacién 6.504 - - 6.504
Derivados de cobertura 23.135 - - 23.135
Carterade inversion avencimiento 119.448 - - 119.448
Participaciones 750 - - 750
Activo material 120.984 - - 120.984
Activo intangible 12.440 - - 12.440

Total 7.149.321 14.245 6.415 7.169.981
Pasivo
Dep6sitos de bancos centrales - - - -
Dep6sitos de entidades de crédito 143.931 14.011 6.361 164.303
Depésitos alaclientela 6.013.460 495 9 6.013.964
Débitos representados por valores negociables 165.546 - - 165.546
Derivados de negociacion 7.301 - - 7.301
Derivados de cobertura 26.919 - - 26.919
Posiciones cortas de valores - - - -
Pasivos subordinados 155.028 - - 155.028
Provisiones 27.252 - - 27.252
Otros pas VOS 159.498 - 49 159.547

Total 6.698.935 14.506 6.419 6.719.860
Posicion neta por divisadel balance - (261) 4
Compraventade divisa - 1.872 -
Opciones sobre divisas - -
Permutas financieras 831.356
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Ejercicio 2007 Miles de euros

EUR usb Otros Total

Activo
Cajay depdsitos en bancos centrales 70.012 80 153 70.245
Depositos en entidades de crédito 203.200 576 2.730 206.506
Crédito alaclientela 5.380.146 10.571 8.033 5.398.750
Valores representativos de deuda 415.498 - - 415.498
Otros instrumentos de capital 202.799 2.269 - 205.068
Derivados de negociacién 1.887 - - 1.887
Derivados de cobertura 1.191 - - 1191
Carterade inversion avencimiento 123.841 - - 123.841
Participaciones 5.192 - - 5.192
Activo material 117.790 - - 117.790
Activo intangible 4.349 - - 4.349
Otros activos 78.220 - 4 78.224

Total 6.604.125 13.496 10.920 6.628.541
Pasivo
Dep6sitos de bancos centrales 50.076 - - 50.076
Dep6sitos de entidades de crédito 127.641 12.100 10.682 150.423
Depésitos alaclientela 5.593.182 458 1 5.593.641
Déhitos representados por valores negociables - - - -
Derivados de negociacion 1.703 - - 1.703
Derivados de cobertura 13.380 - - 13.380
Posiciones cortas de valores - - - -
Pasivos subordinados 154.891 - - 154.891
Provisiones 25.453 - - 25.453
Otros pas VoS 163.031 - 55 163.086

Total 6.129.357 12.558 10.738 6.152.653
Posicion neta por divisadel balance - 938 182
Compraventade divisa - 1.072 -
Opciones sobre divisas - -
Permutas financieras 721.515

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias asciende en € gercicio 2008 a 19 miles de
euros (2007: 14 miles de euros)

El movimiento del epigrafe “Diferencias de cambio” clasificadas en el epigrafe de “Ajustes
por valoracion” del “Patrimonio neto consolidado” es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sadoinicial (217) (214)
Ajustes por valoracion 73 (3)
Saldo final (144) (217)
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C) Riesgo de liquidez

Este riesgo reflgja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y a coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. Como ya se ha comentado € 6rgano
encargado de la supervision de este riesgo es e Comité de Activos y Pasivos, que
mensua mente analiza, a través de informes y analisis sobre la liquidez y los diversos ratios
de control (activos liquidos / pasivos exigibles) elaborados por la Direccion de Intervencion y
Control de Riesgos, la situacion de laliquidez, y decide las medidas a adoptar para mantener
este riesgo dentro de los limites establecidos.

Caja Extremadura aprob6 en 2006 un Manual de politicas, medicion, seguimiento y control
del riesgo de liquidez. Este manual surge ante la necesidad de anticipar y controlar las
necesidades de financiacion, junto con una adecuada gestion de la amplia heterogeneidad de
vencimientos que presentan las distintas partidas del balance, hace que la gestion del riesgo
de liquidez sea una de las principales misiones de la Entidad dominante con € fin de no
poner en peligro & desarrollo normal de la actividad bancaria.

El Manual establece todos |os aspectos relativos a la estructura organizativa de seguimiento y
control, normasy procedimientos de medicion interna, limites operativos, contenidosy flujos
de documentacién alos diferentes niveles, y planes de contingencia.

Este Manual est4 elaborado por el Comité de Activos'y Pasivos, y aprobado por € Consgjo
de Administracion, que aprueba anualmente la politica de riesgos de la Entidad dominante.

En situaciones normales, la gestion del riesgo de liquidez se realizara mediante la aplicacion
de los ditintos limites cuantitativos establecidos y el seguimiento de los distintos informes
sobre liquidez. La situacion normal de liquidez viene determinada por el cumplimiento, sin
variaciones significativas, de las cifras de liquidez contempladas en e presupuesto de
negocio anual de la Entidad dominante.
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A continuacion se adjunta el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento sin incluir ajustes por valoracién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Las
fechas de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las
de vencimiento contractual:

Ejercicio 2008 Miles deeuros
Vencimiento
no
Entre3 determinado
Entre1 mes messsy 6 Entre6mes  Entrelafio Mésde5 ysn
Alavista Hastal mes y 3meses meses y lafio y 5afios afios clasficar Tota
Activo
Cgjay depésitos en bancos centrales 130.532 - - - - - - - 130.532
Depdsitos en entidades de crédito 48.014 10.479 166 1417 - 788 - - 60.864
Créditoalaclientela 57.503 220.664 204.529 139.678 220.833 771.055  4.026.980 190401 5.831.643
Valores representativos de deuda - 499 18.573 8.175 19.912 299.028 497.442 - 843.629
Otros activos con vencimiento 89 - - - - - - - 89
Tota 236.138 231.642 223.268 149.270 240.745 1.070.871  4.524.422 190401 6.866.757
Pasivo
Depésitos de bancos centrales - - - - - - - - -
Depésitos de entidades de crédito 34.237 83.337 5.661 - 17.534 23.098 - - 163.867
Depésitosalaclientela 2.542.206 663.763 699.505 732.586 518.465 224.050 600.745 - 5.981.320
Déhitosrepres. por valores negoc. - 100.307 9.126 39.290 13.965 - - - 162.688
Pasivos subordinados - - - - - - 153.483 - 153.483
Otros pasivos con vendimiento 19.200 - - - - - - - 19.200
Total 2.595.643 847.407 714.292 771.876 549.964 247.148 754.228 - 6.480.558
Ejercicio 2007 Milesde euros
Vencimiento
no
Entre3 determinado
Entre 1 mes mesesy 6 Entre6mes  Entrelafio Mésde5 ysn
A lavisa Hastal mes y 3messs meses y1lafio y 5aflos afios clasificar Tota
Activo
Cgjay depésitos en bancos centrales 70.042 - - - - - - - 70.042
Depésitos en entidades de crécdito 38.660 76.924 32.744 17.858 37.000 - - - 203.186
Créditoalaclientela 53.049 131.318 221.335 238.726 319.511 719.613  3.749.591 75.988  5.509.131
Vaores representativos de deuda - - 6.038 14.735 29.467 270.708 220.981 - 541.929
Otros activos con vencimiento 181 - - - - - - - 181
Tota 161.932 208.242 260.117 271.319 385.978 990.321  3.970.572 75988 6.324.469
Pasivo
Depésitos de bancos centrales - 50.000 - - - - - - 50.000
Depdsitos de entidades de crédito 12.802 2.275 33.163 52.909 15.372 32.339 1 - 148.861
Depésitosaladlientela 2.563.009 388.618 432.633 659.557 700.196 146.938 700.976 - 5.591.927
Pasivos subordinados - - - - - - 153.483 - 153.483
Otros pasivos con vencimiento 20.128 - - - - - - - 20.128
Total 2.595.939 440.893 465.796 712.466 715.568 179.277 854.460 - 5.964.399
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d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se describe en laNota 6.f), excepto por |os instrumentos financieros clasificados en los
epigrafes de Inversiones crediticias y Cartera de inversién a vencimiento y para aguellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o
instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros del Grupo aparecen registrados en el balance de situacién por su valor
razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado, €l resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacion.

Adicionamente, algunos elementos registrados en los epigrafes de “Inversiones crediticias’,
y “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden estar afectos a relaciones de cobertura de
valor razonable (ver Notas 6.] y 13), habiéndose gjustado su valor en un importe equivalente
a los cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto,
principalmente riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes
de Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable,
revisable al menos con carécter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor
razonable no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de
situacién, considerando en éste Unicamente los efectos de los cambios en |os tipos de interés.
Por otro lado, los activos y pasivos atipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor
razonable, registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual
inferior a ano por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en
los tipos de interés de mercado no serian significativos.

Laestimacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 del valor razonable de los activos y pasivos
financieros que en balance aparecen valorados a coste amortizado, es realizada por la
Institucion de la siguiente forma:

- Para aguellos activos y pasivos financieros referenciados a tipo de interés variable, la
Institucion ha estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor
razonable a no haberse visto modificadas significativamente las condiciones iniciales de
riesgo de crédito de las contrapartes.
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- Para @ caso de activos y pasivos financieros a tipo de interés fijo, no cubiertos, € valor
razonable para cada uno de |los gjercicios se ha obtenido a través de técnicas de actualizacion
de flujos, utilizando como tipo de descuento €l tipo de interés libre de riesgo (correspondiente
con la Deuda Publica espafnola) atodos los plazos, corregido por €l spread de crédito (para el
caso de los activos financieros) y e margen (para €l caso de pasivos financieros)
correspondiente a elemento. Considerando el plazo de vencimiento y el saldo relativo de
estos instrumentos, la diferencia entre el coste amortizado y € valor razonable de estos
productos no es significativaa 31 de diciembre de 2008 y 2007.

A continuacion se muestra informacion relativa al valor razonable de las distintas carteras de
instrumentos financieros. El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos
financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable es el siguiente al
31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Instrumentos financieros avalor razonable segiin cotizaciones publicadas en mercados activos
Cartera de negociacion 12.192 8.329
Activos financieros disponibles parala venta 475.198 539.880
Carterade Inversion avencimiento 126.910 123.841
614.300 672.050
Instrumentos financieros a valor razonable seglin técnica de valoracion respaldada con datos
observables de mercado
Carterade negociacion 11.811 4.828
Activos financieros disponibles paralaventa 353.938 39.222
Derivados de cobertura (neto) (3.784) (12.189)
361.965 31.861
Instrumentos financieros a coste por no disponer de valor razonable fiable
Activos financieros digponibles parala venta 33.452 30.194
33.452 30.194
Total 1.009.717 734.105

La mayoria de activos financieros incluidos en las distintas carteras del Grupo disponen de
cotizaciones publicadas en mercados activos, siendo residual la proporcion de instrumentos
no cotizados o con mercados poco activos.
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En ambos casos las valoraciones derivan de las herramientas informéticas incluidas en el
Proyecto Sectorial Macro Back-Up, y dentro de éste la mayor parte de los datos utilizados se
capturan, elaboran y validan por el Servicio de Datos de Mercado. Este servicio es un
proyecto coordinado por la Confederacion Espafiola de Cgjas de Ahorros, que tiene como
principales objetivos:

. Capturar datos de mercado a partir de fuentes externas.
. Validar |os datos capturados.

. Elaborar a partir de datos capturados nuevos datos de mercado como curvas cupén
cero, volatilidades implicitas, puntos swaps, ... €tc.

. Permitir valorar y dar precio a determinados instrumentos financieros, como bonos,
futuros, opciones, etc.

Este sistema utiliza técnicas y métodos de vaoracion reconocidos en los mercados
financieros y para todos aquellos instrumentos financieros para los que € Servicio de Datos
de Mercado (SDM) facilite precios, la Entidad dominante utiliza éste como referencia para el
calculo del vaor razonable. Todo € proceso de gestion de SDM ha sido debidamente
auditado por un experto externo.

Adicionalmente, para valorar permutas financieras sobre tipos de intereses (IRS) y opciones
sobre tipos de interés, acciones o indices se utiliza KONDOR +, herramienta de uso
generalizado en e mercado, que utiliza el descuento de flujos futuros como modelo de
valoracion.

A continuacion se muestra € efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en e epigrafe de “Resultados por operaciones financieras’, sin tener en cuenta
los resultados por engjenacion de activos financieros disponibles para la venta (4.938 y
12.415 miles de euros en los gercicios 2008 y 2007, respectivamente), los cambios en el
valor razonable de los instrumentos financieros dependiendo de la técnica utilizada para
determinar su valor razonable.

Miles de euros

2008 2007

Instrumentos financieros a valor razonabl e seglin cotizaciones publicadas en mercados activos

Carterade negociacion (©)] 1.878

Otrosinstrumentos financieros avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -

Activos financieros disponibles paralaventa 17.094 (270)

Inversones crediticias 5 -

Coberturas no incluidas en intereses (16.683) 388

Otros - 221
TOTAL 413 2.317
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8. CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe “Caja y depositos en bancos centrales’ de los balances de

situacién consolidado adjuntos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Caa 40.771 37.372
Banco de Espafia:
Adgquisicion temporal de activos - -
Resto de depdsitos 89.761 32.670
Otros bancos centrales - -
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados 147 203
Operaciones de micro-cobertura - -
Resto . .
130.679 70.245

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la

Nota 6.c).

La Entidad dominante estd obligada a mantener un porcentaje minimo de recursos
depositados en un banco central nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro)
para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de
2008 y 2007, en €l 2% de los pasivos computables atal efecto. Salvo esta exigencia no existe
ninguna otra restriccion para la libre disposicion de los saldos de efectivo y equivalentes a

efectivo.

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo para los

gjercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Efectivo en cgja 40.771 37.372
Saldos con €l Banco de Espaiia 89.908 32.873
Saldos a la vista con otras entidades de crédito 36.274 37.656
Efectivo y equivalentes de efectivo 166.953 107.901




Al 31 de diciembre de 2008 € disponible asignado por € Banco de Espaia a la Entidad
dominante en e sistema de créditos con garantia de fondos publicos ascendia, a 404.670
miles de euros (227.477 miles de euros a 31 de diciembre de 2007). La Entidad mantiene a
31 de diciembre de 2008 afectos a estos compromisos instrumentos financieros por importe
de miles de 434.144 euros (2007: 288.629 miles de euros) (Ver Notas 10, 11y 12).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 7.c) de Riesgo de Liquidez.

0. CARTERA DE NEGOCIACION (ACTIVOY PASIVO)

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es lasiguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Valores representativos de deuda 17.499 10.723
Otros instrumentos de capital - 547 - -
Derivados de negociacion 6.504 1.887 7.301 1.703
Total 24.003 13.157 7.301 1.703

9.1  Vaoresrepresentativos de deuda

Durante los gercicios 2008 y 2007 no se ha producido ningun traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es
el siguiente:
Miles de euros
2008 2007

Bancos centrales -
Administraciones Plblicas espafiolas 5.196 -
Entidades de crédito 6.997 7.782
Otros sectores residentes 5.306 2941
Administraciones publicas no residentes -
Otros sectores no residentes - -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Operaciones de micro- cobertura - -
Derivados implicitos - -
Coste de transaccion - -

Total 17.499 10.723
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Los intereses devengados en e egjercicio 2008 de los valores representativos de deuda
ascendieron a 940 miles de euros (2007: 518 miles de euros).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c) de Riesgo de liquidez.

9.2  OtrosInstrumentos de Capital

Los instrumentos de capital, conforme a lo indicado en la Nota 6. f), estan clasificados en la
cartera de negociacion y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las
variaciones que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El desglose del saldo de Otros instrumentos de capital de la cartera de negociacion del activo
de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros
2008 2007

Bancos centrales - -
Administraciones Publicas espafiolas - -
Entidades de crédito - -
Otros sectores residentes - 547
Administraciones publicas no residentes - -
Otros sectores no residentes - -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Operaciones de micro- cobertura - -
Derivados implicitos - -
Coste de transaccion . .

Totd N 547

Durante e egercicio 2008 no se ha producido ningin traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

9.3  Derivados financieros de negociacion

L os derivados de negociacion, conforme alo indicado en la Nota 6.f), estén clasificados en la
cartera de negociacion y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las
variaciones que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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A continuacion se detallan para los gercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2008
y 2007 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros
registrados como “derivados de negociacion” clasificados por tipo de mercado, tipo de
producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo.

Miles de euros

Nocionaes Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Por tipos de mercado
Mercados Organizados - - - - - -
Futuros Financieros

Vendidos - - - - - -
Mercados no Organizados 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
Total 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
Por tipo de producto
Operaciones a plazo con divisas

Compra 935 526 - - - -

Ventas 937 546 - - - -

Compras de divisas contra divisas - -
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)
Permutas 184.712 208.725 6.477 664 5.643 366
Opciones

Compradas 29.000 31.500 27 1.223 - -

Vendidas 40.530 85.061 - - 1.658 1.337
Otros productos

Comprados - - - - - -

Vendidos - - - - - -
Total 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 58.101 126.545 935 321 2.203 366
Entidades de crédito. No residentes 19.000 13.000 - 655 - -
Otras entidades financieras. Residentes 60.813 56.863 110 911 3.423 -
Otras entidades financieras. No residentes - - - - - -
Resto de sectores. Residentes. 112.670 129.950 5.280 - 1.647 1.326
Resto de sectores. No residentes. 5.530 - 179 - 28 1
Total 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
Por plazo remanente
Hasta 1 afio 62.494 203.748 27 218 1.116 1.674
Més de 1 afio y hasta 5 afios 51.214 33.885 839 1.087 1.226 29
Mas de 5 afios 142.406 88.725 5.638 582 4.959 -
Total 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo de cambio 1.872 1.072 - - - -
Riesgo detipo deinterés 216.329 283.991 6.477 664 6.748 366
Riesgo sobre acciones 37.913 41.295 27 1.223 553 1.337
Riesgo de crédito - - - - - -
Otros riesgos - - - - - -
Total 256.114 326.358 6.504 1.887 7.301 1.703
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Los importes del afio 2008 incorporan 40.530 miles de euros (2007: 85.061 miles de euros)
gue corresponden a derivados de Fondos de Inversién Garantizados a favor de los participes
del fondo. El valor razonable de estos derivados es de 1.629 miles de euros (2007: 146 miles
de euros).

10. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Valores representativos de deuda 719.586 404.775
Otros instrumentos de capita 143.002 204.521
Totd 862.588 609.296

Los movimientos experimentados durante los gercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de
I nstrumentos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 609.296 273.783
Altas 372.545 410.863
Bajas (72.446) (106.299)
Movimientos por cambios del valor razonable (59.007) 32.567
Movimientos por pérdidas por deterioro (3.294) -
Otros 15.494 (1.618)

862.588 609.296

Saldo al cierre de gercicio

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto a 31 de diciembre de
2008 y 2007 producido por los cambios en el valor razonable de |os elementos incluidos en €l
epigrafe de Activos financieros disponibles parala ventaes el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Valores representativos de deuda (26.044) (6.175)
Otros instrumentos de capital 448 45.290
Totd (25.596) 39.115
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El importe que durante los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
ha sdo dado de baga del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 4.983 miles de euros 'y
12.128 miles de euros, respectivamente.

10.1 Valores representativos de deuda

Durante los gercicios 2008 y 2007 no se ha producido ningun traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcidn de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Bancos centrales - -
Administraciones Publicas espafiolas 186.735 104.244
Entidades de crédito 72.580 50.516
Otros sectores residentes 415.004 217.896
Administraciones publicas no residentes - -
Otros sectores no residentes 32.363 34.709
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion

Correcciones de valor por deterioro de activos (3.677) (2.077)

Operaciones de micro- cobertura 16.581 (513)

Derivados implicitos - -

Coste de transaccion . .
Total 719.586 404.775

Los intereses devengados en e egjercicio 2008 de los valores representativos de deuda
ascendieron a 26.517 miles de euros (2007: 10.326 miles de euros).

De estos activos la Entidad dominante tenia cedidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 un
importe efectivo de 233.479 y 208.742 miles de euros. El valor razonable de los activos
financieros cedidos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascendia a 517.480 y 320.525 miles de
euros respectivamente. Las cesiones se han realizado a entidades de crédito y a la clientela
(Ver Nota 19).

El importe de los valores representativos de deuda afectos a obligaciones propias ascendia a
296.918 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (2007: 183.228 miles de euros).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).
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10.2  Otros instrumentos de capital

Durante los gjercicios 2008 y 2007 no se ha producido ninguiin traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en
las que se gerza control 0 se posea una participacion superior a 20% o aguellas en las que
ostentando un porcentaje de participacion inferior se gerce una influencia significativa. En
este capitulo se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
De entidades de crédito 13.733 13.520
De otros sectores residentes 108.594 164.281
De no residentes 23.969 26.720
Ajustes por valoracién
Correcciones de valor (3.294) -
143.002 204.521

Al cierre de los gjercicios 2008 y 2007 € epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta
la siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la
integran, asi como el porcentaje que representan sobre €l total:

Miles de euros

2008 2007

Milesde % sobre el Milesde % sobre €l

euros total euros tota
Con cotizacién 87.043 60,87% 143.094 69,97%

Sin cotizacion:

Vaorados por su valor razonable 22.507 15,74% 31.233 15,27%
Valorados por su coste 33.452 23,39% 30.194 14,76%
143.002 100,00% 204.521 100,00%
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Determinadas inversiones han sido contabilizadas por su coste en lugar de por su valor
razonable, a no disponer de un vaor razonable fiable que cumpla con los requisitos
establ ecidos por lanormativa en vigor.

Los rendimientos devengados en € gercicio 2008 de otros instrumentos de capita
ascendieron a 4.542 miles de euros (2007: 3.537 miles de euros).

10.3 Pérdidas por deterioro

El movimiento de las correcciones de valor por deterioro contabilizadas por el Grupo a cierre
de los gercicios 2008 y 2007 para los activos de la cartera de Activos financieros disponibles
paralaventaes el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicial 2.077 628
Dotaciones con cargo alos resultados del gercicio 6.040 1.606
Fondo recuperados (1.146) (157)
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros - -
Saldo fina 6.971 2.077

El detalle de las pérdidas por deterioro netas contabilizadas por e Grupo en la cuenta de
pérdidas y ganancias, segun € tipo de activo financiero y por modalidad, al cierre de los
gjercicios 2008 y 2007 paralos activos financieros disponibles parala venta es € siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Valores representativos de deuda 1.600 1.449
Otros instrumentos de capital 3.294 -
Saldo final 4.894 1.449
Dotaciones con cargo a resultados

Determinadas individualmente 3.294 -

Determinadas colectivamente 2.746 1.606
Recuperaciones de dotaciones con abono aresultados (1.146) (157)
Otros - -
Saldo fina 4.894 1.449
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11. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos es la
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depdsitos en entidades de crédito 92.670 206.506
Crédito alaclientela 5.678.085 5.398.750
Otros activos financieros - -
Tota 5.770.755 5.605.256

11.1 Depésitos entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del activo y pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, en funcidn de la naturaleza del instrumento, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Cuentas a plazo 7.192 74.789
Adquisicién temporal de activos 5.148 71.594
Otras cuentas 80.105 57.716
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Entidades residentes 225 2.372
Entidades no residentes - 41
Operaciones de micro-cobertura - 21
Comisiones - (27)
Tota 92.670 206.506

Durante los gjercicios 2008 y 2007 no se ha producido ningun traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).
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11.2 Créditoalaclientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector
de la contraparte:

Miles de euros

2008 2007
Por modalidad y situacion del crédito:
Carteracomercial 164.472 224.541
Deudores con garantia real 3.993.640 3.811.729
Otros deudores a plazo 1.311.412 1.331.304
Adquisicién temporal de activos 49.850 -
Deudoresalavistay varios 152.666 114.102
Activos dudosos 164.923 32.973
Ajustes por valoracion (158.878) (115.899)
5.678.085 5.398.750
Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas 191.912 192.835
Otros sectores residentes 5.455.893 5.176.569
Administraciones Pablicas no residentes 136 134
Otros sectores no residentes 30.144 29.212
5.678.085 5.398.750
Por modalidad del tipo de interés (*):
Tipo deinterésfijo 924.467 741.443
Tipo deinterés variable 4.912.496 4.773.206
5.836.963 5.514.649

(*) Sinincluir gjustes por valoracion

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).

Del total de los 49.850 miles de euros correspondientes a las adquisiciones temporales de
activos, se encuentran cedidos 39.817 miles de euros (ningun importe cedido en el gercicio
2007).

Los activos clasificados como inversion crediticia afectos a distintos compromisos
(obligaciones propias 0 de terceros) ascendian a 113.226 y 77.401 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

El epigrafe de Crédito a la clientela incluye a 31 de diciembre de 2008 un importe de
543.092 miles de euros (2007: 207.075 miles de euros) clasificado como riesgo subestandar
en cumplimiento con lo establecido en el Anexo I X dela Circular 4/2004, siendo la provision
registrada para dichos riesgos de 54.319 miles de euros (2007: 21.899 miles de euros). Dicha
provisién se incluye dentro del saldo de correcciones de valor por deterioro — cobertura
especifica.
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El detale de los gustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito alaclientela” es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (174.937) (123.108)
Intereses devengados 34.821 26.360
Primas / descuentos en la adquisicién - -
Comisiones (18.832) (19.151)

Costes de transaccion

(158.878)  (115.899)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 _ 24718
Adiciones 5.980
Por recuperacion remota 5.980
Recuperaciones (311)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (311)
Bajas definitivas (81)
Por condonacion (78)
Por prescripcién de derechos (©)]
Saldo al 31 de diciembre de 2007 30.377
Adiciones 10.825
Por recuperacion remota 10.825
Recuperaciones 321
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional 321
Bajas definitivas 478
Por condonacion 468
Por otras causas 10
Saldo al 31 de diciembre de 2008 40.403
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El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos a los clientes
deteriorados, reconocidos en pérdidas y ganancias antes de su deterioro con una antigliedad
deentre 1 y 3 meses es de 1.101 miles de euros (2007: 275 miles de euros).

La clasificacién de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigliedad

eslasiguiente:

Entre3y Entre6y  Entrel2y Entrel8y Mésde
Ejercicio 2008 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24meses Tota
Operaciones sin garantiareal 107.522 23.086 4.302 3.661 3.539 142.110
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas 2.983 2.563 1.876 357 621 8.400
Otras operaciones con garantia real 4,036 7.413 1111 834 1.019 14.413
114.541 33.062 7.289 4.852 5.179 164.923
Entre3y Entre6y Entre12 y  Entre18y Mésde
Ejercicio 2007 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24meses Total
Operaciones sin garantiareal 8.165 6.031 4.204 1.039 5.458 24.897
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas 1417 1.132 469 364 238 3.620
Otras operaciones con garantia real - 3.050 747 372 287 4456
9.582 10.213 5.420 1.775 5.983 32973

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su
antigliedad esla siguiente:

Menos  Entrely Entre2y
delmes 2meses 3 meses Totd

Ejercicio 2008
Crédito alaclientela
Administraciones Piblicas Espafiolas 962 48 - 1.010
Otros Sectores Residentes 20.205 10.128 7.875 38.208
Otros Sectores No Residentes - 2 8 10
21.167 10.178 7.883 39.228
Menos Entrely Entre2y
Ejercicio 2007 delmes 2meses 3 meses Totd
Crédito alaclientela
Administraciones Publicas Espafiolas 340 32 - 372
Otros Sectores Residentes 10.371 3.090 1.429 14.890
Otros Sectores No Residentes 1 - - 1
10.712 3.122 1.429 15.263
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11.4 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por € Grupo a cierre de los gjercicios
2008 y 2007 paralos activos de la cartera de Inversiones Crediticias es € siguiente:

Ejercicio 2008

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Dotaciones con cargo aresultados

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del gercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos
Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Delos que:

En funcion de laforma de su determinacion:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente

En funcion del rea geogréfica de localizacion del riesgo:
Espafia
Resto de Europa

En funcion de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito alaclientela

Ejercicio 2007
Saldo al 31 de diciembre de 2006

Dotaciones con cargo aresultados

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del gercicio

Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Diferencias de cambio

Traspaso entre fondos

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Delos que:

En funcion de laforma de su determinacion:
Determinado individualmente
Determinado col ectivamente

En funcion del rea geogréfica de localizacion del riesgo:
Espafia
Resto de Europa

En funcion de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito alaclientela
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Miles de euros

Individuales  Colectivas Total
41.523 81.585 123.108
72.427 35.321 107.748

(13.306) (40.148) (53.454)

59.121 (4.827) 54.294
(2.465) - (2.465)
98.179 76.758 174.937

98.179 - 98.179

- 76.758 76.758

98.179 76.329 174.508

- 429 429

98.179 76.758 174.937

Miles de euros
Individuales  Colectivas Total
14.480 74.245 88.725

35.378 10.893 46.271
(7.205) (3.481) (10.686)
28.173 7.412 35.585
(1.130) - (1.130)
41.523 81.657 123.180
41.523 - 41.523

- 81.657 81.657
41.523 81.198 122.721

- 459 459
41.523 81.657 123.180



El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Dotacién netadel gercicio (54.294) (35.513)
Activos en suspenso recuperados 321 314
Amortizacién directa de activos (9.900) (5.133)
(63.873) (40.332)

12. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Deuda Piblica Espafiola 94.553 94.933
Obligacionesy bonos
Cotizados en mercados organizados 24.895 28.908
No cotizados en mercados organizados - -
Pérdidas por deterioro - -
Total 119.448 123.841

Durante los gercicios 2008 y 2007 no se ha producido ningun traspaso o reclasificacion de
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.
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Los intereses devengados en e gercicio 2008 de la cartera de inversion a vencimiento
ascendieron a 6.061 miles de euros (2007: 6.693 miles de euros).

De estos activos la Entidad dominante tenia cedidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 un
importe efectivo de 104.241 y 79.581 miles de euros, respectivamente. El coste amortizado
de los activos financieros cedidos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascendia a 86.508 y
77.391 miles de euros, respectivamente. Las cesiones se han realizado a entidades de crédito
y alaclientela.

El importe de los activos financieros incluidos en esta cartera afecto a compromisos
(obligaciones propias o de terceros) ascendia a 24.000 miles de euros a 31 de diciembre de
2008 (2007: 28.000 miles de euros).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).

Al cierre de los gjercicios 2008 y 2007 no existen registradas pérdidas por deterioro para los
instrumentos financieros incluidos en esta cartera.

13. DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVO Y PASIVO)

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su valor
razonable, seguin o dispuesto en la Nota 6.f).

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas a 31 de diciembre de 2008 y
2007 es €l siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 23.135 1191 26.919 13.380
23.135 1.191 26.919 13.380
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Las operaciones de cobertura utilizadas por € Grupo en su actividad en los mercados de
capitales se limitan a cubrir posiciones muy determinadas y estan clasificados como de valor
razonable, estando encaminadas, por tanto, a mitigar €l riesgo de tipo de interés de
determinados instrumentos financieros.

Los instrumentos de cobertura utilizados mayoritariamente son permutas financieras (IRS),
dentro de estrategias denominadas “Asset Swaps’, con las que se busca construir
instrumentos de renta fija con cupon variable. En el caso de cobertura de pasivos financieros
se trata igualmente de referenciar €l coste de dichos pasivos atipos a corto plazo.

Adicionamente, el Grupo disefia y gecuta estrategias de cobertura de pasivos financieros
(depdsitos) distribuidos a través de su red de oficinas. En estos casos € instrumento de
cobertura (permuta financiera) replica exactamente los flujos del pasivo financiero cubierto.
Es decir, € instrumento de cobertura se negocia en mercado con las mismas caracteristicas
gue €l instrumento cubierto, permutando los tipos de interés fijos con los que remunera €l
pasivo ofrecido alaclientela, por tipos variables a corto plazo.

El Grupo analiza la eficacia de las coberturas en funcidén del derivado utilizado en sus
estrategias de cobertura:

. En & caso de permutas financieras, fundamentalmente IRS, se casan desde €l
principio los cupones fijos del instrumento cubierto y los del swap negocidndose
como una Unica operacion. Esto hace que la eficacia de la cobertura quede asegurada
desde el momento inicial, de forma que las posibles desviaciones sdlo se deban a
riesgo de crédito.
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A continuacion se detallan paralos gercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2008
y 2007 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros
registrados como “derivados de cobertura’ clasificados por tipo de mercado, tipo de
producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Vaor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Por_tipos de mercado
Mercados Organizados - - - - - -
Futuros financieros

Comprados - - - - - -

Vendidos - - - - - R
Mercados no Organizados 651.144 512.790 23135 1.191 26.919 13.380
Total 651.144 512.790 23135 1.191 26.919 13.380
Por tipo de producto
Permutas financieras 651.144 512.790 23.135 1.191 26.919 13.380
Total 651.144 512.790 23135 1.191 26.919 13.380
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 401.144 262.790 14.413 1.191 26.919 4.230
Entidades de crédito. No residentes 250.000 250.000 8.722 - - 9.150
Otras entidades financieras. Residentes - - - - - -
Otras entidades financieras. No residentes - -
Total 651.144 512.790 23135 1.191 26.919 13.380
Por plazo remanente
Hasta 1 afio 71.890 38.500 85 107 1.038 125
Mésde 1 afio y hasta 5 afios 5.254 67.290 213 - - 1.674
Masde 5 afios 574.000 407.000 22.837 1.084 25.881 11.581
Total 651.144 512.790 23135 1.191 26.919 13.380
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo detipo de interés 651.144 512.790 23.135 1.191 26.919 13.380
Riesgo sobre acciones - - - - - -
Total 651.144 512.790 23.135 1.191 26.919 13.380
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14.  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Durante los gjercicios 2008 y 2007, los activos no corrientes en venta y |0s pasivos asociados
con activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente forma:

Miles de euros

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos

Depositos en entidades de crédito -
Créditosalaclientela - - - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - - -
Activo material 2.464 - 2.335
Resto de activos - - -

2.464 - 2.335

El Grupo clasificalos activos adjudicados en pago de deudas dentro de la categoria de activos
no corrientes en venta, valorandolos en el momento inicial por € importe neto de los activos
financieros entregados. Los activos adjudicados no son objeto de amortizacion mientras
permanezcan en esta categoria

La Entidad dominante tiene establecido un plan de venta para los inmuebles adjudicados, en
aquellos casos en los que el inmueble no se ha podido vender en el plazo de un afio desde su
incorporaciéon la Entidad dominante emite un nuevo informe para determinar entre otras
circunstancias si se ha producido un posible deterioro.

Para €l cdlculo del valor razonable de estas partidas se ha tomado como referencia tasaciones
realizadas por las sociedades Tasaciones Inmobiliarias, SA., y Valtecnic Sociedad de
Tasacion, sociedades de valoracion y tasacion independientes inscritas en el Registro Oficial
del Banco de Espaiia.
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La clasificacion de los activos adjudicados, netos de correcciones de valor, en funcion de su

naturaleza, a cierre de dichos gercicios esla siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Inversiones Inmobiliarias:

Residencia 124 130

Industrial - -

Agricola - -

Otros 1.412 1.382
Adjudicados

Residencia 231 186

Industrial 4 4

Agricola 337 334

Otros 356 299
Total 2.464 2.335

El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacion durante los

gjercicios 2008 y 2007 hasido € siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldoinicial 2.335 1611
Altas 159 814
Baas (18) (90)
Traspasos (12) -
Saldo final 2.464 2.335

El importe de los préstamos concedidos para la financiacién de la venta de los activos
materiales adjudicados de la Entidad dominante ha ascendido a 220 miles de euros durante el
gjercicio 2008 (2007: 391 miles de euros). El porcentgje medio financiado sobre €l total de
adjudicados vendidos el 31 de diciembre de 2008 es del 30,80% (2007: 23,52 %). Todas las
ventas con financiacién concedida por la Entidad dominante se han redlizado con
compradores no controlados por la misma, no reteniendo ésta ventgas ni riesgos
significativos y otorgandose en condiciones similares de plazo y tipo de interés a las

concedidas parafinanciar activos de similar naturaleza que no son de su propiedad.
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15. PARTICIPACIONES

El detalle de este epigrafe de | os balances de situacion consolidados adjuntos es €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas 750 5.192
Total 750 5.192

Al cierre de los gercicios 2008 y 2007 el epigrafe “Participaciones’, sin considerar los
gjustes por valoracion, presenta la siguiente composicion, en funcién de la admision o no a
cotizacion de los titulos que laintegran, asi como el porcentaje que representan sobre el total:

Miles de euros

2008 2007
% sobre el % sobre el
Miles de euros tota Miles de euros total
Con cotizacién - - - -
Sin cotizacion 750 100% 5.192 100%
750 100% 5.192 100%

Durante los gjercicios 2008 y 2007 este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos ha experimentado los siguientes movimientos distinguiendo entre cotizados y no
cotizados:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicial 5.192 5.130
Altas - -
Traspasos - -
Bajas (4.469) -
Ajustes de consolidacién 27 62
Saldo find 750 5.192
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El dia 15 de diciembre de 2008, la sociedad Corporacion Empresarial Cagja Extremadura,
S.L.U., sociedad participada por la Entidad dominante a 100%, procedio a la venta de su
filial Navidul Extremadura, S.A., mediante la venta de 17.004 acciones que representaban €l
30 % del Capital.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo ha registrado correcciones por deterioro de valor para
los activos financieros por importe de 25 miles de euros (a 31 de diciembre de 2007 no se ha
registrado ningun importe por correccion de activos).

No existe ningun importe de instrumentos de capital incluido en esta cartera afecto a
obligaciones de terceros en e gercicio 2008 (2.092 miles de euros a 31 de diciembre de
2007).

En e Anexo IV seincluye el detalle de las participaciones, asi como |os datos més relevantes
delasmismas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
16. ACTIVOMATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Inmovilizado Material:
Uso propio 84.077 82.551
Afecto alaobrasocid 36.011 34.547
Inversiones inmobiliarias 896 692
Correcciones de valor por deterioro - -
120.984 117.790
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Uso propio

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos y los
movimientos habidos durante |os gjercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario,
Equipos Instalacionesy
Informaticos Otros Edificios Obras en curso Otros Total
Vaor de Cogte
Sddod 31.12.06 20.445 29.431 63.707 80 5.082 118.745
Altas 829 3.073 202 11.177 - 15.281
Bajas (1.708) (1.394) - (15) (1.592) (4.709)
Traspasos - 383 886 (1.821) 490 (62)
Sddoa 31.12.07 19.566 31.493 64.795 9.421 3.980 129.255
Altas 934 2.500 439 2.308 233 6.414
Bajas (826) (494) - (36) 2 (1.358)
Traspasos - 382 8.760 (9.548) 189 (217)
Sddod 31.12.08 19.674 33.881 73.994 2.145 4.400 134.094
Amortizacién Acumulada
Sddod 31.12.06 17.406 19.556 7.446 - 849 45.257
Altas 1.415 1.843 809 - 344 4.411
Bajas (1.665) (1.249) - - (16) (2.930)
Traspasos - - (34) - (34)
Sddoa 31.12.07 17.156 20.150 8.221 - 1177 46.704
Altas 1.332 2.028 872 - 374 4.606
Bajas (821) (463) - - - (1.284)
Traspasos - - 9) - - (9)
Sddoa 31.12.08 17.667 21.715 9.084 - 1.551 50.017

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen registradas pérdidas por deterioro por €l
inmovilizado material de uso propio.
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| nversiones inmobiliarias, arrendamientos operativos y afectos ala obra socidl

El detdle de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados adjuntos y los
movimientos habidos durante los gjercicios de 2008 y 2007, en estos epigrafes, se muestran a
continuacion:

Miles de euros

Inversiones Inmobiliarias Afecto ala Obra Social
Total
Fincas, parcelas Inversiones Mobiliario e Total Obra
Edificios y solares Inmobiliarias Instalaciones Inmuebles Socia

Vaor de Coste
Sddod 31.12.06 1.060 1.060 5.789 30.397 36.186
Altas - - - 434 2.643 3.077
Bgjas - - - (336) - (336)
Traspasos (47) - (47) - - -
Sddod 31.12.07 1013 - 1.013 5.887 33.040 38.927
Altas - - - 256 1.991 2.247
Bafes : : - ™ - ™
Tragpasos 234 - 234 340 (340)
Sddod 31.12.08 1.247 - 1.247 6.476 34.691 41.167
Amortizaciéon Acumulada
Sddod 31.12.06 308 - 308 1.528 2.427 3.955
Altas 16 - 16 342 411 753
Bgjas - - - (328) - (328)
Traspasos €) - 3 B ; A
Pérdidas por deterioro - - -
Sddod 31.12.07 321 - 321 1.542 2.838 4.380
Altas 16 - 16 356 420 776
Bgas - - - - R -
Traspasos 14 - 14
Pérdidas por deterioro - - -
Sddoad 31.12.08 351 351 1.898 3.258 5.156

Durante el gjercicio 2008 y 2007 no se han registrado pérdidas por deterioro de los inmuebles
clasificados como inversion inmobiliaria.

Formando parte del saldo neto a 31 de diciembre de 2008 que figura en el cuadro anterior,
existen partidas por un importe de:

. 8 miles de euros (8 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) correspondientes a
activo material propiedad de la entidad dominante radicado en paises extranjeros.
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Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo no tenia ningiin compromiso firme de compra o venta
de activo material por importe significativo.

El activo material totalmente amortizado todavia en uso a 31 de diciembre de 2008 en €l
Grupo asciende a 28.342 miles de euros (2007: 26.530 miles de euros). De este importe, 431
miles de euros corresponden a inmovilizado afecto a la Obra Social (2007: 396 miles de
€euros).

De acuerdo con la posibilidad recogida en las NIIF-UE, € Grupo revalorizd determinados
elementos incluidos en el epigrafe de “edificios de uso propio” y de libre disposicion con
fecha 1 de enero de 2004. El importe de dicha revalorizacion fue de 15.080 miles de euros,
gue se registro con abono a“ Reservas’, netadel correspondiente efecto fiscal.

Para el resto de elementos incluidos en el epigrafe de “inversiones inmobiliarias’ el Grupo no
realiza tasaciones periodicas a no ser que existan evidencias de un potencial deterioro.

17.  ACTIVOSINTANGIBLES

17.1. Fondo de comercio

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Entidades Dependientes 20 20
Entidades Multigrupo 2942 -
2.962 20

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la
Entidad dominante, las previsiones de ingresos atribuibles al Grupo de estas sociedades
soportan perfectamente el valor neto de los fondos de comercio registrados.
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El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a
lo largo de los gjercicios 2008 y 2007 ha sido € siguiente:

Miles de euros

Entidades
dependientes Entidades Multigrupo

2008 2007 2008 2007
Valor de coste
Saldoinicia 20 20 - 557
Altas - - 2.942 -
Bajas - - - (557)
Otros - - - -
Saldo final 20 20 2.942

Durante € ¢gercicio 2008 se ha producido € adquisicién de la entidad AQUAGEST
EXTREMADURA S.A. de la cua se ha originado un fondo de comercio por importe de
2.942 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen pérdidas por deterioro registradas en este
epigrafe del balance de consolidacion.

17.2. Otros activos intangibles

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos y los
movimientos habidos en el mismo durante los gercicios de 2008 y 2007, se muestran a
continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Con vida Util definida 9.478 4.329
Coste 14.923 8.568
Amortizacién acumulada (5.445) (4.239)
Pérdidas por deterioro - -
9.478 4.329

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 se encuentran registrados dentro de valor de los activos
intangibles (aplicaciones informaticas), costes internos de desarrollo de los mismos por valor
de 197 y 262 miles de euros, respectivamente.
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El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a
lo largo de los gjercicios 2008 y 2007 ha sido € siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Valor de coste

Saldo Inicia 8.568 7.758
Altas 6.360 1.206
Bajas (5) (390)
Otros - (6)
Saldo Fina 14.923 8.568
Amortizacion

Saldo Inicid 4,239 3.596
Altas 1.207 828
Bajas (1) (186)
Otros - 1
Saldo Fina 5.445 4.239
Total Neto 9.478 4.329

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen pérdidas por deterioro registradas en este
epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos.

L os activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso a 31 de diciembre de 2008 en
el Grupo asciende a 2.644 miles de euros (2007: 1.127 miles de euros).
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18. RESTO DE ACTIVOSY PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
adjunto paralos gercicios 2008 y 2007, esla siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Otros activos:
Periodificaciones 487 646
Existencias 21.337 12.909
Resto 447 557
22.271 14.112
Otros Pasivos:
Periodificaciones 10.209 10.787
Resto 8.343 1.038
18.552 11.825

18.1 Periodificaciones de activo y pasivo

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos paralos g ercicios 2008 y 2007, esla siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activo:
Periodificaciones de comisiones de cuentas alavista 285 316
Periodificaciones de gastos pagados no devengados 202 330
487 646
Por garantias financieras
Gastos devengados no vencidos 9.331 9.849
Resto 878 938
10.209 10.787
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18.2 Existencias

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos paralos g ercicios 2008 y 2007, esla siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activo:
Existencias

Coste amortizado 21.337 12.909
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacion durante los
gercicios 2008 y 2007 ha sido €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldoinicial 12.909 7.578
Altas 8.428 5311
Baas - -
Traspasos - -
Sado find 21.337 12.909

Las existencias mas significativas del Grupo al cierre de los gercicios 2008 y 2007 se
clasificaban de la siguiente manera:

Miles de euros

2008 2007
Materias primasy bienes mantenidos para su transformacion 10.161 9.999
Produccion en curso 3.968 2.900
Productos terminados 7.208 10
Total bruto 21.337 12.909
Pérdidas por deterioro - -
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El saldo de “Materias primas y bienes mantenidos para su transformacion” a 31 de diciembre
de 2008 y 2007 corresponde fundamentalmente a la parte proporcional de las inversiones
realizadas en terrenos urbanizables para su posterior desarrollo urbanistico o venta por parte
de las sociedades participadas Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L., UNCRO, SL., y
Desarrollos Urbanisticos Valdeaveruelo, S.L.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen pérdidas por deterioro registradas en este
epigrafe del balance consolidado.

18.3  Otrosactivosy pasivos
La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de

situacién consolidados adjuntos paralos € ercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activo:
Resto
Operaciones en camino 351 489
Otros conceptos 96 68
447 557
Pasivo:
Resto
Operaciones en camino 3.187 131
Otros conceptos 5.156 907
8.343 1.038

19. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detale de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos para
los gjercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Depdsitos de bancos centrales - 50.076
Depositos de entidades de crédito 164.303 150.423
Depdsitos de laclientela 6.013.964 5.593.641
Débhitos representados por valores negociables 165.546 -

Pasivos subordinados 155.028 154.891
Otros pasivos financieros 54.319 50.119
Total 6.553.160 5.999.150
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19.1 Depdsitos de bancos centrales

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcién de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros
2008 2007

Banco de Espafia - 50.000
Otros Bancos Centrales - -
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados - 76
Operaciones de micro-cobertura - -

Resto - -

Total - 50.076

19.2 Depésitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos en
funcién de la naturaleza del instrumento es €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo 82.917 84.608
Cesion temporal de activos 69.208 50.100
Otras cuentas 11.744 14.153
Ajustes por valoracion
I ntereses devengados

Entidades residentes 420 639

Entidades no residentes 14 923
Tota 164.303 150.423

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).
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19.3 Depdsitos delaclientela

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo ala contraparte y tipo de instrumento financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Por contraparte y tipo de instrumento financiero:
Administraciones publicas espafiolas 329.489 281.949
Otros sectores residentes
Depésitos alavista
Cuentas corrientes 676.798 730.691
Cuentas de ahorro 1.567.884 1.562.937
Dinero electrénico 1 1
Depositos a plazo
Imposiciones a plazo 2.990.607 2.680.912
Cuentas de ahorro - vivienda 13.758 13.270
Pasivos financieros hibridos 63.687 50.804
Otros fondos a plazo 3.150 8.460
Cesion temporal de activos 308.329 238.224
Ajustes por valoracion 30.370 (519)
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores no residentes 29.891 26.912
6.013.964 5.593.641

La mayoria de los saldos de los depdsitos a la clientela corresponden a la modalidad de tipo
de interésfijo.

No hay cesiones temporales de activos en el epigrafe de “Administraciones Publicas’ en
ninguno de los g ercicios referenciados.

Los intereses devengados por este epigrafe de crédito ala clientela para el gercicio 2008 son
de 148.586 miles de euros (2007: 100.628 miles de euros).
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El epigrafe de "Imposiciones a plazo" incluye un saldo de 700.000 miles de euros, que
corresponde a Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas sin prima por la Entidad
dominante de conformidad con lo dispuesto en laLey 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion
del mercado hipotecario y €l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla. Estas
cédulas tienen | as siguientes caracteristicas:

Fechade Nominal Fechade Tipo de
emision Milesdeeuros  vencimiento interés
05/04/2004 100.000 05/04/2014 4,005%
18/11/2004 73.171 18/11/2014 4,006%
18/11/2004 26.829 18/11/2019 4,256%
16/03/2007 200.000 16/03/2017 4,004%
26/11/2007 200.000 27/11/2012 5,075%
26/12/2008 100.000 23/10/2017 5,159%
700.000

De acuerdo con la mencionada normativa de regulacién del mercado hipotecario, €l principal
y los intereses de todas las cédulas estan garantizados, sin necesidad de inscripcion registral,
por todas las hipotecas que en cualquier momento consten inscritas a favor de la Entidad
dominante, y que cumplan con los requisitos |egalmente establecidos por dicha normativa, sin
prejuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

Asimismo el epigrafe de "Imposiciones a plazo" incluye un Bono de Tesoreria emitido
mediante un titulo fisico nominativo. Sus principal es caracteristicas son |as siguientes:

Importe: 100.000 miles de euros
Tipo de Interés: Euribor atres meses + 0,1965 %.
Fecha de Vencimiento: 22 de febrero de 2013.

El tipo de interés resultante a fecha 31 de diciembre de 2008 fue €l 5,159% (gjercicio 2007 €
4,8735%.)

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).
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19.4 Débhitos representados por valores negociables

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcién de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros
2008 2007

Pagarés y efectos 162.688
Titulos hipotecarios -
Bonos
Cédulas
Otros valores asociados a activos financieros transferidos
Valores convertibles
Valores hibridos
Con capital garantizado
Con derivado de crédito incorporado
Resto
Otros valores no convertibles
Vaores propios(-)
Ajustes por valoracion (+/-)
Intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura (+/-)
Pasivos avalor razonable (+/-)
Primas/descuentos en la asuncion (+/-)
Costes de transaccion (-)

.858
.858

e D NN

Total 165.546

Las altas registradas durante el gjercicio 2008 corresponden ala emision del programa marco
de pagarés por importe de 200.000 miles de euros de limite maximo. El tipo de interés medio
ha sido del 4,85% en 2008.

Durante el gercicio 2008 se han producido bajas por vencimiento por importe de 247.008
miles de euros.

Los intereses devengados por los pagarés durante € gercicio 2008 han ascendido a 4.675
miles de euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota7.c).

En Noviembre de 2007 se realizd la emision del primer programa de pagarés, con un saldo
vivo nominal maximo de 200.000 miles de euros, un valor unitario de cada pagaré de 25
miles de euros. Los pagarés emitidos al amparo de este programa podran tener un
vencimiento maximo de 18 meses. Las primeras emisiones de estos pagarés se realizaron en
el afio 2008.
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19.5 Pasivos subordinados

Este epigrafe esta incluido en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” se
incluye e importe de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la que se
instrumenten, que, a efectos de prelaciéon de créditos, se sitlen detras de los acreedores
COMunNes.

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a tipo de pasivo financiero y de las contrapartes, se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Débitos representados por valores negociables subordinados
Convertibles - -
No convertibles 153.483 153.483
Ajustes por valoracion 1.545 1.408
155.028 154.891

Las emisiones estén garantizadas por la responsabilidad patrimonia universal de la Entidad
dominante con arreglo a derecho, con los condicionantes establecidos en e articulo 7,
apartado 1, de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de intermediarios financieros, y la Ley 13/1992 y el
Real Decreto 1.343/1992 que ladesarrolla.

El pago de intereses no se diferira en € supuesto de que la cuenta de resultados del Grupo
presente pérdidas y por las propias caracteristicas de las emisiones subordinadas, en cuanto a
al orden de prelacion de créditos, estas emisiones se sitUan después de todos los acreedores
comunes del Grupo, y por detrés de las emisiones subordinadas de fecha anterior ala presente
(laemision de noviembre de 2002 tiene prelacion sobre la de octubre de 2004 y éstas sobre la
de abril de 2005y asi sucesivamente).

El movimiento experimentado en valores nominales por este tipo de pasivo financiero
durante los gjercicios 2008 y 2007 ha sido € siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31.12.2006 213.483
Altas/ Bajas (60.000)
Saldo a 31.12.2007 153.483
Altas/ Bgjas -

Saldo al 31.12.2008 153.483
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El saldo de este capitulo corresponde alas emisiones de obligaciones subordinadas realizadas
por la Entidad dominante con €l siguiente detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Fecha de Fecha Importe miles ~ Reembolso Tipo de
Emision Moneda emision  vencimiento de euros anticipado (*) interés
Noviembre 2002 Euros 15/11/2002 15/11/2017 33.483 4,673%
Octubre 2004 Euros 21/10/2004 21/10/2019 35.000 4,902%
Abril 2005 Euros 01/04/2005 01/04/2020 35.000 5,014%
Abril 2006 Euros 25/04/2006  25/04/2021 50.000 5,050%
Saldo 31.12.2007 153483
Noviembre 2002 Euros 15/11/2002  15/11/2017 33.483 4,409%
Octubre 2004 Euros 21/10/2004 21/10/2019 35.000 5,367%
Abril 2005 Euros 01/04/2005 01/04/2020 35.000 5,564%
Abril 2006 Euros  25/04/2006 25/04/2021 50.000 5,341%
Saldo 31.12.2008 153.483
*) No existe la posibilidad de amortizacion anticipada para €l suscriptor o tenedor de las obligaciones. La Entidad podra amortizar

anticipadamente el total de la emision a partir de los cinco afios de la fecha de cierre de la emisién o desembolso si éste fuera
posterior, previa autorizacion del Banco de Espafia. La amortizacion se realizard paralatotalidad de las obligaciones representativas
delaemisién y siempre coincidiendo con el pago del cupén.

Las cuatro emisiones de obligaciones subordinadas anteriores han recibido la calificacion de
computable como recursos propios por parte del Banco de Esparia, de acuerdo con lo previsto
enlaletraj) del apartado 1 de lanorma 82de la Circular 3/2008, de 22 de mayo.

A partir del momento en e que el plazo remanente de la emision sea de cinco afios las
obligaciones reducirén su compatibilidad a razén de un 20% cada afio, hasta que € plazo
remanente sea inferior aun afio en el cual dejardn de computarse como recursos propios.

Los intereses devengados por |os pasivos subordinados durante €l gjercicio 2008 y 2007 han
ascendido a 7.849 y 8.007 miles de euros, respectivamente.

19.6 Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos se encuentran clasificados en la cartera de “ Pasivos financieros a coste
amortizado” por lo que se valoran por su coste amortizado. Incluye € importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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El detalle de “otros pasivos financieros’ agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Obligaciones a pagar 25.327 12.950
Cuentas de recaudacion 19.310 20.177
Cuentas especiales 3.896 8.235
Garantias Financieras 357 4,077
Otros conceptos 5.429 4.680
Total 54.319 50.119

El detalle de la partida “cuentas de recaudacion” a 31 de diciembre de 2008 y 2007, en
funcién de la administracion parala que serealiza la recaudacion, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Administracion Central 6.745 5.196
Administraciones Autondémicas 1521 4.480
Administraciones Locales 179 259
Administraciones Seguridad Social 10.865 10.242
Total 19.310 20.177

La partida “ Cuentas especiales’ presenta el siguiente detalle al cierre de los gercicios 2008 y
2007:

Miles de euros

2008 2007
Ordenes de pago pendientes y cheques de vigje 3.896 8.235
Operaciones en bolsa o0 mercados organizados pendientes liquidar . .
Total 3.896 8.235
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20. RIESGOSY COMPROMISOS CONTINGENTES
20.1 Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes entendidos como aguellos importes que el Grupo debera
pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados a pago, al cierre del gercicio 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Garantias financieras
Avales financieros 24.637 40.982
Avales técnicos 295.388 336.982
Créditos documentarios irrevocables 400 2.462
Activos afectos a obligaciones de terceros - 2.092
Otros riesgos contingentes -
320.425 382518

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para el Grupo, por lo que & saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder aterceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo
“Comisiones Percibidas’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada y se calculan
aplicando €l tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre e importe nominal de la
garantia.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo poseia activos que garantizaban operaciones
realizadas por terceros. El desglose de estos compromisos puede resumirse de la forma
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Participaciones (Nota 15) - 2.092
Activos afectos a obligaciones de terceros - 2.092

20.2 Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es €
siguiente:
Miles de euros

2008 2007
Compromisos de crédito 684.570 888.865
Otros compromisos 70.637 90.689

755.207 979.554

21. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Fondo para pensiones y obligaciones similares 10.554 14.747
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 9.391 4,987
Provision paraimpuestos - -
Otras provisiones 7.307 5.719
27.252 25.453
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El movimiento experimentado por estos epigrafes en los gjercicios 2008 y 2007 es €
siguiente:

Miles de euros

Provisiones
Fondo para parariesgos Otras
pensiones contingentes provisiones Tota
Saldo a 31.12.06 19.009 4.438 5.758 29.205
Dotaciones 181 1221 1.113 2.515
Recuperaciones (83) (672) (556) (1.311)
Otros movimientos (4.360) - (596) (4.956)
Saldo a 31.12.07 14.747 4.987 5.719 25.453
Dotaciones 1.120 6.845 2.823 10.788
Recuperaciones (©)] (2.405) (1.414) (3.822)
Otros movimientos (5.310) (36) 179 (5.167)
Saldo al 31.12.08 10.554 9.391 7.307 27.252

Fondo para pensionesy obligaciones similares

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Compromisos por pensiones 1.126 1.340
Fondo para prejubilados y jubilaciones parciales 9.328 13.407

10.554 14.747

Tal y como se detalla en €l Nota 6.p) de la Memoria, con fecha 15 de enero de 2002, la
Entidad dominante y los representantes legales de sus trabajadores llegaron a un acuerdo
denominado “Acuerdo Colectivo de Empresa para la sustitucién del actual sistema de
prevision social complementariay parala adecuacion de la plantilla de los empleados de Caja
de Ahorros de Extremadura’. En este acuerdo se establecié el compromiso de llevar acabo la
transformacion del Plan de Pensiones del Sistema de Empleo vigente en ese momento.

Con fecha 16 de julio de 2002, se ratifico este acuerdo articulado en € “Reglamento del Plan
de Pensiones Empleados de Cagja de Extremadura’, siendo aprobado por la Comisién de
Control del Plan en fecha 17 de julio de 2002.
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De acuerdo con laredaccion del nuevo Reglamento se desprende que:

. El plan pasd a ser de Aportacion Definida, sin aseguramiento, desde €l 1 de enero de
2002.
. Respecto alas contingencias de viudedad, orfandad e invalidez, las prestaciones estan

referenciadas al Convenio Colectivo del sector, siendo su determinacion de Prestacion
Definida, de acuerdo con las Bases Técnicas del Plan. Dichas prestaciones se
encuentran aseguradas mediante la podliza PCP-1035 suscrita con la entidad
aseguradora CNP Vida, SA.

. Las pensiones causadas por los beneficiarios del Plan con anterioridad a la fecha de
transformacion, continlan estando aseguradas a través de la pdliza colectiva PCP-
1035, suscritaigualmente entre el Plany CNP Vida, SA.

. Adicionamente, se procedi6 a integrar dentro del Plan la totalidad de los
compromisos por pensiones causadas gque la Entidad dominante tenia instrumentados
en las pdlizas PCP-1023 y PCP-1056, suscritas ambas con CNP Vida, S.A., conforme
al Acuerdo de la Comisién de Control de fecha 29 de octubre de 2002, paralo cual €
tomador ejercio su derecho de rescate en fecha 15 de noviembre de 2002. En la misma
fecha e Plan asegurd estos compromisos en la pdliza numero CRSK/1002/2002,
suscritacon CNP Vida, SA.

. Laentidad aseguradora CNP Vida, asume las desviaciones producidas por €l riesgo de
tipo de interés y biométrico que se puedan generar en las polizas de seguro nimeros
PCP-1035, y CRSK/1002/2002.

Las pensiones que cubren las pdlizas PCP-1035 y CRCSK/1002/2002 se revalorizan de
acuerdo al indice de Precios a Consumo del afio anterior. No obstante, en las polizas de
seguros contratadas se encuentra asegurada una revalorizacion del 2% anual. Teniendo en
cuenta la evolucion de esta variable en los Ultimos gjercicios la Entidad dominante considera
mas razonable aplicar en € célculo de sus compromisos por pensiones un tipo de
revalorizacion superior a 2%, en concreto el 2,5%.
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De acuerdo con este criterio y de acuerdo con estudios actuariales realizados por
profesionales independientes, al 31 dediciembrede2008 y 2007, e vaor de los
COmpPromisos por pensiones causadas asegurados, asi como |os importes reconocidos en los
balances de situacion consolidados adjuntos, son los siguientes:

Miles de euros

2008 2007
Vaor actua delas obligaciones 27.940 28.871
Vaor razonable de activos del plan (-):

Importe contratos / Pélizas de Seguro 26.714 27.531
Pérdidas o ganancias actuariales no reconocidas en €l balance (-) - -
Coste de servicios pasados no reconocidos todavia en el balance (-) - -
Otros importes no reconacidos todavia en el balance - -
Otros activos reconocidos en balance (+) . -
Pasivo en €l balance 1226 1.340

Las principales hipétesis utilizadas en dichos estudios han sido las siguientes:

2008 2007
Tablas de mortalidad GRM /F-95 GRM / F-95
Tipo de interés técnico efectivo anual 5,07% 5,05% - 5,10%
Tasas de inflacion 2% 25%
Incremento de pensiones una vez causadas 2%-25% 25%
Método de cdlculo Unidad de crédito proyectada

Durante el gercicio 2008 el importe reconocido como dotacion o recuperacion a provisiones
en concepto de pérdidas y ganancias actuariales que recogen |0s compromisos por pensiones
en prestacion definida ascendié a 404 miles de euros (2007: (83) miles de euros).

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 34) en
el plan de aportacion definida ascendio a 2.683 miles de euros durante el gercicio 2008
(2007: 2.698 miles de euros).

Adicionamente, en el marco del Plan Estratégico de la Entidad dominante y con € fin de
adecuar las estructuras de la misma a los nuevos retos que impone un mercado financiero
cada vez mas competitivo, a principios del afio 2002, la Entidad dominante acordd con sus
trabajadores un expediente de regulacién de empleo con ayudas publicas, que tenia por objeto
conseguir, junto con e rejuvenecimiento de la plantilla, € incremento de su productividad y
mejorar la eficienciade lamisma.
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A 31 de diciembre de 2008 existen 21 personas prejubiladas, que ain no han alcanzado la
edad legal de jubilacién, y que continGan manteniendo derechos econémicos frente a la
Entidad dominante (2007: 39 personas). El valor actual a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
determinado por expertos independientes, de los compromisos contraidos por la Entidad son
de 384y 2.454 miles de euros, respectivamente. La Entidad dominante tiene constituida una
provisién por fondo de pensiones que cubre completamente estos compromisos.

Las principales hipotesis utilizadas para determinar € valor actual de estos compromisos son
las siguientes:

2008 2007
Tablas de mortalidad GRM /F-95 GRM /F-95
Tipo de interés técnico efectivo anual 4,75 % 4%
Tipos de inflacion: 25% 25%
Incremento salarial 3% 25%

Por ultimo, durante los gjercicios 2008 la Entidad dominante ha provisionado 8.944 miles de
euros (2007: 10.953 miles de euros) correspondiente a coste estimado de los compromisos
con el personal surgidos como consecuencia del “Acuerdo marco para jubilaciones parciales
y contratos de relevo” firmado en octubre 2005 con los representantes de los trabajadores, y
posteriormente modificado y ampliado en enero y diciembre de 2006, respectivamente, y que
tendra vigencia durante el periodo 2005 — 2008. En virtud de este acuerdo los trabajadores
gue cumplan los requisitos establecidos tendran derecho a suscribir contratos de jubilacién
parcial, comprometiéndose la Entidad a complementar la pensién de la Seguridad Socia que
le corresponda de forma que mantenga un porcentaje del salario en activo (Nota 6.p).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, € importe de los compromisos devengados por
pensiones causadas de acuerdo con las citadas hipétesis ascendia a los siguientes importes:

Miles de euros

2008 2007
Compromisos causados por e personal jubilado 27.432 28.423
Compromisos causados por e personal prejubilado 384 2454
Compromisos causados por el personal jubilado atiempo parcial 8.944 5.917
36.760 36.394
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El detale de los activos financieros emitidos por € Grupo y adquiridos por € plan es €
siguiente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Cesiones temporales de activos 16.200 900
Deuda subordinada . .

16.200 900

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que e Grupo garantiza
obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u
otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos
irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

Otras provisiones

Este epigrafe recoge diversas provisiones constituidas por € Grupo para la cobertura de
gastos, quebrantos o responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso
derivadas del desarrollo de su actividad, por € importe estimado de los recursos de los que
habra de desprenderse por cancelar tales responsabilidades.

22. INTERESES MINORITARIOS

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no mantenia saldo alguno del capitulo “Intereses
minoritarios’ de los balances de situacion consolidados adjuntos y del saldo del epigrafe
“Resultados atribuido a la minoria’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.
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23.  AJUSTESAL PATRIMONIO POR VALORACION
23.1. Activosfinancieros disponibles paralaventa

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de

diciembre de 2008 y 2007, por sociedad consolidada, en el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura (19.815) 28.521
Adamante Inversiones, S.L. (6.680) 2.585
Zoco Inversiones. 899 8.009

(25.596) 39.115
El movimiento del saldo de este epigrafe alo largo de los gjercicios 2008 y 2007 se presenta
seguidamente:
Miles de euros

2008 2007
Saldoinicial 39.115 26.832
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (27.945) (6.755)
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital (59.561) 35.297
V enta de activos financieros disponibles parala venta (3.457) (8.690)
Efecto Impositivo 26.252 (7.569)
Saldo final (25.596) 39.115

23.2. Diferencias de cambio

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge € importe neto de las
diferencias de cambio con origen en las partidas no monetarias cuyo valor razonable se gjusta
con contrapartida en el patrimonio neto y de las que se producen a convertir a euros los
saldos en las monedas funcionales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es

distintadel euro (ver Nota 6.d).

El movimiento del saldo de este epigrafe alo largo de los gjercicios 2008 y 2007 se presenta

seguidamente:
Miles de euros
2008 2007
Saldoinicia (217) (214)
Ganancias/ Pérdidas por conversiones en activos financieros disponibles venta 104 7
Impuesto sobre beneficios (31) (10)
Saldo final (144) (217)
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24, FONDO DE DOTACION Y RESERVAS

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Capital o fondo de dotacion

Capital emitido 1 1
1 1
Reservas de revalorizacion 9.567 9.615

Reservas (pérdidas) acumuladas (+/-):
De la Entidad dominante 390.629 345.926
De entidades dependientes 2.138 2071
De entidades multigrupo 19.548 12.450
De entidades asociadas 203 15
412,518 360.462
422.085 370.077

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ninguna de las sociedades del Grupo cotiza en mercados
organizados. De la misma forma, en dicha fechas, no existian ampliaciones de capital
pendientes de desembol sar.

La sociedad gjena a Grupo Iniciativa Turistica de Cajas de Ahorros, S.A. era propietaria del
30% del capital social de la sociedad dependiente Viges Cgja de Extremadura, S.A.

El movimiento experimentado por el epigrafe de “Reservas’ durante los gjercicios 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sddoinicid 370.077 335.720
Distribucién de resultados gjercicio anterior 52.008 34.357
Sado final 422.085 370.077
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Reservas de revalorizacion

Las NIIF-UE permiten que en la fecha de transicién (1 de enero de 2004) se pueda valorar
cualquier elemento del inmovilizado material por su valor razonable, siendo este su coste
atribuido a dicha fecha. La Entidad dominante decidié revalorizar determinados elementos de
su inmovilizado material, obteniendo su valor razonable de tasaciones realizadas por terceros
independientes. Como resultado, en dicha fecha se registraron unas reservas de reval orizacion
por importe de 9.802 miles de euros.

La norma antes citada, igualmente dispone que estas reservas de revaorizacion se
reclasificaran al epigrafe de “resto de reservas’ a medida que los activos revalorizados se
vayan dando de baja del balance por deterioro, amortizacion o disposicion.

Reservas atribuidas a |l as entidades consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de esta partida de los balances de situacion
consolidados (una vez considerado €l efecto de los agjustes de consolidacion) y 1os importes
registrados como gjustes por valoraciéon a patrimonio neto como resultado del proceso de
consolidacion, se indican seguidamente:

Miles de euros

2008 2007
Ajustes a Ajustes a
patrimonio por patrimonio por

Sociedades Reservas valoracion Reservas valoracion
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U. 2.188 - 1.897 -
Vetonia Hosteleria, S.L.U. (407) - 7 -
Caja Extremadura, Operador B. Seg. Vinculado, S.L. 229 - 50 -
Dofia Tierra, Seleccion de Calidad, S.L. (12 - 19 -
Vigjes Caa de Extremadura, S.A. 140 - 98 -
Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L. 44 - 108 -

Adamante Inversiones, S.R.L. 6.794 (6.680) 3.536 2.585

Zoco Inversiones, SR.L. 12.698 899 8.788 8.009
Instituto de Energias Renovables, S.L. 26 - 2 -
Tratamientos Almaraz, S.L. 89 - 93 -
Desarrollos Urbanisticos Valdeaveruelo, S.L. (©)] - 4 -
Uncro, SLL. (49) - (29) -
Vigolf, SLL. (51) - (49) -

21.686 (5.781) 14.521 10.594

No existen restricciones para latransferencia ala Entidad dominante de estas reservas.
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Reservas atribuidas a las entidades asociadas

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (una vez considerado el efecto de
los gjustes de valoracion) y los importes registrados como un ajuste por valoraciéon al
patrimonio neto como resultado del proceso de valoracion, se indican seguidamente:

Miles de euros
2008 2007
Ajustes al Ajustes al
patrimonio por patrimonio por
Sociedades Reservas valoracién Reservas valoracién
Fabricade Informacion y Telecom de Extremadura, SA. 226 - 138
Navidul Extremadura, S.A. - - (118)
Electrade San Pedro, SA. 5) - 0]
Electrade Mavana, SA. (6) - (€]
Electrade Montanchez, SA. (12) - (©)]
Total 203 - 15

Lacontribucion al resultado consolidado del g ercicio 2008 y 2007, por sociedad consolidada,

eslasiguiente:
Miles de euros

Sociedad 2008 2007
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura 51.710 59.636
Corporacion Empresarial Caja de Extremadura, S.L.U. (204) 290
VetoniaHosteleria, S.L.U. (202) (447)
DofaTierra, Seleccion de Calidad, S.L. - 32
Viges Cagja Extremadura, SA. 2 41
Caja de Extremadura, Operador Banca Seguros Vinculado, S.L.U. 247 178
Adamante Inversiones, S.L. 563 3.264
Zoco Inversiones, S.L. 1.659 3.945
Aquagest Extremadura, S.L. 72 -
Tratamientos Almaraz, S.L. (73) ()]
Ingtituto de Energias Renovables, S.L. 150 20
Creacion de Suelo e Infragstructuras, S.L. (94) (16)
Desarrollos Urbanisticos de Valdeaveruelo, S.L. (22 -
Uncro, S.L. (76) (26)
Vigolf, S.L. (2 2
Fabrica de Informacion y telecomunicaciones de Extremadura, S.A. 82 88
Electra de San Pedro, SA. (15) (6)
Electrade Malvana, SA. (12) @)
Electra de Montanchez, SA. (20 (12
53.775 66.912
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25. FONDOSY OBRAS SOCIALES

Los Estatutos de la Entidad dominante en su articulo 3 establecen que la Caja destinara la
totalidad de los excedentes, que conforme a la normativa vigente no se apliquen a reservas o
a fondos de previsién no imputables a riesgos especificos, a la constitucién de un fondo para
la obra social, que tendra por finalidad la financiacién de obras propias o en colaboracion, y
excepcionamente gjenas, en los campos de la investigacion, la ensefianza, la cultura la
sanidad y los servicios de asistencia socia, € apoyo a la economia social, a fomento del
empleo y otros que tengan carécter social o favorezcan el desarrollo socioeconémico de
Extremadura.

Por lo tanto, contribuir al desarrollo socioeconémico en sus diferentes manifestaciones es el
objetivo primordial de la Obra Socia de la Entidad dominante, que articula sus actuaciones a
través de una serie de programas dirigidos a la mejora de la calidad de vida de las personas
mayores y de sus familias, a fomentar €l empleo y la participacion activa, a la insercion
social de personas vulnerables, a facilitar € uso de las nuevas tecnologias, a ofrecer
formacion y educacién alos jovenes en igualdad de oportunidades y a contribuir ala creacion
de riqueza, apoyando acciones de innovacion desarrollo e investigacion (I+D+l) aplicables al
ambito empresarial.

La permanente innovacion en el ambito de la intervencion social propia, las demandas
emergentes de la sociedad actual y la colaboracion con entidades e instituciones con las que
comporte objetivos y fines son de las caracteristicas mas representativas de la Obra Social
realizada por la Entidad dominante.

La Entidad dominante, a amparo de lo establecido en los articulo 40 y 41 de sus Estatutos,
tiene constituida una Comision de Obras Sociaes, que es la encargada de gestionar, controlar
y supervisar la correcta aplicacion del presupuesto de la Obra Social aprobado por la
Asamblea General y ratificado por la Junta de Extremadura.

-131-



El desglose, por conceptos, de los saldos afectos ala Obra Social de la Entidad dominante, al
31 de diciembre de 2008 y 2007, es €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Aplicacién fondo Obra Social:
Inmovilizado material:
Vaor de coste 41.167 38.927
Amortizacién acumulada (5.156) (4.380)
Gastos de mantenimiento del gjercicio corriente 12.009 11.856
TOTAL 48.020 46.403
Fondo obra social:
Dotacién
Aplicada a activo material 36.821 35.300
Aplicada aotras inversiones - -
Excedentes 24.347 20.503
Importe no comprometido 1551 2482
Otros pasivos 1.092 58
TOTAL 63.811 58.343

La Asamblea General de la Entidad dominante celebrada el 23 de mayo de 2008 aprobo el
presupuesto de la Obra Socia para €l gercicio de 2008 fijandolo en un importe de 15.000
miles de euros (2007: 12.000 miles de euros), de los cuales e 61,47% corresponden a obras
propias, un 35,55% a obras en colaboracion y un 2,98% al fondo social. Este presupuesto fue
aprobado por la Consgeria de Administracion Publica y Hacienda de la Junta de
Extremadura con fecha 22 de septiembre de 2008.
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El presupuesto de 2008 se ha gjecutado en un 99,26% (gjercicio 2007 99,53%), generando un
remanente no comprometido de 110 miles de euros (gjercicio 2007 56 miles euros). La
Entidad dominante sometera a la Asamblea General de la Entidad la liquidacion del
presupuesto de su Obra Social, cuyo detalle se muestra a continuacion.

Miles de euros

Presupuesto
Ejecutado o Remanente no
EJERCICIO 2008 Presupuesto comprometido Comprometido
Obra Social Propia 9.220 9.162 58
Obra Social en Colaboracién 5.333 5.281 52
Fondo Social 447 447 -
15.000 14.890 110

Miles de euros

Presupuesto
Ejecutado o Remanente no
EJERCICIO 2007 Presupuesto comprometido Comprometido
Obra Social Propia 8.280 8.250 30
Obra Social en Colaboracion. 3.170 3.144 26
Fondo Social 550 550
12.000 11.944 56

Las inversiones en inmovilizado material afecto a la Obra Social durante € gjercicio han
ascendido a 2.247 miles de euros (2007: 3.077 miles de euros) El importe de la dotaciones a
la amortizacion del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2008 fue de 776 miles de
euros (2007: 753 miles de euros) EI movimiento de inmovilizado material afecto a la Obra
Social se encuentra detallado en laNota 16.

Durante el gercicio 2008 se han desembolsado 3.278 miles de euros correspondientes a
partidas comprometidas en gercicios anteriores (2007: 3.696 miles de euros). Al mismo
tiempo, con cargo a presupuesto de 2008 se han comprometido partidas por importe de 6.940
miles de euros que se desembolsardn en los gercicios siguientes (2007: 4.540 miles de
euros).
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L os movimientos del fondo habidos durante |os gercicios de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sadoinicial 46.487 43.318
Distribucién excedentes del gercicio 15.000 12.000
Gastos de mantenimiento del gjercicio anterior (12.009) (11.856)
Otros 2.324 3.025
Saldo final 51.802 46.487

El detdle de los edificios afectos a la Obra Socia (sin incluir edificios en curso de
construccion), con detale del valor en libros de cada uno y su asignacién a obras en
colaboracién o propiaal 31 de diciembre de 2008 es el siguiente (Nota 16):

Miles de euros
Provincia/ Vdor en

Pais libros Observ.

Activos materiales afectos ala Obra Social

Auditorio Santa Ana Céaceres 261

C.EAA.El Saugrd Céceres 573

Casade la Madre (Sindrome Down) Badgjoz 276 *)
Casa Museo Narbon Céceres 369

Cine Coliseum Céceres 1.364

Archivo Obra Social Céceres 61
Residencia Universitaria San José Céceres 573
Biblioteca Central Universidad Céceres Caceres 1.718 *)
Centro P.R.O.A. Caceres 595 *)
Cuartel de LaConstancia Caceres 3.246 *)
Escuela de |diomas Migjadas Céceres 94 *)
Escuela Universitaria de Enfermeria Céceres 2.340 *)
Facultad de Ciencias del Deporte Céceres 5.041 *)
Hogar Extremefio de Paris Paris (F) 8 *)
Hogar del Pensionista de Plasencia Céceres 9 *)
Residencia Adultos y Centro Ocupacional de Empleo *)
(Novaforma) Caceres 982

Placeat Centro Integrado Pro Disminuidos Fisicos Caceres 3.457 *)
Pisos Tutelados en Trujillo Céceres 314 *)
Residencia Discapacitados ASINDI de Alcantara Caceres 1.192 *)
Residencia Discapacitados Fisicos (COCEMFE) Céceres 924 *)
Salén de Actos Malpartida de Plasencia Céceres 26 *)

23.423

(*) Inmuebles cuyo uso se encuentra cedido a distintas Instituciones.
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26. SITUACION FISCAL

A lo largo del egercicio 2008 finalizaron las actuaciones inspectoras que se estaban
desarrollando en la sede de la Entidad dominante en relacion con los gjercicios 2001 a 2004
referentes al Impuesto sobre Sociedades asi como |os gjercicios 2002 a 2004 referentes, entre
otros, a Impuesto sobre el Vaor Anadido, Impuesto sobre la Renta de No Residentes y
determinadas retenciones por IRPF. Asimismo, tiene abiertos a eventuales inspecciones los
gjercicios 2005, 2006, 2007 y 2008. El resto de sociedades dependientes mantiene abiertos
los Ultimos cuatro gjercicios.

Como consecuencia de lo anterior, la Entidad dominante, a 31 de diciembre de 2008, tenia
incoadas Actas de Inspeccion de las cuales un importe aproximado de 344 miles de euros
corresponden a Actas firmadas en disconformidad por e concepto de Impuesto sobre
Sociedades, respecto de las cuales se han presentado |as oportunas reclamaciones econdémico-
administrativas.

Debido alas diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por e Grupo, podrian exigtir, para los afios pendientes de
inspecciédn, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, gue no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Entidad
dominante, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente alas cuentas anual es adjuntas.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2008, el Grupo teniaincoadas Actas de I nspeccion por
la revision de impuestos devengados con anterioridad al gjercicio 2001, por un importe total
aproximado 346 miles de euros (2007: 504 miles de euros). El total del importe comentado se
corresponde a Actas en disconformidad por €l concepto de Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los gercicios 1997 a 2000, respecto a las cuales se han presentado los
oportunos recursos 'y apelaciones.

Teniendo en consideracion que el importe de todas las actas en disconformidad, tanto las
derivadas de la Inspeccion de los gercicios anteriores a 2001 como la recientemente
concluida, ha sido debidamente provisionado por la Entidad dominante, dentro del epigrafe
“provisiones — otras provisiones’ (ver Nota 21) los Administradores de la misma estiman que
los pasivos que, en su caso, se puedan derivar como resultado de las Actas incoadas no
tendran un efecto significativo en |as cuentas anual es consolidadas del gjercicio 2008.
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La conciliacion entre los beneficios del gercicio y las bases imponibles correspondientes a
los gercicios 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Beneficio del gjercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 71.687 91.156
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes imputadas a pérdidas y

ganancias: (10.257) (13.190)
Resultado contable gjustado 61.430 77.966
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a pérdidas y ganancias 33.617 26.503
Imputacion bases imponibles negativas A.l.E. (5.243) (2.681)
Base imponible 89.804 101.788

Miles de euros
2008 2007

Impuesto Impuestoa Impuesto  Impuesto a
devengado Pagar Devengado Pagar

Cuota

Sobre resultado contable ajustado 18.429 - 25.339 -

Sobre base imponible - 26.941 - 33.081
Deducciones

Por dobleimposicién (1.443) (1.443) (2.028) (2.028)

Por venta empresas participadas - - - -

Otras (113) (113) (166) (166)
Ajuste Imp. Sociedades gjercicio Anterior (13) - 7 -
Ajuste cambio tipo impositivo - - 1.007 -
Retencionesy pagos a cuenta - (17.515) - (21.261)
Otros (*) 1.052 - 85 -

(*) La mayor parte deriva de la contabilizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedadesrelativo a las actas de
conformidad firmadas por la Entidad dominante en relacion con la comprobacién de los g ercicios 2001 a 2004.

LaLey 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas fisicasy de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No
Residentes y sobre el Patrimonio, modifico €l tipo de gravamen general al 32,5% en 2007 y a
30% a partir del gercicio 2008.
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El saldo del epigrafe de “Activos fiscales’ recoge |os importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes’) y los importes de los impuestos a
recuperar en gercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscaes pendientes de compensar (“Activos
fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales’ incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las
provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe de “Provisiones’ de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

El Grupo se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

En este sentido, en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a periodo
impositivo 2007 la Entidad Dominante aplicd una deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios por importe de 4 miles de euros (2006: 132 miles de euros; 2005: 32 miles de
euros), correspondiente a la renta fiscal integrada en la base imponible del citado periodo,
cuyo importe ascendio a 29 miles de euros (2006: 660 miles de euros; 2005: 158 miles de
euros). El importe obtenido en las transmisiones que han generado el derecho a aplicar €
régimen regulado en el articulo 42 del Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por €l
gue se aprueba el texto refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, fue reinvertido en
su integridad con anterioridad alafinalizacion del gercicio 2007.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es
el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 19.327 25.385 22.785 30.887
Diferidos 61.137 9.489 38.992 23.768
80.464 34.874 61.777 54.655
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El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los gjercicios 2008 y 2007 es €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Sadoinicia 22.785 38.992 30.887 23.768 15.150 28.190 22.886 16.940
Altas 19.327 23.983 25.385 - 22.785 12.991 30.887 8.253
Bagjas (22.785) (1.838) (30.887) (14.279) (15.150) (2.189) (22.886) (1.425)
Saldo final 19.327 61.137 25.385 9.489 22.785 38.992 30.887 23.768

Independientemente de |os impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, a 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo ha repercutido en su
patrimonio neto |os siguientes importes por |0s siguientes conceptos:

Miles de euros

2008 2007
Ajustes por valoracién de activos financieros disponibles parala venta (26.252) 7.569
Diferencias de cambio 31 10
(26.221) 7.579
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27. PARTESVINCULADAS
27.1 Sddosy transacciones con entidades dependientes, multigrupo y asociadas

Los saldos y transacciones a 31 de diciembre de 2008 y 2007 entre la Entidad dominante y
las sociedades dependientes y multigrupo, se han eliminado en el proceso de consolidacion, si
bien estos ultimos por e porcentaje de participacion del grupo en la sociedad multigrupo.

Los saldos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la Entidad dominante sobre transacciones
con partes vinculadas, son los siguientes:

Los saldos y transacciones con partes vinculadas correspondientes a los gercicios 2008 y

2007 son las siguientes:
Miles de euros

Consgjo de
Administraciéon y
Multigrupo Asociadas C. Direccion Otras (*)
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
ACTIVO
Crédito aladlientela 20.763 20.186 7 333 982 1.205 5523 4.735
20.763 20.186 7 333 982 1.205 5.523 4.735

PASIVO
Dep(')g tosdelaclientela 9.769 989 1.367 1.017 1.804 1.091 24.243 5.239

9.769 989 1.367 1.017 1.804 1.091 24.243 5.239
OTROS RIESGOS
Avalesy otras cauciones 7.233 6.203 14.539 175 - - 3 91
Disponibles por terceros 769 505 6 5 76 83 525 271
Derivados financieros - - - N - - N -

8.002 6.708 14.545 180 76 83 528 362
PERDIDASY GANANCIAS
Intereses y rendimientos 1.230 942 6 27 41 52 263 189
Interesesy cargas (248) (22) (12) ) (74) (24) (507) (203)
Comisiones cobradas 97 51 138 3 7 5 16 28
Comisiones pagadas - - - - - - (61) (61)
Otros gastos - - (60) (77) - u

1.179 971 72 (54) (26) 43 (289) (47)
*) Se incluyen saldos y transacciones con personas fisicas y juridicas consideradas partes vinculadas de acuerdo con

la definicion contenida en las letras €), f) y h) de la Norma 622 de la Circular 4/2004 (familiares cercanos del
persona clave de la direccion de la Entidad, sociedades sobre las que dichas personas y familiares tengan el
control, control conjunto, influencia significativa, o directa o indirectamente, un importante poder de voto y planes
de pensiones para los empleados de |a Entidad dominante).
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Todas las operaciones realizadas entre el Grupo y sus partes vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado. En los Anexo Il y Il se incluye un detalle de las compafias
multigrupo y asociadas.

El articulo 28 del Reglamento interno de funcionamiento y cddigo ético del Consgjo de
Administracion de la Entidad dominante, aprobado en sesion celebrada con fecha 29 de
noviembre de 2006, y ratificado por la Asamblea General en sesion celebrada con fecha 16 de
diciembre de 2006, establece una serie de limitaciones a la operativa que los miembros del
Consgjo de Administracion pueden realizar con la Entidad dominante. En concreto:

Los Vocales del Consgjo de Administracion, asi como sus conyuges, ascendientes o
descendientes y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en
el capital, bien en forma aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de
Presidente, Consglero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no
podran obtener créditos, avales ni garantias de la Entidad dominante o engienar a la
misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales Entidades sin que exista
acuerdo del Consgjo de Administracion de la Entidad dominante y autorizacion de la
Consgjeria de la Junta de Extremadura competente en materia de politica financiera.

Esta prohibicion no sera aplicable alos créditos, avales o garantias parala adquisicion
de viviendas concedidos por la Entidad dominante, con la aportacion por € titular de
garantia real suficiente y se extenderd, en todo caso, no sélo a las operaciones
realizadas directamente por |las personas o entidades referidas, sino a aquellas otras en
que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas interpuestas.

Tampoco sera de aplicacion respecto a los representantes del Personal, para los cuales
la concesion de créditos se regira por los Convenios Laborales, previo informe de la
Comision de Control.

La transmision de cualquier bien o valor, propiedad de la Entidad dominante, a los
Vocales del Consgjo de Administracion, asi como a las personas vinculadas, de
acuerdo con la definicidn establecida en la Norma 62 de la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, debera contar con la autorizacién administrativa de la Consgjeria de la
Junta de Extremadura competente en materia de politica financiera.
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27.2 Remuneraciones de Administradoresy de la Alta Direccion

La remuneracion bruta devengada por los miembros no ejecutivos del Consgo de
Administracion de la Entidad dominante, correspondientes a los gjercicios 2008 y 2007 ha

sido lasiguiente:
Miles de euros
Retribuciones a corto plazo

2008 2007
Consgjo de Administracién:
D. José Maria Saponi Mendo (**) - 5
D. Nicasio Lépez Bote 24 19
D. Ladislao Garcia Galindo 14 1

D2 Elia Maria Blanco Barbero 6
D. José Luis Torres Marquez (**) -
D. Angel Arroyo Gonzélez (**) -

D. José Maria Blanco Gazapo 7
D2Maria Teresa Bravo Ruiz (**)
D. Antonio Cano Cano 19 1

D. Fernando Clemente Melchor (**) -
D. José Cruz Bautista (**)

D2 Carmen Heras Pablos

D&Maria Gloria Lorenzo Véazquez (**)
D2 Maria Eugenia Martin Matias

D. Fernando Pizarro Garcia-Polo

D. Francisco José Sanchez Sanchez

D. Jesis Maria Ferrero Moran (*)

D. Luis Candido Moreno Morgado (*)
D

D

=
GOPRPOONUOIDRAOCOOWOWPMOUIWOA~OIO D

. Eduardo Fernandez Garcia (*)
. Ramo6n Rocha Magueda (*)
D. José Diego Santos (*)
D2 FelisaHerrera Lazaro (*)
D2Maria Teresa Algjandre Algjandre (*)

P N
R NOoOWO~NO~NT O

Total 163 165

*) Consgjeros incorporados a Consgjo de Administracion, a partir del 1 de junio de 2007, elegidos en la
Asamblea General celebrada en esa misma fecha, que culminé € proceso de renovacion de los Organos
de Gobierno de la Entidad.

**) Consgjeros que dejan de pertenecer al Consgjo de Administracion a partir de la Asamblea General
celebrada € 1 de junio de 2007 que culmind el proceso de renovacién de los Organos de Gobierno de
la Entidad.

Las retribuciones a corto plazo comprenden dietas y gastos satisfechos por la Entidad y
percibidos por 1os consgjeros no gecutivos por su asistencia a las reuniones del Consgjo de
Administracion, Comision Ejecutiva, Comision de Inversiones, Comision de Retribuciones,
Comision de Obra Socia y Consgos de Administracion de empresas participadas directa o
indirectamente por la Entidad dominante. Asimismo, se incluyen sueldos y salarios de
administradores de la Entidad dominante que a su vez son administradores de las sociedades
dependientes.
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En las retribuciones a corto plazo a los miembros del Consgjo de Administracion no estén
incluidos los sueldos de los consgjeros que son trabgjadores de la Entidad dominante y, por
tanto, acogidos al convenio laboral.

La Entidad dominante no mantiene ni con los actuales integrantes, no gecutivos, de sus
Organos de Administracion, ni con los que les precedieron, obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida, a excepcion de las correspondientes a los Consgjeros
representantes de los empleados que se derivan de las establecidas con caracter genera en el
Convenio Colectivo.

Los miembros del Consegjo de Administracion no gecutivos no han recibido ningun tipo de
retribucion post-empleo, indemnizaciones por cese, o cualquier otro tipo de retribucién a
largo plazo.

La Entidad dominante tiene contratada una pdliza de seguros para cubrir |as contingencias de
accidentes de los miembros del Consgjo de Administracion. La prima satisfecha por la
Entidad en 2008 ascendié a 3 miles de euros. (2007: 2 miles de euros).

Adicionamente la Entidad dominante tiene contratada una pdéliza de seguros para hacer
frente a la responsabilidad de los miembros del Consgo de Administracion y de la Alta
Direccion por posibles reclamaciones en € gercicio de sus funciones. La prima satisfecha
por la Entidad durante el gjercicio 2008 fue de 27 miles de euros (2007: 27 miles de euros).

Retribuciones ala Alta Direccion

La Entidad dominante considera personal clave de la Direccion, ademas de los miembros del
Consgjo de Administracion, los miembros del Comité de Direccién de la Entidad dominante,
cuya remuneracion total ascendié a 1.388 y 1.754 miles de euros en 2008 y 2007,
respectivamente, correspondiendo a 11 personas durante 2008 y 2007, e incluye a Presidente
Ejecutivo, Director General, Subdirector General de la Division de Medios, Subdirector de la
Direccion de Relaciones I nstitucionales, Subdirector de Estrategia Empresarial, Director de la
Division de Negocio, Director de la Division Financiera, Director del Area de Desarrollo de
Negocio Vidogos, Director de Intervencién y Control de Riesgos, Subdirector de la
Direccion de Recursos Humanos y Organizacion, y el Subdirector Secretario General.

L as contribuciones realizadas por la Entidad dominante para la cobertura de |os compromisos
por pensiones con los miembros del Comité de Direccion ascendieron a 293 y 113 miles
euros en los gercicios 2008 y 2007, respectivamente.
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L os derechos consolidados de los planes de pensiones y las provisiones mateméticas de las
polizas de seguro a favor de los miembros del Comité de Direccion ascendian a 31 de
diciembre de 2008 a 2.811 miles de euros (2007: 2.696 miles de euros).

Los miembros de la Alta Direccion no han recibido ningun otro tipo de retribucion a largo
plazo ni indemnizaciones por cese. La Entidad dominante no tiene compromiso, adicional a
los legamente establecidos, de indemnizar a los miembros del Comité de Direccion en caso
de cese (voluntario 0 no) o despido.

28. INFORMACION POR SEGMENTOS

Segmentos de negocio

Los distintos segmentos o lineas de negocio se establecieron de acuerdo con la estructura
organizativa del Grupo, teniendo en cuenta, la naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos, los riesgos asociados a cada linea, sobre la base de clientes a los que van dirigidos,
asi como la informacién utilizada por los Administradores y la Direccion del Grupo en €l
proceso de toma de decisionesy para el seguimiento del negocio.

El negocio financiero del Grupo esta centrado en la Banca Universal desarrollada a través de
lared de oficinas de la Entidad dominante y comprende la actividad con clientes particul ares,
comercios, pequefias y medianas empresas y promotores, a los que se ofertan el conjunto de
productos de ahorro a la vista y plazo, prestamos hipotecarios, créditos a consumo,
financiacion a corto y largo plazo, avaes, tarjetas de crédito, fondos de inversién y de
pensiones, etc.
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El negocio financiero se desarrolla a través de la red de oficinas de la Entidad dominante,
independientemente de que su registro contable se realice en los libros de la Entidad
dominante o de sus filiales y supone mas del 90% de los activos, ingresos y resultados
consolidados, por |o que no se ha considerado ningun otro segmento de negocio, agrupandose
en un segmento denominado Resto, que incluye principalmente negocios inmobiliarios y de
prestacion de servicios desarrollados através de diversas filiales de la Entidad dominante.

Margen deintereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado Ent.valor.por metodo particip.
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

Margen Bruto
Gastos de administracion

Gastos de personal

Otros gastos generales de admon.
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Perdida deterioro activos financ.(neto)

Resultado de Actividad de Explotacion
Pérdidas deterioro resto de activos (neto)
Gan. (pérd.)bgjaAct.no clasi. en venta
Difer. negativa combinaciones negocios
Gan. (pérd.)Act.no corr. en ventano clasif

Resultados antes deimpuestos
Activos por segmentos

Pasivos por segmentos

Fondos propios

Miles de euros

Financiero Resto Ajustes Tota Grupo
2008 2007 (*) 2008 2007(*) 2008 2007(%) 2008 2007(*)
195.766 173.291 (498) (304) 27 15 195.295 173.002
4542 3537 - - - - 4542 3537
141 (218) - - (96) 281 45 63
32.756 30.801 6.190 6.229 (5.411) (5.638) 33535 31.392
3.861 3.703 5.595 5.853 (5.391) (5.623) 4.065 3.933
5.351 14.732 - - - - 5.351 14.732
191 14 - - - - 191 14
6.827 7.340 14.674 9.487 (480) (746) 21.021 16.081
3.074 2.816 7.648 6.385 10.722 9.201
238.639 222978 7.123 3.174 (569) (465) 245.193 225.687
86.786 85.500 5.937 2.873 (473 (746) 92.250 87.627
62.675 62.078 3.814 1.796 (67) (255) 66.422 63.619
24111 23.422 2123 1.077 (406) (491) 25.828 24.008
4918 4.781 911 474 - - 5.829 5.255
6.966 1.204 - - 6.966 1.204
68.767 41.781 68.767 41.781
71.202 89.712 275 (173) (96) 281 71.381 89.820
25 2 - - - - 25 2
(452) (13) (452) (13)
783 1.351 783 1.351
71.508 91.048 275 (173) (96) 281 71.687 91.156
7.150.953 6.619.449 37.670 24.135 (18.642) (15.043) 7.169.981 6.628.541
6.700.914 6.143.638 27.084 16.699 (8.138) (7.648) 6.719.860 6.152.653
450.039 475811 10.586 7.436 (10.504) (7.359) 450.121 475.888

(*) Los sddos correspondientes d gercicio 2007 han sido reclasificados repecto alos saldos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes adicho gjercicio con objeto de
presentarlos de acuerdo con & nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada PUblica establecido por laCircular 6/2008 de Banco de Espafia

Segmentos geograficos

El Grupo desarrolla totalmente su actividad en €l territorio nacional, siendo la tipologia de su
clientela y los productos ofertados similares en todo el territorio, por lo que el Grupo ha
considerado un Unico segmento geografico.
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29. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS E INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS.

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas de los gjercicios 2008 y 2007, esla siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados
Depdsitos en bancos centrales 3.820 3.387
Depdsitos en entidades de crédito 5.312 10.923
Crédito alaclientela 328.563 261.873
Valores representativos de deuda 33.518 17.538
Activos dudosos 1.341 176
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (311) 2
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obl. smilares - 11
Otrosintereses 446 427

372.689 294.337

Interesesy cargas asimilados

Depdsitos de bancos centrales 1.277 76
Depositos de entidades de crédito 10.487 11.562
Depositosdelaclientela 148.586 100.628
Débitos representados por valores negociables 4.675 -

Pasivos subordinados 7.849 8.007
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura 4.410 987
Costes por intereses de los fondos de pensiones 21 17
Otrosintereses 89 58

177.394 121.335
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30. RESULTADOSDE ENTIDADESVALORADASPOR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

Lacontribucion a resultado consolidado de las entidades val oradas por €l método de la
participacion en los gjercicios 2008 y 2007 fue la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Sociedad

Fabricade Informacion y Telecomunicaciones, SA. 82 88
Sociedad Gestora de Inversiones Innovadoras, S.L. - -
Electrade San Pedro, SA. (15) (6)
Electrade Malvana, SA. (12 @)
Electrade Montanchez, SA. (10) (12)
Total 45 63

31. COMISIONES

L os epigrafes de “comisiones percibidas’ y “comisiones pagadas’ de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas, recoge el importe de todas las comisiones a favor o
pagadas 0 a pagar del Grupo devengadas en €l gjercicio, excepto las que forman parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que se encuentran registradas en
los epigrafes “intereses y rendimientos asimilados’ e “intereses y cargas asimiladas’ de la
cuenta de resultados. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran
detallados en laNota 6.r).
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El detalle por productos que han generado €l ingreso o gasto por comisiones durante los
gercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 3.782 3.923
Por compromisos contingentes 859 1.017
Por cambio de divisasy billetes de banco extranjeros 15 15
Por servicio de cobrosy pagos 17.010 14.229
Por servicio de valores 355 489
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 8.332 8.830
Otras comisiones 3.182 2.889
33.535 31.392
Comisiones pagadas
Corretajes en operaciones activas y pasivas 249 247
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 2.609 2591
Comisiones pagadas por operaciones con valores 888 750
Otras comisiones 319 345
4.065 3.933

32. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y RESULTADO DE
OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

La composiciéon del saldo de rendimiento de instrumentos de capital de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de |os g ercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Rendimiento de instrumentos de capital
Otros instrumentos de capital 4.542 3.537
4.542 3.537
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La composicion del saldo de resultado de operaciones financieras neto de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de |os gjercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Resultados de operaciones financieras (neto)

Carterade negociacion (3 1.878
Activos financieros digponibles paralaventa 22.032 12.245
Inversiones crediticias 5
Caberturas contables no incluidas en intereses (16.683) 388
Otros - 221

5.351 14.732

33. OTROSPRODUCTOSY OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de |os gjercicios 2008 y 2007 es €l siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 70 71
Ventasy otros ingresos por prestacion de servicios no financieros 13.608 7.148
Otros Productos:
Comisiones financieras compensacion costes directos 3.189 3.896
Gastos incorporados a activos 197 262
Indemni zaci6n de entidades aseguradoras 32 52
Otros productos recurrentes 2.238 2.005
Otros productos no recurrentes 1.687 2.647
21.021 16.081

El detalle del epigrafe de “otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los gjercicios 2008 y 2007 es € siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos 1.616 1.541
Otros conceptos 9.106 7.660
10.722 9.201
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34. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas de los g ercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Sueldosy gratificaciones a personal activo 49.846 47.996
Cuotas de la Seguridad Social 12.359 11.478
Dotaciones a planes de prestacién definida 35 27
Dotaciones a planes de aportacion definida 2.683 2.698
Indemnizaciones por despidos 6 2
Gastos de formacion 548 547
Otros gastos de personal 945 871

66.422 63.619

El ndmero total de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es €
siguiente:

EJERCICIO 2008 EJERCICIO 2007

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

AltaDireccion 10 - 10 -
Jefes 328 67 325 67
Administrativos 458 358 444 343
Servicios generales 28 19 23 23
824 445 802 433

1.269 1.235

Losarticulos 62, 63y 64 del Convenio Colectivo de las Cagjas de Ahorros paralos afios 2007-
2010 regulan la concesién por parte de la Entidad a sus trabajadores de préstamos con tipos
de interés preferenciales. Estos préstamos podran tener las siguientes finalidades: adquisicion
o cambio de vivienda habitual y atenciones varias. Adicionalmente, la Entidad firmo con los
representantes de |os trabajadores en € afio 2004 (modificado posteriormente en el gercicio
2007) un acuerdo en €l que, entre otras cuestiones, se establecian condiciones especiales de
financiacion para préstamos hipotecarios y personales no acogidos a los regulados en €l
Convenio colectivo.
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el saldo vivo de los préstamos concedidos a empleados
acogidos, tanto a convenio colectivo, como a acuerdo antes comentado, es el siguiente.

Miles de euros

2008 2007
Préstamos acogidos a Convenio Colectivo
Adquisicion o cambio de vivienda habitual 39.758 34.230
Atenciones Varias 5.213 5.917
44,971 40.147
Préstamos acogidos al Acuerdo de Empresa
Con garantia hipotecaria 20.054 17.187
Con garantia personal 2.744 2.665
22.798 19.852
67.769 59.999

35. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas de los g ercicios 2008 y 2007 es el siguiente, eslasiguiente:

Miles de euros

2008 2007
Deinmuebles, instalaciones y material 7.123 6.309
Informéatica 3.275 3.372
Comunicaciones 3.791 3.555
Publicidad y propaganda 1.251 1.252
Gastos judiciales y de letrados 37 15
Informes técnicos 1.056 1.025
Servicios de vigilanciay traslado de fondos 1.343 1.228
Primas de seguros y autoseguro 503 406
Por drganos de gobierno y control 450 617
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 627 563
Cuotas de asociaciones 165 169
Servicios administrativos subcontratados 2.572 2.048
Contribuciones e impuestos
Sobre inmuebles 81 77
Otros 864 754
Otros gastos 2.690 2.618
25.828 24.008
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36. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
eslasiguiente:

Miles de euros

2008 2007
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas:
Ganancias por venta de activo material 815 1.457
Pérdidas por ventas de Inmovilizado material (32 (106)
783 1.351

37. OTRA INFORMACION
37.1 Negociosfiduciariosy servicios deinversion

La totalidad de los recursos de clientes fuera de balance de situacién del Grupo estén
comercializados y no gestionados por e Grupo de sociedades que encabeza la Entidad
dominante. Su detalle a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Fondos de Inversion 301.507 371.609
Fondo de Pensiones 61.576 58.873
Productos de seguro 12.770 22.748
Total 375.853 453.230

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores, registrados
dentro del epigrafe “Comisiones percibidas - comercializacién de productos financieros no
bancarios’ (ver Nota 31), durante los gjercicios 2008 y 2007 fueron los siguientes:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones de comercializacion
Fondos de Inversion 2.147 2.594
Fondos de Pensiones 511 414
Productos de Seguros 4.875 5.210
Otros 20 21
7.553 8.239
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Adicionamente, el Grupo presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por e Grupo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 en
relacion con este servicio son |os siguientes:

Miles de euros

2008 2007
Valores propiedad de terceros
I nstrumentos de capital 63.139 99.118
Instrumentos de deuda 182.649 183.545
245,788 282.663

37.2 Contratos de agencia

Al 31 de diciembre de 2008 la relacion de agentes de la Entidad dominante que cumplen con
los requisitos establecidos en e articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, y en la Circular
6/2002 de Banco de Espafia es.

Nombre Ambito Geogréfico
Miguel Vicente Garcia Guijo de Santa Bérbara (Céceres)
Maria Jesis Acevedo | zquierdo Villafranco del Guadiana (Badajoz)

37.3 Auditoriaexterna

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2008 han ascendido a 132 miles de euros.

Adicionalmente, los honorarios abonados en €l gercicio por otros servicios prestados por €l
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han
ascendido a 31 miles de euros.

37.4 Saldosy depésitos abandonados

De conformidad con lo indicado en €l articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
sobre € patrimonio de las administraciones publicas, los saldos y depésitos en la Entidad
dominante inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en €l citado articulo ascienden a 12
miles de euros (2007: 23 miles de euros).
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37.5 Servicio deatencion a cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente 'y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consgjo de
administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante e gercicio
precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

. Resumen estadistico de quegjasy reclamaciones atendidas.

Durante el gercicio 2008 & Servicio de Atencion a Cliente de la Entidad dominante recibi6
un total de 551 asuntos, quejas o reclamaciones, con un descenso de 51 sobre los 602
recibidos en el gjercicio 2007. De los 551 asuntos recibidos, 545 fueron admitidos a tramite.
Ladecision de no admitir atramite 6 asuntos es por varios motivos: en tres casos fue debido a
gue se reiteraban en otras anteriores ya resueltas, presentadas por |os mismos clientes 'y por
los mismos hechos (Art. 12.3.d) de la Orden ECO/734/2004). En un caso € asunto estaba
inmerso en procedimiento judicial activo (Art. 12.3.b) de la Orden ECO/734/2004). En un
caso |los hechos superaban dos afos de antigliedad (Art. 12.3.e) de la Orden ECO/734/2004).
En un caso & motivo de la reclamacion eran hechos acaecidos fuera del ambito de la Cajay
finalmente en un caso, la reclamacién vino a través de la Junta de Extremadura, quien no
tiene atribuciones para cursarlas (decreto 144/2006 de 25 dejulio).

En cuanto a perfil de los reclamantes 23 eran personas juridicas (4,17%) y 528 personas
fisicas (95,83%), de las que 343 fueron hombres (64,96%) y 185 mujeres (35,04%).

A la fecha de cierre de las cuentas anuales estaban resueltos 487 asuntos (88,38% sobre €l
total de asuntos recibidos) y han quedado 64 pendientes de resolver (11,62%). De los 487
asuntos resueltos, 6 no fueron admitidos a tramite (1,23%), resultaron favorables al
reclamante un total de 161 (33,06% sobre €l total), 211 tuvieron un resultado desfavorable
para el cliente (43,33%), y 105 fueron resueltos sin pronunciamiento (21,56%), y en 4 casos
los reclamantes presentaron renuncia sobre la misma (0,82%). Las reclamaciones en las que
se planteaba algun tipo de compensacion econdmica se han elevado a 250, por un importe
total de 81 miles de euros, de las que 82 han resultado favorables al reclamante, con un costo
parala Entidad dominante de 21 miles de euros, encontrandose a 31 de diciembre 36 asuntos
pendientes por un total de 4 miles de euros reclamados.
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L as reclamaciones gestionadas, en funcion del producto o servicio, se pueden agrupar de la
siguiente forma:

Tipo de Reclamacion N° % s/Total
Operaciones de pasivo 191 34,66%
Otros productos y servicios 102 18,51%
Préstamos y Créditos 87 15.79%
Tarjetas de débito y crédito 58 10,53%
Transferencias 25 4,54%
Cheques, letras, pagarés, recibos. 23 4,17%
Cajeros, actualizadores 22 3,99%
Banca electrénica 7 1,27%
Seguros de vida 7 1,27%
Fondos de Pensiones 6 1.09%
Resto reclamaciones 23 4,18%

Total 551 100,00%
. Reclamaciones presentadas ante el Banco de Espaiia.

Durante el gercicio 2008 se presentaron 13 asuntos ante el Servicio de Reclamaciones del
Banco de Espafa (18 asuntos en 2007), todos ellos correspondientes a reclamaciones
atendidas con anterioridad por €l Servicio de Atencién a Cliente de la Entidad dominante,
gue resultaron con resoluciones desfavorables a |l os reclamantes.

De estos 13 asuntos, 3 resultaron favorables a la Entidad dominante (16,66%), 4 favorable a
los reclamantes (22,22%), 1 fue allanamiento (5,55%) y 5 estan pendientes de resolver por €l
Servicio de Reclamaciones del Banco de Esparia (27,77%).

Respecto a los asuntos resueltos a favor de la reclamacion presentada por los clientes, se
procedié a rectificar la decision inicia del Servicio de Atencién a Cliente con un coste
economico de 456,81 euros.
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. Recomendaciones o sugerencias.

El Servicio de Atencién a Cliente redliza varias recomendaciones 0 sugerencias con €l objeto
de poder disminuir el nimero de reclamaciones o quejas, entre las que se pueden destacar las
siguientes:

. Adoptar medidas para que la compensacion de posiciones deudoras y acreedoras de
clientes se produzca sélo cuando exista una plena identidad de titulares de los depésitos
0 cuentas que se compensan, ademas de recoger expresamente en las condiciones
contractuales la posibilidad de realizar estas compensaciones.

. Mejorar lacomunicacion ala clientela, con antelacion suficiente al inicio del periodo de
devengo o a su aplicacién de la entrada en vigor de nuevas condiciones de liquidacion
de las cuentas.

. Estudiar la posibilidad de adelantar € envio de las cartas de comunicacion de impagos

37.6  Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, € mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con e patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anual es respecto ainformacion de cuestiones medioambiental es.

37.7 Compromisos de compray venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Entidad dominante tiene activos financieros vendidos
con compromiso de recompra y comprados con compromisos de reventa con el siguiente
detalle:

Miles de euros
2008 2007
Compromisode Compromisode Compromisode Compromiso de
recompra reventa recompra reventa

Activos financieros disponibles parala venta (Nota 10) 233.479 - 208.742
Carteraavencimiento (Nota 12) 104.241 - 79.581
Adgquisiciones temporales (Nota 11) 39.817 - -

377.537 - 288.323

37.8 Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 & Grupo no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las notas anteriores.
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37.9 Impuesto sobre los Depositos de las Entidades de Crédito extremefias

Con fecha 1 de enero de 2002 entr6 en vigor la Ley 14/2001, de 29 de noviembre, del
Impuesto sobre los Depositos de las Entidades de Crédito que tiene por objeto gravar la
obtencién de fondos reembolsables por las entidades crediticias en las sucursales sitas en la
Comunidad Autonoma de Extremadura. El impuesto contempla una serie de deducciones que
modulan la carga tributaria en funcion de factores de indole econémico o social.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Entidad dominante no provision6 importe alguno para
hacer frente a este impuesto ya que la cuota liquida resultante a pagar en ambos gjercicios ha
sido cero.

38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2008 y hasta €l 31 de marzo de 2009, fecha de formulacion por parte del Consgjo de
Administracion de la Entidad dominante de sus cuentas anuales consolidadas, han ocurrido
los siguientes aconteci mientos.

» Con fecha 8 de enero de 2009, se ha realizado la renovacion del programa de pagarés,
con un saldo vivo maximo de 300.000 miles de euros (incremento de 100.000 miles
de euros respecto al primer programa), con un valor unitario de cada pagaré de 25
miles de euros, y vencimiento de 12 meses a descontar desde |la fecha de publicacion,
aprobado por € Consgjo de Administracion de la Entidad dominante con fecha 23 de
octubre de 2008.

» Con fecha 30 de enero de 2009, se ha realizado la emision de Cédulas Hipotecarias
nominativas, con los siguientes datos:

0 Importe 100.000 miles de euros
0 Tipo delnterés: 3,50%
0 Vencimiento: 17/02/2012

Esta emision fue aprobada por €l Consgjo de Administracion de la Entidad dominante
celebrado el 19 de diciembre de 2009.
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Anexo | (1/5)

L os balances de situacion individuales (resumidos) de Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de
Extremadura a 31 de diciembre de 2008 y 2007 son |os siguientes:

Miles de euros

ACTIVO 2008 2007 (*)
Cajay depdsitos en bancos centrales 130.662 70.230
Carterade negociacion 24.003 13.157
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Activos financieros disponibles parala venta 832.092 552.440
Inversiones crediticias 5.745.712 5.604.016
Carterade inversién a vencimiento 119.448 123.841
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 23.135 1.191
Activos no corrientes en venta 2.464 2.335
Participaciones 59.040 51.050
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 110.074 108.111
Activo intangible 4.339 3.838
Activosfiscaes 74.432 57.387
Resto de activos 8.012 858
TOTAL ACTIVO 7.133.413 6.588.454
PASIVO

Carterade negociacion 7.301 1.703
Otros pasivos financieros a vaor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 6.522.834 5.986.789
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 26.919 13.380
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 27.076 25.331
Pasivos fiscales 32.087 47.402
Fondos de |a Obra Social 51.802 46.487
Resto de pasivos 17.364 10.804
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
TOTAL PASIVO 6.685.383 6.131.896
PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion (19.959) 28.304
Fondos propios 467.989 428.254
TOTAL PATRIMONIO NETO 448.030 456.558
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7133413 6.558.454

(*) Los sados correspondientes d gjercicio 2007 han sido reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo model o de Balance Piblico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espaiia
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Anexo | (2/5)

Las cuentas de pérdidas y ganancias individuales (resumidas) de Caja de Ahorrosy Monte de
Piedad de Extremadura al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son las siguientes:

Miles de euros

2008 2007 (*)

Intereses y rendimientos asimilados 372.385 294.200
Interesesy cargas asimiladas (176.495) (121.134)
MARGEN DE INTERESES 195.440 173.066
Rendimiento de instrumentos de capital 6.208 7.114
Comisiones percibidas 32.762 30.801
Comisiones pagadas (3.818) (3.666)
Resultados de operaciones financieras (neto) 2.865 6.731
Diferencias de cambio (neto) 191 14
Otros productos de explotacion 6.011 6.688
Otras cargas de explotacion (3.098) (2.701)
MARGEN BRUTO 236.561 218.047
Gastos de Administracion (85.969) (84.785)
Amortizacion (4.874) (4.770)
Dotacién a provisiones (neto) (7.064) (1.360)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (67.131) (41.853)
RESULTADO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION 71.523 85.279
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - (2
Ganancias (pérdidas) en lavta. de act. no clasif. como no corrientes en venta - -

Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -

Ganancias (pérdidas) de act. No corr. En vta. No clas. Como op. Interrump. 783 1.351
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 72.306 86.628
Impuesto sobre beneficios (15.570) (22.119)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - -

RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERC. CONTINUADAS 54.736 64.509
RESUL TADO DEL EJERCICIO 54.735 64.509

(*) Los saldos correspondientes d gjercicio 2007 han sdo reclasificados repecto a los sddos que figuraban en las cuentas anuales correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Cuenta Piblica establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia
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FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE EXPLOTACION

Resultado ddl gercicio

Ajustes para obtener losflujosde efectivo delasactividades de explotacion
Amortizacion
Otrosgustes

Aumento/disminucién neto delos activos de explotacion
Cateradenegociacion
Otros activosfinancieros avaor razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Activosfinancieros digponibles paralaventa
Inversonescrediticias
Otros activos de explotacion

Aumento/disminucién neto delos pasivos de explaotacion
Carterade negociacion
Otros pasivosfinancieras avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

CobrogPagos por impuesto sobr e beneficios

FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE INVERSION
Pagos
Activos materides
Activosintangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio. .
Activos no corrientesy pasivos asociados en venta
Carteradeinverson ayencimiento, . .
Otros pagos rel acionados con actividades de inversion

Cobros
Activos materides
Activosintangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientesy pasivos asociados en venta
Cateradeinversén avencimiento
Otros cobros rel acionados con actividades de inversion

FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE FINANCIACION
Pagos
Cobros
Pasivos subordinados
Emisién deingrumentos de capita propio
Engjenacion deinstrumentos de capita propio
Otros cobros rel acionados con actividades de financiacion

EFECTO DE LASVARIACIONESDE LOSTIPOSDE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETO DEL EFECTIVOY EQUIVALENTES

EFECTIVOY EQUIVALENTESAL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVOY EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO

PROMEMORIA
Componentesde efectivoy equivalentesal final del periodo

Cga

Sddosequivaentesd efectivo en bancos centrales

Otros activosfinancieros

Menos: Descubiertos bancariosreintegrablesalavista
Total efectivoy equivalentesal final del periodo

Anexo | (3/5)
Estados de flujos de efectivo individuales de Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura:

Milesdeeuros
2008 2007 (*)
49.876 62.382
54.736 64.509
77.897 30.692
4.874 4.770
73.023 25.922
(615.369) (941.186)
(10.846) (7.130)
(334.799) (317.893)
(223.581) (598.667)
(46.143) (17.496)
515.042 886.248
6.881 402
519.344 897.324
(11.183) (11.478)
17570 22.119
(10.281) 9.086
14.674 15.734
5.224 14.064
1.331 944
7.990 -
129 T 724
4393 24.820
4.393 24.820
137 (60.214)
137 (60.214)
137 (60.214)
(58) (41)
39.674 11.215
107.886 96.673
147.559 107.886
40.754 37.358
89.908 32.873
16.927 37.966
(30) (311)
147.559 107.886

(*) Los saldos correspondientes d gercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas anuaes correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Cuenta PUblica establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia
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Anexo | (4/5)

Estado total de cambios en el patrimonio neto — individual de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Extremadura.

Milesde Euros

FONDOS PROPIOS

Saldo final al 31/12/2006

Total ingresod (gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio
neto

Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

Dotacion discreciona a obras y fondos
socides (Cgas de Ahorro vy
Cooperativas de crédito)

Resto de incrementos/ (reducciones) de
patrimonio neto

Saldo final al 31/12/2007 (*)

Total ingresod (gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio
neto

Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

Dotacion discrecional a obras y fondos
socides (Caas de Ahorro 'y
Cooperativas de crédito)

Resto de incrementos/ (reducciones) de
patrimonio neto

Saldo final al 31/12/2008

TOTAL
Capital / Primade Otros Menos: Total AJUSTES TOTAL
Fondo de emision y instrumentos  valores Resultado  Fondos POR PATRIMONIO
dotacion  reservas (**) de capital propios _del gjercicio _Propios  VALORACION NETO
1 330.031 - - 45.712 375.744 12.892 408.782
- - - - 64.509 64.509 15.412 -
- 33.713 - - (45.712) (11.999) - -
- 33.713 - - (33.712) 1 - -
- - - - (12.000) (12.000) - -
1 363.744 - - 64.509 428.254 28.304 456.558
- - - - 54.736 54.736 (48.263) 6.473
- 49.508 - - (64.509) (15.001) - (15.001)
- 49.508 - - (49.509) (1) - (1)
- - - - (15.000) (15.000) - (15.000)
1 413.252 - - 54.736 467.989 (19.959) 448.030

(*) Lossddos correspondientes a gercicio 2007 han sido reclasificados respecto alos saldos que figuraban en las cuentas anua es correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Estado total de cambios en e patrimonio neto pablico establecido por la

Circular 6/2008 de Banco de Espafia.

(**) Lacolumna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto
del Balance: Prima de emisién, Reservas, Resultados de gjercicios anteriores, Otras aportaciones de socios y Menos: Dividendo a cuenta
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Estados de ingresos y gastos reconocidos publico de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura.

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROSINGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS

Activosfinancier osdigponiblesparalaventa
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestranferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otrasreclasficaciones

Coberturasdelosflujosde efectivo
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias
Importestransferidosa vaor inicid delas partidas cubiertas
Otrasreclasficaciones

Coberturadeinversonesnetasen negociosen € extranjero
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestransferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importestransferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Activosno corrientesen venta
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importestranferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias
Otrasreclasficaciones

Ganancias/Pérdidas actuarides en planes de pensiones

Resto deingresosy gastos reconocidos

I mpuesto sobrebeneficios

TOTAL INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS

Anexo | (5/5)

Milesdeeuros
2008 2007 (*)
54.736 64.509
(48.263) 15.412
(68.315) 22.697
(66.598) 25.891
(1.717) (3.199)
104 7
104 7
19.948 (7.292)
6.473 79.921

(*) Lossddos correspondientes d gercicio 2007 han sido recl asificados respecto alos saldos que figuraban en las cuentas anuaes correspondientes a
dicho gercicio con objeto de presentarl os de acuerdo con € nuevo modelo de Estado deingresosy gastos reconocidos piblico establecido por la Circular

6/2008 de Banco de Espafia.
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Informacion adicional sobre sociedades dependientes, consolidadas por integracion global

Ejercicio 2008

Anexoll (1/2)

Miles de euros
% Participacion Valor en libros Total

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
CORPORACION EM NPRESARIAL CAJA DE EXTREMADURA , SL.U Céceres Tenenciay gestion participaciones 100,00% - 18.888 - 18.888 22.370 18.973 1.484 (215) 31.12.08
VETONIA HOSTELERIA, SLL.U. Céceres Gestion Hostelera 100,00% - 3.397 - 3.397 4125 3.397 140 (257) 31.12.08
VIAJES CAJA EXTREMADURA, SA. Céceres Agenciade Viges - 70,00% 70 - 70 321 100 171 23 31.12.08
CAJA EXTREMADURA, OPERADOR BANCA SEG. VINCULADO, SL.U. (*) Plasencia (Céceres) Intermediacion y comerdidizacion de seguros - 100,00% 188 - 188 2.298 100 317 247 31.12.08
DONA TIERRA SELECCION DE CALIDAD, S.L. Céceres Comercializacion productos extremefios - 100,00% 60 - 60 59 60 19 - 31.12.08

oA 2

NOTA: Ninguno de estos instrumentos de capital se encuentraadmitido a cotizacion, asi mismo, no existen ampliaciones de capital en curso ni hay circunstancias que limiten la disponibilidad de las reservas salvo |as establecidas legal mente.
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Informacion adicional sobre sociedades dependientes, consolidadas por integracién global

Ejercicio 2007

Anexo |l (2/2)

Miles de euros
% Participacion Valor en libros Total
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
CORPORACION EM NPRESARIAL CAJA DE EXTREMADURA , SL.U Céceres Tenenciay gestion participaciones 100,00% - 10.898 - 10.898 16.053 10.983 1.147 375 31.12.07
VETONIA HOSTELERIA, SLL.U. Céceres Gestion Hostelera 100,00% - 3.397 - 3.397 4.509 3.397 140 (257) 31.12.07
VIAJES CAJA EXTREMADURA, SA. Céceres Agenciade Viges - 70,00% 70 - 70 483 100 135 34 31.12.07
CAJA EXTREMADURA, OPERADOR BANCA SEG. VINCULADO, SL.U. Plasencia (Céceres) Intermediacion y comerdidizacion de seguros - 100,00% 188 - 188 2278 100 143 175 31.12.07
DONA TIERRA SELECCION DE CALIDAD, S.L. Céceres Comercializacion productos extremefios - 100,00% 60 - 60 738 60 19 (32 31.12.07

TOTAL

NOTA: Ninguno de estos instrumentos de capital se encuentra admitido a cotizacién, asi mismo, no existen ampliaciones de capita en curso ni hay circunstancias que limiten la disponibilidad de las reservas salvo las establecidas legalmente.
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I nformaci 6n sobre entidades multigrupo, consolidadas por integracién proporcional

Ejercicio 2008

Anexo |1l (1/2)

Miles de euros
% Participacion Valor enlibros Tota

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
ADAMANTE INVERSIONES, SR.L Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 14.911 - 14.911 147.144 59.642 8.887 (693) 31.12.08
ZOCO INVERSIONES SR.L. Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 21.844 - 21.844 106.844 87.379 5.768 9.769 31.12.08
AQUAGEST EXTREMADURA, SA. Céceres Tratamiento del ciclo del agua - 45,00% 5973 5.973 27.618 6.736 - 160 31.12.08
TRATAMIENTOSALMARAZ, SLL. Almaraz (Céceres) Tratamiento de residuos animales - 20,00% 499 - 499 16.332 2.496 424 (345) 31.12.08
INSTITUTO DE ENERGIAS RENOVABLES, S.L. Céceres Instal aciones energéticas - 26,67% 567 - 567 10.760 1.350 83 797 31.12.08
CREACION DE SUELO E INFRAESTRUCTURAS, SL. Madrid Tenenciay gestion de participaciones - 25,00% 2.000 - 2.000 31.604 12.000 (132) (956) 31.12.08
DESARROLLOS URBANISTICOS VALDEAVERUELO, SL. San Fernando Henares ~ Promoacién y desarrollo proyectos urbanisticos - 12,50% 500 - 500 51.915 4.000 (13) (178) 31.12.08

(Madrid)

UNCRO, SLL. Ubeda (Jaén) Promocion y desarrollo proyectos urbanisticos - 25,00% 250 - 250 9.910 1.000 (197) (305) 31.12.08
VIGOLF, SL. Ubeda (Jaén) Promocion y desarrollo proyectos urbanisticos - 25,00% 125 - 125 559 500 (205) (6) 31.12.08

TOTAL 47.669

NOTA: Ninguno de estos instrumentos de capital se encuentra admitido a cotizacion, asi mismo, no existen ampliaciones de capital en curso ni hay circunstancias que limiten la disponibilidad de las reservas salvo | as establecidas legal mente.
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I nformaci 6n sobre entidades multigrupo, consolidadas por integracién proporcional

Ejercicio 2007

Anexo |1l (2/2)

Miles de euros
% Participacion Valor enlibros Total
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Cogte Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
ADAMANTE INVERSIONES, S.R.L Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 14.911 - 14.911 156.197 59.642 2.830 10.078 31.12.07
ZOCO INVERSIONES SR.L. Madrid Tenenciay gestion de participaciones 25,00% 21.844 - 21.844 147.587 87.379 2745 18.135 31.12.07
TRATAMIENTOSALMARAZ, SL. Almaraz (Céceres) Tratamiento de residuos animales - 20,00% 499 - 499 15.113 2.496 34 31.12.07
INSTITUTO DE EN ERGIAS RENOVABLES, S.L. Céceres Instal aciones energéticas - 26,67% 567 - 567 6.071 1.350 4 115 31.12.07
CREACION DE SUELO El NFRAESTRUCTURAS, S.L. Madrid Tenenciay gestion de participaciones - 25,00% 2.000 - 2.000 31.301 8.000 318 (423) 31.12.07
DESARROLLOS URBANISTICOS VALDEAVERUELO, SL. San Fernando Henares  Promocidn y desarrollo proyectos urbanisticos - 12,50% 500 - 500 49.929 4.000 - () 31.12.07
(Madrid)
UNCRO, S.L. Ubeda (Jaén) Promocién y desarrollo proyectos urbanisticos - 25,00% 250 - 250 9.299 1.000 (88) (104) 31.12.07
VIGOLF, SL. Ubeda (Jaén) Promocion y desarrollo proyectos urbanisticos - 25,00% 125 - 125 599 500 (191) (9) 31.12.07
40.696

TOTAL

NOTA: Ninguno de estos instrumentos de capital se encuentra admitido a cotizacion, asi mismo, no existen ampliaciones de capital en curso ni hay circunstancias que limiten la disponibilidad de las reservas salvo las establecidas |egal mente.
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I nformacidn sobre entidades asociadas

Ejercicio 2008

Anexo 1V (1/2)

Miles de euros
% Participacion Valor enlibros (*) Total
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Cogte Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha

FABRICA DE INFORMACION Y TELECOMUNICACIONES DE Céceres Investigacion y desarrollo software - 30,08% 436 - 436 1.879 625 526 399 31.12.08
EXTREMADURA SA.
SOCIEDAD GESTORA DE INVERSIONES INNOVADORAS, SA. Badgjoz Andlisisy desarrollo de proyectos deinversion - 20,00% 100 (25) 75 403 400 2 1 31.12.08
ELECTRA DE SIERRA DE SAN PEDRO, SA. Céceres Produccion y comerciaizacion de energia - 20,00% 79 - 79 406 500 27 7 31.12.08

eéctrica
ELECTRA DEMALVANA, SA. Céceres Produccion y comercidizacion de energia - 20,00% 82 - 82 419 500 (32 (58) 31.12.08

eéctrica
ELECTRA DE MONTANCHEZ, SA. Céceres Produccion y comerciaizacion de energia - 20,00% 78 - 78 400 500 (62) (48) 31.12.08

eéctrica

750

TOTAL

(*) Valorado aplicando el método de la participacion
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I nformacidn sobre entidades asociadas

Ejercicio 2007

Miles de euros

Anexo 1V (2/2)

% Participacion Valor enlibros (*) Tota
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos Coste Deterioro Neto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
FABRICA DE INFORMACION Y TELECOMUNICACIONES DE Céceres Investigacion y desarrollo software - 30,08% 353 - 353 1564 625 272 384 31.12.07
EXTREMADURA SA.
NAVIDUL EXTREMADURA SA Céceres Elaboracion carnica - 30,00% 4.469 - 4.469 29.467 13.626 2.834 502 31.12.07
SOCIEDAD GESTORA DE INVERSIONES INNOVADORAS, SA. Badgjoz Andlisisy desarrollo de proyectos deinverson - 20,00% 100 - 100 402 100 1 1 31.12.07
ELECTRA DE SIERRA DE SAN PEDRO, SA. Céceres Produccion y comercidizacion de energia - 20,00% 93 - 93 473 500 8) (28) 31.12.07
eéctrica
ELECTRA DEMALVANA, SA. Céceres Produccion y comercializacion de energia - 20,00% 7] - 92 469 500 ®) 32 31.12.07
déctrica
ELECTRA DEMONTANCHEZ, SA. Céceres Produccion y comercidizacion de energia - 20,00% 85 - 85 437 500 (22) (53) 31.12.07
eéctrica
TOTAL 5.192

(*) Valorado aplicando el método de |a participacion
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