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| Ejercicio de 2004 en CajaSur puede calificarse

de verdaderamente excepcional aln conside-

rando la dinamica de superacion anual que se
mantiene desde hace tres décadas en la Institucion.
Cada afio es distinto y, si se me permite, mas dificil
que el anterior, pero CajaSur y su gran equipo humano
han sabido adaptarse en toda época y momento a las
circunstancias, superando los obstaculos a medida
que se han ido presentando, y en el Ejercicio que a
continuacién comento no podia suceder de otro modo.

Durante 2004, el Total de Activos de CajaSur creci6 en
un 18,3%, cifra muy superior a la media del sector,
hasta alcanzar los 11.974 millones de euros, y ello pe-
se a la moderacion de los crecimientos relativos de la
rbrica Crédito, siguiendo asf las directrices de la poli-
tica econémica nacional y las recomendaciones de
nuestros supervisores. La causa de tal crecimiento de
los activos, por tanto, fue debida a la expansion de
nuestras oficinas, de las cuales se abrieron 23 reparti-
das por la geografia espafiola, con los consiguientes
efectos de creacién de empleo tanto directo como in-
ducido al potenciar el desarrollo local.

Los Recursos de Clientes (Acreedores y Pasivos Su-
bordinados) experimentaron asimismo un gran avan-

ce en el Ejercicio que comento, acercandose a un cre-
cimiento del 16% anual, hasta los 9.885 millones de
euros en el transcurso de 2004. Es de destacar que es-
ta cifra se logré en un contexto bajista de los tipos de
interés, sin que la prevision de retoque de los mismos
por parte del Banco Central Europeo se efectuara, con-
firmandose asi la flexibilidad y capacidad de adapta-
cién de la funcibn matematica de produccion del mo-
delo de gestion de CajaSur, cuya vigencia vienen con-
firmando continuadamente los datos desde las épo-
cas de tipos de interés en maximos histéricos hasta la
actual, en la cual los mismos se encuentran en mini-
mos asimismo histdéricos; y desde los tiempos de los
sistemas financieros practicamente autarquicos has-
ta los actuales, de sistemas financieros y mercados
monetarios compartidos con la Unién Europea, y casi
pudiera decirse que mundializados, ateniéndonos a
que la globalizacion donde primero hace notar sus
efectos es en la economia fiduciaria.

La trayectoria ascendente del Volumen de Negocio,
suma de las dos citadas rdbricas de Recursos de
Clientes y Crédito, constituye el dato méas concluyen-
te sobre la importancia del modelo de gestion de Caja-
Sur, plasmado en adaptacion y agilidad operativas, pe-
ro fundamentado en la fijeza de su modelo institucio-
nal edificado sobre la independencia, la transparencia
y la profesionalidad.

Asi, la magnitud denominada Volumen de Negocio,
se incremento en 2004 respecto al ejercicio anterior en
otro 16%, hasta llegar a los 19.066 millones de euros.
Pero donde se pone de relieve de una forma maés ro-
tunda la evolucién econémica de la Entidad, es obser-
vando la evolucién de dicha magnitud en el corto y
medio plazo histéricos, obteniéndose de éstos analisis
la conclusion de que el Volumen de Negocio se ha du-
plicado en los cinco ultimos afios con un crecimiento
del 111% en el dltimo quinquenio; y si lo referimos a
los tres ultimos ejercicios, el avance ha sido de un
65%, cifra tan notable que practicamente constituye la
mejor definicidn del valor afiadido para la sociedad de
la gestion de CajaSur.

Tales evoluciones nos aportan una idea de cual es la
tendencia secular del dato més representativo de la
Entidad, que no es otro que éste Volumen de Negocio.
Si analizdramos por el método de los minimos cua-
drados su tendencia futura, la prediccion estadistica
nos llevaria a la conclusién de que la trayectoria a lar-
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go plazo de CajaSur sera creciente sin indicio de retro-
cesos, que es la versién mas realista de la posicion
gue ocupa CajaSur en el mercado espafol; siempre,
claro esta, que se mantengan su modelo econémico y
su funcién de produccion matematica, que tan exce-
lentes resultados vienen arrojando afio tras afio dentro
del esquema institucional clasico de la Entidad.

Estudiando ahora los distintos margenes de la mis-
ma, hallamos que el Margen de Intermediacién avan-
za un 14%. Dentro del mismo destaca la aportacién de
los dividendos empresariales, lo cual demuestra el
acierto de la inversién decidida desde la Entidad matriz
tanto desde el punto de vista financiero, al concretarse
en sectores estratégicos y rentables, tales como el de
la construccion, la tecnologia y las actividades y servi-
cios propios de las economias desarrolladas, como
desde el punto de vista sociolégico, puesto que la in-
version efectuada por CajaSur en actuaciones empre-
sariales se ha dirigido a los sectores que méas propi-
cian el crecimiento econémico, la creacién de empleo
y el avance social, sin olvidar que para realizar estas in-
versiones se ha tenido muy presente la sintonia y la
colaboracion con los fines de los entes locales.

También han crecido el Margen Ordinario y el Margen
de Explotacion. En éste ultimo debe destacarse el au-
mento de las dotaciones por lo que significan de apor-
tacién a la solvencia y fortaleza de la Entidad.

En cuanto a los Resultados antes de Impuestos, pese
a haberse dotado prudencialmente las rabricas corres-
pondientes en una proporcién de en torno a un 25%
mas que en el afio anterior, se han conseguido unos
resultados que cabe calificar de histdricos, situandose
los mismos en 90 millones de euros, en tanto que el
Resultado del Ejercicio ascendio a los 66 millones de
euros, casi un 19% mas que en 2003 y en torno a 9
puntos por encima del promedio de crecimiento del
sector, de alrededor del 10%.

Una vez analizadas las Cuentas, se hace necesario co-
mentar lo que ha sido un verdadero hecho diferencial
dentro del Ejercicio Econémico de 2004 en CajaSur, asi
como uno de los hitos de su historia y de la propia his-
toria cordobesa.

Me estoy refiriendo a la inauguracién y puesta en acti-
vidad del Centro Sociocultural Miguel Castillejo, el
cual lleva mi nombre por decision adoptada en mi ho-
nor de los Organos de Gobierno de la Entidad. Instala-
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do en el Parque Joyero de Cordoba, representa un avan-
ce de lo que sera el mismo. Un pabellén que constitu-
ye el mayor espacio diafano de Espafia y uno de los
mayores de Europa y que significa una aportacion de
uso que hace CajaSur a Cérdoba, a Andalucia y a toda
Espafia para la celebracion de toda clase de eventos
econdmicos, sociales y culturales tanto nacionales co-
mo internacionales. Una materializacion de la Cérdoba
del futuro, como ha sido calificado por diversos medios
de comunicacion, citandolo destacados periodistas co-
mo la primera y Unica apuesta concreta y ya terminada
a favor de la Capitalidad Cultural Europea cordobesa pa-
ra el afio 2016. Pero sobre todo, estos medios han des-
tacado especialmente su realidad, es decir, su mate-
rializacion mas alla de las maquetas a las que muchas
veces quedan reducidos otros proyectos.

En este sentido, no puedo evitar citar al prestigioso pe-
riodista José Luis Rodriguez, quien tras resaltar que «la
realidad de CajaSur» se habia impuesto «a la virtuali-
dad» de tantas promesas que no pasan de la fase «del
ordenador», hacia notar con ingenio -y perdéneseme
la digresién en gracias a su verismo- que, por el con-
trario, «el Centro Sociocultural Miguel Castillejo» se
habia inaugurado «con sus ladrillos, con sus venta-
nas y hasta su tejado», (...) siendo «un sitio en el que
se puede entrar y salir y hasta oir una orquesta.

Y asi, pudo oirse a la Orquesta de Radio Television Es-
pafiola en el acto inaugural del dia 28 de noviembre,
presidido por el Excmo. Sr. Obispo de la Diécesis, Mon-
sefior don Juan José Asenjo, asistiendo a dicho acto
autoridades y representantes politicos, econémicos y
financieros junto a méas de 2.600 personas de todos
los estamentos sociales y profesionales cordobeses y
andaluces, con el logico relieve de los pertenecientes
al sector joyero, al cual va destinado de forma muy
sustantiva el pabellon, dirigiéndose a todos los asis-
tentes como representante del sector don Rafael Go-
mez, quien destac6 que el recinto, que ha supuesto
«una inversioén de CajaSur para Cérdoba y Andalu-
cia» de méas de 30 millones de euros, que con sus
33.000 metros cuadrados de superficie y su capacidad
para 6.500 personas, serad una fuente de riqueza y em-
pleo para la ciudad, la Comunidad Auténoma y la pro-
pia Nacién.

Llegado a este punto, es el momento de analizar el
destino de los beneficios de CajaSur, es decir, la apor-
tacion que la misma realiza a su Obra Social y Cultu-



ral. En tal sentido, la Entidad ha destinado a estos fi-
nes 22 millones de euros durante 2004, y su actuacion
en este campo ha sido amplisima.

Desde la fundamental aportacion al Hospital Reina So-
fia, de Cordoba, a través de la Fundacion Reina Sofia-
CajaSur para la investigacion médica y la adquisicién
de los ultimos adelantos tecnoldgicos para su uso en
el centro hospitalario, hasta los Institutos Psicopeda-
gdgicos de Santo Angel, en Cérdoba, y Virgen de la
Capilla, en Jaén, y desde las guarderias para la infan-
cia a las residencias de la tercera edad, la Obra Social
y Cultural de CajaSur ha sido la plasmacién en hechos
concretos de la filosofia del Humanismo Cristiano que
alcanza a toda la Institucion. Un Humanismo que,
precisamente por ser Cristiano, no es excluyente de
nada de lo que atafia a reducir el dolor en el ser huma-
no y a aumentar su progreso social y cultural.

Los enfermos, los disminuidos psiquicos y fisicos, los
drogodependientes, los inmunodeficientes, o las mu-
jeres maltratadas son algunos de los colectivos que
sienten muy de cerca el aliento de la Obra Social de Ca-
jasur. Y Proyecto Hombre, Cruz Roja, Adevida, Nuevo
Futuro o los Hermanos de la Cruz Blanca, otras tantas
organizaciones que saben que cuentan con todo el
apoyo de la Institucién y el mio propio para llevar a ca-
bo sus espléndidas actuaciones encaminadas a la
consecucion de un mundo mejor.

Dentro ya de la faceta cultural, debo destacar como
eventos de resonancia nacional los relativos a impor-
tantes exposiciones de arte en sus diversas manifesta-
ciones. De entre todos ellos, brillaron de un modo muy
especial en 2004 los que menciono seguidamente.

Bajo el patrocinio de sus Majestades los Reyes de Es-
pafia, tuvo lugar en la Catedral de Sevilla la muestra ti-
tulada «Inmaculada. 150 afios de la proclamacion del
Dogmay, celebrada con motivo de dicha conmemora-
cion, presentandose en la misma obras escultoricas,
pictéricas y de orfebreria y grabado pertenecientes a ar-
tistas de la fama de Veldzquez, Murillo, Valdés Leal,
Zurbaran, Alonso Cano, Pacheco, Juan de Mesa o
Martinez Montafiés, hasta llegar a otros de época con-
temporanea.

En la Iglesia de la Magdalena, de Cérdoba, se celebrd
una muestra correlativa bajo el titulo de «Gratia Ple-
na», con obras pertenecientes a la Didcesis cordobesa
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que llevaban la firma de autores como Alonso Cano,
Juan de Mesa, Pedro de Mena o Antonio del Castillo.

La trilogia de exposiciones de arte cristiano se comple-
t6 con la celebrada en el Museo Provincial de Huelva,
titulandose la misma «Ave Verum Corpus», con pie-
zas pictoricas, escultéricas y objetos del culto corres-
pondientes a aquella Didcesis, en conmemoracion del
50 Aniversario de la misma.

La exposicion «El Barroco en la Pintura» se celebré
con gran resonancia en la Sala de Exposiciones Mu-
seisticas CajaSur de Cérdoba. Estuvieron representa-
dos en la misma los nombres mas sefieros de la épo-
ca reina de la pintura espafiola: Murillo, Rivera, Zur-
baran, Alonso Cano..., en un recorrido por la pintura
ma&s genuinamente espafiola que constituia como un
friso artistico de la sociedad de aquella época.

Cambiando de estilo y temaética, otras dos exposiciones
de pintura tendrian especial éxito y reconocimiento.

La muy visitada tanto en Cérdoba como en Sevilla, sus
respectivas sedes, titulada «De Paris a la Costa Azul.
El triunfo del color», titulo alusivo a la obra de Picas-
so, ofrecid, junto a obras del pintor malaguefio, otras
de aquellos artistas con los que guarda afinidad, bien
por ser sus contemporaneos, bien por pertenecer a la
vanguardia de sus respectivas épocas, con firmas ta-
les como las de Van Gogh, Manet, Pissarro, Renoir,
Cézanne, Utrillo, Modigliani...

Precisamente a este Ultimo pintor se dedicaba la
muestra pictdrica y escultérica denominada «Modi-
gliani en el corazon de Paris. Itinerarios de artistas»,
que fue traslacion a Barcelona de la exposicion que tu-
vo lugar en Cérdoba el afio anterior. Chagall, Gris, Die-
go Rivera, Foujita, Gargallo y el propio Modigliani
mostraban su arte en el espacio habilitado al efecto en
el Museo Diocesano de la Ciudad Condal.

Asimismo, tuvo gran atraccion por las raices hispano-
americanas del conjunto de las obras expuestas la ti-
tulada «Pintura peruana contemporanea. Siglo XX»,
con firmas de renombre mundial y cuadros proceden-
tes de los principales centros oficiales y museos del
pais andino, siendo presentada tanto en Cordoba co-
mo en Sevilla.

Y como el arte necesita atencion y conservacion, se
cred durante este ejercicio el «Taller de restauracion
Miguel Castillejo», con el objetivo de mantener el pa-
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trimonio artistico andaluz, ya sea de pintura, de escul-
tura, de orfebreria o de otras técnicas, y al mismo tiem-
po, actuar como taller de formacién y empleo de espe-
cialistas en la materia de la restauracidn artistica.

Mencién de honor debe hacerse, por su hondo conte-
nido humano y social, pero, ante todo, cristiano, de la
exposicion de fotografias «Madre. Tributo a Teresa de
Calcuta». El artista argentino Mario Podesté realizd
una incomparable obra fotogréafica sobre la Madre Te-
resa, que fue expuesta en la Sala de Exposiciones Mu-
seisticas de Cérdoba, a cuya presentacion asistieron
el embajador de Albania en Espafa y representantes
de las embajadas de Argentina y la India, rindiéndose
homenaje al desaparecido artista con interpretaciones
adecuadas a la ocasion por parte de Angela Carrasco.

Esta muestra «Madre. Tributo a Teresa de Calcuta,
por su repercusion y calado espiritual, se llevaria méas
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adelante a Roma como simbolo de unién de la Madre
Teresa con la Sede de la Iglesia Catdlica.

El afio 2004, por tanto, ha sido un afio de plenitud de
CajaSur, tanto en lo econémico-financiero como en lo
social y cultural, esperandose que constituya un pun-
to y seguido respecto al ejercicio venidero de 2005.

Hasta aqui mis palabras sobre el Informe Anual de la
Entidad. A pesar de las dificultades superadas, de la
coyuntura econémica adversa de la Unién Europea y
de cuestiones que hayan podido interpretarse como
un freno para CajaSur, ésta sigue adelante como lo ha
venido haciendo desde sus origenes, y aln mas ace-
leradamente durante sus ultimos 30 afios.

Yo he considerado siempre que para ello ha sido preci-
sa la ayuda de Dios. Porque creo, como dejé escrito Or-
tega y Gasset, que en todas las obras humanas, «Dios
es la perspectiva y la jerarquia».

Miguel CASTILLEJO GORRAIZ
Presidente de CajaSur



Organos de Gobierno

Asamblea General
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urante el ejercicio de 2004, la Asamblea General
de la Institucion, celebro las dos sesiones de ca-
racter ordinario establecidas estatutariamente.

En la sesion del 19 de junio, la Asamblea, entre otros
asuntos, examind y aprobo la gestion del Consejo de
Administracién, asi como las Cuentas Anuales de la
Entidad, comprensivas de la Memoria, Balance
Anual y Cuenta de Resultados del ejercicio econémi-
co de 2003; la gestion y liquidacion del presupuesto,
en dicho ejercicio, de la Obra Social y Cultural, asi
como el presupuesto de la misma para el ejercicio de
2004; del mismo modo, aprobd los reglamentos de la
Comisidn de Retribuciones, de la de Inversiones y del
Comité de Auditoria; asi como las correspondiente
modificacion parcial de los Estatutos para adaptarlos
a las exigencias de Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada posteriormente por
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, a la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, a la Ley 26/2003 de 17 de Julio y
a la Orden EC0O/354/2004, de 17 de Febrero.

Finalmente, el dia 18 de diciembre se celebro la se-
sion correspondiente al segundo semestre, tratando-

se, entre otros, los siguientes asuntos: informacion
sobre la evolucion y desarrollo de la Entidad, tanto
en el orden econdmico-financiero como en el de la
Obra Social y Cultural; informe de la Comision de
Control y lineas generales definitorias para el ejerci-
cio 2005.

En cuanto a las variaciones producidas en el seno de
la Asamblea General durante el afio 2004, destaca-
mos los ceses por fallecimiento del Excmo. Sr. Don
Juan Guillén Torralba y don Juan Manuel Pérez Mar-
tinez, ambos por el grupo de la Entidad Fundadora,
siendo nombrado el Excmo. Sr. Don Francisco Gil
Delgado; del mismo modo ceso por fallecimiento do-
fia Adela Garcia de Castro, por el grupo de Imposito-
res, siendo nombrado para cubrir su vacante don
Fernando Serna Carrasco; igualmente renunci6 vo-
luntariamente don Antonio Fernandez Ramirez, en
representacién del Grupo de Corporaciones locales,
ocupando su lugar en la Asamblea don Benito Gar-
cia de Torres.

Finalmente, se anota el cese por defuncién de don Ma-
tias Prats Cafiete, Consejero Honorario de la Entidad.

(Situacién a 31 de Diciembre de 2004)

PRESIDENTE:
EXCMO. SR. D. MIGUEL CASTILLEJO GORRAIZ

SECRETARIO:
SR. D. MANUEL JESUS AGUILERA RAMOS

DIRECTOR GENERAL:
SR. D. FRANCISCO JESUS JURADO NUNEZ

VOCALES

Sr. D. Francisco Aguilar Mufioz

Sr. D. Enrique Albendin Romero

Sr. D. Fernando Alcaraz y Troya

Sr. D. Angel Almagro Rodriguez
[ltmo. Sr. D. Juan Arias Gomez

Sr. D. Rafael Ariza Jiménez

Sr. D. Manuel Baena Cobos

Sr. D. Juan Balsera Santos

Sra. D.2 Maria Mercedes Cabello Guerrero
Sra. D.2 Maria Teresa Cantueso Tapia
Sr. D. Francisco Cardenas Martinez
Sr. D. Antonio Carpio Quintero

IItmo. Sr. D. Alfonso Carrillo Aguilar

Sr. D. Rafael Castro Jiménez

lItma. Sra. D.2 Maria Luisa Ceballos Casas

Sr. D. Sebastian Cobos Molina

Sr. D. Fernando Cruz-Conde y Suéarez de Tangil
Sr. D. Lorenzo Chamorro Scholl

Sra. D.2 Angeles Chaves Garcia.

Sr. D. Antonio Delgado Contreras

Sr. D. Francisco de Borja Domecq Solis

Sra. D.2 Maria Carmen Dominguez de la Concha
Sr. D. Francisco Javier Dominguez Peso

Sr. D. José A. Enriquez Fernandez

Excmo. Sr. D. Rafael Escribano Serrano

Sr. D. Emilio Fernandez Cruz
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Sra. D.2 Victoria Fernandez Dominguez

[Itmo. Sr. D. Angel Fernandez Duefias
Sr. D. Antonio Fernandez Poyato

Sr. D. Mariano Garcia Garcia

Excmo. Sr. D. Alonso Garcia Molano
Sr. D. Francisco Garcia Mota

Sr. D. Manuel Garcia Nieto
Sr. D. Benito Garcia de Torres
Sr. D. Antonio Gil Mateos

Sr. D. Alfonso Gomez Giménez
Sr.
Sr. D. Antonio Gosélvez Roldan

Sr. D. Francisco Gutiérrez Garcia.
Excmo. Sr. D. Bernardo Herraez Rubio
Sra. D.2 Maria Belén Herrero Pozo

Sr. D. Miguel Herruzo Sanchez

M.I. Dr. D. Juan Higueras Maldonado
Sr. D. Mario Iceta Gavicagogeaescoa
Sr. D. Juan Diego Jaén Reyes

Sr. D. Pedro Jiménez Cafiadas

Sr. D. Manuel Jiménez de la Rosa

Sr. D. Juan José Jurado Barrionuevo
Sra. D.2 M.2 José Lara Gonzalez

Sr. D. José Leiva Cortés

Sr. D. Juan Le6n Berna

Sra. D.2 Maria Nuria Lopez Benitez

Sr. D. Pedro Lépez Canales

Sr. D. Ignacio Lopez de la Puerta

Sra. D.2 Juana Lépez Garrido

Sr. D. Emilio Lépez Monsalvete

Sr. D. Francisco Lépez Moreno

Sr. D. Aquiles Lopez Mufioz

Sr. D. Jesus Lopez Serrano

Sra. D.2 Francisca Lozano Carretero

D
D
D
Sr. D. Fernando Giménez Barriocanal
D
D
D

Sr. D. Joaquin Macarro Fernandez
Sr. D. Luis Martin Luna

Sr. D. Luis Miguel Martin Rubio
Sr. D. Felix Martinez Cabrera

Sr. D. Fernando Martinez Pestafia
Sr. D. Francisco Martinez Saco
Sr. D. Eloy Martinez Sagrera

Sra. D.2 Josefa Martos Medina
Muy litre. Sr. D. José Melgares Raya
Sr. D. Juan Merino Cafasveras

. Javier Gonzalez Sanchez de Ledn

Sr. D. Alberto Mifio Fugarolas

Sr. D. José Manuel Miranda Valverde
Sr. D. Vicente Molero Ramiro

Sra. D.2 Maria del Carmen Molina Torres
Sr. D. Francisco Montero Caballero.
Excmo. Sr. D. Juan Moreno Gutiérrez
Sra. D.2 Elisa Moreno Reina

Sra. D.2 Olga Mufioz Madrid

Sr. D. Gerardo Mufioz Méndez

Sr. D. José Maria Muriel de Andrés

Sr. D. Gaspar Murillo Le6n

Sr. D. Ramén Narvéez Ceballos

Sra. D.2 Eulalia Navas Medina

Sr. D. José Antonio Nieto Ballesteros
[Itmo. Sr. D. Valeriano Orden Palomino
Sr. D. Francisco Jesus Orozco Menjibar
Sr. D. José Maria Ortega Rodriguez

Sr. D. Antonio JesUs Ortiz Escribano
[Itmo. Sr. D. Vicente Oya Rodriguez

Sr. D. Antonio Palacios Luque

Sra. D.2 Maria Porcel Garcia

Sr. D. Francisco Pulido Mufioz

Sr. D. José Domingo Ramos Carrero
Sra. D.2 Dulcenombre Recuerda Cespedosa
Sra. D.2 M.2 José Redondo Zamarra

Sr. D. Antonio Rodero Franganillo

Sra. D.2 Elisa Rodriguez Berenguer

Sr. D. Ricardo Rojas Mestanza
Sr. D. Ricardo Rojas Peinado
Sr. D. Alvaro Romero Ferrero
Sr. D. Rafael Rosa Pulido

Sr. D. Antonio Ruiz Herrera
Sr. D. Antonio Ruiz Sanchez
Sr. D. Luis Salamanca Ojeda
Sr. D. Carmelo Salas Tavira

Sra. D.2 Dolores Sanchez Moreno

Sr. D. Miguel Santaella Rodriguez

Sr. D. Fernando Serna Carrasco

Sr. D. Fernando Serrano Canadas

Sr. D. Bernardo Serrano Jiménez

Sr. D. Valentin Sobréon Fernandez

Sra. D.2 Alejandrina Urquizar Herrera
[Itmo. Sr. D. Manuel Vazquez Cardenas
Sra. D.2 Antonia Maria Zarrias Gonzalez
Sr. D. Manuel Zurita Martinez

REPRESENTANTE DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
SR. D. GENARO GONZALEZ PALACIOS
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Consejo de Administracion

onforme a la legislacién vigente, al Consejo de Administracién le compete la administracién y gestién
financiera de la Entidad, asi como la de su Obra Benéfico-Social para el cumplimiento de sus fines.

En cumplimiento de dicha responsabilidad, durante el ejercicio de 2004, el Consejo de Administracion celebré
27 sesiones

Situacién a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
EXCMO. SR. D. MIGUEL CASTILLEJO GORRAIZ

VICEPRESIDENTE POR LOS PATRONOS DE FUNDACION:
ILTMO. SR. D. JUAN ARIAS GOMEZ

VICEPRESIDENTE POR EL GRUPO DE LA ENTIDAD FUNDADORA:
SR. D. LUIS MIGUEL MARTIN RUBIO

PRESIDENTE HONORARIO:
EXCMO. SR. D. ALONSO GARCIA MOLANO

VOCALES:
EXCMO. SR. D. JUAN MORENO GUTIERREZ
ILTMO. SR. D. ALFONSO CARRILLO AGUILAR
ILTMO. SR. D. VALERIANO ORDEN PALOMINO
SR. D. FRANCISCO CARDENAS MARTINEZ
SR. D. EMILIO LOPEZ MONSALVETE
SR. D. FRANCISCO MARTINEZ SACO
SR. D. ALVARO ROMERO FERRERO
SR. D. LUIS MARTIN LUNA
SR. D. JOSE ANTONIO NIETO BALLESTEROS
SR. D. CARMELO SALAS TAVIRA

SECRETARIO:
SR. D. MANUEL JESUS AGUILERA RAMOS

DIRECTOR GENERAL:
SR. D. FRANCISCO JESUS JURADO NUNEZ
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Comision Ejecutiva

La Comisidn Ejecutiva ha celebrado 44 sesiones, abordando y elaborando gran namero de acuerdos refe-
rentes a la administracion, direccion e inmediata inspeccion de la Institucion, en virtud de las atribuciones
gue el Consejo de Administracion le tiene delegadas en la forma que se determina en el articulo 35.° de los Es-
tatutos.

Situacion a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
EXCMO. SR. D. MIGUEL CASTILLEJO GORRAIZ

VOCALES:

ILTMO. SR. D. ALFONSO CARRILLO AGUILAR
EXCMO. SR. D. JUAN MORENO GUTIERREZ
SR. D. LUIS MIGUEL MARTIN RUBIO
SR. D. FRANCISCO CARDENAS MARTINEZ
SR. D. LUIS MARTIN LUNA
SR. D. EMILIO LOPEZ MONSALVETE
SR. D. CARMELO SALAS TAVIRA

VOCAL-SECRETARIO:
SR. D. MANUEL JESUS AGUILERA RAMOS

DIRECTOR GENERAL:
SR. D. FRANCISCO JESUS JURADO NUNEZ

e
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INFORMACION INSTITUCIONAL

Comisién de Control

urante el ejercicio de 2004, la Comision de Control celebrd 51 sesiones destinadas a dar cumplimiento a
los fines conferidos por las disposiciones legales aplicables y los Estatutos de la Entidad, conociendo de
todos los asuntos tratados durante el afio por el Consejo de Administracién y la Comisién Ejecutiva, asi como

de la informacién relacionada con la marcha de la Entidad.

La Comisién elabord, los informes correspondientes al segundo semestre de 2003 y primer semestre de 2004.

Situacioén a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
SR. D. JOSE MARIA ORTEGA RODRIGUEZ

VICEPRESIDENTE:
SR. D. LUIS SALAMANCA OJEDA

VOCALES:
SR. D. MANUEL ZURITA MARTINEZ
SR. D. ANTONIO GOSALVEZ ROLDAN
SRA. D.2 FRANCISCA LOZANO CARRETERO
SR. D. ANTONIO PALACIOS LUQUE
SR. D. RICARDO ROJAS PEINADO

VOCAL-SECRETARIO:
SR. D. JOSE ANTONIO ENRIQUEZ FERNANDEZ

REPRESENTANTE DEL MINISTERIO DE ECONOMIA:
SR. D. GENARO GONZALEZ PALACIOS

CajaSur
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Comité de Direccion

Situacion a 31 de diciembre de 2004

DIRECTOR GENERAL:
SR. D. FRANCISCO JESUS JURADO NUNEZ

DIRECTOR GENERAL DE LOS SERVICIOS INSTITUCIONALES Y JURIDICOS:
SR. D. DIEGO JORDANO SALINAS

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE LA DIVISION DE NEGOCIO:
SR. D. JOSE FRANCISCO RUIZ ORTIZ

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE LA DIVISION CORPORATIVA:
SR. D. FRANCISCO DE ASIiS RODRIGUEZ GONZALEZ

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE OBRA SOCIAL Y CULTURAL:
SR. D. JOSE EDUARDO HUERTAS MUNOZ

DIRECTOR DE CONTENCIOSO:
SR. D. MANUEL CUADRADO PEREZ

DIRECTOR DE LA DIVISION DE ADMINISTRACION, INMOVILIZADO, OBRAS E INSTALACIONES:
SR. D. LUIS MANERO FERRERO

SUBDIRECTOR GENERAL DE SERVICIOS CENTRALIZADOS:
SR. D. ANGEL ROLDAN CUADRA

SUBDIRECTOR GENERAL DE INMOVILIZADO:
SR. D. RAFAEL GAVILAN POVEDA

SUBDIRECTOR GENERAL-SECRETARIO GENERAL:
SR. D. GASPAR MURILLO LEON

SUBDIRECTOR GENERAL DE LOS SERVICIOS MEDICOS:
SR. D. FRANCISCO JESUS LOPEZ RAYA-SERRANO

SUBDIRECTOR GENERAL DEL AREA DE PRESIDENCIA:
SR. D. PEDRO VALERA GOMEZ

SUBDIRECTOR GENERAL DE RECURSOS HUMANOS:
SR. D. SANTIAGO CABEZAS CARBONELL

SUBDIRECTOR GENERAL DE AUDITORIA:
SR. D. GONZALO POLO VALCARCEL

SUBDIRECTOR GENERAL DE SISTEMAS:
SR. D. FERNANDO MARTINEZ GALLARDO

SUBDIRECTORA GENERAL DE ASESORIA JURIDICA:
SRA. D.2 CAROLINA RUIZ AGUAYO
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INFORMACION INSTITUCIONAL

SUBDIRECTOR GENERAL DE SUCURSALES:
SR. D. JOSE LUIS SANCHEZ HENESTROSA

SUBDIRECTOR GENERAL DE RIESGOS:
SR. D. ANTONIO CRUZ-CONDE Y SUAREZ DE TANGIL

SUBDIRECTOR GENERAL DEL AREA DE DEPOSITOS Y SEGURIDAD:
SR. D. JOSE LUIS TABERO NEBREDA

SUBDIRECTOR GENERAL DE PLANIFICACION Y ESTUDIOS:
SR. D. RAFAEL PULIDO DE DIOS

SUBDIRECTOR DE GESTION DE EMPRESAS PARTICIPADAS:
SR. D. IGNACIO RODRIGUEZ DE TEMBLEQUE CARRERE

SUBDIRECTOR DE ADMINISTRACION Y GESTION DE RECURSOS HUMANOS:

SR. D. BERNARDO C. RODRIGUEZ GOMEZ

SUBDIRECTOR DE PUBLICIDAD:
SR. D. FRANCISCO MANUEL ALCALDE MOYA

SUBDIRECTOR DE ORGANIZACION:
SR. D. MANUEL CRUZ COPETE

SUBDIRECTOR DE AUDITORIA Y CONTROL:
SR. D. ANTONIO PRIEGO DE MONTIANO

SUBDIRECTOR DEL CENTRO FINANCIERO:
SR. D. JOSE LUIS DOMINGUEZ MORENO

INTERVENTOR GENERAL:
SR. D. JOSE ANTONIO ARCENEGUI RODRIGO

SUBDIRECTOR DE PLANIFICACION DE LA DIVISION CORPORATIVA:
SR. D. JOSE LUIS LOPEZ CRIADO

SUBDIRECTOR ADMINISTRADOR DE LA OBRA SOCIAL Y CULTURAL:
SR. D. JOSE JUAN CARMONA ROMERO

SUBDIRECTOR DE MARKETING Y NUEVOS CANALES:
SR. D. RAFAEL MORALES PALACIOS
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Comision de Retribuciones

sta Comisién delegada del Consejo, se crea a la luz de la Ley 26/2003, de 17 de julio, que modifica la Ley

31/1985 de 2 de agosto (LORCA), con la funcién de informar al Consejo de Administracion sobre la politica
general de retribuciones e incentivos para los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y para el
personal directivo; asi como aquéllas otras competencias que, relacionadas con la finalidad de esta Comision,
pudiera delegarle el Consejo de Administracion.

La citada Comision fue formalmente constituida con la designacién de sus miembros por acuerdo del Conse-
jo de Administracion celebrado el dia 30 de septiembre de 2003.

Durante el ejercicio de 2004 celebr6 9 sesiones.

Situacion a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
ILTMO. SR. D. VALERIANO ORDEN PALOMINO

VOCAL:
SR. D. FRANCISCO MARTINEZ SACO

VOCAL-SECRETARIO:
SR. D. ALVARO ROMERO FERRERO

e
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INFORMACION INSTITUCIONAL

Comisién de Inversiones

sta Comision delegada del Consejo, se crea a la luz de la Ley 26/2003, de 17 de julio, que modifica la Ley

31/1985 de 2 de agosto (LORCA), con la funcion de informar a éste sobre las inversiones y desinversiones
de caracter estratégico que efectle la Entidad, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo gru-
po, asi como sobre la viabilidad financiera de las citadas inversiones y su adecuacion a los presupuestos y pla-
nes estratégicos de la entidad, asi como el seguimiento de las mismas

La citada Comisién fue formalmente constituida con la designacién de sus miembros por acuerdo del Conse-
jo de Administracion celebrado el dia 30 de septiembre de 2003.

Durante el ejercicio de 2004 celebré 10 sesiones.

Situacién a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
EXCMO. SR. D. JUAN MORENO GUTIERREZ

VOCAL:
SR. D. FRANCISCO MARTINEZ SACO

VOCAL-SECRETARIO:
SR. D. JOSE ANTONIO NIETO BALLESTEROS
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Comision de Auditoria

sta Comisién nacida en el seno del Consejo, conforme a lo dispuesto en la Ley 44/2002, de 22 de noviem-

bre, Ley 62/2003, de 30 de diciembre, con las funciones de: informar a la Asamblea General sobre las cues-
tiones que se planteen en la misma en materia de su competencia; proponer al Consejo de Administracion pa-
ra su sometimiento a la Asamblea General, el nombramiento de los auditores de cuentas externos; supervisar
los servicios de auditoria interna; conocer el proceso de informacidn financiera y de los sistemas de control in-
terno de la Entidad; relacionarse con los auditores externos para recibir informaciéon sobre aquellas cuestiones
gue puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de de-
sarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de au-
ditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

La citada Comision fue formalmente constituida con la designacion de sus miembros por acuerdo del Conse-
jo de Administracion celebrado el dia 30 de septiembre de 2003.

Durante el ejercicio de 2004 celebro 13 sesiones.

Situacién a 31 de diciembre de 2004

PRESIDENTE:
ILTMO. SR. D. ALFONSO CARRILLO AGUILAR

VOCAL:
SR. D. ALVARO ROMERO FERRERO

VOCAL-SECRETARIO:
SR. D. JOSE ANTONIO NIETO BALLESTEROS

CajaSur
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Datos de Identificacion de CajaSur

LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA, fue fundada por el Excelentisimo Cabildo
Catedral de Cérdoba, como Monte de Piedad, el dia
1.° de septiembre de 1864, siendo clasificada como
institucion benéfico social de caracter particular por
R.O. de 25 de enero de 1866, y como Caja de Ahorros
fue fundada por el mismo Cabildo Eclesiastico el dia
2 de octubre de 1878, obteniendo la aprobacién de
sus primeros Estatutos y Reglamento por Reales Or-
denes de 14 de julio de 1877, 14 de marzo y 24 de
agosto de 1878. Los Estatutos que rigen y estan vi-
gentes en la actualidad para el funcionamiento de
esta Institucion, fueron aprobados por Orden del Mi-
nisterio de Economia de fecha 13 de marzo del 2003,
estando adaptados a la Ley 44/2002 de 22 de no-
viembre, de Medidas de Reforma del Sistema Finan-
ciero.

La Entidad figura inscrita en el Registro Especial de
Cajas Generales de Ahorro del Banco de Espafia con
el nimero 41, y en el Registro Mercantil de la Provin-
cia de Cordoba, al folio 1, del tomo 569 bajo el nu-
mero CO-2423, inscripcion 1.2

Tiene registrado y ostenta adicionalmente el nombre
comercial de CajaSur.

Miembro de la Federacién de Cajas de Ahorros de
Andalucia, de la Confederaciéon Espafola de Cajas
de Ahorros y del Instituto Internacional del Ahorro.

Forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de
las Cajas de Ahorros.

Empresa Modelo en la Seguridad Social. Medalla de
Oro de la Ciudad de Coérdoba.

INFORMACION INSTITUCIONAL

Domicilio Social:
Ronda de los Tejares, 18-24. 14001 Cérdoba

Numero de Identificacion Fiscal:
(G-14004485

Teléfono: 957 21 42 42,

Fax: 957 47 51 29

Telex: 76547 MONTE E

Apartado de Correos: 226

Direccién en Internet: http://www.cajasur.es

Los Estatutos y demés informacién publica pueden
consultarse en el domicilio social indicado.

La Asamblea General celebrara reunién dos veces al
afio, dentro de cada semestre natural, respectiva-
mente. Ademas se pueden celebrar sesiones extra-
ordinarias siempre que el Consejo de Administra-
cion lo estime conveniente para los intereses de la
Entidad, debiendo hacerlo también a peticion de un
tercio de los miembros de la propia Asamblea. Las
convocatorias ordinarias y extraordinarias de la
Asamblea General se publicardn en los Boletines
Oficiales del Estado y de la Junta de Andalucia, asi
como en los periddicos de mayor circulacion de las
provincias en las que opera la Entidad. Estas publi-
caciones se harén, al menos, con veinte dias de an-
telacién, sin perjuicio de notificacion domiciliaria a
sus miembros por correo ordinario, o0 por cualquier
medio teleméatico que permita acreditar su recep-
cion. La convocatoria expresara la fecha, lugar y or-
den del dia, asi como la fecha y hora de la reunién en
segunda convocatoria.

CajaSur
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Entorno Econdmico

| afio 2004, aun con un crecimiento de la eco-

nomia mundial por encima del 5%, se cierra

con una sombra de cierta desconfianza. Los
datos del tercer trimestre de Estados Unidos, Japén,
Chinay Unién Europea apuntan a una cierta desace-
leracion, quizas también debido a que esperabamos
gue el segundo semestre se comportara de una for-
ma tan brillante como el primero. Parece que los al-
tos precios del crudo y otras materias primas, el ex-
cesivo déficit comercial de Estados Unidos y la debi-
lidad del dolar estan afiadiendo un elemento de ries-
go a la senda de crecimiento iniciada en este ejerci-
cio.

En la zona del euro la revalorizacién de la moneda
Unica ha atenuado la carestia del crudo, pero al mis-
mo tiempo amenaza con atacar la Unica variable de
crecimiento, que es el sector exterior. Si a esto le
afadimos que el consumo privado permanece sin re-
activacion el panorama no aparece muy alentador.

La fortaleza de Jap6n ha sido una sorpresa en el
2004, debido principalmente al tiron exportador ha-
cia la vecina y muy dindmica China y también al re-
punte del consumo privado que pasa de tasas nega-
tivas en el 2003 a crecer un 2% en el 2004. A todo es-
to hay que afiadir la estabilizacion del nivel de pre-
cios lo que parece confirmar el cambio positivo de
coyuntura durante el 2004.

Estados Unidos mantiene tasas de consumo privado
por encima del 3% que sumado al empuje de la in-
versién apuntan a un fortalecimiento de la economia
norteamericana.

Esto ha provocado que la FED elevara nuevamente el
tipo de interés hasta el 2,25% a mediados de diciem-
bre de 2004, superando por primera vez desde abril
2001 al tipo de referencia del BCE que permanece en
el 2,00%.

Tipos de Interés oficiales BCE y FED
25—

INFORME FINANCIERO

Las bolsas han capitalizado las buenas expectativas
creadas, aupadas por los buenos resultados empre-
sariales y el bajo nivel de los tipos de interés de la
deuda publica. Nasdagq crece el 7%, Tokio el 4%, Eu-
ropa por encima del 6% y Madrid y Mildn superan el
15%.

En Espafia asistimos a un buen desarrollo de la de-
manda interna ayudada por el impulso del consumo
y la inversion, aunque parece haber caido en un cier-
to estancamiento a finales de afio. La inversion en
equipo mantiene su crecimiento durante todo el afio
y el Unico punto débil sigue estando en el deterioro
del sector exterior, lo que ha hecho ampliar el déficit
comercial hasta incrementarlo, a septiembre, un
30% sobre el afio anterior.
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La construccion sigue con su dinamismo de hace
unos afios, mientras que el turismo ha pasado un
ejercicio mediocre. La industria no ha mantenido el
buen tono del primer semestre y pierde impulso al fi-
nal del afo.

La inflacion, situada en el 3,5% intera-
nual a noviembre 2004, sigue sobrepa-
sando en un punto a nuestros homolo-
gos de la eurozona no ayudando a me-
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20 jorar una de nuestras asignaturas pen-
dientes: la mejora de la competitividad.

El crecimiento del empleo parece estar
moderdndose ligeramente segun se
desprende de la desaceleracién experi-
mentada en las afiliaciones a la Seguri-
dad Social hasta noviembre. Aln asi
mantenemos un ritmo de crecimiento
positivo en torno al 2,1%.
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En este escenario parece que el crecimiento estima-
do del PIB para el 2004 sera del 2,6% y los datos del
Programa de Estabilidad arrojan un incremento de la
actividad para el periodo 2005-08 en torno al 3%.

AUn asi, no debemos olvidar para el afio entrante que
la extraordinaria dependencia de lo energético, junto
al déficit publico y el crecimiento de los salarios por
encima de la productividad, pueden generar tensio-
nes que deriven en una caida de la actividad.
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Indice de Precios de Consumo
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Balance

| cuadro adjunto reco-
ge el Balance Publico

Balance resumido

INFORME FINANCIERO

Saldo
resumido de los dos Ul- Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion
timos ejercicios y la evolucion Milesde € Milesde €  Miles de € %
de las principales magnitudes
en el periodo considerado. ACTIVO .

; ~ . CAJA Y BANCO DE ESPARA 244.759 239.132 5.627 2,4
Termina el afio con un Activo DEUDAS DEL ESTADO 354.489 332.612 21.877 6,6
Total de 11.973’6 millones de - . - . .

o ENTIDADES DE CREDITO 1.192.382 992.907 199.475 20,1
€, y un crecimiento anual del :
16'3% CREDITOS SOBRE CLIENTES 9,181.363 7.732.545 1.448.818 18,7
' CARTERA DE VALORES 563.758 454.006 109.752 24,2
Entre los componentes del INMOVILIZADO 226.571 198.127 28.444 14,4
activo, el credito sobre clien- OTRAS CUENTAS 210.269 173.184 37.085 21,4
tes se eleva por encima de los TOTAL 11973591 10122513  1.851.078 183
9.181 millones de €, y conti-
nda siendo la partida con ma- PASIVO
yor peso en el total del balan- ENTIDADES DE CREDITO 1.213.475 797.598 415.877 52,1
70, I-
ce, un 76'7%, con un creci ACREEDORES Y PASIVOS SUBOR. 9.884.547 8.539.768 1.344.779 157
miento de 3 centésimas res- PROVISIONES 64.248 45.581 18.667 41,0
pecto al afo anterior. EI ma- BENEFICIOS DEL EJERCICIO 66.017 55.654 10.363 18,6
yor incremento porcentual de FONDO DOTACION Y RESERVAS ~ 528.400 493.764 34.636 7,0
las partidas del activo corres- OTRAS CUENTAS 216.904 190.148 26.756 14,1
ponde al epigrafe Cartera de TOTAL 11.973501  10.122513 1851078 18,3
Valores, que crece un 24'2%.
La Deuda del Estado crece,
debido a la politica de inver- Evolucion de la Estructura del Balance
sion de la Entidad, un 6'6% y AT
la Cartera _de Valores un Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion
24°2% por el incremento de la
S ACTIVO
cartera de participaciones en .
. CAJA Y BANCO DE ESPARA 2,0 2,4 0,3
empresas del grupo asi como
or el aumento en acciones y DEUDAS DEL ESTADO 80 83 03
P i i ENTIDADES DE CREDITO 10,0 9,8 0,1
otros titulos de renta varia- -
. ) CREDITOS SOBRE CLIENTES 76,7 76,4 0,3
ble motivado por el cambio
. L CARTERA DE VALORES 4,7 45 0,2
de tendencia y la aparicion de
. . INMOVILIZADO 1,9 2,0 0,1
signos de recuperacion que OTRAS CUENTAS 18 7 00
han mostrado los merca-
dos financieros a lo largo del TOTAL 100.0 100.0
ano.
_ _ - PASIVO
Por dltimo, el inmovilizado ENTIDADES DE CREDITO 10,1 7,9 2,3
material e inmaterial presenta ACREEDORES Y PASIVOS SUBORD. 82,6 84,4 18
un valor Contable, neto de PROVISIONES 0,5 0,5 0,1
amortizaciones y provisiones, BENEFICIOS DEL EJERCICIO 06 05 0,0
de 226’6 millones de €. De es- FONDO DOTACION Y RESERVAS 44 49 05
te total, el inmovilizado mate- OTRAS CUENTAS 18 19 0,1
rial asciende a 221’4 millones TOTAL 1000 100.0

de €, de los que a la actividad
financiera propiamente dicha

El esfuerzo realizado en desinversion en inmovilizado
procedente de adjudicaciones se ha visto contrarres-
tado por el importante volumen de las obras en cur-
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corresponden 213’8 millones de €, y los 7’6 millones
de € restantes pertenecen al inmovilizado afecto a la
Obra Social y Cultural.




S0, propiciando un incremento global del inmoviliza-
do material en el afio cercano a los 29'3 millones de
€. Al final del ejercicio el volumen de las inmoviliza-
ciones materiales sujetas a limitacion supone un

Volumen de Negocio
(a 31 de diciembre de cada afio)
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23% de los recursos propios, cumpliendo por tanto la
normativa sobre limite al inmovilizado.

Por el lado de las financiaciones obtenidas, los acree-
dores y pasivos subordinados, es decir los recursos
obtenidos de terceros y con reflejo patrimonial, cre-
cen un 15'7% y representan al cierre del ejercicio el
82'6% del pasivo. Destaca la financiacion obtenida de
otros intermediarios financieros que aumenta mas de
un 52%, con lo que incrementa su peso 2’3 puntos en
la estructura del balance hasta alcanzar el 10'1%.

Las reservas se incrementan en un 7°0% anual, co-
mo consecuencia del reparto del excedente del ejer-
cicio 2003 aprobado por la Asamblea General. El res-
to de partidas del pasivo que incluye, ademas del be-
neficio neto generado en el ejercicio, el fondo de la
Obra Social, las cuentas de periodificacion y los fon-
dos de provision para riesgos y cargas, han aportado
unos recursos adicionales de 347’2 millones de €,
que representan el 2'9% del pasivo y supone un cre-
cimiento del 19°1% sobre el afio anterior.

Los cuadros adjuntos recogen la estructura del activo y pasivo a 31 de diciembre de 2004.

Estructura del Balance (a 31 de diciembre de 2004)

Crédito sobre clientes 76,7%

ACTIVO

Cartera de
Valores 4,7%

Inmovilizado 1,9%

Otras cuentas 1,8%

Cajay Banco de Espana 2,0%

Entidades de Crédito 10,0% Deudas del Estado 3,0%

e
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Acreedores y Pasivos
Subordinados 82,6%

PASIVO

Provisiones 0,5%

-
I —~~_ Beneficio 0,6%

Fondo Dotacién
y Reservas 4,4%

Otras Cuentas 1,8%
Entidades de Crédito 10,1%




Financiacion INFORME FINANCIERO

I Recursos Propios y Solvencia

D e acuerdo con la Ley 13/1992, de 1 de  Coeficiente de Solvencia
junio, de Recursos Propios y Supervi-
sién en base consolidada de las Entidades

Financieras, las entidades de crédito estan 4= 126 12,2
obligadas a mantener unos recursos propios 12_: 0,5 G .8
minimos, en funcién del volumen y la cate- ] 10,1 9,7
goria de los activos y riesgos asumidos en 10 e H
balance y cuentas de orden, a fin de obtener - %8 -
un nivel adecuado que garantice un creci- .
miento equilibrado y sostenido de la Entidad. 6'; 88
A los efectos de esta normativa, cuyo desa- 47
rrollo final lo constituye la Circular n.° 5/1993 23
del Banco de Espafia, de 26 de marzo, “a en- . ] ‘ ‘
A | | | |

tidades de crédito, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos”,
computan como recursos propios, ademas ].ngm TIER 2
del fondo de dotacién, reservas y fondos

2000 2001 2002 2003 2004

nales de recursos propios. En base a todo ello

Recursos propios y coeficiente de solvencia se termina el afio con un excedente de recur-
sos propios de 167’8 millones de €.

Dic. 2004
Miles de € El coeficiente de solven_ma, que es e_I cociente
- entre los recursos propios y los distintos acti-
REQUERIMIENTOS MINIMOS 770.583 . . p
- vos ponderados por su nivel de riesgo, se situa
POR RIESGO DE CREDITO 770.175 , , .
en el 9'74%, superando en 1’74 puntos el nivel
POR RIESGO TIPO DE CAMBIO 260 L . . .
- minimo exigido por la autoridad monetaria.
POR RIESGO CARTERA NEGOCIACION 148
POR GRUPO CONSOLIDABLE 0 Los recursos propios basicos (Tier 1), que re-
RECURSOS PROPIOS NETOS COMPUTABLES 938.395 presentan el 76'6% del total, se sitGan en 677’5
SUPERAVIT 167.812 millones de €, han crecido el 6’1% anual y cu-
’ 0 H
COEFICIENTE DE SOLVENGIA 9.74% bren el 7°5% de los activos ponderados por su

grado de riesgo, por lo que casi superan por si
mismos el nivel minimo exigido por la normati-
afectos al conjunto de riesgos de la Institucion que

figuran en balance, otros conceptos como los intere- Nivel de Riesgo del Balance

ses de accionistas minoritarios de las filiales conso-
lidadas y la deuda subordinada, esta tltima con cier-
tas limitaciones. Por el contrario deben detraerse los 70
activos inmateriales, el fondo de comercio de conso-

lidacion y otras partidas menos significativas.

80

69,7 68,9 704

60

A 31 de diciembre de 2004, los recursos propios %

computables del Grupo CajaSur, después de la apli- £ 40
cacion del resultado, ascienden a 938’4 millones de
€, con un aumento anual de 33 millones de €, un
3'6%. 20

Los requerimientos minimos de recursos propios a 10
esa misma fecha ascienden a 770’6 millones de €,
un 25’3% mas que al afio anterior. Esta variacion es
consecuencia del incremento del volumen del activo
de la Entidad, que provoca unas exigencias adicio- actvo [l cUENTAS DE ORDEN

o
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Composicion de los Recursos Propios

Dic. 2004
Miles de € Estructura
RECURSOS PROPIOS BASICOS (Tier 1) 718.941 76,6%
Capital Social y recursos asimilados 6 0,0%
Reservas efectivas y expresas 712.369 75,9%
Fondos genéricos 3.832 0,4%
Reservas en sociedades consolidadas 49.517 5,3%
Deducciones -46.783 -5,0%
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA (Tier 2)  228.560 24,4%
Reservas de revalorizacion de activos 13.650 1,5%
Fondo de la Obra Social 4.910 0,5%
Financiaciones subordinadas y asimiladas 210.000 22,4%
OTRAS DEDUCCIONES -9.106 -1,0%
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 938.395 100,0%

va del Banco de Espafia. Los recursos propios basi-
cos incorporan las reservas de la matriz con los ajus-
tes derivados de la consolidacion, los fondos genéri-
cos y las reservas en sociedades consolidadas.

Los recursos propios de segunda categoria, que
aportan el 24’4% de los recursos propios totales y 2'3
puntos porcentuales del coeficiente de solvencia, in-
corporan las reservas de revalorizacion, el fondo per-
manente de la Obra Social, y las financiaciones su-
bordinadas. La Entidad realiz6 en 2003 una emisién

Evolucion de Recursos Propios

de obligaciones subordinadas por un importe global
de 210 millones de €. Dichos valores computan a la
hora del célculo de los recursos propios como de se-
gunda categoria.

El grafico que recoge la evolucion de los recursos
computables y los niveles minimos exigidos segun
las normas en vigor en cada momento refleja que Ca-
jaSur viene manteniendo afio tras afio un excedente
de capitalizacién sobre el minimo exigido por la nor-
mativa vigente.

2004 938,4
2003 905,6
2002 650,6
2001 627,2
2000 596,6
ﬂlllllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII'IIII'IIII'IIII'
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1.000
Millones de €
Exigido Real
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Nuestro Rating

INFORME FINANCIERO

| rating constituye una medida cualitativa del
grado de riesgo de las deudas de una organiza-
cion.
CajaSur es actualmente calificada por la agencia in-
glesa Fitch Ibca y en la revision anual correspon-
diente al afio 2004 dicha agencia ha mantenido esta-
ble la calificacién otorgada en ejercicios anteriores.

Tal calificacién, que ha sido signada con la letra “A”
simboliza una calidad crediticia muy elevada en el
largo plazo, en entidades con dimension similar a la
nuestra, con unas expectativas de riesgo de crédito
reducidas y capacidad para devolver el principal y los
intereses de los valores propios emitidos o présta-
mos solicitados en los plazos que fueros pactados en
los correspondientes contratos.

En cuanto al corto plazo, nos asignan la calificacion
“F1” que constituye la maxima calidad crediticia y
por tanto capacidad para hacer frente al pago de las
obligaciones financieras de manera puntual.

La agencia afirma: “El rating de CajaSur refleja su
significativa implantacién local, buena rentabilidad,

Rating Largo Plazo segun Fitch Ibca

saludable calidad del crédito, administracion solven-
te y buena capitalizacion”. Ademas, respecto a Caja-
Sur afiade que: “Desde 2002 la rentabilidad del gru-
po ha vuelto a los niveles anteriores, gracias al fuer-
te crecimiento del crédito, atribuible a un incremen-
to por encima del 20% de la cartera de préstamos, un
margen financiero superior a la media, al reforza-
miento de los ingresos por comisiones y a una re-
ducciodn significativa de la morosidad en su cartera
de inversion. CajaSur enfoca su estrategia en una po-
litica de continua expansién, en la oferta a sus clien-
tes de un abanico mas amplio de productos, en im-
pulsar los ingresos por comisiones, y realizar un con-
trol de sus gastos generales, asi como en cambiar su
estrategia en los mercados financieros hacia inver-
siones a largo plazo en companiias de elevada sol-
vencia”.

Esta misma agencia ha realizado el rating de la emi-
sion de cédulas subordinadas, tramo mayorista, rea-
lizada en diciembre de 2003, atribuyéndole la califi-
cacion de “A-“.

CALIFICACION

Rating Corto Plazo segun Fitch Ibca

CALIFICACION

F1

Rating Emisiéon Cédulos Hipotecarias Tramo Mayorista

CALIFICACION

CajaSur
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Recursos de Clientes

Este capitulo comprende los débitos de clientes
ademas de los recursos captados mediante emi-
siones de valores negociables y las financiaciones
subordinadas.

A 31 de diciembre de 2004 los recursos de clientes
en balance ascienden a 9.885 millones de €, con un
aumento anual de mas de 1.344 millones de € que en
términos relativos supone el 15'7%. El saldo medio
mantenido a lo largo del afio ha sido 8.669 millones

de €y el crecimiento interanual del 18’5%, equiva-
lente al del afio anterior.

El porcentaje que en saldos finales representa esta
partida sobre el pasivo total se sitlla en el 82'6%, lo
que refleja su importante peso como fuente de fi-
nanciacién de los activos de la Entidad.

Se adjunta cuadro de recursos de clientes de Caja-
Sur a 31 de diciembre de 2004 y 2003 desglosado por
sectores y modalidad.

Composicion y Evolucion de los Recursos de Clientes

Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion

Miles de €  Estruc. (%) Miles de €  Estruc. (%) Miles de € (%)

Débitos a Clientes 9.342.347 94,5 8.179.768 95,8 1.162.579 14,2
Sector Publico 555.500 5,6 104.720 1,2 450.780 430,5
Cuentas Corrientes 142.295 1,4 101.571 1,2 40.724 40,1
Depoésitos a Plazo 413.205 4,2 3.149 0,0 410.056 13.021,8
Sector Privado 8.193.171 82,9 7.342.681 86,0 850.490 11,6
Cuentas Corrientes 1.925.510 19,5 1.887.425 221 38.085 2,0
Cuentas de Ahorro 1.908.600 19,3 1.726.111 20,2 182.489 10,6
Depoésitos a Plazo 3.920.694 39,7 3.259.712 38,2 660.982 20,3
Cesion Temp. Activos 438.367 4.4 469.433 55 -31.066 -6,6
Sector No Residente 593.676 6,0 732.367 8,6 -138.691 -18,9
Pasivos Subordinados 542.200 55 360.000 4,2 182.200 50,6
TOTAL 9.884.547 100,0 8.539.768 100,0 1.344.779 15,7

Los débitos a clientes suman 9.342 millones de €,
con un crecimiento del 14'2% en el ejercicio. Dentro
de este capitulo, los procedentes del sector privado
residente que representan el 82'9% del total de re-
cursos de clientes, se sittan en 8.193 millones de €y
han tenido un crecimiento del 11'6%.

Estructura de Acreedores Sector Privado

Dep. Plazo 48% Ctas. Ahorro 23%

=
<

Cesidn activos 5%

CajaSur
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Ctas. Ctes. 24%

Los recursos procedentes del sector publico han ex-
perimentado una subida de méas del 430% en este
ejercicio, al recoger a diciembre de 2004, dentro de
los depositos a plazo, el resultado de los excedentes
de tesoreria de la administracion territorial.

Los depositos a plazo del sector residente cre-
cen por encima del 20% al incluirse entre los
mismos 400 millones de € de nuevos fondos
captados en el ejercicio 2004 a través de la emi-
sion de tres cédulas hipotecarias, por importes
de 100, 220 y 80 millones de € respectivamente.
Las cuentas a la vista, suma de cuentas co-
rrientes y de ahorro, muestran una progresion
del 6'2% y las cesiones de activos disminuyen
un 6'6%. En cuanto a la estructura dentro del
sector privado, se reparte casi por igual entre
las cuentas a la vista y los depdésitos a plazo
hasta alcanzar el 95%, mientras la cesion tem-
poral de activos obtiene el 5% restante.

En cuanto al sector no residente, la disminu-
cion de saldo existente entre las dos fechas



comparadas procede del vencimiento de dos emisio-
nes de euronotas, realizadas durante 2002 y 2003 por

INFORME FINANCIERO

Recursos de Clientes

dos empresas participadas al 100% por CajaSur, por 1O'OOO_; 9,885
valor de 150 y 300 millones de €, respectivamente, 9000 =
enmarcadas en el programa EMTN coordinado por 8.000 - 8540
CECA. 7‘000_; 7.017
w E
Los pasivos subordinados, con un crecimiento por g 00002 6.113
encima del 50%, incluyen nuevos fondos provenien- £ o000 S4e2
tes de una emisién de pagarés por valor de 182’2 mi- S 4000
llones de €. 8.000 %
Los ratios que hacen referencia a la productividad si- 20003
guen su linea ascendente con incrementos signifi- 10002
cativos tanto en el volumen de recursos por oficina 05 | | | | |
que ha crecido un 11'2%, pasando de 19.148 miles 2000 2001 2002 2003 2004
de € hasta 21.304 miles de €, como los recursos por )
empleado que se han incrementado un 10’6% sobre Saldo Medio por Cuenta
el dato del ejercicio anterior hasta alcanzar los 3.913 11.000 -
. ] 9.969
miles de €. 10,000 =
El saldo medio por cuenta se sitia en 9.969 €, con un 9.000
aumento anual del 20% debido a que las menores re- ] 8.303
tribuciones del pasivo, acorde con el contexto de ba- 8.000
jos tipos de interés, han supuesto una concentracién § 7,000 3
de saldos dispersos y la cancelacion de cuentas v ]
. . 6.000 =
Inactivas. : 5.313
5003 4569 4.856
4000 3
3'0001- | | | | |
2000 2001 2002 2003 2004
Distribucion Escalar de Cuentas y Recursos Ajenos
Diciembre 2004
Importe Cuentas
Tramos en Euros Miles de € % Numero %
HASTA 300 19.138 0,2 366.682 37,0
DE 301 A 600 32.117 0,4 76.919 7,8
DE 601 A 1500 116.390 1,3 120.362 12,1
DE 1501 A 3.005 222.899 2,4 102.698 10,4
DE 3.006 A 6.010 495,580 5,4 111.300 11,2
DE 6.011 A 30.050 2.294.996 25,1 172.746 17,4
DE 30.051 A 150.250 2.041.273 22,4 37.809 3,8
MAS DE 150.251 3.908.614 42,8 3.034 0,3
TOTAL 9.131.007  100,0 991550  100,0
Otros saldos acreedores y
Financiaciones Subordinadas 753.540
Total Recursos de Clientes 9.884.547

CajaSur
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Este cuadro recoge la evolu- Cuota de Mercado en los Depoésitos %

cion de la cuota de participa- 2004 2003
cién de CajaSur en los acree-
dores del sector publico y pri-

DEPOSITOS DEL SECTOR PUBLICO %

. , . En Cérdoba 82,3 41,7
vado y referida al ambito de e —— 93 37
Cérdoba, Andalucia y Federa- = : - : ’
., . En la Federacion de Cajas de Ahorro de Andalucia 19,3 9,3
cion Andaluza de Cajas de
Ahorros. DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO %
CORDOBA
Cuentas Corrientes 47,4 51,8
Cuentas de Ahorro 49,7 50,2
Depésitos a Plazo 63,7 63,1
TOTAL 56,1 56,7
ANDALUCIA
Cuentas Corrientes 9,0 10,4
Cuentas de Ahorro 7,7 7,7
Depésitos a Plazo 11,6 11,5
TOTAL 9,8 10,0

FEDERACION DE CAJAS DE AHORRO DE ANDALUCIA

Cuentas Corrientes 24,6 27,5
Cuentas de Ahorro 16,0 15,9
Depésitos a Plazo 20,8 20,3
TOTAL 20,0 20,2
Se acompafian cuadros con el desglose del saldo de de la estructura y el coste medio de los recursos
recursos ajenos atendiendo a los plazos de formali- mantenidos a lo largo de los dos ultimos afios.

zacion de los contratos de depdésito y con el detalle

Depdsitos por Plazo de Formalizacion
(a 31 de diciembre de 2004)

Miles de € Porcentaje
A la Vista 4.033.558 40,8
Inferior a 3 meses 913.854 9,2
De 3 a 12 meses 2.097.193 21,2
De 1 a 2 afios 760.504 7,7
2 6 mas afios 2.079.438 21,0
TOTAL 9.884.547 100,0

Estructura y Coste de los Pasivos Onerosos

Estructura Media Coste Medio

2004 2003 2004 2003
Intermediarios Financieros 8,49 8,73 2,24 2,56
Acreedores 91,48 91,24 1,70 1,85
Otros Recursos 0,03 0,04 4,03 0,00
TOTAL 100,0 100,0 1,59 1,80

CajaSur
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Inversion

Inversion Crediticia

INFORME FINANCIERO

ste apartado comprende la financiacién conce-
dida a clientes en forma de créditos, préstamos,
descuento comercial y otros instrumentos de finan-
ciacién. El cuadro adjunto muestra su composicion
al cierre de los dos ultimos ejercicios, desglosada

La inversion crediticia de CajaSur, deducido el fondo
de insolvencias, se sitia en 9.181 millones de € al
cierre del ejercicio 2004 y representa la principal apli-
cacion de los fondos disponibles, un 76'7% del acti-
vo y un 98’3% de los débitos a clientes.

por sectores y modalidad.

Composicion y Evolucion del Crédito sobre Clientes

Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion

Miles de € (%) Miles de € (%) Miles de € (%)

A las Admon. Publicas 206.724 2,2 284.815 4,8 -78.091 27,4
A otros Sectores Residentes 9.084.746 96,7 7.538.151 94,3 1.546.595 20,5
Crédito Comercial 460.438 5,1 387.270 6,0 73.168 18,9
Crédito Garantia Real 6.182.948 68,1 4.802.837 63,2 1.380.111 28,7
Otros Créditos 2.441.360 26,9 2.348.044 30,8 93.316 4,0
A No Residentes 105.212 11 83.718 0,9 21.494 25,7
TOTAL 9.396.682 100,0 7.906.684 100,0 1.489.998 18,8
Fondo Provision Insolvencias -215.319 2,3 -174.139 2 -41,180 23,6
CDTO. SOBRE CLIENTES 9.181.363 97,7 7.732.545 98,0 1.448.818 18,7

Este saldo supone una cuota del 2'1% sobre el crédi-
to total concedido por las cajas de ahorro espafiolas
y del 20'6% sobre el de la Federacién de Cajas de
Ahorro de Andalucia.

significan més del 75% de este epigrafe, ha dismi-
nuido en un 10%.

En cuanto al sector no residente, al 31 de diciembre
de 2004 supera un saldo de 105 millones de €, que

El incremento durante el pasado ejercicio ha sido de
1.449 millones de €, un 18'7% en términos relativos.
La mayor variacion absoluta corresponde al crédito
al sector privado que, tras crecer un 20'5% en el afio,

supone un fuerte incremento relativo de casi el 26%.
Su peso relativo sobre el total de la inversién crediti-
cia bruta es del 1'1%.

El gréfico siguiente recoge la evolucion en los ulti-

alcanza un saldo de 9.085 millones de € que supone

, . ., e mos cinco afios del crédito neto sobre clientes.
el 96'7% del total de la inversién crediticia bruta.

Este avance ha venido impulsado un afio mas
por el tirén de la financiacion a la compra y
construccion de vivienda, que representa la fi-
nalidad mayoritaria de los créditos con garantia

Créditos sobre Clientes

tari 10.000 = 9.181
real, cuyo crecimiento en el afio, un 28'7%, su- 9.000 3
pone mas del 89% de la variacion anual absolu- - 7.733
ta del crédito al sector residente. 8.000 6604
Las restantes lineas de financiacién al sector 7.000 <
. W 3
privado crecen globalmente un 6%, destacando & 6000 5,060 5449
entre ellas las cuentas de crédito y préstamos 3 5000=
. S 3
personales que lo hacen a una tasa interanual = 40002
- S : m
préxima al 6%. ]
.- - . _ 3.000 =
El crédito a las administraciones publicas ter- > 000 3
mina el afio con un saldo de 207 millones de €, R
un 27% inferior al de cierre del ejercicio ante- 1.000 3
rior, si bien el crédito medio mantenido a lo lar- 03 ] ] ] ] |
go de 2004 en los préstamos personales, que 2000 2001 2002 2003 2004

CajaSur
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En la distribucion por finalidades del cré-  Sectorizacion del Crédito al Sector Privado
dito al sector privado, al final del afio 2004 Viviendas y
prevalece el destinado a la adquisicion de construccion 45%

vivienda y otra construccion, con un 45%
al igual que el afio pasado. Le sigue en Comercio 12%
importancia el grupo de créditos destina- _

\

dos a financiar el sector agricola que en
los tres ultimos afios ha duplicado su par-
ticipacién hasta situarse en un 18% del
crédito total al sector residente, y en ter-

cer lugar el comercio con un 12%.
El siguiente cuadro distribuye el crédito ~ ndustia®®

en relacién con su plazo remanente. Con
respecto al afio anterior, disminuye el pla-
zo inferior a un afio y aumenta el superior
a cinco. Con ello, un 8'6% de la inversion
total tiene vencimiento inferior

a 3 meses: un 12'1% vence en- Distribuciéon del Crédito por Plazos Remanentes

tre 3y 12 meses; el 29°2% se en- (@ 31 de diciembre de 2004)

Servicios 7%

Particulares y
varios 9%

Otros sin
clasificar 1%
Agricultura 18%

cuentra entre 1 y 5 afios y un Miles de € Porcentaje
46'8% del crédito tiene un plazo S S ESES 812.219 8,6
de vencimiento superior a 5 De 3 a 12 meses 1.134.901 12,1
afnos. De 1 a5 afios 2.743.793 29,2
Estos datos ponen de manifies- Mas de 5 afios 4.394.092 46,8
to el grado de rotacién de los Vencido o sin vencimiento determinado 311.677 33
créditos, con una mayor con- TOTAL 9.396.682 100,0

centracion en los plazos supe-
riores, consecuencia de la im-

portante financiacion a la vi-
Vienday por tanto a |argo p|azol Cuota de Mercado en el Crédito (%)

El plazo de vencimiento medio 2004 2003
ponderado del crédito al sector SECTOR PUBLICO

privado esta préximo a los siete En Cérdoba 19,2 30,3
afos, oscilando entre los dos En Andalucia 3,6 4,9
meses del crédito comercial y En la Federacion de Cajas de Ahorro de Andalucia (*) 14,5 21,0
algo mas de nueve afios para el OTROS SECTORES RESIDENTES

crédito con garantia real. En Cérdoba 30,4 336
Los cuadros siguientes mues- En Andalucia 6.8 7,1
tran, uno la participacion de En la Federacion de Cajas de Ahorro de Andalucia (*) 20,9 20,5
CajaSur en el crédito a 31 de (*) no incluye créditos dudosos

diciembre de cada uno de los
afios resefiados y el siguiente
la estructura media y el rendi-

. . - Estructura y Rendimiento de los Activos Rentables
miento medio de los distintos

grupos de activos rentables. Estructura Media Rdto. Medio

Respecto al descuento de efec- 2004 2003 2004 2003
tos, el total alcanzado durante Intermediarios Financieros 6,55 5,96 2,08 2,23
el afio 2004 ha sido de 156.539 Inversion Crediticia 84,76 85,65 4,82 5,22
remesas comprensivas de Cartera de Valores 8,70 8,39 4,01 3,02
674.258 efectos con un mon- TOTAL 100,0 100,0 457 4,86

e
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tante global de 1.735 millones de €, cantidad supe- Evolucion del Descuento de Efectos

rior en un 10% a la del ejercicio anterior.

El cuadro adjunto presenta la distribucién de la car- 18003

tera de efectos por plazos de vencimiento. Con res- 1:600 = 1133
pecto al ejercicio anterior, se sigue manteniendo la moo—f 1.501 181
concentracion en el plazo de hasta 3 meses; notan- 12003 1.319

dose una ligera disminucién en el nimero de efec- pt moo_: 200

tos, un 64’4% del total de efectos descontados, mien- 8 :

tras que aumenta el importe descontado, al suponer é 800

dicho tramo un 78'2% de la financiacion total presta- 600

da. En los demas plazos se mantiene la estructura 400 5

del afio anterior. 200 3

La rentabilidad media obtenida al cierre del ejercicio 03 \ \ \ \ A
2004, se sitta en el 5,55%, inferior en 0’26 puntos a 2000 2001 2002 2003 2004

la del afio anterior y el porcentaje de impagados ha
sido del 4'55%, més de 0’6 pun-
tos por debajo del porcentaje Distribucion por Plazos del Descuento de Efectos

del ejercicio pasado. (a 31 de diciembre de 2004)
En la distribucién por sectores Importe Efectos Rentabilidad
de actividad del volumen de Plazo Miles de € % Namero % %
descuento durante 2004, la Hasta 90 dias 1116780 64,4 527538 782 5,07
construccion sigue alzandose Hasta 6 meses 613092 353 140957 20,9 5,20
Ecr’lrg;/flds;’;f;ii?;:lcﬁgﬂn;’egag Hasta 12 meses 4910 03 5715 08 6,13

) o ) Hasta 18 meses 72 0,0 25 0,0 6,81
do del comercio y la industria A mas de 18 meses 56 00 23 00 16,57
con un 26%. La agricultura re-

TOTAL 1.734.910 1000 674.258  100,0 5,55

cibe el 3% y el 13% restante fi-
nancia otras actividades.

Distribucion del Descuento por Sectores

Industria 26%

Agricultura 3%

\ Vivienda 32%
Otras actividades -
13% e

Comercio 26%

CajaSur
37
INFORME ANUAL 2004



Cartera de Valores

| saldo neto de la Cartera de Valores, finalizé el

afio 2004 en 918’2 millones de € con un aumen-
to cercano a los 132 millones de € respecto a 2003.
En el cuadro se detalla la cartera de valores aten-
diendo a la titularidad de los emisores y el tipo de in-
terés fijo o variable de la emisién, apareciendo en ca-
da grupo el correspondiente fondo de fluctuacion de
valores. Los valores de renta variable se desglosan en
acciones de sociedades sin vinculacién con CajaSur,
cartera de participaciones en empresas asociadas y
cartera de participaciones en sociedades pertene-
cientes al grupo CajaSur.

Analizando su estructura, un 68’0% de la cartera es-
td compuesta por titulos de renta fija, siendo el epi-
grafe mas significativo el de Deudas del Estado, que
aumenta en un 6’6% respecto a 2003 y cierra el afio
con un saldo de 354’5 millones de €. De la misma, un
74'6% corresponde a titulos clasificados como inver-
sion ordinaria y el resto figura como cartera de inver-
sién a vencimiento.

En el apartado de Otros Valores de Renta Fija se pro-
duce un incremento del 31'6% del saldo en compa-
racion con el afio anterior, consecuencia de ventas y

Composicion de la Cartera de Valores

amortizaciones por importe de 269’3 millones de €y
compras de nuevos titulos por valor de 334’4 millo-
nes de €, ademas de unos rendimientos netos adi-
cionales por correccion positiva del coste por impor-
te de 0’1 millones de €. En la composicion interna de
este grupo destaca el impulso de las emisiones de
no residentes y entidades de crédito, que crecen un
19’6 y 116’8% respectivamente, en detrimento de las
emisiones de otros sectores residentes.

Los valores de renta variable, con un saldo neto final
de 293’9 millones de €, han aumentado un 18'1% en
relacion con el afio anterior. Dentro de la misma, el
subgrupo de acciones, que recoge las participacio-
nes en el capital de otras sociedades inferiores al 3%,
si éstas cotizan en bolsa, o al 20%, en caso de socie-
dades no cotizadas, sin vinculacién duradera con la
Entidad, asi como las participaciones en fondos de
inversion mobiliaria, representa un 24'7% de la inver-
sion total en renta variable, produciéndose una in-
version neta en este apartado de casi 24 millones de
€ y aumentando su peso en este epigrafe en cinco
puntos, principalmente por el buen comportamiento
observado a lo largo del ejercicio en los mercados de
valores.

El subgrupo de participaciones

termina sin saldo durante el

Dic. 2004 Dic. 2003 Variacién
ejercicio 2004, debido a la reor-

Miles de € Miles de € Miles de € % ganizacic')n realizada en la es-
DEUDAS DEL ESTADO 354.489 332.612 21.877 6,6 tructura de participaciones
Letras del Tesoro 103.570 - 103.570 empresariales de la Entidad
Otras deudas anotadas 250.919 332.612 -81.693 -24,6 iniciada en el ejercicio 2002.
Otros titulos - - - - Por ultimo, el apartado de par-
(Fondo de fluctuacion afecto) - - - - ticipaciones en empresas del
OTROS VALORES DE RENTA FIJA  269.834 205.113 64.721 31,6 grupo, y como consecuencia
De emisién Publica 4.659 4.660 -1 0,0 de la reorganizacion citada en
De entidades de crédito 107.195 49.436 57.759 116,8 el parrafo anterior, ha experi-
De otros sectores residentes 16.588 32.846 -16.258 -49,5 mentando un crecimiento del
De no residentes 144.247 120.626 23.621 19,6 8'7% sobre el ejercicio prece-
(Fondo de fluctuacion afecto) -282 -2 -280  14.000,0 dente, al pasar de 204’4 millo-
(Fondo de insolvencias afecto) -2.573 -2.453 -120 4,9 nes de € a 222’2 millones.
CARTERA DE RENTA VARIABLE 293.924 248.893 45.031 18,1
Acciones 72.715 48.971 23.744 48,5
(Fondo de fluctuacion afecto) -1.006 -7.028 6.022 -85,7
Participaciones - 2.569 -2.569 -100,0
(Fondo de fluctuacion afecto) - -19 19 -100,0
Participaciones en el grupo 222.229 204.405 17.824 8,7
(Fondo de fluctuacion afecto) -14 -5 -9 180,0
TOTAL 918.247 786.618 131.629 16,7
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Tesoreria'y Mercado Interbancario

INFORME FINANCIERO

| final del afio 2004 CajaSur presenta una posi-
cion de tesoreria neta deudora por 223’7 millo-
nes de €, con una disminucion del 48% sobre el gjer-

cicio anterior.

Entre las posiciones activas,
ademas del efectivo en caja
para atender la operatoria dia-
ria y del saldo en la cuenta co-
rriente del Banco de Espafa
gue cubre el coeficiente de ca-
ja, el mayor importe correspon-
de a colocaciones en el merca-
do interbancario y otras finan-
ciaciones a plazo a entidades
de crédito, que cierran al afo
en 1.028’8 millones de €, se-
guido de 134’1 millones de €
en adquisiciones temporales
de activos y 29'5 millones de €
en cuentas a la vista con la fi-
nalidad de cubrir el cruce de
operaciones con otras entida-
des derivado de los cobros y
pagos propios del negocio
bancario. En la vertiente pasiva

Tesoreria
Saldo
Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion
Miles de € Miles de € Miles de € %
ACTIVO
CAJA 97.776 92.681 5.095 55
BANCO DE ESPANA 146.984 146.450 534 0,4
244.760 239.131 5.629 2,4
Ent. Cdto. VISTA ACTIVO 29.465 1.028 28.437 2.766,2
Ent. Cdto. ADQ. TEMPORAL ACTIVOS 134.137 219.501 -85.364  -38,9
Ent. Cdto. CTAS. PLAZO 1.028.779 772.378 256.401 33,2
1.192.381 992.907 199.474 20,1
PASIVO
BANCO DE ESPANA = = = =
Ent. Cdto. VISTA PASIVO 3.010 4,712 -1.702 -36,1
Ent. Cdto. CES. TEMPORAL ACTIVOS - 53.495 -53.495 -100,0
Ent. Cdto. CTAS. PLAZO 1.210.465 739.392 471.073 63,7
1.213.475 797.599 415.876 52,1
POSICION NETA 223.666 434.439 -210.773  -485

los mayores importes corresponden a las compras
de dinero en el mercado interbancario, que finaliza
en 1.210°’5 millones de €, y en menor medida, 3’0 mi-
llones de € por los saldos a la vista que otras entida-
des de crédito y financieras mantienen en CajaSur, y
por dltimo las cesiones temporales de activos que

terminan el afio sin saldo.

En el cuadro expuesto a conti-
nuacion se detallan los saldos
medios mantenidos durante el
pasado ejercicio y el namero
de operaciones efectuadas en
el mercado interbancario.

Operaciones del Mercado Interbancario

Financiacion Prestada

Financiacion Recibida

2004 2003 2004 2003
Saldo medio diario en miles de Euros  321.007  275.500 675.772 569.900
N.° de Operaciones 1.231 944 136 162
Tipo medio (%) 2,08 2,26 2,17 2,34

CajaSur
39
INFORME ANUAL 2004



Gestion del Riesgo

ajaSur gestiona los distintos riesgos (de cré-

dito, de mercado, de interés, de liquidez, ope-

racional,...) en los que incurre como conse-
cuencia de las actividades desarrolladas en las dis-
tintas &reas de negocio de la Entidad.

Para la realizacion de este tipo de gestion CajaSur
tiene establecidos un conjunto de principios y medi-
das.

En primer lugar, la responsabilidad dltima en la ges-
tion del riesgo recae sobre el Consejo de Administra-
cion, quien fija los niveles de riesgo a asumir me-
diante el establecimiento de una estructura de limi-
tes y facultades internas y se asegura del cumpli-
miento de los mismos y autoriza expresamente las
principales operaciones de riesgo, bien directamen-
te o a través de la Comision Ejecutiva dependiente
del mismo.

Existe un sistema de Comités enfocado a conseguir
la adecuada gestion de los distintos riesgos; para la
gestién del riesgo de crédito esta establecido el Co-
mité de Riesgos y para los riesgos de mercado, inte-
rés, liquidez y otros riesgos estructurales esta esta-
blecido el Comité de Activos y Pasivos.

La funcion de riesgos es independiente de las unida-
des de negocio, que son las que asumen el riesgo,
consiguiendo asi la suficiente independencia y auto-
nomia para realizar un adecuado control de riesgos.

La Entidad sigue trabajando en la mejora y optimiza-
cion de los sistemas de medicion y control de cada
uno de los riesgos financieros en los que incurre con
el fin de realizar la gestion mas adecuada de los mis-
mos conjugando la rentabilidad y el riesgo asumido.
Para ello la Entidad esta participando en el Proyecto
promovido por CECA y en el que participan todas las
cajas de ahorros espafiolas para adaptar al sector a
las recomendaciones y futura normativa de Basilea Il.

-
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Riesgo de Crédito

INFORME FINANCIERO

L a gestion del riesgo de crédito tiene por objeto la
identificacion, evaluacidn, control y seguimiento
de este tipo de riesgo.

En las distintas operaciones se encuentra asumida
toda la normativa y recomendaciones del Banco de
Espafia en cuanto a concentracion de riesgos, agru-
pandolos por grupos econémicos y haciendo un se-
guimiento periédico de los mas significativos.

Para la gestion de este tipo de riesgo, existen defini-
dos una serie de Comités con distinto grado de res-
ponsabilidad en funcion del grado de riesgo que pue-
de gestionar. No obstante es el Comité de Riesgos,
formado por personas de la Alta Direccion, el encar-
gado de gestionar este tipo de riesgo, analizando y
supervisando todas las operaciones que suponen la
asuncion de cualquier riesgo significativo y que re-
porta directamente al Consejo de Administracién o
la Comision Ejecutiva dependiente de éste.

La Entidad tiene establecido dentro de la estructura
organizativa una serie de areas y comités enfocados
a la gestion del riesgo de crédito tanto en las tareas
de admision como de seguimiento y control de la ac-
tividad crediticia.

La Entidad cuenta en el proceso de admision con cir-
cuitos diferenciados en funcion del tipo de riesgo a
conceder. Para el segmento de particulares, la Enti-
dad tiene implantados sistemas de evaluacion auto-
matica de operaciones (scoring) en determinados ti-
pos de riesgos (préstamos al consumo e hipoteca-
rios para adquisicion de vivien-

pasando por las direcciones territoriales, comités te-
rritoriales, 6rganos unipersonales de servicios cen-
trales, comité ejecutivo de crédito, comité de inver-
siones y hasta comité de riesgos, quien propone la
resolucién de operaciones a la Comisién Ejecutiva y
el Consejo de Administracion.

Al cierre del ejercicio el saldo total de activos dudo-
sos asciende a 177°'4 millones de € debido principal-
mente al crecimiento de los Activos dudosos en los
que concurren razones distintas de la morosidad.

El fondo de insolvencias, dotado con cargo a resulta-
dos, es el instrumento que disponemos para la co-
bertura del riesgo de crédito y es la suma de un fon-
do especifico, que cubre los activos morosos segun
calendario establecido en la normativa; un fondo ge-
nérico, que cubre la totalidad de los riesgos no clasi-
ficados como morosos y un fondo de cobertura esta-
distica (FCEI), que se aplica también sobre todos los
riesgos en vigor y se calcula con arreglo a unos coe-
ficientes en funcién de la naturaleza del riesgo.

Los fondos de insolvencias constituidos se elevan
hasta 238’5 millones de €, 53 millones de € mas que
el ejercicio pasado, por el aumento de las provisio-
nes genéricas como consecuencia del fuerte incre-
mento de la inversion crediticia producido en el afio,
y del fondo estadistico por las dotaciones adicionales
que por motivos prudenciales se han realizado. Asi
como por las recomendaciones realizadas por la au-
toridad supervisora.

da). Activos Dudosos y Fondos de Insolvencias

Dispone también de un equipo Dic. 2004

cualificado de analistas de ries- saldo Cobertura

go que realizan un examen ex- Miles de € Miles de €

haustivo del riesgo, cuando el Dudosos con cobertura Especifica Obligatoria 168.187 73.004

nivel a asumir es significativo. Dudosos con cobertura Genérica Obligatoria 8.727 49

Esta establecido un sistema de Otros Dudosos sin cobertura 502

facultades para la concesion en TOTAL BUDOSOS ATA16 22,053

funcion del riesgo a asumir,

que van desde la propia oficina, Pasivos Contingentes Dudosos 41.081 11.251
Otros Riesgos con cobertura Especifica 5.523 393
Riesgos normal con cobertura Genérica al 1% 7.059.898 70.599
Riesgos normal con cobertura Genérica al 0,5 2.519.357 12.597
Cobertura Estadistica 70.578
TOTAL COBERTURA NECESARIA 238.470
Fondos de Insolvencias Constituido 238.475
% cobertura segun activos dudosos 134,42
Ratio de Morosidad 1,89
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El porcentaje de cobertura
que supone el conjunto de
fondos de insolvencia sobre
el total de activos dudosos
alcanza el 134'4%. El ratio
de morosidad, esto es, lare-
lacion entre los activos du-
dosos y las inversiones cre-
diticias brutas se sitia en el
1'89%.

La distribucién por finalidad
del riesgo crediticio con
clientes del sector residente,
a 31 de diciembre de 2004 es
la siguiente:

La exposicibn maxima al
riesgo de crédito se corres-
ponde con el valor contable
de los créditos, tal y como se
expresa en el Balance y la
Memoria.

CajaSur
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Morosidad y Cobertura
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2000 2001 2002 2003 2004
Cobertura (En %) 149,7 167,5 174,8 219,6 134,42
Morosidad (En %) 1,17 1,21 1,22 1,07 1,89
Sectorizacion del Crédito del Sector Privado
(a 31 de diciembre de 2004)
Finalidades Miles de € Porcentaje
Créditos aplicados a financiar actividades productivas 6.787.486 75%
Créditos aplicados a financiar gastos de los hogares 2.097.489 23%
Créditos aplicados a financiar gastos de las instituciones
sin fines de lucro al servicio de los hogares 156.553 2%
Otros (sin clasificar) 43.218 0%
TOTAL 9.084.746 100%




Riesgo de Mercado

INFORME FINANCIERO

a estrategia de la Entidad en cuanto a gestién del
L riesgo de mercado viene enmarcada por una es-
tructura de limites aprobados por el Comité de Acti-
vos y Pasivos y el Consejo de Administracion, en don-
de se establecen los volumenes, los productos y las
pérdidas maximas admisibles, evitando las concen-
traciones de riesgos no deseadas.

cartera mas a corto plazo, el escenario de stress en el
mes se establece en 100 p.b.

El riesgo que CajaSur mantiene al 31 de diciembre
de 2004 en su cartera de valores se desglosa en el
cuadro siguiente:

Medicioén del Riesgo de Mercado a 31.12.04

La gestion llevada a cabo se carac-
teriza por la escasa relevancia de

(Miles de Euros)

la actividad de negociacion. Con fi- RENTA FIJA Valor mercado Sensibilidad p.b.
nes de negociacion, el Consejo de Y ——

Administracién tiene muy limitado Contado 133,346

el uso de productos derivados, por Inversion

lo que éstos tampoco son signifi- Contado 502213 5,072 (100 p.b)
cativos. Derivados cobertura (nocional)

Las metodologias aplicadas a lo swap’s 11.800

largo de 2004 para la medicién del futuros -40.644

riesgo de mercado han sido para la Negociacion

cartera de renta variable las pérdi- Contado 0 -

das potenciales se miden en térmi- Futuros 0

nos de VaR de la inversion, con un RENTA VARIABLE Valor mercado VaR
nivel de confianza de un 99% vy to- Inversion o -
mando una serie de datos de 260 coreds =T 20
observaciones (1 afio). Para la Car- Futuros de cobertura e o0

tera de Inversion, el horizonte tem- g el AR e
poral contemplado estard com- Contado T o
prendido en un mes (22 dias), y pa- Futuros = 2

ra la Cartera de Negociacion en 10
dias.

Para el caso de la renta fija el riesgo asumido se
cuantifica en funcion de la Sensibilidad al punto ba-
sico, en términos de Duracion Modificada, que mide
la variacion en el valor de la inversién ante variacio-
nes de un punto béasico en los tipos de interés. Para
la Cartera de Inversién, se considera un escenario de
200 p.b. y para la Cartera de Negociacién, por ser una

Operativa de Derivados

Para la gestion del riesgo de mercado se han utiliza-
do a lo largo del 2004 distintos tipos de instrumentos
derivados con el fin de cubrir las posiciones mante-
nidas en cartera. Los instrumentos utilizados son
swap, futuros y opciones sobre indices, cuyos resul-
tados vienen a compensar los obtenidos de las posi-
ciones de contado.

I margen de los derivados incluidos en la carte-

ra de valores, CajaSur utiliza este tipo de instru-
mentos en operaciones de cobertura de posiciones
patrimoniales.

Las actividades realizadas con derivados, al margen
de las ya comentadas, se centran en la realizacion de
coberturas de depdsitos para clientes y contratacion

de permutas sobre tipos de interés con el fin de cu-
brir el riesgo de interés en operaciones de financia-
cion emitidas. Las contrapartes seleccionadas en es-
tas operaciones son expresamente autorizadas en
cada operacion, siendo todas Entidades de excelen-
te calidad crediticia.

CajaSur
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Riesgo de Interés

| riesgo de tipo de interés lo podemos definir co-

mo la probabilidad de que variaciones en los ti-
pos de interés puedan afectar negativamente a la si-
tuacion financiera de la Entidad, ya sea porque estas
variaciones afecten al margen financiero o porque
afecten al valor econémico de la Entidad. Este riesgo
surge por tanto por el desajuste que se da en volu-
men y plazos entre los activos y pasivos que vencen
0 se reprecian, como por la diferente intensidad con
la que se repercuten las variaciones de tipos de inte-
rés en dichos activos y pasivos.

En CajaSur, el 6érgano que tiene encomendada la
gestién del riesgo de interés es el Comité de Activos
y Pasivos (COAP) que, compuesto por los principales
responsables de las distintas areas de la entidad, es-
tablece y aplica las lineas de actuacion precisas pa-
ra gestionar el riesgo de interés, de acuerdo con los
objetivos marcados.

Para ello, se realiza el célculo de la exposicion de la
Entidad ante el riesgo de interés, mediante el anéli-

sis de gaps de sensibilidad y la medicién del impac-
to que sufriria la cuenta de resultados y en el valor
econdmico de la Entidad ante distintos escenarios
de variaciones de tipos de interés, con el objetivo de
asegurar que las posiciones mantenidas sean favo-
rables a la evolucién prevista de los tipos de interés.

Por otra parte, para evitar exposiciones excesivas
que, de no cumplirse las previsiones, pudieran poner
en juego la rentabilidad o la solvencia de la Entidad,
el Consejo de Administracion tiene definidos los li-
mites maximos de riesgo a asumir, limitando el im-
pacto en el margen financiero ante variaciones ad-
versas de un punto porcentual de los tipos de interés,
y en el valor econémico acotando el consumo méxi-
mo de los recursos propios por riesgo de interés.

Para mantener la exposicion del balance en niveles
adecuados de riesgo la Entidad realiza coberturas
mediante la contratacién de productos derivados,
principalmente OTC (IRS de tipos de interés).

Matriz de Vencimientos o Repreciaciones a 31.12.04 (Miles de €uros)

Saldos sensibles

Hasta Dela De3a De 6 a Mas de Total

1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses sensible
ACTIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES:
Mercado Monetario 1.010.636 75.391 26.204 6.010 6.012 1.124.253
Mercado Crediticio 986.343 1.859.698 2.688.527 1.284.667 1.539.557 8.358.792
Mercado de Valores 111.641 105.362 99.282 93.430 219.658 629.373
I. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 2.108.620 2.040.451 2.814.013 1.384.107 1.765.227  10.112.418
% sobre total activos sensibles 20,85% 20,18% 27,83% 13,69% 17,46% 100,00%
% sobre activos totales 17,23% 16,68% 23,00% 11,31% 14,43% 82,65%
PASIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES:
Mercado Monetario 378.050 142.400 479.045 85.900 993 1.086.388
Mercado de Depdsitos 1.592.634 998.164 482.448 554.845 3.681.826 7.309.917
Mercado de Empréstitos 24.994 1.139.586 847.940 14.729 37.735 2.064.984
2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES 1.995.678 2.280.150 1.809.433 655.474 3.720.554  10.461.289
% sobre total pasivos sensibles 19,08% 21,80% 17,30% 6,27% 35,56% 100,00%
% sobre pasivos totales 16,31% 18,64% 14,79% 5,36% 30,41% 85,50%
MEDIDAS DE SENSIBILIDAD:
3. Diferencia Activo-Pasivo en cada plazo 112.942 -239.699 1.004.580 728.633 -1.955.327 -348.871
% sobre activos totales 0,92% 1,96% 8,21% 5,96% 15,98% 2,85%
4. Diferencia Activo-Pasivo acumulada 112.942 -126.757 877.823 1.606.456 -348,871 -697.742
% sobre activos totales 0,92% 1,04% 7,17% 13,13% 2,85% 5,70%
5. Indice de cobertura (1) 109,30% 92,57% 160,88% 218,45% 49,08% 100,00%

(1) indice de cobertura = % de activos sensibles divididos por pasivos sensibles en cada plazo.
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En el cuadro anterior se presenta la estructura del
balance por gaps de sensibilidad (vencimientos y
plazos de repreciacién) de los activos, pasivos y ope-
raciones de cobertura de fuera de balance a 31 de di-
ciembre de 2004.

Riesgo de Liquidez

INFORME FINANCIERO

| riesgo de liquidez puede definirse como la difi-

cultad que podria tener una entidad para dispo-
ner de activos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y coste adecuado, para aten-
der a sus compromisos de pago.

Para garantizar que la entidad pueda atender sus
compromisos de pago a precios razonables y pueda
ejecutar sus planes de negocio con fuentes de finan-
ciacion estables, CajaSur realiza un estrecho segui-
miento del riesgo de liquidez.

El Consejo de Administracion de la entidad tiene de-
finida una estructura de limites cuyo objetivo es ga-
rantizar en todo momento unos niveles de liquidez
adecuados con los que hacer frente a las exigencias
de los depositantes:

Por una parte tiene establecido un limite a la liquidez
bésica, garantizando en todo momento un nivel de li-
quidez razonable en el plazo de una semana. Se de-
fine de esta forma el volumen de activos liquidos que
debe mantener la Entidad para garantizar
posibles retiradas de fondos por parte de
la clientela.

Por otra parte un limite a la liquidez estra-

da banda de vencimiento los activos y pasivos que
vencen.

La gestion del riesgo de liquidez no intenta compen-
sar por completo los gaps de cada periodo, sino ges-
tionar las posiciones de forma que se garantice el
cumplimiento de todas las obligaciones de pago con
costes razonables.

La Entidad cuenta con una amplia variedad de fuen-
tes de financiacion mayoristas en funcion del plazo
deseado. A corto plazo, la Entidad cuenta con un Pro-
grama de pagarés y dispone de lineas de crédito en
el mercado monetario. En el medio plazo, hasta cin-
co afos, la Entidad cuenta con un Programa de emi-
sion de euronotas (EMTN) y préstamos Schulds-
chein, y en el largo plazo, més de cinco afos, se emi-
ten cédulas hipotecarias, participaciones preferen-
tes y deuda subordinada.

En el gréafico siguiente, se muestra el peso las distin-
tas fuentes de financiacién mayoristas

Estructura Financiacion Mayorista

Préstamos

i 0
Schuldehein 9,1% Otras Emisiones 8,2%

tégica o de balance, garantizando que los
activos liquidables a un mes cubren la to-
talidad de los pasivos exigibles a ese pla-
z0.

Por otra parte, la Entidad tiene un Plan de
Contingencias de Liquidez, aprobado por
el Consejo de Administracion.

Para su gestion se realiza un analisis de
los gaps de liquidez, considerando en ca-

Riesgo de Cambio

Deudas
Subordinadas 6,2%

Participaciones

Preferentes 6,2% -

Pagarés 7,5%

=

Cédulas
Hipotecarias 42,2%

EMTN's 20,6%

a Entidad mantiene la politica de no incurrir en riesgo de cambio, procediendo a cubrir las posiciones to-
madas o prestadas con la contratacion de una operacién de sentido contrario. El riesgo residual en divisas

no es significativo.
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Riesgo Operacional

| Comité de Supervision Bancaria de Basilea de-

fine el riesgo operacional como aquel que puede
producir pérdidas debido a la inadecuacion o fallos
en los procesos, el personal y los sistemas internos o
bien a causa de acontecimientos externos. Adicio-
nalmente se define como el riesgo que no es de cré-
dito ni de mercado, definiciéon que incluye el riesgo
legal, pero excluye el estratégico y de reputacion.

Durante el ejercicio 2004, la Entidad ha comenzado a
implantar las herramientas basicas, creadas dentro
del Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo
dirigido por CECA, HEC (Herramienta de Evaluacion
Cualitativa) y BDP (Base de Datos de Pérdidas), las
cuales representan los ejes centrales para identifi-
car, medir, valorar y mitigar esta clase de riesgos. El
objetivo que se persigue con estas herramientas es
disponer del conocimiento de las causas que gene-
ran la existencia del riesgo operacional con el fin de
poder gestionarlo adecuadamente. Por tanto, el uso
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de las mismas contribuye directamente a la creacién
de valor para la Entidad.

Actualmente la herramienta HEC se esta implantan-
do para cada una de las areas y subéreas de la Enti-
dad. Su objeto consiste en medir la exposicién al
Riesgo Operacional de cada una de estas unidades y
asi poder desarrollar estrategias de mitigacion antes
de que el riesgo se materialice en una pérdida con
impacto contable en la Entidad.

La BDP es una base de datos histérica de pérdidas
por riesgo operacional, analoga a las base de datos
de fallidos por riesgo de crédito y se utiliza para mo-
delizar y calcular el capital en riesgo. La BDP se en-
cuentra en proceso de implantacion a partir de los
circuitos contables de la Entidad, con la finalidad de
que todas las unidades puedan reportar las pérdidas
por riesgo operacional que se produzcan en su acti-
vidad.



Cuenta de Resultados

a Entidad ha registrado en el ejercicio 2004
un beneficio neto de 66’0 millones de €, un
18'6% mas que el obtenido en 2003. La mejora,

en el crecimiento de la actividad, en la adecuacion
de los costes a la contraccion de los rendimientos
del activo y a la contencion de los gastos de explo-

INFORME FINANCIERO

gue se extiende a todos los margenes, se ha basado tacion.
Cuenta Escalar de Resultados
Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion
Milesde € % sS/ATM. Milesde€ %Ss/ATM. Milesde € %

1. Intereses, rendimientos asimilados 440.950 4,19 412.868 4,54 32.082 78
de los que: cartera de renta fija 21.326 0,20 20.069 0,22 1.257 6,3
2. Intereses y cargas asimiladas 150.925 1,42 144.358 1,59 6.567 45
3. Rdo. cartera de renta variable 13.417 0,13 1.305 0,01 12.112 928,1
a) de acc. y otros titulos renta variable 1.417 0,01 1.305 0,01 112 8,6

b) de participaciones 0 0,00 0 0,00 0

c) de participaciones en el grupo 12.000 0,11 0 0,00 12.000
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 307.442 2,89 269.815 2,97 37.627 13,9
4. Comisiones percibidas 63.235 0,60 55.327 0,61 7.908 14,3
5. Comisiones pagadas 8.379 0,08 8.170 0,09 209 2,6
6. Resultados de operaciones financieras 309 0,00 4.589 0,05 -4.280 -93,3
B) MARGEN ORDINARIO 362.607 3,41 321.561 3,54 41.046 12,8
7. Otros productos de explotacion 1.060 0,01 1.119 0,01 -59 5,3
8. Gastos generales de administracion 187.424 1,76 176.492 1,94 10.932 6,2
a) de personal 126.056 1,19 117.634 1,29 8.422 7,2
—de los que: sueldos y salarios 91.510 0,86 85.634 0,94 5.876 6,9
cargas sociales 28.057 0,26 26.793 0,29 1.264 4,7
—de la que pensiones 5.995 0,06 6.289 0,07 -294 4,7
b) otros gastos administrativos 61.367 0,58 58.858 0,65 2.509 4,3
9. Amort. y san. activos materiales e inmat. 12.690 0,12 11.939 0,13 751 6,3
10. Otras cargas de explotacién 2.505 0,02 2.318 0,03 187 8,1
C) MARGEN DE EXPLOTACION 161.048 1,52 131.931 1,45 29.117 22,1
15. Amort. y prov. para insolvencias (neto) 62.995 0,59 50.210 0,55 12.785 25,5
16. Saneam. inmoviliz. financieras (neto) 13 0,00 358 0,00 -345 -96,4
17. Dotacion fondo para riesgos generales 0 0,00 0 0,00 0 0,0
18. Beneficios extraordinarios 20.972 0,20 17.121 0,19 3.851 22,5
19. Quebrantos extraordinarios 28.942 0,27 18.434 0,20 10.508 57,0
D) RESULTADO A/IMPUESTOS 90.070 0,85 80.050 0,88 10.020 12,5
20. Impuesto sobre sociedades 24.052 0,23 24.396 0,27 -344 14

21. Otros Impuestos 0 0,00 0 0,00 0
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 66.017 0,62 55.654 0,61 10.363 18,6

CajaSur
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El margen de intermediacion ascendié a 307’4 millo-
nes de €, con un aumento del 14% respecto al afio
anterior. Esta favorable evolucién es consecuencia
del crecimiento del volumen de negocio, fundamen-
talmente de la financiacion hipotecaria, y de una ges-
tién de balance que ha permitido que la contraccién
de los tipos de interés haya afectado mas en térmi-
nos absolutos a los intereses pagados a los recursos
que a los rendimientos obtenidos de la inversion.

Margen de Intermediacion
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El margen basico (suma del margen de intermedia-
cion y de las comisiones netas) se sitda en 362’3 mi-
llones de €, que representa un aumento del 14’3% en
el afio, 45 millones de € mas que en el ejercicio 2003,
reflejando la capacidad de CajaSur para generar in-
gresos recurrentes, incluso en periodos coyuntura-

Margen Ordinario

400
350

300

249,5
240,5
250

Millones de €

200

150

Jaoaaadleavaa b oo b oo b v b vl

100
2000 2001

CajaSur
:
INFORME ANUAL 2004

Las comisiones netas han experimentado un signifi-
cativo incremento del 16’3%, alcanzando al cierre del
ejercicio los 54’9 millones de €. A este crecimiento
han contribuido principalmente las comisiones liga-
das a servicios de tarjetas de crédito, avales y crédi-
tos documentarios, y la comercializacion de produc-
tos financieros no bancarios.

307,4

269,8
259,4

2002 2003 2004

les de presién a la baja de los tipos de interés y de
fuerte competencia en el sector financiero.

Los resultados de operaciones financieras ascendie-
ron a 0’3 millones de €, debido principalmente al
comportamiento de la operatoria con futuros.

362,6

321,6
295,8

2002 2003 2004



La buena evolucion de las magnitudes anteriores ha
permitido que el margen ordinario se sitle en 362’6
millones de € en 2004, con un incremento de 41’1 mi-
llones de €, un 12’8% sobre el obtenido el afio anterior.

La politica de contencién y optimizacion del gasto ha
supuesto que el total de gastos de explotacién (suma
de los gastos generales, la amortizacion y sanea-
miento de activos y los otros productos y gastos de
explotacion) haya registrado un ligero aumento del
6'3%, alcanzando los 201’6 millones de €. En térmi-
nos de activos totales medios, han disminuido en 19
centésimas, pasando del 2'09% al 1'90%. Es decir se
ha conseguido un importante incremento de los be-
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Aunque la calidad de nuestros activos se ha situado
en niveles histéricamente buenos, las dotaciones pa-
ra cubrir posibles insolvencias han tenido un impor-
tante avance, en linea con el aumento de la inversion
crediticia, que han supuesto detraer 63’0 millones de
€ de la cuenta de resultados, un 25’5% mas que el
afio anterior.

2002
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neficios y volumen de negocio con menores gastos
de explotacion.

Por componentes, los gastos de personal experi-
mentaron una subida del 7°2%, y los otros gastos ad-
ministrativos un 4'3%. El ratio de eficiencia, relacion
entre los gastos de explotacion y el margen ordina-
rio, ha mejorado tres puntos hasta alcanzar el 55'6%,
frente al 59'0% del afio anterior.

La mejora del margen ordinario, y la reduccion de los
gastos de explotacién han repercutido favorable-
mente sobre el margen de explotacién, que ha creci-
do un 22'1% con relacion al ejercicio 2003, hasta
161’0 millones de €.

161,0

131,9

106,0

2003 2004

Por ultimo, los resultados extraordinarios netos tota-
lizaron una pérdida neta de 7’9 millones de €, frente
a los 1'3 millones de € deducidos en el afio 2003.

En base a todo lo anterior CajaSur ha registrado en
2004 un beneficio antes de impuestos de 90’1 millo-
nes de €, lo que representa un crecimiento del 12'5%
con relacion al afio anterior.
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El beneficio neto de la Entidad asciende a 66 millo-
nes de €, de los que, si la Asamblea General asi lo
aprueba, 22 millones de € se destinaran a Obra So-
cial y los 44 millones de € restantes a reservas.

Resultado Neto
70 — 66,0

] 58,2
60 — 55,7

] 416 49,7
50 —

40 =

30 =
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Porcentajes sobre Activos Totales Medios
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REELEeE A UTEeE INFORMACION COMPLEMENTARIA

31 de diciembre de 2004 la plantilla as- Evolucion del Empleo
cendia a 2.526 empleados de los que 79  (N.° de Contratos)
lo eran con contrato de duracion deter-

minada. Si consideramos que a 31 de diciembre 2000 ]

de 2003 la Entidad contaba con un total de 2.414 0 500_3

empleados, se ha originado un incremento neto T 2.447

de 112 empleos. En cuanto a la evolucion de la ] RSt

temporalidad se resalta la evoluciéon que ha ex- Q'OOO_:

perimentado en los Ultimos afios, en los que se ]

ha reducido practicamente en un 40%, si bienen 1900~

el afio 2004 ha alcanzado la cifra de 79 trabaja-

dores suponiendo un total sobre la plantilla a fi-  1.000 -

nal de afio del 3,1%. De esta cifra, 9 son sustitu- ]

ciones por maternidad, por lo que el indice de 500—:

temporalidad final alcanza a 70 trabajadores con ] 49 79

un porcentaje del 2,7% sobre el total de la planti- 04 , '
lla. Estos datos sitian a nuestra Entidad como 2003 2004

una de las principales Cajas espafiolas en mate-

ria de estabilidad para sus trabajadores. Indefinidos Temporales

La mayor parte de los nuevos

puestos de trabajos creados  Distribucion de la plantilla por Edad

han sido encauzados hacia ta- o

reas preferentemente comer-

ciales, actividad donde se dan Afos Nam. %
las mayores condiciones para Menos de 25 87 34
el desarrollo profesional y per- Entre 26 y 30 365 144
sonal. Asimismo las nuevas 31y35 511 20,2
contrataciones se han enmar- 36y 40 392 155
cado dentro del plan de forma- 41y 45 336 133
cién y promocidn vinculado al 46y 50 314 124
proceso de apertura de nuevas 51y 55 238 9,4
oficinas en zonas de expansion, Mas de 55 283 112
aunque al mismo tiempo se TOTALES 2.526 100,0
han fortalecido las zonas tradi-

cionales al objeto de cubrir ju- 0000 qad en la Plantilla

bilaciones y hacer frente al in-

cremento en el volumen de ne- Dic. 2004

gocio. Afios Nam. %
La estructura de la plantilla por Menos de 5 800 31,7
edades mantiene la linea de Entre 6y 10 461 18,3
afos precedentes hacia un cla- 11y15 238 9.4
ro rejuvenecimiento de la mis- 16y 25 612 242
ma. De esta forma el personal 26y 35 263 104
de mas de 45 afios equivale al Mas de 35 152 6,0
33'1% que contrasta con el TOTALES 2.526 100,0
38'1% que representan los 963

empleados menores de 35 afios. La edad media de la tando el porcentaje de empleados con 10 afios o0 me-
plantilla en 2004 fue de 40’4 afios. nos de antigiiedad en la empresa, grupo que actual-
La necesaria renovacion del equipo humano tiene re- mente suponen ya casi la mitad del colectivo (49'9%).
flejo en el cuadro que recoge la estructura de la planti- En la distribucion funcional un 80’1% corresponde a
lla por antigiiedad; en los ultimos afios ha ido aumen- la red de sucursales, medio punto mas que en 2003,

CajaSur
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y el 19°9% restante a los servicios centrales, porcen-
taje que viene reduciéndose paulatinamente en los
ultimos afios como consecuencia de la mecaniza-
cién y racionalizacién del trabajo, que esta permi-
tiendo ampliar la dotacion de medios humanos dedi-

cados a labores comerciales y de aproximacion al
cliente, objetivo prioritario de la entidad.

Con motivo de la celebracion del LXXV dia Universal
del Ahorro, fueron homenajeados al celebrar sus 25
afos de servicio a la Entidad los siguientes empleados:

EMPLEADOS CON 25 ANOS DE SERVICIO

Ana Maria Taboada Jaén
Manuel Victorio Caballero
Maria Dolores Garcia Vazquez
Elisa Risquez Rodriguez
Maria Josefa Jurado Yeste
Francisco Marquez Torres
Maria Josefa Nieto Nieto

Luis Rodriguez Gomez

Maria Bravo Diaz

Maria del Pilar Toro Martinez
Maria del Carmen Redondo Gonzélez

Durante el afio 2004 promocionaron 553 empleados,
de los que 188 fueron por aplicacion de la transposi-
cién de categorias a Grupos y Niveles de acuerdo
con el nuevo Convenio Colectivo de las Cajas de Aho-
rros de los afios 2003-2006 (que ha establecido una
nueva clasificacion profesional, agrupando las plan-
tillas de las Cajas de Ahorros en torno a dos Grupos);
237 ascensos fueron por experiencia de acuerdo con
el nuevo Convenio Colectivo (en virtud del cual se
puede alcanzar mediante este sistema hasta el Nivel
VIII del Grupo 1y al Nivel Il del Grupo 2); 58 por cla-
sificacion de oficinas; 42 por capacitacion y 28 por
designacion de los Organos de Gobierno.

En este periodo 38 empleados han sido baja por dis-
tintas causas. A todos CajaSur agradece desde es-

Actividades de Formacion
Desarrolladas en el Ejercicio 2004

Juan Rodriguez Gémez

Maria Angeles Garcia Cuenca

José Antonio Blanco Martinez
Francisca Vilchez Agudo

Maria del Carmen Sanchez Armada
Francisco José Ariza Jiménez
Antonio Jesus Luque Siles

Maria Dolores Sanchez Lopez
Alfonso Torrico Romero

Maria Gonzalez Gordillo

tas paginas la dedicacion y profesionalidad que han
demostrado, al tiempo que dejamos constancia de
nuestra condolencia por los compafieros fallecidos.

En el apartado de actividad docente y ante los nue-
VoS retos que se estan presentando, como son las in-
novaciones tecnolégicas y financieras y el fuerte em-
puje de la competencia, CajaSur sigue fortaleciendo
la labor de formacion como instrumento béasico en la
adaptacion continua del personal, con el objeto de
mejorar las capacidades técnicas, comerciales y pro-
fesionales, intentando conseguir en ello por parte del
personal, una mayor identificacion con los fines y los
objetivos institucionales.

A lo largo del ejercicio 2004 se han planificado cur-
sos enfocados a las dos grandes areas de la entidad:

N.° Asistentes

Formacién Externa

De Actualizaciéon (Empresas de consultoria) 75
De Especializacion (ESCA - Otras empresas - Crédito beca) 69
Total Formacion Externa 144
Formacioén Interna

Para la Red Comercial (PAC, Renta, Vestibular, Prom. Inmobiliaria, Prevencién Blanqueo Cap., Otros) 3.891
Para los Servicios Centralizados (Ofimatica, Prevencion Blanqueo Cap., Otros) 168
Total Formacion Interna (Ofimética, Prevencion Riesgos Laborales,Otros) 4.059
TOTAL 4.203

CajaSur
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Red Comercial y Servicios Centralizados.
En cuanto a los primeros se han centrado
principalmente en los cursos de delega-
dos y subdelegados, politica agraria co-
munitaria (PAC), renta, vestibular, promo-
ciones inmobiliarias y prevencion de
blanqueo de capitales. En cuanto a los
segundos se han centrado en el ya citado
de prevencién de blanqueo de capitales y
en el de ofimética ademas de otros de
especializacion para determinados de-
partamentos. Ademas el departamento
de formacién ha realizado otras acciones
formativas entre las que destacan las
ofrecidas por diversas empresas de con-
sultoria y las llevadas a cabo en la ESCA.

En total, en formacién externa se han rea-
lizado cursos para 144 asistentes y en for-
macion interna para 4.059 lo que arroja
un total de 4.203 asistentes a cursos du-
rante el afio 2004.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Ayudas formacion empleados

Dic. 2004

€uros NuUmero

TOTAL AYUDAS 45.280 109

Ayudas formacioén hijos de empleados
Diciembre 2004

Importe
Clase de ayuda Nuam. €uros
Para la formacion 1.773 1.189.041
Especial minusvalidos 10 16.087
TOTAL 1.783 1.205.128
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Red de Oficinas

lo largo del ejercicio 2004 CajaSur ha puesto
en servicio 23 nuevas oficinas, lo que unido a

Red de Oficinas

_ - _ 2004 2003
la integracion de 5 de ellas con otras ya exis- -
L . .. Almeria 16 13
tentes, sitda la red comercial a 31 de diciembre de -
, p Badajoz 10 10
2004 en 464 sucursales, un 4'0% mas respecto al
. . ) .. ., Barcelona 4 1
ejercicio 2003, mostrandose su distribucion por pro- -
L . Céceres 3
vincias en el cuadro adjunto. —
Cédiz 22 22
CajaSur sigue orientando su actividad comercial ha- Ciudad Real 1 1
cia un modelo de banca universal que supone, entre Cérdoba 195 197
otros aspectos, mantener la proximidad fisica al Granada 23 21
cliente, algo para lo que la oficina tradicional sigue Huelva 14 1
constituyendo un instrumento basico, complementa- e 68 67
Madrid 10 10
Numero de Oficinas Malaga 48 45
Murcia 1 1
500 = ,

] Sevilla 44 43
450_; Valencia 3 1
400 TOTAL 464 446

Z o142 155 170 182 201
350 =
300_; do actualmente con el desarrollo de nuevos canales
250 de distribucion.

200_; Al mismo tiempo, la expansion se ha orientado a au-
150 = mentar la presencia en las zonas no tradicionales de
100 la Entidad, hacia donde se han dirigido la mayor par-
50 = te de las aperturas de nuevas oficinas, disminuyendo
0 E asi el peso de las ubicadas en Cérdoba y Jaén, que
K ' ' ' ' ' h do de signifi 83% del total de ofici
9000 2001 0002 9003 0004 an pasado de significar un 83% de total de oficinas
a final del afio 1995, al 57% en el 2004.
Cérdobay Jaén Zona de Expansién
Distribucion Territorial
& “\,\%_\A RED DE OFICINAS
L~
< — \”" Barcelona 48~ -
i o B S
{ o F o L ) -
—~ | ~Madrid @ 10 \ 5 SV4
) A g N
Noe J - 24 Y
\\’/)(32% * \: ¢ Valencia ._\”3 <,\ /
7 it SCiudad Rea?? 1 } D4
w N T e
o \_,\\ e T e C -
g T Cordoba @195 2 )
W W Jaén @ 68 T Mucae1
we’h@\?ﬂ Sevilla® 44 ,,\Nb“
\ Granada @ 23 >~
cémgzz Mjigi%—ﬂ'@”{
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Actividad Comercial

a actividad comercial ha teni-

do una clara orientacion a los

clientes, desarrollando accio-
nes, campafias y convenios, con el
objetivo de atender necesidades
concretas del mercado, al tiempo
gue han servido de apoyo a la Red
Comercial para el cumplimiento de
sus objetivos de negocio.

Entre las campafias agricolas, unas
se han dirigido a incrementar la vin-
culacién del agricultor y ganadero,
ganando cuota de mercado de la
competencia a través de la presta-
cion de un servicio integral y de ca-
lidad, con una amplia gama de ser-

vicios financieros dirigidos al sector e incrementan-
do la venta cruzada. Entre las campafias llevadas a

También se han realizado campafias especificas cir-
cunscritas a unos determinados dmbitos geogréafi-
cos y destinadas a facilitar financiacion a actividades

agricolas sin ayudas oficiales, co-
mo son la Campafia de Extremadu-
ra, la Campafia de Jaén, la Campa-
fia de Cooperativas, asi como un
buen nimero de campafias locales
a nivel de oficina o de comarcas
con caracteristicas homogéneas.

En la misma linea, se han desarrolla-
do diferentes lineas de colaboracion
con las Asociaciones y Federaciones
de Empresarios Andaluzas. En este
sentido, CajaSur tiene suscritos con-
venios de colaboracion con todas las
Confederaciones de Empresarios de
Andalucia, interviniendo asimismo
la Entidad en convenios con otras
asociaciones de empresarios, tales

como la Federacién Nacional de Trabajadores Auténo-
mos (ATA) o la Confederacion de Entidades para la
Economia Social de Andalucia (CEPES).

Dentro del plan de actuacion anual se han desarro-
llado campafias comerciales para PYMES, sintetiza-

i It e s
Confie su aywda

a aEpartos
B0 U campo

tisfactoria.
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of British
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cabo destaca la Campafia PAC de
Ayudas por Superficies y Primas
Ganaderas, la campafia del Olivar y
las distintas campafias de cultivos
subvencionados, como la del Algo-
don y los Citricos. Como conse-
cuencia directa de estas campa-
fias, en nuestra Entidad se han in-
gresado ayudas o subvenciones de
clientes agrarios por importe de 242
MM de €. Esta cantidad viene a sig-
nificar aproximadamente el 5% de
la cantidad que se recibe en Espa-
fia con cargo a la Politica Agricola
Comun. Nos convertimos con ello
en una Entidad lider en recepcién

de ayudas, con una cuota de mercado mas que sa-

CONVENIO FINANCIERO

=

Cradiie Campefia

das en la cesta de productos que dan respuesta a las
necesidades financieras demandadas por el empre-
sario: Cuentas de crédito para circulante, financia-

cién de activos fijos, leasing, avales,
descuento comercial, renting, ini-
ciandose asimismo la comercializa-
cion de la confirmacion de pagos
(Confirming).

Con el objetivo de ampliar y mejorar
nuestras relaciones comerciales
con diferentes instituciones, la la-
bor comercial desarrollada durante
el 2004 tuvo como uno de sus obje-
tivos el establecimiento y fortaleci-
miento de vinculos (a través de con-
venios y acuerdos de colaboracion)
con instituciones publicas y priva-
das, entre los que podemos desta-
car:

Gestién recaudatoria de impuestos

y tasas de Corporaciones Locales y Entes Publicos
de nuestro &mbito de actuacion.

Desarrollo de un sistema informéatico de tributacion

de Cérdoba.

por Internet, en colaboraciéon con el Ayuntamiento

CajaSur
INFORME ANUAL 2004




Renovacion de la condicién de Entidad Centralizado-
ra de la recaudacion y caja del Instituto de Coopera-
cion con la Hacienda Local de Cordoba.

Acuerdo de financiacién con la Asociacion Provin-
cial de Trabajadores Autébnomos de Autotaxis y Ra-
diotaxis de Coérdoba para la implantacién de un sis-
tema de locali-
zacion GPS a la
flota de vehicu-
los.

',-a:_-.
.

Ew Ui

También se han Asrir
realizado otras
campafias diri-
gidas al publico
en general con
diferentes finali-
dades. En esta
linea, cabe se-
fialar la Campa-
fia de Renta,
destinada a faci-
litar las obliga-
ciones tributa-
rias de los clientes con mas de 53.000 declaraciones
realizadas, méas de 161.000 domiciliaciones y alrede-
dor de 90 millones de € transferidos a través de de-
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voluciones. Relacionada con la anterior se realizo la
Campafa de Planes de Pensiones con el objeto de
ofrecer a los clientes productos con ventajas fisca-
les, que les permitan hacer frente a sus obligaciones
fiscales con menores desembolsos.

Asimismo, se llevaron a cabo varias campafas de
captacion vy
vinculacion en
todas las zonas
de actuacion
de la Entidad,
con la finalidad
de apoyar la
gestion comer-
cial de las ofici-
nas. Destaca-
mos la Campa-
fia “IPF Extra-
Seleccion”,
“IPF a Interés
Variable”, “IPF
Verano”, “IPF
en Libras”, “IPF
Hogar Selec-
cion”, “CrediRed Matriculay “Campafia DUQ”, cir-
cunscrita a las oficinas de fuera de Andalucia.



Canales Alternativos

e forma complementaria al resto de proyec-
tos emprendidos por la Entidad, y con el fin
de ir mejorando la atencion y el servicio al
cliente, CajaSur ha seguido avanzando en el desa-
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rrollo de canales alternativos de distribucién, sopor- e o 812 N
tados en las nuevas tecnologias de comunicacion; o 700'@ 680 e -
estos canales facilitan a los clientes el acceso a la é 0 6o 300 §
Entidad de una forma permanente, permitiendo de- 5 %07 -z
sarrollar nuevas formas de relacién y de negocio que = 0 = 200
la Caja incorpora a la gestién de la actividad comer- 300'; :
cial adaptando la oferta de productos y servicios a QOOE =%
las necesidades de sus clientes. En este sentido Ca- mo_g [ o
jaSur se orienta hacia una politica de distribucién FE T
multicanal como férmula para la oferta de un servi- acturacion En mill € Nmero
cio a clientes completo y de calidad.
En consonancia con lo antes  seryicio de Cajeros Automaticos
expuesto, CajaSur ha incre- (A 31 de Diciembre de cada afio)
mentado en 16 el nimero de ..,
. s Variacion

cajeros automaticos, un 3,2%
en relacion con el ejercicio an- A A0 Aleseii kG
terior. Ademas, en toda la ac- CAJEROS AUTOMATICOS 512 496 16 3,2
tual red de cajeros se ha lleva- N.2 OPERACIONES 14.473.936  13.655.732 818.204 6,0
do a cabo las modificaciones IMPORTE DISPENSADO (*) 903.193 812.389 90.804 11,2
operativas necesarias para un (*) Miles de €.
mejor servicio al cliente.
El numero de operamones Tarjetas Emitidas
efectuadas en el sistema de
cajeros automaticos ha au- NGmero
mentado un 6% sobre el ejerci- 2004 2003 Variacién
cio anterior siendo el importe Tarjetas CajaSur Euro 6000 350.431 345.567 1,4%
dispensado de algo mas de 903 Tarjetas VISA 39.095 37.270 4,9%
millones de €, 91 millones de € Tarjetas Monedero 28.101 36.775 -23,6%
mas que el afio anterior, lo que Tarjetas H-24 1.046 1138 8.1%
supone 11'2% en valores relati- Tarjetas Gaséleo Bonificado 7.139 6.936 2,9%
VOS. Tarjetas e-Bussines CajaSur 1.473 1.231 19,7%
El numero de tarjetas emitidas TOTAL TARJETAS 427.285 428.917 -0,4%
se mantiene en los mismos ni- TOTAL COMERCIOS 10.092 9.304 7,4%
veles que el ejercicio anterior,

TOTAL TPV'S 10.714 9.882 8,4%

debido principalmente a la me-

nor contratacion de la tarjeta
Monedero segln se aprecia en el cuadro adjunto.

El nimero de operaciones realizadas con Tarjetas
CajaSur 6000 han superado la cifra de 13.223.295, un
7'8% mas que el afio anterior, siendo la facturacion
total de 1.058 millones de €, con un 8'7% de incre-
mento respecto al ejercicio anterior.

El nimero de operaciones con tarjetas VISA han expe-
rimentado un decremento en el ejercicio de un 5'2%,
situdndose en 787.730 operaciones, con un volumen
de facturacion de 90 millones de €, un 14% mas.

Respecto al nimero de comercios adheridos, al tér-
mino del ejercicio 2004 ascendia a un total 10.092, lo
gue significa un incremento del 7°4%. Asimismo la
facturacion de los mismos se situé en 313 millones
de €, con un significativo avance del 11% sobre el
ejercicio precedente.

Como se expone en el cuadro siguiente el producto
Cajasur en Linea (Internet/Infovia), ha ido incremen-
tando su contratacion de forma que podemos consi-
derar exponencial tanto en el volumen de clientes co-
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mo en el nimero de operaciones realizadas. Este
medio de acceso es la apuesta de la Entidad por un
canal masivo, dada su versatilidad, polivalencia y po-
sibilidades de expansion y accesibilidad.

Asimismo se han incorporado nuevos contenidos en
el portal cajasur.es, implantdndose nuevos aplicati-
vos en el portal agrario Besana, mejorando el Canal
Inmobiliario con nuevas prestaciones, potenciando
nuestra web joven e incorporando la seccién de
Atencion al Cliente en la web.

CajaSur en line@
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Por otra parte se ha creado un nuevo portal de ban-
ca online para moviles de ultima generacion (imo-
de.cajasur.es) y una nueva web de empresas (empre-
sas.cajasur.es).

Por dltimo se ha desarrollado un nuevo sistema para
pago de tributos y recibos tanto locales como auto-
noémicos a través de la web (Proyecto Surnet) asi co-
mo la presentacion online de declaraciones de IRPF,
consulta online de comunicados bancarios (Gema
Visual) y servicio de informacion para empresarios
en la web (infoempresa).

2004 2003 Variacion
Clientes de alta 65.771 53.422 23,1%
Operaciones Caja Electronica 40.527 82.790 -51,0%
Operaciones Internet/Infovia 8.787.968 6.106.318 43,9%
Operaciones Caja Telefonica 4.281 5.086 -15,8%
Méviles WAP 4.030 3.647

CajaSur ENIETD
Navega

por tu cuenta

Clientes
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Clientes (n.°)
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CAJASUR EN LINEA

a 31 de diciembre de cada afio

Miles de Operaciones

04 i i i i |
2000 2001 2002 2003 2004

15.970
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21.765
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41.426
4.288
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6.198
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8.837



Sociedades del Grupo

y complemento a la actividad de CajaSur y co-
laboran en el desarrollo de la zona de actua-
cion interviniendo en sectores estratégicos.

I as empresas del Grupo sirven de instrumento

CajaSur participa directamente en tres sociedades
instrumentales que forman parte del Grupo CajaSur.
Estas sociedades son:

CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes,
S.A.- Constituida en el afio 2004 con un capital social
desembolsado de 150.060 miles de €, debido al cam-
bio de denominacion de CajaSur Eurocapital Finan-
ce Limited, para servir de apoyo instrumental de la
emisién de participaciones preferentes efectuada
durante el afio 2000.

CajaSur International Finance Limited.- Constituida
el afio 2001 en las Islas Caiman con un capital social

INFORMACION COMPLEMENTARIA

desembolsado de mil €, como apoyo y vehiculo para
la emision de euronotas.

CajaSur Internacional Finance Limited BV.- Consti-
tuida el afio 2003 en Holanda con un capital social
desembolsado de dieciocho mil €, como apoyo y ve-
hiculo para la emisién de euronotas.

Durante los ejercicios 2002 y 2003, con la finalidad de
reorganizar la estructura del Grupo CajaSur y optimizar
los procesos de control de sus inversiones financieras
y estrategias futuras, se ha procedido a la agrupacion
de todas sus participaciones permanentes (excepto las
participaciones en capital de sociedades emisoras de
participaciones preferentes y otros instrumentos de
captacion de recursos) en el Grupo de Empresas Caja-
sur, S.L., sociedad participada al 100% por la matriz Ca-
jaSur y que constituye un elemento clave en el desa-
rrollo de la Entidad en su vertiente empresarial.

Grupo de Empresag Participacion
CajaSur, S. L. j Directa

o : )
L 58 Sociedades

100% |G.E.C. 20%|G.E.C.

Corporacion
Empresarial

Adamante

Cajasur, S. L. Inversiones, S. L.

25%| G.E.C. 100%|G.E.C.

Cerix Global
Hispania, S. L.

Z0oco
Inversiones, S. L.

( 40 Sociedades ) ( 3 Sociedades )

Grupo de Empresas CajaSur, S.L.- Constituida en el
afo 2002, su actividad principal es la tenencia de va-
lores. Con una participacion directa e indirecta en
117 empresas, aglutina a la mayoria de las empresas
del grupo segun se refleja en el cuadro adjunto.

A continuacion se expone un cuadro con la inversion
por sectores de actividad realizada a través de Grupo
de Empresas CajaSur, S.L., a 31 de diciembre de 2004.

Esta inversion se encuentra incluida basicamente en
los epigrafes “Participaciones” y “Participaciones en
Empresas del Grupo” del Balance Consolidado Pu-

( 5 Sociedades ) ( 11 Sociedades )

blico. El resto, que corresponde a la inversiébn mate-
rializada en empresas en las que no se tiene partici-
pacién suficiente para consolidar, se recoge en el
epigrafe “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”
del Balance Consolidado Publico.

Respecto al ejercicio anterior, la variacion del volu-
men de inversion ha sido de casi 40 millones de eu-
ros, un 22'3% mas. Las variaciones mas significati-
vas se han producido en los sectores de comercio y
transportes, inmobiliario, desarrollo local y regional,
alimentario y servicios asistenciales.

CajaSur
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Volumen de Inversién por Sectores de Actividad
A 31 de Diciembre de 2004

SECTORES Miles de € Porcentaje
ALIMENTARIO 21.282 9,9%
COMERCIO Y TRANSPORTES 3.318 1,5%
CONSTRUCCION 3.278 1,5%
DESARROLLO LOCAL Y REGIONAL 11.850 5,5%
FINANCIACION ESPECIALIZADA 9.789 4,5%
GESTORAS Y MERCADOS FINANCIEROS 4.604 2,1%
INDUSTRIA DE TRANSFORMACION 12.276 5,7%
INMOBILIARIO 49.245 22,9%
MEDIOS DE COMUNICACION 6.866 3,2%
OCIO, TURISMO, HOSTELERIA 9.382 4,4%
OTROS SECTORES 3.363 1,6%
PROMOCION 21.673 10,1%
SEGUROS Y PENSIONES 29.007 13,5%
SERVICIOS ASISTENCIALES 29.555 13,7%
TOTAL 215.309 100,0%

Alimentario 9,9%

Servicios Asistenciales 13,7% Comercio y Transportes 1,5%
\ / Construccién 1,6%

Desarrollo Local y Regional 5,5%

Seguros y Pensiones 13,5%

™~

Financiacién Especializada 4,5%
Gestoras y Mercados
—— Financieros 2,1%

\ Industria de Transformacion 5,7%

Promocién 10,1%

Otros Sectores 1,6%

Qcio, Turismo, Hosteleria 4,4%

Inmobiliario 22,9%
Medios de Comunicacién 3,2%
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Durante el afio 2004, CajaSur, a través de su Obra Social y Cultural, ha
continuado revirtiendo a la sociedad gran parte de los beneficios obtenidos,
un 33,3% del beneficio neto; lo que hace que sea una de las cajas espafiolas
gue mas recursos destina porcentualmente a la Obra Social y Cultural.

Aplicacién Presupuesto Ejercicio 2004
(Miles de €uros)

Obra Social Propia Obra Social en colaboracion

Inmovilizado Mantenimiento Inmovilizado  Mantenimiento Totales
Area Cultural 268,9 9.963,8 - 2.620,2 12.852,9
Area Docente - 783,1 - 964,1 1.747,2
Area Servicios Sociales 1,7 950,4 - 4.089,7 5.041,8
Area de Investigacion - 18,0 - 428,0 446,0
Area Desarrollo Soc. Econ. - - - 130,1 130,1
Area Economia Social = = = 399,1 399,1
Area Sanitaria = = = 376,2 376,2
Area Medio Ambiente = - = 25,6 25,6
Area Fomento al Empleo - - - 28,9 28,9
TOTAL 270,6 11.715,3 - 9.061,9 21.047,8

Liquidacion Presupuesto Ejercicio 2004
Miles de €uros

Importe

PRESUPUESTO

Dotacion con cargo a Resultados 21.035,4
Otras dotaciones 14,4
Total 21.049,8
CONSUMO

Obra Propia 11.985,8
Obra en Colaboracion 9.061,9
Total 21.047,8

Remanente 2,0




Introduccioén

a dotacion de CajaSur a la Obra Social y Cul-

tural para el afio 2004 ha sido superior a los 21

millones de euros, lo que le ha permitido desa-
rrollar una intensa actividad durante el ejercicio, in-
crementando tanto las actividades destinadas a
atender numerosas carencias sociales y asistencia-
les en distintas areas (sanidad, docencia, investiga-
cion, fomento de empleo, desarrollo econémico, me-
dio ambiente...) asi como las dirigidas a una mayor
divulgacion de las distintas manifestaciones cultura-
les (publicaciones, conferencias, exposiciones, con-
ciertos, recitales poéticos, proyecciones cinemato-
gréficas, teatro, recuperacion del patrimonio histéri-
co-artistico, etc...), incrementando las acciones tanto
la Obra Social Propia, como la que se realiza en Co-
laboracion, patrocinando y apoyando a numerosas y
diversas asociaciones, fundaciones y ONG'’s, asi co-
mo a diferentes organismos publicos, en cuantas ini-
ciativas se han considerado de interés social y que
ayudaran al bienestar social.

Cada vez es mayor el niimero de colectivos que de-
mandan de la Obra Social y Cultural colaboracién o
patrocinio, para poder materializar una labor social,

Centro de Educacién Especial Santo Angel.

asistencial altruista o para poder realizar excelentes
iniciativas en el campo de la ensefianza, el arte, la in-
vestigacion y la cultura en general, en cualquiera de
los multiples campos que demanda la sociedad y a
donde, en ocasiones, no dan suficientes respuestas
las administraciones publicas, por ser muchas las
necesidades.

Cada vez son mayores las demandas que recibe la
Obra Social y Cultural, a través de nuevos colectivos
gue recurren a nuestra Entidad como, Gnica o Ultima
posibilidad para realizar sus labores sociales, sin que
por ello podamos dejar de atender a aquellas otras
con las que repetidamente venimos colaborando.

Dentro de la Obra Social Propia, especial atencién y
dedicacion merecen los Centros de Educacién Espe-
cial, asi como las Guarderias Laborales Infantiles,
centros en los que se pretende que exista un progre-
sivo y constante incremento de la calidad, tanto de la
ensefianza, lo que conlleva un esfuerzo econémico
para aumentar los recursos humanos, al mismo
tiempo que optimizar los recursos materiales para
gue redunden en una mejor atencién al alumnado.

CajaSur
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Instalaciones del Centro de Educacion Especial Santo Angel.

Merecen especial mencion las importantes acciones
que se estan realizando en el campo de la sanidad,
no solo por los avances clinicos que se consiguen a
través de la Fundacién Hospital Reina-CajaSur, sino
también por la aportacion cientifica que oferta este
Hospital, a través de la Fundacion, al resto de la Co-
munidad cientifica internacional.

Para nuestra Obra Social y Cultural es también prio-
ritario y decidido el compromiso en colaborar con las
diferentes asociaciones que luchan contra esa lacra
social que es la drogadiccién y el alcoholismo, que
degradan la dignidad de la persona y cada dia cau-
san mas tragedias en el seno de tantas familias, y
gue estan obteniendo, poco a poco, unos resultados
muy aceptables en la dificil, pero necesaria rehabili-
tacién y reinsercion laboral y social.

En cuanto a la atencion de la mujer, nuestra Obra So-
cial y Cultural viene realizando una importantisima
accion formativa a través de sus Centros de Forma-
cién de la Mujer, en donde afio tras afio se les ofre-
ce la posibilidad de una formacion personal, cultural
y de ocio, a través de actividades como trabajos ma-
nuales en los 24 centros que atendemos, en los cua-
les las alumnas, ademas de incrementar su propia
estima, por lo que supone una formacion integral
gque en muchas ocasiones no han tenido la oportuni-
dad de recibir, tienen la oportunidad de relacionarse
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y remediar algunos casos de soledad y aislamiento
que se vienen produciendo. En el campo de la aten-
cion a la mujer, y muy especialmente en lo referente
a la violencia de género, la Obra Social continué du-
rante el pasado afio patrocinando el programa Em-
ple@, que ya ha venido ofreciendo sus positivos re-
sultados en este como en anteriores afios, facilitan-
do el empleo a aquellas mujeres que han sufrido
cualquier tipo de agresion por parte de su pareja

No menos importante es la atencion que debemos
prestar a otros problemas que la sociedad soporta y
para los que continuamente demandan ayuda a
nuestra Obra Social, como son la ayuda a la tercera
edad, en una sociedad como la nuestra cada vez
mas envejecida y con las familias mas desarraigadas
de sus mayores; la problematica que supone para
cualquier familia ciertas enfermedades terminales;
la atencion especial que requieren los disminuidos
fisicos, psiquicos y sensoriales, que demandan una
integracién social, familiar y laboral, ayudando a
asociaciones especificas que propician su normali-
zacion en todos los terrenos, asi como eliminacion
de barreras arquitectonicas y participacién en com-
peticiones deportivas; la atencion a la juventud, in-
tentando ofrecer unas alternativas que prevengan y
eviten la pérdida de valores, que en ocasiones puede
resultar dramatica. Otro tema de actualidad que su-
fren muchas familias es el desempleo, especialmen-
te cuando se agrava por la edad y cargas familiares;
la inmigracion; la ludopatia; la proteccion de la in-
fancia y del derecho a la vida, la ayuda a la investi-
gacion de determinadas enfermedades infantiles,
etc.

Igualmente hemos continuado colaborando con las
distintas Administraciones Pudblicas en diferentes
programas de atenciones asistenciales, a través de
Ayuntamientos, Diputaciones Provinciales y también
con distintas Delegaciones de Administraciones Au-
tondmicas.

La Obra Social y Cultural no ha descuidado su voca-
cién y compromiso social de promover, incentivar,
proteger y difundir cualquier manifestacion Cultural,
para darla a conocer y hacerla llegar a todos los sec-
tores sociales. La actividad cultural, al ser siempre
gratuita para el publico, se va acercando paulatina-
mente a las distintas esferas sociales, tratando de
motivar a los mas jovenes en estas acciones que
hasta ahora y por diversos motivos, les eran mas le-
janas.



En consecuencia, han sido numerosisimos los even-
tos y actividades culturales promocionados y patro-
cinados por la Obra Social y Cultural, de los que que-
remos destacar, en un breve resumen, el esfuerzo
realizado por nuestro Servicio de Publicaciones, con
la edicion de cerca de setenta titulos, entre libros y
revistas, sefialar también las magnas exposiciones
presentadas, que han recibido excelentes criticas y
un gran numero de visitas, entre las que hacemos
especial mencién a la de “Modigliani en el corazén de
Paris”, “Inmaculada” y “Gratia Plena” con motivo del
150 aniversario del Dogma, las relativas al “Gran Ca-
pitan”, “Madre Teresa de Calcuta”, “De Paris a la Costa
Azul”, “El Barroco en la Pintura”...etc. O los certame-
nes y concursos anuales que se realizan cada afio
para primar y difundir la pintura (certamen de acua-
rela “Premio Gaudi”, (de pintura) “Maestro Mateo”,
premio “Galeno”... En cuanto a la actividad musical,
la Obra Social y Cultural ha continuado organizando
importantes eventos, como el Concurso Internacio-
nal de Canto “Pedro Lavirgen”, con un altisimo nivel
en los participantes, siendo uno de los concursos
mejor dotados de su género; el Festival Internacional
de Mdasica Joven de Lucena, que fue galardonado
por la Fundacion José Manuel Lara; patrocinando de
nuevo la temporada de Opera del Teatro de la Maes-
tranza de Sevilla; la Semana Lirica Cordobesa. Los
conciertos del ya consolidado Festival Internacional

Orquesta Académica de Madrid y el Coro Luigi Boccherini.

PROYECCION SOCIAL
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IV Concurso Internacional de Canto Pedro Lavirgen.

de Mdsica, Teatro y Danza de Priego de Cérdoba, asi
como los especiales y extraordinarios conciertos con
motivo del Dia Internacional del Ahorro, en varias lo-
calidades de nuestra geografia. Y como, no destacar
el magno concierto inaugural del Centro Sociocultu-
ral Miguel Castillejo, a cargo de la Orquesta y Coros
de RTVE. El ciclo “Los Jueves Musicales de la Mag-
dalena” en el bello e incomparable marco de la igle-
sia de la Magdalena, cada vez mas demandado por
un publico fiel que valora y agradece la programa-
cion variada, atractiva y de calidad que se les ofrece.
Los conciertos ofrecidos por distintas localidades an-
daluzas por el afamado pianista Rafael Quero, con
recitales monograficos de la obra integral de J. S.
Bach para piano. Otras manifestaciones de la cultu-
ra musical, como los ciclos de flamenco, los con-
ciertos de jazz y musica popular, han tenido cabida
en la programacién de la Obra Social y Cultural de
CajaSur en el 2004.

Para terminar con esta resumida exposicion de las
actividades musicales, no podemos dejar de enume-
rar las realizadas por nuestro propio Orfeén CajaSuir,
que durante el afio 2004 celebré cerca de cuarenta
actuaciones, o el Coro de Opera CajaSur, uno de los
mejores de su género de Andalucia, que viene inter-
viniendo con éxito en grandes representaciones. Re-
cordamos en este apartado las veladas musicales

-
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gue acompafiaron al ciclo, “Viana, Patios de Poesia”,
que este afo estuvieron a cargo del guitarrista Da-
mian Martin, de la Fundacién Antonio Gala para Jove-
nes Creadores.

El teatro, la poesia y la danza, recibieron colabora-
cion o patrocinio por parte de CajaSur para realizar
diversos eventos, entre los que destacamos las jor-
nadas de teatro clasico en Italica, en las que miles de
alumnos tienen la oportunidad de asistir a las repre-
sentaciones de las comedias y tragedias de los gran-
des autores clasicos, en el incomparable marco del
Teatro Romano de Italica. O nuestro ya clasico ciclo
de Viana Patios de Poesia, donde cada martes de pri-
mavera se puede asistir a la lectura de poesia por
sus propios autores, en el bello marco de los distin-
tos patios de Palacio. EI mundo del cine tiene tam-
bién un tratamiento muy especial, a través de los nu-
merosos y variados ciclos anuales tematicos, que no
solo cumplen una mision recreativa, sino también di-
déactica, para difundir este séptimo arte y hacer llegar
los mensajes positivos que intentan ayudar a crear
una mayor concienciacion social, entre el numeroso
publico asistente.

Otra importante via de difusién cultural han sido los
Congresos, Conferencias, Seminarios y Jornadas,
organizados y financiados por nuestra Obra Cultural,



0 colaborando con diferentes aso-
ciaciones culturales, y en los que
han participado importantes e ilus-
tres conferenciantes y ponentes.

Otra faceta en la que nuestra enti-
dad viene actuando con marcada
efectividad, es la recuperacion del
patrimonio histérico-artistico, bien
sea mediante restauraciones,
adaptaciones, arreglos, conserva-
ciones, que ademas de preservar
nuestro legado historico-artistico,
lo guarden para las nuevas genera-
ciones. Para mejor cumplir este
compromiso, se ha completado es-
te Proyecto con la creacién del Ta-
ller de Restauracion “Miguel Casti-
llejo”, donde se recuperaran valio-
sas obras de arte de nuestra re-
gion, ofreciendo ademas una for-
macion a licenciados que quieren
dedicarse profesionalmente a esta
bella ocupacion. Igualmente he-
mos de hacer mencion a la Funda-
cién Antonio Gala para Jovenes Creadores, que abrid
sus puertas a la tercera edicién en el 2004.

Seria excesivamente largo de relacionar las numero-
sisimas asociaciones, organismos, agrupaciones,
hermandades y distintos colectivos tanto de caracter
cultural como social, que han recibido durante 2004
distintas colaboraciones para la realizacién de sus
actividades, ya que su namero supera el del millar.

N/ \ince ibérico |

WWF Unic.o en elmunde

Convenio con ADENA.

PROYECCION SOCIAL ‘

Firma del Convenio con la Facultad de Medicina.

Las salas de lectura han seguido prestando su servi-
cio al mundo cultural y docente al posibilitar que
cientos de estudiantes que no disponen de espacios
adecuados para el estudio, puedan beneficiarse de
ellas.

Para terminar este breve resumen de las actividades
realizadas por la Obra Social y Cultural, no podemos
olvidar la excelente y conocida labor que realiza en
beneficio del Deporte Base, colaborando con nume-
rosos clubes, asociaciones, colegios, etc. para pro-
mover estas actividades, especialmente entre la ju-
ventud, consiguiéndose no solo un excelente habito
para la salud, sino también ilusionando a una parte
de la juventud que, de no disponer de este tipo de ac-
tividades, estaria abocada a peligrosos caminos. No
podemos dejar de nombrar la colaboracion y patro-
cinio que se realiza con la Federacion Andaluza de
Disminuidos Fisicos, para garantizar la realizacion
del deporte base a la colectividad, posibilitando que
modestos clubes puedan asistir a campeonatos in-
ternacionales e incluso mundiales.

CajaSur
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Obra Cultural

SN Congresos, Conf
il
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erencias y Jornadas

i

Jornadas V Centenario del Nacimiento de Fray Luis de Granada.

omo en afos anteriores ha sido muy intensa la
C actividad desarrollada para organizar, patrocinar
0 colaborar en distintos congresos, cursos y jorna-
das que cada afio van desarrollandose y para los que
nos piden colaboracion. La temética ha sido muy va-
riada, incluyendo tanto temas sociales y asistencia-
les, como de caracter econémico, artistico, cultural o
religioso, entre los que habria de resaltar el Foro
Anual de Debate sobre Luis de Gongora, el Ciclo con
motivo del X Aniversario Proyecto Hombre, el Cente-
nario del nacimiento de Fray Luis Granada, el | Sim-
posio sobre Derecho Penal, el Curso Planificacion
Fiscal, etc., por destacar algunos de los de mayor im-
portancia, o los de Economia Familiar, especialmen-
te dedicado a las alumnas de los Centros de Forma-
cion de la Mujer, que fueron tan demandados que
hubo que ampliar el nimero de ellos.

CONGRESOS Y JORNADAS

= JORNADAS CONMEMORATIVAS DEL V
CENTENARIO DEL NACIMIENTO DE FRAY LUIS
DE GRANADA".

« JORNADAS CULTURALES EN HOMENAJE AL
POETA MARIO LOPEZ.

= | MASTER EN PATRIMONIO CULTURAL DE LA
IGLESIA.

= CURSO “PALEOGRAFIA MUSICAL DE LA EDAD
MEDIA Y RENACIMIENTO”.

= Patrocinio del ciclo de conferencias “EDUCAR EN
VALORES” de la catedra José Maria Franco, de la
Hermandad de los Afligidos, San Fernando
(Cadiz).

Simposio de Derecho Penal

e
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Y

Jornadas de ALCER. Jornadas X Aniversario de Proyecto Hombre.

= VIl FORO ANUAL DE DEBATE GONGORA HOY
2004 “EL POLIFEMO DE GONGORA".

« |V CONGRESO DE HERMANDADES Y
COFRADIAS DEL CARMEN DE ANDALUCIA.

= JORNADAS SOBRE ARTES PLASTICAS “ARTES
DEL TIEMPO”.

= | SIMPOSIO DE DERECHO PENAL.
= CURSO DE PLANIFICACION FISCAL 2004,

=l i — ="

| Master en Patrimonio Cultural de la Iglesia.

« CURSO DE “CONTABILIDAD Y ANALISIS DE
BALANCES” Y DE “GESTION Y PRACTICA
LABORAL".

= CICLO DE CONFERENCIAS CON MOTIVO DEL X
ANIVERSARIO DE PROYECTO HOMBRE.

< CICLO DE CONFERENCIAS SOBRE ECONOMIA
FAMILIAR, EN CORDOBA Y PENARROYA-
PUEBLONUEVO.

= CICLO DE CONFERENCIAS DEL CLUB CAMARA
500 DE SEVILLA.

= CATEDRA DE EMPRESA FAMILIAR, EN LA
UNIVERSIDAD DE CADIZ.

o
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M Publicaciones

n el pasado afio 2004 han visto la luz un impor-

tante nimero de publicaciones, en las distintas
colecciones, asi como diferentes revistas monogréafi-
cas, incrementando el nimero del afio anterior de
una manera muy significativa. Entre todos ellos, se-
rian de destacar las Actas del Ill Congreso de Histo-
ria de Andalucia, El Barroco en la Pintura, la Obra
Completa de Alcala-Zamora, o la tan demandada se-
gunda edicién de la Obra Poética de Manuel Benitez
Carrasco y el CD-ROM dedicado a la Catedral de
Coérdoba, Antigua Mezquita, la Guia de Salidas Labo-

rales, de interés para quienes se preparan para ac-
ceder al mundo universitario, y un largo etcétera que
se relaciona. Dignos de resefiar también los cuida-
dos catélogos de las diferentes exposiciones que se
ha presentado, como “Ave Verum Corpus”, “Inmacula-
da”, “Gratia Plena”, “De Paris a la Costa Azul”, “Pintu-
ra Peruana Contemporanea. Siglo XX".

Las obras que han aparecido en las distintas colec-
ciones del Servicio de Publicaciones de la Entidad
durante 2004 son:

COLECCION MAYOR

= ACTAS DEL Il CONGRESO DE HISTORIA DE
ANDALUCIA.

Volumen 5. Historia Medieval, Tomo I.
Volumen 6. Historia Medieval, Tomo II.
Volumen 11. Historia Contemporanea, Tomo |.
Volumen 12. Historia Contemporanea, Tomo |l.
Volumen 13. Historia Contemporanea, Tomo Il1.
Volumen 14. Historia Contemporanea, Tomo V.

= CRISTOLOGIA INDUCTIVA. MORAL AUTONOMA
De José Manuel Sdnchez-Romero Martin-Arroyo.

CajaSur
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« ENSAYO CRITICO DEL ROCIO, de Jerénimo
Bernabeu Oset.

= EL ORATORIO DE SAN FELIPE NERI DE SEVILLA,
de Manuel Martin Riego y José Roda Pefia.

« MEDITACIONES DE TEOLOGIA BIBLICA
COFRADE, de José Antonio Infantes Florido.

e LAS INDUSTRIAS ALFARERAS Y CONSERVERAS
FENICIO-PUNICAS DE LA BAHIA DE CADIZ. de
varios autores. En coedicién con el Ayuntamiento
de San Fernando.

= PENARROYA-PUEBLONUEVO. A cielo abierto
(2.2 Edicién). De Varios Autores.

« CONFIDENCIAS, de Rafael Valdivia Castro.

« D. MIGUEL ANGEL ORTI BELMONTE (1891-1973).
UN CACERENSE VENIDO DE CORDOBA, de
Alonso J. Corrales Gaitan.

« LA DEVOCION POPULAR A SAN ABUNDIO EN
HORNACHUELQS, de José Maria Palencia
Cerezo.

« SEMBLANZAS. Dominicos Béticos para la Iglesia
Universal, de Manuel Ufia Ferndndez y Antonio
Praena Segura (Coordinadores).

PROYECCION SOCIAL

N . g
Presentacion de las Actas del Il Congreso de Historia de
Andalucia.

= LA ACTIVIDAD DE LOS JESUITAS EN LA MALAGA
MODERNA (1572-1767), de Wenceslao Soto
Artufiedo.

= OBRA POETICA (2.2 Edicion) Manuel Benitez
Carrasco. Tomos 1,2y 3.

= LA CUESTION RELIGIOSA EN LA POLITICA
ESPANOLA, XIV Simposio de Historia de la Iglesia
en Espafia y América. Varios autores.

« EL MUNDO DEL HOMBRE, de Antonio Ruiz
Sanchez.

CajaSur
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COLECCION UNIVERSIDAD

< BIOGRAFIA DE DON FRANCISCO ALCANTARA
JURADO. (FUNDADOR DE LA ESCUELA
NACIONAL DE CERAMICA), de Rosario Gonzalez
Puentes.

= APROXIMACION A LA POESIA RELIGIOSA DE
MARIO LOPEZ, de Jesus Poyato Varo y Juan Ledn

Marquez.
VARIOS. FUERA DE COLECCION
= NEAPOLISEA Poema Heroyco y Panegirico, al = EL ALTO GUADALQUIVIR EN EL RECUERDO, de
Gran Capitadn Gonzalo Fernadndez de Cordova, varios autores. (En coedicion con la
(Edicién Facsimil) de Francisco Trillo y Figueroa. Mancomunidad del Alto Guadalquivir).

(Coeditado con la Univ. de Cérdoba).

= REVISTA LITERARIA ANFORA NOVA 55-56
(Dossier Vicente Nufiez), de varios autores. (En
coedicion con Editorial Anfora Nova).

= LA CORDOBA DE FELIPE I, de Maria Isabel
Garcia Cano. (En coedicion Universidad de
Cérdoba-Estudios de Historia Moderna).

« EL LEGADO DE ARCILLA, de Manuel Gahete
Jurado. (En coedicion con Anfora Nova).

« DE PARIS A LA COSTA AZUL. El Triunfo del Color,
de varios autores.

e
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= ESTUDIOS DE HISTORIA IBEROAMERICANA I.
XXX Reunion Anual de la Society for Spanish
and Portuguese Historical Studies (SSPHS)
Athens, Georgia, 11-14 de abril de 2002.
Coordinadores José Manuel de Bernardo Ares y
Soledad Gémez Navarro. (En coedicién con la
Universidad de Cérdoba-Estudios de Historia
Moderna).

« PINTURA PERUANA CONTEMPORANEA: SIGLO
XX, de varios autores.

= GUIA DE SALIDAS LABORALES de la Universidad
de Cérdoba 2004, de varios autores.

= INMACULADA. 150 Afios de la Proclamacion del
Dogma, de varios autores.

= NICETO ALCALA ZAMORA. Obra completa.
Psicologia teatral femenina. Articulos publicados
en la revista “Chavela” de Buenos Aires, en
coedicion con Ayuntamiento de Priego de
Cordoba y Parlamento de Andalucia.

« NICETO ALCALA ZAMORA. Obra completa.
Articulos publicados en el Diario “La Nacion” de
Buenos Aires (1936-1939). Varios autores. En
coedicién con el Parlamento de Andalucia y
Ayuntamiento de Priego de Cérdoba.

= NICETO ALCALA ZAMORA. Obra completa.
Articulos publicados en la revista “Leoplan” de
Buenos Aires (1936-1939). Varios autores. En
coedicién con el Parlamento de Andalucia y

Ayuntamiento de Priego de
Cérdoba.

= LIBRO DEL PEREGRINO.
Jubileo Compostelano
2004. Varios autores.

« LOS SELLOS
PARROQUIALES DE LA
DIOCESIS DE MALAGA
de Miguel Vega Martin.

« LA YURTA, de Manuel
Pimentel. (En coedicion
con Editorial Anfora
Nova).

= GRATIA PLENA, Varios
autores.

= AVE VERUM CORPUS,
Varios autores.

e EL ARTE EN LA
COMPANIA DE
JESUS, Fernando
Garcia Gutiérrez
(Coordinador).

= CUADERNOS DE ECONOMIA FAMILIAR. Varios
autores, Tomo 1, 2, 3y 4.

= REVISTA LITERARIA ANFORA NOVA 57-58 (Cine y
literatura). Varios autores. (En coedicién con la
Editorial Anfora Nova).

CajaSur
J
INFORME ANUAL 2004



: [oh
Presentacion del libro “El Arte de la Compafiia de JesuUs en Presentacion del libro “Antonio Bujalance”.
Andalucia. 1554-2004".

= HISTORIA DE LA SANTA CUEVA DE CADIZ Y DE COLECCION DE BOLSILLO
SU VENERABLE FUNDADOR, de Benito de
Elejalde y Coma. e VIDA'Y MILAGROS DE UN
SANTO, de Antonio Ortega

= EL BARROCO EN LA PINTURA, de varios autores. Serrano.

COLECCION LOS CUADERNOS DE SANDUA

< MIRANDO AL MAR QUE VUELA,
de Carlos Rivera.

« AHORA Y SIEMPRE, de Luis
Alberto de Cuenca.

= PADRE NUESTRO (ANTOLOGIA),
Antologia, de varios autores.

« PANUELOS DEL AIRE, de Juana
Castro.

= CISNE ANDALUZ. Antologia, de
varios autores.

= SENDEROS DE PAZ EN VIANA.
Antologia, de varios autores.

= ARTAUD EN LA INDIA, de Roberto
Loya.

« BAJO TU PIEL, de Fernando
Lanzas.

« DEL RECUERDO Y LA PALABRA,
de Enrique Borrego Pimentel.

e EL OTRO BRILLO, de Lasse
Soderberg.

= POESIA POPULAR Y FLAMENCA,
de Rafael y Julio Porlan.

= NAVIDAD EN LOS CLASICOS.
Antologia, de varios autores.

e
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CD-ROM

« LA CATEDRAL DE
CORDOBA,
ANTIGUA
MEZQUITA (CD-
ROM), de varios
autores.

PROYECCION SOCIAL

GALERIA DE ARTE

« ANTONIO
BUJALANCE, de
varios autores.

EDICION DE LAS REVISTAS

= ALTO GUADALQUIVIR, ESPECIAL SEMANA
SANTA CORDOBESA 2004.

= ALTO GUADALQUIVIR, ESPECIAL SEMANA
SANTA GIENNENSE 2004.

= ALTO GUADALQUIVIR, ESPECIAL SEMANA
SANTA DE ALMERIA 2004.

= ALTO GUADALQUIVIR, ESPECIAL CORONACION
CANONICA NUESTRA SENORA DEL SOCORRO.

= ESCUELA DE IMAGINERIA, N.° 40.
= ESCUELA DE IMAGINERIA, N.° 41.
= ESCUELA DE IMAGINERIA, N.© 42,
= ESCUELA DE IMAGINERIA, N.° 43,

o
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Concierto Extraordinario de Semana Santa.

Actividad Musical

2
b
:
r
|

la actividad musical se le presta tradicional-

mente una especial atencién desde la Obra So-
cial y Cultural, tanto a través de conciertos, ciclos
musicales, recitales que se organizan como activida-
des propias, como también de aquellos otros, (mani-
festaciones liricas y operisticas, veladas musicales),
organizadas por iniciativa de otras instituciones y
asociaciones, que sin nuestra colaboracién y patro-
cinio no las podrian ofrecer. Dentro de los primeros,
es obligado sefalar, el celebrado con motivo de la
inauguracion del Centro Sociocultural “Miguel Casti-
llejo”, en el que intervino la Orquesta y Coro de RTVE,
bajo la direccion del Maestro Enrique Garcia Asen-
sio; el de Semana Santa, con la intervencién de la Or-
questa de Cérdoba y el Coro de Opera CajaSur, que
bajo la batuta de Manel Valdivieso, ofrecieron el “Sta-
bat Mater” de Rossini; con motivo del 80.° Dia Uni-
versal del Ahorro, se realizaron diversos conciertos
en distintas ciudades, destacando el de la soprano
Montserrat Marti, acompafiada de la Orquesta de
Coérdoba, bajo la direccién del Mikel Ortega.

Nuestro ciclo de conciertos “Los Jueves Musicales
de la Magdalena”, es cada vez mas apreciado por un
publico fiel que se va incrementando por la variedad
de estilos musicales que se ofrecen.

Importantisimo evento patrocinado por la Obra So-
cial y Cultural de CajaSur es el que corresponde a la

e
INFORME ANUAL 2004

ya prestigiada Temporada de Opera del Teatro de la
Maestranza de Sevilla, que cada afio presenta unas
producciones de primer nivel, con gran éxito de pU-
blico y de critica. Igualmente se viene colaborando
en la ya consolidada ‘Jornadas de Opera Abierta” or-
ganizada por la asociacién cordobesa, Amigos de la
Opera. También se patrociné en el 2004 la “Semana
Lirica” organizada por la Asociacion Lirica Cordobe-
sa, bajo la supervision de Pedro Lavirgen.

La actividad coral siguié contando con el patrocinio
de la Obra Cultural, como el Orfedn CajaSur que con-
tinué su labor de difusion de la musica popular cor-
dobesa y religiosa en el medio centenar de concier-
tos que ofrecié durante el afio; el Coro de Opera Ca-
jaSur, asi como el Orfedn “Santo Reino” y el Real
Centro Filarménico de Cérdoba “Eduardo Lucena”.

Existe otro acontecimiento musical que afio tras afio
viene consolidando un importantisimo prestigio en el
mundo cultural, patrocinado por esta Obra Social y
Cultural en el musical, es el de la Escuela de Jévenes
Musicos Ciudad de Lucena, en el que durante el mes
de agosto, un grupo muy selecto de chicos/as pre-
viamente seleccionados, reciben clases de los dife-
rentes instrumentos musicales. A partir de esta efec-
tiva iniciativa, y dado que se celebro en este afio 2004
su XIV edicién, ademas de las actividades propias de
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Concierto del Orfedn CajaSur en Atenas.

los distintos cursos, se realizaran una serie de activi-
dades musicales durante una semana, todas ellas de
gran calidad e interés y a las que suelen asistir dis-
tintas personalidades de la cultura y del gobierno de
la nacion.

No se puede dejar de mencionar para el 2004 otra de
las actividades musicales mas importantes de nues-
tra Obra Social y Cultural, como es el Concurso In-

PROYECCION SOCIAL

ternacional de Canto “Pedro Lavirgen”, de convoca-
toria bianual y que en 2004 lleg6 a su cuarta edicion.

De muy importantes, podemos calificar la labores di-
dacticas, a favor de la difusion de la musica, que vie-
ne desarrollando la Obra Social y Cultural, a través
del ciclo “Cléasicos en Clase”, dedicado expresamente
para escolares, con una apropiada metodologia para
iniciar a los chicos en las audiciones musicales.

Orquesta Académica de Madrid y Coro Luigi Boccherini.

CajaSur
79
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Recital de Montserrat Marti con motivo del Dia Universal del Ahorro.

CONCIERTOS

= Concierto Extraordinario de Semana Santa en la = Recital de Montserrat Marti en Priego de Cdrdoba.
Santa Iglesia Catedral de Cdrdoba, a cargo de la
Orquesta de Cordoba y Coro de Opera CajaSur,
dirigido por el Director Manel Vadivieso.

= Concierto Extraordinario a cargo de la Orquesta
de Pulso y Pua de la Universidad Complutense de
Madrid, en el Aula Magna de la Universidad de
Jaén.

« 80 Dia Universal del
Ahorro en Ciudad Real.
Concierto de 6rgano a
cargo de Joris Verdin
en la Iglesia Prioral
Basilica Catedral de
las Ordenes Militares
de Ciudad Real.

= Concierto
Extraordinario a
cargo de la
Orquesta
Académica de Madrid y Coro Luigi
Boccherini, en el Centro Sociocultural Miguel
Castillejo.

= Concierto Extraordinario con motivo de la
inauguracion del Centro Sociocultural Miguel

' : i : Castillejo, a cargo de la Orquesta y Coro de RTVE,

Ciclo “Los Jueves Musicales en la Magdalena”. director Enrique Garcia Asensio.

CajaSur
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= Rafael Quero, (Recital = VI Ciclo de Conciertos Didacticos para Escolares
de Piano) - Pozoblanco " “Clasica en Clase”.
Recitales de Piago

(Cordoba) 20y 21 de . Conci :
« Concierto de piano a cargo de Hernando Torres-
octubre. be H&]Ml Queroe Ferndndez P g

= Concierto de THE ENGLISH CONCERT y el CORO
DE LA ABADIA DE WESTMINSTER, en la clausura
del V Festival de Otofno de Jaén.

i b g

= Rafael Quero, (Recital E#
de Piano) - Cabra
(Cordoba) 25y 26 de
octubre.

(Recital de Piano -
Linares (Jaén) 28 y
29 de octubre.

= Rafael Quero, ['

CICLO DE ESPECTACULOS DE FLAMENCO

= Siempre... flamenco. Posadas (Cérdoba).
= Siempre... flamenco. Anddjar (Jaén).

= Siempre... flamenco. Villanueva de Algaida
(Malaga).

[ I BTETS N
LachlY

= Siempre... flamenco. Peal de Becerro (Jaén). Ay b

R B X E‘ @

CICLO “LOS JUEVES MUSICALES DE LA MAGDALENA”

= Cuarteto Nostitz (violin, violin, viola, violonchelo).
= Duo Mallozzi-Siskovich (arpa y violin).

= Carmen Caballero
(soprano) y Sanja Zivrovic

(piano). Musical

= Carmen Blanco (soprano) e ,."{n-;drrlz,,q
Francisco J. Gonzéalez o
(Clarinete) y Ménica
Marquez (piano).

< DUo Palau-Dziubenko
(flauta y piano).

= Cuarteto Tartini (cuerda).

= DUo Bodova-Zenaty
(violin y piano).

« Banda Sonora. Cine
mudo con musica en
directo.

Ciclo “Cléasicos en clase”.

CajaSur
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= Duo Bassal-Lluis (violonchelo y piano).

= Nova Schola Gregoriana. Canto Gregoriano.

« Ensemble Martinu (musica clasica y Jazz).

= La Pellegrina (musica italiana del s. XVII).

= Trio Bonanova (Zarzuela).

= Takeshi Tezuka y Yoko Takaki (guitarra y piano).

= Patrocinio de las éperas: MACBETH, de Giuseppe
Verdi y LA ZORRITA ASTUTA, de Leos Janacek, en
el Teatro de la Maestranza de Sevilla.

= Colaboracién con la Asociacion “Amigos de la
Opera de Cordoba” en la V Jornada de Opera
Abierta 2004, para el concierto a cargo de
“Jovenes Voces Liricas”, y el recital Lirico “Ars
Barroco”.

= Patrocinio de la XIX Semana Lirica, con la
representacion de las obras:

— LA DEL SOTO DEL PARRAL de Soutullo y Vert.
Representada los dias 17 y 18 de septiembre.

e =
L o ol
Concierto del ciclo “Los jueves musicales de la Magdalena”.

CajaSur
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— MOLINOS DE VIENTO, de Pablo Luna.

— EL DUO DE LA AFRICANA, de Manuel Fernandez
Caballero.

Estas dos Ultimas zarzuelas se representaron en
una misma funcion, en los dias 24 y 25 de
septiembre.

La zorrity
A5ty
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PROYECCION SOCIAL

-

Firma del Convenio para la restauracion de la Capilla de San Bartolomé.

_ Conservacion del Patrimonio Histoérico-Artistico

| rico patrimonio histérico-artistico andaluz ne- = Se finaliz6 la restauracion del magnifico templo

cesita un continuado y sistemético proceso de parroquial San Salvador y Santo Domingo de Silos
restauracién, conservacion y mantenimiento. En es- (Compainiia), de Cordoba, cerrado al culto por el
te importante cometido la Obra Social y Cultural ha gran deterioro del edificio, luciendo hoy el edificio
mantenido siempre un decidido compromiso de ac- en todo su esplendor, ademas de los numerosos al-
tuacion y colaboracion con instituciones y entidades tares, retablos y obras de arte que contiene.

para tratar de legarlo a las futuras generaciones en
las mejores condiciones.

e Firma del acuerdo con la Junta de Andalucia y la
Universidad de Cordoba, para la restauracion de la
“Capilla de San Bartolomé”, anexa al antiguo Hos-
pital del Cardenal Salazar (Facultad de Filosofia y
Letras).

Iglesia de la
Compafiia una
vez restaurada.

Reinauguracion civil de la Iglesia de la Compaiiia.

o
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Restauracion de las pinturas murales de Medina Azahara.

CajaSur
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= Continuidad en el patrocinio de la recuperacion de
las pinturas murales del Yacimiento Arqueoldgico
de Medina Azahara, donde se llevan aplicando no-
vedosas técnicas que permiten la conservacion de
estas pinturas ante las inclemencias metereologi-
cas.

= Cabe destacar en este apartado la inauguracion
del Taller de Restauracion “Miguel Castillejo Go-
rraiz”, Obra Social Propia de Cajasur, que se en-
cuentra ubicado en la plaza de la Magdalena de
Cérdoba, cuya finalidad, ademés de la recupera-
cion de importantes obras de arte, tanto pictdricas
como escultdricas de nuestra region, permitira que
jévenes licenciados puedan aprender practica-
mente este dificil oficio.

Igualmente hay que indicar los distintos y numero-
s0s convenios y acuerdos mantenidos entre CajaSur
y distintas administraciones, organismos, diécesis,
etc. por medio de los cuales las cantidades que apor-
ta CajaSur, son destinadas, entre otros fines cultura-
les y sociales, a la urgente recuperacion de nuestro
patrimonio.



Exposiciones

PROYECCION SOCIAL

entro de la intensa actividad que la Obra Social
Dy Cultural realiza en la organizacion y patroci-
nio, destacan entre otras, la actividad expositiva que
ha tenido una especial relevancia durante el afio
2004, tanto por su calidad como por la dificultad de
reunir o presentar tan especiales obras, que confiere
a dichas exposiciones una cualidad de singular ex-
clusividad. Tal fue el caso de la exposicion “Gratia
Plena”, organizada por el Obispado de Cérdoba y
realizada en la iglesia de la Magdalena, en la que se
expusieron, junto con imagenes del mayor fervor po-
pular, obras de importante valor artistico, pertene-
cientes a parroquias y diversas érdenes religiosas, al-
gunas de las cuales eran expuestas por primera vez.
Dicha exposicion que contd con numerosas visitas,
tuvo gran repercusion por la visita de escolares.
Igualmente cabe destacar la exposicién Pintura Pe-
ruana Contemporanea, siglo XX, realizada en la Sala
de Exposiciones Museisticas CajaSur y en la sala
San Hermenegildo, de Sevilla, gracias a un convenio
de colaboracion cultural con el Gobierno peruano a
cuya inauguracion asistié el Embajador de Pert en
Espafia y responsables culturales de dicha Embaja-
da. Otras exposiciones de importancia fueron “De
Paris a la Costa Azul”. El triunfo del color, con una
coleccién de medio centenar de obras de los més fa-
mosos impresionistas afincados en Paris, que en
una etapa de su vida, siguiendo las tendencias de la
época, se desplazaron a la Costa Azul para realizar
su obra pictorica. Esta exposicién fue igualmente
presentada en el bellisimo marco de la Sala San Her-
menegildo de Sevilla, donde desperté un enorme in-
terés demostrado por el elevado nimero de visitas. O
“Modigliani en el Corazdn de Paris: Itinerario de ar-
tistas” expuesta en Barcelona, Sevillay Cérdoba, o la
excepcional exposicién “Inmaculada” expuesta en la
Santa Iglesia Catedral Metropolitana de Sevilla, con
motivo del 150 Aniversario de la proclamacion del
Dogma y que registré un niimero de visitas cercano
al medio millon. Las dedicadas a la “Madre Teresa de
Calcuta” de Mario Podesta, en Roma y las dedica-
das al “Gran Capitan”, en Granada y Melilla, o la
magna exposicién realizada en Huelva, con el titulo
“Ave Verum Corpus” dedicado al arte Sacro onuben-
se, en el 50 Aniversario de aquella Diocesis.

No podemos dejar de mencionar, por la expectacion
que causo, el “Belén Monumental” instalado en la Sa-
la San Hermenegildo de Sevilla, que a los pocos dias
de su inauguracion, alcanzé mas de cien mil visitas.

Exposicién “De Paris a la Costa Azul”.

CajaSur
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Firma del Convenio con la Fundacién Boti.

CajaSur
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Otras exposiciones organizadas por diferentes moti-
vos, ampliaron el nimero de muestras en las que in-
tervino la Obra Social: promocionando a artistas no-
veles que quieren abrirse un camino en este dificil
mundo, o bien divulgando a otros artistas ya conoci-
dos y consolidados, con el fin de hacerlos llegar al
gran publico. Promocion de diversas asociaciones
culturales (Casa de Galicia, Centro Catalan, Funda-
cion Colegio de Médicos...), hermandades y cofradias
(“Pintura Infantil sobre Semana Santa, MUNARCO...),
0 para la promocién de asociaciones y ONG'’s benéfi-
cas, culturales y formativas, como (lemakaie, Acnur,
Asociacion de Pintores con la boca y el pie, Alocarte,
Centro popular y promocion de adultos, Club La
Unién, Agencia E.FE. Asociacion Micoldgica, Lacta-
rius, etc.).

Las obras expuestas han sido de gran variedad, tanto
por la tematica como por los materiales utilizados,
pero donde el denominador comun era la creatividad.

Las exposiciones celebradas, por centros, han sido:

SALA DE EXPOSIONES MUSEISTICAS
CAJASUR

« MODIGLIANI EN EL CORAZON DE PARIS.
Itinerarios de Artistas.

« MADRE. TRIBUTO A TERESA DE CALCUTA, de
Mario Podesta.

= PINTURA PERUANA CONTEMPORANEA.
Siglo XX.

« DE PARIS A LA COSTA AZUL. El triunfo del color.
« EL BARROCO EN LA PINTURA.

CAJASUR-GRAN CAPITAN

= JUAN ARROYO.
= INSTANTES DE CORDOBA EN LA AGENCIA E.FE.
= JOSE MARIA FRANCO.

= VERO ICONO, de la Hdad. del Santo Sepulcro de
Aguilar de la Frontera.

= VICENTE RIVAS CAMACHO.

= ANTONIO BUJALANCE, “Secuencias (1968-2003)
de Antonio Bujalance”

« JOSE ANTONIO GONZALEZ “MARNAY".
Del Cantabrico al Qued-E-K™bir.



= EXPOSICION “VIIl SEMANA CULTURAL
GALENO”.

= EXPOSICION XII CERTAMEN DE PINTURA
CAJASUR-CASA DE GALICIA “MAESTRO
MATEQO”.

« EXPOSICION XX CERTAMEN DE ACUARELA
“PREMIO GAUDI".

« MARIA YANEZ.
< BEATRIZ ABASCAL.

CENTRO CULTURAL CAJASUR-REYES
CATOLICOS

= ARTISTAS UNIDOS POR UNA BUENA CAUSA
(IEMAKAIE).

= V CERTAMEN NACIONAL DE FOTOGRAFIA
TAURINA MEMORIAL LADISLAO RODRIGUEZ
“LADIS”.

= M.2 JOSE GARCIA DEL MORAL.
= LEON REINA.
= JOSE DOMINGUEZ HERNANDEZ

= SECRETARIADO DIOCESANO DE CURSILLOS
DE CRISTIANDAD DE CORDOBA
“DE COLORES”.

= MARIA BEJARANO.

= XXVI CONCURSO DE PINTURA INFANTIL SOBRE
LA SEMANA SANTA EN CORDOBA 2004.

= EUSTAQUIO OROZCO.
= CONCHITA JIMENEZ CABEZA.

« EXPOSICION | CONCURSO DE FOTOGRAFIA
MICOLOGICA DE LA ASOC. MICOLOGICA
“SIERRA DE CORDOBA"

= ASOCIACION, DE PINTORES CON LA BOCA Y
CON EL PIE.

= CARMEN RUIZ.

IGLESIA DE LA MAGDALENA

= EXPOSICION DE DIORAMAS DE BELENES.
= GRATIA PLENA.

PROYECCION SOCIAL

Exposicion “Isabel La Catdlica”.

B RH

Inauguracion exposicion de fotografias “2003 un afio de

noticias de Cordoba en la Agencia EFE”.
CajaSur -
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Exposicién “El Barroco en la Pintura”.
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CENTRO CULTURAL MIGUEL CASTILLEJO
(JAEN)

« REY VILLAMOSA.

= SEBASTIAN GALLEGO.

= CELIA CALERO.

= LUISA MESA MONEREO.

= FRANCISCO JAVIER RAMIREZ DIAZ.

= MARIA ANGELES ROMERO.

= BARTOLOME CASTRO.

« JUANI CARRILLO Y CONCHA GARCIA.

= ASOCIACION DE PINTORES ALCOARTE.
« LACTARIUS.

= SERGIO Y PEDRO GARCIA NOGALES.

CAJASUR-ALGECIRAS

= UN DIA TUVIMOS QUE HUIR.
= PILAR GRANADO COFRADES.
= CRISTOBAL GUIRADO VALENZUELA.

CAJASUR-BUJALANCE

= ANA GIRON Y LIBRADA MORALES.
= FERNANDO MORENO.

CAJASUR-MONTORO

= NATIVIDAD PEREZ LANES.

GONGORA-ARTE

= CLUB DE MATRIMONIOS DE LA UNION DE
ELECTROMECANICAS “ILUSIONES”.

« Colectiva Jovenes Creadores “Construccion
versus Destruccion”.

= ANGEL L. SEGARRA. “Presentes pasados”.

= ISABEL A. CARRION “Moros y cristianos”.
Manuscritos medivales y persas.

= Colectiva de trabajos de alumnos del Depto.de
Dibujo del I.E.S. “Luis de Gongora”

= JOSE TOMAS JIMENEZ.



SALA SAN HERMENEGILDO (SEVILLA)

= VAMOS PASTORES, VAMOS! Pasajes de Navidad.

= JESUS EL NAZARENO. Vida, Pasion y Gloria.

= DE PARIS A LA COSTA AZUL. El triunfo del color.
= PINTURA PERUANA CONTEMPORANEA. Siglo XX
= BELEN MONUMENTAL.

HOSPITAL DE LA CARIDAD (SEVILLA)

« SANTO ENTIERRO GRANDE. La pasion segun
Sevilla.

 CORPUS CHRISTI. Fiesta del Corpus en Sevilla.
El valor de lo efimero.

SANTA CATEDRAL METROPOLITANA DE
SEVILLA

= “INMACULADA". 150 ANOS DE LA
PROCLAMACION DEL DOGMA.

CENTRO CULTURAL GRAN CAPITAN
(GRANADA)

= EL GRAN CAPITAN AL SERVICIO DE LOS REYES
CATOLICOS: GRANADA E ITALIA.

FUNDACION GASELEC (MELILLA)

« EL GRAN CAPITAN Y LA ESPANA DE LOS REYES
CATOLICOS.

MUSEO DIOCESANO (BARCELONA)

« MODIGLIANI EN EL CORAZON DE PARIS.
Itinerarios de Artistas.

MUSEO PROVINCIAL DE HUELVA

« “AVE VERUM CORPUS". Cristo Eucaristia en el
Arte Onubense.

HOSPITAL REAL DE GRANADA

= LOS REYES CATOLICOS Y GRANADA.

GALERIA TAMATETTE. ROMA (Italia)

= MADRE. TRIBUTO A TERESA DE CALCUTA.

Exposicion “De Colores”.

PROYECCION SOCIAL
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M Sibliotecas

a Obra Social y Cultural ofrece a los estudiantes
Lcordobeses a través de las diferentes “Salas de
Lectura” un espacio adecuado para el estudio y la
concentracion a la hora de obtener buenos resulta-
dos en sus estudios.

Ello se realiza a través de tres salas de lectura, ubi-
cadas en distintos puntos de la ciudad: una en el
Centro Cultural CajaSur de la calle Reyes Catdlicos,
otra en la Avenida de Medina Azahara y la tercera en
la plaza de la Magdalena, de reciente incorporacion,
donde se pone al servicio de los interesados una ex-
celente coleccion bibliogréafica asi como nuevas sa-
las totalmente dotadas e instaladas, adecuadas para
facilitar un ambiente que facilite el estudio. El hora-
rio de todas ellas es de 8 a las 22 horas, de forma
ininterrumpida de lunes a viernes, y de 9 a 13 horas
los sabados.

Ademas de las indicadas, la Obra Social y Cultural
dispone en colaboracién, mediante convenios con
otras instituciones, como la Hemeroteca Andaluza
en la Calle San Pablo de Cérdoba y la Videoteca y Sa-
la de Lectura en Baena, en colaboracion con el Ayun-
tamiento de esa ciudad.
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Biblioteca de La Magdalena.
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PROYECCION SOCIAL

Fundacién Antonio Gala para Jovenes Creadores

na de las realidades de la Obra Social y Cultural

de CajaSur que destacan por su enorme origi-
nalidad y que puede considerarse como punta de
lanza, tanto por su novedad como por los resultados
gue ya se estan empezando a obtener, es la Funda-
cién Antonio Gala, para Jovenes Creadores, que en
2004 acogio su tercera edicion.

El “Convento del Corpus Cristi” un antiguo pero reha-
bilitado convento de religiosas dominicas, propiedad
de la Entidad, alberga durante cada curso a un grupo
seleccionado de artistas de diversas ramas y especia-
lidades que tienen como finalidad la ampliacion de
sus capacidades artisticas y creativas, mediante la in-
teraccién con otros artistas y otras actividades artisti-
cas distintas a las suyas, contribuyendo a un enri-
guecimiento cultural comun, facilitado por la sereni-
dad del entorno y del ambiente, libre de otras preocu-
paciones, que permite el encuentro con la verdadera
vocacion artistica de cada uno de los residentes. Du-

e

Curso 2004/2005. Fundacién Gala.

rante el curso reciben la visita de destacadas perso-
nalidades del mundo de la culturay del arte con quie-
nes conviven y de los que reciben las oportunas reco-
mendaciones para su orientacion artistica.

Los becarios realizan durante todo el curso varios tra-
bajos que a lo largo del mismo se muestran en dis-
tintas exposiciones. Obligatoriamente se realiza una
exposicion a final de curso, con los trabajos hechos
durante el mismo. Igualmente se suelen realizar al-
gunos otras exposiciones en diferentes centros, pre-
viamente concertados.

Ademas de estas exposiciones, se llevan a cabo dis-
tintos recitales de musica, a cargo de los becarios
alli instalados.

A pesar de la juventud de esta Fundacién, ya ha sido
premiada en la VI Edicion Premios El Publico de Ca-
nal Sur Radio, y premio a la mejor obra social orga-
nizada por la revista Actualidad Econémica.

CajaSur
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XXVI Concurso de Pintura Infantil de Semana Santa de Cérdoba.

Concursos y Certdmenes

Son tradicionales una gran variedad y nimero de
concursos y certdmenes que la Obra Social y
Cultural organiza y patrocina, algunos de los cuales,
tanto por su gran tradicién como por sus dotaciones
econdémicas, han alcanzado gran prestigio y una alta
participacion, promoviendo un gran interés en cada
convocatoria.

A ellos, como el Premio Acuarela Premio “Gaudi” de
acuarela, o el “Maestro Mateo”, de pintura, se pre-
sentaron varios centenares de cuadros, que tuvieron
gue pasar un dificil proceso de seleccion, al tener la
mayoria un excelente nivel. O el tradicional Concur-
so de Villancicos, que incluye numerosos premios
para las distintas categorias, y que de su consolida-
cion e interés da prueba que se haya celebrado en el
2004 su XXVII edicién. Igual que los anteriores, han
obtenido gran concurrencia, los concursos de “Bele-
nes” en Cérdoba y Sevilla, los de fotografia, etc. En
cuanto a concursos musicales, es preceptivo resal-
tar el Concurso Internacional de Canto “Pedro Lavir-
gen”, en su edicion bianual, que se celebro en Prie-
go de Cordoba.

La relacién de los Concursos y Certdmenes organi-
zados por la Entidad, algunos de ellos en colabora-
cion con otras entidades, es la siguiente:

CajaSur
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XX Certamen Acuarela “Premio Gaudi 2004”



= |V edicién del Concurso Internacional de Canto
“PEDRO LAVIRGEN".

= XIl CERTAMEN DE PINTURA CAJASUR - CASA
GALICIA “MAESTRO MATEO”.

= XX “PREMIO GAUDI DE ACUARELA 2004".

« XXIV CONCURSO CAJASUR DE BELENES
CORDOBA 2004.

= IX CONCURSO CAJASUR DE BELENES SEVILLA
2004.

= XXVl CONCURSO PROVINCIAL DE VILLANCICOS

NAVIDAD 2004.

= VI CERTAMEN NACIONAL DE FOTOGRAFIAS
TAURINA MEMORIAL LADISLAO RODRIGUEZ
BENITEZ.

= VIl SEMANA CULTURAL GALENO.

= XXVI CONCURSO DE PINTURA INFANTIL SOBRE
LA SEMANA SANTA EN CORDOBA 2004.

= XVIIl CONCURSO DE PINTURA INFANTIL SOBRE
LA SEMANA SANTA EN ALMERIA 2004.

= PATROCINIO DEL XXXVI PREMIO DE NOVELA
“ATENEO SEVILLA”.

= PATROCINIO DE LA XX MARATON POPULAR
CIUDAD DE SEVILLA 2004.

XXVI Concurso Provincial de Villancicos. Cérdoba 2004.

PROYECCION SOCIAL ‘
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Entrega de premios del Xl Certamen de Pintura CajaSur-Casa
Galicia “Maestro Mateo”.

= PREMIO DE INVESTIGACION del Colegio de
Médicos de Sevilla.

= PATROCINIO DEL XXX CERTAMEN PARA
JOVENES ESCRITORES JOSE MARIA FRANCO,
organizado por la Hermandad de los Afligidos de
San Fernando (Cadiz).

< | CONCURSO DE FOTOGRAFIA MICOLOGICA DE
LA ASOCIACION MICOLOGICA “SIERRA DE
CORDOBA”.

CajaSur
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tra tradicional actividad cultural y que cada afio
viene teniendo mas demanda son los ciclos ci-

nematograficos, que bajo distintos epigrafes se de-
sarrollan durante todo el afio.

Los ciclos en el 2004, fueron:

1. CINE FAMILIAR:

El libro de la selva 2

La gran pelicula de Piglet
El embrujo del sur

Papa canguro
Superagente Cody Banks
Erase una vez

La edad de hielo

Una pandilla de altura
Erase una vez

El gato

Pinocho 3000

Vuk, un zorrito muy astuto
Bahia Blanca

Tic Tac

2. ETICA Y MORAL. HISTORIA Y SOCIEDAD:

Pollck

Suite habana

Good Bye Lenin

La piscina

Ararat

Las mujeres de verdad tienen curvas
En la ciudad

Juntos

En este mundo

CajaSur
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3. CINE DE PRIMAVERA 2004

Good bye Lenin
Elephant

La suerte dormida
Vias cruzadas
Todo o0 nada

La flor del mal
Dogville

Osama

Edén

4. PELICULAS DE FESTIVALES:

La madre

Vaya con Dios

La puta y la ballena
Cronica de un asesinato en serie
El tiempo del lobo
Cinco Condiciones
Lee mis labios




Teatro

PROYECCION SOCIAL

E xisten varios festivales y muestras que gracias al
patrocinio de CajaSur, se vienen desarrollando
durante los Ultimos afios, constituyendo ya un refe-
rente dentro de su género. EI mas importante, por la
larga duracién, ha sido el LVIl Festival de Musica,
Teatro y Danza de Priego de Cordoba, sin olvidar la
XXI Feria del Teatro del Sur, en Palma del Rio. En am-
bos se representaron importantes actividades, asi
como en la IV Muestra de Teatro Cléasico de “Los Pe-
droches”.

Una actividad que se puede decir que esta ya conso-
lidada, gracias al patrocinio de la Obra Cultural, es el
Festival Juvenil Europeo de Teatro Grecolatino, que
en este afio 2004 ha celebrado su VIl edicion, con la
participacion de diversos centros escolares de dife-
rentes puntos de Andalucia, que han asistido a la re-
presentacién de importantes dramas y comedias
clasicas, en el mismo recinto historico real del teatro
de Italica.

Gracias a los convenios de colaboracion de CajaSur
con la Excma. Diputacion de Cordoba, se han podido
mantener diversas camparias teatrales dirigidas a la
poblacién Infantil en la provincia de Cérdoba.

La Obra Social y Cultural de CajaSur colabord en el |
Certamen de Teatro Musical, organizado por el club
juvenil Anafe, de la Asociacién GONTAR, celebrado
en el mes de junio, con la participacion de grupos de
diversas provincias andaluzas, que fueron aplaudi-
dos por los espectadores que abarrotaron el esplén-
dido marco del Aula Magna de la Universidad de
Jaén.

De gran interés fue la representacion de “La Verbena
de la Paloma” por parte de las alumnas de los Cen-
tros de Formacidn de la Mujer, obra en colaboracién
con la Obra Social y Cultural de CajaSur.

Se relacionan a continuacién los distintos eventos y
representaciones teatrales:

VIII FESTIVAL JUVENIL EUROPEO DE TEATRO
GRECOLATINO DE ITALICA 2004

“Agamendn” de Esquilo
“Casina” de Plauto
“Asinaria” de Plauto
“Mostellaria” de Plauto
“Antigona” Sofocles
“Androémaca” de Euripides
“Tesmoforias” de Aristofanes

Firma convenio con
Ayuntamiento de ¥
Priego de Cérdoba. g i

i

i

!
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IX Festival Juvenil de Teatro Grecolatino de Italica.
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LLVII resTivar
2004

Prieco de Cardoba, del 13 al ‘.’,‘II dey

“Deliciosa Provocacion” de Teatro del Mentidero
“De bar en peor” de El Calvo Invita

“Aguaire” de la Sal

“Camino al cielo” de Producciones Nearko y
Skaena

“Circébolo” de Yastin Gigol6

“Naufragos” de Sintesis Producciones

“El Compromiso” de Axioma Teatro

“El suefio” de Trapala Teatro

“Caleidoscopio” de Producciones Imperdible
“El tren del holandés” de GL Producciones
“Spain is Indiferent” de Rayo y Los Truenos
“La vuelta al mundo en 80 dias” de Fernan
Cardama

“Animalaje” de Malaje Solo

“El mundo de los simples” de Los Ulen
“Operas de Sevilla” de Buho teatro maravillas
“Naufragos” de Sintesis Producciones

“El Compromiso” de Axioma Teatro

“El suefio” de Trapala Teatro

“Caleidoscopio” de Producciones Imperdible
“El cerco de Leningrado” de Teatro del Gato
“S” de Racalmuto

“El zapatero de las hadas” de la Calabaza Danza
“Delirio a duo” de Eme Teatro
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“LA VERBENA DE LA PALOMA” a cargo de los
Centros de Cultura Popular y Formacion de Adultos

XXI FERIA DE TEATRO EN EL SUR

“Entravés” de Biondi Danza

“El mejor de los mundos posibles” de la Strada
“Vidar” de B-612 Danza Vertical

“Naufragos” de Sintesis Producciones

“Amor de Don Perlimplin con Belisa en su
jardin”

“Suefios de Cristal” de Da -Te Danza
“Hamletmachine” de Camara Negra

“Que ruina de familia” de Cia de Comedias
“Véndete (espacios de publicidad personal)” de
Rubén Barroso

“Néaufragos” de Sintesis Producciones

“El Compromiso” de Axioma Teatro

cou LETO INFORMATIVD
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“Truveja pra nois chora” de Verve

“El Compromiso” de Axioma Teatro

“El Suefio” de Trapala Teatro

“Caleidoscopio” de Producciones Imperdible
“De Horacios y Curiacios” de Teatro de la Abadia
“La pasion segun Andalucia” de Cantores de
Hispalis

“ El Compromiso” de Axioma Teatro

IV MUESTRA DE TEATRO CLASICO LOS
PEDROCHES 2004

“Qué ruina de familia”
“Casamiento a la fuerza”
“Romeo y Julieta”

“Elektra”

“La Venta del queso”

“El Auto de la Sibila Casandra”
“Antigona”

“Caprichos de Cervantes”
“Abre los 0jos”

LVII FESTIVAL INTERNACIONAL 2004 DE MUSICA,
TEATRO Y DANZA DE PRIEGO DE CORDOBA

“Agui no paga nadie”
“Excusas”



Poesia

PROYECCION SOCIAL

urante las noches de la primavera cordobesa se

desarrolla una actividad poética que esta confi-
gurandose como un referente clasico dentro de las
actividades poéticas de nuestra ciudad y con gran re-
percusion en los ambientes especializados. Nos re-
ferimos al desarrollo del ciclo “Viana, Patios de Poe-
sia” que celebrd su X Edicion. Durante seis martes
ininterrumpidos de primavera, distintos poetas de re-
levancia nacional, vinieron a nuestra ciudad a leer
sus poesias en los distintos patios del Palacio de Via-
na. Siendo muy seguidos por un publico fiel y nume-
roso que con su asistencia esta afirmando la vigen-
cia de este estilo literario.

Cada uno aport6é su especial estilo y sensibilidad,
siendo presentados cada uno de ellos por distintas
personas de reconocida actividad poética de nuestra
ciudad. En esta edicion los poetas invitados fueron:

Miguel Sanchez Ostiz
Ana Maria Moix

Julio Llamazares
Cristina Peri Rossi
Antonio Garrido Moraga
José Maria Merino

Viana Patios de Poesia.

#

CajaSur
J
INFORME ANUAL 2004




Varios

P ara terminar este resumen de las actuaciones
realizadas por la Obra Social y Cultural, es obli-
gado indicar otra serie de actividades importantes de
gran repercusién, tanto por el acto en si, como de los
objetivos que pretende o de los beneficios que repor-
ta, en beneficio de otras entidades, asociaciones y
fundaciones culturales, asistenciales o sociales.

« XX MARATON POPULAR CIUDAD DE SEVILLA
2004.

= XIlIl BARATILLO DE ADEVIDA.
= XXXI FERIA DEL LIBRO “CORDOBA 2004”.

= 8.2 MUESTRA NACIONAL DE ARTESANIA
COFRADE
“MUNARCO 2004”
(Realizado en Reales
Atarazanas de Sevilla
con 5.000 m2 de
exposicion de stand
de artesania
especializada.

= BECERRADA
HOMENAJE A LA
MUJER
CORDOBESA.

= INAUGURACION
DEL CENTRO
SOCIOCULTURAL
MIGUEL
CASTILLEJO.

', .

XXI Feria del Libro “Cérdoba 2004”. 8.2 Muestra Nacional Artesania Cofrade “Munarco 2004”.
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Obra Social

Centro de Educacion Especial

CENTRO DE EDUCACION ESPECIAL
“SANTO ANGEL” DE CORDOBA

CENTROS DE EDUCCION ESPECIAL
“VIRGEN DE LA CAPILLA” DE JAEN.

n afio mas la Obra Social y Cultural ha seguido
U manteniendo dos de las obras mas representa-
tivas de la Entidad, procurando, cada afio, una pues-
ta a punto en la mejora y mantenimiento de las ins-
talaciones, asi como de lograr un mejor aprovecha-
miento de los recursos humanos.

El colectivo que compone el alumnado de estos cen-
tros, esta conformado por mas de 120 alumnos entre
6 y 21 afios, que por tener un elevado grado de mi-
nusvalia, precisan cada dia un mayor y mas cualifi-
cado numero de empleados, que les puedan prestar
una mejor y mas personalizada atencion, totalmente
requerida y necesaria en este tipo de alumnos.

Los alumnos se encuentran en régimen de “media
pension”, lo que facilita a las familias poder incorpo-
rarse al mundo del trabajo. lgualmente, para facilitar
la incorporacion inmediata de un posible alumno en
el Centro, en el momento que lo decidan las familias,
se encuentra abierta la matricula durante todo el
curso. Asi mismo el centro se ocupa de colaborar y
facilitar la gestion para el acceso a las ayudas eco-
némicas o asistenciales que las distintas Adminis-
traciones pueden conceder a estos/as chicos/as.

Ademas del personal docente, de administracion,
auxiliar, de servicios, etc, cada centro cuenta con un
servicio médico que atiende a los/as alumnos/as
necesitados/as, realizando un seguimiento persona-
lizado y facilitdndoles los tratamientos de rehabilita-
cion fisica que consideren necesarios. Igualmente
cuentan con una unidad de logopedia para los que
sufren una alteracion en el lenguaje. Existen unos ta-
lleres de Formacion Profesional Adaptada, para los
mayores de 18 afios, por los que se pretende una po-
sible incorporacién de los alumnos al mundo del tra-
bajo y hacerlos sentirse Utiles en la sociedad, poten-
ciando su autoestima.

El principal objetivo que se pretende alcanzar, es que
los alumnos alcancen el mayor grado de autonomia
personal posible, que les posibilite, en primer lugar,
su integracion en el entorno familiar y posteriormen-
te en el social e incluso en el laboral.

Cada afio se incluyen en el Proyecto Anual del Cen-
tro, numerosas actividades tanto escolares como ex-
traescolares. En relacion con estas Ultimas, son més
apreciadas y demandadas, aquellas que conllevan
salidas del centro y convivencia entre distintos esta-
mentos de la comunidad educativa, lo que produce
un mejor conocimiento y confianza personal, que fa-
cilita sensiblemente las relaciones posteriores y la la-
bor educativa, tanto para padres como para los pro-
fesores.
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Guarderias Infantiles

“JESUS DIVINO OBRERO” DE CORDOBA
“PADRE NUESTRO” DE ALMODOVAR DEL RIO

E stos dos centros se encuentran ubicados en nu-
cleos de poblacién de renta baja, y con un alto
grado de ocupacion estacional y agraria. Por dicha
causa, son muy demandados por las unidades fami-
liares de la zona sin que, en ocasiones, podamos dar
respuesta a la totalidad de solicitudes, por sobrepa-
sar la capacidad de los Centros. Hay que tener en
cuenta que al ser la mayoria, familias de la zona, son
de rentas bajas. Se estudia y se cuida muy especial-
mente el importe de las cuotas mensuales, adaptan-
dolas a las posibilidades econdémicas de cada uno, y
siendo revisadas a lo largo del curso, por si se pro-
duce alguna variacion familiar que haga necesario
efectuar alguna modificacion. Hay que indicar, que
también existen bastantes alumnos que gozan de
becas CajaSur para la gratuidad de las cuotas men-
suales de las actividades extraescolares, en los ca-
sos que sus posibilidades econémicas no permitan
el pago por parte de la familia.

Continuamente se estan renovando las instalaciones
de estos dos centros para una mejor atencion al
alumnado.

Guarderia Infantil Jesus Divino Obrero.

CajaSur
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Guarderia
Infantil
Jesus
Divino
Obrero.

En el caso de la guarderia “Jests Divino Obrero” se
superan los 200 alumnos; ellos se distribuyen en 12
unidades, donde se imparte 1.°y 2.° ciclo de Educa-
cion Infantil. Dicho alumnado procede de familias
ubicadas en el Sector Sur, que es la zona donde se
encuentra el Centro, ya que tienen preferencia los
alumnos de esta zona, aunque no en exclusiva,
igualmente se tienen en cuenta otros aspectos fami-
liares que recomienden su admisién por proceden-
cia de otras barriadas cordobesas, y sobre todo por
la falta de recursos.

La capacidad de la Guarderia “Padre Nuestro”, de Al-
modovar del Rio, es sensiblemente menor, admitien-
do alrededor de cien alumnos, que pertenecen inte-
gramente a la localidad y zonas rurales dependien-
tes. En este caso también se imparten el primer y se-
gundo ciclo de Educacion Infantil.




I Centros de Formacion de la Mujer

PROYECCION SOCIAL

xisten 24 Centros de Cultura Popular patrocina-

dos por esta Obra Social y Cultural que estan de-
dicados a la formacién de la mujer, con actividades
formativas de todo tipo, complementadas por otras
Iadicas y recreativas.

En los locales donde se relinen, realizan manualida-
des, guiadas por monitoras especializadas, apren-
diendo pintura, trabajos en cuero (cordobanes), téc-
nicas ornamentales, etc., que se complementan con
otro tipo de actividades formativas, como son char-
las y conferencias adaptadas al nivel medio, que si
en algunos casos no es alto, debido a que, algunas
de ellas, en su juventud no tuvieron oportunidad de
cursar estudios, saben suplir perfectamente esta ca-
rencia con una enorme voluntad e interés por adqui-
rir conocimientos. En este afio se organizo una serie
de conferencias-coloquios sobre “Economia Fami-
liar”, organizadas y patrocinadas por CajaSur, a car-
go del catedratico de Economia de la Facultad de
empresariales de Cordoba, Dr. Pérez Alcala, total-
mente adaptadas a ellas, obsequiadndoles a las asis-
tentes con una coleccion de los primeros cuatro to-
mos de los Cuadernos de Economia, editados por la
Obra Social y Cultural de CajaSur, con un contenido

Exposicion de trabajos manuales de los Centros de Cultura Popular.

muy didactico y apropiado para las mismas, que fue-
ron de tal interés para las asistentes que se tuvo
que ampliar el nUmero de los actos previstos en prin-
cipio.

Las mas de mil mujeres que integran estos centros
reciben una educacién y formacion, que les hace au-
mentar su autoestima y estar mejor preparadas para
acceder a un posible puesto de trabajo, realizando
actividades participativas, de las que son dignas de
sefialar la exposicion de fin de curso y la representa-
cion de la zarzuela “La Verbena de la Paloma”.

Relacion de los distintos Centros de Formacion
de la Mujer:

Centro Form. de la Mujer “Azahara”
C/. Del Campo s/n. 14005 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “San Andrés”
C/. Torre de San Andrés, 1. 14002 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “San Ant6on”
C/. Escritor Pérez de Rivas 1. 14010 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Virgen del Campo”
C/. Santa Ana, 8. 14660 CANETE DE LAS TORRES
(Cordoba)
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Centros de Cultura Popular y Formacion de Adultos. Representacién de “La Verbena de la Paloma”.

Centro Form. de la Mujer “Cafiero”
C/. Obispo Fernandez Conde, 31. 14014 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Fuensanta”
C/. Calderén de la Barca s/n. 14010 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Goya”
Cl/. ¢/ Goya, 42. 14006 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Inmaculada”
C/. Diego Serrano s/n. 14004 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer
Pasaje Cristo del Amor s/n. 14009 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Margaritas”
Ctra. Trassierra, 29. 14011 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Virgen de Linares”
Pje. Pantoja, s/n. 14010 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Valdeolleros”
C/. Sancho el Craso, 9. 14006 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Margaritas Junior”
Ctra. Trassierra, 29. 14011 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “El Naranjo”
C/. Agustin de la Oliva, 1. 14012 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Los Olivos”
C/. Machaquito (Salén Parroquial). 14005
CORDOBA
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Centro Form. de la Mujer “Las Palmeras”
Barriada las Palmeras. 14005 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Parque de las Avenidas”
Parque Avenidas, 1. 14004 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer
Cl/. Benavente, 10. 14200 PENARROYA-
PUEBLONUEVO (Cérdoba)

Centro Form. de la Mujer “Veracruz”
C/. Escultor F. Bonilla, 8. 14520 FERNAN NUNEZ

Centro Form. de la Mujer “Sagrada Familia”
C/. Algeciras, 2. 14013 CORDOBA

Centro Form. de la Mujer “Virgen de Luna”
C/. Benedicto XV, 35. 14400 POZOBLANCO

Centro Form. de la Mujer “Virgen del Carmen”
C/. Névalo, 17. 14710 VILLARRUBIA

Centro Form. de la Mujer
C/. Maestro José Torrellas, 20. 14200 PENARROYA-
PUEBLONUEVO (Cérdoba)

Centro Form. de la Mujer “Miralbaida”
Parroquia Corazon de Maria. 14005 CORDOBA



PROYECCION SOCIAL

_ Clubes de Jubilados

n una sociedad como la nuestra, en la que las ex-
E pectativas de vida han aumentado sensiblemen-
te, se considera una excelente labor social, cada vez
mas demandada, la que se realiza con personas de
la tercera edad, cuyo colectivo va aumentando, ne-
cesitando un apoyo por parte de las entidades publi-
cas y privadas para ayudarles a encontrar un alicien-
te en sus vidas. Por lo tanto, al igual que el capitulo
anterior, estas personas necesitan centros donde se
sientan valorados y donde puedan realizar una serie
de actividades Iudicas y también formativas, que
puedan relacionarse y llenar de contenido unas vidas
que, sin este aliciente, se encontrarian, posiblemen-
te, bastante vacias.

Relacién de los Clubes de Jubilados

Club de Jubilados “Sagrada Familia”
C/. Algeciras 8. 14013 CORDOBA

XI Campeonato de Dominé.

Club de Jubilados “Parque Cruz Conde”
C/. Virgen de los Dolores s/n. 14004 CORDOBA

Club de Jubilados “Valdeolleros”
C/. Sancho el Craso, s/n. 14006 CORDOBA

Club de Jubilados “Rincén de la Tercera Edad”
C/. Escritor Gregorio Alfaro, 8. 14014 CORDOBA

Club de Jubilados “La Carlota”
Cl. Isabel Il. 14100 LA CARLOTA (Cordoba)

Club de Jubilados “Centro de Dia Municipal de
Mayores”
Plaza Constitucion, 9. 14620 EL CARPIO

Club de Jubilados “San Rafael”
C/. Queipo de Llano, 2. 14210 VILLAHARTA
(Cordoba)

Club de Jubilados “Hogar Parroquial del
Pensionista”
Plaza Andalucia, 11. 14630 PEDRO ABAD

Club de Jubilados “Montemayor”
C/. Rodriguez de la Fuente, 12. 14530
MONTEMAYOR (Cérdoba)

Residencia de Ancianos “Virgen de los Remedios”
C/. Cérdoba, 6. 14240 BELMEZ (Cérdoba)

Club de Jubilados
Plaza Espafia s/n. 14670 VALENZUELA (Cordoba)

Club de Jubilados “San Francisco de Asis”
C/. Capitan Cortés s/n. 23600 MARTOS (Jaén)

Club de Jubilados “Santa Maria”
Plaza Constitucion s/n. 23600 MARTOS (Jaén)

Club de Jubilados “Henri Dunnant”
C/. Martinez Molina 98. 23004 JAEN

Club de Jubilados "Vistahermosa”
Avda. Segunda Aguada, s/n. 11012 CADIZ

Club de Jubilados “Hogar del Jubilado”
C/. Calvario, 3. 14310 OBEJO (Cérdoba)

Club de Jubilados “Hogar Pensionista”
Avda. Andalucia 16. 14857 NUEVA CARTEYA
(Cordoba)

Club de Jubilados “Residencia Ancianos”
C/. Santo, 10. 14870 ZUHERQOS (Cérdoba)

Club de Jubilados “Centro de Dia Cruz Roja”
Parque Avenidas s/n. 14004 CORDOBA

Club de Jubilados “Residencia Tercera Edad”
Ctra. de Posadas, km. 4. 14120 FUENTE PALMERA
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Programa Emple@

mportante y novedoso programa es el que viene

patrocinando CajaSur junto con la Diputacion Pro-
vincial de Cérdoba, con el nombre de “Programa Em-
ple@”, que surgié para conseguir la integracion en el
mundo laboral de mujeres que habian sido objeto de
violencia de género, por parte de su pareja. Se lleva
a cabo este programa mediante la facilitacion de un
puesto de trabajo digno, por el plazo de, al menos, un
afio, para poder mantenerse y mantener a sus hijos
con total dignidad, en su nueva situacion social, ha
llegado este afio a su 6.2 edicion, permitiendo que un
nUimero cada vez mayor de estas mujeres que sufren
esta desgraciada lacra social, encuentren una salida
digna para ellas y sus hijos, habiendo comenzado a
dar ya excelentes resultados.

Asociacion PM-40

Emplei@)_

200

o o Imannhwos
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sta Asociacion surgié hace bastantes afios para
Eintentar mitigar o resolver los problemas que
nuestra actual sociedad esta teniendo en relacion
con el empleo. Cuando se produce un cierre de al-
guna empresa o se reducen puestos de trabajo y el
trabajador tiene una edad madura, la dificultad de
acceder a un nuevo empleo se ve sensiblemente in-
crementada. Por eso nacid la Asociacion de Parados

Mayores de 40 afios que intenta buscar una salida
digna a este problema, mediante un tipo de trabajo
adecuado que, ademas de hacerle obtener unos in-
gresos suficientes para el trabajador/a y su familia,
les haga sentir a los afectados la satisfaccion de rea-
lizar una actividad util a la sociedad. La Obra Social
y Cultural, viene colaborando con esta Asociacién
desde sus inicios.

Asociacion Provincial de Personas Sordas

Asociacién compuesta por un importante colecti-
vo de disminuidos sensoriales, que lleva traba-
jando desde hace numerosos afos en estrecha cola-
boracién con la Obra Social y Cultural de CajaSur,
quien ademas de tenerle cedido el local que consti-
tuye su sede, colabora y participa en la ayuda para
funcionamiento de su actividad normal y en otras
puntuales.

El afio 2004 se ha conmemorado el XL Aniversario de
su fundacién, habiendo podido comprobar los bene-
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ficios que genera el asociacionismo para conseguir
todo cuanto este colectivo demanda, en favor de la
integracién e igualdad de oportunidades en el terre-
no laboral y de la educacion.

En este afo se han realizado a cargo de esta Obra
Social, obras de refuerzo y mejora de la instalacion
eléctrica, asi como colaboracion para la celebracion
de su 40.° Aniversario, celebrado con autoridades,
entre las que se encontraba representada nuestra
entidad como patrocinador.
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Fundacién Hospital Reina Sofia-CajaSur

Esta Fundacion viene desarrollando una actividad
ejemplar en pro de nuestra capital y provincia,
dedicando recursos que aporta la Obra Social y Cul-

Fundacion Reina Sofia
CajaSur.

Movimiento “Scout”

tural a la investigacion sanitaria, con dotacién de be-
cas a jovenes investigadores.

S on ya muchos los afios que los jévenes “scouts”,
pertenecientes a la asociacion infantil y juvenil
de tiempo libre Asociacién Scouts de Espafa-
Scouts de Andalucia, pueden desarrollar sus activi-
dades gracias a la cesion de los locales propiedad de
la Obra Social en la Avenida de Libia, que constitu-
yen desde hace mas de veinte afos, la Sede de la De-
legacién Provincial de dicha Asociacién, desde don-
de se coordinan y dirigen las actividades formativas

y recreativas de todos los grupos de esta asociacién
scout de la provincia de Cérdoba. Se pretende, me-
diante un proyecto educativo que potencia la liber-
tad, la concienciacion y la ayuda a los demas, ser
mejores y mas Utiles ciudadanos y aprender a respe-
tar, utilizar y convivir en la naturaleza, procurando,
segun uno de los mensajes de su fundador Baden
Powell, “dejar este mundo algo mejor de como cada
uno lo encontrd.”
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Otras Colaboraciones asistenciales

L
. iE
Firma de Convenio con el Patronato Municipal de Deportes.

Firma de Convenio con ADANER.

Firma de Convenio con la Asociacion Espafiola de lucha
contra el Cancer.

CajaSur

INFORME ANUAL 2004

L a Obra Social y Cultural de CajaSur apuesta de-
cididamente por ayudar a los cada vez méas nu-
merosos afectados de distintas lacras sociales de la
drogodependencia, el alcoholismo, la ludopatia, etc.
colaborando de forma constante con aquellas aso-
ciaciones, instituciones y ONG’s que trabajan para
ayudar a los afectados a salir de esas enfermedades.
Igualmente colabora con otras asociaciones asisten-
ciales especializadas en la ayuda a diversos colecti-
vos de enfermos, mayores, etc.

Podemos sefialar, entre otros:

PROYECTO HOMBRE

Fundacién con un eficaz programa y una consolida-
da experiencia para la lucha contra la drogadiccién,
presentando unos resultados muy positivos. Este
programa, que acoge a mas de un centenar de per-
sonas entre los que se encuentran mayoritariamente
los jovenes, se estructura en tres fases progresivas
que se denominan respectivamente, Comunidad de
Acogida, Terapéutica y de Reinsercion, involucrando-
se a los familiares de los enfermos, que colaboran
activa y directamente con el programa.

Desde hace dos afios, dependiendo de este progra-
ma, se esta trabajando con internos drogodepen-
dientes del Centro Penitenciario de Cérdoba.

HERMANOS FRANCISCANOS DE LA CRUZ
BLANCA

La excelente labor que esta realizado la Hermandad
Franciscana de la Cruz Blanca, al acoger a cuarenta
residentes, que presentan graves deficiencias y ca-
rencias, tanto fisicas como psiquicas, y en muchos
casos con desarraigo familiar, se ha visto favorecida
con la inauguracién de su nueva residencia ubicada
en los antiguos pabellones del desaparecido “Hospi-
tal Militar” de Cérdoba, después de un costoso y am-
plio proceso de rehabilitacion y de readaptacion en
el que la Obra Social y Cultural de CajaSur colaboro.
A partir de su inauguracion, a la que asistid el Exc-
mo. y Emmo. Sr. Cardenal Fray Carlos Amigo Vallejo,
junto con el Presidente de CajaSury las primeras au-
toridades locales y provinciales, los Hermanos, que
cuentan con el apoyo de un voluntariado comprome-
tido de todas las edades, pueden atender con su ha-
bitual dedicacion pero con mucha mayor dignidad a



PROYECCION SOCIAL

sus “nifios”, contando con unas nuevas y adecuadas
instalaciones, que sustituyen a los locales que desde
practicamente su constitucién, les tenia cedidos
nuestra Obra Social y Cultural, y que habian queda-
do insuficientes, dado el volumen alcanzado en la ac-
tualidad.

CRUZ ROJA

Se sigue colaborando con esta singular asociacion
benéfica apoyando los diversos programas que de-
sarrolla, fundamentalmente a través de los siguien-
tes servicios:

Servicio de Teleasistencia

A través del cual se hace entrega de forma gratuita,
gracias a la Obra Social y Cultural, a determinadas
personas mayores, enfermas e impedidas, de unos
medios electronicos, que en caso de necesidad ur-
gente de asistencia médica avisan a los centros sa-
nitarios quienes realizaran con total urgencia la pre-
sencia y asistencia que la persona mayor necesite.
Este servicio es muy demandado en determinadas
personas mayores que viven solas y tienen una en-
fermedad de alto riesgo, y que requieran una rapida
atencién clinica, permitiéndole mientras, seguir vi-
viendo con total normalidad en su domicilio habitual.

Centro de Acogida de Nifios Seropositivos

Importante servicio que asiste a nifios portadores del
SIDA que tienen suspensa la tutela de sus padres, en
donde se efectla un seguimiento y atencioén de los
mismos.

IEMAKAIE

Asociacién para la atencion de personas en exclu-
sion social, y que se encuentran en fase terminal,
con quien la Obra Social y Cultural de Cajasur firmé
un convenio de colaboracion con el fin de contribuir
en la terminacién de las obras de la Casa-hogar de
acogida que dicha asociacién ha construido en Gua-
dalcazar, destinada a atender a los drogodependien-
tes afectados de sida, ayudandolos mediante un
programa de ayuda sanitaria, juridica, psicologica y
de tratamiento, en primer lugar a conseguir una de-
sintoxicacion, y en segundo lugar a efectuar un tra-
tamiento contra el VIH/SIDA que le permita vivir en

Firma de Convenio con el Instituto de la Empresa Familiar, la
Universidad de Cédiz y Asociacion Andaluza de la Empresa Familiar.

Presentacion de las Becas de Investigacion con el llustre
Colegio de Médicos de Sevilla.

Firma de Convenio con la Fundacién Prolibertas.
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las mejores condiciones con dicha enfermedad. Si
por el contrario el afectado se encuentra en fase ter-
minal, esta asociacion le ayuda a pasar los ultimos
dias de su vida en un ambiente de afecto y a morir
con la mayor dignidad.

ASOCIACION ESPANOLA DE LUCHA CONTRA
EL CANCER

Se viene colaborando desde hace afios con esta Aso-
ciacion que recientemente se ha visto en la necesi-
dad de dejar los locales que constituian su sede pro-
vincial en Cérdoba. Gracias a la decidida colabora-
cion de la Obra Social y Cultural, se pudo resolver es-
te problema al facilitarles la adquisicion de otros lo-
cales de mayor amplitud y comodidad, adecuados
para las distintas instalaciones que utilizan. Igual-
mente se continué colaborando en la realizacion de
la tradicional corrida de toros a beneficio de esta
Asociacion, que les permite obtener recursos para
sus actividades anuales.

ADEVIDA

Los objetivos de esta Asociacion son los de ayudar a
jévenes mujeres embarazadas con dificultades eco-
noémicas o problemas de otra indole, a que no inte-
rrumpan su embarazo y, por el contrario, consigan
dar a luz una nueva vida, con todas las garantias tan-
to para la madre como para el nuevo ser. La ayuda no
solamente es econdmica sino de todo tipo (asisten-
cial, asesoramiento, tramitaciones, etc.). La Obra So-
Firma de Convenio con la Fundacion del Colegio de Médicos cial y cultural co.lrf\b.ora con esta ASOCIaCIéh _tanto
de Cérdoba. con su apoyo periodico, como con el patrocinio del
tradicional “Baratillo”, que constituye ya un referente
en nuestra ciudad y que gracias a su actividad, se
consiguen medios econdmicos para la financiacién
de la asociacion, ademas de conseguir su divulga-
cion para una mejor concienciacion social de los ob-
jetivos que persigue y de las realidades que consi-
gue.

ACALI

La Asociacion Cordobesa de Alcohdlicos Liberados,
viene atendiendo a través de la Clinica “Miguel Cas-
tillejo Gorraiz” a un ndmero importante de personas
que cada afio necesitan salir de las dramaticas si-
tuaciones personales y familiares que se producen,

i ol . solicitando integrarse en el programa de rehabilita-
Firma de Convenio con IEMAKAIE. cién contra el alcoholismo.

o I
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Este programa, siguiendo una pedagogia muy ade-
cuada en la que integra a las familias de los enfer-
mos, sobre todo a las personas que tienen una muy
directa relacién, a fin de que realicen un apoyo, se-
guimiento y ayuda al enfermo, siendo formados a tal
efecto y constituyendo un eficaz instrumento para
conseguir los objetivos previstos. Este programa vie-
ne atendiendo a personas de muy diversas edades,
gue proceden de diferentes puntos de nuestra geo-
grafia.

Ademas de esta actividad de rehabilitacion, la aso-
ciacion tiene también como objetivo de muchisima
importancia el de la prevencion, especialmente entre
los jévenes y adolescentes escolares, para evitar la
caida en esta lacra social.

ACOJER

El mundo de la ludopatia causa también verdaderos
estragos familiares y sociales, de ahi la importancia
que tiene la Asociacién Cordobesa de Jugadores Re-
habilitados, tanto por su experiencia, al ser pionera
en Espafia, desde cuyo nacimiento conté con la co-
laboracion de la Obra Social y Cultural de CajaSur,
utilizando un efectivo programa que intenta, por una
parte prevenir esta enfermedad, utilizando campa-
fias de sensibilizacion social, y por otra, la de rehabi-
litar, utilizando terapia de grupos para personas que
ya se encuentren afectadas.

OTRAS COLABORACIONES

Seria interminable detallar todas y cada una de las
asociaciones, fundaciones, ONG’s y entidades simi-
lares dedicadas a diversas acciones sociales y asis-
tenciales, con las que colabora nuestra Obra Social
y Cultural. Pero no podemos dejar de mencionar, por
la excelente labor que realizan, al menos a las si-
guientes:

En el campo de ayuda a enfermos o familiares de en-
fermos; APADI, Asociacién de Padres de Nifios Dia-
béticos; ACODEM, Asociacion de Enfermos de Es-
clerosis Mdltiple; ASOCIACION SAN RAFAEL, Aso-
ciacién de Familiares de Enfermos de Alzheimer, de
Cordoba; ADANER, Asociacion en Defensa de la
Atencion de enfermos de Anorexia y Bulimia, ALCER,
Asociacion Lucha Contra Enfermedades Renales;
ANDEX, Asoc. de Padres de Nifios Oncoldgicos de
Andalucia; APROSUB, Asociacién de Padres y Pro-
tectores de Deficientes Mentales; ASOCIACION DE

PROYECCION SOCIAL

PADRES DE NINOS AUTISTAS, de Cérdoba; la Aso-
ciacion Sindrome de Down; ACPACYS, Asociacion
Cordobesa de Paralisis Cerebral y Otras Afecciones
Similares; HOGAR RENACER, ARCO IRIS, NUEVO
FUTURO, BANCOS DE ALIMENTOS, CARITAS DIO-
CESANAS, CORDOBA ACOGE, Asociacion para Ayu-
da al Inmigrante, ASOCIACION CORDOBESA DE
AMIGOS DE LOS NINOS SAHARAUIS; Asociacion
AYPEM, que ayuda a personas mayores; la Asocia-
cién SAUCE, de Lucena, Asoc. APRONSI de Jaén, el
Centro de Transeuntes de Cérdoba; colaboracién con
la Fundacién Paco Natera, con el Centro de Rehabili-
tacion Paco Tejada, el Centro de Servicios Sociales
de Montilla, ACODIMA, ASAENEC, Asociacion Sena-
da, Asociacion Cauce, Asociacion de Enfermos Espi-
na Bifida e Hidrocefalia, ADENA, Federacién de Pe-
flas, Federacion de Minusvalidos de Coérdoba, NA-
TUR, Sociedad Andaluza de Investigacién Bioética,
etc.

Igualmente la Obra Social y Cultural colabora con
distintos organismos, entidades publicas y privadas,
universidades (Cérdoba, Jaén, Cadiz); Colegios Ofi-
ciales y numerosos Ayuntamientos de localidades
pequefas y de capitales de provincia, que han sido
destinatarios de distintas ayudas para la atencién de
sus propios programas, culturales, sociales y asis-
tenciales. La Junta de Andalucia, mediante las Dele-
gaciones Provinciales de Asuntos Sociales y de Edu-
cacién y Ciencia en Cérdoba, a través de Convenios
especificos, también ha contado con la colaboracién
de la Obra Social de CajaSur.

Visita en la sede Cérdoba Acoge.

CajaSur
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Donaciones

= Entrega de un vehiculo de 9 plazas al = Entrega de un vehiculo a la Residencia de Ancianos
Ayuntamiento de Conquista (Cordoba). “Los Angeles” de Fuente Obejuna (Cordoba).
= Entrega de un vehiculo a las Hijas de la Caridad = Entrega de un vehiculo a FACCA, de Linares (Jaén).

para la Residencia de Ancianos “Divino Maestro”,
de Baena (Cordoba).

= Entrega de un vehiculo a la Asociacién
ASPAPRONIAS, de Huelva.

i

Entrega de colaboraciones econémicas a varias Asociaciones Benéficas.

Entrega de vehiculo al Ayuntamiento de Conquista. Donacion de vehiculo a la Residencia de Ancial

CajaSur
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10s “Divino Maestro”, de Baena. Entrega de vehiculo a la Residencia de Ancianos “Los Angeles”, de Fuente Obejuna.

CajaSur
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR

Cuentas Anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2004
e Informe de Gestion Consolidado
junto con el Informe de Auditoria Independiente

CajaSur
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2003 Y 2002 (NOTAS 1, 2, 3,4y 5)

(Miles de Euros)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja
Banco de Espafa
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7):
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8)

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 9):
De emision publica
Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 10)
PARTICIPACIONES (Nota 11):

En entidades de crédito

Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 12):
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES (Nota 13):
Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 14):
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia

ACTIVOS MATERIALES (Nota 15):
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS

OTROS ACTIVOS (Nota 16)

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17)

PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTER. EN SOC. CONSOLID (Nota 26):

Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
Del grupo
De minoritarios (Nota 24)

TOTAL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN (Nota 29)

CajaSur

INFORME ANUAL 2004

2004 2003(*) 2002(*)
97.777 92.684 87.296
146.983 146.450 61.776
244.760 239.134 149.072
354.489 332.612 287.479
31.681 1.068 11.350
1.158.034 985.754 542.558
1.189.715 986.822 553.908
9.192.502  7.743.498  6.613.812
4.659 4.660 34.229
265.175 212.097 150.679
269.834 216.757 184.908
91.022 85.586 51.969
171.837 121.051 99.494
171.837 121.051 99.494
22.808 19.065 17.879
22.808 19.065 17.879
2.484 2.997 2.404
4.195 4.939 3.695
6.679 7.936 6.099
34.718 7.277 9.504
34.718 7.277 9.504
96.320 82.516 79.503
66.834 58.758 31.631
59.451 52.190 48.759
222.605 193.464 159.893
178.492 145.564 181.389
43.863 40.164 40.761
14 - 13
5.372 4.741 4.951
5.386 4.741 4.964
12.028.710 10.143.671  8.361.131
2.295.840  1.394.662  1.184.355




DOCUMENTACION LEGAL

PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7):
A la vista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
Depésitos de ahorro-
A la vista
A plazo

Otros débitos-
A la vista
A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 19):

Bonos y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores

OTROS PASIVOS (Nota 20)

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 21):
Fondo de pensionistas
Provision para impuestos
Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 22)
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 14)

BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
Del grupo
De minoritarios (Nota 24)

PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 23)
INTERESES MINORITARIOS (Nota 24)
FONDO DE DOTACION

RESERVAS (Nota 25)

RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 25)

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 26):
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO

(*) Se presentan, sélo y exclusivamente, a efectos comparativos.

2004 2003(*) 2002(*)
3.001 3.418 3.766
1.210.464 792.887 578.910
1.213.465 796.305 582.676
4.011.863  3.737.757  3.412.952
4.367.901  3.292.305  2.857.321
8.379.764  7.030.062  6.270.273
439.166 468.089 428.291
439.166 468.089 428.291
8.818.930  7.498.151  6.698.564
500.000 650.000 150.000
182.200 - -
682.200 650.000 150.000
160.115 137.583 141.673
59.823 55.675 53.646
3.406 3.093 2.809
58.110 38.988 24.767
61.516 42.081 27.576
3.832 3.841 3.992
475 450 176
89.747 72.535 59.376
3.458 3.959 8.741
93.205 76.494 68.117
210.000 210.000 -
150.424 150.460 150.439
6 6 6
511.552 476.662 445.654
13.650 14.129 14.637
19.989 11.630 7.224
29.528 20.204 16.751
49.517 31.834 23.975
12.028.710 10.143.671  8.361.131

Las Notas 1 a 36 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2004.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2003

Y 2002 (NOTAS 1, 2, 3,4y 5)
(Miles de Euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31)
de los que de cartera de renta fija
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 31)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:

de acciones y otros titulos de renta variable
de participaciones
de participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 31)
COMISIONES PAGADAS (Nota 31)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 31)

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 31)
de los que: Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 31)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Notas 13y 15)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correccion del valor por cobro de dividendos

CajaSur

INFORME ANUAL 2004

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2004 2003(*) 2002(*)
446.288 414.076  415.155
21.460 20.153 22.616
(146.441) (139.660) (147.952)
1.813 2.390 1.229
16.063 4.050 2.088
1.833 1.385 1.329
19.709 7.825 4.646
319.556 282.241 271.849
63.600 55.966 49.999
(7.028) (6.636) (6.244)
871 3.724 (5.349)
376.999 335.295 310.255
5.609 4.337 3.407
(131.849) (122.534) (118.012)
(95.432) (89.428)  (86.367)
(29.163) 27.834)  (25.978)
(5.995) (6.289) (5.762)
(62.901) (59.444)  (61.877)
(194.750) (181.978) (179.889)
(13.651) (12.719)  (13.845)
(2.505) (2.318) (2.168)
171.702 142.617 117.760
41.526 20.764 10.593
(1.991) (1.749) (851)
(17.896) (5.435) (3.306)
21.639 13.580 6.436




DOCUMENTACION LEGAL

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2004 2003(*) 2002(*)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
(Nota 14) (3.025) (1.050) (3.394)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO 3.107 140 -

Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades

consolidadas por integracion global y proporcional - - -
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia 3.107 - -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante

y con pasivos financieros del grupo - - -

Reversion de diferencias negativas de consolidacion - 140 -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO (574) - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas

por integracion global y proporcional (116) - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia (458) - -

Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante
y con pasivos financieros del grupo - - -

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS,
(Neto) (Notas 8,9y 21) (63.085) (50.445)  (41.174)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS,

(Neto) (Nota 11) - - 17
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 31) 21.014 17.218 19.849
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 31) (29.718)  (18.607)  (10.529)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 121.060 103.453 88.965
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 28) (27.855) (26.959)  (20.766)
OTROS IMPUESTOS - - (82)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 24) 3.458 3.959 8.741
ATRIBUIDO AL GRUPO 89.747 72.535 59.376

93.205 76.494 68.117

(*) Se presentan, sélo y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 36 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al ejercicio 2004.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de .
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba — CajaSur

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
Inscripcion 96, CLF. 8-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Toire Picasso - 28020 Madrid Deloi Te

(en adelante, “la Institucién”) y Sociedades Dependientes que componen el Grupo CajaSur (Notas 1
y 3) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Institucion presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que
expresamos una opinién favorable.

. Durante el ejercicio 2004 la Institucion ha incrementado significativamente su riesgo crediticio de

financiacion de la actividad inmobiliaria, bien a través de sociedades participadas conjuntamente con
terceros, 0 mediante acuerdos de colaboracién con determinados acreditados. Si bien ha intentado
adaptar los sistemas de control y seguimiento de la inversion crediticia y dotarse de los medios
adecuados a las caracteristicas especificas de este tipo de operaciones, dada la dependencia funcional
y de gestion de dichas sociedades participadas de sus restantes accionistas, ha agregado los riesgos
contraidos con dichas sociedades a los concedidos a los grupos econdmicos de los restantes
accionistas de las mismas, excediendo al 31 de diciembre de 2004 los limites de concentracion
establecidos por la normativa aplicable (véase Nota 2). La Institucién ha elaborado un plan, que ha
sido enviado a Banco de Espaiia, para dotar a las mencionadas sociedades de medios materiales,
econdémicos y de gestion propios que permitan su consideracion como unidades de riesgo
independientes y la restitucion de los riesgos contraidos con los mencionados grupos econémicos a
los limites establecidos por la normativa aplicable. Asimismo, contempla la introduccion de limites
internos de concentracién del riesgo inmobiliario, asi como de medidas de reforzamiento del control
y seguimiento del mismo.

A la fecha de nuestro informe el plan descrito se encuentra pendiente de desarrollo e implantaci6n,
por lo que no nos es posible evaluar los efectos que pudieran producirse para la Institucion como
consecuencia de la materializacién efectiva del mismo.

h "
Tot
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4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la situacion descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2004 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba — CajaSur
y Sociedades Dependientes que componen el Grupo CajaSur al 31 de diciembre de 2004, de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Institucion consideran oportunas sobre la situacién de Grupo CajaSur, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidas.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Francisco Celma
10 de mayo de 2005

CajaSur
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. NATURALEZA DE CAJASUR Y SU GRUPO

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur, fundacién del Excelentisimo Cabildo Catedral de
Cdrdoba, es una Institucion Benéfico-Social ajena al lucro mercantil, independiente de toda Corporacion,
Entidad o Empresa, y con personalidad propia y funcionamiento autbnomo, dedicada a fomentar, recibir
y administrar los depdsitos de ahorros y economias que se le confien, haciéndolos productivos mediante
toda clase de operaciones autorizadas propias de estas instituciones, asi como, en la medida de sus po-
sibilidades y de conformidad con las disposiciones vigentes, a la creacién y sostenimiento de obras be-
néfico-sociales en el orden econémico, cultural, sanitario, agricola, industrial o cualquier otro. La Institu-
cion esté asociada a la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia
de Depésitos en Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se otorg6 la correspondiente escritura publica de fusién de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Coérdoba -CajaSur con Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba, mediante la
absorcién de la segunda por la primera, quedando subsistente con sus caracteristicas y circunstancias
fundacionales la personalidad juridica de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cérdoba -CajaSur, con el
marco legal y estatutario en el que se desenvuelve y que le es aplicable, cambiando su razén social por la
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Coérdoba, pudiéndose usar también sin perjuicio de dicha de-
nominacion la abreviada “Caja y Monte de Cérdoba”, manteniéndose asimismo el nombre comercial de
CajaSur con su actual logotipo. Dicha escritura de fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Cérdo-
ba con fecha 4 de enero de 1995.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur (en adelante, “CajaSur” o la “Institucién”) esta
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en Espafia. Para el desarrollo de su ac-
tividad mantiene un total de 464 sucursales en todo el territorio nacional: 430 sucursales en la Comuni-
dad Autonoma de Andalucia, 15 sucursales en la Comunidad Auténoma de Extremadura y 19 sucursales
en el resto del territorio nacional (446 y 436 sucursales en 2003 y 2002 respectivamente). Al 31 de diciem-
bre de 2004, la Institucién no tenia agentes a los que les sea aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Es-
pafia.

La gestién y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos
de su actividad econdémica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, en-
tre otros, los siguientes aspectos:

- El mantenimiento en forma de depdsitos en el Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos com-
putables de clientes, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, segun el Reglamento
2818/98 del Banco Central Europeo.

- Distribucidn del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, y el importe restante, al
Fondo de la Obra Benéfico-Social.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dict6 la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, modificada
por la Ley 10/2002, de 21 de diciembre.

El 25 de noviembre de 2002 el Consejo de Administracién de CajaSur tomé el acuerdo de acreditar ante
el Ministerio de Economia que la Entidad fue fundada por el Excelentisimo Cabildo de la Santa Iglesia Ca-
tedral de Cérdoba, persona juridica de derecho publico de la Iglesia, y por tanto, susceptible de acogerse
a la disposicion adicional segunda de la Ley 31/1985, de regulacion de las normas basicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorros en la nueva redaccion dada a la misma por la Ley 44/2002 de Medidas
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de Reforma del Sistema Financiero, que indica que es competencia del Ministerio de Economia la apro-
bacion de los estatutos, de los reglamentos que regulen la designacién de miembros de 6rganos de go-
bierno y el presupuesto anual de la obra social de la Entidad. Con fecha 13 de marzo de 2003 la Secreta-
ria de Estado del Ministerio de Economia notificé a la Institucién su conformidad a la adaptacion de los
Estatutos Sociales, aprobada por la Asamblea General de 28 de diciembre de 2002, a la mencionada Ley
44/2002, con algunas modificaciones, inscribiéndose en el Registro Mercantil con fecha 6 de noviembre
de 2003. La mencionada reforma estatutaria aprobada establece la modificacion del nimero de miembros
de la Asamblea General y del Consejo de Administracién de CajaSur hasta un total de 120 y 15 miembros
respectivamente.

La Junta de Andalucia y la Excelentisima Diputacion Provincial de Cérdoba presentaron sendos recursos
ante el Ministerio de Economia contra la resolucién por parte del Ministerio de la acreditacion de la Enti-
dad antes citada. Asimismo, con fechas 11 de febrero, 30 de enero y marzo de 2003, respectivamente, el
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, el Parlamento Autonémico de Andalucia y una represen-
tacion de 50 diputados del Grupo Socialista del Congreso de los Diputados presentaron ante el Tribunal
Constitucional sendos recursos de constitucionalidad de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sis-
tema Financiero.

Por otra parte, con fecha 15 de julio de 2003, el Tribunal Constitucional admitié a tramite el conflicto po-
sitivo de competencias promovido por la Junta de Andalucia, en relacion con la Orden de 13 de marzo de
2003, del Ministerio de Economia y Hacienda mencionada anteriormente.

Con fecha 13 de diciembre de 2004 se firma acuerdo entre el Obispo de Coérdoba, en el territorio de cuya
diécesis se domicilia la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur), fundada por el Cabildo
de la Santa Iglesia Catedral de Cérdoba y la Junta de Andalucia, en el que se acuerda promover CajaSur
el retorno voluntario de la Institucion a la tutela, protectorado y control integros de la Junta de Andalucia.
Asimismo, dicho acuerdo contempla, entre otros, los siguientes aspectos:

— Actualizar el ordenamiento juridico vigente de la Comunidad Auténoma de Andalucia para las Cajas de
Ahorros fundadas por la Iglesia Catolica o Entidades de derecho publico de la misma, estableciendo un
numero total de miembros de la Asamblea General, Consejo de Administracion, Comision Ejecutiva y Co-
misién de Control, de 160, 20, 10 y 10, respectivamente.

— Garantizar la participacion en los érganos de gobierno de CajaSur de la Excma. Diputacion Provincial de
Cérdoba, uno de cuyos representantes ostentara la condicion de Vicepresidente Ejecutivo de la Institu-
cion.

— Garantizar a la Entidad Fundadora, el Cabildo Catedralicio de Cordoba, la Presidencia Ejecutiva de la Ins-
titucion, de la Asamblea General, del Consejo de Administracion y de su Comision Ejecutiva. En ningin
caso, la Presidencia de la Comision de Control podra ser atribuida a un representante de la Entidad Fun-
dadora, promoviendo la consulta y participacion previa y reciproca entre el titular del Obispado de Cér-
doba y el titular de la Consejeria de Economia y Hacienda en la definicidn de las personas que vayan a
ser propuestas para los maximos puestos ejecutivos de CajaSur.

—Renovar de forma inmediata los érganos de gobierno de CajaSur, nombrandose nuevos Presidente y Vi-
cepresidente Ejecutivos, quienes sustituiran a los actuales, produciéndose la salida de estos de los Orga-
nos de Gobierno de la Institucién. Dicho proceso de renovacién debera haberse completado en noviem-
bre de 2005.

— Considerar la singularidad actual de los representantes de la Entidad Fundadora denominados estatu-
tariamente “Patronos de Fundacién”, permitiendo el mantenimiento de su condicién de Vocales del Con-
sejo de Administracion mientras ostenten la actual dignidad candnica de forma efectiva hasta que se
complete el proceso de renovacién de los 6rganos de gobierno de CajaSur y aun después siempre que
ni asuman funciones ejecutivas, ni superen los 75 afios de edad, produciéndose automaticamente su ce-
se al alcanzar dicha edad.
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— Adecuar los Estatutos y Reglamento de dicha Entidad a la normativa vigente y resultante del proceso re-
formador que se acometera por parte de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalu-
cia.

— Adoptar los acuerdos pertinentes a fin de poner término a la conflictividad en relaciéon con CajaSur en
todas las instancias judiciales e iniciando las actuaciones procedentes para la conclusién de los litigios
pendientes.

Como consecuencia del mencionado acuerdo, con 30 de diciembre de 2004 la Institucion presentd su so-
licitud a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia, segun el acuer-
do de 29 de diciembre de 2004 del Consejo de Administracién, para el retorno a la tutela y protectorado
de la Junta de Andalucia. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha obtenido res-
puesta, por lo que la Institucion sigue bajo la tutela del Ministerio de Economia.

Por otra parte, la Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia ha sido modificada
por la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, de Medidas Tributarias, Administrativas y Financieras de la Junta de
Andalucia. Dicha modificacion afecta al proceso de adaptacion de los estatutos y reglamentos de las Ca-
jas de Ahorros con domicilio social en Andalucia y al proceso de renovacién de sus 6rganos de gobierno
como consecuencia de modificaciones normativas, asi como a la representacion en la Asamblea General
de Corporaciones Municipales de otras Comunidades Auténomas. Asimismo, para las Cajas de Ahorros
con domicilio social en Andalucia fundadas por la Iglesia Catélica o entidades de derecho publico de la
misma que hayan solicitado sujetarse al protectorado y control publico integros de la Junta de Andalucia
antes del 1 de enero de 2005, se establecen los porcentajes de representacion de los diferentes grupos
que integraran la Asamblea General, el Consejo de Administracién, la Comisién Ejecutiva y la Comisién
de Control.

Los Administradores de la sociedad entienden que el compromiso de poner fin a la conflictividad en to-
das las instancias judiciales y de conclusion de los litigios pendientes a que se hace mencion anterior-
mente supondra la conclusion por desistimiento de todos los procedimientos indicados, por lo que no se
producira efecto alguno para la Entidad como consecuencia de los procedimientos judiciales ain no can-
celados.

BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION Y DETERMINACION DEL PA-
TRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 de la Institucién y sociedades que componen el Gru-
po CajaSur (en adelante el “Grupo”, véase Nota 3), se presentan siguiendo los modelos establecidos por
la Circular 4/1991, de 14 de junio (y modificaciones posteriores), del Banco de Espafia, de forma que mues-
tran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo.
Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad indivi-
duales de CajaSur y de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo, e incluyen cier-
tas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presenta-
cion seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por la Institucion. La Institucion pre-
senta, a efectos comparativos, junto con los importes correspondientes a los diversos capitulos y desglo-
ses de las cuentas anuales del ejercicio 2004, informacion relativa a los ejercicios 2003 y 2002.

Las cuentas anuales individuales de la Institucién y de cada una de las restantes sociedades dependien-
tes consolidadas al 31 de diciembre de 2004 se encuentran pendientes de aprobacién, respectivamente,
por la Asamblea General de CajaSur y por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas de las
sociedades dependientes consolidadas. No obstante, en opinién del Consejo de Administracién de la Ins-
titucion dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Dada la actividad a la que se dedican la Institucion y las sociedades que integran el Grupo consolidable,
las mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza me-
dioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera, y los
resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe principio contable obligatorio alguno
gue, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado
de aplicar.

Principios de consolidacién-

De acuerdo con la Ley 13/1985, y la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, el Grupo incluye todas las so-
ciedades dependientes cuya actividad esta directamente relacionada con la de la Institucién y constitu-
yen, junto con ésta, una unidad de decisién (véase Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por
el método de integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular.

Asimismo, se aplica el criterio de integracion proporcional, que consiste en incorporar los bienes, dere-
chos y obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporciéon que corresponde al por-
centaje de participacion del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esta relacionada
con la de la Institucion y en las que, teniendo una participacion minima del 20%, existe una gestion com-
partida con otro u otros accionistas, tal como establece el apartado 3 del articulo 47 del Cédigo de Co-
mercio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el Grupo se presenta en el ca-
pitulo «Intereses Minoritarios» y en los epigrafes “Pérdidas consolidadas del ejercicio- De minoritarios” y
“Beneficios consolidados del ejercicio - De minoritarios” (Nota 24), de los balances de situacion consoli-
dados adjuntos y en el epigrafe “Resultado Consolidado del Ejercicio - Atribuido a la Minoria” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, tal y como se describe en las Notas 11 y 12, las inversiones en el capital de sociedades
dependientes no consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la de la Institucién
y de otras empresas con las que se mantiene una vinculacién duradera, en las que, generalmente, se po-
see una participacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), y sobre las que se ejerce una in-
fluencia notable en su gestion, se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan esas parti-
cipaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras elimina-
ciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 4-e.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que correspon-
deria a la incorporacion a la Institucion de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las so-
ciedades consolidadas por integracion global o proporcional o puestas en equivalencia, debido a que se
estima que no se realizaran transferencias de recursos por considerar que los mismos seran utilizados co-
mo fuente de financiacién en cada una de dichas sociedades.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, asi como los estados financieros de los ejercicios
2003 y 2002 y los desgloses de informacion relevante de los mismos que se han incluido a efectos com-
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parativos, se presentan atendiendo a la estructura y principios contables establecidos en la normativa vi-
gente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las normas contables adicionales a las que se se-
fialan a continuacién que afecten de manera significativa a la comparacién entre las cuentas anuales con-
solidadas del ejercicio 2004 y de los ejercicios 2003 y 2002 aprobados en las diferentes Asambleas de la
Institucion dominante del Grupo.

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco
de Espafa para las entidades de crédito y ahorro. Para efectuar una evaluacion del patrimonio neto con-
solidado de la Entidad al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 hay que considerar los saldos de los si-
guientes capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Fondo de dotacién 6 6 6
Reservas (Nota 25) 511.552 476.662 445.654
Reservas de revalorizacion (Nota 25) 13.650 14.129 14.637
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 49.517 31.834 23.975
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades Consolidadas
(Nota 26) (5.386) (4.741) (4.964)

569.333 517.884 479.302

Beneficios del ejercicio atribuido al Grupo deducida la dotacion

a la Obra Social de la dominante 67.746 51.500 38.341
Fondo para riesgos generales (neto de Impuestos diferidos)

(Nota 22) 3.750 3.756 3.854
Patrimonio consolidado, después de la distribucién del

beneficio neto 640.835 573.146 521.503

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de
las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al
8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de or-
den, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones pon-
deradas en cartera de negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 los Recursos Propios minimos exigidos por la Circular 5/1993 de
Banco de Espafia ascienden a 770.583, 615.109 y 513.612 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Esparia establece que las inmovilizaciones materiales netas y
el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o
grupo econémico no podrén exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2004, la Institucién ex-
cedia los limites establecidos por la mencionada Circular en relacion con la concentracion de determina-
dos riesgos con una misma persona o grupo econémico. Con fecha 21 de enero de 2005 la Institucién ha
presentado al Banco de Espafia un plan para el retorno al cumplimiento de dicho limite, estando pen-
diente de recibir, a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, la contestacion del Banco de Espa-
fia. En opinion de los Administradores se espera que el mencionado plan sea integramente aprobado por
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el Banco de Espafia, no derivandose consecuencia alguna para la Institucion como consecuencia de la si-
tuacion descrita.

Composicioén de las provisiones y coberturas para riesgos-

De acuerdo con la normativa establecida por Banco de Esparfia, las provisiones y coberturas para riesgos
figuran asignadas a los activos a los que se refieren y/o en cuentas especificas. El detalle que se indica a
continuacion muestra, de forma agregada, la composicion de estas provisiones, coberturas y garantias,
con independencia de su clasificaciéon contable:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Fondo de insolvencias (*):
Créditos sobre clientes (Nota 8) 216.243 175.036 135.883
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 9) 2.573 2.586 1.791
Riesgos de Firma (Nota 21) 20.583 8.733 6.742

239.399 186.355 144.416

Fondo de fluctuacién de valores:

Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 9) 282 2 -
Acciones y Otros Titulos de Renta Variable (Nota 10) 1.777 7.670 9.123
Participaciones (Nota 11) - - 138
2.059 7.672 9.261
Fondo de pensionistas (Nota 21) 3.406 3.093 2.809
Fondo de cobertura de activos materiales (Nota 15) 16.446 15.814 20.082
Fondo de operaciones futuro - - -
Fondo de bloqueo de beneficios (Nota 20) 16.896 5.713 2.949
Otras provisiones para riesgos y cargas (Nota 21) 37.527 30.255 18.025
TOTAL 315.733 248.902 197.542
(*) Fondo de insolvencias:
Provisiones para riesgos especificos 84.845 53.678 45.894
Provision genérica 83.378 68.543 56.880
Fondo de cobertura estadistica de insolvencias 71.176 64.134 41.642

GRUPO CAJASUR

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur es la matriz del Grupo. Sus cuentas anuales in-
dividuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la Nota
4, con excepcidn de la valoracion de las participaciones representativas de capital en sociedades con las
gue la Institucion mantiene una vinculacion duradera con la finalidad de contribuir a la actividad del Gru-
po, y sobre las que por regla general posee directamente una participacion igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) y se ejerce una influencia notable en su gestion. Estas participaciones figuran registra-
das, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicion, regularizado y actualizado en su
caso, 0 a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el valor teérico-contable que co-
rresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el mo-
mento de la adquisicion y que subsistan a la fecha de la valoracién. En consecuencia, las cuentas anua-
les individuales de CajaSur no reflejan las variaciones patrimoniales que resultan de aplicar criterios de
consolidacion o de puesta en equivalencia, segun procediera, a las citadas participaciones, variaciones
que, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El efecto de la consolidacion,
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realizada a partir de los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacion
con las cuentas anuales consolidadas adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas
en sociedades consolidadas), del resultado del ejercicio atribuible al Grupo y del activo de acuerdo al si-

guiente detalle:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Reservas 40.939 24.126 14.327
Resultado del ejercicio atribuible al Grupo 23.730 16.881 9.709
Activo 55.119 21.158 20.799

En el siguiente cuadro se detallan las incorporaciones de sociedades al perimetro de consolidacién por
los métodos de integracion global, proporcional o por el procedimiento de puesta en equivalencia de los

ejercicios 2004, 2003 y 2002 respectivamente:
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En los Anexos |y Il se detallan las sociedades dependientes consolidadas en el afio 2004 por el método de
integracién global y proporcional, asi como las valoradas por el criterio de puesta en equivalencia, con in-
dicacion del porcentaje de participacion que directa e indirectamente posee CajaSur.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios de con-
tabilidad y normas de valoracién, que coinciden con los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia y sus posteriores modificaciones:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose
el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Ban-
co de Espafa, los intereses devengados por los deudores en mora y en litigio o de dudoso cobro no se
reconocen como ingresos hasta el momento en que se cobran o materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los detalles por divisas de las diversas cuentas y epigrafes desglosados en esta Memoria incluyen, ba-
jo la denominacion de “moneda extranjera”, las divisas distintas al euro.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cam-
bio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al cierre del ejercicio corres-
pondiente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas
y no vencidas que son de cobertura, se convierten a euros utilizando, basicamente, el tipo de cambio
medio (“fixing”) oficial del mercado de divisas de contado al cierre de cada ejercicio. La diferencia que
surge entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y el de contado que le ha servido de
cobertura se periodifica a lo largo de la vida util de la primera, con contrapartida en la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidadas, contabilizandose como rectificaciones del coste o de los productos por
operaciones de cobertura.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertu-
ra se convierten a euros considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto,
registrandose las diferencias de cambio que se pongan de manifiesto en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de di-
ciembre de 2004, 2003 y 2002 asciende a 47.525 y 35.098, a 17.365 y 4.973 miles de euros y a 24.526 y
8.430 miles de euros, respectivamente.

c¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provision para insolvencias-

CajaSur

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo de los balance de situacién consolidados adjuntos, se contabilizan por
el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe
y el efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balance de situacion
consolidados adjuntos.

El “Fondo de provisidn para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus correspondientes intereses
acumulados a cobrar, contraidos por el Grupo y se presenta minorando el saldo de los capitulos “Cré-
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ditos sobre Clientes” y “Obligaciones y otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacion
consolidado, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por CajaSur, que se presentan en el epigrafe “Pro-
visiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo de dichos balance de situacién consoli-
dados (véanse Notas 8, 9y 21).

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera individual
en funcidn de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, como minimo, por aplicacion de
los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. El saldo de es-
tas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados consoli-
dados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como inco-
brables, o que hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (mas de seis afios
en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones
gue se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 8 y 21).

b) Provisién genérica: ademas, y siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingen-
tes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinados créditos hipotecarios),
destinada a la cobertura de pérdidas no identificadas especificamente al cierre del ejercicio. Al 31
de diciembre de 2004, 2003 y 2002 dicha provisién ascendia a 83.378, 68.542 y 56.880 miles de eu-
ros, respectivamente.

. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad finan-
ciera de cada pais. Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 no fue necesaria la constitucion de pro-
visiones para riesgo-pais.

. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, con motivo de la publicacion de
la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, desde el 1 de julio de 2000 la Institu-
cion esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dadas, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada carte-
ra, multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estdn comprendidos en-
tre el 0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el tri-
mestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que
exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta que alcance el limite maximo, establecido
en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo por su coeficiente. Al 31 de diciembre
de 2004, 2003 y 2002 dicha provision ascendia a 71.176, 64.133 y 41.640 miles de euros, respectiva-
mente. A dichas fechas, limite méximo del fondo para la cobertura estadistica de insolvencias as-
cendia a 112.119, 96.899 y 82.055 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2004, 2003
y 2002.

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa de Banco de Espafia.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacion consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esté integrada por aquellos valores que el

Grupo ha decidido adquirir con el fin de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios,
se presentan valorados a su precio de mercado del cierre del ejercicio o, en su defecto, el del Gltimo
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dia habil anterior a la fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variaciones de va-
loracion (excluido el cupon corrido) respecto del precio de adquisicién se registran, por el neto, se-
gun su signo en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esté integrada por aquellos valo-

res que el Grupo ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, béasica-
mente, capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corre-
gido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar fi-
nancieramente la diferencia positiva o0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor.

. En los valores asignados a la cartera de inversidn ordinaria (constituida por los valores no asignados

a las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicién co-
rregido, segun se define en el apartado 2 anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el ca-
so de titulos cotizados, en funcion de la cotizacion del Gltimo dia del ejercicio y en el caso de titulos
no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos fi-
nancieros futuros con origen en el titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comparacion surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de pe-
riodificacién del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspon-
dientes epigrafes de los balances de situacion consolidados. Sin embargo, las provisiones constitui-
das en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas sélo pue-
den ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o de recuperacion del valor de mercado de
los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemen-
te. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra
se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompray
la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adi-
cional por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la car-
tera de inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el pa-
rrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

La plusvalia 0 minusvalia neta por comparacion entre el coste de adquisicion corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valo-
res de Renta Fija” al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 (véanse Notas 6 y 9) es la siguiente:

Miles de Euros

Plusvalias / (Minusvalias)

2004 2003 2002
Deudas del Estado 12.897 7.422 8.514
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 6.021 5.993 7.996

e) Valores representativos de capital-

CajaSur

Los titulos de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicion, regularizado
y/o actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas: Se consideran participaciones en empresas del

Grupo y Asociadas aquéllas en las que, manteniendo una vinculacién duradera y una participacién
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en el capital social superior al 3% si cotizan en bolsa o al 20% si no cotizan, se ejerce sobre ellas una
relacién de control o una influencia notable, o bien aquéllas en las que, sin alcanzarse los porcenta-
jes de participacion en el capital anteriormente citados, puede acreditarse la vinculaciéon duradera y
el ejercicio de influencia notable; se entiende como tal la capacidad de intervencion en las decisio-
nes de politica financiera y operativa de la empresa participada sin llegar a controlarlas, se valoran
tomando como referencia el valor tedrico-contable de la participacién, corregido por el importe de
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de la va-
loracion

2. Resto de titulos:

a. Titulos incluidos en la cartera de negociacion: precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, el del ultimo dia habil anterior a dicha fecha.

b. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%): cotizacién media del
altimo trimestre o de la del ultimo dia habil del ejercicio, la que fuese menor.

c. Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del alti-
mo balance de situacién disponible.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios
se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los
saldos de los capitulos “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”, “Participaciones” y “Participa-
ciones en Empresas del Grupo” de los balance de situacion consolidados adjuntos (véanse Notas 10,
11y 12).

f) Activos inmateriales-

En el epigrafe “Gastos de constitucion y de primer establecimiento” se registran las instalaciones de la
red de oficinas alquiladas que no son desgajables o desmontables por su naturaleza, amortizandose li-
nealmente en un plazo maximo de cinco afios, 0 menor en el caso de que la duracion del contrato de
arrendamiento sea inferior. Adicionalmente incluye los gastos de constitucién y ampliacion de capital
de las Sociedades dependientes, también amortizables en un periodo maximo de cinco ejercicios. Las
dotaciones efectuadas por ambos conceptos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2004, 2003 y 2002 adjuntas han ascendido a 1.022, 1.135 y 1.645 miles de euros, respecti-
vamente (Nota 13).

Dentro del epigrafe “Otros gastos administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolida-
das adjuntas, se registran las dotaciones a la amortizacién correspondientes a gastos de programas in-
formaticos. Dichos gastos se amortizan linealmente en un periodo maximo de tres afios. Las dotacio-
nes efectuadas por este concepto con cargo a los resultados de los ejercicios 2004, 2003 y 2002 as-
cendieron a 2.650, 2.220, y 2.010 miles de euros, respectivamente (Nota 13).

g) Activos materiales-
Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de cos-
te y actualizado (en su caso) de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su corres-
pondiente amortizacién acumulada. El inmovilizado de la Institucion al 31 de diciembre de 1996 se ac-
tualizé de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, seglin se recogio
en sus cuentas correspondientes al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida
util de los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

CajaSur
J
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Afos de Vida

Util Estimada
Edificios y otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones De 10 a 16
Equipos de oficina y mecanizacion De 4a10

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerci-
cio en que se incurren.

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado material se reflejan en el
saldo del capitulo «Beneficios (0 quebrantos) Extraordinarios» de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cubrir los beneficios contabiliza-
dos, en su caso, mediante la dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas ad-
juntas, de un fondo especifico por el importe de dichos beneficios. La liberacion de dicho fondo se re-
aliza en funcién de la materializacion del cobro de la parte aplazada, o antes si las condiciones de la
venta y la solvencia del deudor no permiten albergar dudas sobre el fin de la operacion.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, se doté con cargo a la aplicacion de los ex-
cedentes de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacién acelerada del inmoviliza-
do material. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 asciende a 226, 235y
386 miles de euros, respectivamente, y se incluye en el capitulo “Fondo para Riesgos Generales” del pa-
sivo de los balance de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 22).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, o
por el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no se-
an enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucién en el plazo de tres afos, son
objeto de una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones cons-
tituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias con-
solidadas adjuntas, se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales- Otros inmuebles”
del balance de situacion consolidado.

Inmovilizado material en régimen de arrendamiento financiero-

Los derechos derivados de bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran por
su coste neto en el capitulo “Otros Activos” (véase Nota 16) de los balance de situacién consolidados
adjuntos, registrandose el importe de las cuotas pendientes de pago en el capitulo “Otros Pasivos”. La
diferencia (intereses pendientes de pago) se registra en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del ac-
tivo. Los cargos que se originan por estos conceptos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 que as-
cienden a 1.647, 1.340, y 1.232 miles de euros, respectivamente, se recogen en el capitulo “Amortiza-
cion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada.

h)Fondo de Garantia de Depdsitos-

CajaSur

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros, establecidas en el Real De-
creto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en la Circular 1/1988 de Banco de Espafia, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se satisfacen.

La Orden Ministerial, de 24 de enero de 2002, del Ministerio de Economia, fijo el importe de las aporta-
ciones de las Cajas de Ahorros a partir del ejercicio 2001 en el 0,4 por mil de los pasivos computables.
Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, la Institucién ha registrado unos importes de 2.505, 2.318 y
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2.168 miles de euros, respectivamente, que se encuentran incluidos en el capitulo “Otras Cargas de Ex-
plotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-
Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio laboral vigente y con los acuerdos establecidos con determinado personal,
la Institucién debe completar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a determina-
dos empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad per-
manente o gran invalidez.

La Circular 4/1991 de Banco de Espafia, modificada por la Circular 5/2000 de 19 de septiembre, esta-
blecié los criterios de exteriorizacion de los compromisos por pensiones de las Entidades con sus tra-
bajadores y beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, o0 mediante contratos de seguros adap-
tados a los requisitos de exteriorizacion. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la realiza-
cion de los calculos actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las
Entidades que opten por mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
mencionada Circular determina también un plazo méaximo de diez afios en el que podran imputarse a
resultados de ejercicios futuros los déficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifies-
to como consecuencia de la modificacion de las hipétesis actuariales en adaptacién a los requeri-
mientos de la mencionada Circular 5/2000, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2000.

1. Pensiones no causadas: En cumplimiento de esta normativa y en virtud del acuerdo suscrito entre la
Institucidén y los trabajadores con fecha 20 de octubre de 2000, la Institucién realiz6 aportaciones a un
fondo de pensiones externo del sistema empleo, por un importe que cubre la totalidad de los compro-
misos por pensiones del personal activo adherido al mismo a dicha fecha, pasando para los compro-
misos futuros, de un sistema de prestacion definido a uno de aportacion definida. El importe de dicho
fondo de pensiones ascendio a 47.348 miles de euros, que, al 31 de diciembre de 2000, y tras las regu-
larizaciones practicadas en el plan de reequilibrio por los empleados que no se habian adherido al mis-
mo ascendi6 a 44.522 miles de euros.

Durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se han desembolsado al plan de pensiones 4.372, 4.803 y 4.651
miles de euros, respectivamente, correspondiente a la décima parte de los servicios pasados mas los
trasvases anticipados por empleados que causan baja en el plan de pensiones durante dichos ejerci-
cios. El resto (20.962, 25.334 y 30.137 miles de euros pendientes de desembolsar al 31 de diciembre de
2004, 2003 y 2002, respectivamente, materializados en un depdsito a plazo remunerado al Euribor) se
incorporara al plan en aportaciones sucesivas, segun el calendario inicialmente previsto de diez afios y
que finaliza en 2009.

Por otra parte, las aportaciones devengadas y realizadas al plan de pensiones en los ejercicios 2004,
2003 y 2002, de conformidad con los acuerdos alcanzados con los trabajadores han ascendido a 3.5009,
3.317,y 3.121 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de
Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El resto de personal activo no adherido al citado acuerdo se encuentra cubierto mediante la contrata-
cion de una poliza de seguros con Caser, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Dicha pdliza cum-
ple con los requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, de instrumentaliza-
cion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores y beneficiarios. Las hi-
pétesis actuariales utilizadas para la valoracion de estos compromisos fueron: tabla de supervivencia
PERM/F-2000 P y tipo de interés técnico del 2,4%. El importe total de compromisos cubiertos median-
te dicha poliza de seguros al 31 de diciembre de 2004 ascienden a 367 miles de euros, de los que se en-
cuentran devengados a dicha fecha 276 miles de euros.

Al 31 de Diciembre de 2004, 2003 y 2002, el valor actuarial devengado por el premio de antigliedad re-
conocido a los empleados de la Institucién al cumplir los 25 afios de servicio, que asciende a 3.406,

CajaSur
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3.093, y 2.809 miles de euros, respectivamente, se mantiene en el fondo de pensiones interno, al no ser
un compromiso de obligada exteriorizacion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, la Institucién tiene asegurados los restantes com-
promisos contraidos con empleados, mediante la contratacion o renovacion de diversas pélizas de se-
guros con Caser, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A. y CajaSur Entidad de Seguros y Reasegu-
ros, S.A. El importe total de dichos compromisos asciende a 3.188 miles de euros al 31 de diciembre de
2004, de los que se encuentran devengados a dicha fecha 1.792 miles de euros.

2. Pensiones causadas: De acuerdo con la normativa vigente, la Institucion exteriorizé durante el ejer-
cicio 2000 los compromisos por pensiones causadas por el personal pasivo, que se encontraban cu-
biertos por un fondo interno, mediante la contratacion de una poliza de seguros con CajaSur Entidad
de Seguros y Reaseguros, S.A., por un importe de 56.892 miles de euros y que a 31 de diciembre de
2001, tras las regularizaciones practicadas ascendié a 55.364 miles de euros.

Con fecha 3 de febrero de 2003 la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia dict6
una resolucion requiriendo a la Institucién el retorno a la legalidad vigente en relacién con la péliza de
seguros suscrita con Caser, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. de coberturas reconocidas al per-
sonal ejecutivo de los Organos de Gobierno firmada con fecha 7 de septiembre de 2001, por contrave-
nir las disposiciones autonémicas vigentes en materia de retribuciones e indemnizaciones de las Cajas
de Ahorros domiciliadas en Andalucia.

Con fecha 6 de febrero de 2003 la Institucion interpuso un recurso contencioso-administrativo ante el
Tribunal Superior de Justicia de Andalucia contra la citada resolucién. Dicho recurso fue admitido por
el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia que, con fecha, 10 de febrero de 2003, dictd, como medi-
da cautelar, la suspension de la ejecutividad de la resolucién de la Consejeria de Economia y Hacienda
de la Junta de Andalucia. Los Administradores y sus asesores legales consideran que cualquier con-
tingencia que pudiera derivarse de este asunto no seria significativa en relacién con las cuentas anua-
les correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004.

Otros compromisos con el personal-

Con fecha 12 de Noviembre de 2004, se aprobd por el Consejo de Administracion la aplicacion en la Ins-
titucion de un proceso de jubilacién parcial vinculado a la formalizacion de contratos de relevo. Con fe-
cha 21 de enero de 2005, se ha firmado el acuerdo laboral correspondiente entre la Institucién y los re-
presentantes de los trabajadores; en el mismo se establece, entre otros aspectos, la reduccién de la jor-
nada en el 85%, reduciéndose la retribucion a abonar por la Institucion. El acuerdo garantiza una per-
cepcién minima del 87% del salario real fijo, importe que comprenderd la pension que le reconozca la
Seguridad Social, la retribucion correspondiente a la jornada laboral parcial realizada y el complemen-
to a cargo de la Institucion, cuyo montante no podra superar el 100% de su salario real fijo. Para ajus-
tar el salario garantizado a los limites minimo o maximo, el complemento de relevo se incrementara o
detraera en el porcentaje necesario. Asimismo, se continuara cotizando a la Seguridad Social por todas
las contingencias. La solicitud de adhesion al acuerdo finaliza el 31 de diciembre de 2005.

La Institucion tiene registrada una provision por este concepto en el epigrafe “Provisiones para riesgos
y cargas” del balance de situacion adjunto, por importe de 9.589 miles de euros, que cubre la totalidad
de los costes laborales de los empleados que se estima que se acogeran al mencionado plan (véase
Nota 21).

Productos financieros derivados-

El Grupo utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de cobertura de sus posiciones pa-
trimoniales y de otras operaciones (Véase Nota 29).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, compraventas
de valores no vencidas, futuros y opciones sobre valores y tipos de interés y permutas financieras de ti-
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po de interés (IRS), de tipo de interés en divisa y de tipo de interés en distintas divisas (cross currency
swap).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuen-
tas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial,
bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera inci-
dencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de los con-
tratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Grupo.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan
en los balances de situacién consolidados adjuntos en el capitulo de “Otros Activos”, como un activo
patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se
han considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contra-
tadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado
las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado or-
ganizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depdésitos de garantia
de actualizacion diaria y de una cdmara de compensacion. En los mercados organizados, por tanto, el
riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se re-
conocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de ca-
da periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a re-
sultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo. Las clases de riesgos que se consi-
deran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga ne-
cesaria la constitucion de una provision por este concepto. No obstante, de acuerdo con lo establecido
por la Circular 5/2000 de Banco de Espafia, determinadas provisiones por ceses o despidos diferentes
de las establecidas por la legislacién vigente se provisionan en un plazo maximo de cinco afios (véase
Nota 21).

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado econé-
mico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias perma-
nentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el re-
sultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a im-
puestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de prudenciay con los
limites establecidos en dicha normativa (véase Nota 28). Asi, los impuestos anticipados derivados de
las diferencias temporales Unicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de
diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica (véase Nota 28). Para que estas
deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

CajaSur
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m) Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion-

El capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge las diferencias positivas de consolidacién, una vez consideradas las plusvalias tacitas asigna-
bles a los activos de la sociedad participada, pendientes de amortizar, originadas en la adquisicion de
acciones de sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracion global o proporcio-
nal) o puestas en equivalencia. En general, los fondos de comercio de consolidacién se amortizan li-
nealmente en un periodo de veinte afios, considerando el caracter de estas inversiones y debido a que
se estima que éste es el plazo durante el cual contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo. Se
estima que las sociedades que han dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase Nota 14)
generaran durante el periodo residual de amortizacion de los mismos resultados superiores a los sal-
dos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2004. El importe cargado a los resultados del ejer-
cicio 2004, 2003 y 2002 en concepto de amortizacion de los fondos de comercio de consolidacion ha as-
cendido a 3.025, 1.050 y 3.394 miles de euros, respectivamente (véase Nota 14).

Cuando las diferencias de consolidacion mencionadas en el parrafo anterior son negativas se contabi-
lizan en el capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacion” del pasivo de los balances de situacién con-
solidados adjuntos. Estas diferencias tienen la consideracion de provision y se abonan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en la medida en que se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que
se trate, que ya estuvieran previstos en la fecha de adquisicion de la participacién, o cuando corres-
pondan a una plusvalia ya realizada, y s6lo podran compensarse con los fondos de comercio de con-
solidacion cuando correspondan a los generados por una misma sociedad. El importe abonado en el
ejercicio 2003 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas adjunta en concepto de reversion de
diferencias negativas de consolidacion ascendié a 140 miles de euros, respectivamente. Al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2002 no se registré ningun importe relativo a este concepto en las cuentas de pérdi-
das y ganancias consolidadas adjuntas.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2004 de CajaSur que su Consejo de Administra-
cion propondra a la Asamblea General para su aprobacion, y las ya aprobadas de los ejercicios 2003 y
2002, son las siguientes:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Beneficio neto del ejercicio 66.017 55.654 49.667
Distribucion-
Reservas generales 44.017 34.619 28.632
Fondo de la obra benéfico social 22.000 21.035 21.035
66.017 55.654 49.667

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo se aplicaran de la manera que
acuerden sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

CajaSur
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2004, 2003 y 2002 es la siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
De negociacion
Otras deudas anotadas - 10.586 -
- 10.586 -
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 103.570 - 11.824
Otras deudas anotadas 160.962 232.376 186.311

264.532 232.376 198.135

De inversion a vencimiento
Otras deudas anotadas 89.957 89.650 89.344

89.957 89.650 89.344
354.489 332.612 287.479

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, de los valores incluido en las diferentes car-
teras, segun los criterios de clasificacion y valoracion es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Valor de mercado
De negociacion - 10.586 -
De inversion ordinaria 264.714 232.492 199.262
De inversién a vencimiento 102.672 96.956 96.731

367.386 340.034 295.993

El tipo de interés anual medio de los titulos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados ad-
juntos al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 es el siguiente:

2004 2003 2002
Tipo interés anual medio
Letras del Tesoro 2,18% 2,06% 3,78%
Otras deudas anotadas 3,69% 3,14% 4,44%

De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito, El Grupo tenia cedidos al 31 de
diciembre de 2004, 2003 y 2002 un importe efectivo de 439.166, 521.584 y 433.691 miles de euros, respec-
tivamente, a intermediarios financieros y a clientes, y figuran contabilizados por su valor efectivo en los
capitulos «Entidades de Crédito» y «Débitos a Clientes» del pasivo de los balance de situacion consolida-
dos adjuntos (Notas 7 y 18).
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El movimiento registrado en las diferentes carteras de este capitulo durante los ejercicios 2004, 2003 y
2002 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Cartera de Cartera de

Cartera de Inversion Inversion a
Negociaciéon Ordinaria Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - 178.591 89.039
Adiciones 35.411 267.824 -
Retiros (35.415)  (248.064) -
Rendimientos netos por correccién de coste
o valoracion de mercado 4 (216) 305
Saldos al 31 de diciembre de 2002 - 198.135 89.344
Adiciones 33.061 293.994 -
Retiros (22.482)  (257.152) -
Rendimientos netos por correccion de coste
o valoracién de mercado 7 (2.601) 306
Saldos al 31 de diciembre de 2003 10.586 232.376 89.650
Adiciones 18.550 115.831 -
Retiros (29.226) (82.341) -
Rendimientos netos por correcciéon de coste
o valoracién de mercado 90 (1.334) 307
Saldos al 31 de diciembre de 2004 - 264.532 89.957

El desglose de los saldos de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2003, 2002 y
2001, es el siguiente:

Miles de Euros

Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Afio Mas de
3 Meses y 1 Afo y 5 Aflos 5 Afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cartera de renta fija:
De negociacién - - - - -
De inversion ordinaria 56.468 142.108 65.956 - 264.532
De inversion a vencimiento - - - 89.957 89.957
56.468 142.108 65.956 89.957 354.489
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Cartera de renta fija:
De negociacion - - 10.586 - 10.586
De inversion ordinaria - 56.734 169.250 6.392 232.376
De inversién a vencimiento - - - 89.650 89.650

- 56.734 179.836 96.042 332.612

Saldos al 31 de diciembre de 2002
Cartera de renta fija:

De inversion ordinaria 127.101 37.974 30.854 2.206 198.135
De inversién a vencimiento - - - 89.344 89.344
127.101 37.974 30.854 91.550 287.479
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Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 no existia Deuda del Estado afecta a garantia alguna.

El saldo del fondo de fluctuacion de valores se presenta neto de las dotaciones efectuadas con cargo a
cuentas de periodificacion por importe ambos de 275 miles de euros (véase Nota 4-d).

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
ACTIVO
Por moneda:
En euros 1.154.789 982.705 550.253
En moneda extranjera 34.926 4,117 3.655

1.189.715 986.822 553.908

Por naturaleza:

A la vista-
Otras cuentas 31.681 1.068 11.350
31.681 1.068 11.350
Otros créditos
Adquisicion temporal de activos 134.137 219.501 176.728
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 1.023.897 766.253 365.830

1.158.034 985.754 542.558
1.189.715 986.822 553.908

Durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 no se ha producido movimiento alguno en el fondo de provision
para insolvencias de entidades de crédito.

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
PASIVO
Por moneda:
En euros 1.213.428 795.428 581.452
En moneda extranjera 38 877 1.224

1.213.466 796.305 582.676

Por naturaleza:

A la vista-
Otras cuentas 3.001 3.418 3.766
3.001 3.418 3.766
A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazo 1.210.465 739.392 573.510
Cesion temporal de activos (Nota 6) - 53.495 5.400

1.210.465 792.887 578.910
1.213.466 796.305 582.676
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A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los saldos de los epigrafes
«Otros créditos» (del activo) y «A plazo o con preaviso» (del pasivo) de estos capitulos de los balances de
situacién consolidados adjuntos:

Otros créditos (activo)-

Miles de Euros

Tipo de
Entre3 Entrel Interés
Hasta3 Mesesy Afoy Mas de Medio del
Meses 1 afio 5 Afios 5 Afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Depositos en entidades de crédito
y financieras 924.786 9.091 90.020 - 1.023.897 2,38%
Adquisicion temporal de activos 134.137 - - - 134137 2,04%
1.058.923 9.091 90.020 — 1.158.034 2,30%
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 653.648 15.304 97.301 - 766.253 3,23%
Adquisicion temporal de activos 219.501 - - - 219501 3,39%
873.149 15.304 97.301 — 985754 3,24%
Saldos al 31 de diciembre de 2002
Depositos en entidades de crédito
y financieras 273.190 471 83.154 9.015 365.830 3,76%
Adquisicion temporal de activos 164.728  12.000 - - 176.728 3,36%

437918 12471 83.154 9.015 542558 3,64%

A plazo o con preaviso (pasivo)-

Miles de Euros

Tipo de
Entre3 Entrel Interés
Hasta3 Mesesy Afoy Mas de Medio del
Meses 1 afio 5 Afios 5 Afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 564.188 420.900 225.077 300 1.210.465 2,24%
Cesion Temporal de activos - - - - - 2,08%

564.188 420.900 225.077 300 1.210.465 2,24%

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 556.328 174.866  7.898 300 739.392  3,29%
Cesion Temporal de activos 53.495 - - - 53.495 2,15%

609.823 174.866  7.898 300 792.887  3,28%

Saldos al 31 de diciembre de 2002
Entidades de crédito:

Cuentas a plazo 562.031 43 11.436 - 573.510 3,58%
Cesion Temporal de activos 5.400 - - - 5400 3,74%
567.431 43  11.436 - 578.910 3,58%
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2004, 2003 y 2002 adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la si-
guiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Por moneda:
En euros 9.192.464  7.742.313  6.612.412
En moneda extranjera 38 1.185 1.400

9.192.502 7.743.498 6.613.812

Por sectores:

Administraciones Publicas 206.724 284.815 324.474
Otros sectores residentes 9.096.809  7.550.001 6.365.559
No residentes 105.212 83.718 59.662
Menos -Fondos de insolvencias (216.243)  (175.036)  (135.883)

9.192.502 7.743.498 6.613.812
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A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 en
operaciones con terceros, y sociedades del Grupo no consolidables y empresas asociadas, de acuerdo con
la Norma 48 de la Circular 4/1991 del Banco de Espafa:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Terceros 8.340.199 7.231.040 6.267.644
Empresas del Grupo y asociadas-
Prasur, S. A. 98.648 64.406 53.513
Sarasur, S. A. 84.161 71.023 71.082
Cajasur Renting, S. A. 128.061 95.409 57.547
Arenal Sur, 21, S. A. 167.711 104.952 70.725
Construcciones y Obras Tremsur, S. A. 87.402 - -
Sermansur, S. A. 1.425 - -
Centros Residenciales Sanyres Sur, S. L. 25.263 27.055 27.069
SOS Cuétara, S. A. 20.846 22.826 -
N XXI Perchel-Malaga, S. L. 34.793 33.405 -
Grupo Inmobiliario Cafiada Siglo XXI, S. L. 28.039 31.100 -
Metrovacesa, S. A. (*) 35.754 - 50.160
Gabialsur 2006, S. L. 19.349 17.273 -
Obrascon Huarte Lain, S. A. 3 7.062 2.930
GPS Alhaurin, S. L. 7.000 6.111 -
GPS Pedregalejo, S. L. 4.098 3.935 -
GPS Mairena el Soto, S. L. 15.365 3.300 -
GPS Alameda Urbanos, S. L. 16.054 3.973 -
Suratlantica Estudios, S. A. 15.217 - -
Tirsur, S. A. 8.591 - -
Acosta Grupo Inmobiliario, S. L. 10.915 - -
Rofisur 2003, S. L. 10.108 4,537 -
XXI Selwo Estepona, S. L. 7.848 6.173 -
Inmobiliaria Gec Quermes, S. A. 6.343 - -
Iniciativas de Publicacion e Impresién, S. L. 5.262 2.863 -
Vitalia Ecija, S. L. 3.105 3.156 -
Altia Proyectos y Desarrollos, S. A. 2.358 - -
Geriatricos del Sur, S. R. L. 2.278 2.561 -
Resto de empresas del Grupo y Asociadas 6.306 1.338 13.142

852.303 512.458 346.168
0.192.502 7.743.498 6.613.812

(*)Al 31 de diciembre de 2003 la participacion de la Institucién en Metrovacesa, S.A. (resultado de la fusién entre Metrovacesa S.A y Bami,S.A. —so-
ciedad de la que la Institucién poseia un porcentaje de participacion superior al 3%) era inferior al 3%, no ejerciéndose influencia notable en la ges-
tién de dicha sociedad (véase Nota 4.e); por esta razén no se consideré empresa asociada a dicha fecha. A 31 de diciembre de 2004, el porcentaje
de participacion es superior al 3%, por lo que la Institucion ha considerado la empresa como asociada.
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balance de situacién consolidados adjuntos,
sin considerar el saldo de la cuenta «Fondos de insolvencias» del detalle anterior, atendiendo al plazo de
duracién residual y a la modalidad y situacién de las operaciones

Miles de Euros

2004 2003 2002
Por plazo de duracién:
Hasta 3 meses 816.880 817.788 701.229
Entre 3 meses y 1 afio 1.141.829 1.130.381 863.154
Entre 1 afio y 5 afios 2.743.819 2.325.522 2.111.576
Més de 5 afios 4.394.093 3.485.928  2.899.827
Resto (*) 312.124 158.915 173.909

9.408.745 7.918.534  6.749.695

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 460.067 387.157 379.143
Deudores con garantia real 6.182.948 4.802.837 4.017.791
Otros deudores a plazo 2.273.393  2.342.343  2.047.240
Deudores a la vista y varios 260.827 259.606 189.102
Arrendamientos financieros 53.742 41.868 33.967
Activos dudosos 177.768 84.723 82.452

9.408.745 7.918.534  6.749.695

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

El movimiento habido durante los ejercicios 2004 y 2003 del saldo de la cuenta “Activos dudosos” inclui-
do en este capitulo de los balances de situacién adjuntos se muestra a continuacién:

Miles de Euros

2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio 84.723 82.452
Adiciones netas 106.323 20.845
Traspasos netos a activos en suspenso (13.630) (18.574)
Saldo al cierre del ejercicio 177.416 84.723

Los saldos de «Activos dudosos» al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 incluyen riesgos por 89.868,
39.254 y 34.071 miles de euros, respectivamente, que cuentan con garantia real.

Al 31 de diciembre de 2004 existen créditos concedidos a clientes con duracion indeterminada por im-
porte de 134.696 miles de euros.

El saldo a 31 de diciembre de 2004 de los créditos transferidos a fondos de titulizacién asciende a 26.290
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 el importe de créditos sobre clientes afectos a obligaciones pro-
pias y de terceros, ascendia a 65.025, 93.157 y 93.157 miles de euros, respectivamente.
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El movimiento de los fondos de provision para insolvencias durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 ha si-
do el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 175.036 135.883 105.972
Dotacidon neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 67.403 57.608 51.885
Fondos disponibles (12.281) (6.766) (6.061)
55.122 50.842 45.824
Traspasos a fondos de inmovilizado (Nota 15) (1.926) (1.331) (4.245)
Cancelaciones por traspasos de operaciones de activo a activos
en suspenso (12.989) (10.358) (11.668)
Saldo al cierre del ejercicio 216.243 175.036 135.883
Del que
Provisiones para riesgos especificos 73.595 51.815 44.352
Provision genérica 76.560 63.324 52.656
Provision para riesgo pais - - -
Fondo de cobertura estadistica 66.088 59.897 38.875

Los activos en suspenso recuperados durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 ascienden a 4.860, 5.622 y
7.215 miles de euros, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del capitulo “Amortizaciones y
Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo
que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como activos en
suspenso (853, 2.439 y 915 miles de euros, respectivamente).

9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion por moneda de emision, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién, naturaleza y
criterio de clasificacién y valoracion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, es la siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Por moneda:
En euros (*) 262.631 208.498 173.635
En moneda extranjera 10.058 10.847 13.064

272.689 219.354 186.699
Menos —Fondo de fluctuacion de valores (282) (2) -
Menos —Fondo de insolvencias (genérico) (1.402) (1.366) (971)
Menos —Fondo de cobertura estadistica (1.171) (1.220) (820)

269.834 216.757 184.908
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Miles de Euros

2004 2003 2002
Por sectores:
De emisién publica-
Administraciones Publicas 1.655 1.657 3.880
Otras administraciones publicas 3.004 3.003 30.349
4.659 4.660 34.229
Otros emisores-
Instituto de Crédito Oficial 1.080 1.075 6.112
De otras entidades de crédito residentes 23.463 23.598 23.557
De entidades de crédito no residentes 82.652 24.979 5.970
De otros sectores residentes (*) 16.588 44.407 32.230
No residentes 144.247 120.626 84.601

268.030 214.685 152.470
272.689 219.345 186.699

Menos -Fondo de fluctuacion de valores (282) (2) -
Menos —Fondo de insolvencias (genérico) (1.402) (1.366) (971)
Menos —Fondo de cobertura estadistica (1.271) (1.220) (820)

269.834 216.757 184.908

Por cotizacion:

Cotizados en Bolsa (**) 239.599 208.497 173.632
No cotizados 33.090 10.848 13.067

272.689 219.345 186.699
Menos —Fondo de fluctuacion de valores (282) (2 -
Menos —Fondo de insolvencias (genérico) (1.402) (1.366) (971)
Menos -Fondo de cobertura estadistica (1.271) (1.220) (820)

269.834 216.757 184.908

Por naturaleza:

Titulos Publicos 4.659 4.660 34.229
Pagarés de empresa - 2971 2.959
Bonos y obligaciones (*) 99.240 177.851 99.404
Otros valores 168.790 33.863 50.107

272.689 219.345 186.699
Menos —Fondo de fluctuacién de valores (282) (2 -
Menos -Fondo de insolvencias (genérico) (1.402) (1.366) (971)
Menos -Fondo de cobertura estadistica (1.271) (1.220) (820)

269.834 216.757 184.908

Por criterios de clasificacion y valoracion:

De inversion ordinaria (*) 249.234 165.089 130.928
De inversion a vencimiento 23.455 54.256 55.771
De cartera de negociacion - - -

272.689 219.345 186.699

Menos -Fondo de fluctuacion de valores (282) (2 -
Menos —Fondo de insolvencias (genérico) (1.402) (1.366) (971)
Menos —Fondo de cobertura estadistica (1.271) (1.220) (820)

269.834 216.757 184.908

(*) Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 incluyen 2.266, 3.234 y 6.785 miles de euros correspondientes a Bonos de Titulizacion Hipotecaria emiti-
dos por “AyT 7, Promociones Inmobiliarias |, Fondo de Titulizacién de Activos”.
(**) Titulos admitidos a cotizacion.
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 de los valores asignhados a la cartera de in-
version ordinaria y de inversion a vencimiento que componen el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos de la Institucion son los siguientes.

Miles de Euros

2004 2003 2002
Valor de mercado
De inversion ordinaria 250.063 165.657 132.430
De inversion a vencimiento 28.365 59.679 62.265

278.428 225.336 194.695

Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 el importe nominal de obligaciones y otros valores de renta fija
afectos a obligaciones propias y de terceros, ascendia a 26.535, 30.652 y 30.652 miles de euros, respecti-
vamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, sin con-
siderar el fondo de insolvencias y riesgo pais, es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Hasta 3 meses - 9.179 -
Entre 3 meses y 1 afio 11.376 36.347 17.049
Entre 1y 5 afios 152.052 109.896 91.142
Més de 5 afios 109.261 63.923 78.508

272.689 219.345 186.699

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de situacion consolidados ad-
juntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 sin considerar los fondos fluctuacién de valores, insolven-
cias y riesgo pais, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 219.345 186.699 166.445
Compras 334.364 324.381 138.486
Ventas, amortizaciones y otros (281.127)  (292.324)  (118.780)
Rendimientos netos por correccién de coste 107 589 548
Saldo al cierre del ejercicio 272.689 219.345 186.699

Durante el gjercicio 2004, se han producido traspasos a precios de mercado de titulos de la cartera de ne-
gociacién a la cartera de inversién ordinaria por importe de 9.047 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 la Institucion no tenia constituida provision alguna para la co-
bertura de Riesgo-pais. Por otra parte, el movimiento en el Fondo de fluctuacion de valores durante los
ejercicios terminados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 2 - 3

Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 280 2.903 -

Fondos disponibles - (2.901) (3)
280 2 -
Saldo al cierre del ejercicio 282 2 -

El saldo del fondo de fluctuacion de valores se presenta neto de las dotaciones efectuadas con cargo a
cuentas de periodificacién por importe de 82 miles de euros (véase Nota 4-d).

Los movimientos que se han producido en la cuenta “Fondo de insolvencias (genérico)” durante los ejer-
cicios 2004, 2003 y 2002 se indican a continuacién:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 1.366 971 1.081
Dotacion neta del ejercicio-

Provisién registrada contra resultados 197 410 -

Fondos disponibles (46) (15) (110)

151 395 (110)

Otros movimientos (115) - -

Saldo al cierre del ejercicio 1.402 1.366 971

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de cobertura estadistica” durante
los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se indican a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 1.220 820 511
Dotacion neta del ejercicio-

Provisién registrada contra resultados - 400 309

Fondos disponibles (31) - -

(312) 400 309

Utilizaciones (18) - -

Saldo al cierre del ejercicio 1.171 1.220 820

Fondo de Titulizacion-

El 19 de junio de 2002 se constituyd “AyT 7, Promociones Inmobiliarias I, Fondo de Titulizacion de Activos”,
el cual se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1988 y demas disposiciones aplicables. El Fondo es-
ta registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 3.852. El activo de dicho fon-
do lo compone una cartera de préstamos a promotor aportados por las siguientes entidades financieras:
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Miles de NuUmero de

Euros Préstamos titulizados
CajaSur 71.683 3
Caja Cantabria 29.709 3
Caixa Penedés 21.023 14
El Monte de Huelva y Sevilla 197.450 26
319.865 46

El importe correspondiente a CajaSur se dié de baja en el activo (en los epigrafes correspondientes) del
balance de situacion de la Institucion en el ejercicio 2002.

El pasivo del Fondo lo constituye una emision de Bonos de Titulizacion en euros con cargo al mismo y di-
vididos en una serie:

Serie Interés Miles de Euros NUmero de titulos
A Variable-
Euribor a 6 meses +0,30% 319.800 3.198
319.800 3.198

El Fondo es gestionado por la sociedad “Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A.”, através de un “Contrato de gestion interna” formalizado el 19 de junio de 2002 entre la Gestora y las
entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 la Institucion mantenia en su cartera Bonos de Titulizacion de la
serie “A” por importe de 2.266, 3.234 y 6.785 miles de euros, respectivamente.

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan partici-
paciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%,
en caso de sociedades no cotizadas, siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas), asi como de aquellas participaciones so-
bre las que, si bien existe una vinculacion duradera por contribuir a la actividad de la Institucion, no se
ejerce una influencia notable en la gestién de las mismas; asimismo, se incluyen las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria.
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El desglose en los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, en funcién
de la moneda, de su admision o no a cotizacién en Bolsa y de los criterios de clasificacion y valoracion,
se indica a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Por moneda:
En euros 92.799 93.256 58.586
En moneda extranjera - - 2.506
92.799 93.256 61.092
Menos — Fondos de fluctuacién de valores 2.777) (7.670) (9.123)
91.022 85.586 51.969
Por cotizacién:
Cotizados en bolsa 64.288 46.069 20.361
No cotizados (incluye fondos de inversion) 28.511 47.187 40.731
92.799 93.256 61.092
Menos - Fondos de fluctuacion de valores (1.777) (7.670) (9.123)
91.022 85.586 51.969
Por criterios de clasificacion y valoracion:
De negociacion 1.854 1.423 -
De inversion ordinaria 90.945 91.833 61.092
92.799 93.256 61.092
Menos - Fondo de fluctuacion de Valores 1.777) (7.670) (9.123)
91.022 85.586 51.969

Con fecha 21 de diciembre de 2002 CajaSur Gestion, S.G.1.I.C., S.A. (sociedad dependiente de la Institu-
cion que fue liquidada con fecha 30 de diciembre de 2004) acordd con Ahorro Corporacion Gestion,
S.G.LI.C., S.A. ceder a ésta Ultima la administracién y representacion de los seis fondos de inversién que
venia gestionando hasta dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2004, 2003, 2002, las participaciones de Ca-
jaSur en estos fondos totalizan 5.286, 21.420 y 22.618 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente,
existen al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 participaciones en otros fondos de inversion distintos a
los mencionados por 2.346, 4.557 y 2.913 miles de euros, respectivamente.

El resto de las participaciones mas significativas que posee el Grupo en su cartera de inversion ordinaria,
y otra informacion referida a las mismas (obtenida en base a los Gltimos estados financieros disponibles),
al 31 de diciembre de 2004, se presenta en el Anexo Ill.

A continuacidn se indican los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de si-
tuacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002, sin considerar el fondo de fluc-
tuacion de valores:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 93.256 61.092 54.604
Adiciones 98.651 56.055 57.956
Retiros (52.451) (23.891) (51.468)
Traspasos y otros movimientos (46.657)*
Saldos al cierre del ejercicio 92.799 93.256 61.092

(*) En este importe se registra entre otros, el traspaso de la sociedad Metrovacesa, S.A., desde el epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable”,
al epigrafe de “Participaciones” (Nota 11), por importe de 46.507 miles de euros,.
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11.

Durante el ejercicio 2004, se ha realizado una ampliacién de capital de Metrovacesa , S.A. por importe de
9.588 miles de euros, alcanzando un porcentaje de participacion del 3,02% al 31 de diciembre de 2004.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2004, 19.965 y 19.628 miles de euros, respectivamente, co-
rresponden a compras y ventas de titulos de cartera negociacion. Del total de adiciones y retiros del ejer-
cicio 2003, 8.323 y 6.900 miles de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de
la cartera de negociacion. Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2002, 20.307 y 21.045 miles de eu-
ros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de dicha cartera.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 se han comprado participaciones en Cajas Espafiolas de Aho-
rro Il, SICAV-ClassX por importe de 35.000 miles de euros, participaciones que se encuentran registradas
en la cartera de inversion ordinaria.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en la cuenta «Fondo de fluctuacion de valores» duran-
te los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se indica a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 7.670 9.123 4.147
Dotacidn neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados 1.173 2.489 6.134

Fondos disponibles (967) (778) (551)

206 1.711 5.583

Cancelacion por utilizacion en ventas, saneamientos y otros (6.099)* (3.164) (607)

Saldo al cierre del ejercicio 1.777 7.670 9.123

(*) De este importe un total de 828 miles de euros corresponden a utilizaciones derivadas de las aportaciones realizadas por la Institucién de partici-
paciones clasificadas en este epigrafe a la Sociedad dependiente Grupo de Empresas CajaSur, S.L. (véase Nota 12). Asimismo, un importe de 720
miles de euros corresponden a los titulos totalmente provisionados dados de baja en la cartera de la Institucién. Finalmente, los importes de 1.586,
2.816 y 306 miles de euros, corresponden a las utilizaciones por venta de los Fondos de inversion CajaSur Bolsa Euro, Fl., CajaSur Global Fl. y Ca-
jaSur Hispania, Fl., respectivamente.

A 31 de diciembre de 2004 el valor de mercado de las acciones y titulos de renta variable incluidos en es-
te capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 1.841 miles de euros, para los titulos cotiza-
dos en Bolsa, siendo para los titulos no cotizados inferior en 1.024 miles de euros.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las participaciones en el capital
de otras sociedades que, sin pertenecer al Grupo econémico de la Institucién, mantienen con el mismo
una vinculacion duradera por tener como finalidad la contribucion a su actividad, de acuerdo con el apar-
tado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y so-
bre las que se ejerce una influencia notable en su gestion; por regla general, en estas sociedades se man-
tiene una participacién, como minimo, del 20%, o del 3% si cotizan en bolsa. Asimismo, se incluyen las
participaciones en el capital de sociedades sobre las que, sin alcanzarse los porcentajes mencionados,
puede acreditarse la vinculaciéon duradera por contribuir a la actividad de la Institucion, asi como el ejer-
cicio de influencia notable en la gestion de las mismas. Todas estas sociedades tienen la consideracion
de “Empresas asociadas”.

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de di-
ciembre de 2004, 2003 y 2002 adjuntos son titulos denominados en euros.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a su admision
0 No a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Cotizados en Bolsa 68.292 39.563 34.089
No cotizados 103.545 81.488 65.543
171.837 121.051 99.632
Menos - Fondo de fluctuacion de valores - - (138)
171.837 121.051 99.494

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldos al inicio del ejercicio 121.051 99.632 62.948
Adiciones 21.255 42.362 41.332
Retiros (3.476) (3.309) (293)
Traspasos y Otros movimientos 46.507* (10.053)* -
Variacion de valor por puesta en equivalencia y ajustes de

consolidacion (13.500) (7.581) (4.355)
Saldos al cierre del ejercicio 171.837 121.051 99.632

(*) Incluye 46.507 miles de euros correspondiente al traspaso de las participaciones de Metrovacesa, S.A. desde el epigrafe “Otras acciones y titulos
de renta variable” (Nota 10).

(**) Incluye 2.304 miles de euros de traspasos a la cartera de Inversion Ordinaria — Inversion Estructural” clasificados en el epigrafe “Acciones y Otros
Titulos” del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003. Asimismo incluye 8.226 miles de euros de traspaso del coste de
la participacion que se poseia de Metrovacesa (antes Bami, S.A.) al epigrafe “Acciones y Otros Titulos” como consecuencia de la disminucién en
la participacion del grupo en la mencionada sociedad.

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo poseia una participacién en Metrovacesa, S.A. equivalente al 2,01%
del capital social de la misma. Durante el ejercicio 2004 dicho porcentaje de participacion se ha incre-
mentado hasta el 3,02% del capital social.

Dentro de las adiciones del ejercicio 2004 del cuadro de movimientos anterior, se incluyen ampliaciones
de capital por importes de 3.755, 3.960, 2.970 y 5.313 miles de euros correspondientes a las sociedades
Corporacién Mapfre, S.A., Centros Residenciales Sanyres Sur, S.L., Sanyres Sur y Sos Cuétara, S.A.., res-
pectivamente, suscritas por Grupo de Empresas CajaSur, S.L.

Adicionalmente, se han constituido las sociedades como Tremsur, S.A., Sermansur, S.A., Tirsur, S.A., Sur-
atlantica Estudios, S.A. y Altia Proyectos y Desarrollos, S.A., por importes de 500, 30, 30, 24 y 24 miles de
euros.

Dentro de las adiciones del ejercicio 2003 del cuadro de movimientos anterior, se incluyen tres amplia-
ciones de capital correspondientes a sendos acuerdos de ampliacion de capital de la Junta General de Ac-
cionistas de Zoco Inversiones, S.L. de fechas 21 de marzo , 20 de octubre y 12 de diciembre de 2003 por
importes de 15.093, 1.402 y 296 miles de euros, respectivamente; dichas ampliaciones de capital se han
realizado mediante aportaciones no dinerarias de participaciones que poseia la Institucién en determina-
das sociedades dentro de su cartera de Inversién ordinaria. Dichas aportaciones se han realizado por el
valor neto contable en libros de la Institucion, registrandose en la sociedad adquirente por el mismo im-
porte.

CajaSur

INFORME ANUAL 2004



152

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2003 se elevo a escritura publica la constitucién de la Sociedad
Parking Zoco Cérdoba, S.L. La participacion suscrita y desembolsada integramente por la Institucion ma-
triz del Grupo asciende a 2.569 miles de euros y se corresponde con el 56,96% del capital social de la So-
ciedad constituida.

El Grupo participé durante 2002 en las ampliaciones de capital llevadas a cabo por la sociedad Centros
Residenciales Sanyres Sur, S.L., siendo el coste de las mismas de 17.907 miles de euros. El valor teérico
de dicha participacion ascendi6 a 17.164 miles de euros por lo que la Institucion se reconocié un fondo
de comercio de 743 miles de euros, amortizable en un periodo de 5 afios. Por otra parte, el Grupo adqui-
rio acciones de la empresas Sol Meli, S.A. y Obrascon Huarte Lain, S.A., por importes de 8.893 y 3.229
miles de euros, respectivamente, que generaron fondos de comercio en compra por importes de 2.353 y
276 miles de euros, respectivamente (véase Nota 14).

Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta «Fondo de fluctuacion de valores» du-
rante los ejercicios 2004, 2003 y 2002, se indican a continuacién:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio - 138 155
Dotacidn neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados - - 47

Fondos disponibles - - (64)

- - (17)

Cancelacion por utilizacion en ventas saneamientos y otros - (138)* -

Saldo al cierre del ejercicio - - 138

(*) Corresponde en su totalidad al fondo de fluctuacién de valores traspasado al capitulo de renta variable - Inversion Estructural del epigrafe Accio-
nes y Otros Titulos del balance de situacion consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2003.

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, una vez
considerados los correspondientes fondos de fluctuacién de valores constituidos para las sociedades no
consolidadas, se presenta a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Fomento de Iniciativas Cordobesas, S.A. - FICOR 45 48 701
Ibérico de Bellota, S.A. 635 548 576
Arenal Sur 21, S.A. 16.495 7.732 6.358
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L. — SIS 6.296 4.630 2.325
Corporacién Industrial Cérdoba Este, S.A. — CINCORES 1.593 1.616 1.582
Promotora Inmobiliaria-PRASUR, S.A. 22.268 21.101 16.071
Materiales Vegetales Avanzados, S.A. — MAVASA - 37 74
Diario de Cérdoba, S.A. 1.240 1.458 1.487
Diario de Jaén, S.A. 202 107 32
Iniciativas de Publicaciones e Impresion, S.L. 1.858 1.938 1.801
Queserias de la Sierra Subbética, S.L. - 75 78
Corporacién Industrial Cérdoba Norte, S.A. — CINCONOR 582 570 554
Grupo de Comunicacién del Sur, S.L. 103 176 122
Corporacién Industrial Cérdoba Sur, S.A. — CINCOSUR 665 707 646
Equipamientos Urbanos del Sur, S.L. - URBASUR 421 424 233
Servicios Asistenciales Geriatricos del Sur, S.L. 401 489 503
Euromedia Central de Compras y Planificacion, S.A. 4 170 23
Andalucia Econémica, S.A. 151 133 117
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Miles de Euros

2004 2003 2002
Andalucia 21, FC.R. - - 1.803
SOS Cuétara, S. A. (antes Koipe, S.A)) 19.310 13.092 12.554
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. 6.614 7.343 4971
Grupo Cordobés de Informética Multimedia, S.L. - 2 2
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental, S.A. — CINCOROC 662 695 680
Auxiliar de Gestién Patrimonial, S.A.- AUGESPA 19 14 6
Plastienvase, S.A. 2.536 2.247 2.170
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. 153 123 103
Vitalia Ecija, S.L. 580 430 293
Actividades y Cauces del Sur, S.A.L. - 320 93
Centros Residenciales Sanyres Sur, S.L. 26.089 21.769 18.597
Sanyres Sur, S.L. 3.111 1.175 937
Metrovacesa, S. A. 18.833 - 8.160
Euro 6000, S.A. - - 73
Certum Control Técnico de la Edificacion, S.A. - - 215
Ahorro Corporacion, S.A. - - 866
Empresas Constructoras Asociadas del Sur 10, S.A. 53 68 9
Tavex Algodonera 1.287 1.307 571
Uralita, S.A. 2.314 2.010 2.321
Obrascon Huarte Lain, S.A. 3.209 3.072 2.938
Sol Melig, S.A. 4.947 4.966 6.225
Selwo Estepona, S.L. 393 2 1
NXXI Perchel, S. L. 3 1 1
Grupo Inmobiliario Cafiada XXI, S. L. 7 1 1
Promar 21, S.L. - - 1.143
Aparcamientos Gran Capitan, AlIE 36 - 8
Tubacex, S.A. 1.406 1.323 1.320
Andalucia Capital Desarrollo, FC.R. - - 150
Ucoaviacion, S. L. 97 135 -
Serco Enrique Garcia Barrionuevo Servicio de Consultorias, S. L. - 66 -
Rofisur 2003, S. L. 1 1 -
Parking Zoco Cdrdoba, S. L. 2.612 2.573 -
Cordoba Language Centre, S. L. 60 79 -
GPS y Alameda Urbanos, S. L. 2 1 -
GPS Alhaurin Malaga, S. L. 2 2 -
GPS Mairena del Soto, .S L. 1 2 -
GPS Pedregalejo, S. L. 2 2 -
Gabialsur 2006, S. L. 6 6 -
Gestora del Nuevo Poligono Industrial, S. A. 2.372 2.442 -
Papeles y Cartones de Europa, S. A. - EUROPAC 2.194 1.722 -
Cortefiel, S. A. - 2.627 -
Ecourbe Gestion, S. L. 46 29 -
Corporacién Mapfre, S. A. 12.836 8.353 -
Acosta Grupo Inmobiliario, S. L. 4 2 -
A. F Calidad y Medio Ambiente 2000, S. L. 88 - -
Altia Proyectos y Desarrollos. S. A. 24 - -
Sermansur, S. A. 2.744 - -
Construcciones y Obras Tremsur, S. A. 500 - -
Suratlantica Estudios, S. A. 24 - -
Tirsur, S. A. 27 - -
Parque Empresarial Montilla, S. L. 2 - -
Iniciativas Radiofonicas y de Television, S. L. 1.457 - -
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Miles de Euros

2004 2003 2002
Mediasur Agencia de Medios, S. A. 22 - -
Pabellon de México, S. L. 117 - -
Iniciativas y Desarrollos Industriales de Jaén, S. A. 120 - -
Transportes Azkar, S. A. 1.956 1.090 -
171.837 121.051 99.494

Otra informacion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo II.

12. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
El epigrafe «Participaciones en Empresas del Grupo- Otras» de los balances de situacién consolidados ad-
juntos recoge la inversion en sociedades dependientes no incluidas en el conjunto consolidable por no es-
tar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. Estas sociedades se incluyen en el perimetro
de consolidacion aplicandoseles el procedimiento de puesta en equivalencia (Nota 3).
Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
son titulos no cotizados en Bolsa y en euros.
Con fecha 31 de diciembre de 2002, el accionista Unico de Corporacion Empresarial CajaSur, S.A., socie-
dad participada indirectamente al 100% por la Institucion, aprobé su escision total, extinguiéndose por di-
solucion sin liquidacién, con divisién de la totalidad de su patrimonio, que se transmite a las sociedades
Grupo de Empresas CajaSur, S.L. (accionista Unico de dicha sociedad), Cerix Global Hispania, S.L. y Cor-
poracion Empresarial CajaSur, S.L.. Los valores aplicados a los activos y pasivos escindidos equivalen a
sus correspondientes valores netos contables en libros de la sociedad transmitente.
Durante los ejercicios 2003 y 2004, con la finalidad de reorganizar la estructura del Grupo CajaSur y opti-
mizar los procesos de control de sus inversiones financieras y sus estrategias futuras, se ha procedido a
la agrupacion de todas las participaciones permanentes (excepto las participaciones en capital de socie-
dades emisoras de participaciones preferentes y otros instrumentos de captacion de recursos) en el Gru-
po de Empresas CajaSur, S.L. sociedad participada al 100% por la matriz CajaSur.
El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe y el valor neto en libros del Grupo de sus participa-
ciones al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 se presenta a continuacién:
Miles de Euros

2004 2003 2002
CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A. 19.174 16.860 16.328
CajaSur Renting, S.A. 1.376 919 509
Gestion de Tributos del Sur, S.A. - 50 51
Agencia de Viajes Sur’92, S.A. 571 442 387
Tienda de Calidad, S.L. 421 413 495
Libros en la Red, S.L. 7 14 -
Ciencia, Tecnologia e Innovacién, S. L. 383 307 109
GEC Quermes, S. A. 876 60 -

22.808 19.065 17.879
Otra informacioén relevante de las mencionadas sociedades se encuentra en el Anexo Il.
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 15.218
Adiciones 846
Ajustes de consolidacion y otros 1.815
Saldo al 31 de diciembre de 2002 17.879
Adiciones 70
Ajustes de consolidacion y otros 1.116
Saldo al 31 de diciembre de 2003 19.065
Adiciones 900
Retiros (48)
Ajustes de consolidacion y otros 2.891
Saldo al 31 de diciembre de 2004 22.808

CajaSur
155
INFORME ANUAL 2004



13. ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 y de sus co-
rrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente (véase Nota 4-f):

Miles de Euros

Gastos de Otros Otros
Constitucion y Gastos Activos
1 Establecimiento Amortizables Inmateriales Total

Coste regularizado y actualizado-

Saldo al 31 de diciembre de 2001 8.251 8.592 1.406 18.249
Adiciones 236 1.826 104 2.166
Salidas por bajas o reducciones (6) (15) (1.406) (1.427)
Traspasos (Nota 15) 420 - - 420
Saldo al 31 de diciembre de 2002 8.901 10.403 104 19.408
Adiciones 1.638 3.486 - 5.124
Salidas por bajas o reducciones - - (20) (20)
Traspasos (Nota 15) 80 - - 80
Saldo al 31 de diciembre de 2003 10.619 13.889 84 24.592
Adiciones 295 1.928 - 2.223
Salidas por bajas o reducciones (6) (26) (53) (85)
Traspasos (Nota 15) 128 175 - 303
Saldo al 31 de diciembre de 2004 11.036 15.966 31 27.033
Amortizacion acumulada-

Saldo al 31 de diciembre de 2001 (4.877) (4.802) (19) (9.698)
Dotaciones (Nota 4-f) (1.645) (2.010) - (3.655)
Salidas por bajas o reducciones - - 19 21
Traspasos (Nota 15) 23 - - 23
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (6.497) (6.812) - (13.309)
Dotaciones (Nota 4-f) (1.135) (2.220) (2) (3.357)
Salidas por bajas o reducciones 2 - - -
Traspasos (Nota 15) 10 - - 10
Saldo al 31 de diciembre de 2003 (7.622) (9.032) 2 (16.656)
Dotaciones (Nota 4-f) (1.022) (2.650) (29) (3.701)
Salidas por bajas o reducciones - - - -
Traspasos (Nota 15) 92 (89) - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (8.552) (11.771) (31) (20.354)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2002 2.404 3.501 104 6.099
Saldo neto al 31 de diciembre de 2003 2.997 4.857 82 7.936
Saldo neto al 31 de diciembre de 2004 2.434 4.195 - 6.679
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14. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacion consolidados

adjuntos, en funcién de la sociedad que lo origina, es el siguiente:

DOCUMENTACION LEGAL

Miles de Euros

2004 2003 2002
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
A. F Calidad y Medio Ambiente 2000, S. L. 155 - -
Koipe, S.A. - - 430
Metrovacesa, S. A. (anteriormente Bami, S.A.) (**) 27.692 - 823
Plastienvase, S.A. 1.785 2.079 2.373
Tubacex, S.A. 50 53 84
Obrascén Huarte Lain, S.A. 242 255 269
Sol Melig, S.A. 2.069 2.189 2.265
Promar 21, S.L. (**) - - 1.474
Sanyres Sur, S. L. - - 1.043
Centros Residenciales Sanyres Sur, S.L. - - 743
Uralita, S. A. 41 47 -
Cortefiel, S. A. - 172 -
Ecourbe Gestion, S. L. - 339 -
Transportes Azkar, S. A. 1.067 437 -
Corporacion Mapfre, S. A. 1.617 1.706 -
Total 34.718 7.277 9.504

(*) Sociedades que han salido del perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2004.
(**) Sociedades que han salido del perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2003

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion

consolidados adjuntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 7.277 9.504 6.768
Adiciones 30.638 2.890 6.130
Amortizaciones (Nota 4-m) (3.025) (1.050) (3.394)
Salidas del perimetro y Otros movimientos (*) (172) (4.067) -
Saldo al cierre del ejercicio 34.718 7.277 9.504

(*) A 31 de diciembre de 2004, incluye 172 miles de euros del fondo de comercio pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2003 de la sociedad Cor-

tefiel, S.A., como consecuencia de la salida del perimetro de consolidacion.

A 31 de diciembre de 2003, incluye 823y 1.474 miles de euros del fondo de comercio pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2002 de las So-
ciedades Metrovacesa, S.A. (antes Bami, S.A.) y Promar 21, S.L. respectivamente como consecuencia de la salida del perimetro de consolidacion
de ambas sociedades y su traspaso al epigrafe “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”. Durante el ejercicio 2004 Metrovacesa, S.A. se ha in-

cluido en el perimetro de consolidacion (Nota 11).
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El detalle del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacion” de los balances de situacion consolidados
adjuntos es el siguiente;

Miles de Euros

2004 2003 2002
Tavex Algodonera, S. A. 185 185 42
Uralita, S. A. - - 134
Papeles y Cartones de Europa, S. A. 278 253 -
Euromedia Central de Compras y Planificacion, S. A. 12 12 -
Saldo al cierre del ejercicio 475 450 176

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 450 176 -
Adiciones 25 414 176
Amortizaciones (Nota 4 m) (*) - (140) -
Saldo al cierre del ejercicio 475 450 176

(*) Este saldo corresponde en su totalidad a la reversion de las diferencias negativas de consolidacion de Uralita, S.A., en compensacion de las pérdi-
das producidas por la Sociedad en el ejercicio 2003.

15. ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 y de sus co-
rrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Afecto a la Afecto a la Obra
Actividad Financiera Benéfico-Social (Nota 27)

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio  Inmuebles y Otros Inmuebles Instalaciones Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 2001 86.007 67.367 125.065 12.400 3.891 294.730
Adiciones 388 20.799 5.683 1.074 - 27.944
Salidas por bajas o reducciones (696)  (29.444) (2.821) (6.810) (49) (39.820)
Traspasos (Nota 13) 9255  (10.965) 1.290 (155) 155 (420)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 94.954 47.757 129.217 6.509 3.997 282434
Adiciones 212 55,532 8.960 230 - 64.934
Salidas por bajas o reducciones (1.260)  (23.993) (14.840) - - (40.093)
Traspasos (Nota 13) 5.506 (8.749) 3.163 (48) 48 (80)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 99.412 70.547 126.500 6.691 4,045 307.195
Adiciones 5.442 41,253 10.095 271 - 57.061
Salidas por bajas o reducciones (858)  (13.864) (10.040) @) )] (24.768)
Traspasos (Nota 13) (**) 11112 (18.500) 7.108 (252) 229 (303)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 115.108 79.436 133.663 6.706 4.212 339.185
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DOCUMENTACION LEGAL

Miles de Euros

Afectoala Afecto a la Obra
Actividad Financiera Benéfico-Social (Nota 27)

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio  Inmuebles y Otros Inmuebles Instalaciones Total
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (13.883) (942) (76.543) (1.664) (1.367) (94.399)
Dotaciones (1.681) (69) (9.218) (201) (64) (11.233)
Salidas por bajas o reducciones 118 35 2.767 271 5 3.196
Traspasos (Nota 13) (5) 13 (31) 4 4 (23)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (15.451) (963) (83.025) (1.590) (1.430) (102.459)
Dotaciones (1.701) (82) (8.459) (109) (56) (10.407)
Salidas por bajas o reducciones 291 26 14.642 - - 14.959
Traspasos (Nota 13) (35) 51 (26) 1 0] (10)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 (16.896) (968) (76.868) (1.698) (1.487) (97.917)
Dotaciones (1.961) (126) (8.895) (112) (56) (12.150)
Salidas por bajas o reducciones 44 53 8.836 1 2 8.936
Traspasos (Nota 13) 25 (25) (11) 13 (5) ©)]
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (18.788) (1.066) (76.938) (1.796) (1.546) (100.134)
Fondos inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - (22.609) - - - (22.609)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (2.274) - - - (2.274)
Recuperaciones (*) - 7.754 - - - 7.754
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 8) - (4.245) - - - (4.245)
Utilizaciones - 1.292 - - - 1.292
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - (20.082) - - - (20.082)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (2.937) - - - (2.937)
Recuperaciones (*) - 7.282 - - - 7.282
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 8) - (1.331) - - - (1.331)
Utilizaciones - 1.254 - - - 1.254
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - (15814 - - - (15.814)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (3.753) - - - (3.753)
Recuperaciones (*) - 4.391 - - - 4.391
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 8) - (1.926) - - - (1.926)
Utilizaciones - 656 - - - 656
Saldo al 31 de diciembre de 2004 - (16.446) - - - (16.446)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2002 79.503 26.712 46.192 4,919 2.567 159.893
Saldo neto al 31 de diciembre de 2003 82.516 53.765 49.632 4993 2.558 193.464
Saldo neto al 31 de diciembre de 2004 96.320 61.924 56.725 4910 2.726 222.605

(*) Larecuperacion neta por este concepto se registra en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolida-
das adjuntas (Nota 31).

(**) Durante el ejercicio 2004, la Institucion ha traspasado un importe neto de 15 miles de euros, desde el inmovilizado afecto a la Obra Benéfico So-
cial al inmovilizado afecto a la actividad financiera.

Con fecha 16 de mayo de 2003, la Institucion celebr6 un contrato de compra-venta para la adquisicion del
Centro Sociocultural Miguel Castillejo a construir en el “Parque Joyero” de Cérdoba, por un valor de 19.597
miles de euros (incluyendo el Impuesto sobre el Valor Afiadido). El coste registrado por dicho inmueble al
31 de diciembre de 2004 asciende a 30.515 miles de euros, de los que un importe de 27.477 miles de eu-
ros se encuentran dentro del capitulo de “Otros Inmuebles — Afectos a la actividad financiera” y el impor-
te 3.038 miles de euros se encuentra registrado en el capitulo “Mobiliario, Instalaciones y Otros- Afectos
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a la actividad financiera”, del cuadro anterior. Dicho importe incluye las instalaciones y otros costes acti-
vables acometidos directamente por cuenta de la Institucion. El valor de tasacion a 28 de octubre de 2004
realizado por la sociedad de tasacion Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (TINSA) asciende a 32.077 miles de
euros.

En reunion del Consejo de Administracién de 14 de noviembre de 2003, se acord6 destinar dicho inmue-
ble al desarrollo social, cultural y econémico de la ciudad, afectandolo a su Obra Social, con excepcién de
las plazas de aparcamiento, cuyo coste de adquisicion asciende a 7.700 miles de euros. La afectacion de
este inmueble a la Obra Social estaba inicialmente prevista en un plazo de cinco ejercicios. Dicho pro-
yecto fue aprobado por la Asamblea General de la Institucién en acuerdo de fecha 27 de diciembre de
2003.

Con fecha 12 de diciembre de 2003, la Institucion comunicé al Ministerio de Economia el mencionado pro-
yecto, que en opinion de los Administradores de la Institucion, cumplia con los requisitos establecidos por
la Orden del Ministerio de Economia de 19 de junio de 1979, por la que se establecen normas para la Obra
Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros. No obstante, el Consejo de Administracién, en su sesién de 25
de mayo de 2004, se acuerda reasignar en los presupuestos de la Obra Social y revertir en la misma los
fondos inicialmente presupuestados para el Pabellon Multiusos, quedando éste registrado en los libros de
la Institucién. Dicho acuerdo fue ratificado por la Asamblea General Ordinaria de 19 de junio de 2004.

Al 31 de diciembre de 1996, CajaSur actualizdé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con cargo de un gravamen Unico del 3% (con anterioridad, la Institucién se habia
acogido a otras leyes de actualizacion). La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando los coefi-
cientes maximos autorizados por el citado Real Decreto Ley. El incremento neto del valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida
atil de los elementos patrimoniales actualizados.

A continuacién se desglosa el capitulo “Otros inmuebles- Afecto a la actividad financiera” al 31 de di-
ciembre de 2004, 2003 y 2002:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Solares y fincas rusticas (*) 216 216 216
Obras en curso 45.169 42.576 12.569
Inmuebles en renta 12.947 5.344 7.132
Otros 3.640 2.065 2.238
Inmuebles procedentes de regularizacion de activos 16.398 19.378 24.639
Fondo de inmovilizado (16.446) (15.814) (20.082)

61.924 53.765 26.712

(*) Terrenos destinados a la venta.

El saldo de “Obras en curso” incluye un importe de 27.477 y 21.324 miles de euros a 31 de diciembre de
2004 y 2003, respectivamente, correspondientes al coste activado por el Centro Sociocultural Miguel Cas-
tillejo en construccion en el “Parque Joyero” de Cérdoba. Dado que a dicha fecha ain no se habia recibi-
do la certificacion final de obra del mencionado inmueble, se mantiene registrado como “Obra en curso”.

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones que posee la Institucion del inmovilizado adjudi-
cado no se esperan pérdidas en la realizacién del mismo, teniendo en cuenta sus valores netos contables
y su valor probable de realizacion.
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17.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2004,

2003 y 2002 adjuntos es el siguiente:

DOCUMENTACION LEGAL

Miles de Euros

2004 2003 2002
Hacienda Publica:

Impuesto sobre beneficios anticipados (Nota 28) 82.851 67.635 64.857

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades (Nota 28) 25.909 15.856 14.650
Otros conceptos 849 605 278
Cheques a cargo de entidades de crédito 27.414 27.025 58.145
Fianzas dadas en efectivo 683 718 799
Operaciones financiadas pendientes de liquidar 966 63 -
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 25.404 19.976 19.163
Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento financiero 3.594 2.399 2.392
Céamara Compensacion 891 358 244
Otros conceptos (*) 9.931 10.929 20.861
178.492 145.564 181.389

(*) Los saldos al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 incluyen 3.515, 4.026 y 8.805 miles de euros, respectivamente correspondientes a los dividendos
a cuenta abonados a los titulares de las participaciones preferentes emitidas por CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., a 31 de di-

ciembre de 2004 y por CajaSur Eurocapital Finance Limited a 31 diciembre de 2003 y 2002 (véase Nota 2).

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacién consolidados ad-

juntos es la siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas
a descuento 36.312 32.880 35.833
Gastos pagados no devengados 855 1.758 823
Gastos financieros diferidos 1.124 931 170
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1.164 - -
Otras periodificaciones 4.408 4.595 3.935
43.863 40.164 40.761
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 4.954 6.595 6.994
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados
a descuento 48.812 41.429 36.008
Gastos devengados no vencidos 4.942 6.283 9.006
Otras periodificaciones 1.115 1.368 1.638
59.823 55.675 53.646
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18. DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la mo-

neda de contratacion y sector, se indica a continuacion;

Miles de Euros

2004 2003 2002
Por moneda:
En euros 8.784.228  7.494.227  6.695.136
En moneda extranjera 34.702 3.924 3.428
8.818.930 7.498.151  6.698.564
Por sectores:
Administraciones Publicas (*) 555.500 104.721 88.649
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.904.096 1.858.030 1.685.874
Cuentas de ahorro 1.908.600 1.726.111  1.593.789
Imposiciones a plazo 3.920.694 3.259.711  2.818.746
Cesion temporal de activos (Nota 6) 438.367 467.938 426.753
8.171.758  7.311.790  6.525.162
No residentes (**) 91.672 81.640 84.753
8.818.930 7.498.151  6.698.564

(*) Estos saldos incluyen 799, 151, 1.196 miles de euros correspondientes a cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002
respectivamente (Nota 6).
(**) Este saldo incluye 342 miles de euros correspondientes a cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2002 (Nota 6).

La Institucidon ha emitido diversas cédulas hipotecarias singulares, que se rigen por la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con di-
cha legislacion, las emisiones estan respaldadas por un importe suficiente de préstamos hipotecarios que
cumplen con los requisitos legalmente establecidos para servir de cobertura a las mismas. Los detalles y
caracteristicas de las emisiones en vigor al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

Calificacion Crediticia

obtenida
Standard

Fecha de Importe Fecha de Tipo de & Poor'sy

emision Suscriptor Cesionario (Euros) Vencimiento Interés Moody's Fitch Ibca

18-04-01  Ahorro Corporacion, ~ AyT Cédulas Cajas,  150.234.000 18-04-11 5,2578% Aaa AAA
SVB. FTA.

26-06-02  Ahorro Corporacion,  AyT Cédulas Cajas 160.000.000 26-06-12 5,2582% Aaa AAA
SVB. Il ETA.

10-09-02  Ahorro Corporacion, ~ AyT 10 Financiacion 14.000.000 10-09-14  Euriboralafio  Aaa AAA
SVB. Inversiones, FTA. +0,12%

11-03-03  Ahorro Corporacion,  AyT Cédulas Cajas 200.000.000 13-03-13 4,0071% Aaa AAA
SVB. IV,ETA.

05-04-04  Ahorro Corporacion,  AyT Cédulas Cajas 100.000.000 07-04-14 4,00541% Aaa AAA
SVB. VI, ETA.

18-11-04  Ahorro Corporacion,  AyT Cédulas Cajas 219.512.195 18-11-14 4,0065% Aaa AAA
SVB. VIII, ETA. (Tramo A)

18-11-04  Ahorro Corporacién,  AyT Cédulas Cajas 80.487.805 18-11-19 4,2565% Aaa AAA
SVB. VIII, ETA. (Tramo B)
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DOCUMENTACION LEGAL

Asimismo, con fecha 22 de octubre de 2003 la Institucion procedio a la emision de una cédula territorial
singular por importe de 100.000 miles de euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Aho-
rros. Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A. y cedida posteriormente a
AyT Cédulas Territoriales Cajas |, Fondo de Titulizacion de Activos. La emision se rige por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de regulacién de medidas de Reforma del Sistema Financiero. De acuerdo con dicha
legislacion, la emision esta respaldada por un importe suficiente de préstamos que cumplen los requisi-
tos legalmente establecidos para servir de cobertura a la misma. La cédula tiene vencimiento 22 de octu-
bre de 2008 (sujeto a la conversion del dia hébil estipulado en la cédula hipotecaria singular emitida) y de-
venga un interés anual al tipo fijo de 3,756% anual. La calificacion del riesgo crediticio obtenida por dicha
emision fue de «Aaa» otorgada por Moody”s y AAA, por Standard & Poor’s y Fitch Ibca.

Los importes correspondientes a las emisiones de las cédulas hipotecarias y de la cédula territorial des-
critas en los parrafos precedentes se encuentran incluidos en el epigrafe “Débitos a clientes - Impaosicio-
nes a plazo” al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 del detalle anterior.

El desglose por vencimientos residuales, del saldo de los epigrafes «Depdsitos de ahorro - A plazo» y
«Otros débitos - A plazo» de los balances de situacién consolidados adjuntos, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Depdsitos de ahorro -a plazo-
Hasta 3 meses 2.017.059 1.869.131 1.241.626
Entre 3 meses y 1 afio 858.435 350.921 948.700
Entre 1 aflo y 5 afios 452.469 432.918 334.149
Mas de 5 afos 1.039.938 639.335 332.846

4367.901 3.292.305 2.857.321

Otros débitos -a plazo-

Hasta 3 meses 439.166 428.089 413.675
Entre 3 meses y 1 afio - 40.000 14.616
Entre 1y 5 afios - - -
Més de 5 afios - - -

439.166 468.089 428.291

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose de este capitulo de los balances de situacidén adjuntos por emisiones de valores negociables
efectuadas por la Institucion matriz, es el siguiente:

Miles de Euros

Fecha de emisién 2004 2003 2002
Primer Programa de Pagarés CajaSur
Marzo 2004 3/04 182.000 - -
182.200 - -

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:

Primer Programa de Pagarés CajaSur
Marzo 2004-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no
podréa exceder de 300 millones de euros.

2. NUmero maximo de titulos vivos: 100.000 titulos.

CajaSur
163
INFORME ANUAL 2004



164

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LA.F

4. Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y
cada cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pa-
garé del interés nominal pactado.

6. Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y 18
meses.

CajaSur International Finance, B.V. (sociedad domiciliada en Holanda y participada al 100% por la Institu-
cion), ha realizado diversas emisiones de deuda internacional a tipo de interés variable; dichas emisiones
de deuda se enmarcan en el programa denominado “Cajas Espafiolas de Ahorros Multi-Caja Euromedium
Term Notes Programme” y tienen la garantia incondicional e irrevocable de la Institucién. El detalle de las
emisiones en vigor al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Importe Fecha de
Sociedad Emisora Fecha de emision (Euros) Vencimiento Tipo de Interés
CajaSur International  25-noviembre-2003 200.000.000  25-noviembre-2005  Euribor a 3 meses
Finance, B.V. +0,175%
CajaSur International 22-marzo-2004 150.000.000 22-marzo-2006 Euribor a 3 meses
Finance, B.V. +0,175%
CajaSur International 28-junio-2004 50.000.000 28-junio-2006 3,070
Finance, B.V.
CajaSur International 28-junio-2004 100.000.000 28-junio-2006 Euribor a 3 meses
Finance, B.V. +0,15%
500.000.000

Durante el ejercicio 2004 han vencido emisiones realizadas por CajaSur Internacional Finance Ltd. en di-
ciembre de 2002 y mayo de 2003, por importes de 150.000 y 300.000 miles de euros, respectivamente. Di-
chas emisiones han venido devengando un tipo de interés equivalente al Euribor a tres meses, mas un di-
ferencial del 0,22% y del 0,20%, respectivamente. Ambas emisiones han sido integramente amortizadas a
su vencimiento.

20. OTROS PASIVOS

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2004,
2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002

Obligaciones a pagar 10.005 14.560 15.160
Operaciones en camino 535 619 138
Partidas a regularizar por operaciones de Futuro de cobertura 4.151 4.180 13.507
Materializacién en inmovilizado de la Obra Benéfico-Social y

otros conceptos (Nota 27) 7.749 7.603 7.538
Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social (Nota 27) 8.131 11.272 8.960
Impuestos diferidos (Nota 28) 4.968 5.313 5.614
Cuentas de recaudacion 105.076 87.378 86.375
Cuentas especiales 140 52 151
Fondo de bloqueo de beneficios 16.896 5.713 2.949
Otros conceptos 2.464 893 1.281

160.115 137.583 141.673

CajaSur
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El movimiento realizado en la cuenta «Fondo de bloqueo de beneficios» durante los ejercicios 2004, 2003
y 2002 se indica a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 5.713 2.949 2.186
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 9.348 3.595 1.621
Fondos disponibles (3.789) (831) (858)
(*) 5.559 (*) 2.764 (*) 763
Traspasos (Nota 21) 5.624 - -
Saldo al cierre del ejercicio 16.896 5.713 2.949

(*) De estos importes, la recuperacion neta al fondo de bloqueo de beneficios por venta de inmovilizado con pago aplazado a 31 de diciembre de 2004
y 2002 es de 3.040 y 128 miles de euros, respectivamente. La dotacion neta por el mismo concepto a 31 de diciembre de 2003 asciende a 2.756 mi-
les de euros.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2004,
2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Fondo de pensionistas 3.406 3.093 2.809
Otras provisiones 58.110 38.988 24.767

61.516 42.081 27.576

Fondo de Pensionistas-

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 adjuntos
recoge los fondos internos de pensiones y obligaciones similares, regulados por la Circular 5/2000, de 19
de septiembre, de Banco de Espafia (véase Nota 4-i).

El movimiento del fondo de pensionistas durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 3.093 2.809 2.792
Dotaciones al fondo de pensiones interno (Nota 31) 270 393 223
Coste imputable al fondo (Nota 31) 132 - 65
Utilizaciones (89) (109) (271)

Saldo al cierre del ejercicio 3.406 3.093 2.809

CajaSur
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Otras Provisiones-

El movimiento del epigrafe «Otras provisiones» de los balances de situacion consolidados adjuntos, du-
rante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Fondo Provisiones
Insolvencias por
Pasivos Operaciones
Contingentes Otros de Futuro Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.291 11.508 199 16.998
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1.650 12.128 - 13.778
Fondos disponibles (199) (4.443) (199) (4.841)
Utilizaciones - (1.168) - (1.168)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 6.742 18.025 - 24.767
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 2.003 15.607 - 17.610
Fondos disponibles (12) (2.285) - (2.297)
Utilizaciones y otros movimientos - (1.092) - (1.092)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 8.733 30.255 - 38.988
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 13.808 21.216 - 35.024
Fondos disponibles (1.958) (7.643) - (9.601)
Utilizaciones y otros movimientos - (677) - (677)
Traspasos (Nota 20) - (5.624) - (5.624)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 20.583 37.527 - 58.110

Del saldo al 31 de diciembre de 2004 del capitulo “Otros”, 9.589 y 456 miles de euros, respectivamente, tie-
nen por objeto la cobertura del coste estimado de jubilacion parcial de determinados empleados (véase
Nota 4-i) y del coste estimado de regularizacion de la péliza de seguros suscrita para las coberturas reco-
nocidas al personal ejecutivo de los Organos de Gobierno firmada con fecha 7 de septiembre de 2001 (véa-
se Nota 31). El saldo restante de dicho capitulo, tiene como finalidad la cobertura de riesgos y contingen-
cias no cubiertas por fondos especificos.

Asimismo, durante el ejercicio 2004 la Institucion ha constituido una provisién por importe de 3.500 miles
de euros para la cobertura de la totalidad de los complementos de previsién social establecidos contrac-
tualmente, asi como de determinadas contingencias de cese o despido pactadas que no afectan a los
Organos de Gobierno, de acuerdo con la Circular 5/2000 de Banco de Esparia (véase Nota 4-k), deben cu-
brirse en un plazo maximo de cinco afios. Dicha previsién ha sido dotada con cargo al epigrafe “Resulta-
dos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

CajaSur
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22. FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento producido en este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los
ejercicios 2004, 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Previsiéon
Libertad de

Amortizacion Otros

R.D. Ley 2/85 Fondos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 444 3.606 4.050
Traspaso a “Reservas” por la amortizacién del ejercicio (58) - (58)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 386 3.606 3.992
Traspaso a “Reservas” por la amortizacién del ejercicio (151) - (151)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 235 3.606 3.841
Traspaso a “Reservas” por la amortizacién del ejercicio 9) - 9)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 226 3.606 3.832

En una evaluacién de los recursos propios de la Institucién al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, al im-
porte total de las reservas mostrado en los balances de situacion consolidados adjuntos deberd aumen-
tarse el saldo del fondo correspondiente a la cuenta “Prevision libertad de amortizacién R.D. Ley 2/1985”,
una vez deducido el impuesto diferido correspondiente, estimado en 82, 85 y 138 miles de euros, respec-
tivamente (véase Nota 2).

Del mismo modo, en una evaluacion de los recursos propios de la Institucion al 31 de diciembre de 2004,
2003, y 2002 al importe de las reservas mostrado en los balance de situacion consolidados adjuntos de-
beria aumentarse el saldo integro de «Otros fondos» por importe de 3.606 miles de euros en cada una de
dichas fechas, cuya disposicién esta sujeta a la autorizacion previa de Banco de Espafia (véase Nota 2).

23. PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacidn consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2004, 2003 y 2002 es la siguiente:

Miles de Euros

Fecha de

Emision 2004 2003 2002
1.2 Emision Deuda Subordinada “Cajasur” 12/03 60.000 60.000 -
2.2 Emision Deuda Subordinada “Cajasur” 12/03 150.000 150.000 -

210.000 210.000 -

Primera emision de deuda subordinada correspondiente Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cérdoba-

1. NUmero de titulos: 120.000 titulos.
2. Importe nominal de los titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: El tipo de interés hominal para los seis primeros meses sera el equivalente al 3,25 %
anual; para los periodos trimestrales sucesivos se aplica Euribor a tres meses, mas 20 puntos basicos.

4. Abono de cupones: por trimestres vencidos.

CajaSur
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5. Amortizacién: Las obligaciones se amortizaran el 1 de diciembre del 2013, libres de gastos para el te-
nedor, a la par, es decir, a 500 euros por obligacion, mas el cupén correspondiente.

La Entidad se reserva el derecho de amortizar anticipadamente el total de la emision a partir de los cinco
afos de la fecha de cierre de la emision o desembolso, bien mediante la reduccion del nominal de las Obli-
gaciones en circulacion por quintas partes iguales los dias 1 de diciembre de los afios 2009 al 2013 am-
bos inclusive, o bien mediante la amortizacién total de la misma el dia 1 de diciembre de 2008, siempre
previa autorizacion del Banco de Espanfia.

Segunda emisién de deuda subordinada correspondiente Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cordoba-

1. Numero de titulos: 1.500 titulos al portador.
2. Importe nominal de los titulos: 100.000 euros.

3. Interés nominal: Tipo de interés variable Euribor a 3 meses méas 90 puntos béasicos. A partir del quinto
afio de la fecha de desembolso y hasta el vencimiento de la emisidn, el tipo de interés sera el Euribor a
3 meses mas 140 puntos basicos.

4. Abono de cupones: por trimestres vencidos.

5. Amortizacién: a la par el 5 de Diciembre de 2013, con posibilidad de amortizar anticipadamente a par-
tir del quinto afio, previa autorizacién del Banco de Espafia. En el caso de que la presente emision no
se amortizara en dicha fecha, la Entidad elevara en 50 puntos basicos el tipo de interés aplicable a ca-
da periodo durante el resto de la vida de la emisién.

24. INTERESES MINORITARIOS
El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2004,
2003 y 2002 adjuntos, recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas.
Miles de Euros
2004 2003 2002
Intereses minoritarios:
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. CREUSA 388 392 428
CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S. A. 150.036 - -
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd. - 150.068 150.011
Saldo al cierre del ejercicio 150.424 150.460 150.439
Beneficios consolidados del ejercicio:
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. CREUSA (38) (38) (40)
CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S. A. (*) 3.496 - -
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd. (*) - 3.997 8.781
Saldo al cierre del ejercicio 3.458 3.959 8.741
(*) Al 31 de diciembre de 2004 se incluyen 3.515 miles de euros, correspondientes a los dividendos devengados por los titulares de las participaciones
preferentes emitidas por la sociedad CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se incluyen 4.026 y
8.805 miles de euros, respectivamente, correspondientes a los dividendos devengados por los titulares de las participaciones preferentes emitidas
por la sociedad CajaSur Eurocapital Finance Limited.
El saldo de «Intereses minoritarios» al 31 de diciembre de 2004, 2003, 2002 incluye un importe de 150.000
miles de euros correspondiente al efectivo desembolsado por los suscriptores de las participaciones pre-
ferentes emitidas por CajaSur Eurocapital Finance Limited (actualmente CajaSur Sociedad de Participa-
ciones Preferentes, S.A.) con fecha 29 de diciembre de 2000.
CajaSur
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Dichas participaciones preferentes tienen garantizado por la Institucion, bajo determinadas condiciones,
el pago de los dividendos devengados y no distribuidos, que equivalian al 5,87% de cada participacién (600
euros) hasta el 30 de diciembre de 2002 y al tipo euribor, mas un diferencial del 0,25% a partir de dicha fe-
cha. La totalidad del importe correspondiente a dicha emision se encuentra depositado en la Institucion.
Las participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la Institucion y se si-
tdan, a efectos de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas que ésta pudiera, en su
caso, emitir; “pari pasu” con las obligaciones asumidas por la Institucion respecto a otras emisiones de
participaciones preferentes de cualquiera de sus filiales y por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados de la Institucion.

CajaSur Eurocapital Finance Limited fue constituida con fecha 17 de octubre de 2000. Con fecha 1 de di-
ciembre de 2004 se acuerda por el Accionista Unico, trasladar el domicilio social de dicha sociedad de Is-
las Cayman a Espafia, asi como cambiar su denominacion social por la de CajaSur Sociedad de Partici-
paciones Preferentes, S.A. (véase Nota 12), quedando su capital social constituido en 60 miles de euros,
asi como por acciones preferentes sin derecho a voto por un importe de 150.000 miles de euros. La tota-
lidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de los derechos de voto de la sociedad, son propiedad de la
Institucion.

Al 31 de diciembre de 2004 los socios minoritarios representan el 5,04 y 99,96% del capital social de Creu-
sa y CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003 los socios minoritarios representan el 5,23% y 99,99% del capital social de
Creusa y CajaSur Eurocapital Finance, Ltd., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2002 los socios minoritarios representan el 5,80% y 99,99% del capital social de
Creusa y CajaSur Eurocapital Finance, Ltd., respectivamente.

CajaSur
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25. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2004, 2003 y

2002:
Miles de Euros
Reservas por
Revalorizacion Reservas
de Inmovilizado Generales

Saldos al 31 de diciembre de 2001 (Nota 2) 14.837 421.160
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 2001 - 28.347
Traspaso a reservas de la "Prevision libertad de amortizacién

R.D. -Ley 2/1985” - 58
Aplicacion de reservas por baja de inmovilizado (200) 200
Ajustes de consolidacion con efecto a las reservas de la matriz

del grupo - (4.112)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (Nota 2) 14.637 445.654
Dotacidon con cargo al excedente del ejercicio 2002 - 28.632
Traspaso a reservas de la “Prevision libertad de amortizacién

R.D. -Ley 2/1985" - 151
Aplicacion de reservas por baja de inmovilizado (508) 508
Ajustes de consolidacién con efecto a las reservas de la matriz

del grupo - (1.717)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 (Nota 2) 14.129 476.662
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 2003 - 34.619
Traspaso a reservas de la “Prevision libertad de amortizacién

R.D. -Ley 2/1985” - 9
Aplicacion de reservas por baja de inmovilizado (479) 479
Otros movimientos - 8
Ajustes de consolidacién con efecto a las reservas de la matriz

del grupo - (225)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (Nota 2) 13.650 511.552

La dotacion a «Reservas» se determina segun las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas dis-
posiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades finan-
cieras.

Las cajas de ahorro deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision no imputables
a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos, una vez deducido el Impuesto sobre
Sociedades.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

La Institucién se acogi6 a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas disposiciones le-
gales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacion de estas disposiciones y de su utiliza-
cion se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Actualizaciones histéricas del inmovilizado material, netas 10.884
Revalorizacion de inmovilizado derivado del proceso de fusion 11.606
Actualizacion Real-Decreto Ley 7/1996 15.297
Mas -Incremento de revalorizacion de fusion por efecto del Real Decreto-Ley 7/1996 1.599
Menos -Utilizacion de las cuentas de regularizaciones y actualizaciones seguin

la normativa vigente (a reservas generales) (24.749)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 14.637
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones y actualizaciones segin

la normativa vigente (508)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 14.129
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones y actualizaciones segin

la normativa vigente (479)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 13.650

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no
ser que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la
legislacion vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio-

Segun establece el articulo 15.1 del Real Decreto 2607/1997, de 20 de diciembre, a partir de la fecha en
que la Inspeccion de los Tributos haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Revalo-
rizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, el saldo de dicha cuenta podra destinarse a eliminar los
resultados contables negativos o a incrementar el fondo de dotacion fundacional.

Con fecha 18 de diciembre de 1997 la Inspeccién de los Tributos inco6 un Acta, firmada en conformidad
por parte de CajaSur, en la que venia a sefialar la correccion de la liquidacion del gravamen dnico de la
actualizacion realizada por la Institucién y de los elementos, actividades y demas circunstancias relativas
a la exaccion de dicho tributo. Por tanto, la Institucion puede destinar a partir de 1998 el saldo de la cuen-
ta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” a cualquiera de las dos finalidades
referidas en el articulo 15.1 antes citado.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que la plusvalia mo-
netaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortiza-
cién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmiti-
dos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, di-
cho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

CajaSur
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26. PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y RESERVAS
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de los saldos de estos capitulos de los balances de situacion consolidados ad-
juntos, es el siguiente:

Miles de Euros
2004 2003 2002

Pérdidas de Pérdidas de Pérdidas

Ejercicios Ejercicios Ejercicios
Anterioresen  Reservasen  Anterioresen  Reservasen  Anterioresen  Reservas en
Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades
Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas

Por integracion global y proporcional:

Corporacion Empresarial CajaSur, S.A. - - - - - 6.063
Asesoria y Consultoria, S.A. - 622 - 510 - 380
Cibernos Sur, S.A. - 34 - 321 - 292
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. - 754 - 570 - 439
CajaSur Gestion, S.G.LI.C., S.A. - - - 119 1 -
Grupo de Empresas CajaSur, S.L. - 15.857 - 7.947 - 50
Adamante Inversiones, S.R.L. - 230 - 9% 1 -
CajaSur International Finance Limited - 24 - 6 1 -
Corporacion Empresarial CajaSur, S. L. - 952 - 1.138 - -
Cerix Global, S. L. - 894 - 602 - -
CajaSur International Finance BV 14 - - - - -
Zoco Inversiones, S. L. - 622 - 321 - -
14 19.989 - 11.630 13 7.224
Por puesta en equivalencia:
CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A. - 10.416 - 8.663 - 7.123
Corporacion Industrial Cérdoba Este, S.A. - 111 - 101 - 66
Agencia de Viajes Sur ‘92, S.A. 145 - 182 - 123 -
Iniciativas Subbéticas, S.A. 24 - 24 - 24 -
Andalucia Econdmica, S.A. - 58 - 40 - 26
Materiales Vegetales Avanzados, S.A. - - 51 - 51 -
Queserias de la Sierra Subbética, S.L. - - - 30 - 17
Diario Cordoba, S.A. - 295 - 292 - 257
Diario Jaén, S.A. - 11 20 - 9% -
Iniciativas de Publicaciones e Impresion, S.L. - 1.183 - 929 - 917
Prasur, S.A. - 9.979 - 5.932 - 3.356
Grupo de Comunicacion del Sur, S.L. 51 - 64 - 83 -
Urbasur, S.L. - 97 - 78 141 -
SOS Cuétara, S. A. (antes Koipe, S.A.) - 3.811 - 3.443 - 3.175
Corporacion Industrial Cordoba Norte, S.A. - 5 - 37 - 25
Corporacion Industrial Cérdoba Sur, S.A. - 45 - 38 - 23
Auxiliar de Gestion Patrimonial, S.A.- AUGESPA - 5 4 - 10 -
Fomento de Iniciativas Cordobesas, S.A.- FICOR - 170 - 175 - 220
Tienda de Calidad, S.L. - 134 - 134 - 119
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L. - 569 17 - 1.741 -
CajaSur Renting, S.A. - 352 - 75 204 -
CajaSur
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Miles de Euros
2004 2003 2002

Pérdidas de Pérdidas de Pérdidas
Ejercicios Ejercicios Ejercicios
Anterioresen ~ Reservasen  Anteriores en Reservasen  Anterioresen  Reservasen
Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades
Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas ~ Consolidadas

Promotora Inmobiliaria SaraSur, S.A. - 733 303 - 1.007 -
Uralita, S.A. 359 - 191 - 48 -
Euromedia Central de Compras y Planificacion, S.A. 224 - 52 - - 45
Corporacion Industrial Cérdoba Occidental, S.A. - 47 - 42 - 20
Ibérico de Bellota, S.A. 216 - 225 - 230 -
Arenal Sur 21, S.A. - 638 209 - 237 -
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. 207 - 153 - 54 -
Libros en la Red, S.L. 19 - 14 - 12 -
Servicios Asistenciales Geriatricos del Sur, S.L. 50 - 23 - 13 -
Pabellon de México, S.L. - 12 172 - 156 -
Vitalia Ecija, S.L. - 113 1 - 7 -
Plastienvase, S.A. - 192 - 123 - 84
Metrovacesa, S.A. - - - - - 1.270
Obrascén Huarte Lain, S.A. 64 - 169 - 154 -
Gestion de Tributos del Sur, S.A. - - - 3 3 -
Sol Meli, S.A. 1.833 - 1728 - 426 -
Ciencia, Tecnologia e Innovacion, S.L. - 96 13 - - 8
Aparcamientos Gran Capitan, A.L.E. 69 - 65 - 9 -
Actividades y Cauces del Sur, S.A.L. - - - 68 6 -
Sanyres Sur, S.L. 564 - 22 - 20 -
Centros Residenciales Sanyres Sur, S.L. 304 - 53 - 14 -
Empresas Constructoras Asociadas del Sur, S.A.

ECASUR, 10 40 - 26 - 84 -
Selwo Estepona, S. L. - 1 - 1 - -
Corporacion Mapfre, S.A. 335 - 588 - - -
Garcia Barrionuevo Servicios de Consultoria, S.L. 56 - - - - -
Tavex Algodonera, S. A. 67 - 58 - - -
Iniciativas Radiofonicas y de Television, S.L. - 367 - - - -
Ucoaviacion 7 - - - - -
Ecourbe Gestion, S.L. - 16 - - - -
Cordoba Language Centre, S.L. - 15 - - - -
Tubacey, S. A. 41 - 73 - - -
Papeles y Cartones de Europa, S.A. - 57 - - - -
Inm. Metropol. Vasco Central, S.A. 644 - - - - -
Gestora del Nuevo Poligono Industrial, S.A. 49 - - - - -
Cortefiel, S. A. - - 116 - - -
Transportes Azkar, S. A. 4 - 55 - - -

5.372 29.528 474 20.204 4.951 16.751
Total (Nota 2) 5.386 49,517 474 31.834 4.964 23.975
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27.

Los movimientos que se han producido en las reservas, netas de pérdidas en sociedades consolidadas du-
rante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 han sido los siguientes:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 27.093 19.011 14.899
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 9.074 3.412 4.125
Ajustes por variaciones netas patrimoniales (804) 796 (1.102)
Otros ajustes de consolidacion 8.768 3.874 1.089
Saldos al final del ejercicio 44.131 27.093 19.011

FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacién, los activos y pasivos afectos a la
Obra Benéfico-Social de CajaSur se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos Materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social Créditos sobre clientes
Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos menos gastos
de mantenimiento) Otros Pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros Pasivos” del balance de situacién de
CajaSur (véase Nota 20), la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios
de CajaSur. Este importe es de 4.910, 4.993 y 4.919 miles de euros al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002
respectivamente.

A continuacion se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios 2004, 2003 y 2002.

Miles de Euros
Inmovilizado Afecto a la Obra Social

Mobiliario e Crédito

Activo Inmuebles  Instalaciones sobre Total
Fondo de Obra Social (Nota 15) (Nota 15) clientes (Nota 20)
Valor de Coste 6.509 3.997 52 10.558
Amortizacién Acumulada (1.590) (1.430) - (3.020)
Valor Neto a 31 de diciembre de 2002 4919 2.567 52 7.538
Valor de Coste 6.691 4,045 52 10.788
Amortizacién Acumulada (1.698) (1.487) - (3.185)
Valor Neto a 31 de diciembre de 2003 4,993 2.558 52 7.603
Valor de Coste 6.706 4.272 113 11.091
Amortizacién Acumulada (1.796) (1.546) - (3.342)
Valor Neto a 31 de diciembre de 2004 4910 2.726 113 7.749
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Miles de Euros

Pasivo

Fondo de Obra Social 2004 2003 2002
Dotacion y reserva para la revalorizacién de bienes afectos 35.957 35.771 32.753
Otros pasivos 488 3.756 1.606
Gastos de mantenimiento (20.765) (20.839) (18.010)
Excedentes 200 187 149
Total 15.880 18.875  (* 16.498

(*) Durante 2002 se dieron de baja del fondo de la Obra Social, 6.810 y 271 miles de euros correspondientes al coste y a la amortizacién acumulada,
respectivamente, de un inmueble afecto a la Obra Benéfico-Social que fue donado a la “Fundacién Antonio Gala” .

El gasto de amortizacion de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos que los indica-
dos para el resto del inmovilizado de CajaSur, ha ascendido a 168, 165 y 265 miles de euros al 31 de di-
ciembre de 2004, 2003 y 2002 respectivamente (véase Nota 15).

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Benéfico-So-
cial pendientes de pago.

El movimiento del fondo, antes de la liquidacién de los gastos de mantenimiento de los ejercicios 2004,
2003 y 2002, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 35.771 32.753 37.256
Dotacion al fondo de acuerdo con la aplicacion del excedente
del ejercicio anterior 21.035 21.035 19.232
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (20.839) (18.010) (17.012)
Otros movimientos (10) (7 (6.723)
Saldo al cierre del ejercicio 35.957 35.771 32.753

SITUACION FISCAL

El saldo del capitulo «Otros pasivos» de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye el pasi-
vo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por
el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Las retenciones soportadas y pagos efectuados por la Institucion y su Grupo a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades en los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se registran en el epigrafe «Otros Activos» del balance de
situacion consolidado al cierre de dichos ejercicios (véase Nota 16). Las retenciones y pagos a cuenta re-
gistrados al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, que ascienden a 25.909, 15.856 y 14.650 miles de eu-
ros, respectivamente, se deduciran de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios corres-
pondientes.

Con fecha 24 de enero de 2002 la Inspeccion de Tributos procedio a incoar actas por diversos conceptos
comprobados de los ejercicios 1996 a 1998, ambos inclusives. De dichas actas, las firmadas en discon-
formidad por importe de 27 miles de euros, fueron objeto de recurso ante el Tribunal Econémico-Admi-
nistrativo Central con fecha 10 de julio de 2002.

La Institucion tiene sujetos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
de aplicacién. Asimismo, las sociedades del Grupo tienen, en general, sujetos a inspeccion por las auto-
ridades fiscales la totalidad de las operaciones efectuadas desde su constitucion, o los cuatro Gltimos ejer-
cicios, segun los casos, para los principales impuestos que les son aplicables.

CajaSur
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CajaSur se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las bonificaciones y deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

En el ejercicio 2002 CajaSur se acogi6 a la deduccién por Reinversion de Beneficios Extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. La renta acogida a dicha deduccién fue de 4.947 mi-
les de euros. CajaSur tenia reinvertido a 31 de diciembre de 2003 la totalidad de los importes derivados de
la venta de los activos de los que proceden dichos beneficios extraordinarios.

La conciliacion del resultado consolidado contable agregado de los ejercicios 2004 y 2003 con la base im-
ponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Resultado contable agregado antes de impuestos 114.725 86.188 81.664
Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias permanentes
Aumentos 13.099 13.306 8.042
Disminuciones (22.000) (21.035) (20.539)

(8.901) (7.729)  (12.497)

Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias temporales-

Aumentos 46.834 19.669 14.618
Disminuciones (1.452) (979) (270)
45.382 18.690 14.348

Base imponible 151.206 97.149 83.515

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impues-
to correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacién tributaria que de-
termina la cuota a satisfacer a la Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre bene-
ficios anticipado por el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el ex-
ceso entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Solo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se prevé que seran recupe-
rados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha de su activacion, asi como la do-
tacion realizada al Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias, de acuerdo con el pronuncia-
miento realizado el 6 de junio de 2000 por el Director General de Banco de Espafia.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002 en el epigrafe «Otros activos
- Impuesto sobre Beneficios anticipado» (véase Nota 16) es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 60.040
Aumentos 13.568
Disminuciones- (8.751)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 64.857
Aumentos 17.380
Disminuciones- (14.602)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 67.635
Aumentos 23.483
Disminuciones- (8.267)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 82.851
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Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejercicios en el epigrafe “Otros pa-
sivos — Impuesto sobre Beneficios diferido” (véase Nota 20), es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.279
Aumentos 543
Disminuciones (208)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5.614
Aumentos 16
Disminuciones (317)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 5.313
Aumentos 10
Disminuciones (355)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4,968

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle anterior y el resultado consolida-
do de los ejercicios 2004, 2003 y 2002, mostrado en los balances de situacién consolidados adjuntos, es
como sigue:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Resultado contable agregado antes de impuestos 114.725 86.188 81.664
Ajustes de consolidacion 6.335 17.265 7.301
Resultado contable antes de impuestos segun las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas 121.060 103.453 88.965

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las ope-
raciones realizadas por las entidades financieras, existen determinados pasivos fiscales de caracter con-
tingente, que no son susceptibles de cuantificacidn objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Ad-
ministracién de CajaSur, la posibilidad de que se materialicen pasivos contingentes no cubiertos por las
provisiones constituidas es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

CajaSur
J
INFORME ANUAL 2004



29. CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias
para los ejercicios 2004, 2003 y 2002 son los siguientes:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Pasivos contingentes-
Activos afectos a diversas obligaciones 15 15 15
Fianzas, avales y cauciones 585.039 391.972 330.162
Otros pasivos contingentes 4.707 3.618 4.358

589.761 395.605 334.535

Compromisos-

Disponibles por terceros 1.660.091 927.531 806.270
Otros compromisos 45.988 71.526 43.550

1.706.079 999.057 849.820
Total 2.295.840 1.394.662  1.184.355

A continuacién se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002.

Miles de Euros

Concepto 2004 2003 2002
Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras - 2.712 4.634
Ventas 10.058 13.559 17.698

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés- (a)

Sobre valores
Comprados 147 276 272
Vendidos 44.263 56.226 9.914

Opciones- (a)
Sobre valores

Compradas - 16.575 -

Emitidas 3.560 731 4.641
Sobre tipos de interés

Compradas - - 3.000

Emitidas 22.014 18.389 7.210

Otras operaciones sobre tipos de interés-

Permutas financieras (b) 1.137.262 709.723 384.247
Opciones de compra emitidas sobre inmovilizado (c) 7.442 665 51
Total 1.224.746 818.856 431.667

(@) De los futuros y opciones al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, un importe de 66.278, 87.487 y 19.027 miles de euros, respectivamente, eran ope-
raciones de cobertura.

(b) De otras operaciones sobre tipos de interés a 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, un importe de 1.107.763, 708.460 y 312.564 miles de euros, res-
pectivamente, eran operaciones de cobertura.

(c) La totalidad de estos importes corresponde a opciones de compra de inmovilizado emitidas a favor de terceros.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el
riesgo total asumido por la Institucion, ya que la posicidn neta en estos instrumentos es la compensacion
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y/o combinacion de los mismos. Esta posicion neta es utilizada por la Institucién, basicamente para la co-
bertura del riesgo de tipo de interés, del precio del activo subyacente, o de cambio. Cualquier pérdida po-
tencial estimada en operaciones de futuro al cierre del ejercicio se encuentra adecuadamente provisio-
nada o compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase
Nota 4-j).

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, un importe de 83.183,
79.601, y 27.095 miles de euros tienen su vencimiento, o han vencido durante los ejercicios 2005, 2004 y
2003 respectivamente.

30. OPERACIONES CON SOCIEDADES DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos mantenidos por el Grupo al cierre de los ejerci-
cios 2004, 2003 y 2002 con aquellas entidades consideradas como sociedades dependientes no consoli-
dadas y asociadas, se muestra a continuacion:

Sociedades dependientes no consolidadas

Miles de Euros

2004 2003 2002
Créditos sobre clientes 134.409 95.413 57.584
Cuentas de periodificacion (activo) 910 439 531
Cuentas de periodificacion (pasivo) - - 9
Débitos a clientes 17.583 36.798 64.115
Intereses y rendimientos asimilados 5.691 4.567 2.889
Intereses y cargas asimiladas 1.176 1.446 1.785
Comisiones percibidas 3.347 2.862 2.138

Sociedades asociadas

Miles de Euros

2004 2003 2002
Créditos sobre clientes 717.894 417.045 288.584
Débitos a clientes 62.892 44,582 63.469
Intereses y rendimientos asimilados 19.139 11.201 6.880
Intereses y cargas asimiladas 351 272 584
Pasivos contingentes y compromisos 410.076 182.414 91.666

31. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacion se indica de-
terminada informacion relevante:

a) Distribucion geogréfica-

La distribucion geogréfica de los productos de la actividad financiera, que tal y como se indica en la No-
ta 1 se corresponde con la actividad basica de la Institucion, se concentra en las Comunidades Autono-
mas de Andalucia, Castilla La Mancha, Catalufia, Extremadura, Madrid, Murcia y Valencia, donde tiene
ubicadas la Institucion todas sus sucursales.
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b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 21.699 20.412 22.920
Rectificaciones por operaciones de cobertura (239) (259) (304)

21.460 20.153 22.616
De Banco de Espafa 2.800 2.804 3.249
De entidades de crédito 13.916 11.807 15.846
De crédito sobre Administraciones Publicas 7.374 10.843 13.581
De crédito sobre clientes 395.951 364.230 345.752
Activos dudosos 4.786 4.239 4.624
Rectificaciones por operaciones de cobertura - - 9.487
Otros productos financieros 1 - -

446.288 414.076 415.155

Comisiones percibidas:

De disponibilidad 1.544 1.340 1.110
De pasivos contingentes 7.902 5.866 4.316
De cambio de divisas y billetes 35 41 65
De servicios de cobros y pagos 40.380 37.109 34.171
De servicios de valores 628 776 722
De comercializacion de productos financieros no bancarios 6.806 6.478 6.010
De otras operaciones 6.305 4.356 3.605
63.600 55.966 49.999
Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamiento la cartera de valores 1.568 2.184 (5.733)
En operaciones de futuro (1.002) 329 90
Por diferencias en tipos de cambio 305 1.211 294
871 3.724 (5.349)
Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado (*) 5.892 6.829 13.676
Beneficios de ejercicios anteriores 4.402 3.776 3.252
Otros conceptos 10.720 6.613 2.921
21.014 17.218 19.849

(*) A 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 un importe de 2.214, 2.484 y 8.068 miles de euros, respectivamente, corresponden a beneficios netos en
venta de diversos elementos de inmovilizado material. El importe restante corresponde a recuperaciones netas de los fondos de cobertura de in-
movilizado y de bloqueo de beneficios por venta de inmovilizado con pago aplazado (Notas 15y 20).
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Miles de Euros

2004 2003 2002
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia - - -
De entidades de crédito 17.987 17.922 17.446
De acreedores, valores negociables y deuda subordinada 143.252 130.848 122.357
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (15.148) (9.240) 7.606
Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 21) 132 - 65
Otros intereses 218 130 478
146.441 139.660 147.952
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 6.794 6.316 5.975
Otras comisiones 234 320 269
7.028 6.636 6.244
Quebrantos extraordinarios-
Dotacidén neta de otros fondos especificos (Notas 20 y 21) 22.171 16.086 8.576
Pérdidas en enajenacién de activos materiales 56 55 133
Aportaciones extraordinarias al fondo de pensiones externo (*) 4.912 - -
Quebrantos de ejercicios anteriores 1.542 1.320 859
Pago a pensionistas 54 61 70
Otros conceptos 983 1.085 891
29.718 18.607 10.529

(*) Corresponde al suplemento adicional de la péliza de seguros que cubre al colectivo de prejubilados, pagada como consecuencia de la revision del

tipo de crecimiento de las rentas que la Institucion tiene contratadas con dicho colectivo.

¢) Gastos Generales de Administracion de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los

ejercicios 2004, 2003 y 2002 adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Sueldos y Salarios 95.432 89.428 86.367
Seguros sociales 23.168 21.545 20.216
Dotaciones a fondos de Pensiones Internos (Nota 21) 270 393 223
Aportaciones a fondos de pensiones externos 5.995 6.289 5.762
Otros gastos 6.984 4.879 5.444
131.849 122.534 118.012

Al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 se incluyen en el capitulo “Aportaciones a fondos de pensiones
externos” 1.072, 909y 1.170 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las primas pagadas a Ca-
ser, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. para garantizar el pago de las percepciones que corres-
ponden a los empleados, o a sus derechohabientes en caso de viudedad, orfandad, incapacidad perma-

nente o gran invalidez.
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El Convenio Colectivo aplicable a la Institucion para el ejercicio 2004, estipula un nuevo sistema de clasi-
ficacion profesional, el cual recomenzé a aplicarse a partir del 1 de junio de 2004. El nimero medio de em-
pleados de la Institucion en el ejercicio 2004 distribuido por los nuevos niveles profesionales, ha sido el si-

guiente:
NUmero Medio de Empleados

Grupo 1 Grupo 2
Nivel 1 36 -
Nivel 2 42 3
Nivel 3 105 24
Nivel 4 289 4
Nivel 5 338 4
Nivel 6 213 -
Nivel 7 255 -
Nivel 8 43 -
Nivel 9 36 -
Nivel 10 189 -
Nivel 11 323 -
Nivel 12 568 -
Nivel 13 71 -

2.508 35
Total nUmero medio de empleados 2.543

Asimismo, el nUmero medio durante 2004 de trabajadores de otras empresas del Grupo afectas a la acti-
vidad financiera ha sido de 21. Durante los ejercicios 2003 y 2002, el nUmero medio de empleados afectos
a la actividad financiera fue de 2.421 y 2.280, respectivamente.

d) Gastos Generales de Administracion- Otros gastos administrativos

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguien-

te:
Miles de Euros

2004 2003 2002
De inmuebles, instalaciones y material 14.004 13.629 13.046
De equipos informaticos y comunicaciones 20.978 19.288 17.801
De publicidad y propaganda 8.341 7.826 10.174
De letrados y temas judiciales 1.046 681 1.245
De informes técnicos 2.179 2.166 3.556
De servicio de vigilancia y traslado de fondos 4.161 4.162 4.896
De contribuciones e impuestos 2.627 2.331 1.914
Otros gastos generales 9.565 9.361 9.245

62.901 59.444 61.877

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados al Grupo por el auditor principal han
ascendido a 251 miles de euros durante el ejercicio 2004 (196 miles de euros corresponden al Grupo con-
solidable), de los que 141 miles de euros corresponden a la auditoria de cuentas de la Institucion. Asi-
mismo, los honorarios profesionales facturados al Grupo durante el ejercicio 2004 por otros servicios por
el auditor de cuentas de la Institucidn u otras sociedades vinculadas al mismo han ascendido a 343 mi-
les de euros, de los que 334 miles de euros corresponden a la Institucion.
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e) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Las retribuciones durante el ejercicio 2004 por la totalidad de los miembros del Consejo de Administra-
cion de la Institucion han ascendido a 1.306 miles de euros. Este importe corresponde a los siguientes
conceptos: sueldos, dietas, desplazamientos y otros gastos por asistencias a las reuniones del Consejo de
Administracion, Comision Ejecutiva, Comisiones Delegadas del Consejo, Asamblea General y Actos de re-
presentacién especifica.

Por otra parte, los devengos por diferentes conceptos de retribucién diferida y prestaciones de planes de
pensiones a miembros del Consejo de Administracidn en el ejercicio 2004 han ascendido a 4 miles de eu-
ros. Los pasivos por compromisos con el Consejo de Administracién por los conceptos de retribucion di-
ferida y prestaciones de planes de pensiones se encuentran totalmente cubiertos. Los compromisos de-
vengados no causados por miembros de los Organos de Gobierno al 31 de diciembre de 2004 ascendian
a 232 miles de euros. Asimismo, el importe correspondiente a las coberturas reconocidas al personal eje-
cutivo de los Organos de Gobierno al 31 de diciembre de 2004 ascendi6 a 3.227 miles de euros. Adicio-
nalmente a dicho importe, segun la estimacion realizada por Caser, Caja de Seguros Reunidos, S.A,, el
coste de regularizacion de las coberturas reconocidas al personal ejecutivo de los Organos de Gobierno,
de acuerdo con las condiciones de la misma, asciende a 1.127 miles de euros, de los que a 31 de diciem-
bre de 2004 se han contabilizado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas- otras provisiones” el
importe de 456 miles de euros (véase Nota 21). Este importe se registré en base a una estimacion inicial,
comunicada por Gesinca Actuarios a la Institucion con fecha 20 de diciembre de 2004. A la fecha de for-
mulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentra pendiente de formalizar la regularizacion des-
crita. No existen otros compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u otros conceptos, adicio-
nales a los mencionados, con los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

El importe de los anticipos y créditos concedido al 31 de diciembre de 2004 al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracién, que se encontraba pendiente de amortizacion, asciende a 102 miles de eu-
ros, que devengaron un tipo de interés anual comprendido entre el 1,51% y el 5,00% durante el ejercicio
2004.

FUNDACION VIMPYCA, ENTIDAD BENEFICA DE CONSTRUCCION

En noviembre de 1968, la Junta de Sefiores Patronos de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cérdoba
constituy6 una entidad benéfica de construccion (FUNDACION VIMPYCA, Entidad Benéfica de Construc-
cion) al amparo de las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro Especial de Entida-
des Benéficas del Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con el n.° 325.

Esta entidad, de acuerdo con la legislacion vigente y con sus estatutos, tiene personalidad juridica propia
e independiente y no posee capital social. En caso de disolucién, el remanente, luego de satisfechas las
obligaciones, revertira al fondo de la obra social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Coérdoba. Se-
gun las ultimas cuentas anuales disponibles auditadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2003, el valor patrimonial de esta Entidad ascendia a 21.367 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 mantiene la Institucidon con esta Entidad son los
siguientes:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Avales prestados 4.315 1.738 1.990
Crédito comercial 74 117 58
Préstamos hipotecarios (pendientes de subrogarse) 6.396 13.213 1.935
Otros créditos 10 - 2.933

10.795 15.068 6.916
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33.

CONSTRUCTORA DE VIVIENDAS DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA

En febrero de 1965 Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba constituyd una entidad benéfica de construc-
cion (Constructora de Viviendas de la Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba, la cual modificé su deno-
minacién en enero de 1995 por Constructora de Viviendas de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cor-
doba), al amparo de las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro Especial de Entida-
des Benéficas del Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con el n.° 272,

Esta Entidad, de acuerdo con la legislacién vigente y con sus estatutos, tiene personalidad juridica propia
e independiente, revirtiendo el remanente, en caso de disolucion, a la Fundacion Viana, y en su defecto, al
fondo de la obra social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba. Segun las ultimas cuentas
anuales disponibles no auditadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003, el
valor patrimonial de esta Entidad ascendia a 5.505 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 mantiene la Institucién con esta entidad son los
siguientes:

Miles de Euros

2004 2003 2002
Avales prestados 433 294 580
Crédito comercial 101 114 99
Préstamos hipotecarios (pendientes de subrogarse) 8.794 4.671 7.416

9.328 5.079 8.095
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A continuacién se presentan los cuadros de financiacion consolidados correspondientes a los ejercicios

2004, 2003 y 2002:

Miles de Euros

Miles de Euros

Aplicaciones 2004 2003 2002 Origenes 2004 2003 2002
Créditos sobre clientes Recursos generados de las operaciones-
(incremento neto) 1507.219 1186327  1.206.367 Resultado del ejercicio 93.205 76494 68117
Més -Amortizaciones 16.301 14939 158%
Titulos de renta variable no permanente Dotaciones netas al fondo de Insolvencias ~~ 67.945 56.067 48389
(incremento neto) 52812 25413 7005 Dotacion neta al fondo de fluctuacion
de valores 486 1713 5566
. L Dotacion fondos especiales y Fondo pensiones  18.896 12134 3.256
Iversion menosjmancmmn, e Amortizacion Fondos de Comercio 3.026 1.050 3304
Bapgo te Espafay e.nt|.d,ades te Menos -Beneficios en ventas de
Crégitoy aorr {variaon nefa) B s ) Participaciones € inmovilizado 173 (2429 (79%)
Reversion de Diferencias Negativas de
Titulos de renta fija (variacion neta) B34 T 40106 Consolidacién - (140) -
192128 159828 136642
Adquisiciones de inversiones Inversion, menos financiacion, en
permanentes: Banco de Espafia y entidades de
Compra de participaciones 2460 BT 30638 Crédito y ahorro (variacion neta) 23.734 - 342.261
Acreedores (incremento neto) 1320779 799587 745573
Compra de elementos de "
inmovilizado material ¢ inmaterial 54,787 65.137 2009 Debitos .represe.ntados porvelores
negociables (incremento neto) 32200 500000  150.000
Otros conceptos activos menos Pasivos Deuda Subordinada - 210,000 -
(variacion neta) 73641 449 99.588 Minoritarios - N 29
Intereses de minoritarios 6 _ _ Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones 6.042 3309 293
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 20456 26329 3809
Total aplicaciones 1785339 1699.074 1412888 Total orfgenes 1785339 1699.074 1412888
CajaSur
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35. OTRA INFORMACION

Servicio de Atencién al Cliente

El Servicio de Atencion a Clientes de CajaSur se constituy6 en 1994, encauzando tanto reclamaciones de
clientes como consultas de oficinas en cuestiones de operatoria y circuitos administrativos.

A continuacién se presentan los expedientes resueltos durante el ejercicio 2004

Importes
Expedientes Miles de Euros
Tipo incidencia
Quejas 303 -
Reclamaciones 820 278
Totales 1.123 278

El tiempo medio de respuesta que la normativa vigente establece en dos meses ha sido, en la Entidad, de
9 dias.

Las quejas y reclamaciones gestionadas por el Servicio, clasificadas por gamas de productos afectados,
son las siguientes:

TOTAL EXPEDIENTES: 1,123

En cuanto al tipo de producto o servicio en los que se producen las incidencias, el grupo mas afectado es
el de servicios bancarios, destacando entre ellos las quejas referidas a comisiones, gestidn de recibos, in-
greso o reintegro de efectivo, asi como gestion cheques y pagarés.

Los expedientes tramitados, clasificados segun tipo de resolucion en el ejercicio 2004 son los siguientes:

Expedientes %

Tipo de Resolucion

Favorable 546 48,62

Desfavorable 512 45,59

No corresponde/trasladamos 32 2,85

Desistimiento 12 1,07

Inadmisién a tramite 12 1,07

Acuerdo 9 0,80
Totales 1.123 100,00
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El porcentaje de resoluciones favorables al reclamante prueba el criterio de la Entidad en cuanto a aten-
der las incidencias en las que se entiende que el cliente tiene parte o toda la razén, aplicando el principio
de equidad. Las quejas o reclamaciones no admitidas a tramite, lo son fundamentalmente porque se pre-
sentan peticiones cuya resolucion ya se ha efectuado anteriormente.

Los principios y criterios generales por los que se rigen las resoluciones y comunicaciones del Servicio de
Atencion al Cliente de CajaSur son los establecidos en su propio Reglamento. Las decisiones que se dic-
tan son siempre motivadas y contienen conclusiones claras sobre la solicitud planteada en cada queja o
reclamacion, fundamentandose en las clausulas contractuales, las normas de transparencia y proteccion
de la clientela que le sean aplicables, asi como las buenas practicas y usos financieros, y en particular,
del principio de equidad. En ellas se menciona expresamente la facultad que asiste al reclamante para,
en caso de disconformidad con el resultado del pronunciamiento, acudir a los Comisionados para la De-
fensa del Cliente de Servicios Financieros.

Como consecuencia de la experiencia de este Servicio, con vistas a una mejor consecucion de los fines
gue informan su actuacion, nos encontramos en un continuo proceso de mejora de la Calidad del Servi-
cio al Cliente, al considerarse uno de los objetivos de la Entidad.

Cumpliendo con la normativa vigente, el Servicio de Atencién al Cliente ha comunicado al Consejo de Ad-
ministracién de la Entidad las recomendaciones y sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a
una mejor consecucion de los fines que informan su actuacion

HECHOS POSTERIORES
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Esparia

Con objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la nueva normativa que
regira a partir del 1 de enero de 2005 en la elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas, el Banco de
Espafia ha publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre — sobre Normas de Informacion Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros — que, adicionalmente, incorpora cambios signifi-
cativos en la normativa que esas entidades deberan aplicar a partir del 1 de enero de 2005 en la elabora-
cion de sus cuentas anuales individuales.

Dicha Circular establece que, aunque las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los cri-
terios contenidos en la misma seran las correspondientes al ejercicio 2005, las cuentas anuales del ejer-
cicio 2005 habran de incorporar necesariamente (a efectos comparativos) un balance de situacion al 31
de diciembre de 2004 y una cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado en esta fecha elabo-
rados con los mismos criterios que se apliquen en la elaboracion de los correlativos estados financieros
del ejercicio 2005.

Por todo lo anterior, la Institucion estéa llevando a cabo un proyecto de transicion a la nueva normativa que
incluye, entre otros aspectos, el anélisis de las diferencias de criterios contables, la seleccién de criterios
contables a aplicar en los casos en los que se permiten tratamientos alternativos y la evaluacién de las
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Institucion se encuentra en la fase de elaboracion
de la informacion que permita estimar, con razonable objetividad, en qué medida el balance de situacion
y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, diferiran de los que, en su dia, se elaboren por apli-
cacion de los criterios contables contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia para su inclusiéon
en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005, exclusivamente a efectos comparativos.

Acta de Inspeccion de Banco de Esparia

Con fecha 19 de abril de 2005 la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia emitié su acta de inspeccion re-
lativa a la situacion de la Institucion a 31 de agosto de 2004. Segun se refleja en la misma, dicho Organo
acordé incoar expediente disciplinario a la Institucién, asi como a los miembros de su Consejo de Admi-
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nistracion y a su Director General, a fin de esclarecer el cumplimiento de la normativa sobre obligaciones
de informacion al Organismo Supervisor sobre determinadas operaciones realizadas por la Institucién y
determinar las responsabilidades incurridas.

A la fecha actual el citado expediente se encuentra en fase de instruccion por dicho Organismo , como
paso previo a la propuesta de resolucién del mismo, en la que se propondran, si hubiere lugar, las san-
ciones correspondientes. A dicha propuesta podran presentarse las oportunas alegaciones por la Institu-
cion antes de que el 6rgano competente del Banco de Espafia formule la resolucion que proceda.

En opinion de los Administradores de la Institucion, basada en la de sus asesores legales, cualquier con-
tingencia que pudiera derivarse de la resolucién final de este expediente seria inmaterial sobre las cuen-
tas anuales consolidadas del ejercicio 2004 de la Institucion y sus sociedades dependientes, dado que no
tendré efecto significativo alguno sobre la situacién financiera y patrimonial de la Institucion, ni sobre su
situacion legal y la de sus Organos de Administracion y Direccion.

CajaSur

INFORME ANUAL 2004



DOCUMENTACION LEGAL

"BLIOLIAW ©1S3 Jejoepal 8P 0JUSWIOW [3 U3 (SOPBLUNSS O Sa|eal) Sa|qIuodsip Sorep Sown|n SO & 8puodsaliod UgIoeLIojUl B :BION

‘feuoigiodoud ugioeiBiaul Jod sepepijosuo) (d)

- 000¢C Gr8'Te 876°6 (60€) 6.€€8 00'Ge PUpeN 9%08¢ ©JIalIed 3p Pepsidns
'1d 0T - 68 ‘BUR||2ISEY B| 9P 09SEd (d)1Y'S ‘sauoisianu| 0207
- - L1871 89€'C (99T'0T)  €95V. 0002 pupep ©JalIed 3p Pepsidns
68 ‘eur||91Se) | 9p Oased (d) T4S ‘sauoisianu| auewepy
- - 986'T 502 (¥1) 8T 00'00T (SpuelIBLIaN) UepIRISWY XZ /0T $al0[eA 9p Josiw3
100J} Y12 ‘SOTE ‘uerlisumens ‘A\'g 8dueUI4 [euOIdRUISIU| InSele)
296 - 0069 09 18¢ 0069 00°00T eqopiod S3I0[eA 3P elouaus]
G- €T-TT ‘Ugnde) uels epay "T'S "eluedsiH [eqo|9 X180
- 16T 89.°L¢C €09°T 87 e6e'L2 00°00T eqopiod SeJaloueUl} Sapepaldos A
T ‘dUe||lg |9p "BpAY SOLIBI|IOW S8J0[eA U UQISIaAU|
'S Ynsele) feuesaidw3 ugioelodio)
- 000°CT 897°0¢¢ G96°ET 78v'6 897°0¢¢ 00°00T ©qopiod S.0[eA 3P elouaus]
¢§ - ET-TT ‘uende) uels) epay TS ‘Ingele) sesaidwi3 ap odnig
- - T G81 144 T 00°00T ugLure) sejs| ‘umo] 81089 Sal0[eA 8p JosIwg
60€ X0g Od 188415 yaInyd yinos paWIT 8duBUI4 [euolewIBIU| INSEfeD
- 80T 19 89¢ 8¢9 79 0096 ©qopJoD 800YT SOJITeWlOju| SORIAIRS
¢ '0pnasy [ap eze|d VSNOJV - 'V'S ‘BLI0JNSU0) A BlI0Sasy
7687 Gey 200, 8¥g 174N} 0899 96'76 ©qop.I09 011p243 ap OJsIdueUl OJUSIWIdL|RIST
‘T 'Sey|ipua] Se| ap eze|d VSN3do
- V'S NS |9p SOpIUNaY S8IuRIdIBIOD

8rv'T - - (zve) (29v) 09 0006 ©00pJ0J
"safeuIy) ap ouobijod ‘v e@ased QIR0 3P 0JUBIWESI0Id
‘93quAoL ‘[ pjouly J0S3j0ld "epAy V'S Ung souiaqi)
- - 09 (6) 9¢ 090057 0'0 ©q0pI0) Sal0[e/ ap Josiw3
ejue|d ¢'7 - €T-TT ‘Uglide) Uel9 epAy V'S ‘sajualajald
sauoloedionied ap pepaldos Insele)

sajeny A o1o1219(3 insele) ap (epipiad) SeAIaSaYy [e10s ingefle) olj1Iwog pepIAOY A [B190S ugldeuIWOUsg
soisandsiq lous uoioedioiued ol1jauag |lende) odni9 |3 ua
soupaId sopebuanaqg el ap 0191218(3 [8p uoidedidied
sopuapiag 018N 81S0) opelnsay %

s0In3 ap S9N

TVNOIDHOdOY™d A TVAOT1O NOIOVYHOTLNI 3d SOAOLIIN SOT dO0d SYAvdlTOSNOOD S3Aava3aloos

| oxauy

189

CajaSur

INFORME ANUAL 2004




"BLIOWSW ]SS Je1oepal ap 0JUSWIOW [9 U (SOpeNsa 0 Sajeal) Sajqiuodsip sorep Sowin|n so| & apuodsaliod Ugioewiojul e (ejoN

*9|qep1josu0d ou odnlg |ap pepaidos  (9S)

90.'90T ITYT 65667 0£0'8T 00°0S ©(0PIOY ‘7 ‘Uglde] uel9 epAy BlIElIqowu| elojowoid
"V 'S ‘nseld el owu| ei0j0WOId
- AN G80°TT G219 78'68 2Q0pI9D TT ‘Uglde) uelo s0inBas ap ejyedwo)
(9S) 'v'S ‘soinBaseay A soinbas ap pepnu3 Ingele)
T¢STET €09 STy T09 00'G8 ©qopi0d SO|NJJYaA OlusIWepuaLyY
T¢ 'alue||ug [op "epAy (98) 'v'S ‘Bunusy Insefed
¥52 e G 979'6 86'Ly 2Q0pI0) $8U0I0BINING 3P BIUBA A UQIDINASUOD ‘UgIoOWIOId
02-8T ‘saueld] So| ap epuoy “1'S NS |9p SOLeIjIqoWU| SeWalsIS
- 4 €¢ 09 00'0¢ eqopIo) S8]usI|d 9P 01q0J 8p ugNSe9
Z '[eION [9p Ze1Q J0peLOISIH */O VdS3IONY -'V'S '[eluowiied ugnsas sp Jeljixny
191°G¢ 6 - ) 00'0¢ ©Q0pIOD 7 'SeNLLIT Se| 8p BN ©lJel|Igowu] UgIoowoid
'S ‘[8yosed
758 y/€'G Z £ y0'0f ©Q0pI0D 7 'SeNWLIT Se| 3p "B1) elJel|Igowu] UgIoowold
'S ‘euodals3 om|es
¥€C'8¢ 4 - € 00°0¢€ B]OPIQ) ¥ 'seNui3 Se| 8p ') BlIBl[IqOWu| ugloowo.d
T'S 'IXX epeye) oleljigowu] odnio
I4 8¢ (29) T09 00°0L ©qopJoY "10UIA g 0pJeuosT 3Ip3 ugioewwo} A eanewou|
sa[eueqey ap sndwe) (98) T1'S ‘ugioeaouu] a eifojoudal ‘eraual)
0L 91T (5¥T) 009 00°00T ©q0pI90 "€T ‘UgIadaoun) /o safein ap ejouaby
(9S) 'V'S 26 JnS saleiA ap erousby
- 96 - 1Sy 2L'95 00pI0D 091jqnd oyusiwea.ede ap ugioejojdx3
0T - T ewopuo */9 "T'S "eqopi9Q 0907 Bupiied
'S "MNSYCYD SYSIHING 30 0dN¥9

sofeny A (epipiad) SeAIasay opesjoqwasag  Jnsele) olfio1wog pepIAndY A [e190S uglorUIWOUSQ]

solsandsig oloauag [e100S odni9 | ua
SOMpID  omIoIslg |9p [enden  ugroedioned
opejjnsay %

soin3 ap salIN

VIONITVAINO3 N3 VLSINd 3d OLNIINIAID0dd 13 4Od SYAvd931NI SIAvVA3ID0S

|| OXauy

INFORME ANUAL 2004

CajaSur

190



DOCUMENTACION LEGAL

"BLIOWSW B]S3 Je1oepal ap 0JUSWIOW |8 U (SOPeuNSa 0 Sajeal) Sajqiuodsip soyep Sowi|n so| & apuodsaliod UgioewIojul e (eloN

*9|qepIjosu0d ou odnlg |ap pepados  (9S

96691 - - € 0005 Bqop.IoJ BLIeI[Iqowu] ugroowoid
alesed ‘(2207 ‘/ U ‘SOUIJO|A SO| 8P "BPAY “1'S ‘soueqin epawely 'Sdo
- (1€2) (¥91) 10£'8 00°0¢ UgEL "U/S "BULIBJA BIURS 9P BZE|d RLIBIJIQOWU| UQIOOWOId
[eLI0ISISUOD) O19B[ed V'S ‘feusnpul ouobijod oAsNU |ap BI0ISa9
GT0'9€ €L9'€8 vI6'ELY 862907 20'¢ PUPEN ElIBIjIgoLUUI ugIdowold
| ‘Uen|ag sel] soje) eze|d 'V 'S "eSaoen0lIBN
60871 ) - 09 0005 ©qOpJ0D RLIEIJIGOLIUI UQIDOWOId
o'T'T ‘Ugnde) uel9 epay V'S unsiL
096'6¢ aans - 09 000§ EIIEN BLIBI|IQOWUI UQIo0WOold
ele|d o€ */ ‘UOIONIISUOY | 8P "BpAY 'V 'S Unsuewlss
02€°ST (1) - 09 00°0% eAlaNH RLIRIJIGOLIUI UQIDOWOI]
30T '8 ‘UQzUId OSUOJY U "BpAY 'V 'S 'solpnis3 ednue|leins
GE9'/8 - - 0007 0005 pLpen eleljigowul ugioowold
eje|d o' TT ‘8T "eUR||81Se) | 8p 08Sed 'V 'S Unswial] seiqo A sauo1aonisuo)
€26°0¢ 697°C¢ LGL°6€ 160°CLT 08' pupen SolonUBLUIY S0JONPOId 8p UgIoezIfelosswo] A ugloeioge|3
TG "eU||81SeD B| 8P 08Sed 'V 'S ‘ele1gn) sos
09€'C - - 09 0007 e|[IAeS ¢T0TY BLBIJIGOWUI ugIdowold
Ing ©||IA8S 019141p3 "0pIUN OUIBY [9p "BPAY 'V 'S ‘sojjouesaq A so10akold enjy
25€C (081) (0o1) 2807 00°0§ ©00PI9D “TZ ‘3)Ue||Ug |9p epAY eaLeLab eIoURISISY
1°S NS |9p SOJLIBLIBS SB|RIJUBISISY SOIIIAIBS
TIT¢€ gee Lae 709 0005 ezobe.lez T000G - ¢ "€1s00 '/ aLIelah eloua)sisy
'S "eflog eifenA
T.L67CLT 67,81 9¢T 05¢'€T 00'0S ©Q0pI07 Selieljiqowu] sauoloowold
"7 "W ‘0JY |9 euwi[ed eIalalre) V'S 'TZ INS [eualy
568 (652) Lov'T 020¢T 000§ ©(0PI00 0T o'U ‘UJ0D 8P BZB|d Selieljigowul ssuolowold
V'S Unseles eLeljIqowu| BJ0I0Wold

sofeAy A (epipiad) SeAIasaYy opesjoqwasag  Jnsele) olj1o1woQg pepIAndY A [e120S ugloeulwouaq

soisandsiq olo1yauag [e1os odnio [a ua
S0Up3ID o1212J3(3 |ap lende) uoloedioiued
opelnssy %

soin3 ap S9N

CajaSur

INFORME ANUAL 2004




"BLIOLUAW 1S3 Jejoepal 8P 0JUBWIOW [3 U3 (SOPBLUNSA 0 Sajeal) Sa|qiuodsip Sojep Sown|n SO| & apuodsaliod UgIoeLIojUl BT JeIoN

- () (L9) 0¢ 00'G8 ©qopI0) sopezi[eybip soiql| 3p BB\

6 e1Inso0 A obepiH Jopeusail /) (95) 'S 'pay e us soiqI

- L67 veT 06 £6'66 ©(q0pI0D oBoered Jod elusp

T2 2oLy "epay (95) 1'S ‘pepifed ap epusiL

7'S "YNSYCYD TVIMYSIHAINT NOIDYHOdH0D

8¢S (€98¢) (60L7T) vE6YT 00'eE ©q0pJ0D eaLI1eLab elouB)sISY

"7 ‘uende) uelo epay 1°S ‘Ing salAues

0ve'se 7440 (5e6) 8TL'8L 00'ee ©q0pI0) e3LI1eLa0 BlouB)sISY

7 ‘uende) uelo epay T'S Ing SalAueS S9|RIdUAPISAY S0UBD

9/€'9 (¥8) - 096 00001 ©q0pI0) ©LIB|IgoWU| UgIoowold

elueld ¢'G '€T-TT ‘Ugnde) uel9 epay (9S) 'v'S ‘sawiend 039

€8 (06€) (8s1) 109 00'02 (eBereiy) soutjowasio] 0JUBIWEI0S3SY A BLI0JNSU0D

"yg '91Slued [3p Bpuoy 1°S ‘elI03NSU0 ap OIJIAIBS OABNUOLLRG anbliug 0218S

T10TT g - £ 0005 ©q0pI0) elIBl[IgowU] UgIaowiold

TZ "eJezniiy | ap "epAy “T'S ‘oureIjiqowu] odni9 v1S0oY

106, - - £ 00'0S ©q0pJ0D ©LIBI|IqoLU| UQIooWOId

alesed ‘(€207 ‘. "U ‘SOUIJON SO| 8P "epAy 'S "ebefgN uLNYelY 'Sd'9

¥8T0T - - £ 0005 ©q0pJ0D eLIB[IqoWU| UgIoowold

V-1 ‘8T 's00l|0¥e) sakay /0 "T'S ‘8002 Insyoy

18802 - - 4! 000§ ©q0pI0) elII[IGOWU| UQIo0Woid

V-1 ‘8T 's001|01eD safay /0 “T'S '900¢ Insfelqes

- £g 14 09 ee'ee ©q0pI0) S0OIS|UBGIN SOIDIAIBS 8P UQIdBISald

a1 ‘ze ‘sarelo) soj ap epuoy 7'S ‘uonseb 8qinoa3

52137 - - £ 0008 ©q0pJ0D ©LIB|IgowU| UgIoowold

alesed ‘[ea07 ‘Z "U ‘SOUIIOIA SO| 8P "BpAY olsebalpad 'Sd©

869'LT @ - £ 0008 ©q0pI0) eLIBl[IowU| UgIaowold

alesed ‘[ea07 ‘/ "U ‘SOUIIOA SO| 8P "epAY "1'S ‘010S |9p eUBIIBIA ‘SO

safeny A (epiplad) senlasay opesjoqwiasag  Jngefe) oljvIwog PepIAIYY A [e120S ugloeulwouaq
soisandsiq olo1jauag [e10s odnio o ua
SoupID  omoslg |9p fendes  ugroedionued
opelnssy %

$0IN3 8p SN

INFORME ANUAL 2004

CajaSur

192



DOCUMENTACION LEGAL

"BLIOWSW B]S3 Je1oepal ap 0JUSWIOW [8 U (SOpeLNSa 0 Sajeal) Sajqiuodsip soyep sowi|n so| & apuodsaliod UgioewIojul e (e1oN

- - - 009 00'02 uger sajeLlisnpul souohijod ap ugIoowold

eue|d 9 ‘0T ‘UOIGNIISUOY Bl Bp BZR|d "V 'S ‘Uger ap SajelIsnpu| sojjoilesaq SeAlleIdlu|

- (6eT) (ze) 009 0522 BAOPIOD "96E "W ‘Al ‘BN "Bl auauew.ad ugioewlo) A zurYasUa ap SepepIAaR SenQ

Sajeurqey ap ouerlsIaAIUN sndwe) “T'S ‘UgIoeINR0IN

- (59) (1) 052 00'Ge ©qOPI0D SewoIp! 9P BIIWSPEIL BZURYSSUT

€7 ‘Uu0j0) ezeld 'S ‘anua) abenbue eqopiod

- ) 69 9 678 ©qopI0) BJBIOURUIH UQIDRIpaWIBIU|

Te ‘alue||Lug |ap "epAY V'S 'H'D'S SeSa(opJo) SeAleIdlu] ap 0juswoS

L10€ 1887 'S 8687 00°02 (eqop10D) eIgn.Iel|IA oonse|d ap safefequua A saseaus ap ugloeaLiged

‘0T "Wy ‘o1Y [9p BWIed "Bn) V'S ‘aseAusiise|d

LTy (60T) (2op) €06 91’9y ©(0PI0) - Blquey e ©IIWLI3D 3P BIOPEZI[BI2IaW0]

Salej|y 07 ouobijod 'S ‘BISIWRIS) A vlale)|y ejquiey e

vl 96T 91 0/ST £€9'ce 2q0PI9D 'Y 's001|01eD) Sakay epay sa[eLIsnpu| sanbied UgIoowoid

V'S '9LION-BQOPI0) [eLISnpu| ugloelodiod

0T 16T 8G¢ G00'€ L9'Y 2Q0PI9D 'Y 's001|01eD) Sakay epay ss[eLIsnpu| sanbied ugIoowWoid

V'S ‘9153 BQOPIOD [eLIsnpu] ugidelodio)

- 147 86 TOS'T 6T’y 2Q0PI9D 'Y 's001|01eD) Sakay “epay ss[eLIsnpu| sanbied ugloWoId

V'S NS -eqop.o) [erasnpuj ugioeiodio)d

- 62 96 6221 068y ©q0pI0D ' 'S091|0¥e] Sahay epAy sa[eLisnpuj sanbied UgIooWold

V'S ‘[e1UBPI290 BQOPIOD [elasnpu| ugideiodio)

11§ 88 (202) 12 ge'ee ©qOPIOD sojuaiwea.ede ap uoioelojdx3

12 ‘anbued BIA URIS "BPAY IV ‘uended uelo sojusiwedledy

£r5'e (86) (102) €95 0002 ©q0pI0) 201|gnd 4GO UQIOBYOIT "UQIOONIISUOD

T ‘a1ue||ug [9p "epAy V'S ‘0T-INS [9P SBPRIJOSY SLI019NIISU0) sesaidwilg

999 zee 8eL 69%'T 00'6Z ©Q0PIOD 9 BAANUEYIIA $021UIBD sojonpod ugioeaLigey

'u/s ‘[eLsnpu] ouobljod 'V 'S "e10][8g 8p 0011gq|

sofeny A (epiplad) senlasay opesjoqwiasag  Jnsele) oljvIWog pepIANdY A [e100S ugloeulwouaq
solsandsiq olo1jauag [e10s odnig [a ua
SOMpID  o1d10Is(3 |9p [fendes  ugroedionued
opeynsay %

s04n3 ap S9N

CajaSur

INFORME ANUAL 2004




"BLIOWIAW B)S3 Je)0epal 8P 0JUSLLOW |3 U3 (SOPELUNSa 0 Sajeal) $3|qiuodsip Sojep Sowi|n SO © apuodsaliod UQIoeLLIojul B “eloN

- (Ser'2) - 158 99'72 PUpeN [20] UQISIAB|3]
‘X OSUOYY */ V'S ‘AL ap A sealugjoipey sealeldlu|
- G¢ 14 09 00'5¢ ©||1A8S pepioljgnd ap seidwod ap [enua)
o' 'L 'UQININSUOD B| 3P "BPAY V'S 'SOIP3N 8p e1ouaby Inselpaiy
- 6T 6¢ 12 69'G2 uger ‘salenlj0 so7 'jod s021poLad ap uglIp3
T ‘ouswiluopaliol '/ V'S ‘uger ouelq
6857 9T LyLE £er €0'TE g0pI0D s021poLiad ap uglIp3
8T "enal) e| ap ueng ‘buj /o V'S "8qopI0) OLelg
0127 (822) 795 0¢ 00'62 ©q0pI0) " ‘Bluow(eg 0due|g pepland
"1°S ‘IS |ap ugIdedlunwo) ap odnis
- 69 €61 eve ¥0'0€ 2|[1A9S ‘TT ‘0yery ap 0Baiq 2ILLOU0DA BSUBId
V'S "e21WOU097 BloN[epuy
19 T 443 80T 00°0¢ 200PI0D o' ‘€T "BUNSH] &'\ soueyalgnd sauodos
1°S “InS |ap souegin sojusiwedinb3
996 (€2) (¢69) 16§ 18'Gy ©|[IASS "/ 'UQIONINSUOD ] 8p "epAY solsenaljgnd solpaw ap uglonguisip A eidwod
V'S ‘ugioealiue|d A seidwo) ap [esus) eIpawoing
7°S 'VINVdSIH Tva019 X1430
- - (911) 0t 0002 (eqopigD) S013UNZ "0G ‘OUIOH/) Japa4 sopuod ugaessiuIWpY
V'S 'seanaqans seAlerdlul
- 89 2€1 €1 0002 200pI00 BlI0}NSU0D
€ [e20] ‘dfesed ‘g ‘sasels] so| 9p epuoy "1'S ‘000z d1ualquieolpai A peplfed 4v
- - - 14 00y ©QopI0) sajelnsnpul sanb.ed ugioowold
€ 040 "eyueld ¢'Z 9y ‘Uglde) Uel9 BpAY “T'S "B||UOW 3p pepnI) [eresaidw3 anbied

sajeny A (epipiad) SeAIsay opesjoqwasag  JInsele) oljviwog pepIAndY A [e190S ugldeuiwousq

soysandsiq oldlyausg |e190s odnio [ ua
SoupalD 01912183 |9p lende) uogioedidied
opejjnsay %

soun3 ap S9N

INFORME ANUAL 2004

CajaSur

194



DOCUMENTACION LEGAL

"BLIOLUISL B)S3 Jelorpal ap 0IUSWOW |9 US (Sopeunsa o sajeal) sa|qiuodsip sorep sown|n so| e apuodsaliod ugioeluojul e eloN

207'S 207°€S v19' 12y 92L'€S 00'¢ pupen £208¢ ugIadNIISuU0Y
LE-G€ 'se[3qo9 /) V'S ‘UleT auenH uoaselqQ
- 00Z'LY 99T°Z8L GG6°9¢ €0’ (saueajeq) L2.0][BN 9P BW[Ed $8|810H
¢ 'S0493u0] 0ILaI9 */J “0]|3)se) UoS Bjod V'S ‘BlI8N [0S
- 9e0'¢y 18/ °66T 0022yt 10 pupen #0082 0)uaWIad A 053k ‘ugBiLuIoy ap SOUBWIB|B P UQIoRILIqeS
0T "ealianba elfeiy /0 V'S BlIeIN
TY'S ‘'SAINOISHIANI ILNVINVYAY
- 099 T7€'89 £80'8¢ 00'G (eooznding) erefieg sa]11xe} selqly ap opeyly 8 ugioesedald
2 ‘elUINeS /D V'S ‘elauopob|y xaneL
- 68621 798'60T 07865 80' (enely) o1poy1 00v10 sogny ap ugloealiqed
8 ‘saan.) sall */D V'S ‘XaoeqnL
- 60011 A 7AS 0sT°Zt 02's (eooznding) saplodsuel]
o)ZeT "Z€ ‘UalrequiH /D lIeyzy salodsuel]
oveT 8768 9T¥'65 89",/ G0'9 (e1ouBRd) SeuUsaNg uowed A jaded ap sojnafJe ap ugIoeILIged
96 ‘W ‘rebnyiod e sobing ap viaiaLe) 'V 'S ‘edoin3 ap sauowne) A ssjaded
- G48'6.T 686°LV7'T 05¥'6TT 00'€ pupep s0unbiag ap ugloezI[eInIawo)
Gg 'S019]099Y ap 08sed aljdepy uogigelodio)
TY'S 'SINOISHIANI 000Z
- (9.1) (9v2) 0. 06'92 ©|[1A9S "elnised | ap eS| ‘091X uoisingjaL A oipey ap sepepIAndY
3 Ug|[8ged "sojBILLIQNISaQ SO| 8P "epAY T'S ‘o0ilg|N 8p ugj|aged
8909 16871 9¢L'G 09 00'T€ ©q0pI9 ‘e|j108.10L Bl 8p ‘Bjod esuaid £ seisinal ap ugisaidu|
/s ‘uarequy Buy 'S ‘ugisaidwil @ sauoidealgnd ap SeAlreIdIu|

sofeny A (epiplad) senlasay opesjoqwiasag  Jnsefe) oljvIwog pepIAYY A [e120S ugloeulwouaq

soisandsiq olo1yauag [e10s odnio [a ua

SOMpID  o1IoIs(g |9p
opelnsay

lended uoroedionued
%

s04n3 ap S9N

CajaSur

INFORME ANUAL 2004




"2LIOWSL B]SS JB)OBPal 8P 0JUBWOW [8 U (SOPeLUNSS 0 Sajeal) Sajqiuodsip SoJep sown|n so| & apuodsaliod UgioewIojul 1 210N

‘0T ©ION €| U3 UBJUSWOD

as anb ugisiaaul ap sopuoy so| Uaknjoul s auodwil 1S3 U 'S0IN3 B SB|IW 00G © JoLaJuI BpeZNod A S0INS ap S3|iW (0S'Z © J0LaJul BpezZINod 0U |geLIeA BIUaI 9P SOJNY} SN0 A SBUOIDJY Sp PepIfeln) | U0d apuodsalio) ()

.wEmEmZuqumw‘_

‘s0ina ap sajiw 9T A 905 Jod wAgg A soina ap sajiw 0z A £99 HOSE S0INa ap Ssajiw QOT'T A 02G'TS 10d XSSe|D-AVOIS ‘|l 0410yy ap Sejouedsy sele) Sapepaloos Se| ap SOPUSPIAIP A SoigI| Ud 018U JojeA [e apuodsaiio) (y)

€181 ¢¢0'16 [e10L
119 e15'2¢ (v) B]CLIRA BJUSJ 3P SOJNYI} 3P 01SaY
9eT'T 68925 () BPEZ109 B|qRLIeA BJUB SO0
-Sepezio)d
- 1] Ll ceL €50 18T aqeps|
- v¥6°¢ 0LTT 0€9 €208y eT'9 ‘H'04 ewslly ¢-Ng3
- 1¢8°¢ L26°¢ viL'L2 00867 00'S 'V 'S ejndod oipey
-Sepezil0d oN
0191918[3 S0IqIT us sopeynsay Senlasay aluseninb3 ugioedionued pepaIoos
[ERIE] 018N JoJen 0 [e120S ap aleluaiod
sopiq1osy [ended %
SopusplIAIQ

s0IN3 ap S9N

7002 9P 2IQWISIDIP 9P TE [© BPLI9JSI UQIDRWIO)U]

‘T1GVIHVA VANIH 3d SOTNL]L SOH10 A SINOIOOV

111 OX3auy

INFORME ANUAL 2004

CajaSur

196



DOCUMENTACION LEGAL

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Informe de Gestidén del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004

Entorno econdmico y evolucién del negocio

El afio 2004, alin con un crecimiento de la economia mundial por encima del 5%, se cierra con una sombra de
cierta desconfianza, apuntando los datos del cuarto trimestre a una posible desaceleracion. Parece que los al-
tos precios del crudo y otras materias primas, el excesivo déficit comercial de Estados Unidos y la debilidad del
dolar estan afadiendo un elemento de riesgo a la senda de crecimiento iniciada en este ejercicio.

En la zona del euro la revalorizacion de la moneda Unica ha atenuado la carestia del crudo, pero al mismo tiem-
po amenaza con atacar la Unica variable de crecimiento, que es el sector exterior. Si a esto le afiadimos que el
consumo privado permanece sin reactivacion el panorama no aparece muy alentador.

El posible riesgo inflacionista de la economia norteamericana ha provocado que la FED elevara nuevamente el
tipo de interés hasta el 2,25% a mediados de diciembre de 2004, superando por primera vez desde abril 2001 al
tipo de referencia del BCE que permanece en el 2,00%.

La economia espafiola crecid durante el 2004 un 2,7%, dos décimas mas que el ejercicio anterior y siete por en-
cima de la media europea. Este crecimiento se ha sustentado principalmente en el buen comportamiento de
la demanda interna tanto en su componente de consumo como de inversion. El sector exterior, sin embargo,
restd 1,7 puntos a este crecimiento, mas del doble que el afio anterior.

AUn con un ritmo de creacién de empleo del 2,1%, sobretodo en servicios y construccion, la productividad de
la economia espafiola sigue sin despuntar, creciendo un 0,6%, una décima menos que al afio anterior. El IPC
termina el afio en el 3,2%.

Balance

En un entorno de dificultad para la actividad bancaria, debido principalmente al aumento de la competencia y
unos tipos de interés que ejercen nuevas presiones a la baja sobre los margenes de negocio, CajaSur conclu-
ye el afio de forma satisfactoria con un adecuado equilibrio entre el crecimiento de su actividad y la necesaria
rentabilidad y solvencia.

Al cierre del ejercicio 2004 el grupo CajaSur estaba integrado por la institucién matriz, Caja de Ahorros y Mon-
te de Piedad de Cérdoba y un conjunto de ochenta y dos sociedades dependientes, cuatro méas que el afio an-
terior. Nueve de esas sociedades han consolidado por integracién global, dos por proporcional y las setenta y
una restantes consolidan por puesta en equivalencia.

A 31 de diciembre de 2004 los activos totales en balance ascienden a 12.029 millones de euros, 1.885 millones
de euros mas que al cierre del ejercicio anterior, lo que supone un crecimiento del 18'6%, superior al incre-
mento medio del sector de cajas a nivel nacional y autonémico.

El mantenimiento de la demanda crediticia, fundamentalmente del crédito hipotecario, ha sido el principal fac-
tor impulsor del negocio, que se ha visto favorecido por los bajos tipos de interés, la mayor actividad econémi-
cay el crecimiento del precio de la vivienda.

La cartera de créditos alcanza a 31 de diciembre de 2004 un saldo, neto de provisiones, de 9.193 millones de
euros, con un avance en el afio de 1.449 millones de euros, un 18'7% superior a la cifra de cierre del ejercicio
anterior.
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Dentro del crédito al sector privado residente destacan los préstamos con garantia hipotecaria, principalmen-
te destinados a vivienda, que con una tasa de variacion interanual del 25% se constituyen como el principal fac-
tor del crecimiento de la inversion crediticia durante el afio 2004.

La fuerte expansion crediticia junto a las recomendaciones de la autoridad supervisora, ha hecho que se in-
crementen los saldos incluidos en dudosos y con ello la cifra de morosidad, que se sitda al final del ejercicio
en el 1'89%. Asimismo los fondos de provision de insolvencias crecen mas de 53 millones de euros, un 28'7%,
hasta sobrepasar los 239 millones de euros y conseguir una cobertura del 134°67%.

El total de la cartera de valores de renta variable asciende a 285’6 millones de euros, que supone un incremento
anual del 26'5%, casi 60 millones de euros mas. El mayor crecimiento se produce en el epigrafe de Participa-
ciones por el traspaso de una sociedad desde el epigrafe Acciones y otros titulos de renta variable, aspecto so-
bre el que se ofrece informacion pormenorizada en las cuentas anuales.

La Deuda del Estado concluye el afio con un saldo de 354’5 millones de euros de los que 90 millones estan ca-
talogados como cartera de inversion a vencimiento y 264’5 millones se clasifican como cartera de inversién or-
dinaria, compuesta por otras deudas anotadas con un saldo de 161 millones y letras del tesoro con los 103’5
millones restantes. El saldo de las Obligaciones y otros valores de renta fija finaliza en 269’8 millones de euros,
con un aumento anual neto de 53 millones que corresponden casi en su totalidad a la adquisicion de valores
emitidos por entidades de crédito no residentes y otros valores del sector privado no residente.

La fuerte demanda crediticia ha hecho necesario complementar las fuentes tradicionales de financiacion, lo
gue se ha traducido en una presencia cada vez mas activa de la Entidad en los mercados mayoristas. El con-
junto de recursos de clientes en balance, que comprende los Débitos a clientes, los Débitos representados por
valores negociables y los Pasivos subordinados, alcanzo al finalizar el afio un volumen de 9.711 millones de eu-
ros, que supone la captacion anual de 1.353 millones de euros.

A esa evolucion los Débitos a clientes han contribuido con un crecimiento de 1.321 millones de euros, entre los
gue se incluyen 400 millones de euros por la emision de tres cédulas hipotecarias, por importes de 100, 220 y
80 millones de euros.

Por otra parte, dentro del apartado de Débitos representados por valores negociables es de resaltar la dismi-
nucion del saldo de Bonos y Obligaciones en circulacién en 150 millones de euros por la diferencia entre emi-
siones y vencimientos del programa EMTN de euronotas coordinado por CECA.

Asimismo, también se ha llevado a cabo una emisién de pagarés, que aparece bajo el epigrafe Débitos repre-
sentados por valores negociables, con un saldo vivo a 31 de diciembre de 2004 de 182’2 millones de euros.

Resultados

Respecto a la evolucion de las magnitudes de gestion, el margen de intermediacion crecio un 13'2% por el in-
cremento del volumen de negocio y una adecuada gestién de los rendimientos y costes que pudieron com-
pensar el contexto de caida de tipos de interés que predominé durante el afio.

Las comisiones netas ascienden a 56’6 millones de euros, que supone un aumento del 14’7% sobre diciembre
de 2003, con un importante crecimiento de las comisiones por seguros y pasivos contingentes ademas de las
derivadas de los servicios de cobro y pago.

Los resultados de operaciones financieras fueron de 0’9 millones de euros, obteniéndose con ello un margen
ordinario de 377 millones de euros, un 12’4% superior al del ejercicio pasado.

Los gastos generales de administracién, se situaron al cierre del ejercicio en 194’8 millones de euros, que su-
pone un moderado crecimiento del 7°0%. La partida de mayor peso, los gastos de personal, se incrementaron
un 7'6% hasta alcanzar los 131’8 millones de euros y los otros gastos administrativos aumentaron en un 5'8%.
El importante esfuerzo de contencion de los gastos de explotacion llevado a cabo por la Entidad durante 2004
se ha traducido en una sustancial mejora de la eficiencia en méas de tres puntos hasta alcanzar el 55'6% y en
la obtencién de un margen de explotacion de 171’7 millones de euros, superior en un 20°4% al de hace un afio.
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Los resultados netos generados por sociedades por puesta en equivalencia se elevan a 21,6 millones de euros,
casi el doble de la aportacion del afio anterior. Las contribuciones mas significativas correspondieron a Prasur,
Seguros CajaSur, Arenal Sur 21y Sermansur.

En cuanto al capitulo de provisiones, las dotaciones netas para insolvencias han sido de 63’1 millones de eu-
ros, 12’6 millones de euros mas que el ejercicio pasado, que han permitido situar el ratio de cobertura de la mo-
rosidad al cierre de 2004 en el 134'67%.

Consecuencia de todo lo anterior, el Resultado antes de impuestos se situ6 en 121’1 millones de euros, un 17%
mas que en el ejercicio 2003. El resultado neto atribuido al Grupo CajaSur, deducido el impuesto de socieda-
des, ascendié a 89’7 millones de euros, un 23'7% superior al registrado al cierre del ejercicio 2003.

Gestion del Riesgo

CajaSur gestiona los distintos riesgos (de crédito, de mercado, de interés, de liquidez, operacional,...) en los que
incurre como consecuencia de las actividades desarrolladas en las distintas areas de negocio de la Entidad.

Para la realizacion de este tipo de gestién CajaSur tiene establecidos un conjunto de principios y medidas:

—En primer lugar la responsabilidad altima en la gestion del riesgo recae sobre el Consejo de Adminis-
tracion, quien:

«fija los niveles de riesgo a asumir mediante el establecimiento de una estructura de limites y faculta-
des internas 'y

= se asegura del cumplimiento de los mismos y autoriza expresamente las principales operaciones de
riesgo, bien directamente o a través de la Comision Ejecutiva dependiente del mismo.

—Existe un sistema de Comités enfocado a conseguir la adecuada gestion de los distintos riesgos:
= Para la gestién del riesgo de crédito esta establecido el Comité de Riesgos.

= Para los riesgos de mercado, interés, liquidez y otros riesgos estructurales esta establecido el Comité
de Activos y Pasivos.

—La funcién de riesgos es independiente de las unidades de negocio, que son las que asumen el riesgo,
consiguiendo asi la suficiente independencia y autonomia para realizar un adecuado control de riesgos.

—La Entidad sigue trabajando en la mejora y optimizacion de los sistemas de medicion y control de cada
uno de los riesgos financieros en los que incurre con el fin de realizar la gestion méas adecuada de los
mismos conjugando la rentabilidad y el riesgo asumido. Para ello la Entidad esta participando en el Pro-
yecto promovido por CECA y en el que participan todas las cajas de ahorros espafiolas para adaptar al
sector a las recomendaciones y futura normativa de Basilea Il.

Riesgo de crédito:

La gestion del riesgo de crédito tiene por objeto la identificacion, evaluacion, control y seguimiento de este ti-
po de riesgo.

En las distintas operaciones se encuentra asumida toda la normativa y recomendaciones del Banco de Espa-
fia en cuanto a concentracion de riesgos, agrupandolos por grupos econémicos y haciendo un seguimiento pe-
riddico de los mas significativos.

Para la gestién de este tipo de riesgo, existen definidos una serie de Comités con distinto grado de responsa-
bilidad en funcion del grado de riesgo que puede gestionar. No obstante es el Comité de Riesgos, formado por
personas de la Alta Direccién, el encargado de gestionar este tipo de riesgo, analizando y supervisando todas
las operaciones que suponen la asuncion de cualquier riesgo significativo y que reporta directamente al Con-
sejo de Administracion o la Comision Ejecutiva dependiente de éste.
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La Entidad tiene establecido dentro de la estructura organizativa una serie de areas y comités enfocados a la
gestion del riesgo de crédito tanto en las tareas de admision como de seguimiento y control de la actividad cre-
diticia.

La Entidad cuenta en el proceso de admision con circuitos diferenciados en funcién del tipo de riesgo a con-
ceder. Para el segmento de particulares, la Entidad tiene implantados sistemas de evaluacién automatica de
operaciones (scoring) en determinados tipos de riesgos (préstamos al consumo e hipotecarios para adquisi-
cion de vivienda).

Dispone también de un equipo cualificado de analistas de riesgo que realizan un examen exhaustivo del ries-
go, cuando el nivel a asumir es significativo. Esta establecido un sistema de facultades para la concesién en
funcién del riesgo a asumir, que van desde la propia oficina, pasando por las Direcciones Territoriales, Comités
Territoriales, 6rganos unipersonales de servicios centrales, comité ejecutivo de crédito, comité de inversiones y
hasta comité de riesgos, quien propone la resolucién de operaciones a la Comision Ejecutiva y el Consejo de
Administracion.

La distribucion por sectores a los que se aplica del riesgo crediticio consolidado con clientes de sectores resi-
dentes, a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

SECTORIZACION DEL CREDITO DEL SECTOR PRIVADO
A 31 de Diciembre de 2004

Finalidades Miles de € Porcentaje
Créditos aplicados a financiar actividades productivas 6.787.486 75%
Créditos aplicados a financiar gastos de los hogares 2.109.552 23%
Créditos aplicados a financiar gastos de las instituciones sin fines de lucro

al servicio de los hogares 156.553 2%
Otros (sin clasificar) 43.218 0%
TOTAL 9.096.809 100%

Riesgo de Mercado:

La estrategia de la Entidad en cuanto a gestién del riesgo de mercado viene enmarcada por una estructura de
limites aprobados por el Comité de Activos y Pasivos y el Consejo de Administracidn, en donde se establecen
los volumenes, los productos y las pérdidas méaximas admisibles, evitando las concentraciones de riesgos no
deseadas.

La gestion llevada a cabo se caracteriza por la escasa relevancia de la actividad de negociacion. Con fines de
negociacion, el Consejo de Administracién tiene muy limitado el uso de productos derivados, por lo que éstos
tampoco son significativos.

Las metodologias aplicadas a lo largo de 2004 para la medicion del riesgo de mercado han sido para la carte-
ra de renta variable las pérdidas potenciales se miden en términos de VaR de la inversién, con un nivel de con-
fianza de un 99% y tomando una serie de datos de 260 observaciones (1 afio). Para la Cartera de Inversion, el
horizonte temporal contemplado estar4 comprendido en un mes (22 dias), y para la Cartera de Negociacion en
10 dias.

Para el caso de la renta fija el riesgo asumido se cuantifica en funcién de la Sensibilidad al punto basico, en
términos de Duracion Modificada, que mide la variacion en el valor de la inversion ante variaciones de un pun-
to béasico en los tipos de interés. Para la Cartera de Inversion, se considera un escenario de 200 p.b. y para la
Cartera de Negociacion, por ser una cartera mas a corto plazo, el escenario de stress en el mes se establece
en 100 p.b.
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El riesgo que CajaSur mantiene al 31 de diciembre de 2004 en su cartera de valores se desglosa en el cuadro
siguiente:

MEDICION DEL RIESGO DE MERCADO A 31-12-04
Miles de Euros

Renta fija Valor Mercado Sensibilidad p.b.
Vencimiento:
Contado 133.346 -
Inversion:
Contado 522.213 5,072 (100pb)
Derivados de cobertura (nocional)
swap’s 11.800
futuros -40.644
Negociacion:
Contado 0 -
Futuros 0 -
Renta variable Valor Mercado VaR
Inversion: 69.327 2.609
Contado 72.945 3.112
Futuros de cobertura -3.619 340
Negociacion: 2.002 128
Contado 1.854 124
Futuros 147 4

Nota: El valor de mercado incluye el cupdn corrido.

Para la gestion del riesgo de mercado se han utilizado a lo largo del 2004 distintos tipos de instrumentos deri-
vados con el fin de cubrir las posiciones mantenidas en cartera. Los instrumentos utilizados son swap, futuros
y opciones sobre indices, cuyos resultados vienen a compensar los obtenidos de las posiciones de contado.

Operativa de derivados:

Al margen de los derivados incluidos en la cartera de valores, CajaSur utiliza este tipo de instrumentos en ope-
raciones de cobertura de posiciones patrimoniales.

Las actividades realizadas con derivados, al margen de las ya comentadas, se centran en la realizacion de co-
berturas de depdsitos para clientes y contratacion de permutas sobre tipos de interés con el fin de cubrir el ries-
go de interés en operaciones de financiacién emitidas. Las contrapartes seleccionadas en estas operaciones
son expresamente autorizadas en cada operacién, siendo todas Entidades de excelente calidad crediticia.

Riesgo de interés:

El riesgo de tipo de interés lo podemos definir como la probabilidad de que variaciones en los tipos de interés
puedan afectar negativamente a la situacién financiera de la Entidad, ya sea porque estas variaciones afecten
al margen financiero o porque afecten al valor econémico de la Entidad. Este riesgo surge por tanto por el de-
sajuste que se da en volumen y plazos entre los activos y pasivos que vencen o se reprecian, como por la dife-
rente intensidad con la que se repercuten las variaciones de tipos de interés en dichos activos y pasivos.

En CajaSur, el érgano que tiene encomendada la gestion del riesgo de interés es el Comité de Activos y Pasi-
vos (COAP) que, compuesto por los principales responsables de las distintas areas de la entidad, establece y
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aplica las lineas de actuacién precisas para gestionar el riesgo de interés, de acuerdo con los objetivos mar-
cados.

Para ello, se realiza el célculo de la exposicion de la Entidad ante el riesgo de interés, mediante el analisis de
gaps de sensibilidad y la medicion del impacto que sufriria la cuenta de resultados y en el valor econémico de
la Entidad ante distintos escenarios de variaciones de tipos de interés, con el objetivo de asegurar que las po-
siciones mantenidas sean favorables a la evolucion prevista de los tipos de interés.

Por otra parte, para evitar exposiciones excesivas que, de no cumplirse las previsiones, pudieran poner en jue-
go la rentabilidad o la solvencia de la Entidad, el Consejo de Administracion tiene definidos los limites maxi-
mos de riesgo a asumir, limitando el impacto en el margen financiero ante variaciones adversas de un punto
porcentual de los tipos de interés, y en el valor econémico acotando el consumo maximo de los recursos pro-
pios por riesgo de interés.

Para mantener la exposicidn del balance en niveles adecuados de riesgo la Entidad realiza coberturas median-
te la contratacion de productos derivados, principalmente OTC (IRS de tipos de interés).

En el siguiente cuadro se presenta la estructura del balance por gaps de sensibilidad (vencimientos y plazos de
repreciacion) de los activos, pasivos y operaciones de cobertura de fuera de balance a 31 de diciembre de 2004.

MATRIZ DE VENCIMIENTOS O REPRECIACIONES AL 31.12.04
(Miles de €uros)

Saldos sensibles

Hasta Dela De3a De6a Mas de Total
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses sensible
ACTIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES:
Mercado Monetario 1.010.636 75.391 26.204 6.010 6.012  1.124.253
Mercado Crediticio 986.343  1.859.698  2.688.527  1.284.667 1539557  8.358.792
Mercado de Valores 111.641 105.362 99.282 93.430 219.658 629.373
1. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 2.108.620 2.040.451  2.814.013  1.384.107 1.765.227 10.112.418
% sobre total activos sensibles 20,85% 20,18% 27,83% 13,69% 17,46% 100,00%
% sobre activos totales 17,23% 16,68% 23,00% 11,31% 14,43% 82,65%
PASIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES:
Mercado Monetario 378.050 142.400 479,045 85.900 993  1.086.388
Mercado de Depdsitos 1.592.634 998.164 482.448 554.845  3.681.826  7.309.917
Mercado de Empréstitos 24994 1.139.586 847.940 14.729 37735  2.064.984
2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES 1.995.678  2.280.150  1.809.433 655.474 3720554  10.461.289
% sobre total pasivos sensibles 19,08% 21,80% 17,30% 6,27% 35,56% 100,00%
% sobre pasivos totales 16,31% 18,64% 14,79% 5,36% 30,41% 85,50%
MEDIDAS DE SENSIBILIDAD:
3. Diferencia Activo-pasivo en cada plazo 112.942 -239.699  1.004.580 728.633  -1.955.327 -348.871
% sobre activos totales 0,92% 1,96% 8,21% 5,96% 15,98% 2,85%
4. Diferencia Activo-pasivo acumulada 112.942 -126.757 877.823  1.606.456 -348.871 -697.742
% sobre activos totales 0,92% 1,04% 7,17% 13,13% 2,85% 5,70%
5. indice de cobertura (1) 109,30% 92,57% 160,88% 218,45% 49,08% 100,00%

(1) Indice de cobertura = % de activos sensibles dividido por pasivos sensibles en cada plazo.
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Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez puede definirse como la dificultad que podria tener una entidad para disponer de activos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y coste adecuado, para atender a sus compro-
misos de pago.

Para garantizar que la entidad pueda atender sus compromisos de pago a precios razonables y pueda ejecutar
sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables, CajaSur realiza un estrecho seguimiento del ries-
go de liquidez.

El Consejo de Administracion de la entidad tiene definida una estructura de limites cuyo objetivo es garantizar
en todo momento unos niveles de liquidez adecuados con los que hacer frente a las exigencias de los deposi-
tantes:

= Por una parte tiene establecido un limite a la liquidez basica, garantizando en todo momento un nivel de
liquidez razonable en el plazo de una semana. Se define de esta forma el volumen de activos liquidos
que debe mantener la Entidad para garantizar posibles retiradas de fondos por parte de la clientela.

= Por otra parte un limite a la liquidez estratégica o de balance, garantizando que los activos liquidables a
un mes cubren la totalidad de los pasivos exigibles a ese plazo.

Por otra parte, la Entidad tiene un Plan de Contingencias de Liquidez, aprobado por el Consejo de Administra-
cion.

Para su gestion se realiza un analisis de los gaps de liquidez, considerando en cada banda de vencimiento los
activos y pasivos que vencen.

La gestion del riesgo de liquidez no intenta compensar por completo los gaps de cada periodo, sino gestionar
las posiciones de forma que se garantice el cumplimiento de todas las obligaciones de pago con costes razo-
nables.

La Entidad cuenta con una amplia variedad de fuentes de financiacién mayoristas en funcion del plazo desea-
do. A corto plazo, la Entidad cuenta con un Programa de pagarés y dispone de lineas de crédito en el mercado
monetario. En el medio plazo, hasta cinco afios, la Entidad cuenta con un Programa de emisién de euronotas
(EMTN) y préstamos Schuldschein, y en el largo plazo, mas de cinco afios, se emiten cédulas hipotecarias, par-
ticipaciones preferentes y deuda subordinada.

En el gréfico siguiente, se muestra el peso que las distintas fuentes de financiacién mayoristas.
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Riesgo de Cambio:

La Entidad mantiene la politica de no incurrir en riesgo de cambio, procediendo a cubrir las posiciones toma-
das o prestadas con la contratacion de una operacion de sentido contrario. El riesgo residual en divisas no es
significativo.

Riesgo Operacional:

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea define el riesgo operacional como aquel que puede producir pér-
didas debido a la inadecuacion o fallos en los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de
acontecimientos externos. Adicionalmente se define como el riesgo que no es de crédito ni de mercado, defi-
nicién que incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y de reputacion. .

Durante el ejercicio 2004, la Entidad ha comenzado a implantar las herramientas béasicas, creadas dentro del
Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo dirigido por CECA, HEC (Herramienta de Evaluacién Cualitati-
va) y BDP (Base de Datos de Pérdidas), las cuales representan los ejes centrales para identificar, medir, valo-
rar y mitigar esta clase de riesgos. El objetivo que se persigue con estas herramientas es disponer del conoci-
miento de las causas que generan la existencia del riesgo operacional con el fin de poder gestionarlo adecua-
damente. Por tanto, el uso de las mismas contribuye directamente a la creacion de valor para la Entidad.

Actualmente la herramienta HEC se esta implantando para cada una de las areas y subareas de la Entidad. Su
objeto consiste en medir la exposicion al Riesgo Operacional de cada una de estas unidades y asi poder desa-
rrollar estrategias de mitigacion antes de que el riesgo se materialice en una pérdida con impacto contable en
la Entidad.

La BDP es una base de datos histérica de pérdidas por riesgo operacional, anéloga a las base de datos de fa-
llidos por riesgo de crédito y se utiliza para modelizar y calcular el capital en riesgo. La BDP se encuentra en
proceso de implantacion a partir de los circuitos contables de la Entidad, con la finalidad de que todas las uni-
dades puedan reportar las pérdidas por riesgo operacional que se produzcan en su actividad.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

El Consejo de Administracién de Caja Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba -CajaSur en su sesion celebrada
el dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas anuales consolidadas del Grupo CajaSur referidas al ejercicio
anual terminado el 31 de Diciembre de 2004 y el Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio
2004, todo ello recogido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente
del 7732595 al 7732598, el 7732823, del 7732600 al 7732687 todos inclusive, de la Serie OH, Clase 8.2 de 0,03 eu-
ros, y estos de igual clase con los niUmeros 7732824 y 7732825 en cumplimiento de la legislacion vigente.

Cordoba, 9 de mayo de 2005

Excmo. D. Miguel Castillejo Gorraiz [ltmo. D. Alonso Garcia Molano
Presidente Presidente Honorario

lItmo. D. Juan Arias Gbmez D. Luis Miguel Martin Rubio
Vicepresidente por los Patronos de la Fundacion Vicepresidente por el Grupo de la Entidad Fundadora
Excmo. D. Juan Moreno Gutiérrez Iltmo. D. Alfonso Carrillo Aguilar
Vocal Vocal

lItmo. D. Valeriano Orden Palomino D. Francisco Cardenas Martinez
Vocal Vocal

D. Emilio Lopez Monsalvete D. Francisco Martinez Saco
Vocal Vocal

D. Alvaro Romero Ferrero D. Luis Martin Luna

Vocal Vocal

D. José Antonio Nieto Ballesteros D. Carmelo Salas Tavira

Vocal Vocal

D. Manuel Jesls Aguilera Ramos
Secretario
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Disefio y Confeccion:

IMPRENTA SAN PABLO, S. L. - CORDOBA (Espafia)
Sor Angela de la Cruz, 12 - Teléfono 957 283 306
Deposito Legal CO. 936/2005
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