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DATOS MAS RELEVANTES ¢ ANO 2005

DATOS CONSOLIDADOS (AN212005 ] acion 0504
Balance

Total Balance Publico 10.425.204 18,4%

Creéditos a clientes 8.347.785 19,2%

A.F. Disponibles para la venta 1.012.791 12,4%

Inmovilizado material 256.214 3,3%

Depdsitos de clientes 8.278.036 19,8%

Recursos Propios 804.438 21,6%
Resultados

Margen de Intermediacion 233.693 3,8%

Margen Ordinario 291.435 6,9%

Margen de Explotacion 117.761 13,5%

Beneficio Antes de Impuestos 92.996 18,9%

Resultado Después de Impuestos 71.941 21,7%
Ratios

Depositos por empleado 3.5680,4

Créditos por empleado 3.610,6

Margen Ordinario por empleado 126,1

Margen de Explotacion por empleado 50,9

B.A.l. por empleado 40,2

Depositos por oficina 17.427 4

Créditos por oficina 17.574,3

Margen Ordinario por oficina 613,5

Margen de Explotacion por oficina 2479

B.A.l. por oficina 195,8

Coeficiente de Solvencia 10,26%

Tasa de morosidad 0,92%

Tasa de cobertura de morosos 249,68%

31/12/2005

DATOS INDIVIDUALES

Miles de euros

Variacion 05/04

Distribucion de Resultados

Beneficio neto
A reservas generales
A dotacion Obra Social

Recursos Humanos y Materiales

Oficinas
Plantilla
Cajeros Automaticos

68.040
47.628
20.412

475
2.312
549

1,5%
2,7%
2,2%

(*) Datos homogeneizados segun circular 4/2004 de Banco de Espafia (NIC)
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1. PRESENTACION

Un afio mas tengo la satisfaccion de presentar el
informe anual de CajaGRANADA, referido al ejercicio
2005, en el que la mejora de la posicion de la entidad
en el conjunto del sistema financiero ha sido una
constante dia a dia.

El afio 2005 ha sido un afio en el que unos tipos
de interés en sus niveles mas bajos, un fuerte
aumento de la competencia y cambios en la
regulacion de la actividad bancaria, no han
impedido que CajaGRANADA haya experimentado
un fuerte crecimiento.

En lo que respecta a la evolucion de las magnitudes
financieras, 2005 ha sido un ejercicio en el que
CajaGRANADA ha superado los 18.149 millones de
euros de volumen de negocio, lo que ha supuesto un
crecimiento del 20,9% sobre el aio anterior.

El margen Ordinario experimentd un crecimiento
respecto del afo precedente de un 6,9%. El BDI
(beneficio después de Impuestos) fue de un 21,73%
superior al del ejercicio anterior alcanzando los 71.9
millones de euros.

El total de recursos administrados de terceros
alcanzo un volumen de 9.481 millones de euros,
con un aumento del 19,4% sobre 2004. Destacando
el crecimiento de los recursos fuera de balance que se
situaron en el 40,4% respecto al afio anterior.

El balance consolidado de CajaGRANADA ha superado
los 10.425 millones de euros, con un crecimiento
interanual del 18,4% destacando la inversion
crediticia con un crecimiento del 22,6, alcanzando los
8.668 millones de euros. La calidad de la inversién ha
continuado siendo uno de los objetivos de la entidad,
asi, se han reducido los activos morosos en un 15%
y la cobertura se ha elevado hasta el 250%.
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Siguiendo con las lineas marcadas por el Plan
Director 2001-2005, hemos continuado con la
expansion de nuestro negocio y ampliado el numero
de sucursales. Asi, al término de 2005, la red de
CajaGRANADA alcanzaba las 475 oficinas, y el
numero de cajeros se elevaba a 549. Otra constante
ha sido el fortalecimiento de la red de sucursales
de empresas, con nuevasimplantaciones en Andalucia
y Madrid. La expansion hacia la region de Murcia y la
implantacion en todo el arco Mediterraneo es otro
de los objetivos que se contemplan en los planes
de expansion de la entidad.

Una vez alcanzados los objetivos del Plan Director
2001-2005Y, logrado en ese periodo doblar el balance
de la entidad, afianzando una Caja mas solida,
fuerte, autonoma y bien implantada en Andalucia.
Corresponde en el ejercicio 2006, la implantacion de
un Plan Director 2006-2009, con un Reto al 2009:
una Caja mas competitiva, mas rentable, mas cercana
a su clientela y mas solidaria.

En el aspecto socio-cultural, CajaGRANADA en
2005 ha realizado 2.445 actuaciones culturales,
asistenciales y solidarias para mas de dos millones
de beneficiarios andaluces. Para ello ha dedicado el
30% del beneficio, alcanzado un montante de 17,35
millones de euros

La actividad cultural ha sido muy intensa durante
2005, se han realizado, entre otros, 135 exposiciones,
80 actividades musicales que han contemplado
la restauraciéon de instrumentos de alto valor
historico- artistico, la programacion de conciertos
solidarios y las actividades musicales para mayores.

En el campo literario el pasado afio se puso en marcha
la nueva coleccién El Defensor de Granada, en el que
tendran cabida temas y autores andaluces. Como ya
es tradicional se ha celebrado la XXI edicion de los
Premios Literarios Jaény, un aflo mas, se ha publicado
el ya tradicional Informe Econdmico y Financiero de
Andalucia realizado por la participada Sociedad de
Estudios Econdmicos de Andalucia (ESECA).
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A través de la Fundacién CajaGRANADA vy con
un presupuesto de 3,8 millones de euros se han
atendido hogares de pensionistas, centros de
Alzheimer, promocidn de escuelas taller, habilitacion
de parques infantiles, entre otras actividades.
Una mencion especial merece la ayuda a la
cooperacion Internacional mediante la cual se ha
suministrado ayuda sanitaria a Mauritania y creado
el Aula Polivalente de Senegal.

En la lucha contra la exclusiéon social y financiera
CajaGRANADA, a través de la Fundacion para el
Desarrollo Solidario, ha creado en 2005, 172 nuevos
empleos gracias a los 72 microcreditos concedidos
en toda Andalucia. Hasta el momento se han creado
234 nuevas empresas con mas de 620 beneficiarios
de esta herramienta de inclusion laboral y social.

2005, declarado Ano Internacional del Microcrédito
por la Organizacion de Naciones Unidas, ha sido un
afnodecisivo parala consolidacion de esta herramienta
de lucha contra la pobreza en Espafia. CajaGRANADA
ha liderado a nivel nacional el conjunto de acciones
que han culminado con éxito el propdsito de la ONU.

También, en noviembre de 2005, se colocaba la
primera piedra del nuevo Centro Cultural y Museo
de la Memoria de Andalucia, con un presupuesto que
se situa en torno a los 30 millones de euros, y que
simbolizara, en un espacio singular e integrador, la
nueva Obra Social de CajaGRANADA en este siglo XXI.

Asi, desde la base sélida alcanzada en el pasado afio,
afrontamos el ejercicio 2006, con nuevas metas, con
la puesta en marcha del Plan Reto 2009, continuando
con el fuerte y sostenido crecimiento, reforzando
la efectividad y amplitud de nuestro compromiso
social. Todo ello hara que seamos cada dia mejores
en nuestra actividad.

Por ultimo, quiero agradecer a los drganos de
gobierno vy a la plantilla su dedicacion y buen hacer,
lo que ha permitido que CajaGRANADA cumpla con
sus objetivos financieros y sociales, lo que, sin duda,
redundard en la mejora del bienestar econdmico
y social en el ambito de implantacion de la entidad.

Antonio-Claret Garcia Garcia
Presidente



Presentacion

1.2. DATOS BASICOS Y PRINCIPALES MAGNITUDES

CajaGRANADA DATOS BASICOS DE CIERRE A 31.12.2005 (Miles de euros)

Variacion 04/03 Variacion 05/04
DATOS

0, 0,

CONSOLIDADOS 2003 2004 2005 Absoluta ) Absoluta Jo
TOTAL BALANCE 7.893.825  8.804.486 10.425.204 910.661 1,5 1.620.718 18,4
PUBLICO
CREDITOS
A CLIENTES 5954583  7.003.143 8.347.785 1.048.560 17,6 1.344.642 19,2
CREDITOS
ADMINISTRADOS 6.308.619  7.293.903 8.583.378 985.284 15,6 1.289.475 17,7
DEPOSITOS DE
CLIENTES 6.028.655  6.908.465 8.278.036 879.810 146 1.369.571 19,8
RECURSOS 6.248916  7.346.101 8.892.436 1.097.185 76 1.546.336 )10
ADMINISTRADOS ' '
RECURSOS PROPIOS 585.546 661.558 804.438 76.012 13,0 142.880 21,6

(*) Datos homogeneizados segun circular 4/2004 de Banco de Espafia (NIC)
(**) Los recursos propios anteriores a 2005 siguen la circular 5/93 con calculos anteriores a NIC

CajaGRANADA PRINCIPALES MAGNITUDES (Miles de euros)

Cifras absolutas Cuentas de Resultados

DATOS CONSOLIDADOS 2003 2004 2005
1. MARGEN DE INTERMEDIACION 226.336 225.099 233.693
2. MARGEN ORDINARIO 262.880 272.571 291.435
3. GASTOS DE EXPLOTACION 165.657 183.276 198.283
3.1. Gastos de personal 104.972 117.394 128.396
3.2. Otros gastos administrativos 46.824 45.156 48.411
3.3. Amortizaciones 13.862 20.726 21.476
95.931 103.724 117.761

4. MARGEN DE EXPLOTACION

5. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75936 78215 92.996

6. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 55.414 59.100 71.941

(*) Datos anteriores a 2004 segun circular 4/91 de Banco de Espafia
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Caja General de Ahorros de Granada

CajaGRANADA PRINCIPALES MAGNITUDES

Tasas anuales de crecimiento (%) Cuenta de Resultados

DATOS CONSOLIDADOS 2003/2002 2004/2003 2005/2004
1. MARGEN DE INTERMEDIACION 45 -0,5 3,8
2. MARGEN ORDINARIO 8,0 3,7 6.9
3. GASTOS DE EXPLOTACION 6,9 10,6 8,2

3.1. Gastos de personal 6,5 1.8 9,4

3.2. Otros gastos administrativos 8,8 -3,6 7.2

3.3. Amortizaciones 3,8 49,5 3,6
4, MARGEN DE EXPLOTACION 9,8 8,1 13,5
5. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13,6 3,0 18,9
6. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 10,7 6,7 21,7

(*) Datos anteriores a 2004 segun circular 4/91 de Banco de Espafia

MAGNITUDES BASICAS DE CAJAGRANADA (1993-2005) (1)

(Miles de euros)

) Inversion Inversion Recursos Recursos
ANO ATM. Crediticia bruta Administrada Ajenos Administrados
31.12.1993 2.364.447 1.497.579 1.497.579 2.217.568 2.382.776
31.12.1994 2.726.309 1.687.862 1.723.923 2.500.562 2.644.133
31.12.1995 2.955.024 1.823.379 1.857.035 2.629.838 2.764.505
31.12.1996 3.114.401 2.023.744 2.050.679 2.775.576 2.991.575
31.12.1997 3.490.442 2.408.108 2.427.961 3.196.388 3.495.966
31.12.1998 4.002.760 2.887.060 2.902.143 3.479.782 3.820.445
31.12.1999 4.419.417 3.741.663 3.804.960 4.005.908 4.274.276
31.12.2000 5.205.815 4.004.191 4.057.677 4.650.905 4.848.153
31.12.2001 5.580.578 4.580.752 4.625.191 4.990.094 5.169.467
31.12.2002 6.197.327 5.364.095 5.546.301 5.638.561 5.800.657
31.12.2003 7.014.022 6.135.260 6.489.297 6.374.923 6.630.423
31.12.2004 8.239.075 7.198.898 7.489.657 7.501.813 7.939.448
31.12.2005 9.423.654 8.580.282 8.815.875 8.867.031 9.481.431

(*) Datos anteriores a 2004 segun circular 4/91 de Banco de Espafia
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MAGNITUDES BASICAS DE CAJAGRANADA (1993-2005) (1)

Presentacion

(Miles de euros)

ARO Res’ultado Numero de N0m§ro de Dotaciéq a Recurs.os
después Imp. empleados oficinas ! Obra Social propios

31.12.1993 18.361 1.622 298 3.804 172.977
31.12.1994 20.236 1.635 301 6.611 175.658
31.12.1995 11.943 1.688 307 4.898 183.964
31.12.1996 24.794 1.768 314 5.619 209.909
31.12.1997 32.461 1.865 338 10.818 235.777
31.12.1998 36.369 1.953 384 10.518 254.202
31.12.1999 37.693 2.025 415 11.419 295.636
31.12.2000 45.163 2.049 425 12.405 358.982
31.12.2001 41.509 2.064 430 13.222 388.530
31.12.2002 45.615 2171 433 13.222 446.469
31.12.2003 52.034 2.191 458 14.422 585.546
31.12.2004 55.405 2.251 468 17.350 661.558
31.12.2005 68.040 2312 475 20.412 804.438

1 Incluye ventanillas desplazadas

(*) Datos anteriores a 2004 segun circular 4/91 de Banco de Espafia

(*) Los recursos propios anteriores a 2005 siguen la circular 5/93 con célculos anteriores a NIC
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2. DATOS GENERALES

La Caja General de Ahorros de Granada remonta
sus origenes al Monte de Piedad de Santa Rita de
Casia, fundada por escritura de 6 de abril de 1741,
continuando sus actividades con la denominacion
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Granada.

Su denominacion actual, Caja General de Ahorros de
Granada, viene determinada por la Escritura de fecha
21 de enero de 1991, de Fusion de la Caja General
de Ahorros y Monte de Piedad de Granada con la
Caja Provincial de Ahorros de Granada, por absorcion
de esta ultima, que fue objeto de inscripcion en
el Registro Mercantil de Granada, en el Tomo 387,
Folio 1, Hoja numero GR-8086, Inscripcion 12, el 5 de
marzo de 1991.

Figura inscrita en el Registro Especial de las Cajas de
Ahorro Popular del Banco de Espafia con el nimero
109, siendo su numero de codificacion el 2031.

El domicilio social se encuentra en Granada,
Carretera de Armilla, numero 6.

El Nimero de Identificacion Fiscal es G-18000802.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos
de Cajas de Ahorros.

Los Estatutos y demés informacion publica
pueden consultarse en el domicilio social indicado
0 accediendo a través de la web de la entidad

Plazos y forma de convocatoria de las Asambleas
Generales, Ordinarias y Extraordinarias.

Las Asambleas Generales podran ser ordinarias
y extraordinarias, respetando cada convocatoria los
plazos establecidos por los Estatutos de la Entidad.

La Asamblea General se reunird con caracter
ordinario dos veces al afo, dentro de cada semestre
natural, siendo convocadas por acuerdo del Consejo
de Administracion, mediante comunicacion remitida
a las personas con derecho de asistencia y por anun-

cios publicados tanto en el Boletin Oficial de la Junta
de Andalucia y en el Boletin Oficial del Estado, como
en los periodicos de mayor circulacion en el territorio
de la Comunidad Auténoma de Andalucia.

La Asamblea General extraordinaria se celebrara
tantas veces cudntas sean expresamente convocadas,
bien a instancias del Consejo de Administracion, de
al menos un tercio de los consejeros generales de
que se componga la Asamblea General o a peticion
de la Comision de Control, en el supuesto previsto
expresamente en los Estatutos vigentes. Se publicara
en igual forma que las ordinarias.
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3. ORGANOS DE GOBIERNO

Corporaciones

Aqustin Gallego Chillon

Ana Lopez Andujar

Antonia Maria Bastida Lopez
Antonio Avilés Fornieles
Antonio Ayllén Moreno
Antonio Gallego Esteban
Antonio lbafez Gomez
Antonio Lopera Lopez

Antonio Martinez Martinez
Carlos Rojas Garcia

Cristina Nestares Garcia Trevijano
David Arias Montes

Eduardo Moral Garcia-Trivifio
Eugenio Torres Herrera
Fernando Lopez Rejon
Francisca Rodriguez Ordofez
Francisco Aragon Ariza
Francisco Ruiz Davila

Isaac Chamorro Pérez

Jesus Huertas Garcia

José Antonio Balderas Madrid
José Antonio Morales Cara
José Enrique Moratalla Molina
Juan Antonio Vaquero Romero
Juan Carlos Benavides Yanguas
Juan Francisco Megino Lopez
Juan Manuel Mora Sierra

Juan Pizarro Navarrete

Luis Gerardo Garcia-Royo Mufioz

Manuel Martin Rodriguez
Manuel Megias Morales
Maria Dolores Ruiz Domenech
Rubén Rodriguez Juarez
Sergio Bueno lllescas

Vicente M. Ballesteros Alarcon

Entidad Fundadora

Ana Conde Trescastro

Andrés Ruiz Martin

Antonio Carvajal Pérez
Antonio Jesus Granados Garcia
Antonio-Claret Garcia Garcia
Cecilio Martin Garcia
Francisco A. Ortega Herrera
Francisco Lara de la Plaza
Francisco Saavedra Fernandez
Gabriel Canavate Maldonado
Jaime Sanchez-Llorente Illescas
Juan Luis Gonzalez Montoro
Juan Valero Hernandez

Julio M. Bernardo Castro
Manuel Rodriguez Garrido
Maria Belén Navarro Navarro
Maria Inmaculada Oria Lopez
Mercedes Carrascosa Martin
Miguel Crespo Miegimolle
Miguel F. Torres Maldonado
Miguel Fernandez Almenara

Impositores

Alfonso R. Lopez Romero
Ana Cifuentes Manzano
Ana M. Prieto Hermoso
Antonio Garcia Serrano
Antonio Martinez Amat
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Antonio Moreno Jiménez
Eduardo Solana Sierra

Elia Sevilla Garcia

Encarnacion Garcia Tunez
Enrique Del Castillo Rivas
Fernando J. Giménez Gallego
Francisco J. Maldonado Escobar
Francisco Lopez Urban
Francisco Martinez Diaz
Francisco Morente Romero
Joaquin Cifuentes Diez
Joaquin Montero de Espinosa Tassara
José A. Rodriguez Hervas

José Jiménez Lozano

José Maria Gonzalez del Castillo
José Villegas Contreras

Juan Charneco Molina

Juan Chica Moral

Juan Fco. Martin Garcia

Juan Jos¢ Ortega Gonzalez

M. Laura Moreno Moron
Manuel Cano Rodriguez
Manuel Henares Guervds
Manuel Herrera Cerezo

Mari Carmen Paniza Contreras
Maria Luisa Velazquez Barbera
Maria Pilar Martinez Rodriguez
Maria Pilar Torres Fernandez
Mercedes Chinchilla Aimendros
Miguel Martin Olmo

Pascual Rivas Carrera

Pedro Granados Navas

Pedro Torres Zurita

Pelayo Nieto Chueca

Pilar Figueroa Ordofez

Rafael De Heredia Gonzalez
Rosario Gonzalez Fernandez

Vicente Aguilera Lupiafiez
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Junta de Andalucia

Amelia Romacho Ruz

Carolina Gonzalez Vigo

Clara Fernandez Payéan

Diego Hurtado Gallardo
Enrique Gil Cabrera

Félix Marquez Hidalgo
Francisca Garcia Martin
Francisco Cuenca Rodriguez
Francisco de Paula Lombardo Enriquez
Isabel Fernandez Muriel

Jesus Angel Quero Molina

José Luis Zamacona Lopez
Josefina Gomez Rodriguez
Juan Antonio Fuentes Galvez
Juan José Ramirez Mata

Juan Manuel Fernandez Ortega
Juan Ramon Ferreira Siles
Maria del Carmen Reyes Ruiz
Maria Dolores Castillo Calderdn
Maria Eva Martin Pérez

Maria Pilar Péramos Esteban
Pablo Garcia Pérez

Remedios Gdmez Mufioz

Sonia E. De Juan Collado

Antonio Rejon Cirre

Antonio Rodriguez Bautista
Javier Cejuela Arenas

José Maria Martin Delgado

Juan Caballero Leyva

Maria Angeles De la Plata Martin
Maria del Pilar Triguero Vilrreales
Miguel Del Pino Palomares
Ricardo Flores Lopez

Sebastian Munera Abellan



Personal Vicepresidente 2°: Juan Raman Ferreira Siles

Secretario: Francisco de Paula Lombardo Enriquez

Amador Torres Pulido Vocal: Ana Conde Trescastro

Antonio Espejo Calvo Vocal: Miguel Crespo Miegimolle
Cecilio Fructuoso Esparza Vocal: Horacio Garcia Garcia

Francisco Bernardino Herrero Robles Vocal: Luis Gerardo Garcia-Royo Mufoz
Francisco José Lozano Lopez Vocal: José Maria Gonzalez del Castillo
Francisco Lopez Varela Vocal: Pedro Granados Navas
Guillermina Rodriguez Lomas Vocal: Francisco Lopez Varela

Horacio Garcia Garcia Vocal: José Maria Martin Delgado
Ignacio Miguel Pineda Llorens Vocal: José Antonio Morales Cara

José Antonio Espejo Ripoll Vocal: Pelayo Nieto Chueca

José Antonio Gonzalez Morales Vocal: Juan José Ortega Gonzalez

José Javier Garcia Sanchez Vocal: Jesus Quero Molina

José Juan de Dios Herrero Giménez Vocal: Antonio Rejon Cirre

José Marquez Garcia Vocal: Pascual Rivas Carrera

Juan de Dios Rodriguez Cuadro Vocal: Guillermina Rodriguez Lomas
Juan Manuel Martos Escudero Vocal: Francisca Rodriguez Ordofez

Juan Ramon De la Plata Saavedra
Manuel Pascual Pérez

Manuel Trigueros Ballesteros

Mari Carmen Martinez Lorente Presidente: Diego Hurtado Gallardo

Maria Loreto Garcia Gomez Vicepresidente: Eduardo Moral Garcia-Triviio

L . Secretario: José Antonio Gonzalez Morales
Ménica Zafra Ruiz

Pedro A Torres Guerrero Miembro: José Javier Garcia Sanchez

Rafael Veldzquez Lopez Miembro: Carolina Gonzalez Vigo

Miembro: José Jiménez Lozano

Representante de la Consejeria de Economia Miembro: Jos¢ Enrique Moratalla Molina

y Hacienda de la Junta de Andalucia en Ia Miembro: Antonio Rodriguez Bautista
Asamblea General Miembro: Andrés Ruiz Martin

Miembro: Maria Luisa Velazquez Barbera
César Giron Lopez

Representante de la Consejeria de Economia y
Hacienda de la Junta de Andalucia en la Comision

de Control
Presidente: Antonio-Claret Garcia Garcia
Vicepresidente 1°: Manuel Martin Rodriguez César Giron Lopez
15
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Presidente: Antonio-Claret Garcia Garcia
Vicepresidente 1°: Manuel Martin Rodriguez
Vicepresidente 2°: Juan Raman Ferreira Siles
Vocal: Francisco de Paula Lombardo Enriquez
Vocal: Luis Gerardo Garcia-Royo Mufioz
Vocal: José Maria Gonzalez del Castillo
Vocal: Francisco Lopez Varela

Vocal: José Maria Martin Delgado

Vocal: Pascual Rivas Carrera

Vocal: Guillermina Rodriguez Lomas

Presidente: Manuel Martin Rodriguez
Secretario: José Maria Gonzalez del Castillo
Vocal: Juan Ramon Ferreira Siles

Vocal: José Maria Martin Delgado

Vocal: Francisca Rodriguez Orddfez

Presidente: Antonio-Claret Garcia Garcia
Secretario: Luis Gerardo Garcia-Royo Mufoz

Vocal: Jesus Quero Molina

Presidente: Francisco de Paula Lombardo Enriquez
Secretario: Horacio Garcia Garcia

Vocal: Miguel Crespo Miegimolle
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4. INFORME DE LA COMISION
DE CONTROL

La Comision de Control de la Caja General de Ahorros
de Granada, en sesion celebrada el 28 de marzo de
2006, por unanimidad de los asistentes, acordo, en
virtud de lo establecido en el articulo 83 de la Ley de
Cajas de Ahorros de Andalucia, Ley 15/1999, asi como
el articulo 122 del Reglamento de dicha Ley, emitir
y elevar este Informe a la Consejeria de Economia
y Hacienda de la Junta de Andalucia, al Banco de
Espaia y a la Asamblea General de la Caja General
de Ahorros de Granada, sobre la gestion economica y
financiera de la Entidad, asi como sobre la ejecucion
del presupuesto anual y gestion de la Obra Social a
31 de diciembre de 2005.

La Comisién de Control, durante el sequndo semestre
de 2005, procedio periodicamente al examen de la
informacion de la situacion economica de la Entidad,
conociendo tanto los balances publicos como los
datos estadisticos comparativos y complementarios.

La Comisién de Control, en el ejercicio de
sus competencias, ha recabado la informacion
correspondiente a cada uno de los centros responsables
de la Entidad. Asi, una vez analizadas las variables
econdmico - financieras, se desarrolla un analisis por
areas, haciendo una valoracion especifica de cada
una de ellas.

De acuerdo con el Plan Financiero de CajaGRANADA
para el afo 2005 la politica de inversion se centra en
los siguientes supuestos:

- El crecimiento propuesto en Inversion crediticia,
incluyendo titulizaciones, es el 12,55%.

-En préstamos con garantia hipotecaria
se plantea un crecimiento del 12,600%,
incluyendo titulizaciones.
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- En préstamos personalesse pretende incrementar
la actividad alcanzando un crecimiento del 16,49%.

- En la cartera de Renta Fija se plantea un
crecimiento del 5,52%.

- Cartera de Renta Variable, el crecimiento previsto
es del 17,76%.

Durante el sequndo semestre del aflo 2005, se ha
mantenido muy fuerte el crecimiento del crédito
con garantia hipotecaria, cerrando a final de afio
con un crecimiento superior al 25%. lgualmente,
se ha mantenido la politica de incremento en lineas
mas rentables de inversion como son los préstamos
personales, las polizasde créditoy la cartera comercial,
cerrando a final de aflo con crecimientos superiores
al 13%, al 17% vy al 13%, respectivamente.

En la cartera de Renta Fija y, aunque ha habido un
ligero repunte a lo largo de toda la curva, no se han
realizado inversiones importantes, ante las mas que
previsibles subidas de tipos esperadas para el afo
2006. La politica de inversion ha estado centrada
en renovar las emisiones vencidas en el semestre y
en el mantenimiento de una duracion muy baja en
el global de la cartera. El crecimiento en renta fija
ha estado cercano al 5%, en linea con lo previsto en
los presupuestos. En cuanto a renta variable, se ha
mantenido la politica de inversioén en proyectos para
la cartera de participadas. Incrementado ligeramente
la cartera disponible para la venta ante la fortaleza
mostrada por las bolsas europeas.

Por lo que respecta a la financiacion o a la politica de
captacion de recursos, el Plan Financiero contempla
los siguientes supuestos:

- El crecimiento interanual de los recursos ajenos
sera del 10,48%.

- Las cuentas corrientes y de ahorro vista creceran
a tasas del 17,91% y 9,76%.

- Las imposiciones a plazo creceran un 18,410%,
incluyendo las cédulas hipotecarias de mercados
mayoristas.

- Se plantea titulizar 400 millones de euros.

-Se realizardn emisiones de obligaciones
subordinadas por 64,5 millones de euros.



- Se prevé realizar la primera emision de participacio-
nespreferentes porimporte de unos 70 millones
de euros.

En el mercado minorista, el crecimiento de ahorro
plazo ha estado por encima de lo previsto en
presupuestos, cerrando con un crecimiento cercano
al 30%. A lo largo del semestre se ha desarrollado
una campafia de captacion de ahorro cuyos objetivos
se han cubierto de forma general, permitiendo un
crecimiento superior al 19% en cuentas corrientes,
y cercano al 8% en cuentas de ahorro.

De acuerdo con el Plan Financiero, se ha seguido
una politica de captacion de recursos en el mercado
mayorista. Dentro del programa abierto, se han
continuado emitiendo pagarés a diferentes plazos
en funcion de la curva del Mercado Monetario.
Junto con otras cajas, hemos participado en varias
emisiones de cédulas y se ha iniciado la preparacion
de una titulizacion que culminara el proximo ano.

También, y dentro del mercado mayorista, es de
destacar la participacion de CajaGRANADA en
las subastas de liquidez de la Junta de Andalucia,
mediante las que se ha obtenido un volumen
importante de liquidez.

A 31 de diciembre de 2005, se han abierto 2
sucursales. Asi, durante el segundo semestre del
ejercicio analizado, se han abierto al publico las
siguientes sucursales:

0536 Tarragona Tarragona 25/10/2005
0557 Torremolinos Malaga 27/12/2005
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4. 3. SOLVENCIA, RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ
4.3.1. Solvencia

Calculada la solvencia segun la normativa vigente del
Banco de Espana (Circular 5/93 sobre determinacion
y control de los recursos propios minimos), la situacion
de esta Entidad al cierre del sequndo semestre es:

(Datos en miles de euros) 31/12/04 31/12/05 Variacion
absoluta %

Recursos Propios computables 661.558 804.438 142.880 21,60
Recursos propios minimos 537.433 626.802 89.369 16,63
Exceso 124.125 177.636 53.511 43,11
Riesgos ponderados 6.717.383 7.834.649 1.117.266 16,63
Coeficiente de solvencia 9,85% 10,27% 0,42%

Para los calculos de diciembre de 2005, se han aplicado

tanto las nuevas normas contables de la circular

4/2004, como las modificaciones introducidas por la

circular 3/2005, ambas del Banco de Espana.

Como se observa, el exceso de recursos propios sobre

el minimo exigido ha crecido hasta 177,6 millones

de euros, habiéndose pasado de un coeficiente de

solvencia del 9,85% al 10,27%, por lo que se puede

afirmar que se esta en una situacion clara de mejora

y reforzamiento de la solvencia de la Entidad.

4.3.2. Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad de la caja, a igual

fecha de referencia, y medida a través de diversas

ratios sobre los activos totales medios, los datos son

los siguientes:

0% SOBRE ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM)
31/12/04 31/12/05 Variacion

Margen de Intermediacion 2,75 2,55 -0,20
Margen Ordinario 3,32 3,16 -0,16
Margen Basico 3,18 2,92 -0,26
Margen de Explotacion 1,22 1.21 -0,01
Resultados antes de Impuestos 093 0,96 0,03

informeanual | 2005 20



Las ratios a 31 de diciembre de 2004 han sido
recalculadas conforme a las normas de la circular
4/2004 del Banco de Espana, sobre Normas
de Informacion Financiera Publica y Reservada y
Modelos de Estados Financieros, por lo que difieren
algo de los presentados en el informe relativo al
segundo semestre de 2004.

Durante el afio se produce un descenso de 0,20 puntos
porcentualesen la ratio del Margen de Intermediacion,
que arrastra al Margen Basico. La ratio de Margen
Ordinario también disminuye, aunque sélo 0,16
puntos porcentuales, gracias al buen comportamiento
de los resultados por operaciones financieras.
Pese a los descensos anteriores, la ratio de Margen
de Explotacion practicamente no varia, gracias a la
reduccion del peso de los costes de explotacion.
Por ultimo, la ratio de Resultado antes de Impuestos
mejora levemente hasta situarse en el 0,96%.

La fuerte actividad inversora habida durante el afio, en
el que la Inversion Crediticia ha crecido 1.381 millones
de euros, se ha visto compensada por la captacion de
recursos ajenos, tanto a través de la red comercial
como en los mercados mayoristas. Como puede
comprobarse en el informe de "Seguimiento mensual
de la liquidez", que peridédicamente conoce el Comité
de Activos y Pasivos de la Entidad, la evolucion de este
parametro es positiva, estando la media de este afio
muy por encima de la del afio 2004.

21
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El Consejo de Administracion de la Caja General
de Ahorros de Granada, en su sesion celebrada el
31 de marzo de 2005, aprobd el presupuesto de
la Obra Social, dotando con cargo a beneficios del
ejercicio 2004 un importe de 17.350.000,00 euros.
Un incremento del 20,3% con respecto al ejercicio
anterior. En la distribucion por areas, se destind un
349, al area cultural, un 7%, al area docente, un 49,
al area asistencial, un 3%, al drea de investigacion,
un 17%, al area de administracion y un 10%, para el
area institucional. La Fundacion CajaGRANADA vy la
Fundacion CajaGRANADA para el Desarrollo Solidario
estan representadas dentro del mismo presupuesto
con un 22% y 3%, respectivamente.

En los Centros Culturales CajaGRANADA
(Puerta Real, San Anton, Motril y Almeria) y las
Salas de Exposiciones (Jaén, Almufécar, Alpujarra
y Loja), se presentaron en el pasado 2005, un total
de 135 exposiciones, destacando de las expuestas
en el Centro Cultural Puerta Real: "Por Amor al
Arte" Jos¢ Martinez Rioboo y la fotografia
amateur en Granada (1905-1925)", “lgnacio Pinazo
Camarlech [historia, estudios e impresiones]" y
"Artistas romanticos britdnicos en Andalucia"
Las muestras, en conjunto, han sido visitadas por
410.390 personas.

En el apartado de publicaciones, se han realizado
36 ediciones, entre volumenes y catalogos. Destaca
la edicion de los volumenes 6 y 7 de la Coleccidn

General: "Convento de las Carmelitas Descalzas de
San José de Granada", de la Hermana Angela del
Purisimo Corazon de Maria, y "Diario de la historia”,
de Juan Bustos. Se presentaron también los tres
primeros volimenes de la nueva coleccion El Defensor
de Granada: "Angel Ganivet y el porvenir de la ciudad
pensada”, de Manuel Salguero; "Quixote erdtico.
El erotismo en el Quijote" y "El gigante de cristal.
Textos sobre Granada" ambos de Gregorio Morales.

A la XXl Edicion de los Premios Literarios
Ciudad de Jaén, se presentaron 899 trabajos,
resultando premiados: en la modalidad de Novela
“La deliberacion de las groserias” del granadino
Javier Rodriguez Alcazar, en la modalidad de Poesia
“Los cuerpos oscuros” de la cordobesa Juana Castro,
y en la de Narrativa Infantil y Juvenil, “Los senderos
del tigre" del malaguefio Juan Madrid. En el magnifico
marco de la Feria del Libro, el stand de la Caja mostro
nuestras publicaciones.

Dentro de las Actividades Musicales resaltar en el
marco de la XI Semana Internacional de Organo
de Granada, la presentacion tras la restauracion
del Organo de la Iglesia de San Pedro y San Pablo.
Un afio masse ha colaborado con diferentes festivales,
entre los que destaca el patrocino de la 54 edicion del
Festival Internacional de Musica y Danza de Granada
y, en concreto, de las actuaciones de la London
Symphony Orchestra y del Ballet Nacional de Espafia
con El sombrero de tres picos y EI Café de Chinitas.
Entre las actividades que se han realizado en materia
de Cooperacion Cultural resaltar el Premio de Teatro
Martin Recuerda, los Martes de la Cuadra Dorada
y las representaciones de Los Veranos del Corral.

135 Exposiciones 410.390
182 Conferencias, Cine-Club y Tertulias 34916
74 Actividades Musicales 15.595
36 Ediciones y Catalogos 23.455
85 Becas, Colaboracion Museos y Planetarios 25.219

1 Restauracion 215.000
44 Cooperacion Cultural 14.950
25 Comunicacion Cultural 164.020
582 Totales 903.545
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Comenzo el curso académico 2005/2006, en los
Colegios de Primaria y Secundaria CajaGRANADA,
Sagrada Familia de Sordos, Guarderia Infantil Santo
Angel de Baza y Escuela de Formacion Agraria El Soto.
Un total de 1.511 alumnos se formaran en los centros,
atendidos por 150 profesionales entre profesores
y personal de atencion educativa complementaria.

4 Centros Educativos, Alumnado y Profesorado 1.661
173 Colaboraciones con Colegios de la Provincia 86.500
177 Totales 88.161

En el mes de septiembre, se entregd el Premio
CajaGRANADA a la Cooperacion Internacional en su
edicion 2005, a Maria Nowak, principal impulsora del
microcrédito en Europa. Presidenta de la Asociacion
ADIE (Asociacion por el Derecho a la Iniciativa
Economica), creada en 1989 para adaptar el concepto
de microcrédito a la realidad francesa, demostrando
que esta forma de crédito social sirve para erradicar
la pobreza, evitar la exclusion financiera y propiciar
la integracion social a las personas en riesgo de
exclusion, también en los paises desarrollados.

Se ha continuado con los Conciertos Solidarios “De tu
parte” cuya recaudacion se destina a la financiacion
de proyectos de ONG's, contando con las actuaciones

de "Rodrigo Ledo", "Madredeus", "Noa" y "Eleftheria
Arvanitaki”, "Marlango”, "Pablo Milanés + Haydeé
Milanés" y "American Gospel Singers", de los que han
disfrutado 10.200 personas.

Dentro de las Actividades para Mayores, se contintian
las actividades en los clubes y las acciones en
colaboracion con los ayuntamientos, destacando
las colaboraciones en las fiestas patronales y los
actos de homenaje como la celebracién de Bodas
de Oro. Se introducen en las actividades dos nuevos
espectaculos que se han convertido en sefia de
identidad, "Conciertos de Zarzuela y Tangos"
y "Velada Espafiola”, que gozaron de gran aceptacion
y reconocimiento por parte del publico asistente.

1 Centro de Atencion Familiar 248

130 Jornadas, Conciertos y Actividades para Mayores 74.000

144 Ayudas a ONG's Locales, Premio de Cooperacion Internacional y Conciertos Solidarios 25.500

275 Totales 99.748
23
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Dentro de la campafia de cesién de ordenadores
personales, se han entregado 25 para aulas de
informatica; 16 a colegios; 30 a diversas asociaciones;
2 a parroquias, 12 a ayuntamientos y 30 a ONG's.
Ademas se mantienen las colaboraciones establecidas
con el Patronato Garcia Lorca, Fundacion Garcia Lorca.
Se apoya la Beca CajaGRANADA de Investigacion de
Historia Econdmica en colaboracion con la Fundacion
Rodriguez-Acosta.

15 Equipos Informaticos cedidos a Asociaciones Educativas 14.000
10 Becas de Educacion 2.27
125 Totales 16.271

El area contempla los presupuestos de personal
y administracion de la Obra Social en los que se
incluyen las ndminas del personal y los seguros
sociales correspondientes. Se incluyen también los
gastos del personal vinculado a los centros culturales
en lo relativo a muestras expositivas, gastos de
seguridad y mantenimiento de salas. Los gastos
de gestiones externalizadas como: gestion ndminas
ysegurossocialesde los centros docentesy los seguros
de los inmuebles son también parte integrante
del area.

Destacar la labor de difusion de las actuaciones
y actividades, bien mediante la realizacién de la
revista mensual de actividades culturales, pagina
web, balance social 2004, como contribucion
a la imagen integral de la Caja. En este sentido,
la colaboracion con el area de Comunicacion de
la Entidad se convierte en eje fundamental de las
diferentes y variadas actuaciones que se realicen,
en sintonia absoluta con los planteamientos globales
de la identidad corporativa, tanto a nivel interno
como externo.

365 Dias al afio en contacto a través de Web, Television, Radio y Prensa 9.625.582

365 Totales 9.625.582
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Informe de la Comision de Control

4.4.6. Area Institucional

Este apartado contempla el importe total destinado
a hacer frente a los compromisos derivados del
conjunto de convenios de gestion firmados por
la caja con diversas instituciones y colectivos
profesionales. Se financian acciones de cardcter
docente, cultural, fomento de la investigacion y otras
actividades de diversa indole. Resaltar igualmente
los convenios existentes a nivel de entidades
publicas: Convenio con el Ayuntamiento de Granada,
Universidad de Granada, Diputacion Provincial de
Granada, Consejeria de Cultura y Medio Ambiente,
cuyo objetivo es la colaboracién conjunta con el fin
de impulsar el desarrollo econdmico y social de
nuestra provincia.

NUMERO ACTIVIDADES BENEFICIARIOS
40 Convenios de Colaboracion 57.000
40 Totales 57.000

Aplicacion del presupuesto por éareas y porcentaje
de cumplimiento:

DESGLOSE CENTROS PRESUPUESTO APLICADO 31/12/05 Cl'j(l\)ﬂli’ifl\,\/lllTIEAliIEO
AREA CULTURAL
Centros Culturales y Salas 1.129.500,00 1.159.664,51 102,67%
Actividades Musicales 132.000,00 93.099,58 70,53%
Publicaciones 362.800,00 367.956,59 101,42%
Museos y Planetarios 3.157.797,00 3157697 100,00%
Patrimonio Artistico 124.000,00 107.312,42 86,54%
Cooperacion Cultural 732.718,58 715.476,04 97,65%
Comunicacion Cultural 306.000,00 279.377,16 91,30%
5.944.815,58 5.880.583,30 98,92%
25
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DESGLOSE CENTROS PRESUPUESTO APLICADO 31/12/05 oo
AREA DOCENTE
Srgeezs‘;'j;rz rimaria 253.114,67 253.406,89 100,12%
Educacion Especial 748.852,44 719.241,18 96,05%
Formacion Profesional 92.000,00 89.755,08 97,56%
Comunicacion Docente 100.000,00 97.085,44 97,09%
1.193.967,11 1.159.488,59 97,11%
AREA ASISTENCIAL
Infancia y Juventud 48.000,00 44.284,48 92,26%
Mayores 265.400,00 246.697,57 92,95%
Centros de Autoayuda 108.000,00 154.519,50 143,07%
Cooperacion Asistencial 171.000,00 153.050,61 89,50%
Comunicacion Asistencial 180.000,00 167.289,50 92,94%
772.400,00 765.841,66 99,15%
AREA DE INVESTIGACION
Centros de Investigacion 310.500,00 302.697,01 97,49%
Cooperacion Investigacion 36.000,00 36.000,00 100,00%
Comunicacion Investigacion 96.000,00 84.100,52 87,60%
442.500,00 422.797,53 95,55%
AREA DE ADMINISTRACION
Personal y Otros 1.417.583,00 1.554.840,64 109,68%
Inmuebles 688.734,31 530.451,76 77,02%
Comunicacion Central 810.000,00 714.106,99 88,16%
2.916.317,31 2.799.399,39 95,99%
AREA INSTITUCIONAL
Area Institucional 1.680.000,00 1.680.000,00 100,00%
1.680.000,00 1.680.000,00 100,00%
FUNDACION CajaGRANADA
Fundacion CajaGRANADA 3.800.000,00 3.800.000,00 100,00%
3.800.000,00 3.800.000,00 100,00%
DESARROLLO SOLIDARIO
CajaGRANADA
Ea?:ész[i\o"dario 600.000,00 600.000,00 100,00%
600.000,00 600.000,00 100,00%
17.350.000,00 17.108.110,47 98,61%
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Durante el afo 2005, Fundacion CajaGRANADA
ha continuado desarrollando una fuerte actividad en
todos y cada uno de los tres grandes programas que
integran el presupuesto para el ejercicio.

Elnumerodeactividadesrealizadasduranteelejercicio
hansido 1.174, llegando a un nimero de beneficiarios
de 956.900 personas, aproximadamente.

Por programas decir que el 23% de las ayudas
concedidas han sido para el Programa de Desarrollo
Comunitario, el 39% para el Programa de Promocion
Social, el 30% para el Programa de Promocidn
Econdmica y un 8% los Costes de Estructura
y Funcionamiento.

Promocion
Economica
30% \
Promocion
——  Social

39%

/

Desarrollo
Comunitario
23%

Administracion
Personal
8%

1.Elprograma de Desarrollo Comunitario, esta referido
a aquellas ayudas a fondo perdido, que concede la
Fundacion a diferentes Administraciones Publicas y
entidades privadas sin animo de lucro, para apoyar
las inversiones en la construccion o rehabilitacion
de inmuebles dedicados a la prestacion de servicios
comunitarios, sociales, asistenciales, culturales,
educativos, sanitarios etc., asi como a la adquisicion
y dotacion de equipamientos para estos inmuebles,
dedicados a servicios sociales o comunitarios, que
contribuyen a un mayor bienestar social. En este
programa se incluye también un capitulo dedicado a
la defensa y promocion del Medio Ambiente.

Lo realizado en este programa asciende a
908.199,27 euros, donde podemos destacar la gran
cantidad de solicitudes recibidas, fundamentalmente

en el capitulo de Equipamientos Sociales, por lo
que se han destinado a este capitulo un total de
621.183,00 euros.

Area de desarrollo comunitario

621.183,00

400.000,00
350.000,00

'

350.000,00
300.000,00
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250.000,00
200.000,00 174.855,00

150.000,00

s

84.000,00

'

100.000,00
28.161,27
|

50.000,00
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H Fomento de Empleo y Economia Social B Ferias y Acciones de Desarrollo

M Estudios y Publicaciones ECON Promocion del Turismo

2. Con el programa de Promocion Social, se pretende
alentar las actividades de caracter puramente social
incluyendo la promocion del deporte de base,
fomentando aquellos deportes menos populares
y las actividades socioculturales, teniendo una
especial relevancia las ayudas a las fiestas populares
y patronales en practicamente todos los municipios
donde la caja tiene su ambito de actuacion.

Lo realizado en este programa asciende a 1.479.569,75
euros, destacando los capitulos de Promocion del
Deporte con una aportacion de 719.912,00 euros, v el
de Actividades Socioculturales, al que se ha dedicado
un total de 515.707,25 euros.

Promocion Social

719.912,00

515.707,25

400.000,00
350.000,00 -
350.000,00
300.000,00 4
250.000,00 -
200.000,00 158.950,50
150.000,00 -
100.000,00 - 85.000,00
50.000,00
0,00

L

Il Promocion del Deporte B Actividades Socio-Culturales

M Promocion Social Ayuda Contra Drogadiccion

3. Con el programa de Promocion Economica,
uno de los objetivos prioritarios de la Fundacion
CajaGRANADAesapoyarlapromocionsocioeconémica
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de las provincias de Granada, Jaén y Almeria. No es
concebible un bienestar sostenible sin la dimension
del desarrollo socioecondmico del territorio, la calidad
de vida y la seguridad en el bienestar economico,
son piezas esenciales del concepto de desarrollo
social. En este sentido, la Fundacién CajaGRANADA
adquiere el compromiso firme de apostar por las
iniciativas de promocién econdmica, de patrocinar
aquellos eventos de caracter economico o comercial
que supongan un aliento a la creacion de riqueza y
empleo, de fomento de las relaciones comerciales
de los agentes econdmicos e institucionales del
ambito de actuacion de la Fundacion CajaGRANADA.
Se pretende con este programa, el apoyar aquellas
iniciativas que fomenten la creacion de empleo
y desarrollo local, asi como la financiacion de
estudios de caracter comarcal que permitan conocer
los problemas estructurales de nuestra economia
y apuntar las lineas de actuacion y estrategias de
futuro para el desarrollo econdmico, entre las que se
incluyen estudios para la promocion del turismo.

Lorealizado en este programa asciende a 1.171.909,87
euros, destacando dentro de este programa el esfuerzo
realizado en Fomento de Empleo y Economia Social
al que hemos dedicado 528.000,00 euros, de los que
250.000,00 han sido destinados a |+D+l.

1.- Programa de Desarrollo Comunitario

1.1.- Infraestructuras Sociales y Asistenciales
1.2.- Infraestructura para Alzheimer
1.3.- Equipamientos Sociales

1.4.- Defensa del Medio Ambiente

2.- Programa de Promocion Social

2.1.- Promocion Social
2.2.- Ayuda Contra la Drogadiccion
2.3.- Promocion del Deporte

2.4.- Actividades Socioculturales
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Il Fomento de Empleo y Economia Social M Ferias y Acciones de Desarrollo

M Estudios y Publicaciones ECON Promocion del Turismo

En conclusion, podemos decir que la Fundacion
CajaGRANADA ha destinado 3.873.433,19 euros
al desarrollo local de infraestructuras sociales,
asistenciales, educativas, a la promocion social y
sociocultural, al fomento del empleo y la promocion
economica, mediante una intensa actividad
desarrollada en 2005 colaborando en mas de 1.174
actuaciones, de las que se han beneficiado 956.900
personas, aproximadamente, en la gran mayoria
de los municipios de las provincias en las que la
Caja General de Ahorros de Granada esta implantada,
atendiendo asi a demandas sociales en plena
coherencia con los fines fundacionales.

908.199,27 23%
174.855,00 4%
84.000,00 2%
621.183,00 16%
28.161,27 1%
1.479.569,75 39%
158.950,50 4%
85.000,00 2%
719.912,00 19%
515.707,25 14%



3.- Programa de Promocion Econdmica

3.1.- Fomento de Empleo y E. Social
3.2.- Ferias y Acciones de Desarrollo
3.3.- Promocion del Turismo

3.4.- Estudio y Publicaciones Economicas

4.- Programa de Estructura y Funcionamiento

Durante el ejercicio 2005, la Fundacion ha continuado
desarrollandosuactividad,conelsistemademicrocréditos,
extendiendo su red solidaria en practicamente toda
Andalucia. En total, se han recibido 246 proyectos
que, tras el estudio para comprobar el cumplimiento
de los requisitos y la viabilidad del proyecto, han dado
lugar a la concesion de 72 microcréditos. Al cierre del
ejercicio, el total de proyectos financiados para la
creacion de microempresas o actividades econdmicas
auto sostenibles, desde el inicio de la actividad de la
Fundacion, asciende a un total de 234. Actividades
mediante las cuales se han generado 447 puestos de
trabajo, con total de beneficiarios de 620.

Los solicitantes reflejan la radiografia del conjunto de
microcredistas de la Fundacion: mayoritariamente,
mujeres e inmigrantes, con cargas familiares y con
dificultades para acceder al mercado laboral vy, al no
tener garantias ni reales ni personales, excluidos del
sistema financiero o tradicional.

Del total de proyectos financiados, el 63,7%
corresponde a mujeres y el 36,3% a hombres.
Correspondiendo del total un 59,4% a inmigrantes
(29,19 mujeres y 30,3% hombres); el 37,6% procede
de desempleados de larga duracion, sobre todo
mujeres con un 33,3% frente al 4,3% de hombres.
Las provincias andaluzas donde se han instalado los
negocios autosostenibles, han sido Granada, Jaén,
Almeria, Cordoba, Cadiz, Sevilla y Malaga.

No ha habido acontecimientos ocurridos con
posteridad al cierre del ejercicio que pudieran

1.171.909,87 30%
528.000,00 14%
179.736,00 5%
173.503,96 4%
290.668,93 7%
313.754,80 8%

producir un efecto significativo sobre las cuentas
anuales. Asimismo, la Fundacion no estd llevando
a cabo actividades en materia de investigacion
y desarrollo.

Asimismo, la Comisién de Control de CajaGRANADA,
en virtud del articulo 83, apartado g) de la Ley
de Cajas de Ahorros de Andalucia, ha llevado a
cabo un seguimiento exhaustivo de la situacion
legal de los sefiores consejeros, tanto en relacion
con el tiempo de permanencia, como con las
situaciones de incompatibilidad y mantenimiento
de requisitos, de conformidad con lo establecido en
la normativa vigente.

Con respecto a la provision de vacantes en los
Organos de Gobierno, cabe subrayar que cada una
de estas designaciones se ha realizado conforme
a la normativa vigente, sin que ninguna de ella
contradiga lo dispuesto en la Disposicion Transitoria
Octava de la Ley 10/2002, de 21 de diciembre, por
la que se aprueban normas en materia de tributos
cedidos y otras medidas tributarias, administrativas
y financieras, que establece la irrevocabilidad de los
miembros de los 6rganos de gobierno nombrados
con posterioridad al 1 de junio de 2003.

Y, asi, tras la renuncia del consejero general por
el Grupo de Empleados, D. José Alberto Gonzalez
Fernandez, con fecha 20 de octubre de 2005,
correspondia la proclamacion de su suplente electo
en Asamblea General de fecha 18 de febrero de
2004, D. Ignacio Miguel Pineda LLorens, el cual
cubriria la vacante por el periodo que reste hasta
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la finalizacion del mandato para el que fue elegido
el sefior Gonzdlez Fernandez, computandosele
a todos los efectos, como un periodo completo.

La Comision de Control, en su sesion de 25 de octubre
de 2005, considero, en cumplimiento del articulo 48,
apartado g, de los Estatutos de la Caja General de
Ahorros de Granada, asi como el articulo 83, en su
apartado g de la Ley 15/1999, de 16 de diciembre,
de Cajas de Ahorros de Andalucia, y habiendo
examinado la documentacion aportada, que D.
Ignacio Miguel Pineda Llorens, cumplia los requisitos
y no presentaba ninguna incompatibilidad para ser
Consejero General de la Caja General de Ahorros de
Granada, lo que se acordo trasladar al Presidente del
Consejo de Administracién, para que procediera a
su proclamacién como nuevo consejero general, en
sustitucion de D. José Alberto Gonzalez Fernandez, lo
que se llevd a cabo en Consejo de Administracion de
fecha 17 de noviembre de 2005.

Asimismo, el 4 de noviembre de 2005, se recibid
escrito de renuncia de D. Juan Fernandez Gutiérrez,
Alcalde-Presidente del Excmo. Ayuntamiento de
Linares, al cargo de Consejero General de esta
Entidad en representacion de la Corporacion de
Linares. Procedia, pues, que el Excmo. Ayuntamiento
designara Consejero General para la cobertura de
la vacante en la Asamblea General de la Entidad,
de conformidad con el articulo 49.1.a) de la Ley
15/1999, de 16 de diciembre, de Cajas de Ahorros de
Andalucia, en el plazo maximo de un mes, lo que les
fue comunicado por el Presidente de la Entidad.

El Ayuntamiento de Linares, mediante el
correspondiente acuerdo pleno de 10 de
noviembre de 2005, designo6 a D. Isaac Chamorro
Pérez, en sustitucion de D. Juan Fernandez
Gutiérrez, por lo que, en cumplimiento del
articulo 48, apartado g, de los Estatutos de la
Caja General de Ahorros de Granada, asi como el
articulo 83 en su apartado g, de la Ley 15/1999, de
16 de diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia,
la Comision de Control procedid a analizar si el
nombramiento se ajustaba a los requisitos exigibles,
lo que confirmé mediante el correspondiente
acuerdo, que afirmaba que D. Isaac Chamorro Pérez,
cumple los requisitos y no presenta ningun tipo
de incompatibilidad para ser Consejero General de
la Caja General de Ahorros de Granada, por lo que
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acordd trasladar al Presidente la designacion, a fin de
que se procediese a la correspondiente proclamacion,
lo que se llevo a efecto en sesion de Consejo de
Administracion de fecha 17 de noviembre de 2005.

Igualmente, en escrito de fecha 24 de octubre de
2005, D2 Mercedes Gonzalez Fontadez, Consejera
General de la Caja General de Ahorros de Granada
por el Grupo de Otras Organizaciones, notificaba su
renuncia a dicho cargo. Con igual fecha, CODAPA
(Confederacion Andaluza de A.PA. por la Ensefianza
Publica), certificaba el nombramiento de Da. Maria
del Pilar Triguero Vilrreales, perteneciente a la
Confederacion de Asociaciones de Padres y Madres
de Alumnos y Alumnas, miembro del Consejo Escolar
de Andalucia, como Consejera General, a fin de cubrir
la vacante que, con la renuncia de la sefiora Gonzalez
Fontadez, se habia producido.

En cumplimiento del articulo 48, apartado g, de los
Estatutos de la Entidad, asi como el articulo 83 en su
apartado g, de la Ley 15/1999, de 16 de diciembre,
de Cajas de Ahorros de Andalucia, se procedid a
analizar si el nombramiento de dicha representante
se ajustaba a los requisitos exigibles, lo que se
constatd en sesion de Comision de Control de 15
de noviembre de 2005, de lo que se dio traslado al
Presidente de la Entidad, a fin de que se procediera
a la correspondiente proclamacion, la cual se llevo
a efecto en sesion de Consejo de Administracion de
fecha 17 de noviembre de 2005.

En el transcurso del sequndo semestre de 2005, la
Comisién de Control superviso las lineas de actuacion
y los acuerdos emanados tanto del Consejo de
Administracion, como de su Comision Ejecutiva, a
través de una lectura detenida y pormenorizada de
las actas de sus sesiones, procurando siempre respetar
los plazos establecidos, a fin de vigilar su adecuacion
a los acuerdos adoptados por la Asamblea General
y al ambito de sus facultades legales, estatutarias
y de aquellas otras que le han sido delegadas.

Durante este tiempo, ademds, esta Comision, en el
ejercicio de sus competencias, ha ido adoptando
los acuerdos necesarios para su funcionamiento
y normal desenvolvimiento, en las 22 sesiones
celebradas en un periodo comprendido entre el 5 de
julio y el 27 de diciembre del pasado afio, fechas en
que se celebraron la primera y la ultima sesiones del
semestre natural al que se hace referencia. Asimismo,



en el transcurso de alguna de estas sesiones, se han
oido informes sobre asuntos puntuales que han
afectado a la actividad diaria de la Caja. Ademas,
trimestralmente, esta Comisién de Control ha
sido informada por el Consejo de Administracién,
respecto del cumplimiento de las lineas generales de
actuacion, aprobadas por la Asamblea General de la
Caja General de Ahorros de Granada.

Finalmente, de todo el trabajo realizado en este
segundo semestre de 2005 y de la lectura de cuantos
documentos le han sido facilitados, esta Comision de
Control manifiesta que, en su opinion:

a) Las lineas generales de actuacion del Consejo
de Administracion, en el ejercicio de las facultades
que estatutariamente tiene atribuidas y de aquellas
otras que le han sido delegadas, se han ajustado
a las disposiciones legales vigentes y a los criterios y
acuerdos adoptados por la Asamblea General.

b) No se han presentado situaciones concretas que
mere-cieran, a juicio de esta Comision, la propuesta
de la suspension de la eficacia de los acuerdos del
Consejo de Administracion.

Granada, a 28 de marzo de 2006
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5. INFORME DE GESTION 2005

En una observacion general de los estados contables
consolidados de CajaGRANADA pod-emos apreciar
los siguientes puntos:

El balance consolidado experimenta un incremento
del 18,41% con respecto al afo anterio-r, alcanzando
la cifra de 10.425 millones de euros. Analizando este
incremento en una doble vertiente se observa que
por la parte activa destaca un fuerte incremento del
Crédito a clientes (un 19,20%), y por la parte pasiva
un notable aumento de los Depositos a clientes
(19,82%) junto a un incremento en los beneficios
consolidados de un 21,73%.

La cuenta de resultados consolidada presenta unos
margenes muy saneados con unos crecimientos muy
importantes con respecto al afo anterior. Asi, el BA.I
alcanza la cifra de 95.996 miles de euros presentando
un crecimiento interanual de un 17,91%.

Debido a cambios producidos en la normativa
contable del Banco de Espafa, en concreto la circular
4/2004 de adaptacion a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), se ha procedido a rehacer
los datos de afios anteriores homogeneizando las
series en funcion de la nueva normativa. Por ello las
cuantias de los ejercicios anteriores pueden variar
con respecto a las publicadas en los Informes de
Gestién de ejercicios pasados.

El Balance Publico consolidado ha registrado un
crecimiento notable (un 18,41%), su-perando los
10.425 millones de euros.

Dentro del Activo del balance se puede observar
que las principales partidas que han recogido
tal crecimiento son la Inversion Crediticia, los
Activos financieros disponibles para la venta, y las
Participaciones:

- El Crédito a clientes experimenta una variacion
interanual de un 19,20%, alcanzando un saldo
de 8.347.785 miles de euros, 1.344.642 miles de
euros superior al ano anterior.

- Los Activos financieros disponibles para
la venta crecen un 12,45%, situandose en
1.012.791 miles de euros, 112.111 mas que el afio
anterior.

- Las Participaciones aumentan un 42,56%, alcan-
zando un saldo de 78.851 miles de euros.

En el Pasivo del Balance el crecimiento viene
producido por la evolucion de los Recursos Ajenos:
Los Recursos Ajenos de clientes (depodsitos de
clientes), a fin de 2005 ascienden a 8.278.036 miles
de euros, con un incremento sobre fin del aflo anterior
de un 19,82%. Ca-be destacar el esfuerzo realizado
en Pasivos Subordinados logrando un crecimiento de
un 6,67%, situandose en un saldo de 321.155 miles
de euros.

El Patrimonio Neto aumenta un 14,96% propiciado
por un resultado de 71.928 miles de euros que supone
un 21,72% de variacion interanual y por un aumento
de Reservas de 38.728 miles de euros (un 8,26%),
consiguiendo un saldo de 507.316 miles de euros.
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BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO ACTIVO

Saldos Fecha

Miles de Euros y porcentajes

al 31 de Diciembre de 2005 SALDOS VARIACIONES
Dic 2004
' Dic 2004 | Dic 2005 ABS. %

1. Caja y Depositos en Bancos Centrales 196.520 189.917 -7.403 -3,77
2. Cartera de Negociacion 102.898 | 239 -102.659 .  -99,77
3. Otros activos Financierosa V. Razonable
4. Activos Fin. Disponibles para la Venta . 900.680 1  1.012.791 112111 12,45
4.1. Valores representativos de deuda . 664.625 717.990 | 53.365 | 8,03
4.2. Otros instrumentos de capital § 236.055 | 294.801 | 58.746 | 24,89
5. Inversiones Crediticias . 7.072.816 . 8.668.353  1.595.536 22,56
5.1. Depdsitos en entidades de crédito : 43.480 | 270.056 226.577 | >200%
5.2. Operaciones mercado monetario a través de entidades | ‘ ‘ ‘

de contrapartida 3 3 3
5.3. Crédito a Clientes | 7.003.143 | 8.347.785 1  1.344.642 ! 19,20
5.4. Valores representativos de deuda
5.5. Otros activos financieros j 26.193 | 50.511 | 24318 | 92,84
6. Cartera de Inversion a Vencimiento 28.735 | 3278 -25457  -88,59
9. Ajustes a act. financieros. Macro-Coberturas
10. Derivados de Cobertura 73.655 | 88.523 | 14868 20,19
11. Activos no corrientes en venta 1.898 | 3.305 | 1407 . 74,12
12. Participaciones 55310 | 78.851 23541 42,56
13. Contratos Seguros vinc. a Pensiones
15. Activo Material . 248.069 | 256.214 | 8.144 | 3,28
16. Activo intangible 8.689 | 9.893 | 1203 13,85
17. Activos Fiscales 83.909 | 84.668 | 759 | 0,90
18. Periodificaciones 13.160 | 18.946 | 5786 43,97
19. Otros Activos 18.146 | 11.027 | 27119 -39,23
TOTAL ACTIVO  8.804.487 | 10.425204 1.620.717 | 18,41
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BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO PASIVO

Saldos Fecha

Informe de Gestion 2005

Miles de Euros y Porcentajes

al 31 de Diciembre de 2005 Saldos Variaciones
Dic 2004 |  Dic 2005 | Dic 2004
‘ ‘ Abs. | %
1. Cartera de Negociacion

2. Otros Pasivos con cambios en P.y G.

202.545 821 -201.724 -99,59

3. Pasivos Financ. con cambios en Patrim. Neto

4. Pasivos Financieros a Coste Amortizado

7.830.208 | 9.551.948 | 1.721.740 . 21,99

4.1. Depdsitos de bancos centrales 20.077 50.010 29.933 149,09
4.2. Depositos de entidades de crédito 248.365 563.908 315.543 127,05
4.3. Op. del mdo. Monetario (ent. Contrapartida)

4.4, Depositos de clientes 6908465 8278036 1.369.571 | 19,82
4.5. Débitos repres. por valores negociaciables 298.471 | 257.133 1 -41338  -13385
4.6. Pasivos subordinados 301.070 | 3211551 20.085 | 6,67
4.7. Otro pasivos financieros 53.760 | 81.706 | 27946 5198
10. Ajustes a Pasivos Financ. Macro-Coberturas

11. Derivados de Cobertura 16.214 | 12.425 .  -3.789 -23,37
12. Pasivos asociados con Activos no corrientes en Venta 1 1 1

13. Pasivos por contratos de seguros ‘ ‘ ‘

14. Provisiones 65.006 | 59.236 .  -5770  -8,88
15. Pasivos Fiscales 66.668 | 83973  17.305: 2596
16. Periodificaciones 18.700 | 19.579 | 879 | 4,70
17. Otros Pasivos

18.

Capital con naturaleza Pasivo Financiero

22.187 | 27.036 | 4849 21,86

TOTAL PASIVO

8.221.527 | 9.755.017 | 1.533.490 | 18,65

1. INTERESES MINORITARIOS 8 58 | 1

2. AJUSTES POR VALORACION 56.069 | 89.784 .  33.714 60,13

3. FONDOS PROPIOS 526.883 |  580.345  53.462 . 10,15

3.1. Capital o fondo de dotacion 1137 | 1.101 | -35 | 31

3.2. Reservas 468.588 | 507.316 | 38.728 8,26

3.3. Resultado del ejercicio atribuido al grupo 59.092 71.928 12.835 21,72

3.4. Cuotas participativas y fondos asociados

3.5. Otros instrumentos financieros -1.935 0 1.935 -100,000
PATRIMONIO NETO 582.960 670.187 .  87.227 | 14,96
PASIVO + PATRIMONIO NETO 8.804.487 | 10.425.204  1.620.717 . 18,41
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Los resultados consolidados de la Entidad después de
impuestos han alcanzado 71.940 miles de euros. La
evolucion de los distintos epigrafes de la cuenta de
resultados ha sido:

- MARGEN DE INTERMEDIACION

El margen de intermediacion experimenta un
aumento respecto al del afio precedente del 3,820,
alcanzando la cifra de 233.693 miles de euros.
El analisis mas especifico de este margen nos
muestra que:

- Productos financieros: Son 26.465 miles de euros
superiores a los del afio precede-nte, lo que supone
un crecimiento del 7,77%. Este crecimiento ha sido
producido fundame-ntalmente por el rendimiento de
lainversion crediticia. Asi, los intereses y rendimientos
asimilados obtienen un resultado de 367.186 miles
de euros.

Por su parte, los Rendimientos de instrumentos de
capital aportan al resultado 5.372 miles de euros.

- Costes financieros: Ascienden a 138.866 miles de
euros, tras un incremento de 17.331 miles de euros,
lo que supone una variacion relativa de un 14,26%.

- MARGEN ORDINARIO

Las comisiones netas producidas en el afo 2005 han
disminuido un 3,76% con respecto al afo anterior,
reportando 31,33 millones de euros a la cuenta de
resultados. Por el contrari-o, los Resultados por
operaciones financieras han aumentado un 76,49%.
En consecuen-cia, el Margen Ordinario crece un
6,92% v totaliza en el afo 291.435 miles de euros.

- MARGEN DE EXPLOTACION

Los Gastos Generales experimentan un aumento
del 8,77%, donde sus componentes son: Los gastos
de personal (9,37%) y Otros gastos administrativos
(7,21%). A pesar de esto, el margen de explotacion
aumentaentérminosrelativosun 13,53%, alcanzando
la cifra de 117.761 miles de euros.
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- BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Tras un saneamiento inferior al afio anterior en 6.882
miles de euros y unos resultados extraordinarios
(otros resultados) de 11.812 miles de euros, el
Beneficio antes de Impue-stos se coloca en 92.996
miles de euros, un 18,90% superior al afo anterior.

- RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS

Tras destinar 21.055 miles de euros al Impuesto de
Sociedades, el Resultado después de impuestos se
sitla como ya se ha comentado en 71.940 miles
de euros, produciendo un crecimiento interanual
del 21,73%.



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA PUBLICA

Informe de Gestion 2005

Miles de Euros y porcentajes

al 31 de diciembre de 2005 SALDOS VARIACIONES VARIACIONES
Dic 2004 Dic 2005 ABS. o
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 340721 367.186 26.465 7.77
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -121.535 -138.866 -17,331 14,26
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5912 5.372 -540 -9,13
4. MARGEN DE INTERMEDIACION (1+2+3) 225.099 233.693 8.594 3,82
e e LMLy 0 e
6. COMISIONES NETAS 32548 31325 1222 1376
7. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 14.855 26.218 11.362 76,49
8. MARGEN ORDINARIO (4+5+6+7) 272.571 291.435 18.864 6,92
9. GASTOS DE PERSONAL -117.394 -128.396 -11.002 9,37
10. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -45.156 -48.411 -3.255 7.21
11. AMORTIZACION -20.726 -21.476 -750 3,62
12. OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION 6.203 8.488 2.285 36,83
13. EII;_\ISAUI\?C?ERO()SSP&ET%?ESTAUON DE SERVICIOS NO 6.6 16,120 5 895 95,98
14. MARGEN DE EXPLOTACION (14+..+13) 103.724 117.761 14.037 13,53
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -41.354 -34.472 6.882 -16,64
16. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -148 -2.105 -1957 1322,44
17. OTROS RESULTADOS 15.994 11.812 -4.181 -26,14
18. RESULTADOS ANTES IMPUESTOS (14+..+17) 78.215 92.996 14.781 18,90
19. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 19015 21085 1940 10,15
20. RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 59.100 71.940 12.841 21,73
21. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
22. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 59.100 71.940 12.841 21,73
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 8 13 5 68,14
23. RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 59.092 71.928 12.835 21,72
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5.4. RECURSQOS PROPIOS

Los recursos propios de la Caja experimentan un
crecimientoenelejerciciode un 21,60%, alcanzandose
un total de recursos propios computables de 804.438

Los recursos propios, a fin de 2005, superan los
requeridos por la normativa vigente en 177.636 miles
de euros.

miles de euros.

RECURSOS PROPIOS C.G.A.G COMPOSICION

i Miles de Euros

(Miles de Euros)

| DICIEMBRE 2005 |

DICIEMBRE 2004 |

VARIACION (o)

2005/2004
1. RECURSOS PROPIOS BASICOS 487.318 | 429.900 | 13,36
1.1. Fondo de Dotacion 1.101 | 1.101 |
1.2. Reservas y Resultados del ejercicio 494.232 | 461.641 | 7,06
1.3. Menos: activos inmateriales -8.015 | -32.842 | -75,60
2. RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA 317.999 | 232.159 | 36,97
2.1. Revaluacion activos 64.683 ! 11.809 ! 447,74
2.2. Fondos 0.B.S. materiales. Aplicacion 8.778 11.609 | 2439
2.3. Financiacion Subordinada computable 246.522 | 211.172 | 16,74
2.4. Financiacion a Terceros para F. Subordinada -1.984 | -2.431 | -18,39
3. DEDUCCIONES -879 | -501 | 75,46
4. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 804.438 661.558 21,60

AJUSTADOS (4=1+2+3)
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. PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Pasen de |a Castellana, 43
28046 Madrid

Tel, +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de Gaja General de Ahormros de Granada

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja General de Ahorros de Granada (la Entidad
Dominante) y sus Entidades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidads
al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunte, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente acepladas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacién comparativa. En este
sentido, de acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de sltuacién consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de
flujos de efectivo consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido oblenidas mediante
la aplicacién de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes
en dicho ejercicio, detallandose en la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjunta las
diferencias que supone la aplicacién de las NIIF-UE scbre el Patrimanio neto consolidado al 1 de enero y al
31 de diciembre de 2004 y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004 del
Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con
fecha 12 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditor/a acerca de las cuentas anuales coneolidadas
del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el
fque expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consclidado y de la situacidn financiera consolidada de
Caja General de Ahorros de Granada y sus Entidades Dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad
con las aplicadas en la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos
comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre |a situacién del Grupo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn consolidado concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Caja General
de Ahorros de Granada y sus Entidades Dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio - Auditor de Cuentas

E 19 de abril de 2006

Coapars Auditores, 5, L. - B8 Madrid, hoja 8725021, folio 75, tormo 9267, Bhro 8054, seccidn 32

OeAC, con el ndmero 0242 - CIF: B-7903 1200

Pricewaterh

Inscrita an el B

]
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6. INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE Y CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA Y ENTIDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2005 2004
Caja y depdsitos en bancos centrales (Nota 21) 189 116 196 520
Cartera de negociacion (Nota 22) 239 102 898
Depdsitos en Entidades de crédito - 102 311
Derivados de negociacion 239 587
Pro memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) 1012 791 900 680
Valores representativos de deuda 717 990 664 625
Otros instrumentos de capital 294 801 236 055
Pro memoria: Prestados o en garantia 480 135 321617
Inversiones crediticias (Nota 24) 8 668 352 7 072 816
Depdsitos en Entidades de crédito 270 056 43 480
Crédito a clientes 8 347 785 7 003 143
Otros activos financieros 50 511 26 193
Pro memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 25) 3278 28 735
Pro memoria: Prestados o en garantia - 14 751
Derivados de cobertura (Nota 26) 88 523 73 655
Activos no corrientes en venta (Nota 27) 3305 1898
Activo material 3305 1898
Participaciones (Nota 28) 78 851 55 311
Entidades Asociadas 77 985 54 445
Entidades Multigrupo 866 866
Activo material (Nota 29) 256 214 248 070
De uso propio 215 568 217 625
Inversiones inmobiliarias 31 868 22977
Afecto a la Obra Social 8778 7 468
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible (Nota 30) 9 893 8 689
Otro activo intangible 9 893 8 689
Activos fiscales (Nota 31) 84 668 83 909
Corrientes 1192 677
Diferidos 83 476 83 232
Periodificaciones (Nota 32) 18 946 13 160
Otros activos (Nota 33) 11 028 18 146
TOTAL ACTIVO 10 425 204 8 804 487
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en miles de euros)

PASIVO 2005 2004
Cartera de negociacion (Nota 22) 821 202 545
Depositos de Entidades de crédito - 201 274
Derivados de negociacion 821 1271
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 34) 9 551 948 7 830 208
Depositos de bancos centrales 50 010 20077
Depositos de Entidades de crédito 563 908 248 365
Depositos de clientes 8278 036 6 908 465
Débitos representados por valores negociables 257 133 298 471
Pasivos subordinados 321 155 301 070
Otros pasivos financieros 81 706 53 760
Derivados de cobertura (Nota 26) 12 425 16 214
Provisiones (Nota 35) 59 236 65 006
Fondos para pensiones y obligaciones similares 32 682 36 093
Provisiones para impuestos 6 200 3200
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 12 026 9 287
Otras provisiones 8328 16 426
Pasivos fiscales (Nota 31) 83 972 66 667
Corrientes 5984 6 451
Diferidos 77 988 60 216
Periodificaciones (Nota 32) 19 579 18 700
Otros pasivos (Nota 33) 27 036 22 187
Fondo Obra Social 26 928 22 187
Resto 108 -
TOTAL PASIVO 9 755 017 8 221 527
PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios (Nota 36) 58 7
Ajustes por valoracion (Nota 37) 89 784 56 070
Activos financieros disponibles para la venta 89 636 56 308
Coberturas de los flujos de efectivo 148 (238)
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Fondos propios (Nota 38) 580 345 526 883
Fondo de dotacion - Emitido 1101 1101
Prima de emision 1363 290
Reservas 505 953 468 334

Reservas acumuladas 503 572 466 490
Remanente 473 131
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion 1908 1713
Entidades Asociadas 1687 1599
Entidades Multigrupo 221 14
Resultado atribuido al grupo 71928 59 093
Menos: Dividendos y retribuciones - (1935)
TOTAL PATRIMONIO NETO 670 187 582 960
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10 425 204 8 804 487

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes (Nota 41) 364 056 325416
Garantias financieras 364 056 325 416

Compromisos contingentes (Nota 42) 1088 790 991 124
Disponibles por terceros 1038937 938 424
Otros compromisos 49 853 52 700
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TER-

MINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de euros)

2005 2004

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 43) 367 186 340 721
Intereses y cargas asimiladas (Nota 44) (138 866) (121 535)
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 45) 5373 5912
MARGEN DE INTERMEDIACION 233 693 225 098

Resultados de Entidades valoradas por el método de la participacion (Nota 46) 199 70
Comisiones percibidas (Nota 47) 42 402 41 593
Comisiones pagadas (Nota 48) (11 077) (9 045)
Resultados por operaciones financieras (neto) (Nota 49) 25742 14 482
Cartera de negociacion 1743 314
Activos financieros disponibles para la venta 19 519 11 608
Inversiones crediticias 4150 4 463
Otros 330 (1903)
Diferencias de cambio (neto) (Nota 50) 476 373
MARGEN ORDINARIO 291 435 272 571

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros (Nota 51) 17 280 8 366
Coste de ventas (Nota 52) (1 160) (140)
Otros productos de explotacion (Nota 53) 10 564 8418
Gastos de personal (Nota 54) (128 396) (117 394)
Otros gastos generales de administracion (Nota 55) (48 411) (45 156)
Amortizacion (Nota 56) (21 476) (20 726)
Activo material (17 264) (17 494)
Activo intangible (4 212) (3232)
Otras cargas de explotacion (Nota 57) (2 075) (2 215)
MARGEN DE EXPLOTACION 117 761 103 724
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Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 58) (34 472) (41 355)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) 9168 (1 699)
Inversiones crediticias (Nota 24) (45 140) (40 087)
Activos no corrientes en venta - (21)
Participaciones (Nota 28) 1542 526
Activo material (42) (4)
Resto de activos - (70)

Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 59) (2 105) (148)

Ingresos financieros de actividades no financieras (Nota 60) 46 895

Gastos financieros de actividades no financieras (Nota 61) (237) (17)

Otras ganancias (Nota 62) 13 279 19 399
Ganancias por venta de activo material 3516 11 521
Ganancias por venta de participaciones 7 382 4582
Otros conceptos 2 381 3296

Otras pérdidas (Nota 62) (1276) (4 283)
Pérdidas por venta de activo material (95) (396)
Pérdidas por venta de participaciones - (37)
Otros conceptos (1181) (3 850)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 92 996 78 215

Impuesto sobre beneficios (Nota 39) (21 055) (19 115)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 71 941 59 100

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 71 941 59 100
Resultado atribuido a la minoria (Nota 63) (13) ()
RESULTADO DEL EJERCICIO 71 928 59 093
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en miles de euros)

2005 2004
Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto 33714 29 947
Activos financieros disponibles para la venta 33328 30 261
Ganancias/Pérdidas por valoracion 62 332 53 355
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (11 162) (6 851)
Impuesto sobre beneficios (17 842) (16 243)
Coberturas de los flujos de efectivo 386 (314)
Ganancias/Pérdidas por valoracion 594 (483)
Impuesto sobre beneficios (208) 169
Resultado consolidado del ejercicio 71 941 59 100
Resultado consolidado publicado 71 941 59 100
Ingresos y gastos totales del ejercicio 105 655 89 047
Entidad Dominante 105 642 89 040
Intereses minoritarios 13 7
Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto _ _
imputables a periodos anteriores

TOTAL 105 655 89 047

56

informeanual | 2005




Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

ESTADOS CONSOLIDADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en miles de euros)

2005 2004
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 71 941 59 100
Ajustes al resultado: 68 106 65 308
Amortizacion de activos materiales (+) 17 264 17 494
Amortizacion de activos intangibles (+) 4212 3232
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 34 472 41 355
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 2 105 (148)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (3 421) (11 125)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) (7 382) (4 545)
Resultado de entidades valoradas por el método de la (199) (70)
participacion (neto de dividendos) (+/-)
Impuestos (+/-) 21 055 19 115
Resultado ajustado - Subtotal 140 047 124 408
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacion 102 659 146 748
Depositos en Entidades de crédito 102 311 145 962
Otros instrumentos de capital - (219)
Derivados de negociacion 348 1 005
Activos financieros disponibles para la venta (51 774) 80 698
Valores representativos de deuda (57 419) 100 484
Otros instrumentos de capital 5645 (19 786)
Inversiones crediticias (1 640 718) (1 081 895)
Depositos en Entidades de crédito (226 576) 8 507
Crédito a clientes (1389 782) (1088 647)
Valores representativos de deuda - 469
Otros activos financieros (24 360) (2 224)
Otros activos de explotacion (21 413) (28 139)
Subtotal (1 611 246) (882 588)
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Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion

Cartera de negociacion (201 724) (279 190)
Depositos de Entidades de crédito (201 274) (280 461)
Derivados de negociacion (450) 1271

Pasivos financieros a coste amortizado 1653 429 1057 991
Depositos de Entidades de crédito 315543 61 020
Depositos de clientes 1356 913 850 508
Débitos representados por valores negociables (41 338) 149 747
Otros pasivos financieros 22 311 (3284)

Otros pasivos de explotacion (21 314) 1322

Subtotal 1430 391 780 123
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION (1) (40 808) 21943
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en miles de euros)

2005 2004
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (21 800) (179)
Activos materiales (21 987) (12 566)
Activos intangibles (5 416) (4 755)
Otros activos - (16 285)
Subtotal (49 203) (33 785)
Desinversiones (+)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - 248
Cartera de inversion a vencimiento 25 457 2244
Otros activos 7119 -
Subtotal 32 576 2 492
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (2) (16 627) (31 293)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) 20 085 64 717
Aumento/Disminucion de los intereses minoritarios (+/-) 51 9
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) (38) 36
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION (3) 20 098 64 762
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) - -
AUMENTO/DISMINUCI()N NETA DEL EFECTIVO
0 EQUIVALENTES (1+2+3+4) (37 337) 55412
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 176 443 121 031
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 139 106 176 443
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1. Naturaleza de la Entidad Dominante

Caja General de Ahorros de Granada (en adelante,
la Entidad o la Entidad Dominante), Entidad
Dominante del Grupo Caja General de Ahorros de
Granada y Entidades Dependientes (en adelante, el
Grupo), es una Entidad de naturaleza fundacional
privada, independiente, sin afan de lucro y con
finalidad social. Tiene por objeto la prestacion de
servicios financieros y de apoyo, administrando los
recursos que la sociedad le confia y revirtiendo los
excedentes en favor de la comunidad, especialmente
en su ambito de actuacion territorial. La Entidad
estd asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros, a la Agrupacion de Cajas de Ahorros del
Mercado Comun Europeo vy al Instituto Internacional
del Ahorro. Ademas, la Entidad forma parte del Fondo
de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros.

Caja y depositos en bancos centrales
Cartera de negociacion

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Participaciones

Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Periodificaciones

Otros activos

Total activo
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Lagestiony utilizacion de los recursos ajenos captados
por las Cajas de Ahorros, asi como otros aspectos de
su actividad economica y financiera, estan sujetos a
determinadas normas legales.

Al 31 de diciembre de 2005, los activos totales,
el patrimonio neto y los resultados del ejercicio
de la Entidad Dominante representan el 99,449%,
el 9598% vy el 94,569%, respectivamente de los
mismos conceptos del Grupo (el 99,44%, el 96,46%
y el 93,76%, respectivamente, al 31 de diciembre
de 2004).

A continuacion se presentan, de forma resumida,
el balance de situacion individual, la cuenta de
pérdidas y ganancias individual, el estado de cambios
en el patrimonio neto individual y el estado flujos
de efectivo individual de la Entidad Dominante
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2005 y 2004, preparados de
acuerdo con los mismos principiosy normas contables
y criterios de valoracion aplicados en las presentes
cuentas anuales consolidadas del Grupo:

189 116 196 208
239 102 898

963 030 842 098
8 666 467 7 078 801
3278 28 735

87 198 73 655
3305 1898
120 763 104 143
223 960 224 572
8015 751

83 543 83 272
16 849 10 499
963 560

10 366 726 8 754 850
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2005 2004
Cartera de negociacion 821 202 545
Pasivos financieros a coste amortizado 9 532 241 7 811 378
Derivados de cobertura 12 425 16 214
Provisiones 59 211 64 977
Pasivos fiscales 74167 58 883
Periodificaciones 17 690 16 335
Otros pasivos 26 928 22 187
Total pasivo 9 723 483 8192 519
Ajustes por valoracion 74 555 44 333
Fondos propios: 568 688 517 998
Fondo de dotacion 1101 1101
Reservas 499 547 461 492
Resultado del ejercicio 68 040 55 405
Total patrimonio neto 643 243 562 331
Total patrimonio neto y pasivo 10 366 726 8 754 850

Pro Memoria
Riesgos contingentes 364 056 325416
Compromisos contingentes 1088 790 991 124
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B) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004.

2005 2004

Intereses y rendimientos asimilados 367 246 341218
Intereses y cargas asimiladas (138 979) (121 476)
Rendimiento de instrumentos de capital 12 026 7125
Margen de intermediacion 240 293 226 867

Comisiones percibidas 43 837 42776
Comisiones pagadas (8 450) (7 847)
Resultados de operaciones financieras (neto) 21 897 11 703
Diferencias de cambio (neto) 476 373
Margen ordinario 298 053 273 872

Otros productos de explotacion 10 256 8 489
Gastos de personal (126 273) (116 041)
Otros gastos generales de administracion (45 031) (43 167)
Amortizacion (21 318) (20 636)
Otras cargas de explotacion (2 075) (2015)
Margen de explotacion 113 612 100 502

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (35137) (41 573)
Dotaciones a provisiones (neto) (2 105) (148)
Otras ganancias 12 185 18 926
Otras pérdidas (987) (4 181)
Resultado antes de impuestos 87 568 73 526

Impuesto sobre beneficios (19 528) (18 121)
Resultado de la actividad ordinaria 68 040 55 405

Resultado del ejercicio 68 040 55 405
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C) ESTADOS INDIVIDUALES DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004.

2005 2004
Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto 30 222 23 190
Activos financieros disponibles para la venta 29 836 23 504
Coberturas de los flujos de efectivo 386 (314)
Resultado del ejercicio 68 040 55 405
Resultado publicado 68 040 55 405
Ingresos y gastos totales del ejercicio 98 262 78 595
Total 98 262 78 595
D) ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004.
2005 2004
Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (48 975) 10 230
Resultado del ejercicio 68 040 55 405
Ajustes al resultado 68 301 64 808
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion (1616 842) (877 695)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1431526 767 712
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (8 135) (19 847)
Inversiones (33 592) (22 970)
Desinversiones 25 457 3123
Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 20 085 64 717
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (37 025) 55100
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 176 131 121 031
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 139 106 176 131
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2. Bases de presentacion de las cuentas

anuales consolidadas
a) Bases de presentacion

Hasta el 31 de diciembre de 2004, el Grupo
presentaba sus cuentas anuales consolidadas
de acuerdo a los principios y normas
contables generalmente aceptados en Espaia
para Entidades de Crédito que se recogian,
fundamentalmente, en la Circular 4/1991, de 14
de junio, de Banco de Espafa. Con fecha 1 de
enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacion
de elaborar las cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante, NIIF-UE) para aquellas
Entidades que, a la fecha de cierre de su balance
de situacién, sus valores estén admitidos a
cotizacion en un mercado regulado en cualquier
Estado miembro, de acuerdo con lo establecido
por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del
Parlamento Europeo y del Consejo.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de las Entidades del
Grupo y de conformidad con lo establecido
por las NIIF-UE, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. No
existe ningun principio y norma contable ni
criterio de valoracion obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 14 un resumen de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes cuentas
anuales consolidadas. La informacion contenida
en las presentes cuentas anuales consolidadas
es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad Dominante del Grupo.

Asimismo, Banco de Espafia ha publicado la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre (la cual
ha derogado la anterior Circular 4/1991), sobre
“Normas de informacion financiera publica
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y reservada y modelos de estados financieros de
Entidades de Crédito”, manifestando de manera
expresa que la misma tiene por objeto modificar
el régimen contable de dichas entidades,
adaptandolo al entorno contable derivado de
la adopcion por parte de la Union Europea de
las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular
plenamente compatible atendiendo al marco
conceptual en que se basan. La mencionada
Circular 4/2004 es de aplicacion obligatoria a las
cuentas anuales individuales de las Entidades de
Crédito Espafolas.

Enconsecuencia, lascuentasanualesconsolidadas
del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005 han
sido las primeras que han sido elaboradas de
acuerdo con las NIIF-UE, que no presentan, en
cualquier caso, divergencias relevantes respecto
de los requisitos de la Circular 4/2004. la
aplicacion de las NIIF-UE suponen con respecto
al anterior cuerpo normativo contable aplicado
(la mencionada Circular 4/1991), entre otros
aspectos, la incorporacion de importantes
cambios en los principios y normas contables,
criterios de valoracion y forma de presentacion
de los estados financieros que forman parte de las
cuentas anuales consolidadas, la incorporacion a
las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos
estados que son el estado consolidado de cambios
en el patrimonio neto y el estado consolidado de
flujos de efectivo y un incremento significativo
en la informacion facilitada en las notas a las
cuentas anuales consolidadas.

Conforme a lo exigido por las NIIF-UE, el Grupo
ha elaborado, a los efectos de preparar sus
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005,
un balance de situacion consolidado de apertura
correspondiente al 1 de enero de 2004 aplicando
dichas Normas y, asimismo, ha aplicado dichos
principios y normas contables y criterios de
valoracion a las operaciones realizadas durante
el ejercicio 2004. la informacion contable
formulada en relacion con el ejercicio 2005
se presenta en todos los casos, a efectos
comparativos, haciendo referencia a las cifras
correspondientes al ejercicio 2004.

En la Nota 4 se incluye el detalle de la
informacion referente a la conciliacion de los
saldos del balance de situacion consolidado al 1



de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y
de la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004, entre las cifras
consecuencia de la aplicacion de los principios
y normas contables y los criterios de valoracion
de la mencionada Circular 4/1991, de Banco de
Espafa, en relacion con las que resultan de los
principios y normas contables y los criterios de
valoracion de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005 del Grupo han sido formuladas por los
Administradores de la Entidad Dominante en
la reunion del Consejo de Administracion de
fecha 30 de marzo de 2006, estando pendientes
de aprobacion por la Asamblea General de la
misma, la cual se espera que las apruebe sin
cambios significativos.

Las presentes cuentas anuales consolidadas,
salvo mencion en contrario, se presentan en
miles de euros.

b) Principios de consolidacion

La definicién del Grupo se ha efectuado de
acuerdo con lo indicado por las NIIF-UE y por

Participadas por la

Entidad Dominante Direccion Actividad Directa
Corporacion Caja de  Reyes Catolicos,  Inversiones o
Granada, S.A. (1) 51 - Granada financieras 100,00%
Caja Granada Amsterdam, Intermediario
Internacional Holanda financiero 100,00%
Finance, BV (2)
Alhambra Hotel Azulinas, 7 - Inversiones
' 0,
Investments, S.L. (3)  Madrid financieras 100.00%
Sociedad de
Explotamo.n' y Reyes Catolicos, Host@lena 100,00%
Recuperacion de 51 - Granada y turismo
Activos, S.A. (1)
La General Servicios  Reyes Catdlicos,  Servicios
' 0/
- LGS, S.L. (1) 51 - Granada empresariales 100.00%
Sociedad de Estudios - .
P Reyes Catolicos,  Servicios
Economicos de 51 - Granada empresariales 100,00%
Andalucia, S.A. (2) P
Inversion General Carr_etera de Inversiones
Armilla, 6 - . . 100,00%
Granada 1, S.AA. (2) financieras
Granada
Inversion General ﬁir:ﬁ}:rz (ie Inversiones 100.00%
Granada 2, S.A. (2) ' financieras '
Granada

Indirecta

(1) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de diciembre de 2005.
(2) Informacion economica no auditada referida al 30 de septiembre de 2005.
(3) Informacion econdmica no auditada referida al 30 de noviembre de 2005.

65

la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco
de Espana (Nota 2.a). Son Entidades Participadas
el conjunto de las Entidades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas.

Son Entidades Dependientes las Entidades
Participadas que constituyan una unidad de
decision con la Entidad Dominante, que se
corresponde con aquéllas para las que la Entidad
Dominante tiene, directamente o indirectamente
a través de otra u otras Entidades Participadas,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad
de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente
a través de otra u otras Entidades Participadas,
del 50% o mas de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende como
el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades y puede
ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje
de participacion antes indicado.

La informacion relevante de las participaciones
en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es la siguiente:

Total Activos Patrimonio Resultados
neto

- 100,00% 17 654 14 398 273
- 100,00% 154 758 1579 50
- 100,00% 3281 615 -
- 100,00% 10 9 (3)
- 100,00% 12 186 1524 812
- 100,00% 792 522 144
- 100,00% 3 3 -
- 100,00% 3 3 -
anual 2005
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% de participacion

Directa Indirecta Total

Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.

Gestion y Recaudacion Local, S.L.

- 99,74%  99,74%

Inversiones Progranada, S.C.R., S.A.

- 98,39%  98,39%

Parque Eolico Hinojal, S.L.

- 55,00%  55,00%

Participadas de Inversiones Progranada, S.C.R., S.A.

Centro de Recursos y Desarrollo Comunitario, S.A.

ENTIDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004:

% de participacion

- 90,52%  90,52%

Datos de la Entidad Participada

Participadas por la

Patrimonio

. . Direccion Actividad Directa Indirecta Total Activos Resultados
Entidad Dominante neto
Corporacion Caja de Reyes Catolicos, Inversiones ) o
Granada, SAA. (1) 51 - Granada financieras 100,00% 100,00% 17338 14125 1
Caja Granada ; L
Internacional Finance, ' motcrdam. Intermediario 45 50 - 100,00% 154 853 1529 30
Holanda financiero
BV (1)
Alhambra Hotel Azulinas, 7 - Inversiones
' 0 - 0 -
Investments, S.L. (2) Madrid financieras 100,00% 100.00% 2657 4
Sociedad de
Explotacion 3 Reyes Catolicos, Hostezlena 100,00% ~ 100,00% 15 1 16
y Recuperacion 51 - Granada y turismo
de Activos, S.A. (1)
La General Servicios Reyes Catolicos, Servicios
0, - 0/
- LGS, S.L. (1) 51 - Granada empresariales 100,00% 100,00% 8647 1 676
Sociedad de Estudios Reyes Catolicos Servicios
Economicos de 5)11 _ Granada ' empresariales 100,00% - 100,00% - - -
Andalucia, SA. P
Inversion General Carretera de Inversiones
Armilla, 6 - . . 100,00% - 100,00% 3 3 -
Granada 1, S.A. (1) financieras
Granada
Inversion General Carretera de Inversiones
Armilla, 6 - ) . 100,00% - 100,00% 3 3 -
Granada 2, SA. (1) Granada financieras

(1) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de diciembre de 2004.
(2) Informacion economica no auditada referida al 30 de septiembre de 2004.

% de participacion

Directa Indirecta Total
Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.
Gestion y Recaudacion Local, S.L. - 99,74% 99,74%
Inversiones Progranada, S.C.R., S.A. - 98,39% 98,39%
Parque Eolico Hinojal, S.L. - 55,00% 55,00%
Participadas de Inversiones Progranada, S.C.R., S.A.
Centro de Recursos y Desarrollo Comunitario, S.A. - 90,52% 90,52%

informeanual |
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En el proceso de consolidacion se ha aplicado
el procedimiento de integracién global para las
cuentas anuales de las Entidades Dependientes.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
significativos  realizados entre las entidades
consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros
en el Patrimonio neto del Grupo se presenta en el
epigrafe de Intereses minoritarios del balance de
situacion consolidado y la parte del resultado del
ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el
epigrafe de Resultado atribuido a la minoria de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por
las entidades adquiridas por el Grupo en el ejercicio
se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la
consolidacion de los resultados generados por las
entidades enajenadas por el Grupo en el gjercicio se
realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos
al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y
la fecha de enajenacion.

Participadas por la

Entidad Dominante Direccion Actividad
General V.Ida' Sociedad Reyes Catolicos, 51 Agencia
de Agencia de Seqguros, _ Granada de sequros
SL(2) 9
Segurandalus Mediacion,
S.A., Correduria de Seguros
vinculada a
Unlcorri'\/|da, , Correduria
Compaiia de Seguros Bolsa, 4 - Malaga
de seguros
y Reaseguros, S.A.
y a General Vida,
Sociedad de Agencia
de Seguros, S.L. (1)
Inmobiliaria Vegas Gran Via de Colén, Inmobiliaria
de Guadaira, S.L. (1) 14 - Granada
. Nueva de San Anton, Inversiones
Navitas, S.L. (2 20 - Granada financieras
Edificio BIC - Parque
Intecna Soluciones, S.L. (4) Tecnoldgico de Informatica
T Ciencias de la Salud  y software

- Granada
Vilpomas Granadina de Pastrana, 1 - Construccion
Inversiones, S.L. (4) Granada

Inversiones
financieras

Granada 1 de Inversiones,
S.L(1)

Carretera de Armilla,
6 - Granada

Son Entidades Multigrupo las Entidades Participadas
que, no siendo Entidades Dependientes, estan
controladas conjuntamente por el Grupo y por otra
u otras entidades no vinculadas con el Grupo vy los
negocios conjuntos. Son negocios conjuntos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos
0 mas entidades o participes realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que los
afecte requiere el consentimiento unanime de todos
los participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el
procedimiento de integracion proporcional para
las cuentas anuales de las Entidades Multigrupo.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
y las eliminaciones a que dan lugar se realizan en la
proporcion que representa la participacion del Grupo.

La informacion relevante de las participaciones en

Entidades Multigrupo al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es la siguiente:

Patrimonio

Directa Indirecta Total Activos Resultados
neto

50,00% - 50,00% 5387 4848 3957
50,00% - 50,00% 10 650 1223 358
40,00% - 40,00% 52 813 4698 (1513)
40,00% - 40,00% 2185 2158 (1)
35,96% - 35,96% 1173 1010 (263)
35,00% - 35,00% 11 405 8 286 6 850
30,00% - 30,00% 23043 7 881 (504)
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Recogidas, 50 -

Bergen, S.L. (3) Construccion 30,00% - 30,00% 14143 3237 (142)
Granada
Vifia Herrera, S.L. (1) m::ﬁmha' 13- Construccion 20,00% - 20,00% 52 520 23104 5076
Atalaya de Inversiones, Pe. de la Castellana,  Inversiones o o
SL(3) 89 - Madrid financieras 20,00% - 20,00% 246 768 200 179 18 493
(1) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de octubre de 2005.
(2) Informacion economica no auditada referida al 30 de septiembre de 2005.
(3) Informacion economica no auditada referida al 31 de diciembre de 2005.
(4) Informacion econdmica no auditada referida al 30 de noviembre de 2005.
% de participacion
Directa Indirecta Total

Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.

Energia Renovable del Guadiana Menor, S.L. - 50,00% 50,00%

ENTIDADES MULTIGRUPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004:

% de participacion

Datos de la Entidad Participada

Par?lmpadas por la Direccion Actividad Directa Indirecta Total Activos Patrimonio Resultados
Entidad Dominante neto
General Vida, Sociedad . .
de Agencia de Sequros, NeYes Catolicos, 51 Agencia de 50,0000 - 50,00% 5387 4848 3957
- Granada seguros
S.L(2)
Segurandalus
Mediacion, S.A.,
Correduria de Seguros
vinculada a
Unicorp Vida, Bolsa, 4 - Malaga Correduria de 50,000 - 5000% 4427 923 389
Compaiiia de Seguros seqguros
y Reaseguros, S.A.
y a General Vida,
Sociedad de Agencia
de Seguros, S.L. (1)
Inmobiliaria Vegas Gran Via de Colon, 14 L
0/ - 0/
de Guadaira, S.L. (1) _ Granada Inmobiliaria 40,00% 40,00% 51 564 6211 (2 021)
Navitas, S.L. (1) Nueva de San Antén,  Inversiones 40,00% - 40,00% 2191 2163 )
20 - Granada financieras
Edificio BIC - Parque
Intecna Soluciones, S.L. TE-CnO.|OgICO de Informitica 35,96% - 35,96% - - -
Ciencias de la Salud y software
- Granada
Vilpomas Granadina .
) Pastrana, 1 - Granada  Construccion 35,00% - 35,00% 13073 1435 418
de Inversiones, S.L. (1)
Grana‘da 1de Carretera de Armilla, 6 Ivl‘lver5|.0nes 30,000 B 30,00% 22 960 3385 73)
Inversiones, S.L. (1) - Granada financieras
Bergen, S.L. (1) Recogidas, 50 - Construccion 30,00% - 30,00% 6292 3379 1890
Granada
Vifia Herrera, S.L. (1) mﬁf dA”Cha' 13- Construccién 20,00% - 20,00% 57 681 12028 (687)
Atalaya de Inversiones,  Pe. de Iz_a Castellana, 89 IrwerSIlones 20,00% B 20,00% 273 577 230 761 13 651
S.L(1) - Madrid financieras

(1) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de diciembre de 2004.
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Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

% de participacion

Directa Indirecta Total

Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.

Energia Renovable del Guadiana Menor, S.L.

Son Entidades Asociadas las Entidades Participadas
en las que el Grupo tiene una influencia significativa.
Dicha influencia significativa se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través
de otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas
de los derechos de voto de la Entidad Participada.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el
método de la participacion para las Entidades
Asociadas. Consecuentemente, las participaciones
en las Entidades Asociadas se han valorado por la
fraccion que representa la participacion del Grupo
en su capital una vez considerados los dividendos

ENTIDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005:

% de participacion

- 50,00% 50,00%

percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. Los resultados de las transacciones con
una Entidad Asociada se eliminan en la proporcion
que representa la participacion del Grupo. En el caso
de que como consecuencia de las pérdidas en que
haya incurrido una Entidad Asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacién
consolidado del Grupo figura con valor nulo, a no
ser que exista la obligacion por parte del Grupo de
respaldarla financieramente.

La informacion relevante de las participaciones en

Entidades Asociadas al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es la siguiente:

Datos de la Entidad Participada

Participadas por la Patrimonio

Entidad Dominante Direccion Actividad Directa Indirecta Total Activos neto Resultados

Ronda Granada Seguros, Correduria

SA. Malaga de Seguros 50,00% - 50,00% - - -

UTE Proigén (3) Hernan, 26 - Madrid ~ Construccion 40,00% - 40,00% 2415 278 272
Avda de Andalucia,  Inversiones

Hidrocartera, S.L. (1) 10 - Malaga financieras 30,00% - 30,00% 61605 61603 (513)

Granada 92, SA. Granada Promocion 29,12% - 29,12% - - -

Vega Rica, SA. Granada Construccion 21,86% - 21,86% - - -
Plaza de la

Iniciativas y Desarrollos ~ Constitucion, 10

Industriales, SA. (2) - Jaén Construccion 20,00% - 20,00% 576 570 (30)

Auxiliar de Servicios y Angel Ganivet, 15

Marketing, SA. (3) - Granada Servicios 20,00% - 20,00% 486 204 183
Avda del

Productora de TV de Mediterraneo, 159

Almeria, SA. (4) - Almeria Television 11,25% - 11,25% 1563 423 (635)

Fondo Cajas

Espafolas de Ahorro, Inversiones

SICAV Luxemburgo financieras 6,35% - 6,35% - - -

1
2

(1) Informacion econdmica no auditada referida al 30 de noviembre de 2005.
(2) Informacion economica no auditada referida al 30 de septiembre de 2005.
(3) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de octubre de 2005.
(4)

4) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de diciembre de 2005.
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% de participacion

Directa Indirecta Total
Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.
Patrimonio Digital, S.L. - 41,67% 41,67%
Inversiones Proigén, S.L. - 40,00% 40,00%
Carpeto Siglo XX, S.L. - 30,00% 30,00%
Participadas de Inversiones Progranada, S.C.R.,S.A.
Novoltec Automatizacion, S.L. - 44,24% 44,24%
Nomiconta, S.A. - 29,79% 29,79%
Cotton South, S.L. - 29,52% 29,52%
Ingenieria y Control Remoto, S.A. - 27,84% 27,84%
Eurocongres Viajes S.A. - 19,68% 19,68%
Sinergia Andaluza, S.L. - 19,68% 19,68%
Serco, S.L. - 19,68% 19,68%
Participadas de Navitas, S.L.
Distribuciones Eléctricas Bermejales, S.A. - 20,00% 20,00%
Montajes Eléctricos Cuerva, S.A. - 20,00% 20,00%
Participadas por Alhambra Hotel Investments, S.L.
Falstacen, S.L. - 20,10% 20,10%

informeanual | 2005
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Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

ENTIDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004:

% de participacion Datos de la Entidad Participada

Par"ﬂmpadas Por a Direccion Actividad Directa  Indirecta Total Activos Patrimonio Resultados
Entidad Dominante neto
Ronda Granada Seguros, Mlaga Correduria de 50,00% B 50,00% B B B
SA. Seguros
UTE Proigén Hernan, 26 Construccion  40,00% - 40,000 - - -

- Madrid
Granada 92, S.A. Granada Promocion 29,12% - 29,12% - - -
Vega Rica, S.A. Granada Construccion 21,86% - 21,86% - - -
Iniciativas y Desarrollos Plaza de la

vas y Constitucion, Construccion 20,00% - 20,00% 608 600 -

Industriales, S.A. (1) X

10 - Jaén
Auxiliar de Servicios Angel Ganivet, -

' 0/ - 0/

v Marketing, SA. (2 15 - Granada Servicios 20,00% 20,00% 496 214 137

Avda del
Productora de TV Mediterraneo,  Television 20,00% - 20,00% 1746 (54) (533)
de Almeria, S.A. (1) ;

159 - Almeria
Fondo Cajas Espafiolas Luxemburgo Inversiones 6,41% ~ 6,41% _ _ _

de Ahorro, SICAV financieras

(1) Informacion economica no auditada referida al 30 de septiembre de 2004.
(2) Informacion econdmica no auditada referida al 31 de octubre de 2004.

% de participacion

Directa Indirecta Total
Participadas de Corporacion Caja de Granada, S.A.
Marquesado Eolico, S.L. - 43,00% 43,00%
Patrimonio Digital, S.L. - 41,67% 41,67%
Inversiones Proigén, S.L. - 40,00% 40,00%
Carpeto Siglo XX, S.L. - 30,00% 30,00%
Participadas de Inversiones Progranada, S.C.R.,S.A.
Novoltec Automatizacion, S.L. - 44,24% 44,24%
Nomiconta, S.A. - 29,79% 29,79%
Cotton South, S.L. - 29,52% 29,52%
Ingenieria y Control Remoto, S.A. - 27,84% 27,84%
Eurocongres Viajes S.A. - 19,68% 19,68%
Sinergia Andaluza, S.L. - 19,68% 19,68%
Serco, S.L. - 19,68% 19,68%
Participadas de Navitas, S.L.
Distribuciones Eléctricas Bermejales, S.A. - 20,00% 20,00%
Montajes Eléctricos Cuerva, S.A. - 20,00% 20,00%
Participadas por Alnambra Hotel Investments, S.L.
Falstacen, S.L. - 20,10% 20,10%
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Como consecuencia de la aplicacién de las NIIF-UE
y de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco
de Espafia (Nota 2.a) se han producido variaciones
en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2004.
Dichas variaciones son las siguientes:

Entradas al perimetro de consolidacion
Fondo Cajas Espafolas de Ahorro, SICAV
Salidas del perimetro de consolidacion

Andalucia 21, FCR.

EBM Alisma, FC.R.

Grupo Cervezas Alambra, S.L.
Grupo S0OS, SA.

A.C. Capital Premier, FC.R.

En el ejercicio 2005 se ha incorporado al perimetro
de consolidacion Hidrocartera, S.L. como Entidad
Asociada y ha salido del perimetro de consolidacion
Marquesado Eolico, S.L. que en el ejercicio 2004 era
Empresa Asociada.

Dado que los principios y normas contables y los
criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los
ejercicios 2005 y 2004 pueden ser diferentes de los
utilizados por algunas de las Entidades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas integradas en el mismo, en
el proceso de consolidacion se han realizado los
ajustes y reclasificaciones significativos necesarios
para la homogeneizacion de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion.

3. Responsabilidad de la informacion y esti-
maciones realizadas

La informacion incluida en las presentes cuentas
anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad Dominante. En las
presentes cuentas anuales consolidadas se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion
de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que han sido realizadas por la Alta
Direccion de la Entidad Dominante y de las Entidades
Participadas y ratificadas por sus Administradores.
Dichas estimaciones corresponden a:
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Las pérdidas por deterioro de determinados
activos (Nota 58)

- lLas hipotesis actuariales utilizadas en el calculo
de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (Notas 14.p).

La vida util aplicada a los elementos del Activo
material y del Activo intangible (Notas 14.r
y 14.).

El valor razonable de determinados activos
financierosnocotizadosen mercadossecundarios
oficiales (Nota 40).

Dado que estas estimaciones se han realizado de
acuerdo con la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2005 sobre las partidas afectadas,
es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha
modificacion se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

4. Conciliacion de los saldos del ejercicio 2004

A continuacion se incluye el detalle de la informacion
referente a la conciliacion de los saldos del balance
de situacion consolidado al 1 de enero de 2004
y al 31 de diciembre de 2004 y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2004, elaborados segun los principios y normas
contables vy los criterios de valoracion de la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa, con los
elaborados segun los principios y normas contables y
los criterios de valoracion de la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, de Banco de Espana (Nota 2).

Los conceptos incluidos en dichas conciliaciones son
los siguientes:

- En la columna de “Datos segun CBE 4/1991" se
incluyen saldos que figuraron en las cuentas
anuales del Grupo del ejercicio 2004 que se
realizaron de acuerdo con los principios y normas
contables y con los criterios de valoracion
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espafia (Nota 2), clasificados



en el balance consolidado y en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo
a los criterios de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia aplicados en la
elaboracion de las cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2005.

- En la columna de "Diferencias" se incluyen los
ajustes que ha sido necesario realizar derivados
de los cambios en los principios y normas
contables y en los criterios de valoracion que se
han producido de los establecidos por la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa a
los establecidos por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafa aplicada por el
Grupo en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2005.

- En la columna de "Datos seguin CBE 4/2004" se
incluyen los saldos realizados de acuerdo con los
principios y normas contables y con los criterios
de valoracion establecidos por la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota
2), clasificados en el balance consolidado y en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
acuerdo a los criterios de la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafa aplicados
en la elaboracion de las cuentas anuales del
Grupo del ejercicio 2005.
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A) CONCILIACION DEL BALANCE DE SITUACION

CONSOLIDADO AL 1 DE ENERO DE 2004

Datos seguin CBE

Datos seguin CBE

4/1991 Diferencias 4/2004

Caja y depositos en bancos centrales 201 040 - 201 040
Cartera de negociacion 21273 228 811 250 084
Activos financieros disponibles para la venta 866 939 69 577 936 516
Inversiones crediticias 6325 101 (294 026) 6 031 075
Cartera de inversion a vencimiento 30979 - 30979
Derivados de cobertura - 44 382 44 382
Activos no corrientes en venta 4 665 77 4742
Participaciones 74170 (19 138) 55032
Activo material 141 658 100 211 241 869
Activo intangible 15 580 (8 414) 7 166
Activos fiscales 45 424 39619 85 043
Periodificaciones 7948 (4 484) 3 464
Otros activos 4279 (2417) 1862
Total activo 7 739 056 154 198 7 893 254

Cartera de negociacion 11 447 470 288 481 735
Pasivos financieros a coste amortizado 7 193 684 (456 177) 6 737 507
Derivados de cobertura - 11 815 11 815
Provisiones 65217 10 138 75 355
Pasivos fiscales 166 44127 44293
Periodificaciones 13 072 4085 17 157
Otros pasivos 29 571 (10 045) 19 526
Total pasivo 7313 157 74 231 7 387 388
Intereses minoritarios 41 (42) (1)
Ajustes por valoracion - 26 121 26 121

Fondos propios

Fondo de dotacion 1101 - 1101
Reservas 424 757 54 152 478 909
Menos: Dividendos y retribuciones - (264) (264)
Total patrimonio neto 425 899 79 967 505 866

Total patrimonio neto y pasivo 7 739 056 154 198 7 893 254
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B) CONCILIACION DEL BALANCE DE SITUACION
CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Datos segun CBE

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

Datos segun CBE

4/1991 Diferencias 4/2004

Caja y depositos en bancos centrales 196 208 312 196 520
Cartera de negociacion 24 877 78 021 102 898
Activos financieros disponibles para la venta 905 031 (4 351) 900 680
Inversiones crediticias 6 802 395 270 421 7 072 816
Cartera de inversion a vencimiento 28 735 - 28 735
Derivados de cobertura - 73 655 73 655
Activos no corrientes en venta 2 070 (172) 1898
Participaciones 71 758 (16 447) 55311
Activo material 142 395 105 675 248 070
Activo intangible 15 444 (6 755) 8 689
Activos fiscales 45799 38 110 83 909
Periodificaciones 13 413 (253) 13 160
Otros activos 2747 15399 18 146
Total activo 8 250 872 553 615 8 804 487

Cartera de negociacion 14 436 188 109 202 545
Pasivos financieros a coste amortizado 7 669 996 160 212 7 830 208
Derivados de cobertura - 16 214 16 214
Provisiones 47 039 17 967 65 006
Pasivos fiscales 292 66 375 66 667
Periodificaciones 14 371 4329 18 700
Otros pasivos 30234 (8 047) 22 187
Total pasivo 7776 368 445159 8 221 527

Intereses minoritarios 42 (35) 7
Ajustes por valoracion - 56 070 56 070

Fondos propios

Fondo de dotacion 1101 - 1101
Prima de emision - 290 290
Reservas 408 951 59 383 468 334
Resultado atribuido al grupo 64 410 (5317) 59 093
Menos: Dividendos y retribuciones - (1935) (1935)
Total patrimonio neto 474 504 108 456 582 960

Total patrimonio neto y pasivo 8 250 872 553 615 8 804 487
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Caja General de Ahorros de Granada

C) CONCILIACION DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2004

Datos seguin Datos seguin
CBE 4/1991 Diferencias CBE 4/2004
Intereses y rendimientos asimilados 342 544 (1823) 340 721
Intereses y cargas asimiladas (115 110) (6 425) (121 535)
Rendimiento de instrumentos de capital 4043 1869 5912
Margen de intermediacion 231 477 (6 379) 225 098
Resultados (?Ie. Ent-ltlzlades valoradas por el método 8 566 (8 496) 70
de la participacion
Comisiones percibidas 42 764 (1171) 41 593
Comisiones pagadas (9 493) 448 (9 045)
Resultados de operaciones financieras (neto) 16 457 (1975) 14 482
Diferencias de cambio (neto) 373 - 373
Margen ordinario 290 144 (17 573) 272 571
VCntE:lS € ingresos por prestacion de servicios ) 8 366 8 366
no financieros
Coste de ventas - (140) (140)
Otros productos de explotacion 872 7 546 8418
Gastos de personal (114 892) (2 502) (117 394)
Otros gastos generales de administracion (44 596) (560) (45 156)
Amortizacion (20 078) (648) (20 726)
Otras cargas de explotacion (1994) (221) (2 215)
Margen de explotacion 109 456 (5732) 103 724
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (36 804) (4 551) (41 355)
Dotaciones a provisiones (neto) 8376 (8 524) (148)
Ingresos financieros de actividades no financieras - 895 895
Gastos financieros de actividades no financieras - (17) (17)
Otras ganancias 10 324 9 075 19 399
Otras peérdidas (3791) (492) (4 283)
Resultado antes de impuestos 87 561 (9 346) 78 215
Impuesto sobre beneficios (23 150) 4035 (19 115)
Resultado consolidado del ejercicio 64 411 (5311) 59 100
Resultado atribuido a la minoria 1 6 7
Resultado atribuido al Grupo 64 410 (5317) 59 093
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Los principales cambios derivados de la
aplicacion de la nueva normativa, se detallan
a continuacion:

Riesgos dudosos y dotaciones a insolvencias:

Se clasifica como dudoso el saldo no vencido de
las operaciones con cuotas impagadas de mas
de tres meses. Se establece una nueva provision
genérica por pérdidas inherentes incurridas, que
sustituye a las antiguas provisiones genérica y
estadistica. Para el calculo de esta provision
se establecen unos limites maximo y minimo
y un mecanismo que contempla la variacion
del crédito durante el afo y las dotaciones
especificas realizadas durante el ejercicio.

Inmovilizado:

El Grupo se ha acogido a la posibilidad de
reconocer, en primera aplicacion, determinados
activos materiales de libre disposicion por su
valor razonable.

Nueva clasificacion de los instrumentos financieros:

Se crea la Cartera de activos financieros
disponibles para la venta, que deben ser
valorados por su valor razonable, registrandose
las variaciones de valor en el patrimonio neto del
Grupo hasta el momento en que se materialicen
y deban ser registrados en resultados. Dentro
de esta cartera se integran normalmente las
posiciones relativas a sociedades que, aplicando
el criterio de "influencia significativa”, dejan de
ser consideradas como asociadas.

Derivados y contabilidad de coberturas:

Todos los derivados han de valorarse a su valor
razonable, debiendo ser incorporados al balance
de situacion consolidado (anteriormente los
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nominales se contabilizaban en cuentas de
orden). Las variaciones de valor se registran,
por regla general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Anteriormente, sélo
podian reconocerse en resultados las variaciones
de valor de derivados contratados en mercados
organizados o las pérdidas potenciales de
derivados contratados en mercados distintos de
los organizados. Cumpliendo unos determinados
requisitos, la contabilidad de coberturas permite
compensar los efectos en resultados producidos
por el instrumento.

Comisiones financieras:

Se definen como aquéllas que forman parte
integrante del rendimiento de una operacion
financiera, debiendo ser periodificadas vy
registradas en la cuenta de resultados a
lo largo de la vida de la operacion. Afecta,
fundamentalmente, a las comisiones de apertura
de préstamos y créditos. Anteriormente estas
comisiones se registraban en resultados en el
momento de su cobro, coincidente con el inicio
de la operacion.

Perimetro de consolidacion:

La obligacion de consolidar se amplia a todas las
sociedadesque formenel Gruposiempreycuando
se tenga el control de la gestion, desapareciendo,
por tanto, la exclusion de consolidacion por razon
de actividad. Asimismo se refuerza el concepto
de "influencia significativa" que determina la
clasificacion de una sociedad como asociada
y la aplicacion, en este caso, del método de
participacion por puesta en equivalencia.

Pensiones:

Los compromisos de prestacion definida
cubiertos con padlizas de seguros se registran en
el pasivo por el importe del compromiso y en el
activo por el valor de las inversiones que cubren
dichas obligaciones. El resto de compromisos de
prestacion definida externalizados se registran
en el pasivo netos de los activos con que se
liquidaran dichas obligaciones.
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- Impacto en la cuenta de resultados del ejercicio
2004 de la aplicacion de la Circular 4/2004:

Los principales efectos de la aplicacion de la nueva
normativa contable en la cuenta de resultados
del ejercicio 2004, cuyo efecto total es una
disminucion por un importe de 5.317 miles de euros,
corresponden a menos dotaciones para insolvencias,
incremento por un importe de 3.353 miles de euros,
a la periodificacion de las comisiones de estudio y
apertura, disminucién por un importe de 3.041 miles
de euros, a la dotacion neta al plan de pensiones,
disminucion por un importe de 3.587 miles de euros,
a la valoracion de activos financieros, incremento por
un importe de 2.535 miles de euros, a la valoracion
de los derivados y sus coberturas, disminuciéon por
un importe de 2.149 miles de euros, y a otros ajustes,
disminucion por un importe neto de 2.428 miles
de euros.

- Efectos en el Patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2004 de la aplicacion de la Circular 4/2004:

Ajustes por valoracién: Corresponden a las
plusvalias y minusvalias de la cartera de Activos
financieros disponibles para la venta, incremento
por un importe de 56.308 miles de euros, y a la
valoracion de las Coberturas de flujos de efectivo,
disminucion por un importe de 238 miles de euros.

Distribucion:
Reservas Generales
Fondo Obra Social

Resultado distribuido

Ajustes al resultado por primera aplicacion (Notas 2 y 4)

Resultado del ejercicio
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- Reservas: Han tenido un incremento por importe
de 59.383 miles de euros. Los ajustes mas
importantes corresponden a la revalorizacion
del inmovilizado, incremento por un importe de
53.245 miles de euros, a la periodificacion de las
comisiones de apertura y estudio, disminucion
por un importe de 18.253 miles de euros, a la
dotacion al plan de pensiones, disminucion por
un importe de 7.371 miles de euros, al efecto
impositivo, incremento por un importe de
20.262 miles de euros, a la valoracion de activos
financieros, incremento por un importe de 6.918
miles de euros, a la valoracion de los derivados
y sus coberturas, incremento por un importe de
1.395 miles de euros, y a otros ajustes, incremento
por un importe neto de 3.187 miles de euros.

El efecto en las reservas al 31 de diciembre de
2004 es equivalente a la suma del efecto en las
reservas al 1 de enero de 2004 mas el efecto en
los resultados del ejercicio 2004.

5. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del
ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion de
la Entidad Dominante sometera a la aprobacion de
su Asamblea General, asi como la ya aprobada para el
ejercicio 2004, es la siguiente:

47 628 41149
20 412 17 350
68 040 58 499
- (3094)
68 040 55 405




Los Ajustes al resultado por primera aplicacion
(Nota 2) corresponden a los incluidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad
Dominante correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004 como
consecuencia de las diferencias entre los
principios y normas contables y los criterios de
valoracion de la Circular 4/1991, de 14 de junio,
de Banco de Espafa, y los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco
de Espafia (Nota 2).

La distribucion del resultado del ejercicio 2004
se realizd, de acuerdo a la Normativa vigente,
con la base del resultado segun la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana, que
no coincide con el resultado del ejercicio 2004
segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
de Banco de Espafia, tal y como se indica en las
Notas 2 vy 4.

Los resultados de las entidades dependientes
que componen el Grupo se aplicaran de la
manera que aprueben sus respectivas Juntas y/o
Asambleas Generales de Accionistas.

6. Coeficientes minimos

a) Coeficiente de Recursos propios minimos

El cumplimiento de recursos propios minimos en
las Entidades de Crédito en Espafia, tanto a nivel

individual como de grupo consolidado, viene
establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio,
que se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre
de 1992, asi como por la Circular 5/1993, de 26
de marzo, de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones. La Circular 3/2005, de 30 de
junio, de Banco de Espafia ha modificado la
mencionada Circular 5/1993, de 26 de marzo,
entrando en vigor para las declaraciones de
recursos propios minimos realizadas a partir del
primer semestre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos
propios computables del Grupo, que se calculan,
en su caso, en una base consolidada, exceden
de los requerimientos minimos exigidos por la
citada normativa en 177.636 miles de euros y
124.125 miles de euros (*), respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que
los Activos materiales netos y el conjunto
de los riesgos de los grupos consolidables de
Entidades de crédito con una misma persona
0 grupo economico, no podran exceder de
determinados porcentajes de los recursos propios,
estableciéndose también limites a las posiciones
en divisas. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
Grupo cumple con los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los
recursos propios computables del Grupo son
los siguientes:

Recursos propios basicos 487 318 429 900
Recursos propios de sequnda categoria 317999 232 159
Otros conceptos y deducciones (879) (501)

Total recursos propios computables 804 438 661 558
Total recursos propios minimos 626 802 537 433

(*) Saldos anteriores: Corresponden a los saldos que figuraron en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 que se
realizaron de acuerdo con los principios y normas contables y con los criterios de valoracion establecidos por la Circular 4/1991, de 14
de junio, de Banco de Espafa (Notas 2 y 4).

79 anual 2005



b) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 1/1998, de
29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999,
quedo derogado el Coeficiente de caja decenal,
siendo sustituido dicho Coeficiente de caja por
el Coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a
lo largo de los ejercicios 2005 y 2004, el Grupo
ha cumplido con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa Espafiola aplicable.

7. Informacion por segmentos de negocio

a) Segmentacion por lineas de negocio
El negocio fundamental del Grupo es la Banca
Minorista, sin que existan otras lineas de

negocio significativas que requieran, conforme a
la normativa, que el Grupo segmente y gestione

su operativa en diferentes lineas de negocio.

Consejeros vigentes:
D. Antonio-Claret Garcia Garcia
D. Manuel Martin Rodriguez
D. Juan Ramon Ferreira Siles
D. Francisco P. Lombardo Enriquez
D2 Ana Conde Trescastro
D. Miguel Crespo Miegimolle
D. Horacio Garcia Garcia
D. Luis Gerardo Garcia-Royo Munoz
D. José Maria Gonzalez del Castillo
D. Pedro Granados Navas
D. Francisco Lopez Varela
D. José Maria Martin Delgado
D. Jos¢ Antonio Morales Cara
D. Pelayo Nieto Chueca
D. Juan José Ortega Gonzalez
D. Jestis Angel Quero Molina
D. Antonio Rejon Cirre
D. Pascual Rivas Carrera
D2 Guillermina Rodriguez Lomas
De. Francisca Rodriguez Ordofiez
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b) Segmentacion por ambito geografico

El Grupo desarrolla su actividad, practicamente
en su totalidad, en el territorio nacional siendo
la tipologia de la clientela similar en todo el
territorio nacional. Por tanto, el Grupo considera
un unico segmento geografico para toda su
operativa.

8. Retribuciones al Consejo de Administracion

y a la Alta Direccion

a) Remuneracion al Consejo de Administracion
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de
las remuneraciones devengadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracion de la
Entidad Dominante, exclusivamente ensu calidad
de Consejeros de la Entidad, durante los ejercicios
2005 y 2004, que se corresponden Unicamente
con los importes devengados en calidad de
dietas de asistencia y desplazamiento:

6,75 2,76
18,45 2,76
25,20 22,15
22,95 20,89

9,39 9,01
10,80 2,85
10,35 10,48
20,70 19,08
26,55 23,95

8,55 8,61
24,78 22,46
24,86 23,39

4,95 6,40

2,25 -

7,65 8,78
1,77 8,75

8,10 8,71
15,30 18,13
20,25 19,06
13,05 10,38

292,65 248,60




Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas
2005 2004
Consejeros no vigentes:

D. Baltasar Garzon Garzon - 0,99
Da. Maria Pilar Peramos Esteban - 0,70
D2 Encarnacion Garcia Tunez - 0,99
D. Juan de Dios Jiménez Aguilera - 2,31
D. José Luis del Ojo Torres - 7,10
D. Eduardo Moral Garcia-Trivifio - 2,33
D. Alejandro J. Zubeldia Santoyo - 2,32
D. Marcelino Sdnchez Ruiz - 0,76
D. Pedro Torres Zurita 7,25 9,19
D2. Maria Dolores Genaro Moya - 2,32
D. Andrés Ruiz Martin - 1,06
7,25 30,07

b) Remuneracion a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes

cuentas anuales consolidadas, se ha considerado
como personal de Alta Direccion a las personas
que han ocupado los cargos de Presidente
Ejecutivo, Vicepresidente Primero Ejecutivo y
Director General de la Entidad Dominante que se
han considerado a dichos efectos personal clave.

Las retribuciones y otras prestaciones
registradas durante los ejercicios 2005 y 2004,
correspondientes a los miembros de la Alta
Direccion de la Entidad Dominante, en el ejercicio
de la actividad que tienen encomendada, han
ascendido a 436 miles de euros y 534 miles de
euros, respectivamente.

Por otra parte, las obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto
a los mismos, derivadas exclusivamente de
su condicion de empleados o ejecutivos de
la misma, ascienden en los ejercicios 2005 vy
2004 a 43 miles de euros y 23 miles de euros,
respectivamente, y se encuentran cubiertas, en
su totalidad, por los fondos o pdlizas de seguros,
en su caso, correspondientes a ambas fechas.

¢) Operaciones con los miembros del Consejo

de Administracién y con la Alta Direccion

Las operaciones con los miembros del Consejo
de Administracion y con la Alta Direccion
de la Entidad Dominante en 2005 y 2004 son
las siguientes:

Naturaleza de la operacion Importe

En 2005:

D. Antonio-Claret Garcia Garcia

Préstamo personal

ordenador empleados 1,50
D. Juan José Ortega Gonzalez Préstamo hipotecario 235,00
D. Horacio Garcia Garcia Préstamo hipotecario

empleados 150,00
D. Horacio Garcia Garcia Préstamo personal

ordenador empleados 0,48
D. José Antonio Morales Cara Préstamo hipotecario

subrogado 109,34
D. Pelayo Nieto Chueca Préstamo hipotecario 100,00

En 2004:
D. Pedro Torres Zurita Préstamo personal 26,00
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9. Contratos de agencia

En los ejercicios 2005 y 2004, el Grupo no mantiene
Contratos de Agencia ni ha otorgado poderes para
actuar frente a la clientela en su nombre a otras
Entidades o personas fisicas.

10. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo se rigen por
Leyes relativas a la proteccion del medioambiente
(Leyes medioambientales). El Grupo considera que
cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizary fomentar
su cumplimiento. El Grupo considera que ha adoptado
las medidas oportunas en relacion con la proteccion
y mejora del medioambiente y la minimizacion, en
su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios
2005 y 2004, el Grupo no ha realizado inversiones
significativas de caracter medioambiental ni ha
considerado necesario registrar ninguna provision
para riesgos y cargas de caracter medioambiental,
ni considera que existan contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

11. Fondo de Garantia de Depositos

La Entidad Dominante se encuentra integrada
en el Fondo de Garantia de Depositos. El gasto de
los ejercicios 2005 y 2004 por las contribuciones
realizadas por la Entidad Dominante al Fondo de
Garantia de Depositos ha ascendido a 2.023 miles
de euros, y a 1.937 miles de euros, respectivamente,
que se incluyen en el epigrafe de Otras cargas de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (Nota 57).

12. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de los
ejercicios 2005 y 2004 de la Entidad Dominante y
de las Entidades Dependientes y por otros servicios
vinculados ha ascendido a un importe de 225 miles
de euros y 128 miles de euros, respectivamente.
El importe de los honorarios por otros servicios
prestados por las sociedades que utilizan la marca
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PricewaterhouseCoopers ha ascendido en los
ejercicios 2005 y 2004 a un importe de 8 y 27 miles
de euros, respectivamente.

13. Acontecimientos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 2005 vy la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas no se ha producido
ningun acontecimiento que afecte significativa-
mente al Grupo.

14. Principios y normas contables y criterios de
valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas se ha considerado que la gestion
de las entidades incluidas en el Grupo continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion
de las normas contables no esta encaminada
a determinar el valor del Patrimonio neto
consolidado a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas,
salvo, en su caso, en lo relacionado con los
Estados consolidados de flujos de efectivo, se
han elaborado en funcion de la corriente real de
bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

¢) Otros principios generales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado
de acuerdo con el enfoque de coste historico,
aunque modificado por la revalorizacidn, en su caso,
de terrenos y construcciones, activos financieros
disponibles para la venta y activos y pasivos
financieros (incluidos derivados) a valor razonable.



La preparacion de las cuentas anuales
consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones
contables. Asimismo, exige a la Direccion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los
activos y pasivos y al desglose de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas y el importe de los ingresos
y gastos durante el periodo de las cuentas
anuales consolidadas. Aunque las estimaciones
estan basadas en el mejor conocimiento de
la Direccion de las circunstancias actuales y
previsibles, los resultados finales podrian diferir
de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos
que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de
los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a
saldosytransacciones,utilizandocomoelementos
subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos
de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. EI Grupo utiliza Derivados
financieros negociados en mercados organizados
0 negociados bilateralmente con la contraparte
fuera de mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para
negociar con clientes que los solicitan, para
la gestion de los riesgos de las posiciones
propias del Grupo (derivados de cobertura) o
para beneficiarse de los cambios en los precios
de los mismos. Los Derivados financieros que
no pueden ser considerados de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un Derivado financiero
pueda ser considerado como de cobertura son
las siguientes:

[) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo
de variaciones en el valor de los activos y
pasivos debidas a oscilaciones del tipo de
interés y/o del tipo de cambio (cobertura de
valores razonables), el riesgo de alteraciones
en los flujos de efectivo estimados con origen
en activos y pasivos financieros, compromisos
y transacciones previstas altamente probables
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(cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo
de la inversion neta en un negocio en el
extranjero (cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero).

El Derivado financiero debe eliminar eficazmente
algun riesgo inherente al elemento o posicion
cubierto durante todo el plazo previsto de
cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva,
eficacia en el momento de contratacion de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia
retrospectiva, evidencia suficiente de que la
eficacia de la cobertura se mantendra durante
toda la vida del elemento o posicion cubierto.

La eficacia de la cobertura de los derivados
definidos como de cobertura, queda
debidamente documentada por medio de los
test de efectividad, que es la herramienta que
prueba que las diferencias producidas por las
variaciones de precios de mercado entre el
elemento cubierto y su cobertura se mantiene
en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las
previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Si esto no es asi en algin momento, todas
las operaciones asociadas en el grupo de
cobertura pasarian a ser de negociacion vy
reclasificadas debidamente en el balance de
situacion consolidado.

1) Se debe documentar adecuadamente que la
contratacion del Derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura
de determinados saldos o transacciones y la
forma en que se pensaba conseguir y medir
esa cobertura eficaz, siempre que esta forma
sea coherente con la gestion de los riesgos
propios que lleva a cabo el Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos
o0 saldos individuales o a carteras de activos
y pasivos financieros. En este ultimo caso, el
conjunto de los activos o pasivos financieros
a cubrir debe compartir el mismo tipo de
riesgo, entendiéndose que se cumple cuando
la sensibilidad al cambio de tipo de interés de
los elementos individuales cubiertos es similar.
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Se considera que la cobertura es altamente
eficaz cuando se espera, tanto prospectiva
como retrospectivamente, al inicio y durante
toda su vida, que los cambios de efectivo en
la partida cubierta que es atribuible al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura.
Se considera que una cobertura es altamente
eficaz cuando los resultados de la cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del 80% al 125% respecto del resultado de la
partida cubierta.

Los Derivados financieros implicitos en otros
instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como
derivados cuando sus riesgos y caracteristicas
no estan estrechamente relacionados con los
de los contratos principales y siempre que
dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de Cartera de
negociacion y de Otros activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance
de situacion consolidado de acuerdo con los
siguientes criterios:

[) Caja y depositos en bancos centrales que
corresponden a los saldos en efectivo y a los
saldos mantenidos en Banco de Espafia y en
otros bancos centrales.

) Cartera de negociacion que incluye los activos
financieros que se han adquirido con el
objeto de realizarlos a corto plazo, son parte
de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente
para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias
a corto plazo o son instrumentos derivados
no designados como instrumentos de
cobertura contable.

[11) Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias que
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incluye los activos financieros que, no
formando parte de la cartera de negociacion,
tienen la consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente por
su valor razonable y los que se gestionan
conjuntamente con Pasivos por contratos
de seguro valorados por su valor razonable
o con derivados financieros que tienen por
objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable
0 que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al
riesgo de tipo de interés.

IV) Activos financieros disponibles para la venta

=

que corresponde a los valores representativos
de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias,como inversiones crediticias o como
cartera de negociacion y los instrumentos de
capital de Entidades que no son Asociadas y
que no se han incluido en las categorias de
cartera de negociacion y de otros activos
a valor razonable con cambios en pérdidas
Y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos
financieros que, no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos
por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable
y en los que se recuperara todo el desembolso
realizado por el Grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se recoge
tanto la inversion procedente de la actividad
tipica de crédito, tal como los importes de
efectivo dispuestos y pendientes de amortizar
por los clientes en concepto de préstamo o
los depdsitos prestados a otras entidades,
cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda
no cotizados, asi como las deudas contraidas
por los compradores de bienes o usuarios de
servicios, que constituye parte del negocio
del Grupo.

VI) Cartera de inversién a vencimiento que

corresponde a los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de



Vi)

efectivo de importe determinado, que el Grupo
ha decidido mantener hasta su amortizacion
por tener, basicamente, la capacidad
financiera para hacerlo o por contar con
financiacion vinculada.

Ajustes a activos financieros por macro-
coberturas que corresponde a la contrapartida
de los importes abonados a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con
origen en la valoracion de las carteras de
instrumentos financieros que se encuentran
eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de
interés mediante derivados de cobertura de
valor razonable.

VIII) Derivados de cobertura que incluye los derivados

financieros adquiridos o emitidos por el grupo
que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

[X) Activos no corrientes en venta de caracter

financiero que corresponde al valor en libros
de las partidas individuales, integradas en
un grupo de disposicion o que forman parte
de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (operaciones en interrupcion) y cuya
venta es altamente probable que tenga lugar,
en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un
afio a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion
del valor en libros de estas partidas de caracter
financiero previsiblemente tendrdlugaratravés
del precio que se obtenga en su enajenacion.
Existen otros activos no corrientes en venta
de caracter no financiero cuyo tratamiento
contable se describe en la Nota 14.v.

X) Participaciones que incluye los instrumentos

Xl

de capital en Entidades Asociadas o Multigrupo.

Contratos de seguros vinculados a pensiones
que corresponde a los derechos al reembolso
exigibles a entidades aseguradoras de una
parte o de la totalidad del desembolso
requerido para cancelar una obligacion por
prestacion definida cuando las pdlizas de
seguro no cumplen las condiciones para ser
consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente,
en general, por su coste de adquisicion. Su
valoracion posterior en cada cierre contable se
realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

[) Los activos financieros se valoran a su valor

razonable excepto las Inversiones crediticias,
la Cartera de inversion a vencimiento,
los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, las participaciones
en Entidades Multigrupo y Asociadas y los
derivados financieros que tengan como
activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de
los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo
financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser entregado entre partes
interesadas debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precio de cotizacion en un
mercado activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para
un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto,
a modelos de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta
las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones
de los modelos de valoracion desarrollados y
las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar
a que el valor razonable asi estimado de un
activo financiero no coincida exactamente con
el precio al que el mismo podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracion.

[11) El valor razonable de los derivados financieros
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convalor de cotizacion en un mercado activo es
su precio de cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su
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cotizacién en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros
OTC se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de la valoracion (“valor
actual" o “cierre teorico"), utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos
por los mercados financieros: "valor actual
neto” (VAN), modelos de determinacion de
precios de opciones, etc.

IV) Las Inversiones crediticias y la Cartera de
inversion a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizdndose en su determinacion
el método del tipo de interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion
de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante
la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial
y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccion de
valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucion del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor.

En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable,
se registran aquellas variaciones que se
produzcan en su valor razonable relacionadas
con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para
los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicion mas, en su
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caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con
la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras
entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetivay los derivados financieros que tengan
como activo subyacente estos instrumentos y
se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisicion corregido,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los
activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses
y conceptos asimilados, que se registran en el
epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados,
y las que corresponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros
de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto consolidado
salvo que procedan de diferencias de cambio.
Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto consolidado hasta que
se produzca la baja en el balance de situacion
consolidado del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, las variaciones del valor en libros
de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran
con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto consolidado.



En los activos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo
en cuenta los siguientes criterios:

[) En las coberturas de valor razonable, las
diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos,
en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto,
se reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las diferencias en valoracion correspondientes
a la parte ineficiente de las operaciones de
cobertura de flujos de efectivo se llevan
directamente a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada.

lll) En las coberturas de flujos de efectivo, las
diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos
de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto consolidado.

En las coberturas del valor razonable del riesgo
de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros, las ganancias o pérdidas que surgen
al valorar los instrumentos de cobertura se
reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, mientras que
las ganancias o pérdidas debidas a variaciones
en el valor razonable del importe cubierto,
en lo que se refiere al riesgo cubierto, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada utilizando como contrapartida el
epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del
riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la
variacion del valor del instrumento de cobertura
se registra transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
consolidado hasta el momento en que ocurran
las  transacciones previstas, registrandose
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. La variacion de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de

f)
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la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance
de situacion consolidado de acuerdo con los
siguientes criterios:

[) Cartera de negociacion que incluye los pasivos
financieros que se han adquirido con el
objeto de realizarlos a corto plazo, son parte
de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente
para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a
corto plazo, son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura
contable o son originados por la venta en
firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parte de
la Cartera de negociacion tienen la naturaleza
de instrumentos  financieros  hibridos
y no es posible determinar con fiabilidad
el valor razonable del derivado implicito
que contienen.

1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto que incluye los pasivos
financieros asociados con Activos financieros
disponibles para la venta originados como
consecuencia de transferencias de activos
en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgosy beneficios
de los mismos.

IV) Pasivos financieros a coste amortizado que
corresponde a los pasivos financieros que no
tienen cabida en los restantes capitulos
del balance de situacion consolidado
y que responden a las actividades
tipicas de captacion de fondos de las
entidades financieras, cualquiera que sea
suformadeinstrumentalizacionysuplazo
de vencimiento.
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V) Derivados de cobertura que incluye los
derivados financieros adquiridos o emitidos
por el Grupo que cualifican para poder ser
considerados de cobertura contable.

V) Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta que corresponde a los saldos acreedores
con origen en los Activos no corrientes en venta.

Los pasivos financieros se registran a su
coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 14.e, excepto en
los casos siguientes:

) Los pasivos financieros incluidos en los epigra-
fes de Cartera de negociacion, de Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros
a valor razonable con cambios en patrimonio
neto que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros en
la Nota 14.e. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable
se ajustan, registrandose aquellas variaciones
que se producen en su valor razonable en
relacion con el riesgo cubierto en la operacion
de cobertura.

Los derivados financieros que tengan como
subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva y se liquiden
mediante entrega de los mismos se valoran
por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los
pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses
y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas,
y las que corresponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros
de los instrumentos incluidos en el epigrafe
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de Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto consolidado.
Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto consolidado hasta que
se produzca la baja en el balance de situacion
consolidado del pasivo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los pasivos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo
en cuenta los criterios indicados para los Activos
financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance de situacion

consolidado de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros
se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se produce el traspaso de los riesgos
y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los
criterios siguientes:

[) Si los riesgos y beneficios se traspasan
sustancialmente a terceros, como en las ventas
incondicionales, las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, las ventas de activos financieros
con una opcion de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de
dinero, las titulizaciones de activos en que
las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares, etc,,
el instrumento financiero transferido se da
de baja del balance de situacion consolidado,
reconociéndose, simultaneamente, cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

) Si se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un



interés, los contratos de préstamo de valores
en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, etc.,
el instrumento financiero transferido no se da
de baja del balance de situacion consolidado
y se continta valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia.
No obstante, se reconocen contablemente
el pasivo financiero asociado por un importe
igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado,
los ingresos del activo financiero transferido
pero no dado de baja y los gastos del nuevo
pasivo financiero.

1) Si ni se transfieren ni se retienen sustancial-
mente los riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido,comoenlas
ventas de activos financieros con una opcion
de compra adquirida o de venta emitida que
no estan profundamente dentro ni fuera de
dinero, las titulizaciones en las que el cedente
asume una financiacion subordinada u otro
tipo de mejoras crediticias por una parte del
activo transferido, etc., se distingue entre:

- Siel Grupo no retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso se da de
baja del balance de situacion consolidado y
se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

- Si el Grupo retiene el control del instrumento
financiero transferido, en cuyo caso continta
reconociéndolo en el balance de situacion
consolidado por un importe igual a su exposicion
a los cambios de valor que pueda experimentar
y se reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del
activo transferido y del pasivo asociado sera el
coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por
su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan
de baja del balance de situacion consolidado

cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance de situacion consolidado cuando se
han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren con la intencion de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

No obstante, el Grupo no ha reconocido los
activos y pasivos financieros por transacciones
producidas antes del 1 de enero de 2004,
diferentes de los instrumentos derivados, dados
de baja del balance de situacion consolidado
como consecuencia de la anterior normativa
aplicable. En concreto, el Grupo mantiene al 31
de diciembre de 2005 y 2004 activos titulizados
y dados de baja del balance de situacion
consolidado antes del 1 de enero de 2004 como
consecuencia de la anterior normativa aplicable
por importe de 235.593 miles de eurosy 290.760
miles de euros, respectivamente (Nota 65), cuyo
efecto en los balances de situacion consolidados
a dichas fechas supondria, fundamentalmente,
el incremento del activo y del pasivo por los
importes indicados.

h) Deterioro del valor de los activos financieros
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El valor en libros de los activos financieros se
corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe
una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

) En el caso de instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de
su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de capital, cuando
después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado
de varios eventos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.
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Como norma general, la correcciéon del valor
en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo
en el que tal deterioro se manifiesta y la
recuperacion de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse,
se reconoce en la cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance
de situacion consolidado, aunque el Grupo pueda
llevar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos
por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a
la diferencia negativa entre su valor en libros y
el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros,
su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar
el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un
instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Grupo estima que
obtendrd durante la vida del instrumento. En
dichaestimacionse consideratodalainformacion
relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros
consolidados, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales. Asimismo, en la
estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales,
se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian
de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencion y posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que
se refieran los estados financieros consolidados
determinado de acuerdo con las condiciones del
contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos
contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentacion o
garantia, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que estad expuesto el Grupo y estimar
las necesidades de cobertura por deterioro
de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros consolidados, el Grupo clasifica sus
operaciones en funcion de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su
caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara
individualmente para todos los instrumentos
de deuda que sean significativos e individual o
colectivamente para los grupos de instrumentos
de deuda que no sean individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto
no se pueda incluir en ninguin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se
analizara exclusivamente de forma individual
para determinar si esta deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida por deterioro

La evaluacion colectiva de un grupo de activos
financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

[) Los instrumentos de deuda se incluyen en
grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito similares, indicativas de la capacidad
de los deudores para pagar todos los importes,
principal e intereses, de acuerdo con las
condiciones contractuales. Las caracteristicas
de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo
de instrumento, el sector de actividad del
deudor, el area geografica de la actividad, el
tipo de garantia, la antigliedad de los importes



vencidos y cualquier otro factor que sea
relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de
instrumentos de deuda se estima sobre la base
de la experiencia de pérdidas historicas del
Grupo para instrumentos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar los datos historicos a
las condiciones actuales del mercado.

) La pérdida por deterioro de cada grupo es
la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo
y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes
y los compromisos contingentes se clasifican,
en funcion del riesgo de insolvencia imputable
al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar,
riesgo dudoso por razon de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de
la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de deuda no clasificados como
riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia del Grupo y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en
cuenta la antigliedad de los importes impagados,
las garantias aportadas y la situacion economica
del cliente vy, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacion se realiza, en general, sobre la base
de calendarios de morosidad elaborados sobre
la base de la experiencia del Grupo y de la
informacion que tiene del sector. Similarmente,
los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para
determinar su riesgo de crédito por razon de
riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo
que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas
del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por
deterioro indicadas anteriormente, el Grupo
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cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdi-
das y ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal mediante una
cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva,
que se corresponde con la pérdida estadistica,
se realiza teniendo en cuenta la experiencia
historica de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacion y
corresponden alas pérdidas inherentesincurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas
con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Grupo ha utilizado, dado que
no dispone de suficiente experiencia historica
y estadistica propia al respecto, los pardmetros
establecidos por Banco de Espafia, sobre la base
de su experiencia y de la informacién que tiene
del sector, que determinan el método e importe
a utilizar para la cobertura de las pérdidas
por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, que se
modifican periédicamente de acuerdo con la
evolucion de los datos mencionados. Dicho
método de determinacion de la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en
los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacionde unos porcentajesalosinstrumentos
de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
de los riesgos contingentes clasificados como
riesgo normal. Los mencionados porcentajes
varian en funcion de la clasificacion realizada
de dichos instrumentos de deuda dentro del
riesgo normal entre las siguientes subcategorias:
Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio
- bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y
Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y
para aquéllos para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigliedad superior
a tres meses.
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El importe de las pérdidas por deterioro incu-
rridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta
esigual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que
el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto consolidado
se registran inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce,
para el caso de valores representativos de
deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo de recuperacion vy,
para el caso de instrumentos de capital, en
el epigrafe de Ajustes por valoracion en el
Patrimonio neto consolidado.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de
capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente
registradasdentrodel Patrimonio netoconsolidado
se consideran realizadas reconociéndose en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la
fecha de su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos
de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en
librosy el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad
de mercado para otros valores similares.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo en el que se producen minorando
directamente el coste del activo financiero, sin
que su importe pueda recuperarse salvo en caso
de venta.

En el caso de las participaciones en Entidades
Multigrupo y Asociadas el Grupo estima
el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable con su
valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se producen y
las recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo de recuperacion.

1) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el Euro.
En consecuencia, todos los saldosy transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se
consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos
totales en moneda extranjera mantenidos
por el Grupo 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolares USA 11 347 11 220 15 400 12 724
Libras esterlinas 1239 1105 434 278
Otras monedas 743 686 1247 1182
13 329 1301 17 081 14 184
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El contravalor en Euros de los activos y pasivos
en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Caja y depositos en bancos centrales
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Derivados de cobertura

Pasivos financieros a coste amortizado

Activos

31

Pasivos Activos Pasivos

4 - 299 -
- - 2577 -

12 930 - 14 205 -

85 85 - -

- 12 926 - 14 184

13 32

9 130N 17 081 14 184

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores
y acreedores denominados en moneda ex-
tranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el
tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se
aplican las siguientes reglas para la conversion
de saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional:

) Los activos y pasivos de cardcter monetario,
se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio
de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

1) Las partidas no monetarias valoradas al coste
historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

1) Las partidas no monetarias valoradas al valor
razonable, se convierten al tipo de cambio de la
fecha en que se determina el valor razonable.

Las diferencias de cambio surgidas en la con-
version de los saldos deudores y acreedores de-
nominados en moneda extranjera se registran,
en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

)
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos
asimilables a ellos se registran contablemente,
en general, en funcion de su periodo de devengo
y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras
entidades se reconocen como ingreso en el
momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por
servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente,
se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada:

[) Comisiones financieras que son aquéllas que
forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacion financiera y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a lo largo de la vida esperada
de la operacion como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

) Comisiones no financieras que son aquéllas
derivadas de las prestaciones de servicios y
pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y
en la prestacion de un servicio que se ejecuta
en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones
y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, en general,
de acuerdo a los siguientes criterios:

) Los vinculados a activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el
momento de su cobro.

l) Los que corresponden a transacciones o
servicios que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el periodo de
tales transacciones o servicios.

lll) Los que corresponden a una transaccion o
servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que
los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran
contablemente en funcion de principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el
tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los
flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen
en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una Norma Legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan en el balance
de situacion consolidado por su importe neto.

I) Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles
son las adquisiciones de activos de esa naturaleza
a cambio de la entrega de otros activos no
monetarios 0 una combinacion de activos
monetarios y no monetarios, salvo los activos
adjudicados que se tratan de acuerdo con lo
preceptuado para los Activos no corrientes
en venta.
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El activo recibido en una permuta de activos
se reconoce, en su caso, por el valor razonable
del activo entregado mads, si procede, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio,
salvo que se tenga una evidencia mas clara del
valor razonable del activo recibido.

m) Préstamos de valores

Los préstamos de valores son transacciones en las
que el prestatario recibe la plena titularidad de
unos valores sin efectuar mas desembolso que el
pago de unas comisiones, con el compromiso de
devolver al prestamista unos valores de la misma
clase que los recibidos.

Los contratos de préstamo de valores en los que
el prestatario tenga la obligacion de devolver los
mismos activos, otros activos sustancialmente
iguales u otros similares que tengan idéntico
valor razonable se consideran como operaciones
en las que los riesgos y beneficios asociados
a la propiedad del activo son retenidos
sustancialmente por el prestamista.

n) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos
por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el
supuesto de no hacerlo éste, con independencia
de su forma juridica que puede ser, entre otras,
la de fianza, aval financiero o técnico vy crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado
por el Grupo.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion
del riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a
la operacion vy, en su caso, se estima la necesidad
de constituir provisiones para ellas mediante la
aplicacion de criterios similares a los indicados
en la Nota 14.h para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una
provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se
registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion consolidado, se
reclasifican a la correspondiente provision.



fi) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en
funcion del fondo economico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se
clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

) Un arrendamiento se considera como
arrendamiento  financiero  cuando  se
transfieren sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato.

Cuando el Grupo actua como arrendador de
un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibira del arrendatario mas
valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcion de compra
del arrendatario a la finalizacidn del contrato,
se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de
Inversiones Crediticias del balance de situacion
consolidado, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.

Por otra parte, cuando el Grupo actia como
arrendatario, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance de situacion
consolidado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe, que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado
o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso, el precio de ejercicio de la opcidn
de compra. Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen
en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Los contratos de arrendamiento que no se
consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando el Grupo actua como arrendador, se
registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada
de forma lineal.

Por otra parte, cuando el Grupo actlia como
arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso,
por el arrendador, se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo
que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance de situacion consolidado.
Las comisiones generadas, en su caso, por
esta actividad se registran en el epigrafe de
Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidasy
ganancias consolidada.

p) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las
remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminacion de su periodo de empleo. Las
retribuciones post-empleo, incluso las cubiertas
con fondos internos o externos de pensiones, se
clasifican como planes de aportaciones definidas
o planes de prestaciones definidas, en funcion de
las condiciones de dichas obligaciones, teniendo
en cuenta todos los compromisos asumidos tanto
dentro como fuera de los términos pactados
formalmente con los empleados.

De acuerdo con el convenio laboral vigente,
la Entidad Dominante debe completar las
percepciones de la Seguridad Social que
correspondan a los empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacion,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez.
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Durante el ejercicio 2000, la Entidad Dominante
llegd a un acuerdo con sus empleados de
modificacion y transformacion del sistema
de prevision social, en lo referente a las
contingencias de jubilacion y sus derivadas y las
contingencias de riesgo de actividad.

Los términos fundamentales de esta modificacion
se basaron en el paso a un modelo de aportacion

definida para las prestaciones de jubilacién y sus
derivadas y prestacion minima garantizada para
las contingencias de incapacidad permanente
y fallecimiento.

Las hipotesis actuariales mas significativas
consideradas para evaluar los compromisos por
pensiones al 31 de diciembre de 2005 y 2004
han sido las siguientes:

Tipo de interés técnico
Tablas de Mortalidad

Tipo anual de crecimiento de salarios

Tipo anual de revision de bases de cotizacion
Tipo anual de revision de pensiones

El valor actual de los compromisos asumidos
en materia de retribuciones post-empleo por
la Entidad Dominante y la forma en la que esos
compromisos se encontraban cubiertos son
los siguientes:

Compromisos asumidos

Coberturas:
Fondos internos (Nota 35)
Activos asignados a la cobertura

Compromisos no registrados:
Ganancias [ (pérdidas) actuariales

2% - 4% 2% - 4%
PERMF 2000 P PERMF 2000 P
3% Activos 3% Activos
2% Prejubilados 2% Prejubilados
2% 200

2% 2%

109 113 105 124

7078 7284

98 019 96 113

105 097 103 397

(4 016) (1727)

Los activos asignados a la cobertura de los
compromisos o activos afectos al plan son los
activos con los que se liquidaran directamente
las obligaciones y no son propiedad del Grupo,
solo estan disponibles para pagar o financiar
retribuciones post-empleo y no pueden retornar
al Grupo.
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Las ganancias y pérdidas actuariales son las
que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y las que
proceden de cambios en las hipdtesis actuariales
utilizadas.



El Comité de Direccion de la Entidad Dominante,
en la reunion celebrada el 20 de junio de
2005 y en base a la posibilidad recogida en la
Norma 35.11 de la Circular 4/2004 de Banco
de Espana, decidio la utilizacion de una banda

que corresponde al incremento en el valor
actual de las obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados.

de fluctuacion en la fijacion de la politica Il) En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas

de imputacion de las pérdidas y ganancias
actuariales de los compromisos incluidos en los
planes de prestacion definida de las retribuciones
post-empleo, con la utilizacion de los siguientes
parametros:

[) Porcentaje a aplicar sobre el valor actual de
las obligaciones por prestaciones definidas
existentes y sobre el valor razonable de los
activos afectos al Plan: 0%.

I) Denominador a utilizar como cociente para
imputar el importe de las pérdidas y ganancias
actuariales a reconocer como gasto o como
ingreso segun proceda: 1.

El coste de los servicios pasados, producidos por
modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion
de nuevas prestaciones, se  reconoce,
linealmente, a lo largo del periodo comprendido
entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado
tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas
prestaciones. Las retribuciones post-empleo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada, segun establece la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, de la forma siguiente:

[) Enelepigrafe de Gastos de personal se registra
el coste de los servicios del periodo corriente

Compromisos prestacion definida Prejubilaciones
Compromisos prestacion definida Premio 25 afios
Compromisos prestacion definida Jubilaciones parciales
Compromisos prestacion definida Licencias retribuidas
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se registra el coste por intereses que
corresponde al incremento producido en el
ejercicio en el valor actual de las obligaciones
como consecuencia del paso del tiempo. En
el caso que las obligaciones se presenten,
netas de los activos del plan, en el pasivo,
el coste de los pasivos que se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias corresponde
exclusivamente a las obligaciones registradas
en el pasivo.

) En el epigrafe de Intereses y rendimientos

asimilados se registra el rendimiento esperado
de los activos asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste originado
por su administracion y los impuestos que les
afecten.

IV) En el epigrafe de Dotaciones a las provisiones

(neto) se registra la amortizacion de las
pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion
del tratamiento de la banda de fluctuacion y el
coste de los servicios pasados no reconocidos.

El Grupo tiene adquiridos compromisos derivados
de acuerdos que caben ser catalogados como de
otras prestaciones a largo plazo. En base a ello,
el Grupo tiene constituidos fondos para cubrir
los mencionados compromisos. El detalle de los
fondos es el siguiente (Nota 35):

12 471 17 356
2 375 2191
8 834 7922
1924 1340

25 604 28 809
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De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo
estd obligado a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

No existe plan alguno de reduccion de personal
que haga necesaria la creacion de una provision
por este concepto.

q) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera
como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada excepto
cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto,
en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonio neto consolidado, y de
una combinacion de negocios, en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre
beneficios viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible
del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto
consolidado del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ya
que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y
las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos
corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situacion
consolidado y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperar
o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un
impuesto anticipado, se reconoce siempre que
sea probable que el Grupo obtenga en el futuro
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suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable
que el Grupo obtendra en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando existen pasivos por impuestos diferidos
cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o
en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida
por el importe anticipado.

Los pasivos por impuestos diferidos se
contabilizan, en general, siempre. En cada cierre
contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes
y efectuandose las oportunas correcciones en
los mismos.

r) Activo material

El activo material de uso propio corresponde
al inmovilizado material que se estima que
se le dard un uso continuado por el grupo y
el inmovilizado material que se adquiere por
un arrendamiento financiero. Se valora a su
coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable. El coste de
adquisicion de los elementos del activo material
de uso propio de libre disposicion de la Entidad
Dominante incluye la valoracion de los mismos
al 1 de enero de 2004 al valor razonable. Dicho
valor razonable al 1 de enero de 2004 se ha
obtenido sobre la base de tasaciones realizadas
por expertos independientes.

En el caso de los activos adjudicados, el coste
de adquisicion corresponde al importe neto de
los activos financieros entregados a cambio de
su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente
segun el método lineal, aplicando los afios de
vida util estimada de los diferentes elementos
sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual. En el caso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios
y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son



objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales
en concepto de amortizacion del activo material
se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada y se calculan en funcion
de los siguientes afios de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Inmuebles De 20 a 100
Mobiliario e instalaciones De 6,25a 14
Maquinaria y equipos informaticos De4a83

En cada cierre contable, el Grupo analiza si
existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, el Grupo
reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable y ajusta
los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Por
otra parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, el Grupo
registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion.
La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningun caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo, al menos al final de cada ejercicio,
procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con
la finalidad de detectar cambios significativos
en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccion
del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ejercicios futuros de la dotacion
a su amortizacion en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de
los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada
del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones mobiliarias del activo material
corresponden a los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que el Grupo
mantiene para su explotacion en régimen de
alquiler o para la obtencion de una plusvalia en
su venta como consecuencia de los incrementos
que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Grupo para el
reconocimiento del coste de adquisicion de los
activos cedidos en arrendamiento operativo,
para su amortizacion y para la estimacion de
sus respectivas vidas utiles y para el registro
de sus pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos en relacion con los activos materiales
de uso propio.

s) Activo intangible
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Los activos intangibles son activos no monetarios
identificables pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son
identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro
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tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicion anterior, el Grupo estima probable la
percepcion de beneficios econdmicos derivados
de dicho elemento y su coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente
por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su
coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

El Fondo de comercio representa el pago
anticipado realizado por el Grupo de los
beneficios economicos futuros derivados de
activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables vy
reconocibles y solo se reconoce cuando se haya
adquirido a titulo oneroso en una combinacion
de negocios.

Las diferencias positivas entre el coste de las
participaciones en el capital de las Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas respecto
a los correspondientes valores teorico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacion, se imputan, en su caso, de la
siguiente forma:

[) Sison asignables a elementos patrimoniales
concretos de las entidades adquiridas se
imputan aumentando el valor de los activos
o reduciendo el valor de los pasivos cuyos
valores de mercado fuesen superiores o
inferiores, respectivamente, a los valores
netos contables con los que figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos
0 pasivos, respectivamente, del Grupo.

l) Si son asignables a activos intangibles
concretos se imputan mediante  su
reconocimiento explicito en el balance de
situacion consolidado siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

lll) Las diferencias restantes no imputables se
registran como un Fondo de comercio que se
asigna a una o mas unidades generadoras de
efectivo especificas.
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Los Fondos de comercio adquiridos a partir del
1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicion y los adquiridos con
anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003.
En cada cierre contable el Grupo estima si se
ha producido en los Fondos de comercio algun
deterioro que reduzca su valor recuperable a
un importe inferior al coste neto registrado vy,
en su caso, procede a su oportuno saneamiento
con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las pérdidas por
deterioro de los Fondos de comercio no pueden
ser objeto de reversion posterior.

Las diferencias negativas que se producen entre
el coste de las participaciones en el capital de las
Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas
respecto a los correspondientes valores teorico-
contables adquiridos, ajustados en la fecha
de la primera consolidacion, se imputan de la
siguiente forma:

[) Sison asignables a elementos patrimoniales
concretos de las entidades adquiridas se
imputan aumentando el valor de los pasivos
o reduciendo el valor de los activos cuyos
valores de mercado fuesen superiores o
inferiores, respectivamente, a los valores
netos contables con los que figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos pasivos
0 activos, respectivamente, del Grupo.

ll) Los importes restantes no imputables se
registran, en su caso, en el epigrafe de
Otras ganancias de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada del ejercicio en el que
tiene lugar la adquisicion de capital.

El resto de los activos intangibles pueden ser de
vida Util indefinida, cuando, sobre la base de los
analisisrealizadosde todoslos factoresrelevantes,
se ha concluido que no existe un limite previsible
del periodo durante el cual se espera que generen
flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de
vida util definida. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan aunque, en cada
cierre contable, el Grupo revisa sus respectivas
vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse
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de que éstas siguen siendo indefinidas o, en
caso contrario, de proceder en consecuencia.
Los activos intangibles con vida definida se
amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, el Grupo registra contable-
mente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los del activo material.

Existencias

Las existencias son activos no financieros que el
Grupo tiene para su venta en el curso ordinario
del negocio, se encuentran en proceso de
produccion, construccion o desarrollo con dicha
finalidad o van a ser consumidos en el proceso
de produccién o en la prestacion servicios. Las
existencias incluyen, por tanto, los terrenos y
demas propiedades que el Grupo tiene para la
venta en la actividad de promocidn inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor
entre su valor de coste, que comprende todos
los costes causados para su adquisicion y
transformacion y los otros costes, directos e
indirectos, en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion actuales, y
su valor neto de realizacién. Se entiende por
valor neto de realizacion el precio estimado de
venta de las existencias en el curso ordinario
del negocio, menos los costes estimados para
terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracion de
las existencias, tales como dafios, obsolescencia
y minoracion del precio de venta, hasta su valor
neto de realizacion y las pérdidas por otros
conceptosse reconocen como gastosen la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se produce el deterioro o la pérdida. Las
recuperaciones de valor posteriores se reconocen
en la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada
del ejercicio en que se producen.

u)
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El valor en libros de las existencias se da de
baja del balance de situacion consolidado y se
registra como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
reconoce el ingreso procedente de su venta. El
gasto indicado se incluye en el epigrafe de Coste
de ventas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando corresponde a actividades
habituales del Grupo o en el epigrafe de Otras
cargas de explotacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los demads casos.

Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones
actuales del Grupo, surgidas como consecuencia
desucesospasados,queseencuentranclaramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, el Grupo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios economicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

) Una disposicion legal o contractual.

ll) Una obligacion implicita o tacita, cuyo
nacimiento se situa en una expectativa
valida creada por el grupo frente a terceros
respecto de la asuncion de ciertos tipos
de responsabilidades. Tales expectativas
se crean cuando el grupo acepta
publicamente responsabilidades, se derivan
de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

ll)La evolucion practicamente segura de la
regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el
grupo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones
posibles del Grupo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd
condicionada a que ocurra 0 no, uNo O Mas
eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligacionesactualesdel Grupo cuya cancelacion
no sea probable que origine una disminucion de
recursos que incorporan beneficios economicos o

anual 2005



cuyo importe, en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se
califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario,
posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos
cuando su aparicion es extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales con-
solidadas todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales consolidadas sino que
se informa sobre los mismos a no ser que
se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las
originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o0 parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se
encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra el
Grupo con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales del
Grupo como los Administradores de la Entidad
Dominante entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira
un efecto significativo, adicional al, en su
caso, incluido como provision, en las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios en los
que finalicen.

v) Activos no corrientes en venta y Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta
del balance de situacion consolidado incluye
el valor en libros de las partidas, individuales,
integradas en un grupo de disposicion o que
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forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (operaciones en interrupcion)
cuya venta es altamente probable que tenga
lugar, en las condiciones en las que tales activos
se encuentran actualmente, en el plazo de un
ano a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales consolidadas. Asimismo,
se consideran como activos no corrientes en
venta aquellas participaciones en Entidades
Multigrupo o Asociadas que cumplan los
requisitos mencionados en el parrafo anterior.

En consecuencia, la recuperacion del valor
en libros de estas partidas, que pueden ser
de naturaleza financiera y no financiera,
previsiblemente tendra lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros
no corrientes recibidos por el Grupo para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones
de pago frente a él de sus deudores se consideran
activos no corrientes en venta, salvo que el
Grupo haya decidido hacer un uso continuado
de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados
con activos no corrientes en venta incluye los
saldos acreedores asociados a los grupos de
disposicion o a las operaciones en interrupcion
del Grupo.

Los activos clasificados como Activos no
corrientes en venta se valoran, en general, por
el menor importe entre su valor en libros en
el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable neto de los costes de
venta estimados de dichos activos. Mientras
que permanecen clasificados como Activos no
corrientes en venta, los activos materiales e
inmateriales amortizables por su naturaleza no
se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al
valor razonable de los activos neto de sus costes
de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de
los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes
en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores



incrementos del valor razonable de los activos,
el Grupo revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros
de los activos con el limite del importe anterior
a su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe de Perdidas por deterioro de activos
(neto) - Activos no corrientes en venta de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

w) Estado consolidado de flujos de efectivo

En el estado consolidado de flujos de efectivo se
utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

[) Fujos de efectivo que son las entradas y
salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

) Actividades de explotacion que son las
actividades tipicas del Grupo y otras
actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

lll) Actividades de inversion que son las
correspondientes a la adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

IV) Actividades de financiacion que son las
actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del Patrimonio neto
consolidado y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

Aefectosdelaelaboracion del estado consolidado
de flujos de efectivo, se han considerado como
“Efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, el Grupo considera Efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activos y
pasivos financieros:

) El efectivo propiedad del Grupo, el cual se
encuentra registrado en el epigrafe "Caja vy
depositos en bancos centrales” del balance de
situacion consolidado. El importe del efectivo

propiedad del Grupo al 31 de diciembre de
2005 ascendia a 59.776 miles de euros (66.021
miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

[) Los saldos netos mantenidos con Bancos
centrales, los cuales se encuentran registrados
en los epigrafes "Caja y depositos en bancos
centrales” (los saldos deudores mantenidos con
Bancos centrales) y "Pasivos financieros a coste
amortizado - Depositos en bancos centrales”
(los saldos acreedores) del activo y del pasivo,
respectivamente, del balance de situacion
consolidado. Los saldos netos mantenidos
con Bancos centrales al 31 de diciembre
de 2005 ascendian a 79.330 miles de euros
(129.340 miles de euros correspondientes
a saldos deudores y 50.010 miles de euros
correspondientes a saldos acreedores). Por su
parte, los saldos netos mantenidos con Bancos
centralesal 31 de diciembre de 2004 ascendian
a 110.422 miles de euros (130.499 miles de
euros correspondientes a saldos deudores
y 20.077 miles de euros correspondientes a
saldos acreedores).

15. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, sobre Departamentos y Servicios de Atencion
al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, indica que en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencion al
Cliente del Grupo. Dicho resumen es el siguiente:

En el ejercicio 2005, el Servicio de Atencion al Cliente
y el Defensor del Cliente ha recibido 187 quejas, 19
consultas y 591 reclamaciones, las cuales han sido
resueltas en su totalidad durante el ejercicio 2005.
En el ejercicio 2004 las 100 quejas, 10 consultas y
644 reclamaciones recibidas quedaron resueltas en
su totalidad.

16. Riesgo de crédito

El Grupo toma exposiciéon al riesgo de crédito cuando
existe el riesgo de que la contraparte sea incapaz de
pagar los importes que debe en su totalidad. El Grupo
estructura los niveles de riesgo de crédito que asume
situando los limites en la cantidad de riesgo aceptado
en relacion a un deudor o grupo de deudores, para el
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conjunto de su negocio, asi como, en su operatoria
mayorista, a la calificacion crediticia del emisor o
contraparte y al sector de actividad.

ElGrupogestionalaasunciondedichoriesgomediante
el establecimiento de un sistema de atribuciones por

el que se regulan las facultades de concesion otorgadas
a sus distintos organos de decision.

La distribucion por sectores de actividad de la exposicion
por riesgo de crédito derivado de sus inversiones
crediticias de la Entidad Dominante es la siguiente:

Sector de actividad 2005 2004
Actividades productivas 3 055438 2 516 936
Hogares 5099 608 4 194 802
Otros 71 476 80 283
Administraciones Publicas Espaiiolas 331929 370 107
Otros sectores no residentes 47 413 44 759
Entidades de crédito 257 273 39 824
8 863 137 724671

Del total de inversion crediticia, el 99,85% en 2005
y el 99,80% en 2004 se encuentra denominado
en euros, teniendo su origen el 100% de la misma en
negocios originados en Espafia.

Para la medicion y control del riesgo de crédito de las
posicionesen los mercados mayoristas, el Grupo utiliza
una metodologia basada en la valoracién a precios
de mercado de todas las posiciones que suponen

riesgo de crédito. Una vez obtenida la valoracion se
le aflade una estimacion de riesgo adicional, basada
en la volatilidad historica del instrumento y su plazo
hasta vencimiento.

Por lo que se refiere a dicha exposicion, su distribucion
en funcion de la calidad crediticia de la contraparte
es el siguiente:

Rating 2005 2004
Aaa 51,0% 60,9%
Aa1l 0,1% 0,1%
Aa2 3,2% 0,4%
Aa3 13,4% 9,5%
Al 0,3% 5,8%
A2 17,7% 6,7%
A3 8,7% 4,8%
Baat 0,3% 1,1%
Baa2 2,0% 3,7%
Baa3 2,3% 1,8%
Inferiores 1,0% 5,2%
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La distribucion por plazos residuales de la citada
exposicidn mayorista es la siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

Plazo residual 2005 2004
Hasta 1 mes 10,3% 10,1%
Hasta 1 afio 21,4% 24,4%
Hasta 5 afios 34,8% 22,2%
Hasta 10 afios 16,1% 20,5%
Hasta 15 afios 2,6% 3,7%
Mayor de 15 afios 14,8% 19,1%

17. Riesgo de liquidez

El Grupo estd expuesto a demandas diarias en sus
recursos disponibles de efectivo de los depdsitos,
cuentas corrientes, préstamos, garantias y otras
demandas derivadas de la liquidacion en efectivo.

El GAP del riesgo de liquidez de los instrumentos
financieros muestra la matriz de vencimientos, en
cada caso aplicable, agrupando por grandes lineas de
negocio el valor de los instrumentos financieros del
activo y del pasivo. A continuacion se presenta el GAP
del riesgo de liquidez de los instrumentos financieros
de la Entidad Dominante al 31 de diciembre de 2005
y al 31 de diciembre de 2004:

Instrumentos financieros

Activo Pasivo GAP total GAP acumulado
Al 31 de diciembre de 2005
A la vista 271 993 4 136 944 (3 864 951) (3 864 951)
Hasta 1 mes 368 722 987 436 (618 714) (4 483 665)
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 544 214 683 248 (139 034) (4 622 699)
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 289 612 525 139 (235 527) (4 858 226)
Mas de 6 meses y hasta 1 afo 666 036 370 431 295 605 (4 562 621)
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 2 521 030 907 657 1613 373 (2 949 248)
Mas de 5 anos 4 879 284 1858 547 3020 737 71 489
Vencimiento no determinado 186 968 - 186 968 258 457

9 727 859 9 469 402 258 457
Al 31 de diciembre de 2004
A la vista 303 923 3 599 357 (3 295 434) (3 295 434)
Hasta 1 mes 346 762 293 206 53 556 (3241 878)
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 417 278 1005 517 (588 239) (3830 117)
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 270 706 288 640 (17 934) (3848 051)
Mas de 6 meses y hasta 1 afio 640 543 580 293 60 250 (3 787 801)
Mas de 1 afio y hasta 5 afos 2 175 045 689 328 1485 717 (2 302 084)
Mas de 5 aiios 3 936 460 1 308 355 2 628 105 326 021
Vencimiento no determinado 118 980 - 118 980 445 001
8 209 697 7 764 696 445 001
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18. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés, se entiende como la exposicion
y sensibilidad del margen financiero del Grupo frente
a las variaciones de los tipos de interés. El riesgo
de interés varia en funcion de la composicion de
la estructura de los activos, pasivos y operaciones
fuera de balance, y recoge la sensibilidad de sus
rendimientos frente a las variaciones de la curva de
tipos, en funcion de plazos y fechas de repreciacion.

El GAP de sensibilidad muestra la matriz de revisiones
0 vencimientos, en cada caso aplicable, agrupando
por grandes lineas de negocio el valor de los activos y
pasivos sensibles en funcion de las fechas de revision
de tipos de interés o de vencimiento.

Para el calculo de este GAP de sensibilidad se ha
considerado el capital pendiente de todos los activos
y pasivos financieros y se ha tenido en cuenta que
las cuentas a la vista renuevan su tipo durante los
proximos tres afos, de forma proporcional. Para los
saldos de las cuentas a la vista con un tipo de interés
superior al 2%, se ha asumido que revisan tipo a un
mes. A continuacion se presenta el GAP de sensibilidad
de la Entidad Dominante al 31 de diciembre de 2005
y al 31 de diciembre de 2004:

Instrumentos financieros

Activo Pasivo GAP total GAP acumulado
Al 31 de diciembre de 2005
Hasta 1 mes 1419 463 1931 381 (511 918) (511 918)
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 1683 809 953 347 730 462 218 544
Més de 3 meses y hasta 1 afo 4 487 265 1454176 3033 089 3251633
Mas de 1 afio y hasta 2 afos 459 824 1230 648 (770 824) 2 480 809
Mas de 2 afos y hasta 3 afios 168 253 1253 354 (1 085 101) 1395 708
Mas de 3 afios y hasta 4 afios 166 106 106 296 59 810 1455518
Mas de 4 aios 578 664 2 015 558 (1 436 894) 18 624

8 963 384 8 944 760 18 624
Al 31 de diciembre de 2004
Hasta 1 mes 1 194 005 1791 694 (597 689) (597 689)
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 1 456 504 948 846 507 658 (90 031)
Mas de 3 meses y hasta 1 afo 4 027 230 2 402 933 1624 297 1534 266
Mas de 1 afo y hasta 2 afios 237 981 1061 663 (823 682) 710 584
Mas de 2 afios y hasta 3 afios 132 981 1192 493 (1059 512) (348 928)
Mas de 3 afios y hasta 4 afios 97 603 245 244 (147 641) (496 569)
Mas de 4 aios 415 378 (69 086) 484 464 (12 105)
7 561 682 7 573 787 (12 105)
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La responsabilidad del control y gestion del riesgo
de tipo de interés global del balance de la Entidad
Dominante esta formalmente asignada al Comité de
Activosy Pasivos, 6rgano de maximo nivel ejecutivo de
la Entidad Dominante. En un escenario caracterizado,
en los ultimos afos, por una tendencia bajista de los
tipos de interés hasta niveles minimos historicos, las
politicas y procedimientos de gestion aprobados en
esta materia se han concretado en la existencia de
unos niveles de exposicion de riesgo bajos que han
tenido como principal objetivo minimizar el impacto
en el margen financiero mediante la utilizacion
de instrumentos de cobertura contratados en los
mercados financieros.

19. Otros riesgos de mercado

Se entiende como Riesgo de Mercado al riesgo de
pérdida ante movimientos adversos en los precios
de los instrumentos financieros en los que el Grupo
opera. Dentro del riesgo de mercado se distinguen
diversos tipos:

a) Riesgo de tipo de interés: Es la exposicion a las
fluctuaciones del mercado debido a cambios en
las curvas de los tipos de interés.

b) Riesgo de Precio: El riesgo de variaciones en el
valor de mercado de determinados activos como
consecuencia de modificaciones en sus precios.
Se aplica basicamente a titulos de renta variable
y a las materias primas.

¢) Riesgo de Cambio: Es la exposicion ante un
movimiento potencial de los tipos de cambio de
contado, afectando al valor de las posiciones.

d) Riesgo de Opciones: Las opciones son
instrumentos financieros complejos, cuyo precio
0 prima estd influenciada fundamentalmente
por las fluctuaciones en el valor del activo
subyacente, el nivel general de los tipos de
interés, la volatilidad y el plazo del instrumento.

e) Otros riesgos de mercado adicionales son:

) Correlacion: En general el riesgo de correlacion
ocurre cuando la relacién historica entre dos
0 mas factores cambia originando un cambio
de valoracion en un instrumento o cartera. Los
riesgos de correlacion ocurren en la valoracion

de las posiciones a precios de mercado, en la
estructura de algunos instrumentos, y en los
efectos de financiacion y cobertura.

Pago anticipado: El riesgo de pago anticipado
surge en el caso de titulos con garantia
hipotecaria, obligaciones, u otros valores
representativos de deuda, en los que el
principal, en todo o en parte, puede ser
amortizado antes del vencimiento.

ll) Aseguramiento: El riesgo principal de un
aseguramiento es el riesgo de precio, que
es la posibilidad de realizar una valoracion
incorrecta del precio de mercado.

Para la medicion del riesgo de mercado, la Entidad
Dominante utiliza metodologia VaR, junto con
calculo de sensibilidades a tipos de interés y divisas:

a) VaR: Se calcula diariamente el VaR paramétrico
para un nivel de confianza del 99% y con un
horizonte temporal de 1 dia.

b) Sensibilidad a tipos de interés: Se calcula la
variacion esperada del valor de las posiciones
ante un cambio al alza de las curvas de tipos.

¢) Sensibilidad a divisas: Se calcula la variacion de
valor ante un cambio de un cotizacién de los
pares de divisas en los que hay posiciones.

Se calcula dicho VaR para la cartera de negociacion,
asi como a la totalidad de sus posiciones en mercados
mayoristas.

Los niveles maximos y medios de la cartera total
de la Entidad Dominante en el ejercicio 2005 han
sido de 15.787 miles de euros y 8.092 miles de euros,
respectivamente. Los niveles maximos y medios
de la cartera de negociacion en el ejercicio 2005
han sido de 596 miles de euros y 253 miles de
euros, respectivamente.

20. Concentracion de riesgos

El Grupo posee un adecuado grado de diversificacion
del riesgo de crédito por sectores de actividad, tanto
en su actividad minorista como en la operatoria de
mercado mayorista desarrollada por la misma. La
distribucion de las inversiones crediticias de la Entidad
Dominante por sectores de actividad es la siguiente:
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Sector de actividad 2005 2004
Actividades productivas 34,5% 34,7%
Hogares 57,5% 57,9%
Otros 0,8% 1,1%
Administraciones Publicas Espaiiolas 3,8% 5,1%
Otros sectores no residentes 0,5% 0,6%
Entidades de crédito 2,9% 0,6%
La concentracion por sectores econdmicos de

actividad del riesgo de crédito contraido por la

Entidad Dominante en su operatoria mayorista es

la siguiente:

Sector de actividad 2005 2004
Materiales basicos 0,2% 0,7%
Comunicaciones 2,4% 3,9%
Construccion ciclico 1,3% 1,3%
Construccion no ciclico 0,2% 0,9%
Holdings 0,1% 0,1%
Energia 0,2% 0,9%
Financieros 49,0% 40,6%
Gobiernos y otros publicos 45,1% 50,0%
Industriales 0,1% 0,1%
Tecnologia 0,0% 0,0%
Electricidad, gas y agua 1,4% 1,5%
Por otra parte, la concentracion geografica de dichos

riesgos de la Entidad Dominante es la siguiente:

Pais 2005 2004
Australia 0,3% 0,6%
Suiza 1,2% 0,0%
Alemania 0,8% 0,4%
Espaia 79,0% 83,2%
Finlandia 0,1% 0,1%
Francia 3,2% 3,8%
Gran Bretafia 0,1% 0,1%
Irlanda 2,8% 3,1%
Italia 0,0% 1,8%
Jersey 0,0% 0,5%
Japon 8,4% 0,0%
Luxemburgo 0,4% 0,5%
Holanda 2,9% 2,3%
Noruega 0,1% 0,1%
Portugal 0,0% 0,6%
Suecia 0,2% 0,8%
EE.UU. 0,5% 2,1%
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21. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Caja 59 776 66 021
Depositos en Banco de Espaiia 129 185 130 358
Obligatorios para cumplimiento coeficiente reservas minimas 129 200 130 287
No obligatorios (15) 71
Intereses devengados 155 141
189 116 196 520
22. Cartera de negociacion de activo y de pasivo
El desglose de estos epigrafes de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Depodsitos en [ de Entidades de crédito - 102 31 - 201 274
Derivados de negociacion 239 587 821 1271
239 102 898 821 202 545

El valor razonable de los elementos incluidos en
la Cartera de negociacion de activo y pasivo se ha
calculado de la siguiente manera: los derivados de
negociacion, que corresponden, en su totalidad, a tipos
de interés, tanto en el ejercicio 2004 como en el ejercicio
2005, tomando como referencia curvas implicitas de
los mercados monetarios y de Deuda Publica.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2005 y 2004 producido por
los cambios en el valor razonable de los elementos
de la Cartera de negociacion de activo y pasivo,
es el siguiente:

2005 2004
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Otros instrumentos de capital 45 108 69 229
Derivados de negociacion 3776 2 460 1392 720
3821 2 568 1461 949
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El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2005 y 2004 producido por venta
de los elementos de la Cartera de negociacion de
activo y pasivo, es el siguiente:

2005 2004
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Otros instrumentos de capital 638 148 196 408
Valores representativos de deuda - - 14 -
638 148 210 408
El desglose en funcion del criterio de determinacion
del valor razonable del efecto en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
producido por los cambios en el valor razonable de
los elementos de la Cartera de negociacién de activo
y pasivo, es el siguiente:
2005 Pasivo
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Elementos cuyo valor razonable se estima a
través de una técnica de valoracion basada en:
Métodos para derivados OTC 2 940 774 1191 450
Datos procedentes del mercado (cotizaciones) 881 1794 270 499
3821 2 568 1461 949

La totalidad del importe de los epigrafes de Cartera
de negociacion de activo y pasivo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
en Euros.

El desglose por vencimientos de los epigrafes de
Depdsitos de entidades de crédito de activo y pasivo
de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Hasta 1 mes - 102 013 - 172 221
Entre 1 mesy 3 meses - 298 - 29 053
- 102 311 - 201 274
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Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe de Cartera
de negociacion de activo y pasivo se muestran
a continuacion:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 102 898 250 084 202 545 481 735
Altas - 102 311 - 201 274
Bajas (102 311) (248 492) (201 274) (481 735)
Movimientos por cambios del valor razonable (348) (1 005) (450) 1271
Saldo al cierre del ejercicio 239 102 898 821 202 545

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005 y 2004 de los Depdsitos en Entidades de
crédito del activo ha ascendido al 2,26% y al 1,95%,
respectivamente, y el tipo de interés medio anual
durante los ejercicios 2005 y 2004 de los Depositos
de Entidades de crédito del pasivo ha ascendido al
2,44% vy al 2,27%, respectivamente.

El desglose del saldo de Derivados de negociacion
del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es

el siguiente:

2005
Valor nocional Valor razonable
Activo Pasivo
Opciones sobre tipos de interés
Vendidas 16 - 821
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 355724 239 -
239 821
2004
Opciones sobre tipos de interés
Vendidas 16 - 127
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 377 009 587 -
587 1271
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23. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

2005 2004

Valores representativos de deuda 717 990 664 625
Deuda Publica Espafiola 394 950 401 356
Letras de Tesoro 139 291 91 709
Obligaciones y bonos del Estado 255 659 309 647
Deuda de otras Administraciones Publicas Espaiiolas 71 496 37913
Deuda Publica extranjera 391 396
Emitidos por Entidades de crédito 92 448 12 674
Residentes 75 941 4178
No residentes 16 507 8 496
Otros valores de renta fija 159 157 213 369
Emitidos por otros residentes 59 582 61 563
Emitidos por otros no residentes 99 575 151 806
Correcciones de valor por deterioro de activos (1442) (1 954)
Operaciones de microcobertura (+/-) 990 871
Otros instrumentos de capital 294 801 236 055
Participaciones en Entidades Espafiolas 15 843 15 302
Participaciones en Entidades extranjeras 7 532 4 807
Participaciones en Fondos de Inversion 23012 21971
Otras participaciones 248 414 193 975
1012 791 900 680

El valor razonable de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta se ha calculado:

a) Para la totalidad de los "Valores representativos
de deuda” tomando como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados en activos.

b) Para los "Otros instrumentos de capital”, el 91,61%
tomando como referencia las cotizaciones

publicadas en mercados en activos y para el
8,39% restante, a coste, estimando su deterioro
en funcion del patrimonio neto de la Sociedad.

La variacion del saldo del epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2005y 2004 producido por los cambios en el valor
razonable de los elementos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta es
el siguiente:

2005 2004

Valores representativos de deuda neto de impuestos (2 968) 1643
Otros instrumentos de capital neto de impuestos 36 296 28 618
33 328 30 261
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Cuentas Anuales Consolidadas
El importe que durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
ha sido dado de baja del epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto reconociéndose en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha
ascendido a 11.162 miles de euros y 6.851 miles de
euros, respectivamente.
El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe
de "Valores representativos de deuda” de los balances
de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Por moneda:
En Euros 717 990 662 048
En Dolares USA - 2 577
717 990 664 625
Por vencimiento:
Hasta 1 mes 2 995 6132
Entre 1 mesy 3 meses 66 324 17 276
Entre 3 y 6 meses 1120 14 796
Entre 6 meses y 1 afio 114 737 196 209
Entre 1y 5 afos 354181 251 106
Mas de 5 afos 178 633 179 106
717 990 664 625

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005 y 2004 de los Valores representativos de deuda
ha ascendido al 3,14% vy al 3,30%, respectivamente.

La totalidad del importe del epigrafe de Otros
instrumentos de capital de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es en Euros.

Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se muestran
a continuacion:
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2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 900 680 934 497
Adiciones por compras 524 339 515 257
Ventas y amortizaciones (456 645) (476 865)
Movimientos por cambios del valor razonable 51239 47 576
Movimientos por pérdidas por deterioro 9165 (1 755)
Traspasos (15987) (118 030)
Saldo al cierre del ejercicio 1012 791 900 680
El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos financieros
disponibles para la venta de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 se
muestra a continuacion:
2005 2004
Valores representativos de deuda 512 432
Otros instrumentos de capital 8 656 (2 131)
9 168 (1 699)
Dotaciones con cargo a resultados - Determinadas individualmente (4 706) (5718)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 13 874 4019
9 168 (1 699)
El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004
del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
activos del epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta es el siguiente:
2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 1954 2 386
Dotaciones netas con cargo a resultados 205 -
Recuperaciones de ejercicios anteriores (717) (432)
1442 1954

La totalidad del saldo de Correcciones de valor por
deteriorode activos del epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2005
y 2004 ha sido determinado individualmente.

114

informeanual | 2005




24. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005

y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Depositos en Entidades de crédito 270 056 43 481
Crédito a clientes 8 544 850 7 170 960
Otros activos financieros 50 642 26 481
8 865 548 7 240 922
Correcciones de valor por deterioro de activos:
Depositos en Entidades de crédito - (M)
Crédito a clientes (197 065) (167 817)
Otros activos financieros (131) (288)
(197 196) (168 106)
8 668 352 7 072 816
El desglose por monedas y vencimientos del
epigrafe de Inversiones crediticias, sin considerar las
correcciones de valor por deterioro de activos, de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Por moneda:
Euros 8 852 603 7226 717
Dolares USA 11 151 12 738
Libras Esterlinas 1113 288
Francos Suizos 413 420
Yen Japonés 130 150
Otras monedas 138 609
8 865 548 7 240 922
Por vencimiento:
A la vista 110 348 114 629
Hasta 1 mes 364 882 279 925
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 493 789 407 370
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 288 492 254 287
Mas de 6 meses y hasta 1 afio 547 855 406 623
Mas de 1 aflo y hasta 5 afios 2 153 361 1879 969
Mas de 5 afos 4 700 603 3741493
Vencimiento no determinado 206 218 156 626
8 865 548 7 240 922
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El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005y 2004 de los Depositos en Entidades de crédito
ha ascendido al 2,26% vy al 1,95%, respectivamente,
y el tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005 y 2004 del Crédito a clientes ha ascendido al
4,41% y al 4,71%, respectivamente.

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito
a clientes del epigrafe de Inversiones crediticias
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, sin considerar
las Correcciones de valor por deterioro de activos,
es el siguiente:

2005 2004
Por modalidad y situacion:

Crédito comercial 334 334 294 623
Deudores con garantia hipotecaria 5947 413 4753 032
Deudores con otras garantias reales 27 867 31951
Otros deudores a plazo 1994 799 1826 283
Deudores a la vista y varios 181 801 187 113
Activos dudosos 78 716 92729
Ajustes por valoracion (20 080) (14 771)
8 544 850 7 170 960

Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espaiiolas 331825 370 097
Administraciones Publicas no residentes 104 10
Otros sectores residentes 8 165 508 6 756 094
Otros sectores no residentes 47 413 44 759
8 544 850 7 170 960

La totalidad del saldo de Crédito a clientes del
epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 corresponde a la zona geografica
de Espana.
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El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo
de Crédito a clientes del epigrafe de Inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
sin considerar las Correcciones de valor por deterioro
de activos, es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Por moneda:
Euros 8 538 615 7 164 317
Dolares USA 6124 6 337
Coronas Suecas 25 198
Yen Japonés 86 108
8 544 850 7 170 960
Por vencimiento:
A la vista 79 351 100 115
Hasta 1 mes 235 390 241 118
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 433 857 401 678
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 287 868 255 365
Mas de 6 meses y hasta 1 afo 482 632 408 347
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 2 138 182 1 888 004
Mas de 5 afios 4700 602 3 757 354
Vencimiento no determinado 186 968 118 979
8 544 850 7 170 960
El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Inversiones crediticias de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2005 y 2004 se muestra a continuacion (Nota 58):
Créditos
Dotaciones con cargo a resultados (66 120) (66 683)
Determinadas individualmente (71 136) (72 682)
Amortizaciones directas de saldos (6 468) (5616)
Recuperacion de fondos dotados en el ejercicio 11 484 11 615
Recuperaciones de activos fallidos 10 414 9433
Resto de recuperaciones 10 566 17 163
(45 140) (40 087)
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El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 del saldo
de Correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de Crédito a clientes es el siguiente:

2005 2004
Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica 70 610 60 387
Cobertura genérica 126 455 107 430
197 065 167 817
Por la forma de determinacion:
Determinado individualmente 197 065 167 817
El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004
del saldo de Correcciones de valor por deterioro
de activos del epigrafe de Crédito al cliente es
el siguiente:
Cobertura Cobertura
, - Total
especifica genérica
Saldo al inicio del ejercicio 2004 57 970 88 007 145977
Dotaciones netas con cargo a resultados 41 644 19 423 61067
Recuperacion con abono a resultados (17 178) - (17 178)
Otros (utilizacion de fondos sin reflejo en resultados) (22 049) - (22 049)
Saldo al cierre del ejercicio 2004 60 387 107 430 167 817
Dotaciones netas con cargo a resultados 40 601 19 051 59 652
Recuperacion con abono a resultados (10 539) (26) (10 565)
Otros (utilizacion de fondos sin reflejo en resultados) (20 272) - (20 272)
Ajustes de consolidacion 433 - 433
Saldo al cierre del ejercicio 2005 70 610 126 455 197 065

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las provisiones
para cubrir las pérdidas por deterioro de estos activos
cubren las provisiones minimas exigidas por Banco
de Espafia en atencion a la situacion y circunstancias
de las operaciones y de los acreditados.

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 de
las Inversiones crediticias dadas de baja del balance
de situacion consolidado es el siguiente:

18
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Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 108 252 100 488
Adiciones por: 28 133 28 472
Activos de recuperacion remota 26 637 27 680
Productos vencidos y no cobrados 1496 792
Bajas definitivas por: (17 766) (20 708)
Cobro en efectivo (11 504) (9 433)
Adjudicacion de activos (4 116) (2 750)
Otros conceptos (2 146) (8 525)
Saldo al cierre del ejercicio 118 619 108 252
25. Cartera de inversion a vencimiento
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Deuda Publica Espafiola
Emitida por Administraciones Autondmicas Publicas 2765 28 224
Emitida por Empresas no financieras del Sector Publico 513 511
3278 28 735

El desglose por monedas, vencimientos y cotizacion
del epigrafe de Cartera de inversién a vencimiento
de los balances de situacion consolidados al 31 de

diciembre de 2005 y 2004, sin considerar, en su caso,
las Correcciones de valor por deterioro de activos,
es el siguiente:

2005 2004
Por moneda:
En Euros 3278 28 735
Por vencimiento:
Entre 6 mesesy 1 afio - 25 457
Mas de 1 afio y hasta 5 aios 3278 3278
3278 28 735
Por cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 3278 28 735
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Los movimientos experimentados durante los ejerci-
ios 2005y 2004 en el epigrafe de Cartera de inversion
a vencimiento se muestran a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 28 735 30979
Amortizaciones (25 457) (2 244)
Saldo al cierre del ejercicio 3278 28 735
El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005 y 2004 del epigrafe de Cartera de inversion
a vencimiento ha ascendido al 3,14% vy al 3,30%,
respectivamente.
26. Derivados de cobertura de activo y de pasivo
El desglose de estos epigrafes de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 88 421 73573 10 351 13 442
Coberturas de los flujos de efectivo 102 82 2074 2772
88 523 73 655 12 425 16 214

La totalidad del importe del epigrafe de Derivados
de cobertura de activo y pasivo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es en Euros.

El desglose del saldo del epigrafe de Derivados
de cobertura de activo y pasivo de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

2005
Valor nocional Valor razonable
Activo Pasivo
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 1435 409 88 523 12 425
88 523 12 425
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Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras

La totalidad del importe del epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto producido por la
valoracion de los Derivados de cobertura al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 corresponde a coberturas
de flujos de efectivo.

El  Grupo utiliza los siguientes instrumentos
derivados tanto para fines de cobertura como de
negociacion: Los SWAP sobre tipos de interés que
son compromisos para intercambiar una serie de
flujos de caja por otros. Estos SWAP dan lugar a un
intercambio econdmico de tipos de interés. No tiene
lugar ningun intercambio de principal. El riesgo de
crédito del Grupo representa el coste potencial de
reemplazar los contratos de SWAP si las contrapartes
no cumplen con sus obligaciones. Este riesgo se
sigue en una base continua con referencia al valor
razonable actual, una proporcion del nocional de
los contratos.

El nocional de ciertos tipos de instrumentos finan-
cieros proporciona una base para la comparacion con

Activo material
Activo material de uso propio

Activo material adjudicado

1217 093 73 655 16 214

73 655 16 214

instrumentos registrados en el balance de situacion,
pero no indican necesariamente las cantidades de
futuros flujos de caja implicados o el valor razonable
actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la
exposicion del Grupo al riesgo de crédito o al riesgo
de precio. Los instrumentos derivados se convierten
en favorables (activos) o desfavorables (pasivos)
como resultado de las fluctuaciones de los tipos de
interés de mercado o de los tipos de cambio relativos
a sus términos.

El Grupo realiza contratos sobre tipos de interés con
otras Instituciones financieras. Los contratos con valor
razonable positivo consumen de los limites de créditos
otorgados a las contrapartes independientes.

27. Activos no corrientes en venta
El desglose de estos epigrafes de los balances de

situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

715 188
2 590 1710
3 305 1898
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El valor razonable del activo material adjudicado se
ha realizado en base a una valoracion interna con
contraste de mercado.

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004
del saldo del epigrafe de Activos no corrientes en
venta, que corresponde en su totalidad a partidas
individualizadas, es el siguiente:

2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 1898 4742
Adiciones 3150 4783
Bajas (3 091) (7 591)
Traspasos 1348 (36)
Saldo al cierre del ejercicio 3305 1898
El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes
en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra
a continuacion:

2005 2004

Activos materiales

(1)

(1)

Dotaciones con cargo a resultados - Otros

(1)
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28. Participaciones

El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Entidades Asociadas:
Valor bruto
Cotizadas 48 078 48 078
No cotizadas 29 907 6 367
77 985 54 445
Entidades Multigrupo:
Valor bruto - No cotizadas 866 866
78 851 55 311
El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del
saldo del epigrafe de Participaciones es el siguiente:
2005 2004
Entidades del Asociadas
Saldo al inicio del ejercicio 54 445 54167
Adquisiciones 22 623 120
Ventas - (1 501)
Traspasos - 122
Variacion valor tedrico y ajustes consolidacion 917 1537
Saldo al final del ejercicio 77 985 54 445
Entidades Multigrupo
Saldo al inicio del ejercicio 866 866
Adquisiciones - -
Saldo al final del ejercicio 866 866
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El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Participaciones de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2005 y 2004 se muestra a continuacion (Nota 58):

2005 2004
Entidades Asociadas 2 087 624
Entidades Multigrupo (545) (98)
1542 526
Dotaciones con cargo a resultados (1 269) (1 420)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 281 1946
1542 526
29. Activo material
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005 y
2004 es el siguiente:

2005 2004
De uso propio: 215 568 217 625
Equipos informaticos y sus instalaciones 11 321 13 932
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 37 363 36 752
Edificios 165 431 162 388
Obras en curso 1453 4 553
Inversiones inmobiliarias 31 868 22 977
Edificios 31169 22 977
Fincas rusticas, parcelas y solares 1080 381
Correcciones de valor por deterioro de activos (381) (381)
Afecto a la Obra Social 8778 7 468
Mobiliario e instalaciones 186 222
Inmuebles 8 592 7 246
256 214 248 070

124

informeanual | 2005




El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del
saldo del epigrafe de Activo material es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

De uso Inversiones Afecto a la Total
propio inmobiliarias Obra Social

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2004 347 174 22 387 13 030 382 591
Adiciones 22 670 6 763 - 29 433
Retiros (3 146) (4 044) (259) (7 449)
Traspasos 61 - - 61

Saldo al 31 de diciembre de 2004 366 759 25 106 12771 404 636
Adiciones 16 692 9033 1431 27 156
Retiros (5810) (20) - (5 830)
Traspasos (1333) (76) - (1 409)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 376 308 34 043 14 202 424 553

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2004 133 451 1 650 5242 140 343
Adiciones (Nota 56) 17 396 98 63 17 557
Retiros (1 492) - 2) (1 494)
Traspasos (221) - - (221)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 149 134 1748 5303 156 185
Adiciones (Nota 56) 17 190 74 121 17 385
Retiros (5612) (20) - (5632)
Traspasos 28 (8) - 20

Saldo al 31 de diciembre de 2005 160 740 1794 5424 167 958

Correcciones de valor por deterioro de activos : :

Saldo al 31 de diciembre de 2003, 2004 y 2005 - 381 - 381

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2004 217 6257 22 9777 7 4687 248 070

Saldo al 31 de diciembre de 2005 215 568 31 868 8778 256 214
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El desglose del saldo del Activo material de uso
propio de los balances de situacion consolidados al
31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Amortizacion Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2005
Equipos informaticos y sus instalaciones 76 743 (65 422) - 11 321
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 112 239 (74 876) - 37 363
Edificios 185 873 (20 442) - 165 431
Obras en curso 1453 - - 1453
376 308 (160 740) - 215 568
Al 31 de diciembre de 2004
Equipos informaticos y sus instalaciones 74 107 (60 175) - 13 932
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 106 605 (69 853) - 36 752
Edificios 181 494 (19 106) - 162 388
Obras en curso 4 553 - - 4 553
366 759 (149 134) - 217 625
El valor bruto de los elementos del Activo material
de uso propio que se encontraban en uso vy
totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2005 y 2004 asciende a un importe de 49.904 miles
de euros y 45.407 miles de euros, aproximada y
respectivamente.
El desglose del saldo de las Inversiones inmobiliarias
de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
Amortizacion Correcciones
Bruto acumulada por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2005
Edificios 32 963 (1794) - 31 169
Fincas rusticas, parcelas y solares 1080 - (381) 699
34 043 (1.794) (381) 31 868
Al 31 de diciembre de 2004
Edificios 24 725 (1748) - 22 977
Fincas rusticas, parcelas y solares 381 - (381) -
25 106 (1 748) (381) 22 977
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Los ingresos derivados de rentas provenientes de
las Inversiones inmobiliarias de la Entidad durante
los ejercicios 2005 y 2004 ascendieron a 609
miles de euros y 382 miles de euros, aproximada
y respectivamente. Los gastos de explotacion por
todos los conceptos de las Inversiones inmobiliarias
de la Entidad durante los ejercicios 2005 y 2004
ascendieron a 16 miles de euros y 20 miles de euros,
aproximada y respectivamente.

En los ejercicios 2005 y 2004 no se ha registrado
ninguna pérdida por deterioro correspondiente
a activos materiales en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.

30. Activo intangible
El desglose de este epigrafe de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el
siguiente:

Otro activo intangible - Con vida util definida

Coste amortizado 9893 8 689
9 893 8 689
El 85,89% del saldo de Otro activo intangible estd
compuesto por aplicaciones informaticas cuya vida
util estimada es de 3 afos.
El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del
saldo de Otro activo intangible, es el siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 8 689 7 166
Adiciones 5416 4755
Amortizaciones (Nota 56) (4 212) (3 232)
Saldo al final del ejercicio 9893 8 689
En los ejercicios 2005 y 2004 no se ha registrado
ninguna pérdida por deterioro correspondiente
a activos intangibles en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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31. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Impuestos corrientes: 1192 677 5984 6 451
Hacienda deudora 1192 677 - -
Hacienda acreedora por Impuesto sobre Sociedades - - 5984 6 451
Impuestos diferidos: 83 476 83232 77988 60 216
Impuestos por plusvalias en Patrimonio neto - - 40145 23 871
Impuesto sobre beneficios diferido 83 476 83232 37843 36 345
84 668 83909 83972 66 667
Como consecuencia de la normativa fiscal vigente
del Impuesto sobre Sociedades aplicable al Grupo, en
los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales
que han sido registradas como Impuestos diferidos
de activo y de pasivo al calcular y registrar el
correspondiente Impuesto sobre Sociedades.
Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en los saldos de Impuestos
diferidos de activo y de pasivo se muestran
a continuacion:
Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 83 232 82 143 60 216 43 953
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 244 1089 (278) 189
Impuesto sobre ajustes por valoracion Patrimonio neto - - 18 050 16 074
Saldo al cierre del ejercicio 83 476 83 232 77 988 60 216

EnlaNota39seincluyenlosdetalles correspondientes
a la Situacién fiscal del Grupo.
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32. Periodificaciones de activo y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005

y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Por garantias financieras - - 4 438 4 355
Otras 18 946 13 160 15141 14 345
18 946 13 160 19 579 18 700
33. Otros activos y otros pasivos
El desglose del epigrafe de Otros activos de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Existencias - Coste amortizado 10 441 17 755
Resto - Operaciones en camino 587 391
11 028 18 146
El desglose del epigrafe de Otros pasivos de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Fondo de Obra Social 26928 22 187
Aplicada a Activo material 25599 21 646
Gastos comprometidos en el ejercicio 13 324 11 207
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (13 637) (11 434)
Otros pasivos 1642 768
Resto 108 -
27 036 22 187
El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del
saldo de Fondo Obra Social es el siguiente:
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2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 22187 19 521
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio anterior 17 351 14 422
Aplicada a Activo material 3822 2989
Amortizaciones de inmovilizado 204 226
Gastos comprometidos en el ejercicio 13 325 11 207
Gastos de mantenimiento del ejercicio (13 637) (11 433)
Traspasos y otros 1027 (323)
Saldo al final del ejercicio 26 928 22 187
34. Pasivos financieros a coste amortizado
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Depositos de bancos centrales 50 010 20 077
Depositos de Entidades de crédito 563 908 248 365
Depositos de clientes 8278 036 6 908 465
Débitos representados por valores negociables 257 133 298 471
Pasivos subordinados 321 155 301 070
Otros pasivos financieros 81 706 53 760
9 551 948 7 830 208
El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe
de pasivos financieros a coste amortizado de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Por moneda:
Euros 9 539 022 7 816 025
Libras Esterlinas 1105 277
Dolares USA 11132 12723
Francos Suizos 413 418
Yen Japonés 137 158
Resto de monedas 139 607
9 551 948 7 830 208
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Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

Por vencimiento:

A la vista 4170 025 3620 564
Hasta 1 mes 1017 194 318 681
Entre 1 mesy 3 meses 679 448 998 277
Entre 3 meses y 6 meses 525139 288 640
Entre 6 meses y 1 afio 370 431 580 293
Entre 1 aflo y 5 afos 931 164 715 398
Mas de 5 afios 1 858 547 1308 355
9 551 948 7 830 208
El desglose del saldo de Depositos de bancos centrales
de los balances de situacion consolidados al 31
de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Banco de Espafia 50 000 20 000
Ajustes por valoracion 10 77
50 010 20 077
El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005 y 2004 de los Depdsitos de bancos centrales ha
ascendido al 2,11% y al 2,07%, respectivamente.
El desglose del saldo de Depdsitos de Entidades de
crédito de los balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Cuentas mutuas 193 139
Cuentas a plazo 310 686 248 073
Cesion temporal de activos 251 327 -
Otras cuentas 450 518
Ajustes por valoracion 1252 (365)
563 908 248 365
El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005y 2004 de los Depositos en Entidades de crédito
ha ascendido al 2,27% vy al 2,44%, respectivamente.
El desglose del saldo de Depésitos del cliente de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
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2005 2004
Administraciones Publicas Espafiolas 529 642 363 658
Otros sectores residentes: 7 480 044 6272 185
Depositos a la vista: 3524674 3179 475
Cuentas corrientes 1013 709 857 371
Cuentas de ahorro 2483 314 2 306 872
Otros 27 651 15232
Depositos a plazo: 3 644 248 2796 574
Imposiciones a plazo 3162 748 2 432 991
Otros 481 500 363 583
Cesion temporal de activos 225678 228 290
Ajustes por valoracion 85 444 67 846
Otros sectores no residentes 268 350 272 622
8 278 036 6 908 465
El tipo de interés medio anual durante los ejercicios
2005y 2004 de los Depdsitos de clientes ha ascendido
al 1,82% vy al 1,77%, respectivamente.
El desglose por monedas y vencimientos del saldo
de Depdsitos de clientes de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Por moneda:
Euros 8 271 340 6 901 097
Libras Esterlinas 1105 277
Délares USA 5020 6340
Francos Suizos 413 418
Resto de monedas 158 333
8 278 036 6 908 465
Por vencimiento:
A la vista 4 086 290 3578 624
Hasta 1 mes 708 671 186 168
Entre 1 mesy 3 meses 609 647 970 105
Entre 3 meses y 6 meses 510 636 269 806
Entre 6 meses y 1 afio 364 825 526 579
Entre 1 afio y 5 afos 291 160 302 594
Mas de 5 afios 1706 807 1074 589
8 278 036 6 908 465
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El desglose del saldo de Débitos representados por
valores negociables de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

Pagarés y efectos
Ajustes por valoracion

El desglose por plazos de vencimiento residual de
los pagarés emitidos de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

Hasta 1 mes

Entre 1 mesy 3 meses
Entre 3 meses y 6 meses
Entre 6 meses y 1 afio
Entre 1 aflo y 5 afos

En el marco del "Programa de emision de Pagarés
de elevada liquidez Caja General de Ahorros de
Granada" la Entidad Dominante ha realizado durante
el ejercicio 2005 una quinta emision de pagarés de
elevada liquidez (durante el ejercicio 2004 realizo
una cuarta emision de pagarés de elevada liquidez). El
limite maximo de este programa es de 300.000 miles
de euros en el afno 2005 y 300.500 miles de euros en
el afio 2004, siendo el importe nominal suscrito al
31 de diciembre de 2005 y 2004 de 106.100 miles de
euros y 148.900 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés de los pagarés al 31 de diciembre
de 2005 oscila entre el 2,106% vy el 2,518% (al 31
de diciembre de 2004 entre el 1,967% vy el 2,365%).
Los intereses y gastos de emision devengados por

Débitos representados por valores negociables subordinados - No convertibles

Depositos subordinados
Ajustes por valoracion

255 062 297 804
2 071 667
257 133 298 471
62 363 103 623
31 489 26 991
10 992 15 861
990 1996

151 299 150 000
257 133 298 471

estos pagarés han sido de 3.802 miles de euros
y 2.768 miles de euros en los ejercicios 2005
y 2004, respectivamente.

Con fecha 29 de enero de 2004, la Entidad Depen-
diente CajaGranadalnternacional Finance,B.V. realizo
una emision de deuda internacional por importe de
150.000 miles de euros. La mencionada emisién, que
se enmarca dentro del programa denominado “Cajas
Espafolas de Ahorros Multi-Caja Euro Medium Term
Note Programme” tiene la garantia incondicional
e irrevocable de la Entidad Dominante.

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:

307 509 285 657
12 020 12 020
1626 3393
321 155 301 070
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El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:

Fecha de emision Fecha de vencimiento

Abril de 1990
Noviembre de 1999
Enero de 2001
Diciembre de 2001
Marzo de 2002
Octubre de 2002
Junio de 2003
Enero de 2004
Octubre de 2004
Junio de 2006

Perpetua
Noviembre de 2005
Enero de 2007
Diciembre de 2007
Marzo de 2008
Octubre de 2010
Junio de 2009
Enero de 2014
Octubre de 2014
Junio de 2015

Con fecha 23 de abril de 1990, la Comisién Gestora
del Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de
Ahorros acordd conceder una ayuda financiera
para la fusion de la Entidad Dominante con la Caja
Provincial de Ahorros de Granada. Esta ayuda, segln
quedd acordada en escritura publica de fecha 26 de
abril de 1991, se materializ6 en la suscripcion de una
emisiéon de 12.020 miles de euros de obligaciones
subordinadas perpetuas a tipo de interés cero. Si bien
esta emision tiene cardcter perpetuo, la amortizacion
habrad de efectuarse si se produjera la disolucion
y liquidacion de la Entidad Dominante. En aplicacion
del criterio de prudencia, el Grupo presenta este
saldo por su eventual valor de reembolso, sin haber
practicado la actualizaciéon financiera del mismo.
La citada emision se realizo conforme a lo establecido
en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y, de acuerdo con
dicha Ley, el Banco de Espafia autorizo a la Entidad
para que computara como recursos propios la
totalidad de esta emision. Las emisiones de deuda
subordinada, a efectos de prelacion de créditos,
se sittan detrds de todos los acreedores comunes de
la Entidad Dominante.

Con fecha 19 de noviembre de 1999, la Entidad
Dominante efectué una emision de obligaciones
subordinadas, por importe nominal de 48.000 miles
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Nominal Suscrito al Suscrito al
de la emision 31.12.2005 31.12.2004
12 020 12 020 12 020
48 000 - 48 000
10 000 6 509 6 509
16 000 16 000 16 000
25 000 25 000 25000
50 000 50 000 50 000
75 000 75 000 75 000
40 000 40 000 40 000
30 000 30 000 25 148
65 000 65 000 -
319 529 297 677

de euros, la cual se amortizd por vencimiento el 19
de noviembre de 2005.

Durante el ejercicio 2001, la Entidad Dominante
efectud dos emisiones de obligaciones subordinadas
por un importe nominal de 10.000 miles de euros
y 16.000 miles de euros, respectivamente. La fecha
de vencimiento de las emisiones es el 17 de enero
de 2007 y 21 de diciembre de 2007. Para el caso de
la primera emision, se devenga un tipo de interés
variable calculado como el tipo de interés medio
de las operaciones pasivas de las Cajas de Ahorros
Confederadas mas un punto porcentual. El tipo
de interés de la segunda emisiéon es del 4,10%.
Los folletos de ambas emisiones, confeccionados
segun lo establecido en la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, fueron
inscritos en el Registro Oficial de este Organismo con
fechas 16 de enero de 2001 y 20 de diciembre de
2001, respectivamente.

Durante el ejercicio 2002 la Entidad Dominante
efectud dos emisiones de obligaciones subordinadas
por un importe nominal de 25.000 miles de euros
y 50.000 miles de euros, respectivamente. El tipo de
interés para la primera emision es del 4,5%. Para el
caso de la segunda emision se devenga un tipo de



interés variable del Euribor semestral de los meses de
agosto y febrero. Sus vencimientos respectivos son
en marzo de 2008 y en octubre de 2010.

En el ejercicio 2003 la Entidad Dominante efectuo
una emisiéon de obligaciones subordinadas por un
importe nominal de 75.000 miles de euros. El tipo
de interés es del Euribor semestral de los meses de
abril y octubre mas el 0,10% hasta su vencimiento
en junio de 20009.

Durante el ejercicio 2004 la Entidad Dominante
efectud dos emisiones de obligaciones subordinadas
por un importe nominal de 40.000 miles de euros
y 30.000 miles de euros, respectivamente. La fecha
de vencimiento de las emisiones es el 14 de enero
de 2014 y 8 de octubre de 2014. Para el caso de
la primera emision el tipo varia semestralmente,
en funcion del Euribor semestral correspondiente
a los meses de mayo y noviembre publicado en el

Entre 6 meses y 1 afio
Entre 1 aflo y 5 afos
Mas de 5 afios

Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe de Pasivos
subordinados se muestran a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio
Suscriptores
Amortizaciones

Ajustes por valoracion

Saldo al cierre del ejercicio

Boletin Econdmico mensual del Banco Central
Europeo mas 0,10 puntos porcentuales. El tipo
minimo a aplicar en cualquier caso es del 3%. Para
la segunda emision el tipo varia semestralmente,
en funcion del Euribor semestral correspondiente a
los meses de enero y julio, publicado en el Boletin
EcondmicomensualdelBancoCentralEuropeomas0,10
puntos porcentuales.

Finalmente, durante el ejercicio 2005 la Entidad
Dominante ha efectuado una emision de obligaciones
subordinadas por un importe nominal de 65.000 miles
de euros. La fecha de vencimiento de la emision es 30
de junio de 2015. Para los cinco primeros afos el tipo
de interés varia en funcion del Euribor trimestral mas
el 0,40% y del 0,50% para los restantes afos hasta
el vencimiento.

El desglose por vencimientos del saldo de Pasivos
subordinados de los balances de situacion al 31
de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

1626 51393
172 509 122 509
147 020 127 168
321 155 301 070
301 070 236 353

69 852 65 148
(48 000) -
(1767) (431)
321 155 301 070
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Al 31 de diciembre de 2005 la Entidad Dominante
mantiene dieciocho cédulas hipotecarias Unicas (diez
al 31 de diciembre de 2004) por un importe total de
1.211.234 miles de euros (736.234 miles de euros al 31
de diciembre de 2004). Dichas emisiones se encuentran
clasificadas en el epigrafe de "Depdsitos de clientes
- Depésitos a plazo - Imposiciones a plazo” por su
valor de reembolso. Los intereses y comisiones durante
los ejercicios 2005 y 2004 ascienden a 41.117 miles de
euros y 29.607 miles de euros, respectivamente. Las
caracteristicas principales de las emisiones al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 son las siguientes:

FecP.\e! ’de Vencimiento Tipo Nor.ni.rjal Deuda al  Deuda al

emision emision 31.12.05 31.12.04

Cédula hipotecaria tnica Cajas | 18.04.01 18.04.1 526% 150 234 150 234 150 234
Cédula hipotecaria Unica Cajas Il 26.11.01 26.11.08 4,51% 90 000 90 000 90 000
Cédula hipotecaria Unica Cajas Ill 26.06.02 26.06.12 526% 125000 125000 125000
Cédula hipotecaria tnica BEI | 10.09.02 10.09.14 ® 46 000 46 000 46 000
Cédula hipotecaria Unica Cajas IV 10.03.04 11.03.13 4,01% 100 000 100 000 100 000
Cédula hipotecaria Unica Territorial | 22.10.03 22.10.08 3,76% 50 000 50 000 50 000
Cédula hipotecaria unica BEI Il 04.12.03 04.12.15 * 25000 25000 25 000
Cédula hipotecaria Unica Cajas VI 05.04.04 05.04.14 4,01% 100 000 100 000 100 000
Cédula hipotecaria Unica Cajas VIII A 16.11.04 16.11.14 4,01% 36 585 36 585 36 585
Cédula hipotecaria tnica Cajas VIII B 16.11.04 16.11.19 4,26% 13 415 13 415 13 415
Cédula hipotecaria Unica Territoriales Il 23.03.05 23.03.12 3,50% 75 000 75 000 -
Cédula hipotecaria tnica Cajas IX A 30.03.05 30.03.15 3,75% 70 833 70 833 -
Cédula hipotecaria Unica Cajas IX B 30.03.05 30.03.20 4,00% 29 167 29 167 -
Cédula hipotecaria unica Cajas X A 30.06.05 30.06.15 (**) 97 436 97 436 -
Cédula hipotecaria unica Cajas X B 30.06.05 30.06.25 3,75% 102 564 102 564 -
Cédula hipotecaria tnica Cajas XI A 12.12.05 12.12.12 () 37 037 37 037 -
Cédula hipotecaria Unica Cajas XI B 12.12.05 12.12.16 3,50% 37037 37 037 -
Cédula hipotecaria Unica Cajas XI C 12.12.05 12.12.22 3,75% 25926 25926 -
1211234 736234

(*) Eltipo de interés fijado es el euribor a un afio mas doce

puntos basicos a la fecha acordada de liquidacion de intereses.
(*) El tipo de interés fijado es el euribor a tres meses mas trece
puntos basicos a la fecha acordada de liquidacion de intereses.
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(**) El tipo de interés fijado es el euribor a tres meses mas ocho
puntos basicos a la fecha acordada de liquidacion de intereses.
(**) El tipo de interés fijado es el euribor a tres meses mas seis
puntos basicos a la fecha acordada de liquidacion de intereses.



35. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Fondos para pensiones y obligaciones similares 32 682 36 093
Fondos para pensiones exteriorizados del Real Decreto 1588/1999 5760 6208
Otros fondos para pensiones 26 922 29 885
Provisiones para impuestos 6200 3200
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 12 026 9287
Provisiones para riesgos contingentes 10 327 6610
Provisiones para compromisos contingentes 1699 2677
Otras provisiones 8328 16 426
59 236 65 006
Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe de Provisiones
se muestran a continuacion:
Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes
Fondos para Provisiones
pensiones y ara Cobertura  Cobertura Otras Total
obligaciones . P especifica genérica  provisiones
LT impuestos
similares
Saldo al 1 de enero de 2004 31 840 - 6 891 3176 33448 75355
Dotacion con cargo a resultados 10 174 3200 (912) 445 430 13337
Reversion con abono a resultados (230) - (312) - (11 301) (11 843)
Utilizaciones sin reflejo en
resultados (5338) - (1 - (6138) (11 477)
Otros movimientos (353) - - - (13) (366)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 36 093 3200 5 666 3621 16 426 65006
Dotacion con cargo a resultados 5925 3000 3700 315 6105 19045
Reversion con abono a resultados - - (1275) - (13 751) (15 026)
Utilizaciones sin reflejo en
resultados (9 336) - - (1) (448) (9 785)
Otros movimientos - - - - (4) (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 32 682 6 200 8 091 3935 8328 59236
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El desglose del saldo de Fondos para pensiones
y obligaciones similares de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el
siguiente (Nota 14.p):

2005 2004
Fondos para pensiones exteriorizados Real Decreto 1588/1999 5760 6 208
Otros fondos para pensiones 26 922 29 885
Compromisos por retribuciones post-empleo 1318 1076
Compromisos por otras retribuciones a largo plazo 25 604 28 809
32 682 36 093
36. Intereses minoritarios
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Inversiones Progranada, S.C.R., S.A. 58 7
58 7
Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe de Intereses
minoritarios se muestran a continuacion:
2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 7 -
Otros 51 7
Saldo al cierre del ejercicio 58 7
37. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Activos financieros disponibles para la venta: 89 636 56 308
Valores representativos de deuda 3231 6 199
Instrumentos de capital 86 405 50 109
Coberturas de los flujos de efectivo 148 (238)
89 784 56 070
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Cuentas Anuales Consolidadas
El saldo incluido en Activos financieros disponibles
para la venta corresponde al importe neto de
aquellas variaciones del valor razonable de dichos
instrumentos financieros que deben clasificarse como
parte integrante del Patrimonio neto del Grupo.
Cuando se produce la venta de los activos financieros
las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Su movimiento durante los
ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 56 308 26 047
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 438 6234
Ganancias / Pérdidas por valoracion 50 732 40 270
Impuesto sobre beneficios (17 842) (16 243)
89 636 56 308
Elsaldoincluido en Coberturas de los flujos de efectivo
corresponde al importe neto de aquellas variaciones
del valor de los derivados financieros designados como
instrumentos de dicha cobertura en la parte que dicha
cobertura se considera como eficaz. Su movimiento
durante los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio (238) 76
Ganancias [ Pérdidas por valoracion 594 (483)
Impuesto sobre beneficios (208) 169
148 (238)
38. Fondos propios
El desglose de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Fondo de dotacion 1101 1101
Prima de emision 1363 290
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Reservas 505 953 468 334
Reservas de revalorizacion 64 683 65 054
Reservas (pérdidas) atribuidas a la Entidad Dominante 436 381 399 131
Reservas (pérdidas) atribuidas a las Entidades Dependientes 857 1330
Reservas (pérdidas) atribuidas a las Entidades Multigrupo 1651 975
Remanente 473 131
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion 1908 1713

Resultado atribuido al Grupo 71928 59 093

Menos: Dividendos y retribuciones - (1935)

580 345 526 883

De acuerdo con la Ley 13/1985, de 28 de mayo, las
Cajas de Ahorros deberan destinar, en cualquier caso, a
reservas o a fondos de prevision noimputablesa activos
especificos, un 50%, como minimo, de sus excedentes
liquidos. Este porcentaje podra ser reducido por el
Banco de Espafia cuando los recursos propios superen
en mas de un tercio a los minimos establecidos.

Del mismo modo, la normativa que regula la Obra
Social de las Cajas de Ahorros sefiala que éstas

destinaran a la financiacion de obras sociales propias
o0 en colaboracion, la totalidad de los excedentes que,
de conformidad con las normas vigentes, no hayan
de integrar sus reservas.

Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el saldo de Prima de
emision se muestran a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 290 -
Otros 1073 290
Saldo al cierre del ejercicio 1363 290
Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el saldo de Reservas se
muestran a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 468 334 426 875
Distribucion del resultado del ejercicio anterior (Nota 5) 41 149 37 612
Entradas por modificacion del perimetro de consolidacion 2314 3847
Salidas por modificacion del perimetro de consolidacion (5 521) -
Otros (323) -
Saldo al cierre del ejercicio 505 953 468 334
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El desglose por Entidades del saldo de Reservas
(pérdidas) atribuidas a las Entidades Dependientes al
31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Corporacion Caja de Granada, S.A. 141 660
La General Servicios - LGS, S.L. 650 416
Resto de Entidades Dependientes 66 254
857 1330
El desglose por Entidades del saldo de Reservas
(pérdidas) atribuidas a las Entidades Multigrupo al 31
de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Atalaya de Inversiones, S.L. 1039 898
Inmobiliaria Vegas de Guadaira, S.L. 581 849
Resto de Entidades Multigrupo 31 (772)
1651 975
El desglose por tipo de Entidades del saldo de
Reservas de entidades valoradas por el método de la
participacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:
2005 2004
Entidades Asociadas 1687 1599
Entidades Multigrupo 221 14
1908 1713
El desglose por Entidades del saldo de Resultado
atribuido al Grupo de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:
2005 2004
Resultado de la Entidad Dominante 68 040 55 405
Resultado de las Entidades Participadas 3888 3688
71928 59 093
141 informeanual | 2005



Los movimientos experimentados durante los
ejercicios 2005 y 2004 en el saldo de Reservas se
muestran a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Pagos realizados

Saldo al cierre del ejercicio

39. Situacion fiscal

La Entidad Dominante y las Entidades Participadas
presentan individualmente sus declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable a cada una de ellas.

Durante el ejercicio 2005 culminaron las actuaciones
de comprobacion e inspeccion que tuvieron por
objeto los impuestos de ambito estatal devengados
desde el ejercicio 1999 hasta el ejercicio 2002
de la Entidad Dominante. Del resultado de esta
inspeccion se derivaron actas que han sido, en su
mayoria, firmadas en disconformidad por la Entidad
Dominante, habiendo sido recurridas ante el Tribunal
Econdmico - Administrativo Central. A este respecto,
el Grupo mantiene una provision para la cobertura
de los riesgos maximos que pudieran derivarse en
caso de que no prosperara el recurso interpuesto.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales
adjuntas, la Entidad Dominante tiene sujetos a
comprobacion de las Autoridades Fiscales los

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes:
Dotacién a la Obra Social
Otros aumentos
Otras disminuciones
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1935 264
- 1935
(1935) (264)
- 1935

ejercicios 2003, 2004 y 2005 para todos los impuestos
que resultan aplicables. Las Entidades Participadas
tienen, en general, sujetos a comprobacion de las
Autoridades Fiscales los ejercicios no prescritos
legalmente.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan
hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir,
para los afos pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin
embargo, en opinion de los Administradores de
la Entidad Dominante, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales
consolidadas.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios
2005y 2004 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de la Entidad Dominante es la siguiente:

87 568 80 502
(27 324) (19 831)
(20 000) (17 350)

6 230 10 440
(13 554) (12 921)



Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

Resultado contable ajustado 60 244 60 671
Diferencias temporales: (3 345) 1097

Dotacion al fondo de pensiones y prejubilaciones (8 207) (280)

Otros aumentos 28 042 33139

Otras disminuciones (23 180) (31 762)
Base imponible fiscal 56 899 61768
Cuota integra (35%) 19915 21619
Deducciones y bonificaciones 325 -
Retenciones y pagos a cuenta (15 861) (17 411)
Cuota a pagar 4379 4208

(*) Los importes incluidos en la columna del ejercicio 2004 corresponden a los incluidos en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades de
la Entidad Dominante de dicho ejercicio que se realizd sobre la base de las cuentas anuales realizadas de acuerdo a los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa (Notas 2 y 4).

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios 2005 y 2004 es

la siguiente:
2005 2004
Cuota integra (35%) 19915 21619
Deducciones y bonificaciones 325 -
Impuesto sobre beneficios corriente 20 240 21619
Impuesto sobre beneficios anticipado 1171 (384)
Impuesto sobre beneficios diferido - -
D|feren_C|_as enla .Ilqu.lq:mon d.el Impuesto sobre (1 883) 768

beneficios del ejercicio anterior

Ajustes al Impuesto sobre beneficios por primera aplicacion (Notas 2 y 4) - (3882)
Impuesto sobre beneficios de la Entidad Dominante 19 528 18 121
Impuesto sobre beneficios de la Entidades Participadas 1527 994
21 055 19 115
Los Ajustes al Impuesto sobre beneficios por primera y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991,
aplicacion (Notas 2 y 4) corresponden a los incluidos de 14 de junio, de Banco de Espafa, y los principios
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y normas contables y los criterios de valoracion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco

de diciembre de 2004 como consecuencia de las de Espafa.
diferencias entre los principios y normas contables
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40. Valor razonable de los activos y pasivos del
balance de situacion consolidado

Como se indica en la Nota 14, los activos financieros
del Grupo figuran registrados en el balance de
situacion consolidado adjunto por su valor razonable
excepto las Inversiones crediticias, la Cartera de
inversion a vencimiento y los instrumentos de capital
cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable y los derivados financieros que tengan
estos instrumentos como activo subyacente y se
liqguiden mediante entrega de los mismos. Asimismo,
los pasivos financieros del Grupo figuran registrados
en el balance de situacion consolidado adjunto por
su valor razonable excepto los Pasivos financieros a
coste amortizado, el Capital con naturaleza de pasivo
financiero y los Derivados financieros que tengan
como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable.

Garantias financieras:
Avales financieros
Otros avales y cauciones
Créditos documentarios emitidos irrevocables

Riesgos contingentes dudosos
42. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2005
y 2004 es el siguiente:

Disponibles por terceros:
Por Entidades de crédito
Por el sector de Administraciones Publicas
Por otros sectores residentes
Por no residentes
Otros compromisos contingentes:
Documentos entregados a Camaras de compensacion

Compromisos contingentes dudosos
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En las Notas anteriores se indica, para todas las
carteras de activos y pasivos financieros valorados
a valor razonable, la forma de determinar este valor
razonable y toda la informacion relevante respecto a
su calculo.

El Grupo considera que el valor razonable del resto de
activos y pasivos cuyo registro contable se efectua,
conforme a la normativa vigente, aplicando un
criterio de valoracion diferente, coincide basicamente
con su valor contable.

41. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de
2005 y 2004, que corresponde a los importes que
el Grupo deberd pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se
encuentran obligados al pago como consecuencia de
los compromisos asumidos por el Grupo en el curso
de su actividad habitual, es el siguiente:

15752 21272
347 097 302 050
1207 2 094
364 056 325 416
6124 2963
1038 937 938 424
19 702 22 917
48 595 29 964
970 413 885 373
227 170

49 853 52 700
1088 790 991 124
1719 2 803



43. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Depositos en bancos centrales 2232 2 073
Depositos en Entidades de crédito 4027 2 085
Crédito a clientes 337 036 308 647
Valores representativos de deuda 21 843 26 010
Activos dudosos 3936 4771
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (1 888) (2 865)
367 186 340 721
La distribucién por zonas geograficas del numero de
oficinas de la Entidad Dominante al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es la siguiente:
2005 2004
Granada 269 270
Jaén 76 76
Almeria 41 39
Malaga 25 22
Sevilla 18 18
Cadiz 9 9
Huelva 10 8
Cordoba 12 12
Madrid 6 6
Barcelona 7 7
Melilla 1 1
Tarragona 1 -
475 468
44. Intereses y cargas asimiladas
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
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2005 2004
Depositos de bancos centrales 365 1729
Depositos de Entidades de crédito 8925 11078
Depositos de clientes 131 160 105 561
Débitos representados por valores negociables 7 049 6 750
Pasivos subordinados 10 323 10 503
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (20 156) (15 364)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 1200 1278
138 866 121 535
45. Rendimiento de instrumentos de capital
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Participaciones en Entidades asociadas 211 45
Participaciones en Entidades multigrupo 7 701 2952
Otros instrumentos de capital (2 539) 2915
5373 5912
46. Resultados de Entidades valoradas por el
método de la participacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Entidades Asociadas 199 70
199 70
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47. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Por riesgos contingentes 4 046 3830
Por compromisos contingentes 713 716
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 160 157
Por servicio de cobros y pagos 27 270 25 583
Por servicio de valores 747 840
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 7 443 8 107
Otras comisiones 2023 2 360
42 402 41 593
48. Comisiones pagadas
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Corretajes en operaciones activas y pasivas 127 107
Comisiones cedidas a otras Entidades corresponsales 3839 3 464
Otras comisiones 711 5474
11 077 9 045
49. Resultados de operaciones financieras (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Cartera de negociacion 1743 314
Activos financieros disponibles para la venta 19 519 11 608
Inversiones crediticias 4150 4 463
Derivados de cobertura 330 (1903)
25742 14 482
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Beneficios 130 286 45 204
Pérdidas (104 544) (30722)
25742 14 482
50. Diferencias de cambio (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Beneficios 6 240 6 833
Pérdidas (5 764) (6 460)
476 373
51. Ventas e ingresos por prestacion de servicios
no financieros
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, que
corresponde a las ventas de bienes y los ingresos por
prestaciones de servicios que constituyen la actividad
tipica de las Entidades Dependientes y Multigrupo
que no son entidades financieras, es el siguiente:
2005 2004
Servicios empresariales 3101 2 902
Construccion 5058 597
Corredurias y Agencias de sequros 8 865 4708
Otros 256 159
17 280 8 366

52. Coste de ventas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, que
corresponde a los costes de las ventas de la actividad
tipica de las Entidades Dependientes y Multigrupo
que no son entidades financieras, es el siguiente:
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Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Construccion 1160 140
1160 140
53. Otros productos de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:
2005 2004
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 609 382
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 9093 7 386
Otros productos 862 650
10 564 8418
54. Gastos de personal
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Sueldos y gratificaciones al personal activo 97 714 90 641
Cuotas de la Seguridad Social 20 815 18 653
Dotaciones a planes de prestacion definida 131 1155
Dotaciones a planes de aportacion definida 4925 4 609
Indemnizaciones por despidos 4 218
Gastos de formacion 2 482 1045
Otros gastos de personal 1145 1073
128 396 117 394
El numero medio de empleados de la Entidad
Dominante en los ejercicios 2005 y 2004, distribuido
por niveles, es el siguiente:
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2005 2004
Grupo profesional 1:
Nivel | 19 19
Nivel Il 60 56
Nivel Il 147 152
Nivel IV 176 180
Nivel V 221 192
Nivel VI 244 232
Nivel VII 325 374
Nivel VIII 147 147
Nivel IX 40 30
Nivel X 77 81
Nivel XI 440 396
Nivel XII 343 386
Nivel XIII 73 10
2312 2 255
55. Otros gastos generales de administracion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
De inmuebles, instalaciones y material: 11 253 11 463
Informatica 6 070 6 073
Comunicaciones 7189 7 045
Publicidad y propaganda 8 551 7176
Gastos judiciales y de letrados 321 391
Informes técnicos 1618 1480
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 3123 3488
Primas de seguro y autoseguro 390 443
Por Organos de Gobierno y Control 763 834
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 905 908
Cuotas de asociaciones 444 472
Contribuciones e impuestos 2016 1787
Otros gastos 5768 3596
48 411 45 156
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56. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Activo material (Nota 29): 17 264 17 494
De uso propio 17 190 17 396
Inversiones inmobiliarias 74 98
Activo intangible (Nota 30) 4212 3232
21 476 20726
57. Otras cargas de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias 16 20
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos 2023 1937
Otros conceptos 36 58
2 075 2 015
58. Pérdidas por deterioro de activos (neto)
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
Activos financieros disponibles para la venta: (9 168) 1699
Valores representativos de deuda (513) (432)
Otros instrumentos de capital (8 655) 2131
Inversiones crediticias: 45 140 40 087
Créditos 45 140 40 087
Activos no corrientes en venta - 21
Participaciones (1542) (526)
Activo material 42 4
Resto de activos - 70
34 472 41 355
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59. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:

2005 2004
Dotaciones a Fondos de Pensiones y obligaciones similares: 401N 8 598
Fondos de Pensiones 3747 5285
Prejubilaciones 264 3313
Provisiones para impuestos 3 000 3200
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes: 2740 (779)
Para riesgos contingentes 3718 476
Para compromisos contingentes (978) (1 255)
Otras provisiones (7 646) (10 871)
2 105 148
60. Ingresos financieros de actividades no
financieras
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
De inversiones financieras 46 49
De inmobiliarias - 846
46 895
61. Gastos financieros de actividades no financieras
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
2005 2004
De inversiones financieras 91 -
De inmobiliarias 146 17
237 17
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62. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del epigrafe de Otras ganancias de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Ganancias por venta de activo material 3516 11 521
Ganancias por venta de participaciones 7 382 4 582
Otros conceptos: 2 381 3296
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos 59 56
Indemnizacion de Entidades aseguradoras 55 20
Resto 2 267 3220
13279 19 399
El desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2005y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Pérdidas por venta de activo material 95 396
Pérdidas por venta de participaciones - 37
Otros conceptos: 1181 3850
Aportaciones extraordinarias a planes de aportacion definida - 2295
Resto 1181 1 555
1276 4283
63. Resultado atribuido a la minoria
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:
2005 2004
Inversiones Progranada, S.C.R., S.A. 13 7
13 7
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64. Operaciones con Entidades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas

El detalle de los saldos significativos mantenidos
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 por la Entidad
Dominante conlasEntidades Dependientes, Multigrupo
y Asociadas y el efecto de las transacciones realizadas
por la Entidad Dominante con las mismas durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
que han sido eliminados, en su caso, en el proceso de
consolidacion, es el siguiente:

2005 2004
Balance de situacion
Activo:
Crédito a clientes 60 011 44 705
Pasivo:
Depositos de clientes 167 614 167 012
Cuenta de pérdidas y ganancias
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 3071 3560
Gastos generales 40 140
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 2033 1559
Otros
Riesgos contingentes 164 371
65. Otra informacion
El detalle de los recursos de clientes fuera del balance
de situacién consolidado del Grupo al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
Gestionados por el Grupo: 284 447 152 784
Fondos de Pensiones 88 007 67 752
Ahorro en contratos de seguro 196 440 85032
Comercializados pero no gestionados por el Grupo 329 954 284 852
614 401 437 636

El detalle de las titulizaciones y otras transferencias
de activos realizadas por el Grupo al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Informe de Auditria Independiente
Cuentas Anuales Consolidadas

2005 2004
Dados integramente de baja del balance de situacion: 235 593 290 760
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias 223 016 271 096
Otros activos titulizados 12 577 19 664
Pro memoria: Dados de baja del balance de situacion antes
del 1 de enero de 2004 235593 290 760
Mantenidos integramente en el balance de situacion: 512 718 419 394
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias 473 153 370 708
Otros activos titulizados 39 565 48 686
748 311 710 154

El Grupo ha realizado diversas operaciones de
titulizacion de activos mediante la cesion a diversos
Fondos de Titulizacion de Activos de préstamos y
créditos de su cartera, los cuales, en los casos en que
se han transferido significativamente las ventajas y
riesgos asociados a los mismos, han sido dados de baja
del balance de situacion consolidado vy, en cualquier
caso, todas las operaciones anteriores al 1 de enero
de 2004 de acuerdo con la normativa vigente.
En los casos en que no se ha producido una transfe-
rencia sustancial de los riesgos, han permanecido en
balance de situacion consolidado, de estos, el importe

de los Bonos adquiridos de las titulizaciones ascendia
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 a 114.210 miles de
euros y 119.818 miles de euros, respectivamente. El
importe de los préstamos subordinados concedidos
ascendia a 31 de diciembre de 2005 y 2004 a
12.706 miles de euros y 12.282 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el importe de
las operaciones titulizadas ascendia a 748.312 miles
de euros y 710.154 miles de euros, respectivamente,
de acuerdo con el siguiente desglose:

2005 2004
Fecha de

emision Importe Situacion Importe Situacion
TDA 6, FT.H. 27.01.99 14 653 Baja 19 065 Baja
AyT 11, ET.H. 30.10.02 86 821 Baja 103 109 Baja
AyT Hipotecario IV, ET.H. 17.07.03 121 542 Baja 148 922 Baja
AyT FTPyme |, FETA. 16.12.03 12 577 Baja 19 664 Baja

235593 290 760
AyT FTPyme Il, FTA. 20.04.04 39 565 Balance 48 686 Balance
AyT Hipotecario Mixto I, ET.A. 25.02.04 71 477 Balance 90 379 Balance
AyT Hipotecario Mixto I, ET.A. 21.03.04 110 737 Balance 134 855 Balance
TDA - 22 Mixto I, ETA. 01.12.04 117 291 Balance 145 474 Balance
AyT Hipotecario Mixto I, FT.A. 28.04.05 173 649 Balance - -

512 719 419 394

748 312 710 154
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7. INFORME DE ACTIVIDADES

7.1. PRESIDENCIA

7.1.1. Direccion General Adjunta-Secretaria
General

Direccion de Recursos Humanos

CajaGRANADA a 31 de diciembre de 2005, estd
formada por una plantilla de 2.279 personas, de las
que 1.026 son mujeres y 1.253 hombres.

La edad media de la plantilla es de 39 afos y la
antigliedad media de 13 afos.

Elempleo femenino, en los ultimos 10 afios, ha pasado
de significar el 33.30% de la plantilla al 45,02%.

ANO % HOMBRES % MUJERES
1996 66,70 33,30
1997 64,93 35,07
1998 61,50 38,50
1999 59,16 40,84
2000 58,48 41,52
2001 58,56 41,44
2002 56,22 43,78
2003 55,58 44,42
2004 56,45 43,55
2005 54,98 45,02
~ 70 MUJERES HOMBRES

L 50
L 40
L 30
L 20
L 10
Lo

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Informe de Actividades

Durante el afno 2005, se han llevado a cabo,
a propuesta de las Direcciones Territoriales
oJefaturasde Areas 115 procesosde seleccion internos
encaminados a la cobertura de vacantes en puestos
de responsabilidad (direcciones, intervenciones, etc.).
Asimismo se han realizado procesos de seleccion
externa directa a fin de captar profesionales para las
aperturas previstas en el Plan Director.

Se han realizado un total de 246 becas formativas
derivadas de los convenios de CajaGRANADA con:

- las Delegaciones de Educacién y Ciencia de
Granada, Almeria, Jaén, Cadiz, Huelva, Sevilla
y Malaga.

- Las Universidades de Granada, Almeria, Cadiz,
Jaén, Huelva, Madrid y Barcelona.

- Llas Escuelas: ESNA y Escuela Internacional
de Protocolo.

Durante este ejercicio han accedido a la jubilacion
parcial 22 personas.

La plantilla no fija se ha reducido al 6,05%.
Del total de incorporaciones fijas en el aio 2005
el 61% son mujeres.

Otros datos:

- Contratos en practicas (sin contar prorrogas): 56
“ Incorporacion plantilla fija: 142

- Contratos no estructurales: 598

- Traslados: 149

- Demandas de empleo recibidas: 7.652

IGUALDAD DE OPORTUNIDADES:

Durante el afo 2005, se ha continuado con la realiza-
cionde lasaccionesaprobadas como consecuencia del
Programa Optima,encaminadasa alcanzarlaigualdad
real de oportunidades entre las mujeres y hombres
que forman la plantilla de CajaGRANADA. De ellas hay
que destacar:

- Conciliacion de la vida familiar y laboral:

Vacaciones de Recreo: Realizacion de actividades
en dias y periodos vacacionales escolares que
coincidan con dias laborables de los padres
y madres que conforman la plantilla de la Caja.
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Se han realizado un total de 19 actividades, en las
que han participado 142 nifias y nifios.

- Caja Solidaria: En el afio 2005 se ha incrementa-
do la filiacion a Caja Solidaria en un 249%.

- Traslados Por Reagrupamiento Familiar:
El 28% del total de traslados realizados en el
afno 2005. Este porcentaje supera ampliamente
el porcentaje minimo establecido (12,5%).

Las nuevas acciones aprobadas en la entidad en
materia de Igualdad en 2005 han sido:

"Reconocimiento por CajaGRANADA del derecho de
lactancia como un derecho no de madre sino del
lactante y por tanto, la reduccién de jornada por
lactancia como su sustitucion por los 15 dias de
permiso retribuido, sea proporcional al nimero de
hijos en el caso de partos multiples”

Este afto se han incluido en la Web de CajaGRANADA
las acciones en pro de la igualdad de oportunidades:
Programa optima.

RELACIONES LABORALES

Se han realizado un total de 17 reuniones de Comités
con la representacion social que han permitido llegar
a acuerdos en el ambito laboral.

Se han llevado a cabo elecciones a Comité de Empresa
en Almeria (9 delegados/as), asi como Agrupacion de
Centros en Barcelona (3 delegados/as).

Se han convocado 3 concursos-oposicion con la
correspondiente participacion de la representacion
laboral para cubrir plazas de: Gestores Comerciales
en oficinas de Empresas, y personal cualificado para
la Direccion de Desarrollo Comercial asi como para la
Direccion de Gestion Financiera.

Se ha establecido con la aprobacién de la totalidad
de la representacion laboral un Protocolo para la
Prevencion del Acoso Sexual en CajaGRANADA
y procedimientos para su tratamiento.

PREVENCION DE RIESGOS LABORALES
Se han efectuado Evaluaciones de riesgos en

47 Centros de Trabajo con un total de 171
trabajadores evaluados.
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Se llevdé a cabo un simulacro de evacuacion
del edificio Sede Central (18/05/2005) con una
conclusion calificada de MUY SATISFACTORIA, tanto
en el desarrollo de las actuaciones como en el tiempo
de evacuacion.

Se adelantd la entrada en vigor de la Ley sobre la
prohibicion de fumaral 1/12/2005 en todos los centros
de trabajo, Iniciando campafias de sensibilizacion,
informacion y ayuda para el abandono del habito
de fumar a la totalidad de la plantilla a través del
programa EXFUMATE.

Se nombré la figura del Responsable de Riesgos
en todas nuestras oficinas, con la correspondiente
formacion a todas estas personas.

Igualmente se realizaron 709 exdmenes de salud
entre las personas que integran la plantilla.

FORMACION

Uso de nuevas tecnologias: Implantacion
de la metodologia e-learning en la entidad.
Se han realizado 27.500 horas con esta metodologia.
(24%% del total).

Se ha puesto en marcha el proyecto Internet en casa,
con mas de 1.200 personas. Se han optimizado los
procesos internos en la gestion de convocatorias a
eventos formativos.

Cumplimiento normativo: Se ha convocado al 100%
de la plantilla de la entidad a una accion formativa
sobre la prevencion del blanqueo de capitales y de
riesgos laborales.

Todos los empleados y empleadas de CajaGRANADA
hansido convocados al menosa una accion formativa.
Es la primera vez que se consigue.

Se ha creado el "Aula permanente de operatoria” cuyo
objetivo es la actualizacion continua y voluntaria del
personal de la entidad.

Principales programas formativos:

- Gestion del riesgo crediticio.
- Productos de ahorro inversion y prevision.

- Formacion a todos/as los/as directores/as
noveles/as.



La formacion en cifras:

Horas totales
Media de horas por empleado/a
Total asistentes a formacion [ plantilla media

Eventos celebrados

Sector Financiero’

2004 2004 2005 Increm.
89.188 126.092 41%
34,9 41,77 55,43 33%
3,04 3,04 3,6 18%
406 470 16%

Nota1. Fuente: GREF Grupo responsables de Formacion de entidades financieras. www.gref.org

Horas |/ empleado

60
55
50
45

40 -

35 +

30

Sistema Financiero

25

Durante el afio 2005, Asesoria Juridica ha dado
respuesta por escrito a 1.745 asuntos planteados por
la red de sucursales y las diferentes areas de servicios
centrales, ademds de las consultas contestadas
oralmente, bien por teléfono, bien en entrevistas
personales, que han supuesto también un numero
elevado de respuestas.

Asimismo en el ano 2005, Asesoria Juridica ha
realizado un numero de bastanteos que ascienden
a 6.837.

Ademas, durante el afio 2005, los letrados internos
han iniciado 101 procedimientos judiciales de cobro
de operaciones de activo morosas provenientes del
Area de Recuperaciones, y se han finalizado 90.

T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
DIC 02 FEB 03 ABR 03 JUN 03 AGO 03 OCT 03 DIC 03 FEB 04 ABR 04 JUN 04 AGO 04 OCT 04 DIC 04 FEB 05 ABR 05 JUN 05 AGO 05 OCT 05 DIC 05

Los procedimientos judiciales interpuestos por
terceros contra CajaGRANADA, o por ésta frente a
terceros con finalidad distinta a la de recuperacion
de operaciones de activo morosas, asi como
recursos gubernativos y administrativos, ascienden
en total durante este ejercicio a 53, y durante este
mismo periodo se han finalizado 33 procedimientos
de igual naturaleza.

Por el Centro de Requerimientos y Embargos, durante
2005, se han despachado 9.675 Oficios judiciales de
embargos y peticiones de informacion.

Finalmente, se han recibido en Asesoria Juridica 155
Oficios de juzgados, relativos a actuaciones distintas
de peticion de informacion y embargos.
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Durante el afio 2005, la Direccion de Organos de
Gobierno siguid trabajando en la convocatoria vy
preparacion de sesiones, redaccion y archivo de
actas, asi como en la comunicacion de los acuerdos
emanados de las distintas sesiones de Organos de
Gobierno y ejecucion de los mismos.

De gran importancia para esta Direccion de Organos
de Gobierno fue, durante el pasado ejercicio 2005,
el hecho de haberse convertido en responsable de
la redaccion y coordinacion del Primer Informe
Anual de Gobierno Corporativo de CajaGRANADA
(referido a 2004), que se publicaba en el mes de
junio. lgualmente significativas fueron las nuevas
funciones asumidas por esta Direccion en materia
de mantenimiento de la Pagina Web, en lo relativo
a "Informacion para Inversores”, asi como de la
comunicacion de Hechos Relevantes a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La Direccion se encargo, asimismo, de la gestion de
materias que afectan a los miembros de Organos de
Gobierno, esto es, de cuestiones como garantizar
la difusion y aplicacion de las normas aplicables a
su actividad, como la comunicacion ordinaria en
materia de requerimientos de informaciéon con
las autoridades supervisoras en relacion con estos
Organos, y otras que las autoridades reguladoras
exigen a la entidad, a la vista de la actual corriente
dominante en el modelo de gobierno corporativo de
las entidades financieras, mas concretamente, de las
Cajas de Ahorros.

Igualmente, en 2005 se asignaban a la Direccion de
Organos de Gobierno las funciones relacionadas con
la elaboracion y redaccion de la Primera Memoria
de Responsabilidad Social Corporativa, que se
realizara conforme al estandar del Global Reporting
Iniciative. Fundamental en este sentido es el hecho
de que CajaGRANADA fuera una de las cajas que han
participado en el proceso piloto, puesto en marcha
por CECA y el Global Reporting Iniciative, para
evaluar los indicadores sociales y medioambientales
del suplemento financiero. Asi, en 2005, se asistio a
cada una de las jornadas de evaluacion que tuvieron
como objetivo discutir, analizar y proponer mejoras
a estos indicadores, con el objetivo de llegar a una
version definitiva del suplemento financiero.
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El primer semestre del pasado ano 2005 estuvo,
ademds, marcado por la aprobacion de la
modificacion de los Estatutos y el Reglamento del
Procedimiento Regulador del Sistema de Designacion
de los Organos de Gobierno de la Caja General de
Ahorros de Granada, para su adaptacién a la Ley
3/2004, de 28 de diciembre, de Medidas Tributarias,
Administrativas y Financieras, y, en concreto, de los
siguientes articulos: 10, 22 y 60 de los Estatutos de
la Entidad (incluida la rubrica del Titulo X), 61y 67,
asi como a los articulos 7, 8,9, 10, 11, 12, 14, 15, 16 y
17 del Reglamento del Procedimiento Regulador del
Sistema de Designacion de los Organos de Gobierno
de la Caja General de Ahorros de Granada.

Respecto de las funciones de Registro General,
cabe destacar que se continud trabajando en la
agilizacion y clarificacion de los criterios con los
que han de ser registrados los documentos, asi
como sobre las actuaciones que deben acometerse
ante la presentacion de los mismos y hacerlos llegar,
sin demora, a sus destinatarios, a fin de centralizar
todos los documentos registrados. Un total de 10.991
documentos fueron susceptibles de registro durante
pasado afio 2005.

En el transcurso del afio 2005, se ha continuado con
las lineas de actuacion establecidas en el afio 2004
respecto del funcionamiento del Servicio de Atencion
al Cliente de CajaGRANADA, habiéndose registrado
un leve incremento de expedientes respecto al afio
anterior del 5.70%. alcanzando la cifra total de 797.

Dentro de estas actuaciones un objetivo claro era
reducir el plazo medio de respuesta en la resolucion
de expedientes, que ha pasado de 18 dias en 2004 a
12 dias en 2005.

Pese a esta importante reduccion, el 69,14% del
total de expedientes se ha resuelto en ese plazo,
y el 99,40% se ha tramitado en el plazo maximo
contemplado por la Orden Ministerial ECO 734/2004
y el Reglamento interno de CajaGRANADA. Tan solo
5 expedientes, es decir el 0,40% se ha contestado
fuera del plazo maximo de respuesta de 60 dias.

Otro de los objetivos importantes, que se fijaron para
el aflo 2005 en las lineas de actuacion del Servicio,



fue la intervencion en toda la Red de Sucursales
a través de las Direcciones Comerciales de Zona
para trasladar no solo informacion estadistica del afio
2004, si no ademas trasladar las recomendaciones
de actuacion en relacion con las quejas
y reclamaciones.

Este objetivo se ha cumplido en gran medida, pues se
haactuadosobre 17 delasZonasde laentidad, en total
un 63% del objetivo total, es decir, aproximadamente
sobre 300 Sucursales de CajaGRANADA.

En general las resoluciones del Servicio se han
sustentado en la preservacion de los intereses
y los derechos legalmente reconocidos de los clientes,
ya se deriven de los contratos, de la normativa de
transparencia y proteccion de la clientela y en
particular del principio de equidad, y en general
procediendo de acuerdo con los buenos usos
y préacticas bancarias.

Podemos manifestar que el afto 2005 ha sido un afio
estable dentro de las caracteristicas de los expedientes
presentados y que en funcion del total de consultasy
quejasrecibidas, lasreclamaciones vienen a demostrar
que la Entidad estd perfectamente orientada al mejor
servicio de sus clientes.
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COMUNICACION EXTERNA

El ejercicio de 2005 registrd una intensa actividad de
CajaGRANADA en lo que se refiere a las acciones de
comunicacion externa, con su consecuente reflejo
en los medios de comunicacion. Un primer dato lo
evidencia: durante 2005 se enviaron a prensa, radio
y television cerca de 145 notas de prensa, lo que
supone una media de 3 notas de prensa semanales.
Durante este afo se realizaron casi 50 convocatorias
a los medios informativos, tanto a través de ruedas de
prensa, como a los diferentes actos de inauguracion
de exposiciones, seminarios, jornadas, y actos
institucionales de la entidad.

A esto, hay que anadir la treintena de entrevistas,
cuestionarios y reportajes tramitados a iniciativa
de esta direccion o atendiendo las peticiones de
los propios medios de comunicacién. En definitiva,
todos los ambitos de la actividad de CajaGRANADA,
el economico vy financiero, la accion de su Obra
Social y la vida institucional, han tenido un reflejo
permanente en prensa, radio y television.

En concreto, la actividad sociocultural de la Caja
tuvo un destacado reflejo en medios. Asi lo refleja el
Informe sobre La accion social de las empresas en la
prensa escrita durante 2005 elaborado por Servimedia
Comunicacion y la Fundacién Empresa y Sociedad,
y que situa a CajaGRANADA en la décima posicion
en el ranking de empresas espafiolas que con mayor
frecuencia son citadas en los medios impresos en
relacion a la accion social que llevan a cabo. Las cajas
deahorrossonlasprincipalesentidadesen este ambito,
siendo CajaGRANADA la tercera caja espafiola con
mayor nimero de referencias sobre su actividad social
en los medios impresos. Es decir, el compromiso social
de CajaGRANADA en su territorio de implantacion y
su materializacién en diferentes ambitos, conlleva
también una intensa labor de comunicacion con el
objetivo de difundir cada actuacion concreta, asi
como el incidir en la singularidad de una entidad
financiera con capacidad para contribuir a la cultura,
a evitar la exclusion financiera y social, y a la atencion
a los sectores sociales mas sensibles en su territorio
de implantacion.
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En 2005, el nombre de CajaGRANADA aparecio en
mas de 1.500 noticias, fundamentalmente en los
medios locales de Granada y Jaén, aunque también
en la prensa regional andaluza, en la econémica y en
seminarios especializados. Sobre este indicador, hay
que destacar que en la gran mayoria de estas noticias,
1.176, la entidad es un actor principal, frente a los
481 impactos en los que tan solo aparecia la Caja
como referencia o cita. La mayoria de estas noticias
se referian precisamente a la actividad cultural,
solidaria e institucional; seguidas por las centradas
en la empresa y en el negocio comercial.

Mencién aparte merece la dptima atencion que
los medios de comunicacion, locales y nacionales,
prestaron a la celebracion en 2005 del Afo
Internacional del Microcrédito, proclamado por
la ONU, y al papel destacado que CajaGRANADA
desarrollo en esta conmemoracion.

COMUNICACION INTERNA

En el ejercicio de 2005 se intensificaron las acciones
realizadas por la Direccion de Comunicacion en el
ambito interno. Uno de los principales objetivos ha
sido el dar a conocer en tiempo real al conjunto de la
plantilla de la entidad cualquier informacién que es
remitida a los medios de comunicacion.

La utilizacion de nuevos canales de comunicacion,
como el correo electronico y el portal del empleado
Zaguan, hacen posible que cualquier nota de prensa
remitida a medios llegue al mismo tiempo a todos los
empleados y empleadas de la entidad, que de esta
forma conocen con antelacion lo que poco después
emite la radio, la television o al dia siguiente la prensa.
Asi, durante 2005 se difundieron medio centenar de
notas informativas (Ultimas Hora) a través del correo
electronico. Estas notas a las que también se pueden
acceder desde el portal corporativo. La creacion de
la direccion de correo electronico de la Direccion de
Comunicaciéon también permite recibir el feedback
que tales boletines informativos generen en
los destinatarios.

También durante 2005, la Direccion de Comunicacion,
en colaboracion con la Direccion de Desarrollo de
Aplicaciones Informaticas de la Direccion General
Adjunta de Medios, se puso en marcha el servicio de
resumen de prensa electronico (clipping), también a
través del portal corporativo. Su propdsito es el



ofrecer a diario y en las primeras horas de la jornada
las principales noticias de la prensa relativas a
CajaGRANADA, la actualidad local y regional, el resto
del sistema financiero, y la coyuntura econdmica.
En una primera fase, tenian acceso a este resumen de
prensa digital todos los empleados y empleadas de
servicios centrales de la entidad, y desde comienzos
de 2006, se amplia la cobertura del servicio a toda
la estructura de CajaGRANADA. Ademas de ofrecer
informacion actualizada a diario, el resumen de
prensa supone también una amplia base documental
digital para la consulta, el analisis o la elaboracion de
informes y dossier.

Otro de los canales de informacion, la revista
institucional CajaGRANADA, se consolidaenelejercicio
de 2005, su segundo afo de vida, contribuyendo
a difundir la actividad de la entidad y su cultura
de empresa a través de los 12.000 ejemplares que
se distribuyen tanto para la plantilla como para la
clientela a través de la red de sucursales.

Por ultimo, la Direccion de Comunicacion ha
participado activamente en la organizacion vy
convocatoria de diferentes encuentros informativos
e institucionales de la entidad, tales como las
convenciones de directivos y los encuentros de
empleados y empleadas, donde destaca el celebrado
con motivo de la navidad.

PUBLICIDAD

Posicionamiento en medios de comunicacion vy
mobiliario exterior en las zonas de implantacion
de CajaGRANADA, difusién de la variada oferta
de productos, servicios y acciones comerciales
desarrolladas durante 2005, reforzamiento vy
consolidacion de la imagen corporativa y de las
acciones sociales realizadas por la entidad, son los
principales aspectos que han centrado la actividad
realizada en la coordinacion y posicionamiento
de la publicidad desarrollada por la Direccion de
Comunicacion y Publicidad.

Las especiales caracteristicas técnicas de algunas
acciones comerciales, los segmentos de la poblacion
que pueden estar interesados en recibir un productoy
las micro campanas realizadas en sectores especificos
y zonas de nueva implantacién de CajaGRANADA, han
aconsejado la diversificacion en las programaciones
publicitarias y posicionamiento en medios de

comunicacion, mobiliario urbano estatico y movil
de distintas zonas de Andalucia, Cataluia, Madrid
y Melilla.

Durante 2005, la presencia en prensa, radio,
television y mobiliario urbano se ha intensificado
considerablemente. En este sentido, se han consumido
mas de 35 horas de television local y regional, en
horario prime time, e intensificado la programacion
en emisoras de radio, prensa local y regional vy
mobiliario urbano, posibilitando que la ciudadania
conozca todas las acciones de producto, servicios,
obra social y de actividad empresarial e institucional
realizadas por CajaGRANADA.

Otrode losaspectos ha destacar en el ejercicio de 2005
y con el objetivo de incrementar cuantitativamente
los servicios y productos que se ofrecen a todos los
sectores de la poblacion, ha sido la apuesta por la
red de redes. Internet se ha convertido en una gran
fuente de informacion practica, rapida y atractiva a
la que cada dia acceden mas usuarios.

En linea con los nuevos modos de acceder a la
informacion de una manera comoda y sencilla,
se han insertado distintos banners, en portales
digitales locales y especializados, vinculados al sitio
www.cajagranada.es, donde CajaGRANADA ofrece
un servicio personalizado y directo, potenciando
asi esta nueva modalidad de comunicacion que
esta contribuyendo considerablemente a que los
clientes tengan acceso en cualquier momento a los
servicios que precisen y a la oferta de productos mas
competitiva.

Desde la Direccion de Comunicacion y Publicidad
y con motivo del Acto de colocacion de la Primera
Piedra del Nuevo Centro Cultural CajaGRANADA/
Memoria de Andalucia se ha elaborado un cuaderno
explicativo del proyecto, con los datos técnicos, la
distribucion espacial, los objetivos principales y la
esencia conceptual del futuro Museo CajaGRANADA/
Memoria de Andalucia.

Asimismoy en coordinacion con Medios Audiovisuales de
la entidad, se han elaborado cinco publirreportajes, desde
diferentes perspectivas, de la actividad que desarrolla
CajaGRANADA. Asi se ha potenciado la creciente labor
de Responsabilidad Social Corporativa y de actividades
sobre el Afo Internacional del Microcrédito celebrado a
lo largo de todo el ejercicio de 2005.
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DIRECCION DE RELACIONES INSTITUCIONALES
Y PROTOCOLO

Dentro de las lineas de actuacion del afio 2005 esta
direccion ha potenciado las Jornadas de Puertas
Abiertas de la Sede Central de CajaGRANADA a
diferentes colectivos sociales: colegios, institutos,
centros de mayores, etc, destacando en estas visitas
el valor en la responsabilidad social corporativa que
realizan las cajas de ahorros.

Durante el 2005, han visitado la sede central 1.330
personas, de las que un 68% eran espafioles, siendo
Andalucia, Madrid y Cataluiia las comunidades
auténomas de las proviene el mayor numero de
visitantes. Unas 400 personas de diferentes paises se
han interesado en las caracteristicas arquitectdnicas
de la Sede Central, destacando por numero de
visitantes Italia, Francia y Alemania; cabe destacar
que se han atendido visitas de paises tan distantes
como Australia, Emiratos Arabes, Argentina o EE.UU.
entre otros. Cerca de un 70% de los visitantes estan
relacionados con la arquitectura (estudiantes de
las universidades de Roma, Venecia, Ferrara, Lima
y Karlsruhe, arquitectos, constructores...), aunque
también hemos recibido un importante numero de
estudiantes de Bellas Artes o de Historia del Arte.

Entre las personalidades ilustres que visitaron la
entidad podemos destacar al Director del Museum
of Modern Art (MOMA) M. Terence Riley, M. Robert
Wilson y M.Anthony Hewish Premios Nobel de Fisica,
o Mme. Khuala Al Qasimi, representante de las
mujeres empresarias de los Emiratos Arabes.

La planificacion, gestion y administracion del uso
del Salén de Actos de la Sede Central ha posibilitado
sinergiasentre instituciones, colegios, asociacionessin
animo de lucroy nuestra entidad. Han sido numerosos
los actos organizados por CajaGRANADA, o en los
que se ha colaborado activamente, teniendo estos
actos un marcado caracter econdmico-financiero y
cultural. En este salon se han atendido a unas 15.000
personas, que han podido escuchar a ponentes tales
como a la presidenta de la Asociacion de Mujeres
Empresarias Europeas y arabes Mme. Salota Karkri,
al expresidente del Tribunal Constitucional, Sr.
Jiménez de Parga, al Fiscal de la Sala de lo Penal del
Tribunal Supremo, al Juez de Menores de Granada, al
Cénsul honorario de Francia en Espafa, al presidente
del World Political Forum Mijail Gorvachov, al ex
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Presidente del Gobierno Felipe Gonzdlez v a los
periodistas Tico Medina, Antonio Ramirez Garrido,
Julio Garcia de la Paz e Ifiaki Gabilondo entre otros.

Entre las seiscientas acciones llevadas a cabo por la
Direccion de Relaciones Institucionales y Protocolo
podemos resefiar la organizacion de la Asamblea
Nacional de Montes de Piedad, a la que acudieron
todos los responsables del crédito pignoraticio
espanol; el acto de entrega del Premio CajaGRANADA
de Cooperacion Internacional, que cont6é con la
presencia de Maria Nowak, Muhamad Yunus y del
Ministro de Trabajo y Asuntos Sociales; el Il Encuentro
de Microcredistas, en cuya jornada los numerosos
asistentes pudieron intercambiar experiencias sobre
el desarrollo de sus nuevas actividades comerciales, y
la entrega de Ayudas a ONG's en Granada y Jaén. Gran
interés suscitd la | Jornada Juridica de CajaGRANADA
a la que asistieron, entre otros ponentes, la
Delegada de Justicia, del Presidente de la Audiencia
Provincial y del Viceconsejero de Justicia de la Junta
de Andalucia.

En el mes de noviembre dos actos publicos tuvieron
repercusion en la sociedad granadina, la colocacion
de la Primera Piedra del Nuevo Centro Cultural
CajaGRANADA- Memoria de Andalucia, que contd
con la presencia de la Ministra de Cultura y del Alcalde
de Granada, asi como otras muchas autoridades y
representantes de diversos organismos y sectores
sociales, y la Inauguracion de la Rotonda Fernando
de los Rios bajo la presidencia del Presidente de la
Junta de Andalucia. En esa misma fecha, se celebro
el acto de presentacion del "Informe Econdmico de
Andalucia 2005" también bajo la Presidencia de D.
Manuel Chaves Gonzalez.

Esta direccion ha participado conjuntamente con
otras entidades en la organizacién de actos de
ambito nacional o internacional, como el “VI Foro de
Didlogo Espafa-Italia”, Foro estratégico de Cajas de
Ahorros, Encuentro de Mujeres Empresarias Europeas
y Arabes, y la Exposicion de Microcréditos, inaugurada
en Madrid por S.M. la Reina.

Igualmente colaboréd en el desarrollo de actos
promovidos por organizaciones de caracter social
y cultural como el Instituto Andaluz de la Mujer,
Academia de Ciencias Sociales y del Medio Ambiente
de Andalucia, AGER, Fundacion Escuela y Familia,
Asociacion Sagrada Familia, y con los publicos mas



jovenes, como el Foro Joven organizado por el LES.
Zaidin Vergeles, Agencia Andaluza del Voluntariado,
o0 la proyeccion del primer cortometraje de jovenes
realizadores.

En relacion con el deporte granadino, esta direccion
organizd los actos de recepcion de M2 José Rienda,
quien firmo en el Libro de Honor de la entidad, de
los jugadores del CB Granada, de los componentes
del Club de Esqui y del Club de Tenis de Mesa
CajaGRANADA, en reconocimiento al alto palmarés
consequido en las competiciones nacionales
e internacionales.

La Direccion de Relaciones Institucionalesy Protocolo
ha realizado inventario, deposito y exposicion de las
distinciones, premios y reconocimientos otorgados
a la entidad a lo largo del ejercicio 2005 con el fin
de contribuir a la recopilacion del legado histdrico
de CajaGRANADA.
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Caja General de Ahorros de Granada

MEMORIA DE ACTIVIDAD INSTITUCIONAL 2005
Primer trimestre

La actividad institucional de CajaGRANADA iniciaba
el afio 2005 haciendo publicos los buenos resultados
obtenidos en el ejercicio, tanto en el ambito financiero
como en el sociocultural. En este ultimo ambito, se
puso de manifiesto el alcance de la Obra Social de
la entidad, que en 2004, realizo 6 actividades diarias
que tuvieron como destinatarios a mas 2 millones
de andaluces. La cultura, la integracién social y
financiera y la atencion integral a colectivos como
mayores, jovenes, discapacitados y personas en
riesgo de exclusion recibieron la atencion preferente
de la entidad.

Premios Andalucia Deporte, DGA RRIl y 0S CajaGRANADA
Fernando Rodriguez, y los patrocinados, Paquillo Fernandez
y Maria José Rienda
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En el avance permanente del ejercicio de
responsabilidad social de CajaGRANADA, también
en los primeros meses de 2005, la entidad se adheria
al Pacto Mundial de las Naciones Unidas para el
Compromiso Etico. Precisamente, durante 2005 se
ha celebrado el Afo Internacional de Microcrédito
declarado por la ONU, siendo CajaGRANADA en
Espafia uno de sus principales referentes en cuanto
a la organizacion de eventos de esta conmemoracion
y también en el esfuerzo por conseguir los objetivos
de la misma, fundamentalmente la consolidacion del
microcrédito como herramienta para luchar contra

El presidente de la entidad, Antonio Claret Garcia, recoge la
Bandera de Andalucia el dia de la comunidad



la pobreza. En este contexto, en el inicio del afo,
el presidente de CajaGRANADA tuvo una participacion
activa en el Foro de la Nueva Economia del Wall Street
Journal Europa, y en la Cumbre del Microcrédito
de América Latina y Caribe. Precisamente, el 28
de febrero, en el dia de la Comunidad Andaluza,
la Fundacion CajaGRANADA Desarrollo Solidario era
reconocida con la Bandera de Andalucia por su labor
a favor de la integracion de los mas desfavorecidos
mediante los microcréditos.

i £o0 S

S.M. la Reina y el presidente de CajaGRANADA en la Cumbre para
América Latina de Microcréditos celebrada en Santiago de Chile

Otros hechos relevantes en la vida institucional de la
entidad en este primer trimestre fueron la firma de
convenios de apoyo a las empresarias y profesionales
granadinas, la presencia de CajaGRANADA como
patrocinador en el Rally Dakar, a través del piloto
Miguel Puerta, y en el Campeonato del Mundo de
Esqui, con la granadina Maria José Rienda.
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Caja General de Ahorros de Granada

Segundo trimestre

La dimension regional de CajaGRANADA se traduce
también en su destacada presencia en los sectores
empresariales estratégicos para la economia de
Andalucia. Prueba de ello son algunas de las
informaciones que la entidad generd durante
el trimestre de 2005, relativas a la participacion
en la ampliacion de capital de SOS CUETARA, la
participacion destacada en Aldiana Tropical Motril,
o el acuerdo de compra del 15% de Aquagest Sur
al Grupo Agbar. La implicacion de CajaGRANADA
con el tejido productivo andaluz también se puso
de manifiesto en el acuerdo suscrito con el IMEFE
de Jaén para el apoyo conjunto en programas de
formacion y fomento del empleo en esta ciudad.

General-Vida, agencia de seguros participada por la
entidady Aviva, daba también a conocer unos 6ptimos
resultados del ejercicio anterior, alcanzando los
1,8 billones de euros, y consolidando a CajaGRANADA
como una de las primeras entidades andaluzas
en bancaseguros.

En el plano social, se realizaba el acto de entrega
de las subvenciones del Plan de Ayudas a ONGs de
CajaGRANADA: 132 proyectos humanitarios que se
hacen realidad cada afio gracias a las ayudas de la
caja, con especial atencion a la integracion social y la
asistencia a discapacitados.

Asi mismo, desde abril y hasta junio, mas de 13.200
ninos y nifas de 130 centros escolares andaluces
celebraron con CajaGRANADAygraciasa unaacertada
campafa de las libretas de ahorro "Generacion G/g",

132 ONGs Andaluzas, subvencionadas por CajaGRANADA a través
del Plan "Ayudamos a los que ayudan”
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el IV Centenario de la publicacion del Quijote. Libros,
representaciones teatrales y regalos aproximaron
la obra cumbre de la literatura en castellano a las
nuevas generaciones.

Verdnica Huete, directora general de General Vida y Fernando
Ramos, director de desarrollo comercial de CajaGRANADA,
presentaron los resultados de la entidad aseguradora




El director general adjunto del Grupo de Empresas de
CajaGRANADA, Ramon Martin, y Juan Fierro, presidente del Grupo
Fierro, en el nuevo complejo turistico Aldiana Tropical (Motril)

Tercer Trimestre

Durante este trimestre, CajaGRANADA prosiguio
reforzando su apoyo a diferente colectivos
empresariales y profesionales. Destacan asi los
convenios firmados con la Federacion de Empresas
de Hosteleria y Turismo de Granada, el apoyo al
cooperativismo reflejado en el acuerdo suscrito con
la Sociedad Cooperativa Andaluza San Isidro de
Huelma en Jaén. Del mismo modo, en el ambito social,
CajaGRANADA renovo su apoyo a la Cruz Roja, para
programas de empleo para colectivos vulnerables, y a
la Asociacion Espafiola contra el Cancer, en este caso,
para campanas de prevencion y deteccion precoz.

En el mes de septiembre, la sede central de
CajaGRANADA acogi¢ la VII edicion del Premio a

Informe de Actividades

CajaGRANADA subvenciona las equipaciones de
los voluntarios de Cruz Roja

Maria Nowak con los microcredistas de CajaGRANADA

la Cooperacion Internacional, que esta ocasion el
Consejo de Administracion de la entidad otorgo
a Maria Nowak. Se reconoci¢ a la presidenta de la
Asociacion por el Derecho a la Iniciativa Econdmica
por su destacado papel en la implantacion de los
microcréditos en paises en vias de desarrollo y en
Europa. El "padre” de los microcréditos, Muhhamad
Yunus volvid a visitar el “cubo” de CajaGRANADA para
la entrega del premio, evidenciando la importancia
de este acontecimiento.

Como es tradicional, también en septiembre, la Obra
Social de CajaGRANADA fallo los Premios Literarios
Jaén, que recayeron en Javier Rodriguez Alcazar, Juana
Castro y Juan Madrid en las modalidades de Novela,
Poesia y Narrativa Infantil y Juvenil respectivamente.
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Caja General de Ahorros de Granada

Cuarto Trimestre

En el ultimo trimestre del afo, culminaba el
Afo Internacional del Microcrédito de la ONU.
El esfuerzo de CajaGRANADA vy del conjunto de las
cajas espafolas consolida a estas instituciones como
las impulsoras del microcrédito en nuestro pais.
Esta nueva herramienta viene a potenciar su lucha
centenaria contra la exclusion financiera. Asi se
recogia en la exposicion Personas Dignas de Crédito,
inaugurada por S.M. la Reina de Espafa, el 16 de
noviembre en CECA.

Poco antes, a finales de octubre, Granada y su primera
entidad financiera hacian de anfitriones de los montes
de piedad del conjunto de Espafa, instituciones
centenarias y baluartes destacados de esa lucha de
las cajas por la inclusion financiera. El Centro Cultural
San Antdn acogia la exposicion “Montes de Piedad:
tres siglos de Obra Social”, y con este motivo, la
primera subasta conjunta de joyas que se celebraba
en Granada. La sede central de CajaGRANADA acogia
también, por primera vez, la Asamblea General de
Montes de Piedad, 6rgano nacional que aglutina a
los 25 montes espafioles. Estas intensas jornadas
pusieron de manifiesto la labor de estas instituciones,
su evolucion y su vigencia en el momento presente.

El futuro de la Obra Social, en este caso de
CajaGRANADA, se hizo presente en el acto
de colocacion de la primera piedra del que sera el
futuro Centro Cultural Memoria de Andalucia.
El acto, celebrado el 4 de noviembre, contd con la
presencia de la Ministra de Cultura Carmen Calvo y
fue el punto de partida para la construccion de este

Montes de Piedad de las Cajas de Ahorros, siglos de
responsabilidad social
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espacio, que ya se estd convirtiendo en un referente
arquitectonico, y que estara finalizado al término
de 2008.

S.M.la Reina participd en lainauguracion de la exposicion “Personas
dignas de crédito” en el Ao Internacional del Microcrédito

La Ministra de Cultura, el Alcalde de Granada y el Presidente
de CajaGRANADA en el acto de colocacion de la primera piedra
del futuro Centro Cultural Memoria de Andalucia.



OBRA SOCIAL

CajaGRANADA desarrolla desde hace 114 afios un
profundo compromiso con la sociedad, y desde la
Obra Social se atienden las necesidades de nuestro
entorno mas préximo mediante cientos de acciones
cada afio, siempre en permanente evolucion para
estar cada dia mas cerca de la ciudadania, de un
modo preferente, de aquellos sectores sociales
mas vulnerables.

Este compromiso se materializd en 2005 con
una dotacién econdmica de 17.350.000,00 euros,
lo que supuso un incremento del 20,3% respecto al
gjercicio anterior. Este presupuesto se distribuyo
en las diferentes Areas de actividad de la Obra
Social, destinando un 34% al Area Cultural,
un 7% a la Docente, un 4% a la Asistencial, un 3%
a Investigacion, un 17% al Area de Administracion y
un10%paralalnstitucional.LaFundacionCajaGRANADA
y la Fundacién CajaGRANADA Desarrollo Solidario
estan representadas dentro del mismo con un 22%
y 3% respectivamente.

OBRA SOCIAL

Fundacion CajaGRANADA
Fundacion Desarrollo Solidario 3%

CajaGRANADA /
22%

Area Cultural 34%

Area Institucional
10%

Area de
Administracion
17% )
Area Docente 7%

Area Asistencial

Area de Investigacion 2%

3%

Distribucion del Presupuesto de Obra Social

Dentrodel Area Cultural, lasexposicionesconstituyen
un apartado fundamental en la programacion. Se han
presentado 105 muestras en los centros culturales de
la entidad y 30 en colaboracion con instituciones
publicas y privadas, con el comun objetivo de
fomentar la cultura en Andalucia. Estas exposiciones
han sido visitadas por mas de 410.000 personas.

Informe de Actividades

John Frédéric Lewis, R.A., R.W.S.
La Plaza de Toros de Sevilla

Ignacio Pinazo Camarlench
Flores, 1890

Entre ellas, destacan “por Amor al Arte. José Martinez
Rioboo v la fotografia amateur en Granada 1905-
1925", "Sophia Vari", "La Andalucia profunda de
Amalio", "Artistas romanticos britanicos en Andalucia”
e "lgnacio Pinazo Camarlench [historia, estudios
e impresiones].

En la linea editorial resaltar los libros galardonados
en la XXI Edicion de los Premios Literarios Ciudad de
Jaén, en la modalidad de Novela “La deliberacion de
las groserias" del granadino Javier Rodriguez Alcazar,
en la modalidad de Poesia “Los cuerpos oscuros” de la
cordobesa Juana Castro y en la de Narrativa Infantil
y Juvenil "Los senderos del tigre" del malaguefio
Juan Madrid.

171

informeanual | 2005



Se presentaron 36 publicaciones (volumenes y
catdlogos). Entre ellas la edicion de los volimenes
numeros 6y 7 de la Coleccion General: “Convento de
las Carmelitas Descalzas de San José de Granada" de
la Hermana Angela del Purisimo Corazén de Maria y
“Diario de la historia” de Juan Bustos. Se presentaron
también los tres primeros volumenes de la nueva
Coleccion El Defensor de Granada: "Angel Ganivet
y el porvenir de la ciudad pensada”, de Manuel
Salguero; "Quixote erdtico. El erotismo en el Quijote”
y "El gigante de cristal. Textos sobre Granada” ambos
de Gregorio Morales.

Esta pieza fundamental en los drganos, los secretos,
que es en la que se asientan los tubos para recibir el
aire que los hara sonar, y concretamente en su arca de
viento, suele ser el lugar escogido por los organeros
para firmar sus obras, quizas para que lo recondito de
su ubicacion garantice éste testimonio mientras dure
la existencia del instrumento.

En el dmbito de recuperacion y preservacion del patrimonio
artistico, nuestro Taller de Organeria ha concluido el proceso de
restauracion del 6rgano de la Iglesia de San Pedro, donde reza la
siguiente inscripcion existente en el "arca del viento" que nos da
fe de su época y autoria "A honra y gloria de Dios nuestro Sefor y
de su SSma. Madre concevida sin pecado orig. a". Salvador Pabon
y Baldes fecit en Granada, afio de 1779"

En el mes de noviembre tuvo lugar el acto de
colocacion de la primera piedra con el que se inicio
el procesode construcciondeledificioquealbergara
el nuevo Centro Cultural CajaGRANADA Memoria
de Andalucia, la gran apuesta sociocultural de esta
entidad para el siglo XXI. Un espacio singular que
pretende ser referencia para la culturay el progreso
de los andaluces. El proyecto se estructura en
dos grandes dreas: la Memoria de Andalucia vy el
Centro Cultural.
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Informe de Actividades

Dentro de las acciones dirigidas a la difusion musical,
nuestra entidad mantiene una programacion musical
propia de caracter especifico: En el marco de la Xl
Semana Internacional de Organo de Granada se
presentd la restauracion del Organo de la Iglesia
de San Pedro y San Pablo, a ésta voz se unieron
las de los 6rganos recuperados en afios anteriores,
el del Monasterio de San Jerdnimo, Iglesia de San
José de Calasanz, Monasterio de Santa Catalina
de Siena (Zafra) e lglesia de Nuestro Salvador.
Se ofrecio un variado repertorio con magnificos
organistas de la talla de Wijnand van de Pol,
Reynaldo Fernandez Manzano, Juan Maria Pedrero,
José Ignacio Palacios Sanz, Jos¢ Enrique Ayarra Jarne,
Francis Jacob, Enrico Viccardi y Harald Vogel. Flamenco de los Barrios

Otra programaciéon de géneros arraigados en el
ambito de actuacion como la V Edicion del Curso de
Iniciacion al Flamenco; y por ultimo las acciones en
colaboracion, destacando el patrocinio del Festival
Internacional de Musica y Danza de Granada, de
la Orquesta Ciudad de Granada y del XXVI Festival
Internacional de Jazz.

Concierto de la Semana del Organo de Granada

Area Cultural

4.000.000,00 €
3.157.697,00 €
2.000.000,00 €
1.159.664,51 €
c 715.476,04 €
367.956,59
93.099,58 € 107.312,42 € 27937716 €
0,00
M Centros Culturales y Salas M Actividades Musicales M Publicaciones ¥ Museos y Planetarios M Patrimonio Artistico
Cooperacion Cultural Comunicacion Cultural
ACTIVIDADES BENEFICIARIOS ACTIVIDADES BENEFICIARIOS
Exposiciones (135) 410.390 Becas, Museos y Planetarios (85) 25.219
Conferencias, Cine, Tertulias (182) 34.916 Restauraciones (1) 215.000
Actividades Musicales (74) 15.595 Cooperacion Cultural (44) 14.950
Ediciones y Catalogos (36) 23.455 Comunicacion Cultural (25) 164.020
173

informeanual | 2005



Caja General de Ahorros de Granada

Area Docente

1.000.000,00 €
719.241,18 €
253.406,89 €
- 89.755.08 € 97.085,44 €
0,00 I

I Preescolar, Primaria y Secundaria B Educacion Especial Formacion Profesional & Comunicacion Docente
ACTIVIDADES BENEFICIARIOS
Centros Educativos, Alumnado 1.661

y Profesorado (4)

Colaboraciones con Colegios 86.500
de la Provincia (173)

El Area Docente de la Obra Social desarrolla una
labor permanente en materia de educacion y en este
campo, desde hace décadas, con una significativa
atencion a la educacion especial. Hace mas de 50 afios
CajaGRANADA cred un centro educativo pionero,
el Colegio de Sordos Sagrada Familia, referencia
en Andalucia desde entonces en la formacién para
alumnos con déficit auditivo. Ademas contamos con
el Colegio de Primaria y Secundaria CajaGRANADA,
la Guarderia Santo Angel de Baza y la Escuela Familiar
Agraria El Soto. Un total de 1.511 alumnos se forman
durante el curso 2005/2006 en estos cuatro centros,
atendidos por 150 profesionales entre profesores
y personal de atencion educativa complementaria.
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Area Asistencial

500.000,00 € -

246.697,57 €

44.284,48 €

0,00

154.519,50 €

Informe de Actividades

153.050,61 €  167.289,50 €

Infanciay Juventud I Mayores

En el Area Asistencial, 2005 ha sido un afo pleno,
con 130 actividades en las que han participado
74.000 Mayores: Conciertos Musica Clasica Espafiola
y Tangos; Ensayos Abiertos de la Orquesta Ciudad
de Granada; Talleres de Recuperacion de Memoria;
Talleres de Prevencion del Estrés y de Prevencion del
Insomnio; XlII Encuentro “"Vamos de Marcha 2005"
Con gran aceptacion también, la Semana de Teatro
y los Programas de Zarzuela asi como la celebracion
de las Bodas de Oro de nuestros Mayores en
nueve localidades.

[ Centros de Autoayuda

M Cooperacion Asistencial Comunicacion Asistencial

ACTIVIDADES BENEFICIARIOS
Centros de Atencion Familiar (1) 248
Jornadas, Conciertos y Actividades 74.000

para Mayores (130)

AyudasONG's Locales (136), 25.500
Premio Cooperacion Internacional
y Conciertos Solidarios (7)

A'la convocatoria 2005 de Ayudas a ONG's Locales
se han presentado 305 proyectos, seleccionando
136 entre los distintos colectivos que se citan a
continuacion: Infancia y Juventud: 27 proyectos;
Minusvalias Fisicas: 14 proyectos; Minusvalidos
Psiquicos: 20 proyectos; Transeuntes y Sin Techo:
5 proyectos; Drogodependencias: 9 proyectos;
Inmigracion: 8 proyectos; Mujer: 10 proyectos;
Mayores: 4 proyectos; Salud y Autoayuda:
19 proyectos; Marginacion: 20 proyectos.

Continuan en la programacion los Conciertos
Solidarios "De tu Parte", cuya recaudacion se destina
a la financiacion de proyectos de ONG's. En la imagen
el duodécimo concierto interpretado por “Marlango”
que se confirmd como grupo revelacion.
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Caja General de Ahorros de Granada

El VIl Premio CajaGRANADA a la Cooperacion
Internacional, que por acuerdo unanime del Consejo
de Administracion, en esta edicion 2005 fue
concedido a Maria Nowak, presidenta de la Asociacion
ADIE (Asociacion por el Derecho a la Iniciativa
Econdmica), en reconocimiento a su trayectoria
como defensora e impulsora del microcrédito
en Europa, como herramienta de lucha contra la
pobreza y que posibilita la integracion social de los
mas desfavorecidos.

Area de Investigacion

400.000,00 € 4
302.697.01 €

200.000,00 € A

0,00 €

84.100,52 €

36.000,00 €

e BN 00

Centros de Investigacion

Desde el Area de Investigacion de la Obra Social
de CajaGRANADA, se propicia la cooperacion en los
proyectos de investigacion de diversas entidades.
Esta colaboracion se materializa en la aportacion
de subvenciones previas al proyecto, o bien en las
destinadasa la publicacion del mismo. Se colabora con
el Centro de Estudios Municipales y de Cooperacion
Internacional, el Patronato y la Fundacién Garcia
Lorca, ademas de la | Beca CajaGRANADA para
estudio de la Historia Econdmica de Granada
en los siglos XIX y XX, al proyecto "La Familia

informeanual | 2005 176

B Cooperacion Investigacion

M Comunicacion Investigacion

ACTIVIDADES BENEFICIARIOS
Equipos informaticos cedidos 14.000

a Asociaciones Educativas (115)

Becas de Educacion (10) 2.271

Agrela: Politica, Industria y Finanzas en Granada
(1850-1950)", dicha beca se concede por dos afos,
con el animo de favorecer el mejor conocimiento de la
historia econdmica de la ciudad y su desarrollo en los
dos ultimos siglos; se establece en colaboracion con
la Fundacion Rodriguez-Acosta. Se han premiado 10
de los proyectos presentados a la XVII Convocatoria
de Becas de Investigacion, dentro del marco del
convenio con la Consejeria de Educacion y Ciencia de
la Junta de Andalucia.



Area de Administracion

2.000.000,00 € A
1.554.840,64 €

1.000.000,00 € -

714.106,99
530.451,76 € 99€

0,00 € 4

Personal y Otros M Inmuebles B Comunicacion Central

En el Area de Administracion y Comunicacion cabe
resaltar la estrecha cooperacion con la Direccion de
Comunicacién de la entidad, un eje fundamental de
las diferentes y variadas actuaciones que se realizan,
en sintonia absoluta con los planteamientos globales
de identidad corporativa, tanto a nivel interno como
externo. Estas acciones van encaminadas a facilitar
el conocimiento por parte de los ciudadanos de las
actividades de Obra Social (revista mensual, pagina
web, etc), asi como otras de CajaGRANADA de
caracter institucional.

Area Institucional

2.000.000,00 € -
1.680.000,00 €

1.000.000,00 €

0,00 €

Area Institucional

Subrayar en el Area Institucional los cuarenta
convenios establecidos y que alcanzan a 57.000
beneficiarios, financidndose acciones de muy
diversa indole: docente, cultural y el fomento de la
investigacion entre otros. También habria que resaltar
los convenios existentes a nivel de entidades publicas:
los firmados con el Ayuntamiento de Granada, con la
Universidad de Granada, la Diputacion Provincial de
Granada, y la Consejeria de Culturay Medio Ambiente.
Todos tienen como objetivo la colaboracién conjunta
con el finde impulsar el desarrollo econdmico y social
del territorio donde CajaGRANADA esta implantada.

177 anual 2005



Caja General de Ahorros de Granada

FUNDACION CajaGRANADA

La realidad socioecondmica y geografica, la propia
estructura comercial, la demanda social y las nuevas
tendencias en las politicas sociales, hacen necesario
que CajaGRANADA, a través de su Fundacion, dedique
parte de sus recursos a la atencion de estas demandas,
en plena coherencia con la gestion de los "dividendos
sociales” que justifican la existencia de las Cajas de
Ahorros. La actividad desarrollada por la Fundacion

La actividad de la Fundacion CajaGRANADA se
concreta en tres significativos programas:

permite a CajaGRANADA prestar un significativo
apoyo asistencial y econdmico a los Ayuntamientos
con el propdsito de mejorar infraestructuras publicas,
impulsar iniciativas que propicien el desarrollo
econdmico y el empleo, proveer de mejores servicios
asistenciales o ampliar la oferta cultural de nuestra
zona de implantacion.

FUNDACION CajaGRANADA

Programa de Promocion
Economica 27'9%

Programa de Desarrollo
Comunitario 29,3%

Programa de Promocion
Social 42,8%
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Informe de Actividades

Escuela Infantil en Glialchos -Castell de Ferro

Escuela Infantil en Moraleda de Zafayona

PROGRAMA DE DESARROLLO COMUNITARIO

Infraestructuras Sociales y Asistenciales:
de apoyo a inversiones de administraciones
publicas en inmuebles destinados a la prestacion
de servicios comunitarios, sociales, asistenciales,
culturales, educativos y sanitarios.

- Infraestructuras para Alzheimer: inversiones
en inmuebles dedicados a prestar servicio a

- Defensa del Medio Ambiente: |a finalidad de este

capitulo es la de apoyar y promover aquellos
proyectos y programas que creen conciencia
comunitaria en lo relativo al medio ambiente
y su proteccion, intentado con ello disminuir
el creciente deterioro ambiental cuyos efectos
se hacen cada dia mas evidentes. Se destacan
colaboraciones en la reforestacion de Sierra
Mdgina, asi como en distintos encuentros
relacionados con esta materia.

familiares y enfermos de Alzheimer, por entender
que se trata de una enfermedad en continuo
crecimiento y ser un problema no cubierto
suficientemente por la Administracion.

Equipamientos Sociales: subvenciones para
adquisicion de equipamientos de instalaciones
publicas y privadas de entidades dedicadas a la
prestacion de servicios sociales o comunitarios,
mobiliario urbano, medios materiales para
la realizacion de los servicios, fomento de la
formacion y mejora del capital humano.

Climatizacién Hospital en Campamentos de Refugiados Saharauis

Programa de Desarrollo Comunitario

500.000,00 € 456.250,00 €

326.250,00 €
226.250,00 €

106.250,00 €

o ]

Infraestructuras Sociales y Asistenciales Bl Infraestructuras Alzheimer B Equipamientos Sociales M Defensa del Medio Ambiente
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PROGRAMA DE PROMOCION SOCIAL:

- Promocion Social: colaboraciones con Caritas
Andalucia, Fundacion Latino Grameen, Asocia-
cion Internacional de Crédito Prendario y Social
y Granadown.

- Ayuda contra la Drogadiccion: se apoya el
reconocido trabajo de instituciones consolidadas
al servicio de la sociedad, que vienen avaladas a
través de los distintos convenios de colaboracion
suscritoscon Organismosy Entidadesderenombre
(Ayuntamientos, Diputaciones,  Gobiernos
Autondmicos...) y con un solo objetivo, el de
aunar esfuerzos en torno a la idea de procurar
que todas aquellas personas que han caido en
el mundo de la droga, tengan la oportunidad
de incorporarse a la sociedad como miembros
activos de ella; y facilitar a aquellas personas
que no han caido en este mundo los recursos

- Promocion del Deporte: Club Tenis de Mesa
CajaGRANADA, Club de Ajedrez CajaGRANADA y
Club de Esquiy Montaia CajaGRANADA.

necesarios a nivel preventivo para que nunca
necesiten acudir a un centro de rehabilitacion. Actividades Socioculturales: ademés de las
actividades en colaboracion con la Federacion
“n S0 S ] W e = Provincial de Cofradias de Semana Santa

- - y el Cartel de la Ofrenda a la Virgen de las
Angustias, hemos de destacar la gran cantidad
de colaboraciones que se han consignado para
las fiestas populares de los municipios que
conforman las provincias de Granada y Jaén
e igualmente las que se han destinado a los
distintos congresos y asambleas que han tenido
lugar en el ambito de la zona de actuacion de
la Fundacion.

Programa de Promocion Social

1000 000,00 €

696 250,00 €

481 250,00 €
500 000,00 €

271 250,00 €
176 250,00 €

0,00 € .

Promocion Social

M Ayuda contra la Drogadiccion B Promocion del Deporte M Actividades Socioculturales
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PROGRAMA DE PROMOCION ECONOMICA:

La Fundacion CajaGRANADA adquiere el compromiso
firme de apostar por las iniciativas de promocion
econdmica, de patrocinaraquellos eventos de caracter
econdmico o comercial que supongan un aliento a
la creacion de riqueza y empleo, de fomento de las
relaciones comerciales de los agentes econdmicos
e institucionales del ambito de actuacion.

» Fomento de Empleo y Economia Social: apoyar
todas aquellas iniciativas publicas o privadas
que fomentan la creacion de empleo, en una
zona tan deprimida econdémicamente como es
la zona de Andalucia Oriental. Las actividades
se focalizaran principalmente en seis sectores
estratégicos de Andalucia de alta intensidad
en |+D+i: Agroalimentario, Aeroespacial y
Procesos Productivos, Biotecnologia, Energias
Renovables y Medio Ambiente, Tecnologias
de la Informacion y las Comunicaciones (TICs)
y Sectores Emergentes.

»

Ferias y Acciones de Desarrollo: se recogen los
apoyos econdmicos a la celebracion de ferias
locales, comarcales y provinciales.

p

Promocion del Turismo: por la importancia del
turismo en el dmbito de la zona de actuacion de
la Caja, se hace mas que justificable el dedicar una
parte del presupuesto a actividades orientadas al
apoyo de iniciativas en este sector.

Informe de Actividades

» Estudios y Publicaciones Economicas: este capi-
tulo esta dedicado a la financiacion de Estudios
de dmbito comarcal que permitan reconocer los
problemas estructurales de nuestra economia,
asi como apuntar las lineas de actuacion que
permitan desbloquear trabas al desarrollo eco-
nomico y apostar por estrategias de futuro.

En conclusién y tal como viene siendo habitual
ejercicio tras ejercicio, podemos decir que la intensa
actividad llevada a cabo en 2005 ha llevado a la
Fundacién CajaGRANADA a colaborar en mas de
1.100 actuaciones desarrolladas en la gran mayoria
de los municipios de las provincias en las que
CajaGRANADA estd implantada. Un destacado
numero de estas actuaciones se han formalizado
con la firma de acuerdos de colaboracién mediante
los que se han distribuido una cantidad global que
asciende a mas de tres millones cuatrocientos mil
euros (3.800.000,00 D) destinados al desarrollo local
de infraestructuras sociales, asistenciales, educativas,
fomento del empleo, la investigacion cientifica, y la
promocion econémica.

Programa de Promocion Econdmica

500.000,00 €
’ 391.250,00 €

Fomento de Empleo y
Economia Social

176.250,00 €

0,00 € .

296.250,00 €
195.250,00 €

M Ferias y Acciones de Desarrollo

M Estudio y Publicaciones
Econdmicas

M Promocion del Turismo
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FUNDACION DESARROLLO SOLIDARIO CAJAGRANADA

Para la Fundacion Desarrollo Solidario la desig-
nacion del afo 2005 por la ONU como afio
Internacional del Microcrédito constituyd un motivo
mas para comprometerse con la sociedad de la que
CajaGRANADA se nutre y a la que sirve. Y es con
esta Andalucia que crece, que genera confianza, con
la que CajaGRANADA se compromete impulsando
los microcréditos, como formula de acceso a las
finanzas para los mas desfavorecidos que les
permite salir de la marginalidad e iniciar pequefos
negocios; operaciones basadas en la confianza en las
personas, en su iniciativa, en su capacidad de trabajo;
operaciones con las que Fundacién Desarrollo
Solidario comparte cada dia los suefios de mas
emprendedores y emprendedoras, contribuyendo,
en suma, al crecimiento de Andalucia.

- Concesion del VII Premio CajaGRANADA a la
Cooperacion Internacional a Maria Nowak,
presidenta de la Asociacion ADIE (Asociacion por
el Derecho a la Iniciativa Econdmica).

- Participacion en la Cumbre del Microcrédito
celebrada en Santiago de Chile, los dias 19 a 22
de abril.

- Exposicidn sobre los Microcréditos en las Cajas de
Ahorros de Espafa, que ha sido promovida por
CajaGRANADA, e inaugurada por su Majestad
la Reina en Madrid el 18 de noviembre, en los
locales de CECA (Madrid).
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- Presentacion en CECA del Libro Blanco del
microcrédito, elaborado por FUNCAS (Fundacion
de las Cajas de Ahorros).

- Organizacién, en el marco de los cursos de vera-
no de la Universidad Internacional de Andalucia,
de un curso sobre las "Herramientas para luchar
contra la exclusion financiera”, curso al que se
dieron cita, entre otras, representantes de la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros,
Bancaja, las Universidades de Granada, Jaén y
la UNED, el Instituto Préstamos sobre Prenda
de Lugano (Suiza), la Universidad Alfonso X el
Sabio, Caja Extremadura y la Fundacion Latino
Graneen.

- Participacion en el Foro Estratégico de las Cajas
de Ahorros.

- Participacion en la Conferenza Euro-Mediterranea
sul Microcrédito celebrada en Roma los dias 5
y 6 de diciembre, presidiendo el grupo de trabajo
“La microfinanza per la cooperazione”.

- Participacion activa en el Grupo de Trabajo
de Microcréditos de CECA.

- Participacion en el Foro Nantik Lum de
Microfinanzas: "Alternativas financieras para
combatir la pobreza”.




- Participacion en las jornadas, organizadas por
Foro Nantik Lum, sobre Grandes retos y debates
en el mundo del microcrédito.

- Participacion en las jornadas sobre Microcrédito
y Microfinanza organizadas por la Fondazione
Risorsa Donna di Roma, en noviembre de 2005.

- Participacion en las Iniciativas Comunitarias
Equal:

- Andalucia

- Granada

- Itinerarios de Igualdad
- Triciclo

- Malabaristas

Contribuyendo con algunas de estas iniciativas
a la creacion de empleo, en particular, empresas
administradas por mujeres, a través de Equal
Andalucia, Equal Granada e Itinerarios de lgualdad;

INMIGRANTES ESPANA
Desempleados/Empleos precarios
M H M H
Presentados 73 69 72 31
% f TOTAL 29,7% 28,0% 29,3% 12,6%
PRESENTADOS
Aprobados 28 21 19 4
% | TOTAL 38,9% 29,2% 26,4% 5,6%
APROBADOS

H= HOMBRES, M= MUJERES

y con otras para promover y desarrollar una nueva
cultura de organizacion del trabajo y de servicios que
permita equilibrar la actividad profesional y familiar
entre hombres y mujeres, Equal Malabaristas, y otras
a la consolidacion de empresas noveles, de forma que
perduren en el tiempo dentro de unos parametros de
rentabilidad econdmica y social, Equal Triciclo.

- Participacion en mesas de trabajo, master y
jornadas de cooperacion internacional y nuevos
emprendedores en diversos IES y Universidades
de Andalucia.

llusione

L s
2wt

OTROS COLECTIVOS TOTALES

(Discapacitados/Extoxicomanos)

M H M H TOTAL
1 145 101 246
0,4% 58,9% 41,1% 100%
47 25 72
65,3% 34,7% 100%
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DESARROLLO PLAN TRIENAL:

Durante el ejercicio 2005, y en cumplimiento de lo
previsto en la planificacion trienal, se desarrollaron
las siguientes actividades:

Auditoria de Sucursales

Siguiendo los criterios establecidos al efecto, se han
auditado doscientas cuarenta y siete sucursales, la
conclusion general, es el mantenimiento de la calidad
tanto en el control interno de las sucursales, como en
los aspectos derivados de la toma de riesgos, como
en los aspectos generales administrativos sin que se

120 7

80

60 -

20

hayan constatado factores de riesgo que se puedan
considerar relevantes lo que ha motivado que el
96% de las sucursales auditadas hayan obtenido
puntuacion superior a 6, el 4% superior a 5 y solo
dos sucursales equivalente al 0,4% inferior a esta
puntuacion.

Al margen de la actividad tradicional, por Auditoria de
Sucursales se han realizado trabajos no planificados
analizando situaciones concretas sobre los que se ha
emitido el correspondiente informe.

Auditoria de Servicios Centrales

La actividad de la auditoria de servicios centrales
ha tenido su reflejo en la realizacion de auditorias
operativo contables cuyo resultado ha sido la emision
de diversosinformes con distintos alcances en los que,
ademas de los analisis realizados, se han incorporado
las recomendaciones que a juicio de auditoria se
deberian sequir en cada caso, estos informes se han
realizado sobre las siguientes unidades o procesos:

*Seguridad perimetral
* Calidad y atencion al usuario

* Administracion de Inversiones
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* Proteccion de datos de cardcter personal
* Explotacion

* Banca Sectorial

* Asesoria Juridica

* Aplicativo Sedas

* Grandes Financiaciones

* Tesoreria y Mercados Financieros
* Comunicacion y Publicidad

* Otros elementos de Inmovilizado
* Sistemas

* Negocio Internacional



Porotrolado,yen cumplimientode laslineas maestras
del plan trienal, se ha colaborado con la Direccion
de Organizacién con aportaciones al desarrollo del
Manual de Funciones de procedimientos y control de
unidades de Servicios Centrales.

Existe una linea de trabajo abierta con caracter
permanente para el desarrollo y mantenimiento del
Manual de Procedimientos Aplicados y Programas
de Trabajo de Auditoria Interna.

Se ha avanzado en el desarrollo y puesta en
funcionamiento de la herramienta para el Registro
de Incidencias y Factores de Riesgo avanzando hasta
la fase de pruebas.

Se ha colaborado con los Auditores Externos
en su revision anual y entre otros varios trabajos
no planificados se ha participado con los Grupos de
Trabajo de la Coordinadora Estatal de Auditoria.

Auditoria de Empresas Participadas

En el ejercicio se han realizado auditorias
financiero/contable de las sociedades participadas:

* Auditoria de los estados econdmico-financieros
de la Fundacién "Escuela de Negocios de
Andalucia (ESNA)" Ejercicio 2004

* Auditoria de los estados econdmico-financieros
y de procedimientos de la “Sociedad de
Estudios Econdmicos de Andalucia S.A. (ESECA)"
Ejercicio 2004.

* Auditoria de procedimientos contables
y organizativos de General Vida". Ejercicio 2004.

*Auditoria de procedimientos contables y
organizativos de La General de Servicios LGS.

* Desarrollo de documento para las Auditoria
de Gestién y Procedimientos a las Empresas
Participadas.

Formacion Auditores

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento
de Auditoria Interna, se han asistido en funcién de la
especialidad de cada auditor a un total de 409 horas
de formacion, tanto interna como externa, sobre
materias de muy diversa indole siempre relacionadas
con la actividad auditora, tales como:

* Revision estructura informes morosidad.

* Gobierno Corporativo.

* Experto en Auditoria entidades de Crédito.

* Prevencion de Riesgos Laborales.
*Validacion de Modelos de Riesgo de Crédito.

* Sistemas de informacion.
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RED DE SUCURSALES

En el ejercicio 2005 se han abierto 9 sucursales,
estructuradas territorialmente de la siguiente forma:

- Granada:
- Armilla (Plaza Mallorca)

- Almeria:

- Almeria La Vaguada

- Aguadulce Boulevard

- Huelva:

- Punta Umbria

- Bollullos Par del Condado

- Malaga:

- Alhaurin de la Torre

- Torremolinos

- Malaga Cristo de la Epidemia

- Tarragona

En este ejercicio se ha profundizado en los estudios
relacionados con el Plan de Expansion 2002/2006,
avanzandose que durante 2006 se procederd a la
apertura de sucursales en:

- Pilas (Sevilla)

- Bormuijos (Sevilla)

- La Linea de La Concepcion (Cadiz)
- Cabra (Cordoba)

- Jaén - Fuentezuelas

Con independencia de estas nuevas aperturas,
se inicia la implantacion de CajaGRANADA en la zona
del levante espafol, estando prevista la apertura
de sucursales en:

- Murcia
- Cartagena (Murcia)
- Lorca (Murcia)

Han concluido los estudios preliminares y se estima
que a lo largo de 2006 se procederd a la apertura de
sucursales en Sabadell y Mataro para perfeccionar la
estructura de sucursales de la Caja en Catalufa.
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En el marco de estos estudios, se inician los procesos
para ampliar la red especializada de sucursales de
empresas, estando prevista la apertura de este tipo
de sucursales en:

- Madrid
- Malaga
- Sevilla

Por ultimo, destacar la participacion de la Red
de Sucursales, a través de los distintos niveles y
responsables, en proyectos relacionados con la
mejora de los procesos, la optimizacion y mejora de
la capacidad de gestion comercial y la formacion y
capacitacion de sus componentes.

DIRECCION DE DESARROLLO COMERCIAL
DIRECCION DE NUEVOS CANALES

Los proyectos acometidos se han centrado en
los siguientes aspectos, de los que indicamos las
actuaciones mas relevantes:

- Ampliar el nimero de operaciones financieras
que el cliente puede realizar de forma autonoma:
Gestion de domiciliaciones, incluyendo recibos no
domiciliados y consultas y entregas a cuenta en
préstamos, tramitacion de solicitudes de tarjetas,
extractos a comercios en fichero.

- Incorporar nuevos dispositivos: Se ha ampliado

la forma de utilizacion de dispositivos maviles:
Acceso a Caja Electrénica a través de Pdas vy
mdviles GPRS.

- Proporcionar nuevos servicios complementarios
y no financieros que permitan que nuestros canales
sean referente general de clientes y no clientes:
Presentacion de todo tipo de declaraciones de IRPF,
pago de Impuestos de la Junta de Andalucia, acceso
a datos de APAT de la Diputacion de Granada,
Nuevos contenidos en Canal Internacional, creacion
de nuevo canal secundario de Agenda cultural de
Granada.

- Aumentar el uso del Canal Internet mejorando la
presentacion de canales informativos y operatoria
del transaccional ya existente: Remodelacion de la
Pagina inicial y de los Canales Principales y



utilidad para personalizar la visualizacion del Portal
y sus funciones.

Incrementar las medidas de seguridad.- Incor-
“poracion de teclados virtuales para tecleo de claves
y encriptacion de PIN en el momento de teclearlo.
Adhesion a sistemas de prevencion y deteccion
de ataques.

Mejora y racionalizacion de procesos internos.-

+Mecanizacion de gestion de tarjetas Visa y Mas-
tercard. Adhesion al seguro global de Tarjetas de
Euro6000.

Cumplir normativa de rango superior de Banco
de Espaiay Marcas Internacionales de Tarjetas:
Adaptacion de tpv,s a EMV e inicio de la sustitucion
del parque.

Magnitudes Nuevos Canales

MAGNITUD

CONTRATOS

Caja a distancia

Tarjetas Activadas (Maestro+Visa+Matercard)
ELEMENTOS DE AUTOSERVICIO

Cajeros

Tpys

HUMERD DE OPERACIONES

Total de accesos al Portal CajaGRANADA
Operaciones Caja Electronica

Operaciones Caja Telefonica

Total Megocio Emisor Medios de Pago
Total Megocio Adguiriente Medios de Pago
VOLUMEN DE OPERACIONES (curos)
Operaciones Contables Caja Electrdnica
Total negocio emisor tarjetas

Total Megocio Adguirente Medios de Pago

Los graficos que incluimos a continuacion reflejan el
grado de aceptacion que, entre clientes y no clientes
tienen los canales alternativos de CajaGRANADA.

Informe de Actividades

- Potenciar el uso de la tarjeta: Lanzamiento de las
tarjetas: Mastercard Andalucia Oro solidaria, Centro
Comercial Neptuno, Colegio Aparejadores de Jaén,
Tarjeta de AGER y Tarjeta Altiplano. Realizacion de la
22 Campana de Puntos por compra utilizando como

.apoyo los canales de Caja a Distancia y del resto
de campanas de Euro6000.

El objetivo de todas estas actuaciones es lograr una
mayor utilizacion de los canales alternativos en
aquellos servicios financieros y no financieros, que no
requieren del asesoramiento de la red de sucursales.
Los objetivos conseguidos se muestran en el
cuadro siguiente:

2005 Incr

83.190.00 35.35
31722400 517
549,00 223
10.486.00 -6.58
12.419.870.00 40.83
18.308.733.00 62.56
461.135.00 1.03
18.271.040.00 9.50
17.975.247.00 579
2.298.888.000.00 21.57
1.214.879.223.00 8.6
1.269.969.661.00 6.25

187 informeanual | 2005



Caja General de Ahorros de Granada

Clientes de Caja a Distancia
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15.000.000

Evolucion Negocio Medios de Pago
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DIRECCION DE MARKETING ESTRATEGICO
INVESTIGACION

Con el fin de adecuar nuestra oferta a las necesidades
de los clientes, se realizaron diversas investigaciones
a lo largo del afio como la referida al segmento
infantil y juvenil, el mercado hipotecario, analisis
de productos de la competencia, comportamiento
financiero de los clientes, etc.

LANZAMIENTO DE NUEVOS PRODUCTOS
Y SERVICIOS

Préstamos hipotecarios

El interés de
Tuv Hipoteca
—— e

depende de ti.

Hﬁmmﬂ
Recibos
Tarjeta de Crédito
Sequras
Plan de Pensiones

e
EVRIBOIZ +0,60%

TU HIPOTECA

En el mes de junio CajaGRANADA amplio su oferta
de productos destinados a la adquisicion de vivienda
con un innovador préstamo hipotecario que tenia la
peculiaridad de ofrecer un magnifico tipo de interés
al cliente, si éste mantenia una serie de vinculaciones
con la Caja.



Planes de Ahormo i3 q

NUEVOS PRODUCTOS DE INVERSION

Durante el aflo 2005 se lanzaron varios depdsitos
especiales y fondos de inversion garantizados con
la finalidad de dotar a la red de sucursales de
productos con tipos de interés competitivos y en
linea con las ofertas de otras entidades. Igualmente,
se ha iniciado el desarrollo de una plataforma unica
para la comercializacion de fondos de inversion y
valores a través de la red de sucursales y del servicio
de caja electronica.

Informe de Actividades

La exclusividad

La solidaridad

Con 1 s

rataboras i drermen proyrrion saladarin
i I ecanie, bn kel v 1 dlemenbaran
CUT s

Ahnra "
i:" GRANADA

NUEVA TARJETA ANDALUCIA ORO SOLIDARIA

En el mes de diciembre, CajaGRANADA lanza la
TARJETA ANDALUCIA ORO SOLIDARIA, vinculada
a proyectos solidarios mediante la cesion del 0,6
% del importe de las compras que se realicen
con estas tarjetas, ademas de que el 0,7 % de las
comisiones percibidas por las compras en comercios
sera destinado a la Fundacion para el Desarrollo
Solidario de CajaGRANADA. Se trata de una tarjeta
de prestigio, aceptada internacionalmente, con un
amplio crédito que admite diversas formas de pago.
Cuenta con seguros gratuitos de amplias coberturas
contra fraude y accidente.
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Comvesrvien de Cndabaoacuin satr CaoiRARATIA
¥ b Asprigni Grupn de Drisrmils Rusal
aci Altiplane dr Uraaosds |Bags- Huna|

En el Altiplano

tu iniciativa CFE€CE
con CajaGRANADA

Ahra Caga
*:é GRAMNADA

LANZAMIENTO “TARJETA ALTIPLANO"

A raiz del convenio firmado entre la Asociacion
de Desarrollo Rural del Altiplano de Granada
(Baza-Huéscar) y nuestra Entidad, la tarjeta del
Altiplano se lanzé en Noviembre. El objetivo de esta
campafa era comunicar nuestro compromiso social
y econoémico con esta comarca.
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Sequros de Vida

Este verano,
doble proteccion
y para toda la familia.

GENERAL
VIDA

NUEVOS SEGUROS DE AHORRO

En el primer semestre del afio se inicid la co-
mercializacion de dos nuevos productos:
GENERALVIDA INVERSION ASEGURADA |, seguro de
vida de prima unica'y PLAN DE AHORRO GENERACION
G, en el que el asequrado va constituyendo un capital
para sus hijos.



Servicio Oestion de Pagos

CajaGRANADA
le gestiona
los pagos a sus

proveedores.

== |
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[ |
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CopsTIRAMAIIA flestiin dr Pagos cl GRAMADA

Lt R L DY

CAJAGRANADA GESTION DE PAGOS

En el mes de mayo, CajaGRANADA lanza al mercado
un producto dirigido a sus clientes del segmento
de empresas con la idea de facilitarles todas las
tareas relacionadas con la gestion de los pagos a
sus proveedores por el suministro de mercancias
o servicios, ofreciendo a estos la posibilidad
de cobrar las facturas con anterioridad a la fecha
de su vencimiento.

COIETTNVTS MES
desfavorecidos

Ahixa

{" GRANADA

CUENTA SOCIAL CAJAGRANADA

A final de septiembre CajaGRANADA, siguiendo su
linea de Entidad Solidaria, puso a disposicion de
las personas con escasos recursos o en situacion
econdmica y social precaria, una cuenta de ahorro
especial exenta de gastos, Ilamada "Cuenta Social"

191 anual 2005



Caja General de Ahorros de Granada

familia

ahorro

NUEVOS SERVICIOS PARA INMIGRANTES

A principios de marzo empezo a funcionar un nuevo
servicio para que los inmigrantes pudiesen enviar
remesas de dinero a su pais de origen a muy bajo
coste. Al mismo tiempo, para completar la oferta
al colectivo de inmigrantes, se disefid un seguro de
repatriacion especifico para ellos.
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CAMPANAS Y PROMOCIONES DE PRODUCTOS

A lo largo del afo se desarrollaron varias campafas
promocionales de Seguros como la del Seguro de
Vida GENERALVIDA FAMILIAR, con regalo de la prima
del primer afio de un Seguro de Defensa Juridica, o el
Seguro de Automdviles PLURIANUAL de MUNAT o el
Seguro de Asistencia Sanitaria CASER SALUD.

En cuanto a las TARJETAS, a lo largo del afo se
han realizado varias campafias promocionales,
participando en el sorteo de diversos regalos: viaje
a la final de la Champion League en Estambul, Play
Station 2, teléfonos mdviles y fines de semana en
Paradores Nacionales, etc.

lgualmente importante ha sido la campafa
promocional de PLANES DE PENSIONES durante
el segundo semestre del ano, incentivando la
realizacion de aportaciones o traspasos de planes de
otras Entidades, con regalos directos y bonificaciones
sobre las aportaciones periodicas realizadas.



Otras campafas importantes a resefar han sido la
del JUEGO DE LA BOLSA, con la participacion de
numerosos colegios, que ha servido para que los
estudiantes conozcan de una manera ludica como
funcionan los mercados financieros; y la campafa de
captacion y fidelizacion de INMIGRANTES efectuada
a finales de afo, con publicidad en varios idiomas.

IMAGEN CORPORATIVA

En 2005 se culmino el proceso de cambio de todos
los soportes a la nueva imagen de CajaGRANADA,
ademas se ultimo el desarrollo de los Manuales de
Arquitectura CorporativayQOrganizativode Sucursales,
con los que se define una nueva oficina basada en
la atencion personalizada del cliente y transmisora
de los atributos de imagen de CajaGRANADA. Todas
las nuevas sucursales abiertas en este afio han sido
dotadas de una nueva distribucion de los puestos,
de mobiliario y soluciones arquitectonicas basadas
en los conceptos de transparencia, modernidad
y cercania con el cliente.

193

Informe de

informeanual

Actividades

2005



Caja General de Ahorros de Granada

DIRECCION DE MARKETING OPERATIVO
ACCIONES PROMOCIONALES

Destacamos la campafa dirigida al sector infantil/
juvenil, mediante la que se ha potenciado el producto
generacion g/G, incrementandose estas cuentas en
un 19,65% sobre las existentes a 31 de diciembre
anterior y sus saldos en un 42,77%. El eje de esta
campafa fue la conmemoracion del IV centenario
de la primera edicion de "EL Quijote", realizandose
actividades paralelas a la promocién con una
representacion del Quijote en marionetas. Esta
actividad se realizo por toda Andalucia y participaron
100 colegios y 10.000 nifios.
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Igualmente destaco la campafa de ahorro en la que
el presentador Juany Medio fue la figura prescriptora.
Los regalos fueron disefiados en exclusiva por el
pintor Valentin Albardiaz, basandose para el disefio
en el refranero popular andaluz. Se realizaron 40.000
operaciones gque supuso una captacién de 108 M*
de euros.

Ademas, se han realizado las siguientes promociones:

- Catdlogo de puntos para compras con tarjeta

- Contrataciones de tarjetas de diferentes colectivos
- Sequros de Vida Familiar

- Planes de Pensiones

- Promociones de activo en las que la Caja financia
los productos ofertados por proveedores a
nuestros clientes.



Informe de Actividades

PATROCINIOS DEPORTIVOS

CajaGRANADA ha prestado colaboracion un afio mas
tanto a deportistas de élite como al deporte base,
alos histdricosy a los de nueva creacion entre los que
se encuentra el Granada Atlético C.F. Este apoyo ha
tenido una gran repercusion mediatica, por los logros
conseguidos por nuestros patrocinados durante el
afno 2005:

- Paquillo Fernandez, Subcampedn mundial
en 20 km. marcha “Helsinki 2005"

- Alvaro Molina, tricampeon de Europa
motociclismo 250cc.

- F.C. Baza, ascenso a 22 Division B
- C.B. Granada, equipo de baloncesto de ACB.

Un aflo mas continuamos con el patrocinio de la
estacion de esqui y montafa de Sierra Nevada y
colaborando con mas de 60 patrocinios orientados
principalmente al deporte base, canteras de los clubes
mas importantes como Baloncesto y C.F. Motril,
deporte femenino ( Club Hispalis de Sevilla), infantil
(Club Granada Gimnasia Ritmica), Club de atletismo.

GENER#

W
-
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FERIAS

En este afio CajaGRANADA ha estado presente
en mas de 25 ferias y otros eventos, en los que
se han instalado stand, pancartas publicitarias,
vallas, etc., obsequiando a los asistentes con
articulos publicitarios.

Hay que destacar la presencia de la Caja en FERMASA,
Expoagro Almeria, Primera Feria Internacional
Agricola, asi como en Turismo Interior de Jaén,
catalogada como Feria Internacional de Turismo.
Patrocinadora y expositora en la Feria Internacional
del Empleo, referente para el sector juvenil.

Para cerrar el afio la entidad quiso acercar a los
nifos y mas jovenes que visitaron Juveandalus a los
deportistas de élite patrocinados por la misma, como
Paquillo, jugadores del CB.Granada y Alvaro Molina.

GRANADA
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Informe de Actividades

OTRAS COLABORACIONES PUBLICITARIAS

Desde principio de 2004, CajaGRANADA cuenta con
un globo aerostatico corporativo con el que se han
realizado numerosas actividades, tanto en vuelo
cautivo como en vuelo libre. Se ha participado en el
campeonato de globos de Espafia que tuvo una gran
repercusionenmediosy Festival de Globosaerostaticos
dondehaparticipadoelgloboaerostaticodelaentidad.

En cuanto a publicidad exterior, se instalaron mas de
400 vallas publicitarias en obras financiadas.
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NAVIDAD

En esta Navidad se opt6 por una decoracion clasica
en iluminacion, instalando un gran arbol y objetos
decorativos tipicos de estas fechas. Se transmitia una
imagen moderna y vanguardista por los materiales
utilizados, y a la vez entrafiable y clasica.

El regalo institucional enviado a los clientes una vez
mas ha querido ser solidario, por lo que su preparacion
ha sido a cargo de Intermon Oxfam.

Es tiempo de ilusion

wa (9 Caa
(% GRANADA
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DIRECCION DE BANCA SECTORIAL Y PERSONAL

Durante el afio 2005, las principales lineas de
actuacion de esta Direccion han estado centradas
basicamente en: una gran reestructuracion de la
Unidad de Economia Social y Agraria, el desarrollo
de la Banca Personal y en el Mantenimiento de las
actuaciones comenzadas en 2004 en la Banca de
Empresas y en la Banca Institucional.

Asimismo, se ha puesto en funcionamiento la prueba
piloto de la implantacion del proyecto de Agentes
Financieros, como un nuevo canal de venta. Este
proyecto se ird consolidando en los proximos meses.

El Monte de Piedad ha seguido su evolucion
tradicional atendiendo a un gran colectivo de clientes
que demandan este tipo de crédito y colaborando en
la no exclusion financiera de estos. Durante 2005 se
realizaron cuatro subastas.

DIRECCION DE BANCA INSTITUCIONAL

Esta direccion, que auna todas las relaciones con
el sector publico y con diversos colectivos no
gubernamentales, ha tenido las siguientes lineas de
actuacion:

- Con los COLECTIVOS DIVERSQS, se han firmado
10 nuevos convenios entre los que destacan:
Sociedad Anonima Estatal de Caucion Agraria
(SAECA), Asociacion Granadina de Empresarios
y Profesionales, IMEFE Ayuntamiento de
Jaén, Federacion Andaluza de Empresas
Cooperativas (FAECA), Federacion Provincial
de Regantes de Jaén, IMEFE Ayuntamiento de
Granada, Asociacion Nacional de Criadores
de Oveja Segurefa y Asociacion de Defensa
Sanitaria Ganadera Segurefia de Huéscar,
Federacion Provincial de Empresas de Hosteleria
y Turismo de Granada, Sociedad Cooperativa
San lIsidro Labrador y Personal de Gestion
y Recaudacion Local.

- Con el SECTOR PUBLICO se ha continuado con
los convenios de colaboracion ya firmados y con
la introduccion del nuevo sistema integral de
gestion de tributos elaborado por CajaGRANADA
para los ayuntamientos.



DIRECCION DE BANCA DE EMPRESAS

Durante este ejercicio se ha consolidado el crecimiento
de la Red de Empresas de CajaGRANADA, teniendo
crecimientos en inversion crediticia del 23 %, en
recursos administrados del 27,28% y una bajada en
morosidad del 87%.

El proyecto Vidlogos, formado por trece Cajas de
Ahorros espafiolas (BBK, Caixa Manresa, Caja Vital,
Kutxa, Caixa Nova, Caja Canarias, Caja Duero, Caja
Extremadura, Caja Navarra, Sa Nostra, Caja Cantabria,
El Monte y CajaGranada), esta finalizando su fase de
implantacion y nuestra entidad ya ha participado en
diferentes proyectos de financiacion.

DIRECCION DE ECONOMIA SOCIAL Y AGRARIA

Esta Direccion ha trabajado principalmente en dos
frentes durante el afio 2005:

- Por un lado, el mantenimiento e incremento
de las acciones en cada uno de los segmentos
productivos de su competencia: Agroganadero,
Pesquero, Economia Social, Iniciativas
comunitarias, Exposiciones Comerciales,
Empresas Participadas y Proveedores.

-Y por otro, se ha creado e implantado un nuevo
proyecto funcional en la Direccidn que ha tenido
como principal objetivo los preparativos para la
instalacion de la Oficina Agraria que potenciara
los servicios que presta la Unidad y la creacion de
la figura de los Agentes Agrarios que ayudaran
y daran soporte a las oficinas en las diferentes
campafias agrarias.

DIRECCION DE BANCA PERSONAL

En el afo 2004, se cred la Direccion de Banca Personal
y durante 2005 se ha desarrollado todo el proyecto
inicialmente previsto. En el préximo afo, la Banca
Personal en CajaGRANADA sera una realidad que
empiece a dar sus frutos, atendiendo a un colectivo
con un alto poder adquisitivo que necesitan una
banca mas especializada.

OFICINA INTERNACIONAL

Durante el ejercicio de 2005, se ha consolidado
el proyecto con la incorporacion de tres gestores
comerciales de distintas nacionalidades (Republica
Dominicana, Ecuador y Marruecos) y con el
lanzamiento de una campafna comercial en Granada,
dirigida a la captacion de inmigrantes como clientes
de nuestra entidad.
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DIRECCION DE ADMINISTRACION Y SERVICIOS
ADMINISTRACION DE INVERSIONES

La actividad basica se relaciona con la administracion
del crédito de los clientes de CajaGRANADA,
particularmente de aquellos contratos con
garantia real, descuento comercial y operaciones
subvencionadas, y se concreta en la emision
de certificados de concesion y ofertas vinculantes de
préstamoshipotecarios;certificadosdelevantamiento

Operaciones

Certificados emitidos operaciones activas
Registro Central Avales

Efectos tratados (descuento y aplicacion)
Total operaciones activas administradas

Durante este ejercicio se ha colaborado en el
proyecto sectorial Ancert, impulsado por el Consejo
General del Notariado y CECA, que dotara de mayor
productividad y sequridad el proceso de formalizacion
de las operaciones de préstamo y crédito, y en la
implantacion de la aplicacion de "Confirming”,
que amplia nuestra oferta comercial en sistemas
de pago.

Operaciones

Adeudos domiciliados (emitido y recibido)
Cobros por ventanilla

Recaudaciones Administraciones Publicas
Recaudacion Seguros Sociales

Pago Prestaciones de la Seguridad Social
Transferencias ( emitidas y recibidas )
Nominas ( emitidas y recibidas )

Cheques y pagarés truncados

anual 2005 200

de cargas hipotecarias, desembolsos de operaciones
de promociones, tratamiento de las subvenciones
amparadas en convenios con organismos oficiales
yadministracion de préstamostitulizados.Enel cuadro
siguiente se plasman los datos mas significativos de
la actividad realizada:

Numero Importe % var. s[2004
6.450
5.002 192.287.036 -6,13 %
914.609 3.129.938.103 2,15 0p
235.742 9.119.499.259 19,24 %

ADMINISTRACION DE SERVICIOS DE NEGOCIO

La actividad basica sigue girando en torno a la
gestion centralizada del Sistema Nacional de
Compensacion Electronica y de la recaudaciones y
pagos por cuenta de las administraciones publicas
y grandes emisores, concretandose la misma en
la compensacién de cheques, pagarés, adeudos
domiciliados, transferencias, ndminas, pensiones,
prestaciones de la Seguridad Social, recaudaciones
de tasas e impuestos, cobros por ventanilla, convenio
ON.CE. Los datos mas significativos del ejercicio
han sido:

Ndmero Importe (€) % var. s[2004
17.201.697 3.867.908.253 12,96 %
2.327.975 446.257.025 22,15 %
1.520.426 914.848.758 30,89 %
1.147.405 609.193.431 15,61 %
2.237.330 1.174.394.795 14,01 %
2.428.012 7.571.641.248 8,47 %
1.958.827 2.331.818.620 - 58400
1.544.209 7.648.719.785 - 16,24 %



Durante este ejercicio se ha incrementado la
productividad de este grupo de trabajo y se ha
continuado reduciendo los gastos directos de
grabacion de datos.

DIRECCION DE SERVICIOS INTERNOS

Los grupos de trabajo de esta Direccion estan
encargados de suministrar a la Organizacion
soluciones en los campos de Archivo Central,
Conserjeria,  Estafeta y transporte, Almacén vy
distribucion de consumibles a los distintos centros
de la entidad. Se han traspasado todas las funciones
relacionadas con la administracion vy registro del
inmovilizado funcional a la Direccion de Soporte
y Medios Técnicos.

DIREQCION DE DESARROLLO Y APLICACIONES
TECNOLOGICAS

Acontinuacion se describen algunas de las principales
iniciativas concluidas durante el 2005, agrupadas en
torno al mapa funcional que vertebra los sistemas
de informacion.

CANALES

Nuevos servicios disponibles en Banca Electrdnica

(canal Internet):

- Peticion de extractos de movimientos para
cualquier periodo en formato CSB43,

- Operatoria de préstamos (consultas de operaciones
y recibos, entrega a cuenta,

- Presentacion declaraciones IRPF modelo 100
(individual y conjunta),

- Seguros de cambio, compra de divisas,
- Acceso a los datos fiscales,

- Consulta de remesas por parte de los presentadores
de recibos,

- Gestién de domiciliaciones (consultas, altas
y bajas, devolucion de recibos,

PRODUCTOS Y SERVICIOS

Quedan disponibles los siguientes productos,
servicios 0 ampliaciones funcionales de catalogo:

- Confirming y Factoring: sistema integrado de
gestion de pagos y cobros.

- Remesas de inmigrantes y servicios de money
transfer en tiempo real.

- Plataforma integral de servicios para la gestion
tributaria de administraciones publicas.

- Mddulo para la automatizacion de la Gestion
y Reclamacion de Pensiones

- 9 nuevas emisiones de General Vida Inversion
Asegurada, 4 emisiones de Renta Vitalicia, Plan
de Ahorro Infantil con seguro incorporado,
y seguros Riesgo Libre mayores 44 afos

- Cuenta de Inclusion Financiera, que favorece
la bancarizacion de determinados segmentos

- "Ta Hipoteca", producto que incentiva la
vinculacion y fidelizacion de los clientes.

- Contratacion y gestion on-line de tarjetas VISA
y MasterCard.

- Se emiten nuevas tarjetas: Colectivo Altiplano,
colectivo A.G.ER., y Tarjeta Neptuno.

- Fondos de Inversion de Gestoras Extranjeras,
Depdsito  Estructurados Ahorro Platino XVII,
Fondos de Inversion Garantizados, Ipf's hasta 60
meses interés creciente.

- Promociones Libreta g /| G, puntos tarjeta
AndaluciaCard, Ahorro Vista ‘Refran’

GESTION COMERCIAL

- Desarrollo de las herramientas y sistemas que
daran soporte al nuevo modelo de actuacion
comercial ConverG, que partiendo de un
profundo conocimiento del cliente, se orienta
a satisfacer sus necesidades financieras En el
primer trimestre del 2006 se iniciara un piloto
en oficinas donde se pondran en marcha los
mecanismos desarrollados.
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- Disefio del Cuadro de Mando Comercial
(CMC) que ofrecera de forma &gil y directa
la informacion necesaria para el seguimiento de
la actividad comercial, sequimiento de campanas,
indicadores de gestion, cumplimiento de objetivos,
indicadores de productos, ...

GESTION DE RIESGOS

- Despliegue general de la aplicacion de "Expediente
Electronico”, que gestiona a partir de flujos
de trabajo, los procesos de admision, analisis,
concesion 'y formalizacion de operaciones
de activo. Se integran modelos sectoriales
de dictamen automatico para particulares y
empresas, afianzando la calidad y profundidad
de lainformacion exigible por los requerimientos
de Basilea Il (BIS II).

- Se aprueba el Plan Maestro de Convergencia BIS I
y se lanzan las dos principales iniciativas de dicho
plan: adecuacién modelos dictamen automatico
(scoring [rating) y modelo informacién de
riesgos (MIR).

- Se inicia en modo piloto el nuevo mddulo de
gestion de promociones inmobiliarias.

INFORMACION DE GESTION

- Nuevo modelo de informacién contable,
permitiendo construir cualquier estado,
incluidos los oficiales, a partir de los
contratos individuales.

- Se disefa el esquema general del nuevo modelo
integral de gestion y se construye el Visor
Universal de Informes, como vehiculo para la
popularizacion de la informacion.

INFRAESTRUCTURA Y SOPORTE

- Desarrollo de una solucion de gestion documental,
incluyendo escaneo de documentos, integrada
en los procesos de negocio y dando soporte
a los procesos de admision de las operaciones
de activo.
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- Nueva solucién en el ambito de la comunicacién
corporativa que facilita resumen de prensa
electronico con posibilidades de filtrado y busqueda
dentro del Portal corporativo Zaguan.

- Adaptacion de todos los productos y procesos
alasnuevas Normas Internacionales de Contabilidad
NIC, asi como a la nueva circular BE sobre
reclasificacion contable y provisiones (4/04).

MANTENIMIENTO

El Servicio de Mantenimiento de Aplicaciones, sujeto
aAcuerdo de Nivel de Servicio, ha mantenido un buen
comportamiento a lo largo del 2005, mejorando en
todos los casos los indicadores objetivo del acuerdo.

DIRECCION DE ORGANIZACION Y CALIDAD

Las principales actuaciones de esta Direccion se han
concentrado en los ambitos de la racionalizacion
e innovacion en los procesos internos, de la
participacion en el lanzamiento y actualizacion de
productos y servicios, de la actualizacion normativa
y de la gestion de la atencién a usuarios internos,
destacando:

RACIONALIZACION E INNOVACION PROCESOS
INTERNOS

Se ha mantenido la colaboracion en el desarrollo e
implantacion progresiva de las diferentes iniciativas
en el ambito de la gestion de riesgos (expediente
electronico admision operaciones activas,
propuestas de mejora de la Red, racionalizacion de
la documentacion para el estudio de operaciones,
desarrollo del modelo piloto de scoring de particulares,
gestion de promociones inmobiliarias, subrogaciones
y novaciones.

Igualmente, se ha participado en el proyecto ConverG
(gestion integral del proceso comercial), redefiniendo
los puestos de la sucursal, la operatoria como oficina
gestora de clientes y supresion de ineficiencias.

La gestion centralizada de las solicitudes y peticiones
a Medios (Buzon de Medios), ha atendido durante el
ejercicio mas de dos mil demandas, destacando la
instalacion de nuevos medios técnicos y el desarrollo
0 actualizacion de soluciones informaticas.



Se ha colaboradoen laimplantacion de una aplicacion
informatica (Querecon) que facilita la gestion integral
de sugerencias, quejas y reclamaciones al Servicio de
Defensa del Cliente.

Se ha seguido el envio de correspondencia a clientes
y la reduccion de papel, obteniéndose mejoras en
la calidad del proceso y en la reduccion relativa de
costes. Entre otras actuaciones, se han implantado la
emision en formato exclusivamente electronico de
circulares, nominas del personal, resuimenes de prensa,
boletines internos, y las comunicaciones sindicales
y de la Asociacion Sagrada Familia. Ha quedado
reducida de forma significativa, las devoluciones y la
correspondencia custodiada en la sucursal.

Finalmente, sefalar, que la estructura del Area se
vio reforzada con la creacion de la Direccion de
Racionalizacion, cuya mision es gestionar el ciclo de
vida de las soluciones de negocio, analizar y priorizar
las nuevas peticiones, elaborar especificaciones
funcionales, coordinacion de plazos, pruebas vy
verificacion final de objetivos, colaborando en
los procesos formativos e implantacion de las
soluciones.

ACTUALIZACION NORMATIVA Y LANZAMIENTO
DE NUEVOS PRODUCTOS

Se han elaborado y emitido setenta y seis nuevas
circulares de normas y procedimientos, destacando:
la transparencia de las operaciones con clientes,
delegacion de facultades de riesgo, precios y otras
condiciones financieras, operaciones de comercio
exterior, gestion de descubiertos, la gestion del
encaje de la sucursal, el tratamiento de prestaciones
sociales, blanqueo de capitales, subsistema general
de operaciones diversas, tasaciones inmobiliarias y la
propia regulacion de las normativa.

Se ha colaborado en el lanzamiento, entre otros,
de los siguientes productos, campafias y servicios:

- DEPOSITOS: Plazo Platino y Combinado Granada 05-1.

- FONDOS INVERSION: Plazo Renta 3, Capital 4,
CajaGRANADA RF Glll'y Fondplazo garan-
tizado V.

-SEGUROS: la repatriacion CASER integral,
Hospitalizacion y Defensa juridica especial
conductores.

- General Vida Pension Vitalicia Il.
- Cuenta Social CajaGRANADA.
- Plan de ahorro GENERACION G.

- CajaGRANADA Gestion de Pagos (Conforming y
Factoring).

- Tu Hipoteca.
- Gestion de remesas de inmigrantes.
- Carné Joven Euro < 26.

- Tarjeta Mastercard Andalucia Oro.

- CENTRO ATENCION A USUARIOS INTERNOS

En el ultimo trimestre del afio, se puso a disposicion
del usuario a través de Zaguan la aplicacion web de
gestién de incidencias, permitiéndoles la creacion
de éstas y el sequimiento de las actuaciones que se
llevan a cabo en CAU y en el resto de areas implicadas
en su resolucion.

Durante 2005, en el servicio de Calidad y Atencién
a Usuarios (CAU) se atendieron en torno a 150.000
consultas e incidencias, recibidas principalmente
por via telefonica y, a partir del ultimo trimestre,
via web.

DIRECCION DE SEGURIDAD

En el 2005 se ha iniciado uno de los proyectos mas
importantes para esta Direccion de Seguridad. Se
trata de la instalacion en las sucursales de equipos
de grabacion digital que realizan la transmision de
imagenes a través de la red corporativa de datos
y por RTC como backup.

Se ha implantado la aplicacion sobre consumo
y gestion del efectivo y el establecimiento de franjas
horarias en las rutas de transporte de efectivo a las
sucursales, al objeto de mejorar la gestion y control
del encaje v la calidad del servicio de transporte de
fondos en las sucursales.

Se ha iniciado el desarrollo de una aplicacién para la ges-
tion de la carga de efectivo en los cajeros de las Sucursales
y Desplazados desde la Direccion de Seguridad.
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Se esta utilizando el Sistema de Depdsitos Auxiliares
de Efectivo (SDA'S) como sustitucion del cierre del
Banco de Espafia en las provincias de Granada, Jaén
y Almeria.

Se ha preparado un Curso de Formacion de Seguridad
en colaboracion con la Direccion de Formacion para
el todo el personal de la CajaGRANADA.

ADECUACION DE SUCURSALES

Instalacion de equipos de grabacion digital con
transmision de imagenesa través de la red corporativa
de datos (RTC como backup).

Se estan instalando en cajeros automaticos cdmaras
conectadas a los equipos de grabacion digital, para
una mayor seguridad en la operatoria.

Se han realizado las instalaciones de los correspon-
dientes sistemas de seguridad en las sucursales
reformadas y en las de nueva apertura, que tras su
inspeccion por las Unidades de Seguridad Privada de
las distintas provincias, han recibido la autorizacion
administrativa pertinente para el inicio de actividad
por parte de las subdelegaciones del Gobierno.

EN LA NUEVA SEDE SOCIAL

Se ha instalado un equipo de gestion del parque de
grabadores digitales instalados en las sucursales que
tiene incorporado un sistema de rondador automatico
para la verificacion de su correcto funcionamiento.

Ha quedado instalado el circuito cerrado de TV.
en el 2°. Parking.

Se ha puesto en funcionamiento de las zonas de
acceso restringido en Planta Jardin.

Se ha colaborado en la actualizacién del Plan de
Emergenciay Evacuacion de la Nueva Sede y posterior
realizacion del Simulacro Anual de Evacuacion
del Edificio.

DIRECCION DE SOPORTE Y MEDIOS TECNICOS

La Direccidn de Soporte y Medios Técnicos se ocupa de
adquirir, instalar y mantener los medios necesarios para
el desarrollo de la actividad general de CajaGRANADA,
garantizando particularmente el funcionamiento
eficiente de sus sistemas informaticos, instalaciones
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y equipos técnicos. Esta formada por la Direccion
de Explotacion y Mantenimiento, la Direccion de
Sistemas vy la Direccion de Inmovilizado y Compras.

SISTEMAS, EXPLOTACION Y MANTENIMIENTO

Sistemas Centrales

Se han migrado los servicios WEB a una nueva
plataforma de mayor rendimiento, facilidad de
ampliacion y facilidad de administracion (Blade
e Itanium) y se ha realizado la consolidacion de
servidores UNIX para aplicaciones corporativas,
incrementando potencia y reduciendo ocupacion de
espacio y consumo eléctrico.

Se han incorporado herramientas de monitorizacion
de la calidad y disponibilidad de servicios infor-
maticos.

Se ha ampliado la capacidad en disco para hacer
frente a los volumenes requeridos por las nuevas
aplicaciones, incorporandose una nueva cabina
DMX2000 (EMC) de ultima tecnologia.

Se ha realizado un primer simulacro de contingencia
total con conmutacion de servicios criticos al
centro de respaldo, con resultados plenamente
satisfactorios.

Autoservicio

Se ha desarrollado un agente de control de red para
cajeros automaticos y elementos de autoservicio
que incrementard la calidad de servicio y disminuira
tiempo de indisponibilidad.

Se ha creado un protocolo de intervencion inmediata
ante cualquier intento de manipulacion de un cajero
automatico.

Se han certificado terminales punto de venta
inalambricos con conexion GPRS que facilitaran el
uso para los comerciantes que demandan movilidad
para estos equipos.

Centros de trabajo

Se ha mejorado el sistema de copias de seguridad en
los puestos de trabajo de sucursales, eliminando la
utilizacion de discos magneto-opticos.



Se ha desarrollado un entorno de movilidad con
acceso externo a diversas aplicaciones corporativas,
acceso wi-fi en la sede central y terminales moviles
avanzados tipo blackberry.

Se ha reducido drasticamente el nivel de
vulnerabilidades de los equipos y se han instalado
sistemas de gestion en el ambito de los virus.

Se han realizado campafas de difusion de la sequridad
informatica para empleados a través de e-learning.

Se ha realizado la renovacion de casi la mitad de
los puestos de trabajo de sucursales, para dotar de
equipos que respondan de manera dptima a las
nuevas aplicaciones.

Se ha incrementado de forma notable el ancho de
banda de las lineas de comunicaciones de sucursales,
reduciéndose el tiempo de respuesta de las nuevas
aplicaciones.

Se han integrado todas las conexiones de las alarmas
IP en las lineas de transmision de datos de las
sucursales, lo que permite incrementar la sequridad y
el control a la vez que se reduce el coste.

Instalaciones

Se han dotado e instalado 1.698 elementos técnicos-
l6gicos de los cuales los mas significativos han sido 31
dispensadores de efectivo, 18 Servidores, 870 puestos
de trabajo completos, 225 Impresoras financieras,
35 equipos multifuncionales (impresion, fotocopia,
escaner y fax), y 25 cajeros automaticos.

CENTROS REFORMADOS O CAMBIADA UBICACION

UGIJAR D.C.Z. Huelva

DOLAR D.C.Z. Granada Vega
MECINA BOMBARON D.C.Z. Granada Este
CHIMENEAS D.C.Z. Granada Centro
CAMPOCAMARA

D.C.Z. Almeria Capital

D.C.Z. Almeria Poniente
D.C.Z.AlmeriaLevante/ Murcia
D.C.Z. Cadiz
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NUEVAS APERTURAS
(Plan de Expansion)

Armilla PI. Mallorca
Alhaurin de la Torre
Almeria La Vaguada
Aguadulce Boulevard
Malaga Cristo Epidemia
Bollullos Par Condado
Punta Umbria
Tarragona
Torremolinos
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DIRECCION DE INVERSIONES CREDITICIAS

La Direccion de Inversiones Crediticias engloba
los tres procesos de gestion del riesgo de crédito:
Admision, Seguimiento y Recuperaciones.

Durante 2005, CajaGRANADA ha seguido mante-
niendo la linea de crecimiento de los ultimos ejercicios
en Inversion Crediticias alcanzando el 19,19% al
final de afo. Durante el periodo se han concedido
operaciones por un importe de 3.918 M* de B, lo que
represente un 33,72% mas que el ejercicio anterior.
De este importe, 2.267 M* de B fueron créditos
hipotecarios.

UNIDAD DE ANALISIS Y ADMISION DE RIESGOS:

Se ha culminado la implantacion del expediente
electronico en toda la Red de Sucursales, asi como los
Sistemas Automaticos de Decision para préstamos
hipotecarios y personales, los dictdmenes seran
vinculantes durante el ejercicio de 2006.

Se han modificado las facultades delegadas de
concesion de operaciones activas asi como la
clasificacién de sucursales con criterios objetivos,
tendente todo ello a resolver la mayoria de las
operaciones en el primer estamento.

Se ha llevado a cabo la reorganizacion territorializada
en el segundo nivel, al objeto de acercar la toma de
decision a los territorios, asi como la identificacion
de los intervinientes, (Analistas y Jefes de Riesgos)
con los mismos.

UNIDAD DE SEGUIMIENTO DE RIESGOS:

Entre las principales actividades realizadas en el
ejercicio 2005 destacamos las siguientes:

- Adecuacion de criterios de seguimiento vy
clasificacion de riesgos crediticios a la normativa
recogida en el Anejo IX de Riesgo de Crédito
de la Circular 4/2004, a través del los procesos
de seguimiento directo que de los acreditados
y grupos de riesgos se realizan en la Unidad
y de la cobertura de la perdida por deterioro de
los mismos.

anual 2005 206

- Establecimiento de procedimientos de alertas
sobre declaraciones de situacion concursal, con
objeto de cumplir con los plazos y adaptacion a
la nueva Ley Concursal.

- Ampliacion de los sistemas de seguimiento de
financiacion de Solares, con especial énfasis en
los plazos sobre desarrollo urbanistico de los
mismos.

- Profundizacién en los procesos de seguimiento
de financiacion de Promociones Inmobiliarias,
con diferentes mejoras del fichero integrado
de las mismas, asi como de la evolucion las
obras, las ventas y los sistemas de subrogacion
de viviendas.

UNIDAD DE RECUPERACIONES:

Durante el afio 2005 se ha continuado con la buena
gestion de los impagados iniciada en 2003, situando
la tasa de dudosidad a 31.12.05 en el 0,92%, aun
con el impacto negativo de la entrada en vigor de la
circular 4/2004 del Banco de Espania.

Al igual que en el 2004, en el ultimo trimestre de
este ejercicio se han llevado a efecto reuniones con
la Red de Sucursales, organizadas por las Direcciones
Comerciales de Zona explicando los impactos de la
aplicacion de la nueva circular del Banco de Espafia.

Se ha externalizado el servicio de seguimiento
y control de los expedientes en poder de Letrados.

Se ha reducido sensiblemente el plazo para el inicio
de los procedimientos para reclamacion de los
impagados, asi como la gestion amistosa de cobro.

Sigue evolucionando de forma positiva la cifra de
activos adjudicados, que una vez mas decrece en el
presente ejercicio, el saldo a 31.12.05 se sitta en 3,5
M* de B.

UNIDAD DE GRANDES FINANCIACIONES:

Se concentra aqui una importante actividad de
Préstamos Sindicados, Préstamos a Sociedades
participadas y grandes proyectos bilaterales con
clientes de la Red de Sucursales.



Durante 2005 se han analizado 99 operaciones
sindicadas por un importe de 136 M* de B

Se han elaborado protocolos de actuacion para
“Energia Solar Fotovoltaica” y para "Centros
Geriatricos"

DIRECCION DE GESTION FINANCIERA

La Direccidn de Gestion Financiera tiene como objetivo
canalizarlasinversionesfinancieras de CajaGRANADA,
asi como obtener las financiaciones mayoristas
necesarias para el desarrollo de la actividad tipica de
la entidad o para actuar en los mercados financieros,
todo ello de acuerdo a los limites establecidos por
los Organos de Gobierno de la misma vy el adecuado
control de riesgos. La Direccion esta estructurada
bajo el principio de segregacion de funciones y
engloba, ademas, toda la operatoria relacionada con
el Negocio de Internacional de CajaGRANADA. En la
Direccion de Gestion Financiera se realiza, ademas,
la gestion de los riesgos interés, liquidez y cambio
derivados de la actividad de la entidad.

El afio 2005 ha sido, en general, un ejercicio positivo
para los mercados de renta variable, aunque existieron
diferencias entre los distintos mercados. En el caso de
Espafa, el lbex 35 revalorizé un 18,20% y el IGBM
un 20,55%. En el caso de mercados internacionales,
destaca el Nikkei que incrementd su valor en un
40,24%. ElI EuroStoxx50 lo hizo en un 21,27%,
mientras que en S&P 500 sélo se revalorizo un 3%.

Al cierre del afio 2005, la estructura de las carteras de
renta variable de la entidad era la siguiente:

Participaciones
33%

Negociacion . |
9 0% Disponible para
la venta

67%

El tipo de intervencién del Banco Central Europeo se
mantuvo en el 2% hasta el mes de diciembre de 2005.
En esta fecha, el Banco Central Europeo elevé el tipo
de intervencion hasta el 2,25%, iniciando una senda
alcista que se ha trasladado a la curva monetaria de
tipos de interés. Asi, el euribor a un afio finalizo en
el 2,8449%, cuando a principio de ejercicio estaba en
el 2,356%. Los tipos de interés de la deuda publica
a plazo de 3 afos se incrementaron ligeramente,
desde el 2,725% de 2004 al 2,86 del cierre de 2005.
Los tipos de interés a plazos mas largos, sin embargo,
descendieron. Asi, la deuda publica a 10 afos
finalizo en el 3,312%, frente al 3,712% del comienzo
del afio.

En el afo 2005, la inversion en renta fija de
CajaGRANADA se incrementd ligeramente,
respecto al cierre del aflo 2004. La inversion se ha
materializadotantoendeudasdelestadocomoenrenta
fija privada.

La estructura de la cartera de renta fija por calidad
crediticia, al cierre de 2005, es la siguiente:

BBB
6%

A
15% \ l
AA

12% \ |

AAA
67%

La estructura de la cartera de renta fija, por tipo de
inversion, es la siguiente:

Resto
DY —
Deudas
———  Estado
56%
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Losresultados poroperacionesfinancierashanascendido,
en el ejercicio 2005, a 21,8 millones de euros.

La liquidez durante el ejercicio 2005 se ha mantenido
en los limites establecidos en los presupuestos,
existiendo, como en afios anteriores, la necesidad
de acudir a fuentes adicionales de financiacion para
financiar el crecimiento de la actividad crediticia.

En este sentido, con el fin de obtener financiaciones
adicionalesalas fuentes tradicionales de financiacion,
se ha participado, junto con otras cajas de ahorros,
en tres programas de emisiones conjuntas de cédulas
hipotecarias para titulizar por un importe total de 400
millones de euros. También se han emitido durante el
ejercicio 2005 Cédulas Territoriales, por importe de 75
millones de euros. Con el objetivo de diversificar las
fuentes de financiacion, se han titulizado préstamos
hipotecarios por importe de 200 millones de euros
y se ha continuado con el programa de emision de
pagarés de elevada liquidez, por un importe maximo
de 300 millones de euros.

Por ultimo, y con el fin de reforzar el nivel de
recursos propios de la entidad, se han lanzado la 112
Emisionde ObligacionesSubordinadas CajaGRANADA,
por un importe de 65 millones de euros, dirigida al
mercado institucional.
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7.3.4. Direccion General Adjunta
de Inversiones Corporativas

La inversién en participaciones empresariales ha
supuesto un afio mas un solido soporte de la cuenta
de resultados, tanto por los rendimientos obtenidos
en concepto de dividendos, como por las plusvalias
generadas en operaciones de desinversion.

El montante anual de dividendos percibidos ha
ascendido a 12,02 millones de euros, con un
incremento del 68,8% respecto al ejercicio anterior.
Las diferencias positivas realizadas por operaciones
de inversion/desinversion se han elevado a 22,37
millones de euros, lo que representa un aumento
del 85,26 respecto a 2004. La suma de ambas

Informe de Actividades

partidas supone el 11,50% del margen ordinario
de CajaGRANADA.

En cumplimiento de la normativa del Banco de
Espafia -Circular 4/2004- hemos procedido durante
este ejercicio a la adaptacion contable de nuestras
participacionesa los criterios de valoracion emanados
de la citada circular (valor razonable). En funcion de
éstos, nuestra cartera industrial a 31-12-2005 ha
quedado valorada en 326,1 millones, lo cual significa
un incremento de 110 millones de euros respecto a la
valoracion del afio anterior y 136 millones de euros
de revalorizacion respecto al precio de coste.

Evolucion del Total Cartera 2005

350.000.000
330.000.000

Valor razonable

310.000.000

290.000.000

270.000.000

250.000.000

230.000.000
210.000.000

Coste Cartera

190.000.000
170.000.000

150.000.000 T T T T T
ene-05 feb-05 mar-05 abr-05 may-05

Uno de los factores que han influido en el incremento
del valor de nuestra cartera ha sido la excelente
evolucidn de las cotizaciones de nuestras empresas
participadas cotizadas en Bolsa. En el siguiente

jun-05 jul-05 ago-05

sep-05 oct-05 nov-05 dic-05

grafico se puede observar como las participaciones en
empresas cotizadas representan el 60,22% del valor
total de la cartera, mientras que su valoracion a precio
de coste es solo del 38,35% del total de la inversion.

Clasificacion Funcional de las Participaciones

Valor razonable

Cotizadas
60,22%

No
Cotizadas
39,78%

Coste Cartera

Cotizada
38,35%

No
Cotizadas
61,65%
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Durante 2005 se han realizado nuevas tomas de
participacion en empresas, entre las que destacamos
nuestra inversion (a través de la instrumental
Hidrocartera S.L, sociedad participada por Unicaja
y CajaGRANADA) en Aquagest SAA, junto con
Aguas de Barcelona S.A., sociedad del Grupo Caixa,
y cuyo objeto social es la prestacion de servicios
relacionados con el tratamiento del ciclo integral
del agua. Esta inversion responde a dos de los
principios basicos que informan la estrategia de
participaciones empresariales de CajaGRANADA:
desde el punto de vista sectorial, invertir en
sectores de futuro y trascendencia social como es
en este caso el medioambiental y, al mismo tiempo,
desde la Optica societaria, acompafar nuestros
proyectos con empresas solventes y punteras en sus
respectivos sectores.

La distribucion de nuestra cartera industrial desde
una perspectiva sectorial responde a criterios
de diversificacion, con lo que pretendemos un
adecuado equilibrio entre riesgo y rentabilidad, y una
ponderacion entre sectores maduros, sectores ciclicos
y sectores emergentes, que nos permitan aprovechar
los ciclos o coyunturas economicas favorables,
evitando una excesiva concentraciony contemplando
siempre las posibilidades de desinversion.

Financiero
22,99%

l

Electricidad, Holdings

Gas, Agua 4,11%
6,67% \ /

Inmobiliario
28,71%

Agroalimentario /

35,31% \

Resto
2,21%
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Merece especial atencion dentro del sector financiero
nuestras participaciones en el subsector de Seguros,
que constituyen un importante complemento de
nuestra actividad de mediacion bancaria y nos
permite ampliar la oferta de productos a nuestra red
de sucursales.

En consonancia con la politica de diversificacion de
inversiones inmobiliarias, en 2005 se ha inaugurado
una importante inversion hotelera en la Costa Tropical
dirigida al turismo internacional. En el mismo sentido
y en otro orden, durante este afio se han realizado
acciones encaminadas a incrementar actuaciones de
promocion de vivienda protegida.

Nuestra vocacion territorial también se ve reflejada
en nuestras participaciones empresariales. De esto
modo nuestra estrategia pasa por inversiones en
empresas con sede en nuestra comunidad auténoma
oenaquellas que teniendo su sede fuera de Andalucia,
utilizan materias primas y otro tipo de recursos de
nuestra zona, cuyo exponente mas representativo es
el sector agroalimentario. A este criterio responden,
por ejemplo, nuestras participaciones en Ebro-Puleva,
Grupo Alhambra Alimentaria y Sos-Cuétara.

Especial mencion merecen nuestras inversiones en
capital riesgo, mediante la cual atendemos nuestro
compromiso de apoyo al desarrollo economico de
Andalucia. En este sentido, una gran parte de nuestras
participaciones se han materializado en fondos o
sociedades de capital riesgo que invierten en empresas
tecnologicas y de |+D financiando preferentemente
proyectos de jovenes empresarios y emprendedores,
con lo que desde nuestra actividad pretendemos
contribuir a apoyar las iniciativas empresariales y a |a
modernizacion del tejido empresarial andaluz.

En el capitulo de sistemas, procesos y regulacion,
nuestra estrategia pivota sobre los criterios irre-
nunciables de rentabilidad, transparencia y com-
promiso social.
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Caja General de Ahorros de Granada

8. RELACION DE SUCURSALES

LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO
Almeria ADRA PLAZA PUERTA DEL MAR, 4 950400012
42 sucursales  AGUADULCE AVDA. CARLOS I, 193 950349577

AGUADULCE AVDA. CARLOS I1I, 511 ESQ. CALLE LIMA 950550000

ALBOX AVDA. PUENTE, 3 950121198

ALMERIA AVDA. CABO DE GATA, 123 950269820

ALMERIA AVDA. DE LA ESTACION, 9 950234177

ALMERIA AVDA. FEDERICO GARCIA LORCA, 25 950276504

ALMERIA AVDA. GARCIA LORCA, 170 950262070

ALMERIA CL. GRANADA, 1 950240188

ALMERIA CL. GRANADA, 207 950256058

ALMERIA CLHERMANOS PINZON, ESQ. DR. CARRACIDO 950256766

ALMERIA CL. SANTIAGO, 2 950224214

ALMERIA PLAZA DALIAS ESQ. CL. BENIZALON 950268328

ALMERIA CL. PROLONGACION 950140518

AVDA. DEL MEDITERRANEO

BALERMA PUERTA DEL SOL, 2 950407755

BENAHADUX AVDA. 28 DE FEBRERO, 75 950310934

BERJA CL. MANUEL SALMERON. 36 950491592

CAMPOHERMOSO-NIJAR CAMINO DE VERA, 2 EDF. CENTRO 950385318

CARBONERAS AVDA. GARRUCHA, 8 950130394

CUEVAS DEL ALMANZORA AVDA. DE BARCELONA, 53 950457432

EJIDO (EL) BOULEVARD DE EL EJIDO, 348 950483111

EL EJIDO CL. SIERRA NEVADA, S/N 950484459

EL EJIDO CTRA. DE MALAGA , 166 950485921

EL PARADOR - ROQUETAS AVDA. CARLOS I1l, 40 950341303

DE MAR

GARRUCHA CL. MAYOR, 53 950460896

HUERCAL DE ALMERIA CTRA. DE HUERCAL DE ALMERIA, 160 950301976

HUERCAL OVERA CL. FLORIDA, 3 950471740

LA CANADA DE PLAZA ANTONIO TORRES, 15 950292307

SAN URBANO

LAS NORIAS DE DAZA CTRA. DE LA MOJONERA, 98 950588094

MOJACAR PASEO DEL MEDITERRANEO 265 950615233

MOJONERA (LA) AVDA. EUROPA, 84 BIS 950331333

OLULA DEL Ri0O AVDA. ALMANZORA ESQ. GUTIERREZ MELLADO 950441416

PUEBLA DE VICAR AVDA. DE ARAGON, 135 950554568
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Relacion de Sucursales

LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO
PULPI AVDA. ESCOLARES ESQ. HORNO 950464091
ROQUETAS DE MAR AVDA. DE ROQUETAS, 139 EDIF. INDALO 950323011
ROQUETAS DE MAR CL. PABLO PICASSO, 99 950325479
ROQUETAS DE MAR CL. REINO DE ESPANA, 17 950328019
SAN ISIDRO DE NIJAR AVDA. DE LA CONSTITUCION, 114 950367260
SANTA MARIA DEL AGUILA CTRA. DE MALAGA, 81 950582048
VERA CL. MAR ESQ. CARLOS CANO EDF. ALCANA 950392160
VIATOR CTRA. DE ALMERIA, 6 950305279
Barcelona BARCELONA CL. SANTS, 357 933347304
7 sucursales  BARCELONA RONDA UNIVERSIDAD, 16 933170229
GAVA CL. DEL CENTRE1 936622060
ESQ. RAMB.VAYREDA
MARTORELL RAMB. DE LAS BOVILES, 7 937753064
MOLLET DEL VALLES CL. BURGOS, 27 LOCAL 5 935793878
SANTA COLOMA DE GRAMANET ~ CL. SAN JERONIMO ESQ. SAN ISIDRO 933910304
VILANOVA | LA GELTRU RAMB. SALVADOR SAMA, 3 938936424
Cadiz ALGECIRAS CL. ALFONSO XI, 14 956666144
9 sucursales  cApiz CL. ANCHA, 18 956229801
CHICLANA DE LA PLAZA DE ESPANA, 5 956537010
FRONTERA
CONIL DE LA FRONTERA CL. LAGUNA, 4 956444404
JEREZ DE LA FRONTERA AVDA. ALCALDE ALVARO 956183650
DOMECQ, 18
PUERTO DE SANTA MARIA (EL)  AVDA. DEL EJERCITO, 1 956541415
ROTA CL. MARIA AUXILIADORA, 46 956813274
SAN FERNANDO CL. GENERAL GARCIA 956896030
DE LA HERRAN, S/N
SANLUCAR CL. SAN JUAN, 26 956381399
DE BARRAMEDA
Cordoba BAENA PLAZA DE ESPANA, 3 957691710
13 sucursales  cORDOBA AVDA. ALMOGAVARES, 50 957405340
CORDOBA AVDA. DE BARCELONA, 11 957440639
CORDOBA CL. DAMASCO, 21 957414871
CORDOBA CL. JOSE M. MARTORELL, 20 957231957
CORDOBA CL. LIBERTADOR HIDALGO Y COSTILLA, 1 957422103
CORDOBA RONDA DE LOS TEJARES, 12 957479619
LUCENA PLAZA NUEVA, 21 957591034
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Caja General de Ahorros de Granada

LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO
MONTILLA AVDA. DE ANDALUCIA 32 957654571
PALMA DEL RiO AVDA. DE SANTA ANA, 29 B 957645858
PRIEGO DE CORDOBA CL. SAN MARCOS, 64 957700376
PUENTE GENIL AVDA. MANUEL REINA, 28 Y 30 957607017
Granada ALAMEDILLA CL. JARDIN, 2 958392504
264 sucursales  A|BOLOTE CL. GRANADA, 11 958465179
ALBOLOTE CL. BAZA PARC. 8 LOCAL 1 POLIG. JUNCARIL 958467680
ALBOLOTE PLAZA DE LAS INFANTAS, 3 958430685
ALBONDON PASEO BALCON DE EUROPA, 6 958625109
ALBUNAN CL. REAL S/N
ALBUNOL PLAZA AYUNTAMIENTO, 6 958826360
ALBUNUELAS PLAZA DEL AYUNTAMIENTO, 9 958776083
ALCUDIA DE GUADIX CL. LA VILLA, 25 958698216
ALDEIRE AVDA. DE GRANADA, 2 958671151
ALFACAR CL. VILLA VALENCIA DE ALCANTARA, 13 958543078
ALGARINEJO CL. GENERALISIMO, 15 958312028
ALHAMA DE GRANADA PLAZA DUQUE DE MANDAS, 30 958350111
ALHAMA DE GRANADA CL. ALTA DE MESONES, 20 958350069
ALHENDIN PLAZA DE ESPANA, 1 958576186
ALICUN DE ORTEGA CD. RAMON Y CAJAL, 6 958677701
ALMUNECAR CTRA. SUSPIRO DEL MORO, S/N 958635187
ALMURNECAR PASEQ DEL ALTILLO, 1 958630812
ALMURNECAR PLAZA KUWAIT, S/N 958630175
ALOMARTES CL. NUEVA, 14 958456004
ALQUIFE CL. LEPANTO, S/N 958673010
ARENAS DEL REY CL. BARCELONA, 14 958359104
ARMILLA AVDA. DE PONIENTE, 18 958570337
ARMILLA PLAZA MALLORCA, 5 958570012
ATARFE AVDA. DE ANDALUCIA, 21 958437912
ATARFE CL. ARAGON, 2 958434388
BAZA CL. ALAMILLOS, 9 958700221
BAZA CL. PUERTA LORCA, S/N 958860322
BAZA CARRETERA VIEJA DE GRANADA E.FERROCARRIL 958703664
BEAS DE GRANADA PLAZA ALTA, S/N 958545096
BELICENA CL. REAL S/N
BENALUA CL. CARMEN, 26 958696001
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Relacion de Sucursales

LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO
BENALUA DE LAS VILLAS CL. MADRID, 10 958386033
BENAMAUREL CL. CALDERON DE LA BARCA, S/N 958733203
BERCHULES CL. IGLESIA, 17 958769012
BUSQUISTAR 958766209
CADIAR PLAZA DE LA IGLESIA, 1 958768136
CAJAR CL. ESPANA, 32 958501954
CAJAR CL. REAL, 7 958303781
CALAHONDA CL. BATALLA OTUMBA, 2 958623129
CALAHORRA (LA) AVDA. MARQUESADO, S/N 958677075
CALICASAS AVDA. DE ANDALUCIA, 10 958409668
CAMPO CAMARA CL. MAYOR, 38 958734797
CAMPOTEJAR CARRERA DE LA VIRGEN, 1 958385014
CANILES CL. NUEVA, 1 958710018
CANAR PLAZA SANTA ANA, 1 958785226
CAPILEIRA CL. DR. CASTILLA, SN 958763417
CARCHUNA CTRA. MOTRIL-ALMERIA, SIN 958624120
CASA NUEVA CTRA. DE iLLORA, 41 958461112
CASTELL DE FERRO CTRA. MALAGA ALMERIA, S/N EDF. EL MESON 958656036
CASTILLEJAR CL. HUESCAR, 13 958737004
CASTRIL CL. HERNANDO ZAFRA, 1 958720011
CENES DE LA VEGA AVDA. SIERRA NEVADA, 90 958486027
CHAUCHINA CL. CARRERA, 1 958446027
CHIMENEAS CL. RiO SECO, 2 958557077
CHURRIANA DE LA VEGA CL. SAN RAMON, 58 958570000
CIJUELA PLAZA DE LA CONSTITUCION, 27 958515272
COGOLLOS DE GUADIX CL. CARRERA S/N
COGOLLOS VEGA CL. SEVILLA, 12 958409102
COLOMERA CL. ALONSO RIVAS, 14 958387006
CORTES DE BAZA CL. ROSALES, 2 958736007
CORTES Y GRAENA CTRA. DE LA PEZA, SN 958670832
COZVIAR CL. REAL
CUEVAS DEL CAMPO CL. PUERTA REAL, 101 958718102
CULLAR AVDA. JUAN PEREZ ARCAS, 33 958730125
CULLAR VEGA PASEO DE LA AURORA, 3 958580411
DARRO CL. REAL, 14 958697128
DEHESAS VIEJAS AVDA. DE ANDALUCIA, 29 958385457
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LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO

DEIFONTES PLAZA DE ESPANA, 4 958407011

DIEZMA CL. DE LA CRUZ, 1 958680231
DiLAR CL. ALEGRE, 3 958596000
DOLAR PLAZA DEL PILAR, 5 958697671
DURCAL CL. DR. PEREZ CARRILLO, 4 958780075
ESCOZNAR CL. REAL, 23 958453836
ESCUZAR CL. NTRA. SRA. DEL ROSARIO, 4 958583183
FONELAS PLAZA ESPANA, 3 958679015
FORNES CL. REAL, 8 958364445
FREILA AVDA. DE LA CONSTITUCION, 81 958865004
FUENTE VAQUEROS PASEO DEL PRADO, 4 958516328
GABIAS (LAS) CL. REAL DE MALAGA, 25 958580186
GALERA CL. IGLESIA, 30 958739007
GOJAR AVDA. CARMEN MORCILLO, 36 958508072
GOR CL. ANCHA, 10 958682010
GORAFE AVDA. DE ANDALUCIA, 2 958693189
GRANADA CL. PINTOR MALDONADO, 23 958136972
GRANADA AVDA. DE AMERICA, 12 EDIF. CHILE 958122211

GRANADA AVDA. DE ANDALUCIA, S/N EDIF. SAMOA 958208151
GRANADA AVDA. DE CADIZ, 11 958813215
GRANADA AVDA. DE DiLAR, 124 958127214
GRANADA AVDA. DE DILAR, 44 958810411

GRANADA AVDA. DE LA CONSTITUCION, 29-31 958280416
GRANADA AVDA. DEL SUR, 2 958276360
GRANADA AVDA. DIVINA PASTORA, 7 958202708
GRANADA AVDA. DR. OLORIZ, 27 958161357
GRANADA AVDA. JUAN PABLO 11, 6 958155022
GRANADA AVDA. DE MADRID, S/N 958202305
GRANADA AVDA. PAMPANEIRA, 15 958806500
GRANADA AVDA. PRIMAVERA, 25 958135221
GRANADA CTRA. DE JAEN, S/N INST. ALCAMPO L.10 958159100
GRANADA CTRA. DE ARMILLA, C.C.CARREFOUR LOC. 15 958133033
GRANADA CENTRO COMERCIAL NEPTUNO LOCAL 39 958521613
GRANADA CL. ACERA DEL DARRO, 30 958256154
GRANADA CL. ALGAS, 6-7 EDIF. MOYSA 958207861
GRANADA CL. ALHAMAR, 8 958254500
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LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO

GRANADA CL. ALHONDIGA, 28 958264900
GRANADA CL. ALMINARES DEL GENIL, 5 958121611

GRANADA CL. ARABIAL, 98 958293513
GRANADA CL. JOAQUINA EGUARAS EDIF. SIERRA P. 5 958153044
GRANADA CL. JOAQUINA EGUARAS EDF. TRAMONTANA 958158123
GRANADA CL. JOSE RECUERDA, 1 958250808
GRANADA CL. JULIO VERNE, 8 958271568
GRANADA CL. MOLINOS, 15 958229963
GRANADA CL. PAGES, 10 958278839
GRANADA CL. PALENCIA, 21 958815250
GRANADA CL. PERIODISTA RAFAEL GAGO PALOMO BLQ.B 958172377
GRANADA CL. POETA MANUEL DE GONGORA, 14 958813921
GRANADA CL. PUENTE VERDE, 1 958223448
GRANADA CL. REAL DE CARTUJA, 52 958271320
GRANADA CL. RECOGIDAS, 44 958251285
GRANADA CL. REYES CATOLICOS, 1 958258012
GRANADA CL. REYES CATOLICOS, 20 958229610
GRANADA CL. SAGRADA FAMILIA, 12 958200861
GRANADA CL. SAN JUAN DE DIOS, 31 958294885
GRANADA CL. SANTIAGO LOZANO, 16 958152758
GRANADA CL. SEVERO OCHOA, 2 958800755
GRANADA CNO. DE RONDA, 156 958201362
GRANADA CNO. DE RONDA, 29 958257466
GRANADA CNO. REAL DE LOS NEVEROS, 3 EDF. VENECIA 958813392
GRANADA CTRA. DE ARMILLA, 6 958244585
GRANADA CTRA. DE LA SIERRA, 46 EDIF. MACAEL 958224591
GRANADA CTRA. DE MALAGA, S/N EDIF. OCCIDENTE 958285751
GRANADA CL. BEETHOVEN, 8 958123470
GRANADA CL. GRAN VIA, 21 958204500
GRANADA CTRA. DE BADAJOZ, KM. 436 958277500
GRANADA CL. RECOGIDAS, 36 958262571
GRANADA FACULTAD CIENCIAS EMPRESARIALES.CARTUJA 958150859
GRANADA CL. OBISPO HURTADO, 20 958255516
GRANADA AVDA. DIVINA PASTORA, 3 958203034
GRANADA PASEO EMPERADOR CARLOS V, 15 958132658
GRANADA CL. MARTINEZ DE LA ROSA ESQ. A. EINSTEIN 958277063
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LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO

GRANADA PLAZA GRAN CAPITAN, 2 958273165
GRANADA PLAZA INMACULDA NINA, 4 958124761
GRANADA PLAZA ISABEL LA CATOLICA, 6 958210051
GRANADA PLAZA MARIANA PINEDA, S/N. 958224040
GRANADA PLAZA VILLAMENA, 1 958244508
GRANADA CL. SANTIAGO LOZANO, S/N EDF. OSUNA 1 958157961
GRANADA CL. CONQUISTA, 2 958278408
GRANADA MIRADOR DE LA SIERRA, 2 958134339
GRANADA CARRETERA DE ARMILLA, 6 958481180
GUADAHORTUNA CL. REAL, 42 958383004
GUADIX AVDA. MARIANA PINEDA, 16 958664960
GUADIX AVDA. MEDINA OLMOS, 22 958661711

GUADIX Il CL. GLORIA, 3 958666111

GUEJAR SIERRA CL. DUQUE SAN PEDRO, 17 958484620
GUEVEJAR PLAZA DE LA CONSTITUCION S/N 958429264
HERRADURA (LA) PASEO ANDRES SEGOVIA S/N EDF. LAS FLORES 958640307
HiJAR CL. VIRGEN DE LAS NIEVES, 8 958582175
HUELAGO CL. RAMBLA, 35 958678820
HUENEJA CL. GRANADA, 5 958683006
HUESCAR PLAZA MAYOR, 11 958740311

HUETOR SANTILLAN PASEO DE LOS ALAMOS, 35 958546025
HUETOR TAJAR CL. RAMON Y CAJAL, 17 958335037
HUETOR VEGA PLAZA DE LA IGLESIA, S/N 958301080
HUETOR-TAJAR CL. ANCHA, 4 958332006
HUETOR-VEGA CL. ERMITA, 46 958500005
iLLORA PLAZA SAN ROGELIO, S/N 958463311

IZNALLOZ AVDA. DE ANDALUCIA, 33 958384065
JAYENA CL. ERAS, 15 958364058
JEREZ DEL MARQUESADO CL. CALVARIO, 1 958672109
JETE CL. FRANCISCO FERNANDEZ GONZALEZ, S/N 958644225
JUN CL. JUNCARIL, 1 958414016
JUVILES CL. CARRETERA, 8 958852604
LA MALAHA PLAZA DE LA LIBERTAD, S/N 958587137
LACHAR CL. REAL, 25 958457019
LANJARON CL. REAL, 63 958770061
LAROLES PLAZA DE LA CONSTITUCION, 3 958760033
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LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO

LECRIN CTRA. DE GRANADA, 25 958795036
LOBRES CL. LA PLAZA, SIN 958831690
LOJA AVDA. DE LOS ANGELES, S/N 958323852
LOJA CL. DUQUE DE VALENCIA, 17 958320700
LOJA CL. PRECEPTORES, 14 958320256
LOJA CL. PASEO PUBLICO, 1 958322011

MARACENA CL. ERMITA, 11 958420138
MARACENA CL. GENERALIFE, 64 958410912
MARACENA CL. ANTONIO HUERTAS REMIGIO, 54 958420333
MECINA BOMBARON CARRETERA, 49 958851068
MELEGIS PLAZA DE LA IGLESIA, S/N 958793062
MOCLIN CL. REAL, 53 958403003
MOLVIZAR CL. SERAFINES, 10 958626061
MONACHIL PLAZA BAJA S/N 958303495
MONACHIL CL. MADRID, 52 958500399
MONTEFRIO CL. ENRIQUE AMAT, 1 958336008
MONTEGICAR CL. ALAMOS, 14 958393304
MONTILLANA PLAZA JOSE ANTONIO, 4 958392161
MORALEDA DE ZAFAYONA CL. LA CRUZ, 10 958443031
MOREDA CL. REAL, 1 958692536
MOTRIL AVDA. DE SALOBRENA, 25 958601089
MOTRIL CL. ANCHA, 35 958601400
MOTRIL CL. ENRIQUE MARTIN CUEVAS, S/N LOCAL 10 958821756
MOTRIL CL. LAS CANAS, 8 958825439
MOTRIL CL. NUEVA, 2 958601416
MOTRIL PLAZA DE LOS TELARES, 2 ESQ.J.GUILLEN 958609172
MOTRIL RODRIGUEZ ACOSTA, 4 958600881
MURTAS CL. SAN JOSE, 12 958855066
NIGUELAS CL. JAZMIN, 5

OGIJARES CL. REAL ALTA, S/N 958597696
OGIJARES POLTECNOLOGICO ARMILLA-OGIJARES 958507795
OLIVARES CL. DE LA MONEDA S/N 958417017
ORCE CL. FERNANDO VILLALOBOS, 2 958746131
ORGIVA PLAZA DE JIMENEZ E IGLESIAS, S/N 958785312
OTiVAR CL. ALCALDE CARIDAD, 1 958645056
OTURA CTRA. DE DILAR, S/N 958555112
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PADUL CL. REAL, 83 958790136
PADUL (EL) AVDA. DE ANDALUCIA, 83 958790014
PEDRO MARTINEZ CL. COLON, 2 958687002
PELIGROS CL. PINTOR VELAZQUEZ, 1 958400889
PELIGROS AVDA. ASEGRA, NAVE 5 (POLIG. ASEGRA) 958405236
PEZA (LA) CL. CIMIENTO, 1 958674095
PINOS DEL VALLE CARRETERA BARRIO BAJO, S/N 958793120
PINOS GENIL CL. PLAZA,1 958488767
PINOS PUENTE CL. REAL, 115 958450311
PINAR PLAZA DEL AYUNTAMIENTO, 4 958394609
PITRES PLAZA DE LA IGLESIA, 3 958766042
PORTUGOS CARRETERA, 3 958766000
PUEBLA DE DON FADRIQUE AVDA. JUAN CARLOS I, 14 958721025
PUERTO LOPE PLAZA CONDESA DE TAVIRA, 1 958418176
PULIANAS CL. MIGUEL HERNANDEZ, S/N 958426000
PURCHIL CL. SELVA FLORIDA, 14

PURULLENA CTRA. GENERAL, S/N. 958690012
QUENTAR CL. SAN SEBASTIAN, S/N 958485030
RABITA (LA) CL. JOSE ANTONIO, S/N. EDIF. TORRESOL 958829186
RESTABAL AVDA. DE ANDALUCIA, 25 958793601
SALAR AVDA. DE ANDALUCIA, 30 958316011
SALOBRENA CL. FEDERICO GARCIA LORCA ESQ.J.COUSTEAU 958612532
SALOBRENA CL. ANTONIO MACHADO, S/N 958610861
SANTA CRUZ DEL COMERCIO CL. REGINO MARTINEZ, 15 958363706
SANTA FE CL. REAL, 32 958440501
SANTA FE CL. PINTOR VELAZQUEZ, 3 958510137
SIERRA NEVADA PLAZA PRADOLLANO, S/N 958480425
TIENA LLANETE, 2 958403161
TOCON CL. REAL 1 958448017
TORRE CARDELA CL. REAL, 2 958678075
TORRENUEVA CTRA. DE ALMERIA, 45 958655136
TORVIZCON CL. PLAZA, 2 958764032
TREVELEZ PLAZA DE LA IGLESIA, SIN 958858511
TURON CL. SAN RAFAEL, S/N 958855882
UGIJAR PLAZA DE LA IGLESIA, 3 958767086
VALDERRUBIO CL. REAL, 44 958454104
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VALOR CL. CARRETERA, 2 958851842
VELEZ DE BENAUDALLA PLAZA CONSTITUCION, 8 958658073
VENTAS DE HUELMA CL. CASSINELLO, 24 958583287
VENTAS DE ZAFARRAYA CL. REAL 18 958362154
VENTORROS SAN JOSE CTRA. DE PRIEGO, 24 958314033
VILLANUEVA DE LAS TORRES CL. ALMENDRO, 7 958694003
VILLANUEVA MESIA CL. REAL, 7 958444001
ViZNAR CL. REINA SOFiA, 22 958540271
YEGEN PLAZA DE MIGUEL PEREGRINA, 49 958851374
ZAFARRAYA CL. CARPINTEROS, 1 958362541
ZAGRA CL. REAL, 43 958315008
ZUBIA (LA) CL. AMAPOLA 1 958592385
ZUBIA (LA) PLAZA DEL SOL, 11 958590011
ZUJAR CUESTA MOLINILLO, S/N 958716151
Huelva ALMONTE CL. SEBASTIAN CONDE, 18 959407405
10 sucursales  AYAMONTE CL. MEDICO REY GARCIA,1 LOCAL 7 959321240
BOLLULLOS PAR DEL CONDADO  AVDA. 28 DE FEBRERO, 56 959411010
CARTAYA CL. CONVENTO, 5 959392301
HUELVA CL. VAZQUEZ LOPEZ, 2 959252598
HUELVA CL. GALAROZA, 8 959221326
HUELVA PASEO DE LAS PALMERAS ESQ. RUIZ DE ALDA 959261222
ISLA CRISTINA AVDA. DE HUELVA, 7 959330378
MOGUER CL. REYES CATOLICOS, 24-26 959373402
PUNTA UMBRIA PASEO DE LA RIA, 25 959310250
Jaén ALBANCHEZ DE MAGINA PLAZA DE LA CONSTITUCION, 17 953358232
78 sucursales  ALCALA LA REAL AVDA. ANDALUCIA, 39 953584512
ALCALA LA REAL CARRERA DE LAS MERCEDES, 24 953580485
ALCAUDETE CL. CARMEN, 6 953560700
ANDUJAR CL. OLLERIAS, 35B 953501793
ANDUJAR CL. SAN EUFRASIO, S/N 953512761
ARBUNIEL CL. CUATRO VIENTOS, S/N 958304043
ARJONILLA PLAZA DE LA ENCARNACION, 10 953520163
BAEZA CL. COMPANIA, 2 953742738
BAILEN CL. CONDE TORREANAZ, 15 953671350
BAILEN CL. SEVILLA, 146 953673100
BEAS DE SEGURA CL. ANGOSTO, 4 953458195
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BEDMAR PLAZA ESPANA, 10 953760083
BELMEZ DE LA MORALEDA AVDA. DE ANDALUCIA 3 953394031
BOBADILLA AVDA. DE ANDALUCIA, 48 953579013
CABRA DE SANTO CRISTO CL. LA PALMA, 3 953397101

CAMBIL PLAZA CONSTITUCION, 3 953300319
CAMPILLO DE ARENAS AVDA. DE JAEN, 75 953309007
CAMPILLO DEL Ri0 CL. ROSARIO, 6 953636044
CANENA CL. MANUEL REYES, 40 953770206
CARCHELES PLAZA DE LA CONSTITUCION, 1 953302005
CAROLINA (LA) CL. REAL 3 953660075
CASTILLO DE LOCUBIN CL. BLAS INFANTE, 16 953590059
CAZORLA CL. DR. MUNOZ, 21 953720984
CHILLUEVAR AVDA. DE ANDALUCIA, 4 953717206
FRAILES PLAZA RECTOR MUDARRA, 6 953593027
HUELMA CL. RAMON Y CAJAL, 7 953390079
HUESA PLAZA DE LA CONSTITUCION, 3 953715059
JAEN AVDA. EJERCITO ESPANOL, 16 953265800
JAEN AVDA. DE ANDALUCIA, 49 953251642
JAEN AVDA. MADRID, 46 EDIF. PARQUE 953252740
JAEN CARRERA DE JESUS, 20 953237304
JAEN CTRA. BAILEN MOTRIL KM 37,5 C.C. LALOMA 953275000
JAEN CL. FUENTE DEL ALAMILLO, 24 953224697
JAEN CL. GOYA BLOQUE 3 PORTAL 8 953265176
JAEN CL. SANTA MARIA DEL VALLE, 8 953221920
JAEN CL. VILLATORRES, 29 (POLIG.LOS OLIVARES) 953280896
JAEN AVDA. ANDALUCIA, GLTA. B.INFANTE 953258500
JAEN PASEO DE LA ESTACION, 32-A 953256443
JAEN PASEO DE LA ESTACION, 6 953225600
JAEN PLAZA JAEN POR LA PAZ, 3 953271302
JAEN PLAZA SAN FRANCISCO, 2 953237221
JIMENA CL. FUENTE, 10 953357035
JODAR CL. DOMINGO ARROQUIA, 31 953787290
JODAR CL. GENERAL FRESNEDA, 5 953785359
LINARES AVDA. DE ANDALUCIA, 8 953690600
LINARES CL. ISAAC PERAL, 7 953693100
LINARES CL. JULIO BURELL, 85 953657578

2005

222



Relacion de Sucursales

LOCALIDAD DIRECCION TELEFONO
LINARES CL. JULIO BURELL, 85 953657578
LOPERA CL. VICENTE REY, 54-56 953516029
LOS VILLARES CL. EJIDO, 2 953320790
MANCHA REAL CL. MAESTRA, 84 953350101
MARMOLEJO PLAZA DE LA CONSTITUCION, 5 LOCAL 1 953540583
MARTOS CL. VICENTE ALEXANDRE, 9 953551873
MENGIBAR PLAZA DE LA CONSTITUCION, 12 953371004
NOALEJO CL. CANOVAS DEL CASTILLO, 17 953306408
NOGUERONES (LOS) PASEQ DE LAS DELICIAS, 30 953707018
PEAL DE BECERRO CL. ANTONIO MACHADO, 88 953730053
PEGALAJAR CL. BAJA FUENTE, 15 953360009
PORCUNA CARRERA DE JESUS, 42 953544976
POZO ALCON CTRA. DE JAEN, 6 953738101
PUENTE GENAVE AVDA. DE ANDALUCIA, 24 953435321
QUESADA PLAZA DE LA CONSTITUCION, 15 953733103
RUS AVDA. DE LA LIBERTAD, 8 953770003
SABIOTE CL. BLAS INFANTE, 7 953773037
SANTO TOME CL. MONTORO, 2 953736020
TORRE DEL CAMPO PASEO DE LA ESTACION, 8 953567416
TORREDONJIMENO CL. LA MUELA, 7 953572001
TORREPEROGIL CL. NUEVA, 3 953776075
TORRES CL. BALTASAR GARZON, 57 953363029
UBEDA AVDA. CRISTO REY, 4 953751039
UBEDA AVDA. DE LA LIBERTAD, 11 953750549
UBEDA CL. ZURBARAN ESQ. CL. MURILLO 953793207
UBEDA CORREDERA DE SAN FERNANDO, 5 953751942
VILCHES CAMINO REAL, 69 953632346
VILLACARRILLO CL. LA FERIA, 18 953442440
VILLANUEVA DE LA REINA CL. REAL 1 953537175
VILLANUEVA DEL ARZOBISPO CL. DR. PALANCA, 2 953451250

Madrid ALCALA DE HENARES PASEO DE LOS CURAS, 21 918789878

6 sucursales  ALCOBENDAS CL. MARQUES DE LA VALDAVIA, 40 916534422
FUENLABRADA AVDA. DE LAS NACIONES, 1 916081453
GETAFE PLAZA GENERAL PALACIOS, 5 916953344
MADRID PASEO DE LA CASTELLANA, 114 913100706
POZUELO DE ALARCON PLAZA MAYOR, 2 913526604
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Malaga ALHAURIN DE LA TORRE CL. SAN PABLO, S/N PARAJE FUENTE GR 952426909
25 sucursales  ANTEQUERA CL. INFANTE DON FERNANDO, 29 952701705
ARROYO DE LA MIEL AVDA. SALVADOR VICENTE, 5 952440085
ESTEPONA AVDA. DE ESPANA EDIF. ALBORAN 952793847
FUENGIROLA CL. JESUS S. REIN ED. VEGA, 1 952478104
MALAGA AVDA. DE LA AURORA, 57 952360862
MALAGA AVDA. LOS GUINDOS, 29 LOCAL 20 952173664
MALAGA AVDA. JUAN SEBASTIAN ELCANO, 194 952296506
MALAGA CL. ARMENGUAL DE LA MOTA, 35 952282216
MALAGA CL. CRISTO DE LA EPIDEMIA, 47 952262921
MALAGA EUGENIO GROSS, S/N 952286004
MALAGA CL. MAESTRO PABLO LUNA, 6 952289700
MALAGA CL. MANUEL TORRES S/N 952360900
MALAGA CL. MARTINEZ, 3 952210445
MALAGA CL. ORTEGA Y GASSET, 91 952362242
MANILVA AVDA. MANILVA ESQ. MIGUEL DELIBES 952897333
MARBELLA AVDA. RICARDO SORIANO, 43 BJ. 952820158
EDF.GRANADA
MARBELLA CL. SANTIAGO RAMON Y CAJAL, 21 952826375
NERJA AVDA. CASTILLA PEREZ, 12 952524457
RINCON DE LA VICTORIA AVDA. DEL MEDITERRANEO, 130 952408203
SAN PEDRO DE ALCANTARA AVDA. HNOS. ALVAREZ QUINTERO, LOCAL 7 952785700
TORRE DEL MAR AVDA. DE ANDALUCIA, 109 952543727
TORREMOLINOS AVDA. RAFAEL QUINTANA ROSADO, 2 952378962
LOCAL 3
TORROX CTRA. MALAGA-ALMERIA, 50B 952530798
VELEZ MALAGA PLAZA DE LAS CARMELITAS, 1A 952557354
Melilla MELILLA PASEO MARITIMO, 5 952670249
1 sucursal
Sevilla ALCALA DE GUADAIRA CL. MAIRENA, 50 955685888
19 sucursales  BORMUJOS CL. PABLO COSO CALERO, 9 954788665
CAMAS CL. ALCALDE MANUEL MARIN, 6 954393166
CARMONA PASEO DEL ESTATUTO, 27 954140506
DOS HERMANAS PLAZA DE LA CONSTITUCION, 7 955663104
DOS HERMANAS CL. BERGAMO EDF. ESPANA LOC.5Y 6 954126258
ECIJA CL. DEL CONDE, 24 954832121
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Sevilla MAIRENA DEL ALJARAFE AVDA. LAS AMERICAS C. EXPO C1 LOCAL 6 954184039
19 sucursales  oSUNA PLAZA RODRIGUEZ MARIN, 10 955820064
SEVILLA AVDA. HYTASA 7 Y 9 ESQ. ARAGON 954648450
SEVILLA AVDA. PARROCO ANTONIO GONZALEZ 954241699
ABATO,10
SEVILLA CL. CUEVA DE MENGA, 3 954254268
SEVILLA CL. DR. FEDRIANI, 7 954389461
SEVILLA CL. JOSE LAGUILLO ESQ. AMADOR DE LOS RI0 954411917
SEVILLA CL. LUIS MONTOTO, 83 954571928
SEVILLA CL. VIRGEN DE LA CINTA (EDIF.PRESIDENTE) 954281553
SEVILLA PLAZA DEL ALTOZANO, 8 954340166
SEVILLA PLAZA SAN FRANCISCO, 12 954224229
UTRERA CL. SAN JUAN BOSCO, 23 955863336
Tarragona TARRAGONA PLAZA PONIENTE, 1 977249933
1 sucursal
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