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El informe Anual correspondiente al Ejercicio 2006 de Caja de Guadalajara ha sido
editado sobre papel ecoldgico libre de cloro.

Existe una edicion electronica que se acompana en este volumen, y que incluye el
Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2006.

Se permite la reproduccién de los datos que este libro contiene, siempre y cuando
se cite la procedencia.

Guadalajara, julio de 2007.
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Presidente

JOSE LUIS ROS MAORAD
Presidente

El andlisis de los indicadores economi-
cos del gjercicio 2006 nos llevan a concluir que
parece cerrarse un periodo de prosperidad
para la economia mundial. La economia espa-
nola no ha estado ajena a ello y 2006 ha sido el
decimotercer ano de crecimiento consecutivo,

Esta favorable coyuntura econdmica, aus-
piciada principalmente por los mercados bur-
satiles, el sector inmobiliario y el repunte de ti-
pos al alza, ha sido el escenario en el que la
Entidad ha desarrollado su actividad.

Un ano mas, 2006 ha sido para Caja de
Guadalajara un ejercicio caracterizado por el
favorable comportamiento de las distintas lineas
de negocio. Fieles a la mision de la Entidad y
merced a un magnifico equipo humano que
ha sabido impulsar especialmente el negocio
tradicional, cerramos el ano con un resultado
neto individual un 203% superior al del ejerci-
cio precedente, 1o que ha permitido al resulta-
do bruto atribuido superar, por primera vez, la
parrera de los 10 millones de euros.
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El crecimiento de los recursos ajenos —
159%- vy la expansion del credito a la clientela -
149%-, sobre los importes gestionados en el
gjercicio precedente, se ha conseguido siguien-
do las Lineas Generales de Actuacion que nos
marcaban una estrategia de crecimiento ren-
table y sostenible en el tiempo.

Son estos resultados los que, ano a ano,
permiten incrementar la dotacion de la Obra
Social, a la que este ano destinamos casi un
19% mas que en el gjercicio precedente. Reafir-
Mamos asi nuestros proyectos sociales, pro-
curando responder eficientemente a los reque-
rimientos de los diversos segmentos de la po-
blacion que se benefician de la reversion de
una parte de los resultados generados. De cara
a futuro, nuestra Obra Social debe orientarse
progresivamente a las nuevas demandas so-
ciales, potenciando valores de desarrollo, soli-
daridad y sostenibilidad con el entorno de ac-
tuacion de la Caja.

Sin embargo, mas alla de las cifras, me
satisface afirmar que en nuestra Entidad, cre-
cimiento y rentabilidad son compatibles con
nuestra mision: de un lado, promover, impulsar
y favorecer el desarrollo integral de la comuni-
dad social en la que nace vy vive; y de otro, dar
respuesta efectiva a las necesidades financie-
ras que se pongan de manifiesto en ella.

Para terminar tan solo resta por expresar
mi gratitud a todos aquellos quienes hacen
posible que Caja de Guadalajara avance firme
hacia el futuro por la senda del crecimiento,
con la confianza de nuestros clientes, la dedi-
cacion de nuestros profesionales y el renova-
do apoyo institucional.




Director General

FELIX PEREZ RODRIGUEZ
Director General

En un entorno altamente competitivo
como lo es el actual, Caja de Guadalajara ha
disenado su estrategia de negocio basada en
la calidad y el servicio al cliente.

Sin duda alguna ello supone un reto que
todos estamos dispuestos a asumir, y avanza-
mos en la configuracion de Caja de Guadala-
jara como una organizacion orientada a la sa-
tisfaccion de las necesidades financieras de
nuestros clientes, acercandonos cada dia mas
a ellos.

En esa linea, 2006 ha supuesto un punto
de inflexion en la cultura corporativa de la Enti-
dad, que se vera reflejada en egjercicios poste-
riores en nuestra forma de entender el nego-
cio de intermediacion financiera y las relacio-
nes con las personas, elementos claves de
nuestra actividad.
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Caja de Guadalajara cerro el gjercicio de
2006 con un resultado neto individual un 203%
superior al del ejercicio precente, superando
la cifra de 74 millones de euros, una vez des-
contados los mayores impuestos que este ano
se han devengado como consecuencia del
cambio en la normativa que regula el tipo im-
positivo. Asi, superamos, por primera vez, la
barrera de los 10 millones de euros para el re-
sultado bruto atribuido al Grupo Caja de Gua-
dalajara.

La Caja ha mantenido una linea de cre-
cimiento sostenido de actividad, de balance y
de resultados al persistir en la estrategia cor-
porativa adoptada, siguiendo las lineas gene-
rales de actuacion establecidas por la Asam-
blea General, en coherencia con la estrategia
disenada para el medio plazo, y con el objeti-
vo de fortalecer nuestra posicion competitiva,

La actuacion de Caja de Guadalajara
durante 2006 ha ido dirigida, principlamente, a
los clientes de nuestro entorno, tanto particu-
lares como empresas y corporaciones loca-
les y autonomicas, basando la politica comer-
cial en una oferta y atencion personalizada.

No puedo ocultarles mi satisfaccion por
los resultados obtenidos, en la consciencia de
que han de suponer el reto diario de supera-
cion en los proximos ejercicios, y son el reflejo
de la profesionalidad, el compromiso y la orien-
tacion al cliente de todos los que integramos
Caja de Guadalajara.




Fundada por acuerdo de la Excelentisima Diputacion Pro-
vincial de Guadalajara con fecha 23 de Septiembre de 1964.

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del
Banco de Espana, con el numero 125, el dia 12 de Julio de
1965.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guadalajara, el dia 7
de Agosto de 1992, al tomo 121 general, foliol, hoja nuemro
GU, inscripcion primera.

Domicilio Social: Juan Bautista Topete, 1y 3, Guadalajara.

Se rige por los Estatutos aprobados por la resolucion del
Excelentismo Senor Consejero de Economia y Hacienda de
la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, de fecha
12 de Marzo de 1998, publicada en el Diario Oficial de Castilla-
La Mancha el dia 20 de Marzo de 1998,

Constituyen los Organos de Gobierno de la Caja, a los
que esta encargada la administracion, gestion, representa-
cion y control, la Asamblea General, el Consejo de Adminis-
tracion y la Comision de Control.

La Asamblea General esté integrada por 60 Consejeros
Generales que representan los intereses sociales y colecti-
vos del ambito de actuacion de la Caja, la cual se lleva a
efecto mediante la participacion de los grupos siguientes:

Cinco Consejeros:
La Corporacion Fundadora, Excelentisima Diputacion
Provincial de Guadalajara.

Trece Consegjeros:
Corporaciones Municipales en cuyo término tenga
oficina abierta la Entidad.

Dieciocho Consejeros:
Impositores de la Entidad.

Once Consejeros:
Cortes de Castilla-La Mancha.

Seis Consejeros:
Empleados de la Caja.

Siete Consejeros:

Organizaciones e instituciones no publicas de carac-
ter social, econdmico, cultural, cientifico o benéfico
de reconocido prestigio en el ambito de actuacion
de la Caja.

El Consejo de Administracion esté integrado por siete
miembros, y la Comision de Control por siete, asistiendo a
las sesiones de esta ultima un representante de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha.

La Entidad es miembro de:

La Federacion de Cajas de Ahorro de Castilla-La Man-
cha.

La Confederacion Espariola de Cajas de Ahorro.

El Fondo de Garantia de Depositos de Cajas de Ahorro.

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

€




informacion
institucional




Organos de Gobierno de
Caja de Guadalajara
al 31 de diciembre de 2006

Asamblea General

Presidente

D. JOSE-LUIS ROS MAORAD
(Grupo Cortes de Castilla-La Mancha)

Secretaria
D2 ELENA TORRECILLA TARAVILLO
(Grupo Impositores)

Grupo de representacion de la
CORPORACION FUNDADORA:

D. JOSE MARIA CALVO CABALLERO
D. JAIME CARNICERO DE LA CAMARA
D. JOSE GONZALEZ SOPENA

D. FAUSTINO JESUS LOZANO LEAL

D. MARIO SAN MARTIN GARCIA

Grupo de representacion de las
CORPORACIONES MUNICIPALES:

D2 SUSANA ALCALDE ADEVA

D. JUAN DAVID ALMONACID RAMIRO
D. PEDRO ALONSO DOMINGUEZ

D2, M@ ANGELES DIAZ HUERTAS

D. ANTONIO DOMENECH MORALES
D. JOSE ANTONIO ESCRIBANO GIL
D. JAVIER GARCIA COLAS

D. JOSE LUIS GONZALEZ LEON

D. AURELIO GONZALEZ MONTEJANO o

D. JAVIER MARIGIL VIEJO “'E \* .J A\ \\n \L 11
D. JESUS MIGUEL PEREZ A \\

D2, PURIFICACION RUIZ VELASCO "—5

D. RAMON VIDAL GONZALEZ \

D2, M2 LUISA ENJUTO CARDABA

D. ANTONIO GONZALEZ TAPIA

D. JOSE ANTONIO HERRANZ HERRANZ

D. PEDRO JIMENEZ TORRES

D2 M@ DEL MONTE CARMELO PENA HERNANDEZ
D. ENRIQUE REUS GARCIA-BEDOYA

D. EUSEBIO ROBLES GONZALEZ

D2, BENITA AURORA SILGADO YAGUE

D. ZACARIAS TABARA CARBAJO

Grupo de representacion de las I ‘
CORTES DE CASTILLA-LA MANCHA , w / \ & / y

D. FRANCISCO JAVIER DEL RIO ROMERO \‘ \
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Grupo de representacion directa de los
IMPOSITORES DE LA ENTIDAD:

D2 GUADALUPE ALBACETE PEREZ

D. ALEJANDRO BALLESTEROS FERNANDEZ
D. CARLOS BERRUECO ALGORA

D2, M2 JESUS DE LA CRUZ CASCAJERO
D. MACARIO HERRAIZ RODRIGUEZ

D2, FELIPA LOPEZ LOPEZ

D?. ANTONIA MARTIN-FORERO RUANO
D. GONZALO MARTINEZ CALVO

D. ROBERTO MOLINA BACARIZO

D2, M2 JESUS MORENO LOZANO

D. TOMAS NIETO PEREZ

D2 ANA MARIA RANZ BUQUERIN

D2 CARMEN RIBALDA DE LA MATA

D. JOSE MARIA ROJO CARRETERO

D2, PURIFICACION SANCHEZ IGLESIAS
D?. CARMELA SANTAMARIA CASADO

D2 ANA MARIA VAZQUEZ LOPEZ

Grupo de representacion de las
ORGANIZACIONES E INSTITUCIONES NO PUBLICAS

D. ANTONIO ALCALA LOPEZ

D2, ALICIA ANGUITA MACHUCA

D. AGUSTIN DE GRANDES PASCUAL
D. HILARIO ESCOBAR GONZALEZ

D. JOSE MONTALVO HERRANZ

D. DOMINGO ONORO GONZALEZ
D. ANTONIO ZAHONERO CELADA

Grupo de representacion del
PERSONAL DE LA ENTIDAD:

D. JOAQUIN BALLESTEROS FERNANDEZ
D. SALVADOR GALISTEO MUNOZ

D. JUAN JOSE MATO AMADO

D. JESUS JAVIER NOGUERALES RODILLA
D. JULIO NORTES JURADO

D. ANTONIO PAREJA GALLEGO

Variaciones registradas en la composicion de la
Asamblea General durante el afo 2006

Grupo de representacion de las
CORPORACIONES MUNICIPALES:

Alta:

D. ANTONIO DOMENECH MORALES.
Baja:

D. PEDRO SANZ RODRIGUEZ




Consejo de Administracion

Presidente: D, JOSE-LUIS ROS MAORAD

Secretaria: D? ELENA TORRECILLA TARAVILLO

Vocales: D. JOSE-MARIA CALVO CABALLERO
D?. FELIPA LOPEZ LOPEZ

D. JESUS-JAVIER NOGUERALES RODILLA

D. DOMINGO ONORO GONZALEZ

D? PURIFICACION RUIZ VELASCO

Director General: D. FELIX PEREZ RODRIGUEZ

Comision de Control

Presidente: D. JOSE GONZALEZ SOPENA
Vicepresidente: D. ROBERTO MOLINA BACARIZO
Secretaria: D2 GUADALUPE ALBACETE PEREZ
Vocales: D? ALICIA ANGUITA MACHUCA

D. JESUS MIGUEL PEREZ

D. ANTONIO PAREJA GALLEGO

D. ZACARIAS TABARA CARBAJO

Representante de la Junta de Comunidades de

Castilla-La Mancha: D. SEBASTIAN MIRALLES CRESPO

\..0/
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Equipo Directivo

Presidente:

D. JOSE-LUIS ROS MAORAD

Director General:
D. FELIX PEREZ RODRIGUEZ

Subdirector-Direccion Administrativa:

D. ANGEL CHICHARRO LORENCI

Secretario General:
D. LUIS RAMOS ATIENZA

Adjunto a la DireccionGeneral:
D. JESUS DELGADO DELGADO

Director de Negocio:
D. GREGORIO RAFAEL RODRIGUEZ IBANEZ

Director de Organizacion e Informética:
D. JOSE RAMON HERENCIAS SANCHEZ

Director Gerente del grupo de Empresas Participadas:
D. JOAQUIN BALLESTEROS FERNANDEZ

Directora de Planificacion:
D2, YOLANDA YUBERO MONLEON
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informacion
economico-financiera

La informacion que a continuacion se recoge, referida a
los ejercicios 2005 y 2006 se ha elaborado siguiendo los crite-
rios de la Circular 4/2004. Sin embargo, es necesario tener en
cuenta gue, en aquellos apartados en los que se muestra in-
formacion anterior a 2004, se encuentra elaborada segun la
Circular 4/1991 del Banco de Espana.

Para facilitar el seguimiento de la informacion economi-
co-financiera, se presenta seguidamente el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias y patrimonio neto, individuales referi-
dos a los cierres de los ejercicios 2005-2006, sobre los que se
efectdan los comentarios.



Datos mas significativos
del gjercicio 2006

ysu evolucion Ano Ano Variacion \/raer‘i:tcivizn
2005 2006 absoluta 2005/2006

Activos Totales Medios (ATM) 965918 1121872 155954 1615%
Recursos Propios 84126 108363 24.237 2881%
Coeficiente de Solvencia 1064% 1142% 078 733%
Recursos de Clientes 1002960 | 1145785 142825 14,24%
(depositos més pasivos subordinados)

Fondos de Inversion 32983 30424 -2.559 -(6%
Crédito a la Clientela 805994 | 926282 120288 1492%
Margen de Intermediacion 26.368 30679 431 16,35%
Margen de Explotacion 9184 11536 2352 2561%
Resultado antes de Impuestos 6446 9.361 2915 4522%
ROA. 064% 066% 002 359%
ROE. 937% 930% -007% -082%
Empleados 285 303 18 632%
Oficinas e 7 0 000%
Cajeros Automaticos 75 76 1 1,33%
Recursos por Oficina 13930 15914 1984 14,24%
Recursos por Empleado 3519 3781 262 745%
Total Balance por Oficina 14873 17178 2.305 1550%
Total Balance por Empleado 3757 4082 325 864%
Beneficios por Empleado 2261 30891 828 36,59%
N° empleados por Oficina 396 421 025 6,32%
indice de Eficiencia 7113% 6856% 257 -361%

Datos en miles de Euros

Caja de Guadalajara
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Balance de Situacion Individual Publico.

Ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre.

ACTIVO Ano AfO
2005 2006
1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 21516 21381
2. CARTERA DE NEGOCIACION 3744 3010
25, Otros instrumentos de Capital 3744 2378
26. Derivados de Negociacion 632
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 129939 122.r67
41. Valores representativos de deuda 126602 119434
4.2. Otros instrumentos de capital 3387 3333
Pro-memoria: prestados o en garantia 4018 11662
5. INVERSIONES CREDITICIAS 839989 1011023
51. Depdsitos en entidades de crédito 29979 78798
53 Crédito a la clientela 805994 926282
55. Otros activos financieros 3016 5943
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 14.302 14.384
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR
MACRO-COBERTURAS - -
10. DERIVADOS DE COBERTURA - 459
1. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 13 13
115. Activo material 13 13
12. PARTICIPACIONES 29005 28866
121 Entidades asociadas - 6000
123 Entidades del grupo 29005 22866
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
15, ACTIVO MATERIAL 24680 24748
151, De uso propio 24.276 24458
164. Afecto a la Obra Social 404 288
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 609 592
16. ACTIVO INTANGIBLE 682 1147
16.2. Otro activo intangible 682 1147
17. ACTIVOS FISCALES 7500 6.782
171. Corrientes 378 -
172. Diferidos 7122 6782
18. PERIODIFICACIONES 246 357
19 OTROS ACTIVOS 251 1891
Total ACTIVO 1.070.867 1236826

Datos en miles de euros,
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Balance de Situacion Individual Publico.

Ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre.

Ao Ao
PASIVO 2005 2006
1. CARTERA DE NEGOCIACION - -
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 23020 22572
22. Depositos de la clientela 23020 22572
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9084787 1145785
42, Depositos de entidades de crédito 4847 10565
44. Depositos de la clientela 946892 1091.319
46. Pasivos subordinados 26588 36632
47 Otros pasivos financieros 6460 7269
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS
POR MACRO-COBERTURAS - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA - 4398
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS
NO CORRIENTES EN VENTA - -
14, PROVISIONES 4049 2999
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 3103 2214
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 946 785
15. PASIVOS FISCALES 1985 835
152. Corrientes 7
152. Diferidos 1985 828
16. PERIODIFICACIONES 1962 2044
17. OTROS PASIVOS 804 1564
171. Fondo Obra Social 481 323
172. Resto 323 1241
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -
Total PASIVO 1016607 1180197
PATRIMONIO NETO
2. AJUSTES POR VALORACION 1859 -1.343
21. Activos financieros diponibles para la venta 1859 -1.343
3. FONDOS PROPIOS 52401 57972
31. Capital o fondo de dotacion 9 9
311 Emitido 9 9
33. Rerservas 46.225 50543
331. Reservas (Pérdidas) acumuladas 46225 50543
37 Resultado del ejecicio 6167 7420
TOTAL PATRIMONIO NETO 54260 56629
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.070.867 1236826
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 59643 62145
11. Garantias financieras 58755 61118
13. Otros riesgos contingentes 888 1027
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 169913 245745
21. Disponibles por terceros 158238 233713
2.2. Otros compromisos 1675 12032

Datos en miles de euros
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1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
22 Otros

3. RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
33. Participaciones en entidades del grupo

34. Otros instrumentos de capital

5. COMISIONES PERCIBIDAS
6. COMISIONES PAGADAS
8 RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
81. Cartera de negociacion
82. Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
83. Activos financieros disponibles para la venta

9. DIFERENCIAS EN CAMBIO (neto)

12. OTROS PRDUCTOS DE EXPLOTACION
13. GASTOS DE PERSONAL
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
15. AMORTIZACION
161, Activo material
1562. Activo intangible
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO (neto)
171. Activos financieros disponibles para la venta
172. Inversiones crediticias

18. DOTACIONES A PROVISIONES (neto)

21. OTRAS GANANCIAS
211, Ganancias por venta de activo material
21.3. Otros conceptos

22. OTRAS PERDIDAS
221. Perdidas por ventas de activos materiales

22.3. Otros conceptos

23 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Individuales Publicas
Ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre.

ARo o)
2005 2006

35621 45304
12806 17287
-12806 17287
3582 2662
3330 2295
222 367
4762 4874
-786 -613
1936 1739
483 522
-163 -
1616 1217

18 15

743 699
14339 15846
7453 7856
-1.762 1807
1753 -1800
9 7
-302 -348
2692 -2.755
78 +49
-2614 -2804
298 237
470 614

98 323

372 291
218 271

11 }

207 271
279 -1.941

Datos en miles de euros.
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|- Recursos Propios
y Coeficiente de Garantia

Ao ANno Variaciones

2005 2006 2005/2006
Fondo de Dotacion 9 9 0
Inmuebles de la Obra Social 186 112 74
Participaciones Preferentes 8400 8400
Obligaciones Subordinadas 23090 30993 7903
Financiaciones de Duracion Indeterminada 11600 11600
Reservas Generales 51528 50550 978
Reservas en Sociedades Consolidadas 1293 3713 2420
Activos Inmateriales -799 1147 -348
Minusvalias en Valores
Representativos de Deuda -1.360 -1360
Cobertura Genérica de Riesgos 8819 7890 929
Limitaciones a los Recursos 2397 2397
Total 84.126 108.363 24.237

Datos en miles de euros.

Los Recuros Propios de la Entidad se situan al cie-
rre del ejercicio 2006 en 1083 milllones de euros, que su-
ponen un superavit de 324 millones de euros respecto a
los requerimientos exigidos, y un coeficiente de garantia
del 114%.

gvolucion del coeficiente &
de garantia
‘. ‘ '1
® @
@ @ -
o9 09%00y |

1904 zoo6

periodo: del ano 1994 al afo 2006
>

% e
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Il.- Estructura del Balance

8 estructura
del Activo ~

crédito a la clientelo SR
cortera de valores S
resocecio S

nesto del activo

| estructura

del pasivo
‘A

]

94%

recursos Ajenos SN
I'li‘l"“l"”l;l' Neto m
resto del pasivo S

Esta estructura pone de manifiesto la vocacion
comercial de la Entidad, como lo demuestra el peso que,
a Diciembre de 20086, tienen tanto el credito a la clientela
- 75% - como los recursos ajenos -94%- dentro del balan-
ce.

La gestion realizada ha estado dirigida en todo
momento a la mejora de la estructura de balance, a la
consecucion de los objetivos de crecimiento, de rentabi-

lidad y de solvencia de la Entidad.

El balance se situo a final de 2006 en 1.236,8 millo-

nes de euros.

25




lll- Crédito a la Clientela

Ano Ano Variaciones

2005 2006 2005/2006
Absoluta | Relativa
Sector Publico 39715 22986 16729 | -4212%
Sector Privado 765808 902653 | 136845 1787%
Credito Comercial 22633 22690 57 025%
Deudores con Garantia Real 586552 703033 116.481 19.86%
Otros Créditos 164.889 186.748 21859 1326%
Ajustes de Valoracion y Dudosos -8266 9818 1562 1878%
No Residentes 471 645 174 | 3694%
Total 805994 926284 | 120290 | 1492%

Datos en miles de euros

El credito a la clientela, deducidos los ajustes, su-
pera los 926 millones de euros. La variacion de este epi-
grafe supone un crecimiento cercano al 15% respecto a
2005. Son los créditos y préstamos al sector privado, ca-
pitulo de mayor peso en el conjunto de las inversiones
crediticias, los que han experimentado un crecimiento mas

elevado en este ejercicio en términos absolutos.

Este incremento del crédito ha ido acompasado
de mejoras en la calidad de los activos, como lo eviden-
cian la reduccion de la tasa de morosidad vy el aumento
de la tasa de cobertura de morosos en 3 millones de

euros, un 187% en términos porcentuales.

. estructura del crédito a

la clientela por garantias
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El crédito con garantia real - basicamente concre-
tado en operaciones destinadas al sector inmobiliario,
pequena y mediana empresa y economias domesticas —
continla siendo el que mayor peso presenta en el con-
junto de inversiones, con un avance de tres puntos res-
pecto al gjercicio precedente. Se consolida, de este modo,

la inversion de mayor garantia en la Caja.

I gstructura del créditoala

| clientela por rentabilidad

%

variable EEEENE
rijo SN

En relacion con la distribucion de tipos de interés,
la Entidad ha continuado durante este ejercicio contra-
tando méas operaciones a tipo variable, englobandose un

837% de los saldos vivos en este epigrafe.

La financiacion concedida a la actividad inmobi-
liaria y la construccion aumenta este ejercicio su partici-

pacion en la financiacion a la clientela.

I crédito a la clientela

 499% 4,55% ‘a.m

| porsectores de actividad *
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Del crédito a la clientela otorgado durante ese ano,
algo mas del 73% corresponde a negocio que la Entidad
gestiona en Guadalajara, repartiéndose el resto entre
Madrid y Toledo, ubicaciones que conforman el total de la

red de oficinas.

IV.- Cartera de Valores

Ao ARo Variaciones
2005 2006 2005/2006
Absoluta | Relativa
Cartera de Negociacion 3744 3010 =734 | -1960%
Activos Financieros disponibles
para la venta 129939 122767 7172 -55%
Valores representativos de deuda 126602 119434 7.168 -57%
Otros instrumentos de capital 3337 3333 -4 -01%
Cartera de Inversion
a vencimiento 14.302 14.384 82 06%
Participaciones 29005 28866 139 -05%
Total Cartera 176990 169.027 -7.963 -4.5%

Datos en miles de euros.

La variacion experimentada por la Cartera de Va-
lores ha supuesto que el peso total de la misma dentro
del balance de la Entidad pase desde el 165% al 136%.
Resenar que ha sido la cartera de disponible para la ven-

ta la que explica en un 90% la bajada total.

estructura de la
cartera de valores

3,010
14384 ‘

n
®
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Dentro de la cartera de valores que Caja de Gua-
dalajara mantiene, el epigrafe de activos financieros dis-
ponibles para la venta es el que presenta un mayor volu-
men, suponiendo el 726% del total de la inversion en
valores,

carfera
de valores

mento vijo S
renta variable SRS

potos enomiles cucos

La cartera sin cotizacion oficial es la de mayor re-

presentacion entre las inversiones de renta variable,

V.- Recursos Ajenos

ARO Ano Variaciones

2005 2006 2005/2006
Absoluta | Relativa
Sector Publico 85657 88686 3029 35%
Sector Privado Residente 879870 1022468 142598 16,2%
Depdsitos a la vista 376236 459.679 83443 222%
Cuentas Corrientes 127.756 184836 57.080 44,7%
Cuentas de Ahorro 243535 265491 21956 90%
Otro Pasivo a la vista 4945 95632 4407 8910%
Depositos a Plazo y Cesiones 503634 562789 59155 7%
Financiacion Subordinada 26588 36632 10044 378%
Sector No Residente 1075 1393 318 296%
Otras Cuentas 9770 1301 3241 332%
Total Recursos Ajenos 1002960 1162190 | 159.230 159%

Recursos de Clientes

fuera del Balance 32983 30424 2560 -78%
Total Cartera 1035943 1192614 156.671 1510%

Datos en miles de euros,
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Los recursos de los clientes en el balance, epi-
grafe que engloba los depdsitos de la clientela, los debi-
tos representados por valores negociables y los pasivos
subordinados, han experimentado un crecimiento del
159% en términos relativos. Dentro del sector privado re-
sidente, destaca el buen comportamiento mostrado por
las cuentas corrientes, que con un saldo de 1848 millo-

nes de euros, experimentaron un crecimiento del 44,7%.

. evolucion de los recursos
| de clientes »
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Complementariamente a estos depositos, la Enti-
dad gestiona fuera de balance, via desintermediacion, 304
millones de euros, con lo que la cartera total de recursos

de los clientes se situa en 11926 millones de euros.
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VI.- Cuenta de Resultados

Cuenta Escalar de Resultados ) ) Porcentaje | Porcentaje
ARO ARO L
de crecimiento| sobre ATM.
2005 2006 y
20062005\ djic. 05 | diic. 06
Productos Financieros 30173 | 47966 224% 4056 | 4276
Costes Financieros -12807 | -17287 35% 1326 | -1541
26366 | 30679 1640% 2730 | 2735
Ingresos Netos por comisiones 3975 4.261 720% 0410 | 0380
30341 | 34940 15,20% 3141 | 314
Resultados de operaciones financieras
y diferencias en cambio 1954 1754 -1000% 0202 | 0156
32295 | 36694 1360% 3344 | 3271
Costes de explotacion -23553 | -256509 830% 2438 | 2274
Otros Resultados de explotacion 442 351 -2060% 0046 | 003I
9184 | 11536 25,60% 0951 | 1028
Pérdidas por deterioros de activos 2693 | -2755 2,30% -0279 | -0246
Dotaciones a provisiones -298 +237 -1795% -0031 | 0021
Otras ganacias y pérdidas 253 343 3560% 0026 | 0031
6446 9.361 4520% 0667 | 0834
Impuesto sobre Beneficios 279 -1941 595,70% -0029 | 0173
6.167 7420 20,30% 0639 | 0661

Datos en miles de euros,

Caja de Guadalajara obtuvo en el gjercicio 2006

un resultado contable de 93 millones de euros, lo que

representa un incremento relativo del 452% respecto al

alcanzado en 2005. Referido en €rminos de rentabilidad

sobre activos totales medios, esta cifra equivale a una

tasa del 083% superior al 0,69% arrojado por las cajas del

grupo similar.
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J vvolucion del Margen /J J evolucion del Margen
| de mtermediacion :
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La Entidad mantiene en todas las referencias
unaposicion mas favorable que las del grupo similar. Cuan-
do el referente es el conjunto de cajas del sector, apare-
ce una diferencia desfavorable a partir del margen de
explotacion, derivado del mayor peso especifico de los
costes de explotacion, para las entidades de menor ta-

mano.
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La evolucion de los tipos de interés junto con la
acertada gestion comercial llevada a cabo, ha tenido su

reflejo en la evolucion de estos margenes.

Efectuado el proceso de consolidacion, que per-
mite integrar la matriz con sus sociedades dependientes,
se atribuye un beneficio al Grupo Caja de Guadalajara de

101 millones de euros.
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VII.- Propuesta de Distribucion de Resultados

ARO ARO
2005 2006

DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE
EXCEDENTE BRUTO 6.446 9.361
PREVISION PARA IMPUESTOS 279 1941
= EXCEDENTE A DISTRIBUIR 6167 | 7420
*A RESERVAS 4300 | 5200
*A FONDOS DE OBS 1867 | 2220

Datos en miles de euros.

El 30% del beneficio liquido se destind al fondo de
la Obra Social, lo que supone una dotacion de 2,2 millo-
nes de euros, un 189% mas que en el gjercicio 2005, El

restante importe se destind a incrementar las reservas

reforzando de este modo la solvencia de la Entidad.

La evolucion de los Ultimos anos de la dotacion

de la Caja a la Obra Social demuestra la sensibilidad de

la Entidad en esta materia.

- evolucion de la dotacion
4

| alaobrasocial 7
N
|
| 3
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Vocacion de Servicio:
Acercandonos a nuestros Clientes.

Nuestra Caja se caracteriza por una consolidada vo-
cacion de servicio al cliente. En esta linea, durante 2006
hemos ofertado multitud de productos financieros adap-
tados a cada necesidad, conjugando los de corte tradi-

cional con otros mas novedosos.

En todos los casos nuestra oferta de productos persi-
gue que sean de una alta calidad, de forma que poda-
mos satisfacer plenamente las necesidades de nuestros
clientes, consguiendo asf estar, si cabe, aun mas cerca

de ellos.

Hasta donde quieras llegar

En Caja de Guadalajara tu horizonte
es el nuestro, tu impulso nuestra fuerza
y tu confianza nuestro mejor golpe.

Sin duda, somos una buena eleccion
para todo lo que puedas necesitar

CajajdejGuadalajara

Www.cajaguadalajara.biz
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Estos son algunos de los productos y servicios mas

destacados en el gjercicio 2006:

@ Amplia gama de Fondos de Inversion ya comercializa-
da, que se ha visto incrementada con el lanzamiento de
AC Responsable 30, AC Emergentes, AC Financiero y AC
Standard&Poor ‘s 500.

€ Atractivas rentabilidades proporcionadas por los De-
positos a Plazo: Depdsito Mixto Creciente 36 meses,
Depdsito Mixto 18 meses, Depdsito Cinco .. sin olvidar un
producto ligado a la clasificacion de Espana en el Mun-

dial de Futbol, nuestro Depdsito Mundial 2006.

e Mundial de Alemania 2006,
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€ Premios por el uso de tarjetas, como MasterCard Mun-
dial, Visa y Euro6000.

6.000 fines de semana GRATIS
con tuVisa EURO 6000 de Caja de Guadalajara.
;Cuadl serd el tuyo?

Ahora, cada ver que pagues con tu trjetaVisa EURD 6000 de Caja de Guadalajara, estaris participanda
en el sorteo do 6.000 fines de semana gratis para dos personas en hoteles de toda Espafia

38
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€ Nuevos Convenios de Colaboracion y lineas de finan-

ciacion con asociaciones de empresarios .

€ Campanas de Regalos que sustituyen la retribucion

dineraria por retribucion en especie, tales como Obse-
quio Vajilla, Obsequio Edredones, Bicicleta Eléctrica..

Lldvese

@ casa una
a estupends yai
O LN bl 3 a vagilla
P PEGUEna imposicisy L de
de 15006 :

porcelan a d ¢
laz - 3 de 20 pPiczas
Y.A.:f l‘.gs";g" o e da céde 12 Meses
Sin remuneracion en efectivo MDosicisy g
SedeGuntaaora e AL TR
L 3l par ey m"'!’éﬁuu

Relisnc nﬁrdl;n 3
de 10% plumon
v;% de pluma da pato,
100% natursles.
Reversible, anatémico,
antialérgico, ligere
transpirable. .
:hlmnlhh on dos medidas:
para cama de 90 cms.
y pars cams de 150 e,

iy impaticin
12 ey e 1090 S
oo impasicion rmparicién
Conuna POTEE Al
Bt i
Rumanaracin an
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€ seguros, como el Seguro Rentas o los Planes de Pen-

siones.

Si tiene
los mejores
planes
para élo

paraella ..

gpor qué
' notiene

' los mejores
|
nes para usted?

(€& Campanias de Activo, como la Hipoteca Bonificada Par-

ticulares, Credivacaciones y Credisegurauto.

€ Camparias Tecnoldgicas, que facilitan el acceso a bie-

nes de consumo como televisores, DVD, navegadores..

Caja de Guadalajara
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En territorios como Guadalajara, en regiones como
Castilla-La Mancha, de amplia extension y escasa pobla-
cion, nuestra responsabilidad y compromiso social no hay
que demostrarlo: se palpa. El gjercicio de buen gobierno
es facil de advertir. Caminar solos o desunidos obliga a
gastar demasiadas energias; la cooperacion y colabora-
cion con los gobiernos regionales y administraciones lo-
cales es un ejercicio responsable de las misiones y fun-

ciones asignadas a cada uno de los entes referidos.

Entre las misiones dimanadas desde el Consejo de
Administracion se establece la colaboracion con el tejido
social y econdmico cuya concurrencia redunde a favor
de la sociedad guadalajarena: de ahi nace el patrocinio
con la Asociacion de Jovenes Empresarios para galardo-

nar al mejor proyecto emprendedor entre sus asociados.

La union de esfuerzos es una constante y la herra-

mienta mas utilizada para consolidarla es la suscripcion
de convenios como el rubricado con la Diputacion Pro-

vincial, institucion fundadora de la Caja, para promocio-

Caja de Guadalajara
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nar, a través de un resumen de sonidos e imagenes, los
encantos que guardan los pueblos de una de las comar-
cas mas desfavorecidas de la provincia y al mismo tiem-

po de mayor belleza natural: la Sierra Negra.

Nuestros pueblos y ciudades encuentran en la ac-
cion de la Obra Social un baluarte en desarrollo integral.
Por ello, un ano mas, el alcalde de la ciudad mitrada de
Siglienza suscribia el convenio de colaboracion del Tren
Medlieval, cuyo proyecto de promocion cultural obtenia
este ano el premio a la mejor iniciativa turistica del Go-

bierno de Castilla-La Mancha.

Ha servido el 2006 para sentar las bases de futuros
proyectos a favor de colectivos y territorios desfavorecidos.
Se ha suscrito un convenio de colaboracion con la Fun-
dacion Gran Europa a través del cual se aportaran 132000
euros para proyectos de asistencia y desarrollo a paises

del Tercer Mundo.
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Los desastres, en ocasiones, acontecen también a
nuestro alrededor y la sensibilidad de la que hace gala la
Obra Social quedo plasmada en el convenio suscrito con
la Fundacion Apadrina un Arbol por el que se aportaban
mas de 20000 euros para la recuperacion medioambiental
y socioeconomica de la zona afectada por el incendio

acaecido en la provincia durante el verano de 2005,

FuMEACLON

adrina

’
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Cerca de la Infancia

Contribuir a la formacion de los nifios y nifias permite
afianzar el progreso de una sociedad.

La Obra Social de Caja de Guadalajara no elude el
compromiso con su territorio ni con agquellos que mayor
alegria imprimen al paisaje; por ello, entre las iniciativas
promovidas por la Obra Social la infancia ocupa un lugar
preeminente.

Apuntalamos nuestras propuestas educativas en los
profesionales de la ensehanza.

Méas de 5000 alumnos de centros educativos han con-
solidado, con su asistencia, la cuarta edicion de "Al teatro
por 1 eurd'. Esta campana cumple con varios fines: los
nifos y niNas se acercan a los espacios escénicos me-
diante el abono de una cantidad simbdlica, 1 euro, en la
idea de inculcar que todo tiene un valor, la cultura y, si-
multaneamente, se esta apoyando a los grupos teatrales
locales cubriendo un periodo de su afo artistico.

El compromiso con la infancia y el mundo de las artes
es abordado también desde el ambito cinematografico.
Durante las Jornadas de Cine Infantil y Educacion en Va-
lores fueron mas de 1500 los escolares los que se aproxi-
maron a una actividad promovida por la Obra Social en
colaboracion con la Fundacion Lumiére vy el Festival de
Cine Solidario de Guadalajara. Con esta campana se pre-
tende que los chavales sean capaces de observar y asi-
milar los valores que tiene la pelicula, pero, sobre todo,

educarles en valores, algo que cimentara la sociedad del

futuro.
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Cerca de la Gente Mayor

Hace décadas que las cajas de ahorros dimos una
nueva orientacion la obra benéfica a favor de comple-
mentar las actuaciones, en buena medida, de las admi-
nistraciones publicas.

Proveer de mayor bienestar a la gente mayor no es
una obligacion en el caso de Caja de Guadalajara: es
una actitud responsable con una generacion gque tanto
nos ha dado. De ahf que la Obra Social se esfuerce en
devolverles, con gratitud y complacencia, parte de su es-
fuerzo por situar nuestra sociedad en los parametros de
bienestar de los que hoy goza.

Es tradicional, y consolidada, la oferta de viajes entre
los pensionistas. Son varios cientos quienes disfrutan de
estancias frente al mar en un intento de equiliorar la dure-
za del invierno mesetario.

La propuesta de ocio se complementa con otros pro-
gramas como el de "Vacaciones de Salud’. Nuestra gen-
te mayor goza de los beneficios que le reporta su estan-
cla en balnearios, combinando banos y masajes con el

descanso y la compania de otras muchas personas cuyo

ritmo vitalista permite disfrutar de una estancia merecida.
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Con el proposito de complementar necesidades vita-
les para un normal desenvolvimiento de nuestra gente
mayor, entre las acciones resenables figura la donacion
de un vehiculo adaptado a la residencia Santa Teresa
Jornet, donde la congregacion de las Hermanas de los
Ancianos Desamparados contribuyen a paliar con su afec-
to las barreras diarias,

En la apuesta decidida por el apoyo de cuantas ini-
ciativas redunden en ofrecer mayor grado de bienestar a
las personas mayores, la Obra Social aportd dos vehicu-
los adaptados al Hospital General uno, destinado al apo-
yo de la asistencia a domicilio permitiendo de este modo
el desplazamiento de equipos medicos multidisciplinares
hasta el domicilio de los mas de 2000 pacientes que re-
quieren de este tipo de atencion médica; el segundo ve-
hiculo, destinado al transporte en el hospital geriatrico,
de modo que se garantiza un transporte adecuado a los

pacientes a las revisiones periddicas después de recibir

el alta hospitalaria.
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Cerca de la Universidad

La colaboracion con el mundo universitario se ha in-
tensificado en los ultimos anos. La reciprocidad ha sido
una constante y la relacion se ha establecido a través de
varias vias.

La mas destacada ha sido la experiencia piloto para
ofrecer cursos de espariol gratuitos a inmigrantes resi-
dentes en la zona del Corredor del Henares, un proyecto
que ha tenido por objetivo acercar la lengua vy la cultura
espanola a la poblacion inmigrante de la provincia a tra-
vés de cursos que se han impartido durante los fines de
semana, tratando de de respetar las jornadas laborales

de la poblacion inmigrante.

La aproximacion al mundo universitario ha tomado
forma también de beca, con vocacion de continuidad, y
asl, a la decana de la Facultad de Filosofia y Letras de la
Universidad de Alcala se le ha hecho entrega de una beca
por valor de 6000 euros que ha permitido a un alumno
de Biblioteconomia y Documentacion catalogar los 16500
volumenes que habia recibido en donacion.

La Universidad a Distancia es también un referente
principal de las colaboraciones que mantiene la Obra
Social, no solo por nuestra pertenencia al Patronato de la
UNED, sino porque los alumnos que cursan estudios uni-
versitarios a distancia pueden beneficiarse de unas ayu-

das a la hora de realizar la matricula.
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Matasellos conmemorativo

Con motivo de la celebracion del XL Aniversario de la
fundacion de la Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara,
Correos emitid un matasellos conmemorativo.

En la sala de arte del edificio social de la Caja se esta-
blecid una estafeta especial donde se matasellaron va-
rios miles de sellos y postales.

La Obra Social entrego a las 1000 primeras personas
que pasaron por la exposicion una de las tarjetas emiti-

das especificamente para la conmemoracion. Algunas ilus-
traciones correspondian al "Macizo del Pico del Lobo-
Cebollera’, dleo sobre tabla del pintor Antonio Burgos y
que aparecia reflejado en el almanaque que anualmente
publica la Caja. En la segunda postal editada con motivo
del XL Aniversario aparecia el primer premio del Certa-
men Nacional de Arte que convoca la Caja y cuyo autor
es Joaquin Urena.
Coincidiendo con el matasellado, la Asociacion
Filatélica de Guadalajara realizd una exposicion extraordi-
naria donde se pudieron contemplar diversas coleccio-

nes particulares de sellos de los socios de la menciona-

da Asociacion.
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Cerca de la Cultura

La Caja, a través de su Obra Social, es sin lugar a
dudas la institucion que en su territorio ofrece mayor tute-
la, proteccion y respaldo al mundo de las Artes.

Como hecho relevante cabe destacar la entrega a la
ciudad de Guadalajara -en colaboracion con Hercesa-
de una escultura dedicada a los pueblos de Europa cuyo

autor ha sido el escultor Pepe Noja.

La composicion escultdrica, formada por varios esla-

bones de acero, trata de transmitir, desde el cruce de
caminos donde esta ubicada, la libertad, la union vy la
unidad de los paises del viejo continente.

En palabras del autor “los eslabones estan colocados
asi porque unen pero no atan, crecen con sus raices
desde el suelo con firmeza, eslabones que lo que quie-
ren es ampliar ese abrazo pero estando libres, siempre

abiertos, la libertad por encima de cualquier cosa’.
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Las salas de exposiciones de la Caja son una perma-
nente demostracion de sensibilidades y técnicas de no-
veles y consagrados pintores. Sin embargo, nuestras sa-
las este ano se han quedaron pequenas, y tuvimos que
recurrir al Museo Provincial para presentar la coleccion
de los primeros premios del Certamen Nacional de Pin-
tura que anualmente promueve la Obra Social desde el
ano 1973,

Desde ese ano viene convocandose el Certamen Na-
clional de Arte donde la Pintura y la Escultura se han su-

cedido ininterrumpidamente y donde la nomina de artis-

tas que han concurrido se cifran en varios miles.
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Cerca del Deporte

Medio millar, entre chicos y chicas, han sido los parti-
Cipantes con los que ha contado la septima Liga Benja-
min y Prebenjamin provincial de futbol-sala. Sin lugar a
dudas la primera competicion reglada deportiva en la que
participan ninos cuyo afan, ademas de ganar, es el fo-
mento de la solidaridad.

El Torneo de Caja de Guadalajara se convierte duran-
te varios fines de semana en una auténtica fiesta familiar
donde el companerismo convierte el futbol-sala en una
auténtica oportunidad de estar cerca de otros muchos

ninos y ninas.

OO my

Una Liga que siempre tiene un fin solidario. Cada “gol
solidario” en una tanda de penaltis colectiva reporta 10
euros para una causa benéfica: en esta edicion a UNICEF
se le entregaron 1500 euros para ayuda de los nifos mas
desfavorecidos del mundo.

La Obra Social trata de inculcar valores solidarios en
cada una de las acciones que acomete y la infancia se
convierte en el referente principal, tanto en actividades
culturales como deportivas; por ello las reglas y puntua-
ciones del deporte senior o profesional desaparecen; la
accion de la Obra Social trata de minimizar la
competitividad, algo dificil en la incipiente practica depor-

tiva, de ahi que en la cuarta edicion de la Liga Benjamin
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del deporte de la canasta desaparezcan las semifinales
y final en la competicion; el mas regular es quien obtiene
el titulo de una liga baloncestistica donde el mas mayor
cuenta con ocho anos y donde los equipos mixtos es un
hecho real. Una Liga con varias sedes y donde se fomen-

ta la deportividad, el comparnerismo y la sana practica

del deporte.

La préactica deportiva cuenta con innumerables apo-
yos de la Obra Social, bien sea directamente a través de
torneros, bien sea por apoyo a clubes de las decenas de
pueblos de una extensa provincia. Persigue la Obra So-
cial entre sus acciones la recuperacion del deporte tradi-
cional, persigue la Obra Social el fomento de la practica
infantl entre los mas pequenos de cada casa, pero lo
compagina con otras propuestas como la impulsada por
el Club de Ajedrez de la UNED, la Delegacion Provincial
de Ajedrez y la Diputacion Provincial: entre todos hemos
movido pieza en el | Torneo de Ajedrez de Caja de Gua-

dalajara.
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Cerca del Tercer Mundo

El proyecto Ziwa es el primero de una serie de com-
promisos solidarios con los mas necesitados. En esta ciu-
dad keniana, la Obra Social construye, junto con la em-

presa Metropoli, un colegio que acogera a 400 escolares

de la region de El Doret.

Esta apuesta es la primera que realiza la Obra Social
en el ambito internacional, y se acomete con la finalidad
de reducir las carencias en estos territorios africanos, con
la clara voluntad de proteger, asistir e instruir, fundamen-
talmente, a las generaciones que consolidaran el avance

de un pais como Kenia.
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La segunda incursion internacional se acometera en
la localidad boliviana de Ascension de Guarayos. Sera la
Fundacion Hombres Nuevos quien gestionara los aproxi-
madamente 200000 euros que aportaran la Obra Social
y la Fundacion Rayet.

La donacion se destinarg, integramente, a la construc-
cion de edificios y otras estructuras para la escuela dirigi-
da a todos los niveles de educacion primaria.

El espiritu de la Obra Social desde sus origenes ha
sido revertir parte de los beneficios a la sociedad. Hoy,
nuestra sociedad esta compuesta por un variado mosai-
co de razas, lenguas y culturas. Gentes que han abando-
nado sus lugares de origen en busca de bienestar. Su
contribucion con la generacion de riqueza en nuestro te-
rritorio tiene que tener su ‘reversion’, y nada mejor que
una apuesta decidida porque sea en sus paises de pro-
cedencia donde la accion social de Caja de Guadalajara
se exprese, desde la seguridad que con estos minimos
derechos basicos ofreceremos progreso y desarrollo a

las futuras generaciones.
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OFICINA
DIRECCION
CP.

TELEFONO

CIUDAD DE GUADALAJARA:

GUADALAJARA PRINCIPAL
¢/ Juan Baoutista Topete, 1y 3
19001

@49 888100

GUADALAJARA URBANA 1
Plaza de losr Caidos, |
12001

Q49 212 642

GUADALAJARA URBANA 2

¢/ Gral. Medrano de Miguel, 8
19003

Q49 222 750

GUADALAJARA URBANA 3
c/ Ameérico, 7

19005

Q49 221 987

GUADALAJARA URBANA 4
c/ Jolén de Caobras, &
19004

Q49 202 815

GUADALAJARA URBANA 5
c/ Virgen de la Joledad, 33
19003

Q4Q 222 642

GUADALAJARA URBANA 6
¢/ Doctor Layna Jerrano, 26
19002

Q40 225191

GUARDALAJARA URBANA 7
c/ Ferial, 64

19002

Q49 231 063

GUADALAJARA URBANA &
Avenida de Cartillo, 2
19002

Q49 228 722

GUADALAJARA URBANA 9
¢/ JSiglenzo, 8 y 10
19003

949 227 570

GUADALAJARA URBANA 10
Avenida de Barcelona, 31
19005

Q4Q 224 53]

GUADALAJARA URBANA 11
¢/ Julian Besteiro, 5
19004

Q49 200 143

GUADALAJARA URBANA 12
Avda. de Beleno, 16
19005

Q49 217 799

GUADALAJARA URBANA 13
Avda. de fFrancio, 8
19005

Q40 208 564

PROVINCIA DE GUADALAJARA:

ALBALATE DE ZORITA
c/ de la Fuente, 27
19117

Q49 376108

ALMOGUERA

c/ Cautillo-La Mancha, 9
19115

049 380 184

ALMONACID DE ZORITA
c/ Cervantes, |

19118

Q49 376 215

ALOVERA 1

Plaza de la Comunidad, 1
19208

Q49 270 168

ALOVERA 2

Vicente Aleirandre, 45
10208

Q49 274 275

ANGUITA

Ploza de Jose Antonio, 3
19283

949 304 419

ATIENZA

c/ Mayor, 21
19270

Q49 399 O5Q

AZUQUECA DE HENARES 1
¢/ Mayor, 16

19200

949 260 798

AZUQUECA DE HENARES 2
Avenida de la Conutitucion, 8
19200

Q49 261 794

AZUQUECA DE HENARES 3
c/ La Flor, 8

19200

Q49 262 576

AZUQUECA DE HENARES 4
c/ Acacias, 2

19200

049 264 550

AZUQUECA DE HENARES &
Ploza Somorsierra, 4
19200

Q49 348 570

BRIHUEGA

Avenida de la Conustitucion, 25
19400

Q40 280 241

BUDIA

c/ de la Fuente, 12
19133

Q49 283 426

CABANILLAS DEL CAMPO 1
Ploza de la Iglesio, 2

19171

Q49 332 O6l

CABANILLAS DEL CAMPO 2
¢/ Fco. Medina y Mendozo, 3
19171

Q49 203 846

CIFUenTes
Plaza Mayor, |
19420

@49 810 008

COGOLLUDO
Ploza Mayor, 23
19230

Q49 855126

CHILOECHES
¢/ Mayor, 23
19160

949 271 OO0

EL CA/AR

c/ Mayor, 27
19170

Q49 334 O35

FONTANAR
Plaza Mayor, 11
19200

949 330 357

HIENDELAENCINA
Ploza Mayor, 4
10242

Q49 800 043

HORCHE

¢/ Jon Roque, 6
19140

Q49 200 116

HUMANES
c/ Nueva, 3
19220

049 850 087

JADRAQUE

Plaza de Espana, 7
19240

949 890 237

MANDAYONA
Plaza Mayor, 11
19264

Q49 305 023

MARANCHON
Ploza de Espana, 5
19280

Q49 839 665

MARCHAMALO
Plaza Mayor, 21
19180

Q49 250 067
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MAZUECOS

c/ Mayor, 23
19114

949 380 318

MOUNA DE ARARGON
Paseo de lor Adarves, 19
19300

Q49 830 772

MONDEJAR
¢/ Mayor, 7
19110

949 385 207

PASTRANA
c/ Mayor, 1
19100

Q49 370182

PENALVER

Ploza de Espofa, @
19134

Q49 284 346

JACEDON

Ploza de la Conustitucion, 1
19120

Q49 350 242

JIGUENZA

c/ Cardenal Mendoza, 21
19250

Q49 391 492

TORREMOCHA DEL CAMPO
¢/ J. Manuel Alavedra, 5
19268

Q49 396 O21

TORTUERA
c/ Real, 4
10338

Q40 843 O74

TRILLO

¢/ La Vega, 6
19450

949 815 082

VILLANUEVA DE LA TORRE
Avenida de EspaNaQ, 2
19209

Q49 275 867

VILLANUEVA DEL ALCORON
Crtra. Huete-Tortuera, 7
19460

Q49 816 006

VILLEL DE MESA

¢/ Pedro Godmez Ferndndez, 1
19332

Q49 834 623

YUNQUERA DE HENARES
Ploza de la Carillo, 1
19210

Q49 330 207
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PROVINCIA DE MADRID:

AJALVIR

C/ Real, 14
28864

018 844109

ALCALA DE HENARES |

c/ Canovars del Cartillo, 12
28807

018 826 275

ALCALA DE HENARES 2
Avenida Juan de Austria, 12
28805

Q18 831 625

ALCALA DE HENARES 3
Avenida Reyes Catolicos, 5
28802

Q18 823 500

ALCALA DE HENARES 4
¢/ Chorrillo, 2

28806

Q18 825 809

ALCALA DE HENARES 6
¢/ Octavio Paz, 49
28806

Q18 022 480

COSLADA

Avda. de la Corntitucion, 70
28820

Q16 738 953

LOECHES

c/ Carreteros, 4
28800

918 867 507

MADRID 1

c/ Alcalg, 27 (CECA)
28014

Q15 213 O34

MADRID 2

c/ Erar Altay, 2
28031

913 013 390

MADRID 3

¢/ Principe de Vergaro, 84
280006

Q14117 8l

MEeCO
Mayor, 5
28880

Q18 860 602

JAN FERNANDO DE HENARES
c/ Toledo, 4

28830

Q16 695 355

TORRES DE LA ALAMEDA
Mayor, 1

28813

Q18 858 441

TORREJON DE ARDOZ
C/ Veredillo, 10
28850

Q16 758 619

PROVINCIA DE TOLEDO:

TOLEDO

C/ Janta Justo, @
45001

025 250 482

AGENCIAS COMERCIALES

€L POBO DE DUENAS
C/ Mayor, |

19326

Q49 841129

GALVE DE JORBE

Plaza del Ayuntamiento, 1
19275

949 303 188

JALMERON

Plaza del Generalisimo, 3
19126

Q49 358 133

AGENCIA DE SJEGUROS

GUADALAJARA
Avenida de Cautilla, 2
19002

Q40 228 759

CENTROS SOCIALES

GUADALAJARA

c/ Virgen del Amparo, 5
19001

Q49 224 293

AZUQUECA DE HENARES
Avenida de la Conutitucion, &
19200

Q49 260 940

MOUNA DE ARAGON
Ploza de la Ensenanzo, 3
19300

Q49 830 944
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CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorro Provincial de
Guadalajara (la Entidad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden
el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyé la auditorfa de las cuentas anuales de la entidad asociada Rio Pardo
Promociones, S.A. cuya contribucién a los resultados consolidados después de impuestos
asciende a 806 miles de euros. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otro
auditor (ver Anexo 1 que forman parte integrante de la memoria adjunta) y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 del Grupo
se basa, en lo relativo a la participacién de dicha sociedad en los resultados consolidados
tinicamente, en el informe de auditoria del otro auditor.

2, De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con
fecha 4 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

3. La aportacién de Rio Pardo Promociones, S.A. a los resultados consolidados del
gjercicio 2006 asciende a 806 miles de euros. La consolidacion por el método de la
participacion de la mencionada sociedad en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del
ejercicio 2006 se ha realizado con las cuentas anuales formuladas y auditadas de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia y sobre los que otro
auditor ha emitido una opinién favorable. No hemos dispuesto de la cuantificaciéon de las
diferencias entre los principios mencionados anteriormente y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, que resultan de aplicacion a la
Entidad Dominante para la formulacién de las citadas cuentas anuales consolidadas, por lo
que no hemos podido valorar los posibles efectos que, en su caso, se hubiesen podido producir
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas por las diferencias entre los indicados principios.
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4, En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe del otro auditor (ver
Anexo 1 que forman parte integrante de la memoria adjunta), excepto por los efectos de
aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si hubiéramos dispuesto de la
informacién indicada el parrafo 3, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Caja de Ahorro Provincial de
Guadalajara y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio
anterior.

5, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la
situacién de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara y Sociedades Dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades
consolidadas.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N® S0530)

" ERNST & YOUNG, S.L.
2007 . 01/07/09612

COPA GRATUITA

4 de abril de 2007

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

'V

Documentacién Legal



Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacion Legal



Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DE

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de euros

ACTIVO Nota 2006 2005 (*)
Caja y depdsitos en bancos centrales 7 21,381 21,516
Cartera de negociacion 8 3.010 3.744

Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital 2.378 3.744
Derivados de negociacion 632 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - -
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 9 128234 131.574

Valores representativos de deuda 119.434  126.602
Otros instrumentos de capital 8.800 4,972
Pro-memoria: Prestados o en garantia 11.662 4,018
Inversiones crediticias 1.015.536  840.043
Depositos en entidades de crédito 78.844 29.979
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 930.747  806.940
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 5.945 3.124
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera de inversion a vencimiento 1 14.384  14.302

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -
Derivados de cobertura 12 459 -
Activos no corrientes en venta 13 13 13
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capital - -
Activo material 13 13

Resto de activos - -
Participaciones 14 15.446  10.645
Entidades asociadas 5.946 3.285

Entidades multigrupo 9.500 7.360
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - -
Activo material 15 29.240  35.145

De uso propio 25.262 24.511
Inversiones inmobiliarias 3.690 9.719
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - 510
Afecto a la Obra social 288 405
Pro-memoria. Adquirido en arrendamiento financiero 592 609
Activo intangible 16 1.147 799
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 1.147 799
Activos fiscalebs 26 6.785 8.276
Corrientes - 1.154
Diferidos 6.785 7.122
Periodificaciones 17 387 267
Otros activos 18 1.891 251
Existencias - -
Resto 1.891 251
TOTAL ACTIVO 1.237.913 1.066.574

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de euros

PASIVO Nota 2006 2005 (*)

Caja y depdsitos en bancos centrales 7 21.381  21.516
Cartera de negociacion - -
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 19 22,572 23.020
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela 22.572 23.020

Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 20 1.143.014 976.576

Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 10.565 4,847
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela 1.067.120  935.915
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados 56.640 26.589
Otros pasivos financieros 8.689 9.225
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 12 4,398 -

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Resto de pasivos
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones 21 2,955 4,048

Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.214 3.102
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 741 946
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales 26 835 1,985
Corrientes 7 -
Diferidos 828 1.985
Periodificaciones 17 2,078 1.991
Otros pasivos 18 1.564 803
Fondo Obra social 323 480

Resto 1.241 323
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 1.177.416 1.008.423

(¥) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Nota 2006 2005 (*)

Intereses minoritarios 6 6

Ajustes por valoracion 22 (1.343) 1.859
Activos financieros disponibles para la venta (1.343) 1.859

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Activos no corrientes en venta -

Fondos propios 61.834  56.285
Capital o fondo de dotacion 9 9

Emitido 9 9
Pendiente de desembolso no exigido (-) - -
Prima de emision - -
Reservas 23 54.256 47.519

Reservas (pérdidas) acumuladas 53.639 47.174
Remanente - -
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de

la participacion 617 345

Entidades asociadas 617 29

Entidades multigrupo - 316

Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos -
Resto - -
Menos. Valores propios -
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro) -
Cuotas participativas -
Fondo de reservas de cuotaparticipes -

Fondo de estabilizacion - -

Resultado del ejercicio 7.569 8.757

Menos. Dividendos y retribuciones - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 60.497  58.150
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.237.913 1.066.574
PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes 24 60.401  59.643
Garantias financieras 59.374 58.755
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes 1.027 888
Compromisos contingentes 24 242,751 169.914
Disponibles por terceros 233.713  158.239
Otros compromisos 9.038 11.675

303.152  229.557

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

A)

B)

)

Miles de euros

Nota 2006 2005 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 27 45.304  35.621
Intereses y cargas asimiladas 27 (17.098) (12.677)
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros (17.098)  (12.677)
Rendimiento de instrumentos de capital 1.363 2.660
MARGEN DE INTERMEDIACION 29.569 25.604
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 614 1.140
Entidades asociadas (18) 1.140
Entidades multigrupo 632 -
Comisiones percibidas 27 4.874 4,761
Comisiones pagadas 27 (632) (831)
Actividad de seguros - -
Primas de seguros y reaseguros cobradas - -
Primas de reaseguros pagadas - -
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros - -
Ingresos por reaseguros - -
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros - -
Ingresos financieros - -
Gastos financieros - -
Resultados de operaciones financieras (neto) 27 1.739 1.936
Cartera de negociacion 522 483
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - (163)
Activos financieros disponibles para la venta 1.217 1.616
Inversiones crediticias - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) 7.c 15 18
MARGEN ORDINARIO 36.179 32.628
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros - -
Costes de ventas - -
Otros productos de explotacion 27 1.557 1.555
Gastos de personal 27 (16.316) (14.646)
Otros gastos generales de administracion 27  (8.164) (8.331)
Amortizacion (1.860) (1.840)
Activo material 15.1 (1.815) (1.760)
Activo intangible (45) (80)
Otras cargas de explotacion 27 (348) (302)
MARGEN DE EXPLOTACION 11.048 9.064
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 2,842 (2.686)
Activos financieros disponibles para la venta 10.3 (49) (79)
Inversiones crediticias 11.4 2.891 (2.620)
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 13 - -
Participaciones - 13
Activo material - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos - -
Dotaciones a provisiones (neto) (237) (298)
Ingresos financieros de actividades no financieras - -
Gastos financieros de actividades no financieras - -
Otras ganancias 27 1.993 3.640
Ganancias por venta de activo material 1.698 3.263
Ganancias por venta de participaciones - -
Otros conceptos 295 377
Otras pérdidas 27 (271) (221)
Pérdidas por venta de activo material -

Pérdidas por venta de participaciones
Otros conceptos

(12)
(271) (209)

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacion Legal



Documentacién Legal

Miles de euros

Nota 2006 2005 (*)

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.165 9.499
Impuesto sobre beneficios (2.596) (742)
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - -

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 7.569 8.757
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.569 8.757
Resultado atribuido a la minoria - -

G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 7.569 8.757

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO DE
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de euros

2006

2005 (*)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (3.202)
Activos financieros disponibles para la venta (3.202)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (3.854)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (697)
Impuesto sobre beneficios 1.349
Reclasificaciones -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
Impuesto sobre beneficios
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Diferencias de cambio
Ganancias/Pérdidas por conversion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Activos no corrientes en venta
Ganancias por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.569
Resultado consolidado publicado 7.569
Ajustes por cambios de criterio contable -
Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 4.367
Entidad dominante 4.367
Intereses minoritarios -

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A
PERIODOS ANTERIORES 17
Efecto de cambios en criterios contables 17
Fondos propios 17
Ajustes por valoracion -
Intereses minoritarios
Efectos de errores -
Fondos propios -
Ajustes por valoracion -
Intereses minoritarios -

(959)
(959)
(2.237)
495
783

8.757
8.757

7.798
7.798

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE (NOTA 4.X)

Miles de euros

2006 2005 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 7.569 8.757
Ajustes al resultado: 2.995 (779)
Amortizacion de activos materiales (+) 1.815 1.760
Amortizacion de activos intangibles (+) 45 80
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 2.842 2.686
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (237) 298
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (1.698)  (3.251)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) - -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto de dividendos) (+/-) 614 (1.140)
Impuestos (+/-) 2.596 742
Otras partidas no monetarias (+/-) (1.754) (1.954)
Resultado ajustado 10.564 7.978
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion 177.447 161.011
Cartera de negociacion (1.256) 466
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital (1.888) 466
Derivados de negociacion 632 -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - -
Activos financieros disponibles para la venta 319 61.135
Valores representativos de deuda (3.466) 67.681
Otros instrumentos de capital 3.785  (6.546)
Inversiones crediticias 178.384 99.410
Depdsitos en entidades de crédito 48.865 (26.328)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 126.698  124.660
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 2.821 1.078
Otros activos de explotacion - -
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 135.939 161.274
Cartera de negociacion - -
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (448) 19.876
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela (448) 19.876
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 136.387  141.398
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 5.718 (321)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela 131.205  140.877
Débitos representados por valores negociables - -
Otros pasivos financieros (536) 842
Otros pasivos de explotacion - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) (30.944) 8.421

(¥) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE (NOTA 4.X)

Miles de euros

2006 2005 (¥)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales
Activos intangibles
Cartera de inversion a vencimiento
Otros activos financieros
Otros activos

Desinversiones (+)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales
Activos intangibles
Cartera de inversion a vencimiento
Otros activos financieros
Otros activos

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-)

Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-)
Emision/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-)
Emision/Amortizacion pasivos subordinados (+/-)
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)
Dividendos/Intereses pagados (-)

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(5.276) (15.886)

4801 13330
2.042

393 514
82 -
5788 11.037
5.788 -
11.037

512 (4.849)
30051 2.004

14,145  (515)

44,196 1.489
15 483
13.779  5.364

26.340  20.976
40.119  26.340

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

1. INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza de la Entidad dominante

Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara (en adelante “Caja Guadalajara” o “la Entidad
dominante”) es una entidad financiera Benéfico-Social, exenta de lucro y de naturaleza fundacional
privada, calificada como Caja General de Ahorro Popular, fundada en el afo 1964 por la Excma.
Diputacidn Provincial de Guadalajara. Su objeto social es la captacion de ahorro popular, la difusion
del crédito y la prestacidn de los servicios propios de su naturaleza, asi como la realizacidon de
obras sociales.

La Entidad tiene su domicilio social en la calle Juan Bautista Topete, numeros 1 y 3 de
Guadalajara, y desarrolla su actividad a través de oficinas distribuidas en las provincias de
Guadalajara, Madrid y Toledo.

La Entidad dominante es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle e informacion mas
relevante se incluyen en el Anexo 1. En aplicacidn de la normativa vigente, los Administradores de
la Entidad dominante han formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales de Caja Guadalajara,
que también se han sometido a auditoria independiente. En el Anexo II se incluye, de forma
resumida, los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios
en el patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo de Caja Guadalajara correspondientes a
los ejercicios 2006 y 2005.

b) Actividad de la Entidad dominante

Como entidad de Ahorro Popular, Caja Guadalajara se halla sujeta a determinadas normas
legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central nacional
de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del coeficiente de reservas
minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, en el 2% de los pasivos computables
a tal efecto.

- Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en resumen,
la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir las exigencias por
los riesgos contraidos. El cumplimiento del coeficiente de recursos propios se efectta a nivel
consolidado.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depodsitos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en
garantizar hasta 20.000 euros los depdsitos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el
R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de
crédito segun la redaccion dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, del Banco de Espaiia.

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios
computables del Grupo excedian de los requeridos por la citada normativa vigente.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
Caja Guadalajara en su reunion de veintinueve de marzo de 2007, y han sido firmadas por los
seflores consejeros cuya rubrica figura al final de las mismas, estando pendientes de aprobacidn
por la Asamblea General, estimandose que se aprobaran sin cambios significativos.
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c) Grupo consolidable

El Grupo Caja Guadalajara (en adelante el Grupo) esta constituido por un conjunto de empresas
financieras y parafinancieras que, junto con otras, forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y
especializar la oferta a los clientes de acuerdo con un modelo propio de productos y servicios.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las sociedades que componen el Grupo son las siguientes:

% de capital que Caja
Guadalajara posee directa
0 indirectamente

Domicilio
Sociedad Social Actividad 2006 2005

Sociedades del Grupo

Wad-Al - Hayara Servicios, S.A. Guadalajara  Servicios 100,00 100,00
Sociedad Agencia de Seguros Caja Guadalajara, S.A. Guadalajara  Seguros 90,00 90,00
SERCAPGU, S.L. Guadalajara  Servicios 100,00 100,00
Guadalajara Correduria de Seguros Siglo XXI, S.A. Guadalajara ~ Seguros 100,00 100,00
Caja Guadalajara Participaciones Preferentes, S.A. Guadalajara  Emisora Participaciones 100,00 -

Preferentes
i Asoci

Global Uninca Toledo Actividades Inmobiliarias 50,00 50,00
Sociedades Multi

Promotora Damas Ocho, S.L. Guadalajara  Promocion inmobiliaria 40,00 40,00
Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L. Madrid Promocion inmobiliaria 25,00 25,00
Guadapelayo, S.L. Guadalajara ~ Promocion inmobiliaria 40,00 40,00
Suelos y Desarrollos Guadalajara, S.L Madrid Promocion inmobiliaria 30,00 30,00
Rio Pardo Promociones, S.A. Guadalajara ~ Promocion inmobiliaria 40,00 40,00
Desarrollos Inmobiliarios Guadalajara, S.L. Guadalajara  Promocion inmobiliaria 30,00 30,00
Desarrollos Ribera del Henares, S.L. Guadalajara  Promocion inmobiliaria 25,00 25,00
Caja Seis Madrid Promocion inmobiliaria 25,00 25,00
Desarrollos Inmobiliarios la Campifia Gran Europa Guadalajara  Promocion inmobiliaria - 20,00
Seryrec, S.L. Guadalajara  Gestion Recaudacion 20,00 20,00
Promociones Guadavila, S.L. Madrid Promocion inmobiliaria 30,00 30,00
Zimentia Desarrollos Urbanisticos Madrid Promocion inmobiliaria 40,00 40,00
MayorTopete Guadalajara  Promocion inmobiliaria 40,00 -

La informacién relativa a las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas figura en el Anexo 1.

Caja Guadalajara es la sociedad matriz del Grupo y representa aproximadamente el 99,91% y
el 97,66% del total de activos del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005,
respectivamente, el 98,03% vy el 70,42% del beneficio de los ejercicios 2006 y 2005,
respectivamente, y el 93,16% vy el 97,27% de las reservas de los ejercicios 2006 y 2005,
respectivamente.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

El 1 de enero de 2005 entro en vigor la obligacion de elaborar cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea
(en adelante NIIF) para aquellas entidades que hayan emitido valores y estén admitidos a cotizacion
en un mercado regulado de cualquier estado miembro de la Unidn Europea a la fecha de cierre de
su balance de situacidn, de conformidad con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19
de julio, del Parlamento Europeo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros contables
de las entidades que lo forman de conformidad con las NIIF de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo al 31 de diciembre de 2006,
asi como de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los principios y criterios de valoracion aplicados se
detallan en la Nota 3 de esta memoria consolidada. No existe ningun principio contable o criterio
de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Adicionalmente, Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, derogando la
anterior Circular 4/1991, cuyo objetivo ha sido, de acuerdo con lo manifestado en su preambulo,
modificar el régimen contable de las entidades de crédito, adaptandolo al nuevo entorno contable
derivado de la adopcién en la Unién Europea de las NIIF. Esta Circular es de aplicacion obligatoria
a las cuentas anuales individuales de las entidades de crédito.

Por tanto, las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las
NIIF, que no presentan desviaciones significativas respecto de los requisitos exigidos por la Circular
4/2004.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea
General de Caja Guadalajara celebrada el 17 de junio de 2006.

Los Administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, supone ajustar los importes
de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que
corresponda en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacion
comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la
aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la disposiciéon que lo ha
modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de
ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacion disponible
en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas reglas comentadas
anteriormente para el caso de producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
consolidados

La informacion incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de Caja Guadalajara. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas
en estas cuentas anuales consolidadas los Administradores han utilizado juicios y estimaciones
basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacidon de los criterios y principios contables y a los
importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacidn de estas cuentas anuales consolidadas
se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros.

e Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles.
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e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales.

e Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post empleo.

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periodica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos, de acuerdo con la NIC 8.

c) Criterios de consolidacion
Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con la Entidad dominante
una unidad de decision, que se corresponden con aquéllas en las que la Entidad dominante tiene
capacidad de ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas financieras
y operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que existe control cuando posee la
mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracidn, puede disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con
otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6 ha designado exclusivamente con sus votos
a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién.

De acuerdo con las NIIF, las entidades del Grupo se han consolidado por el método de integracion
global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, el valor razonable de los activos, pasivos y
pasivos contingentes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes correspondientes a
socios externos se reconocen en el patrimonio neto del Grupo y en los resultados del mismo en los
epigrafes “Intereses minoritarios” y “Resultado atribuido a la minoria”, respectivamente, del balance
de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjuntas. No obstante
lo anterior, cuando el Grupo en su conjunto haya alcanzado acuerdos, obligdndose a entregar
efectivo u otros activos, con todos o parte de los socios externos de sus sociedades dependientes,
el patrimonio de los socios externos se presenta en el balance consolidado como “Otros pasivos
financieros”.

La consolidacidon de los resultados generados por las entidades del Grupo adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicidén y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando
en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Entiagades Multigrupo

Se consideran sociedades multigrupo aquéllas, que no son dependientes, y que conforme a un
acuerdo contractual, estan controladas conjuntamente por dos o mas entidades, entre las que se
encuentra la Entidad dominante u otras entidades del Grupo.

Las entidades multigrupo se han consolidado por el método de la participacion, tal y como se
detalla en el punto siguiente para las entidades asociadas y previa comunicacion y solicitud de
autorizacidén al Banco de Espafia.

Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas aquéllas sobre las que la Entidad dominante, individualmente
0 junto con las restantes entidades del Grupo, tiene una influencia significativa, y no es una
entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de influencia significativa la
Entidad dominante considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de
Administracién, u érgano equivalente de direccion de la entidad participada, la participacion en el
proceso de fijacidén de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones,
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la existencia de transacciones significativas entre la Entidad dominante y la participada, el
intercambio de personal de la alta direccidn y el suministro de informacién técnica de caracter
esencial, aunque habitualmente, esta influencia significativa se manifiesta en una participacién
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacidn. Las participaciones de la Entidad dominante en sociedades asociadas se reconocen
al coste en la fecha de adquisicion, y posteriormente, se valoran por la fraccidon del patrimonio
neto que en cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones. Los resultados
del ejercicio de la sociedad asociada, una vez realizados los ajustes correspondientes en los mismos
atribuibles al grupo por deterioro, enajenacion o disposicion por otros medios de los elementos
patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de adquisicidon fuesen diferentes al valor en libros
en el balance de la asociada, incrementan o reducen el valor de la participacién y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la partida “Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacién”. Las variaciones posteriores a la fecha de adquisicion en los
ajustes por valoracién de las sociedades asociadas, incrementan o reducen, segun los casos, el
valor de la participacién. El importe de estas variaciones se reconocen en la partida de “Ajustes
por valoracion” del patrimonio neto que corresponda segun su naturaleza a través del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

No existen entidades de las que se posee un 20% o mas de sus derechos de votos que no se
hayan considerado entidad asociadas al Grupo durante los ejercicios 2006 y 2005.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han
homogeneizado dichos principios y criterios mas significativos para adecuarlos a las NIIF.

c.1) Adguisiciones y enajenaciones de participaciones en e/ capital de sociedades del grupo,
multigrupo y asociadas.

Durante el ejercicio 2006 los cambios mas significativos del perimetro de consolidacion han sido:

e Participaciones en empresas del Grupo
La unica variacion de importancia producida se refiere a la participacion en el 50% del capital
social de la Entidad Global Uninca, S.A., en un importe de 6.000 miles de euros, que ha sido
traspasada desde «Grupo» a «Multigrupo».

e Participaciones en empresas asociadas y multigrupo
Durante el ejercicio 2006 las variaciones significativas han sido la toma de la participacion del
40% en Mayor Topete, S.L., por importe de 240 miles de euros, el traspaso de la participacion
de Global Uninca, S.A. por 6.000 miles de euros, y la desinversion del 20% del capital social de
Desarrollos Inmobiliarios La Campifia Gran Europa, S.L. por importe de 1.800 miles de euros.

La informacidn sobre estas sociedades se detalla en el Anexo 1.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion mas importantes aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liquidacion.
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b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

c) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de com-
pensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional
y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

e Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre
de cada ejercicio.

e Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

e Losingresos y gastos se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacidn.

e Las amortizaciones se han convertido aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se regis-
tran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el
Grupo no tenia partidas no monetarias en moneda extranjera valoradas por su valor razonable.

Al cierre del ejercicio 2006 el importe global en el Grupo de los elementos de activo expresados
en moneda extranjera asciende a 84 miles de euros (2005: 123 miles de euros) y no existen
elementos de pasivo expresados en moneda extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuan-
do la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el
descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditarad al cumplimiento de las siguientes premisas:

e Su importe se pueda estimar de manera fiable.
e Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos.
e La informacidn sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingre-

sos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como
un menor ingreso.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

e Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias.

e Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicidn del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son clasifica-
dos como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo
econdmico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran los
costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados
implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a
efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito no estan estre-
chamente relacionadas con las del contrato principal que no es un derivado, si un instrumento
distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la definiciéon de deriva-
do vy si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganan-
cias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones tienen
un valor inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el valor
razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable del
contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser considerados
como fiables; si ello tampoco es posible, el Grupo no segrega el contrato hibrido y trata a efectos
contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. El contrato principal que no es
un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando
el Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El
Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacidon. Adicionalmente, las operaciones realizadas
en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos financieros nego-
ciados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reco-
noceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha
de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son:

e Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independen-
cia de la forma juridica en la que se instrumente.
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e Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como instrumen-
tos de capital (acciones).

e Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un activo
subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembolso inicial
no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas, de proporcionar un
resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la
totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones del
Grupo

f.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos
de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o aso-
ciadas, y los derivados de negociacidn y de cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

e “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera de
activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones re-
cientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura conta-
ble.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son acti-
vos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, es obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién, se gestionan con-
juntamente con derivados financieros, que tengan por objeto y efecto reducir significativa-
mente su exposicidn a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan conjuntamen-
te con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicién
global al riesgo de tipo de interés.

e “Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos de deu-
da con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que el
Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la
capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

e ‘“Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como
los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas
por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio del
Grupo.

e “Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdi-
das y ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asocia-
das o multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razo-
nable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo
liqguidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua.
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Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los deri-
vados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningln coste de transaccion en que
pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicidn, con las siguientes excepcio-
nes:

e Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias” e “Inversiones a
vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucidn del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

e Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.i) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un merca-
do organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacidn” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defec-
to, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacio-
nal; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negocia-
cion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los
flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor
actual” o “cierre tedrico”); utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opcio-
nes, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidon que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los concep-
tos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo
de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han expirado
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicidn de la entidad a los cambios de
valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro (ver Nota 3.h).

f.2)  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depo-
sitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacién
y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacion Legal



Documentacién Legal

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes categorias:

e “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera de
pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de readquirirlos
en un futuro proximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, los
pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identifica-
dos y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean
instrumentos de cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a
fondos de inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también
se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

e “Pasivos financieros al coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros
no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razo-
nable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amor-
tizado, excepto:

e Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan como
activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de
manera fiable, que se valoraran al coste.

e Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las condicio-
nes para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad cedente
mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene sustancialmen-
te sus riesgos y beneficios.

e Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de cobertu-
ra contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado i) de esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance consolidad del Grupo cuando se hayan
extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extingui-
dos y la contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

.3) Ganancias y pérdidas de /os instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la carte-
ra en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

e Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como intere-
ses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de
operaciones financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor razo-
nable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance consolidado vy,
para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

e Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
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corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
(ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota, (iii)
Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
cuando se trate de activos financieros monetarios y transitoriamente, en el patrimonio neto,
como “Ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que,
se produzca su baja del balance consolidado, en cuyo momento estas diferencias se imputan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, (iv) El resto de cambios de valor se recono-
cen directamente en el patrimonio neto consolidado del Grupo hasta que se produce la baja del
balance consolidado del activo financiero.

g) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos
recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria” al final del balance de
situacidn consolidado, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documenta-
rios irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi como, los deriva-
dos de crédito en los que el Grupo actia como vendedor de proteccion.

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de “Periodifi-
caciones” del pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razonable y simultaneamen-
te en la partida de “Otros activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de des-
cuento similar al de activos financieros concedidos por el Grupo a la contraparte con similar plazo
y riesgo. Con posterioridad a la emisidn, este tipo de contratos se valoran registrando las diferen-
cias contra la cuenta de pérdidas y ganancias como ingreso financiero o como comisién percibida
en funcion de que se trate de la cuenta de “Otros activos financieros” o de “Periodificaciones” de
pasivo, respectivamente.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior, las garantias financieras se cubriran tal
y como establece en la Nota 3.i) en relacién con la cobertura del riesgo de crédito.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotiza-
dos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos,
siempre que éste sea suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por dete-
rioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacién de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previa-
mente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas
de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por valoracion” de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacién.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
el Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrum-
pido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la Entidad clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

La Entidad considera como riesgos subestandar aquellos instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o
fallidos, presenten debilidades que pueden suponer la asuncion de pérdidas por tratarse,
entre otras, operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades o de opera-
ciones no documentadas adecuadamente.

Cuando se considera remota la recuperaciéon de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan
llevar a cabo para intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacidn en la fecha de la actualizacidn (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y cir-
cunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalla las posibles
pérdidas como sigue:

- Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo signi-

ficativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigliedad de
los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

- Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma

individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacién de la operacion,
garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas por
deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas anuales consoli-
dadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en la experiencia del Grupo y
del Sector.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las pérdi-
das inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo normal)
mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica pendiente de
asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la experiencia histéri-
ca de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los estados financieros. Esta
pérdida global se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de
Espafia en base a su experiencia y a la informacidn histérica que tiene del sector financiero
espafiol. El Banco de Espafia actualiza periddicamente los parédmetros utilizados para de-
terminar esta pérdida global de acuerdo con la evolucién de los datos del sector.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacidn estadistica sobre su experiencia
histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizado, al menos, los parametros establecidos por el
Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que
son modificados periédicamente de acuerdo con la evolucién de las condiciones del sector y
del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razona-
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ble con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentajes en funcidn de la clasificacion de los instrumentos entre
las distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que supon-
ga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracidon” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por Valoracidon” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracidn. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i) Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combina-
ciones de estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en mercados
organizados, como negociados de forma bilateral con la contraparte al margen de mercados orga-
nizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes el poder gestio-
nar los riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien, con
el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten en el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de cober-
tura se trata a efectos contables como “derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios y en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores razo-
nables”), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que pre-
vea llevar a cabo una entidad del Grupo (“cobertura de flujos de efectivo”) y 3) La inversion
neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero”).

- Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el
plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion, se espera que, ésta
actle con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una evidencia
suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posicién cubier-
ta (“eficacia retrospectiva).

- Estar documentado que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba conseguir y medir una
cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestidn de riesgos del Grupo.
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La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad, que realiza el Grupo, para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y su
cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cum-
pliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacidn.

El Grupo considera que una relacidn de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y
durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de las
partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su totalidad por
los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura. Este requisito se
cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la partida cubierta
en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera
cubierta deben exponer al Grupo al mismo tipo de riesgo.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcién del tipo de riesgo que cubren en: cober-
turas de valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas de
negocios en el extranjero. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no tenia coberturas de
flujos de efectivo ni coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero.

i.1)  Contabilizacion de /as coberturas de valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo
financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones
de su valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar ajusta-
do, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

j) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance consolidado un activo financiero transferido cuando transmite
integramente a un tercero todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que
genera o cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos a
los cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustan-
cialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance consolidado, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo finan-
ciero transferido se continla valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferen-
cia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del
activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y el Grupo mantiene el con-
trol del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicidén a los cambios
de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos instrumentos es igual
a:

e Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo.
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e Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable de
los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo valorados por separado.

En el caso de que el Grupo no retenga el control del instrumento financiero transferido, se da
de baja del balance de situacion consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido
o creado como consecuencia de la transferencia.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no tiene activos titulizados que de acuerdo con la
anterior normativa aplicable fueran dados de baja del balance de situacion.

k) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equi-
pos de informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrenda-
miento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcidén de su destino en: activos mate-
riales de uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendamiento operativo y
activos materiales afectos a la Obra Social.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tan-
to construidas como en desarrollo) propiedad del Grupo. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejo-
ra, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos
futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicion el Grupo ha considerado que
el coste de adquisicidén en la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero de 2005) era el valor de
mercado de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes.

El coste de adquisicidon o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Inversiones inmobiliarias 50 2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 8-12 8%-12%
Vehiculos 6 16%
Equipos de automacion 5 20,83%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicidon de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el importe pendiente de pago. En los casos en los que el
aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles, 90 dias para el
resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicidon y se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance consolidado cuando se dispone de ellos,
incluso cuando se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retira-
dos de uso y no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesiéon o
abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacion Legal



e

Documentacién Legal

El Grupo valora peridédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para
aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso.
Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos no
corrientes en venta y activos afectos a la Obra Social se recogen en las Notas 3.m), 3.n) y 3.t).

El epigrafe de inversiones inmobiliarias incluye los terrenos y demas propiedades que el Grupo
tiene para la venta dentro de su actividad de promocion inmobiliaria, asi como, cualquier tipo de
activo, distinto de los instrumentos financieros, que se tienen para la venta en el curso ordinario
del negocio.

I) Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales
se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
Al 31 de diciembre de 2006 practicamente la totalidad de los activos intangibles se encontraban en
fase de implantacion. Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los
activos intangibles en uso son los siguientes:

Afios de vida til Porcentajes de amortizacion utilizados
Aplicaciones Informaticas 10 10%
Otros 5 20%

Todos los activos intangibles del Grupo son de vida util definida amortizandose a lo largo de la
vida util del activo.

En su caso, el Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los aplicados para los activos materiales (ver Nota 3.k).

m) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdmico de la opera-
cion con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. Arren-
damientos financieros son aquellos arrendamientos en los que el Grupo transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras
que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.

m.1) Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se reflejan en el activo del balance consolidado
por la inversidn neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de
recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor
residual cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el arrenda-
tario o por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no garantizado
que corresponda al arrendador.

Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacion y contrata-
cion del arrendamiento, se incluyen en la valoracidn inicial del crédito y disminuyen los ingresos a
reconocer a lo largo del periodo del arrendamiento.
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Los ingresos financieros se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el mé-
todo del tipo de interés efectivo, de forma tal que se obtiene un rendimiento financiero constante
sobre la inversidn neta hecha por el arrendador.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que
los aplicados al resto de activos financieros.

m.2) Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance consolidado
de acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos iniciales
imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen como
gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, si los
hubiera, se tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo largo del
periodo de arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo respecto a la amortizacion del activo arrendado,
asi como, su deterioro son los mismos que los descritos en la Nota de activos materiales.

n) Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes (activos
cuyo plazo de realizacion o recuperacidn se espera que sea inferior a un afio desde la fecha a la
que se refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con los
pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en una
Unica transaccién, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en libros se
pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones 6ptimas para su
venta y siendo esta Ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con carac-
ter general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros. No obstante lo anterior, los activos financieros y los activos por impuestos diferidos se
valoran de acuerdo con sus normas correspondientes. El Grupo ha clasificado sus activos adjudi-
cados en pago de deudas en esta categoria y los valora inicialmente por el importe neto de los
activos financieros entregados. Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras per-
tenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se recono-
cen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion
del valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador
sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes financiados, en los
que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del correspondiente activo
financiero.

0) Gastos de personal y contribuciones post-empleo
0.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y

como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.
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0.2) Compromisos por pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social en
los casos de jubilacidn, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No obstan-
te, para los empleados contratados a partir de la publicacion del XIV Convenio Colectivo (Mayo de
1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacion, en los
términos establecidos en el citado Convenio.

Hasta el ejercicio 2001 la Entidad tenia cubiertos estos compromisos y riesgos por pensiones,
mantenidos con su personal activo y pasivo, mediante una pédliza de garantia y aseguramiento de
prestaciones suscrita con una entidad aseguradora externa.

Con fecha 19 de julio de 2002 la Entidad y los representantes legales de sus trabajadores
procedieron a la firma del “Acuerdo laboral sobre prejubilaciones, homogeneizacion de condicio-
nes laborales y transformacion de la previsidon social complementaria en Caja de Ahorro Provincial
de Guadalajara”, elaborado a partir de un acuerdo de bases ratificado por ambas partes el 28 de
diciembre de 2001.

Personal activo

En dicho acuerdo se pacto el establecimiento de un nuevo sistema de prevision social, distinto
y sustitutivo del que regia hasta la fecha para su personal activo, reconociéndoles unos servicios
pasados, calculados de acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo y considerando su
fecha de incorporacion a la Entidad, y unas mejoras adicionales establecidas en el propio acuerdo.
La valoracion de los servicios pasados se realizé a fecha 31 de diciembre de 2001.

Este nuevo sistema es de modalidad mixta, esto es, aportacion definida para todas las contin-
gencias y prestacion definida minima garantizada para las contingencias de fallecimiento e incapa-
cidad. Para su instrumentacion, la Entidad promueve un Plan de Pensiones mixto denominado
“Plan de Pensiones para los empleados de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara” acogido a lo
dispuesto en las Disposiciones Transitorias Decimocuarta, Decimoquinta y Decimosexta de la Ley
30/1995, de 8 de noviembre, desarrolladas por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, y
realizara una aportacion anual individualizada por empleado equivalente al 5% de su salario pen-
sionable que se devenga a partir de 1 de enero de 2002; la aportacién minima por cada participe
fue de 901,52 euros para el ejercicio 2002 y se incrementa en afos sucesivos con el mismo
porcentaje de variacidon que se establezca para el salario base del Convenio Colectivo del sector,
vigente en cada momento.

El reconocimiento a su personal activo de los servicios pasados y las mejoras adicionales
contempladas en el acuerdo laboral de fecha 19 de julio de 2002, supuso un incremento sobre los
fondos de pensiones constituidos para este colectivo al 31 de diciembre de 2001 de 3.623 miles de
euros.

Personal pasivo

Por lo que respecta al personal en situacion pasiva al 31 de diciembre de 2001, no se contem-
pld su participacion en el anterior acuerdo laboral. La Entidad, al objeto de cubrir los compromisos
y riesgos adquiridos con dicho personal pasivo, contraté una podliza de prima Unica con efecto
desde 1 de noviembre de 2002 que cumple con la legislacidn vigente en materia de exteriorizaciéon
de compromisos y riesgos por pensiones.

Sin perijuicio de ello, la Entidad tiene constituido un fondo interno para cubrir las diferencias de
valoracion Activos/Obligaciones, que a 31 de diciembre de 2006 asciende a 273 miles de euros.

Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas

La Entidad, atendiendo a lo pactado en el “"Acuerdo laboral sobre prejubilaciones, homogenei-
zacion de condiciones laborales y transformacion de la prevision social complementaria en Caja de
Ahorro Provincial de Guadalajara”, de fecha 19 de julio de 2002, ofrecié a los empleados que
reunian las condiciones establecidas en dicho acuerdo, la posibilidad de prejubilarse con anteriori-
dad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colectivo vigente.

Los costes asociados al proceso de prejubilacién que incluian indemnizaciones, salarios diferi-
dos y mejoras contempladas en el mencionado acuerdo laboral, ascendieron a 5.330 miles de

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




euros. Para la cobertura de estos costes, contando con la autorizacidén expresa de Banco de Espa-
fia y de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor la Entidad registré la correspondiente
provision.

Al 31 de diciembre de 2006, la provisién para la cobertura de estos costes de prejubilacion, y
jubilaciones anticipadas una vez deducidos los pagos efectuados en el ejercicio 2006, asciende a
1.941 miles de euros y se encuentra registrada en el pasivo del balance de situacidén adjunto en el
epigrafe de “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares”. Del importe anterior,
164 miles euros corresponden a jubilaciones anticipadas.

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida
por los que la Entidad solo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero o de prestacion
definida por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contin-
gencia en funcion de variables tales como la edad, afos de servicio y salario.

Planes de aportacion definida

La Entidad reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del ejercicio y
un abono a una provision por fondo de pensiones. Esta provision se valora por el valor actual de
las contribuciones a realizar salvo que se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros en que se recibieron los servicios correspondientes de los emplea-
dos, en cuyo caso no se actualiza dicho importe.

Planes de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de presta-
cion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial
y ganancial actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razona-
ble de los activos del plan tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se
registra como una provisidén para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los emplea-
dos.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente
por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del
rendimiento esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del
coste de los servicios pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccidn o liquidacion del plan es
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado
permanezca en la Entidad un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye
linealmente en dicho periodo.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad estd compro-
metida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte de los emplea-
dos.

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacion Legal



Documentacién Legal

p) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

El Grupo no mantiene con sus empleados sistemas de remuneracidn a través de instrumentos
de capital.

q) Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedo-
res que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que se con-
sideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indetermi-
nados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacidn, mientras que los segundos son obliga-
ciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condi-
cionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacio-
nes dejan de existir o disminuyen.

g.1) Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamacio-
nes entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusidn de estos proce-
dimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolida-
das de los ejercicios en los que finalicen.

r) Comisiones
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
r.1) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la opera-
cion.

r.2) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitualmente por la prestacion de servicios y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien,
si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del
acto singular.

s) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales el Grupo valora los activos recibidos por
el valor razonable de lo activos entregados mas, si procede, las contrapartidas monetarias entre-
gadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibi-
do. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos recibidos se
reconocen por el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias so6lo se reconocen si
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la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos permutados son medi-
bles de forma fiable.

t) Fondos y obras sociales

Caja Guadalajara refleja en su pasivo las dotaciones al fondo de la obra social, dotaciones que
proceden de la aplicacidn del beneficio del ejercicio y que por tanto no se reflejan como gasto del
mismo.

Los ingresos y gastos de la obra social, asi como, los beneficios y las pérdidas se recogen
directamente contra el fondo de la obra social y en ningln caso se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo, salvo que el importe de la obra social se materialice mediante
actividades propias del Grupo, en cuyo caso, se reduce el fondo de la obra social reconociendo
simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

u) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccidn se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinacio-
nes de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la
misma.

Para que las deducciones y bonificaciones, y los créditos por bases imponibles negativas, sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que sea
probable su recuperacidén, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspon-
dientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fisca-
les” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valora-
tivas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten
recuperables.

v) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su inversidn en sociedades y fondos de inversién, fondos de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y contratos de gestidn discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos gestiona-
dos por el Grupo y los comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros ajenos al
mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacidn fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de
capital, derivados y demas instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia o
comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a terceros.

Las comisiones cobradas por la prestaciéon de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 3.r)
de esta memoria.

w) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:
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e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

e Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicidon, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2006 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consejo de
Administracién de Caja Guadalajara.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio de Caja Guadalajara del ejercicio de
2006 que el Consejo de Administracién de Caja Guadalajara, Entidad dominante, propondra a la
Asamblea General para su aprobacion, junto con la distribuciéon del ejercicio 2005, aprobada por la
Asamblea General de fecha 17 de junio de 2006.

Miles de euros

2006 2005

Beneficio del ejercicio después del Impuesto sobre Sociedades 7.420 6.167
Total distribuible 7.420 6.167

A reserva voluntaria 5.200 4.300
A Fondo de Obra Social 2.220 1.867
Total distribuido 7.420 6.167

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplicaran en la forma en que
acuerdan sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligacio-
nes contractuales de las contrapartes del Grupo. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce
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como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en
los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos
fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a
terceros, lo que exige al Grupo a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

Con el objetivo de preservar la solvencia del Grupo, desarrollar y ejecutar unas acciones acor-
des con las lineas basicas de actuacion y coadyuvar a la creacion de valor, son de observacion en
el Grupo unas premisas fundamentales:

La gestidn de riesgo de crédito es un proceso integral y homogéneo en todas las fases por las
que atraviesa, desde la solicitud de financiacion hasta el total reembolso de los fondos presta-
dos.

- En las oficinas receptoras de solicitudes de crédito, en primer término, y en las unidades o
comités subsiguientes donde descansa el analisis y estudio de las operaciones, se actla
con la maxima diligencia y rigurosidad en orden a solicitar toda la documentacion necesaria
que permita enjuiciar, con la mayor exactitud posible, la solvencia y garantia de los solici-
tantes.

- Una vez que la operacién ha sido analizada, se procede a su sancién por érgano con poder
suficiente, en orden a las facultades aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Entidad dominante, y distribuidas en orden ascendente de importes desde el nivel inferior
de oficinas, hasta el propio 6rgano de gobierno.

- El acatamiento de limites -ya sean individuales, de grupos econémicos, sectoriales, sobre
recursos propios, sobre garantias o de cualquier otra naturaleza- es otro factor mas pre-
sente en todo momento.

Se mantiene una gestidn activa durante toda la vida del riesgo, lo que implica el seguimiento
del ciclo completo de las operaciones.

Los circuitos de riesgos se apoyan en procesos y procedimientos claros, revisados periodica-
mente en funcidn de las necesidades cambiantes.

Una de las metas en este sentido es la implantacién de herramientas de apoyo a la gestion del
riesgo de crédito de la mano de avances metodoldgicos y tecnoldgicos. En este sentido, se
espera que en el transcurso de este ejercicio se produzca la puesta en marcha de un expedien-
te electronico (A.S.R.), de modo que las decisiones pueden ser mas objetivas, agiles y eficien-
tes.

El tamafio del Grupo, asi como la descentralizacion en las decisiones, permiten rapidez de
respuesta al cliente.

Todas las operaciones con Empresas Participadas y miembros de Organos de Gobierno (Partes
Vinculadas) son sometidas a la sancion del Consejo de Administracién, sin que, en estos casos,
puedan ejercitarse otras facultades delegadas.

La Entidad dominante participa en el Proyecto Sectorial de Control Global de Riesgos coordina-
do por CECA, que incluye la elaboracién de modelos estadisticos de analisis y control de riesgos,
en el camino de la implantacién del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, por lo que se encuentra
inmersa en un proceso de adaptacion del Sistema a las recomendaciones del Comité de Supervi-
sion Bancaria de Basilea, tanto para el cumplimiento de la normativa como para seguir un conti-
nuo proceso de revisidn y mejora de las herramientas implicadas en los procesos.

Con el objetivo de vigilar la evolucién de la calidad de nuestra cartera crediticia y detectar
posibles debilidades que pudieran derivar en deterioro, y asegurar que los créditos sean reembol-
sados puntualmente en las fechas convenidas, el Grupo lleva a cabo un proceso de seguimiento.
En este sentido el Departamento de Seguimiento y Recuperacion de Riesgos efectia una labor de
identificacion y seguimiento de puntos de elevada sensibilidad cuantitativa y cualitativa, suscepti-
bles de dafiar el valor patrimonial del Grupo.

Dicha tarea de identificacion, evaluacion y seguimiento se realiza a nivel sectorial, de cliente,
de grupo, de productos, etc. En funcidn del riesgo detectado realiza informes periddicos y extraor-
dinarios para los diferentes 6rganos de decisidon, recomendando, en su caso, la toma de medidas
correctoras.
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Por lo que respecta al proceso de recuperacion de impagados, se cuenta con una Unidad
Estructural encargada de tal actividad, que, junto con la totalidad de la Red de Oficinas, desarrolla
una gestion directa ante los acreditados utilizando, para ello, dentro de los calendarios previamen-
te establecidos, procedimientos de comunicacidn escrita, gestion telefdnica, visita personal, etc...

El Consejo de Administracion ha autorizado, recientemente, la contratacién de una Empresa
Externa especializada en recuperacion al objeto de reforzar y complementar las acciones internas.

Una vez agotadas las gestiones anteriores, se hace cargo de las deudas Asesoria Juridica,
determinando y ejecutando, si procede y es viable, las acciones judiciales oportunas.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2006
y 2005.

Miles de euros

2006 2005

Crédito a la clientela 930.747 806.940
Entidades de crédito 78.844 29.979
Valores representativos de deuda 133.818 140.904
Pasivos contingentes 60.401 59.643
1.203.810 1.037.466

Compromisos contingentes 242,751 169.914
1.446.561 1.207.380

La exposicion mas significativa asumida por el Grupo, y registrada en el epigrafe de Crédito a
la clientela se corresponde con el Crédito a Otros Sectores Residentes, por un importe de 927.410
miles de euros y 784.024 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente.

La totalidad del citado riesgo se corresponde con negocios en Espafia siendo su distribucidn por
provincias la siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2006 Total activo
Guadalajara 673.776
Madrid 244.836
Toledo 3.622
Sin distribucion 5.176

927.410

Miles de euros

Ejercicio 2005 Total activo
Guadalajara 566.102
Madrid 216.201
Toledo 304
Sin distribucion 1.417

784.024

La distribucion del riesgo segun el sector de actividad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 al que
pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:
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Miles de euros

2006 2005
Distribucion De los que: Distribucion D los que:
Riesgo (%) Activos dudosos  Riesgo (%) Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y
silvicultura y pesca 14.668 1,58 1.185 12.170 1,55 391
Industrias y Produccion 41.871 4,51 456 36.623 4,67 391
Construccion 46.063 4,97 768 35.107 4,48 391
Servicios:
Comercio y reparaciones 41.992 4,53 2.666 40.753 5,20 1.804
Transporte y comunicaciones 11.636 1,25 90 10.749 1,37 103
Hosteleria 18.799 2,03 204 19.158 2,44 148
Actividades Inmobiliarias 288.143 31,07 612 229.555 29,28 769
Otros servicios 24.854 2,68 289 23.217 2,96 148
Crédito a particulares:
Vivienda 318.580 34,35 680 281.149 35,86 1.907
Consumo y otros 89.258 9,62 1.823 66.395 8,48 1.416
Sin clasificar (*) 31.546 3,40 998 29.148 3,71 1.067
927.410 100% 9.771 784.024 100% 8.535

(*) A efectos de clasificacidén el conjunto de Créditos otros sectores residentes de empresas del
grupo se ha clasificado en el epigrafe “Sin clasificar”.

La composicion del riesgo segun el importe total por cliente en los ejercicios 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Distribucion De los que: Distribucion De los que:

Riesgo (%) Activos dudosos  Riesgo (%) Activos dudosos

Superior a 6.000 98.349 10,60% - 87.155 11,11%
Entre 3.000 y 6.000 76.791 8,28% - 63.395 8,08% -
Entre 1.000 y 3.000 126.994 13,69% 1.213 88.062 11,23% 2
Entre 500 y 1.000 65.285 7,04% 1.907 55.530 7,08% -
Entre 250 y 500 72.242 7,79% 672 56.448 7,20% 2.316
Entre 125y 250 165.316 17,83% 522 131.262 16,74% 792
Entre 50 y 125 204.797 22,08% 1.969 190.308 24,27% 900
Entre 25 y 50 58.557 6,31% 903 60.340 7,71% 823
Inferior a 25 53.903 5,81% 2.578 50.107 6,40% 3.701
Sin clasificar 5.176 0,56% 7 1.417 0,18% -
927.410 100% 9.771 784.024 100% 8.535

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafa
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdémico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos los
grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe ser
inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran los recursos
propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.
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b.1.) Riesgo de tipo de interés

Para mitigar el riesgo de tipo de interés la Entidad tiene establecido un Comité de Activos y
Pasivos, como érgano que, entre otros aspectos, trata de adecuar con la mayor precision el tipo de
interés de sus activos y pasivos financieros préximos a contratar, al de la realidad cambiante del
mercado. Este Comité cuenta con el apoyo externo de Analistas Financieros Internacionales, S.A.

La siguiente tabla resume la exposicion de Caja Guadalajara al riesgo de tipo de interés, en la
que se agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de
revision del tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. El valor en
libros de los derivados financieros, que son principalmente utilizados para reducir la exposicion al
riesgo de tipo de interés de la Entidad, esta incluido en la linea de «Otros activos» y «Otros
pasivos». Para construir el cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revision de
los tipos de interés que no difieren de las fechas esperadas en el caso de las operaciones a tipo
variable. Para las operaciones a tipo fijo se han utilizado las fechas de vencimiento contractuales/
esperadas.

Asimismo, el cuadro adjunto muestra el tipo de interés medio para cada grupo de instrumentos
y tramos de revision de tipo o vencimiento.
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Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2006 permanecen
estables al vencimiento o liquidacidon, un aumento de 100 puntos basicos en los tipos de interés
incrementaria los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 2.649 miles de
euros (en 2005: 2.499 miles de euros), y el patrimonio neto de la Entidad en aproximadamente
807 miles de euros (en 2005: 1.650 miles de euros).

Los criterios base utilizados para estudiar esta sensibilidad de la cartera al tipo de interés han
sido: mantenimiento de la exposicion de la Entidad en sus activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2006 hasta el vencimiento o liquidacion; para cada grupo de instrumentos que estén
incluidos en el mismo tramo de revisidon o vencimiento se ha estimado un Unico tipo de interés que
responde a la curva EUR de tipos de interés, a fecha 31 de diciembre de 2006 a igual plazo;
impacto del aumento de los 100 puntos basicos en los tipos de interés, homogéneo en todos los
tramos considerados; no consideracidon de la cartera no sensible.

b.2.) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La medida utilizada para el control en la gestién del riesgo de liquidez es el gap de liquidez.
Este gap proporciona informacidn sobre los desfases entre las entradas y salidas de fondos, con
cierta periodicidad, de las principales masas del balance que producen flujos de caja en las fechas
reales en las que éstas se producen; de esta forma es posible realizar un seguimiento de la
liquidez a corto plazo.

Igualmente se cuenta con una politica de diversificacidén de las fuentes de financiacion, referida
a entidades de las que se toman posiciones en el mercado, al objeto de minimizar los potenciales
riesgos y evitar concentraciones.

Adicionalmente, podemos sefalar que el Grupo es, normalmente, prestador en los Mercados,
es decir, cuenta generalmente con liquidez excedentaria y no aparecen tensiones que pudieran
obligar a la realizacidn forzada de activos financieros para generar liquidez inmediata.

Durante los ejercicios 2006 y 2005, la Entidad dominante ha emitido una serie de titulos para
su negociacion entre un colectivo abierto de inversionistas con el objetivo de mejorar su liquidez.

A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros de Caja Guadalajara por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Las fechas de vencimiento
que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de
vencimiento o cancelacién obtenidas en funcidn de la experiencia histérica de la Entidad dominan-
te:
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Ejercicio 2006

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros activos con vencimiento

Total (*)

Ajustes por valoracion

Pasivo

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela

Pasivos subordinados

Otros pasivos con vencimiento
Total (*)

Ajustes por valoracion

Gap
Gap acumulado

Miles de euros

Entre1  Entre3 Entre6  Entrel  Masde Vencimiento no

Ala Hasta mesy  mesesy mes y afloy 5 determinado y
Vista Imes  3meses 6 meses 1 afio Safios  afios  sin clasificar  Total
21.381 - 21.381
18.776 60.000 - - - - - 78.776
22.402 7.822 28.618 32.557 61.151  138.536  654.668 945,754
- 1.496 - 1.003 33.769 54,975 42,747 133.990
4,956 - - - - - - - 4,956
67.515 69.318 28.618 33.560 94,920 193511 697.415 1.184.857
(19.622)
209 8 40 59 47 6.349 3.760 10.472
548.492 87.663  133.059 85.071  122.817 24,741  110.674 1.112.517
- - - 1.503 8.983  26.000 - 36.486
1 7.263 - - - - - 7.264
548.702 94.934  133.099 85.130 124.367  40.073  140.434 1.166.739
1.613
(481.187) (25.616) (104.481) (51.570) (29.447) 153.438  556.981 (18.009)
(481.187) (506.803) (611.284) (662.854) (692.301) (538.863) 18.118 18.118 109

(*) A efectos de este cuadro los ajustes por valoracion, se han clasificado en la columna de “Total".
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Ejercicio 2005

Miles de euros

Entre1  Entre3 Entre6  Entrel  Masde Vencimiento no
Ala Hasta mesy  mesesy mes y afloy 5  determinado y
Vista Imes  3meses 6 meses 1 afio Safios  afios  sin clasificar Total

Activo

Caja y depositos en bancos centrales  21.516 - - - - 21.516
Depositos en entidades de crédito 4,973 25.001 - - - - - - 29.974
Crédito a la clientela 24.453 5.140 11.020 27.418 67.224 134.101 553.366 - 822.723
Valores representativos de deuda - 9.119 - 1.039 6.227  60.787  63.953 - 141124
Otros activos con vencimiento 2.021 - - - - - - - 2.021
Total (*) 52,963  39.260  11.020  28.457  73.451 194.888 617.319 - 1.017.358
Ajustes por valoracion (16.943)
Pasivo

Depositos de bancos centrales - - - - - - - -
Depositos de entidades de crédito 366 - - 278 163 2.452 1.564 - 4.823
Depositos de la clientela 449474 108.822  97.151  60.046  83.667  68.373  99.040 - 966.573
Pasivos subordinados - - - - - 5.486  21.000 - 26.486
Otros pasivos con vencimiento - 6.457 - - - - 6.457
Total (*) 449,840 115279  97.151  60.324  83.830  76.311 121.604 1.004.339
Ajustes por valoracion (3.466)
Gap (396.877) (76.019) (86.131) (31.867) (10.379) 118.577 495.715 - (13.477)
Gap acumulado (396.877) (472.896) (559.027) (590.894) (601.273) (482.696)  13.019  13.019 (458)

(*) A efectos de este cuadro los ajustes por valoracion, se han clasificado en la columna de "“Total".
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b.3.) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento, bien por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado en la actividad de Tesoreria es el VAR. La
Entidad dominante tiene en produccion la herramienta Panorama desarrollada por el Proyecto
Sectorial de Control Global del Riesgo promovido y coordinado por CECA. Por el volumen que la
cartera de negociacidn representa en el balance del Grupo (0,3%) la herramienta esta siendo de
aplicacion para la renta variable, estando en fase de desarrollo la integracién de los outputs de la
misma en los procesos de gestidn diarios, para los que la Entidad dominante definira los limites
que esta dispuesta a asumir.

c) Riesgo de tipo de cambio

La exposicidn al riesgo de cambio en el Grupo es muy reducida, siendo la politica del Grupo la
de mantener un perfil bajo por este riesgo.
El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias, ascien-
de en el ejercicio 2006 a 15 miles de euros (2005: 18 miles de euros).

d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se describe en la Nota 3.f), excepto por los instrumentos financieros clasificados en los
epigrafes de “Inversiones crediticias” y “Cartera de inversidon a vencimiento” y por aquellos instru-
mentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos deriva-
dos que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros del
Grupo aparecen registrados en el balance de situacidn consolidado adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor
razonable en el balance de situacién consolidado adjunto.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de “Inversiones crediticias”,
“Cartera de inversidn a vencimiento” y “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden estar
afectos a relaciones de cobertura de valor razonable (ver Notas 3.i), habiéndose ajustado su valor
en un importe equivalente a los cambios experimentados en su valor razonable como consecuen-
cia del riesgo cubierto, principalmente, riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de
“Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable, revisable
al menos con caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no
difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacidén consolidado,
considerando en éste Unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado,
los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable, regis-
trados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que
los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de merca-
do no serian significativos.

La comparacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 entre el valor en libros y el valor razonable
de las partidas del activo y pasivo financieros es la siguiente:
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Miles de euros

Activo financieros

Cartera de negociacion

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento

Pasivos financieros

Pasivos financieros a valor razonable con cambio
en el patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado

2006 2005

Valor en libros  Valor razonable  Valor en libros  Valor razonable

3.010 3.010 3.744 3.744
128.234 128.234 131.574 131.574
1.015.536 1.015.536 840.043 840.043
14.384 14.306 14.302 15.093
1.161.164 1.161.086 989.663 990.454

Miles de euros

2006 2005

Valor en libros ~ Valor razonable  Valor en libros  Valor razonable

22.572 22.572 23.020 23.020
1.143.014 1.143.014 976.576 976.576
1.165.586 1.165.586 999.596 999.596

El detalle del valor razonable de las distintas carteras del Grupo (sin incluir inversion crediticia)
de activos financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable es el

siguiente al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros
Valor razonable

Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizaciones publicadas en mercados activos

Cartera de negociacion
Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracion respaldada con datos

observables de mercado

Activos financieros disponibles para la venta
Cartera de Inversion al Vencimiento

Instrumentos financieros a valor razonable seguin técnica de valoracion que incorpora datos

no observables en el mercado

Activos financieros disponibles para la venta

2006 2005
3.010 3.744
784 768
3.79 4.512
119.434 126.602
14.306 15.093
133.740 141.695
8.016 4.204
8.016 4.204
145,550 150.411
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Dentro de “Instrumentos financieros a valor razonable respaldados con datos observables de
mercado” el Grupo incluye el conjunto de valores de renta fija cotizada, cuya valoracion es efec-
tuada en base a la curva de tipos de deuda publica adicionada en un spread, frente al conjunto de
participaciones en entidades no cotizadas, que se encuentran valoradas al coste de adquisicion y
se encuentran incluidas en “Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valora-

cion que incorpora datos no observables en el mercado”.

A continuacién se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias (ver
Nota 26), en el epigrafe de “Resultados por operaciones financieras” los cambios en los instrumen-
tos financieros al valor razonable dependiendo de la técnica utilizada para determinar su valor

razonable.

Miles de euros

Instrumentos financieros a valor razonable seglin cotizaciones publicadas en mercados activos

Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracion respaldada con datos
observables de mercado

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos financieros a valor razonable seglin técnica de valoracion que incorpora datos
no observables en el mercado

Activos financieros disponibles para la venta

2006 2005
522 483
- (163)

26 153
548 479
1.190 1.39%4
1.190 1.39%4
1 69

1 69
1.739 1.936

7. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del capitulo “Caja y depositos en bancos centrales” de los balances de situacidn

consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Caja 6.753 7.499
Banco de Espafia:

Resto de depdsitos 14.628 14.017

21.381 21.516

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en

la nota 6.b.2.) sobre riesgo de liquidez.
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El saldo mantenido en el Banco de Espafia se encuentra afecto al cumplimiento del coeficiente
de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa vigente.

No se consideran como equivalentes de efectivo las adquisiciones temporales de activos ni las
Letras del Tesoro con vencimiento a corto plazo, por considerarse que contindian sujetos a riesgo
de variacion de su valor.

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo para los ejerci-
cios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Efectivo en caja 6.753 7.499
Saldos con el Banco de Espafia 14.628 14.017
Saldos a la vista con otras entidades de crédito 18.738 4.824
Efectivo y equivalentes de efectivo 40.119 26.340

8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de estos capitulos del activo y pasivo financiero de los balances de situacion es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Otros instrumentos de capital 2.378 3.744
Derivados de negociacion 632 -
Total 3.010 3.744

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos financieros emiti-
dos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se
posea una participacion superior al 20% o aquéllas en las que ostentando un porcentaje de parti-
cipacidn inferior se ejerce una influencia significativa. En este capitulo se incluyen las participacio-
nes en fondos de inversidn.

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 3.f., estan clasificados en la
cartera de negociacién y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones
que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuanta de pérdidas y ganancias.
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo del capitulo “Otros instrumentos de
capital”, en funcién del sector de actividad del emisor, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
De entidades de crédito 1.079 1.031
De otros sectores residentes 454 1.247
De no residentes 845 1.466
2.378 3.744

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la
siguiente composicion, en funcién de la admisidn o no a cotizacion de los titulos que la integran,
asi como el porcentaje que representan sobre el total:
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2006 2005
Miles de euros % sobre el total ~ Miles de euros % sobre el total

Con cotizacion 3.010 100% 3.744 100%
Sin cotizacion - - - .

3.010 100% 3.744 100%

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados es el siguiente:

Miles de euros

Activo
2006 2005
Valores representativos de deuda 119.434 126.602
Otros instrumentos de capital 8.800 4.972
128.234 131.574

9.1. Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcidén de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Administraciones Publicas espafiolas 102.685 106.384
Entidades de crédito 5.447 10.597
Otros sectores residentes 5.126 3.328
Otros sectores no residentes 6.348 6.514
Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos (172) (221)
119.434 126.602

Los intereses devengados en el ejercicio 2006 de los valores representativos de deuda ascen-
dieron a 5.189 miles de euros (2005: 4.580 miles de euros).

De los valores de deuda incluidos en la cartera de activos disponibles para la venta y de los
adquiridos temporalmente a entidades de crédito, la Entidad tenia cedidos al 31 de diciembre de
2006 y 2005 un importe efectivo de 2.286 y 15.318 miles de euros, respectivamente a entidades
de crédito y a la clientela.

Las citadas cesiones se recogen por su importe efectivo en los epigrafes de “Depositos a la
clientela-Otras Administraciones Centrales” y “Depdsitos a la clientela-Otros sectores residentes”,
segun establece la normativa vigente.
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Durante los ejercicios 2006 y 2005 no ha habido importes de valores representativos de deuda

afectos a compromisos propios o de terceros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la

nota 6.b.2.) de Riesgo de liquidez.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este

epigrafe a otras carteras de activos financieros.

9.2. Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo de este epigrafe, en funcion del sector

de actividad del emisor, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
De entidades de crédito 150 150
De otros sectores residentes 8.650 4.822
8.800 4.972

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la
siguiente composicidn, en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran,

asi como el porcentaje que representan sobre el total:

2006 2005

Miles de euros % sobre el total  Miles de euros % sobre el total

Con cotizacion 783 9% 768 15%
Sin cotizacion 8.017 91% 4.204 85%
8.800 100% 4,972 100%

El detalle de las inversiones clasificadas en la cartera de Activos financieros disponibles para la
venta que el Grupo ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al no ser

posible determinar su valor razonable de forma fiable, es el siguiente:

Miles de euros

Valor en libros

Sociedad 2006 2005
Cuota CECA 150 150
Caser 60 60
A.C. Capital Premier Participaciones 724 724
Tinsa 22 22
A.C. Gestion 69 69
Mastercaja 6 6
E. Alcarrefas 10 10
Geinsa - 34
Isdabe 12 12
Ibermatica 1.083 1.083
Lico C. 133 133
A.C. SA. 223 223
T 12 Gest. 14 14
Euro 6000 13 13
Ceus 16 16
Otras inversiones 5.482 1.635

8.017 4,204
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9.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2005 y 2006
para los activos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Saldo inicial 221 142
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio - 107
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (49) (28)
Cancelaciones por utilizacion y otros - -
Saldo final 172 221

9.4. Ajustes por valoracion

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto al 31 de diciembre de
2006 y 2005 como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los activos de esta
cartera es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Valores representativos de deuda (1.359) 1.854
Otros instrumentos de capital 16 5
(1.343) 1.859

10. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

Activo
2006 2005
Depdsitos en entidades de crédito 78.844 29.979
Crédito a la clientela 930.747 806.940
Otros activos financieros 5.945 3.124
1.015.536 840.043

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han realizado traspasos de activos incluidos en estos
epigrafes a otras carteras de activos financieros.

10.1. Depositos en entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los depdsitos en entidades de crédito presentaban el
siguiente detalle:
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Cuentas a plazo

Adquisicion temporal de activos

Otras cuentas

Ajustes por valoracion
Intereses devengados

Miles de euros

2006 2005
53 -
60.000 25.001
18.769 4.972
22 6
78.844 29.979

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.b.2) de Riesgo de Liquidez.

10.2. Crédito a la clientela

A continuacidn se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Por modalidad y situacion del crédito:

Administraciones
Cartera comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos
Ajustes por valoracion

Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Por modalidad del tipo de interés:
Fijo
Variable

Miles de euros

2006 2005
22.863 39.645
22.689 22,633

703.547 587.015
174.564 150.268
16.839 15.573
9.783 8.535
(19.538) (16.729)
930.747 806.940
22.986 39.715
907.117 766.753
644 472
930.747 806.940
155.323 165.173
775.424 641.767
930.747 806.940

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.b.2) de Riesgo de liquidez.

Durante los ejercicio 2006 y 2005 el Grupo no ha realizado titulizaciones de operaciones de

crédito sobre clientes.

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Ajustes por valoracion:

Miles de euros

Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses devengados
Comisiones

2006 2005
(18.980) (15.893)
3.114 2.195
(3.672) (3.031)
(19.538) (16.729)
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerar-

se remota su recuperacion es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Adiciones
Por otras causas
Recuperaciones
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional
Bajas definitivas
Por otras causas
Saldo al 31 de diciembre de 2005
Adiciones
Con cargo a correcciones del valor por deterioro de los activos
Con cargo directo en la cuenta de resultados
Por otras causas
Recuperaciones
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional
Bajas definitivas
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

9.125

2.459
2.459
(434)
(434)

(2.218)

(2.218)

8.932

2.254
316

16
1.922
(506)
(506)
(1.191)

(1.191)

9.489

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigliedad es
la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Riesgos dudosos, exclusivamente por razon de la morosidad del cliente 6.072 5.945
Operaciones sin garantia real 4,299 3.322
Hasta 6 meses 814 619
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 945 799
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 530 465
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 450 400
Mas de 24 meses 1.560 1.039
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas 456 1.506
Hasta 3 afios 456 1.461
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios - 45
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios -
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios
Mas de 6 afios - -
Otras operaciones con garantia real 1.317 1.091
Hasta 6 meses 590 185
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 39 531
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 227 154
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 280 -
Mas de 24 meses 181 221
Con garantia pignoraticia parcial - 26
Riesgos dudosos, en los que concurren razones distintas de la morosidad 3.711 2.592
Operaciones sin garantia real 448 387
Hasta 6 meses 197 58
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 46 3
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 2 29
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 - 30
Mas de 24 meses 203 267
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas 130 81
Hasta 3 afios 130 20
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios - 36
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios - 25
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios -
Mas de 6 afios - -
Otras operaciones con garantia real 3.133 2.122
Hasta 6 meses 2.937 1.878
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 196 28
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 - e
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 - 30
Mas de 24 meses - 75
Total riesgos dudosos 9.783 8.535

10.3. Otros activos financieros

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto se encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran
y valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. En este epigra-
fe se incluyen otros saldos deudores a favor del Grupo por operaciones que no tienen la naturaleza
de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:
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Miles de euros

2006 2005
Cheques a cargo de entidades de crédito 4,008 2.021
Operaciones financieras pendientes de liquidar 948 -
Fianzas dadas en efectivo 42 150
Comisiones por garantias financieras 945 953
Otros conceptos 2 -

5.945 3.124

10.4. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo al cierre de los ejercicios
2005 y 2006 para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2005 Especifica Genérica Riesgo Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 3.524 10.081 - 13.605
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 2.170 - - 2.170
Determinadas colectivamente - 2.136 - 2.136
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (390) - - (390)
Dotaciones netas del ejercicio 1.780 2.136 3.916
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores (862) - - (862)
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos - - - -
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos - - - -
Otros (766) - - (766)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.676 12.217 - 15.893
Miles de euros
Ejercicio 2006 Especifica Genérica Riesgo Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.676 12.217 - 15.893
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 2.816 - 2.816
Determinadas colectivamente - 2.306 - 2.306
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (591) - - (591)
Dotaciones netas del ejercicio 2.225 2.306 4,531
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores (969) (159) - 1.128
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos - - -
Diferencias de cambio -
Traspaso entre fondos - - - -
Otros (316) - - (316)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 4,616 14.364 - 18.980
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El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro - Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Dotacion neta del ejercicio 4,526 3.916
Activos en suspenso recuperados (506) (434)
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores (1.129) (862)
2.891 2.620

11. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros

Activo
2006 2005
Deuda Publica Espafiola 6.910 6.956
Deuda Publica Extranjera 7.474 7.346
14.384 14.302

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la totalidad de los activos de la Cartera de Inversion a
Vencimiento cotiza en mercados organizados, no existiendo pérdidas por deterioro.

Los intereses devengados en el ejercicio 2006 de la cartera de inversidn a vencimiento ascen-
dieron a 515 miles de euros (2005: 336 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existian importes de esta cartera cedidos a terceros ni
afectos a compromisos.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este capitulo se encuentra detallado en la
nota 6.b.2.) de Riesgo de liquidez.

12. DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVO Y PASIVO)

El detalle de este capitulo de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 459 341 4,398 3.178

La Entidad tiene constituidas coberturas a valor razonable de diversos productos de depdsito
para clientes. Entre las remuneraciones a los clientes de estos depdsitos se encuentran tipos de
interés fijos y porcentajes de revalorizacion de acciones, indices o cestas bursatiles, habiéndose
cubierto el riesgo sobre el importe de dichas remuneraciones mediante permutas de tipos de
interés (interest rate swap) o sobre instrumentos de capital (equity swap).
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A continuacion se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y
2005 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como
“Derivados de cobertura” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo
remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Por tipos de mercado
Mercados no Organizados 130.267 116.321 459 341 4.398 3.178
Por tipo de producto
Permutas 118.714 104.265 - 3.178
Opciones 11.553 12.055 341 -

130.267 116.321 459 341 4,398 3.178
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes - -
Otras entidades financieras. Residentes 130.267 116.321 459 341 3.178

130.267 116.321 459 341 4,398 3.178
Por plazo remanente
Hasta 1 afio 23.104 22.778 459 341 -
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 77.591 73.971 - 1.973 1.426-
Mas de 5 afios 29.572 19.572 - 2.425 1.752-

130.267 116.321 459 341 4.398 3.178
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo de tipo de interés 118.714 104.265 - 4,398 3.178
Riesgo sobre acciones 11.553 12.055 459 341 -

130.267 116.321 459 - 4.398
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13. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Activo material (Activos adjudicados) 13 - 13
Resto de activos - - -
13 - 13
Correcciones de valor por deterioro - - -
13 - 13 -

El valor razonable de los activos adjudicados calculado por tasadores independientes no difiere
significativamente del valor por el que estan contabilizados.

El detalle del movimiento registrado en este capitulo de los balances de situacién durante los
ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Activos
Saldo al 31 de diciembre de 2004 139
Dotaciones 24
Recuperaciones (108)
Traspasos (42)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 13
Dotaciones
Recuperaciones
Traspasos
Saldo al 31 de diciembre de 2006 13

El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 de las correcciones de valor por deterioro
correspondientes a los Activos no corrientes en venta es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio de ejercicio - (28)
Dotaciones - -
Recuperaciones - -
Traspasos - 28

Saldo al final del ejercicio - -
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14. PARTICIPACIONES

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se incluye el valor conta-
ble de las acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta de Caja Guadalajara
igual o superior al 20% que se integran por el sistema de puesta en equivalencia (Nota 2.c). En el
Anexo I se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevan-
te de dichas sociedades.

El detalle este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Entidades asociadas 5.946 3.285
Entidades multigrupo 9.500 7.360
15.446 10.645

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el capitulo “Participaciones” presenta la siguiente com-
posicién, en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran:

2006 2005
Miles de euros % sobre el total ~ Miles de euros % sobre el total

Con cotizacion - - - )
Sin cotizacion 15.446 100% 10.645 100%

15.446 100% 10.645 100%

Durante los ejercicios 2006 y 2005 este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos ha experimentado los siguientes movimientos:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 10.645 4.968
Altas 6.601 6.052
Bajas (1.800) (375)
Saldo final 15.446 10.645
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15. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006

y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Uso propio 25.262 24,511
Inversiones inmobiliarias 3.690 9.719
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - 510
Afecto a la obra social (Nota 25) 288 405
29.240 35.145

15.1. Uso propio

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion y los movimientos habidos durante los
ejercicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario
Equipos  Instalaciones Obras
Informaticos Otros Edificios en curso Otros TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12.04 5.163 9.884 15.400 574 31.021
Altas 495 1.313 2.234 1.108 5.150
Bajas (211) (809) (117) (667) (1.804)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.05 5.447 10.388 17.517 1.015 34.367
Altas 597 1.244 1.443 475 3.759
Bajas - (47) (354) (822) (1.223)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.06 6.044 11.585 18.606 668 36.903
Amortizacién Acumulada
Saldo al 31.12.04 (3.305) (3.895) (2.021) (9.221)
Altas (805) (793) (162) (1.760)
Bajas 211 803 111 1.125
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.05 (3.899) (3.885) (2.072) (9.856)
Altas (721) (919) (175) (1.815)
Bajas - 47 14 61
Traspasos - (31) - (31)
Saldo al 31.12.06 (4.620) (4.788) (2.233) (11.641)
Pérdidas por deterioro
Saldo al 31.12.04 -
Saldo al 31.12.05 -
Saldo al 31.12.06 -
Valor neto a 31.12.05 1.548 6.503 15.445 1.015 24,511

Valor neto a 31.12.06
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15.2 Afecto a la obra social

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados y los movimientos habidos
durante los ejercicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacidn:

Miles de euros

Afecto a la Obra Social

Mobiliario e

Instalaciones Inmuebles TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 1.01.05 480 408 888
Altas 13 1 14
Bajas (29) - (29)
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.05 464 409 873
Altas 3 - 3
Bajas 14 (144) (158)
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.06 453 264 717
Amortizacién Acumulada
Saldo al 1.01.05 (211) (214) (425)
Altas (35) (8) (43)
Bajas - - -
Traspasos
Saldo al 31.12.05 (246) (222) (468)
Altas (31) (6) (37)
Bajas - 76 76
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.06 (277) (152) (429)
Pérdidas por deterioro
Saldo al 1.01.05
Saldo al 31.12.05
Saldo al 31.12.06
Valor neto a 31.12.05 218 187 405
Valor neto a 31.12.06 176 112 288

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2006 en uso propio, existen partidas por
un importe aproximado a 592 miles de euros (609 miles de euros al 31 de diciembre de 2005)
correspondientes a inmovilizado material que Caja Guadalajara esta adquiriendo en régimen de
arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no tenia ninglin compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.
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El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2006 asciende a
5.887 miles de euros (2005: 4.289 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no tenia ningin compromiso firme de compra o venta
de inmovilizado por importe significativo, ni inmovilizado material que se encontrara temporal-
mente fuera de servicio.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el valor razonable de los inmuebles de uso propio y las
inversiones inmobiliarias no diferia significativamente de su valor en libros.

15.3. Arrendamientos financieros y operativos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Entidad no mantenia saldos significativos a cobrar a la
clientela por arrendamientos financieros.

15.4. Inversiones inmobiliarias y arrendamientos operativos

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados y los movimientos
habidos durante los ejercicios de 2006 y 2005, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:

Inversiones Inmobiliarias

Otros activos

Fincas, cedidos en
parcelas arrendamiento
Edificios y solares operativo TOTAL

Valor de Coste
Saldo al 31.12.04 - 10.974 - 10.974
Altas - 5.839 510 6.349
Bajas - (7.092) - (7.092)
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.05 - 9.719 510 10.229
Altas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.06 - 3.690 - 3.690

Amortizacion Acumulada

Saldo al 31.12.04 - - .

Altas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -

Saldo al 31.12.05 - - .

Altas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -

Saldo al 31.12.06 - - .
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16. ACTIVO INTANGIBLE

La composicidén de este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos es el si-
guiente:

Miles de euros

2006 2005
Otro activo intangible 1.147 799
1.147 799

Dentro del epigrafe “Otro Activo Intangible” se recogen principalmente los importes satisfe-
chos, por el Grupo en relacion con el desarrollo e implantacidén de plataformas informaticas, rela-
cionadas con la actividad diaria de Caja Guadalajara. A 31 de diciembre de 2006, las citadas
plataformas informaticas se encuentran en fase de desarrollo y prueba, estimando la Entidad una
duracion y vida util de estas aplicaciones de 10 afios.

La totalidad de los gastos activados, se corresponden con trabajos desarrollados por terceros,
no existiendo activos desarrollados internamente por las Entidades del Grupo.

No hay activos intangibles de importe significativo con restricciones de uso o titularidad ni con

vida til indefinida. Durante los ejercicios 2006 y 2005 no ha sido necesario registrar pérdidas por
deterioro por estos activos.

17. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicidn del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos para los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Activo:
Gastos pagados no devengados 387 267
387 267

Pasivo:
Por garantias financieras 1.072 1.072
Resto 1.006 919
2.078 1.991
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18. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicidn del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntos para los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Activo:
Resto
Operaciones en camino
Otros conceptos
Pasivo:

Fondo obra social (Nota 24)
Resto
Operaciones en camino
Otros conceptos

Miles de euros

2006 2005
3 214
1.888 37
1.891 251
323 480
1.035 323
206 -
1.564 803

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de este capitulo de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2005

Depositos de la clientela 22.572

23.020

22.572

23.020

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este capitulo se encuentra detallado en la

nota 6.b.2.) de Riesgo de liquidez.

Los depdsitos recibidos de la clientela corresponden a imposiciones a plazo fijo contratadas con
clientes cuyo coste estd indexado a la revalorizacidon de una cesta de valores y/o tipos de interés.
Dado que no ha sido posible estimar con fiabilidad el valor razonable del derivado implicito de
estos depositos, se ha tratado contablemente el depdsito como un instrumento financiero hibrido
en su conjunto, y ha sido clasificado en la cartera de instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
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20. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacidn consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Depositos de entidades de crédito 10.565 4.847
Depdsitos de la clientela 1.067.120 935.915
Pasivos subordinados 56.640 26.589
Otros pasivos financieros 8.689 9.225
1.143.014 976.576

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han realizado traspasos de activos incluidos en estos
epigrafes a otras carteras de pasivos financieros.

20.1. Depésitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién consolidados en funcion de la
naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Cuentas a plazo 10.263 4.457
Otras cuentas 209 366
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Entidades residentes 93 24
10.565 4.847

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.b.2.) de Riesgo de liquidez.
20.2. Depésitos de la clientela

La composicidn de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendien-
do a la contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2006 2005

Administraciones publicas espafiolas 88.686 85.657
Otros sectores residentes
Depositos a la vista

Cuentas corrientes 160.637 116.779

Cuentas de ahorro 265.491 243.536

Otros fondos a la vista 9.352 4,945

Depositos a plazo

Imposiciones a plazo 525.440 472.905

Cuentas de ahorro - vivienda 4,128 3.986

Otros fondos a plazo 23 29

Cesion temporal de activos 11.662 4,018

Ajustes por valoracion 1.344 2.985

Administraciones publicas no residentes - -

Otros sectores no residentes 357 1.075

1.067.120 935.915
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El epigrafe de “Administraciones Publicas Espafiolas” no incluye cesiones temporales de acti-
vos, al 31 de diciembre de 2006 y por un importe de 11.300 miles de euros en el ejercicio 2005.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la

Nota 6.b.2.) de Riesgo de liquidez.

20.3. Pasivos subordinados

Su composicion es la siguiente:

Por tipo de pasivo financiero y contrapartes

Débitos representados por valores negociables subordinados
Convertibles
No convertibles

Depdsitos subordinados otros sectores residentes

Ajustes por valoracion

Miles de euros

2006 2005
46.486 26.486
10.000 -

154 103
56.640 26.589

Estas emisiones se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y al Real Decreto
1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacidén de créditos, se situan detras de los
acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de
resultados de la Entidad dominante haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

Su movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 (sin la consideracidon de los ajustes por

valoracion) ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31.12.04 24.488
Altas 3.501
Bajas (1.503)
Saldo al 31.12.05 26.486
Altas 30.000
Bajas -
Saldo al 31.12.06 56.486

El saldo de este capitulo corresponde a las emisiones de obligaciones subordinadas realizadas
por el Grupo con el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (sin considerar el importe

de ajustes por valoracion):

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara

Documentacién Legal



e

Documentacién Legal

Fecha de Fecha Importe miles Tipo de

Emision Moneda emision vencimiento de euros interés inicial
Cuarta Euro 10.12.1997 2007 1.503 (1) 4,50%
Quinta Euro 30.11.1998 2008 3.005 (2) 4,00%
Sexta Euro 27.12.1999 2009 978 (3) 4,00%
Séptima Euro 06.11.2001 2011 5.000 (4) 5,50%
Octava Euro 01.10.2002 2012 4.500 (5) 5,25%
Novena Euro 14.10.2003 2013 4.000 (6) 3,25%
Décima Euro 25.10.2004 2014 4.000 (7) 3,75%
Undécima Euro 28.11.2005 2015 3.500 (8) 3,50%
Saldo 31.12.05 26.486

Cuarta Euro 10.12.1997 2007 1.503 (1) 4,50%
Quinta Euro 30.11.1998 2008 3.005 (2) 4,00%
Sexta Euro 27.12.1999 2009 978 (3) 4,00%
Séptima Euro 06.11.2001 2011 5.000 (4) 5,50%
Octava Euro 01.10.2002 2012 4.500 (5) 5,25%
Novena Euro 14.10.2003 2013 4.000 (6) 3,25%
Décima Euro 25.10.2004 2014 4.000 (7) 3,75%
Undécima Euro 28.11.2005 2015 3.500 (8) 3,50%
Bonos Subordinados Euro 17.11.2006 2019 10.000 9) 3,95%
Participaciones Preferentes Euro 29.12.2006 Perpetuas 20.000 (10) 4,99%
Saldo 31.12.06 56.486 (1)
(1) A partir del 10 de diciembre de 1999, el tipo de interés se fijard anualmente, determinandose el mismo

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

incrementando en 0,5 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro, correspondiente al mes
de septiembre de cada afo, con un tipo maximo del 8%.

A partir del 30 de noviembre de 1999, el tipo de interés se fijarda anualmente determinandose el mismo
incrementando en 0,5 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro, correspondiente al mes
de septiembre de cada afio, con un tipo maximo del 7% anual.

A partir del 15 de diciembre de 2002, el tipo de interés se fijarda anualmente determinandose el mismo
incrementando en 0,25 puntos el tipo de referencia de la emision (Euribor a 3 meses).

Tipo de interés vigente para el primer semestre de la emision. En el segundo semestre, el tipo de interés
sera del 5,25% y a partir de 17 de octubre de 2002, el tipo de interés se fijard anualmente aplicando el
Euribor a 3 meses correspondiente al Gltimo dia habil del mes de agosto inmediato anterior mas 0,50%
puntos, con un tipo maximo anual del 7%.

Tipo de interés vigente el primer afio de la emision. A partir de 1 de octubre de 2003, el tipo de interés se
fijard anualmente, determinandose el mismo incrementando en 0,25 puntos el tipo de referencia de la
emision (Euribor a 3 meses).

A partir de 1 de octubre de 2004, el tipo de interés se fijard anualmente, indiciado al Euribor a 3 meses
mas 0,25 puntos. El tipo de interés maximo serd del 5%. No obstante, a partir de los 5 afios desde la
fecha de cierre de emisién, el emisor podra amortizar totalmente la emisién, previa autorizacion del Banco
de Espafia.

Tipo de interés hasta el 25 de abril de 2005 es del 3,75%. A partir del 25 de octubre de 2005, el tipo de
interés serd fijado anualmente, determindndose el mismo incrementando en 0,25 puntos el tipo de de
referencia de la emision (Euribor a 3 meses).

Tipo de interés hasta el 28 de mayo de 2006 es del 3,50%. A partir del 28 de mayo de 2006, el tipo de
interés se fijard semestralmente, determinandose el mismo incrementado en 0,30 puntos el tipo de inte-
rés Euribor a 6 meses del segundo dia habil anterior al del inicio del periodo de interés de que se trate. En
cualquier caso, el tipo de interés nominal anual maximo sera el 5%. A partir de los 5 afios desde la fecha
de cierre de emision, el emisor podra amortizar totalmente la emisidn, previa autorizacion del Banco de
Espafia.

Estos bonos subordinados devengan un tipo de interés trimestral variable, determinandose de sumar la
Euribor a 3 meses un margen del 0,3675% y pagaderos en cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviem-
bre. A partir del 17 de noviembre de 2011 dicho margen se incrementaran hasta la fecha de amortizacion
final en 0,50%.

Estas participaciones preferentes devengan un tipo de interés trimestral variable, determinandose de
sumar la Euribor a 3 meses un margen del 1,40% y pagaderos en cada 29 de marzo, junio, septiembre y
diciembre. Estas participaciones tienen caracter perpetuo, si bien a partir de los 29 de diciembre de 2016,
el emisor podra amortizar totalmente la emision, previa autorizacién del Banco de Espafia.
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Estas emisiones de obligaciones subordinadas tienen la consideracién de recursos propios. Al
31 de diciembre de 2006 su cOmputo como recursos propios se ha realizado conforme a lo estable-
cido en la normativa vigente.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante los ejercicios 2006 y 2005 han
ascendido a 788 y 584 miles de euros, respectivamente.
20.4. Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Obligaciones a pagar - 402
Fianzas recibidas 5 4
Cuentas de recaudacion 7.256 6.450
Cuentas especiales 8 7
Otros conceptos 1.420 2.362

8.689 9.225

El epigrafe “Cuentas de Recaudacion” recoge, principalmente, el importe recaudado durante
el mes de diciembre, y pendiente de transferir a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

21. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos de los balances consolidados que reflejaban
saldos por fondos de pensiones y obligaciones similares presentaban el siguiente detalle:

Miles de euros

2006 2005
Fondo para pensiones y obligaciones similares 2.214 3.102
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 741 946
2.955 4,048

El movimiento experimentado por estos epigrafes en los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Fondo para Provisiones para Otras
pensiones  riesgos contingentes provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 3.723 822 - 4,545
Dotaciones 175 253 1.575 2.003
Recuperaciones (1) (129) (1.575) (1.705)
Otros movimientos (795) - - (795)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.102 946 - 4,048
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Saldo al 31 de diciembre de 2005
Dotaciones
Recuperaciones
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Fondo para Provisiones para Otras

pensiones  riesgos contingentes provisiones Total
3.102 946 4,048
5 -
- (205) (205)
(894) - (894)
2.214 741 2,955

Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Compromisos por pensiones - 176
Fondo para prejubilados 1.941 2.612
Otros compromisos 273 314
2.214 3.102

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos de los balances que reflejaban saldos por fondos

de pensiones y obligaciones similares presentaban el siguiente detalle:

Pasivo

Miles de euros

Fondo de pensiones RD 1588/1999 exteriorizado

Por polizas de seguros vinculados a pensiones

Resto exteriorizado
Fondo de pensiones RD 1588/1999 resto
Otros compromisos

2006 2005

273 314
1.941 2.788
2.214 3.102
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los compromisos por pensiones y obligaciones similares

del Grupo presentaban el siguiente detalle:

Ejercicio 2006

Compromisos por pensiones causadas
Riesgos por pensiones no causadas

- devengados

- no devengados

Compromisos devengados a cubrir

Coberturas de los compromisos a cubrir

- Con planes de pensiones

- Con pdlizas de seguro de Ent. del grupo
- Con pdlizas de seguro de otras entidades
- Con fondos de pensiones internos

Total Coberturas

Ejercicio 2005

Compromisos por pensiones causadas
Riesgos por pensiones no causadas

- devengados

- no devengados

Compromisos devengados a cubrir

Coberturas de los compromisos a cubrir

- Con planes de pensiones

- Con polizas de seguro de Ent. del grupo
- Con polizas de seguro de otras entidades
- Con fondos de pensiones internos

Total Coberturas

Miles de euros

Prestacion definida

Aportacion definida

Exteriorizados Resto RD 1588/99 Resto

1.756 1.941 -
10.562 -

1.756 1.941 10.562 -
10.562 -

1.494 - -
273 1.941 -
1.767 1.941 10.562 -
1.842 2.788 -
10.030 -

1.842 2.788 10.030 -
10.030 -

1.527 - -
314 2.788 -
1.842 2.788 10.030 -

Las principales hipotesis adoptadas en los estudios actuariales, realizados por expertos profe-
sionales independientes, utilizados para cuantificar los compromisos de prestacion definida (RD
1588/99: Planes 1 y 2; Resto: no afecto al RD 1588/99) han sido:
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2006 2005

1) Tablas de mortalidad

- Exteriorizado GRMF- 95 GRMF- 95

- Interno GRMF-95 GRMF-95

- Resto GRMF-95 GRMF-95
2) Tipo de actualizacion

- Exteriorizado 4,34% 4,15%

- Interno - -

- Resto 2,96% - 3,86%  2,60% - 2,96%
3) Tasa de crecimientos de salarios

- Exteriorizado 3% 3%

- Interno - -

- Resto 2% 2%
4) Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan

- Exteriorizado 4,30% 4,15%

- Interno - -

- Resto

El detalle del gasto e ingreso total reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias por com-
promisos de pensiones y obligaciones similares en los ejercicios 2006 y 2005, distribuido entre las
diferentes partidas, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Intereses y cargas asimiladas (coste por intereses) 81 96
Dotaciones netas a provisiones (por prejubilaciones) (76) 175
Dotaciones netas a provisiones (por pensiones) - 1)
Gastos de personal (dotaciones a fondos de aportacion definida) 627 653
632 923

No existen activos materiales propiedad del plan ocupados por la Caja Guadalajara, ni existen
activos financieros emitidos por la Caja Guadalajara y adquiridos por el plan, en ninguno de los
dos ejercicios.

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza obligaciones de
un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contra-
tos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar
lugar al reconocimiento de activos financieros.

Otras provisiones

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad dominante, el Grupo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Informe Anual 2006
Caja de Guadalajara




22. AJUSTES POR VALORACION AL PATRIMONIO NETO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que,
segun se indica en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del
Grupo. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la
venta de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este capitulo a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 1.859 2.818
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (3.213) (990)
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital 11 31
Saldo final (1.343) 1.859

23. RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de reservas es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Reservas restringidas

Reservas de revalorizacion 2.966 3.070

Reservas voluntarias y reservas (pérdidas) de consolidacion
De entidad dominante 47.577 43,155
De entidades del grupo 3.096 949
De entidades asociadas y multigrupo 617 345
54.256 47.519

El movimiento de las cuentas de las reservas durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Saldo inicial 47.519 43.990
Incremento de las reservas (distribucion de resultados del ejercicio anterior) 6.719 3.590
Otros movimientos 18 (61)
Saldo final 54.256 47.519

Reservas atribuidas a las entidades consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de esta partida de los balances de situacion consolida-
dos (una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidacion) y los importes registrados
como ajustes por valoracion al patrimonio neto como resultado del proceso de consolidacion, se
indican seguidamente:
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Miles de euros

2006 2005

Ajustes al Ajustes al

patrimonio patrimonio
Sociedades Reservas por valoracion Reservas por valoracion
Caja Provincial de Ahorros de Guadalajara 51.247 (1.343) 46.225 1.859
Wad-Al - Hayara Servicios, S.A. 2.183 - 907 -
Sociedad Agencia de Seguros Caja Guadalajara, S.A. 113 - 24
SERCAPGU, S.L. 99 - 18
Correduria de Seguros Caja Guadalajara, S.A. (3)

53.639 (1.343) 47.174 1.859

Reservas atribuidas a las entidades valoradas por el método de la participaciéon

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacion consolida-
dos (una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidacidn) y los importes registrados
como ajustes por valoracién al patrimonio neto como resultado del proceso de consolidacion, se
indican seguidamente:

Miles de euros

2006 2005

Ajustes al Ajustes al

patrimonio patrimonio
Sociedades Reservas por valoracién Reservas por valoracion
Guadapelayo, S.L. 520 - 151
Promotora Damas Ocho, S.L. 106 - 106
Creacion de Suelo e Infraestructuras, S.L. (91) - (13)
Promociones Guadavila, S.L. 24 - 29
Suelos y Desarrollos Guadalajara, S.L (9) - )]
Rio Pardo Promociones, S.A. 91 - 88
Desarrollos Inmobiliarios Guadalajara, S.L. - - (15)
Zimentia Desarrollos Urbanisticos, S.L. (3) -
Desarrollos Ribera del Henares, S.L (11)
Mayor Topete, S.L. (8)
Caja Seis, S.L. (2)

617 - 345
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24. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

24.1. Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes entendidos como aquelos importes que el Grupo debera
pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obliga-
dos al pago, al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2005

27.552
25.061
165
5977
888

2006

Garantias financieras
Avales financieros 19.426
Avales técnicos 32.901
Exportacion e importacion de bienes y servicios 65
Otras obligaciones 6.982
Otros riesgos contingentes 1.027
60.401

59.643

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ningu-
na obligacién de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede
ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros

por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “"Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no poseia activos que garantizasen operaciones

realizadas por la misma o por terceros.

24.2. Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2005

158.239

2.994
8.681

2006

Compromisos de crédito 233.713
Valores suscritos pendientes de desembolso -
Otros compromisos 9.038
242.751

169.914

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacidn conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados; de ellos, 130.190 miles de euros son

de disponibilidad condicional.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2006 y 2005 agrupados por contra-
partida e indicando el limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente.

Miles de euros

2005

Disponible

9.126
149.113

2006
Disponible

Disponible por terceros
Por el Sector Administraciones Plblicas 25.957
Por otros sectores residentes 206.352
Por no residentes 1.404
233.713

158.239
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El tipo de interés medio ofrecido para estos compromisos es del 4,22% en el 2006 (2005:
3,173%).

El epigrafe “Otros compromisos” recoge principalmente los compromisos asumidos por el Gru-
po correspondientes a los documentos entregados a cdmaras de compensacidén y pendiente de
aplicacion.

25. FONDOS Y OBRAS SOCIALES

La Obra Social de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara persigue, como objetivo principal,
la redistribucion a la sociedad de una parte de los beneficios obtenidos en las operaciones que la
misma le confia a través de la captacidn de recursos y de la financiacién. Después de la necesaria
dotacidn a las Reservas de la Entidad dominante para fortalecer sus recursos propios, el resto de
los excedentes de cada ejercicio se aplica a la Obra Social.

Las actividades basicas de la 0.B.S. se centran en la atencion a la tercera edad a través de
varios Centros de Recreo de Jubilados, en atencion a la mujer a través de un Centro Cultural de
actividades formativas diversas y en una extensa colaboracion econdmica con Entidades, Asocia-
ciones, Patronatos, etc...

Los Centros de Recreo de Jubilados, con una sola excepcidon «en colaboraciéon», Caja Guadala-
jara y el Centro Cultural constituyen la denominada «Obra Propia», y el resto la «Obra en colabo-
racion».

La gestidn de la Obra Social se lleva al mas alto nivel ejecutivo dentro de la Caja; asi se tiene
configurado un Departamento especifico a tal fin, dependiente del Secretario General-miembro
del Comité de Direccion-, con un Responsable al frente, dos personas de apoyo y tres mas encar-
gadas de la gestion de Centros.

La gestion anual se desarrolla a partir del presupuesto que el Consejo de Administracion some-
te a la Asamblea General, y sobre el cual emite juicio e informe la Comisién de Control.

El presupuesto aprobado para el ejercicio 2006 que ascendia a un total de 2.043 miles de
euros, ha sido aplicado en un 97,82% y su ejecucion y desglose es el siguiente:

Previsto Ejecutado Porcentaje
Obra Cultural 1.175 1.169 99,49
Obra Escolar 130 129 99,23
Obra Deportiva 149 148 99,33
Centros de Recreo 389 371 95,37
Centro Cultural 192 180 93,75
Inmovilizado 8 3 37,50

Los gastos de amortizacion del inmovilizado afecto han supuesto, para 2006, un importe de 37
miles de euros (43 miles de euros en 2005).

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos a la Obra Social de Caja Guadalajara, al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:
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Miles de euros

2006 2005
Fondo obra social:

Dotacion
Aplicada a activo material 294 358
Gastos comprometidos en el ejercicio 1.935 1.828
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (2.047) (1.850)
Importe no comprometido 24 26
Reservas de revalorizacion 117 117
323 480

El presupuesto de gastos e inversiones de la Obra Social para el ejercicio 2006 asciende a

2.043 miles de euros (2005: 1. 870 miles de euros).

El movimiento de inmovilizado material afecto a la Obra Social se encuentra detallado en la

Nota 15.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2006 y 2005, del Fondo durante el ejercicio

es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 481 656
Distribucion excedentes del ejercicio 1.867 1.800
Fondos disponibles de inmovilizado 68 28
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (1.850) (1.589)
Otros (243) (414)
Saldo final 323 480

Un detalle de los activos materiales mas significativos afectos a la Obra Social, con detalle del
valor en libros de cada uno y su asignacién a obras en colaboraciéon o propia al 31 de diciembre de

2006 es el siguiente:

Miles de euros

Valor en libros

2006 2005 Asignacion Restriccion
Activos materiales afectos a la Obra Social
Local Centro Recreo Guadalajara 50 53 0. propia No existen
Local Centro Recreo Azuqueca 9 19 0. propia No existen
Local Centro Recreo Molina de Aragén 17 18 0. propia No existen
Local Centro Recreo Jadraque 15 16 Colaborac. No existen
Local Sala Arte Edificio Social 20 21 0. propia No existen
Instalaciones Centro Recreo Guadalajara 34 45 0. propia No existen
Instalaciones Centro Recreo Molina de Aragon 11 12 0. propia No existen
Instalaciones Centro Cultural 11 14 0. propia No existen
Instalaciones Sala Arte Edificio Social 40 55 0. propia No existen
Mobiliario Centro Recreo Guadalajara 22 23 0. propia No existen
Mobiliario Centro Recreo Molina de Aragon 8 10 0. propia No existen
Mobiliario Centro Cultural 31 33 0. propia No existen
Mobiliario Sala Arte Edificio Social 18 21 0. propia No existen
Otros activos afectos a la obra social 2 64
288 404
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26. SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar
en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diferidos). El
saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal,
distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se
recogen en el epigrafe de “Provisiones” del balance de situacién consolidado adjunto.

El Grupo se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de
la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005
respectivamente es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes - 7 1.154 -
Diferidos 6.785 828 7.122 1.985
6.785 835 8.276 1.985

En la Entidad dominante la conciliacidn entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre
sociedades surgidos por transacciones registradas directamente contra el patrimonio neto y que
han supuesto miles 3.854 y 4.355 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectiva-
mente, que se registran como un elemento patrimonial mas de la misma, es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 9.361 6.446
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (2.239) (1.853)
Resultado contable ajustado 7.122 4.593
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y Ganancias 103 (1.567)
Base imponible 7.225 3.026
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Cuota (35 %)
Sobre resultado contable ajustado
Sobre base imponible

Deducciones
Por doble imposicion
Por reinversion beneficios extraordinarios
Otras
Otros conceptos

Gasto / Cuota
Ajuste Imp. Sociedades ejerc. Anterior
Retenciones y pagos a cuenta

Efecto variacion tipo impositivo

Gasto / Impuesto a pagar

Miles de euros

2006 2005

Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a

devengado Pagar devengado pagar
2.493 - 1.608 -
- 2.529 - 1.059
(1.014) (1.014) (1.059) (1.059)
(60) (60) - -
(290) (290) - -

1.129 1.165 549

- (270) -
- (1.158) - (377)
813 - - -
1.942 7 279 (377)

Al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no tenia pendientes de aplicacion deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros, mientras que en 2005 existian
deducciones pendientes por 398 miles de euros por la generacién de deducciones que no pudieron
absorberse, al aplicarse los limites vigentes sobre la cuota.

Durante el ejercicio 2006 no se han producido variaciones en los cambios en los tipos impositivos
aplicables respecto a los del ejercicio anterior, si bien se han ajustado las diferencias temporales a
los nuevos tipos que estaran vigentes en 2007 y siguientes.

El importe y plazo de las diferencias temporales positivas, bases imponibles negativas o créditos
por deducciones de la cuota no registrados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en Caja Guadalajara

es el siguiente:

o+ Ejercicio 2006

Diferencias temporales positivas

Diferencias temporales negativas (¢bases imponibles negativas?)

Créditos por deducciones en la cuota no registrados

o Ejercicio 2005

Diferencias temporales positivas

Diferencias temporales negativas

Créditos por deducciones en la cuota no registrados

Miles de euros Meses
Importe Plazo
4,665 97

3.391 88

398 12
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La Entidad dominante tiene abiertos a inspeccién los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por las entidades del Grupo, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificaciéon
objetiva. Sin embargo, en opinidn de los Administradores de la Entidad dominante, asi como de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no

afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

27. CUENTA DE RESULTADOS

27.1. Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas
asimiladas y, resultados netos de operaciones financieras

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas es la siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados

Depositos en bancos centrales
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Activos dudosos

Otros intereses

Intereses y cargas asimilados

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura
Coste por intereses de los fondos de pensiones
Otros intereses

Resultados de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion

Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Otros

Miles de euros

2006 2005
40 279
778 167

38.158 29.993

5.189 4.580
721 593
16 9

45.304 35.621
270 158

16.908 12.868

8 -

788 584
(1.073) (1.131)
81 9%

116 102

17.098 12.677

522 483

- (163)
1.217 1.616
1.739 1.936
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27.2. Comisiones

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas recogen el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar por el
Grupo devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo
de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran

detallados en la Nota 3.r).

El detalle de los gastos e ingresos por comisiones durante los ejercicios 2006 y 2005 es el

siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 638 500
Por compromisos contingentes 217 238
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 4 6
Por servicio de cobros y pagos 2.552 2.623
Por servicio de valores 195 100
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 353 338
Otras comisiones 915 956
4.874 4,761
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 429 607
Comisiones pagadas por operaciones con valores 109 114
Otras comisiones 94 110
632 831

27.3. Otros productos de explotacion y Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros productos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias

de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 19 9
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 1.538 1.546
1.557 1.555

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias de

los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos 348 302
348 302
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27.4. Gastos de personal

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es

la siguiente:
Miles de euros

2006 2005
Sueldos y gratificaciones al personal activo 12.333 10.719
Cuotas de la Seguridad Social 2.918 2.720
Dotaciones a planes de aportacion definida 627 653
Indemnizaciones por despidos - 140
Gastos de formacion 1 60
Otros gastos de personal 327 354
16.316 14.646

El nimero medio de empleados del Grupo,
siguiente:

distribuido por categorias profesionales, es el

Miles de euros

2006 2005

Alta Direccion 8 8
Técnicos 164 160
Administrativos 118 110
Servicios generales 12 12
302 290

26.5. Otros gastos generales de administracion

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es

la siguiente:

De inmuebles, instalaciones y material
Informatica
Comunicaciones
Publicidad y propaganda
Gastos judiciales y de letrados
Informes técnicos
Servicios de vigilancia y traslado de fondos
Primas de seguros y autoseguro
Por drganos de gobierno y control
Gastos de representacion y desplazamiento del personal
Cuotas de asociaciones
Servicios administrativos subcontratados
Contribuciones e impuestos
Sobre inmuebles
Otros
Otros gastos

Miles de euros

2006 2005
1.722 1.714
2,513 2.491
593 503
488 364
25 33
539 348
417 373
150 166
266 340
359 380
72 81
140 73
75 72
158 670
647 723
8.164 8.331
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27.6. Otras ganancias y otras pérdidas

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material 1.698 3.263
Indemnizacion de entidades aseguradoras - 14
Resto 295 363
1.993 3.640
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material - (12)
Resto (271) (209)
(271) (221)

28. PARTES VINCULADAS

28.1. Saldos y transacciones con entidades dependientes, multigrupo y
asociadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan a valor de mercado, es decir, en condiciones
de tipo y plazo habituales que se practican con la clientela en general.

A los miembros del Consejo de Administracién y Comision de Control de la Entidad, asi como a
los consejeros de las Sociedades Dependientes, se les hacen extensible, para préstamos de
adquisicién de vivienda, las mismas condiciones financieras que a la plantilla de personal de la
Entidad dominante.

Por otra parte, cualquier operacidn de financiacion relacionada con miembros del Consejo de
Administracion, ascendientes o descendientes en primer grado, sociedades participadas, etc., es
sancionada, exclusivamente, por el Consejo de Administracién de la Entidad dominante, sin que,
en estos casos, puedan ejercitarse las facultades que otros Organos o personas puedan tener
delegadas.

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y las sobre transacciones realizadas en los
ejercicios 2006 y 2005 con partes vinculadas son los siguientes:
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ACTIVO

Depésitos en Entidades de Crédito
Crédito a la clientela

Coberturas del riesgo de crédito (-)
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Participaciones

Otros activos

PASIVO

Depdsitos de Entidades de Crédito
Depdsitos de la clientela

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Otros pasivos

CUENTAS DE ORDEN
Riesgos contingentes
Garantias financieras

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados
Rendimiento de cartera de renta variable
Comisiones percibidas

Otros productos de explotacion

Gastos:

Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

Otras cargas de explotacion

Miles de euros

Entidades Entidades
dependientes asociadas

Negocios
conjuntos Consejo

2006 2005 2006 2005

2006 2005 2006 2005

24.245  10.977

4.873 946 26.922  24.407
6.208 1.635 - -
2 108 - -
9.559  10.504 - -
300 - 1.795 4.804
20.008 - - -
1.420 2.765 - -
5.220 - -

5.220 - -

197 157 336 442
1.793 2.408 - -
- 60 - -

858 811 - -
8 27 48 33

19 45 - -

638 736
186 1.154
13 15

28.2. Remuneraciones de Administradores y de la Alta Direccién

La remuneracion devengada por los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad
Dominante y de la Direccidén, correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005 han sido las siguientes:

Miles de euros

(Dietas por asistencia)

Retribuciones a

Prestaciones

corto plazo post-empleo

Otras prestaciones Indemnizaciones
a largo plazo

Instrumentos
por cese de capital

2006 2005 2006 2005 2006

2005 2006 2005 2006 2005

Consejo de Administracion:
Ruiz Velasco, Purificacion

Calvo Caballero, José Maria
Noguerales Rodilla, Jests Javier
Ofioro Gonnzalez, Domingo
Lopez Lopez, Felipa

Ros Maorad, José Luis

Torrecilla Taravillo, Elena

Total

7 8
7 8
6 8
7 8
7 8
7 8
7 8
48 56
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Retribuciones a la Alta Direccion

La remuneracién de los miembros de la Alta Direccidn de la Entidad ascendié a 695 y 564 miles
de euros en 2006 y 2005, respectivamente y corresponde a 8 y 6 personas, e incluye al Director
General y al resto de miembros del Comité de Direccion.

No existen mas compromisos que los derivados de aportacion al Fondo de Pensiones, que se
realizan en igualdad de condiciones que al resto del personal.

29. OTRA INFORMACION

29.1. Informacién por segmentos de negocio

De acuerdo con la NIC 14 el Grupo clasifica sus segmentos de negocio, en primer lugar, en
funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion
geogriafica. Los distintos segmentos o lineas de negocio se establecieron de acuerdo con la estructura
organizativa del Grupo, teniendo en cuenta la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y
los riesgos asociados a cada linea, sobre la base de clientes a los que van dirigidos.

El Grupo desarrolla su actividad en las siguientes grandes lineas de negocio:
- Banca Universal
- Seguros
- Servicios
- Inmobiliarias

La informacidn por segmentos que se incluye en esta Nota esta basada en la informacion que
se elabora en el Departamento de Consolidacion y se remite al Banco de Espafia:

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la actividad de las entidades que los originan:

Miles de euros

Activos totales Resultados después de impuestos

2006 2005 2006 2005
Banca Universal 1.236.826 1.070.867 7.420 6.167
Seguros 355 396 211 186
Servicios 49.141 29.300 3.244 4,564
Inmobiliaria - 6.000 - -
Ajustes de consolidacion (48.409) (39.989) (3.306) (2.160)

1.237.913 1.066.574 7.569 8.757

La actividad del Grupo se efectla en su totalidad en el territorio nacional.

Segmentos geograficos

El Grupo desarrolla la totalidad de su actividad en el territorio nacional, siendo la tipologia de
su clientela y los productos ofertados similares en todo el territorio, por lo que el Grupo ha
considerado un Unico segmento geografico.
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28.2. Negocios fiduciarios y servicios de inversién

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Fondos de Inversion 32.984 37.233
Fondo de Pensiones 11.661 9.702
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo 44,645 46.935

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los ejercicios
2006 y 2005 fueron los siguientes:

Miles de euros

2006 2005

Comisiones de comercializacion
Sociedades y Fondos de Inversion 353 336
Fondo de Pensiones - 2
353 338

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracidn y custodia de valores a sus clientes.
Los compromisos asumidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en relacion con este
servicio son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005

Valores propiedad de terceros
Instrumentos de capital 38.113 27.748
Instrumentos de deuda 47.609 77.280
85.722 105.028

Los Administradores de la Entidad dominante entiende que no existen responsabilidades que
pudieran derivarse del incumplimiento de sus obligaciones fiduciarias.

29.3. Contratos de agencia
Ni al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 ni en ningin momento durante los mismos, el Grupo

ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

29.4. Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de sociedades del Grupo
del ejercicio 2006 han ascendido a 60 miles de euros (54 miles de euros en 2005).

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido
a 95 miles de euros (22 miles de euros en 2005).
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29.5. Saldos y depodsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre
el patrimonio de las administraciones publicas, los saldos y depdsitos en la Entidad inmersos en
abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo ascienden a 3 miles de euros,
aproximadamente, y en el ejercicio de 2005 el importe era de mil euros.

29.6. Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores
del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un
informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. El resumen de
dicho informe es el siguiente:

o Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas
Durante el ejercicio 2006 se atendieron 40 reclamaciones (55 reclamaciones en 2005). De
ellas, 40 han sido resueltas y cero esta en tramitacion. Entre los conceptos de las reclamaciones

destacan las que tienen que ver con las operaciones de pasivo y comisiones.

El resumen estadistico de los motivos de las quejas y reclamaciones mas importantes es el
siguiente:

%
Comisiones 32,50
Servicios de cobro y pago 20,00
Mal servicio 17,50
Clalsulas contractuales 15,00
Fallos técnicos-averias 10,00
Otros 5,00

o Quebrantos producidos

Los quebrantos producidos en 2006 como consecuencia de las reclamaciones recibidas han
ascendido a la cantidad de mil euros (2005: 4 miles de euros).

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de
2006 hasta el 29 de Marzo de 2007, fecha de formulacion por parte del Consejo de Administracion
de la Entidad dominante de estas cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido ningin
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Grupo.
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ANEXO II

Los balances de situacién individuales (resumidos) de CAJA PROVINCIAL DE AHORRO DE
GUADALAJARA al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Miles de euros

ACTIVO 2006 2005 (*)
Caja y depositos en bancos centrales 21.381 21.516
Cartera de negociacion 3.010 3.744
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 122.767 129.939
Inversiones crediticias 1.011.023 838.989
Cartera de inversion a vencimiento 14.384 14.302
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 459 -
Activos no corrientes en venta 13 13
Participaciones 28.866 29.005
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 24.746 24.680
Activo intangible 1.147 682
Activos fiscales 6.782 7.500
Periodificaciones 357 246
Otros activos 1.891 251

TOTAL ACTIVO 1.236.826 1.070.867

PASIVO

Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 22.572 23.020

Pasivos financieros a coste amortizado 1.145.785 984.787
Derivados de cobertura 4,398 -
Provisiones 2.999 4,049
Pasivos fiscales 835 1.985
Periodificaciones 2.044 1.962

Otros pasivos 1.564 804
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 1.180.197 1.016.607

PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion (1.343) 1.859
Fondos propios 57.972 52.401
TOTAL PATRIMONIO NETO 56.629 54.260
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.236.826 1.070.867

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ANEXO II

Las cuentas de pérdidas y ganancias individuales (resumidas) de CAJA PROVINCIAL DE AHORRO
DE GUADALAJARA al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son las siguientes:

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital

A) MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)

B) MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

Amortizacion
Otras cargas de explotacion

C) MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)
Otras ganancias
Otras pérdidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2006 2005 (¥)
45.304 35.621
(17.287) (12.806)
2.662 3.552
30.679 26.368
4.874 4,762
(613) (786)
1.739 1.936
15 18
36.694 32.297
699 743
(15.846) (14.339)
(7.856) (7.453)
(1.807) (1.762)
348 (302)
11.536 9,184
(2.755) (2.692)
(237) (298)
614 470
(271) (218)
9.361 6.446
(1.941) (279)
7.420 6.167
7.420 6.167

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ANEXO II

Los estados de cambios en el patrimonio (resumidos) de CAJA PROVINCIAL DE AHORRO DE
GUADALAJARA al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005 (¥)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (3.202) (959)
Activos financieros disponibles para la venta (3.202) (959)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.420 6.167
Resultado publicado 7.420 6.167
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 4,218 5.208

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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ANEXO II

Los estados de flujos de efectivo (resumidos) de CAJA PROVINCIAL DE AHORRO DE

GUADALAJARA al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes al resultado

Resultado ajustado

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-)
Desinversiones (+)

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Miles de euros

2006 2005 (¥)
7.420 6.167
4.189 2.990

11.609 9.157
179.069 160.544
(1.256) 466
(3.513) 60.774
174.838 99.304
150.506 160.928
448 19.713
150.954 141.215
(7.954) 9.541
(2.097) (16.816)
139 11.085
(1.958) (5.731)
10.044 2.003
13.632 (467)
23.676 1.536
15 18
13.779 5.364
26.340 20.976
40.119 26.340
13.779 5.364

(*) Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

El Consejo de Administraciéon de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara aprobd la formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas en su reunién del dia veintiueve de Marzo de 2007, las
cuales espera sean aprobadas por la Asamblea General sin modificacion alguna.

Guadalajara, 29 de Marzo de 2007

\‘\/\ F j

D. José Luis Ros Maorad D. Félix Pérez Rodriguez
Presidente Director General
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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INFORME DE GESTION

El escenario economico y financiero en el que se ha desarrollado la actividad de Caja de Ahorro
Provincial de Guadalajara durante el ejercicio 2006, ha estado caracterizado, entre otros, por los
rasgos distintivos que a continuacion se relacionan.

El afno 2006 parece cerrar un periodo de prosperidad para la economia mundial. El Ultimo
trienio (2004-2006) ha sido el mejor desde los afios 70, tanto por su crecimiento medio del 5%
(segun fuentes del FMI), como por la regularidad del mismo, a un ritmo casi constante.

Durante este afio los datos de crecimiento han sido favorables, confirmando el dinamismo de la
economia mundial, incluso con aspectos negativos como son el encarecimiento del petrdleo y la
debilidad del sector inmobiliario en Estados Unidos. A pesar de esta debilidad, la economia
estadounidense se aceler6 ligeramente en el 2006 hasta el 3,4%. La contraccién en EEUU de la
inversion residencial ha sido compensada, sobre todo, por el sector exterior, cuya contribucidon ha
dejado de ser negativa.

Los datos de la economia en Japdn, también confirman un escenario de recuperacién, con un
crecimiento a finales del afio del 2,2%. Continla siendo la economia china la que mayores
crecimientos muestra (10%), aunque con ciertos desajustes estructurales.

Cuando en Enero de 2002 entro en vigor el euro, el tipo de cambio resultaba favorable al ddlar:
ochenta centavos de délar por un euro. En 2006, por un euro los mercados han llegado a dar mas
de 130 centavos de la moneda norteamericana. Esta depreciacion del délar tiene su origen en el
conocido triple déficit de EE.UU: comercial, fiscal y de ahorro. Este origina una gran desconfianza
entre los compradores de ddlares y quienes los tienen en stock. Los principales paises asiaticos
(India, China...), que mantienen unas elevadas reservas de ddlares, estan recomponiendo sus
carteras, desprendiéndose de délares y adquiriendo euros, y cubriéndose en el proceso de las
minusvalias de los activos internacionales, por la depreciacién en curso.

La apreciacidon de nuestra moneda tiene su reflejo, por el lado positivo, en un menor coste de
las importaciones. En el lado negativo, tenemos mayores dificultades para exportar a los paises
del area dodlar.

Durante el verano del 2006 el precio del crudo Ilegd hasta maximos, con una media trimestral
del Brent de 69,5 $/barril; sin embargo, éste cayo en el ultimo trimestre hasta los 59,7 $/barril. A
pesar de esta bajada, el precio medio anual de este crudo de referencia ha superado los 65 $/
barril, apoyado entre otros por la fortaleza de la demanda mundial.

El BCE después de haber subido los tipos al 2,25% en Diciembre 2005, tras haberlos mantenido
en un 2% desde Junio de 2003, durante el 2006 siguid con el endurecimiento de las condiciones
monetarias, aumentando hasta en cinco ocasiones el tipo, para dejarlo en Diciembre del 2006 en
el 3,5% en su Ultima reunidén del afio.

Estas decisiones en la politica monetaria de la zona euro obedecen a la evolucidn de la inflacidn,
principal pilar de la politica monetaria del BCE.

La inflacién de la zona euro ha experimentado durante el 2006 una alta volatilidad, entre el
2,5% vy el 1,6%. Su origen se encuentra en la evolucidn del precio del crudo. Frente a la inflacidn
subyacente que ha permanecido por debajo del 2%. Estas tasas, aun sin reflejar tensiones
inflacionistas, ponen de manifiesto el empuje que ha caracterizado el crecimiento del PIB de la
zona.

El PIB de la Eurozona, con un 3,3% de crecimiento interanual, es el que mas aceleracién tuvo
a finales del 2006, favorecido por las economias alemana e italiana y con la demanda interna
como motor del crecimiento, sobre todo por parte de la inversion.

Este ejercicio que cerramos fue el decimotercero de crecimiento consecutivo de la economia
espafiola, alcanzando una tasa del 3,9% anual, por encima de la media del area euro. Este dato
esta soportado en la, ya habitual, fuerte demanda interna y en una reduccidon de la aportacién
negativa del sector exterior, factores fundamentados, principalmente, en la recuperacion de la
zona euro y en la moderacién de los precios energéticos.
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Los mercados de renta variable cierran el ejercicio con importantes ganancias, gracias en
buena medida a los resultados de las empresas. Dentro de la Eurozona, la Bolsa espafiola es de las
que mejores guarismos presenta. El Ibex35 cerrd 2006 en los 14.146,5 puntos con un crecimiento
del 32% desde los 10.733,9 de 31 de diciembre de 2005.

El fuerte crecimiento econdmico de nuestro pais ha permitido una expansién del mercado
laboral con mas de 20 millones de ocupados y con una tasa de paro récord del 8,3%, lo cual
representa una significativa reduccién con respecto a la tasa del 19% de 1994.

La tasa de inflacién interanual se sitla en el 2,7%, un punto por debajo del nivel de Diciembre
de 2005. Se cierra asi el afio con los registros mas bajos desde el 2003. Segun el INE la inflacidn
subyacente, aquélla que no tiene en cuenta los productos energéticos y los alimentos frescos, es
también la mas baja desde el 2003, reduciéndose hasta el 2,5%. De igual forma, el diferencial con
la inflacion de la Eurozona (1,9%), se sitla en 0,8 puntos, su nivel mas bajo desde abril de 2004.
Esta reduccién generalizada de la inflacidon en Europa se debe, no sélo a los efectos de la politica
monetaria, sino al abaratamiento de los precios del crudo. Sin embargo, el BCE sigue percibiendo
riesgos inflacionarios en el corto y medio plazo.

Segun el ultimo informe publicado por la OCDE sobre Espania, el diferencial de renta per capita
en nuestro pais se ha reducido en ocho puntos porcentuales con respecto a la media del area euro,
pasando del 20% al 12%. Simultaneamente, el mayor crecimiento del consumo de los hogares
frente a su Renta Disponible Bruta ha supuesto que la tasa de ahorro descienda y que se eleve la
ratio de endeudamiento al 120% de la citada renta.

Espafia encabeza el Indice sobre Construccidn que publica trimestralmente la agencia europea
Eurostat, con mas de 20 puntos sobre la media de la UEM. Durante el 2006 se inicié la construccion
de 820.000 nuevos pisos. Con todo, el incremento del precio de la vivienda libre tasada, segin
datos del Banco de Espafia, se situ6 en diciembre en el 9,1%, lo cual demuestra que el activo
inmobiliario sigue inmerso en una fase de desaceleracion que dura ya ocho trimestres continuos.

Asi, el nUmero de hipotecas que se suscribieron en el 2006 para la adquisicién de viviendas
(1,06 millones), supuso, segun datos de la AHE, un 10,62% menos que en el 2005.

Considerando al Euribor Afio como el indice de referencia mas usado por las entidades financieras
para el calculo de los tipos de interés de las hipotecas, acentuar que acabd el afio 2006 en el
3,921%, frente al 2,783% del 31 de diciembre de 2005. El tipo medio anual ha sido del 3,436% en
el 2006, superior al 2,334% que marcd de media en el 2005.

En este escenario, y centrandonos ya en el sector financiero basten dos referencias sobre la
evolucidn que el conjunto de cajas de ahorros ha experimentado en el citado ejercicio.

El Balance Consolidado del conjunto de las Cajas experimentd un incremento de 188.544
millones de euros, lo que en términos porcentuales supuso un 21,63%.

Respecto a la cuenta de resultados consolidada del sector cajas, se cerro el ejercicio con un
incremento de 4.491 millones de euros del beneficio antes de impuestos, suponiendo un 54,57%
mas que en 2005.

Los cambios Normativos mas importantes que se han producido durante el 2006 en el Sector
se relacionan a continuacion. Orden EHA/333/2006, de 9 de febrero, por la que se establecen los
supuestos en los que la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra autorizar la apertura
de cuentas de situacion de fondos del Tesoro Publico fuera del Banco de Espafia. Circular 1/2006
de Banco de Espafia, de 24 de febrero, de modificacion de la Circular 4/2001, de 24 de septiembre,
sobre informacion de los saldos que integran la base de calculo de las aportaciones a los fondos de
garantia de depésitos, y alcance de los importes garantizados. Circular 3/2006, de la CNMV, de 26
de octubre de 2006, sobre folletos explicativos de las Instituciones de Inversion Colectiva. Ley 36/
2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencion del fraude fiscal. Ley 44/2006, de 29 de
diciembre, de mejora de la proteccidn de los consumidores y usuarios. Y, por ultimo, Circular 2/
2006, de Banco de Espaiia, de 30 de junio de 2006, de modificacidon de la Circular 5/1993, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos.

Desarrollando su misién en el entorno socio-econémico que hemos esbozado, se puede afirmar
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que el Grupo Caja de Guadalajara ha tenido evoluciones positivas en casi todas las magnitudes
financieras destacables.

Las Lineas Generales de Actuacion, aprobadas por la Asamblea General de la Entidad, han
orientado la gestion de la misma en la busqueda de la consecucidn de los objetivos establecidos.

Las Sociedades Dependientes que se han consolidado por integracion global, de acuerdo con la
normativa vigente, que regula la consolidacién de las Entidades de Depdsito, han sido: Wad-Al-
Hayara Servicios, S.A., Sociedad Agencia de Seguros Caja de Guadalajara, Sercapgu, S.L.,
Guadalajara Correduria de Seguros Siglo XXI, S.A. y Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara
Participaciones Preferentes, S.A.U..

Wad-Al-Hayara Servicios, S.A., tiene como objeto social la promocidn de proyectos urbanisticos,
compraventa y administracion de fincas, construccion y rehabilitacion de edificios y, en general, la
prestacion de cualquier servicio relacionado con la actividad inmobiliaria.

Sociedad Agencia de Seguros Caja de Guadalajara, tiene por objeto social la promocion,
mediacion y asesoramiento en la formalizacion de contratos de seguros privados entre personas
fisicas o juridicas y Entidades Aseguradoras, en calidad de agencia. Fundamentalmente con la
compaifiia de seguros CASER.

Sercapgu, S.L., tiene como objeto fundamental un amplio abanico de actividades, pero nace,
fundamentalmente, con la vocacién de prestacidn de servicios de gestion administrativa relacionados
con las tramitaciones hipotecarias y la imparticién de cursos y seminarios inherentes a las actividades
de ensefianza y educativas.

Guadalajara Correduria Seguros Siglo XXI, S.L., tiene por objeto social la promocién, mediacién
y asesoramiento en la formalizacién de contratos de seguros privados entre personas fisicas o
juridicas y Entidades Aseguradoras, en calidad de agencia.

Por ultimo, Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara Participaciones Preferentes, S.A.U., tiene
como objeto social la emision de participaciones preferentes conforme a lo establecido en la
disposicidn adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

Asi mismo, de conformidad con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, al
cierre del ejercicio 2006 la Caja ha consolidado por puesta en equivalencia las siguientes sociedades:
Global Uninca, S.A., Guadapelayo S.L., Promotora Damas Ocho S.L., Promociones Guadavila S.L.,
Rio Pardo Promociones S.A., Creacién de Suelos e Infraestructuras S.L., Suelos y Desarrollos
Guadalajara S.L., Desarrollos Inmobiliarios de Guadalajara S.L., Desarrollos Ribera del Henares
S.L., Caja Seis, S.L., Zimentia Desarrollos Urbanisticos, S.L., Mayor Topete, S.L., Nueva Guadalajara
XXI, S.L. y Seryrec, S.L.

El Balance Consolidado gestionado por Caja de Guadalajara durante el 2006 ha ascendido
hasta los 1.237,9 millones de euros a finales del ejercicio, tal y como se pone de manifiesto en los
datos publicos, lo que en términos porcentuales supone un crecimiento del 16,04% respecto del
afio anterior.

La gestion realizada ha estado dirigida en todo momento a la mejora de la estructura del
balance, a la consecucién de los objetivos de crecimiento, de rentabilidad y de solvencia de la
Entidad y de su grupo.

A pesar del crecimiento de los tipos de interés, la actividad comercial desarrollada ha permitido
que el Crédito a la Clientela aumente un 15,34% durante el 2006, alcanzando los 930,74 millones
de euros.

Siguiendo criterios de prudencia valorativa, la Caja ha reclasificado en el Gltimo mes del ejercicio
determinados activos que han repercutido negativamente en el volumen de los Activos Dudosos,
situandolos en 9,7 millones de euros. AlUn asi, esta por debajo del crecimiento del Crédito a la
Clientela, lo que ha permitido mejorar ligeramente en 2006 |la Ratio de Morosidad hasta el 1,051%.

La dotacidn efectuada durante el ejercicio para la Cobertura de los Morosos ha llevado a este
Fondo hasta los 18,87 millones de euros. Esto ha supuesto en el 2006 un incremento de casi 3
millones de euros, un 18,74% en términos porcentuales.
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Durante el 2006, las oportunidades presentadas para la materializacion de resultados han
originado que la Cartera de Titulos alcanzase un importe de 161 millones de euros, lo que significa
una variacion de 0,50%, respecto al 2005. Este hecho ha supuesto que el peso total de la cartera
de valores dentro del balance consolidado de la Entidad pase desde el 15,02% al 13,01%. Resefar
que han sido las carteras “Disponible para la Venta” y las Participaciones, las que explican en un
90% de variacion total. La cartera “Disponible para la Venta” ha descendido -3,34 millones de
euros, aunque en términos relativos esta bajada solamente haya supuesto una variacion del -
2,54%. Esta cartera sigue suponiendo casi el 79,6% de la cartera total. Finalmente las
Participaciones, con 15,44 millones de euros, han experimentado un crecimiento 4,8 millones de
euros, lo que supone en términos porcentuales el 45,1%, y representa un 9,59% de la estructura
total de titulos de la Entidad.

En el lado de los recursos sefialar que los Depdsitos de la Clientela, han ascendido hasta los
1.089,69 millones de euros, con un incremento del 13,64%. Dentro de este epigrafe, los Depositos
a la Vista son los que han anotado mayor tasa de variacion anual, con el 21,5%.

Adicionalmente, este ejercicio 2006 ha asistido a la emisién de instrumentos financieros dirigidos
al mercado institucional, concretada en 10 millones de euros de Deuda Subordinada y otros 10
millones de Cédulas Hipotecarias. Igualmente, por primera vez, se ha procedido a la emision de
Participaciones Preferentes por un importe total de 20 millones de euros.

Asimismo comentar que Caja de Guadalajara gestiona Fuera de Balance una serie de partidas
como las fianzas, los avales y el disponible, que a finales del 2006 han llegado hasta los 293,09
millones de euros lo que representa un crecimiento del 35,07%. Siguiendo con la ténica de
desinversidn que ha favorecido la evolucion de los tipos, los Fondos de Inversién han experimentado
una variacién de -2,56 millones de euros, quedando la cifra gestionada al 31 de diciembre de 2006
en los 29,67 millones de euros, una variacion de -7,94% respecto al afio anterior.

La Cuenta de Resultados Consolidada continta siendo el referente principal en el que podemos
evaluar de forma objetiva la plasmacion de los resultados devenidos de la gestidn llevada a cabo
durante el ejercicio

Durante todo el afio la tendencia de los tipos de interés, tal y como se ha venido sefalando con
anterioridad, ha sido ascendente. Esta evolucidn, junto con la acertada gestion comercial llevada
a cabo, ha tenido su reflejo en el Margen de Intermediacién. El crecimiento del mismo se ha
situado en el 15,49%, llevandolo hasta los 29,56 millones de euros.

En lo referente al Margen Ordinario, de igual modo, podemos afirmar que su crecimiento en el
2006 ha sido mejor que el del afio 2005, el 10,88% por el 9,77%, respectivamente. A finales del
afio se han alcanzado los 36,17 millones de euros.

Por su parte, el Margen de Explotacion ha presentado un crecimiento excepcional respecto del
ejercicio 2005, suponiendo un 21,89% de incremento. Este indicador ha cerrado el afio 2006 en
11,04 millones de euros, frente a los 9,06 millones del afio anterior.

Se ha cerrado el ejercicio con un Resultado Consolidado Antes de Impuestos muy satisfactorio
para el Entidad. Un incremento del 7,01% ha permitido que el importe total se sitle por encima de
los 10,16 millones de euros. El Resultado Neto Consolidado del ejercicio, una vez minorado el
impuesto de sociedades, presenta un montante de 7,56 millones de euros.

Al mismo tiempo de presentar unos resultados muy positivos de las magnitudes antes resefiadas,
Caja de Guadalajara ha sabido fortalecer sus Recursos Propios. A 31 de diciembre de 2006, el total
de los mismos ascendia a los 108,36 millones de euros. Esta cifra supone un crecimiento del
28,81% respecto del 2005, cuando se situaron en los 84,12 millones de euros. Todo ello permite
situar el Coeficiente de Solvencia de la Entidad en el 11,42%.

Caja de Guadalajara durante el 2006 ha concentrado sus esfuerzos expansivos en la consecucion
del punto muerto de rentabilidad de las oficinas en iniciaron su andadura en ejercicios anteriores,
y en la busqueda de nuevas oportunidades que permitan acometer con garantias la apertura de
nuevas oficinas en los proximos ejercicios.

En su vocacién de servicio a la clientela, la Entidad ha disefiado en este ejercicio 2006 nuevos
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productos y servicios que, junto con los que ya conformaban la cartera tradicional, han sido
comercializados en nuestros puntos de venta.

La plantilla continlia con importantes crecimientos, pasando desde los 297 empleados del
2005 a los 315 con que se finaliza el ejercicio 2006, un 6,06% mas.

HECHOS ACAECIDOS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO 2006

Después de cerrado el ejercicio 2006, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o
modifique el contenido de este informe de gestion en manera alguna.

EVOLUCION PREVISIBLE EN EL EJERCICIO 2007

Las perspectivas para el ejercicio 2007 siguen siendo positivas, por lo que se espera un nuevo
avance de los resultados y de las diferentes areas de actividad. Se pondran en marcha las acciones
necesarias para el cumplimiento de sus objetivos estratégicos aplicando las politicas que dimanan
de las Lineas Generales de Actuacion, aprobadas el pasado Diciembre por la Asamblea General. De
este modo, la Caja ha de orientar su actividad hacia el incremento de la solvencia, la mejora de la
rentabilidad, el avance de la eficiencia y el crecimiento soélido.

Por ultimo, la Caja pretende potenciar en su ambito de actuacién y durante el afio 2007 su
Obra Social y Cultural, elemento esencial de la imagen proyectada al exterior por la Entidad y
factor diferenciador frente a otros intermediarios financieros.

D. José Luis Ros Maorad D. Félix Pérez Rodriguez
Presidente Director General
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CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE LA COMISION DE CONTROL
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INFORME QUE LA COMISION DE CONTROL
DE CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
ELEVA A LA ASAMBLEA GENERAL SOBRE LA CENSURA
DE CUENTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 2.006

A fin de dar cumplimiento a lo preceptuado en el articulo 59 de los Estatutos de la Entidad, la
Comision de Control ha elaborado el informe que seguidamente se eleva a la Asamblea General:

*La Comisidon ha tenido conocimiento, regularmente , con caracter mensual, a lo largo del
ejercicio 2006, de los datos de posicidn y evolucion de las principales masas patrimoniales de
balance y epigrafes de cuenta de resultados, en comparacion con los datos previstos en el presu-
puesto anual, con los de la propia Entidad del ejercicio precedente y con los valores medios del
Sector de Cajas en su conjunto.

*En sesion de diecisiete de Febrero de 2007, conocié el informe de gestion relativo al mes de
Diciembre de 2.006, que resumia los datos acumulados del ejercicio completo y su comparacion con
los del precedente.

*En base a lo anterior, con fecha 26 de Septiembre de 2.006 evacud informe sobre la gestion
econdémico-financiera de la Entidad durante el primer semestre del ejercicio, y con fecha 26 de
Marzo de 2.007 aprobod el informe econémico correspondiente a la segunda mitad del afio, cuyas
conclusiones se han trasladado a La Asamblea en esta misma sesidn.

*De las conclusiones finales de tales informes, se desprende valoracion positiva sobre la gestion
econdémico-financiera de la Entidad durante el ejercicio de 2.006

*Finalmente, La Comision de Control, en sesion de quince de Mayo de 2007 tuvo conocimiento
del informe- opinion del Auditor Externo sobre las cuentas anuales del ejercicio 2006, tanto de la
Caja como de su Grupo Consolidado, opinién que no contiene salvedad alguna sobre la imagen fiel
del patrimonio y los resultados, salvo la mencion a no haber dispuesto, a la fecha de su informe, en
relacion a la Sociedad Participada Rio Pardo, S.A., de la conciliacion de las normas contables espa-
folas aplicadas con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, de aplicacion a la Socie-
dad Dominante.

En base a la informacion recibida y a la opiniéon del Auditor Externo, la Comisiéon de
Control considera que los principios contables aplicados por la Caja y su Grupo son co-
rrectos, que los estados financieros que conforman las cuentas anuales individuales y
consolidadas recogen fielmente la situacion financiero-patrimonial a 31 de Diciembre de
2.006 elevando, por tanto, informe favorable a la Asamblea General de la Institucion.

Guadalajara, Mayo de 2.007

El Presidente,
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