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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros Comarcal de Manlleu:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros Comarcal de Manlleu, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segiin se indica en la Nota 1 de la memoria, las cuentas anuales del ejercicio 2005 son las primeras
que Caja de Ahorros Comarcal de Manlleu prepara aplicando la Circular 42004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, que conticne las Normas de Informacion Financiera Publica y
Reservada y Modelos de Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espafiolas, que
requieren, con caracter general, que las cuentas anuales presenten informacion comparativa, En este
sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores la Entidad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al cjercicio anterior, que han
sido reelaboradas aplicando la mencionada Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos
al ejercicio 2004 que se presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas no constituyen
las cuentas anuales del ejercicio 2004 dado que difieren de los contenidos en las cuentas anuales de
dicho ejercicio, que fueron claboradas conforme a los principios y normas contables entonces
vigentes (Circular 4/1991 del Banco de Espaiia) y aprobadas por la Asamblea General de 10 de
mayo de 2005. En la Nota 5 de la memoria se detallan los principales efectos que las diferencias
entre ambas normativas han tenido sobre el patrimonio neto de Caja de Ahorros Comarcal de
Manlieu al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados del ejercicio 2004,
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 30 de
marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Los Administradores de la Caja han formulado, simultaneamente, las cuentas anuales individuales
de Caja de Ahorros Comarcal de Manlleu del ejercicio 2005 y las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Caja Manlleu correspondientes a dicho ejercicio, sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria de fecha 29 de marzo de 2006. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas
anuales consolidadas preparadas conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea, el importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado
del Grupo Caja Manlleu al cierre del ejercicio 2005 asciende a 2.108.241 y 103.553 miles de euros,

respectivamente, y ¢] beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio 2005 a 7.348 miles
de euros,
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En nuestrs opinién, las cuentas anuales del glercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los agpectos
significativos, s imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiers Caje de Ahorros Comurgal
de Manlleu al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio peto v de los flujos de efectivo, correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha
fecha, v contienen I informacién necesarin v suficiente pare su interpretacion v comprensidn
adecuadus, de conformidad con principios ¥ normas comtables contenidos en la Cireular 472004, que
guardan uniformidad con los aplicados en la preparacidn de los estados financieros y restante
informacidn correspondientes al ejercicio anterior que, como se ha indicado en el plrrafo 2 antenior,
sc presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005, dmica y exclusivamente, a efectos
somparativos,

El informe de gestion del ejercicio 2005 adiunto contiens las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la sitvacidn de Cala de Ahorros Comarcal de Manlley, Ia evolucidn de
sus negocios v sobro olros asuntos, v no forma parte bvegrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que s informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestidn concuerds cen la de
1as cuentas anuales del gjercicio 2005, Nuestro rabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revision de
informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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CAIXA MANLLEU

Cuentas Anuales Correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2005,
elaboradas conforme a la Circular de Banco de Espana, de 22
de diciembre
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CAIXA MANLLEU
BALANCE PUBLICO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Miles de euros redondeados)

2005 2004*

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7) 40.481 32.237
2. CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8) 861 32
2.1, Depdsitos en entidades dE CrEAIO .......eviueieiiiieite ettt sttt st e bt e e et ne e e nesbebeneen -
2.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
2.3, Crédito @12 CIENTEIA ..ottt b ettt h bt b et et b e e b et e s e et et ne e e - -
2.4.  Valores representativos de deuda ... 195 -
2.5.  Otros instrumentos de capital ... 567 -
2.6.  Derivados de negociacion ..... 99 32
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
3.1.  Depositos en entidades de Crédito ..o s -
3.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
3.3.  Crédito a la clientela -
3.4.  Valores representativos de deuda ... -
3.5.  Otros instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 9) 105.547 149.057
4.1.  Valores representativos de deuda ... 86.906 129.107
4.2.  Otros instrumentos de capital ... 18.641 19.950
Pro-memoria: Prestados o en garantia ... 46.703 34.379
5. INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 10) 1.828.214 1.472.875
5.1.  Depdsitos en entidades dE CrEAIIO .......ovuirierieirireee ettt sttt st et et e e e et e e e e nesneseneens 98.485 111.083
5.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
5.3.  Crédito a la clientela 1.726.633 1.360.399
5.4.  Valores representativos de deuda - -
5.5.  Otros activos financieros ... 3.096 1.393
Pro-memoria: Prestados o en garantia ... - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (Nota 11) 20.563 5.271
Pro-memoria: PresStados 0 €N QArANTIA ..............cccueueueeiiueueieieieieteet ettt ettt ettt ettt 11.685 -
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
10. DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12) 12.723 7.271
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 13) 29 231
11.1. Depositos en entidades de crédito -
11.2. Crédito alaclientela .........ccccccceeee -
11.3. Valores representativos de deuda .... -
11.4. Instrumentos de capital ... - -
11.5. Activo material ...... 29 231
11.6. Resto de activos - -
12. PARTICIPACIONES (Nota 14) 3.155 3.155
12.1.  Entidades asociadas .... -
12.2.  Entidades multigrupo ... - -
123, ENtidades del grupo ... b s 3.155 3.155
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
15. ACTIVO MATERIAL (Nota 15) 53.392 52.710
15.1. De uso propio 48.151 47.204
15.2. Inversiones inmobiliarias 2.989 3.032
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo .. - -
15.4. Afecto a la Obra social 2.252 2.474
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento fiNANCIEIO ...............oveeue ittt - -
16. ACTIVO INTANGIBLE (Nota 16) 4.844 2.210
16.1. FONAO 08 COMEICTIO ...t bbb b et b bbb bbb - -
16.2. Otro activo iNtANGIDIE ........c.ooiiiiiii s 4.844 2.210
17. ACTIVOS FISCALES (Nota 25) 12.779 13.269
L TR O 44 1= o1 T SO OSSOSO ST S OO PR USRI 1.804 1.855
17,20 DIEFIAOS .ottt b e b bbb bbbtk b et bbbt 10.975 11.414
18.PERIODIFICACIONES (Nota 17) 1.050 813
19.0TROS ACTIVOS (Nota 18) 18.057 4.765
TOTAL ACTIVO 2.101.695 1.743.896

Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

situacion a 31 de diciembre del 2005.
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CAIXA MANLLEU
BALANCE PUBLICO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Miles de euros redondeados)

2.005 2004*

1. CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8) 49 59
1.1.  Depositos de entidades de crédito -
1.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
1.3.  Depésitos de la clientela -
1.4.  Débitos representados por valores negociables .. - -
1.5.  Derivados de negociacion ........ 49 59
1.6.  Posiciones cortas de valores .... . - -
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
2.1.  Depésitos de entidades de crédito -
2.2. Depositos de la clientela -
2.3.  Débitos representados por valores NEGOCIADIES .......c.eiueiririiierieieieese ettt sttt be e nenes -
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
3.1.  Depoésitos de entidades de crédito .. -
3.2.  Depésitos de la clientela .................. -
3.3.  Débitos representados por valores negociables - -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 19) 1.968.009 1.616.912
4.1.  Depésitos de bancos centrales - -
4.2. Depositos de entidades de crédito 45.879 20.998
4.3.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida .. - -
4.4. Depésitos de laclientela ........cccooveveerencenicncncnenn. 1.860.363 1.548.076
4.5.  Débitos representados por valores negociables .. - -
4.6. Pasivos subordinados .... 50.678 35.233
4.7.  Oftros pasivos financieros .. 11.089 12.605
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12). 49 59
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
12.1. Depositos de la clientela -
12.2. Resto de pasivos - -
14. PROVISIONES 8.738 7.992
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 39).... 7.531 6.920
14.2. Provisiones para impuestos - -
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 20) 458 349
14.4. Otras provisiones (Nota 20) 749 723
15. PASIVOS FISCALES (Nota 25) 7.3711 6.896
15.1. Corrientes ... 82 -
15.2. Diferidos 7.289 6.896
16. PERIODIFICACIONES (Nota 21) 3.986 3.298
17. OTROS PASIVOS 10.472 11.239
17.1. Fondo Obra Social (Nota 29).. 5.127 5.431
17.2. Resto (Nota 22) 5.345 5.808
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -
TOTAL PASIVO 1.998.674 1.646.455

Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de

* Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos.

situacion a 31 de diciembre del 2005.
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CAIXA MANLLEU
BALANCE PUBLICO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Miles de euros redondeados)

2.005 2004*
2. AJUSTES POR VALORACION (Nota 23) 5.230 5.167
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta 5.230 5.167
2.2.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
2.3.  Coberturas de los flujos de efectivo -
2.4.  Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ... -
2.5. Diferencias de cambio -
2.6.  Activos no corrientes en venta - -
3. FONDOS PROPIOS 97.791 92.274
3.1.  Capital o fondo de dotacion .. -
3.1.1.  Emitido -
3.1.2.  Pendiente de desembolso no exigido (-) . -
3.2.  Primade emisién ........ - -
3.3.  Reservas (Nota 24)..... 90.667 86.641
3.3.1.  Reservas (pérdidas) acumuladas . 90.667 86.641
3.3.2.  Remanente ......ccccevereenenn - -
3.4.  Otros instrumentos de capital ... -
3.4.1.  De instrumentos financieros compuestos ... -
3.4.2. Resto -
3.5.  Menos: Valores propios -
3.6.  Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) -
3.6.1.  Cuotas participativas -
3.6.2.  Fondo de reservas de cuotaparticipes -
3.6.3.  Fondo de estabilizacion .. - -
3.7.  Resultado del ejercicio 7124 5.633
3.8.  Menos: DiVIDeNdOS Y FEIIIDUCIONES ..............ccueeoueeieeeeeeeteee ettt ettt et e st e aneenes - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 103.021 97.441
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.101.695 1.743.896

(Miles de euros redondeados)

2.1.  Disponibles por terceros
2.2.  Otros compromisos

367.999

2.005 2004*
1. RIESGOS CONTINGENTES (Nota 30) 44.449 34.678
1.1.  Garantias financieras 44.449 34.678
1.2.  Activos afectos a obligaciones de terceros ... - -
1.3 OtroS ri€SY0S CONtNGENTES ......oeuiiuirtiiteieieeiiet ettt sttt ettt bt s e e et e s e bt et e b e e eas e st eb e e bene e s e e eseesenseebeneenneaneseenens - -
2. COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 30) 367.999 266.661
266.661

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de

situacion a 31 de diciembre del 2005.
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~CAIXA MANLLEU )
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004

(Miles de euros redondeados)

2005 2004*

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31) 72.498 56.923
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 32) 38.072 24.819
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo fiNANCIEIO ...........ccciiieiieiiiiiie s - -

2.2. OO ettt ettt bttt b b s ekt e e Rt a bt ea e e e R e R et e e bt et e e aen ettt b et ae e e e nreas 38.072 24.819

3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 33) 481 398
3.1. Participaciones en entidades aSOCIadas .............ucoriiiiiiiiiicie e e - -

3.2. Participaciones en entidades MUITIGIUDO .......c.ooiiiiiiiiieie e s - -

3.3. Participaciones en entidades del GrupO ..........ccuiiiiiiiiiie e e e - -

3.4. Otros iNSTrUMENtOS AE CAPITAL ......eeueiiiiitieee ittt b e bttt sre e e e nre e 481 398

A) MARGEN DE INTERMEDIACION 34.907 32.502
5. COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 34) 11.031 8.442
6. COMISIONES PAGADAS (Nota 35) 1.697 583
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nota 36) 2.958 4.422
8.1. Cartera de NEJOCIACION ........cuiiuiuieiietiet ettt ettt et et et et eb e s ekt e ae s et st et se bt eaeabese s et e seeseesennenenaen - (234)

8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (67) 4

8.3. Activos financieros disponibles para la venta .. 2.623 4.584

8.4. Inversiones crediticias ............cccooociiniienne - -

8.5. OtrOS oo 402 68

9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) (Nota 37) 46 30
B) MARGEN ORDINARIO 47.245 44.813
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 38) 2.144 1.787
13. GASTOS DE PERSONAL (Nota 39) 20.657 18.715
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 40) 9.369 8.115
15. AMORTIZACION 3.143 3.319
15.1. Activo Material (NOTA 15).......ue e e e s e e e neane e 3.035 3.130

15.2.  Activo intangible (NOTA 16).........coi e oo e 108 189

16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 41) 409 346
C) MARGEN DE EXPLOTACION 15.811 16.105
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 6.243 6.819
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta (NOta 9).........c.coiiiiiiiii s (83) 190

17.2.  Inversiones Crediticias (NOA 10).......oiii ittt bbb e nre e 6.326 6.509

17.3.  Cartera de inversion @ VENCIMIENTO .........coiuiiiiiiiiiii it s e s s - -

17.4.  ACHIVOS NO COIMIENTES BN VENTA ....cueiiiiiiiiiiiie st st b e s s s - -

R T - T (oi] o F- Yo o) =T OSSOSO ST U R OPRPR PR - -

17.6. ACtVO MALEIIAI (NOA 15). ...ttt sttt bbbt et b e e bt b e e sb b e e e nb e e e - 42

17.7.  FONAO 08 COMEITIO ...t oo e e e e s e s eesm e e e see s e e e e s resnene e - -

17.8.  Otro activo intangible .. - -

17.9. Resto de activos .........cccoooececiiiiiccinns - 78

18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (Nota 20, 25, 39) 203 1.452
21. OTRAS GANANCIAS (Nota 42) 492 406
21.1.  Ganancias por venta de activo material ... 218 56

21.2.  Ganancias por venta de participaciones - -

21.3. OFr0S CONCEPLOS ...uvuititiiititet ettt ettt sttt e et et b e s e et e b et et st e e et ae s b st ae bt e e e et e n e st es et et et es e eeeb e esenbeseeneneaes 274 350

22.  OTRAS PERDIDAS (Nota 42) 344 356
22.1. Pérdidas por venta de activo MALEHAl .........ccuiieiiiiiiiiie e et e 113 28

22.2.  Pérdidas por venta de PartiCiDACIONES .........ccueeiieiuiiieiiiiieiee ettt st eb et sttt eb e e b e nnes - -

P2 T @ (o T J ot ToT=To] (o1 USROS OP PP PPTRO 231 328

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.513 7.884
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 25) 2.389 2.251
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 7.124 5.633
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 7.124 5.633

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2005.
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CAIXA MANLLEU
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005

(Miles de euros redondeados)

2005 2004*

1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 63 3.644
1.1. Activos financieros disponibles para la venta (NOta 9)........cccceevveeiieieieeiieeeee e 63 3.644
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por ValoraCion ..........cceecereeieninereee et 3.383 10.189
1.1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . . (1.704) (2.979)
1.1.3. IMPUESLO SODIE DENEFICIOS .....evieiieectiiiciie ettt ettt eeeae e (1.616) (3.566)
1.1.4. RECIASITICACIONES ...ttt st e - -
1.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ... - -
1.2.1. Ganancias/Pérdidas por ValoraCion ..........ccceecereiieniniereeie et - -
1.2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ........c.cccccevevveerereesveeeessenens - -
1.2.3. Impuesto sobre beneficios - -
1.2.4. RECIASITICACIONES ...t ettt e - -
1.3.  Coberturas de 10S flujos de EfECHIVO ........ciiiiiiiiiiiiieee e e - -
1.3.1. Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
1.3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ........ccccccceveveeerereesieeeesienenns - -
1.3.3. Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas - -
1.3.4. IMpuesto SOLre DENEFICIOS ......cccieiiieiie e sree e - -
1.3.5. RECIASIFICACIONES ...ttt e e e e e saee e sanes - -
1.4. Coberturas de inversiones netas en Negocios en el exXtranjero ........ccccvvvvevecieeescceeescveesseee e - -
1.4.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
1.4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ..........ccccoceeeererneneniencnenenne - -
1.4.3. IMpuesto SObre DENEFICIOS ......cooieiiieiie e sree e - -
1.4.4. Reclasificaciones ................. - -
1.5. Diferencias de cambio ...... - -
1.5.1. Ganancias/Pérdidas por CONVErsion .......c.cccceeeceveerveessieneennns - -
1.5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . - -
1.5.8. Impuesto sobre benefiCios ........ccccvevvvivciie e - -
1.5.4. Reclasificaciones ................. - -
1.6. Activos no corrientes en venta .......... - -
1.6.1. Ganancias por valoracion ... - -
1.6.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . - -
1.6.3. Impuesto sobre benefiCios ........ccccvevveivciie e - -
1.6.4. Reclasificaciones ................ - -

2. RESULTADO DEL EJERCICIO .. 7.124 5.633
2.1. Resultado publicado ............... 7.124 5.633
2.2. Ajustes por cambios de criterio contable . - -
2.3. AJUSIES POF EITOIES .ooceeeeeieieeeeee e e eeeeeeeeenaae e - -
3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO ... 7.187 9.277
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES - -
Por cambios en Criterios CONLADIES .......ooiuiiiiiieee et a e e - -
- Fondos propios ................ - -

- Ajustes por valoracién - -
POr errores ........cccveieeiennieiee - -
- Fondos propios ............ - -

- Ajustes por valoracién - -

* Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado cambios

en el Patrimonio Neto del ejercicio 2005.
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CAIXA MANLLEU )
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO PUBLICO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005

(Miles de euros redondeados)

2005 2004*
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 7124 5.633
AJUSEES @l rESUIATO: ...ttt et e e e e ee e ente e e aeeennes 8.869 9.361
-Amortizacion de activos materiales (+) ....oooeiiiiireirieie e 3.035 3.130
-Amortizacion de activos intangibles (+) ..ooeverererierieriere e 108 189
-Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 6.243 6.819
-Dotaciones a provisSiones (NEt0) (+/-) ..evevveerveirreieerereeteisieaeeseiesee e s e sseeae e eseseas 203 1.452
-Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (105) (28)
-Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) . - -
B3 aT o U T=Y=] (o Y- T 2.389 2.251
-Otras partidas N0 MONELANAS (+/-) .vevruieiiriie et (3.004) (4.452)
Resultado ajustado 15.993 14.994
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion 335.490 367.605
-Cartera de NEJOCIACION ......cooiuiiiiiii ettt e e e e e ee et eeaeeennes 829 147
-Depositos en entidades de Crédito .......ccuoveireiireeiieie e - -
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
-Crédito @12 CHENEIA .....ooeeeeieee e e e - -
-Valores representativos de deuda .. 49 (12)
-Otros instrumentos de Capital .........cccoeeiveieiiiiiceeeee s 514 (161)
-Derivados de NEJOCIACION ........c.eevuiciieiieceeceee ettt ettt er e eaeeanean 266 320
-Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 67 -
-Depositos en entidades de Crédito .........ooveiiiirieiinie e - -
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
-Crédito @12 CHENEIA .....ooieeeieee e e - -
-Valores representativos de deuda .........ccooceeiiieiiiiiineiee e - -
-Otros iNStrumentos de CAPITAl .......cceeveeveereeeiereereereere e ere e ereeeeseeseeseeseeseeseeseeseeseeans 67 -
-Activos financieros disponibles para la venta . (45.467) 44.947
-Valores representativos de AU .........ccceeeeeiueeeeeeeeeeee e e (41.593) 47.333
-Otros instrumentos de Capital .........cooeeeririiiieee e (3.874) (2.386)
-Inversiones crediticias . 360.339 323.284
-Depositos en entidades de Credito .........cocceeeeueeuieuieeieeeeeeee e (13.893) 51.121
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
~Crédito @ 12 CIENTEIA ....cvceveiieeieeeeceee ettt b 372.577 273.214
-Valores representativos de deuda .. - -
-Otros activos financieros ............. . 1.655 (1.051)
-Otros activos de explotacion .........c.cceeeeveriervenieennns 19.722 (773)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 335.360 360.539
-Cartera de NEGOCIACION .......coiiiiiieieieieieecete et ettt te et ae e e et e seneeseseesaneeaeseeseeeennnnas (10) (59)
-Depositos de entidades de Crédito .........ooveiriirieiiinie e
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
-Depdsitos de 1a CIENTEIA .....c.eeueieeie e e - -
-Débitos representados por valores negociables . - -
-Derivados de negociacion ..... . (10) (59)
-Posiciones cortas de valores - -
-Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
-Depésitos de entidades de crédito .. . - -
-Depositos de la clientela ........ccccoveeveiiieniiniennen. . - -
-Débitos representados por valores Negociables ........cccceeevevereeeeiiieiiii e - -
-Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
-Depositos de entidades de Crédito .......cuoveiieeereeciieie e - -
-Depdsitos de la clientela .........c..oocveeeeiiieiiiciie e - -
-Débitos representados por valores Nnegociables ..........cceeeveeeeieeeiiieiiee e - -
-Pasivos financieros a coste amortizado . 336.054 359.644
-Depdsitos de bancos CENMralES .......ccoviiiirii e - -
-Depositos de entidades de Crédito .........cceeveeeeieeiieiie i 24.881 (24.130)
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
-Depdsitos de 1a ClIENTEIA .............ccecueieiieiiieeeeee et 312.689 383.039
-Débitos representados por valores Negociables .........ccccceeveeierieeriienieenieiiene e - -
-Otros pasivos financieros (1.516) 735
-Otros pasivos de explotacion (684) 954
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 15.863 7.928

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo del ejercicio 2005.
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CAIXA MANLLEU )
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO PUBLICO
correspondiente al 31 de diciembre del 2005

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

INVEISIONES (=) wevvererreerersersersessessesassassssssesessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssnessssssssssnsasnsens 21.922 13.541
-Entidades del grupo, multigrupo y asociadas ... - -
Yo 1A o 1 =L (= (= (=T TR 3.717 6.967
-ACHIVOS INTANGIDIES ... e e 2.742 2.103
-Cartera de inversion a vencimiento 15.463 4.471
-Otros activos fiNANCIEIOS ....ccicueiieiiiieiciie e et ee e e e ae e e estee e esaeeennnaeaas - -
@] ({013 Te3 11/ o 1T SRRSO - -

DESINVEISIONES (+) wrevrersererrerrersesssssssassessessessessssnssasanns SR 105 -
-Entidades del grupo, multigrupo y @soCiadas .........cccceceeeeceeeesieeeeiieeeiieeeseieeeeseneeens - -
Yo 1A o 1 =L (= (= (=T TR 105 -

=ACHVOS INtANGIDIES ....eiieieee e ae e e nns - -
-Cartera de inversion a VeNCIMIENTIO .....cccccuvereevieiiee st - -
-Otros activos fINANCIEIOS .......ooiuiiiiii ittt - -
@ o T To3 11170 - S - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de iNVersion (2) .......cccveeeveeeseenns (21.817) (13.541)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacién de capital o fondo de dotacion (+/-) ...ccceevceevverieeieenieeiee e - -
Adquisicién de instrumentos de capital propios (-)
Enajenacién de instrumentos de capital propios (+) ...cecceereeeereemierreereereneeseeeneeeneeens - -
Emisién/Amortizacion cuotas partiCipativas (+/-) ....ceeieerieriienie e - -
Emisiéon/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
Emisién/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) ........ccccueeeee... - -
Emision/Amortizacion pasivos subordinados (4/-) ..eeeeeeeeereienieieene e seeieeee e 15.445 (5)
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)
Dividendos/INtereses Pagados (=) .eeeceeceeirerieirieeerie st eee et s - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) .....ccccccveveeennenne - -
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) .......ccceeeereeerrenne 15.445 (5

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) 48 30

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 9.539 (5.588)
Efectivo o equivalentes al comienzo del eJerciCio ........cccuuecrrrreerssesrrsscrrssssersssnennnns 37.433 43.021
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 46.972 37.433

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas (1 a 44) descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo del ejercicio 2005.
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CAIXA MANLLEU

Memoria de las Cuentas Anuales Correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2005

Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y comparacion de la informacion

1. 1. Introduccion

Caja de Manlleu (en adelante, la “Caja”) es una Entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las Entidades
bancarias que operan en Espafia. Su domicilio social se encuentra situado en Manlleu, Plaza Fra. Bernadi 24-
25. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.caixamanlleu.es) como en su domicilio social (Manlleu) pueden
consultar la informacion publica sobre la Caja.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de Entidades
dependientes, que constituyen, junto con ella, el Grupo Caixa Manlleu (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Caixa
Manlleu”). Consecuentemente, la Caja esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales
individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios
conjuntos.

Las cuentas anuales de la Caja ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja celebrada el
10 de mayo de 2005. Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracién de la Caja
entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

1. 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores de la Caja, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 21 de marzo de 2006.

Las cuentas anuales de la Caja se presentan de acuerdo con lo establecido por las Circular 4/2004 de Banco de
Espafa, de 22 de diciembre.

Los estados financieros de la Caja adjuntos no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar
criterios de consolidacion global y proporcional, segun corresponda a las participaciones en el capital de
sociedades dependientes y multigrupo, segun la normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades
de crédito. Adicionalmente, han estado formulados, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), adoptadas por la unién europea a 31 de diciembre de 2005. Las cuentas anuales del Grupo
Caixa Manlleu que recogen las mencionadas variaciones.

A continuacién se presenta el Patrimonio Neto consolidado, el resultado del ejercicio atribuido al grupo y al total
de activos consolidados al ejercicio 2004 y 2005.

Miles de Euros

2005 2004
Patrimonio Neto 103.553 97.731
Resultado del ejercicio atribuido al Grupo 7.366 5.649
Total Activos 2.108.241 1.743.103

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Caja al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005.
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1. 3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

»= Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 9 y 10).

= Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Véanse Notas 2.11 y 39)

= Lavida util de los activos materiales e intangibles (Véanse Notas 15y 16),
= Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Véase Nota 26)

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa;
lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

1. 4. Nueva normativa

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las
primeras que han sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre.
Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas
anuales de la Caja del ejercicio 2004 (la Circular 4/1991 del Banco de Esparia, de 14 de junio):

= Importantes cambios en los criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros
que forman parte de las cuentas anuales.

» Laincorporacion a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

= Un incremento significativo en la informacién facilitada en la memoria de las cuentas anuales.

En la Nota 5 se presentan las siguientes conciliaciones exigidas por la Disposicion Transitoria Primera de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre:

*= Una conciliacion entre el patrimonio neto de la Caja al 1 de enero de 2004 calculado de acuerdo a la
Circular 4/1991 de Banco de Espafa, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado a dicha fecha de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espania, de 22 de diciembre.

= Una conciliacién entre el patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 2004 calculado de acuerdo a
la Circular 4/1991 de Banco de Espana, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado a dicha fecha de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

= Una conciliacién entre la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja del ejercicio 2004 elaborada de
acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de junio y la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Caja de dicho periodo elaborada de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espara, de 22 de
diciembre.

1. 5. Informacioén referida al ejercicio 2004

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, la informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Caja del
ejercicio 2004, las cuales se elaboraron y presentaron de acuerdo a lo establecido en la Circular 4/1991 de
Banco de Espana, de 14 de junio.

Como ya se ha indicado anteriormente, las cuentas anuales del ejercicio 2005 son las primeras que la Caja
prepara aplicando la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, a 22 de diciembre, sobre las Normas de Informacién
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros aplicables a las Entidades de crédito
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espanolas, que requieren, con caracter general, que las cuentas anuales presenten informacion comparativa. En
este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, a parte de los datos del ejercicio 2005, los
correspondientes al ejercicio anterior, que han estado reelaborados mediante la aplicacién de la mencionada
Circular. Consecuentemente, los datos correspondientes al ejercicio 2004 que se presentan en las cuentas
anuales del ejercicio 2005 adjuntos no constituyen las cuentas anuales del ejercicio 2004 debido a que difieren
de las contenidas en las cuentas anuales del mencionado ejercicio que se elaboraron conforme los principios y
normas contables anteriormente vigentes (Circular 4/1991 del Banco de Espafa, 14 de junio) y fueron aprobados
por la Asamblea General del 10 de mayo del 2005. En la Nota 5 se detallan los principales efectos que las
diferencias entre las dos normativas han tenido sobre el patrimonio neto de la Caja a 1 de enero y a 31 de
diciembre de 2004 y sobre los resultados del ejercicio 2004.

1. 6. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2005 ni en ningin momento durante el mismo, la Caja ha mantenido en vigor “contratos
de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio.

1. 7. Participaciones en el capital de Entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2005, la Caja no poseia ninguna participacion en el capital de otras Entidades de crédito,
nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1. 8. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, la Caja no genera un impacto significativo en el
medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005 no se desglosa ninguna
informacién relativa a esta materia.

1. 9. Coeficientes minimos

1. 9. 1. Coeficiente de Recursos Propios Minimos:

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones regulan
los recursos propios minimos que han de mantener las Entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual

como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables del Grupo excedian de los requeridos por
la citada normativa.

1. 9. 2. Coeficiente de Reservas Minimas:
De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedéd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de reservas

minima.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable.

1. 10. Fondo de Garantia de Depdsitos

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depositos y realiza las aportaciones anuales al mismo que le
corresponde.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo por la Caja
ascendieron a 380 miles de euros (321 miles de euros en el ejercicio 2004), aproximadamente; que se han
registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacién“ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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1. 11. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales no se ha producido ningln suceso
que las afecte de manera significativa.

1. 12. Cambios en los criterios contables

No ha existido ninguna modificaciéon en los criterios contables, que tenga efecto en el ejercicio actual o en el
ejercicio anterior.

1. 13. Cambios en las estimaciones contables -

No existe ninguna modificacion en estimaciones contables que afecte al ejercicio actual o que se espera que
pueda afectar a los ejercicios futuros.

1.14. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la naturaleza del saldo (deudor) de los activos de cobertura, y siguiendo instrucciones del Banco
de Espafia, en el ejercicio 2005, se han reclasificado 4.918 miles de euros del epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas — rectificacion de gastos con origen en coberturas contables” al epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables” (véase Nota 31). En el ejercicio 2004
el importe correspondiente clasificado en el epigrafe “Intereses y gastos asimilados — rectificacion de gastos con
origen en coberturas contables” asciende a 2.827 miles de euros.

Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2. 1. Participaciones
2. 1. 1. Entidades del Grupo:

Se consideran “Entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decision; esta
unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de la Caja, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las Entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos que determinen la existencia de unidad de
decision.

En la Nota 14 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes en
este tipo de sociedades.

Las participaciones en Entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones — Entidades del Grupo” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicion, neto de
los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de
los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a
su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el
epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimiento de
instrumentos de capital — Participaciones en entidades del grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 1. 2. Negocios conjuntos:

Se consideran “Negocios conjuntos” aquellas participaciones en Entidades que, no siendo dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos o0 mas Entidades no vinculadas entre si.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Caja no posee participaciones directas en negocios conjuntos.
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2. 1. 3. Entidades asociadas:

Se consideran Entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la Entidad participada.

Asimismo, ni en el ejercicio 2004 ni en el ejercicio 2005, la Caja no posee participaciones en entidades
asociadas.

2. 2. Instrumentos financieros
2. 2. 1. Registro inicial de instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran
desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la
parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de
contratacién o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de capital
negociados en mercados secundarios de valores espafoles se registran en la fecha de contratacion y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafoles
se registran en la fecha de liquidacion.

2. 2. 2. Baja de los instrumentos financieros:
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
= Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

= Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aln no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la
intencién de cancelarlos.

2. 2. 3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros:

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
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instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teérico”); utilizandose en el proceso
de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido
(en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el
caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias , mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos
financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22
de diciembre, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la operacion,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido los cambios de los flujos de efectivo futuros de la misma.

Como ya se ha indicado anteriormente, determinados activos y pasivos se registran en el balance de situacién
adjunto por su valor razonable, como los incluidos en las carteras de negociacion o las disponibles para la venta.
Otros, como los incluidos en los capitulos “Inversiones Crediticias” o “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se registran por su valor de coste amortizado segln se define en esta misma nota.

Parte de los activos y pasivos de estos capitulos estan incluidos en alguna de las micro coberturas de valor
razonable gestionadas por la Caja y por eso figuran en el balance de situacion por su valor razonable
correspondiente al riesgo cubierto.

La mayoria del resto de activos y algunos pasivos son a tipo variable con revisién anual del tipo de interés
aplicable, de este modo el valor razonable de estos activos como consecuencia exclusivamente de los
movimientos del tipo de interés de mercado no sera significativamente diferente del registrado en el balance.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo, de estos una parte significativa tiene vencimiento residual inferior a 1
afno y asi, al igual que en el caso anterior, su valor razonable como consecuencia exclusivamente los
movimientos del tipo de interés de mercado no sera significativamente diferente del registrado en el balance.

Los importes de los activos y pasivos que no se incluyen en uno de los parrafos anteriores, los que son de tipo
fijo con vencimiento residual superior a 1 afo y no cubiertos son poco significativos en relacion con el total de
cada capitulo, y por eso la Entidad considera que su valor razonable como consecuencia exclusivamente de los
tipos de interés de mercado no sera significativamente diferente del registrado en el balance.

Por lo que respecta al valor razonable de los activos clasificados en el capitulo del balance de situacion “Activo
Material” y “Cartera de Inversion a Vencimiento”, se informa de su valor razonable y del método utilizado para su
calculo en la Nota 26.

2. 2. 4. Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros:

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacién de acuerdo a las siguientes
categorias:

= Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta
categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como
otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se
adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados
de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto la Circular 4/2004 de Banco
de Espana, de 22 de diciembre.
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e Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se
han emitido con la intencion de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de
retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo; y los instrumentos derivados que
no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto la Circular 4/2004 de Banco de
Espana, de 22 de diciembre.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Registrdndose posteriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Resultado de
las operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones
en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados de instrumentos financieros
distintos de los derivados de negociacién, que se registraran en los epigrafes de “Intereses y
rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de
capital — Otros instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

= Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intenciobn y con la capacidad financiera de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espania,
de 22 de diciembre. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de
interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.

= Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios
de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria los importes a cobrar por las
operaciones de arrendamiento financiero en las que la Caja actia como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004
de Banco de Espafna, de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a
su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.

= Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias propiedad de la Caja y los instrumentos de
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capital propiedad de la Caja correspondientes a Entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos o
asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de
diciembre, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo
caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su
baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.8.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos,
se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.4,

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras — Activos financieros disponibles
para la venta”.

= Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién del
pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién
del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espanfa, de 22 de
diciembre, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espania,
de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos
en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos
en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, se presentan
registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.19.

2. 3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos de
tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en las Normas
trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones
o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de cobertura de manera
adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento
o0 instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se



W Cuaixa Manlleu

pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo
largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja s6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de
duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos
al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun
el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el inicio
y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo,
segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al
resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja son coberturas de valor razonable.

Coberturas de valor razonable: Cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, 0 de una porcion identificada de dichos activos,
pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de cobertura
de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor
realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de
resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en
la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

2. 4. Operaciones en moneda extranjera
2. 4. 1. Moneda funcional:

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas
significativas en las que se encuentran denominados es el siguiente:
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Naturaleza de los Saldos en Moneda 2(6'235ntravalor en Miles de Euzrga
Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en dodlares norteamericanos
Caja. Monedas y billetes 31 - 14 -
Entidades de crédito espafiolas en Espafna 2.707 - 1.305 18
Crédito a otros sectores residentes 165 - - -
Crédito a otros sectores no residentes 2 - - -
Deposito de otros sectores residentes - 2.530 289 424
Depésito de otros sectores no residentes - 312 - 1.141
Resto de Activos 14 27 6 4
2.919 2.869 1.614 1.587
Saldos en libras esterlinas
Caja. Monedas y billetes 10 - 10 -
Depésito de otros sectores no residentes - - - 6
Resto de Activos - - 3 -
10 - 13 6
Saldos en francos suizos
Caja. Monedas y billetes 7 - 12 -
Entidades de crédito espafolas en Espafa 6 - - -
Deposito de otros sectores residentes - 6 - -
13 6 12 -
Saldos en otras divisas
Caja. Monedas y billetes 42 - 31 -
42 - 31 -
Total saldos denomlpados en moneda 2.984 2.875 1.670 1.593
extranjera

2. 4. 2. Registro de las diferencias de cambio:

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional
de la Caja se registran, con caracter general por su importe neto en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes al patrimonio por valoracion —
Diferencias de cambio” del balance de situacion hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de
cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio
neto.

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, han sido los publicados por
el Banco Central Europeo.

2. 5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

2. 5. 1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

2. 5. 2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y perdidas en concepto de comisiones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con
criterios diferentes seglin su naturaleza.
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Las comisiones financieras, como las comisiones de apertura de prestamos y créditos, forman parte del
rendimiento o coste efectivo de una operacion y se reconocen en el mismo capitulo que los productos o costes
financieros, es decir, “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”. Estas comisiones
que se cobran por anticipado se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida de la
operacion, excepto cuando se compensan con costes directos relacionados.

Las comisiones que compensan costes directos relacionados, entendidos como aquellos que no se hubiesen
producido si no se hubiera realizado la operacién, se registran en el capitulo “Otros productos de explotacién” en
el momento de constituirse la operacion de activo. Individualmente, estas comisiones no superan el 0,4% del
principal del instrumento financiero, con el limite maximo de 400 euros. El exceso sobre dichos limites se imputa
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida de la operacion. Cuando el importe no supera los 90
euros se reconoce de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias (Véase Nota 38).

Las comisiones no financieras, derivadas de la prestacién de servicios, se registran en los capitulos “Comisiones
percibidas” y “Comisiones pagadas”, a lo largo del periodo de prestacién del servicio, a excepcion de las que
responden a un acto singular que se devengan en el momento en el que se producen.

2. 5. 3. Ingresos y gastos no financieros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2. 5. 4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

2. 6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe neto
- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2. 7. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

= Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

=  Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -,
el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos.
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No obstante lo anterior, y de acuerdo con la normativa vigente, el tratamiento contable indicado so6lo es de
aplicacién a todas las transferencias de activos financieros que han surgido a partir de 1 de enero de 2004 y no
para las anteriores.

En la Nota 30.5 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de activos que
se encontraban en vigor al cierre del ejercicio 2005 que no han supuesto la baja de los activos del balance de
situacion.

2. 8. Deterioro del valor de los activos financieros -

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

= En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonaciéon u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2. 8. 1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

= La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

= Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

= Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea
variable).
Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por

insolvencia:

= Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

=  Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
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= Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

= Colectivamente: La Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las
cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los
riesgos clasificados en situacion de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de
Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se
modifican cuando lo aconsejan las circunstancias

2. 8. 2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. La disminucion del valor razonable por debajo del
coste de adquisicién, no constituye por si misma una evidencia de deterioro.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el céalculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.8.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe,
considerado como deteriorado acumulado, hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse
posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto se
consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.

2. 8. 3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisiciéon (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. La disminucion del valor razonable por debajo del
coste de adquisicién, no constituye por si misma una evidencia de deterioro.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en la
Nota 2.8.2.); salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en
el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

2. 8. 4. Instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisiciéon equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. La disminucion del valor razonable por debajo del coste de
adquisicion, no constituye por si misma una evidencia de deterioro. En la estimacion de deterioro de este tipo de
activos, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

2. 9. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una Entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la Entidad, etc. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del Balance de Situacién como
“Riesgos contingentes”.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicaciéon de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacion a las provisiones (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el
capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance de situacion, se reclasificaran a la correspondiente provision.

2. 10. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2. 10. 1 Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

La Entidad no tiene ninguna operacion por arrendamiento financiero a fecha 31 de diciembre del 2005.
2. 10. 2. Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actua como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”; bien como “Inversiones inmobiliarias” bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de
dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Caja actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”.

2. 11. Gastos de personal
2. 11. 1 Compromisos para pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se ve obligada a complementar a su personal
las percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente
o gran invalidez; para los empleados contratados a partir de la publicacién del XIV Convenio Colectivo (mayo de
1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacién, segin los términos
establecidos en dicho convenio.

A finales del afio 2001 la Entidad firm6 un acuerdo laboral que supuso la liquidacién del sistema anterior de
célculo de los compromisos para pensiones del personal activo, pasando, basicamente, a un sistema de
aportacion definida reconociendo unos servicios pasados cuyo importe fue aportado en fecha 28 de diciembre de
2001 a un plan de pensiones, por 6.054 miles de euros. Los compromisos por pensiones con el personal pasivo,



W Cuaixa Manlleu

de acuerdo con la autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda, continua cubierto mediante un fondo
interno de provisiébn para pensiones registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (ver Nota 39).

Las aportaciones al plan de pensiones devengadas en el ejercicio 2004, segun el acuerdo mencionado, se han
registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 39).

Las dotaciones al fondo interno de pensiones de los ejercicios 2005 y 2004, correspondiente a la imputacion de
un coste financiero del fondo citado, se presenta bajo el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 32).

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existia ningln importe pendiente de aportacién a planes externos de
aportacion definida.

2. 11. 2. Otras retribuciones a largo plazo:
2. 11. 2. 1 Prejubilaciones:

En el ejercicio 2003, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 4 de septiembre de 2003, se puso en
marcha un programa de jubilacién parcial para el personal fijo de la Caja que cumpla los requisitos establecidos
en el Real Decreto 1131/2002. Este acuerdo, que tenia una duracién de un afo y era renovable tacitamente si no
era denunciado por una de las partes, no se ha renovado y vencié con fecha 4 de septiembre de 2004. Con
fecha 22 de diciembre de 2004 se ha puso en marcha un nuevo programa de jubilacién parcial con las mismas
condiciones que el citado anteriormente que ha tenido vigencia hasta el dia 31 de diciembre del 2005 y ha sido
renovado con las mismas condiciones hasta el 31 de diciembre del 2006. La totalidad del coste por sueldos,
salarios, cotizaciones a la Seguridad Social, aportaciones definidas a planes de pensiones, etc., hasta la edad de
jubilacion acordada con los trabajadores que se adhirieron al programa en los ejercicios 2003, 2004 y 2005 figura
cubierto con un fondo especifico que a 31 de diciembre de 2005 mantenia un saldo de 1.073 miles de euros,
incluido en el epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacion
adjunto. En el presente ejercicio no se ha realizado dotacion por este concepto puesto que las adhesiones del
2005 fueron anticipadas mediante manifestacion legal en el ejercicio 2004 (véase Nota 39).

Los importes registrados por compromisos por pensiones y jubilaciones parciales al cierre de los ejercicios 2005
y 2004 ascendian a 7.531 y 6.920 miles de euros, y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances consolidados a dichas fechas.

2. 11. 2. 2. Fallecimiento e invalidez:

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante pdlizas
de seguros contratadas con CASER se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe igual a las
primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pdlizas de seguros en el ejercicio 2005, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 686 miles de euros (587
miles de euros en el gjercicio 2004) - véase Nota 39.

2. 12. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones
fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 25).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en
el futuro la obligacion para la Caja de realizar algun pago a la administracion. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para la Caja algun derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar
a la administracién en el futuro.
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Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o0 pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de
comercio.

Por su parte la Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen las siguientes condiciones:

= Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos; y

= En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2. 13. Activos materiales
2. 13. 1. Activo material de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad que la Caja tiene para su uso actual o futuro
con propositos administrativos distintos de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y
que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio.

La circular 4/2004 del Banco de Espafia dan la opcion de registrar como coste de los activos materiales de libre
disposicion su valor razonable a 1 de enero de 2004, pero en ningun caso se puede aplicar a los activos afectos
a la Obra Social. La Caja ha actualizado el valor de adquisicién de los inmuebles de uso propio tomando como
base las tasaciones realizadas por tasadores autorizados por el Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto
en la Orden Ministerial 805/2003. La revaloracion se ha registrado en el epigrafe “Reservas de revaloracion” de
los balances de situacion adjuntos y se reclasifican en el epigrafe “Otras reservas” a medida que los activos se
dan de baja por amortizacion, deterioramiento o disposicién, en la proporciéon que corresponda a la revaloracion
(véase Nota 5).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe “Amortizacion — Inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen
a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afos de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
anual
Edificios de uso propio 1% - 2%
Mobiliario 10% - 15%
Instalaciones 6% - 12%
Equipos informaticos y sus instalaciones 10% - 25%

Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos
materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas por deterioro de
activos (neto) —Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activo material” de la cuentan de
pérdidas y ganancias y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacion de los elementos
del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no
formando parte del coste de adquisicién de los mismos.

2. 13. 2. Inversiones inmobiliarias:

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2. 13. 3. Afecto a la Obra Social:

En el epigrafe “Activo material —Afecto a la Obra Social” del balance de situacion se incluye el valor neto contable
de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra Social,
para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase
Nota 2.13.1), con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la
dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo
Obra Social” del balance de situacién.

2. 14. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

2. 14. 1. Fondos de comercio:

El Fondo de comercio corresponde al importe del pago anticipado realizado, como consecuencia de una
combinacion de negocios, por los beneficios econémicos derivados de activos intangibles que no son individual y
separadamente identificables y reconocibles. No obstante lo anterior, no se registran en este epigrafe del
balance de situacién los fondos de comercio puestos de manifiesto en la adquisicion de participaciones en
entidades del Grupo, asociadas o multigrupo, que se registran en el balance formando parte del coste de
adquisicion de las mismas (véase Nota 2.1).

A 31 de diciembre del 2005 la Caja no tiene registrado ningun fondo de comercio.
2. 14. 2. Otros activos intangibles:

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisicion o
produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido
sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Caja - o de “vida Util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida U(til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Caja revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcidén de la misma, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién — Activo intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias .

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) - Otros
activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2. 15. Existencias

Ni en el ejercicio 2004 ni en el ejercicio 2005, la Caja posee existencias.

2. 16. Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

= Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Caja, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Caja, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre (Véanse Notas
30.1).
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Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias .

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso:

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de
la Caja como sus Administradores entienden que la conclusiéon de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2. 17. Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las Entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposiciébn por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.18. Estado de Patrimonio neto

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida al patrimonio neto. Estas contrapartidas denominadas ajustes por valoracién se
incluyen en el patrimonio neto de la Entidad netas de su efecto fiscal que se ha registrado como activos/pasivos
fiscales diferidos segun el caso. En este estado se presentan las variaciones que se han producido en el gjercicio
en los “ajustes por valoracién” detallados por conceptos, mas los resultados generados en el ejercicio
mas/menos si se corresponde los ajustes efectuados por cambios de los criterios contables y por errores de
ejercicios anteriores. La suma de estos apartados forma el concepto “Ingresos y pérdidas totales del ejercicio”,
que son la variacion total del patrimonio neto de la Caja en el gjercicio.

2. 19. Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccién, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta;
salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto
de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los
activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a
su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) — Activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 20. Obra Social

El Fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo de Obra Social” del balance de
situacion.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja (véase Nota 3).

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la Obra Social, sin
que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias .

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del balance de
situacién (véanse Notas 15y 29).

3. Distribucidn de los resultados de la Caja

La propuesta de distribucién del beneficio neto de la Caja del ejercicio 2005 que su Consejo de Administracion
propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de Euros
A la obra social: 1.610
A reservas: 5.514
Beneficio neto de la Caja del ejercicio 2005 7.124

4. Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2005 no han sido realizadas combinaciones de negocio por la Caja de forma directa.

5. Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004

Seguidamente se presenta la conciliacion de los saldos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
anteriormente descritos, habiéndose incluido en cada una de las columnas que se muestran a continuacion la
siguiente informacién:

En la columna “Datos segun CBE 4/1991” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, fondos
propios, ingresos y gastos, valorados de acuerdo a lo dispuesto en la normativa anteriormente aplicada
por la Caja (Circular 4/1991 de Banco de Espafa), clasificados en el balance y en la cuenta de pérdidas
y ganancias de acuerdo a los criterios de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa aplicados en la
elaboracién de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005.

En la columna “Datos segun CBE 4/2004” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, fondos
propios, ingresos y gastos, valorados de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espanfa, de 22 de diciembre, aplicada en la elaboracién de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio
2005, clasificados en el balance y en la cuenta de pérdidas de acuerdo a dichos criterios de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, aplicados en la elaboracion de las mencionadas cuentas anuales de
ejercicio 2005.

En la columna de “Diferencias” se muestran los ajustes que ha sido necesario realizar para pasar de los
saldos de activo, pasivo, fondos propios, ingresos y gastos valorados de acuerdo a la normativa
anteriormente aplicada por la Caja (Circular 4/1991 de Banco de Espana) a los saldos registrados de
acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espara aplicada por la Caja en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2005.
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5. 1. Balance: Conciliacion al 1 de enero de 2004 -Activo —

Datos segin CBE . . Datos segun CBE
ACTIVO 4/1991 Diferencias 4/2004
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 33.978 - 33.978
CARTERA DE NEGOCIACION 114 - 114
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (1) 64.158 33.643 97.801
INVERSIONES CREDITICIAS (2) 1.161.134 (877) 1.160.257
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (3) 27.847 (27.047) 800
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA (4) - 1.004 1.004
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 176 - 176
PARTICIPACIONES 94 - 94
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVO MATERIAL (5) 34.964 13.909 48.873
ACTIVO INTANGIBLE 296 - 296
ACTIVOS FISCALES (6) 9.096 3.105 12.201
PERIODIFICACIONES (7) 2.519 (2.170) 349
OTROS ACTIVOS 9.707 - 9.707
TOTAL ACTIVO 1.344.083 21.567 1.365.650

(1) La diferencia de 33.643 miles de euros corresponde principalmente a la valoracién contra patrimonio neto de
la cartera disponible para la venda, la cual asciende a 5.606 miles de euros, a la reclasificacién de 27.047 miles
de euros, que anteriormente se encontraban clasificados como cartera de inversién a vencimiento y a la
anulacion del fondo de fluctuacion de valores el cual ascendia a 919 miles de euros.

(2) La diferencia de -877 miles de euros corresponde basicamente a los ajustes de valoracion de comisiones los
cuales ascienden a — 3.547 miles de euros, a la disminucién de la cobertura de riesgo de crédito por importe de
2.370 miles de euros y a la activacion de las comisiones por garantias financieras las cuales ascienden a 316
miles de euros.

(3) La diferencia de —27.047 miles de euros corresponde a la reclasificacién de la cartera de inversion a
vencimiento a la cartera disponible para la venda.

(4) La variacion de 1.004 miles de euros corresponde a la valoracién de los swaps de las cédulas hipotecarias.

(5) La diferencia de 13.909 miles de euros corresponde basicamente a la revaloracion del inmovilizado material
por importe de 13.884 miles de euros.

(6) La variacion de 3.105 miles de euros corresponde basicamente a los ajustes fiscales realizados a causa de
la modificacion de los criterios contables derivados de la circular 4/2004.

(7) La diferencia de —2.170 miles de euros se corresponde basicamente a la reclasificaciéon de la periodificacion
de los swaps de cobertura de las cédulas hipotecarias como un ajuste de valoracion de los depdsitos de la
clientela (-2.331 miles de euros).
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5. 2. Balance de situacion: Conciliacion al 1 de enero de 2004 —Pasivo y patrimonio neto —

Datos segun CBE . . Datos segun
PASIVO 4/1991 Diferencias CBE 4/2004
CARTERA DE NEGOCIACION - - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - - -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO - - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (1) 1.244.061 1.221 1.245.282
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA - - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - -
PROVISIONES 6.902 4 6.906
PASIVOS FISCALES (2) 303 6.940 7.243
PERIODIFICACIONES (3) 4.879 (1.288) 3.591
OTROS PASIVOS 10.284 (1) 10.283
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - - -
TOTAL PASIVO 1.266.429 6.876 1.273.305
AJUSTES POR VALORACION (4) - 3.644 3.644
FONDOS PROPIOS 77.654 11.047 88.701
Fondo de dotacion - - -
Reservas (5) 77.654 11.047 88.701
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resultado del ejercicio - - -
Menos: retribuciones - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 77.654 14.691 92.345
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.344.083 21.567 1.365.650

(1

e

3

4

®)

La diferencia de 1.221 miles de euros corresponde basicamente a la valoracién de los swaps de las cédulas
hipotecarias por importe de 1.615 miles de euros y a la reclasificacién de las periodificaciones de los swaps
de cobertura de las cédulas hipotecarias y las periodificaciones de las mismas, cuyo saldo neto asciende a
-393 miles de euros.

La variacion de 6.940 miles de euros corresponde basicamente a los ajustes fiscales realizados a causa de
la modificacion de los criterios contables derivados de la circular 4/2004.

La diferencia de —1.288 miles de euros se corresponde basicamente a la reclasificacién de la periodificacion
de las cédulas hipotecarias como un ajuste de valoracion de los depdsitos de la clientela (la cual asciende a
—1.938 miles de euros), a la periodificacion de las garantias financieras por importe de 305 miles de euros y
a la periodificacién de las comisiones de tarjetas por importe de 204 miles de euros.

La variacién de 3.644 miles de euros corresponde a la valoracion (neta del efecto fiscal) de la cartera
disponible para la venta.

La diferencia de 11.047 miles de euros corresponde basicamente a la revaloracién por importe de 9.024
miles de euros del activo material neto del efecto fiscal, al ajuste de valoracién de comisiones por importe
de —2.315 miles de euros, al ajuste de cobertura de riesgo de crédito por importe de 1.583 miles de euros, a
la eliminacién del fondo de fluctuacion de valores por importe de 597 miles de euros, al ajuste de valoracion
de los swaps de cédulas hipotecarias por importe de —397 miles de euros y a los ajustes fiscales realizados
por importe de 2.651 miles de euros.
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5. 3. Balance: Conciliacion al 31 de diciembre de 2004 -Activo —

Datos segun CBE . . Datos segun CBE
ACTIVO a1 391 Diferencias 4/2304
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 32.237 - 32.237
CARTERA DE NEGOCIACION 20 12 32
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (1) 120.836 28.221 149.057
INVERSIONES CREDITICIAS (2) 1.303.365 169.510 1.472.875
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (3) 24.520 (19.249) 5.271
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA (4) - 7.271 7.271
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 231 - 231
PARTICIPACIONES 3.155 - 3.155
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVO MATERIAL (5) 38.897 13.813 52.710
ACTIVO INTANGIBLE 2.210 - 2.210
ACTIVOS FISCALES (6) 9.732 3.537 13.269
PERIODIFICACIONES 636 177 813
OTROS ACTIVOS (7) 8.617 (3.852) 4.765
TOTAL ACTIVO 1.544.456 199.440 1.743.896

(1) La variacion de 28.221 miles de euros corresponde, por un lado a la valoracién contra patrimonio neto de la
cartera disponible para la venda, la cual asciende a 7.075 miles de euros, y por el otro, a la reclasificacion de
19.249 miles de euros, que anteriormente se encontraban clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

(2) La diferencia de 169.510 miles de euros corresponde basicamente a la activacion de los activos titulizados
con posterioridad al 1 de enero de 2004, los cuales ascienden a 173.614 miles de euros, a los ajustes de
valoracién de comisiones los cuales ascienden a - 4.760 miles de euros y a la disminucién de la cobertura de
riesgo de crédito por importe de 364 miles de euros.

(38) La variacion de -19.249 miles de euros corresponde a la reclasificacion de la cartera de inversién a
vencimiento a la cartera disponible para la venda.

(4) La diferencia de 7.271 miles de euros corresponde basicamente a la valoracion de los swaps de las cédulas
hipotecarias por importe de 8.859 miles de euros.

(5) La diferencia de 13.813 miles de euros corresponde basicamente a la revaloracion del inmovilizado material
por importe de 13.788 miles de euros.

(6) La diferencia de 3.537 miles de euros corresponde basicamente a los ajustes fiscales realizados a causa de
la modificacion de los criterios contables derivados de la circular 4/2004.

(7) La variacién de —3.852 miles de euros se corresponde a la reclasificacion de la periodificacion de los swaps
de cobertura de las cédulas hipotecarias como un ajuste de valoracién de los depositos de la clientela.
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5. 4. Balance de situacion: Conciliacion al 31 de diciembre de 2004 —Pasivo y patrimonio neto —

Datos segun . . Datos segun
PASIVO CBE 4/1991 Diferencias CBE 4/2004
CARTERA DE NEGOCIACION - 59 59
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - - -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO - - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (1) 1.434.932 181.980 1.616.912
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA - - -
DERIVADOS DE COBERTURA - 59 59
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - -
PROVISIONES 8.502 (510) 7.992
PASIVOS FISCALES (2) 291 6.605 6.896
PERIODIFICACIONES 2.603 695 3.298
OTROS PASIVOS (3) 14.928 (3.689) 11.239
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - - -
TOTAL PASIVO 1.461.256 185.199 1.646.455
AJUSTES POR VALORACION (4) - 5.167 5.167
FONDOS PROPIOS 83.200 9.074 92.274
Fondo de dotacién - - -
Reservas (5) 75.941 10.700 86.641
Cuotas participativas y fondos asociados - - -
Resultado del ejercicio 7.259 (1.626) 5.633
Menos: retribuciones - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 83.200 14.241 97.441
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.544.456 199.440 1.743.896

(1) La diferencia de 181.980 miles de euros corresponde basicamente a la activacion de los activos titulizados
con posterioridad al 1 de enero de 2004 con su contrapartida en la partida de “Participaciones emitidas”
clasificada como “Pasivos financieros a coste amortizado” por importe de 173.614 miles de euros, a la valoracién
de los swaps de las cédulas hipotecarias por importe de 9.414 miles de euros y a la reclasificacion de las
periodificaciones de los swaps de cobertura de las cédulas hipotecarias y las periodificaciones de las mismas,
cuyo saldo neto asciende a -162 miles de euros.

(2) La diferencia de 6.605 miles de euros corresponde basicamente a los ajustes fiscales realizados a causa de
la modificacion de los criterios contables derivados de la circular 4/2004.

(3) La diferencia de —3.689 miles de euros se corresponde a la reclasificacion de la periodificacion de las
cédulas hipotecarias como un ajuste de valoracion de los depdsitos de la clientela.

(4) La diferencia de 5.167 miles de euros corresponde a la valoracién (neta del efecto fiscal) de la cartera
disponible para la venta.

(5) La diferencia de 10.700 miles de euros corresponde basicamente a la revaloracion por importe de 9.024
miles de euros del activo material, al ajuste de valoracion de comisiones por importe de —2.315 miles de euros, al
ajuste de cobertura de riesgo de crédito por importe de 1.583 miles de euros, a la eliminacién del fondo de
fluctuacion de valores por importe de 597 miles de euros, al ajuste de valoracion de los swaps de cédulas
hipotecarias por importe de —397 miles de euros y a los ajustes fiscales realizados por importe de 2.651 miles de
euros.
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5. 5. Cuenta de pérdidas y ganancias : Conciliacion de la cuenta de resultados del ejercicio 2004

Datos segun CBE Datos segun

CUENTA DE RESULTADOS 4/1991 Diferencias CBE 4/2004

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (1) 59.185 (2.262) 56.923
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2) 24.293 526 24.819
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 398 - 398
MARGEN DE INTERMEDIACION 35.290 (2.788) 32.502
COMISIONES PERCIBIDAS 8.461 (19) 8.442
COMISIONES PAGADAS 422 161 583
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (3) 3.015 1.407 4.422
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 30 - 30
MARGEN ORDINARIO 46.374 (1.561) 44.813
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (4) 107 1.680 1.787
GASTOS DE PERSONAL 18.680 35 18.715
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 8.276 (161) 8.115
AMORTIZACION 3.223 96 3.319
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 321 25 346
MARGEN DE EXPLOTACION 15.981 124 16.105
PERDIDA POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (5) 5.205 1.614 6.819
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 1.941 (489) 1.452
OTRAS GANANCIAS (6) 1.900 (1.494) 406
OTRAS PERDIDAS 356 - 356
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.379 (2.495) 7.884
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 3.120 (869) 2.251
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 7.259 (1.626) 5.633
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.259 (1.626) 5.633

(1) La diferencia de —2.262 miles de euros engloba basicamente los ajustes de valoracion de comisiones por
importe de —2.246 miles de euros y los intereses de las participaciones emitidas por importe de 521 miles de
euros.

(2) La diferencia de 526 miles de euros engloba basicamente los intereses pagados de las participaciones
emitidas por importe de 521 miles de euros.

(3) La diferencia de 1.407 miles de euros corresponde basicamente a la reclasificacion de los resultados de la
venta de la cartera de renta fija a vencimiento autorizada por el Banco de Espafna desde el epigrafe de “Otras
ganancias” por importe de 1.103 miles de euros, a la reclasificaciéon de correcciones de coste negativas por
importe de 585 miles de euros al margen de intermediacion y a la retrocesion de la recuperacion neta del fondo
de fluctuacion de valores por importe de -349 miles de euros.

(4) La diferencia de 1.680 miles de euros corresponde a las comisiones compensadoras de costes directos.

(5) La diferencia de 1.614 miles de euros deriva del incremento las dotaciones netas por deterioro de activos a
causa de los cambios de criterios establecidos por el Anexo IX de la Circular 4/2004.

(6) La diferencia de —1.494 miles de euros deriva basicamente a la reclasificacién de los resultados de la venta
de la cartera de renta fija a vencimiento autorizada por el Banco de Espafa desde el epigrafe de “Otras
ganancias” al epigrafe “Resultados de operaciones financieras” por importe de 1.103 miles de euros.
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Retribuciones del Consejo de Administracion y al personal de la alta direccion

6. 1. Remuneracion al Consejo de Administracion y Comision de Control

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones de dietas por asistencia y desplazamiento
del ejercicio 2005 de los miembros del Consejo de Administracién y Comisién de Control de la Caja, que les han
correspondido, exclusivamente, en su calidad de Consejeros de la Caja, y que ascienden a un total de 78 miles
de euros:

Importe
Nombre (Miles de Euros)

Pere Rifa Ferrer 8,6
Jacint Codina Pujols 5,6
Pere Oms Casals 4.5
Jaume Torras Aumatell 1,1
Domeénec Xicota Pericas 55
Dolors Rovira Puig 0,4
Miquel Angel Madrid Subirana 5,6
Filo Ti6 Pratdesaba 5,1
Joaquim Rifa Urgell 1,2
Llucia Homs Capdevila 1,0
Jaume Estrada Rovira 0,4
Angel Andreu Guillem 1,4
Josep Musull Parramon 1,3
Joan Contijoch Pratdesaba 15,2
Angel Sitja Gratacos 1,2
Pere Girbau Bover 5,9
Gil Orriols Puig 3,2
Rafael Lledé Rodriguez 2,9
Mercé Paracolls Molas 2.1
Isabel Valls Bassa 2,3
Miguel Altimiras Bancells 2,1
Ignasi Tapia Pascual 1,0
Josefina Autonell Reixach 0,6

La Caja ha pagado 26 miles de euros en cada uno de los ejercicios 2005 y 2004, como prima para la péliza de
seguro de responsabilidad civil de los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control de la
Caja.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Comision de Control que forman parte de la plantilla de la
Caja han recibido en el ejercicio 2005 en concepto de sueldos y salarios 82 miles de euros y se han realizado
unas aportaciones a planes de pensiones por importe de 3 mil euros.

6. 2. Remuneraciones al personal de la alta direccion de la Caja

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de la alta
direccion de la Caja a 7 personas, que ocupaban los puestos de miembros del comité de direccién

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracién devengada en todas las sociedades incluidas en la
consolidacion por el personal de la alta direccién de la Caja correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004:

Importe (miles de euros)
Remuneraciones 2005 2004

Sueldos y otras remuneraciones analogas 649 630

Obligaciones contraidas en materia de
pensiones o de pago de primas de seguros 85 82
de vida




W Cuaixa Manlleu

7. Caja y depésitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Caja 17.764 14.775
Depésitos en Banco de Espafia 22.717 17.462
Total 40.481 32.237

8. Carteras de negociacidn

8. 1. Composicion del saldo - saldos deudores

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
2005 2004
Por areas geograficas
Espafa 861 32
861 32
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 214 -
Otros sectores residentes 452 32
Otros sectores no residentes 195 -
861 32
Por tipos de instrumentos
Acciones cotizadas 567 -
Obligaciones y bonos cotizados 195 -
Derivados negociados en mercados no organizados 99 32
861 32

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito de
la Caja en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.
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8. 2. Composicion del saldo - saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre

de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
2005 2004
Por areas geograficas
Espafa 49 59
49 59
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito - -
Otros sectores residentes 49 59
49 59
Por tipos de instrumentos
Depésitos - -
Derivados negociados en mercados no organizados 49 59
49 59

8. 3. Derivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Caja, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

2005 2004
Miles de Euros Saldos deudores Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Nocional Valor Nocional Valor Nocional Valor Nocional
razonable razonable razonable razonable
Opciones sobre valores
Compradas 3 0,07 - - 20 39 - -
Opciones sobre tipos de interés
Compradas 23 32.000 - - 12 1.367 - -
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras sobre tipos de interés 73 331 49 4.600 - - 59 2.600
29 32.331 49 4.600 32 1.406 59 2.600

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la
posicidn neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o combinacion de los mismos.
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Activos financieros disponibles para la venta

9. 1. Composicion del saldo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, clasificados por areas geogréaficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipos de instrumentos:

Miles de Euros
2005 2004
Por areas geograficas
Espafa 105.873 149.466
Bruto 105.873 149.466
(Pérdidas por deterioro)* 326 409
Otros ajustes por valoracién
Neto 105.547 149.057
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 2.887 41.130
Administraciones Publicas residentes 46.298 44.554
Administraciones publicas no residentes 151 396
Otros sectores residentes 18.900 61.985
Otros sectores no residentes 37.637 1.401
Bruto 105.873 149.466
(Pérdidas por deterioro)* 326 409
Otros ajustes por valoracién
Neto 105.547 149.057
Por tipos de instrumentos
Valores representativos de deuda: 87.232 129.516
Deuda Publica espafiola 46.298 44.554
Letras del Tesoro 2.937 -
Obligaciones y bonos del Estado 43.361 44.554
Deuda Publica extranjera 151 396
Emitidos por entidades financieras 26.580 36.646
Otros valores de renta fija 14.203 47.920
Otros instrumentos de capital: 18.641 19.950
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 7.623 12.384
Acciones de sociedades espafolas no cotizadas 6.709 1.443
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 2.273 1.572
Participaciones en el patrimonio de Fondos de 1.770 4.484
Otros valores 266 67
Bruto 105.873 149.466
(Pérdidas por deterioro)* 326 409
Otros ajustes por valoracién
Neto 105.547 149.057

* Para la cobertura del riesgo de Crédito

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Caja
en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés medio correspondiente a los rendimientos devengados en el ejercicio 2005 de los valores
representativos de deuda de la cartera disponible para la venta ha ascendido al 4,5%.

9. 2. Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo
de crédito durante el ejercicio 2005 y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de dicho ejercicio,
desglosado por areas geograficas donde el riesgo esta localizado, contrapartes y tipos de instrumentos
financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:
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Movimiento de las pérdidas por deterioro

Miles de Euros
Dotacion con | Recuperacion Saldo al 31 de
Saldo al 1 de cargo al con abono al diciembre de
enero de 2005] resultado del | resultado del 2005
ejercicio ejercicio
Por areas geograficas
Espafa 223 8 (219) 12
Resto de paises de la Unién Europea 142 212 (64) 290
Resto de Europa 1 - - 1
Estados Unidos 43 - (20) 23
409 220 (303) 326
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 223 8 (219) 12
Otros sectores no residentes 186 212 (84) 314
409 220 (303) 326
Por tipos de instrumentos
Otros valores de renta fija 409 220 (303) 326
409 220 (303) 326

10. Inversiones crediticias
10. 1. Composicion del saldo
A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre

de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
2005 2004
Por areas geograficas
Espana 1.861.194 1.499.138
(Pérdidas por deterioro) (31.309) (25.438)
Otros ajustes por valoracion (1.671) (825)
1.828.214 1.472.875
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 98.485 111.083
Administraciones Publicas residentes 19.517 18.064
Administraciones publicas no residentes 359 468
Otros sectores residentes 1.736.713 1.365.094
Otros sectores no residentes 3.024 3.036
Otros activos financieros 3.096 1.393
(Pérdidas por deterioro) (31.309) (25.438)
Otros ajustes por valoracion (1.671) (825)
1.828.214 1.472.875
Por tipos de instrumentos
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 1.686.779 1.314.757
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 82.682 77.336
Adquisiciones temporales de activos 44.414 72.124
Depésitos a plazo en entidades de crédito 47.310 33.616
Otras cuentas 9 1.305
(Pérdidas por deterioro) (31.309) (25.438)
Otros ajustes por valoracion (1.671) (825)
1.828.214 1.472.875
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito de

la Caja en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio aplicado a las inversiones crediticias durante el ejercicio 2005 ha ascendido a un

3,82%.

10. 2. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tiene algun importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y
por tipos de instrumentos asi como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado

a dichas fechas mas antiguo de cada operacién:

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros
Hasta 6 Entre 6y 12 | Entre 12y 18 | Entre 18 y 24| Mas de 24 Total
meses meses meses meses meses
Por areas geograficas
Espafa 3.548 1.548 1.700 3.167 8.457 18.420
3.548 1.548 1.700 3.167 8.457 18.420
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 3.548 1.548 1.700 3.167 8.457 18.420
3.548 1.548 1.700 3.167 8.457 18.420
Por tipos de instrumentos
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 2.963 1.197 1.331 2.993 8.051 16.536
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 585 351 369 174 406 1.884
3.548 1.548 1.700 3.167 8.457 18.420
Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2004
Miles de Euros
Hasta 6 meses| Entre6y12 | Entre 12y 18 | Entre 18 y 24 Mas de 24 Total
meses meses meses meses
Por areas geograficas
Espafa 1.233 1.367 1.247 1.033 11.662 16.542
1.233 1.367 1.247 1.033 11.662 16.542
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 1.233 1.367 1.247 1.033 11.662 16.542
1.233 1.367 1.247 1.033 11.662 16.542
Por tipos de instrumentos
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 658 1.045 989 808 11.255 14.756
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 575 322 258 225 407 1.786
1.233 1.367 1.247 1.033 11.662 16.542
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros
Hasta 6 meses Total
Por areas geograficas
Espafa 2.882 2.882
2.882 2.882
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 2.882 2.882
2.882 2.882
Por tipos de instrumentos
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 2.530 2.530
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 352 352
2.882 2.882

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2004

Miles de Euros
Hasta 6 meses Total
Por areas geograficas
Espana 1.724 1.724
1.724 1.724
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 1.724 1.724
1.724 1.724
Por tipos de instrumentos
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 1.468 1.468
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 256 256
1.724 1.724

10. 3. Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento del ejercicio 2005 de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de dicho ejercicio,
desglosado por areas geograficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de instrumentos
financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversiones crediticias:
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Pérdidas por deterioro estimadas individualmente

Miles de Euros

Dotacion con Recuperacion
Saldo al 1 de cargo al con abono al Otros Sgl(.io al 31 de
L diciembre de
enero de 2005 resultado del resultado del movimientos 2005
ejercicio ejercicio
Por areas geograficas
Espafia 6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
Por tipos de instrumentos
Creditos sobre clientes 6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
6.868 3.375 (1.409) (798) 8.036
Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente
Miles de Euros
Dotacion con Recuperacion Saldo al 31 de
Saldo al 1 de cargo al con abono al diciembre de
enero de 2005 resultado del resultado del 2005
ejercicio ejercicio
Por areas geograficas
Espana 18.570 4.770 (67) 23.273
18.570 4.770 (67) 23.273
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes 18.570 4.770 (67) 23.273
18.570 4.770 (67) 23.273
Por tipos de instrumentos
Creditos sobre clientes 18.570 4.770 (67) 23.273
18.570 4.770 (67) 23.273
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Cartera de inversion a vencimiento

12.

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por tipos de
instrumentos y por clases de contrapartes:

Miles de Euros

2005 2004
Por areas geograficas
Espana 20.563 5.271
20.563 5.271
Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas residentes 13.132 -
Otros sectores no residentes 7.431 5.271
20.563 5.271
Por tipo de instrumentos
Deuda Publica espafola
Obligaciones y bonos del Estado 13.132 -
Otros valores de renta fija 7.431 5.271
20.563 5.271

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito de

la Caja en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio correspondiente a los rendimientos devengados en el ejercicio 2005 de la
cartera de inversion a vencimiento ha ascendido al 4,53% en el ejercicio 2005 y al 5,06% en el ejercicio 2004.

Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de

diciembre de 2005 y 2004:
2005 2004
Mies de E Saldos deudores Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Valor Valor Valor
razonable | Nociona razonable | Nocional razonable | Nocional razonable | Nocional
Qtras operaciones sobre tipos de interés
Pemutas finanderas sobre tipos de interés (IRS's) 12723 367.563 49 4.600 7271 200.000 59 2600
12723 367.563 49 4600 7271 200,000 59 2600

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
dichos instrumentos, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros es la compensaciéon y la

combinacién de los mismos.
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13. Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de estos capitulos de los balances de situacion presentaban la

siguiente composicion:

Miles de Euros
2005 2004
Activos Activos
Partidas individualizadas
Activos procedentes de adjudicaciones
Activos residenciales 29 231
29 231

Durante el ejercicio 2005 y 2004, asi como durante ejercicios anteriores, la Caja ha realizado diversas
operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de grupos de disposicion en las cuales ha procedido a
financiar al comprador el importe del precio de venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la
Caja durante los ejercicios 2005 y 2004 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendié a 302 y 36
miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de
diciembre de 2005 ascendia a 300 miles de euros (a 31 de diciembre de 2004 dicho importe era nulo). El
porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2005
era, aproximadamente, del 98,61% del precio de venta de los mismos (0% para las operaciones vivas al 31 de

diciembre de 2004).

14. Participaciones

14. 1. Participaciones — Entidades del Grupo

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por la Caja en entidades

del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Porcentaje de Valor en libros

Entidad Domicilio participacion (en Miles de Euros)
2005 2004 2005 2004
CORREDORIA D'ASSEGURANCES CAIXA MANLLEU, S.L. C/ del Pont, 16-18, 2 (08560) MANLLEU 100% 100% 3 3
INVERPRO DESENVOLUPAMENT, S.L. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 100% 100%| 3.030 3.030
ITINERARI 2002, S.L. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 51% 51% 61 61
CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 100% 100% 61 61

14. 2. Participaciones — Entidades multigrupo

En los ejercicios 2005 y 2004, la Caja no tiene ninguna participacién directa en entidades multigrupo.

14. 3. Pérdidas por deterioro

Estas partidas no se encontraban deterioradas ni a 31 de diciembre de 2004 ni durante todo el ejercicio 2005.
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. _Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Coste

Saldos al 1 de enero de 2005

Adiciones

Bajas por enajenaciones o por otros medios
Traspasos a/de activos no corrientes en venta
Saldos al 31 de diciembre de 2005

Amortizacion acumulada

Saldos al 1 de enero de 2005

Bajas por enajenaciones o por otros medios
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados
Traspasos a/de activos no corrientes en venta
Otros traspasos y otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros

De Uso Inversiones Obra

Propio Inmobiliarias Social Total
61.388 3.032 4.350 68.770
5.213 - - 5.213
(3.686) - (66) (3.752)
62.915 3.032 4.284 70.231
(14.184) - (1.876) (16.060)
2.256 - - 2.256
(2.836) (43) (156) (3.035)
(14.764) (43) (2.032) (16.839)
48.151 2.989 2.252 53.392

15. 1. Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Coste Amortitzacion Saldo Neto
Acumulada

Equipos informaticos y sus instalaciones 5.711 (3.744) 1.967
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 19.108 (8.148) 10.960
Edificios 31.443 (2.292) 29.151
Obras en curso 5.125 - 5.125
Otros 1 - 1
Saldos al 31 de diciembre de 2004 61.388 (14.184) 47.204
Equipos informaticos y sus instalaciones 4.662 (2.981) 1.681
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 19.752 (9.106) 10.646
Edificios 35.871 (2.677) 33.194
Obras en curso 2.629 - 2.629
Otros 1 - 1
Saldos al 31 de diciembre de 2005 62.915 (14.764) 48.151

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2005 que figura en el cuadro anterior, no existen partidas
correspondientes a inmovilizado material que la Caja se ha adjudicado en el proceso de recuperacion de
cantidades adeudadas a ésta por terceras partes y que ha sido considerado por la Caja como de uso propio y no

como un activo no corriente en venta.

15. 2. Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2005 y 2004, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones mobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 131 y 132 miles de euros respectiva y aproximadamente y los gastos de
explotacién por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 29 miles de euros,
aproximadamente (25 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2004).
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16. Activo intangible

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente:
Vida Util Miles de Euros
Estimada 2005 2004
Con vida util definida
8 anos 4.844 2.210
Total neto 4.844 2.210

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacién a lo largo del ejercicio 2005 ha
sido el siguiente:

Bajas por enajenaciones o por otros medios (540)
Diferencias de cambio (netas) -
Traspasos a/de activos no corrientes en venta -

Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre 4.632

Con vida util definida

Saldo al 1 de enero 146
Adiciones 185
Bajas por enajenaciones y por otros medios (119)

Diferencias de cambio (netas) -
Traspasos a/de activos no corrientes en venta -
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre 212
Saldo final 4.844

17. Periodificaciones deudoras

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion es:

Miles de Euros
2005 2004
Comisiones mantenimiento deudores 637 569
Gastos material de oficina 118 154
Comissiones gestion Fondos de Inversién 108 90
Otras 187 -
1.050 813

18. Otros activos

18. 1. Existencias

La Caja no tiene existencias ni en el ejercicio 2004 ni en ejercicio 2005.
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18. 2. Resto de activos

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es

la siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Cheques a cargo de entidades de crédito - -
Operaciones financieras pendientes de liquidar 11.047 1.461
Fianzas dadas en efectivo - -
Camaras de compensacion 7.010 3.304
Comisiones por garantias financieras - -
18.057 4.765

Pasivos financieros a coste amortizado

19. 1. Depositos de Entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2005 2004
A la vista
Cuentas Mutuas - -
Cesion temporal de activos - 7.030
Otras Cuentas - 31
A plazo con preaviso
Cuentas a plazo 45.879 13.937
45.879 20.998

19. 2. Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
atendiendo a la situacién geografica donde tienen su origen los pasivos financieros, su naturaleza y a las
contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2005 2004

Por situacion Geografica
Espafa 1.860.363 1.548.076

1.860.363 1.548.076
Por naturaleza
Depésitos a la vista 548.956 489.360
Depésitos a plazo 1.198.954 950.970
Cesiones temporales de activos 95.686 96.627
Ajustes por valoracion 16.767 11.119

1.860.363 1.548.076
Por contrapartes
Administraciones publicas residentes 22.425 17.798
Administraciones publicas no residentes - -
Otros sectores residentes 1.827.358 1.518.326
Otros sectores no residentes 10.580 11.952
Otros - -

1.860.363 1.548.076

El tipo de interés efectivo aplicado a los depdsitos de la clientela ha sido para el afio 2005 del 1,28%.
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Dentro de este epigrafe se incluyen las emisiones de cédulas hipotecarias que a 31 de diciembre de 2005 tienen

las caracteristicas siguientes:

(Miles de Euros) de :r:iosién Importe Plazo Tipo de interés
AYT CEDULAS CAJAS Il 2002 40.000 10 afios 5,2582%
AYT CEDULAS CAJAS IV 2003 50.000 10 afios 4,007125%
AYT CEDULAS CAJAS VI 2004 60.000 10 afios 4,00541%
AYT CEDULAS CAJAS VIIl TRAM A 2004 36.585 10 afios 4,0065%
AYT CEDULAS CAJAS VIIl TRAM B 2004 13.415 15 afios 4,2565%
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAM A 2005 70.833 10 afios 3,7527%
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAM B 2005 29.167 15 afios 4,0035%
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE 1 2005 37.037 7 afnos| EURIBOR 3M + 0,05%
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE 2 2005 37.037 10 afios y 3 meses 3,503204%
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE 3 2005 25.926 17 afios 3,75369%

19. 3. Pasivos subordinados

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004, en funcidn
de la moneda de emisién y del tipo de interés de las emisiones, es el siguiente:

Miles de Euros 31 de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004
Importe Vivo | Tipo de Importe Vivo | Tipo de
Emision Interés Emision Interés
Anual Anual
Moneda de Emision 2005 2004 (Miles) (%) Vencimiento (Miles) (%) Vencimiento
Euros:
Interés fijo
Interés variable 7.212 7.212 7.212 3,25 perpetua 7.212 3,25 perpetua|
Interés variable 10.000 10.000 10.000 2,50 01/06/2013 10.000 2,50 01/06/2013
Interés variable 15.000 - 15.000 3,00 01/12/2015 - E g
Interés variable 18.000 18.000 18.000 2,37 18.000 3,00
Ajustes por valoracion 466 21 - - - E
Saldo al 31 de diciembre 50.678 35.233

Estas emisiones tienen el caracter de subordinadas y, a efectos de la prelacion de créditos, se sitian detras de

todos los acreedores comunes de la Caja.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante el ejercicio 2005 han ascendido a 1.066 miles
de euros (492 miles de euros durante el ejercicio 2004).

Todas estas emisiones han recibido la calificacion necesaria del Banco de Espafia para que puedan computar,
con los limites previstos en la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, como recursos propios de segunda

categoria.




W Cuaixa Manlleu

20. Provisiones para riesqos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacion se muestran los movimientos en el ejercicio 2005 y la finalidad de las provisiones registradas en
estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros

Provisiones para riesgos
y compromisos Otras provisiones
contingentes (Nota 30)

Saldos al 31 de diciembre de 2004 349 723
Dotacién con cargo a resultados

Dotaciones a provisiones 109 248
Reversion de provisiones con abono a resultados

Dotaciones a provisiones - 154
Provisiones utilizadas - 68
Saldos al 31 de diciembre de 2005 458 749

21. Periodificaciones acreedoras

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Por garantias financieras 504 325
Otras 3.482 2.973
3.986 3.298

22. Otros pasivos - Resto

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es

el siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Operaciones en camino 5.345 5.430
Productos anticipados de operaciones activas a descuento - 378
5.345 5.808

23. Ajustes por valoracion

Este epigrafe de los balances de situacién recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio de la Caja; variaciones que se registran en las cuentas de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce
el deterioro de estos activos.

En el Anexo | de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en libros al inicio y al final del
ejercicio 2005 en el epigrafe de “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para
la venta” del balance de situacion, en el que se explican todos los movimientos habidos en el mismo a lo largo de
del ejercicio 2005.



24

W Cuaixa Manlleu

. Reservas

25.

En el Anexo | de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacién del valor en libros al inicio y al final del
ejercicio 2005 del epigrafe de “Patrimonio neto — Fondos propios - Reservas” de los balances de situacion, en el
que se explican todos los movimientos habidos en el mismo a lo largo del ejercicio 2005.

Situacion fiscal

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible sobre sociedades, asi como
los célculos hechos en relacion con el impuesto, es la siguiente:

2005 (Miles de euros) Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado bruto 9.513
Aportacion a la Obra Social (1.610)
Resultado contable ajustado 7.903
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 194 1.541 (1.347)
Con origen en ejercicios anteriores 11.418 12.993 (1.575)
4.981
Impuesto Impuesto a pagar
devengado
Sobre resultado contable ajustado 2.766 -
Sobre base imponible (resultado fiscal) - 1.744
Deducciones
Por doble imposicion (64) (64)
Por bonificacién obligaciones - -
Otros (303) (303)
(367) 1.377
2004 (Miles de euros) Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado bruto 7.884
Aportacion a la Obra Social (510)
Resultado contable ajustado 7.374
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 1.845 - 1.845
Con origen en ejercicios anteriores 2.872 3.917 (1.045)
8.174
Impuesto Impuesto a pagar
devengado
Sobre resultado contable ajustado 3.454 -
Sobre base imponible (resultado fiscal) - 3.734
Deducciones
Por doble imposicion (81) (81)
Por bonificacién obligaciones - -
Otros (253) (253)
3.120 3.400

Las diferencias permanentes positivas mas significativas de los ejercicios 2005 y 2004, corresponden a la
dotacion a la provisidn genérica, y las diferencias permanentes negativas mas significativas, corresponden a la
dotacion al fondo de la Obra Social y a la valoracion en el Fondo de Pensiones interno.

Las diferencias entre los importes del impuesto acreditado y el impuesto a pagar, corresponden a los impuestos
anticipados y diferidos de diferencias temporarias de imputacion, y se presentan registrados en los epigrafes
“Otros activos” y “Otros Pasivos” (véanse Nota 18 y 22).

Las diferencias temporarias mas significativas de los ejercicios 2005 y 2004, corresponden a la dotacién al
Fondo de la Cobertura Estadistica de Insolvencias y a la externalizacion de los fondos de pensiones .

Solamente han sido objeto de contabilizacidn como impuestos anticipados, los que se prevén que seran
recuperados, de acuerdo con los limites que establece la normativa vigente.

A 31 de diciembre de 2005, la Entidad no tiene pendientes de aplicacién deducciones en la cuota del Impuesto
sobre Sociedades de ejercicios futuros, por inversidon en activos calificados y por creacién de lugares de trabajo.
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La Entidad tiene abiertas a inspeccion fiscal todas las operaciones realizadas en los Ultimos cuatro ejercicios.

A causa de las diferentes interpretaciones posibles que se puedan dar a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las Entidades financieras, pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente, que son susceptibles de cuantificacion objetiva. Asimismo, en opinién del Consejo de
administracion, la deuda tributaria que podria derivar en cualquier caso no afectaria significativamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2005.

25. 1. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004
Gastos Impuesto sobre beneficios ejercicio 2.508 2.292
Ajuste en el gasto de impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores - -
Total gasto impuesto sobre sociedades 2.508 2.292

A continuacién se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
contabilizado en la cuenta de resultados del ejercicio 2005 y el resultado antes de impuestos de dicho ejercicio
multiplicado por el tipo impositivo vigente en el mismo aplicable en Espafa:

Miles de Euros
2005
Resultado antes de impuestos 9.513
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 35%
Efecto de las diferencias permanentes:

Dotacién a la obra social 1.610
Cuota del Impuesto sobre Beneficios 2.389
Deducciones y bonificaciones de la cuota con origen en:

Doble imposicién sobre dividendos 72

Doble imposicién internacional 4

Planes de pensiones 38

Formacién 13

Gastos de Investigacion y desarrollo (I + D + it) 250
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios registrado con 2.766
contrapartida en la cuenta de resultados

25. 2. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los
ejercicios 2005 y 2004 el Caja ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de
ingreso (gasto) por impuesto sobre sociedades por los siguientes conceptos:

Miles de Euros
2005 2004
Resultados no realizadas de titulos disponibles para la venta 2.816 2.782
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25. 3. Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafa y en los distintos paises en los que opera la Caja, en los
ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al
tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos
diferidos registrados en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 son los siguientes:

Miles de Euros

26

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2005 2004
Impuestos anticipados por diferencias de imputacién temporal de ingresos vy
gastos a efectos contables y fiscales:
Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financieros 5.818 5.796
Dotaciones para fondos de pensiones 3.874 3.975
Otras provisiones 1.283 1.643
10.975 11.414

Miles de Euros

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2005 2004
Ajustes por valoracién cartera disponible para la venta 2.152 1.105
Activo material 4.784 4.858
Pérdidas por deterioro 199 784
Derivados y IRS 154 149
7.289 6.896

. _Valor razonable

26.1. Valor razonable de los activos no registrados a su valor razonable

A continuacién se detalla el valor razonable de los activos financieros de la Entidad al 31 de diciembre de 2005 y
2004 los cuales, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban registrados en los
balances de situacién a dichas fechas por su valor razonable, atendiendo a las carteras en las que se
encontraban clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2005 2004
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros
Valores representativos de deuda a vencimiento 20.563 20.863 5.271 5.523
Administraciones publicas 13.132 13.132 - -
De no residentes 7.431 7.731 5.271 5.523
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26.2. Valor razonable del activo material

A continuaciéon se detalla el valor razonable de determinados activos materiales de la Entidad al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados éstos, junto con sus

correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2005 2004
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activo material -
Inmovilizado material de uso propio
Equipos informaticos y sus instalaciones 1.755 1.878 2.013 2.077
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 11.008 11.780 11.132 11.488
Edificios 32.976 41.882 29.042 38.307
Obras en curso 2.629 2.814 5.125 5.289
Otros 1 2 1 1
Propiedades de inversion
Edificios 2.933 4.582 2.976 4.323
Fincas rusticas, parcelas y solares 8.568 9.170 609 629
Inmovilizado de la Obra Social
Mobiliario e instalaciones 895 958 1.081 1.116
Inmuebles 1.357 9.113 1.393 7.947
62.122 82.179 53.372 71177

Exposicion al riesgo de tipo de interés, medida y control

El sistema utilizado por la Caja para medir la incidencia de la evolucion de los tipos de interés futuros en la
cuenta de resultados, se basa en un modelo de simulacion.

El modelo mencionado utiliza unos datos ciertos y una serie de supuestos relativos al comportamiento futuro de
magnitudes del mercado y de determinadas agrupaciones de productos del balance de la Entidad. Con estos
datos se elaboran unos calculos que generan un margen futuro previsto, por periodos mensuales, durante un
plazo de entre 12 y 18 meses.

Cada uno de los productos del modelo agrupa un conjunto de contratos con unas caracteristicas parecidas,
observando si son de activo o de pasivo, si tienen un vencimiento cierto o no, si tienen un tipo de interés
referenciado a un indice de mercado o son a tipo fijo, y si tienen una amortizacién parcial periddica (préstamos
con cuotas periodicas) o se amortiza todo en una fecha (imposiciones a plazo).

Datos ciertos

Para cada uno de los contratos que generan ingresos o gastos financieros, son los datos relativos a los saldos,
tipo de interés actuales y fecha de amortizacién (o revisiéon del tipo de interés), en una fecha inicial de calculo.
También se capta la informacion de la curva de tipo de interés en el momento de la captura de datos en la fecha
inicial del modelo de simulacion.

Con todos estos datos, se puede determinar el riesgo residual de las carteras de productos, siendo este riesgo,
la pérdida esperada para la adecuacion de las carteras de productos de la Entidad a los precios de mercado del
momento inicial del modelo.

Supuestos sobre datos y acontecimientos futuros

En este caso, se observa el mercado de tipos de interés euribor y se construye una estructura temporal de tipos
de interés en la que existe una curva de tipos para cada uno de los periodos mensuales que se analizara. A
través de estos datos, se construye una tabla con los tipos a los que se contrataran los diferentes productos de
activo y pasivo en cada uno de los meses en que se calculen los flujos futuros.

Se hace una prevision de saldos futuros de cada una de las partidas de balance en funcién del presupuesto de la
Entidad y de la evolucién que ha habido en los Ultimos tiempos, para cada uno de los productos que formen el
balance de la Caja. En las previsiones de saldos también intervienen los productos que no generen movimientos
directos en el margen financiero, ya que condicionaran el saldo de la liquidez, producto que si genera unos flujos
de dinero a la cuenta de resultados.
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Como tercer grupo de informacién del cual se tendra que hacer una propuesta, estan las condiciones en las que
se contrataran los productos que generan margen: plazo y tipo, pudiendo ser éste, una proporcién de un indice
de mercado (euribor, irph, indice ceca, mibor, ...)

Forma de calculo

Para cada uno de los meses futuros, el modelo generara los ingresos financieros o gastos financieros de cada
uno de los productos, sea un producto de activo o de pasivo.

Para cada uno de los productos se formara un saldo medio y un tipo medio del mes, como media aritmética de
los saldos vy tipo inicial final del mes. Para el primer periodo estudiado, el saldo inicial es el que tienen cada una
de las carteras de productos en la realidad. Los saldos finales los determina una de los supuestos que se hacen
previamente y el tipo final se construye teniendo en cuenta el saldo inicial a un tipo inicial, menos los saldos a
tipo vigente, que se amortizaran o cambiaran de tipo de interés, (datos contractuales de cada uno de los
productos), mas las incorporaciones necesarias para lograr el saldo final de mes, a un tipo de interés que
suponemos segun el escenario previsto.

Con los saldos y tipos medios mensuales, se genera el resultado mensual por producto, que por suma, se
calcula el margen financiero mensual de la Entidad. Aun debemos afadir unas previsiones de comisiones
variables a cobrar para las titulizaciones en las que la Caja ha participado aportando participaciones hipotecarias
y el margen que puede aportar alguna macrocobertura de tipos de interés.

Como andlisis de los resultados, se estudia la incidencia de cada uno de los productos en el margen futuro, asi
como la aportacion del crecimiento en el margen futuro de la Entidad.

El riesgo de tipos de interés también es una magnitud a la que el Consejo de Administracion ha puesto un limite
de pérdidas: en ningun caso el margen financiero de la Entidad previsto para el préximo ejercicio, puede llegar a
ser inferior al del Ultimo ejercicio cerrado en un 8%. Si los calculos del riesgo de tipos dieran este posible
descenso de margen, se tendria que informar al Consejo.

Los derivados mas significativos son los que cubren el riesgo de tipos de interés de las cédulas hipotecarias
emitidas a tipo fijo.

El grueso de la cartera de renta fija emisores privados, son titulos que provienen de operaciones de titulizacién
con un rating excepcional o titulos que estan en garantia del riesgo de tipos de interés de operaciones de pasivo
con clientes, los cuales aceptan contractualmente el riesgo de pérdida de los titulos mencionados a cambio de
una retribucion que incorpora la prima de riesgo de crédito de los emisores antes nombrados.

Exposicion al riesgo

28. 1. Riesgo de mercado

La estructura del balance de la Caja muestra la poca actividad de la Entidad en activos que cotizan a mercado, o
sea que la proporcién de activos que no son con clientes es muy reducida.

A la espera de tener un modelo que valore la exposicidn al riesgo de mercado, los controles se realizan respecto
a unos limites cuantitativos en las inversiones en cada una de las carteras en las cuales estan clasificadas las
inversiones en mercados organizados. En el caso de la cartera de negociacion el limite estd expresado en una
pérdida maxima anual posible. En el caso de las restantes inversiones se han establecido unos limites de
capitales invertidos respecto a los recursos propios o respecto a los recursos ajenos, si son para vender a
clientes. En conjunto, también para cada uno de los emisores, se han establecido unos limites de inversion en
funcién del rating que tiene cada uno de ellos.

Estos limites estan aprobados por el Consejo de Administracién de la Caja y, mensualmente, se elabora un
informe, que se analiza en el COAP, y que relaciona los niveles de inversién con los correspondientes limites
aprobados por el Consejo. Este informe se presenta trimestralmente al Consejo de Administracion.

28. 2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez como posible pérdida de la Caja ante una situacion imposible de conseguir, a precios
razonables, fondos para hacer frente a pagos, ya sea por el reintegro de recursos de clientes o para
compromisos que la Caja haya contraido con otras Entidades financieras.

Para evitar situaciones como la descrita anteriormente, se han desarrollado un seguido de procesos que tienden
a minimizar la posibilidad de llegar a unos extremos que desemboquen en pérdidas importantes.

En primer lugar, se efectian unas previsiones de la liquidez a largo plazo, dentro de la planificacion a 4 afos. En
esta tarea se cuantifica, a groso modo, la posicion de la liquidez en el balance de la Caja.
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Con una periodicidad mas alta, dentro del presupuesto anual y con seguimiento mensual dentro de las reuniones
del COAP, se elabora un informe, con la misma estructura que el cuadre de mando, en el que, por periodos
mensuales, se realiza una prevision de saldos de los productos del activo y del pasivo del balance. Teniendo en
cuenta las estacionalidades historicas que han experimentado los saldos de cada una de las cuentas del cuadre
de mando y los objetivos marcados en el presupuesto de la Caja.

Este informe sirve para decidir, con anticipacion suficiente (entre tres y seis meses), camparias de captacion de
recursos entre los clientes, venta de activos liquidos o participar en operaciones de captacion de grandes
recursos emitiendo cédulas hipotecarias o titulizando activos de la cartera de préstamos.

En el mismo informe figura, también otras informaciones importantes para la gestion de la liquidez, como son el
saldo pendiente de disponer de préstamos y disponible de pélizas de crédito, el saldo disponible en la péliza en
el Banco de Espafia y el saldo de bonos de titulizacion en cartera como activos mas liquidos en el mercado.
También se dan datos orientativos en los que se utilizara el acceso de recursos captados en los mercados
financieros.

En otro informe, que también se presenta al COAP con periodicidad mensual, se relacionan los recursos para
captar liquidez, ordenados por su nivel de liquidez.

La sistematica de actuacién ante una reduccion de la liquidez, pasa por utilizar las lineas de acceso al mercado
interbancario, entre los que destaca el contrato de gestiéon diaria de la liquidez contratado con CECA para un
volumen igual al de los recursos propios de la Caja. Como segunda medida, esta previsto liberar recursos, por
medio de la venta o la cesi6on de ’activos, ya sea valores de renta fija, variable o préstamos participados,
propuesta que generard el Departamento Gestor de la liquidez y que debe aprobar el 6rgano que determine el
reglamento del COAP y su documento anejo para la concrecién de su gestion y procedimientos de controles de
riesgos.

En este sentido, la participacion en operaciones de titulizacién de préstamos, ha facilitado que la Caja pueda
convertirse en aseguradora en emisiones de bonos de titulizacion, de forma que estos activos puedan servir de
garantia ante el Banco de Espafia o a través de venta directa, aporten liquidez de forma inmediata, a la 'Entidad.

28. 3. Riesgo de crédito

La publicacién por parte del Banco de Espafna de la circular 4/2004 que substituye la 4/91 y que significa la
adaptacion a les nuevas Normes Internacionales de Contabilidad (NIC), comporta cambios en el proceso de
decisiones, en el seguimiento del riesgo de crédito y en su cobertura. Por todo ello la Caja tiene establecidas
politicas, métodos y procedimientos a aplicar en la concesion, estudio y documentacion de las operaciones de
riesgo y el calculo de los importes necesarios para la cobertura del riesgo de crédito y de la morosidad.

Ademas se tiene establecida la segmentacién de las operaciones de activo en distintos productos para cada uno
de los cuales hay establecidas unas politicas concretas de riesgo, aunque con caracter general hay establecidas
politicas para:

PROCESO DE ADMISION DE OPERACIONES

Se fijan limites para que los apoderados de la Caixa puedan conceder operaciones de Activo siempre que sean
recuperables por la propia viabilidad de la operacién, la solvencia de los intervenientes y por las garantias
propuestas y que ademas se hallen dentro de les politicas establecidas.

Hay establecidas politicas diferenciadas y concretas en funciéon de las caracteristicas del futuro deudor, el
destino de la inversion o la estructura financiera y de los proyectos de inversion, entre otras.

PROCESO DE SEGUIMIENTO

Concedida una operacion sujeta a riesgo de crédito se clasifica en funcién del Riesgo imputable al cliente. Esta
clasificacion es dinamica en el tiempo y recoge todos los cambios tanto los propios del acreditado como los
inherentes al propio ciclo econdémico Este seguimiento tiene en cuenta tanto las propias disposiciones
reglamentarias como los requerimientos de una gestién del riesgo de crédito eficiente y profesional.

Les operaciones en funcion del riesgo de insolvencia del cliente o de la propia operacion se clasifican en
diferentes categorias Cada una de las cuales expresa la situacién del riesgo. A partir de aqui se establecen
politicas de seguimiento en funcién de cada una de ellas.

COBERTURA DEL RIESGO DE CREDITO

Para calcular los importes necesarios para la cobertura del riesgo de crédito se aplican los criterios emanados de
las disposiciones del Banco de Espafa. Esta cobertura corresponde tanto a las posibles pérdidas por
operaciones especificas (cobertura especifica) como a les pérdidas inherentes o no asignadas especificamente
(cobertura genérica).
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29. Obra Social

A continuacion se presenta un desglose de las partidas del balance de situacion en el que se incluyen los activos
y pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos saldos al 31 de diciembre de 2005 y

2004:
Miles de Euros
2005 2004
Activo -
Activo material — afecto a la obra social 5.127 5.431
Mobiliario e instalaciones 895 1.081
Inmuebles 1.357 1.393
Otros activos circulante 2.875 2.957
Pasivo -
Otros pasivos-
Fondo de la Obra Social 5.127 5.431
Dotacion 4.259 4.563
Reservas de revalorizacion 868 868

A continuacion se presenta el movimiento habido en la partida de “Otros pasivos — Fondo Obra Social” del
cuadro anterior durante el ejercicio 2005:

Miles de
Euros
2005
Saldo al 1 de enero 5.431
Aplicacién del resultado del ejercicio anterior 1.597
Gastos de mantenimiento del ejercicio
Amortizacién del inmovilizado de la Obra Social 224
Gastos corrientes del ejercicio presupuestados 1.677
Saldo al 31 de diciembre 5.127

El siguiente cuadro muestra el detalle del presupuesto y aplicacion de la Obra Social durante el ejercicio 2005, en
funcién de las areas de participacion:

Miles de Euros
: Afno 2005
Areas . —
Presupuesto Aplicacion

Cultural 817 679
Educativa/Investigacion 505 489
Asistencial 204 206
Sanitaria 51 52
Diversa 317 304
Convenio Generalitat 181 175
Totales 0.S./Fundacion 2.075 1.905

La Obra Social de Caja Manlleu toma sus decisiones a través de la Comision Ejecutiva y de Obras Sociales que
esta formada por seis miembros del Consejo de Administracién, entre los cuales se encuentra el Presidente y el
Vicepresidente primero y también asiste el Director General que actia como Secretario. Esta Comision tiene las
funciones previstas en el articulo 34 del DL 1/1994 de 6 de abril.

La Obra Social también se gestiona, en parte, a través de la Fundacién Privada Caja Manlleu de la que forman
parte 6 miembros del Consejo de Administracion de la Caja y tres empleados de la propia entidad directamente
relacionados con las actividades de la Obra Social. De acuerdo con la legislacion vigente, transpuesta en el
articulo 14 de los Estatutos de la Fundacion, la actuacién del Patronato esta sujeta a les directrices, supervision y
control del Consejo de Administracion o Comisiéon Ejecutiva y de Obra Social que, ademas, dara su conformidad
al presupuesto y cuentas anuales de la Fundacién de forma integrada con las cuentas de la Obra Social de la
Caja fundadora.
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Otra informacion significativa

30. 1. Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ésta en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo al riesgo maximo asumido
por la Entidad en relacion con las mismas:

Miles de Euros
2005 2004
Avales técnicos / financieros 43.863 34.133
Créditos documentarios irrevocables 586 545
44.449 34.678

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 y 2004 y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacion (véase Nota 20).

30. 2. Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por ella o
por terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por la Entidad. El valor en libros al 31
de diciembre de 2005 y 2004 de los activos financieros de la Caja entregados como garantia de dichos pasivos o
pasivos contingentes y asimilados era el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Activos financieros disponibles para la venta 46.703 34.379
46.703 34.379
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30. 3. Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los limites de contratos de financiaciéon concedidos y los importes dispuestos
de dichos contratos de financiaciéon para los cuales la Entidad habia asumido algin compromiso de crédito
superior al importe registrado en el activo del balance de situacion a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de Euros
Importe pendiente de
disponer
2005 2004
Con disponibilidad inmediata -
Entidades de crédito
Sector de Administraciones Publicas 2.715 1.979
Otros sectores 97.860 187.093
100.575 189.072
Con disponibilidad condicionada -
Entidades de crédito
Sector de Administraciones Publicas 345
Otros sectores 267.079 77.589
267.424 77.589

30. 4. Recursos de terceros gestionados y comercializados por la Caja y depositaria de valores

A continuacién se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido comercializados

por la Caja en los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004
Fondos de Inversién 73.187 63.172
Fondos de Pensiones 10.691 9.832
Productos de seguros 125.280 100.709
209.158 173.713
De los que: gestionados por el Grupo - -

Asimismo, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en la

Caja al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004
Carteras de fondos de inversién y pensiones 136.457 120.627
Otros instrumentos financieros 94.815 57.515
231.272 178.142
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30. 5. Titulizacion de activos

Durante los ejercicios 2005 y 2004, asi como en ejercicios anteriores, la Caja ha realizado diversas operaciones
de titulizacion de activos, mediante las cuales ha procedido a ceder a diversos fondos de titulizaciéon de activos
préstamos y créditos de su cartera, habiendo transferido en su totalidad a dichos fondos de titulizacion las
ventajas y riesgos significativos asociados con los mismos (basicamente, riesgo de crédito y de tipo de interés y
la rentabilidad asociada con los mismos). A continuacion se muestra un detalle del valor de los activos titulizados
en los ejercicios 2005 y 2004 y en ejercicios anteriores que se han dado de baja del balance de situacion de la
Caja y que permanecen vivos al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004

Activos transferidos a AyT 6 FTPYME, Fondo de
Titulizacion en el ejercicio 2001

Préstamos hipotecarios sobre viviendas - -
Préstamos a PYMES 446 1.707
Cartera comercial - -

Activos transferidos a AyT 9 FTPYME-ICO Illl, Fondo
de Titulizacion en el ejercicio 2002

Préstamos hipotecarios sobre viviendas - -
Préstamos a PYMES 1.437 2.684
Cartera comercial - -

Activos transferidos a AyT FTGENCAT |, Fondo de
Titulizacion en el ejercicio 2002

Préstamos hipotecarios sobre viviendas - -
Préstamos a PYMES 7.058 9.646
Cartera comercial - -

8.941 14.037

Asimismo, durante el ejercicio 2005 y 2004 y durante ejercicios anteriores, la Caja realiz6 diversas operaciones
de titulizacién de activos mediante la cesion de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de
titulizacion, en las que, como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia de estos activos,
conservo riesgos y ventajas sustanciales de estos activos de manera significativa (basicamente, riesgo de crédito
de las operaciones transferidas, ...). A continuacion se muestra un detalle de los saldos registrados en los
balances al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asociados con estas operaciones:

Miles de Euros
2005 2004

Activos transferidos a AyT HIPOTECARIO MIXTO,
Fondo de Titulizaciéon
Inversion crediticia 65.058 82.217
Pasivos asociados 53.406 82.217
Activos transferidos a TDA 20 MIXTO, Fondo de
Titulizacion
Inversiéon crediticia 77.728 91.397
Pasivos asociados 64.325 91.397
Activos transferidos a AyT HIPOTECARIO MIXTO 4,
Fondo de Titulizacion
Inversién crediticia 91.769 -
Pasivos asociados 75.195 -

234.555 173.614
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30. 6. Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2005 y 2004 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de instrumentos
financieros.

30. 7. Activos financieros dados de baja del balance por su deterioro

Seguidamente se muestra el resumen de los movimientos habidos en el ejercicio 2005 en las partidas dadas de
baja del balance de situacién adjunto por considerarse remota su recuperacién. Estos activos financieros figuran
registrados en el epigrafe “Activos en suspenso” de cuentas de orden complementarias a los balances de
situacion adjuntos.

Miles de Euros
2005

Saldo al inicio del ejercicio 5.254
Altas:
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 815
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 30
Productos vencidos y no cobrados -
Bajas:
Por recuperacién en efectivo de principal 373
Por recuperacién en efectivo de productos vencidos y no cobrados 178
Saldo a 31 de diciembre de 2005 5.548

31. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Caja en los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004

Depésitos en bancos centrales 399 359
Depositos en entidades de crédito 2.099 1.495
Créditos a la clientela 59.745 49.102
Valores representativos de deuda 5.003 5.481
Activos dudosos 279 337
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables 4.918 149
Otros rendimientos 55 -

72.498 56.923

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2005 2004
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion 45 150
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8 4.040
Activos financieros disponibles para la venta 4.860
Cartera a vencimiento 127 1.752
Inversion crediticia 62.485 50.832
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables 4.918 149
Otros rendimientos 55 -
72.498 56.923
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32. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es
el siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Banco de Espafna 99
Depésitos de entidades de crédito 792 1.410
Depésitos de la clientela 35.898 22.379
Pasivos subordinados 1.066 492
Otros pasivos financieros
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 194
Coste por intereses de los fondos de pensiones 223 153
Otros Intereses 93 92
38.072 24.819
Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004, clasificados atendiendo a la
cartera de instrumentos financieros que los han originado:
Miles de Euros
2005 2004
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion - 872
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Pasivos financieros a coste amortizado 37.276 23.505
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables - 194
Capital con naturaleza de pasivo financiero 480 3
Fondos de pensiones 223 153
Otros costes 93 92
38.072 24.819
33. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 por
carteras y por naturaleza de los instrumentos financieros es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociaciéon 28
Activos financieros disponibles para la venta 453 398
481 398
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34. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2005 y 2004
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2005 2004

Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de apertura 2.115 2.415
Comisiones de estudio 47
Comisiones asociadas a préstamos sindicados

2.115 2.462
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 313 259
Comisiones por compromisos contingentes 328 267
Comisiones por servicios de cobros y pagos 6.411 4.587
Comisiones por servicios de valores 408 318
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 8 24
Comisiones de comercializacion 1.991 1.737
Comisiones por participacién en operaciones singulares
Comisiones por servicios no bancarios
Otras 1.572 1.250

11.031 8.442

Otros productos de explotacion -
Comisiones de apertura (véase Nota 38) 2.013 1.655

2.013 1.655

35. Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2005 y 2004
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros

2005 2004
Intereses y gastos asimilados-
Comisiones cedidas a intermediarios - 201
Otras comisiones - -
- 201
Comisiones pagadas -
Corretajes en operaciones activas y pasivas - 165
Comisiones cedidas otras ent. y corresponsales 332 201
Comisiones pagadas por operaciones con valores 30 217
Otras comisiones 1.335 -
1.697 583

36. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2005 y 2004, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (67) (230)

Cartera de negociacion (67) (230)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 0
Activos financieros disponibles para la venta 2.623 4.584
Derivados de cobertura 402 68
Altres
TOTAL 2.958 4.422
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Asimismo, el desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2005 y 2004 atendiendo a la naturaleza de los instrumentos derivados que los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Derivados de cobertura
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 402 68

37. Diferencias de cambio
El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 corresponde a la

conversion a la moneda funcional de las partidas monetarias en moneda extranjera, que ascienden a 46 y 30
miles de euros, respectivamente.

38. Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es

el siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 131 132
Comisiones compensadoras de coste (véase Nota 34) 2.013 1.655
2.144 1.787

39. Gastos de personal

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005
y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Sueldos y salarios 15.410 14.220
Seguridad Social 3.662 3.579
Dotaciones a planes de prestacién definida 207 11
Dotaciones a planes de aportacién definida 531 509
Gastos de formacién 161 99
Otros gastos de personal 686 297

20.657 18.715

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Numero de Personas

2005 2004
Alta Direccion 7 7
Directivos y Técnicos 133 129
Otros personal administrativo y comercial 319 306
Personal auxiliar 7 7
466 449
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A continuacién se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en los epigrafes “Provisiones
— Provisiones para pensiones y obligaciones similares” y “Contratos de seguros vinculados a pensiones” de los
balances al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miles de Euros
2005 2004
Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones similares-
Compromisos post-empleo 6.675 6.920
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Compromisos post-empleo 856 -
7.531 6.920

39. 1. Compromisos post-empleo

A continuacién se detallan los distintos compromisos post-empleo tanto de prestacion definida como de
aportacion definida asumidos por la Caja:

Planes de aportacién definida

La Caja tiene asumido con sus empleados, en funcion del Convenio suscrito con los representantes sindicales de
sus empleados, el compromiso de realizar una aportaciéon consistente en un 4,5% sobre el salario pensionable
de sus empleados (calculado en funcion de la categoria profesional y de la edad del empleado), al fondo de
pensiones externo Empleats Caixa de Manlleu Fons de Pensions gestionado por la Entidad Skandia Vida, S.A.

Las aportaciones realizadas por la Caja durante en ejercicio 2005 al fondo de pensiones externo han ascendido a
531 miles de euros (509 miles de euros en el ejercicio 2004), que se encuentran contabilizados en el epigrafe
“Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Planes de prestacion definida

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones
post-empleo por la Caja atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi como
el valor razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los mismos y el valor actual
de los compromisos no registrados en los balances de situacién a dichas fechas en aplicacién de lo dispuesto en
la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, atendiendo a los epigrafes de los balances de situacion a dichas fechas
en los que, en su caso, se encontraban contabilizados, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2005
Prestacién definida por compromisos con el personal pasivo 6.211
Otras prestaciones cubiertas con poliza 1.073

Los compromisos causados por el personal pasivo en la Caja antes del noviembre del afio 2001 corresponden a
los compromisos asumidos por la Caja con el personal jubilado antes del noviembre del afio 2001 consistente en
el pago de una renta perpetua, revisable segun convenio colectivo hasta el momento de su fallecimiento, asi
como a diversos compromisos asumidos con las viudas y los huérfanos de dichos empleados en el caso de
producirse su fallecimiento.

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado para
cuantificarlos hipétesis actuariales insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis actuariales
mas significativas que consideraron en sus calculos fueron:

Hipotesis Actuariales Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Tablas de mortalidad PERM/F — 2000P | PERM/F — 2000P
Tasa anual de revision de pensiones 2,5 % 2,5 %
Tasa nominal de actualizacion 4.5 % 4,5 %
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Asimismo, seguidamente se resumen los movimientos que han afectado en el ejercicio 2005 a los importes
registrados en el balance en relaciéon con los compromisos post-pensiones asumidos con los empleados actuales
y anteriores de la Caja:

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio 5.437
Importes registrados con contrapartida en la cuenta de resultados :

- Dotacién Ejercicio 207

- Rendimientos de los activos 223

- Pagos realizados a empleados (417)

- Valoracién Estudio Actuarial 5.203
Saldo al cierre del gjercicio 5.450

39. 2. Retribuciones en especie

De acuerdo con el articulo 44, apartado c de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, tienen
la consideracion de rendimientos en especie, los préstamos con tipos de interés inferiores al legal del dinero y su
valor serd la diferencia entre el interés pagado y el interés legal del dinero vigente en el periodo.

En la Caja, cuyo Convenio de Aplicacion es el de las Cajas de Ahorros existe ademas el “Pacte d’operacions
financeres per a empleats” firmado entre la Representacion de los trabajadores y la Direccion de la empresa en
fecha 29/12/97 y revisado el 20/01/99.

El apartado 1 de este Pacto, hace referencia al Préstamo para adquisicion de la Vivienda Habitual y para fijar el
tipo de interés aplicable, hace referencia al Articulo 62 apartado 3 del Convenio Colectivo de las Cajas de
Ahorros:

“Se formalizara a tipo de interés variable, y el tipo de interés permanecera fijo durante cada semestre natural.
Seréa del 70% del EURIBOR, o indice que le sustituya....

Teniendo en cuenta que el interés legal del dinero para el afio 2005 ha sido del 4%, el importe total que

corresponde a la base de las retribuciones en especie para el ejercicio 2005 es de 419 miles de Euros.

40. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es el

siguiente:
Miles de Euros
2005 2004

Inmuebles e instalaciones 1.885 1.771
Alquileres 290 268
Tecnologia y sistemas 2.376 2.050
Comunicaciones 1.002 399
Publicidad 679 604
Gastos judiciales y letrados 160 161
Informes técnicos 433 251
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 392 433
Primas de seguros y autoseguros 92 315
Por érganos de gobierno y control 205 115
Gastos de representacién y desplazamiento personal 366 352
Cuotas Asociaciones 95 90
Servicios administrativos subcontratados 190 447
Contribuciones e impuestos 420 418
Otros gastos 784 441

9.369 8.115
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Incluido en el saldo de “Informes técnicos” se recogen los honorarios satisfechos por la Caja por la auditoria de
sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacién contable. En el ejercicio 2005, estos gastos ascendieron a
100 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros

Servicios Externos Auditoria — Deloitte 64
36

100

Servicios Externos — Cambio Normas Contables

41. Otras cargas de explotacidn

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es el

siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos 380 321
Gastos de las inversiones inmobiliarias 29 25
409 346

42. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es

el siguiente:
Miles de Euros
2005 2004
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activo material 218 113 56 28
Otros conceptos 274 231 350 328
492 344 406 356

43. Partes vinculadas

A continuacion se presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y
2004 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 que tiene su origen en operaciones
con partes vinculadas:

Miles de Euros
2005
Entidades Otras entidades |Personas fisicas

consolidables vinculadas vinculadas
ACTIVO:
Préstamos y Créditos 6.974 3.568 3.106
Participaciones 3.155
PASIVO:
Depésitos 765 1.163 4.494
Pasivos subordinados 18.000

Asimismo, las obligaciones acumuladas devengadas en concepto de compromisos post-empleo de prestacion
definida de los actuales y antiguos miembros del personal de alta direccién, ascienden a 1.073 miles de euros.
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Servicio de atencion al cliente

El Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion celebrada el 20 de julio de 2004, aprobo la creacion del
Area de Servicio de Atencién al Cliente. En la misma sesion, el Consejo de la Caja aprobd que el Servicio de
Atencion al Cliente fuera Unico para todo el Grupo, junto al Reglamento que ha de ajustar el funcionamiento de

dicho servicio.

Con este acuerdo, la Caja finalizd su adaptacién a lo dispuesto en la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, al Real Decreto 303/2004 de febrero que aprueba el Reglamento
de los Comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros y la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades

Financieras.

Durante el ejercicio 2005, los principales datos relativos a reclamaciones de clientes relativas a la Caja han sido:

Entidad Reclamaciones Reclamaciones Importe
Recibidas Resueltas Indemnizado en
euros
SAC 23 22 52
DEF.CLIENTE 12 9 3.050
SAP 75 75 -
110 106 3.102

La tipologia de las reclamaciones presentadas en el ejercicio 2005 ha sido la siguiente:

Tipologia de las reclamaciones Numero Importe en euros
Prestamos / Hipoteca 22 -
Pasivo 4 34
Tarjetas 5 -
Seguros 12 1.048
Trato personal en oficina 27 -
Cajero 8 -
Valores / Bolsa 3 -
Servicio Telematico / Internet 3 -
Informacioén Fiscal / Rentas 3 -
Activo 3 283
Comisiones 8 -
Extranjero 1 -
Varios 11 1.737

110 3.102
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ANEXO |
PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO (continuacién)

AJUSTES POR

FONDOS PROPIOS VALORACION

Lo Total
Reservas / (Pérdidas)
acumuladas Activos financieros
Total . :
disponibles para la venta
Reservas de Resto de
revalorizacion reservas

BALANCE A 1 DE ENERO DE 2005 12.059 74.582 86.641 5.167 91.808
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - -
Ajustes por errores - - - - -
Balance rectificado 12.059 74.582 86.641 5.167 91.808
VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO - - - 63 63
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - - - 3.383 3.383
Transferido a pérdidas y ganancias - - - (1.704) (1.704)
Transferido a valor contable elementos cubiertos - - - -
Gastos de emision - - - -
Impuestos sobre beneficios - - - (1.616) (1.616)
Total ajustes por valoracion (Neto) - - - 5.230 5.230
Resultado del periodo - 5.633 5.633 11.266 16.899
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - -
Ajustes por errores - - - - -
Resultado del periodo rectificado - 5.633 5.633 11.266 16.899
Total variacion del periodo - 5.633 5.633 11.266 16.899
Dividendos/retribucion - - - - -
Dotacién a la Obra Social 1.597 1.597 3.194 4.791
Emisiones/(Reducciones) instrumentos de capital - - - - -
Compra-venta de instrumentos propios - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - -
Gastos de emision - - - -
Traspasos entre partidas (11) - (11) - (11)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 12.048 78.618 90.667 5.230 95.897
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005

Caixa Manlleu ha cerrado el ejercicio 2005 con un resultado después de
impuestos de 7°124 millones de euros. Esta cifra supone un aumento de 1’491
millones de euros respeto el ejercicio anterior en términos homogéneos, es decir,
aplicando los resultados del 2004 con los mismos criterios contables. Estos
beneficios del 2005 representan un incremento del 26’47 %.

El ejercicio ha venido marcado, como los anteriores, por un fuerte crecimiento del
crédito del 26,92% y sobre todo del hipotecario, que ha aumentado en un 31%. El
negocio con empresas ha aumentado un 32,41% vy representa un 21,19% del
Balance, ante el 19,39% del afio 2004.

Los recursos ajenos gestionados por la Caja (de dentro y fuera de balance) se
sitian a 2.069 millones de euros, con un aumento del 28,64%, de los cuales los
depdsitos de los clientes suponen un incremento del 8,22%, sobre todo
provenientes del sector privado.

Todo eso ha representado que el Total Balance de la Caja ha aumentado un
20,52% durante el afo, logrando los 2.102 millones de euros.

Respecto a la evolucion de los diferentes margenes, el de intermediacién aumenta
un 7,40%, producto combinado del aumento de actividad crediticia, pero moderado
por la bajada de tipos a corto plazo, que este ano, en el mes de junio, han llegado a
minimos historicos.

Las comisiones netas crecen un 18'77%, con el que el margen basico se
incrementa un 9’61 %.

El margen ordinario también aumenta, un 543%, e incluye un resultado de
operaciones financieras de 3,004 millones de euros, 1,4 millones menos que el afo
anterior. Esta disminucion se debe al hecho que la normativa contable anterior
consideraba como resultados extraordinarios 1,7 millones de euros producto de la
venta de parte de la cartera a vencimiento, autorizada por el Banco de Espana para
financiar el Plan de jubilaciones parciales de los afios 2004 y 2005, que
anteriormente el Banco Supervisor acostumbraba a autorizar contra Reservas. La
nueva norma contable mantiene la dotacion como resultado extraordinario vy
reclasifica el beneficio de la venta como resultado ordinario, en la partida de
Resultados de Operaciones Financieras.

Sin esta reclasificacion todos los margenes tienen crecimiento positivo respeto el
2004 ya que el margen de explotacion crece un 9,76% en lugar de la disminucién
del 1,83% que figura.
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Las perdidas por deterioro de inversiones crediticias han disminuido un 2,81%
respeto el afno 2004 debido a un descenso del indice de morosidad del 10,89%
mientras que se ha incrementado su cobertura en mas de un 8,88%.

Una valoracion conjunta de los diversos capitulos de la cuenta de resultados es
positiva y mas teniendo en cuenta que en este ejercicio se han iniciado los trabajos,
y en consecuencia el gasto, de la externalizaciéon informatica con una duplicidad
de costes entre el sistema actual y el nuevo aplicativo, que se pondra en
funcionamiento durante este 2006.

La distribucion del beneficio que se propondra a la Asamblea General, sera del
22'6% a Obra Social, ligeramente superior al afio anterior, con una aportacién de
1’610 millones de euros a Obra Social y el resto a Reservas, por un importe de 5’514
millones de euros. Con esta aportacion, el incremento de las Reservas debido a la
aplicacion de las NIC y la emision de Obligaciones Subordinadas por 15 millones los
recursos propios computables han logrado la cantidad de 143’4 millones de euros.

Caixa Manlleu apuesta por las nuevas tecnologias. L’Oficina ON-LINE ha cerrado el
ano 2005 con un incremento respeto el ano 2004 del 21% en operaciones y del 46%
en el numero de contratos, con un nivel de utilizacion que ha superado el 50 % y una
disponibilidad del servicio del 99%, que acredita su calidad, certificada por la ISO
9001-2000.

La Caja tiene establecido unos procedimientos de control y mitigacion de riesgo de
liquidez, riesgo de tipo de interés y riesgo de mercado entre otros, los cuales se
encuentran detallados en la memoria y en el informe corporativo.

En la misma linea, Caixa Manlleu ha implantado desde enero de 2003 un sistema de
gestion ambiental a la oficina de Granollers, la que se ha renovado con el
certificado 1SO 14.001.

La plantilla de Caixa Manlleu ha logrado la cifra de 466 empleados, 17 mas que el
2004, lo que representa un incremento del 3'8%. Este aumento viene motivado por
la fuerte expansion territorial de servicios y el plan de jubilaciones parciales. Durante
este 2005 se han incorporado 33 empleados nuevos, 19 mujeres y 14 hombres.
Para cubrir la necesidad de los puestos de responsabilidad derivados de la fuerte
expansion, Caixa Manlleu ha apostado des de siempre por la promocién interna,
como forma de cohesion de su cultura corporativa y de su motivacion de la plantilla.
A estos efectos se ha promovido un plan acelerado de formacion entre sus
empleados.

Caixa Manlleu inicio en el afio 2003, la aplicacion de un acuerdo de jubilaciones
parciales, en aplicacion del Decreto 1131/2002, al que se han adherido 25
empleados en el periodo 2003-2005. Asi mismo, en el presente ejercicio se ha
firmado con el Comité de Empresa un acuerdo de conciliacion de la vida laboral y
familiar, para implementar diversas medidas que favorezcan una mayor
compatibilidad entre la actividad profesional y la vida personal y familiar de los
empleados y de las empleadas de la entidad.
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Relacionado con la Red de Oficinas, se esta ejecutando el plan de expansion en la
forma prevista en el Plan Estratégico 2004-2007. Este 2005 se han abierto 3
oficinas, Madrid, Caldes de Montbui i Palau-Solita i Plegamans, logrando las 96
oficinas. Para el ejercicio 2006 esta prevista la apertura de 5 nuevas oficinas
(L’'Hospitalet de Llobregat, El Prat de Llobregat, Cerdanyola del Vallés, Terrassa y
Badalona) superando asi la cifra de 100 oficinas. Cabe destacar que, en los ultimos
5 afos, periodo comprendido entre 2001 y 2005, la red de oficinas se ha
incrementado en una tercera parte, y en los ultimos 9 anos, en un 50%.

Un hecho muy significativo del afo 2005 ha sido el inicio efectivo de la
Externalizacién Informatica, a través de "CEUS Financiero", empresa participada
por 6 cajas de ahorro. Estd previsto el cambio de plataforma durante el ejercicio
2006.

Relacionado con la Obra Social, en el afio 2005 se ha cerrado el presupuesto en
1’905 millones de euros. El presupuesto previsto para el afo 2006 es de 2’163
millones de euros, lo que representa un 13,60% mas que el ejercicio anterior.

El Plan de Obra Social de Caixa Manlleu, desarrollado directamente y a través de su
Fundacién, ha potenciado las actividades y proyectos propios o que se realizan
conjuntamente con otras entidades del territorio. En este ejercicio las mas relevantes
han sido dirigidas a los ambitos asistencial, sanitario y de medio ambiente.
Destacamos, entre otros, la alianza estratégica con el Centro de Estudios de
Envejecimiento de Catalunya, la 22 convocatoria de la Beca en Ciencias de la Salud
y el Premio Fundacion Caixa Manlleu de Iniciativas de Custodia del Territorio.

La area educativa siempre ha sido una de las prioridades de Caixa Manlleu. Ademas
de nuestra colaboracién importante con la Universidad de Vic, destacamos la tarea
de formacion inicial y continuada que se realiza a través de los Centros de Estudios
de la Fundacion Mil.lenari con un numero elevado de cursos y propuestas de
insercion laboral y la tarea de la Escuela Familiar Agraria de Quintanes, una escuela
de reconocido prestigio por la formacidén en el &mbito de la agroramaderia forestal y
la jardineria.

En el ambito Cultural, la difusién y el soporte a la creacion son sus ejes basicos.
Cabe destacar la convocatoria del Premio de Teatro destinado a grupos de caracter
no profesional y que ya es el mas bien considerado del pais y que comporta que a
su alrededor se organicen todo tipo de actividades complementarias del mundo del
espectaculo durante un mes.

Como hecho institucional relevante, en el mes de mayo se produjo el relevo a la
Presidencia de la Caja. El Consejo de Administracion eligié el Sr. Joan Contijoch
Pratdesaba como Presidente de la Entidad, en sustitucién del Sr. Pere Rifa,
Presidente durante los ultimos 20 afnos, que ces6 por haber cumplido el periodo
reglamentario.



