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UN NOU PLA ESTRATEGIC

Aquest exercici 2007 hem aprovat el nou Pla Estrategic de Caixa Manlleu pel periode
2008-2011 i hem tancat I'anterior 2004-2007. Un Pla Estratégic serveix de reflexio, de
punt d’arribada i, alhora, de punt de sortida cap a noves fites. Establir objectius a 4 anys
exigeix, necessariament, una visioé de la caixa a llarg termini. El que decidim avui té una
rellevancia cabdal per al futur més llunya i, per tant, a banda d’establir uns objectius
amb la fita de I'any 2011, cal redefinir i reforgar els pilars basics de caixa per a d’aqui

a 20 anys. Creiem que el Pla Estrategic que ara finalitza ens ha permes aprofitar correc-
tament els vents que han bufat i fort aquests darrers anys. Quan gires la vista enrera i
fas repas t'adones que, malgrat les dificultats que han anat sorgint, les coses s’han fet
bé, les hem fet bé entre tots.

No ens podem aturar i hem de saber aprofitar els vents favorables pero, també, els que
no ho siguin tant, per anar cada vegada més lluny. El Pla Estrategic és el nostre llibre de
ruta. Ambicios en els objectius numerics pero dirfem que encara molt més ambiciés en
configurar el que ha de ser I'esseéncia de la nostra entitat.

UNA CAIXA INDEPENDENT

Creiem que una caixa de les nostres dimensions és perfectament viable i fins i tot
necessaria en un mon globalitzat, sempre que sapiguem aprofitar les avantatges que
aquesta dimensio ens ofereix. L'existéncia de Caixa Manlleu és un element d’equilibri
territorial del pais i un benefici per al territori on esta implantada.

Els inconvenients de la dimensi6 els hem de superar mitjangant I'establiment d’alian-
ces i col-laboracions amb la finalitat d’aconseguir economies d’escala que ens millorin
I'eficiencia.

Confianga, professionalitat,
tracte, proximitat... son
atributs necessaris de la
nostra activitat i un valor afegit
imprescindible pels productes
I serveis que oferim.

Estem construint una cultura
propia que ens fa diferents de
la resta d’entitats

UNA CULTURA DE CORRESPONSABILITAT

Es necessari que tots ens sentim particeps dels objectius i dels resultats de Caixa Man-
lleu ja que, sens dubte, és amb l'esfor¢ de tots que es poden aconseguir les fites que
ens proposem en el nou pla esmentat. El benefici de la caixa és la suma dels resultats
de les 102 oficines i dels departaments centrals de suport i, sobretot, sera fruit de la
confianca que generem en els nostres clients, a la gent, les empreses i les institucions
del pais. Son ells els que fan possible i necessaria la nostra caixa.

SER DIFERENTS

Es tan senzill i alhora tant complicat com fer les coses diferents de la resta d’entitats
competidores amb un alt valor afegit a qualsevol actuaci, servei o producte. Tenim una
cultura propia que ens fa diferents de la resta de caixes i bancs. | crear cultura vol dir
compartir uns valors i una forma de ser i d’actuar.

Ser diferents a casa nostra. Treballar per Caixa Manlleu s’ha de percebre de forma
diferent que treballar en qualsevol altre lloc. La propia naturalesa i objectius socials de
I'entitat, la vinculacio i coparticipacio dels empleats en les decisions i en les activitats
socials, a través d’accions de voluntariat, tot potenciant uns valors corporatius que
puguem compartir entre tots i fer-nos sentir part d'un mateix col-lectiu amb l'orgull de
formar-ne part.

Ser diferents amb els clients. Aqui i avui ja no és suficient competir només amb preus
sind que cal comptar amb els intangibles. Confianca, professionalitat, tracte, proximitat,
pertinencga,... sén atributs necessaris de la nostre activitat i un valor afegit imprescindi-
ble en els productes i serveis que oferim.

El moén actual va molt rapid. Cal estar atents als canvis i a un entorn altament competi-
tiu. La corresponsabilitat, la innovacié, una cultura diferenciada respecte dels competi-

dors son factors rellevants per al futur.

Caixa Manlleu ho mereix.
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CAIXA MANLLEU
BALANGCOS PUBLICS
corresponents al 31 de desembre del 2007 i 2006

[ ACTIU | (Milers d'euros arrodonits)
2007 2006 (*)
1. CAIXA|DIPOSITS EN BANCS CENTRALS (Nota 6). 33.535 35.776
2. CARTERA DE NEGOCIACIO (Nota 7). 992 2.278
2.1.  Diposits en entitats de crédit - -
2.2, Operacions del mercat monetari mitjanant entitats de
2.3.  Credita la clientela - -
2.4. Valors ius de deute - 1.281
2.5.  Altres instruments de capital 436
2.6. Derivats de iacio 556 997
Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
3. ALTRES ACTIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PERDUES | GUANYS (Nota 8) ........ 1.219 -
3.1.  Diposits en entitats de crédit -
3.2.  Operacions del mercat monetari mitjanant entitats de
3.3. Credita laclientela -
3.4.  Valors ius de deute 1.219
3.5.  Altres instruments de capital -
Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
4. ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER A LA VENDA (Nota 9). 135.528 158.396
4.1, Valors ius de deute 112,923 134.303
4.2.  Altres instruments de capital 22.605 24.093
Pro-memoria: Prestats o en garantia (Nota 30.2). 57.865 72.084
5. INVERSIONS CREDITICIES (Nota 10). 2.327.643 2.144.848
5.1.  Diposits en entitats de credit 39.281 41.714
5.2.  Operacions del mercat monetari mitjancant entitats de - -
5.3. Credita laclientela 2.279.999 2.089.098
5.4. Valors ius de deute - -
5.5 Altres actius financers 8.363 14.036

Pro-memoria: Prestats o en garantia

6. CARTERA D'INVERSIO A VENCIMENT (Nota 11). 70.796 63.641
C A I X A M A N L L E U Pro-memoria: Prestats o en garantia (Nota 30.2). 40.835 48.250
9. AJUSTOS A ACTIUS FINANCERS PER MACRO-COBERTURES - -
10. DERIVATS DE COBERTURA (Nota 12). 1.452

11. ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA (Nota 13) 800 29
11.1. Diposits en entitats de crédit
Comptes Anuals Corresponents a 112 Grédtala dlentcla..... : :
5 . . . . 11.4. Instruments de capital - -
I'Exercici Finalitzat a 31 de desembre de 2007, 115, Actumatotal . 00 s
. ] 11.6. Resta d'actius - -
elaborats conforme a la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, 12. PARTICIPACIONS (Nota 14) 3155 a155
12.1. Entitats i - -
de 22 de desembre 122, Entets mutgnp : :
12.3. i del grup 3.155 3.155
13. CONTRACTES D'ASSEGURANCES VINCULATS A PENSIONS (Nota 39 ).... 1.053 856
15. ACTIU MATERIAL (Nota 15). 57.103 55.285
15.1. D'Us propi 52.315 50.269
15.2. Inversions iliari 2.909 2.940
15.3. Altres actius cedits en arrendament operatiu - -
15.4. Afecte a 'Obra Social. 1.879 2.076
Pr : Adquirit en financer - -
16. ACTIU INTANGIBLE (Nota 16). 10.670 7.886
16.1. Fons de comerg. - -
16.2. Altres actius intangibles 10.670 7.886
17. ACTIUS FISCALS (Nota 25). 12.428 12.746
17.1. Corrents 2.549 2.822
17.2. Diferits 9.879 9.924
18. PERIODIFICACIONS (Nota 17). 909 1.021
19. ALTRES ACTIUS (Nota 18) 6.802 7.996
TOTAL ACTIU 2.664.085 2.493.913

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part del balanc¢ de situaci6 a 31 de
desembre del 2007.




CAIXA MANLLEU
BALANGCOS PUBLICS

corresponents al 31 de desembre del 2007 i 2006

PASSIU (Milers d'euros arrodonits)
2007 2006 (%)
1. CARTERA DE NEGOCIACIO (Nota 7). 80 1.243
1.1.  Diposits d'entitats de crédit - -
1.2, Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida
1.3.  Diposits de la clientela
1.4.  Debits rep per valors - -
1.5.  Derivats de r iacio 80 1.243
1.6.  Posicions curtes de valors N - -
2. ALTRES PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PERDUES | GUANYS ... - -
2.1.  Diposits d'entitats de crédit
2.2.  Diposits de la clientela
2.3.  Débits repi per valors negoci
3. PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PATRIMONI NET - -
3.1.  Diposits d'entitats de credit
3.2.  Diposits de la clientela
3.3.  Débits rep per valors i - -
4. PASSIUS FINANCERS A COST AMORTITZAT (Nota 19). 2.497.181 2.341.913
4.1, Diposits de bancs centrals 8.061 -
4.2.  Diposits d'entitats de crédit 28.624 33.940
43. Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida - -
4.4.  Diposits de la clientela 2.369.115 2.230.441
4.5.  Débits repi per valors - -
4.6.  Passius s i 79.262 65.213
4.7.  Altres passius financers 12.119 12.319
10. AJUSTOS A PASSIUS FINANCERS PER MACRO-COBERTURES - -
11. DERIVATS DE COBERTURA (Nota 12). 24.609 8.013
12. PASSIUS ASSOCIATS A ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA B B
12.1. Diposits de la clientela
12.2. Altres passius - -
14. PROVISIONS 9.277 8.982
14.1. Fons per pensions i obligacions similars (Nota 39). 8.322 7.701
14.2. Provisions per impostos - -
14.3. Provisions per riscos i i ing (Nota 20). 238 571
14.4. Altres (Nota 20). 77 710
15. PASSIUS FISCALS (Nota 25). 7.894 6.372
15.1. Corrents 2.938 452
15.2. Diferits 4.956 5.920
16. PERIODIFICACIONS (Nota 21). 4.008 3.934
17. ALTRES PASSIUS 6.787 14.162
17.1. Fons Obra Social (Nota 29). 4.566 4.640
17.2. Altres (Nota 22) 2221 9.522
18. CAPITAL AMB NATURALESA DE PASSIU FINANCER - -
TOTAL PASSIU 2.549.836 2.384.619

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part del balang¢ de situaci6 a 31 de

desembre del 2007.

CAIXA MANLLEU
BALANGCOS PUBLICS
corresponents al 31 de desembre del 2007 i 2006

[ i T PATRIMONI NET i i ] (Milers d'euros arrodonits)
2007 2006 (*)
2. AJUSTOS PER VALORACIO (Nota 23) 1.681 3.889

2.1, Actius financers disponibles per a la venda 1.681 3.889
2.2, Passius financers a valor raonable amb canvis a patrimoni net - -
2.3.  Cobertures dels fluxos d'efectiu - -
24.  Cobertures diinversions netes en negocis a I'estranger. - -
2.5.  Diferéncies de canvi - -
2.6.  Actius no corrents en venda - -

3. FONS PROPIS 112.568 105.405
3.1.  Capital o fons de dotacio -

3.1.1. Emes - -

2. Pendentde 1t no exiait (-) - -

Prima d'emisi6 -

3.3. Reserves (Nota 24) 103.098 96.180
3.3.1.  Reserves (pérdues) acumulad 103.098 96.180
3.32. Remanent -

3.4. Alresir de capital - -
3.4.1.  Dinstruments financers - -
3.4.2. Altres - -

35. Menys: Valors propi: - -

3.6.  Quotes participatives i fons associats (Caixes d'Estalvi) - -
3.6.1.  Quotes parti i - -

Fons de reserva de

.6.3.  Fons d¢ - -

3.7.  Resultat de I'exercici. 9.470 9.225
3.8. Menys: Dividends i retrit - -
TOTAL PATRIMONI NET 114.249 109.294

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 2.664.085 2.493.913

Milers d'euros arrodonits.

2007 2006 (*)

1. RIESGOS CONTINGENTES (Nota 30.1). 44.721 57.013
1.1 ies financert 44.721 57.013
1.2, Actius afectes a obligacions de tercer: - -
1.3.  Altres riscos contingents - -

2. COMPROMISOS CONTINGENTS (Nota 30.3). 399.782 440.016
2.1.  Disponibles per tercer: 377.052 440.016
2.2, Altres 22.730 -

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part del balang de situacié a 31 de desembre del
2007.




CAIXA MANLLEU )
COMPTES DE PERDUES | GUANYS PUBLICS
corresponents als exercicis 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

CAIXA MANLLEU )
ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET PUBLICS
corresponents als exercicis 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

1.1.

1
1
1

2.1.
2.2
2.3.

2007 2006 (*)
1. INGRESSOS NETS RECONEGUTS DIRECTAMENT EN EL PATRIMONI NET (2:208) (1.3417)
Actius financers disponibles per a la venda (Nota 9).. (2.208) (1.341)
1.1, Guanys/Pérdues per valoracid (357) 150
1.2. Imports transferits al compte de pérdues i guany: (2.261) (1.438)
1.3. Impost sobre benefici 404 (53)
1.4, Reclassificacions - -
Passius financers a valor raonable amb canvis en el patrimoninet.....................l - -
2.1. Guanys/Pérdues per valoraci6 - -
2.2 Imports transferits al compte de pérdues i guanys. - -
2.3, Impost sobre benefici - -
2.4, Reclassificacion - -
Cobertures dels fluxos d'efectiu - -
3.1, Guanys/Pérdues per valoracio - -
3.2, Imports transferits al compte de pérdues i guany: - -
.3.3. Imports transferits al valor comptable inicial de les partides cobertes. - -
.3.4. Impost sobre benefici - -
.3.5. Reclassificacion: - -
Cobertura d'inversions netes en negocis a I'estranger: - -
4.1. Guanys/Pérdues per valoraci6 - -
4.2, Imports transferits al compte de pérdues i guanys. - -
4.3. Impost sobre benefici - -
4.4. Reclassificacion - -
Diferéncies de canvi - -
5.1. Guanys/Perdues per conversio - -
5.2, Imports transferits al compte de pérdues i guany: - -
.5.3. Impost sobre benefici - -
5.4, Reclassificacion - -
Actius no corrents en venda - -
6.1, Guanys per valoracio..... - -
6.2 Imports transferits al compte de pérdues i guany: - -
.6.3. Impost sobre benefici - -
.6.4. Reclassificacion - -
2. RESULTAT DE L'EXERCICI 9.470 9.225
Resultat publicat. 9.470 9.225
Aijustos per canvis de criteri comptable
Aiustos per errors
3. INGRESSOS | DESPESES TOTALS DE L'EXERCICI 7.262 7.884 |

PRO-MEMORIA: AJUSTOS EN EL PATRIMONI NET IMPUTABLES A PERIODES ANTERIORS:
Per canvis en criteris comptable:

Per errors,

Fons propis .
Ajustos per valoracié

Fons propis .
Ajustos per valoracié

2007 2006 (*)
1. INTERESSOS | RENDIMENTS ASSIMILATS (Nota 31). 121.065 90.730
2. INTERESSOS | CARREGUES ASSIMILADES (Nota 32). 79.511 54.532
2.1.  Remuneracid de capital amb naturalesa de passiu financer. - -
22.  Altre: 79.511 54.532
3. RENDIMENT D'INSTRUMENTS DE CAPITAL (Nota 33). 510 578
3.1. Participacions en entitats associade:
3.2. Participacions en entitats i - -
3.3. Participacions en entitats del grup. - -
3.4. Altres instruments de capital. 510 578
A) MARGE D'INTERMEDIACIO. 42.064 36.776
5. COMISSIONS PERCEBUDES (Nota 34) 10.943 11.210
6. COMISSIONS PAGADES (Nota 35). 488 774
8. RESULTATS D'OPERACIONS FINANCERES (NET) (Nota 36) 2.745 2.582
8.1. Carterade (496) (805)
8.2.  Altres instruments financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys 124 701
8.3.  Actius financers disponibles per a la venda. 3.072 2.075
8.4.  Inversions crediticies 24 -
8.5.  Altre: 21 611
9. DIFERENCIES DE CANVI (NET) (Nota 37). 13 31
B) MARGE ORDINARI. 55.277 49.825
12.  ALTRES PRODUCTES D'EXPLOTACIO (Nota 38). 1.527 1.990
13. DESPESES DE PERSONAL (Nota 39). 24.861 223711
14. ALTRES DESPESES GENERALS D'ADMINISTRACIO (Nota 40) 10.616 10.141
15.  AMORTITZACIO 3.838 3.051
15.1. Actiu material (Nota 15) 2.769 2.869
15.2. Actiu intangible (Nota 16) 1.069 182
16. ALTRES CARREGUES D'EXPLOTACIO (Nota 41). 528 419
C) MARGE D'EXPLOTACIO. 16.961 15.833
17. PERDUES PER DETERIORAMENT D'ACTIUS (NET). 4.729 3.710
17.1.  Actius financers disponibles per la venda (Nota 9) (8) (198)
17.2.  Inversions iticies (Nota 10). 4.737 3.908
17.3.  Cartera d'inversié a venciment. - -
17.4.  Actius no corrents en venda. - -
17.5. Participacion:
17.6.  Actiu material
17.7.  Fons de comerg. - -
17.8.  Altres actius intangible - -
17.9.  Resta d'actiu - -
18. DOTACIONS A PROVISIONS (NET) (Nota 20). (252) 411
21, ALTRES GUANYS (Nota 42) 428 1.329
21.1.  Guanys per venda d'actiu material 768
21.2.  Guanys per venda de participacion: - -
21.3.  Altres concepte: 428 561
22, ALTRES PERDUES (Nota 42) 308 555
22.1. Pérdues per venda d'actiu material 10 239
22.2. Perdues per venda de participacion: - -
22.3.  Altres concepte: 298 316
D) RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 12.604 12.486
23. IMPOST SOBRE BENEFICIS (Nota 25). 3.134 3.261
24. DOTACIO OBLIGATORIA A OBRES | FONS SOCIALS. - =
E) RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA. 9.470 9.225
25. RESULTAT D'OPERACIONS INTERROMPUDES (NET) - ]
F) RESULTAT DE L'EXERCICI 9.470 9.225

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part del compte de pérdues i guanys

de I'exercici 2007.

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part de I'estat de canvis en el

patrimoni de I'exercici 2007.




CAIXA MANLLEU )
ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU PUBLICS
corresponents als exercicis 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

CAIXA MANLLEU .
ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU PUBLICS

corresponents als exercicis 2007 i 2006 (continuacio)

(Milers d'euros arrodonits)

2007

2006 (*)

N

. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVATS D'INVERSIO
Inversions (-)

-Entitats del grup, multigrup i associade:

51.064

-Actius material

-Actius intangible:
-Cartera d'inversi6 a venciment

-Altres actius financer:
-Altres actiu:

Desinversions (+)
-Entitats del grup, multigrup i associade:

(15.595)

4.587
3.853
7.155

4.762
3.224
43.078

-Actius material

-Actius intangibles.
-Cartera d'inversi6 a venciment

-Altres actius financer:
-Altres actiu:

Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversioé (2)

3. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
Emissio/Amortizacié de capital 0 fons de dotacio (+/-) ....ecevveieirerieiiciereeeeees
Adquisici6 d'instruments de capital propis (-)

Alienacio6 d'instruments de capital propis (+)
Emissié/Amortitzacié quotes participatives (+/-)
Emissié/Amortitzacio altres instruments de capital (+/-) ...
Emissié/Amortitzacié capital amb naturalesa de passiu financer (+/-) .
Emissié/Amortitzacié passius subordinats (+/-)
Emissié/Amortitzacio altres passius a llarg termini (+/-) .ocooveeviiiereiieniiieene e
Dividends/Interessos pagats (-)

Altres partides relacionades amb les activitats de financament (+/-) .....cccooeeveveieiennns
Total fluxos d'efectiu net de les activitats de fi

4. Efecte de les variacion; dels tipus de canvi en I'efectiu o equivalents (4)
5. AUGMENT/ DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (1+2+3+4)
Efectiu o equi' al de I'exercici

14.535 |

31

{6.713)

46.963

2007 2006 (*)
1. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO

F del 9.470 9.225
Aijustos al resultat: 8.701 7.291
-Amortitzacié d'actius materials (+) 2.769 2.869
-Amortitzacié d'actius intangibles (+) 1.069 182
-Perdues per deteriorament d'actius (net) (+/-) 4.729 3.710
-Dotacions a provisions (net) (+/-) (252) 411
-Guanys/Pérdues per venda d'actiu material (+/-) 10 (529)
-Guanys/Pérdues per venda de participacions (+/-) - -
-lmpostos(+/-) 3.134 3.261
-Altres partides no monetaries (+/-) (2.758) (2.613)

F justat. 18.171 16.516
Augment/disminucié neta en els actius d' i0 158.287 365.078
-Cartera de iacio (790) 2.222
-Diposits en entitats de credit. - -
-Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida.................... - -
-Creédit a la clientela - -

-Valors representatius de deute (785) 1.891

-Altres instruments de capital 436 (567)

-Derivats de negociacié. (441) 898

-Altres actius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys.................. 1.095 (701)
-Diposits en entitats de credit. - -
-Operacions del mercat monetari mitjiancant entitats de contrapartida.................... - -

-Credit a la clientela - (701)

-Valors representatius de deute 1.095 -

-Altres instruments de capital - -

-Actius fil s di ibles per a la venda. (27.629) 46.687
-Valors representatius de deute. (23.061) 46.135

-Altres instruments de capital (4.568) 552
-Inversions crediticies. 187.256 326.993
-Diposits en entitats de credit. (2.433) (50.289)
-Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida.................... - -

-Credit a la clientela 195.362 366.342

-Valors representatius de deute. - -

-Altres actius financer: (5.673) 10.940

-Altres actius d'e io (1.645) (10.123)
Augment/Disminuci6 neta en els passius d'expl i6 139.786 368.347 |
-Cartera de negociacio (1.163) 1.194
-Diposits d'entitats de credit - -
-Operacions del mercat monetari mitjiangant entitats de contrapartida.................... - -

-Diposits de la clientela - i

-Deutes representats per valors negociable - -

-Derivats de negociacio. (1.163) 1.194

-Posicions curtes de valors. - -

-Altres i il s a valor amb canvis a pérdues i guanys ............... - -
-Diposits d'entitats de credit - -

-Diposits de la clientela - -

-Deutes representats per valors negociable: - -

-Passius financers a valor raonable amb canvis a patrimoni Neft...........cccveeerevessenenns - -
-Diposits d'entitats de crédit - -

-Diposits de la clientela - -

-Deutes representats per valors negociable: - -

-Passius financers a cost amortitzat 141.597 353.843
-Diposits de bancs central 8.061 -

-Diposits d'entitats de crédit (4.938) (17.465)
-Operacions del mercat monetari mitjangant entitats de contrapartida.................... - -

-Diposits de la clientela 138.674 370.078

-Deutes representats per valors negociable: - -

-Altres passius financer: (200) 1.230

-Altres it ‘expl io. (648) 13.310
Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'explotacio (1) (330) 19.785 |

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part de I'estat de fluxos d'efectiu de

I'exercici 2007.

Efectiu o equivalents al final de I'exercici

30.250 |

* Es presenta unicament i exclusiva a efectes comparatius.
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria adjunta formen part de I'estat de fluxos d'efectiu de

I'exercici 2007.
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CAIXA MANLLEU

Memoria dels Comptes Anuals Corresponents a
I'Exercici Finalitzat a 31 de desembre de 2007

1. Introduccié, bases de presentacié dels comptes anuals i comparacié de la informacié

1. 1. Introduccié

Caixa Manlleu (en endavant, IEntitat’), és una Entitat subjecta a la normativa i regulacions de les entitats
bancaries que operen a Espanya. El domicili social es troba situat a Manlleu, Plaga Fra. Bernadi 24-25. Tant a la
“web” oficial de I'Entitat (www.caixamanlleu.es) com en el seu domicili social (Manlleu) es pot consultar la
informacié publica sobre I'Entitat.

Addicionalment a les operacions que duu a terme directament, I'Entitat és capcalera d’'un grup d’entitats
dependents, que constitueixen, juntament amb ella, el Grup Caixa Manlleu (en endavant, el “Grup” o el “Grup
Caixa Manlleu”). En conseqiiéncia, I'Entitat esta obligada a elaborar, a més dels seus propis comptes anuals
individuals, els comptes anuals consolidats del Grup que inclouen aixi mateix les participacions en negocis
conjunts i les inversions en associades.

Els comptes anuals de I'Entitat de I'exercici 2006 van ser aprovats per |'Assemblea General de I'Entitat celebrada
el 26 d'abril de 2007. Els comptes anuals de I'Entitat corresponents a I'exercici 2007, es troben pendents
d'aprovacié per part de 'Assemblea General. No obstant aixo, el Consell d’Administracié de I'Entitat entén que
els comptes anuals citats seran aprovats sense canvis significatius.

1. 2. Bases de presentacio dels comptes anuals

Els comptes anuals de I'Entitat de I'exercici 2007 han estat formulats pels Administradors de I'Entitat, en reunid
del Consell d’Administraci6 celebrat el dia 18 de marg de 2008.

Els comptes anuals de I'Entitat es presenten d'acord amb alld que estableix la Circular 4/2004 del Banc
d’Espanya, de 22 de desembre.

Els estats financers de I'Entitat adjunts no reflexen les variacions patrimonials que resultarien d’aplicar criteris de
consolidacié global, proporcional o pel métode de la participacid, segons correspongui a les participacions en el
capital de societats dependents i multigrup, segons la normativa vigent que regula la consolidaci6 de les entitats
de credit.

Els comptes anuals del Grup Caixa Manlleu de I'exercici 2007 que recullen les esmentades variacions han estat
formulats d’acord amb les Normes Internacionals de Informacié Financera (NIIF) adoptades per la Uni6é Europea
a 31 de desembre de 2007.

A continuacié es presenta el Patrimoni Net consolidat, el resultat de I'exercici atribuit al Grup i el total d’actius
consolidats corresponents als exercicis 2007 i 2006.

Milers d’Euros

2007 2006
Patrimoni Net 114.922 109.885
Resultat de I'exercici atribuit al Grup 9.490 9.258
Total Actius 2.672.236 2.504.449

Els comptes anuals de I'Entitat s'han elaborat tot tenint en consideraci6 la totalitat dels principis i normes
comptables i els criteris de valoracié d'aplicacié obligatoria que tenen un efecte significatiu en els comptes anuals
esmentats, de forma que mostren la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera de I'Entitat a 31 de
desembre de 2007 i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos d’efectiu
que s'han produit a I'Entitat en I'exercici anual finalitzat en la data esmentada.

En la Nota 2 es resumeixen els principis i politiques comptables, aixi com els criteris de valoracié6 més
significatius aplicats en la preparacié dels comptes anuals de I'Entitat de I'exercici 2007.
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1. 3. Responsabilitat de la informacio i estimacions realitzades
La informacié que contenen aquests comptes anuals és responsabilitat dels Administradors de I'Entitat.

En els comptes anuals de I'Entitat corresponents a I'exercici 2007 s’han emprat ocasionalment estimacions
realitzades pels Administradors de I'Entitat per quantificar alguns dels actius, passius, ingressos, despeses i
compromisos que hi figuren registrats. Basicament, aquestes estimacions fan referéncia a:

= Les pérdues per deteriorament de determinats actius (vegeu Notes 9 i 10).

= Les hipotesis emprades en el calcul actuarial dels passius i compromisos per retribucions post-ocupacié
i altres compromisos a llarg termini que s'han mantingut amb els empleats (vegeu Notes 2.11 i 39).

=  Lavida dtil dels actius materials i intangibles (vegeu Notes 15 16).
=  Elvalor raonable de determinats actius no cotitzats (vegeu Nota 26).

Tot i que les estimacions descrites anteriorment es van efectuar en funcié de la millor informacié disponible a 31
de desembre de 2007 sobre els fets analitzats, és possible que esdeveniments que puguin tenir lloc en el futur
obliguin a modificar-les (a I'alga o a la baixa) en propers exercicis de manera significativa; el que es faria, en el
cas de ser precis, conforme amb I'establert en la Norma dinovena de la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de
22 de desembre, és reconéixer de forma prospectiva els efectes del canvi d’estimacié en el compte de pérdues i
guanys dels exercicis que afecti 'anomenat canvi.

1. 4. Contractes d’agéncia

Ni en el tancament de I'exercici 2007 ni en cap altre moment durant el mateix, I'Entitat ha mantingut en vigor
"contractes d'agéncia” en la forma en qué aquests es contemplen en l'article 22 del Reial Decret 1245/1995, de
14 de juliol.

1. 5. Participacions en el capital d’entitats de credit

A 31 de desembre de 2007, I'Entitat no posseia cap participaci6 en el capital d’altres entitats de credit, nacionals
o estrangeres, igual o superior al 5% del seu capital o els seus drets de vot.

1. 6. Impacte mediambiental

Degut a les activitats a les quals es dedica fonamentalment, I'Entitat no genera un impacte significatiu en el medi
ambient. Per aquest motiu, en els comptes anuals de I'Entitat de I'exercici 2007, no es desglossa cap informacié
relativa a aquesta materia.

1. 7. Coeficients minims
1. 7. 1. Coeficient de Recursos Propis Minims:

La Circular 5/1993 de 26 de marg, del Banc d’Espanya, estableix les normes per a la determinacié del volum de
recursos propis que han de mantenir els grups consolidables d’entitats de credit, i defineix les partides del balang
consolidat que constitueixen els recursos propis computables, aixi com els procediments de calcul de la
necessitat de capital per a la cobertura dels riscs, inherents a I'activitat bancaria.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els recursos propis computables del Grup excedien dels exigits per la
normativa esmentada.

El 16 de febrer de 2008, s’ha publicat el Reial Decret 216/2008, de 15 de febrer, de recursos propis de les
entitats financeres. Tanmateix, s’han introduit una serie de modificacions en la Llei 13/1985, de 25 de maig, de
coeficients d'inversio, recursos propis i obligacions d'informacié dels intermediaris financers. Aquestes noves
normes tenen como a finalitat principal incorporar al 'ordenament juridic espanyol les Directives 2006/48/CE i
2006/49/CE que a alhora incorporen el Nou Acord de Basilea (“Basilea ") a 'ordenament juridic comunitari.

D’aquesta manera, I'Entitat i el seu Grup es trobaran subjectes, en I'exercici 2008 al calcul dels requeriments de
recursos propis d’acord al que es disposa en les esmentades normes, que introdueixen modificacions en la forma
en la que les entitats han de calcular els seus recursos propis minims, incloent nous riscos que requereixen
consum de capital, como el risc operacional, i noves metodologies i models de calcul a aplicar per les entitats,
aixi com nous requeriments en forma de mecanismes de validacio i d’'informaci6 publica a revelar al mercat.
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L’Entitat i el seu Grup esta realitzant les adaptacions necessaries en les seves politiques i processos per poder
complir el que disposen les mencionades normes. A la data de formulaci6 dels presents comptes anuals encara
no és possible estimar de forma integra i fiable els potencials impactes de la mencionada normativa.

1. 7. 2. Coeficient de Reserves Minimes:

D’acord amb la circular monetaria 1/1998, de 29 de setembre, amb efectes d’1 de gener de 1999, va quedar
derogat el coeficient de caixa decennal, tot essent substituit pel coeficient de reserves minimes.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, aixi com al llarg dels exercicis 2007 i 2006, I'Entitat complia amb els minims
exigits per a aquest coeficient per la normativa espanyola aplicable.

1. 8. Fons de Garantia de Diposits

L’Entitat esta integrada en el Fons de Garantia de Diposits i realitza les aportacions anuals al mateix que li
correspon.

En I'exercici 2007, la despesa en que va incorrer per les contribucions a aquest organisme per I'Entitat van pujar
a 467 milers d’euros (387 milers d’euros en I'exercici 2006) aproximadament; que s’han registrat en el capitol
“Altres Carregues d’Explotaci6é” del compte de pérdues i guanys adjunt (vegeu Nota 41).

1. 9. Fets posteriors

Entre la data de tancament i la data de formulacié d’aquests comptes anuals no s'ha produit cap succés que els
afecti de manera significativa.

1. 10. Canvis en els criteris comptables
No ha existit cap modificacié en els criteris comptables, que tingui efecte a I'exercici actual o a I'exercici anterior.
1. 11. Canvis en les estimacions comptables

No existeix cap modificacié amb estimacions comptables que afecti a I'exercici actual o que s’espera que pugui
afectar els exercicis futurs.

2. Principis i politiqgues comptables i criteris de valoraci6 aplicats

En l'elaboraci6 dels comptes anuals de I'Entitat corresponents a I'exercici 2007 s’han aplicat els segiients
principis i politigues comptables, i criteris de valoracié:

2. 1. Participacions

2. 1. 1. Entitats del Grup:

Es consideren “Entitats del Grup” aquelles que, juntament amb I'Entitat, constitueixen una unitat de decisi6;
aquesta unitat de decisi6 es manifesta, general encara que no Unicament, per la propietat per part de I'Entitat,

directa o indirecta, del 50% o més dels drets de vot de les entitats participades o, tot i ser inferior o nul aquest
percentatge, si hi ha altres circumstancies o acords que determinen I'existéncia d'unitat de decisié.

En la Nota 14 d’aquesta Memoria es facilita informaci6 significativa sobre les participacions més rellevants en
aquest tipus de societats.

Les participacions en entitats del Grup es presenten en aquests comptes anuals registrades en I'epigraf
“Participacions — Entitats del Grup” del balang de situaci6 i valorades pel seu cost d’adquisicié, net dels
deterioraments que, en el seu cas, poguessin haver patit les esmentades participacions.

12

Quan, d’'acord amb allo que disposa la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, existeixin
evidéncies de deteriorament d’aquestes participacions, I'import del deteriorament citat s’estima com la diferéncia
negativa entre el seu import recuperable (calculat com el major import entre el valor raonable de la participacié
menys els costos necessaris per a la seva venda; o el seu valor en Us, definit aquest com el valor actual dels
fluxos d’efectiu que s’esperen rebre de la participacié en forma de dividends i els corresponents a la seva
alienacio6 o disposicié per altres mitjans) i el seu valor comptable. Les perdues per deteriorament sobre aquestes
participacions i les recuperacions de les pérdues esmentades es registren, amb carrec o abonament,
respectivament, en I'epigraf “Pérdues per deteriorament d’actius (net) — Participacions” del compte de pérdues i
guanys.

Els dividends meritats en I'exercici per aquestes participacions es registren en I'epigraf “Rendiment d'instruments
de capital - Participacions en entitats del grup" del compte de pérdues i guanys.

2. 1. 2. Negocis conjunts:

Es consideren "Negocis conjunts" aquelles participacions en entitats que, no essent dependents, estan
controlades conjuntament per dos o més entitats no vinculades entre si.

A 31 de desembre de 2007 i 2006 I'Entitat no poseeix participacions directes en negocis conjunts.
2. 1. 3. Entitats associades:

Es consideren entitats associades aquelles societats sobre les quals I'Entitat té capacitat per exercir una
influencia significativa; tot i que no de control o control conjunt. Habitualment, aquesta capacitat es manifesta en
una participacio6 (directa o indirecta) igual o superior al 20% dels drets de vot de I'entitat participada. Aixi mateix,
ni a I'exercici 2006 ni a I'exercici 2007, I'Entitat no posseeix participacions directes en entitats associades.

2. 2. Instruments financers
2. 2. 1. Registre inicial d’instruments financers:

Els instruments financers es registren inicialment en el balan¢ quan I'Entitat es converteix en una part del
contracte que els origina, d'acord amb les condicions del contracte esmentat. En concret, els instruments de
deute, tal com els credits i els diposits de diner, es registren des de la data en qué sorgeix el dret legal de rebre o
I'obligacié legal de pagar, respectivament, efectiu. Per la seva banda, els derivats financers, amb caracter
general, es registren en la data de la seva contractaci6.

Les operacions de compra-venda d’actius financers instrumentades mitjangant contractes convencionals, entesos
com aquells contractes en els quals les obligacions reciproques de les parts s'han de consumar dins d’'un marc
temporal establert per la regulacié o per les convencions de mercat i que no poden liquidar-se per diferéncies,
com ara els contractes borsaris o la compra-venda a termini de divises, es registren des de la data en la qual els
beneficis, riscos, drets i deures inherents a qualsevol propietari siguin de la part adquiridora, que tot depenent del
tipus d'actiu financer comprat o venut pot ser la data de contractacié o la data de liquidaci6 o lliurament. En
particular, les operacions realitzades en el mercat de divises de comptat es registren en la data de liquidacié; les
operacions realitzades amb instruments de capital negociats en mercats secundaris de valors espanyols es
registren en la data de contractacio i les operacions realitzades amb instruments de deute negociats en mercats
secundaris de valors espanyols es registren en la data de liquidacié.

2. 2. 2. Baixa dels instruments financers:
Un actiu financer es déna de baixa del balang quan es produeixi alguna de les circumstancies segients:
= Els drets contractuals sobre els fluxos d'efectiu que generen han expirat, o
= Es transfereix I'actiu financer i es transmeten substancialment els riscos i beneficis de I'actiu financer, o
encara que no existis ni la seva transmissié ni retencié substancial, es transmeti el control de I'actiu
financer (vegeu la Nota 2.7).
Per la seva part, un passiu financer es déna de baixa del balang quan s’han extingit les obligacions que generen

o quan es readquireixen per part de I'Entitat, ja sigui amb la intenci6 de recol-locar-los de nou, ja sigui amb la
intencié de cancel-lar-los.
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2. 2. 3. Valor raonable i cost amortitzat dels instruments financers:

En el seu registre inicial al balang, tots els instruments financers es registren pel seu valor raonable que, si no i
ha evidéncia en contra, és el preu de transacci6. Després d’una determinada data s’entén per valor raonable
l'import pel qual podria ésser comprat o venut en aquesta data entre dues parts, degudament informades, en una
transaccié realitzada en condicions d'independéncia mutua. La referencia més objectiva i habitual del valor
raonable d’un instrument financer és el preu que se'n pagaria en un mercat organitzat, transparent i profund
("preu de cotitzacié" o "preu de mercat").

Quan no existeix preu de mercat per a un determinat instrument financer, es recorre per estimar el seu valor
raonable a l'establert en transaccions d'instruments analegs i, en el seu defecte, a models de valoracié
suficientment contrastats per la comunitat financera internacional; tot tenint-se en consideracié les peculiaritats
especifiques de l'instrument que s'hagi de valorar i, molt especialment, els diferents tipus de riscos que
l'instrument porta associats.

Concretament, el valor raonable dels derivats financers negociats en mercats organitzats, transparents i profunds
inclosos en les carteres de negociacié s'assimila a la seva cotitzaci6 diaria i si, per raons excepcionals, no es pot
establir la seva cotitzacié6 en una data concreta, es recorre per valorar-los a métodes similars als emprats per
valorar els derivats no negociats en mercats organitzats.

El valor raonable dels derivats no negociats en mercats organitzats o negociats en mercat organitzats poc
profunds o transparents, s’assimila a la suma de fluxos de caixa futurs amb origen en l'instrument, descomptats a
la data de la valoraci6 ("valor actual” o "tancament teoric”); tot emprant-se en el procés de valoracié métodes
reconeguts pels mercats financers: “valor actual net” (VAN), models de determinacié de preus d'opcions, etc.

No obstant aixo, per a determinats actius i passius financers, el criteri de reconeixement al balang és el de cost
amortitzat. Aquest criteri s’aplica als actius financers inclosos en els capitols de “Inversions crediticies” i “Cartera
d'inversi6 a venciment” i, pel que fa als passius financers, als registrats com a “Passius financers a cost
amortitzat”.

Per cost amortitzat s’entén el cost d’adquisicié d’'un actiu o passiu financer corregit (en més o en menys, segons
sigui el cas) pels reemborsaments de principal i d'interessos i, més o menys, segons el cas, la part imputada en
el compte de pérdues i guanys, mitjancant la utilitzacié del métode del tipus d'interés efectiu, de la diferéncia
entre l'import inicial i el valor de reemborsament dels instruments financers citats. En el cas dels actius financers,
el cost amortitzat inclou, a més, les correccions al seu valor motivades pel deteriorament que hagin experimentat.

El tipus d'interés efectiu és el tipus d’actualitzacié que iguala exactament el valor inicial d'un instrument financer a
la totalitat dels seus fluxos d'efectiu estimats per tots els conceptes al llarg de la seva vida romanent. Pels
instruments financers a tipus d'interes fix, el tipus d'interés efectiu coincideix amb el tipus d'interes contractual
establert en el moment de la seva adquisicio, ajustat, si és el cas, per les comissions i pels costos de transaccié
que, d’acord amb alld que disposa la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, s’hagin d'incloure
en el calcul del tipus d'interes efectiu esmentat. En els instruments financers a tipus d'interés variable, el tipus
d'interés efectiu s'estima de manera analoga al de les operacions de tipus d’interés fix, tot essent calculat un altre
cop en cada data de revisi6 del tipus d'interés contractual de I'operacio, tot atenent als canvis que hagin patit els
fluxos d'efectiu futurs de la mateixa.

Com ja s’ha indicat anteriorment, determinats actius i passius es registren en el balang de situacié adjunt pel seu
valor raonable, com ara els inclosos en les carteres de negociacio o els disponibles per a la venda. D’altres, com
els inclosos en els capitols “Inversions crediticies” o “Passius financers a cost amortitzat” es registren pel seu
valor de cost amortitzat segons es defineix en aquesta mateixa nota.

Part dels actius i passius d’aquests capitols estan inclosos en alguna de les micro cobertures de valor raonable
gestionades per I'Entitat i per aixo figuren de fet, en el balang de situacio, pel seu valor raonable corresponent al
risc cobert.

La majoria de la resta d’actius i alguns passius sén a tipus variable amb revisi6 anual del tipus d'interés aplicable,
per tant el valor raonable d’aquests actius com a consequiéncia exclusivament dels moviments dels tipus d'interés
de mercat no sera significativament diferent del registrat en el balang.

La resta d'actius i passius son a tipus fix, d’aquests una part significativa té venciment residual inferior a 1 any i
per tant, a I'igual que en el cas anterior, el seu valor raonable com a conseqiiéncia exclusivament dels moviments
del tipus d'interés de mercat no és significativament diferent del registrat en el balang.

Els imports dels actius i passius que no s’inclouen en un dels paragrafs anteriors, és a dir, els que sén a tipus fix
amb venciment residual superior a 1 any i no coberts sén poc significatius en relacié amb el total de cada capitol,
i 'Entitat considera que el seu valor raonable com a conseqliéncia exclusivament dels tipus d’interés de mercat
no sera significativament diferent del registrat en el balang.
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Pel que fa al valor raonable dels actius classificats al capitol del balang de situacié “Actiu material” i “Cartera
d'inversié a venciment”, s'informa del seu valor raonable i del metode utilitzat pel seu calcul a la Nota 26.

2. 2. 4. Classificacio i valoracié dels actius i passius financers:
Els instruments financers es presenten classificats en el balanc de situacié d'acord amb les segilients categories:

= Actius i passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys: aquesta categoria
l'integren els instruments financers classificats com a cartera de negociacio, aixi com altres actius i passius
financers classificats com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys:

e Esconsideren actius financers inclosos en la cartera de negociacié aquells que s'adquireixen amb
la intencié de realitzar-se a curt termini o que formen part d'una cartera d'instruments financers
identificats i gestionats conjuntament per a la qual hi ha evidéncia d’actuacions recents per obtenir
guanys a curt termini i els instruments derivats que no hagin estat designats en qualitat d’instruments
de cobertura, inclosos aquells segregats d'instruments financers hibrids en aplicacié d'alldo que disposa
la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre.

* Es consideren passius financers inclosos en la cartera de negociacioé aquells que s’han emés amb
la intencié d'adquirir-los altre cop en un futur proper o formen part d'una cartera d'instruments financers
identificats o gestionats conjuntament, pels quals existeixen evidencies d’actuacions recents per
obtenir guanys a curt termini; les posicions curtes de valors fruit de vendes d'actius adquirits
temporalment amb pacte de retrocessié no opcional o de valors rebuts en préstec; i els instruments
derivats que no s'hagin designat com instruments de cobertura, inclosos aquells segregats
d'instruments financers hibrids en aplicacié d'alld que disposa la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya,
de 22 de desembre.

e Es consideren altres actius o passius financers a valor razonable amb canvis en peérdues y
guanys aquells instruments financers hibrids composats simultaniament per un derivat implicit i per un
instrument financer principal que, no formant part de la cartera de negociacié, cumpleixen els requisits
establerts en la Circular 4/2004 del Banc d’Espafia, de 22 de de desembre per a comptabilitzar de
forma separada el derivat implicit i I'instrument financer principal, no essent possible realitzar
'anomenada separacio.

Els instruments financers classificats com a valor raonable amb canvis en perdues i guanys es valoren
inicialment pel seu valor raonable i posteriorment les variacions produides en el valor raonable citat es
registren amb contrapartida en I'epigraf de “Resultats d’operacions financeres” del compte de pérdues
i guanys consolidat, a excepcié de les variacions en el valor raonable citat a causa dels rendiments
meritats de I'instrument financer diferent dels derivats de negociacio, que es registraran en els epigrafs
d”Interessos i rendiments assimilats”, “Interessos i carregues assimilades” o “Rendiments
d’instruments de capital” del compte de perdues i guanys consolidat esmentat, tot atenent a la seva
naturalesa. Els rendiments dels instruments de deute inclosos en aquesta categoria es calculen
aplicant el metode del tipus d'interes efectiu.

= Cartera d’inversié a venciment: en aquesta categoria s’inclouen valors representatius de deute amb
venciment fix i fluxos d’efectiu d’import determinat o determinable que I'Entitat manté, des de I'inici i en
qualsevol data posterior, amb intencié i amb la capacitat financera de mantenir-los fins al seu venciment.

Els valors representatius de deute inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment al seu valor
raonable, ajustat per Iimport dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a I'adquisicié de
I'actiu financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys mitjancant I'aplicacié del metode del
tipus d’interes efectiu definit en la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre. Posteriorment
es valoraran al seu cost amortitzat, calculat mitjangant el seu tipus d'interés efectiu.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjangant I'aplicacié del métode del tipus d'interés
efectiu, es registren en el capitol "Interessos i rendiments assimilats" del compte de perdues i guanys. Les
diferéncies de canvi de valors denominats en divisa diferent a I'euro inclosos en aquesta cartera es registren
d’acord amb allo que disposa la Nota 2.4. Les possibles pérdues per deteriorament patides per aquests
valors es registren d'acord amb alld que disposa la Nota 2.8.

= Inversions crediticies: en aquesta categoria s’inclouen els valors no cotitzats representatius de deute, el
finangament prestat a tercers amb origen en les activitats tipiques de credit i préstec realitzades per I'Entitat
i els deutes contrets amb ella pels compradors de béns i pels usuaris dels serveis que presten. S'inclouen
també en aquesta categoria els imports que s’han de cobrar per les operacions d'arrendament financer en
les quals I'Entitat actua com a arrendadora.
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Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat per
I'import de les comissions i dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a 'adquisicié de
l'actiu financer, i que, d’acord amb alld que disposa la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de
desembre, s'hagin d'imputar al compte de pérdues i guanys mitjangant I'aplicacié del metode del tipus
d'interes efectiu fins al seu venciment. Amb posterioritat a la seva adquisicié, els actius inclosos en aquesta
categoria es valoren al seu cost amortitzat.

Els actius adquirits a descompte es comptabilitzen per I'efectiu desemborsat i la diferéncia entre el seu valor
de reembors i I'efectiu desemborsat citat es reconeix com a ingressos financers conforme al métode del
tipus d'interés efectiu durant el periode que resta fins al seu venciment.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjangant I'aplicacié del meétode del tipus d’interés
efectiu, es registren en el capitol "Interessos i rendiments assimilats" del compte de perdues i guanys. Les
diferéncies de canvi de valors denominats en divisa diferent a I'euro inclosos en aquesta cartera es registren
d’acord amb alld que disposa la Nota 2.4. Les possibles pérdues per deteriorament patides per aquests
valors es registren d'acord amb allo que disposa la Nota 2.8.

Actius financers disponibles per a la venda: en aquesta categoria s’inclouen els valors representatius de
deute no classificats com a inversié a venciment, com a inversions crediticies, o a valor raonable amb
canvis en perdues i guanys, propietat de I'Entitat i els instruments de capital propietat de I'Entitat
corresponents a entitats que no siguin del Grup, negocis conjunts o associats i que no s'hagin classificat
com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys.

Els instruments inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat per
I'import dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a I'adquisicié de I'actiu financer, els
quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys mitjangant I'aplicacié del métode del tipus d'interés efectiu
definit en la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, fins al seu venciment, tret que els
actius financers no tinguin venciment fix, en aquest cas s'imputen al compte de pérdues i guanys quan es
produeixi el seu deteriorament o es produeixi la seva baixa del balang. Posteriorment a la seva adquisicio,
els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu valor raonable.

No obstant aixo, els instruments de capital, el valor raonable dels quals no es pugui determinar de forma
suficientment objectiva, apareixen valorats en aquests comptes anuals pel seu cost, net dels possibles
deterioraments del seu valor, calculat d'acord amb els criteris explicats en la Nota 2.8.

Les variacions que es produeixin en el valor raonable dels actius financers classificats com a disponibles
per a la venda corresponents als seus interessos o dividends meritats, es registren amb contrapartida en el
capitol “Interessos i rendiments assimilats” (calculats en aplicacié del metode del tipus d’interes efectiu) i en
I'epigraf “Rendiment d'instruments de capital - Altres instruments de capital" del compte de pérdues i
guanys, respectivament. Les pérdues per deteriorament que hagin pogut patir aquests instruments, es
comptabilitzen d’acord amb alld que disposa la Nota 2.8. Les diferencies de canvi dels actius financers
denominats en divises diferents a I'euro es registren d’acord amb allo que disposa la Nota 2.4.

La resta de canvis que es produeixin en el valor raonable dels actius financers, classificats com a
disponibles per a la venda des del moment de la seva adquisicio, es comptabilitzen amb contrapartida en el
patrimoni net de I'Entitat en I'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracié - Actius financers disponibles per
a la venda" fins al moment en qué es produeix la baixa de I'actiu financer, moment en el qual el saldo
registrat en I'epigraf citat es registra en el compte de perdues i guanys en l'epigraf "Resultats d’operacions
financeres — Actius financers disponibles per a la venda ".

Passius financers a cost amortitzat: en aquesta categoria d'instruments financers s'inclouen aquells
passius financers que no s'han inclos en cap de les categories anteriors.

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat
per l'import dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a I'emissié del passiu financer, els
quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys mitjangant I'aplicacié del metode del tipus d'interes efectiu
definit en la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, fins al seu venciment. Posteriorment
es valoren al seu cost amortitzat, calculat mitjangant I'aplicacié del metode del tipus d'interés efectiu definit
en la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjangant I'aplicacié del métode del tipus d'interés
efectiu, es registren en I'epigraf "Interessos i rendiments assimilats" del compte de pérdues i guanys. Les
diferéncies de canvi de valors denominats en divisa diferent a I'euro inclosos en aquesta cartera es registren
d’acord amb alld que disposa la Nota 2.4. Els passius financers inclosos en operacions de cobertura de
valor raonable es registren d'acord amb alld que disposa la Nota 2.3.
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No obstant aixo, els instruments financers que s'hagin de considerar com actius no corrents en venda d'acord
amb allo que disposa la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, es presenten registrats en els
comptes anuals d’acord amb els criteris explicats en la Nota 2.19.

2. 3. Cobertures comptables i mitigacio de riscos

L’Entitat utilitza derivats financers com a part de la seva estrategia per disminuir la seva exposici6 als riscos de
tipus d’interés. Quan aquestes operacions compleixen determinats requisits establerts en les Normes trenta-una
o trenta-dos de la Circular 4/2004 del Banc d’Espanya, de 22 de desembre, les operacions esmentades sé6n
considerades com de “cobertura”.

Quan I'Entitat designa una operacié de cobertura, ho fa des del moment inicial de les operacions o dels
instruments inclosos en la cobertura citada, tot documentant I'operacié de cobertura esmentada de manera
adequada. En la documentaci6é d'aquestes operacions de cobertura s'identifiquen adequadament l'instrument o
instruments coberts i l'instrument o instruments de cobertura, a més de la naturalesa del risc que es pretén cobrir;
aixi com els criteris 0 métodes seguits per I'Entitat per valorar I'eficacia de la cobertura al llarg de tota la seva
duraci6, tot atenent el risc que es pretén cobrir.

L’Entitat solament considera operacions de cobertura aquelles que es consideren altament eficaces al llarg de la
seva durada. Una cobertura es considera altament eficag si durant el seu termini de durada les variacions que es
produeixin en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu atribuibles al risc cobert en I'operaci6 de cobertura de
l'instrument o dels instruments financers coberts s6n compensades en la seva practica totalitat per les variacions
en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons cas, de I'instrument o dels instruments de cobertura.

Per mesurar I'efectivitat de les operacions de cobertura definides d'aquesta manera, I'Entitat analitza si des de
l'inici i fins al final del termini definit per a I'operaci6 de cobertura, es pot esperar, prospectivament, que els canvis
en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu de la partida coberta que siguin atribuibles al risc cobert siguin
compensats gairebé completament pels canvis en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons cas, de
l'instrument o instruments de cobertura i que, retrospectivament, els resultats de la cobertura hagin oscil-lat dins
d'un rang de variaci6 del vuitanta al cent vint-i-cinc per cent respecte al resultat de la partida coberta.

Les operacions de cobertura realitzades per I'Entitat sén cobertures de valor raonable.

Cobertures de valor raonable: cobreixen I'exposicié a la variacié en el valor raonable d’actius i passius
financers o de compromisos en ferm encara no reconeguts, o d’'una porcié identificada d’aquests actius, passius
o compromisos en fem, atribuibles a un risc en particular i sempre que afectin al compte de pérdues i guanys.

En el cas de cobertures de valor raonable, les diferéncies produides tant en els elements de cobertura com en
els elements coberts — en el que es refereix al tipus de risc cobert -, es reconeixen directament en el compte de
pérdues i guanys.

L’Entitat interromp la comptabilitzacié de les operacions de cobertura com a tal quan l'instrument de cobertura
veng o és venut, quan la operaci6 de cobertura deixa de complir els requisits per ser considerada com a tal o es
procedeix a revocar la consideraci6 de la operacié com a cobertura.

Quan d’acord amb el disposat en el paragraf anterior, es produeix la interrupcié de I'operacié de cobertura de
valor raonable, en el cas de partides cobertes valorades al seu cost amortitzat, els ajustaments en el seu valor
realitzats amb motiu de I'aplicacié de la comptabilitat de cobertures a dalt descrites simputen al compte de
resultats fins el venciment dels instruments coberts, aplicant el tipus d’interés efectiu recalculat a la data
d'interrupcié d’aquesta operacié de cobertura.

2. 4. Operacions en moneda estrangera
2. 4. 1. Moneda funcional:

La moneda funcional de I'Entitat és I'euro. En conseqléncia, tots els saldos i transaccions denominats en
monedes diferents a I'euro es consideren denominats en “moneda estrangera".

El desglossament del seu contravalor en milers d'euros dels principals saldos d'actiu i passiu del balang

mantinguts en moneda estrangera, tot atenent a la naturalesa de les partides que els integren i a les divises més
significatives en les quals es troben denominats és el seglent:

17




Naturalesa dels Saldos en Moneda 2(?:7:1travalor en milers d eu;gzs
Estrangera Actius Passius Actius Passius
Saldos en dolars nord-americans
Caixa. Monedes i bitllets 29 E 17| E
Entitats de crédit espanyoles a Espanya 3.264] 1 2.827| E
Credit a altres sectors residents 60 E E E
Credit a altres sectors no residents E E E E
Diposit d'altres sectors residents E 3.300] E 2.816
Diposit d'altres sectors no residents E 25 E 4
Resta 103 80| 882 885
3.456) 3.406) 3.726) 3.705)
Saldos en lliures esterlines
Caixa, Monedes i bitllets 12 E 6| E
12 E 6) |
Saldos en francs suissos
Caixa, Monedes i bitllets 3] E 9 R
Entitats de crédit espanyoles a Espanya 6 E 6 R
Diposits d'altres sectors residents E 6 E 6
9 6| 15 6|
Saldos en dollars canadencs
Caixa, Monedes i bitllets 13 | 5] |
13| E 5 |
Saldos en altres divises
Caixa, Monedes i bitllets 32 E 35 E
32 g 35 |
Total saldos denominats en moneda 3.520) 3.412 3.787 3711
estrangera

2. 4. 2. Registre de les diferéncies de canvi:

Les diferéncies de canvi que es produeixen en convertir els saldos en moneda estrangera a la moneda funcional
de I'Entitat es registren, amb caracter general, pel seu import net, en el capitol "Diferéncies de canvi (netes)” del
compte de perdues i guanys, tret de les diferéncies de canvi produides en instruments financers classificats al
seu valor raonable amb canvis en pérdues i guanys, les quals es registren en el compte de pérdues i guanys
sense diferenciar-les de la resta de variacions que pugui patir el seu valor raonable.

No obstant aix0, es registren en I'epigraf del patrimoni net “Ajustos al patrimoni per valoracié6 — Diferéncies de
canvi” del balang de situaci6 fins al moment en qué aquestes es realitzin, les diferencies de canvi sorgides en
partides no monetaries el valor raonable de les quals s'ajusta amb contrapartida en el patrimoni net.

Els tipus de canvi utilitzats per I'Entitat per a realitzar la conversié dels saldos denominats en moneda estrangera
a euros a efectes de I'elaboracié dels comptes anuals, han estat els publicats pel Banc Central Europeu.

2. 5. Reconeixement d’Ingressos i Despeses

Seguidament es resumeixen els criteris comptables més significatius utilitzats per I'Entitat pel reconeixement dels
seus ingressos i despeses:

2. 5. 1. Ingressos i despeses per interessos, dividends i conceptes assimilats:
Amb caracter general, els ingressos i despeses per interessos i conceptes assimilables a aquests es reconeixen
en termes comptables en funci6 del seu periode de meritacid, per aplicacié del metode d'interés efectiu definit en

la Circular 4/2004, de 22 de desembre. Els dividends percebuts d’altres societats es reconeixen com a ingrés en
el moment en que neix el dret a percebre’ls per I'Entitat.

18

2. 5. 2. Comissions, honoraris i conceptes assimilats:

Els ingressos i perdues en concepte de comissions es registren al compte de pérdues i guanys amb criteris
diferents segons la seva naturalesa.

Les comissions financeres, com ara les comissions d’obertura de préstecs i crédits, formen part del rendiment o
cost efectiu d’'una operacio financera i es reconeixen en el mateix capitol que els productes o costos financers, és
a dir, “Interessos i rendiments assimilats” i “Interessos i carregues assimilades”. Aquestes comissions que es
cobren per anticipat, s'imputen al compte de perdues i guanys al llarg de la vida de I'operacid, excepte quan es
compensen amb costos directes relacionats.

Les comissions que compensen costos directes relacionats, entesos com aquells que no s’haguessin produit si
no s’hagués realitzat I'operaci6, es registren en el capitol “Altres productes d’explotacié” en el moment de
constituir-se I'operacié d'actiu. Individualment, aquestes comissions no superen el 0,4% del principal de
l'instrument financer, amb el limit maxim de 400 euros. L'excés sobre aquests limits s'imputa en el compte de
perdues i guanys al llarg de la vida de I'operacié. Quan I'import no supera els 90 euros es reconeix de forma
immediata en el compte de pérdues i guanys (vegeu Nota 38).

Les comissions no financeres, derivades de la prestacié de serveis, es registren als capitols “Comissions
percebudes” i “Comissions pagades”, al llarg del periode de prestaci6 del servei, excepte les que responen a un
acte singular les quals es meriten en el moment en qué es produeixen.

2. 5. 3. Ingressos i despeses no financers:
Es reconeixen en termes comptables d’acord amb el criteri de meritament.

2. 5. 4. Cobraments i pagaments diferits en el temps:

Es reconeixen comptablement per I'import que resulta d'actualitzar financerament a taxes de mercat els fluxos
d'efectiu previstos.

2. 6. Compensacions de saldos

Solament es compensen entre si - i, conseqiientment, es presenten en el balang de situaci6 pel seu import net -
els saldos deutors i creditors amb origen en transaccions que, contractualment o per imperatiu d’'una norma legal,
contemplen la possibilitat de compensacié i es té la intencié de liquidar-los pel seu import net o de realitzar I'actiu
i procedir al pagament del passiu de forma simultania.

2. 7. Transferéncies d’actius financers

El tractament comptable de les transferéncies d’actius financers esta condicionat per la forma en qué es
traspassen a tercers els riscos i beneficis associats als actius que es transfereixen:

= Si els riscos i beneficis dels actius transferits es traspassen substancialment a tercers - cas de les
vendes incondicionals, de les vendes amb pacte de recompra pel seu valor raonable en la data de la
recompra, de les vendes d'actius financers amb una opci6 de compra adquirida o de venda emesa
profundament fora de diner, de les titulitzacions d’actius en aquelles que el cedent, no reté finangaments
subordinats ni concedeix cap tipus de millora crediticia als nous titulars i altres casos similars -, I'actiu
financer transferit es déna de baixa del balang; tot reconeixent-se simultaniament qualsevol dret o
obligacié retingut o creat com a conseqiiéncia de la transferéencia.

= Si es retenen substancialment els riscos i beneficis associats a I'actiu financer transferit - cas de les
vendes d’actius financers amb pacte de recompra per un preu fix o pel preu de venda més un interés,
dels contractes de préstec de valors en qué el prestador té I'obligacié de tornar els mateixos o similars
actius, les titulitzacions d’actius financers en les que es mantinguin finangaments subordinats o altre
tipus de millores crediticies que absorbeixin substancialment les pérdues crediticies esperades pels
actius titulitzats i altres casos analegs -, I'actiu financer transferit no es déna de baixa del balang i es
continua valorant amb els mateixos criteris emprats abans de la transferéncia. Pel contrari, es
reconeixen en materia comptable, sense compensar-se entre si:

e Un passiu financer associat per un import igual al de la contraprestacié rebuda; que es valora
posteriorment al seu cost amortitzat.

e Tant els ingressos de l'actiu financer transferit perd no donat de baixa, com les despeses del
nou passiu financer.
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D’acord amb aix0, els actius financers solament es donen de baixa del balang quan s'’han extingit els fluxos
d’efectiu que generen o quan s'han transferit substancialment a tercers els riscos i beneficis que porten implicits.

No obstant I'anterior, i d’acord amb la normativa vigent, el tractament comptable indicat només és d’aplicacié a
totes les transferencies d’actius financers que han sorgit a partir del 1 de gener de 2004 i no pels anteriors.

En la Nota 30.5 es resumeixen les circumstancies més significatives de les principals transferéncies d’actius que
es trobaven en vigor al tancament de I'exercici 2007 que no han suposat la baixa dels actius del balan¢ de
situacio.

2. 8. Deteriorament del valor dels actius financers

Un actiu financer es considera deteriorat - i, conseqiientment, es corregeix el seu valor en llibres per reflectir
I'efecte del seu deteriorament -, quan existeix una evidéncia objectiva que s’han produit esdeveniments que
donen lloc a:

= En cas dinstruments de deute (crédits i valors representatius de deute), un impacte negatiu en els
fluxos d’efectiu futurs que es van estimar en el moment de formalitzar-se la transaccio.

= Encas d'instruments de capital, que no pugui recuperar-se integrament el seu valor en llibres.

Com a criteri general, la correccié del valor en llibres dels instruments financers per causa del seu deteriorament
s’efectua amb carrec al compte de pérdues i guanys del periode en qué el deteriorament citat es manifesta i les
recuperacions de les perdues per deteriorament préviament registrades, en cas de produir-se, es reconeixen en
el compte de pérdues i guanys pel periode en que el deteriorament s'elimina o es redueix.

Quan es considera remota la recuperacié de qualsevol import registrat, aquest s'elimina del balang de situacio,
sense perjudici de les actuacions que pugui dur a terme I'Entitat per intentar aconseguir el seu cobrament fins
que no s'hagin extingit definitivament els seus drets; ja sigui per prescripcié, condonacié o altres causes.

A continuacié es presenten els criteris aplicats per I'Entitat per determinar les possibles perdues per
deteriorament existents en cadascuna de les diferents categories d'instruments financers, aixi com el métode
seguit pel calcul de les cobertures comptabilitzades pel deteriorament esmentat:

2. 8. 1. Instruments de deute valorats al seu cost amortitzat:

L'import de les pérdues per deteriorament experimentades per aquests instruments coincideix amb la diferéncia
positiva entre els seus respectius valors en llibres i els valors actuals dels seus fluxos d’efectiu futurs previstos. El
valor de mercat dels instruments de deute cotitzats es considera una estimaci6 raonable del valor actual dels
seus fluxos d’efectiu futurs.

En 'estimacio dels fluxos d’efectiu futurs dels instruments de deute es tenen en consideracié:

= La totalitat dels imports que esta previst obtenir durant la vida romanent de l'instrument; fins i tot, si
escau, dels que puguin tenir el seu origen en les garanties amb les quals compti (un cop deduits els
costos necessaris per a la seva adjudicacié i venda posterior). La pérdua per deteriorament considera
I'estimacié de la possibilitat de cobrament dels interessos meritats, venguts i no cobrats.

=  Els diferents tipus de risc a qué esta subjecte cada instrument, i

= Les circumstancies en qué previsiblement es produiran els cobraments.

Posteriorment, els fluxos d’efectiu esmentats s’actualitzen al tipus d'interés efectiu de I'instrument (si el seu tipus
contractual fos fix) o al tipus d’interes contractual efectiu en la data de 'actualitzacié (quan aquest sigui variable).

Pel que fa especificament a les pérdues per deteriorament que provenen de la materialitzacié del risc
d'insolvéncia dels obligats al pagament (risc de credit), un instrument de deute pateix deteriorament per
insolvencia:

= Quan s’evidencia un enviliment en la capacitat de pagament de l'obligat a fer-ho, ja sigui posat de
manifest per la seva morositat o per raons diferents a aquesta, i/o

= Per “materialitzaci6 del “risc-pais”, tot entenent com a tal el risc que concorre en els deutors residents
en un pais per circumstancies diferents del risc comercial habitual.

El procés d’avaluacié de les possibles perdues per deteriorament d’aquests actius es duu a terme:
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= Individualment: per a tots els instruments de deute significatius i pels quals, no essent significatius, no
son susceptibles de ser classificats en grups homogenis d’'instruments de caracteristiques similars
atenent al tipus d’instrument, sector d’activitat del deutor i area geografica de la seva activitat, tipus de
garantia, antiguitat dels imports venguts, etc.

= Collectivament: I'Entitat estableix diferents classificacions de les operacions en atencié a la naturalesa
dels obligats al pagament i de les condicions del pais en queé resideixen, situacié de I'operaci6 i tipus de
garantia amb la qual compta, antiguitat de la morositat, etc. i fixa per a cadascun d’aquests grups de risc
les pérdues per deteriorament (“pérdues identificables”) que sén reconegudes en els comptes anuals.

Addicionalment a les perdues identificades, I'Entitat reconeix una pérdua global per deteriorament dels
riscos classificats en situacié de “normalitat” - i que, per tant, no hagin estat identificades especificament.
Aquesta perdua es quantifica per aplicacié dels parametres establerts pel Banc d’Espanya basant-se en la
seva experiencia i de la informacié que té del sector bancari espanyol, que es modifiquen quan ho
aconsellen les circumstancies.

2. 8. 2. Instruments de deute classificats com a disponibles per a la venda:

La perdua per deteriorament dels valors representatius de deute inclosos en la cartera d’actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la diferéncia positiva entre el seu cost d’adquisicié (net de
qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor raonable; un cop deduida qualsevol pérdua per deteriorament
préviament reconeguda en el compte de pérdues i guanys. La disminucié del valor raonable per sota del cost
d’adquisicié no constitueix, per si mateixa, una evidéncia de deteriorament.

En el cas de péerdues per deteriorament sorgides per raé d'insolvéncia de I'emissor dels titols de deute
classificats com a disponibles per a la venda, el procediment seguit per I'Entitat pel calcul de les pérdues
esmentades coincideix amb el criteri explicat anteriorment en I'apartat 2.8.1 pels instruments de deute valorats al
seu cost amortitzat.

Quan existeix una evidéncia objectiva que les diferéncies negatives sorgides en la valoracié d’aquests actius
tenen el seu origen en el seu deteriorament, aquestes deixen de presentar-se en I'epigraf del patrimoni net
“Ajustos per valoracié - Actius financers disponibles per a la venda” i es registren per tot I'import, considerat com
a deteriorat acumulat, fins a aquell moment en el compte de pérdues i guanys. De recuperar-se posteriorment la
totalitat o part de les perdues per deteriorament, el seu import es reconeixeria en el compte de pérdues i guanys
del periode en qué es produeix la recuperacié.

De la mateixa manera, les diferéencies negatives sorgides en la valoracié dels instruments de deute que siguin
classificats com “actius no corrents en venda” que es trobessin registrades dins del patrimoni net es consideren
realitzades i, en conseqliéncia, es reconeixen en el compte de pérdues i guanys en el moment en que es
produeix la classificacié dels actius com “no corrents en venda”.

2. 8. 3. Instruments de capital classificats com a disponibles per a la venda:

La perdua per deteriorament dels valors representatius de deute inclosos en la cartera d’actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la diferéncia positiva entre el seu cost d’adquisicié (net de
qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor raonable; un cop deduida qualsevol pérdua per deteriorament
préviament reconeguda en el compte de pérdues i guanys. La disminucié del valor raonable per sota del cost
d’adquisicié no constitueix, per si mateixa, una evidéncia de deteriorament.

Els criteris seguits pel registre de les perdues per deteriorament dels instruments de capital classificats com a
disponibles per a la venda sén similars als aplicables a “instruments de deute” (segons s’expliquen en la Nota
2.8.2.); tret del fet que qualsevol recuperacié que es produeixi en aquestes perdues es reconegui en I'epigraf del
patrimoni net “Ajustos per valoracié - Actius financers disponibles per a la venda”.

2. 8. 4. Instruments de capital valorats a cost:

Les perdues per deteriorament dels instruments de capital valorats al seu cost d’adquisicié equivalen a la
diferéncia entre el seu valor en llibres i el valor actual dels fluxos de caixa futurs esperats, actualitzats al tipus de
rendibilitat de mercat per a altres valors similars. La disminucié del valor raonable per sota del cost d’adquisicié
no constitueix, per si mateixa, una evidencia de deteriorament. En I'estimacié del deteriorament d’aquest tipus
d’actius, es pren en consideracio el patrimoni net de I'entitat participada.

Les perdues per deteriorament es registren en el compte de perdues i guanys del periode en el qual es
manifesten, minorant directament el cost de linstrument. Aquestes pérdues solament poden recuperar-se
posteriorment en el cas de venda dels actius.
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2. 9. Garanties financeres i provisions constituides sobre elles mateixes

Es consideren “garanties financeres” els contractes pels quals una entitat s'obliga a pagar quantitats concretes
per compte d’'un tercer en el suposit de no fer-ho aquest ultim; independentment de la forma en qué estigui
instrumentada I'obligacio6: fianga, aval financer o técnic, credit documentari irrevocable emés o confirmat per
I'entitat, etc. Aquestes operacions es registren en la pro-memoria del Balang de Situacié com a “Riscos
contingents”.

Les garanties financeres, qualsevol qui sigui el titular, instrumentacié o altres circumstancies, s’analitzen
periddicament amb la finalitat de determinar el risc de credit al qual estan exposades i, en el seu cas, estimar les
necessitats de constituir-ne provisions; que es determina per aplicacié de criteris similars als establerts per a
quantificar les perdues per deteriorament experimentades pels instruments de deute valorats al seu cost
amortitzat.

Les provisions constituides sobre aquestes operacions es troben comptabilitzades en I'epigraf “Provisions -
Provisions per a riscos i compromisos contingents” del passiu del balang de situacié. La dotacié i recuperacié de
les provisions citades es registra amb contrapartida en el capitol “Dotacié a les provisions (net)” del compte de
pérdues i guanys.

En la circumstancia que fos necessari constituir una provisié per aquestes garanties financeres, les comissions
pendents de meritacié associades a aquestes operacions, les quals es troben registrades en el capitol
“Periodificacions” del passiu del balang de situaci, es reclassificaran a la corresponent provisio.

2.10. Comptabilitzacio de les operacions d’arrendament
2. 10. 1. Arrendaments financers:

Es consideren operacions d’arrendament financer aquelles en qué substancialment tots els riscos i avantatges
que recauen sobre el bé objecte de I'arrendament es transfereixen a I'arrendatari.

L’Entitat no té cap operacié per arrendament financer a data 31 de desembre del 2007.
2. 10. 2. Arrendaments operatius:

En les operacions d'arrendament operatiu, la propietat del bé arrendat i substancialment tots els riscos i
avantatges que recauen sobre el bé, romanen en I'arrendador.

Quan I'Entitat actua com arrendadora en operacions d’arrendament operatiu, presenta el cost d’adquisicié dels
béns arrendats en I'epigraf “Actiu Material”’, bé com “Inversions immobiliaries” o bé com “Altres actius cedits en
arrendament operatiu”, tot depenent de la naturalesa dels actius objecte de I'arrendament esmentat. Aquests
actius s’amortitzen d’acord amb les politiques adoptades pels actius materials similars d’Us propi i els ingressos
procedents dels contractes d’arrendament es reconeixen en el compte de perdues i guanys de forma lineal en el
capitol “Altres productes d’explotacié”.

Quan I'Entitat actua com arrendataria en operacions d’arrendament operatiu, les despeses de I'arrendament que
inclouen incentius concedits, en el seu cas, I'arrendador es carreguen linealment en el compte de peérdues i
guanys en el capitol “Altres despeses generals d’administracié”.

2. 11. Despeses de personal
2. 11. 1 Compromisos per pensions

En virtut de les reglamentacions i convenis vigents, I'Entitat es veu obligada a complementar al seu personal les
percepcions de la Seguretat Social en els casos de jubilacié, viduitat, orfandat, incapacitat permanent o gran
invalidesa; pels empleats contractats a partir de la publicacié del XIVé Conveni Col-lectiu (maig de 1986) I'Entitat
es troba alliberada d’aquest compromis pels casos de jubilacié, segons els termes establerts en aquest conveni.

A finals de I'any 2001 I'Entitat va firmar un acord laboral que va suposar la liquidacié del sistema anterior de
calcul dels compromisos per pensions del personal actiu, passant, basicament, a un sistema d’aportacié definida,
reconeixent uns serveis passats I'import del qual va ser aportat en data 28 de desembre de 2001 a un pla de
pensions, per 6.054 milers d’euros. Els compromisos per pensions amb el personal passiu, d’acord amb
l'autoritzaci6 del Ministeri d’Economia i Hisenda, continua cobert mitjangant un fons intern de provisié per
pensions registrat a I'epigraf “Provisions - Fons per pensions i obligacions similars” del passiu dels balangos de
situaci6 adjunts (vegeu Nota 39).
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Les aportacions al pla de pensions meritades en els exercicis 2007 i 2006, segons l'acord esmentat, s’han
enregistrat a I'epigraf “Despeses de personal” del compte de pérdues i guanys adjunt (vegeu Nota 39).

Les dotacions al fons intern de pensions dels exercicis 2007 i 2006 corresponent a la imputacié d’un cost financer
del fons citat es presenta sota I'epigraf “Interessos i carregues assimilades” del compte de pérdues i guanys
adjunt (vegeu Nota 32).

A 31 de desembre de 2007 i 2006, no existia cap import pendent d’aportacié a plans externs d’aportacié definida.
2. 11. 2. Altres retribucions a llarg termini:
2. 11. 2. 1 Prejubilacions:

En I'exercici 2003, com a conseqléncia de 'acord laboral subscrit el 4 de setembre de 2003, es va posar en
marxa un programa de jubilacié parcial pel personal fix de I'Entitat que compleixi els requisits establerts en el
Reial Decret 1131/2002. Aquest acord, que tenia una duracié d’'un any i era renovable tacitament si no era
denunciat per una de les parts, no es va renovar i va véncer amb data 4 de setembre de 2004. Amb data 22 de
desembre de 2004 es va posar en marxa un nou programa de jubilacié parcial amb les mateixes condicions que
'esmentat anteriorment, que tenia vigéncia fins el 31 de desembre de 2007, i ha estat renovat amb les mateixes
condicions fins el 31 de desembre del 2008. La totalitat del cost per sous, salaris, cotitzacions a la Seguretat
Social, aportacions definides a plans de pensions, etc., fins I'edat de jubilacié acordada amb els treballadors que
s’hagin adherit al programa en els exercicis 2003 a 2007 aixi com els que s’estima que s’adheriran a I'exercici
2008, figura cobert amb un fons especific que a 31 de desembre de 2007 mantenia un saldo de 1.822 milers
d’euros, inclos a I'epigraf “Provisions — Fons per pensions i obligacions similars” del balang de situaci6 adjunt. En
I'exercici 2007 s’ha dotat un import de 993 milers d’euros corresponents al cost estimat d’aquells que s’adheriran
en el 2008 (vegeu Nota 39).

Els imports registrats per compromisos per pensions i jubilacions parcials al tancament dels exercicis 2007 i 2006
pujaven a 8.322 i 7.701 milers d’euros, i es troben registrats a I'epigraf “Provisions — Fons per pensions i
obligacions similars” dels balangos a aquestes dates (vegeu Nota 39).

2. 11. 2. 2. Mort i invalidesa:

Els compromisos assumits per I'Entitat per a la cobertura de les contingéncies de mort i invalidesa dels empleats
durant el periode en qué estan en actiu i que es troben coberts mitjangant polisses d’assegurances contractades
amb CASER es registren en el compte de pérdues i guanys per un import igual a les primes de les polisses
citades d’assegurances meritades en cada exercici.

L'import meritat per aquestes polisses d’asseguranga en I'exercici 2007, que es troba registrat en I'epigraf
“Despeses de personal” del compte de perdues i guanys ha ascendit a 226 milers d’euros (254 milers d’euros en
I'exercici 2006).

2. 12. Impost sobre beneficis

La despesa per I'lmpost sobre Societats es reconeix en el compte de pérdues i guanys, excepte quan siguin
conseqliéncia d’'una transaccié els resultats de la qual es registren directament en el patrimoni net; en aquest
suposit, I'impost sobre beneficis també queda registrat amb contrapartida en el patrimoni net de I'Entitat.

La despesa per I'impost sobre beneficis de I'exercici es calcula com I'impost a pagar respecte el resultat fiscal de
I'exercici, ajustat per I'import de les variacions produides durant I'exercici en els actius i passius registrats
derivats de diferencies temporanies, dels crédits per deduccions i bonificacions fiscals i de les possibles bases
imposables negatives (vegeu la Nota 25).

L’Entitat considera que existeix una diferencia temporania quan hi ha una diferéncia entre el valor en llibres i la
base fiscal d’'un element patrimonial. Es considera com a base fiscal d’'un element patrimonial I'import que té
atribuit al mateix a efectes fiscals. Es considera una diferencia temporania imposable aquella que generara en el
futur I'obligacié per I'Entitat de realitzar algun pagament a I'administraci6. Es considera una diferéncia temporania
deduible aquella que generara per I'Entitat algun dret de reemborsament o un pagament menor que s’hagi de fer
a I'administracié en el futur.

Els credits per deduccions i bonificacions i els crédits per bases imposables negatives sén imports que, tot
havent-se produit o realitzat I'activitat o obtingut el resultat per generar-ne el seu dret, no s’apliquen fiscalment
en la declaracié corresponent fins que se n'acompleixin els condicionants establerts en la normativa tributaria, tot
considerant-se probable per part de I'Entitat la seva aplicaci6 en exercicis futurs.
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Es consideren actius i passius, respectivament, per impostos corrents aquells impostos que es preveuen
recuperables o pagadors de I'administraci6 corresponent en un termini que no excedeixi dels 12 mesos des de la
data del seu registre. Per una altra banda, es consideren actius i passius per impostos diferits aquells imports
que s’espera recuperar o pagar, respectivament, de I'administracié en exercicis futurs.

Es reconeixen passius per impostos diferits per a totes les diferéncies temporanies imposables.

Per la seva banda, I'Entitat solament registra actius per impostos diferits amb origen en diferéncies temporanies
deduibles, en credits per deduccions o bonificacions o per I'existéncia de bases imposables negatives si
s’acompleixen les segiients condicions:

=  Els actius per impostos diferits solament es reconeixen en el cas que es consideri probable que I'Entitat
hagi de tenir en el futur suficients guanys fiscals contra els quals poder-los fer efectius; i

= En el cas d'actius per impostos diferits amb origen en bases imposables negatives, aquestes s’han
produit per causes identificades que és improbable que es repeteixin.

No es registren ni actius ni passius amb origen a impostos diferits quan inicialment es registri un element
patrimonial, que no sorgeixi en una combinacié de negocis i que en el moment del seu registre no hagi afectat ni
el resultat comptable ni el fiscal.

En ocasi6 de cada tancament comptable, es revisen els impostos diferits registrats (tant actius com passius) amb
la finalitat de comprovar que es mantenen vigents; tot efectuant-se’n les oportunes correccions d’acord amb els
resultats de les analisis realitzades.

En aquest sentit, la LLei 35/2006 de 28 de novembre, de I'lmpost sobre la Renda de les Persones Fisiques i de
modificacié parcial de les lleis dels Impostos sobre Societats, sobre la Renda de no Residents i sobre el
Patrimoni, va establir, entre altres aspectes, la reduccié en dos anys del tipus de gravamen general de I'lmpost
sobre Societats, que fins el 31 de desembre de 2006 es situaba en el 35%, de forma que aquest tipus va quedar
fixat de la seglient manera:

Periodes Impositius que
Comencin a Partir de: Tipus de Gravamen
01-01-2007 32,5%
01-01-2008 30,0%

Per aquest motiu, en I'exercici 2006 I'Entitat va procedir a reestimar, tenint en compte I'exercici en que
previsiblement es produira la reversié corresponent, I'import dels actius i passius per impostos diferits i credits
fiscals comptabilitzats al balang de situacié (vegeu la Nota 25), imports reestimats de nou en I'exercici 2007 per
tal de deixar-los correctament adaptats un cop conegudes les xifres efectivament revertides.

2. 13. Actius materials
2. 13. 1. Actiu material d’Us propi:

L'immobilitzat d’'Gs propi inclou aquells actius, en propietat o adquirits en régim d’arrendament financer, que
I'Entitat té pel seu Us actual o futur amb proposits administratius distints dels de I'Obra Social o per a la produccié
o subministrament de béns i que s’espera que siguin emprats durant més d’un exercici economic. Entre d’altres,
s’hi inclouen en aquesta categoria els actius materials rebuts per I'Entitat per a la liquidacio, total o parcial,
d’actius financers que representen drets de cobrament davant de tercers i als quals es preveu donar-los un Us
continuat i propi.

La Circular 4/2004 dona I'opcié de registrar com a cost dels actius materials de lliure disposicié el seu valor
raonable a 1 de gener de 2004, perd en cap cas es pot aplicar als actius afectes a I'Obra Social. D’acord amb el
que s’ha esmentat anteriorment, I'Entitat va actualitzar el valor d’adquisicié dels immobles d’Us propi prenent com
a base les taxacions realitzades per taxadors autoritzats pel Banc d’Espanya, d’'acord amb allo disposat en la
Ordre Ministerial 805/2003. La revaloracié es va registrar a I'epigraf “Reserves de revaloraci6” dels balangos de
situaci6 adjunts i es reclassifiquen a I'epigraf “Altres reserves” a mesura que els actius es donen de baixa per
amortitzacio, deteriorament o disposicio, en la proporcié que correspongui a la revaloracio.

L’amortitzacié es calcula, tot aplicant el métode lineal, sobre el cost d’adquisicié dels actius menys el seu valor
residual, entenent-se que els terrenys sobre els quals s’assenten els edificis i altres construccions tenen una vida
indefinida i que, per tant, no sén objecte d’amortitzacié.
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Les dotacions anuals en concepte d’amortitzacié dels actius materials es realitzen amb contrapartida en I'epigraf
“Amortitzacié - Actiu material” del compte de perdues i guanys i, basicament, equivalen als percentatges
d’amortitzacié seglients (determinats en funcié dels anys de la vida util estimada, com a mitjana, dels diferents
elements):

Percentatge
anual
Edificis d'Us propi 1% - 2%
Mobiliari 10% - 15%
Instal.lacions 6% - 12%
Equips informatics i les seves instal.lacions 10% - 25%

A cada tancament comptable, I'Entitat analitza si existeixen indicis, tan interns com externs, que el valor net dels
elements del seu actiu material excedeixi del corresponent import recuperable; en aquest cas, es redueix el valor
en llibres de I'actiu associat fins al seu import recuperable i s’ajusten els carrecs futurs en concepte d’amortitzacié
en proporcié al seu valor en llibres ajustat i a la seva nova vida Gtil romanent, en cas que en fos necessaria una
nova estimacié. Aquesta reduccié del valor en llibres dels actius materials d’Us propi es realitza, en cas que sigui
necessari, amb carrec a I'epigraf “Pérdues per deteriorament d’actius (net) - Actiu material” del compte de
pérdues i guanys.

De forma similar, quan existeixen indicis que s’ha recuperat el valor d’'un actiu material deteriorat, I'Entitat registra
la reversi6 de la péerdua per deteriorament comptabilitzada en periodes anteriors, mitjangant el corresponent
abonament a I'epigraf “Pérdues per deteriorament d’actius (net) - Actiu material” del compte de pérdues i guanys,
i ajusta en consequiencia els carrecs futurs en concepte de la seva amortitzaci6. En cap cas, la reversié de la
pérdua per deteriorament d’un actiu pot suposar I'increment del seu valor en llibres per damunt d’aquell que
tindria si no s’haguessin reconegut perdues per deteriorament en exercicis anteriors.

Aixi mateix, al menys amb una periodicitat anual, es precedeix a revisar la vida util estimada dels elements de
l'immobilitzat material d’ds propi, de cara a detectar-ne canvis significatius que, si es produissin, s’ajustaran
mitjangant la corresponent correccié del carrec al compte de perdues i guanys d’exercicis futurs en concepte de
la seva amortitzaci6 en virtut de les noves vides Utils.

Les despeses de conservacié i manteniment dels actius materials d’Us propi es carreguen als resultats de
I'exercici en que incorren, en el capitol “Altres despeses generals d’administracié” del compte de pérdues i
guanys. Els costos financers incorreguts com a consequéncia del finangament dels elements de I'immobilitzat
material d'Us propi s'imputen al compte de resultats en el moment de la seva meritacio, no formant part del cost
d’adquisicié dels mateixos.

2. 13. 2. Inversions immobiliaries:

L’epigraf “Actiu material - Inversions immobiliaries” del balang de situacié recull els valors nets dels terrenys,
edificis i altres construccions que es mantenen ja sigui per explotar-los en régim de lloguer, ja sigui per obtenir-ne
una plusvalua en la seva venda com a conseqlencia dels increments que es produeixin en el futur en els
respectius preus de mercat.

Els criteris aplicats per el reconeixement del cost d’adquisicié de les inversions immobiliaries, per a la seva
amortitzacio, per a I'estimacié de les seves respectives vides Utils i pel registre de les seves possibles pérdues
per deteriorament coincideixen amb els descrits en relaci6 amb els actius materials d’'Us propi (vegeu Nota
2.13.1).
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2. 13. 3. Afecte a I'Obra Social:

En l'epigraf “Actiu material - Afecte a I'Obra Social” del balang de situacié, s'inclou el valor net comptable dels
actius materials afectes a I'Obra Social de I'Entitat.

Els criteris aplicats pel reconeixement del cost d’adquisicié dels actius afectes a 'Obra Social, per a la seva
amortitzacio, per a I'estimacié de les seves respectives vides Utils i pel registre de les seves possibles pérdues
per deteriorament coincideixen amb els descrits en relacié6 amb els actius materials d’'Us propi (vegeu la Nota
2.13.1), excepte que els carrecs que s’hagin de fer en concepte d’amortitzacié i el registre de la dotacio6 i de la
recuperaci6 del possible deteriorament que poguessin patir aquests actius no es comptabilitzi amb contrapartida
en el compte de perdues i guanys, sin6 amb contrapartida en I'epigraf “Altres passius - Fons Obra Social” del
balang de situacio.

2. 14. Actius intangibles

Es consideren actius intangibles aquells actius no monetaris identificables, encara que sense aparenca fisica,
que sorgeixen com a conseqiiéncia d'un negoci juridic o han estat desenvolupats internament per I'Entitat.
Unicament es reconeixen en materia comptable aquells actius intangibles el cost dels quals pot estimar-se de
manera raonablement objectiva i dels quals I'Entitat estima probable obtenir en el futur beneficis economics.

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost d’adquisicié o produccié i, posteriorment, es valoren
al seu cost menys, segons escaigui, la seva corresponent amortitzaci6 acumulada i les perdues per
deteriorament que hagin experimentat.

2. 14. 1. Fons de comerg:

El Fons de comerg correspon a I'import del pagament anticipat realitzat, com a consequiéncia d'una combinacié
de negocis, pels beneficis econdmics derivats d’actius intangibles que no sén individual i separadament
identificables i reconeixedors. No obstant aix0, no es registren en aquest epigraf del balang de situacié els fons
de comerg posats de manifest en I'adquisicié de participacions en entitats del Grup, associades o multigrup, que
es registren en el balang formant part del seu cost d’adquisicié de les mateixes (vegeu la Nota 2.1).

A 31 de desembre del 2007 i 2006 I'Entitat no té registrat cap fons de comerg.
2. 14. 2. Altres actius intangibles:

Els actius intangibles, diferents del fons de comerg, es registren en el balan¢ pel seu cost d’adquisicié o
produccio, net de la seva amortitzacié acumulada i de les possibles pérdues per deteriorament que haguessin
pogut patir.

Els actius immaterials poden ser de “vida util indefinida” - quan, sobre la base de les analisis realitzades de tots
els factors rellevants, es conclou que no existeix un limit previsible del periode durant el qual s’espera que
generaran fluxos d’efectiu nets a favor de I'Entitat -, o de “vida Util definida”, en els casos restants.

Els actius intangibles de vida til indefinida no s’amortitzen, si bé, amb ocasi6é de cada tancament comptable,
I'Entitat revisa les seves vides Utils restants amb la finalitat d’assegurar-se que aquestes segueixen sent
indefinides o, en cas contrari, de procedir en conseqiiéncia.

Els actius intangibles amb vida definida s’amortitzen en funcié d’ella mateixa, tot aplicant criteris similars als
adoptats per a I'amortitzacié dels actius materials i estan conformats, basicament, per tots les aplicatius
informatics de nova implantacié utilitzats per I'Entitat. L'amortitzacié anual dels elements de I'immobilitzat
immaterial de vida util definida es registra en I'epigraf “Amortitzaci6 - Actiu intangible” del compte de pérdues i
guanys.

Tant pels actius intangibles de vida Util indefinida com pels de vida util definida, I'Entitat reconeix comptablement
qualsevol perdua que s’hagi pogut produir en el valor registrat d’aquests actius amb origen en el seu
deteriorament, tot utilitzant com a contrapartida I'epigraf “Pérdues per Deteriorament d’Actius (net) - Altres actius
intangibles” del compte de pérdues i guanys. Els criteris pel reconeixement de les pérdues per deteriorament
d’aquests actius i, en el seu cas, de les recuperacions de les perdues per deteriorament registrades en exercicis
anteriors sén similars als aplicats pels actius materials d’Us propi (vegeu Nota 2.13.1).

2. 15. Existéncies

Ni a I'exercici 2006 ni a I'exercici 2007, I'Entitat posseeix existéncies.
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2. 16. Provisions i passius contingents
Al mateix temps de formular els comptes anuals de I'Entitat, els seus Administradors diferencien entre:

= Provisions: saldos creditors que cobreixen obligacions presents en la data del balang sorgides com a
conseqliencia de successos passats dels quals poden derivar-se perjudicis patrimonials per a I'Entitat,
que es consideren probables quant a la seva ocurrencia; concrets quant a la seva naturalesa, pero
indeterminats quant a I'import /o moment de cancel-lacio, i

= Passius contingents: obligacions possibles sorgides com a conseqiiéncia de successos passats, la
materialitzacié dels quals esta condicionada perqué passin, 0 no, un o més esdeveniments futurs
independents de la voluntat de I'Entitat.

Els comptes anuals de I'Entitat recullen totes les provisions significatives respecte de les quals s'estima que la
probabilitat que s'hagi d'atendre I'obligacié és major que el cas contrari. Els passius contingents no es reconeixen
en el balang de I'Entitat, sin6 que se n’informa, conforme als requeriments de la Circular 4/2004 del Banc
d’Espanya, de 22 de desembre (vegeu Nota 30.1).

Les provisions - que es quantifiquen tot tenint en consideraci6 la millor informacié disponible sobre les
conseqléncies del succés que les provoca i es tornen a estimar en ocasié de cada tancament comptable -
s'utilitzen per afrontar les obligacions especifiques per a les quals van ésser originalment reconegudes; tot
procedint-se a la seva reversio, total o parcial, quan aquestes obligacions deixen d'existir o disminueixen.

La comptabilitzacié de les provisions que es consideren necessaries d’acord amb els criteris anteriors es
registren amb carrec o abonament a I'epigraf “Dotacions a les provisions (net)” del compte de perdues i guanys.

Procediments judicials i/o reclamacions en curs:

En tancar I'exercici 2007, es trobaven en curs diferents procediments judicials i reclamacions interposats contra
I'Entitat amb origen en el desenvolupament habitual de les seves activitats. Tant els assessors legals de I'Entitat
com els seus Administradors entenen que la conclusié d’aquests procediments i reclamacions no produira un
efecte significatiu en els comptes anuals dels exercicis en els quals finalitzin.

2. 17. Estat de fluxos d’efectiu
En els estats de fluxos d’efectiu, s'utilitzen les seglients expressions en els sentits segiients:

=  Fluxos d’efectiu: entrades i sortides de diners en efectiu i dels seus equivalents; tot entenent per aquests
equivalents les inversions a curt termini de gran liquiditat i baix risc d'alteracions en el seu valor.

= Activitats d’explotacié: activitats tipiques de les entitats de credit, aixi com d’altres activitats que no
poden qualificar-se com d'inversié o de finangament.

= Activitats d'inversi6: les d’adquisicio, alienacié o disposicié per altres mitjans d’actius a llarg termini i
altres inversions no incloses en l'efectiu i els seus equivalents.

= Activitats de finangament: activitats que produeixen canvis en la grandaria i composicié del patrimoni net
i dels passius que no formen part de les activitats d'explotacio.

2. 18. Estat de canvis en el patrimoni net

La normativa aplicable estableix que determinades categories d’actius i passius es registren al seu valor raonable
amb contrapartida al patrimoni net. Aquestes contrapartides denominades ajustaments per valoracié s’inclouen
en el patrimoni net de I'Entitat nets del seu efecte fiscal que s’ha registrat com actius/passius fiscals diferits
segons el cas. En aquest estat es presenten les variacions que s’han produit a I'exercici en els “ajustaments per
valoraci¢” detallats per conceptes, més els resultats generats a I'exercici més/menys si es corresponen els
ajustaments efectuats per canvis dels criteris comptables i per errors d’exercicis anteriors. La suma d’aquests
apartats forma el concepte “Ingressos i despeses totals de I'exercici”, que son la variacié total del patrimoni net
de 'Entitat a I'exercici.
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2. 19. Actius no corrents en venda

El capitol "Actius no Corrents en Venda" del balang recull el valor en llibres de les partides, la venda de les quals
és altament probable que tingui lloc, en les condicions en qué els actius citats es trobin actualment, en el termini
d'un any a comptar des de la data a la qual es refereixen els comptes anuals.

Per tant, la recuperacié del valor en llibres d’aquestes partides - que poden ser de naturalesa financera i no
financera -, previsiblement tindra lloc a través del preu que se n'obtingui per la seva alienacio, i no pas pel seu Us
continuat.

Concretament, els actius immobiliaris o altres no corrents rebuts per I'Entitat per a la satisfaccio, total o parcial,
de les obligacions de pagament en front a ella dels seus deutors es consideren actius no corrents en venda;
llevat que I'Entitat hagi decidit fer-ne un s continuat.

Amb caracter general, els actius classificats com actius no corrents en venda es valoren pel menor import entre
el seu valor en llibres en el moment en qué s’hi consideren i el seu valor raonable, net dels seus costos de venda
estimats. Mentre romanguin classificats en aquesta categoria, els actius materials e intangibles amortitzables per
la seva naturalesa no s’amortitzen.

En el cas que el valor en llibres excedeixi al valor raonable dels actius, nets dels costos de venda, I'Entitat ajusta
el valor en llibres dels actius per limport de I'excés citat, amb contrapartida en I'epigraf “Pérdues per
deteriorament d’actius (net) - Actius no corrents en venda” del compte de pérdues i guanys. En el cas de produir-
se posteriors increments del valor raonable dels actius, I'Entitat reverteix les perdues anteriorment
comptabilitzades, tot augmentant el valor en llibres dels actius amb el limit de I'import anterior al seu possible
deteriorament, amb contrapartida en I'epigraf de “Pérdues per deteriorament d’actius (net) - Actius no corrents en
venda” del compte de pérdues i guanys.

2. 20. Obra Social
El Fons de I'Obra Social es registra en I'epigraf “Altres passius - Fons Obra Social” del balang de situacié.
Les dotacions als fons citat es comptabilitzen com una aplicacié del benefici de I'Entitat (vegeu Nota 3).

Les despeses derivades de I'Obra Social es presenten en el balang tot deduint el fons de I'Obra Social sense que
en cap cas s'imputin al compte de pérdues i guanys.

Els actius materials i els passius afectes a I'Obra Social es presenten en partides separades del balan¢ de
situaci6 (vegeu Notes 15 29)

. Distribuci6 dels resultats de I'Entitat

La proposta de distribucié del benefici net de I'Entitat per a I'exercici 2007 que el Consell d'Administracid
proposara a I'Assemblea General per a la seva aprovacio, és la segiient:

Milers d'Euros
A l'obra social: 2.368
A reserves: 7.102
Benefici net de la Caixa a I'exercici 2007 9.470

4. Combinacions de negocis

Durant els exercicis 2007 i 2006 no s’han realitzat combinacions de negoci per I'Entitat de forma directa.
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5. Retribucions del Consell d’Administracio i al personal d’alta direccié

5. 1. Remuneraci6 al Consell d’Administracié i Comissi6 de Control

En el seglient quadre es mostra un detall de les remuneracions de dietes per assisténcia i desplagaments dels
exercicis 2007 i 2006 dels membres del Consell d’Administracié i Comissié de Control de I'Entitat, que els ha
correspost, exclusivament, en la seva qualitat de Consellers de I'Entitat:

NOM Milers d'Euros
2007 2006
Jacint Codina Pujols 6,4 4,4
Pere Oms Casals 9,1 6,6
Jaume Torras Aumatell 1,7 1,4
Domenec Xicota Pericas 4,9 3,9
Miquel Angel Madrid Subirana 6,7 55
Filo Ti¢ Pratdesaba 6,8 53
Angel Andreu Guillem 1,6 0,9
Josep Musull Parramon 1,4 1,4
Joan Contijoch Pratdesaba 26,2 21,1
Angel Sitja Gratacos 1,2 -
Pere Girbau Bover 8,9 7,0
Gil Orriols Puig 3,6 3,5
Rafael Lledé Rodriguez 3,0 3,4
Mercé Paracolls Molas 3,6 3,5
Isabel Valls Bassa 3,4 3,4
Miquel Altimiras Bancells 3,1 3,4
Ignasi Tapia Pascual 1,9 1,6
Josefina Autonell Reixach 1,7 1,4
TOTALS 95,2 77,5

En els exercicis 2007 i 2006, I'Entitat ha pagat 12 i 14 milers d’euros, respectivament, com a prima per a la
polissa d’asseguranga de responsabilitat civil dels membres del Consell d’Administracié i de la Comissi6 de
Control de I'Entitat. Tanmateix, en els exercicis 2007 i 2006, I'Entitat ha pagat 15 i 12 milers d’euros,
respectivament, com a prima per a la polissa d’asseguranga de cobertura de les contingenies de mort, accidents i
salut.

Els membres del Consell d’Administracié i de la Comissié de Control que formen part de la plantilla de I'Entitat
han rebut en els exercicis 2007 i 2006 en concepte de sous i salaris 96 i 86 milers d’euros, respectivament, i
s’han realitzat unes aportacions a plans de pensions per un import de 3 milers d’euros en cada un dels exercicis.

Ni els membres del Consell d’Administracié ni de la Comissié de Control han percebut remuneracions per assistir
als Consells de les entitats participades.

5. 2. Remuneracions al personal de I'alta direcci6 de I’Entitat

A efectes de I'elaboraci6 dels actuals comptes anuals, s’ha considerat personal d’alta direcci6 de I'Entitat a 7
persones, que ocupaven els llocs de membres del comité de direccid.

En el quadre seglient es mostren les remuneracions meritades per totes les societats incloses en la consolidacié
pel personal de I'alta direccié de I'Entitat corresponents als exercicis 2007 i 2006:

. Import (milers d’Euros)
Remuneracions

2007 2006
Sous i altres remuneracions analogues 733 688
Obligacions contretes en materia de pensions o de pagament de primes 95 91
d’assegurances de vida
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6. Caixa i diposits en bancs centrals

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el

seguent:
Milers d'Euros
2007 2006
Caixa 12.737 11.945
Diposits en el Banco de Espafia 20.798| 23.831
Total 33.535] 35.776)

7. Carteres de negociacié
7. 1. Composicio del saldo - saldos deutors
A continuacié es presenta un detall dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de

2007 i 2006 classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de contraparts i per tipus
d’instruments:

Milers d'Euros
2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 992) 2.278
992 2.278
Per classes de contraparts
Entitats de credit 556 107
Altres sectors residents 436 890
Altres sectors no residents E 1.281
992 2.278]
Per tipus d'instruments
Accions cotitzades 436 e
Obligacions i bons cotitzats g 1.281
Derivats negociats en mercats no organitzats 556 997
992 2.278]

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié maxim al risc de crédit de I'Entitat
en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

7. 2. Composicio del saldo - saldos creditors
A continuacié es presenta un desglossament dels passius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de

desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de
contraparts i per tipus d’instruments:

Milers d'Euros
2007 2006
Por arees geografiques
Espanya 80| 1.243]
80| 1.243]
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 80| 1.243]
80 1.243
Per tipus d'instruments
Derivats negociats en mercats no organitzats 80 1.243
80) 1.243]
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8.

7. 3. Derivats financers de negociacio

A continuaci6 es presenta un desglossament, per classes de derivats, del valor raonable dels derivats de
negociacié de I'Entitat, aixi com el seu valor nocional (import en base al qual es calculen els pagaments i
cobraments futurs d’aquests derivats) a 31 de desembre 2007 i 2006:

2007 2006
Saldos deutors Saldos creditors Saldos deutors Saldos creditors
Miers dEuros Vdor | Nocional | Valor | Nocional | Valor | Nociondl | Valor | Nociondl
raonable raonable raonable raonable
Opcions sobre valors
Conprades 1 1 g 5 1 1
Opcions sobre tipus dinterés
Conprades 1 17250 1 1 1 { 3200
Altres operacions sobre tipus dinterés
Permuites financeres sobre tipus dinteres 559 100679 & 160 989 120.113 1.243 8100
(IRSs)
550 126924 &l 160 o] 120117 124 40100

L’import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit per I'Entitat, ja que la posicié neta
d’aquests instruments financers resulta de la compensacié i/o combinaci6 dels mateixos.

Altres actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys
A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de

2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes de contraparts i
per tipus d’instruments:

Milers d'Euros
2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 1.219 |
1.219 -
Per classes de contraparts
Altres sectors no residents 1.219 E
1.219 -
Per tipus d'instruments
Obligacions i bons cotitzats 1.219| -
1.219 -

El tipus d'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels valors representatius de deute
de la cartera d’altres actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys ha ascendit a 5,23%.

El saldo d’aquest epigraf a 31 de desembre de 2007 inclou instruments financers hibrids pels quals no ha estat
possible separar el derivat implicit de I'instrument financer principal. Aquests instruments financers han estat
traspassats durant I'exercici desde la “Cartera de negociaci6”.

31




9. Actius financers disponibles per a la venda

9. 1. Composicié del saldo 9. 2, Cobertura del risc de credit
A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de
2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes de contraparts i
per tipus d’instruments:

A continuacié es presenta el moviment de les pérdues per deteriorament registrades per a la cobertura del risc de
credit durant I'exercici 2007 i el seu import acumulat a l'inici i al final de I'exercici citat, desglossat per arees
geografiques on esta localitzat, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de deute
classificats com a disponibles per a la venda:

Milers d'Euros
2007 2006 Moviment de les pérdues per deteriorament
Per arees geografiques
Espanya 135.648 158.524
Milers d'Euros
Brut 135.648 158.524 Dotacié amb Recuperacio
Peérdues per deteriorament (*) (120)] (128) Saldo a 1 de ° §0|o arln amb Saldo a 31
Net 135.528 158.396) gener de r::::f:t Ze abonament al [de desembre
2007 I'exercici resultat de de 2007
Per classes de contraparts I'exercici
Entitats de credit 7.763 4.712 Per arees geografiques
Administracions publiques residents 67.869 85.663 Espanya 128 56 64 120
Administracions publiques no residents . 152
Altres sectors residents 19.841 24.967, 128| 56 64 120
Altres sectors no residents 40.175 43.030
Per classes de contraparts
Brut 135.648 158.524 Altres sectors residents 40 1 B 41
Pérdues per deteriorament (*) (120)] (128) Altres sectors no residents 88| 55 64 79
Net 135.528] 158.396|
128 56 64 120
Per tipus d'instruments
Valors representatius de deute: 113.043 134.431 Per tipus d'instruments
Deute pblic espanyol 67.868] 85.663 Emesos per entitats financeres 19 - 7 12
Lletres del Tresor 1.962 i Altres valors de renda fixa 109 56 57 108
Obligacions i bons de I'Estat 65.906 85.663 128| 56) 64 120
Deute Public estranger E 152
Emesos per entitats financeres 709 357
Altres valors de renda fixa 44.466 48.259
Altres instruments de capital: 22.605 24.093 10. Inversions crediticies
Accions de societats espanyoles cotitzades 3.436 6.031 L
Accions de societats espanyoles no cotitzades 11.252 9.443 10. 1. Composici6 del saldo
Accions de societats estrangeres cofitzades 4.734 5.122 A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de
Participacions en el patrimoni de Fons d'Inversié 1.225 3.497 2007 i 2006 classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes de contraparts i per
Altres valors 1.958 - tipus d'instruments:
Brut 135.648| 158.524|
Peérdues per deteriorament (*) (120)] (128)
Net 135.528| 158.396

(*) Per la cobertura del risc de credit

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié al risc de crédit de I'Entitat en
relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels valors representatius de deute
de la cartera disponible per a la venda ha ascendit a 3,22% (3,63% per a I'exercici 2006).
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A continuaci6 es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de
2007 i 2006 classificats segons el sector d’activitat:

Milers d'Euros
Milers d'Euros 2007 2006

2007 2006 Entitats de crédit 39.250 41.655

Per arees geografiques Administracions publiques 18.608| 18.964

Espanya 2.366.425(  2.180.556 Altres actius financers 8.363] 14.036|

Altres sectors 2.300.204 2.105.901

(Pérdues per deteriorament) (36.482) (33.873) Activitats productives 823.022| 741.988|

Interessos meritats 6.337] 5.925 Agricultura, ramaderia, caga y silvicultura 20.243 18.931

Comissions (8.637) (7.760) Pesca 70 43

Industries extractives 854 4.197|

2.327.643|  2.144.848 Industries manufactureres 72.449 83.138

Produccié i distribucié d'energia electrica, gas i aigua 4.956 15.569

Per classes de contraparts Construccié 169.705 130.485

Entitats de credit 39.250 41.655 Comerg i reparacions 32.648 35.174

Administracions publiques residents 18.608 18.839 Hosteleria 6.608 6.852

Administracions publiques no residents - 125 Transport, emmagatzenament i comunicacions 5.548 8.183

Altres sectors residents 2.300.168|  2.102.890 Intermediacié financiera (excepte entitats de crédit) 11.501 29.351

Altres sectors no residents 36 3.011 Activitats inmobiliaries i serveis empresarials 446.181 365.915

Altres actius financers 8.363, 14.036 Altres serveis 52.259 44.150

Llars 1.472.629| 1.357.671

(Pérdues per deteriorament) (36.482) (33.873) Adquisicio de vivenda propia 1.175.690  1.184.787

Interessos meritats 6.337] 5.925 Rehabilitacio de viviendes 98.126 26.501

Comissions (8.637) (7.760) Adquisicié de bens de consum durader 39.515 59.399

Adquisicic d'altres bens i serveis corrents 4.570 35.129

2.327.643|  2.144.848 Adquisicié de terrenys, finques rustiques, etc. 10.650 24.144

Altres financiacions a llars 144.078 27.711

Per tipus d'instruments Activitats sense anim de lucre 4.553 6.242

Credits i préstecs a tipus d'interes variable 2.204.725 2.024.544 (Pérdues per deteriorament) (36.482) (33.873)

Credits i préstecs a tipus d'interes fix 97.274 86.483) Interessos meritats 6.337| 5.925

Adquisicions temporals d'actius - 433 Comissions (8.637) (7.760)
Diposits a termini en entitats de credit 39.197| 41.155

Xecs a carrec d'entitats de credit 6.134 12.379 2.327.643| 2.144.848|
Fiances donades en efectiu 415 429
Operacions financeres pendents de liquidar 1.400| 803
Comissions per garanties financeres 408 425
Anticips transitoris i altres deutors personals 16.798 13.838
Altres comptes 74 67
(Perdues per deteriorament) (36.482) (33.873)
Interessos meritats 6.337 5.925
Comissions (8.637) (7.760)
2.327.643 2.144.848)

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié6 maxim al risc de crédit de I'Entitat
en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interés efectiu mig aplicat al credit a la clientela durant I'exercici 2007 ha ascendit a 5,06% (el 4,19%

durant I'exercici 2006). Tanmateix, el tipus d'interés efectiu mig aplicat en els diposits en entitats de credit durant
I'exercici 2007 ha ascendit a 4,07% (el 3,01% durant I'exercici 2006).
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10. 2. Actius vencuts i deteriorats

A continuaci6 es mostra un detall d’aquells actius financers classificats com a inversions crediticies, els quals han
estat considerats com a deteriorats per raé del seu risc de crédit a 31 de desembre de 2007 i de 2006, aixi com
d'aquells que, sense estar-ne considerats aixi, tenen algun import vengut en les dates citades, classificats tot
atenent a arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per contraparts i per tipus d’instruments i en
funcié del temps transcorregut des del venciment de I'import impagat en les dates esmentades, més antics de

cada operacio:

Actius deteriorats a 31 de desembre de 2007

Milers de Euros
Finsa6 Entre6i12 | Entre12i18 | Entre 18124 | Mésde 24 Total
mesos mesos mesos mesos mesos
Per arees geografiques
Espanya 16.189 7.740) 2,594 2121 2738 31.382
16.189 7.740 2.594 2.121 2.738 31.382
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 16.189 7.740 2.594 2121 2.738| 31.382
16.189 7.740 2.594 2121 2.738 31.382
Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus dinterés variable 14.126 6.753 2.087| 1.886| 2109 26.961
Crédits i préstecs a tipus diinteres fix 2.063 987] 507] 235 629 4.421
16.189 7.740 2.594 2121 2.738 31.382]
Per naturalesa
Préstecs 14.881 6.4 1.798 1.095] 1.445 25.712
Credits 788 707 570) 58 170] 2293
Cartera comercial 250) 201 85 115 487 1.137]
Descoberts 271 338 141 91 635 1.47¢
Altres E 1 E 763 1 764
16.189 7.740 2.594 2.121 2.738 31.382
Per garanties
Operacions sense risc apreciable 114 g E E g 116
Operacions amb garantia real sobre vivendes| 9.148 2.979 610 460| 41| 13.612
Altres operaciones amb garantia real 4.332 2.297] 1.033 402 264 8.324
QOperacions amb garantia pignoraticia parcial 193 1 34 14 E 241
Operacions sense garanties reals 2.399 2.464 917 1.245 2.056| 9.085
16.189 7.740 2.594 2121 2.738 31.382
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Actius deteriorats a 31 de desembre de 2006

Milers de Euros
Finsa6 Entre6i12 | Entre12i18 | Entre 18i24| Mésde24 Total
Per arees geografiques
Espanya 4.159 2,702 2413 516 12.632 22.422
4.159 2.702 2.413 516 12.632| 22.422
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 4.159 2,702 2413 516 12.632 22.422
4.159 2.702 2.413 516 12.632| 22422
Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus dinterés variable 3434 2,074 2.105 373 11.501 19.489
Credits i préstecs a tipus dinteres fix 725 626 304 143 1.131 2933
4.159 2.702 2.413 516 12.632 22.422
Per naturalesa
Préstecs 3.638 1.321 1.444 262 11.135) 17.802
Credits 315 1.060) 69 1 288| 1.732
Cartera comercial 57 125 332 108 13| 634
Descoberts 9% 95 284 124 252 851
Altres 53 101 282 22 A4 1.402
4.159 2.702 2.413 516 12.632 22.422
Per garanties
Operacions sense risc apreciable E E E g 152 152
Operacions amb garantia real sobre vivendes| E E E 10.004 10.004
acabades
Altres operaciones amb garantia real 2.447| 1.49 4 58 854 4.899
Operacions sense garanties reals 1.712 1.203] 2.372 458 1.622| 7.367]
4.159 2.702 2.413 516 12.632| 22.422

A continuaci6 es presenta un detall del moviment dels actus financers classificats com a inversions crediticies,
els quals han estat considerats com a deteriorats per ra6 del seu risc de crédit entre d’1 de gener de 2007 i 31 de

desembre de 2007:

Milers d'Euros
2007

Actius deteriorats a 1 de gener de 2007 22.422
Altes 23.326
Baixes

Per recuperacié 12.070

Per utilitzacié de fons (Nota 30.7) 2.296
Actius deteriorats a 31 de desembre de 2007 31.382
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Actius amb saldos vencuts no considerats com deteriorats a 31 de desembre de 2007

Milers d'Euros
Fins a 6 Total
Per arees geografiques
Espanya 2.368 2.368
2.368 2.368
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 2.368 2.368
2.368 2.368
Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus d'interés variable 2.032 2.032
Credits i préstecs a tipus d'interés fix 336 336
2.368 2.368

Actius amb saldos vencguts no considerats com a deteriorats a 31 de desembre de 2006

Milers d'Euros
Finsa 6 Total
mesos
Per arees geografiques
Espanya 2.254] 2.254]
2.254 2.254
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 2.254 2.254
2.254 2.254
Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus d'interés variable 1.906 1.906|
Credits i préstecs a tipus d'interés fix 348 348
2.254 2.254

10. 3. Cobertura del risc de credit

A continuacié es presenta el moviment de I'exercici 2007 de les pérdues per deteriorament registrades per a la
cobertura del risc de credit i el seu import acumulat a l'inici i al final de I'exercici citat, desglossat per arees
geografiques on el risc esta localitzat, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de deute
classificats com a inversions crediticies:
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Perdues per deteriorament identificades especificament (*)

Milers d'Euros
» Recuperacio
Dot‘acw amb amb Saldo a 31 de
Saldo a 1 de carrec al Altres
ener de 2007| resultat de abonament al moviments desembre de
9 . L resultat de 2007
I'exercici . L.
I'exercici
Per arees geografiques
Espanya 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per tipus d'instruments
Credits sobre clients 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per tipus d'operacio
Préstecs 4.016 3.149 (1.031) (2.286) 3.848
Credits 417 462 (135) - 744
Descoberts 583 435 (93) (10) 915
Cartera comercial 634 185 (100) - 719
Altres 505 217 (131) . 591
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
(*) De les quals un 98% s’han estimat col.lectivament
Perdues per deteriorament no identificades especificament
Milers d'Euros
" Recuperacio
Dot‘acm amb amb Saldo a 31 de
Saldo a 1 de carrec al
ener de 2007| resultat de abonament al | desembre de
9 B g resultat de 2007
I'exercici , ..
I'exercici
Per arees geografiques
Espanya 27.718 2.681 (734) 29.665
27.718 2.681 (734) 29.665
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 27.718 2.681 (734) 29.665
27.718 2.681 (734) 29.665
Per tipus d'instruments
Crédits sobre clients 27.718 2.681 (734) 29.665
27.718 2.681 (734) 29.665

Addicionalment a les recuperacions dels quadres anteriors s’han produit durant I'exercici 2007 recuperacions
netes d'actius fallits per import de 168 milers d’euros (vegeu Nota 30.7)
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11. Cartera d’inversié a venciment

A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre de
2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per tipus d’instruments i per
classes de contraparts:

Milers d'Euros
2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 70.796) 63.641
70.796) 63.641
Per classes de contraparts
Administracions Plbliques residents 63.406 56.230
Altres sectors no residents 7.390 7.411
70.796) 63.641
Per tipus d'instruments
Deute public espanyol
Obligacions i bons del Estat 58.460 56.230
Lletres del tresor 4.946 E
Altres valors de renda fixa 7.390 7.411
70.796) 63.641

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié maxim al risc de crédit de I'Entitat
en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interés efectiu mig corresponent als rendiments meritats de la cartera d'inversié a venciment ha
ascendit a 3,51% a I'exercici 2007 i al 3,25% a I'exercici 2006.

12. Derivats de cobertura (deutors i creditors)

A continuacié es presenta un desglos, per tipus de productes, del valor raonable i del nocional d’aquells derivats
designats com a instruments de cobertura en operacions de cobertura de valor raonable a 31 de desembre de

2007 i 2006:
2007 2006
B Saldos deutors Saldos creditors Saldos deutors Saldos creditors
Miers df Vaor Valor Valor Valor
raonable | Nocional | raonable| Nocional | raonable | Nocional | raonable| Nocional
Altres operacions sobre tipus dinterés:
Permutes financeres sobre tipus dinteres (Mercats no 1452 52053 24604 52053 g {1 8013 475693
organitzats)
1.452 520563 24609 520563 1 {1 8013 475.693

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit per I'Entitat en relacié amb els
instruments esmentats, ja que la posici6 neta d’aquests instruments financers és la compensacié i la combinacié
dels mateixos.

Tots els derivats de les microcobertures de valor raonable son no negociats en mercats organitzats.
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13. Actius no corrents en venda

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els saldos d’aquests capitols dels balangos de situacié presentaven la
composici6 seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Partides individualitzades
Actius procedents d'adjudicacions
Actius residencials 29 29
Actius industrials 771 E
800 29

Durant 'exercici nomes s’han produit altes d’actius adjudicats per import de 771 milers d’euros que sén els que
consten en el quadre anterior com a “Actius industrials”. Els 29 milers d’euros restants, d’actius residencials,
tenen una antiguitat de més d’'un any.

Tanmateix, durant I'exercici 2007 i 2006 no s’han realitzat operacions de venda d’actius no corrents en venda.
Addicionalment, ni a 31 de desembre de 2007 ni 2006, existia cap actiu no corrent en venda deteriorat.

14. Participacions
14. 1. Participacions - Entitats del grup

A continuaci6 es presenta un detall de les participacions més rellevants mantingudes per I'Entitat en entitats del
Grup a 31 de desembre de 2007 i 2006:

Valor teoric Percentatge de Valor enllibres
Entitat Domicili comptable participacio (en Milers dEuros)
2007 2006 2007 2006 2007 2006
CAIXA MANLLEU OPERADOR BANCA-

SSEGURANCES VINCULAT. S C/del Port, 1618 (08560) MANLLEU 72 479 1004 10094 3 3
INVERPRO DESENVOLUPAVENT, SL. |C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 29% 3208 100% 1004 3030 3080
ITINERARI 2002, S.L. C/del Port, 1618 (08560) MANLLEU 107 72 51% 51% 61 61
CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, SA. |G/ del Pont, 1618 (08560) MANLLEU 61 61 100% 100% 61 61

315 3155

14. 2. Participacions - Entitats Multigrup i Associades
En els exercicis 2007 i 2006, I'Entitat no té cap participacié directa en entitats multigrup ni associades.
14. 3. Pérdues per deteriorament

Aquestes partides no es trobaven deteriorades ni a 31 de desembre de 2006 ni durant tot I'exercici 2007.
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15. Actiu material

El moviment que hi ha hagut en aquest capitol del balang de situaci6 en I'exercici 2007 ha estat el segiient:

Milers d'Euros

D'us Inversions Obra

Propi Immobiliaries Social Total
Cost
Saldos a 1 de gener de 2007 65.579) 3.359 4.199 73.137|
Addicions 4.807 L 21 4.828
Baixes per alienacio o per altres mitjans (1.371), : (79), (1.450),
Traspas a/de actius no corrents en venda E L E g
Altres traspassos i altres moviments | 29 (29), |
Saldos a 31 de desembre de 2007 69.015| 3.388 4.112 76.515
Amortitzacié acumulada
Saldos a 1 de gener de 2007 (15.310) (419) (2.123)| (17.852)
Baixes per alienacié o per altres mitjans 1.329 E 79 1.408
Dotacions amb carrec al compte de resultats (2.719), (50), (199) (2.968),
Traspas a/de actius no corrents en venda E g E E
Altres traspassos i altres moviments : (10)) 10| g
Saldos a 31 de desembre de 2007 (16.700) (479) (2.233)| (19.412)
Actiu material net
Saldos a 31 de desembre de 2007 52.315 2.909 1.879 57.103

15. 1. Actiu material d’Us propi

El desglos, d’'acord amb la seva naturalesa, de les partides que integren el saldo d’aquest epigraf del balanc de
situaci6 a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el segient:

Cost Amortitzacié | Saldo Net
Acumulada

Equips informatics i les seves instal.lacions 4.472 (2.592) 1.880]
Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 20.456) (9.741) 10.715]
Edificis 39.123 (2.977) 36.146}
Obres en curs 1.528 E 1.528
Altres | |

Saldos a 31 de desembre de 2006 65.579 (15.310) 50.269
Equips informatics i les seves instal.lacions 4.440 (2.551) 1.889
Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 21.577] (10.794) 10.783
Edificis 40.840 (3.355) 37.485
Obres en curs 2.158 - 2.158
Altres | -
Saldos a 31 de desembre de 2007 69.015 (16.700) 52.315

Formant part del saldo net a 31 de desembre de 2007 que figura en el quadre anterior, no existeixen partides
corresponents a immobilitzat material que I'Entitat s’ha adjudicat en el procés de recuperacié de quantitats
degudes a aquesta per terceres parts i que ha estat considerat per I'Entitat com Us propi i no com un actiu no

corrent en venda.
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15. 2. Inversions immobiliaries

En els exercicis 2007 i 2006, els ingressos derivats de rendes provinents de les inversions mobiliaries propietat
de I'Entitat van pujar a 116 i 70 milers d’euros, respectiva i aproximadament, i les despeses d’explotacié per tots
els conceptes relacionats amb les mateixes van pujar a 61 milers d’euros, aproximadament (32 milers d’euros,
aproximadament, en I'exercici 2006).

16. Actiu intangible

El desglos del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006
Altres actius intangibles - Software 10.670] 7.886
Total Actiu intangible 10.670 7.886)

El moviment (imports bruts) que hi ha hagut en aquest epigraf del balang de situacioé al llarg de I'exercici 2007 ha
estat el seglient:

Milers
d'Euros
2007

Amb vida util indefinida -
Saldo a 1 de gener 7.348
Altres addicions

Baixes per alienacié o per altres mitjans
Diferéncies de canvi (netes) -
Traspas a/de actius no corrents en venda -
Altres moviments (7.348)
Saldo a 31 de desembre -

Amb vida util definida -

Saldo a 1 de gener 538
Altres addicions 4.153
Baixes per alienacié o per altres mitjans (1.369)

Diferéncies de canvi (netes) -
Traspas a/de actius no corrents en venda -
Altres moviments 7.348

Saldo a 31 de desembre 10.670
Saldo final 10.670

Les addicions de I'exercici corresponen als costos incorreguts en el procés d’externalitzacié informatica.

Durant I'exercici 2007 I'Entitat, dins el procés d’externalitzacié informatica esmentat anteriorment, ha posat en
marxa la nova plataforma informatica. Aquest fet ha suposat el traspas de 7.348 milers d’euros que a 31 de
desembre de 2006 es trobaven classificats com “actius intangibles amb vida util indefinida” a “actius intangibles
amb vida util definida” i I'inici de I'amortizaci6 de tot els sistemes i programes de software relacionats.

Els actius intangibles s’estima que la vida Util és de entre 7 i 8 anys.

Durant I'exercici 2007 s’ha registrat un import de 1.069 milers d’euros en concepte d’amortitzacié d'actiu
intangible.
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17.

Periodificacions deutores

18.

La composicié del saldo d’aquest capitol dels balangos de situaci6 és:

Milers d'Euros
2007 2006
Comissions manteniment deutors 73 554
Despeses material d'oficina 167 162
Comissions de gestié Fons d'Inversio 164 138
Comissions cedides per la intermediacié assegurances 340 91
Altres 165 76|
909 1.021

Altres actius
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18. 1. Existéncies
L’Entitat no té existéncies ni a I'exercici 2006 ni a I'exercici 2007.
18. 2. Resta d’actius

La composicié dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situacié6 31 de desembre de 2007 i 2006 és la
seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Operacions en cami 3.324 2.302
Operacions financeres pendents de liquidar - 1.825
Cambres de compensacio 3.478| 3.869
6.802, 7.996|

. Passius financers a cost amortitzat

19. 1. Diposits de bancs centrals

La composici6 dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és la
seglient:

Milers d‘ Euros
2007 2006
Diposit de Banc d’Espanya 8.000 R
Ajustos de valoraci6 - Interessos 61 -
8.061 -

El tipus d’'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels diposits en bancs centrals ha
pujat a 4,51 %.
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19. 2. Diposits d’Entitats de Credit

La composicié dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006, tot
atenent la naturalesa de les operacions, s'indica a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006

A la vista
Comptes mutues 5.148 5.526
Cessi6 temporal d'actius - 10.343
A termini amb preavis
Comptes a termini 23.476 18.071

28.624 33.940

El tipus d'interés efectiu mig aplicat als dposits amb entitats de credit durant I'exercici 2007 ha ascendit a 4,20%
(el 2,85% durant I'exercici 2006).

19. 3. Diposits de la clientela
La composici6 del saldo d’aquest capitol dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2008, tot atenent

la situacié geografica on tenen el seu origen els passius financers, la seva naturalesa i les contraparts de les
operacions, s'indica a continuacié:

Milers d'Euros
2007 2006

Per situacio geografica -
Espanya 2.369.115] 2.230.441
2.369.115 2.230.441

Per naturalesa -

Diposits a la vista 595.356 616.573
Diposits a termini 1.686.136 1.500.039|
Cessions temporals d'actiu 100.437] 113.294
Ajustos per valoracio (12.814) 535
Interessos meritats 13.492 12.880
Operacions de micro-cobertura (26.380), (11.984)
Passius a valor raonable (390) -
Derivats implicits 464 (361)

2.369.115] 2.230.441

Per contraparts -

Administracions publiques residents 30.723 30.908,
Altres sectors residents 2.331.602 2.192.862
Altres sectors no residents 6.790) 6.671

2.369.115] 2.230.441

A 31 de desembre de 2007 i 2006, I'epigraf de “Diposits de la clientela — Diposits a termini” inclou 212.157 i
240.408 milers d’euros, respectivament, que corresponen basicament a la contrapartida de les titulitzacions
posteriors a 1 de gener de 2004, de las quals no s’ha transferit de forma significativa el risc i que, per tant, no
s’han donat de baixa de I'actiu del balan¢ (vegeu Nota 30.5). Aquests saldos inclouen un import de 62.717 i
71.729 milers d’euros, al 31 de desembre de 2007 i 2006 respectivament, de bons de titulitzacié que I'entitat té
en cartera de les esmentades emissions i que es comptabilitzen minorant el saldo de I'epigraf “Diposits de la
clientela — Diposits a termini”.

El tipus d'interes efectiu aplicat als diposits de la clientela ha estat per I'any 2007 del 3,01% (I'1,69% durant
I'exercici 2006).
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Dins d’aquest epigraf s’inclouen les emissions de cédules hipotecaries les quals a 31 de desembre de 2007 i
2006 tenen les seglients caracteristiques:

Interes de Data venciment
Import Any Tipus referéncia | Interés vigent Termini
(Milers d'Euros) d'emissio (fixe/var.)

AYT CEDULAS CAJAS Il 40.000 2002 FIXE - 526% 10anys 26/06/2012
AYT CEDULAS CAJAS IV 50.000 2003 FIXE - 401% 10 anys 11/03/2013
AYT CEDULAS CAJAS VI 60.000 2004 FIXE - 4,01% 10 anys 05/04/2014
AYT CEDULAS CAJAS VIl TRAMA 36.585 2004 FIXE - 401% 10 anys 18/11/2014
AYT CEDULAS CAJAS VIIl TRAM B 13.415 2004 FIXE - 4,26% 15anys 18/11/2019
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAMA 70.833 2005 FIXE - 375% 10anys 31/03/2015
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAM B 29.167 2005 FIXE - 4,00% 15anys 31/03/2020
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERT
IX.SERIE 1 37.037 2005 VARIABLE EURIBOR 501% 7anys 12/12/2012
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERT 120032016
IX.SERIE 2 37.037 2005 FIXE - 3,50% 10 anys i 3 mesos
|AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERT 12/12/2022
IX.SERIE 3 25.926 2005 FIXE - 3,75% 17 anys
|AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERT 12/03/2011
XI. 50.000 2006 FIXE - 3,50% 5anys
|AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERT 18/12/2016
XI. 50.000 2006 FIXE - 4,01% 10 anys
TOTAL AL 31.12.06 500.000
CEDULAS CAJAS GLOBAL 19/03/2017
SERIE 12 50.000 2007 FIXE - 4,00% 10anys
CEDULAS TDA SERIE A1 60.000 2007 VARIABLE EURIBOR 4,84% 8 anys i 9 mesos 08/04/2016
TOTAL AL 31.12.07 610.000

19. 4. Passius subordinats

El detall del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006, en funcié de la
moneda d’emissi6 i del tipus d’interes de les emissions, és el seglient:

Aquestes emissions tenen caracter de subordinades i, a efectes de la prelacié de credits, se situen darrera de
tots els creditors comuns de I'Entitat.

Els interessos meritats pels passius subordinats durant I'exercici 2007 han ascendit a 2.876 milers d’euros
(1.598 milers d’euros durant I'exercici 2006).

Totes aquestes emissions han rebut la qualificacié necessaria del Banc d’Espanya perqué puguin computar, amb
els limits previstos a la Circular 5/1993 del Banc d’Espanya, com a recursos propis de segona categoria.
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Milers d'Euros 31de re de 2007 31de de 2006
Import viu | Tipus Import viu | Tipus
Emissi6 | Interés Emissi6 | Interés
Anual Anual
Moneda d'Emissioé 2007 2006 (Milers) (%) Venciment (Milers) (%) Venciment
Euros:
Interés variable 7.212] 7.212] 7.212) 5,00 perpétua) 7.212] 4,00 perpétua)
Interés variable 10.000] 10.000] 10.000) 4,63  01/06/2013] 10.000] 3,500 01/06/2013
Interés variable 15.000] 15.000] 15.000) 5,09 01/12/2015] 15.000] 3,000 01/12/2015]
Interés variable 18.000| 18.000} 18.000f 5,25| perpétua) 18.000f 3,62 perpétua)
Interés variable 15.000] 15.000] 15.000) 5,03  08/11/2016] 15.000] 3,95 08/11/2016]
Interés variable 14.000] | 14.000) 7,19  17/12/2017] : E E
Ajustos per valoracié 50| 1 : | : : :
Saldo a 31 de desembre 79.262| 65.213

19. 5. Altres passius financers

El detall del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situaci6é a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006
Obligacions a pagar 1.051 1.913
Fiances rebudes 7 7
Comptes de recaudacid 9.969 9.154
Comptes especials 1.092 1.245
12.119 12.319

20. Provisions per riscos i compromisos contingents i altres provisions
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A continuacié es mostren els moviments en I'exercici 2007 i la finalitat de les provisions registrades en aquests
epigrafs del balang de situaci6 a 31 de desembre dels exercicis 2007 i 2006:

Milers d'Euros
Provisions per a riscos|
i compromisos Altres provisions
contingents (Nota 30)
Saldos a 31 de desembre de 2006 571 710
Dotacié amb carrec a resultats
Dotacions a provisions 22 83
Reversié de provisions amb abonament a resultats
Abonament de provisions (355) E
Provisions utilitzades E (76)|
Saldos a 31 de desembre de 2007 238 717

L'epigraf “Altres provisions” recull basicament fons per a fer front a les contingéncies de riscos de I'activitat
ordinaria de I'Entitat.

. Periodificacions creditores

La composicié del saldo d’aquest capitol dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el
seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Per garanties financeres 467| 501
Altres 3.541 3.433
4.008 3.934

22. Altres passius - Altres

La composici6 dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és la
seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Operacions en cami 1.016] 9.522
Productes anticipats d'operacions actives a descompte E g
Cambres de compensacioé 1.205 B
2.221 9.522]
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23. Ajustos per valoracio

Aquest epigraf dels balangos de situacié recull I'import net d’aquelles variacions del valor raonable dels actius
classificats com a disponibles per a la venda que, conforme a alld que disposa la Nota 2, s’han de classificar com
a part integrant del patrimoni de I'Entitat; variacions que es registren en els comptes de perdues i guanys quan té
lloc la venda dels actius en els quals tenen el seu origen o quan es produeix el deteriorament d’aquests actius.

En I'Annex | d’'aquesta memoria es presenta, entre d'altres, una conciliacié del valor en llibres a I'inici i al final de
I'exercici 2007 en I'epigraf de “Patrimoni net - Ajustos per valoraci6 - Actius financers disponibles per a la venda”
del balang de situacid, en la qual s’expliquen tots els moviments que hi ha hagut durant I'exercici 2007.

24. Reserves

En I'Annex | d’'aquesta memoria es presenta, entre d'altres, una conciliacié del valor en llibres a l'inici i al final de
I'exercici 2007 en I'epigraf de “Patrimoni net — Fons Propis —Reserves” del balang de situacio, en la qual
s’expliquen tots els moviments que hi ha hagut durant I'exercici 2007.

25. Situacio fiscal

25. 1. Conciliacio dels resultats comptable i fiscal

A continuacié es presenta una conciliacié entre la despesa per Impost sobre Societats de I'exercici comptabilitzat
als comptes de resultats dels exercicis 2007 i 2006 i el resultat abans d'impostos d’aquests exercicis multiplicat
pel tipus impositiu vigent en el mateix aplicable a Espanya:

Milers d'Euros
2007 2006

Resultat abans d'impostos 12.604] 12.486
Efecte de les diferéncies permanents:

Dotaci6 a I'Obra Social (2.368) (2.306)

Altres 10 (954)
Resultat comtpable ajustat 10.246 9.226)
Impost sobre beneficis al tipus impositiu 32,5% 3.330| 3.229
Deduccions i bonificacions de la quota amb origen a:

Doble imposicié sobre dividens (87) (120)

Despeses d'Investigacié i desenvolupament (I + D + it) (312) (600),

Altres (40) (184)
Despesa de I'exercici per I'impost sobre beneficis 2.891 2.325
registrat amb contrapartida el compte de resultats
Ajust en la despesa d'impost sobre societats d'exercicis 243 e
anteriors
Despesa de I'exercici per I'impost sobre beneficis (efecte E 936
de la modificacio en el tipus impositiu) (Nota 2.12)
Variacié dels impostos diferits 846 1.596
Variacié dels impostos diferits deutors/efecte canvi tipus

impositiu (Nota 25.3) L (1.648)
Variacié dels impostos diferits creditors/efecte canvi tipus

impositiu (Nota 25.3) | 991
Quota de I'impost sobre societats 3.737 3.264

Les diferencies permanents més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la dotaci6 al fons de
I'Obra Social.
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Les diferéncies entre els imports de l'impost acreditat i impost a pagar corresponen als impostos anticipats i
diferits de diferéncies temporanies d'imputacio i es presenten registrats en els epigrafs "Actius fiscals" i "Passius
fiscals”.

Les diferencies temporaries d’actiu més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la dotaci6 al Fons
de Provisi6 Genérica d’Insolvencies, a les comissions diferides dels credits i a les dotacions per fons de
pensions. Les diferéncies temporaries de passiu més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la
valoraci6 de la cartera d’actius disponibles per la venda i a la revaloritzacié de I'actiu material.

Només han estat objecte de comptabilitzacié com impostos diferit d’actiu, els que es preveuen que seran
recuperats, d’acord amb els limits que estableix la norma vigent.

A 31 de desembre de 2007, la Entitat no té pendents d'aplicacié deduccions en la quota de I'lmpost sobre
Societats d'exercicis futurs, per inversio en actius qualificats i per creacié de llocs de treball.

L’Entitat té obertes a inspecci6 fiscal totes les operacions realitzades en els Ultims quatre exercicis.

A causa de les diferents interpretacions possibles que es pot donar a la normativa fiscal aplicable a les
operacions realitzades per les entitats financeres, poden existir determinats passius fiscals de caracter
contingent, que no sén susceptibles de quantificacié objectiva. Tanmateix, en opinié del Consell d’Administracio,
el deute tributari que en qualsevol cas se’n pogués derivar no afectaria significativament els comptes anuals de
I'exercici 2007.

25. 2. Impostos repercutits en el patrimoni net
Independentment dels impostos sobre beneficis repercutits en el compte de pérdues i guanys, en els exercicis

2007 i 2006, I'Entitat ha repercutit en el seu patrimoni net els seglients imports en concepte d'ingrés (despesa)
per impost sobre societats pels segiients conceptes:

Milers d'Euros
2007 | 2006
Resultats no realitzats de titols disponibles per la venda 720| 1.666

25. 3. Impostos diferits

Sota la normativa fiscal vigent a Espanya i en els diferents paisos en els quals opera I'Entitat, en els exercicis
2007 i 2006 han sorgit determinades diferéncies temporanies que s’han de tenir en compte, al mateix temps que
s’ha de quantificar la corresponent despesa de I'impost sobre beneficis. Els origens dels impostos diferits
registrats en els balancos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 sén els seglents:

Milers d'Euros
Impostos diferits deutors amb origen a: 2007 2006

Impostos anticipats per diferencies dimputacié temporal

d'ingressos i despeses a efectes comptables i fiscals:

Per pérdues per deteriorament sobre actius financers 5.943 6.067]
Dotacions per fons de pensions 3.036} 2.952
Comissions de prestecs i credits 775] 776
Altres 125 129
9.879 9.924
Milers d'Euros
Impostos diferits creditors amb origen a: 2007 2006

Ajustaments per valoracié cartera disponible per la venda 720] 1.666|
Actiu material 4.072 4.072
Pérdues per deteriorament E E
Altres 164 182
4.956| 5.920)
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La publicacié de la Llei 35/2006, de 28 de novembre, va introduir diverses modificacions legislatives i, entre
aquestes, va afegir una disposicié addicional vuitena al text refundit de la Llei de I'lmpost sobre Societats,
aprobat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, modificant el tipus general de gravamen del 35 per cent
en I'lmpost sobre Societats, deixant-lo en el 32,5 per cent pels periodes impositus iniciats a partir de I'1 de gener
de 2007 i el 30 per cent pels periodes impositius iniciats a partir de I'1 de gener de 2008.

Com a consequencia de I'esmentat canvi legislatiu a I'exercici 2006 es van reduir els saldos comptables per
impostos diferits tenint en compte les previsibles recuperacions que es poguessin produir en els exercicis 2007 i
2008, el que va ha suposar una disminucié de 1.648 milers d’euros en els impostos diferits de signe deutor i de
712 en els impostos diferits de signe creditor, suposant una major despesa de I'impost sobre societats del 2006
de 936 milers d’euros.

Pel mateix motiu, al 2006 es van reduir els impostos diferits de signe creditor corresponents a instruments
financers valorats a valor raonable amb efecte en el patrimoni net en un import de 279 milers d’euros, aumentant
en I'esmentat import el patrimoni net resultant.

26. Valor raonable
26. 1. Valor raonable dels actius no registrats al seu valor raonable
A continuaci6 es detalla el valor raonable dels actius financers de I'Entitat a 31 de desembre de 2007 i 2006 els
quals, d’acord amb els criteris explicats en la Nota 2, no es trobaven registrats en els balangos de situaci6 en les

dates citades pel seu valor raonable, tot atenent a les carteres en les quals es trobaven classificats, juntament
amb els corresponents valors en llibres en les dates esmentades:

Milers d'Euros
2007 2006
Valor en Valor Valor en Valor
llibres raonable llibres raonable

Actius financers
Valors representatius de deute a venciment 70.796| 70.004{ 63.641 62.973

Administracions publiques 63.406| 63.027] 56.230| 55.625|

De no residents 7.390 6.977] 7.411 7.348
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26. 2. Valor raonable de I'actiu material

A continuaci6 es detalla el valor raonable de determinats actius materials de I'Entitat a 31 de desembre de 2007 i
2006, tot atenent les categories en les quals es trobaven classificats, juntament amb els seus corresponents
valors en llibres en les dates esmentades:

Milers d'Euros
2007 2006
Valor en Valor Valor en Valor
llibres raonable llibres raonable

Actiu material -
Immobilitzat material d'Us propi

Equips informatics i les seves instal.lacions 1.889 1.889 1.880] 1.881

Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 10.783} 10.781 10.715 10.715

Edificis 37.485 41.568 36.146 41.568

Obres en curs 2.158] 2.158 1.528] 1.528]

Altres E E
Propietats d'inversié

Edificis 2.853] 3.285| 2.884] 3.317|

Finques rustiques, parcel.les i solars 56 650 56 650
Immobilitzat de I'Obra Social

Mobiliari i instal.lacions 612 612 754 754

Immobles 1.267] 2.575 1.322] 2.629

57.103 63.518] 55.285 63.042

El valor raonable s’ha obtingut a partir d’estimacions realitzades per I'Entitat, prenent en consideracio6 les dades
del mercat hipotecari relatius a I'evoluci6 del preu dels actius materials de similars caracteristiques a les de la
Caixa.

27. Exposicio al risc de tipus d’interés, mesura i control

El sistema utilitzat per I'Entitat per a mesurar la incidéncia de I'evolucié dels tipus d'interés futurs en el compte de
resultats, es basa en un model de simulacié.

L’esmentat model utilitza unes dades certes i una série de suposits relatius al comportament futur de magnituds
del mercat i de determinades agrupacions de productes del balang de I'Entitat. Amb aquestes dades s’elaboren
uns calculs que generen un marge futur previst, per periodes mensuals, durant un termini d’entre 12 i 18 mesos.

Cada un dels productes del model agrupa un conjunt de contractes amb unes caracteristiques semblants,
observant si sén d’actiu o de passiu, si tenen un venciment cert o no, si tenen un tipus d’interes referenciat a un
index de mercat o sén a tipus fix, i si tenen una amortitzacié parcial periddica (préstecs amb quotes periodiques)
o s’amortitzen tot en una data (imposicions a termini).

Dades certes

Per a cada un dels contractes que generen ingressos o despeses financeres, son les dades relatives als saldos,
tipus d’interés actuals i data d’amortitzaci6 (o revisi6 del tipus d'interés), en una data inicial de calcul. També es
capta la informacié de la corba de tipus d’'interés en el moment de la captura de dades a la data inicial del model
de simulacié.

Amb totes aquestes dades, es pot determinar el risc residual de les carteres de productes, essent aquest risc, la
pérdua esperada per I'adequacioé de les carteres de productes de I'entitat als preus de mercat del moment inicial
del model.

Suposits sobre dades i esdeveniments futurs
En aquest cas, s'observa el mercat de tipus d'interés euribor i es construeix una estructura temporal de tipus
d'interés en la que hi ha una corba de tipus per a cada un dels periodes mensuals que s’analitzara. A través

d’aquestes dades, es construeix una taula amb els tipus als que es contractaran els diferents productes d’actiu i
passiu en cada un dels mesos en qué es calculen els fluxos futurs.
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Es fa una previsié de saldos futurs de cada una de les partides de balang en funcié del pressupost de I'entitat i de
I'evolucié que han tingut en els darrers temps, per a cada un dels productes que formen el balang de I'Entitat. En
les previsions de saldos també intervenen els productes que no generen moviments directes en el marge
financer, ja que condicionaran el saldo de la liquiditat, producte que si genera uns fluxos de diner al compte de
resultats.

Com a tercer grup d’informacié que caldra fer-ne una proposta, hi ha les condicions en les que es contractaran
els productes que generen marge: termini i tipus, podent ésser aquest, una proporcié d’'un index de mercat
(euribor, irph, index ceca, mibor, ...)

Forma de calcul

Per a cada un dels mesos futurs, el model generara els ingressos financers o despeses financeres de cada un
dels productes, sigui un producte d’actiu o de passiu.

Per a cada un dels productes es formara un saldo mig i un tipus mig del mes, com a la mitja aritmeética dels
saldos i tipus inicial final del mes. Pel primer periode estudiat, el saldo inicial és el que tenen cada una de les
carteres de productes en la realitat. Els saldos finals els determina un dels suposits que es fan préviament i el
tipus final es construeix tenint en compte el saldo inicial a un tipus inicial, menys els saldos a tipus vigent, que
s’amortitzaran o canviaran de tipus d'interés, (dades contractuals de cada un dels productes), més les
incorporacions necessaries per assolir el saldo final de mes, a un tipus d’interés que suposem segons I'escenari
previst.

Amb els saldos i tipus mitjos mensuals, es genera el resultat mensual per producte, que per suma, es troba el
marge financer mensual de I'Entitat. Encara s’hi ha d’afegir unes previsions de comissions variables a cobrar per
les titulitzacions en les que I'Entitat hi ha participat aportant-hi participacions hipotecaries i el marge que pot
aportar alguna macrocobertura de tipus d’interes.

Com a analisi dels resultats, s’estudia la incidencia de cada un dels productes en el marge futur, aixi com
I'aportaci6 del creixement en el marge futur de I'entitat.

El risc de tipus d'interes també és una magnitud a la que el Consell d’Administracié ha posat un limit de pérdues.
En cap cas el marge financer de I'entitat previst pel proper exercici, pot arribar a ser inferior al del darrer exercici
tancat en un 8%. Si els calculs del risc de tipus donessin aquesta possible davallada de marge, s’hauria
d’informar-ne al Consell.

Els derivats més significatius sén els que cobreixen el risc de tipus d'interés de les cédules hipotecaries emeses
a tipus fix.

El gruix de la cartera de renda fixa d’emissors privats, son titols provinents d’operacions de titulitzacié amb un
rating excepcional o titols que estan com a garantia del risc de tipus d’interés d’operacions de passiu amb clients,
els quals accepten contractualment el risc de pérdua dels esmentats titols a canvi d’una retribucié que incorpora
la prima de risc de crédit dels esmentats emissors.

28. Exposici6 a altres riscos

28. 1. Risc de mercat

L’estructura del balan¢ de I'Entitat mostra la poca activitat de I'Entitat en actius que cotitzin a mercat, o sigui que
la proporcié d’actius que no sén amb clients és molt reduida.

A I'espera de tenir un model que valori I'exposicio al risc de mercat, els controls es fan respecte a uns limits
quantitatius en les inversions en cada una de les carteres en qué es classifiquen les inversions en mercats
organitzats. En el cas de la cartera de negociacié el limit esta expressat en una pérdua maxima anual possible.
En el cas de les restants inversions s’han establert uns limits de capitals invertits respecte als recursos propis o
respecte als recursos aliens, si és que sén per vendre a clients. En conjunt, també per a cada un dels emissors,
s’han establert uns limits d'inversié en funcié del rating que tenen cada un d'ells.

Aquests limits els ha aprovat el Consell d’Administracié de I'Entitat i, mensualment, s’elabora un informe, que
s’analitza al COAP, i que relaciona els nivells d’inversi6 amb els corresponents limits aprovats pel Consell.
Aquest informe es presenta trimestralment al Consell d’Administracié.

Com ja s’ha mencionat I'Entitat té operacions de microcobertures. Aquestes sén operacions en les quals hi ha
una identificacié perfecta entre I'operacié coberta i la de cobertura, ja sigui aquesta una operacié d'actiu o un
passiu.

Es realitzen cobertures operacié a operacid, tancant tots els factors de risc de mercat de I'element a cobrir. Per
aix0, es denominen cobertures simeétriqgues o back-to-back, i el necessari seguiment de I'eficacia es basa a
assegurar I'esmentada simetria: I'evoluci6 del valor de I'operacié coberta ha de ser idéntic i de signe contrari al
de I'operacié de cobertura.
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D’acord amb els riscs assumits per les partides a cobrir identificades, I'Entitat realitza microcobertures de valor
raonable. En aquestes els derivats de cobertura serveixen per compensar I'exposicié a la variacié en el valor
raonable dels elements coberts atribuibles a un o diversos factors de risc de mercat (tipus d'interés, preus de la
renda variable i/o volatilitat de cadascun d’ells). Sense entrar en el detall individual de cada microcobertura, és
possible descriure breument a la naturalesa dels riscs coberts i els instruments utilitzats agrupant-les en funcié
del seu objectiu de gestio:

= Microcobertures de diposits estructurats per a clients:

L’objectiu d’aquesta microcobertura és I'estabilitzacié de les fluctuacions en el valor del derivat implicit
en instruments financers hibrids, que poden venir provocades per canvis en les expectatives dels
mercats de renda variable o tipus d'interés. El derivat implicit associat a cada operacié financera inclos
en aquesta cartera, sera cobert en mercat amb una operaci6 identica de signe contrari.

= Microcobertures sobre les emissions de les cédules hipotecaries (veure Nota 19.3):

L’objectiu d’aquesta microcobertura és lintercanvi del preu pagat per la cédula hipotecaria - tipus
d'interés fixe-, per un tipus d'interés variable.

28. 2. Risc de liquiditat

El risc com a possible pérdua de I'Entitat davant d’'una situacié impossible d’aconseguir fons per fer front a
pagaments a preus raonables, ja sigui pel reintegrament de recursos de clients o per compromisos que I'Entitat
hagi contret amb altres entitats financeres.

Per evitar situacions com l'anteriorment descrita, s’ha desenvolupat un seguit de processos que tendeixen a
minimitzar la possibilitat de que s’arribi a uns extrems que portin a pérdues importants.

En primer lloc, es fan unes previsions de la liquidesa a llarg termini, dins de la planificacié a 4 anys. En aquest
treball s’hi quantifica, en grans nimeros, la posicié de la liquidesa en el balang de I'Entitat.

Amb una periodicitat més alta, dins del pressupost anual i amb seguiment mensual dins de les reunions del
COAP, s’elabora un informe, amb la mateixa estructura que el quadre de comandament, en el que, per periodes
mensuals, es fa una previsié de saldos dels productes de I'actiu i del passiu del balang. S’hi t¢ en compte les
estacionalitats historigues que han experimentat els saldos de cada un dels comptes del quadre de
comandament i els objectius marcats en el pressupost de I'Entitat.

Aquest informe serveix per a poder decidir, amb una anticipacié suficient (entre tres i sis mesos), campanyes de
captaci6 de recursos entre els clients, venda d’actius liquids o participar en operacions de captaci6 de recursos a
I'engros, emetent cedules hipotecaries o titulitzant actius de la cartera de préstecs.

En el mateix informe hi figura, també altres informacions importants per a la gesti6 de la liquidesa, com sén el
saldo pendent de disposar de préstecs i disponible de polisses de credit, el saldo disponible en la polissa en el
Banc d’Espanya i el saldo de bons de titulitzacié en cartera com a actius més liquids en el mercat. També es
ddna dates orientatives en les que s’haura d’utilitzar I'accés de recursos captats en els mercats financers.

En un altre informe, que també es presenta al COAP amb una periodicitat mensual, s’hi relacionen els recursos
per a captar liquidesa, que gestionen la liquidesa a curt termini, ordenats pel seu nivell de liquiditat.

Les actuacions a realitzar estan definides en el pla de contigéncies aprovat pel Consell d’Administracié en data
26 de marg 2007.

A continuacié es presenta una matriu de terminis remanents de I'actiu i del passiu:

Serse

Alavista Fnsinmes 13mesos 36mesos 6-12mesos 1-5ays MesS5anys determrinar| TOTAL
Caixai dipdsits en bancs certrals R475 - - - - - - - R475
Dipdsits en entitats de crédit 53 37.006 1.762 2% 18 - - - 302590
Qrédit ala dientela 2038 59.7%6 36.648 20504 66.231 174412 1900482  31.382 | 2318812
Valors representatius de deute: - 11.401 1581 13623 3847 B0 24706 - 185,058
Qiros adtivos 6.134 - - - - - - - 6.134
ACTIU 60060 108162 30.991 43363 104831 26072 195188 31.38 | 25879
Dipdsits en bancs centrals - 8000 - - - - - - 8.000
Diposits en entitats de crédit 28505 - - - - - - - 28506
Diposits de ladientela 5884 125089 17370 174429 31522 438145 501.380 - 2381.99
Passius subordnats = - - - - - 79212 - 212
Altres passius 9959 - - - - - - - 9959
PASSIU 637278 133089 173790 174429 315292 493145 58050 - 2507.615
GAP ce vencinents (577218 (24927 (138799 (131.066) (210411) (23443 13456 3132
%sobre total actiu 2% 1% 5% 5% 8% Fho 5% -
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La situacié a final d’any és d’estabilitat entre saldos actius i passius, no preveient-se amortitzacions de cedules
emeses (com a operacions d’elevat import) fins a I'any 2011.

Degut a la disminucié de la demanda de credit i I'existéncia d’instruments per a captar liquidesa de forma rapida,
I'actuacié de I'Entitat va encaminada a la captacié saldos de passiu amb clients.

Es per aixo que s’han establert unes accions que permetin el creixement del balang per captacio de recursos de
clients. Aquestes accions son d’imports limitats i a terminis, generalment, inferiors a 12 mesos, encaminades a la
captaci6 de recursos amb tarifes a uns diferencials per damunt del que és habitual a I'Entitat.

En el cas de no ser suficient, les accions previstes al pla de contingéncies passen per:

= la utilitzaci6 de la polissa al Banc d’Espanya,
= utilitzaci6 d’acords de gesti6 de tresoreria amb altres entitats financeres,
= venda d’actius financers en cartera de disponible per a la venda,

= realitzacié de titulitzacions hipotecaries en les que la Caixa, assegurant I'emissi6 de bons, pot disposar
d’actius amb una qualificacié suficient per a ser garantia davant del BCE en la captacié de recursos a
curt termini.

28. 3. Risc de credit

L’Entitat té establertes politiques, métodes i procediments a aplicar en la concessid, estudi i documentacié de les
operacions de risc i calcul dels imports necessaris per la cobertura del risc de credit i de la morositat.

A més s’ha establert la segmentaci6 de les operacions d’actiu en diferents productes per cada un dels quals hi ha
establertes unes politiques concretes de risc, tot i que amb caracter general hi ha establertes politiques per:

Procés d’admissio d’operacions

Es fixen limits perqué els apoderats de I'Entitat puguin concedir operacions d'Actiu sempre que siguin
recuperables per la propia viabilitat de I'operacio, la solvencia dels intervinents i per les garanties propostes i que
a més es trobin dintre de les politiques establertes.

Hi ha establertes politiques diferenciades i concretes en funcié de les caracteristiques del futur deutor, el desti de
la inversi6 o I'estructura financera i dels projectes d'inversié, entre d’altres.

Procés de seguiment

Concedida una operacié subjecta a risc de credit es classifica en funcié del Risc imputable al client. Aquesta
classificacié és dinamica en el temps i recull tots els canvis tant els propis de I'acreditat com els inherents al propi
cicle economic. Aquest seguiment t¢ en compte tant les propies disposicions reglamentaries com els
requeriments d’'una gesti6 del risc de credit eficient i professional.

Les operacions en funci6 del risc d'insolvencia del client o de la propia operacié es classifiquen en diferents
categories. Cada una de les quals expressa la situacié del risc. A partir d’aqui s’estableixen politiques de
seguiment en funci6 de cada una d’elles.

Cobertura de risc de crédit
Per calcular els imports necessaris per la cobertura del risc de credit s’apliquen els criteris emanats de les
disposicions del Banc d’Espanya. Aquesta cobertura correspon tant a les possibles pérdues per operacions

especifiques (cobertura especifica) com a les pérdues inherents o no assignades especificament (cobertura
generica).
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Ala Nota 10 es mostra:

« Unadistribucio6 del risc creditici per area geografica, per classes de contrapart, per tipus d’instrument i
per sector d’activitat.

«  Unadistribuci6 dels actius deteriorats per area geogréfica, per classes de contrapart, per tipus
d’instrument, per naturalesa i per garanties.

«  Unadistribucié de Is perdues per deteriorament identificades especificament per area geografica, per
classes de contrapart, per tipus d’instrument i naturalesa.

28. 4. Risc de contrapart

El risc de contrapart és el risc de que les contrapartides no compleixin els seus compromisos amb I'Entitat. En la
operativa en els mercats financers aquest risc es produeix, entre d’altres situacions, quan una entitat presta
diner, inverteix en actius financers o entra en operacions bilaterals de derivats financers amb una contrapartida.

La gesti6 i control del risc de contrapart a I'Entitat es fonamenta en I'assignacié de linies de credit per emisor en
base a la qualitat crediticia de 'anomenda contrapart i el plag en el qual s’esta assumint el risc.

El Consell d’Administraci6 és I'drgan encarregat de I'evaluacié dels riscos assumits i del diseny de les estratégies
de gesti6 del risc de contrapart de I'Entitat i el Comité d’Actius i Passius es el supervisor del cumpliment de les
mateixes.

28. 5. Risc operacional

Constitueixen risc operacional tots els esdeveniments que poden generar una pérdua com a conseqléencia
d’inadequats processos interns, errades humanes, incorrecte funcionament dels sistemes d'informacié o
esdeveniments externs. El risc operacional és inherent en totes les activitats de negoci i, tot i que no es pot
eliminar totalment, pot ser gestionat, mitigat i, en alguns casos, assegurat.

Actualment, I'Entitat esta adherida al “Proyecto Sectorial para la Gestién Global del Riesgo - Riesgo Operacional”
liderat per la CECA, que es troba en fase de desenvolupament.

Derivat de la publicacié a I'exercici 2008 de la nova Normativa de Basilea Il, I'Entitat utiitzara inicialment el
“Metode del Indicador Basic” per determinar els requeriments de recursos propis per risc operacional.

. _Obra social

A continuacié es presenta un desgolssament de les partides del balang de situacié en el qual s’inclouen els actius
i passius afectes a I'Obra Social de I'Entitat, juntament amb els seus respectius saldos a 31 de desembre de
2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 [ 2006
Actiu 4.566 4.640)
Actiu material — afecte a I'Obra Social 1.879 2.076|
Mobiliari i instal.lacions 612 754]
Immobles 1.267 1.322)
Actius circulants 2.687] 2.564]
Passiu
Altres passius -
Fons de I'Obra Social 4.566 4.640
Dotacié 3.698 3.772
Reserves de revaloritzacié 868 868
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A continuacié es presenta el moviment que hi ha hagut en la partida de "Altres passius - Fons Obra Social” del
quadre anterior durant I'exercici 2007:

Milers d'Euros
2007

Saldo a 1 de gener 4.640
Aplicacié del resultat de I'exercici anterior 2.307
Despeses de manteniment de I'exercici

Amortitzacié de I'immobilitzat de I'Obra Social 199

Despeses corrents de l'exercici pressupostats 2.182
Saldo a 31 de desembre 4.566

El segiient quadre mostra el detall de pressupost i aplicacié de I'Obra Social durant els exercicis 2007 i 2006, en
funcié de les arees de participacio:

Arees Any 2007 Any 2006
Pressupost Aplicacio Pressupost Aplicacio
Cultural 861 779 887 741
Educativa/lnvestigacid 569 638 512 582
Assistencial 393 116 252 259
Sanitaria 97 371 52 51
Diversa 433 391 280 371
Conveni Generalitat 150 135 181 140
Totals O.S./Fundacié 2.503 2.430 2.164 2.144

L'Obra Social de Caixa Manlleu pren les seves decisions a través de la Comissié Executiva i d'Obres Socials que
esta formada per sis membres del consell d'administracié, d'entre els quals hi ha el President i el Vice-president
primer i també hi assisteix el Director General que n'és el Secretari. Aquesta comissié té les funcions previstes a
I'article 34 del DL 1/1994 de 6 d'abril.

L'Obra Social també es gestiona, en part, a través de la Fundacié Privada Caixa Manlleu de la que en formen
part 6 membres del Consell d'’Administraci6 de I'Entitat i tres empleats de la propia entitat directament relacionats
amb les activitats de I'Obra Social. D'acord amb la legislacié vigent, transposada a I'article 14 dels Estatuts de la
Fundacid, I'actuacié del Patronat esta subjecte a les directrius, supervisié i control del consell d'administracié o
comissié executiva i d'Obra Social que, a més, donara la seva conformitat al pressupost i comptes anuals de la
fundaci6 de forma integrada amb els comptes de I'Obra Social de I'Entitat fundadora.

30. Altres informacions significatives

30. 1. Garanties financeres

S’entén per garanties financeres aquells imports que I'Entitat haura de pagar per compte de tercers en el cas de
no fer-ho aquells que originalment es troben obligats al pagament, en resposta als compromisos que han assumit
en el curs de la seva activitat habitual.

Seguidament es mostra el detall a 31 de desembre de 2007 i 2006, tot atenent el risc maxim assumit per I'Entitat
en relacié amb les garanties financeres:

Milers d'Euros
2007 2006
Avals tecnics/financers 44.419 55.329
Crédits documentaris irrevocables 302 1.684
44.721 57.013
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Una part significativa d’aquests imports arribara al seu venciment sense que es materialitzi cap obligaci6 de
pagament per a I'Entitat; per la qual cosa, el saldo conjunt d’aquests compromisos no pot ser considerat com una
necessitat futura real de finangament o liquiditat que es concedeix a tercers per part de I'Entitat.

Els ingressos obtinguts dels instruments de garantia es registren en els capitols “Comissions Percebudes” i
“Interessos i rendiments assimilats” (per I'import corresponent a I'actualitzacié del valor de les comissions) dels
comptes de pérdues i guanys de I'exercici 2007 i 2006, i que es calculen tot aplicant el tipus establert en el
contracte del qual portin causa sobre I'import nominal de la garantia.

Les provisions registrades per a la cobertura d’aquestes garanties prestades, les quals s’han calculat tot aplicant
criteris similars als aplicats pel calcul de la deteriorament d’actius financers valorats en el seu cost amortitzat,
s’han registrat en I'epigraf “Provisions — Provisions per a riscos i compromisos contingents” del balang de situacié
(vegeu la Nota 20).

30. 2. Actius cedits en garantia

A 31 de desembre de 2007 i 2006, actius propietat de I'Entitat garantien operacions realitzades per ella mateixa
o per tercers, aixi com diversos passius i passius contingents assumits per I'Entitat. El valor en llibres a 31 de
desembre de 2007 i 2006 dels actius financers de I'Entitat lliurats com a garantia d’aquests passius o passius
contingents i assimilats era el seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Actius financers disponibles per a la venda 57.865 72.084
Cartera d'inversié a venciment 40.835 48.250
98.700 120.334

30. 3. Disponibles per tercers

A 31 de desembre de 2007 i 20086, els limits de contractes de finangament concedits i els imports disposats dels
contractes de finangament citats, pels quals I'Entitat havia assumit algun compromis de credit superior a I'import
registrat en I'actiu del balang de situacié en les dates esmentades, eren els seglients:

Milers d'Euros
Import pendent de

disposar
2007 2006
Amb disponibilitat immediata -
Entitats de credit E E
Sector d'Administracions Publiques 1.706 2.960
Altres sectors 206.888| 106.828

208.594 109.788|

Amb disponibilitat condicionada -
Entitats de credit E E
Sector d'Administracions Publiques - 1.646]
Altres sectors 168.458 328.582]

168.458| 330.228)
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30. 4. Recursos de tercers gestionats i comercialitzats per I’Entitat i dipositaria de valors

A continuacié es mostra un detall dels recursos de clients fora de balang que han estat comercialitzats per
I'Entitat en els exercicis 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Fons d'Inversio 81.178] 85.074
Fons de Pensions 20.378] 11.146|
Productes d'assegurances 115.409 125.771
216.965| 221.991
Dels que: gestionats pel Grup i |

Aixi mateix, a continuacié es mostra un detall del valor raonable dels recursos de tercers dipositats a I'Entitat a 31
de desembre de 2007 i 2006:

Milers d'Euros

2007 2006
Carteres de fons d'inversi6 i pensions 120.424 119.906
Altres instruments financers 101.756 101.756
222.180 221.662

30. 5. Titulitzacio d’actius

L’Entitat ha transformat part de la seva cartera de prestecs i credits homogenis en titols de renda fixa a través de
la transferéencia d’actius a diferents Fons de Titulizacié constituits amb aquesta finalitat. D’acord amb el que
regula la Circular 4/2004 de Banc d’Espanya, les titulitzacions en les quals no s’hagi produit una transferencia
substancial del risc, no podran donar-se de baixa del balang. No obstant aixo, la disposicié transitoria primera de
la mencionada circular indica que no sera necessari modificar el registre d’aquelles titulitzacions que, amb data
anterior a I'{ de gener de 2004 i, en aplicacié de la normativa anterior, s’havien donat de baixa de I'actiu del
balang de situacié.

Pel que respecta a les titulitzacions efectuades amb posterioritat a I'1 de gener de 2004 de les quals no s’hagi
transferit el risc de forma significativa i, per tant, no s’hagin donat de baixa de I'actiu, la Circular 4/2004 de Banc
d’Espanya indica que s’ha de registrar un passiu del mateix import, que figura a I'epigraf “Passius financers a
cost amortitzat — Diposits de la clientela” dels balangos de situaci6 adjunts (vegeu Nota 19.3).

A continuacié es mostra un detall a 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents de vencer que
han estat titulitzats amb anterioritat a I'1 de gener de 2004 i que s’han donat de baixa del balanc de situaci6 de
I'Entitat:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius transferits a AyT 6 FTPYME, Fons de Titulitzacio a|
I'exercici 2001
Préstecs a PYMES E 178

Actius transferits a AyT 9 FTPYME-ICO Ill, Fons de|
Titulitzacioé a I'exercici 2002
Préstecs a PYMES 355 595

Actius transferits a AyT FTGENCAT |, Fons de Titulitzacio|
a I'exercici 2002

Préstecs a PYMES 2.495 4.277
2.850 5.050
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A continuaci6 es mostra un detall a 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents de véncer que
han estat titulitzats amb posterioritat a I't de gener de 2004 i que es registren en I'epigraf “Inversions crediticies —
Crédit a la clientela” del balang de situaci6 adjunt:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO, Fons de|
Titulitzacio
Inversi6 crediticia 48.463] 54.562]
Passius associats 48.447 46.119
Actius transferits a TDA 20 MIXTO, Fons de Titulitzacié
Inversi6 crediticia 57.081 65.660)
Passius associats 57.042 60.747
Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO IV, Fons de
Titulitzacio
Inversié crediticia 64.727, 76.716)
Passius associats 64.681 63.713
Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO V, Fons de
Titulitzacio
Inversi6 crediticia 104.763 115.199
Passius associats 104.704 74.821

275.034 312.137

30. 6. Reclassificacions d’instruments financers

Durant I'exercici 2007 I'Entitat ha reclassificat instruments financers de la “Cartera de negociaci¢” a la “Cartera
d'altres actius financers a valor raonable amb canvis a perdues i guanys” (veure la Nota 8).

Durant 2006, I'Entitat no va realitzar cap reclassificacié entre carteres d'instruments financers.

30. 7. Actius financers donats de baixa del balan¢ pel seu deteriorament

Tot seguit es mostra el resum dels moviments que hi ha hagut en I'exercici 2007 en les partides donades de
baixa del balang de situacié adjunt per considerar-se remota la serva recuperaci6. Aquests actius financers

figuren registrats en I'epigraf “Actius en suspens” dels comptes d’ordre complementaris als balangos de situacié
adjunts.

Milers d'Euros
2007

Saldo a I'inici de I'exercici 5.923
Altes:
Amb carrec a correccions de valor per deteriorament d'actius (Nota
10.2) 2.296
Amb carrec directe al compte de pérdues i guanys 5
Productes venguts i no cobrats 205
Baixes:
Per recuperaci6 en efectiu de principal 173
Per recuperacio en efectiu de productes venguts i no cobrats
Per condonaci6 1.087
Saldo al tancament de I'exercici 7.169
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31. Interessos i rendiments assimilats

Seguidament es desglossa I'origen dels interessos i rendiments assimilats més significatius meritats per I'Entitat

en els exercicis 2007 i 2006:

Aixi mateix, a continuaci6 es presenta un desglos dels imports registrats en el capitol “Interessos i rendiments
assimilats” dels comptes de perdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006, classificats tot atenent la cartera

Milers d'Euros

2007 2006

Diposits en bancs centrals 1.059 628
Diposits en entitats de crédit 1.646 1.600
Crédits a la clientela 109.960 79.745
Valors representatius de deute 7.155 8.162
Actius dubtosos 1.221 565
Altres rendiments 24 30

121.065 90.730

d’instruments financers que els han originat:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys
Cartera de negociacié B B
Altres actius a valor raonable amb canvis a perdues i guanys 64 34
Actius financers disponibles per a la venda 4.730 6.748
Cartera a venciment 2.361 1.380
Inversié crediticia 113.886] 82.538
Altres rendiments 24 30
121.065 90.730

32. Interessos i carreques assimilades

El desglossament del saldo d’aquest capitolels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 és el

seguent:

Milers d'Euros
2007 2006

Banc d'Espanya 61 E
Diposits d'entitats de credit 1.364] 782
Diposits de la clientela 73.040] 54.048]
Passius subordinats 2.876 1.598
Rectificacié de costos amb origen a cobertures comptables 1.870] (2.200)
Cost per interessos dels fons de pensions 212 220
Altres interessos 88 84

79.511 54.532)
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Aixi mateix, a continuacié es presenta un desglos dels imports registrats en el capitol “Interessos i carregues
assimilades” dels comptes de peérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006, classificats tot atenent la cartera

d’instruments financers que els han originat:

Milers d'Euros

2007 2006
Passius financers a cost amortitzat 77.341 56.428|
Rectificacié de costos amb origen a cobertures comptables 1.870 (2.200)
Fons de pensions 212 220
Altres costos 88 84
79.511 54.532,

33. Rendiment d’instruments de capital

El desglossament del saldo d’aquest capitol del comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 per
carteres i per naturalesa dels instruments financers és el segiient:

Milers d'Euros
2007 2006
Instruments de capital classificats com:
Cartera de negociacié 26 12]
Actius financers disponibles per a la venda 484 566
510 578

34. Comissions percebudes

A continuaci6 es presenta I'import de I'ingrés per comissions meritades en els exercicis 2007 i 2006 classificades
tot atenent als principals conceptes pels quals s’han originat, aixi com els epigrafs dels comptes de péerdues i

guanys dels exercicis citats en que s’han comptabilitzat:

Milers d'Euros
2007 2006

Interessos i rendiments assimilats
Comissions d'obertura i estudi 2.079 1.591

2.079 1.591
Comissions percebudes
Comissions per riscos contingents 426 481
Comissions per compromisos contingents 322 382
Comissions per serveis de cobraments i pagaments 5.406 5.202
Comissions per serveis de valors 494 479
Comissions per canvi de divises i bitllets estrangers 10 9
Comissions de comercialitzacié 2.451 2.363
Altres 1.834 2.294

10.943 11.210

Altres productes d'explotacio
Comissions d'obertura (vegeu Nota 38) 1.411 1.920

1.411 1.920
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35. Comissions pagades 38. Altres productes d’explotacié

A continuacié es presenta l'import de la despesa per comissions meritades en els exercicis 2007 i 2006 El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de perdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 és el
classificades tot atenent els principals conceptes pels quals s’han originat, aixi com els epigrafs dels comptes de seguent:
pérdues i guanys dels exercicis citats en qué s’han comptabilitzat:

Milers d'Euros Milers d'Euros
2007 2006 2007 2006
Comissions pagades - Ingressos de les inversions immobiliaries 116 70,
Comissions cedides altres ent. i corresponsals 351 352 Comissions compensadores de cost (vegeu Nota 34) 1.411 1.920
Comissions pagades per operacions amb valors 38 27 1.527| 1.990
Altres comissions 99 395
488 774

39. Despeses de personal

36. Resultat d’operacions financeres El desglossament del capitol “Despeses de personal” dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i
2006 és el segiient:

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys corresponents als exercicis 2007 i

20086, en funcié de les carteres d’'instruments financers que els originen és el seglient: Milers d'Euros
2007 2006

#’% Sous [ salaris 18.064 16,509

Seguretat Social 4.143 3.859

o Dotacions a plans de prestacié definida 223 201

Ca‘lerade eqocaco . N . (4%8) (605) Dotacions a plans d'aportacié definida 608 558

Altres actius financers a valor raonable armb canvis a pérdues i quanys 14 701 =

Adtius fi d it | 2072 2075 Despeses de formacié 140 181

1US linancers ) Sponibies perfa ’ Altres despeses de personal 1.683 1.063

Inversions crediticies 24 1 24,861 22.371
Altres resuitats anb operacions financeres - Microcobertures 21 611
2745 2582

El nombre mig d’'empleats de I'Entitat, distribuit per categories professionals i sexe, a 31 de desembre de 2007 i
2006 és el segient:

Dins el saldo dActius financers disponibles per a la venta” s’inclouen 1.376 milers d’euros corresponents a la
venda d’'accions de la societat cotizada Abertis Infraestructuras, S.A.

o ) N ; N ) . ) Numero de Persones
Aixi mateix, el desglos d’aquest capitol dels comptes de perdues i guanys corresponents als exercicis 2007 i 2007 2006
2006, tot atenent a la naturalesa dels instruments financers que els originen, és el segient: - —

Alta direccié 7 7
Directius i técnics 141 135
Milers d'Euros Altre personal administratiu i comercial 335 336
2007 2006 Personal auxiliar 7 7
490 485
Derivats de cobertura 146 611
Derivats de negociacié (423) (330) Homes 309 312
Accions cotitzades 3.120 2.183 Dones 181 173
Obligacions i bons (98) 118 490 485
2.745 2.582

37. Diferéncies de canvi

El desglos del saldo d’aquest capitol del compte de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 és el seglient:

Milers d’Euros
Resultats Nets en la: 2007 2006

Conversio6 a la moneda funcional de les partides
monetaries en moneda extrangera (Nota 2.4) 13 31

Aquests imports corresponen, principalment, a la operativa al comptat i a termini en divises.
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A continuaci6, es presenta un desglos per conceptes dels imports registrats en els epigrafs “Provisions —
Provisions per pensions i obligacions similars” i “Contractes d’assegurances vinculats a pensions” dels balangos
de situaci6 a 31 de desembre de 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Provisions - Provisions per pensions i obligacions similars
Compromisos post-ocupacio 6.500 6.458
Contractes d'assegurances vinculats a pensions
Compromisos post-ocupacio 1.053 856

39. 1. Compromisos post-ocupacio

A continuacié es detallen els diferents compromisos post-ocupacié tant de prestacié definida com d’aportacié
definida assumits per I'Entitat:

Plans d’aportacié definida

L’Entitat té assumit amb els seus empleats, en funcié del Conveni subscrit amb els representants sindicals dels
seus empleats, el compromis de realitzar una aportacié consistent en un 4,5% sobre el salari pensionable dels
seus empleats (calculat en funci6 de la categoria professional i de 'edat de 'empleat), al fons de pensions extern
Empleats Caixa de Manlleu Fons de Pensions gestionat per I'entitat CNP Vida, S.A.

Les aportacions realitzades per I'Entitat durant I'exercici 2007 al fons de pensions extern han ascendit a 608
milers d’euros (558 milers d’euros a I'exercici 2006), que es troben comptabilitzats a I'epigraf “Despeses de
personal” del compte de pérdues i guanys d’aquests exercicis.

Plans de prestaci6 definida

A 31 de desembre de 2007 i 2006, el valor actual dels compromisos assumits en mateéria de retribucions post-
ocupacié per la Caixa atenent a la forma en la que aquests compromisos es trobaven coberts i atenent als
epigrafs del balang de siutacié a aquestes dates en els que, en el seu cas, es trobaven comptabilitzats, es
mostren a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006
Prestacié definida per compromisos amb el personal passiu 5.447) 5.450
Compromisos en concepte de jubilacions parcials 1.822) 1.243]
Altres compromisos 1.053 1.008
8.322 7.701

Els compromisos causats pel personal passiu a corresponen al pagament d’'una renda perpétua, revisable
segons el conveni col-lectiu fins el moment de la seva defuncié, aixi com a diversos compromisos assumits amb
les viudes i els orfes de aquests empleats en el cas de produir-se la defunci6.

El valor actual dels compromisos ha estat determinat per actuaris qualificats, els que han aplicat per quantificar-
los hipotesis actuarials esbiaixades i compatibles entre si. Concretament, les hipotesis actuarials més
significatives que s’han considerat en els seus calculs han sigut:

Hipotesis Actuarials Exercici 2007 Exercici 2006
Taules de mortalitat PERM/F —2000P | PERM/F —2000P
Taxa anual de revisié de pensions 2,5% 25%
Taxa nominal d'actualitzacié 4% 4%
64

Aixi mateix, seguidament es resumeixen els moviments que han afectat a I'exercici 2007 als imports registrats en
el balang en relacié amb els compromisos post-ocupacié assumits amb els treballadors actuals i anteriors de

I'Entitat:
Milers
d'Euros
2007

Saldos a l'inici de I'exercici 7.701
Cost per interessos 212]
Dotacions amb carrec a despeses de personal 1.292
Utilitzacions per pagaments 883
8.322

39. 2. Retribucions en espécie

D’acord amb l'article 44, apartat ¢ de la Llei de I'lmpost sobre la Renda de les Persones Fisiques, tenen la
consideracié de rendiments en espécie, els préstecs amb tipus d’interes inferiors al legal del diner i el seu valor
sera la diferencia entre l'interés pagat i I'interés legal del diner vigent en el periode.

A I'Entitat, que el seu Conveni d’Aplicaci6 és el de les Caixes d’Estalvi existeix a més el “Pacte d’operacions
financeres pels empleats” firmat entre la Representacié dels treballadors i la Direccié de I'empresa en data
29/12/97 i revisat el 20/01/99.

L’apartat 1 d’aquest Pacte, fa referéncia al Préstec per adquisicié6 de I'Habitatge Habitual i per fixar el tipus
d'interés aplicable, fa referéncia a I'Article 62 apartat 3 del Conveni Col-lectiu de les Caixes d’Estalvi:

“Es formalitzara a tipus d'interés variable, i el tipus d'interés romandra fix durant cada semestre natural. Sera del
70% del EURIBOR, o index que el substitueixi...”

Tenint en compte que l'interés legal del diner per I'any 2007 ha estat del 5%, 'import total que correspon a la
base de les retribucions en espécie per I'exercici 2007 és de 311 milers d’euros (416 milers d’euros en I'exercici
2006).

40. Altres despeses generals d’administracié

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de perdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 és el
seglient:

Milers d'Euros
2007 2006

Immobles i instal.lacions 1.859 1.778
Lloguers 416 370
Tecnologia i sistemes 3.353] 2.842]
Comunicacions 1.097| 1.073
Publicitat 551 833
Despeses judicials i lletrats 166 135
Informes técnics 265 216
Serveis de vigilancia i trasllats de fons 485 465
Primes d'assegurances i autoassegurances 78 91
Per organs de govern i control 161 156
Despeses de representacio i desplagament personal 361 396
Quotes associacions 116 101
Serveis administratius subcontractats 183 240
Contribucions i impostos 516 561
Altres despeses 1.009 884

10.616 10.141

Inclos en el saldo d’ "Informes técnics” es recullen els honoraris satisfets per I'Entitat per 'auditoria dels comptes
per import de 67 milers d’euros. En I'exercici 2006, aquestes despeses van pujar a 78 milers d’euros.
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41. Altres carreques d’explotacio

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 2006 és el

seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Contribucié al fons de garantia de diposits 467 387
Despeses de les inversions immobiliaries 61 32
528 419

42. Altres guanys i pérdues

El desglossament del saldo d’aquests capitols dels comptes de péerdues i guanys dels exercicis 2007i 2006 és el

seglient:
Miers dEiros
2007 2006
Qany Perdia Qany Pérdua
Per venda dactiu mreterial 8 10 768 29
Altres conoeptes 44 s 561 31|
48 308 1329 555

43. Parts vinculades

A continuacié, es presenten els saldos registrats en els balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006

que tenen l'origen en operacions amb parts vinculades:

Miers dEiros Miers dEiros
007 206
Ertitats Eitaisno | Afresertitals [ Rersones Entitats Ertittsno | Afresentitls | Rersores
consdlickbles | consdlickbles | vinoulades fisiqpes consdlickbles | consdlickbles | vinoulades fisiques
vinouades vinoades
ACTIU
Préstecsi arédits 1255 19 5414 28X 8424 6 5774 244
Partidpediors 315 1 1 315
PASSU
Dipdsits s ™ 5597 4731 297 65 45 371d
Passius sbordrds 18000 1 1 18004

Aixi mateix, les obligacions acumulades meritades en concepte de compromisos de post-ocupacié de prestacié
definida dels actuals i antics membres del personal d’alta direcci6é ascendeixen 1.053 milers d’euros (1.008 milers

d’euros en I'exercici 2006).

A continuacié, es presenten els saldos registrats en el compte de pérdudes i guanys de I'exercici 2007 que tenen

I'origen en operacions amb parts vinculades

Milers d'Euros
2007
Entitats Entitats no Altres entitats Persones
cor vir q
vinculades
INGRESSOS
Préstecs i credits 450 21 217 112]
DESPESES
Diposits 2 2 109 115
Passius subordinats 799 | - |
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44. Servei d’atenci6 al client

El Consell d’Administracié de I'Entitat, en la reuni6 celebrada el 20 de juliol de 2004, va aprovar la creacié de
I'Area de Servei d’Atencié al Client. En la mateixa sessi6, el Consell de I'Entitat va aprovar que el Servei
d’Atenci6 al Client fos Unic per tot el Grup, junta amb el Reglament que ha d’ajustar el funcionament d’aquest
servei.

Amb aquest acord, 'Entitat va finalitzar la seva adaptacié a la Llei 44/2002 de 22 de novembre, de Mesures de
Reforma del Sistema Financer, al Real Decreto 303/2004 de febrer que aprova el Reglamento dels Comissionats
per la Defensa del Client de Serveis Financers i 'Ordre ECO/734/2004, de 11 de marg sobre els Departaments i
Serveis d'Atencié al Client i Defensor del Client de les Entitats Financeres.

Durant I'exercici 2007, les principals dades relatives a reclamacions de clients relatius a I'Entitat han estat les

seglents:
Entitat Reclamacions Reclamacions Import indemnitzat
rebudes resoltes en euros
Servei atencié al client 19 16| 1.642
Defensor del client 2 2 g
Servei atenci6 personalitzada 261 261 E
282 279 1.642

Durant I'exercici 2006 les reclamacions rebudes van ser 101 de les quals es van resoldre 99 que van suposar un
import indemnitzat de 3.420 euros.

La tipologia de les reclamacions presentades a I'exercici 2007 ha estat el segiient:

Tipologia de les reclamacions Numero Import en euros
Préstec/Hipoteca 9 224
Interessos 6 e
Actiu 8 -
Passiu 6 e
Domiciliacions 4 32
Comissions 15 e
Targetes/TPV 29 -
Caixer 32 E
Assegurances 6 -
Valors 2 1.386
Serv. Telematic/Internet 52 -
Tracte Oficina/Comercial 35 E
Informaci6é/Gestié 11 -
Canvi Informatic 38 -
Correu 18 -
Obra social 1 E
Varis 10 -
282 1.642
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ANNEX |

PATRIMONINET

PATRIMONI NET
(continuacié)

FONS PROPIS

AJUSTOS PER VALORACIO

Reserves / (Pérdues)
acumulades

Reserves de
revaloracié

Resta de
reserves

Total

Actius financers disponibles
per a la venda

Total

Ajustos per canvis de criteris comptables
Ajustos per errors

Balang rectificat

VARIACIONS DEL PATRIMONI NET
Guanys/(Pérdues) per valoracid
Transferit a perdues i guanys
Transferit a valor comptable elements coberts
Despeses d'emissio
Impostos sobre beneficis

Total ajustos per valoracié (Net)

Resultat del periode
Ajustos per canvis de criteris comptables
Ajustos per errors

Resultat del periode rectificat

Total variacio del periode
Dividends/retribucié
Dotacié a I'Obra Social
Emissions/(Reduccions) instruments de capital
Compra-venda d'instruments propis
Pagaments amb instruments de capital
Despeses d'emissié
Traspassos entre partides

BALANC A 31 DE DESEMBRE DE 2007

|§ALANQ A1 DE GENER DE 2007

12.048

12.048

(416)
11.632

84.132

84.132

9.225

9.225
9.225

2.307

416
91.466

96.180

96.180

9.225

9.225
9.225
2307

103.098

3.889

3.889
(2.208)
(351)
(2.261)

404
1.681

1.681

100.069

100.069
(2.208)
(351)
(2.261)

404
1.681
9.225

9.225
9.225

2.307

104.779

%) Caixa Manlleu

INFORME DE GESTIO DE L’EXERCICI 2007

Evolucio dels negocis, principals riscos de negoci i evolucié previsible

La Caixa Manlleu ha tancat I'exercici 2007 amb un resultat després d’impostos de
9’470 milions d’euros, un 2'66% més que I'any anterior. Aquest increment, després
de dos anys amb un creixement acumulat del 63'77%, ve condicionat pels costos
extraordinaris de la implantacié de la nova plataforma informatica. En el suposit
d’haver immobilitzat el cost total de la inversi6 informatica, I'increment de resultats
hagués estat del 20,00 %.

Aquest 2007 es tanca el periode de vigéncia del Pla Estrategic 2004-2007, que s’ha
caracteritzat per un fort creixement durant els tres primers anys i linici d’'una
desacceleraci6 del creixement i reforcament de la rendibilitat durant aquest darrer.

El creixement del crédit ha estat del 9'14%, assolint la xifra de 2.280 milions
d’euros, dels que 1.877 corresponen a credit hipotecari, amb un augment de
I'11°93%. En els dltims cinc anys el credit ha augmentat un 144%.

Els diposits de clients se situen a 2.370 milions d’euros, amb un augment del
6'29%.

El volum de negoci ha arribat als 4.823 milions d’euros, el que representa un
augment del 6'55%.

El Total Balan¢ de Caixa Manlleu ha augmentat un 6’82% durant I'any, assolint els
2.664 milions d’euros.

Pel que fa a l'evolucié dels diferents marges, el d’intermediacié supera els 42
milions d’euros i augmenta un 14’38%.

Les comissions netes creixen un 0’18%, amb la qual cosa el marge basic se situa
en 52’519 milions i s'incrementa d'un 11°24%.

El marge ordinari, de 55277 milions, augmenta un 10,94%, i el d’explotacié creix
un 7°12%, situant-se en 16’961 milions.

La ratio de morositat ha passat del 1'07% al 1'35%, tot i que durant el segon
semestre s’ha mantingut estable. Les dotacions a provisions han augmentat un
27°'47% respecte I'any 2006.




La distribucio del benefici que es proposara a I'’Assemblea General, sera del 25%
a Obra Social, amb una aportaci6é de 2’368 milions d’euros, i la resta a Reserves, per
un import de 7’102 milions d’euros.

Amb aquesta aportacio, junt amb I'emissié de participacions preferents per un import
de 14 milions d’euros, els recursos propis assoleixen la xifra de 205 milions
d’euros, un augment del 10°’58%. Amb aixd, el rati de solvéncia se situa en el
10°27% enfront del 10'22% de I'any anterior.

En la seva intensificaci6 en el negoci assegurador, el volum de primes
d’assegurances de risc intermediades ha augmentat un 10'84% i el nim. de polisses
un 18'59%.

Caixa Manlleu aposta per les noves tecnologies. L’Oficina ON-LINE ha tancat I'any
2007 amb un increment en la seva operatoria del 56% respecte de I'any 2006.

El mes d'abril d'aquest any es va completar el projecte de migracié a la nova
plataforma informatica. Hem passat d'una aplicacié desenvolupada internament en
un entorn IBM a una plataforma UNIX i una aplicacié "Servidor Financiero", en servei
en 19 entitats d’Espanya. Per altra banda, aquest canvi s'ha realitzat tot entrant a
formar part del grup “Ceus Financiero”, integrat per un grup de 6 entitats que
col-laborem amb les mateixes aplicacions informatiques i compartim els serveis del
Centre de Procés de Dades, la qual cosa suposa una millora en el cost informatic de
la Caixa Manlleu i una major capacitat de millora i d'innovaci6. L'import global invertit
en el projecte ha estat de 14 milions d'euros.

La plantilla de Caixa Manlleu ha assolit la xifra de 490 empleats. Durant aquest
2007 s’han incorporat 24 empleats nous, 17 dones i 7 homes. Per a cobrir les
necessitat de llocs de responsabilitat, Caixa Manlleu ha continuat apostant, com
sempre, per la promocié interna, com a forma de cohesi6 de la seva cultura
corporativa i de motivacié de la plantilla.

Caixa Manlleu va iniciar, I'any 2003, I'aplicacié d’'un acord de jubilacions parcials,
en aplicacio del Decret 1131/2002, al qual s’hi han adherit 33 empleats en el periode
2003-2007. Aixi mateix, durant el 2007 s’ha continuat aplicant I'acord de conciliacié
de la vida laboral i familiar, amb mesures que afavoreixin una major compatibilitat
entre l'activitat professional i la vida personal i familiar dels empleats i les empleades
de I'Entitat.

Pel que fa a la xarxa d'oficines, s'ha executat el Pla d'Expansi6 en la forma prevista
en el Pla Estratégic 2004 - 2007. Aquest 2007 s'han obert tres oficines, Barcelona -
Passeig Maragall, Sant Joan Despi i Vic - Rambla del Carme, arribant a una xarxa
de 102. Cal destacar que en els darrers 10 anys la xarxa d'oficines s'ha incrementat
en mes d'un 50%.

Donat que l'actual Pla Estratégic acaba la seva vigéncia aquest 2007 i per tal
d’encarar els nous reptes que haurem d’afrontar els propers anys, s’ha elaborat un
nou Pla Estratégic per al 2008 - 2011, en el qual es pretén donar prioritat als
objectius de rendibilitat, eficiencia, qualitat i productivitat, donant-hi una orientacié
eminentment cap a resultats, tot posant en valor els creixements dels darrers anys.

Els aspectes més rellevants que conté aquest Pla son la corresponsabilitat de tota
I'organitzacié en els objectius de Caixa Manlleu, primar la rendibilitat enfront del
creixement, tot i la previsié d’obertura de deu noves oficines. També fomentar una
cultura propia i diferenciada respecte la competéncia que cohesioni i incentivi els
empleats i demés agents vinculats a I'Entitat, i aprofundir en el segment empreses,
que en aquests moments representa el 21% del negoci. Les projeccions financeres
del Pla preveuen un creixement del balang d’un 40% en el conjunt dels 4 anys i d’'un
60% del benefici, abans d'impostos, que arribaria a la xifra dels 20 milions d’euros.

El Pla d’'Obra Social de Caixa Manlleu, desenvolupat directament i a través de la
seva Fundacié, ha potenciat les activitats i projectes propis o que es realitzen
conjuntament amb altres entitats del territori.

En I'ambit Assistencial i Sanitari destaquem, entre d’altres, la 3a Convocatoria
d’Ajuts per a Projectes d’Insercié Social i la 3a Convocatoria de Beques en Ciéncies
de la Salut; tambg, la col-laboracié en I'Hospital Sant Jaume de Manlleu i amb la
Creu Roja en els tallers sobre primers auxilis. En '’Area de Medi Ambient hem
convocat el 2n Premi d’Iniciatives de Custddia del Territori.

Pel que fa a 'Area Educativa continua la nostra col-laboracié amb la Universitat de
Vic i la tasca de formacié que es realitza a través del Centre d’Estudis de la
Fundacié Mil-lenari, autoritzat també, aquest any 2007, per la Generalitat de
Catalunya, com a centre d'estudis d’adults, amb un nombre elevat de cursos i
projectes d’insercié laboral, reciclatge i formaci6 continuada. Destaquem la tasca de
'Escola Familiar Agraria de Quintanes, de I'Obra Social de Caixa Manlleu, de
reconegut prestigi en la formaci6 en agroramaderia forestal i jardineria. En aquest
marc s'esta duent a terme el projecte Aula Natura destinat a donar a conéixer el lloc i
el respecte pel medi ambient (flora, fauna, etc.).

Pel que fa a I'Area Cultural, a banda de moltes altres activitats, en destaguem dues
que estan entre I'ambit artistic i 'ambit assistencial: Missatges al vent, un espectacle
de titelles destinat a les escoles i que mostra en que es pot trobar una persona amb
discapacitat i com tractar-la, i la iniciativa Parelles Artistiques, que reuneix obra
d’artistes professionals que treballen conjuntament amb usuaris d’un centre de salut
mental. L'exposicié sera itinerant per diversos municipis; les obres es poden adquirir
per Internet i la venda revertira en una propera edicié de Parelles Artistiques.

En relacié a I'Obra Social, I'any 2007 s’ha tancat I'exercici amb una despesa total de
2’430 milions d’euros. El pressupost previst per a I'any 2008 és de 2’896 milions
d’euros, la qual cosa representa un 19'17% més que l'exercici anterior.

Previsio de I’evolucio del negoci

Per I'exercici 2008 es preveu un escenari de forta competéncia on es prioritzara els
productes tradicionals. Per la part del passiu es centrara amb captacié de passiu
minorista, el segment de banca privada, la potenciacié de les assegurances i per la
part de les inversions s’orientara en el sector pymes. La gestié del negoci es
centrara amb la importancia de la fidelitzaci6 dels clients i segments de major
potencial.




Activitats en mateéria d’investigacioé i desenvolupament

La Entitat no ha realitzat activitats d’Investigacié i Desenvolupament de caracter
significatiu durant I'exercici 2007.

Us d’instruments financers

Els objectius i politiques de gestié del risc de tipus d’interés, risc de mercat, risc de
crédit, risc de contrapart i risc operacional, aixi com I'exposicié6 de I'Entitat als
mateixos, s'exposen a les Notes 27 i 28 de la Memoria.

Fets posterios

Entre la data de tancament de I'exercici 2007 i la data de formulacié d’aquest informe
de gesti6 no s’ha produit cap fet significatiu.

Manlleu, Mar¢ 2008

Els Comptes Anuals i I'ilnforme de Gestid corresponents a P'exercici social tancat el 31 de
desembre de 2007 sén formulats pel Consell d’Administracio celebrat el dia 18 de mar¢ de
2008.

Els sotasignants, membres tots ells del Consell d’Administracié de la CAIXA D'ESTALVIS
COMARCAL DE MANLLEU, subscriuen els documents constitutius de I'informe de Gestié de
2007 i els Comptes Anuals que comprenen els Balangos de Situacié, Comptes de Resultats,
Estats de Canvis en el Patrimoni Net, Estats de Fluxos d'Efectiu i Memoria a 31 de desembre
de 2007, amb la voluntat que aquesta signatura empari el revers dels 73 folis de paper timbrat,
classe 8% serie OJ numero 1683732 a 1683804, ambdos inclosos, de que consten els
documents referits.
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INFORME D*AUDITORIA DE COMPTES ANUALS

A I’Assemblea General de
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu:

Hem auditat els comptes anuals de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu, que comprenen el balang de situacic a 31
de desembre de 2007 i el compte de pérdues i guanys, I’estat de canvis en el patrimoni net, I"estat de fluxos d°efectiu
i la memoria corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, la formulacié dels quals és responsabilitat dels
Administradors de I’Entitat. La nostra responsabilitat és expressar una opini6 sobre els esmentats comptes anuals en
el seu conjunt, basada en el treball realitzat d’acord amb les normes d’auditoria generalment acceptades a Espanya,

. que requercixen I’examen, mitjangant la realitzacié de proves selectives, de I'evidéncia justificativa dels comptes
anuals i 'avaluaci6 de la seva presentacié, dels principis comptables aplicats i de les estimacions realitzades.

Els comptes anuals adjunts de I'exercici 2007 han estat preparats aplicant la Circular 4/2004 de Banc d’Espanya, de

22 de desembre, sobre Normes d’Informaci6 Financera Publica i Reservada i Models d’Estats Financers aplicables a
it les entitats de crédit espanyoles, que requereixen, amb caracter general, que els comptes anuals presentin informacié
comparativa. En aquest sentit, i d’acord amb la legislacié mercantil, els Administradors de I’Entitat presenten, a
efectes comparatius, amb cadascuna de les partides del balang de situacio, del compte de perdues i guanys, de Pestat
de canvis en el patrimoni net, de I’estat de fluxos d’efectiu i de la memoria, a més de les dades de 1’exercici 2007, les
corresponents a I’exercici anterior. La nostra opini6 es refereix exclusivament als comptes anuals de I’exercici 2007.
Amb data 28 de marg de 2007 varem emetre €l nostre informe d’auditoria sobre els comptes anuals de ’exercici
ity 2006, en el qual varem expressar una opinié favorable.

S Els Administradors de I’Entitat han formulat, simultaniament, els comptes anuals individuals de Caixa d’Estalvis
i Comarcal de Manlleu de I'exercici 2007 i els comptes anuals consolidats det Grup Caixa Manlleu corresponents al
mateix exercici, sobre els quals hem emés el nostre informe d’auditoria amb data 28 de marg de 2008. D’acord amb
el contingut d’aquests comptes anuals consolidats preparats conforme a les Normes Internacionals d’Informacié
Financera adoptades per la Unié Europea, I'import total dels actius i del patrimoni net consolidat del Grup Caixa
Manlleu al tancament de exercici 2007 és de 2.672.236 i 114.922 milers d’euros, respectivament, i el benefici net
consolidat atribuit al Grup de I’exercici 2007 és de 9.490 milers d’euros.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals de 1’exercici 2007 adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situaci6 financera de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu a 31 de desembre de
2007 i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos d’efectiu, corresponents a «
I"exercici anual acabat en aquesta data, i contenen la informacic¢ necessaria i suficient per a la seva interpretacio i
comprensié adequades, de conformitat amb principis i normes comptables continguts a la Circular 4/2004, que
guarden uniformitat amb els aplicats en 1’exercici anterior.

L’informe de gestié de I'exercici 2007 adjunt conté les explicacions que els Administradors consideren oportunes
sobre la situacié de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu, P’evolucio dels seus negocis i sobre altres assumptes, i no
forma part integrant dels comptes anuals. Hem verificat que la informacié comptable que conté I’esmentat informe
de gestié concorda amb la dels comptes anuals de P’exercici 2007. El nostre treball com a auditors es limita a la
verificacié de I’informe de gestio amb I'abast esmentat en aquest mateix paragraf i no inclou la revisié d’informacio
diferent de I"obtinguda a partir dels registres comptables de Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu.
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GRUP CAIXA MANLLEU

Comptes anuals Consolidats Corresponents a I'Exercici
Finalitzat a 31 de desembre de 2007,
elaborats conforme a les
Normes Internacionals d’Informacié Financera

CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU

BALANGOS CONSOLIDATS PUBLICS
corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

ACTIU Milers d'euros arrodonits)
2007 2006 (*

1. CAIXA I DIPOSITS EN BANCS CENTRALS (Nota 7) 33.572 35.830

2. CARTERA DE NEGOCIACIO (Nota 8) 992 2.278
2.1.  Diposits en entitats de credit - -
2.2.  Operacions del mercat monetari entitats de partida - -
2.3. Credita la clientela - -
24 Valors de deute - 1.281
2.5.  Altres instruments de capital 436 -
2.6. Derivats de 556 997

Pro-memoria: Prestats o en garantia . -

3. ALTRES ACTIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PERDUES | GUANYS (Nota 9). 1.219 -
3.1.  Diposits en entitats de crédit - -
2.2.  Operacions del mercat monetari entitats de partida - -
3.3. Creditala clientela. - -
3.4.  Valors ius de deute 1.219
35.  Altres instruments de capital - -

Pro-memoria: Prestats o en garantia - -

4. ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER LA VENDA (Nota 10) 135.528 158.396
4.1.  Valors ius de deute 112,923 134.303
4.2, Altres instruments de capital 22.605 24.093

Pro-memoria: Prestats o en garantia (Nota 33.2) 57.865 77.068

5. INVERSIONS CREDITICIES (Nota 11). 2.305.164 2.131.659
5.1.  Diposits en entitats de crédit 40.359 41.757
22.  Operacions del mercat monetari entitats de -

5.3.  Crédita la clientela 2.255.460 2.074.730
5.4.  Valors de deute - -

55 Altres actius financers 9.345 15.172
Pro-memoria: Prestats o en garantia (Nota 33.2) - -

6. CARTERA D'INVERSIO A VENCIMENT (Nota 12) 70.796 63.641
Pro-memoria: Prestats o en garantia 40.835 48.250

9. AJUSTOS A ACTIUS FINANCERS PER MACRO-COBERTURES - -

10. DERIVATS DE COBERTURA (Nota 13). 1.452

11. ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA (Nota 14) 800 29
11.1. Diposits en entitats de crédit - -
11.2. Credit a la clientela - -
11.3. Valors rep 1s de deute - -
11.4. Instruments de capital - -
11.5. Actiu material 800 29
11.6. Resta d'actius N N

12. PARTICIPACIONS (Nota 15). 8 8
12.1. Entitats - -
12.2. Entitats multigrup 8 8

13. CONTRACTES D'ASSEGURANCES VINCULATS A PENSIONS (Nota 42). 1.053 856

14. ACTIUS PER REASSEGURANCES - -

15. ACTIU MATERIAL (Nota 16). 83.027 75.356
15.1. D'Gs propi 60.445 57.968
15.2 i 20.703 15.312
15.3. Altres actius cedits en ar operatiu - -
15.4. Afecte a I'Obra Social 1.879 2.076

P : Adquirit en financer - -

16. ACTIU INTANGIBLE (Nota 17). 10.669 7.892
16.1. Fons de comer B -
16.2. Altres actius intangibles 10.669 7.892

17. ACTIUS FISCALS (Nota 28). 14.076 13.938
17.1. Corrents 4165 3.991
17.2. Diferits 9.911 9.947

18. PERIODIFICACIONS (Nota 18). 1.071 1.213

19. ALTRES ACTIUS (Nota 19). 12.809 13.353
19.1. Existéncies 5.011 4.716
19.2. Altres 7.798 8.637

TOTAL ACTIU 2.672.236 2.504.449

*Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part del bala¢ de situacio consolidat a 31 de

desembre de 2007.




CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU

BALANGOS CONSOLIDATS PUBLICS
corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

CiPASSIU i i 1 Milers d'euros arrodonits)

2007 2006 (*

1. CARTERA DE NEGOCIACIO (Nota 10). 80 1.243
1.1.  Diposits d'entitats de crédit - -

1.2.  Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida - -

1.3.  Diposits de la clientela - -

1.4.  Débits per valors - -
1.5.  Derivats de 6 80 1.243

1.6.  Posicions curtes de valors . - -

2. ALTRES PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PERDUES | GUANYS ... - -
2.1.  Diposits d'entitats de credit - -
2.2. Diposits de la clientela - -
2.3.  Débits per valors - -

3. PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PATRIMONI NET .. - -
3.1.  Diposits d'entitats de credit - -
3.2.  Diposits de la clientela - -
3.3.  Debits per valors - -

4. PASSIUS FINANCERS A COST AMORTITZAT (Nota 20) 2.485.967 2.333.199
4.1.  Diposits de bancs central 8.061 -
4.2, Diposits d'entitats de credit 32,576 37.643
4.3.  Operacions del mercat monetari mitiancant entitats de contrapartida - -
4.4.  Diposits de la clientela 2.370.171 2.230.010
4.5.  Debits per valors - -
4.6.  Passius subordinats 61.262 47.213
4.7.  Altres passius financers 13.897 18.333

10. AJUSTOS A PASSIUS FINANCERS PER MACRO-COBERTURES - -
11. DERIVATS DE COBERTURA (Nota 13). 24.609 8.013
12. PASSIUS ASSOCIATS A ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA - -
12.1. Diposits de bancs centrals - -
12.2. Diposits d'entitats de crédit - -
12.3. Diposits de la clientela - -
12.4. Débits per valors r - -
12.5. Altres passius - -

13. PASSIUS PER CONTRACTES D'ASSEGURANCES - -
14. PROVISIONS 9.352 8.983
14.1. Fons per pensions i similars (Nota 42) 8.322 7.701
14.2. Provisions per impostos - -
14.3. Provisions per riscos i compromisos contingents (Nota 21) 238 571
14.4. Altres (Nota 21) 792 71

15. PASSIUS FISCALS (Nota 28). 8.129 6.637
16.1. Corrents 3.173 7
16.2. Diferits 4.956 5.920

16. PERIODIFICACIONS (Nota 22). 4.348 4.021
17. ALTRES PASSIUS 6.829 14.461
17.1. Fons Obra Social (Nota 32) 4.566 4.640
17.2. Altres (Nota 23). 2263 9.821

18. CAPITAL AMB NATURALESA DE PASSIU FINANCER (Nota 24) 18.000 18.000
TOTAL PASSIU 2.557.314 2.394.557

*Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part del balag¢ de situacio consolidat a 31 de

desembre de 2007.

CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU

BALANGOS CONSOLIDATS PUBLICS
corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

s PATREMONENET i H 1 Milers d'euros arrodonits
2007 2006 (*)
1. INTERESSOS MINORITARIS (Nota 25) 150 97
2. AJUSTOS PER VALORACIO (Nota 26). 1.681 3.889
2.1.  Actius financers disponibles per a la venda 1.681 3.889
2.2.  Passius financers a valor raonable amb canvis a patrimoni net. - -
23.  Cobertures dels fluxos d'efectiu - -
2.4. Cobertures d'inversions netes en negocis a I'estranger. - -
25.  Diferéncies de canvi - -
26.  Actius no corrents en venda - -
3. FONS PROPIS 113.091 105.906
3.1, Capital o fons de dotacid - -
3.1.1 Emeés - -
3.1.2.  Pendentde no exigit (-) . .
32, Primademisio - -
3.3. Reserves (Nota 27) 103.601 96.648
3.3.1.  Reserves (pérdues) 103.601 96.648

332 Remanent -
3.33 Reserves (pérdues) d'entitats valorades pel métode de la p: - -
3.3.3.1. Entitats - -
3.3.3.2. Entitats multigrup . B
3.4. Altres de capital - -
3.4.1.  Dinstruments financers - -
3.4.2 Altres - -
35.  Menys: Valors propi: - -
3.6. Quotes participatives i fons associats (Caixes d'Estalvi) - -
3.6.1.  Quotes ipati - -
3.6.2.  Fons de reserva de - -
3.6.3. Fonsd' i 6 - -
3.7.  Resultat atribuit al Grup 9.490 9.258
3.8.  Menys: Dividends i retrit - -
TOTAL PATRIMONI NET 114.922 109.892
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 2.672.236 2.504.449
[ PRO-MEMORIA i 1 Milers d'euros arrodonits
2007 2006 (*]
1. RISCOS CONTINGENTS (Nota 33). 44.273 50.022
1.1, Garanties financers 44.273 50.022
1.2, Actius afectes a altres obligacions de tercer: - -
1.3.  Altres riscos i - -
2. COMPROMISOS CONTINGENTS (Nota 33) 398.844 438.037
21. D i per tercer: 376.114 438.037
22. _ Altres compromisos 22.730 -

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part del bala¢ de situacio consolidat a 31 de

desembre de 2007.




CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU
COMPTES DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDATS PUBLICS

corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

B)

10.
1.
12.
13.

15.

16.

17.

18.
19.
20.
21,

22.

2007 2006 ()
INTERESSOS | RENDIMENTS ASSIMILATS (Nota 34) 120136 90.430
INTERESSOS | CARREGUES ASSIMILADES (Nota 35). 79.482 54,511
21, Remuneracié de capital amb naturalesa de passiu financer. 784 567
22, Altre: 78.698 53.944
RENDIMENT D'INSTRUMENTS DE CAPITAL (Nota 36). 515 578

MARGE D'IN 10. 41.169 36.497 |
RESULTAT D'ENTITATS VALORADES PEL METODE DE LA PARTICIPACIO. g
41.  Entitats
42, Entitats multigrup. i i
COMISSIONS P! (Nota 37) 14.748 14.031
COMISSIONS PAGADES (Nota 38). 2.326 2101
ACTIVITAT D! B
74 Primes i cobrade
7.2.  Primes de pagades
7.3.  Prestacions pagades i altres despeses amb
7.4.  Ingressos per
7.5. Dotacions netes a passius per contractes d';
7.6.  Ingressos financers
7.7.  Despeses financere: f -
RESULTATS D'OPERACIONS F! (NET) (Nota 39) 2738 2582
8.1. Carterade i6 @96)| 805)|
8.2.  Altres instruments financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guany 124 701
83.  Actius financers disponibles per a la venda 3.065 2075
8.4.  Inversions crediticies o ]
85.  Altre 21 611
DIFERENCIES DE CANVI (NET) (Nota 40). 13 31
MARGE 56.342 51.040
VENDES | INGRESSOS PER PRESTACIO DE SERVEIS NO F 2.607 1277
COST DE VENDES. 1.235 775
ALTRES PRODUCTES D'EXPLOTACIO (Nota 41). 1528 1.995
DESPESES DE PERSONAL (Nota 42) 26.140 23.301
ALTRES DESPESES GENERALS D'ADMINISTRACIO (Nota 43). 11.442 10.599
AMORTITZACIO. 3.931 3108
15.1. Actiu material (Nota 16) 2.855 2925
15.2. Actiu intangible (Nota 17) 1.076 183
ALTRES CARREGUES D'EXPLOTACIO (Nota 44). 528 419
MARGE D'EXPLOTACIO. 17.201 16.110
PERDUES PER DETERIORAMENT D'ACTIUS (NET). 7668 3687 |
17.1. Actius financers disponibles per a la venda (Nota10). —@| (%)
172 Inversions crediticies (Nota 11). 4676 3885
17.3.  Cartera dinversio a venciment. i -
17.4. Actius no corrents en venda
175.  Par
176, Actiu material
17.7. Fons de comerg
17.8.  Altres actius i
17.9. Resta d'actiu - -|
DOTACIONS A PROVISIONS (NET) (Nota 21). (252) 427
INGRESSOS FINANCERS D'ACTIVITATS NO Fi 2 B
DESPESES FINANCERES D'ACTIVITATS NO Fi 104 116
ALTRES GUANYS (Nota 45). 228 1.395
21.1.  Guanys per venda d'actiu material. ] 768
212, Guanys per venda de - -
21.3.  Altres concepte: 428 627

ALTRES PERDUES (Nota 45) 311 583
221 Pérdues per venda d'actiu material 10 267
222, Perdues per venda de part - :
223, Altres concepte: 301 316

RESULTAT ABANS D'IMPOSTO! 12.800 12.692

IMPOST SOBRE (Nota 28) 3.257 3.402

DOTACIO OBLIGATORIA A OBRES | FONS SOCIALS. | |

RESULTAT DE L'ACTIVITAT C A 9543 9.290

RESULTAT D'OPERACIONS INTERROMPUDES (NET). g B

RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 9.543 9.290
RESULTAT ATRIBUIT A LA MINORIA (Nota 25). 53 32
RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP. 9.490 9.258

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.
Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part del compte de péerdues i guanys

consolidat de I’exercici 2007.

CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU
ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CONSOLIDAT PUBLICS
(ESTATS CONSOLIDATS D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS)

corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

2007 2006(*)

1. INGRESSOS NETS RECONEGUTS DIRECTAMENT EN EL PATRIMONI NET (2.208) (1.341)
1.1. Actius financers disponibles per a la venda (Nota 10) (2.208) (1.341)
1.1.1. Guanys/Pérdues per valoracio (351) 150
1.1.2. Imports transferits al compte de pérdues i guanys.... (2.261) (1.438)
1.1.3. Impost sobre benefici 404 (53)
1.1.4. Reclassificacions - -

1.2. Altres passius financers a valor raonable. - -
1.2.1. Guanys/Pérdues per valoracio. - -
1.2.2. Imports transferits al compte de pérdues i guanys.... - -
1.2.3. Impost sobre benefici - -
1.2.4. Reclassificacion - -

1.3.  Cobertures de fluxos d'efectiu: - -
1.3.1. Guanys/Pérdues per valoracio. - -
1.3.2. Imports transferits al compte de pérdues i guanys.... - -
1.3.3. Imports transferits al valor comptable inicial de les partides cobertes. - -
1.3.4. Impost sobre benefici - -
1.3.5. Reclassificacion - -

1.4. Cobertura d'inversions netes en negocis a l'estranger: - -
1.4.1. Guanys/Pérdues per valoracio. - -
14.2. Imports transferits al compte de pérdues i guanys.... - -
1.43. Impost sobre benefici - -
1.4.4. Reclassificacion - -
1.5. Diferéncies de canvi - -
1.5.1. Guanys/Pérdues per conversio. - -
1.5.2. Imports transferits al compte de pérdues i quanys.... - -
1.5.3. Impost sobre benefici - -
1.5.4. Reclassificacion - -
1.6. Actius no corrents en venda - -
1.6.1. Guanys per valoracié. - -
1.6.2. Imports transferits al compte de pérdues i guanys.... - -
1.6.3. Impost sobre benefici - -
1.6.4. Reclassificacion - -

2. RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 9.543 9.290
2.1. Resultat consolidat publicat 9.543 9.290
2.2. Ajustos per canvis de criteri comptable - -
2.3. Ajustos per errors - -
3. INGRESSOS | DESPESES TOTALS DE L'EXERCICI. 7.335 7.949
3.1.  Entitat dominant. 7.282 7.917
3.2. _Interessos minoritaris (Nota 25) 53 32

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.
Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part de I’estat de canvis en el patrimoni net
consolidat (estat consolidat d’ingressos i despeses reconeguts) de I’exercici 2007.




CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU

ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU CONSOLIDAT PUBLICS
corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)

CAIXA MANLLEU | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CAIXA MANLLEU

ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU CONSOLIDAT PUBLICS
corresponents al 31 de desembre de 2007 i 2006

(Milers d'euros arrodonits)
200

4

2007 2006 (*)
1. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
Resultat idat de I'exercici 9.543 9.290
Ajustos al resultat: 8.736 7.199
-Amortitzacié d'actius materials (+) 2.855 2.925
-Amortitzacié d'actius ir i (+) 1.076 183
-Pérdues per deteriorament d'actius (net) (+/-) 4.668 3.687
-Dotacions netes a passius per contractes d'assegurances (+/-) - -
-Dotacions a provisions (net) (+/-) (252) 427
-Guanys/Perdues per venda d'actiu material (+/-) 10 (501)
-Guanys/Perdues per venda de partici (+-) - B
-Resultat d'entitats valorades pel métode de la participaci6 (net de dividends) (+/-).............. - -
-Impostos (+/-) 3.257 3.402
-Altres partides no monetaries (+/-) (2.878) (2.924)
Resultat ajustat 18.279 16.489 |
Augment/disminucio neta en els actius d . ..
-Cartera de iacio (790) 2222
-Diposits en entitats de credit. - -
-Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida.... - -
-Credit a la clientela - -
-Valores representatius de deute. (785) 1.891
-Altres instruments de capital. 436 (567)
-Derivats de negociacio (441) 898
-Altres actius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys. 1.095 (701)
-Diposits en entitats de credit. - -
-Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida.... - -
-Credit a la clientela -
-Valors rep is de deute. 1.095 -
-Altres instruments de capital. (701)
-Actius fil i i per a la venda. (27.622) 46.687
-Valors rep 1s de deute (23.054) 46.135
-Altres instruments de capital. (4.568) 552
i iticie 178.168 313.947
-Diposits en entitats de credit. (1.398) (50.289)
-Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida.... - -
-Credit a la clientela 185.393 352.597
-Valors rep is de deute. - -
-Altres actius finar (5.827) 11.639
-Altres actius d io. (832) (9.910)
Augment/Disminucio neta en els passius d' io 739.951 374.104
-Cartera de iacio. (1.163) 1.194
-Diposits d'entitats de credit - -
-Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida. - -
-Diposits de la clientela - -
-Deutes representats per valors negociable: - -
-Derivats de negociacio (1.163) 1.194
-Posicions curtes de valor: - -
-Altres passius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys ....... - -
-Diposits d'entitats de credit - -
-Diposits de la clientela - -
-Deutes representats per valors negociable: - -
-Passius fil a valor amb canvis a i i net. - -
-Diposits d'entitats de credit - -
-Diposits de la clientela - -
-Deutes representats per valors r - -
-Passius financers a cost amortitzat 139.097 361.017
-Diposits de bancs central 8.061 -
-Dipdsits d'entitats de crédit (4.689) (13.759)
-Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida. - -
-Diposits de la clientela 140.161 369.888
-Deutes representats per valors negociable: - -
-Altres passius financer: (4.436) 4.888
-Altres passius d'e io. 2.017 11.893
Total fluxos d'efectiu nets de les activitas d'explotaci6 (1) 8.211 38.348 |

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part de I’estat de fluxos d’efectiu

consolidat de I’exercici 2007.

2. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO

(=)

-Entitats del grup, multigrup i associade:
-Actius materiall

-Actius intangible

-Cartera d'inversié a venciment.
-Altres actius financer:
-Altres actiu

2.985
9.715
4.393
7.155

2.708
20.570
3.225
43.078

Desi i (+)

-Entitats del arup. multiarup i associade:
-Actius materiall
-Actius intangible
-Cartera d'inversié a venciment.
-Altres actius financer:
-Altres actiu

Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversio (2)

3. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
Emissié/Amortizaci6 de capital o fons de dotacié (+/-)
Adauisicié d'instruments de capital propis (-)
Alienacié d'instruments de capital propis (+)
Emissié/Amortitzacié altres passius a llarg termini (+/-)
Emissié/Amortitzacié passius subordinats (+/-)
Augment/Disminuci6 dels interessos minoritaris (+/-)
Dividends/Interessos pagats (-)

Altres partides relacionades amb les activitats de financament (+/-) ...
Total fluxos d'efectiu net de les activi de fi

(3)
4. Efecte de les variacions dels tipus de canvi en I'efectiu o equivalents (4)
5. AUGMENT / DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (1+2+3+4)
Efectiu o eq!

q ‘ a o Texercict %
Efectiu o e lents al final de I'exercici K X

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les notes 1 a 47 descrites en la memoria adjunta formen part de I’estat de fluxos d’efectiu

consolidat de I’exercici 2007.
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GRUP CAIXA MANLLEU

Memoria dels Comptes Anuals Consolidats Corresponents a
I'Exercici Finalitzat el 31 de desembre de 2007

1. Introduccio, bases de presentacié dels comptes anuals consolidats i comparacio de la informacié

1. 1. Introduccio

Caixa de Manlleu (en endavant, la “Caixa”) és una entitat subjecta a la normativa i regulacions de les entitats
bancaries que operen a Espanya. El domicili social es troba situat a Manlleu, Plaga Fra Bernadi, 24-25. Tant al
“web” oficial de la Caixa (www.caixamanlleu.es) com al seu domicili social (Manlleu) poden consultar la
informacié publica sobre la Caixa i el seu Grup.

Addicionalment a les operacions que duu a terme directament, la Caixa és capgalera d’'un grup d’entitats
dependents que constitueixen, juntament amb ella, el Grup Caixa Manlleu (en endavant, el “Grup” o el “Grup
Caixa Manlleu”). Conseqlientment, la Caixa esta obligada a elaborar, a més dels seus propis comptes anuals
individuals, comptes anuals consolidats del Grup que inclouen, aixi mateix, les participacions en negocis
conjunts i les inversions en associades.

Els comptes anuals consolidats del Grup per a I'exercici 2006 van ser aprovats per I'’Assemblea General de la
Caixa celebrada el 26 d’'abril de 2007. Els comptes anuals consolidats del Grup i els comptes anuals de la
quasi totalitat d’entitats integrades en el Grup, corresponents a I'exercici 2007, es troben pendents d’aprovacio
per les respectives Assemblees i Juntes Generals d’Accionistes. No obstant aix0, el Consell d’Administracié
de la Caixa entén que els comptes anuals esmentats seran aprovats sense canvis significatius.

1. 2. Bases de presentacio dels comptes anuals consolidats

Els comptes anuals consolidats del Grup Caixa Manlleu corresponents a I'exercici 2007 han estat formulats
pels Administradors de la Caixa, en reuni6 del Consell d’Administracié celebrada el dia 18 de marg de 2008.

Els comptes anuals consolidats del Grup es presenten d’acord amb alldo que estableixen les Normes
Internacionals d’Informacié Financera (en endavant, “NIIF”), adoptades per la Uni6 Europea, aixi com la
Circular 4/2004, de 22 de desembre, del Banc d’Espanya, que constitueix el desenvolupament i adaptacié al
sector d’entitats de crédit espanyoles de les citades NIIF-UE.

Durant I'exercici 2007 ha entrat en vigor les seglients Normes i interpretacions adoptades per la Unié Europea,
les quals no han tingut impacte significatiu en els comptes anuals consolidats:

= |FRS 7 — Instruments Financers, informacié a revelar.

*  Modificacions a la NIC 1 en matéria d’'informacié a revelar sobre objectius, politiques i processos
sobre la gestié del capital.

= Interpretacié IFRIC 7: Aplicaci6 del procediment de reexpressié segons la NIC 29 - Informacio
financera en economies hiperinflacionaries.

= Interpretaci6 IFRIC 8 sobre I'ambit d’aplicacié de la NIIF 2.
= Interpretacié IFRIC 9 sobre la nova avaluaci6 dels derivats implicits.
= Interpretacié IFRIC 10 - Estats financers intermitjos i deteriorament.

= Interpretaci6 IFRIC 11 Group i “Treasury Share Transactions”.

A la data de formulaci6 aquests comptes anuals consolidats existeixen diferents Normes i interpretacions
adoptades per la Uni6 Europea que entren en vigor a I'exercici 2008. Els Administradors consideren que
I'entrada en vigor de les anomenades Normes i interpretacions no tindra un impacte significatiu en els estats
financers consolidats del Grup del proxim exercici. Aquestes Normes i interpretacions son les segiients:

Aplicacio obligatoria en
els exercicis iniciats a
partir de:
Normes i modificacions de normes
NIIF 8 Segments dexplotacio 1 de gener de 2009
Revisi6 de NIC 23 (*) Costos per interessos 1 de gener de 2009
Revisio de NIC 1 (*) Presentaci6 d'estats financers 1 de gener de 2009
Revisi6 de NIIF3 (*) Combinacions de negocis 1 de juliol de 2009
Modificacié de NIC27 (*)  |Estats financers consolidats i separats 1 de juliol de 2009
Modificacié de NIIF 2 (*)  [Pagaments basats en accions 1 de gener de 2009
Interpretacions
CINIIF 11 NIIF 2 Transaccions amb accions propies i del grup 1 de marc de 2007
CINIIF 12 (%) Acords de concessié de serveis 1 de gener de 2008
CINIIF 13 (%) Programes de fidelitzaci6 de clients 1 de juliol de 2008
NIC 19— El limit en un actiu de benefici definit,
CINIIF 14 () requeriments minims daportaci i la seva interaccié 1 de gener de 2008

(*) Normes i interpretacions no adoptades per la Unié Europea a la data de formulacié d’aquests comptes
anuals.

En aquesta memoria s'utilitzen les abreviatures “NIC” i “NIIF” per referir-se a les Normes Internacionals de
Comptabilitat i a les Normes Internacionals d’Informacié Financera, respectivament, aprovades per la Uni6
Europea, a partir de les quals s’han elaborat aquests comptes anuals consolidats.

Els comptes anuals consolidats s’han elaborat tot considerant la totalitat dels principis i normes comptables i
els criteris de valoracié d'aplicacié obligatoria que tenen un efecte significatiu en els comptes anuals
consolidats, de manera que mostren la imatge fidel del patrimoni i de la situaci6 financera del Grup a 31 de
desembre de 2007 i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en els ingressos i despeses
reconeguts i dels fluxos d’efectiu, consolidats, que s’han produit en el Grup en I'exercici anual finalitzat en
aquesta data.

En la Nota 2 es resumeixen els principis i les bases comptables, aixi com els criteris de valoracié més
significatius aplicats en la preparaci6 dels comptes anuals consolidats del Grup per a I'exercici 2007.

Els comptes anuals consolidats s’han elaborat a partir dels registres de comptabilitat mantinguts per la Caixa i
la resta d’entitats integrades en el Grup. Tanmateix, i ates que els principis comptables i criteris de valoracié
aplicats en la preparaci6é dels comptes anuals consolidats del Grup per a I'exercici 2007 poden diferir dels
emprats per algunes de les seves entitats integrades, en el procés de consolidacié s’han introduit els ajustos i
reclassificacions necessaris per homogeneitzar entre si els principis i criteris esmentats, i adequar-los a les
NIIF aplicades per la Caixa.

1. 3. Responsabilitat de la informaci6 i estimacions realitzades

La informacié continguda en aquests comptes anuals consolidats és responsabilitat dels Administradors de la
Caixa.

En els comptes anuals consolidats del Grup corresponents a I'exercici 2007 s’han utilitzat ocasionalment
estimacions realitzades pels Administradors del Grup per tal de quantificar alguns dels actius, passius,
ingressos, despeses i compromisos que hi figuren registrats. Basicament, aquestes estimacions fan referéncia
a:

= Les pérdues per deteriorament de determinats actius (vegeu les Notes 10i 11),

= Les hipotesis emprades en el calcul actuarial dels passius i compromisos per retribucions
postocupacio i altres compromisos a llarg termini mantinguts amb els empleats (vegeu les Notes 2.11
i42),

= Lavida dtil dels actius materials i intangibles (vegeu les Notes 16 17),




= Elvalor raonable de determinats actius no cotitzats (vegeu Nota 29).

Tot i que que les estimacions anteriorment descrites es van realitzar en funcié de la millor informacié
disponible a 31 de desembre de 2007 sobre els fets analitzats, és possible que esdeveniments que puguin
tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les (a I'alca o a la baixa) en propers exercicis de manera significativa;
la qual cosa es faria, si fos necessari, conforme a alld que estableix la NIC 8, de forma prospectiva tot
reconeixent els efectes del canvi d’estimacié en el compte de pérdues i guanys consolidat dels exercicis
afectats.

1. 4. Contractes d’agéncia

Ni al tancament de I'exercici 2007 ni en cap altre moment durant el mateix, les entitats consolidades han
mantingut en vigor “contractes d’agéncia” en la forma en qué aquests es contemplen en I'article 22 del Reial
Decret 1245/1995, de 14 de juliol.

1. 5. Participacions en el capital d’entitats de crédit

A 31 de desembre de 2007, cap entitat del Grup posseia una participacié en el capital d’altres entitats de
credit, nacionals o estrangeres, igual o superior al 5% del seu capital o dels seus drets de vot.

A 31 de desembre de 2007, cap entitat de credit, nacional o estrangera, o grups, en el sentit de I'article 4 de la
Llei del Mercat de Valors, en les quals s’integri alguna entitat de crédit, nacional o estrangera, posseeix cap
participacié superior al 5% del capital o dels drets de vot de cap entitat de crédit inclosa en el Grup.

1. 6. Impacte mediambiental

Ateses les activitats a que es dediquen fonamentalment les entitats integrades en el Grup no generen un
impacte significatiu en el medi ambient. Per aquesta rad, en els comptes anuals consolidats del Grup de
I'exercici 2007 no s’hi inclou cap informaci6 relativa a aquesta materia.

1. 7. Coeficients minims
1.7.1. Coeficient de Recursos Propis Minims:

La Circular 5/1993 de 26 de marg, del Banc d’Espanya, estableix les normes per a la determinaci6 del volum
de recursos propis que han de mantenir els grups consolidables d’entitats de creédit, i defineix les partides del
balang consolidat que constitueixen els recursos propis computables, aixi com els procediments de calcul de
la necessitat de capital per a la cobertura dels riscs, inherents a I'activitat bancaria.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els recursos propis computables del Grup excedien dels exigits per la
normativa esmentada.

El 16 de febrer de 2008, s’ha publicat el Reial Decret 216/2008, de 15 de febrer, de recursos propis de les
entitats financeres. Tanmateix, s’han introduit una serie de modificacions en la Llei 13/1985, de 25 de maig, de
coeficients d'inversid, recursos propis i obligacions d’informacié dels intermediaris financers. Aquestes noves
normes tenen como a finalitat principal incorporar al 'ordenament juridic espanyol les Directives 2006/48/CE i
2006/49/CE que a alhora incorporen el Nou Acord de Basilea (“Basilea 1I”) a 'ordenament juridic comunitari.

D’aquesta manera, la Caixa i el seu Grup es trobaran subjectes, en I'exercici 2008 al calcul dels requeriments
de recursos propis d’acord al que es disposa en les esmentades normes, que introdueixen modificacions en la
forma en la que les entitats han de calcular els seus recursos propis minims, incloent nous riscos que
requereixen consum de capital, como el risc operacional, i noves metodologies i models de calcul a aplicar per
les entitats, aixi com nous requeriments en forma de mecanismes de validacié i d’'informaci6 publica a revelar
al mercat.

La Caixa i el seu Grup esta realitzant les adaptacions necessaries en les seves politiques i processos per
poder complir el que disposen les mencionades normes. A la data de formulacié dels presents comptes anuals
encara no és possible estimar de forma integra i fiable els potencials impactes de la mencionada normativa.

1.7.2. Coeficient de Reserves Minimes:

D’acord amb la circular monetaria 1/1998, de 29 de setembre, amb efectes de I'1 de gener de 1999, va quedar
derogat el coeficient de caixa decennal, tot essent substituit pel coeficient de reserves minimes.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, aixi com al llarg dels exercicis 2007 i 2008, les entitats consolidades
complien amb els minims exigits per a aquest coeficient per part de la normativa espanyola aplicable.

1. 8. Fons de Garantia de Diposits

La Caixa esta integrada en el Fons de Garantia de Diposits i realitza les aportacions anuals a aquest que li
corresponen.

En I'exercici 2007, la despesa en qué es va incorre per les contribucions aportades a aquest organisme van
ascendir a 467 milers d’euros (387 milers d’euros en I'exercici 2006), aproximadament; que s’han registrat en
el capitol “Altres Carregues d’Explotacié“ del compte de pérdues i guanys consolidat adjunt (vegeu Nota 44).

1. 9. Fets posteriors

Entre la data de tancament i la data de formulacié d’aquests comptes anuals consolidats no s’ha produit cap
succés que els afecti de manera significativa.

1. 10. Canvis en els criteris comptables

No ha existit cap modificacié en els criteris comptables, que tingui efecte a I'exercici actual o en I'exercici
anterior.

1. 11. Canvis en les estimacions comptables

No existeix cap modificacié en estimacions comptables que afecti a I'exercici actual o que s’esperi que pugui
afectar als exercicis futurs.

2. Principis i politiques comptables, i criteris de valoracié aplicats

En I'elaboracié dels comptes anuals consolidats del Grup, corresponents a I'exercici 2007, s’han aplicat els
principis i bases comptables, aixi com els criteris de valoracié seglents:

2.1. Consolidacio
2. 1. 1. Entitats dependents:

Es consideren “entitats dependents” aquelles sobre les quals la Caixa té capacitat d’exercir-ne el control;
capacitat que queda palesa, generalment tot i que no Unicament, per la propietat, directa o indirecta, del 50%
o més dels drets de vot de les entitats participades o, encara que essent inferior o nul aquest percentatge, si la
existencia d’altres circumstancies o acords n’atorguen a la Caixa el control.

Conforme a alld que disposa la NIC 27, s’entén per control, el poder de dirigir les actuacions financeres i
operatives d’'una entitat, amb la finalitat d’obtenir beneficis de les seves activitats.

En I'Annex | d’aquesta Memoria es facilita informacié significativa sobre aquestes societats.

Els comptes anuals de les entitats dependents es consoliden amb els de la Caixa per aplicacié del métode
d’integracié global tal i com aquest queda definit en la NIC 27. Consequientment, tots els saldos significatius
derivats de les transaccions efectuades entre les societats consolidades mitjancant aquest métode s’han
eliminat en el procés de consolidacié. Addicionalment, la participaci6 de tercers en:

= El patrimoni net del Grup, es presenta en el capitol “Interessos Minoritaris” del balang de situacid
consolidat (vegeu la Nota 25).

= Els resultats consolidats de I'exercici, es presenten en el capitol “Resultat Atribuit a la Minoria” del
compte de perdues i guanys consolidat (vegeu la Nota 25).

La consolidacié dels resultats generats per les societats dependents adquirides en un exercici es realitza tot
prenent en consideraci6, Unicament, els relatius al periode comprés entre la data d’adquisicié i el tancament
d’aquest exercici. Paral-lelament, la consolidacié dels resultats generats per les societats dependents
alienades en un exercici es realitza tot prenent en consideracio, Unicament, els relatius al periode comprés
entre I'inici de I'exercici i la data d'alienacié.




2. 1. 2. Negocis conjunts:

Es consideren “Negocis conjunts” aquelles participacions en entitats que, no sent dependents, estan
controlades conjuntament per dos 0 més entitats no vinculades entre si.

Els comptes anuals d’aquelles societats participades classificats com a negocis conjunts, es consoliden amb
els de la Caixa per aplicacié del métode d’integracié proporcional; de tal forma que I'agregacié de saldos del
balang consolidat i del compte de perdues i guanys consolidat i les posteriors eliminacions dels saldos i dels
efectes de les operacions realitzades amb societats del Grup tenen lloc, solament, en la proporcié que la
participacié del Grup representa en relacié amb el capital d’aquestes entitats.

En I'Annex Il es facilita informacié rellevant sobre aquestes societats.
2. 1. 3. Entitats associades:

Es consideren entitats associades aquelles societats sobre les quals la Caixa té capacitat per exercir una
influencia significativa; tot i que no pas control o control conjunt. Habitualment, aquesta capacitat es fa palesa
en una participacio6 (directa o indirecta) igual o superior al 20% dels drets de vot de I'entitat participada.

No existeixen entitats de les que es posseeixi un 20% o més dels seus drets de vot i no es consideren entitats
associades al Grup.

En els comptes anuals consolidats, les entitats associades es valoren mitjangant el “metode de la participacio”;
tal i com aquest Ultim es defineix a la NIC 28.

Si, com a conseqliéncia de les perdues en qué hagi incorregut una entitat associada, el seu patrimoni
comptable fos negatiu, en el balang de situacié consolidat del Grup hi figuraria amb valor nul; a no ser que
existeixi la obligaci6 per part del Grup de recolzar-la financerament.

Ni a I'exercici 2006 ni a I'exercici 2007, la Caixa poseeix entitats associades.
2. 2, Instruments financers
2. 2. 1. Registre inicial d’instruments financers:

Els instruments financers es registren inicialment en el balang consolidat quan el Grup es converteix en una
part del contracte que els origina, d’acord amb les condicions del contracte esmentat. En concret, els
instruments de deute, com ara els credits i els diposits es registren des de la data en que sorgeix el dret legal
a percebre o I'obligacié legal de pagar, respectivament, efectiu. Per la seva banda, els derivats financers, amb
caracter general, es registren en la data de la seva contractaci6.

Les operacions de compra-venda d'actius financers instrumentades mitjangant contractes convencionals,
entesos com aquells contractes en els quals les obligacions reciproques de les parts han de consumar-se
dintre d’un marc temporal establert per la regulacié o per les convencions del mercat i que no poden liquidar-
se per diferencies, com ara els contractes borsaris o les compra-vendes a termini de divises, es registren des
de la data en que els beneficis, riscos, drets i deures inherents a tot propietari siguin de la part adquirent, que
en funcié del tipus d’actiu financer comprat o venut pot ser la data de contractacié o la data de liquidacié o
lliurament. En particular, les operacions realitzades en el mercat de divises de comptat es registren en la data
de liquidacid; les operacions realitzades amb instruments de capital negociats en mercats secundaris de
valors espanyols es registren en la data de contractaci6 i les operacions realitzades amb instruments de deute
negociats en mercats secundaris de valors espanyols es registren en la data de liquidacié.

2. 2. 2. Baixa dels instruments financers:

Un actiu financer es déna de baixa del balan¢ consolidat quan es produeixi alguna de les seglients
circumstancies:

=  Els drets contractuals sobre els fluxos d’efectiu que generen han expirat, o

= Es transfereix I'actiu financer i es transmeten substancialment els riscos i beneficis de I'actiu financer,
o tot i no existir ni transmissié ni retencié substancial, es transmeti el control de I'actiu financer (vegeu
la Nota 2.7).
Per la seva part, un passiu financer es déna de baixa del balang quan s’han extingit les obligacions que
generen o quan tornen a adquirir-se per part del Grup, ja sigui amb la intencié de col-locar-los de nou, ja sigui
amb la intencié de cancel-lar-los.

2. 2. 3. Valor raonable i cost amortitzat dels instruments financers:

En el seu registre inicial al balang, tots els instruments financers es registren pel seu valor raonable que, si no i
ha evidéncia en contra, és el preu de transacci6. Despres d’'una determinada data s’entén per valor raonable
l'import pel qual podria ésser comprat o venut en aquesta data entre dues parts, degudament informades, en
una transaccié realitzada en condicions d’independéncia matua. La referéncia més objectiva i habitual del
valor raonable d'un instrument financer és el preu que se'n pagaria en un mercat organitzat, transparent i
profund ("preu de cotitzaci6" o "preu de mercat").

Quan no existeix preu de mercat per a un determinat instrument financer, es recorre per estimar el seu valor
raonable a I'establert en transaccions recents d'instruments analegs i, en el seu defecte, a models de valoracié
suficientment contrastats per la comunitat financera internacional; tot tenint en consideracié les peculiaritats
especifiques de l'instrument que s’hagi de valorar i, molt especialment, els diferents tipus de riscos que
l'instrument porta associats.

Concretament, el valor raonable dels derivats financers negociats en mercats organitzats, transparents i
profunds inclosos en les carteres de negociacié s'assimila a la seva cotitzacié diaria i si, per raons
excepcionals, no es pot establir la seva cotitzacié en una data concreta, es recorre per valorar-los a metodes
similars als utilitzats per valorar els derivats no negociats en mercats organitzats.

El valor raonable dels derivats no negociats en mercats organitzats o negociats en mercats organitzats poc
profunds o transparents, s'assimila a la suma dels fluxos de caixa futurs que tenen el seu origen en
l'instrument, descomptats a la data de la valoracié (“valor actual” o “tancament teoric”); tot emprant-se en el
procés de valoraci®6 métodes reconeguts pels mercats financers: “valor actual net” (VAN), models de
determinacié de preus d’opcions, etc.

No obstant aix0, per a determinats actius i passius financers, el criteri de reconeixement al balang és el de
cost amortitzat. Aquest criteri s’aplica als actius financers inclosos en els capitols de “Inversions crediticies” i
“Cartera d'inversi6 a venciment” i, pel que fa als passius financers, als registrats com a “Passius financers a
cost amortitzat”.

Per cost amortitzat s’entén el cost d’adquisicié d’'un actiu o passiu financer corregit (en més o en menys,
segons sigui el cas) pels reemborsaments de principal i d'interessos i, més o menys, segons el cas, la part
imputada en el compte de pérdues i guanys, mitjangant la utilitzacié del metode del tipus d'interés efectiu, de
la diferéncia entre l'import inicial i el valor de reemborsament dels instruments financers citats. En el cas dels
actius financers, el cost amortitzat inclou, a més, les correccions al seu valor motivades pel deteriorament que
hagin experimentat.

El tipus d'interés efectiu és el tipus d’actualitzaci6 que iguala exactament el valor inicial d’'un instrument
financer a la totalitat dels seus fluxos d’efectiu estimats per tots els conceptes al llarg de la seva vida
romanent. Pels instruments financers a tipus d’interes fix, el tipus d’interes efectiu coincideix amb el tipus
d'interés contractual establert en el moment de la seva adquisicio, ajustat, en cada cas, per les comissions i
pels costos de transaccié que, d’acord amb alld que disposa la NIC 39, s’hagin d'incloure en el calcul del tipus
d'interés efectiu esmentat. En els instruments financers a tipus d'interés variable, el tipus d'interés efectiu
s’estima de manera analoga a les operacions de tipus d'interés fix, tot essent calculat de nou en cada data de
revisi6 del tipus d’intereés contractual de I'operacio, tot atenent als canvis que hagin sofert els fluxos d’efectiu
futurs.




Com ja s’ha indicat anteriorment, determinats actius i passius es registren en el balang de situacié adjunt pel
seu valor raonable, com ara els inclosos en les carteres de negociacié o els disponibles per a la venda.
D’altres, com els inclosos en els capitols “Inversions crediticies” o “Passius financers a cost amortitzat” es
registren pel seu cost amortitzat segons es defineix en aquesta mateixa nota.

Part dels actius i passius d’aquests capitols estan inclosos en alguna de les micro cobertures de valor
raonable gestionades per la Caixa i per tant figuren de fet, en el balang de situacié, pel seu valor raonable
corresponent al risc cobert.

La majoria de la resta d’actius i alguns passius sén a tipus variable amb revisié anual del tipus d’interes
aplicable, per tant el valor raonable d’aquests actius com a conseqiiéncia exclusivament dels moviments dels
tipus d'interés de mercat no sera significativament diferent del registrat en el balang.

La resta d’actius i passius son a tipus fix, d’aquests una part significativa té¢ venciment residual inferior a 1 any
i per tant, a l'igual que en el cas anterior, el seu valor raonable com a consequiéncia exclusivament dels
moviments del tipus d'interés de mercat no sera significativament diferent del registrat en el balang.

Els imports dels actius i passius que no s’inclouen en un dels paragrafs anteriors, és a dir, els que sén a tipus
fix amb venciment residual superior a 1 any i no coberts sén poc significatius en relacié amb el total de cada
capitol, i el Grup considera que el seu valor raonable com a conseqiiéncia exclusivament dels tipus d'interés
de mercat no sera significativament diferent del registrat en el balang.

Pel que fa al valor raonable dels actius classificats al capitol del balang de situacié “Actiu material” i “Cartera
d'inversié a venciment”, s’informa del seu valor raonable i del metode utilitzat per al seu calcul a la Nota 29.

2. 2. 4. Classificacio i valoracié dels actius i passius financers:

Els instruments financers es presenten classificats en el balang consolidat del Grup d’acord amb les seglients
categories:

= Actius i passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys: aquesta categoria
la integren els instruments financers classificats com a cartera de negociacio, aixi com altres actius i
passius financers classificats com a valor raonable amb canvis a perdues i guanys:

* Es consideren actius financers inclosos en la cartera de negociacio aquells que
s’adquireixen amb la intencié de realitzar-se a curt termini o que formen part d’'una cartera
d’instruments financers identificats i gestionats conjuntament per a la qual hi ha evidéncia de
actuacions recents per obtenir guanys a curt termini i els instruments derivats que no hagin
estat designats com a instruments de cobertura, inclosos aquells segregats d'instruments
financers hibrids en aplicacié d’allo que disposa la NIC 39.

e Es consideren passius financers inclosos en la cartera de negociacié aquells que s’han
emes amb la intenci6 de tornar-los a adquirir en un futur proxim o formen part d’'una cartera
d'instruments financers identificats o gestionats conjuntament, pels quals existeixen
evidéncies d’actuacions recents per obtenir guanys a curt termini; les posicions curtes de
valors fruit de vendes d’actius adquirits temporalment amb pacte de retrocessié no opcional
o de valors rebuts en préstec; i els instruments derivats que no s’hagin designat com a
instruments de cobertura, inclosos aquells segregats d'instruments financers hibrids en
aplicacié d’allé que disposa la NIC 39.

e Es consideren altres actius o passius financers a valor razonable amb canvis en
perdues y guanys aquells instruments financers hibrids composats simultaniament per un
derivat implicit i per un instrument financer principal que, no formant part de la cartera de
negociacié, cumpleixen els requisits establerts en la NIC 39 per a comptabilitzar de forma
separada el derivat implicit i I'instrument financer principal, no essent possible realitzar
'anomenada separaci6.

Els instruments financers classificats com a valor raonable amb canvis en perdues i guanys es
valoren inicialment pel seu valor raonable i posteriorment les variacions produides en el valor
raonable citat es registren amb contrapartida en I'epigraf de “Resultats d’'operacions financeres”
del compte de pérdues i guanys consolidat, a excepcié de les variacions en el valor raonable
citat a causa dels rendiments meritats de linstrument financer diferent dels derivats de
negociacid, que es registraran en els epigrafs d”Interessos i rendiments assimilats”, “Interessos i
carregues assimilades” o “Rendiments d'instruments de capital” del compte de pérdues i guanys
consolidat esmentat, tot atenent a la seva naturalesa. Els rendiments dels instruments de deute
inclosos en aquesta categoria es calculen aplicant el métode del tipus d'interés efectiu.

Cartera d’inversio a venciment: en aquesta categoria s’hi inclouen valors representatius de deute
amb venciment fix i fluxos d’efectiu d’import determinat o determinable que el Grup manté, des de
l'inici i en qualsevol data posterior, amb la intencié i amb la capacitat financera de mantenir-los fins al
seu venciment.

Els valors representatius de deute inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment al seu valor
raonable, ajustat per l'import dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a la
adquisicié de I'actiu financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys consolidat a través
de I'aplicacié del métode del tipus d’interes efectiu definit en la NIC 39. Posteriorment, es valoren al
seu cost amortitzat, calculat mitjangant el seu tipus d'interes efectiu.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjancant I'aplicacié del métode del tipus
d'interes efectiu, es registren en I'epigraf “Interessos i rendiments assimilats” del compte de pérdues i
guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa distinta de I'euro
inclosos en aquesta cartera es registren d’acord amb allo que disposa la Nota 2.4. Les possibles
perdues per deteriorament patides per aquests valors es registren d’acord amb allo que disposa la
Nota 2.8.

Inversions crediticies: en aquesta categoria s’hi inclouen els valors no cotitzats representatius de
deute, el finangcament prestat a tercers amb origen en les activitats tipiques de credit i préstec
realitzades per les entitats consolidades i els deutes que s’hi hagin contret per part dels compradors
de béns i pels usuaris dels serveis que presten. S’hi inclouen també en aquesta categoria les
operacions d'arrendament financer en les quals les societats consolidades actuen com a
arrendadores.

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per I'import de les comissions i dels costos de transacci6é que siguin directament atribuibles a
I'adquisicié de I'actiu financer, i que, d’acord amb allo que disposa la NIC 39, s’hagin d'imputar al
compte de peérdues i guanys consolidat mitjangant I'aplicacié del méetode del tipus d'interés efectiu
fins al seu venciment. Amb posterioritat a la seva adquisicio, els actius adquirits en aquesta categoria
es valoren al seu cost amortitzat.

Els actius adquirits a descompte es comptabilitzen per I'efectiu desemborsat i la diferéncia entre el
seu valor de reembossament, efectiu que es reconeix com a ingrés financer conforme al métode del
tipus d'interés efectiu durant el periode que resta fins al venciment.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjancant I'aplicacié del métode del tipus
d'interes efectiu, es registren en I'epigraf “Interessos i rendiments assimilats” del compte de pérdues i
guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa distinta de I'euro
inclosos en aquesta cartera es registren d’acord amb allo que disposa la Nota 2.4. Les possibles
perdues per deteriorament patides per aquests valors es registren d’acord amb allo que disposa la
Nota 2.8.

Actius financers disponibles per a la venda: en aquesta categoria s’hi inclouen els valors
representatius de deute no classificats com a inversié a venciment, com a inversions crediticies, o de
valor raonable amb canvis en pérdues i guanys propietat del Grup i els instruments de capital
propietat del Grup corresponents a entitats que no siguin dependents, negocis conjunts o associats i
que no s’hagin classificat com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys.

Els instruments inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat
per I'import dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a I'adquisici6 de I'actiu
financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys consolidat mitjancant I'aplicacié del
métode del tipus d'interés efectiu definit en la NIC 39, fins al seu venciment, tret que els actius
financers no tinguin venciment fix, i en aquest cas s’imputen al compte de pérdues i guanys quan es
deteriorin 0 es produeixi la seva baixa del balang consolidat. Posteriorment a la seva adquisicio, els
actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren al seu valor raonable.

Tot i aixo, els instruments de capital, el valor raonable dels quals no es pugui determinar de forma
suficientment objectiva, apareixen valorats en aquests comptes anuals consolidats pel seu cost, net
de possibles deterioraments del seu valor, calculat d’acord amb els criteris explicats en la Nota 2.8.




Les variacions que es produeixin en el valor raonable dels actius financers classificats com a
disponibles per a la venda, corresponents als seus interessos o dividends meritats, es registren amb
contrapartida en els epigrafs “Interessos i rendiments assimilats” (calculats en aplicacié del métode
del tipus d'interes efectiu) i “Rendiments d’instruments de capital” del compte de péerdues i guanys
consolidat, respectivament. Les pérdues per deteriorament que hagin pogut patir aquests
instruments, es comptabilitzen d’acord amb alld que disposa la Nota 2.8. Les diferéncies de canvi
dels actius financers denominats en divises distintes de I'euro es registren d’acord amb alld que
disposa la Nota 2.4.

La resta de canvis que es produeixin en el valor raonable dels actius financers des del moment de la
seva adquisicié, d’aquells titols classificats com a disponibles per a la venda, es comptabilitzen amb
contrapartida en el patrimoni net del Grup en I'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracio - Actius
financers disponibles per a la venda” fins al moment en el qual es produeix la baixa de I'actiu
financer, moment en qué el saldo registrat en I'epigraf esmentat es registra en el compte de pérdues i
guanys consolidat en I'epigraf “Resultat d’'operacions financeres - Actius financers disponibles per a
la venda”.

= Passius financers al cost amortitzat: en aquesta categoria d’instruments financers s’hi inclouen
aquells passius financers que no s’han inclos en cap de les categories anteriors.

Els passius emesos per les entitats consolidades que, en tenir la naturalesa juridica de capital, no
reuneixin les condicions per poder qualificar-se com a patrimoni net, és a dir, basicament, les accions
emeses per les entitats consolidades que no incorporen drets politics i que estableixen el dret per als
seus tenidors del pagament de dividends en el cas de complir-se determinades condicions, es
classifiquen com a passius financers a cost amortitzat, llevat que el Grup els hagi designat com a
passius financers a valor raonable amb canvis en perdues i guanys en cas de complir les condicions
exigides.

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per I'import dels costos de transacci6 que siguin directament atribuibles a I'emissi6 del passiu
financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys consolidat mitjangant I'aplicacié del
métode del tipus d'interés efectiu definit en la NIC 39, fins al seu venciment. Posteriorment, es
valoren al seu cost amortitzat, calculat mitjancant I'aplicacié del metode del tipus d’interes efectiu
definit en la NIC 39.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats mitjancant I'aplicacié del métode del tipus
d'interes efectiu, es registren en I'epigraf “Interessos i carregues assimilades” del compte de perdues
i guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa distinta de I'euro
inclosos en aquesta cartera es registren d’acord amb allo que disposa la Nota 2.4. Els passius
financers inclosos en operacions de cobertura de valor raonable es registren d’acord amb allo que
disposa la Nota 2.3.

Tot i aix0, els instruments financers que s’hagin de considerar com a actius no corrents en venda d’acord amb
allo que disposa la NIIF 5 es presenten registrats en els estats financers consolidats d’acord amb els criteris
exposats en la Nota 2.19.

2.3. Cobertures comptables i mitigacio de riscos

El Grup utilitza derivats financers com a part de la seva estratégia per disminuir I'exposicié als riscos financers.
Quan aquestes operacions compleixen determinats requisits establerts en la NIC 39, les operacions
esmentades es consideren com de “cobertura”.

Quan el Grup designa una operacié com de cobertura, ho fa des del moment inicial de les operacions o dels
instruments inclosos en la cobertura citada, tot documentant aquesta operacié de cobertura de manera
adequada. En la documentacié d’aquestes operacions de cobertura s’identifiguen adequadament I'instrument
o instruments coberts i I'instrument o instruments de cobertura, a més de la naturalesa del risc que es pretén
cobrir; aixi com els criteris 0 metodes seguits pel Grup per valorar I'eficacia de la cobertura al llarg de tota la
seva duraci6, tot atenent el risc que es pretén cobrir.

El Grup només considera com operacions de cobertura aquelles que es consideren altament eficaces al llarg
de la seva duraci6. Una cobertura es considera altament eficag si durant el termini previst de la seva duracio
les variacions que es produeixin en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu atribuits al risc cobert en
I'operaci6 de cobertura de l'instrument o dels instruments financers coberts sén compensats en la seva
practica totalitat per les variacions en el valor raonable o en els fluxos d’efectiu, segons el cas, de I'instrument
o dels instruments de cobertura.

Per mesurar I'efectivitat de les operacions de cobertura definides d’aquesta manera, el Grup analitza si des de
I'inici i fins al final del termini definit per a I'operaci6é de cobertura, es pot esperar, prospectivament, que els
canvis en el valor raonable o en els fluxos d’efectiu de la partida coberta que siguin atribuibles al risc cobert
siguin compensats quasi completament pels canvis en el valor raonable o en els fluxos d’efectiu, segons el
cas, de l'instrument o instruments de cobertura i que, retrospectivament, els resultats de la cobertura hagin
oscil-lat dintre d'un marge de variacié del vuitanta al cent vint-i-cinc per cent respecte del resultat de la partida
coberta.

Les operacions de cobertura realitzades pel Grup sén cobertures de valor raonable i cobreixen I'exposicié a la
variacié en el valor raonable d’actius i passius financers o de compromisos en ferm tot i que no reconeguts, o
d’'una porci6 identificada d’aquests actius, passius o compromisos en fem, atribuibles a un risc en particular i
sempre que afectin al compte de pérdues i guanys.

Pel que es refereix especificament als instruments financers designats com a partides cobertes i de cobertura
comptable, les diferéncies de valoracié - amb el que es refereix al tipus de risc cobert -, es reconeixen
directament al compte de pérdues i guanys consolidat.

El Grup interromp el compte de les operacions de cobertura, en tant que operacions d’aquesta indole, quan
l'instrument de cobertura veng o es ven, quan I'operacié de cobertura deixa de complir els requisits per poder
considerar-se com a tal o es procedeix a revocar la consideracié de I'operacié com si fos de cobertura.

Quan d’acord amb allé que disposa el paragraf anterior, es produeixi la interrupcié de I'operacié de cobertura
de valor raonable, en el cas de partides cobertes valorades al seu cost amortitzat, els ajustos en el seu valor
realitzats amb motiu de I'aplicacié de la comptabilitat de cobertures descrites anteriorment s’imputen al compte
de resultats fins al venciment dels instruments coberts, tot aplicant el tipus d'interés efectiu calculat de nou en
la data d'interrupcié de I'operacié de cobertura citada.

2. 4. Operacions en moneda estrangera
2. 4. 1. Moneda funcional:

La moneda funcional del Grup és I'euro. Conseqlientment, tots els saldos i transaccions denominats en
monedes diferents a I'euro es consideren denominats en “moneda estrangera”.

El desglossament del seu contravalor en milers d’euros dels principals saldos d’actiu i passiu del balang
consolidat mantinguts en moneda estrangera, tot atenent a la naturalesa de les partides que els integren i a
les divises més significatives en qué es troben denominats és el segiient:




Contravalor en milers d'euros
Naturalesa dels Saldos en Moneda Estrangera 2007 2006
Actius Passius Actius Passius
Saldos en dolars nord-americans
Caixa. Monedes i bitllets 29 E 17|
Entitats de credit espanyoles a Espanya 3.264 1 2.827
Credit a altres sectors residents 60 E E
Crédit a altres sectors no residents B E E
Diposit d'altres sectors residents L 3.300 g 2.816
Diposit d'altres sectors no residents E 25 E
Resta 103] 80 882 885
3.456) 3.406 3.726 3.705
Saldos en lliures esterlines
Caixa, Monedes i bitllets 12 - 6
12 - 6|
Saldos en francs suissos
Caixa, Monedes i bitllets 3| e 9
Entitats de credit espanyoles a Espanya 6| e 6
Diposits d'altres sectors residents L 6 E
9 6| 15
Saldos en dollars canadencs
Caixa, Monedes i bitllets 13 -| 5]
13| - 5|
Saldos en altres divises
Caixa, Monedes i bitllets 32 E 35
32 - 35
Total saldos denominats en moneda estrangera 3.522 3.412 3.787 3.711

2. 4. 2. Registre de les diferencies de canvi:

Les diferéncies de canvi que es produeixen al convertir els saldos en moneda estrangera a la moneda
funcional de les entitats consolidades i de les seves sucursals es registren, amb caracter general pel seu
import net, en I'epigraf “Diferéncies de canvi (net)” del compte de pérdues i guanys consolidat, a excepcié de
les diferéncies de canvi produides en instruments financers classificats en el seu valor raonable amb canvis de
pérdues i guanys, que es registren en el compte de pérdues i guanys sense diferenciar-les de la resta de
variacions que pugui patir el seu valor raonable.

Tot i aix0, es registren en I'epigraf del patrimoni net consolidat “Ajustos per valoraci6 - Diferencies de canvi”
del balan¢ de situacié consolidat fins al moment en que es realitzin, les diferencies de canvi sorgides en
partides no monetaries el valor raonable de les quals s’ajusta amb contrapartida en el patrimoni net.

Els tipus de canvi utilitzats pel Grup per a realitzar la conversié dels saldos denominats en moneda estrangera
a euros a efectes de I'elaboraci6é dels comptes anuals consolidats han estat els publicats pel Banc Central
Europeu.

2. 5. Reconeixement d’Ingressos i Despeses

Seguidament es resumeixen els criteris comptables més significatius utilitzats pel Grup per al reconeixement
dels seus ingressos i despeses:

2. 5. 1. Ingressos i despeses per interessos, dividends i conceptes assimilats:

Amb caracter general, els ingressos i despeses per interessos i conceptes que hi tinguin assimilats es
reconeixen en termes comptables en funcié del seu periode de meritaci6, per aplicacié6 del métode d’interes
efectiu definit en la NIC 39. Els dividends percebuts d’altres societats es reconeixen com a ingrés en el
moment en que neix el dret a percebre’ls per part de les entitats consolidades.

2. 5. 2. Comissions, honoraris i conceptes assimilats:

Els ingressos i despeses en concepte de comissions es registren al compte de pérdues i guanys amb criteris
diferents segons la seva naturalesa.

Les comissions financeres, com ara les comissions d’obertura de préstecs i credits, formen part del rendiment
o cost efectiu d’'una operacié financera i es reconeixen en el mateix capitol que els productes o costos
financers, és a dir, “Interessos i rendiments assimilats” i “Interessos i carregues assimilades”. Aquestes
comissions que es cobren per anticipat, s'imputen al compte de perdues i guanys al llarg de la vida de
I'operaci6, excepte quan es compensen costos directes relacionats.

Les comissions que compensen costos directes relacionats, entesos com aquells que no s’haguessin produit
si no s’hagués realitzat I'operacid, es registren al capitol “Altres productes d’explotacié” en el moment de
constituir-se I'operacié d'actiu. Individualment, aquestes comissions no superen el 0,4% del principal de
l'instrument financer, amb el limit maxim de 400 euros. L'excés sobre aquests limits s'imputa al compte de
pérdues i guanys al llarg de la vida de I'operaci6. Quan I'import no supera els 90 euros es reconeix de forma
immediata en el compte de pérdues i guanys (vegeu Nota 41).

Les comissions no financeres, derivades de la prestacié de serveis, es registren en els epigrafs “Comissions
percebudes” i “Comissions pagades”, al llarg del periode de prestacié del servei, a excepcié de les que
responen a un acte singular que es meriten en el moment en el que es produeixen.

2. 5. 3. Ingressos i despeses no financers:
Es reconeixen en termes comptables d’acord amb el criteri de meritament.
2. 5. 4. Cobraments i pagaments diferits en el temps:

Es reconeixen en termes comptables per I'import que resulta d’actualitzar financerament a taxes de mercat els
fluxos d’efectiu previstos.

2. 6. Compensacions de saldos

Solament es compensen entre si - i, conseqlientment, es presenten en el balang de situaci6 consolidat pel seu
import net - els saldos deutors i creditors amb origen en transaccions que, contractualment o per imperatiu
d’'una norma legal, contemplen la possibilitat de compensacié i es té la intencié de liquidar-los pel seu import
net o de realitzar I'actiu i procedir al pagament del passiu de forma simultania.

2. 7. Transferéncies d’actius financers

El tractament comptable de les transferencies d’actius financers esta condicionat per la forma en que es
traspassen a tercers els riscos i beneficis associats als actius que es transfereixen:

= Si els riscos i beneficis dels actius transferits es traspassen substancialment a tercers - cas de les
vendes incondicionals, de les vendes amb pacte de recompra pel seu valor raonable en la data de la
recompra, de les vendes d’actius financers amb una opcié de compra adquirida o de venda emesa
profundament fora de diner, del fet de les titulitzacions d’actius en qué el cedent no reté financaments
subordinats ni concedeix cap tipus de millora crediticia als nous titulars i altres casos similars -, I'actiu
financer transferit es déna de baixa del balang; tot reconeixent-se simultaniament qualssevol dret o
obligacié retingut o creat com a conseqiiéncia de la transferencia.

= Si es retenen substancialment els riscos i beneficis associats a I'actiu financer transferit - cas de les
vendes d’actius financers amb pacte de recompra per un preu fix o pel preu de venda més un interés,
dels contractes de préstecs de valors en qué el prestatari té I'obligacié de tornar els mateixos o
similars actius, les titulitzacions d’actius financers en que es mantinguin finangaments subordinats o
altre tipus de millores crediticies que absorbeixin substancialment les pérdues crediticies esperades
per als actius titulitzats i altres casos analegs -, I'actiu financer transferit no es déna de baixa del
balang i es continua valorant amb els mateixos criteris emprats abans de la transferéncia. Per contra,
es reconeixen en matéria comptable, sense compensar-se entre si:

e Un passiu financer associat per un import igual al de la contraprestacié rebuda; que es
valora posteriorment al seu cost amortitzat.

* Tantels ingressos de I'actiu financer transferit, perd no donat de baixa com les despeses del
nou passiu financer.




D’acord amb I'exposat anteriorment, els actius financers solament es donen de baixa del balan¢ quan s’han
extingit els fluxos d’efectiu que generen o quan s’han transferit substancialment a tercers els riscos i beneficis
que porten implicits.

No obstant I'anterior, i d’acord amb la normativa vigent, el tractament comptable indicat només és d’aplicacié a
totes les transferencies d’actius financers que han sorgit a partir del 1 de gener de 2004 i no pels anteriors.

En la Nota 33.5 es resumeixen les circumstancies més significatives de les principals transferéncies d’actius
que es trobaven en vigor al tancament de I'exercici 2007 que no han suposat la baixa dels actius del balang de
situaci6 consolidat.

2. 8. Deteriorament del valor dels actius financers

Un actiu financer es considera deteriorat - i, conseqlientment, es corregeix el seu valor en llibres per reflectir
I'efecte del deteriorament - quan existeix una evidencia objectiva que s’han produit esdeveniments que donen
lloc a:

= En el cas d'instruments de deute (crédits i valors representatius de deute), un impacte negatiu en els
fluxos d’efectiu futurs que es van estimar en el moment de formalitzar-se la transaccié.

= En el cas d'instruments de capital, que no pugui recuperar-se integrament el seu valor en llibres.

Com a criteri general, la correccié del valor en llibres dels instruments financers a causa del seu deteriorament
s’efectua amb carrec al compte de pérdues i guanys consolidat del periode en el qual tal deteriorament es
manifesta i les recuperacions de les pérdues per deteriorament préviament registrades, en cas de produir-se,
es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidat del periode en el qual el deteriorament s’elimina o
es redueix.

Quan es considera remota la recuperacié de qualsevol import registrat, aquest s’elimina del balang de situacié
consolidat, sense perjudici de les actuacions que puguin efectuar les entitats consolidades per intentar
aconseguir el seu cobrament fins que no s’hagin extingit definitivament els seus drets; ja sigui per prescripcié,
condonacié o per altres causes.

A continuacié es presenten els criteris aplicats pel Grup per determinar les possibles perdues per
deteriorament existents en cadascuna de les diferents categories d’'instruments financers, aixi com el métode
seguit per al calcul de les cobertures comptabilitzades pel deteriorament esmentat:

2. 8. 1. Instruments de deute valorats en el seu cost amortitzat:

L'import de les pérdues per deteriorament experimentades per aquests ultims instruments coincideix amb la
diferéncia positiva entre els seus respectius valors en llibres i els valors actuals dels seus fluxos d’efectiu
futurs previstos. El valor de mercat dels instruments de deute cotitzats es considera una estimaci6 raonable
del valor actual dels seus fluxos d’efectiu futurs.

En l'estimacio dels fluxos d’efectiu futurs dels instruments de deute es té en consideracio:
= La totalitat dels imports que esta previst obtenir durant la vida romanent de I'instrument; fins i tot, si
procedeix, dels que puguin tenir el seu origen en les garanties amb qué compti (un cop deduits els
costos necessaris per a la seva adjudicacio i posterior venda). La pérdua per deteriorament considera
I'estimacié de la possibilitat de cobrament dels interessos meritats, venguts i no cobrats.
=  Els diferents tipus de risc a qué esta subjecte cada instrument, i
= Les circumstancies en qué previsiblement es produiran els cobraments.
Posteriorment, els fluxos d’efectiu citats s’actualitzen al tipus d’interes efectiu de l'instrument (si el seu tipus

contractual fos fix) o al tipus d'interés contractual efectiu en la data de l'actualitzacié (quan aquest sigui
variable).

Pel que fa especificament a les pérdues per deteriorament que porten la seva causa en la materialitzacié del
risc d’insolvéncia dels obligats al pagament (risc de crédit), un instrument de deute pateix deteriorament per
insolvéncia:

= Quan s’evidencia un enviliment en la capacitat de pagament de I'obligat a fer-ho, ja sigui posat de
manifest per la seva morositat o per raons distintes d’aquesta, i/o

= Per materialitzaci6 del “risc - pais”, tot entenent com a tal, el risc que concorre en els deutors
residents en un pais per circumstancies diferents del risc comercial habitual.

El procés d’avaluacié de les possibles pérdues per deteriorament d’aquests actius es duu a terme:

= Individualment, per a tots els instruments de deute significatius i pels que, no essent significatius, no
son susceptibles d'ésser classificats en grups homogenis d’instruments de caracteristiques similars
tot atenent al tipus d'instrument, sector d’activitat del deutor i area geografica de la seva activitat,
tipus de garantia, antiguitat dels imports venguts, etc.

= Collectivament, el Grup estableix diferents classificacions de les operacions en atenci6 a la
naturalesa dels obligats al pagament i de les condicions del pais en qué resideixen, situacié de
I'operaci6 i tipus de garantia amb qué compta, antiguitat de la morositat, etc., i fixa per a cadascun
d’'aquests grups de risc les perdues per deteriorament (“pérdues identificades”) que han de ser
reconegudes en els comptes anuals de les entitats consolidades.

Addicionalment, a les pérdues identificades, el Grup reconeix una perdua global per deteriorament
dels riscos classificats en situaci6 de “normalitat” - i que, per tant, no hagin estat identificades
especificament. Aquesta pérdua es quantifica per aplicacié dels parametres establerts pel Banc
d’Espanya basant-se en la seva experiencia i de la informaci6é que té del sector bancari espanyol, que
es modifiquen quan les circumstancies aixi ho aconsellen.

2. 8. 2. Instruments de deute classificats com a disponibles per a la venda:

La perdua per deteriorament dels valors representatius de deute inclosos en la cartera d’actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la diferéncia positiva entre el seu cost d’adquisicié (net de
qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor raonable; un cop deduida qualsevol perdua per
deteriorament préviament reconeguda en el compte de perdues i guanys. La disminucié del valor raonable per
sota del cost d’adquisicié no constitueix per si mateixa una evidencia per deteriorament.

En el cas de péerdues per deteriorament sorgides per ra6é d’insolvencia de I'emissor dels titols de deute
classificats com a disponibles per a la venda, el procediment seguit pel Grup per al calcul de les pérdues
esmentades coincideix amb el criteri explicat anteriorment en l'apartat 2.8.1 per als instruments de deute
valorats al seu cost amortitzat.

Quan existeixi una evidencia objectiva que les diferencies negatives sorgides en la valoracié d’aquests actius
tenen l'origen en el seu deteriorament, aquestes es deixen de presentar en I'epigraf del patrimoni net del Grup
“Ajust per valoracio - Actius financers disponibles per a la venda” i es registren per un import acumulat com a
deteriorat fins aleshores en el compte de pérdues i guanys consolidat. De recuperar-se posteriorment la
totalitat o part de les pérdues per deteriorament, el seu import es reconeixeria en el compte de pérdues i
guanys del periode en qué es produeix la recuperacio.

De la mateixa manera, les diferéncies negatives sorgides en la valoracié dels instruments de deute que siguin
classificats com a "actius no corrents en venda" que es trobessin registrades dins del patrimoni net consolidat
del Grup es consideraran realitzades i, conseqlientment, es reconeixen en el compte de pérdues i guanys
consolidat en el moment en el qual es produeix la classificacié dels actius com a “no corrents en venda”.

2. 8. 3. Instruments de capital classificats com a disponibles per a la venda:

La perdua per deteriorament dels valors representatius de deute inclosos en la cartera d’actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la diferencia positiva entre el seu cost d’adquisici6 (net de
qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor raonable; un cop deduida qualsevol pérdua per
deteriorament préviament reconeguda en el compte de perdues i guanys. La disminucié del valor raonable per
sota del cost d’adquisicié no constitueix per si mateixa una evidencia de deteriorament.

Els criteris seguits per al registre de les pérdues per deteriorament dels instruments de capital classificats com
a disponibles per a la venda so6n similars als aplicables a “instruments de deute” (segons s’expliquen en la
Nota 2.8.2.); tret que no sigui pel fet que qualsevol recuperacié que es produeixi de les perdues citades es
reconegui en I'epigraf “Ajustos per valoracio - Actius financers disponibles per a la venda”.




2. 8. 4. Instruments de capital valorats a cost:

Les pérdues per deteriorament dels instruments de capital valorats al seu cost d’adquisicié equivalen a la
diferéncia entre el seu valor en llibres i el valor actual dels fluxos de caixa futurs esperats, actualitzats al tipus
de rendibilitat de mercat per a d’altres valors similars. La disminucié del valor raonable per sota del cost
d’adquisicié no constitueix per si mateixa una evidéncia de deteriorament. En I'estimacié del deteriorament
d’aquest tipus d’actius es pren en consideraci6 el patrimoni net de I'entitat participada.

Les perdues per deteriorament es registren en el compte de pérdues i guanys consolidat del periode en el
qual es manifesten, tot minorant directament el cost de l'instrument. Aquestes perdues solament es poden
recuperar posteriorment en el cas de venda dels actius.

2. 9. Garanties financeres i les seves provisions constituides

Es consideren “garanties financeres” els contractes pels quals una entitat s’obliga a pagar quantitats concretes
per compte d’un tercer en el suposit de no fer-ho aquest Ultim; independentment de la forma en que estigui
instrumentada I'obligacio: fianca, aval financer o tecnic, credit documentari irrevocable emés o confirmat per
I'entitat, etc. Aquestes operacions es registren a la pro-memoria del balang de situacié com a “Riscos
contingents”.

Les garanties financeres, sigui qui sigui el seu titular, instrumentacié o altres circumstancies, s’analitzen
periodicament amb I'objectiu de determinar el risc de crédit a que estan exposades i, si escau, en estimar les
necessitats de constituir-ne provisié; que es determina per aplicacié de criteris similars als establerts per
quantificar les pérdues per deteriorament experimentades pels instruments de deute valorats al seu cost
amortitzat.

Les provisions constituides sobre aquestes operacions es troben comptabilitzades en I'epigraf “Provisions —
Provisions per riscos i compromisos contingents” del passiu del balang consolidat. La dotaci6 i recuperacié de
les provisions esmentades es registra amb contrapartida en I'epigraf “Dotacié a provisions (net)” del compte
de pérdues i guanys consolidat.

En la circumstancia que fos necessari constituir una provisi6 per aquestes garanties financeres, les
comissions pendents de meritacié associades a aquestes operacions, que es troben registrades en I'epigraf
“Periodificacions” del passiu del balan¢ de situacié consolidat, es classificarien de nou en la corresponent
provisié.

2. 10. Comptabilitzacio de les operacions d’arrendament
2. 10. 1. Arrendaments financers:

Es consideren operacions d’arrendament financer aquelles en qué substancialment tots els riscos i avantatges
que recauen sobre el bé objecte de I'arrendament es transfereixen a I'arrendatari.

A 31 de desembre de 2006 i 2007 el Grup no posseeix operacions d’arrendament financer.
2. 10. 2. Arrendaments operatius:

En les operacions d’arrendament operatiu, la propietat del bé arrendat i substancialment tots els riscos i
avantatges que recauen sobre el bé romanen en I'arrendador.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendadores en operacions d’arrendament operatiu, presenten
el cost d’adquisici6 dels béns arrendats en I'epigraf “Actiu Material”; ja sigui com a “Inversions immobiliaries”
ja sigui com a “Altres actius cedits en arrendament operatiu”, tot depenent de la naturalesa dels actius objecte
de l'arrendament citat. Aquests actius s’amortitzen d’acord amb les bases d’actuaci6é adoptades per als actius
materials similars d’Us propi i els ingressos procedents dels contractes d’arrendament es reconeixen en el
compte de perdues i guanys consolidat de forma lineal en I'epigraf “Altres productes d’explotaci6”.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendataries en operacions d'arrendament operatiu, les
despeses d'arrendament tot incloent-hi els incentius concedits, si escau, per I'arrendador, es carreguen
linealment als seus comptes de pérdues i guanys consolidats en I'epigraf “Altres despeses generals
d’administracié”.

2. 11. Despeses de personal
2.11.1. Compromisos per pensions:

En virtut de les reglamentacions i convenis vigents, la Caixa es veu obligada a complementar al seu personal
les percepcions de la Seguretat Social en els casos de jubilacié, viduitat, orfenesa, incapacitat permanent o
gran invalidesa; per als empleats contractats a partir de la publicacié del XIVe Conveni Col-lectiu (maig de
1986) la Caixa es troba alliberada d'aquest compromis per als casos de jubilacid, en els termes establerts en
I'esmentat conveni.

A finals de I'any 2001 la Caixa va signar un acord laboral que va suposar la liquidacié del sistema anterior de
calcul dels compromisos per pensions del personal actiu, passant a un sistema d'aportacié definida,
reconeixent uns serveis passats I'import dels quals va ésser aportat en data 28 de desembre de 2001,
basicament, a un pla de pensions, per 6.054 milers d'euros. Els compromisos per pensions amb el personal
passiu, d’acord amb I'autoritzacié del Ministeri d’Economia i Hisenda, continua cobert mitjangant un fons intern
de provisié per a pensions registrat en I'epigraf “Provisions — Fons per pensions i obligacions similars” del
passiu dels balangos de situaci6 consolidats adjunts (vegeu Nota 42).

Les aportacions al pla de pensions meritades en els exercicis 2007 i 2006, segons I'acord esmentat, s’han
enregistrat a I'epigraf “Despeses de personal” del compte de pérdues i guanys consolidat adjunt (vegeu Nota
42).

Les dotacions al fons intern de pensions dels exercicis 2007 i 2006, corresponent a la imputacié d’'un cost
financer del fons citat es presenta sota I'epigraf “Interessos i carregues assimilades” del compte de pérdues i
guanys consolidat adjunt (vegeu Nota 35).

A 31 de desembre de 2007 i 2006, no existia cap import pendent d’aportacié a plans externs d’aportacié
definida.

2.11.2 Altres retribucions a llarg termini:
2. 11. 2. 1. Prejubilacions:

En I'exercici 2003, com a consequiéncia de I'acord laboral subscrit el 4 de setembre de 2003, es va posar en
marxa un programa de jubilacié parcial pel personal fix de I'Entitat que compleixi els requisits establerts en el
Reial Decret 1131/2002. Aquest acord, que tenia una duraci6 d’'un any i era renovable tacitament si no era
denunciat per una de les parts, no es va renovar i va vencer amb data 4 de setembre de 2004. Amb data 22
de desembre de 2004 es va posar en marxa un nou programa de jubilacié parcial amb les mateixes condicions
que I'esmentat anteriorment, que tenia vigencia fins el 31 de desembre de 2007, i ha estat renovat amb les
mateixes condicions fins el 31 de desembre del 2008. La totalitat del cost per sous, salaris, cotitzacions a la
Seguretat Social, aportacions definides a plans de pensions, etc., fins I'edat de jubilacié acordada amb els
treballadors que s’hagin adherit al programa en els exercicis 2003 a 2007 aixi com els que s’estima que
s’adheriran a I'exercici 2008, figura cobert amb un fons especific que a 31 de desembre de 2007 mantenia un
saldo de 1.822 milers d’euros, inclos a I'epigraf “Provisions — Fons per pensions i obligacions similars” del
balang de situacié adjunt. En I'exercici 2007 s’ha dotat un import de 993 milers d’euros corresponents al cost
estimat d’aquells que s’adheriran en el 2008 (vegeu Nota 42).

Els imports registrats per compromisos per pensions i jubilacions parcials al tancament dels exercicis 2007 i
2006 pujaven a 8.322 i 7.701 milers d’euros, i es troben registrats a I'epigraf “Provisions — Fons per pensions i
obligacions similars” dels balangos consolidats a aquestes dates (vegeu Nota 42).

2. 11. 2. 2. Mort i invalidesa:

Els compromisos assumits pel Grup per a la cobertura de les contingencies de mort i invalidesa dels empleats
durant el periode en qué estan en actiu i que es troben coberts mitjangcant polisses d’assegurances
contractades amb CASER es registren en el compte de pérdues i guanys consolidat per un import igual a les
primes de les polisses citades d’assegurances meritades a cada exercici.

L'import meritat per aquestes polisses d’asseguranca en l'exercici 2007, que es troba registrat en I'epigraf
“Despeses de personal” del compte de pérdues i guanys consolidat ha pujat a 226 milers d’euros (254 milers
d’euros en I'exercici 2006).




2. 12. Impost sobre beneficis

La despesa per I'lmpost sobre Societats es reconeix al compte de pérdues i guanys consolidat, excepte quan
siguin consequiéncia d’'una transaccioé els resultats de la qual es registren directament en el patrimoni net; en
aquest suposit, I'impost sobre beneficis també queda registrat amb contrapartida en el patrimoni net del Grup.

La despesa per I'impost sobre beneficis de I'exercici es calcula com I'impost a pagar respecte al resultat fiscal
de I'exercici, ajustat per I'import de les variacions produides durant I'exercici en els actius i passius registrats
derivats de diferéncies temporanies, dels crédits per deduccions i bonificacions fiscals i de les possibles bases
imposables negatives (vegeu Nota 28).

El Grup considera que existeix una diferéncia temporania quan hi ha una diferéncia entre el valor en llibres i la
base fiscal d’'un element patrimonial. Es considera com a base fiscal d’'un element patrimonial I'import que té
atribuit a efectes fiscals. Es considera una diferéncia temporania imposable aquella que generara en el futur
I'obligaci6 per al Grup de realitzar algun pagament a I'administracié corresponent. Es considera una diferéncia
temporania deduible aquella que generara per al Grup algun dret de reembossament o un pagament menor
que s’hagi de fer a 'administracié corresponent en el futur.

Els credits per deduccions i bonificacions i els crédits per bases imposables negatives, sén imports que, tot
havent-se produit, realitzat o obtingut el resultat per generar-ne el seu dret, no s'apliquen fiscalment en la
declaraci6 corresponent fins que se nacompleixin els condicionats establerts en la normativa tributaria, tot
considerant-se probable per part del Grup la seva aplicacié en exercicis futurs.

Es consideren actius i passius per impostos corrents aquells impostos que es preveuen recuperables o
pagadors de I'administracié respectivament, en un termini que no excedeixi dels 12 mesos des de la data del
seu registre. Per una altra banda, es consideren actius i passius per impostos diferits aquells imports que
s’espera recuperar o pagar, respectivament, de I'administracié corresponent en exercicis futurs.

Es reconeixen passius per impostos diferits per a totes les diferencies temporanies imposables. No obstant
aix0, es reconeix un passiu per impostos diferits per a les diferéncies temporanies imposables derivades
d'inversions en societats dependents i empreses associades, i de participacions en negocis conjunts, tret de
quan el Grup pot controlar la reversié de les diferencies temporanies i és probable que aquestes no siguin
revertides en un futur previsible. Tampoc es registren passius per impostos diferits amb origen en el compte
d’un fons de comerg.

Per la seva banda, el Grup sols registra actius per impostos diferits amb origen en diferencies temporanies
deduibles, en credits per deduccions o bonificacions o per I'existéncia de bases imposables negatives si
s’acompleixen les segiients condicions:

= Els actius per impostos diferits solament es reconeixen en el cas que es consideri probable que les
entitats consolidades hagin de tenir en el futur suficients guanys fiscals contra les quals poder-los fer
efectius; i

= En el cas d’'actius per impostos diferits amb origen en bases imposables negatives, aquestes s’han
produit per causes identificades que és improbable que es repeteixin.

No es registren ni actius ni passius amb origen en impostos diferits quan inicialment es registri un element
patrimonial, que no sorgeixi en una combinacié de negocis i que en el moment del seu registre no hagi afectat
ni el resultat comptable ni el fiscal.

En ocasi6 de cada tancament comptable, es revisen els impostos diferits registrats (tant actius com passius)
amb la finalitat de comprovar que es mantenen vigents, tot efectuant-se’n les oportunes correccions d’acord
amb els resultats de les analisis realitzades.

En aquest sentit, la LLei 35/2006 de 28 de novembre, de I'lmpost sobre la Renda de les Persones Fisiques i
de modificacié parcial de les lleis dels Impostos sobre Societats, sobre la Renda de no Residents i sobre el
Patrimoni, va establir, entre altres aspectes, la reduccié en dos anys del tipus de gravamen general de I'lmpost
sobre Societats, que fins el 31 de desembre de 2006 es situaba en el 35%, de forma que aquest tipus va
quedar fixat de la segiient manera:

Periodes Impositius que
Comencin a Partir de: Tipus de Gravamen

01-01-2007 32,5%
01-01-2008 30,0%

Per aquest motiu, en I'exercici 2006 el Grup va procedir a reestimar, tenint en compte I'exercici en que
previsiblement es produira la reversié corresponent, I'import dels actius i passius per impostos diferits i crédits
fiscals comptabilitzats al balang de situacié (vegeu la Nota 28), imports reestimats de nou en I'exercici 2007
per tal de deixar-los correctament adaptats un cop conegudes les xifres efectivament revertides.

2. 13. Actius materials
2. 13. 1. Actiu material d’us propi:

L'immobilitzat d’s propi inclou aquells actius, en propietat que el Grup té per al seu Us actual o futur amb
proposits administratius distints dels de I'Obra Social o per a la produccié o subministrament de béns i que
s’espera que siguin emprats durant més d’'un exercici economic. Entre d’altres, s’hi inclouen en aquesta
categoria els actius materials rebuts per les entitats consolidades per a la liquidacié, total o parcial, d’actius
financers que representen drets de cobrament davant de tercers i als quals es preveu donar-los un Us
continuat i propi.

Les NIIF donen I'opcié de registrar com a cost dels actius materials de lliure disposici6 el seu valor raonable a
1 de gener de 2004, pero en cap cas es pot aplicar als actius afectes a I'Obra Social. D’acord amb el que s’ha
esmentat anteriorment, la Caixa va actualitzar el valor d’adquisicié dels immobles d’Gs propi prenent com a
base les taxacions realitzades per taxadors autoritzats pel Banc d’Espanya, d’acord amb alld disposat en
I'Ordre Ministerial 805/2003. La revaloraci6 es va registrar a I'epigraf “Reserves de revaloracié” dels balangos
de situacié adjunts i es reclassifiquen a I'epigraf “Altres reserves” a mesura que els actius es donen de baixa
per amortitzacio, deteriorament o disposicio, en la proporcié que correspongui a la revaloracio.

L’amortitzacié es calcula, tot aplicant el metode lineal, sobre el cost d’adquisici6 dels actius menys el seu valor
residual, ben entés que els terrenys sobre els quals s’assenten els edificis i altres construccions tenen una
vida indefinida i que, per tant, no sén objecte d’amortitzacié.

Les dotacions anuals en concepte d’amortitzacié dels actius materials es realitzen amb contrapartida en
I'epigraf “Amortitzaci6 - Actiu material” del compte de pérdues i guanys consolidat i, basicament, equivalen als
percentatges d’amortitzacié seglients (determinats en funcié dels anys de la vida util estimada, com a mitjana,
dels diferents elements):

Percentatge
anual
Edificis d'Us propi 1% - 2%
Mobiliari 10% - 15%
Instal.lacions 6% - 12%
Equips informatics i les seves instal.lacions 10% - 25%

A ocasi6 de cada tancament comptable, les entitats consolidades analitzen si existeixen indicis, tant interns
com externs, que el valor net dels elements del seu actiu material excedeixi del corresponent import
recuperable; en aquest cas, redueixen el valor en llibres de 'actiu associat fins al seu import recuperable i
ajusten els carrecs futurs en concepte d’amortitzacié en proporcié al seu valor en llibres ajustat i a la seva
nova vida util romanent, en cas que en fos necessaria una nova estimacié. Aquesta reduccié del valor en
llibres dels actius materials d’Us propi es realitza, en cas que sigui necessari, amb carrec a I'epigraf “Perdues
per deteriorament - Actiu material” del compte de pérdues i guanys consolidat.




De forma similar, quan existeixen indicis que s’ha recuperat el valor d’'un actiu material deteriorat, les entitats
consolidades registren la reversié de la pérdua per deteriorament comptabilitzada en periodes anteriors,
mitjangant el corresponent abonament a I'epigraf “Pérdues per deteriorament d’ Actius (net) - Actiu material”
del compte de perdues i guanys consolidat i ajusten en conseqliéncia els carrecs futurs en concepte
d’amortitzacié. En cap cas, la reversi6 de la pérdua per deteriorament d’un actiu pot suposar I'increment del
seu valor en llibres per damunt del que tindria si no s’haguessin reconegut pérdues per deteriorament en
exercicis anteriors.

Aixi mateix, al menys amb una periodicitat anual, es procedeix a revisar la vida util estimada dels elements del
immobilitzat material d’is propi, de cara a detectar-ne canvis significatius que, si s’escau, s’ajustaran
mitjangant la corresponent correcci6 del carrec al compte de pérdues i guanys consolidat d’exercicis futurs en
concepte de la seva amortitzaci6 en virtut de les noves vides Utils.

Les despeses de conversié i manteniment dels actius materials d’Us propi es carreguen als resultats de
I'exercici en qué incorren, en el capitol “Altres despeses generals d’administracié” del compte de perdues i
guanys consolidat. Els costos financers incorreguts a conseqiiéncia del finangament dels elements de
l'immobilitzat material d’Gs propi s'imputen al compte de resultats en el moment de la seva meritacié, no
formant-ne part del cost d’adquisicié.

2. 13. 2. Inversions immobiliaries:

L’epigraf “Actiu Material - Inversions immobiliaries” del balang de situacié consolidat recull els valors nets dels
terrenys, edificis i altres construccions que es mantenen ja sigui per explotar-los en régim de lloguer, ja sigui
per obtenir-ne una plusvalua en la seva venda com a conseqiéncia dels increments que es produeixin en el
futur en els respectius preus de mercat.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost d’adquisici6 de les inversions immobiliaries, per a la seva
amortitzacié, per a I'estimacié de les seves respectives vides Utils i per al registre de les seves possibles
pérdues per deteriorament coincideixen amb els descrits en relacié amb els actius materials d’'Us propi (vegeu
Nota 2.13.1).

2. 13. 3. Afecte a I'Obra Social

En I'epigraf “Actiu Material - afecte a 'Obra Social” del balang de situacié consolidat, s'inclou el valor net
comptable dels actius materials afectes a I'Obra Social de la Caixa.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost d’adquisicié dels actius afectes a I'Obra Social, per a la seva
amortitzacié, per a I'estimacié de les seves respectives vides Utils i per al registre de les seves possibles
pérdues per deteriorament coincideixen amb els descrits en relacié amb els actius materials d’Us propi (vegeu
Nota 2.13.1), excepte que els carrecs que s’hagin de fer en concepte d’amortitzacié i el registre de la dotaci6 i
de la recuperaci6 del possible deteriorament que poguessin patir aquests actius no es comptabilitza amb
contrapartida en el compte de pérdues i guanys consolidat, siné amb contrapartida en I'epigraf “Altres passius
- Fons Obra Social” del balang de situacié consolidat.

2. 14. Actius intangibles

Es consideren actius intangibles aquells actius no monetaris identificables, encara que sense aparenca fisica,
que sorgeixen com a conseqléncia d'un negoci juridic o hagin estat desenvolupats internament per les
entitats consolidades. Unicament es reconeixen en matéria comptable aquells actius intangibles el cost dels
quals pot estimar-se de manera raonablement objectiva i dels quals les entitats consolidades estimen probable
obtenir-ne en el futur beneficis economics.

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost d’adquisicié6 o produccié i, posteriorment, es
valoren al seu cost menys, segons escaigui, la seva corresponent amortitzacié6 acumulada i les pérdues per
deteriorament que hagin experimentat.

2. 14. 1. Fons de comerg:

Correspon a les diferéncies positives entre el cost de les participacions en el capital de les entitats
consolidades i valorades pel métode de la participacié respecte dels corresponents valors teorics i comptables
adquirits, ajustats en la data de primera consolidacié. A 31 de desembre de 2007 i 2006 el Grup no té registrat
cap fons de comerg.

2. 14. 2. Altres actius intangibles:

Els actius intangibles, diferents del fons de comerg, es registren en el balang consolidat pel seu cost
d’adquisicié o produccid, net de la seva amortitzacié acumulada i de les possibles pérdues per deteriorament
que haguessin pogut patir.

Els actius immaterials poden ser de “vida util indefinida” - quan, sobre la base de les analisis realitzades de
tots els factors rellevants, es conclou que no existeix un limit previsible del periode durant el qual s’espera que
generaran fluxos d’efectiu nets a favor de les entitats consolidades - o de “vida util definida”, en els casos
restants.

Els actius intangibles de vida util indefinida no s’amortitzen, si bé, amb ocasié de cada tancament comptable,
les entitats consolidades revisen les seves vides Utils restants amb la finalitat d’assegurar-se que aquestes
segueixen sent indefinides o, en cas contrari, de procedir en conseqiiéncia.

Els actius intangibles amb vida definida s’amortitzen en funcié d’ella mateixa, tot aplicant-se criteris similars als
adoptats per a I'amortitzacié dels actius materials i estan conformats, basicament, per tots les aplicatius
informatics de nova implantacié utilitzats per la Caixa. L'amortitzacié anual dels elements de I'immobilitzat
immaterial de vida Util definida es registra en I'epigraf “Amortitzacié - Actiu intangible” del compte de perdues i
guanys consolidat.

Tant pels actius intangibles de vida util indefinida com pels de vida util definida, les entitats consolidades
reconeixen en materia comptable qualsevol perdua que s’hagi pogut produir en el valor registrat d’aquests
actius amb origen en el seu deteriorament, tot utilitzant com a contrapartida I'epigraf “Pérdues per
deteriorament d’actius (net) - Altres actius intangibles” del compte de pérdues i guanys consolidat. Els criteris
pel reconeixement de les pérdues per deteriorament d’aquests actius i, en el seu cas, de les recuperacions de
les pérdues per deteriorament registrades en exercicis anteriors sén similars als aplicats per als actius
materials d’'Us propi (vegeu Nota 2.13.1).

2. 15. Existéncies

Aquest epigraf del balang de situaci6 consolidat recull els actius no financers que les entitats consolidades:
= Mantenen per a la seva venda en el curs ordinari del seu negoci,
= Tenen un procés de produccid, construccié o desenvolupament amb aquesta finalitat, o
= Preveuen consumir-los en el procés de producci6 o en la prestacié de serveis.

Conseqlientment, es consideren existéncies els terrenys i altres propietats diferents de les propietats
immobiliaries que es mantenen per a la seva venda o per a la seva integracié en una promoci6é immobiliaria.

Les existéncies es valoren per I'import menor entre el seu cost — que incorpora tots els desemborsaments
originats per a la seva adquisicié i transformacié i els costos directes i indirectes en el que s’hagués incorregut
per donar-los la seva condicié i ubicacié actuals — i el seu “valor net de realitzacié”. Per valor net de realitzacio
de les existéncies s’entén el preu estimat de la seva alienacié en el curs ordinari del negoci, menys els costos
estimats per acabar la seva produccid i els necessaris per a dur a terme la seva venda.

El cost de les existéncies que no siguin intercanviables de forma ordinaria i el dels béns i serveis produits i
segregats per projectes especifics, es determina de manera individualitzada.

Tant les disminucions com, en el seu cas, les posteriors recuperacions del valor net de realitzacié de les
existéncies es reconeixen en el compte de perdues i guanys consolidat de I'exercici en el que es donen, en
I'epigraf “Pérdues per deteriorament d’actius — Resta d’actius”.

El valor en llibres de les existéncies es déna de baixa del balang i es registra com una despesa — en el capitol
“Cost de vendes” del compte de pérdues i guanys consolidat si la venda correspon a activitats que formen part
de lactivitat habitual del Grup consolidat o en el capitol “Altres carregues d’explotacié” del compte de pérdues
i guanys consolidat, en els altres casos — en el periode en el que es reconeix I'ingrés procedent de la venda.




2. 16. Provisions i passius contingents

Al temps de formular els comptes anuals de les entitats consolidades, els respectius Administradors
diferencien entre:

=  Provisions: saldos creditors que cobreixen obligacions presents en la data del balang sorgides com a
conseqliéncia de successos passats dels quals poden derivar-se perjudicis patrimonials per a les
entitats, que es consideren probables en quant a la seva ocurrencia, concrets en quant a la seva
naturalesa, pero indeterminats en quant a l'import i/o moment de cancel-lacio, i

= Passius contingents: obligacions possibles sorgides com a conseqliéncia de successos passats, la
materialitzaci6 dels quals esta codificada perqué passin, o no, un o més esdeveniments futurs
independents de la voluntat de les entitats consolidades.

Els comptes anuals consolidats del Grup recullen totes les provisions significatives respecte de les quals
s'estima que la probabilitat que s'hagi d'atendre I'obligacié és major que el contrari. Els passius contingents no
es reconeixen en el balang consolidat, sind que se n’informa, d’acord amb els requisits de la NIC 37 (vegeu
Nota 33.1).

Les provisions - que es quantifiquen tot tenint en consideracié la millor informacié possible sobre les
conseqléncies del succés que les provoca i es tornen a estimar en ocasié de cada tancament comptable -
s'utilitzen per afrontar les obligacions especifiques per a les quals van ésser originalment reconegudes; tot
procedint-se a la seva revisio, total o parcial, quan aquestes obligacions deixen d'existir o disminueixen.

La comptabilitzacié de les provisions que es consideren necessaries d'acord amb els criteris anteriors es
registren amb carrec o abonament en I'epigraf “Dotacions a provisions (net)” del compte de pérdues i guanys
consolidat.

Procediments judicials i/o reclamacions en curs:

En tancar I'exercici 2007, es trobaven en curs diferents procediments judicials i reclamacions interposats
contra les entitats consolidades amb origen en el desenvolupament de les seves activitats. Tant els assessors
legals del Grup com els seus Administradors entenen que la conclusié d’aquests procediments i reclamacions
no produira un efecte significatiu en els comptes anuals dels exercicis en els quals finalitzin.

2. 17. Estat de fluxos d’efectiu consolidats
En els estats de fluxos d’efectiu consolidats, s’utilitzen les seglients expressions en els respectius sentits:

= Fluxos d’efectiu: entrades i sortides de diners en efectiu i dels seus equivalents; tot entenent per
aquests equivalents les inversions a curt termini de gran liquiditat i baix risc d'alteracions en el seu
valor.

= Activitats d’explotacié: activitats tipiques de les entitats de credit, aixi com d’altres activitats que no
poden qualificar-se com d’inversi6 o de finangament.

= Activitats d’inversi6: les d’adquisicié, alienacié o disposicié per altres mitjans d’actius a llarg termini i
altres inversions no incloses en l'efectiu i equivalents.

= Activitats de finangament: activitats que produeixen canvis en la grandaria i composicié del patrimoni
net i dels passius que no formen part de les activitats d'explotacio.

2.18. Estat de canvis en el patrimoni net (estat consolidat d’ingressos i despeses reconeguts)

La normativa aplicable estableix que determinades categories d’actius i passius es registrin al seu valor
raonable amb contrapartida al patrimoni net. Aquestes contrapartides anomenades ajustos per valoracié
s’inclouen en el patrimoni net del Grup netes del seu efecte fiscal que s’ha registrat com a actius/passius
fiscals diferits segons el cas, en aquest estat es presenten les variacions que s’han produit en I'exercici en els
“Ajustos per valoraci¢” detallats per conceptes, més els resultats generats en I'exercici més/menys si s’escau
dels ajustos efectuats per canvis dels criteris comptables i per errors d’exercicis anteriors. La suma d’aquests
apartats formen el concepte “Ingressos i despeses totals de I'exercici”, que son la variacié total del patrimoni
net del Grup en I'exercici.

2. 19. Actius no corrents en venda

El capitol "Actius no corrents en venda" del balang consolidat recull el valor en llibres de les partides, la venda
de les quals és altament probable que tingui lloc, en les condicions en qué els actius citats es trobin
actualment, en el termini d'un any a comptar des de la data a la qual es refereixen els comptes anuals
consolidats.

Per tant, la recuperacié del valor en llibres d’aquestes partides - que poden ser de naturalesa financera i no
financera -, previsiblement tindra lloc a través del preu que se n’obtingui en la alienacid, i no pas en el seu Us
continuat.

Concretament, els actius immobiliaris o altres no corrents rebuts per les entitats consolidades per a la
satisfaccio, total o parcial, de les obligacions de pagament dels deutors, es consideren actius no corrents en
venda; llevat que les entitats consolidades hagin decidit fer-ne un ds continuat.

Amb caracter general, els actius classificats com actius no corrents en venda es valoren pel menor import
entre el seu valor en llibres en el moment en que s’hi consideren i el seu valor raonable, net dels seus costos
de venda estimats. Mentre romanguin classificats en aquesta categoria, els actius materials i intangibles
amortitzables per la seva natura no s’amortitzen.

En el cas que el valor en llibres excedeixi al valor raonable dels actius, nets dels costos de venda, el Grup
ajusta el valor en llibres dels actius per I'import de I'excés citat, amb contrapartida en I'epigraf “Pérdues per
deteriorament d’actius (net) - Actius no corrents en venda” del compte de perdues i guanys consolidat. En el
cas de produir-se posteriors increments del valor raonable dels actius, el Grup reverteix les pérdues
anteriorment comptabilitzades, tot augmentant el valor en llibres dels actius amb el limit de I'import anterior al
seu possible deteriorament, amb contrapartida en I'epigraf de “Pérdues per deteriorament d’actius (net) -
Actius no corrents en venda” del compte de pérdues i guanys consolidat.

2. 20. Obra Social
El fons de I'Obra Social es registra en I'epigraf “Altres passius - Fons Obra Social” del balang consolidat.
Les dotacions als fons citat es comptabilitzen com una aplicacié del benefici de la Caixa (vegeu Nota 3).

Les despeses derivades de I'Obra Social es presenten en el balang tot deduint el fons de I'Obra Social sense
que en cap cas s'imputin al compte de pérdues i guanys consolidat.

Els actius materials i els passius afectes a I'Obra Social es presenten en partides separades del balang
consolidat (vegeu Notes 16 i 32).
3. Distribuci6 dels resultats de la Caixa

La proposta de distribucié del benefici net de la Caixa a I'exercici 2007 que el Consell d'Administracid
proposara a I'Assemblea General per a la seva aprovacio, és la segiient:

Milers d'Euros
A l'obra social 2.368
A reserves 7.102
Benefici net de la Caixa a I'exercici 2007 9.470

4. Combinacions de negocis

Durant I'exercici 2007 no s’han realitzat combinacions de negocis per part del Grup Caixa Manlleu.
5. Informacié per segments de negoci

5. 1. Criteris de segmentacio

La informacié per segments s’estructura en funcié de les diferents linies de negoci del Grup. No es realitza
una distribucié geografica, ja que la major part del negoci es concentra a Catalunya.

Les linies de negoci que es descriuen seguidament s’han establert en funcié de I'estructura organitzativa del
Grup en vigor al tancament de cada un dels exercicis; tenint en compte, per una banda, la naturalesa dels
productes i serveis oferts i, per altra, els segments de clients a qui van dirigits.




En els exercicis 2007 i 2006 el Grup va centrar les seves activitats en les seglients grans linies de negoci:
= Banca minorista, formades per particulars, empreses i sector public.
= Banca majorista, formades per les diferents carteres de valors, interbancaris i bancs centrals.
= Unitat Corporativa.

Els ingressos i despeses que no poden ser atribuits especificament a cap linia de caracter operatiu o que sén
el resultat de decisions que afecten globalment al Grup — i entre ells, les despeses originades per projectes i
activitats que afecten a varies linies de negoci, les perdues per deteriorament dels fons de comerg, els
immobles, operacions amb empleats, etc. — s’atribueixen a una “Unitat Corporativa’; a la que també,
s’assignen les partides de conciliacié que sorgeixen al comparar el resultat d'integrar els estats financers de
les distintes linies de negoci (que es formulen amb criteris de gestié) amb els estats financers consolidats del
Grup.

5. 2. Bases i metodologia utilitzats en I'’elaboracio de la informacioé per segments de negoci
La informacié per segments que s’exposa seguidament es basa en els informes mensuals.

L’estructura d’aquesta informacio esta dissenyada com si cada linia de negoci es tractés d’un negoci autbnom
i disposés de recursos propis independents, que es distribueixen en funcié del risc dels actius assignats a
cada linia conforme a un sistema intern de distribucié percentual de costos. La conciliacié amb els recursos
propis mitjos del Grup d’acord amb les NIIF es realitza per la Unitat Corporativa.

Els rendiments nets per interessos i ingressos ordinaris de les linies de negoci es calculen aplicant als seus
corresponents actius i passiu uns preus de transferencia que estan en linia amb els tipus de mercat vigents.
Els rendiments de la cartera de renta variable es distribueixen entre les linies de negoci en funcié de la seva
participacio.

Les despeses d’administracié inclouen tant els costos directes com els indirectes i es distribueixen entre les
linies de negoci i unitats de serveis de recolzament en funcié de la utilitzaci6 interna d’aquests serveis.

Els actius distribuits entre els diferents segments de negoci inclouen la cartera de negociacié i de valors i els
credits sobre entitats financeres i sobre clients, nets de la seva provisié per pérdues. Els passius i recursos
propis distribuits entre els diferents segments de negoci inclouen els débits representats per valors
negociables, els débits a entitats financeres i a clients i els recursos propis. Els altres actius i passius i les
partides de conciliacié entre els actius, passius i recursos propis totals assignats a les diferents linies de
negoci i els mostrats en el balang de situacié consolidat del Grup s’assignen a la Unitat Corporativa.

5. 3. Informacio per segments de negoci

En el seglient quadre es mostra la informacié per segments de negoci (segment primari) requerida per la NIC
14:

Milers deuros
Banca Minorista Banca Majorista Unitat Corporativa
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Compte de resultats consolidat
Ingressos 107.797 76.471 11.565 11.245 1.289 3292
Despeses
Despeses financeres (36.378) (21.518) (42.433) (27.876) 671) (5.117)
Ingressos/despeses intersegments (25.227) (23.010) 24.350 16.588 877 6.776
Comissions i altres 10.342 9.799 A 15 1.986 2116
QOperacions financeres - - 2.764 2615 (13) 3
Altres resultats dexplotacié (26.509) (23.327) (346) (1.218) (12.286) (10.886)
Resultats extraordinaris (6.603) (1.003) - - (1.108) (5.701)
Resultat atribuible al grup després dimpostos 23422 17.412 (4.006) 1.369 (9.926) (9.523)
Balang consolidat
Actiu 2.271.186 2.031.607 251.745 432410 149.305 40.432
Passiu 1.389.891 1.487.578 1.093.213 911.922 189.132 104.949

6. Retribucions del Consell d’Administracio i al personal d’alta direccié

A efectes de I'esmentat en aquesta Nota, s’ha considerat personal d’alta direccié del Grup, exclusivament, al
personal de l'alta direccié de la Caixa, ja que és aquest personal el que, amb caracter general, desenvolupa
les tasques de personal de I'alta direcci6 en el Grup.

6. 1. Remuneracio al Consell d’Administracié i Comissi6 de Control
En el seglient quadre es mostra un detall de les remuneracions per dietes per assisténcia i desplagaments

dels exercicis 2007 dels membres del Consell d’Administracié i Comissié de Control de la Caixa, que els ha
correspost, exclusivament, en la seva qualitat de Consellers de la Caixa:

NOM Milers d'Euros
2007 2006
Jacint Codina Pujols 6,4 4,4
Pere Oms Casals 9,1 6,6
Jaume Torras Aumatell 1,7 1,4
Domenec Xicota Pericas 4,9 3,9
Miquel Angel Madrid Subirana 6,7 55
Filo Ti6 Pratdesaba 6,8 53
Angel Andreu Guillem 1,6 0,9
Josep Musull Parramon 1,4 1,4
Joan Contijoch Pratdesaba 26,2 21,1
Angel Sitja Gratacos 1,2 -
Pere Girbau Bover 8,9 7,0
Gil Orriols Puig 3,6 3,5
Rafael Lledé Rodriguez 3,0 3,4
Merce Paracolls Molas 3,6 3,5
Isabel Valls Bassa 3,4 3,4
Miquel Altimiras Bancells 3,1 3,4
Ignasi Tapia Pascual 1,9 1,6
Josefina Autonell Reixach 1,7 1,4
TOTALS 95,2 77,5

En els exercicis 2007 i 2006, la Caixa ha pagat 12 i 14 milers d’euros, respectivament, com a prima per a la
polissa d’asseguranca de responsabilitat civil dels membres del Consell d’Administracié i de la Comissi6 de
Control de I'Entitat. Tanmateix, en els exercicis 2007 i 2006, la Caixa ha pagat 15 i 12 milers d’euros,
respectivament, com a prima per a la polissa d’asseguranca de cobertura de les contingénies de mort,
accidents i salut.

Els membres del Consell d’Administraci6 i de la Comissié de Control que formen part de la plantilla de la Caixa
han rebut en els exercicis 2007 i 2006 en concepte de sous i salaris 96 i 86 milers d’euros, respectivament, i
s’han realitzat unes aportacions a plans de pensions per un import de 3 milers d’euros en cada un dels
exercicis.

Ni els membres del Consell d’Administracié ni de la Comissié de Control han percebut remuneracions per
assistir als Consells de les entitats participades.

6. 2. Remuneracions al personal de I'alta direccio de la Caixa

A efectes de I'elaboracié dels actuals comptes anuals consolidats, s’ha considerat personal d’alta direccié a 7
persones, que ocupaven els llocs de membres del comite de direccid.

En el quadre seglient es mostra la remuneracié meritada en totes les societats incloses en la consolidaci6 pel
personal de I'alta direcci6 de la Caixa corresponent als exercicis 2007 i 2006:




8. 2. Composicio del saldo — saldos creditors

Import (milers

Remuneracions d’Euros) A continuacié es presenta un desglossament dels passius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
2007 2006 desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de
Sous i altres remuneracions analogues 733 688 contraparts i per fipus d'instruments:
Obligacions contretes en matéria de pensions o de pagament 95 o1 Milers d'Euros
de primes d’assegurances de vida
2007 2006
Por arees geografiques
Espanya 80 1.243
7. Caixa i diposits en bancs centrals 80 1.243
El desglossament d'aquest capitol dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006 és Per classes de contraparts
el segiient: Altres sectors residents 80) 1.243]
80| 1.243
Milers d'Euros Per tipus d'instruments
2007 2006 h N .
- Derivats negociats en mercats no organitzats 80| 1.243
Caixa 12.774 11.999 30 1243
Diposits en el Banc d'Espanya 20.798) 23.831 .
Total 33.572 35.830

8. 3. Derivats financers de negociacio

A continuacié es presenta un desglossament, per classes de derivats, del valor raonable dels derivats de
negociacié del Grup, aixi com el seu valor nocional (import a partir del qual es calculen els pagaments i
cobraments futurs d'aquests derivats) a 31 de desembre de 2007 i 2006:

8.  Carteres de neqociacid

8. 1. Composicio del saldo — saldos deutors

2007 2006
A continuacié es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de Saldos deutors Saldos creditors Saldos deutors Saldos creditors
desembre de 2007 i 2006 clacats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de Miers dEuros Vaor | Nodiordl| Valor | Nociodl|  Valor Nociod | Valor | Nocioral
contraparts i per tipus d’instruments: " "
Milers d’Euros Opcions sobre valors
Conprades 1 1 1 1 g 50 g ]
2007 2006 Qpcions sobre tipus dinterés
Per arees geografiques Compracks o i 17250 1 1 g 1 { 3200
Espanya 992] 2.278 Altres operacions sobre tipus dinterés
992 2.278 Permutes financeres sobre tipus dinterés (IRS's) 559 109679 & 16 %9 120113 1243 8100
Per classes de contraparts (IRSs)
Entitats de credit 556 107, 559 126,925 & 160 97 120117 1243 40100
Altres sectors residents 436 890
Altres sectors no residents - 1.281

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel Grup, ja que la posici6 neta en
aquests instruments financers resulta de la compensacié i/lo combinacions dels mateixos.

992 2.278|

Per tipus d'instruments
Accions cotitzades 436 E
Obligacions i bons cotitzats - 1.281
Derivats negociats en mercats no organitzats 556 997
992, 2.278)

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié maxim al risc de crédit del
Grup en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.




10. Actius financers disponibles per a la venda
9. Altres actus financers a valor raonable amb canvis en pérdues i quanys
10. 1. Composicié del saldo
A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre

de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes de A continuacié es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
contraparts i per tipus d'instruments: desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes
de contraparts i per tipus d'instruments:
Milers d'Euros Milers d'Euros
2007 2006
2007 2006 Per arees geografiques
Per arees geografiques Espanya 135.648 158.524
Espanya 1.219 |
1.219 - Brut 135.648| 158.524]
Per classes de contraparts Perdues per deteriorament (*) (120)] (128)
Altres sectors no residents 1.219 : Net 135.528| 158.396|
1.219 ] Per classes de contraparts
Per tipus d'instruments Entitats de credit 7.763 4.712
Obligacions i bons cotitzats 1.219 i Administracions publiques residents 67.869 85.663
Administracions publiques no residents - 152]
1219 ] Altres sectors residents 19.841 24.967,
Altres sectors no residents 40.175 43.030
El tipus d'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels valors representatius de
deute de la cartera d'altres actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys ha ascendit a Brut 135.648 158.524
5,23%. Pérdues per deteriorament (*) (120)| (128)
Net 135.528| 158.396
El saldo d’aquest epigraf a 31 de desembre de 2007 inclou instruments financers hibrids pels quals no ha
estat possible separar el derivat implicit de I'instrument financer principal. Aquests instruments financers han Per tipus d'instruments
estat traspassats durant I'exercici desde la “Cartera de negociaci6”. Valors representatius de deute: 113.043 134.431
Deute public espanyol 67.868| 85.663
Lletres del Tresor 1.962) -
Obligacions i bons de I'Estat 65.906/ 85.663
Deute Public estranger E 152]
Emesos per entitats financeres 709 357
Altres valors de renda fixa 44.466 48.259
Altres instruments de capital: 22.605] 24.093
Accions de societats espanyoles cotitzades 3.436 6.031
Accions de societats espanyoles no cotitzades 11.252 9.443
Accions de societats estrangeres cotitzades 4.734 5.122
Participacions en el patrimoni de Fons d'Inversio 1.225] 3.497
Altres valors 1.958] E
Brut 135.648| 158.524
Peérdues per deteriorament (*) (120)] (128)
Net 135.528] 158.396

(*) Per la cobertura del risc de credit

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposicié al risc de crédit del Grup en
relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels valors representatius de
deute de la cartera disponible per a la venda ha pujat a 3,22 % (el 3,63% per a I'exercici 2006).




1

10. 2. Cobertura del risc de credit

A continuacié es presenta el moviment de les pérdues per deteriorament registrades per a la cobertura del risc
de credit durant I'exercici 2007 i el seu import acumulat a 'inici i al final de I'exercici citat, desglossat per arees
geografiques on el risc esta localitzat, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de
deute classificats com a disponibles per a la venda:

Moviment de les pérdues per deteriorament

Milers d'Euros
” Recuperacio
Saldo a 1 de Do{aclo amb amb Saldo a 31
carrec al
gener de resultat de abonament |de desembre
2007 . .. |al resultat de| de 2007
I'exercici . p
I'exercici
Per arees geografiques
Espanya 128 56 64 120
128 56| 64 120
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 40 1 E 41
Altres sectors no residents 88 55 64 79
128 56 64 120
Per tipus d'instruments
Emesos per entitats financeres 19 e 7 12
Altres valors de renda fixa 109 56 57| 108|
128 56| 64 120

. _Inversions crediticies

11. 1. Composici6 del saldo

A continuacié es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
desembre de 2007 i 2006 classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes de
contraparts i per tipus d’instruments:

Milers d'Euros

2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 2.343.827 2.167.354
(Perdues per deteriorament) (36.378) (33.830)
Interessos meritats 6.352 5.895
Comissions (8.637) (7.760)

2.305.164] 2.131.659|

Per classes de contraparts

Entitats de crédit 40.328| 41.698
Administracions publiques residents 18.608 18.839
Administracions publiques no residents E 125
Altres sectors residents 2.275.510, 2.088.430,
Altres sectors no residents 36| 3.090
Altres actius financers 9.345] 15.172
(Pérdues per deteriorament) (36.378) (33.830)
Interessos meritats 6.352 5.895
Comissions (8.637) (7.760)

2.305.164] 2.131.659|

Per tipus d'instruments

Credits i préstecs a tipus d'interes variable 2.182.127| 2.011.342
Crédits i préstecs a tipus d'interés fix 97.274 86.483
Adquisicions temporals d'actius E 433
Diposits a termini en entitats de credit 39.197| 41.155
Xecs a carrec d'entitats de credit 6.134 12.379
Fiances donades en efectiu 415 429
Operacions financeres pendents de liquidar 1.400 803
Comissions per garanties financeres 408 425
Anticips transitoris i altres deutors personals 16.798 13.838
Altres comptes 74 67
(Perdues per deteriorament) (36.378) (33.830)
Interessos meritats 6.352 5.895
Comissions (8.637) (7.760)

2.305.164] 2.131.659|

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposici6 maxim al risc de crédit del
Grup en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interes efectiu mig aplicat al credit a la clientela durant I'exercici 2007 ha ascendit a 5,06% (el 4,19%
durant I'exercici 2006). Tanmateix, el tipus d'interés efectiu mig aplicat en els diposits en entitats de credit
durant I'exercici 2007 ha ascendit a 4,07% (el 3,01% durant I'exercici 2006).

A continuacié es presenta un desglos dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de desembre
de 2007 i 2006 classificats segons el sector d’activitat:




Actius deteriorats a 31 de desembre de 2007

Milers d'Euros

2007 | 2006
Entitats de credit 40.328| 41.698|
Administracions publiques 18.608| 18.964|
Altres actius financers 9.345 15.172
Altres sectors 2.275.546 2.091.520|
Activitats productives 798.364 727.607
Agricultura, ramaderia, caga y silvicultura 20.243 18.931
Pesca 70 43
Industries extractives 854 4.197]
Industries manufactureres 72.449 83.138
Produccié i distribucio d'energia electrica, gas i 4.956 15.569
aigua
Construccié 144.870 116.104
Comerg i reparacions 32.648 35.174
Hosteleria 6.785 6.852
Transport, emmagatzenament i comunicacions 5.548 8.183
Intermediacié financiera (excepte entitats de credit) 11.501 29.351
Activitats inmobiliaries i serveis empresarials 446.181 365.915
Altres serveis 52.259 44.150
Llars 1.472.629 1.357.671
Adquisicid de vivenda propia 1.175.690 1.184.787|
Rehabilitacié de viviendes 98.126 26.501
Adaquisicié de bens de consum durader 39.515 59.399
Adquisicié d'altres bens i serveis corrents 4.570 35.129
Adaquisicid de terrenys, finques rustiques, etc. 10.650 24.144
Altres financiacions a llars 144.078 27.711
Activitats sense anim de lucre 4.553 6.242
(Pérdues per deteriorament) (36.378) (33.830)
Interessos meritats 6.352 5.895
Comissions (8.637), (7.760),
2.305.164] 2.131.659|

11. 2. Actius vencuts i deteriorats

A continuaci6 es mostra un detall d’aquells actius financers classificats com a inversions crediticies, els quals
han estat considerats com a deteriorats per raé del seu risc de crédit a 31 de desembre de 2007 i de 2006,
aixi com d'aquells que, sense estar-ne considerats aixi, tenen algun import vengut en les dates citades,
classificats tot atenent a arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per contraparts i per tipus
d'instruments i en funcié del temps transcorregut des del venciment de limport impagat en les dates

esmentades, més antics de cada operacio:

Milers de Euros
Finsa6 |Entre6i12|Entre12i18| Entre18i24 | Mésde24 Total
mesos mesos mesos mesos mesos
Per arees geografiques
Espanya 16.189 7.740) 2594 2121 2738 31.382
16.189 7.740 2.594 2.121 2.738 31.382
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 16.189 7.740 2.594 2121 2.738 31.382
16.189 7.740 2.594 2.121 2.738 31.382
Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus dinterés variable 14.126) 6.753 2.087| 1.884 2109 26.961
Creédits i préstecs a tipus dinteres fix 2.063| 987] 507] 234 629 4.421
16.189 7.740 2.594 2121 2.738 31.382
Per naturalesa
Préstecs 14.881 6.494 1.798 1.095 1.445 25.712)
Credits 788 707 570 54 170 2293
Cartera comercial 250) 201 85 115 487] 1.137]
Descoberts 27 333 141 91 635 1.476)
Altres § R E 763 1 764
16.189 7.740 2.594 2.121 2.738 31.382
Per garanties
Operacions sense risc apreciable 116 E E E L 116
Operacions amb garantia real sobre vivendes| 9.148| 2975 610 460) 418 13.612
acabades
Altres operaciones amb garantia real 4.332 2.297] 1.033 402 264 8.328
Operacions amb garantia pignoraticia parcial 193 E 34 14 E 241
Operacions sense garanties reals 2.399 2.464 917] 1.245 2.056| 9.085
16.189 7.740 2.594 2,121 2.738 31.382




Actius deteriorats a 31 de desembre de 2006 Actius amb saldos vencuts no considerats com a deteriorats a 31 de desembre de 2007

Milers d'Euros
Milers de Euros Fins a 6 Total
Finsa6 Entre6i12 | Entre 12i18| Entre 18124 | Mésde 24 Total Per arees geografiques
mesos mesos mesos mesos mesos Espanya 2.368] 2.368]
Per arees geografiques
Espanya 4.159 2.702 2413 514 12.632| 22.422 2.368] 2.368|
4.159 2.702 2413 516 12.632| 22.422) Per classes de contraparts
Altres sectors residents 2.368] 2.368,
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 4.159 2702 2413 516 12.632| 22.422 2.368| 2.368|
4.159 2.702 2.413 516 12.632) 22429 Per tipus d'instruments
Credits i préstecs a tipus d'interes variable 2.032 2.032
Per tipus d'instruments Credits i préstecs a tipus d'interes fix 336 336
Creédits i préstecs a tipus dinteres variable 3.434 2,076 2105 373 11.501 19.489 2.368 2.368
Credits i préstecs a tipus dinterés fix 725 626 308 143 1.131 2933 - -
4.159 2.702) 2413 516 12.632) 22.422
Actius amb saldos vencuts no considerats com a deteriorats a 31 de desembre de 2006
Per naturalesa -
Préstecs 3639 1.321 1.446) 262 11.135 17.802 __Milers d'Euros
Crédits 315 1.060) 69 - 288 1.732) Fins a 6 Total
Cartera comercial 57 125 332 1089 13 634 mesos
Descoberts 9% 95 284 124 252 851 Per arees geografiques
Altres 53 101 282 22 044 1.402 Espanya 2.254 2.254
2159 2703 2413 51§ 12.63) 242 2254 2:254
. Per classes de contraparts
Per garanties )
Operacions sense risc apreciable i | 1 1 152 152 Altres sectors residents 2.254] 2.254
Operacions amb garantia real sobre vivendes| g E E E 10.004| 10.004{
des 2.254] 2.254
Altres qperacnones amb garantla real 2.447 1.499 M 53 854 4.899 Per tipus d'instruments
Operacions sense garanties reals 1712 1.203 2374 458 1622 7.367) Credits i préstecs a tipus d'interés variable 1.906 1.906
Credits i préstecs a tipus d'interés fix 348 348
4.159 2.702 2.413] 516] 12,632 22.422
2.254 2.254

A continuacié es presenta un detall del moviment dels actus financers classificats com a inversions crediticies,

11. 3. Cobertura del risc de crédit
els quals han estat considerats com a deteriorats per raé del seu risc de crédit entre d'1 de gener de 2007 i 31

de desembre de 2007: A continuaci6 es presenta el moviment de I'exercici 2007 de les pérdues per deteriorament registrades per a la

cobertura del risc de credit i el seu import acumulat a l'inici i al final de I'exercici citat, desglossat per arees

n n geografiques on estan localitzats els riscos coberts, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells

Milers d'Euros instruments de deute classificats com a inversions crediticies:
2007
Actius deteriorats a 1 de gener de 2007 22.422
Altes 23.326
Baixes

Per recuperaci6 12.070
Per utilitzacié de fons (Nota 33.7) 2.296
Actius deteriorats a 31 de desembre de 2007 31.382




Perdues per deteriorament identificades especificament (*)

Milers d'Euros

Dotacié amb Recuperaci
N amb Saldo a 31 de
Saldo a1 de carrec al Altres
ener de 2007( resultat de abonament al moviments desembre de
g -SUNAl0e | resultat de 2007
I'exercici . e
I'exercici
Per arees geografiques
Espanya 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per tipus d'instruments
Crédits sobre clients 6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
Per tipus d'operacio
Préstecs 4.016 3.149 (1.031) (2.286) 3.848
Crédits 417 462 (135) . 744
Descoberts 583 435 (93) (10) 915
Cartera comercial 634 185 (100) E 719
Altres 505 217 (131) g 591
6.155 4.448 (1.490) (2.296) 6.817
(*) De les quals un 98% s’han estimat col.lectivament
Perdues per deteriorament no identificades especificament
Milers d'Euros
L Recuperacio
DOI?CIO amb amb Saldo a 31 de
Saldo a1de carrec al
ener de 2007| resultat de abonament al | desembre de
g SURal 0€ | resultat de 2007
I'exercici , .
'exercici
Per arees geografiques
Espanya 27.675 2.620 (734) 29.561
27.675 2.620 (734) 29.561
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 27.675 2.620 (734) 29.561
27.675 2.620 (734) 29.561
Per tipus d'instruments
Crédits sobre clients 27.675 2.620 (734) 29.561
27.675 2.620 (734) 29.561

Addicionalment a les recuperacions dels quadres anteriors s’han produit durant I'exercici 2007 recuperacions
netes d’actius fallits per import de 168 milers d’euros (vegeu Nota 33.7)

12. Cartera d’inversions a venciment

A continuacié es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per tipus
d’instruments i per classes de contraparts:

Milers d'Euros
2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 70.796] 63.641
70.796) 63.641
Per classes de contraparts
Administracions Publiques residents 63.406| 56.230
Altres sectors no residents 7.390 7.411
70.796) 63.641
Per tipus d'instruments
Deute public espanyol
Obligacions i bons del Estat 58.460| 56.230)
Lletres del tresor 4.946 -
Altres valors de renda fixa 7.390 7.411
70.796) 63.641

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d’exposici6 maxim al risc de crédit del
Grup en relacié amb els instruments financers que hi té inclosos.

El tipus d'interes efectiu mig corresponent als rendiments meritats de la cartera d’inversié a venciment ha pujat

a 3,51% a I'exercici 2007 i al 3,25% a I'exercici 2006.

Derivats de cobertura (deutors i creditors)

A continuacié es presenta un desglossament, per tipus de productes, del valor raonable i del nocional
d’aquells derivats designats com a instruments de cobertura en operacions de cobertura de valor raonable a
31 de desembre de 2007 i 2006:

2007 2006
B Saldos deutors Saldos creditors Saldos deutors Saldos creditors
Miers d Valor Valor Valor Valor
raonable | Nocional | raonable| Nocional | raonable | Nocional | raonable| Nocional
Altres operacions sobre tipus d'interés:
Permutes financeres sobre tipus dinteres (Mercats no 1.452 520563 24609 520.563 E {1 8013 47569
organitzats)
1452 520563 24609 520.563 1 {1 8013 475693

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel Grup en relacié amb aquests
instruments, ja que la posicié neta en aquests instruments financers és la compensaci6 i/o combinacié dels

mateixos.

Tots els derivats de les microcobertures de valor raonable son no negociats en mercats organitzats.




14. Actius no corrents en venda

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els saldos d'aquests capitols dels balangos de situacié consolidats

presentaven la composicié segiient:

16. Actiu material

El moviment que hi ha hagut en aquest capitol del balang de situacié consolidat en 'exercici 2007 ha estat el

Milers d'Euros
2007 2006
Actius Actius
Partides individualitzades
Actius procedents d'adjudicacions

Actius residencials 29 29
Actius industrials 771 -
800 29

Durant I'exercici només s’han produit altes d’actius adjudicats per import de 771 milers d’euros que sén els
que consten en el quadre anterior com a “Actius industrials”. Els 29 milers d’euros restants, d’actius
residencials, tenen una antiguitat de més d’'un any.

Tanmateix, durant I'exercici 2007 i 2006 no s’han realitzat operacions de venda d’actius no corrents en venda.
Addicionalment, ni a 31 de desembre de 2007 ni 2006, existia cap actiu no corrent en venda deteriorat.

15. Participacions

En I'Annex Il es mostra un detall de les participacions considerades negocis conjunts pel Grup a 31 de
desembre de 2007 i 2006, juntament amb diferents informacions de caracter rellevant que els afecten.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els saldos d'actiu, passiu, ingressos i despeses més significatius registrats
en el balang consolidat i en el compte de pérdues i guanys consolidat dels exercicis citats relacionats amb les
inversions en participacions d’entitats classificades com a negocis conjunts eren els segiients:

Milers d'Euros
2007 2006
ACTIU 7.305| 9.612
Crédit a la clientela 224 1.332
Actiu material 25.230 19.896
Actius fiscals 1.599 1.146
Resta d'actius (19.748) (12.762)
PASSIU | FONS PROPIS 7.305 9.612
Diposits de la clientela 2.059 915
Altres passius financers 4.743 8.284
Altres passius 27 298
Resta de passius 476 115
COMPTE DE RESULTATS 570 147
Rendiments i comissions pagades (95) (116)
Despeses generals (184) (170)
Altres pérdues i guanys 818 470
Impost sobre beneficis 31 (37)

seglient:
Milers d'Euros
D'is Inversions Obra
Propi Immobiliaries Social Total

Cost

Saldos a 1 de gener de 2007 73.318 15.749 4.199 93.262
Addicions 5.262 5484 21 10.767]
Baixes per alienaci6 o per altres mitjians (1.371 E (79) (1.450)
Traspas a/de actius no corrents en venda 1 1 R 1
Altres traspassos i altres moviments g 29 (29) g
Saldos a 31 de desembre de 2007 77.209 21.258 4112 102579
Amortitzacié acumulada

Saldos a 1 de gener de 2007 (15.350 (433) (2123) (17.906)
Baixes per alienacio o per altres mitians 1.39 1 79 1.408
Dotacions amb carrec al compte de resultats (2743 (112) (199), (3.04)
Traspas a/de actius no corrents en venda 1 1 g 1
Altres traspassos i altres moviments E (10) 10 L
Saldos a 31 de desembre de 2007 (16.764) (555) (2233) (19.552
Actiu material net

Saldos a 31 de desembre de 2007 60.445 20.703 1.879 83.027]

16. 1. Actiu material d’us propi

El desglossament, d’'acord amb la seva naturalesa, de les partides que integren el saldo d’aquest epigraf del
balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2007 i 2006 és el segiient:

Cost Amortitzacio Saldo Net
Acumulada
Equips informatics i les seves instal.lacions 4.611 (2.614) 1.997]
Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 21.377] (9.761) 11.616
Edificis 45.800 (2.975) 42.825
Obres en curs 1.528 E 1.528]
Altres 2 - 2|
Saldos a 31 de desembre de 2006 73.318] (15.350) 57.968|
Equips informatics i les seves instal.lacions 4.503 (2.569) 1.934]
Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 22.595 (10.837) 11.758
Edificis 40.892 (3.358) 37.534
Obres en curs 9.219 E 9.219
Altres | |
Saldos a 31 de desembre de 2007 77.209 (16.764) 60.445)

Formant part del saldo net a 31 de desembre de 2007 que figura en el quadre anterior, no existeixen partides
corresponents a immobilitzat material que les entitats consolidades s’han adjudicat en el procés de
recuperaci6é de quantitats carregades a elles per terceres parts i que ha estat considerat pel Grup com d’is
propi i no com un actiu no corrent en venda.




16. 2. Inversions immobiliaries

En els exercicis 2007 i 2008, els ingressos derivats de rendes que provenien de les inversions immobiliaries
propietat de les entitats consolidades van pujar a 116 i 70 milers d’euros respectivament i les despeses
d’explotacié per tots els conceptes que hi estan relacionats van pujar a 61 milers d’euros, aproximadament (32
milers d’euros, aproximadament, en I'exercici 2006).

17. Actiu intangible

El desglossament del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i
2006 és el segient:

Milers d'Euros
2007 2006
Altres actius intangibles - Software 10.669 7.892
10.669) 7.892

El moviment que hi ha hagut en aquest epigraf del balang de situacié consolidat al llarg de I'exercici 2007 ha
estat el seglient:

Milers d'Euros
2007

Amb vida util indefinida -
Saldo a 1 de gener 7.348
Altres addicions

Baixes per alienaci6 o per altres mitjans
Diferéncies de canvi (netes) g
Traspas a/de actius no corrents en venda R
Altres moviments (7.348)
Saldo a 31 de desembre |

Amb vida util definida -

Saldo a 1 de gener 544
Altres addicions 4.153
Baixes per alienacio o per altres mitjans (1.376)

Diferéncies de canvi (netes) :
Traspas a/de actius no corrents en venda E
Altres moviments 7.348
Saldo a 31 de desembre 10.669|

Saldo final 10.669|

Les addicions de I'exercici corresponen als costos incorreguts en el procés d’externalitzacié informatica.

Durant I'exercici 2007 la Caixa, dins el proces d’externalitzacié informatica esmentat anteriorment, ha posat en
marxa la nova plataforma informatica. Aquest fet ha suposat el traspas de 7.348 milers d’euros que a 31 de
desembre de 2006 es trobaven classificats com “actius intangibles amb vida util indefinida” a “actius
intangibles amb vida util definida” i I'inici de I'amortizacié de tot els sistemes i programes de software
relacionats.

Els actius intangibles s’estima que la vida util és de entre 7 i 8 anys.

Durant I'exercici 2007 s’ha registrat un import de 1.076 milers d’euros en concepte d’amortitzacié d’actiu
intangible.

18.

Periodificacions deutores

19.

La composicié del saldo d’aquest capitol dels balangos de situacié consolidats és:

Milers d'Euros
2007 2006

Comissions manteniment deutors 73 554
Despeses material d'oficina 167 162
Comissions de gesti6 Fons d'Inversi6 164 138
Comissions per la intermediacié 340 91
d'assegurances
Altres 327 268

1.071 1.213

Altres actius
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19.1. Existéncies

El saldo d’existéncies correspon en la seva totalitat a 31 de desembre de 2007 i 2006 a solars pendents
d’edificar.

19. 2. Resta d’actius

La composici6 dels saldos d’aquest epigraf dels balancos de situaci6 consolidats a 31 de desembre de 2007 i
2006 és la segiient:

Milers d'Euros
2007 2006
Operacions en cami 3.324 2.302
Operacions financeres pendents de liquidar 996 2.466
Cambres de compensacio 3.478 3.869
7.798| 8.637|

. Passius financers a cost amortitzat

20. 1. Diposits de bancs centrals

La composicié dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situacié a 31 de desembre de 2007 i 2006 és la
seglient:

Milers d* Euros
2007 2006
Diposit de Banc d’Espanya 8.000 E
Ajustos de valoraci6 - Interessos 61 E
8.061 -

El tipus d'interés mitja corresponent als rendiments meritats a I'exercici 2007 dels diposits en bancs centrals
ha pujat a 4,51 %.




20. 2. Diposits d’entitats de credit

La composici6 dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situaci6 consolidats a 31 de desembre de 2007 i
20086, tot atenent la naturalesa de les operacions, s’indica a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006

A la vista
Comptes mutues 5.148 5.526
Cessi6 temporal d'actius - 10.343
Altres comptes 3.952 3.705
A termini amb preavis
Comptes a termini 23.476 18.069

32.576 37.643

El tipus d'interés efectiu mig aplicat als dposits amb entitats de crédit durant I'exercici 2007 ha ascendit a
4,20% (el 2,85% durant I'exercici 2006).

20. 3. Diposits de la clientela
La composicié del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i

20086, tot atenent a la situacié geografica on tenen el seu origen els passius financers, la seva naturalesa i les
contraparts de les operacions, s’indica a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006
Per situacio geografica -
Espanya 2.370.171 2.230.010
2.370.171 2.230.010)
Per naturalesa -
Diposits a la vista 594.963 615.383
Diposits a termini 1.687.585] 1.500.798]
Cessions temporals d'actiu 100.437 113.294
Ajustos per valoracié (12.814) 535
Interessos meritats 13.492 12.880
Operacions de micro-cobertura (26.380) (11.984)
Passius a valor raonable (390) -
Derivats implicits 464 (361)
2.370.171 2.230.010
Per contraparts -
Administracions publiques residents 30.723] 30.908|
Altres sectors residents 2.332.658| 2.192.431
Altres sectors no residents 6.790 6.671
2.370.171 2.230.010

A 31 de desembre de 2007 i 2006, I'epigraf de “Diposits de la clientela — Diposits a termini” inclou 212.157 i
240.408 milers d’euros, respectivament, que corresponen basicament a la contrapartida de les titulitzacions
posteriors a 1 de gener de 2004, de las quals no s’ha transferit de forma significativa el risc i que, per tant, no
s’han donat de baixa de I'actiu del balang (vegeu Nota 33.5). Aquests saldos inclouen un import de 62.717 i
71.729 milers d’euros, al 31 de desembre de 2007 i 2006 respectivament, de bons de titulitzacié que I'entitat té
en cartera de les esmentades emissions i que es comptabilitzen minorant el saldo de I'epigraf “Diposits de la
clientela — Diposits a termini”.

El tipus d’'interés efectiu aplicat als diposits de la clientela ha estat per I'any 2007 del 3,01% (I'1,69% durant
I'exercici 2006).

Dins d’aquest epigraf s’inclouen les emissions de cedules hipotecaries les quals a 31 de desembre de 2007 i
2006 tenen les segients caracteristiques:

Interés de Data
Import Any Tipus referéncia | Interés vigent Termini venciment
(Milers d'Euros) d'emissio | (fixe/var.)

AYT CEDULAS CAJAS il 40.000 2002 FIXE 5,26% 10 anys 26/06/2012
AYT CEDULAS CAJAS IV 50.000 2003 FIXE 4,01% 10 anys 11/03/2013
AYT CEDULAS CAJAS VI 60.000 2004 FIXE 4,01% 10 anys 05/04/2014
AYT CEDULAS CAJAS VIl TRAM A 36.585 2004 FIXE 4,01% 10 anys 18/11/2014
AYT CEDULAS CAJAS VIll TRAM B 13.415 2004 FIXE 4,26% 15 anys 18/11/2019
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAM A 70.833 2005 FIXE 3,75% 10 anys 31/03/2015
AYT CEDULAS CAJAS IX TRAM B 29.167 2005 FIXE - 4,00% 15 anys 31/03/2020
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE IX.SERIE 1 37.087 2005 | VARIABLE | EURIBOR 5,01% 7 anys 12/12/2012
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE IX.SERIE 2 37.037 2005 FIXE 3,50% 10 anys i 3 mesos | 12/03/2016
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE IX.SERIE 3 25.926 2005 FIXE 3,75% 17 anys 12/12/2022
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE XI. 50.000 2006 FIXE 3,50% 5 anys 12/03/2011
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE XI. 50.000 2006 FIXE 4,01% 10 anys 18/12/2016
TOTAL AL 31.12.06 500.000
CEDULAS CAJAS GLOBAL SERIE 12 50.000 2007 FIXE - 4,00% 10 anys 19/03/2017
CEDULAS TDA SERIE A1 60.000 2007 VARIABLE | EURIBOR 4,84% 8 anys i 9 mesos | 08/04/2016
TOTAL AL 31.12.07 610.000

20. 4. Passius subordinats

El detall del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006, en

funcié de la moneda d’emissi6 i del tipus d’interés de les emissions, és el segiient:

Milers dEuros 31 de desembre de 2007 31 de desembre de 2006
Import viu | Tipus Import viu | Tipus
Emissié | Interés Emissié | Interés
Anual Anual
Moneda d'Emissié 2007 2006 (Milers) (%9 | Venciment (Milers) (% | Venciment
Euros:
Interés variable 7.212 7.212 7212 500 perpétud] 721 400 perpétud]
Interés variable 10.009 10.000) 10.000 463 01/062013 10.0000 350 01/0622013
Interés variable 15.000 15.000) 15000 509 01/12/2019 15000 300 01/122014
Interés variable 15.000 15.000) 15000 503 08/11/2014 15000 399 08/11/2014
Interés variable 14.000 : 14.000 719 17/12/2017] 1 1 1
Ajustos per valoracio 50 1 1 E 1 1 1 1
Saldo a 31 de desembre 61.262 47.213

Aquestes emissions tenen caracter de subordinades i, a efectes de la prelacié de credits, se situen darrera de
tots els creditors comuns de les entitats emissores.

Els interessos meritats pels passius subordinats durant I'exercici 2007 han pujat a 2.077 milers d’euros (1.028
milers d’euros durant 'exercici 2006).

Totes aquestes emissions han rebut la qualificacié necessaria del Banc d’Espanya perque puguin computar,
amb els limits previstos a la Circular 5/1993 del Banc d’Espanya, com a recursos propis de segona categoria.




20. 5. Altres passius financers

El detall del saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006, és
el segiient:

Milers d'Euros
2007 2006
Obligacions a pagar 2.829 1.913
Fiances rebudes 7 263
Comptes de recaudacio 9.969 8.030
Comptes especials 1.092 1.245
Altres conceptes - 6.882
13.897 18.333

21. Provisions per a riscos i compromisos contingents i altres provisions
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A continuacié es mostren els moviments en I'exercici 2007 i la finalitat de les provisions registrades en aquests
epigrafs del balang de situaci6 consolidat a 31 de desembre dels exercicis 2007 i 2006:

Provisions per a riscos i
compromisos Altres provisions
contingents (Nota 33)

Saldos a 31 de desembre de 2006 57 M
Incorporacié neta de societats al Grup - 74
Dotacié amb carrec a resultats

Dotacions a provisions 22 83
Reversié de provisions amb abonament a resultats

Abonament de provisions (355) g
Provisions utilitzades ] (76)
Saldos a 31 de desembre de 2007 238 792

El saldo de “Provisions — Altres provisions” recull, basicament, el fons constituit per les entitats consolidades
per la cobertura de determinats riscos incorreguts com a consequéncia de la seva activitat ordinaria.

. _Periodificacions creditores

La composicié del saldo d’aquest capitol dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i
2006 és la segiient:

Milers d'Euros
2007 2006
Per garanties financeres 467 501
Altres 3.881 3.520
4.348 4.021

23. Altres passius — Altres

La composici6 dels saldos d’aquest epigraf dels balangos de situaci6é consolidats a 31 de desembre de 2007 i
2006 és la segient:

Milers d'Euros
2007 2006
Operacions en cami 1.016 9.522]
Productes anticipats d'operacions actives a descompte g g
Cambres de compensacio 1.205 g
Creditors comercials 42 299
2.263| 9.821

24. Capital amb naturalesa de passiu financer
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Els valors inclosos en aquesta categoria sén participacions preferents que no tenen dret a vot i que han estat
totalment subscrites per tercers aliens al Grup.

El saldo del capitol del balang de situacié consolidat ve provocat per I'emissi6é de 18 milions d’euros realitzada
en I'exercici 2004.

Aquesta emissio té les seglients caracteristiques: 36.000 participacions de 500 euros de valor nominal amb
garantia irrevocable i incondicional de la Caixa. Sén participacions perpétues que poden ser amortitzades per
part de I'emissor a partir del dia 29/12/2009. Els titulars varen percebre fins el dia 30/06/2005 una remuneraci6
en efectiu del 3% i a partir d'aquella data i per a periodes successius referenciat al tipus interbancari per
operacions a 3 mesos més el 0,20% amb revisié trimestral.

. _Interessos minoritaris

El detall, per societats consolidades, del saldo de I'epigraf de Patrimoni Net “Interessos Minoritaris” del balang
consolidat a 31 de desembre de 2007 i 2006 i “Resultat atribuit a la Minoria” del compte de resultats consolidat
dels exercicis 2007 i 2006 es presenta a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006
Resultat Resultat
Interessos Atribuit Interessos Atribuit
Entitat Minoritaris a la Minoria Minoritaris a la Minoria
Itinerari 2002, S.L 150 53 97 32

Els moviments produits en el saldo del epigraf “Interessos Minoritaris” del balang consolidat produit en
I'exercici 2007 corresponen exclusivament a la societat ltinerari, S.L.:

Milers d'Euros
Itinerari

Saldo a 1 de gener de 2007 97
Participacié al resultat de I'exercici 53
Saldo a 31 de desembre de 2007 150




26. Ajustos per valoracio
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Aquest epigraf dels balangos de situaci6 consolidats recull 'import net d’aquelles variacions del valor raonable
dels actius classificats com a disponibles per a la venda que, conforme a allé que disposa la Nota 2, s’han de
classificar com a part integrant del patrimoni consolidat del Grup; variacions que es registren en els comptes
de perdues i guanys consolidats quan té lloc la venda dels actius en els quals tenen el seu origen o quan es
produeix el deteriorament d’aquestes participacions.

En I'’Annex |ll d’aquesta Memoria es presenta, entre d’altres, una conciliacié del valor en llibres a I'inici i al final
de I'exercici 2007 en I'epigraf de “Patrimoni net —Ajustos per valoracié —Actius financers disponibles per a la
venda” del balang consolidat, en el qual s’expliquen tots els moviments que hi ha hagut durant I'exercici 2007.

. _Reserves

En I'Annex Ill d’aquesta Memoria es presenta, entre d’altres, una conciliacié del valor en llibres a l'inici i al final
de l'exercici 2007 en l'epigraf de “Patrimoni net —Fons propis —Reserves” dels balangos de situacio
consolidats, en el qual s’expliquen tots els moviments que hi ha hagut durant I'exercici 2007.

Reserves d’entitats integrades globalment o proporcionalment

El desglossament per entitats dels saldos de I'epigraf del patrimoni net “Fons propis - Reserves - Reserves
(perdues) acumulades” dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006, en la part del
saldo esmentat que té el seu origen en el propi procés de consolidacié, desglossat per entitats integrades
globalment o proporcionalment en els estats financers consolidats, s’indiquen a continuacié:

Miles de Euros (*)
2007 2006
Entitat Reserves acumuladas | Reserves acumuladas

Global
Inverpro Desenvolupament, S.L 170 99
Caixa Manlleu Operador Banca - Assegurances Vinculat, 476 383
S.L
Caixa Manlleu Preferents S.A - -
ltinerari 2002, S.L 11 (7)
Proporcional
Habitatges Finver, S.L 8) (7)
Habitatges Invercap, S.L 79 (5)
Caja Seis, S.L - (3),
Frigel, S.L (13) (5)
Solar Volar, S.L (6) 2)
Habitatges Cimipro, S.L (11) (3)
Habitatges Invervic, S.L 9) (5),
Agroalimentaria Casa Pages, S.L (134) g
Osona Cipsa. S.L - E
Habitatges Juvipro, S.L 1 g
Life Promomed Vic, S.L 3 k

559 445

(*) Els saldos negatius representen pérdues acumulades

28. _Situacio fiscal

28. 1. Conciliacié dels resultats comptable i fiscal

A continuacié es presenta una conciliacié entre la despesa per Impost sobre Societats de I'exercici
comptabilitzat als comptes de resultats consolidats dels exercicis 2007 i 2006 i el resultat abans d'impostos
d’aquests exercicis multiplicat pel tipus impositiu vigent en el mateix aplicable a Espanya:

Milers d'Euros
2007 2006

Resultat abans d'impostos 12.800 12.692,
Efecte de les diferéncies permanents:

Dotacié a I'Obra Social (2.368) (2.306)

Altres 10 (954)
Ajustos de consolidacié (465) 197]
Resultat comtpable ajustat 9.977 9.629
Impost sobre beneficis al tipus impositiu 32,5% 3.492 3.370
Deduccions i bonificacions de la quota amb origen a:

Doble imposicié sobre dividens (87) (120)

Despeses d'Investigacié i desenvolupament (I + D + it) (312) (600)

Altres (40) (184)
Despesa de I'exercici per I'impost sobre beneficis 3.053 2.466
registrat amb contrapartida al compte de resultats
Ajust en la despesa d'impost sobre societats d'exercicis 204 -
anteriors
Despesa de I'exercici per I'impost sobre beneficis (efecte E 936
de la modificacio6 en el tipus impositiu) (Nota 2.12)
Variaci6 dels impostos diferits 846 1.596
Variaci6 dels impostos diferits deutors/efecte canvi tipus

impositiu (Nota 25.3) : (1.648)
Variaci6 dels impostos diferits creditors/efecte canvi tipus

impositiu (Nota 25.3) | 991
Quota de I'impost sobre societats 3.899 3.405

Les diferencies permanents més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la dotacié al fons de
I'Obra Social.

Les diferéncies entre els imports de I'impost acreditat i impost a pagar corresponen als impostos anticipats i
diferits de diferencies temporanies d'imputacié i es presenten registrats en els epigrafs "Actius fiscals" i
"Passius fiscals”.

Les diferencies temporaries d’actiu més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la dotaci6 al
Fons de Provisi6 Genérica d’Insolvéncies, a les comissions diferides dels crédits i a les dotacions per fons de
pensions. Les diferéncies temporaries de passiu més significatives dels exercicis 2007 i 2006 corresponen a la
valoraci6 de la cartera d’actius disponibles per la venda i a la revaloritzaci6 de I'actiu material.

Només han estat objecte de comptabilitzacié6 com impostos diferit d’actiu, els que es preveuen que seran
recuperats, d’acord amb els limits que estableix la norma vigent.

A 31 de desembre de 2007, el Grup no té pendents d'aplicacié deduccions en la quota de I'Impost sobre
Societats d'exercicis futurs, per inversi6 en actius qualificats i per creacié de llocs de treball.

El Grup té obertes a inspeccio fiscal totes les operacions realitzades en els Ultims quatre exercicis.




A causa de les diferents interpretacions possibles que es pot donar a la normativa fiscal aplicable a les
operacions realitzades per les entitats financeres, poden existir determinats passius fiscals de caracter
contingent que no soén susceptibles de quantificacié objectiva. Tanmateix, en opini6 del Consell
d’Administracio, el deute tributari que en qualsevol cas se’n pogués derivar no afectaria significativament els
comptes anuals de I'exercici 2007.

28. 2. Impostos repercutits en el patrimoni net
Independentment dels impostos sobre beneficis repercutits en el compte de perdues i guanys consolidat, en

els exercicis 2007 i 2006, el Grup ha repercutit en el seu patrimoni net consolidat els segiients imports en
concepte d'ingrés (despesa) per impost sobre societats pels segiients conceptes:

Milers d'Euros
2007 2006
Resultats no realitzats de titols disponibles per la venda 720 1.666

28. 3. Impostos diferits

Sota la normativa fiscal vigent en els diferents paisos en els quals es troben radicades les entitats
consolidades, en els exercicis 2007 i 2006 han sorgit determinades diferéncies temporanies que s’han de tenir
en compte, al mateix temps que s’ha de quantificar la corresponent despesa de I'impost sobre beneficis. Els
origens dels impostos diferits registrats en els balangos consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006 s6n els
seglients:

Milers d'Euros
Impostos diferits deutors amb origen a: 2007 2006
Impostos ~ anticipats per diferéncies d'imputacié
temporal d'ingressos i despeses a efectes comptables i
fiscals:
Per perdues per deteriorament sobre actius financers 5.943 6.067
Dotacions per fons de pensions 3.036 2.952
Comissions de prestecs i crédits 775 776
Altres 157 152
9.911 9.947|
Milers d'Euros
Impostos diferits creditors amb origen a: 2007 2006
Ajustaments per valoracié cartera disponible per Iaj 720 1.666]
venda
Actiu material 4.072 4.072
Peérdues per deteriorament - E
Altres 164 182]
4.956 5.920

La publicacié de la Llei 35/2006, de 28 de novembre, va introduir diverses modificacions legislatives i, entre
aquestes, va afegir una disposicié addicional vuitena al text refundit de la Llei de I'l'mpost sobre Societats,
aprobat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, modificant el tipus general de gravamen del 35 per
cent en I'lmpost sobre Societats, deixant-lo en el 32,5 per cent pels periodes impositus iniciats a partir de I'1
de gener de 2007 i el 30 per cent pels periodes impositius iniciats a partir de I'1 de gener de 2008.

Com a consequéncia de I'esmentat canvi legislatiu a I'exercici 2006 es van reduir els saldos comptables per
impostos diferits tenint en compte les previsibles recuperacions que es poguessin produir en els exercicis
2007 i 2008, el que va ha suposar una disminucié de 1.648 milers d’euros en els impostos diferits de signe
deutor i de 712 en els impostos diferits de signe creditor, suposant una major despesa de I'impost sobre
societats del 2006 de 936 milers d’euros.
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Pel mateix motiu, al 2006 es van reduir els impostos diferits de signe creditor corresponents a instruments
financers valorats a valor raonable amb efecte en el patrimoni net en un import de 279 milers d’euros,
aumentant en I'esmentat import el patrimoni net resultant.

. _Valor raonable

29. 1. Valor raonable dels actius financers no registrats pel seu valor raonable

A continuacié es detalla el valor raonable dels actius financers del Grup a 31 de desembre de 2007 i 2006 els
quals, d’acord amb els criteris explicats en la Nota 2, no es trobaven registrats en els balangos consolidats en
les dates citades pel seu valor raonable, tot atenent les carteres en les quals es trobaven classificats,
juntament amb els corresponents valors en llibres en les dates esmentades:

Milers d'Euros
2007 2006
Valoren |Valor raonable| Valoren |Valor raonable|
llibres llibres
Actius financers
Valors representatius de deute a venciment 70. 70.004 63.641 62.973
Administracions publiques 63% 63.027| 56.230) 55.625
De no residents 7.390 6.977] 7.411 7.348

29. 2. Valor raonable de I'actiu material

A continuaci6 es detalla el valor raonable de determinats actius materials del Grup a 31 de desembre de 2007
i 2006, tot atenent les categories en les quals es trobaven classificats, juntament amb els seus corresponents
valors en les dates esmentades:

Milers d'Euros
2007 2006
Valor en Valor Valor en Valor
llibres raonable llibres raonable

Actiu material -
Immobilitzat material d'Us propi

Equips informatics i les seves instal.lacions 1.934 1.934 1.997 1.997

Mobiliari, vehicles i resta d'instal.lacions 11.758 11.216 11.616 11.616

Edificis 37.534 41.617] 42.825 47.966

Obres en curs 9.219 9.219 1.528] 1.528,

Altres E 2 2
Propietats d'inversio

Edificis 2.853] 3.285] 2.953] 3.396

Finques rustiques, parcel.les i solars 17.850 18.444 12.359 13.009
Immobilitzat de I'Obra Social

Mobiliari i instal.lacions 612 612 754 754

Immobles 1.267 2.575) 1.322 2.629

83.027| 88.902 75.356 82.897

El valor raonable s’ha obtingut a partir d’estimacions realitzades per la Caixa, prenent en consideracié les
dades del mercat hipotecari relatius a I'evoluci6 del preu dels actius materials de similars caracteristiques a les
de la Caixa.




30. Exposicio al risc de tipus d’interés, mesura i control

El sistema utilitzat per la Caixa per a mesurar la incidencia de I'evolucié dels tipus d'interes futurs en el compte
de resultats, es basa en un model de simulacié.

L’esmentat model utilitza unes dades certes i una série de suposits relatius al comportament futur de
magnituds del mercat i de determinades agrupacions de productes del balang de la Caixa. Amb aquestes
dades s’elaboren uns calculs que generen un marge futur previst, per periodes mensuals, durant un termini
d’entre 121 18 mesos.

Cada un dels productes del model agrupa un conjunt de contractes amb unes caracteristiques semblants,
observant si son d'actiu o de passiu, si tenen un venciment cert o no, si tenen un tipus d'interés referenciat a
un index de mercat o sén a tipus fix, i si tenen una amortitzacié parcial periddica (préstecs amb quotes
periodiques) o s’amortitzen tot en una data (imposicions a termini).

Dades certes

Per a cada un dels contractes que generen ingressos o despeses financeres, sén les dades relatives als
saldos, tipus d'interés actuals i data d’amortitzacié (o revisié del tipus d’interés), en una data inicial de calcul.
També es capta la informacié de la corba de tipus d’interes en el moment de la captura de dades a la data
inicial del model de simulacié.

Amb totes aquestes dades, es pot determinar el risc residual de les carteres de productes, essent aquest risc,
la pérdua esperada per 'adequacié de les carteres de productes de I'entitat als preus de mercat del moment
inicial del model.

Suposits sobre dades i esdeveniments futurs

En aquest cas, s’observa el mercat de tipus d'interés euribor i es construeix una estructura temporal de tipus
d'interés en la que hi ha una corba de tipus per a cada un dels periodes mensuals que s’analitzara. A través
d’aquestes dades, es construeix una taula amb els tipus als que es contractaran els diferents productes d’actiu
i passiu en cada un dels mesos en qué es calculen els fluxos futurs.

Es fa una previsié de saldos futurs de cada una de les partides de balang en funcié del pressupost de I'Entitat i
de I'evolucié que han tingut en els darrers temps, per a cada un dels productes que formen el balang de la
Caixa. En les previsions de saldos també intervenen els productes que no generen moviments directes en el
marge financer, ja que condicionaran el saldo de la liquiditat, producte que si genera uns fluxos de diner al
compte de resultats.

Com a tercer grup d'informacié que caldra fer-ne una proposta, hi ha les condicions en les que es contractaran
els productes que generen marge: termini i tipus, podent ésser aquest, una proporcié d'un index de mercat
(euribor, irph, index ceca, mibor, ...)

Forma de calcul

Per a cada un dels mesos futurs, el model generara els ingressos financers o despeses financeres de cada un
dels productes, sigui un producte d’actiu o de passiu.

Per a cada un dels productes es formara un saldo mig i un tipus mig del mes, com a la mitja aritmética dels
saldos i tipus inicial final del mes. Per al primer periode estudiat, el saldo inicial és el que tenen cada una de
les carteres de productes en la realitat. Els saldos finals els determina un dels suposits que es fan previament i
el tipus final es construeix tenint en compte el saldo inicial a un tipus inicial, menys els saldos a tipus vigent,
que s’amortitzaran o canviaran de tipus d’interes, (dades contractuals de cada un dels productes), més les
incorporacions necessaries per assolir el saldo final de mes, a un tipus d'interés que suposem segons
I'escenari previst.

Amb els saldos i tipus mitjos mensuals, es genera el resultat mensual per producte, que per suma, es troba el
marge financer mensual de la Caixa. Encara s’hi ha d’afegir unes previsions de comissions variables a cobrar
per les titulitzacions en les que la Caixa hi ha participat aportant-hi participacions hipotecaries i el marge que
pot aportar alguna macrocobertura de tipus d'interes.

Com a analisi dels resultats, s’estudia la incidéncia de cada un dels productes en el marge futur, aixi com
I'aportacié del creixement en el marge futur de I'entitat.

El risc de tipus d’interées també és una magnitud a la que el Consell d’Administracié ha posat un limit de
pérdues: en cap cas el marge financer de I'entitat previst per al proper exercici, pot arribar a ser inferior al del
darrer exercici tancat en un 8%. Si els calculs del risc de tipus donessin aquesta possible davallada de marge,
s’hauria d'informar-ne al Consell.

Els derivats més significatius sén els que cobreixen el risc de tipus d'interés de les cedules hipotecaries
emeses a tipus fix.

El gruix de la cartera de renda fixa d’emissors privats, son titols provinents d’operacions de titulitzacié amb un
rating excepcional o titols que estan com a garantia del risc de tipus d'interés d’operacions de passiu amb
clients, els quals accepten contractualment el risc de pérdua dels esmentats titols a canvi d’una retribucié que
incorpora la prima de risc de credit dels esmentats emissors.

31. Exposici6 a altres riscos

31. 1. Risc de mercat

L’estructura del balang de la Caixa mostra la poca activitat de I'Entitat en actius que cotitzin a mercat, o sigui
que la proporcié d’actius que no s6n amb clients és molt reduida.

A l'espera de tenir un model que valori I'exposici6 al risc de mercat, els controls es fan respecte a uns limits
quantitatius en les inversions en cada una de les carteres en qué es classifiquen les inversions en mercats
organitzats. En el cas de la cartera de negociacié el limit esta expressat en una pérdua maxima anual
possible. En el cas de les restants inversions s’han establert uns limits de capitals invertits respecte als
recursos propis o respecte als recursos aliens, si és que son per vendre a clients. En conjunt, també per a
cada un dels emissors, s’han establert uns limits d’inversié en funcié del rating que tenen cada un d’ells.

Aquests limits els ha aprovat el Consell d’Administracié de la Caixa i, mensualment, s’elabora un informe, que
s’'analitza al COAP, i que relaciona els nivells d'inversié amb els corresponents limits aprovats pel Consell.
Aquest informe es presenta trimestralment al Consell d’Administracié.

Com ja s’ha mencionat la Caixa té operacions de microcobertures. Aquestes sén operacions en les quals hi ha
una identificacié perfecta entre I'operacié coberta i la de cobertura, ja sigui aquesta una operacié d'actiu o un
passiu.

Es realitzen cobertures operacié a operacié, tancant tots els factors de risc de mercat de I'element a cobrir.
Per aix0, es denominen cobertures simétriques o back-to-back, i el necessari seguiment de I'eficacia es basa
a assegurar I'esmentada simetria: I'evolucié del valor de I'operaci6 coberta ha de ser idéntic i de signe contrari
al de I'operacié de cobertura.

D’acord amb els riscs assumits per les partides a cobrir identificades, la Caixa realitza microcobertures de
valor raonable. En aquestes els derivats de cobertura serveixen per compensar I'exposicié a la variaci6 en el
valor raonable dels elements coberts atribuibles a un o diversos factors de risc de mercat (tipus d’interes,
preus de la renda variable i/o volatilitat de cadascun d’ells). Sense entrar en el detall individual de cada
microcobertura, és possible descriure breument a la naturalesa dels riscs coberts i els instruments utilitzats
agrupant-les en funcié del seu objectiu de gestio:

- Microcobertures de diposits estructurats per a clients:

L’objectiu d’aquesta microcobertura és I'estabilitzacié de les fluctuacions en el valor del derivat
implicit en instruments financers hibrids, que poden venir provocades per canvis en les expectatives
dels mercats de renda variable o tipus d'interés. El derivat implicit associat a cada operaci6 financera
inclos en aquesta cartera, sera cobert en mercat amb una operacié idéntica de signe contrari.

- Microcobertures sobre les emissions de les cédules hipotecaries (veure Nota 20.3):

L'objectiu d’aquesta microcobertura és l'intercanvi del preu pagat per la cédula hipotecaria -tipus
d'interés fixe-, per un tipus d'interés variable.

31. 2. Risc de liquiditat

El risc com a possible pérdua de I'Entitat davant d’una situacié impossible d’aconseguir fons per fer front a
pagaments a preus raonables, ja sigui pel reintegrament de recursos de clients o per compromisos que
I'Entitat hagi contret amb altres entitats financeres.

Per evitar situacions com I'anteriorment descrita, s’ha desenvolupat un seguit de processos que tendeixen a
minimitzar la possibilitat de que s’arribi a uns extrems que portin a pérdues importants.

En primer lloc, es fan unes previsions de la liquidesa a llarg termini, dins de la planificacié a 4 anys. En aquest
treball s’hi quantifica, en grans nimeros, la posici6 de la liquidesa en el balang de la Caixa.

Amb una periodicitat més alta, dins del pressupost anual i amb seguiment mensual dins de les reunions del
COAP, s’elabora un informe, amb la mateixa estructura que el quadre de comandament, en el que, per
periodes mensuals, es fa una previsié de saldos dels productes de I'actiu i del passiu del balang. S’hi té en
compte les estacionalitats historiques que han experimentat els saldos de cada un dels comptes del quadre de
comandament i els objectius marcats en el pressupost de la Caixa.




Aquest informe serveix per a poder decidir, amb una anticipacié suficient (entre tres i sis mesos), campanyes
de captacié de recursos entre els clients, venda d'actius liquids o participar en operacions de captacié de
recursos a I'engros emetent cedules hipotecaries o titulitzant actius de la cartera de préstecs.

En el mateix informe hi figura, també altres informacions importants per a la gestié de la liquidesa, com sén el
saldo pendent de disposar de préstecs i disponible de polisses de credit, el saldo disponible en la polissa en el
Banc d’Espanya i el saldo de bons de titulitzacié en cartera com a actius més liquids en el mercat. També es
ddna dates orientatives en les que s’haura d’utilitzar I'accés de recursos captats en els mercats financers.

En un altre informe, que també es presenta al COAP amb una periodicitat mensual, s’hi relacionen els
recursos per a captar liquidesa, que gestionen la liquidesa a curt termini, ordenats pel seu nivell de liquiditat.

Les actuacions a realitzar estan definides en el pla de contigéncies aprovat pel Consell d’Administracié en
data 26 de marg 2007.

A continuacié es presenta una matriu de terminis remanets de I'actiu i del passiu.

Sense

Alavista Fins1mes 1-3mesos 36mesos 6-12mesos 1-5anys Més5anys determinar| TOTAL
Caixa i dipdsits en bancs centrals 3B47B - - - - - - - B4
Diposits en entitats de crédit 53 37006 1762 2% 18 - - - 39250
COrédit aladientela 20398 5975 36648 29504 66.231 174412 1900482  31.382 | 2318812
Valors representatius de deute 0 11.401 1.581 13623 38457 H20 24706 - 185.058
Qtros adtivos 6134 - - - - - - - 6134
ACTIU 60060 108162 39991 43363 104881 269702 1925188 31.382 [ 2582729
Dipdsits en bancs centrals - 8000 - - - - - - 8.000
Diposits en entitats de crédit 28506 - - - - - - - 28506
Diposits de la dientela 508804 125089 173790 174429 31522 40145 501.380 - 2381929
Passius subordinats - - - - - - 79212 - 79212
Altres passius 9.969 - - - - - - - 9.969
PASSIU 637.278 133089 173790 174429 315292 493145  580.532 0 2507.615
GAP de venciments (677.218) (24927) (133799) (131.066) (210411) (23443) 1.3445%  31.32
%sobre total actiu 2% 1% % 5% 8% P 5% -

La situacié a final d’any és d’estabilitat entre saldos actius i passius, no preveient-se amortitzacions de cedules
emeses (com a operacions d'elevat import) fins a I'any 2011.

Degut a la disminuci6é de la demanda de credit i I'existéncia d'instruments per a captar liquidesa de forma
rapida, I'actuacié de la Caixa va encaminada a la captacié saldos de passiu amb clients.

Es per aixd que s’han establert unes accions que permetin el creixement del balang per captacié de recursos
de clients. Aquestes accions s6n d'imports limitats i a terminis, generalment, inferiors a 12 mesos,
encaminades a la captacié de recursos amb tarifes a uns diferencials per damunt del qué és habitual a la
Caixa.

En el cas de no ser suficient, les accions previstes al pla de contingéncies passen per:

= la utilitzaci6 de la polissa al Banc d’Espanya,
= utilitzaci6 d’acords de gesti6 de tresoreria amb altres entitats financeres,
= venda d’actius financers en cartera de disponible per a la venda,

= realitzacio de titulitzacions hipotecaries en les que la Caixa, assegurant I'emissié de bons, pot
disposar d’actius amb una qualificacié suficient per a ser garantia davant del BCE en la captacié de
recursos a curt termini.

31.3. Risc de credit

La Caixa té establertes politiques, méetodes i procediments a aplicar en la concessio, estudi i documentacié de
les operacions de risc i calcul dels imports necessaris per la cobertura del risc de crédit i de la morositat.

A més s’ha establert la segmentacié de les operacions d’actiu en diferents productes per cada un dels quals hi
ha establertes unes politiques concretes de risc, tot i que amb caracter general hi ha establertes politiques
per:

Procés d’admissio d’operacions

Es fixen limits perque els apoderats de la Caixa puguin concedir operacions d'actiu sempre que siguin
recuperables per la propia viabilitat de 'operacid, la solvéncia dels intervinents i per les garanties propostes i
que a més es trobin dintre de les politiques establertes.

Hi ha establertes politiques diferenciades i concretes en funci6 de les caracteristiques del futur deutor, el desti
de la inversi6 o I'estructura financera i dels projectes d'inversio, entre d'altres.

Procés de seguiment

Concedida una operacié subjecta a risc de crédit es classifica en funci6 del risc imputable al client. Aquesta
classificacié és dinamica en el temps i recull tots els canvis tant els propis de I'acreditat com els inherents al
propi cicle economic. Aquest seguiment té en compte tant les propies disposicions reglamentaries com els
requeriments d’una gesti6 del risc de credit eficient i professional.

Les operacions en funci¢ del risc d'insolvéncia del client o de la propia operacié es classifiquen en diferents
categories. Cada una de les quals expressa la situacié del risc. A partir d’aqui s’estableixen politiques de
seguiment en funcié de cada una d’elles.

Cobertura de risc de crédit

Per calcular els imports necessaris per a la cobertura del risc de credit s’apliquen els criteris emanats de les
disposicions del Banc d’Espanya. Aquesta cobertura correspon tant a les possibles pérdues per operacions
especifiques (cobertura especifica) com a les pérdues inherents o no assignades especificament (cobertura
geneérica).

Ala Nota 11 es mostra:

«  Unadistribucio del risc creditici per area geogréfica, per classes de contrapart, per tipus d’instrument i
per sector d’activitat.

«  Unadistribuci6 dels actius deteriorats per area geografica, per classes de contrapart, per tipus
d’instrument, per naturalesa i per garanties.

« Unadistribucié de Is perdues per deteriorament identificades especificament per area geografica, per
classes de contrapart, per tipus d'instrument i naturalesa.

31.4. Risc de contrapart

El risc de contrapart és el risc de que les contrapartides no compleixin els seus compromisos amb I'Entitat. En
la operativa en els mercats financers aquest risc es produeix, entre d’altres situacions, quan una entitat presta
diner, inverteix en actius financers o entra en operacions bilaterals de derivats financers amb una
contrapartida.

La gesti6 i control del risc de contrapart a la Caixa es fonamenta en I'assignacié de linies de credit per emisor
en base a la qualitat crediticia de 'anomenda contrapart i el plag en el qual s’esta assumint el risc.

El Consell d’Administracié és 'organ encarregat de la Caixa i el Comité d’Actius i Passius es el supervisor del
cumpliment de les mateixes.
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31. 5. Risc operacional

Constitueixen risc operacional tots els esdeveniments que poden generar una pérdua com a conseqlencia
d'inadequats processos interns, errades humanes, incorrecte funcionament dels sistemes d'informacié o
esdeveniments externs. El risc operacional és inherent en totes les activitats de negoci i, tot i que no es pot
eliminar totalment, pot ser gestionat, mitigat i, en alguns casos, assegurat.

Actualment, la Caixa esta adherida al “Proyecto Sectorial para la Gestion Global del Riesgo - Riesgo
Operacional” liderat per la CECA, que es troba en fase de desenvolupament, la Caixa utiitzara inicialment el
“Métode del Indicador Basic” per determinar els requeriments de recursos propis per risc operacional.

32. Obra Social

A continuacié es presenta un desglossament de les partides del balang de situacié consolidat en el qual
s’inclouen els actius i passius afectes a I'Obra Social de la Caixa, juntament amb els seus respectius saldos a
31 de desembre de 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Actiu 4.566 4.640
Actiu material — afecte a I'Obra Social 1.879 2.076
Mobiliari i instal.lacions 612 754
Immobles 1.267 1.322]
Actius circulants 2.687 2.564
Passiu
Altres passius -
Fons de I'Obra Social 4.566 4.640)
Dotacié 3.698 3.772
Reserves de revaloritzacié 868 868

A continuaci6 es presenta el moviment que hi ha hagut en la partida de "Altres passius —Fons de I'Obra
Social del quadre anterior durant I'exercici 2007:

Milers d'Euros
2007

Saldo a 1 de gener 4.640

Aplicacio6 del resultat de I'exercici anterior 2.307
Despeses de manteniment de I'exercici

Amortitzacié de I'immobilitzat de I'Obra Social 199

Despeses corrents de |'exercici pressupostats 2.182

Saldo a 31 de d bre 4.566

El seglient quadre mostra el detall de pressupost i aplicacié de I'Obra Social durant els exercicis 2007 i 2006,
en funcié de les arees de participacio:

Milers d'Euros
Arees Any 2007 Any 2006
Pressupost Aplicacio Pressupost Aplicacio
Cultural 861 779 887 741
Educativa/Investigacio 569 638 512 582
Assistencial 393 116 252 259
Sanitaria 97 371 52 51
Diversa 433 391 280 371
Conveni Generalitat 150 135 181 140
Totals O.S./Fundacié 2.503 2.430 2.164 2.144

L'Obra Social de Caixa Manlleu pren les seves decisions a través de la Comissié Executiva i d'Obres Socials
que esta formada per sis membres del Consell d’Administraci6, d'entre els quals hi ha el President i el Vice-
president primer i també hi assisteix el Director General que n'és el Secretari. Aquesta Comissié té les
funcions previstes a l'article 34 del DL 1/1994 de 6 d'abril.

L'Obra Social també es gestiona, en part, a través de la Fundacié Privada Caixa Manlleu de la que en formen
part 6 membres del Consell d'Administracié de la Caixa i tres empleats de la propia Entitat directament
relacionats amb les activitats de I'Obra Social. D'acord amb la legislacié vigent, transposada a l'article 14 dels
Estatuts de la Fundacié, I'actuacié del Patronat esta subjecte a les directrius, supervisi6 i control del Consell
d'Administracié o Comissié Executiva i d'Obra Social que, a més, donara la seva conformitat al pressupost i
comptes anuals de la Fundacié de forma integrada amb els comptes de I'Obra Social de la Caixa fundadora.

33. Altres informacions significatives
33. 1. Garanties financeres
S’entén per garanties financeres aquells imports que les entitats consolidades hauran de pagar per compte de
tercers en el cas de no fer-ho aquells que originalment es troben obligats al pagament, en resposta als

compromisos que han assumit en el curs de la seva activitat habitual.

Seguidament es mostra el detall a 31 de desembre de 2007 i 2008, tot atenent el risc maxim assumit pel Grup
en relaci6 amb les mateixes:

Milers d'Euros
2007 2006
Avals técnics/financers 43.971 48.338
Crédits documentaris irrevocables 302 1.684
44.273 50.022

Una part significativa d’aquests imports arribara al seu venciment sense que es materialitzi cap obligacié de
pagament per a les societats consolidades, i per aquest fet, el saldo conjunt d’aquests compromisos no pot ser
considerat com una necessitat futura real de finangament o liquiditat que es concedeix a tercers per part del
Grup.

Els ingressos obtinguts dels instruments de garantia es registren en els capitols “Comissions percebudes” i
“Interessos i rendiments assimilats” (per I'import corresponent a I'actualitzacié del valor de les comissions) dels
comptes de pérdues i guanys consolidats de I'exercici 2007 i 2006, i es calculen tot aplicant el tipus establert
en el contracte del qual portin causa sobre I'import nominal de la garantia.

Les provisions registrades per a la cobertura d’aquestes garanties prestades, les quals s’han calculat tot
aplicant criteris similars als aplicats per al calcul del deteriorament d’actius financers valorats en el seu cost
amortitzat, s’han registrat en I'epigraf “Provisions — Provisions per riscos i compromisos contingents” del
balang consolidat (vegeu Nota 21).

33. 2. Actius cedits en garantia

A 31 de desembre de 2007 i 2006, actius propietat de les entitats consolidades garantien operacions
realitzades per elles mateixes o per tercers, aixi com diversos passius i passius contingents assumits pel
Grup. El valor en llibres a 31 de desembre de 2007 i 2006 dels actius financers del Grup lliurats com a
garantia dels passius o passius contingents i assimilats esmentats era el segiient:

Milers d'Euros
2007 2006
Actius financers disponibles per a la venda 57.865 72.084
Cartera d'invesi6 a venciment 40.835 48.250
98.700 120.334




33. 3. Disponibles per tercers

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els limits de contractes de finangament concedits i els imports disposats
dels contractes de finangament citats, pels quals el Grup havia assumit algun compromis de credit superior a
I'import registrat en I'actiu del balang consolidat a les dates esmentades eren els segients:

Milers d'Euros
Import pendent de disposar
2007 2006

Amb disponibilitat immediata -
Entitats de credit i X
Sector d'Administracions Publiques 1.706 2.960
Altres sectors 206.888 106.828

208.594 109.788
Amb disponibilitat condicionada -
Entitats de credit R -
Sector d'Administracions Publiques - 1.646
Altres sectors 167.520 326.603

167.520 328.249

33. 4. Recursos de tercers gestionats i comercialitzats pel Grup i dipositaria de valors

A continuacié es mostra un detall dels recursos de clients fora de balang que han estat comercialitzats pel

Grup en els exercicis 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Fons d'Inversié 81.178 85.074
Fons de Pensions 20.378 11.146)
Productes d'assegurances 115.409 125.771
216.965 221.991
Dels que: gestionats pel Grup | |

Aixi mateix, a continuacié es mostra un detall del valor raonable dels recursos de tercers dipositats en el Grup

a 31 de desembre de 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Carteres de fons d'inversié i pensions 120.424] 119.906
Altres instruments financers 101.756 101.756
222.180] 221.662)

33. 5. Titulitzacié d’actius

El Grup ha transformat part de la seva cartera de préstecs i credits homogenis en titols de renda fixa a través
de la transferéncia d’actius a diferents Fons de Titulitzacié constituits amb aquesta finalitat. D’acord amb el
que regula la normativa vigent, les titulitzacions en les quals no s’hagi produit una transferencia substancial
del risc, no podran donar-se de baixa del balang. No obstant aixd, segons la normativa vigent no sera
necessari modificar el registre d’aquelles titulitzacions que, amb data anterior a I'l de gener de 2004 i, en
aplicacié de la normativa anterior, s’havien donat de baixa de I'actiu del balang de situacié.

Pel que respecta a les titulitzacions efectuades amb posterioritat a I'1 de gener de 2004 de les quals no s’hagi
transferit el risc de forma significativa i, per tant, no s’hagin donat de baixa de I'actiu, la normativa vigent indica
que s’ha de registrar un passiu del mateix import, que figura a I'epigraf “Passius financers a cost amortitzat —
Diposits de la clientela” dels balangos de situaci6 adjunts (vegeu Nota 20.3).

A continuaci6é es mostra un detall a 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents de véncer
que han estat titulitzats amb anterioritat a I't de gener de 2004 i que s’han donat de baixa del balang de
situaci6 de | Grup:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius transferits a AyT 6 FTPYME, Fons de Titulitzacio a
I'exercici 2001
Préstecs a PYMES E 178|

Actius transferits a AyT 9 FTPYME-ICO Ill, Fons de|
Titulitzacio6 a I'exercici 2002
Préstecs a PYMES 355 595

Actius transferits a AyT FTGENCAT I, Fons de Titulitzacio a
I'exercici 2002

Préstecs a PYMES 2.495 4.277|
2.850 5.050)

A continuaci6 es mostra un detall a 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents de véncer
que han estat titulitzats amb posterioritat a I'1 de gener de 2004 i que es registren en I'epigraf “Inversions
crediticies — Credit a la clientela” del balang de situaci6 consolidat adjunt:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO, Fons de
Titulitzacio
Inversié crediticia 48.463 54.562
Passius associats 48.447 46.119
Actius transferits a TDA 20 MIXTO, Fons de Titulitzacio
Inversié crediticia 57.081 65.660|
Passius associats 57.042 60.747
Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO IV, Fons de|
Titulitzacio
Inversié crediticia 64.727, 76.716
Passius associats 64.681 63.713
Actius transferits a AyT HIPOTECARIO MIXTO V, Fons de|
Titulitzacio
Inversié crediticia 104.763 115.199
Passius associats 104.704 74.821

275.034 312.137|




33. 6. Reclassificacions d’instruments financers

Durant I'exercici 2007 el Grup ha reclassificat instruments financers de la “Cartera de negociacié” a la “Cartera
d'altres actius financers a valor raonable amb canvis a perdues i guanys” (veure la Nota 9).

Durant 2006, el Grup no va realitzar cap reclassificacié entre carteres d’instruments financers.

33. 7. Actius financers donats de baixa del balan¢ pel seu deteriorament

A continuaci6 es mostra el resum dels moviments de I'exercici 2007 en les partides que s’han donat de baixa
del balang de situacié consolidat adjunt per considerar-se remota la seva recuperaci6. Aquests actius
financers figuren registrats en I'epigraf “Actius en suspens” de comptes d’ordre complementaris als balangos
de situaci6 consolidats adjunts.

Milers d'Euros
2007

Saldo a I'inici de I'exercici 5.923
Altes:
Amb carrec a correccions de valor per deteriorament d'actius (Nota
11.2) 2.296
Amb carrec directe al compte de pérdues i guanys 5
Productes venguts i no cobrats 205
Baixes:
Per recuperacié en efectiu de principal 173
Per recuperacié en efectiu de productes vencuts i no cobrats
Per condonacié 1.087
Saldo al tancament de I'exercici 7.169

34. Interessos i rendiments assimilats

Seguidament es desglossa I'origen dels interessos i rendiments assimilats més significatius meritats pel Grup
en els exercicis 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Dipdsits en bancs centrals 1.059 628
Diposits en entitats de credit 1.646 1.600]
Crédits a la clientela 109.031 79.445
Valors representatius de deute 7.155 8.162
Actius dubtosos 1.221 565
Altres rendiments 24 30,
120.136 90.430

Aixi mateix, a continuacié es presenta un desglossament dels imports registrats en el capitol “Interessos i
rendiments assimilats” dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007 i 2006, classificats
tot atenent la cartera d'instruments financers que els han originat:

Milers d'Euros
2007 2006

Actius financers a valor raonable amb canvis a perdues i guanys
Cartera de negociacié - -
Altres actius a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys 64 34
Actius financers disponibles per a la venda 4.730 6.748
Cartera a venciment 2.361 1.380,
Inversié crediticia 112.957 82.238
Altres rendiments 24 30,
120.136 90.430

35. Interessos i carreques assimilades

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007
i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006

Banc dEspanya 61 E
Dipdsits dentitats de credit 1.364 781
Dipdsits de la clientela 73.029 54.031
Passius subordinats 2071 1.028
Rectificaci6 de costos amb origen a cobertures comptables 1.87Q (2.200)|
Cost per interessos dels fons de pensions 212 220
Remuneracié decapital amb naturalesa de passiu financer 784 567
Altres interessos 84 84

79.482 54511

Aixi mateix, a continuacié es presenta un desglossament dels imports registrats en el capitol “Interessos i
carregues assimilades” dels comptes de péerdues i guanys consolidats dels exercicis 2007 i 2006, classificats
tot atenent la cartera d'instruments financers que els han originat:

Milers d'Euros
2007 2006
Passius financers a cost amortitzat 76.528 55.840
Rectificacio de costos amb origen a cobertures comptables 1.870 (2.200)|
Capital amb naturalesa de passiu financer 784 567
Fons de pensions 212 220
Altres costos 83 84
79.482 54.511

36. Rendiment d’instruments de capital

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007
i 2006 per carteres i per la naturalesa dels instruments financers és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006
Instruments de capital classificats com:
Cartera de negociacié 26 12
Actius financers disponibles per a la venda 489 566
515 578




37. Comissions percebudes

A continuaci6 es presenta l'import de lingrés per comissions meritades en els exercicis 2007 i 2006
classificades tot atenent els principals conceptes pels quals s’han originat, aixi com els epigrafs dels comptes
de pérdues i guanys consolidats dels exercicis citats en qué s’han comptabilitzat:

Miers dEuros
2007 2006
Interessos i rendiments assimilats
Comissions dobertura i estuci 2079 1.591
2079 1.591
Comissions percebudes
Comissions per riscos contingents 426 481
Comissions per compromisos contingents 32 332
Comissions per serveis de cobraments i pagaments 5.373 5.170]
Comissions per servels de valors 44 479
Comissions per canvi de divises i bitllets estrangers 10) 9
Comissions de comerdialitzado 3228 2.866|
Altres 4.895 4.644)
14.748 14.031
Altres productes d'explotacio
Comissions dobertura (vegeu Nota 41) 1.411 1.925|
1411 1.925

38. Comissions pagades

A continuaci6é es presenta I'import de la despesa per comissions meritades en els exercicis 2007 i 2006
classificades tot atenent els principals conceptes pels quals s’han originat, aixi com els epigrafs dels comptes
de pérdues i guanys consolidats dels exercicis citats en qué s’han comptabilitzat:

Milers d'Euros
2007 2006
Comissions pagades -
Comissions cedides altres ent. i corresponsals 351 352
Comissions pagades per operacions amb valors 38 27
Altres comissions 1.937 1.722
2.326 2.101

39. Resultat d’operacions financeres

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats corresponents als
exercicis 2007 i 2006, en funcié de les carteres d'instruments financers que els originen és el seglient:

Milers d'Euros
2007 2006

Cartera de negociacid (496) (805)
Altres actius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i 124 701
auanvs
Actius financers disponibles per la venda 3.065 2.075
Inversions crediticies 24 g
Altres resultats amb operacions financeres - Microcobertures 21 611

2.738 2.582

Dins el saldo d”Actius financers disponibles per a la venta” s’inclouen 1.376 milers d’euros corresponents a la
venda d’'accions de la societat cotizada Abertis Infraestructuras, S.A.

Aixi mateix, el desglossament d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats corresponents
als exercicis 2007 i 2006, tot atenent la naturalesa dels instruments derivats que els originen, és el seglient:

Milers d'Euros
2007 2006
Derivats de cobertura 146 611
Derivats de negociacié (423) (330)
Accions 3.113 2.183
Obligacions i bons (98) 118
2.738 2.582

40. Diferéncies de canvi

El desglos del saldo d’aquest capitol del compte de perdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 és el seglient:

Milers d’Euros
Resultats Nets en la: 2007 2006

Conversié a la moneda funcional de les partides
monetaries en moneda extrangera (Nota 2.4) 13 31

Aquests imports corresponen, principalment, a la operativa al comptat i a termini en divises.

41. Altres productes d’explotacio

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007
i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006
Ingressos de les inversions immobiliaries 117 70
Comissions compensadores de cost (vegeu Nota 37) 1.411 1.925
1.528 1.995

42. Despeses de personal

La composicié del capitol “Despeses de personal” dels comptes de peérdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

Milers d'Euros
2007 2006

Sous i salaris 19.059 17.237
Seguretat Social 4.414 4.060
Dotacions a plans de prestacié definida 223 201
Dotacions a plans d'aportacié definida 608 558
Despeses de formacio 140 181
Altres despeses de personal 1.696 1.064

26.140 23.301




El nombre mig d’empleats del Grup, distribuit per categories professionals i sexe, a 31 de desembre de 2007 i
2006 és el seguent:

Numero de Persones

2007 2006
Alta direcci6 7 7
Directius i técnics 143 135
Altre personal administratiu i comercial 350 340
Personal auxiliar 7 7
507 489
Homes 319 316
Dones 188 173
507 489

A continuacid, es presenta un desglossament per conceptes dels imports registrats en els epigrafs “Provisions
—Provisions per pensions i obligacions similars” i “Contractes d’assegurances vinculats a pensions” dels
balangos consolidats a 31 de desembre de 2007 i 2006:

Milers d'Euros
2007 2006
Provisions - Provisions per pensions i obligacions
similars
Compromisos post-ocupacié 6.500 6.458
Contractes d'assegurances vinculats a pensions
Compromisos post-ocupacié 1.053 856

42.1 Compromisos post - ocupacio

A continuaci6 es detallen els diferents compromisos de post — ocupaci6é tant de prestacié definida com
d’aportacié definida assumits pel Grup:

Plans d’aportacié definida

La Caixa ha assumit amb els seus empleats, en funcié del Conveni subscrit amb els representants sindicals
dels seus empleats, el compromis de realitzar una aportacié consistent en un 4,5% sobre el salari pensionable
dels seus empleats (calculat en funci6 de la categoria professional i de I'edat de I'empleat), al fons de
pensions extern Empleats Caixa de Manlleu Fons de Pensions gestionat per I'entitat CNP Vida, S.A.

Les aportacions realitzades per la Caixa durant I'exercici 2007 al fons de pensions extern han ascendit a 608
milers d’euros (558 milers d’euros a I'exercici 2006), que es troben comptabilitzats a I'epigraf “Despeses de
personal” del compte de perdues i guanys consolidats d’aquests exercicis.

Plans de prestaci6 definida

A 31 de desembre de 2007 i 2006, el valor actual dels compromisos assumits en materia de retribucions post-
ocupacié per la Caixa atenent a la forma en la que aquests compromisos es trobaven coberts i atenent als
epigrafs dels balangos consolidats a aquestes dates en els que, en el seu cas, es trobaven comptabilitzats, es
mostren a continuacio:

Milers d'Euros
2007 2006
Prest.aCIo definida per compromisos amb el personal 5.447] 5.450
passiu
Compromisos en concepte de jubilacions parcials 1.822 1.043
Altres compromisos 1.053 1.008
8.322] 7.701

Els compromisos causats pel personal passiu a corresponen al pagament d’'una renda perpétua, revisable
segons el conveni col-lectiu fins el moment de la seva defuncié, aixi com a diversos compromisos assumits
amb les viudes i els orfes de aquests empleats en el cas de produir-se la defuncié.

El valor actual dels compromisos ha estat determinat per actuaris qualificats, els que han aplicat per
quantificar-los hipotesis actuarials esbiaixades i compatibles entre si. Concretament, les hipotesis actuarials
més significatives que s’han considerat en els seus calculs han sigut:

Hipotesis Actuarials Exercici 2007 Exercici 2006
Taules de mortalitat PERM/F — 2000P | PERM/F — 2000P
Taxa anual de revisié de pensions 2,5% 2,5%
Taxa nominal d'actualitzacié 4% 4%

Aixi mateix, seguidament es resumeixen els moviments que han afectat a I'exercici 2007 als imports registrats
en el balang consolidat en relacié amb els compromisos post-ocupacié assumits amb els treballadors actuals i
anteriors de determinades entitats del Grup:

Milers
d'Euros

2007
Saldos a l'inici de I'exercici 7.701
Cost per interessos 212
Dotacions amb carrec a despeses de personal 1.292]
Utilitzacions per pagaments 883]
8.322

42. 2. Retribucions en espeécie

D’acord amb l'article 44, apartat ¢ de la Llei de I' Impost sobre la Renda de les Persones Fisiques, tenen la
consideracié de rendiments en espeécie, els préstecs amb tipus d’interes inferiors al legal del diner i el seu
valor sera la diferéncia entre I'interés pagat i I'interés legal del diner vigent en el periode.

En determinades empreses del grup, que el seu Conveni d’Aplicacié és el de les Caixes d’Estalvi existeix a
més el “Pacte d’'operacions financeres pels empleats” firmat entre la Representacié dels treballadors i la
Direccié de 'empresa en data 29/12/97 i revisat el 20/01/99.

L’apartat 1 d’aquest Pacte, fa referéncia al Préstec per adquisicié de I'Habitatge Habitual i per fixar el tipus
d'interés aplicable, fa referéncia a I'Article 62 apartat 3 del Conveni Col-lectiu de les Caixes d’Estalvi:

“Es formalitzara a tipus d'interes variable, i el tipus d’'interés romandra fix durant cada semestre natural. Sera
del 70% del EURIBOR, o index que el substitueixi...”

Tenint en compte que linteres legal del diner per I'any 2007 ha estat del 5%, I'import total que correspon a la
base de les retribucions en espécie per I'exercici 2007 és de 311 milers d’Euros (416 milers d’euros a I'exercici
2006) .




43. Altres despeses generals d’administracié

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007

i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006

Immobles i instal.lacions 1.966 1.778]
Lloguers 559 486
Tecnologia i sistemes 3.353 2.842
Comunicacions 1.110 1.073]
Publicitat 591 891
Despeses judicials i lletrats 166 144
Informes tecnics 265 216|
Serveis de vigilancia i trasllats de fons 485 465
Primes d'assegurances i autoassegurances 100 107|
Per organs de govern i control 161 156
Despeses de representacié i desplagament personal 361 396
Quotes associacions 116 101
Serveis administratius subcontractats 304 335
Contribucions i impostos 807 587
Altres despeses 1.098| 1.022]

11.442] 10.599|

Inclos en el saldo d’ ”Informes técnics” es recullen els honoraris satisfets pel Grup per I'auditoria dels comptes
per import de 69 milers d’euros. En I'exercici 2006, aquestes despeses van pujar a 80 milers d’euros.

44. Altres carregues d’explotacio

El desglossament del saldo d’aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007

i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros
2007 2006
Contribucié al fons de garantia de diposits 467 387
Despeses de les inversions immobiliaries 61 32
528 419

45. Altres guanys i perdues

El desglossament del saldo d’aquests capitols dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis

2007 i 2006 és el seglent:

Milers d'Euros

2007 2006
Guany Pérdua Guany Pérdua
Per venda d'actiu material - 10 768 267
Altres conceptes 428 301 627 316
428 311 1.395 583

46. Parts vinculades

A continuacio, es presenten els saldos registrats en els balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de
2007 i 2006 que tenen l'origen en operacions amb parts vinculades:

Milers dEuros Milers dEuros
2007 2006
Entitats Entitatsno | Altres entitats Persones Entitats Entitats no Altres Persones
consolidables | consolidables |  vinculades fisiques consolidables | consolidables |  entitats fisiques
vinculades vinculades | vinculades
ACTIU
Préstecs i credits 12569 199 5414 2.834 8422 623 5.778 2429
Participacions 3.155 1 1 1 3.155 g 1 b
PASSIU
Dipdsits 284 704 5.597) 4.731 297 658 4.578 3.710
Passius subordinats 18.000 1 1 1 18.000 1 1 1

Aixi mateix, les obligacions acumulades meritades en concepte de compromisos de post-ocupacié de
prestacié definida dels actuals i antics membres del personal d'alta direccié ascendeixen a 1.053 milers

d’euros (1.008 milers d’euros al 31 de desembre de 2006).

A continuacid, es presenten els saldos registrats en el compte de pérdudes i guanys de I'exercici 2007 que

tenen l'origen en operacions amb parts vinculades

Milers d'Euros
2007
Entitats Entitats no Altres entitats Persones
cor vir q
vinculades
INGRESSOS
Préstecs i credits 450 21 217 112]
DESPESES
Diposits 2 2 109 115]
Passius subordinats 799 | - -

47. Servei d’atenci6 al client

El Consell d’Administraci6 de la Caixa, en la reunié celebrada el 20 de juliol de 2004, va aprovar la creacié de
I'area de Servei d’Atencié al Client. En la mateixa sessio, el Consell de la Caixa va aprovar que el Servei
d’Atenci6 al Client fos Unic per tot el Grup, juntament amb el Reglament que ha d'ajustar el funcionament

d’aquest servei.

Amb aquest acord, la Caixa i la resta d’entitats del Grup afectades van finalitzar la seva adaptaci6 a la Llei
44/2002 de 22 de novembre, de Mesures de Reforma del Sistema Financer, al Real Decreto 303/2004 de
febrer que aprova el Reglamento dels Comissionats per la Defensa del Client de Serveis Financers i I'Ordre
ECO/734/2004, de 11 de marg sobre els Departaments i Serveis d’Atencio al Client i Defensor del Client de les

Entitats Financeres.

L’entitat del Grup les reclamacions de la qual han de ser ateses pel Servei d’Atencié al Client és la Corredoria

d’Assegurances Caixa Manlleu, SL.

Durant I'exercici 2007, les principals dades relatives a les reclamacions de clientes han estat les segiients:

Entitat Reclamacions Reclamacions Import indemnitzat

rebudes resoltes en euros
Servei atenci6 al client 19 16 1.642
Defensor del client 2 2 g
Servei atencié personalitzada 261 261 g
282 279 1.642]




Durant I'exercici 2006 les reclamacions rebudes van ser 101 de les quals es van resoldre 99 que van suposar
un import indemnitzat de 3.420 euros.

La tipologia de les reclamacions presentades en I'exercici 2007 ha estat la segient:

Tipologia de les reclamacions Numero Import en euros
Préstec/Hipoteca 9 224
Interessos 6 R
Actiu 8 E
Passiu 6 :
Domiciliacions 4 32
Comissions 15 g
Targetes/TPV 29 E
Caixer 32 L ANNEX |
DETALL D'ENTITATS DEPENDENTS INTEGRADES AL GRUP CAIXA MANLLEU A 31 DE DESEMBRE DE 2007
Assegurances 6 B
valors 2 1989 ST s | P2 [Fossma
Serv. Telematic/Internet 52 - Entiat Domicii mportde 2l peatcipacio present | potencial . gestonats pel G| oy | rocamaepg07
Tracte Oficina/Comercial 35 7 Directa | Indirecta_| Directa | Indirecta participacio | N° daccions | Valor nominal| 25093t | (milers dEuros)
e sz (CAIXA MANLLEU OPERADOR BANCA-ASSEGURANCES)
Informacié/Gestioé 1 -] VINCULAT, S.L. G/ del Pont, 16-18, 2 (08560) MANLLEU 3 100%) R | g 100% - - 31/12/2007| 229
. N INVERPRO DESENVOLUPAMENT, S.L. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 3.030 100%| - R -l 100%| - 31/12/2007 | 9)
Canvi Informatic 38 - [TINERARI 2002, S.L. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 61 519%) - - - 51%|  20.450 59 | 31/12/2007| (16)
COrreU 1 8 i CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 61 100%| - - g 100%| - 31/12/2007| -
Obra social 1 -
Varis 10 i
282 1.642)

DETALL D'ENTITATS DEPENDENTS INTEGRADES AL GRUP CAIXA MANLLEU A 31 DE DESEMBRE DE 2006

% Capital posseit pel Grup
Import de la| ) % Participaci Interessos minoritaris

5 | % Participaci6 present| __potencial gestionats pel Grup
Total
Directa| Indirecta | Directa Indirecta| paicipacio | N d'accions | Valor nominal

Data dels | Resultat aportat
estats alGupa
financers | lexercici 2006
consolidats | (milers dEuros)

Entitat Domicil

CAIXA MANLLEU OPERADOR BANCA-ASSEGURANCES|

VINCULAT, S.L C/ del Pont, 16-18, 2 (08560) MANLLEU 3 100%| - - - 100%| - - 31/12/2008| 94
INVERPRO DESENVOLUPAMENT, S.L. G/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU |  3.030 100%| - - R 100%| - -| 31/12/2008| 48
ITINERARI 2002, S.L. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 61 51%| - - R 51%| 29450 59 | 31/12/2006| 34
CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A. C/ del Pont, 16-18  (08560) MANLLEU 61 100%| - - i 100%| - -| 31/12/2008| 1)




DETALL D'ENTITATS CONSIDERADES NEGOCIS CONJUNTS DEL GRUP CAIXA MANLLEU A 31 DE DESEMBRE DE 2007

ANNEX Il

% Capital posseit pel Grup Resultat aportat

Import de la % Participacio alGrupa
Entitat Domicil 9 Participacio present potencial Total | lexercici 2007
Directa | Indirecta | Directa | Indirecta | participacio_| (milers d'Euros)
HABITATGES FINVER, S Pza. Sardana, 4 (08560) MANLLEU 469 - 50% E - 50% @)
HABITATGES INVERCAP, S.L. Avda. Portal Angel, 40 (08001) BARGELONA 60 - 50% 50% )
SOLAR VOLAR, S.L. C. Banys, 45 (08530) LA GARRIGA 270 - 45% 45% 2
HABITATGES CIMIPRO, S.L. C. Calabria, 59-61 (08530) LA GARRIGA 60 - 50% 50% (22)
HABITATGES INVERVIC, S.L. C. Pare Gallissa, 21 (08500) VIC 525 - 35% 35% 8
FRIGEL, S.L. C. Riumunde, 10, A, 1 (08540) CENTELLES 360 - 18%) 18%| 24
AGROALIMENTARIA CASA PAGES, SLL. | C. Cal Anton, 8 (08553) SEVA 180 - 20% 20% 77
OSONA CIPSA, S.L. Ps. de Gracia, 103 (08008) BARCELONA 1.000 - 50% 50% (16)
HABITATGES JUVIPRO, S.L. C. Manlleu, 54 (08500) VIC 528 - 40% 40% 1
LIFE PROMOMED VIC, S.L. C. Padilla, 173 (08013) BARCELONA 1.000 15,37%) 15,37%| 3

Ps. dels Tillers, 51 (08520) LES FRANQUESES

HABITATGES LLULL, S.L DEL VALLES - 50% 50% )

ANNEX Il

DETALL D'ENTITATS CONSIDERADES NEGOCIS CONJUNTS DEL GRUP CAIXA MANLLEU A 31 DE DESEMBRE DE 2006

% Capital posseit pel Grup Resultat aportat

Import de la % Participacio alGrupa
Entat Pomicii % Participaci6 present potencial Total I'exercici 2006
Directa | Indirecta | Directa | Indirecta| participacié | (milers d'Euros)
HABITATGES FINVER, S| Pza. Sardana, 4 (08560) MANLLEU 269 - 50% E - 50% )
HABITATGES INVERCAP, S.L. Avda. Portal Angel, 40 (08001) BARCELONA 60 - 50% 50% 85
CAJA SEIS, S.L. Pza. Gonde Valle de Suchil, 3 (28015) MADRID 250 - 25% 25% -
SOLAR VOLAR, S.L. C. Banys, 45 (08530) LA GARRIGA 270 - 45% 45% (5)
HABITATGES CIMIPRO, S.L. G. Calabria, 59-61 (08530) LA GARRIGA 60 - 50% 50%| )
HABITATGES INVERVIC, S.L. C. Pare Gallissa, 21 (08500) VIC 525 - 35% 35% (75)
FRIGEL, S.L. C. Riumunde, 10, A, 1 (08540) CENTELLES 360 - 18%) 18%) ®)
AGROALIMENTARIA CASA PAGES, SLL. | C. Cal Anton, 8 (08553) SEVA 180 - 20% 20% (136)
OSONA CIPSA, S.L. Ps.de Gracia, 103 (08008) BARGELONA 1.000 - 50% 50% -
HABITATGES JUVIPRO, S.L. C. Manlleu, 54 (08500) VIC 528 - 40% - - 40% 1
LIFE PROMOMED VIC, S.L. C. Padilla, 173 08013) BARCELONA 1.000 || 15.15%] - - 15.15% 3

ANNEX Il

PATRIMONI NET ATRIBUIT AL GRUP

AJUSTOS PER

BALANC A 1 DE GENER DE 2007

Ajustos per errors

Balang rectificat

VARIACIONS DEL PATRIMONI NET
Guanys/(Pérdues) per valoracio
Transferit a pérdues i guanys

Despeses d'emissio

Impostos sobre beneficis
Total ajustos per valoracié (Net)
Resultat consolidat del periode

Ajustos per errors

Total variacié del periode
Dividends/retribucio
Dotaci6 a la Obra Social

Compra-venda d'instruments propis

Traspassos entre partides
BALANC A 31 DE DESEMBRE DE 2007
Entitat dominant
Entitats dependents
Entitats multigrup

FONS PROPIS VALORACIO
Interessos
Reserves / (Pérdues) minoritaris TOTAL
acumulades Excedentno| o Actius financers
emanent Total .
compromeés disponibles per a la venda
Reserves de Resta de
revaloracio reserves

12.048 84.600 9.258 - 105.906 3.889 97 109.892

Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - - - -
- 2 - - 2 - - 2

12.048 84.602 9.258 - 105.908 3.889 - 109.797
. R R - - (351) - (351)
. . - - - (2.261) - (2.261)

Transferit a valor comptable elements coberts - - - .
- - - - 404 - 404

- - - - - 1.681 - 1.681

- - 9.490 - 9.490 - 53 9.543

Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - - - -
Resultat consolidat del periode rectificat - - 9.490 - 9.490 - 53 9.543
(416) 7.367 (9.258) - (2.307) - - (2.307)|

- - (2.307) - (2.307) - - (2.307,

Emissions/(Reduccions) instruments de capital - - - - - - - -
Pagaments amb instruments de capital - - - - - - - -
(416) 7.367 (6.951) - - - - -

11.632 91.969 9.490 - 113.091 1.681 150 114.922

11.632 91.466 9.470 - 112.568 1.681 - 114.249

- 601 203 - 804 - 150 954

- (98) (183)] - (281)] - - 281




%) Caixa Manlleu

INFORME DE GESTIO DE L’EXERCICI 2007

Evolucié dels negocis, situacié del conjunt de societats incloses en la
consolidacio, principals riscos de negoci i evolucio previsible

El Grup Caixa Manlleu ha tancat I'exercici 2007 amb un resultat després
d’impostos de 9490 milions d’euros, un 2’51% més que l'any anterior. Aquest
increment, després de dos anys amb un creixement acumulat del 63'50%, ve
condicionat pels costos extraordinaris de la implantaci6 de la nova plataforma
informatica. En el suposit d’haver immobilitzat el cost total de la inversié informatica,
l'increment de resultats hagués estat del 19,14 %.

Aquest 2007 es tanca el periode de vigencia del Pla Estratégic 2004-2007, que s’ha
caracteritzat per un fort creixement durant els tres primers anys i linici d’'una
desacceleraci6 del creixement i reforcament de la rendibilitat durant aquest darrer.

El creixement del crédit ha estat del 871%, assolint la xifra de 2.255 milions
d’'euros, dels que 1.897 corresponen a credit hipotecari, amb un augment del
12'84%. En els ultims cinc anys el credit ha augmentat un 144%.

Els diposits de clients se situen a 2.370 milions d’euros, amb un augment del
6'29%.

El volum de negoci ha arribat als 4.823 milions d’euros, el que representa un
augment del 6'55%.

El Total Balan¢ de Caixa Manlleu ha augmentat un 6'70% durant I'any, assolint els
2.672 milions d’euros.

Pel que fa a l'evoluci6 dels diferents marges, el d’intermediacié supera els 41
milions d’euros i augmenta un 12’80%.

Les comissions netes creixen un 412%, amb la qual cosa el marge basic se situa
en 53’591 milions i s'incrementa d’'un 10'66%.

El marge ordinari, de 56’342 milions, augmenta un 10,39%, i el d’explotacio creix
un 6’'77%, situant-se en 17’201 milions.

La ratio de morositat ha passat del 1'07% al 1'35%, tot i que durant el segon
semestre s’ha mantingut estable. Les dotacions a provisions han augmentat un
26’61% respecte I'any 2006.

La distribucio del benefici que es proposara a I'’Assemblea General, sera del 25%
a Obra Social, amb una aportaci6 de 2'368 milions d’euros, i la resta a Reserves, per
un import de 7°102 milions d’euros.

Amb aquesta aportacio, junt amb I'emissié de participacions preferents per un import
de 14 milions d’euros, els recursos propis assoleixen la xifra de 205 milions
d’euros, un augment del 10°58%. Amb aix0, el rati de solvéncia se situa en el
10°27% enfront del 10'22% de I'any anterior.

En la seva intensificaci6 en el negoci assegurador, el volum de primes
d’assegurances de risc intermediades ha augmentat un 10'84% i el nim. de polisses
un 18’59%.

Caixa Manlleu aposta per les noves tecnologies. L’Oficina ON-LINE ha tancat I'any
2007 amb un increment en la seva operatoria del 56% respecte de I'any 2006.

El mes d'abril d'aquest any es va completar el projecte de migracié a la nova
plataforma informatica. Hem passat d'una aplicacié desenvolupada internament en
un entorn IBM a una plataforma UNIX i una aplicacié "Servidor Financiero", en servei
en 19 entitats d’'Espanya. Per altra banda, aquest canvi s'ha realitzat tot entrant a
formar part del grup “Ceus Financiero”, integrat per un grup de 6 entitats que
col-laborem amb les mateixes aplicacions informatiques i compartim els serveis del
Centre de Procés de Dades, la qual cosa suposa una millora en el cost informatic de
la Caixa Manlleu i una major capacitat de millora i d’'innovaci6. L'import global invertit
en el projecte ha estat de 14 milions d'euros.

La plantilla de Caixa Manlleu ha assolit la xifra de 490 empleats. Durant aquest
2007 s’han incorporat 24 empleats nous, 17 dones i 7 homes. Per a cobrir les
necessitat de llocs de responsabilitat, Caixa Manlleu ha continuat apostant, com
sempre, per la promoci6 interna, com a forma de cohesi6 de la seva cultura
corporativa i de motivacioé de la plantilla.

Caixa Manlleu va iniciar, I'any 2003, I'aplicacié6 d'un acord de jubilacions parcials,
en aplicacié del Decret 1131/2002, al qual s’hi han adherit 33 empleats en el periode
2003-2007. Aixi mateix, durant el 2007 s’ha continuat aplicant I'acord de conciliacié
de la vida laboral i familiar, amb mesures que afavoreixin una major compatibilitat
entre I'activitat professional i la vida personal i familiar dels empleats i les empleades
de I'Entitat.

Pel que fa a la xarxa d'oficines, s'ha executat el Pla d'Expansié en la forma prevista
en el Pla Estratégic 2004 - 2007. Aquest 2007 s'han obert tres oficines, Barcelona -
Passeig Maragall, Sant Joan Despi i Vic - Rambla del Carme, arribant a una xarxa
de 102. Cal destacar que en els darrers 10 anys la xarxa d'oficines s'ha incrementat
en mes d'un 50%.




Donat que l'actual Pla Estrategic acaba la seva vigéncia aquest 2007 i per tal
d’encarar els nous reptes que haurem d’afrontar els propers anys, s’ha elaborat un
nou Pla Estratégic per al 2008 - 2011, en el qual es pretén donar prioritat als
objectius de rendibilitat, eficiencia, qualitat i productivitat, donant-hi una orientacio
eminentment cap a resultats, tot posant en valor els creixements dels darrers anys.

Els aspectes més rellevants que conté aquest Pla sén la corresponsabilitat de tota
I'organitzacié en els objectius de Caixa Manlleu, primar la rendibilitat enfront del
creixement, tot i la previsié d'obertura de deu noves oficines. També fomentar una
cultura propia i diferenciada respecte la competéncia que cohesioni i incentivi els
empleats i demés agents vinculats a I'Entitat, i aprofundir en el segment empreses,
que en aquests moments representa el 21% del negoci. Les projeccions financeres
del Pla preveuen un creixement del balang d’un 40% en el conjunt dels 4 anys i d’'un
60% del benefici, abans d'impostos, que arribaria a la xifra dels 20 milions d’euros.

El Pla d’'Obra Social de Caixa Manlleu, desenvolupat directament i a través de la
seva Fundacié, ha potenciat les activitats i projectes propis o que es realitzen
conjuntament amb altres entitats del territori.

En I'ambit Assistencial i Sanitari destaquem, entre d’altres, la 3a Convocatoria
d’Ajuts per a Projectes d’Insercié Social i la 3a Convocatoria de Beques en Ciéncies
de la Salut; també, la col-laboracié en I'Hospital Sant Jaume de Manlleu i amb la
Creu Roja en els tallers sobre primers auxilis. En I’Area de Medi Ambient hem
convocat el 2n Premi d’Iniciatives de Custodia del Territori.

Pel que fa a 'Area Educativa continua la nostra col-laboracié amb la Universitat de
Vic i la tasca de formacié que es realitza a través del Centre d’Estudis de la
Fundacié Mil-lenari, autoritzat també, aquest any 2007, per la Generalitat de
Catalunya, com a centre d’estudis d’adults, amb un nombre elevat de cursos i
projectes d’inserci6 laboral, reciclatge i formaci6 continuada. Destaquem la tasca de
'Escola Familiar Agraria de Quintanes, de I'Obra Social de Caixa Manlleu, de
reconegut prestigi en la formacié en agroramaderia forestal i jardineria. En aquest
marc s’esta duent a terme el projecte Aula Natura destinat a donar a conéixer el lloc i
el respecte pel medi ambient (flora, fauna, etc.).

Pel que fa a 'Area Cultural, a banda de moltes altres activitats, en destaquem dues
que estan entre I'ambit artistic i I'ambit assistencial: Missatges al vent, un espectacle
de titelles destinat a les escoles i que mostra en qué es pot trobar una persona amb
discapacitat i com tractar-la, i la iniciativa Parelles Artistiques, que reuneix obra
d’artistes professionals que treballen conjuntament amb usuaris d’un centre de salut
mental. L'exposicié sera itinerant per diversos municipis; les obres es poden adquirir
per Internet i la venda revertira en una propera edicié de Parelles Artistiques.

En relacié a I'Obra Social, I'any 2007 s’ha tancat I'exercici amb una despesa total de
2’430 milions d’euros. El pressupost previst per a I'any 2008 és de 2’896 milions
d’euros, la qual cosa representa un 19'17% més que I'exercici anterior.

Previsi6 de I’evolucio del negoci

Per I'exercici 2008 es preveu un escenari de forta competéncia on es prioritzara els
productes tradicionals. Per la part del passiu es centrara amb captacié de passiu
minorista, el segment de banca privada, la potenciacié de les assegurances i per la
part de les inversions s’orientara en el sector pymes. La gestié del negoci es
centrara amb la importancia de la fidelitzaci6 dels clients i segments de major
potencial.

Activitats en materia d’investigacio i desenvolupament

Cap societat del Grup ha realitzat activitats d’Investigacié i Desenvolupament de
caracter significatiu durant I'exercici 2007.

Us d’instruments financers

Els objectius i politiques de gestié del risc de tipus d’interes, risc de mercat, risc de
credit, risc de contrapart i risc operacional, aixi com I'exposicié del Grup als
mateixos, s’exposen a les Notes 30 i 31 de la Memoria dels comptes anuals
consolidats.

Fets posterios

Entre la data de tancament de I'exercici 2007 i la data de formulaci6é d’aquest informe
de gestié consolidat no s’ha produit cap fet significatiu

Manlleu, marg 2008
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Els Comptes Anuals Consolidats i I'lnforme de Gestié Consolidat corresponents a I'exercici
social tancat el 31 de desembre de 2007 son formulats pel Consell d’Administracié celebrat el

INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS CONSOLIDATS
dia 18 de marg de 2008.

A I’Assemblea General de
Els sotasignants, membres tots ells del Consell d’Administracié de la CAIXA D'ESTALVIS Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu:
COMARCAL DE MANLLEU, subscriuen els documents constitutius de I'Informe de Gestié de
2007 i els Comptes Anuals Consolidats que comprenen els Balangos de Situacio, Comptes de
Resultats, Estats de Canvis en el Patrimoni Net, Estats de Fluxos d'Efectiu i Memoria a 31 de
desembre de 2007, amb la voluntat que aquesta signatura empari el revers dels 82 folis de
paper timbrat, classe 82 série OJ nimero 1683643 a 1683716, ambdos inclosos, del niimero

1683718 a 1683725, ambdos inclosos, de qué consten els documents referits.

Hem auditat els comptes anuals consolidats de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu i Societats que
componen el Grup Caixa Manlleu (vegeu la Nota 1 de Ja memoéria adjunta), que comprenen el balang de
situacié a 31 de desembre de 2007 i el compte de pérdues i guanys, I’estat d’ingressos i despeses reconeguts,
I"estat de fluxos d’efectiu i la memoria, corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, la formulacio
dels quals és responsabilitat dels Administradors de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu. La nostra
responsabilitat és expressar una opinié sobre els esmentats comptes anuals consolidats en el seu conjunt,
basada en el treball realitzat d’acord amb les normes d’auditoria generalment acceptades a Espanya, que
requereixen I'examen, mitjangant la realitzacié de proves selectives, de I’evidéncia justificativa dels comptes
anuals consolidats i I'avaluaci de la seva presentaci6, dels principis comptables aplicats i de les estimacions
realitzades.
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Els comptes anuals consolidats adjunts de I’exercici 2007 han estat preparats pel Grup aplicant les Normes
Internacionals d* Informacio Financera adoptades per la Uni6 Europea, que requereixen, amb caracter
general, que els comptes anuals consolidats presentin informacié comparativa. En aquest sentit, i d’acord
amb la legislacié mercantil, els Administradors de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu presenten, a
efectes comparatius, amb cadascuna de les partides del balang de situacié, del compte de pérdues i guanys,
de I’estat d’ingressos i despeses reconeguts, de I’estat de fluxos d’efectiu, consolidats, i de la memoria. a més
de les dades de I’exercici 2007, les corresponents a lexercici anterior. La nostra opinié es refereix
exclusivament als comptes anuals consolidats de 1'exercici 2007. Amb data 28 de marg de 2007 varem
emetre el nostre informe d’auditoria sobre els comptes anuals consolidats de 'exercici 2006, en el qual
varem expressar una opinio favorable.

Segons la nostra opinio, els comptes anuals consolidats de I'exercici 2007 adjunts expressen, en tots els
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situaci6 financera de Caixa d’Estalvis Comarcal de
Manlleu i Societats que componen el Grup Caixa de Manlleu a 31 de desembre de 2007 i dels resultats de les
seves operacions, dels ingressos i despeses reconeguts i dels fluxos d’efectiu, consolidats, corresponents a
I'exercici anual acabat en aquesta data, i contenen la informacié necessaria i suficient per a la seva
interpretaci6¢ i comprensi¢ adequades, de conformitat amb les Normes Internacionals d’Informacié -
Financera adoptades per la Uni6 Europea, que guarden uniformitat amb els aplicats en ’exercici anterior.
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L'informe de gesti6 consolidat de I’exercici 2007 adjunt conté les explicacions que els Administradors de
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu consideren oportunes sobre la situacié del Grup, I’evolucioé dels seus
negocis i sobre altres assumptes, i no forma part integrant dels comptes anuals consolidats. Hem verificat
que la informacié comptable que conté I'esmentat informe de gestié consolidat concorda amb la dels
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Sr; Mercé Paracolls Molas Sr. Angel Sitja Grftacés comptes anuals consolidats de I’exercici 2007. El nostre treball com a auditors es limita a la verificacié de
Vocal Vocal . | / Pinforme de gestié consolidat amb I’abast esmentat en aquest mateix paragraf i no inclou la revisi¢
£ d’informacié diferent de I’obtinguda a partir dels registres comptables de les entitats del grup consolidades.
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Secretari - Director General

28 de marg de 2008 Aquest informe esta subjecte &
la taxa aplicable
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ORGANS DE GOVERN / COMITE DE DIRECCIO PERSONAL DIRECTIU DE SERVEIS CENTRALS

a 31 de desembre de 2007

Direcci6 General Area Financera
Sotsdirecciéo General

Consell d’Administracid Comissio d’Inversions i Patronat Fundacié Caixa Manlleu
Comissio de Retribucions

Area Comercial

Area Técnica i de Control

Comissio de Control *

Comiteé de Direccid Area de Recursos Humans

Comissio Executiva i

d’Obres Socials .
Area de Secretaria General

President d’Honor

Area Tecnologica Operativa

Consellers Honoraris




XARXA D’OFICINES
a 31 de desembre de 2007

AIGUAFREDA
Director: Ramon Serra Blanch
Interventora: Cristina Aznar Gimeno

ARTES
Director: Antoni Gonzalez Ayala
Interventora: Montse Mascaré Sabaté

BALENYA - ELS HOSTALETS
Director: Santi Vilardell Masmiquel
Interventora: Maria Angels Salvans
Casanovas

BARCELONA

Via Augusta

Director: Abel Queralt Barbera
Sotsdirector: Daniel Palomino Vidal

BARCELONA
C. Llull

Directora: Maria Carme Arefias Esquerra

BARCELONA
Gran Via de les Corts Catalanes
Director: Eusebi Rincon Abad

BARCELONA
C. Cantabria
Directora: Esther Vila Boix

BARCELONA
Pl. Rovira i Trias
Director: Jeroni Moral Grafio

BARCELONA
C. Corsega

Directora: Imma Montoyo Muns

BARCELONA
C. Mdrcia
Director: Xavier Grandia Pifiol

BARCELONA

C. Gran de Sant Andreu
Directora: Maria Teresa Grau Cardet
Interventor: Francesc Martinez Giral

BARCELONA
C. Calabria

Director: Josep Maria Ballarin Cavero

BARCELONA
Passeig Maragall
Directora: Pilar Martinez Mendo

BIGUES | RIELLS
Director: Pere Bonet Galobart
Interventora: Montserrat Lozano Llamas

CALDES DE MONTBUI

Director: Maurici Santaeugenia Valdés

CALLDETENES
Director: Pere Vilarrasa Tanya
Interventor: Ernest Bardolet Font

CANOVELLES
Director: Santi Armadans Crivillers
Interventor: Joan Fernandez Vicente

CARDEDEU
Director: Ramon Maties Puig Oller
Interventor: Jaume Arenas Vila

CENTELLES
Director: Josep Font Giol
Interventora: Silvia Lentorn Font

CERDANYOLA DEL VALLES
C. Felicia Xarau
Director: Ramon Caritg Vila

CERDANYOLA DEL VALLES
Ptge. Ametllers

Director: Jordi Balaguer Nadal

EL PRAT DE LLOBREGAT

Director: Carles Arguedas Guillén

FOLGUEROLES

Director: Didac Simon Carrasco

GRANOLLERS

Pl. de la Caserna

Director: Lluis Bach Junca
Interventora: Montserrat Baré Bonet

GRANOLLERS

Pg. de la Muntanya

Director: Bernat Molist Bover
Interventora: Immaculada Casals Barbany

GRANOLLERS
Av. St. Esteve

Directora: Sandra Mulero Martinez

GRANOLLERS
C. Joan Prim
Directora: Silvia Lancho Garcia

HOSPITALET DE LLOBREGAT

Director: Rafael Segura Nieto

L'AMETLLA DEL VALLES

Directora: Ester Pérez Cruz

LA GARRIGA
Director: Salvador Galvany Aguilar
Sotsdirectora: Laura Moreso Castro

LA LLAGOSTA

Director: Joan Alfons Gallegos Torres

LA ROCA DEL VALLES

Directora: Oranya Varela Garcia

LES FRANQUESES DEL VALLES

Director: Joan Ramon Barrofet Molist

LES MASI‘ES DE
VOLTREGA - VINYOLES
Directora: Neus Codina Marin

LLICA DE VALL

Directora: Alicia Lancho Gil

LLINARS DEL VALLES

Director: Josep Verdaguer Rosas

MADRID

C. Cedaceros

Director: Julio Maiz Sanz
Sotsdirectora: Nerea Marzana Capel

MADRID

C. Bravo Murillo

Director: Francisco José Molinelli Bel
Interventora: Patricia Gutiérrez Ana

MANLLEU

Pl. Fra Bernadi

Director: Jordi Casellas Figueras
Sotsdirector: Ferran Muné Matavacas
Sotsdirector: Josep Sanglas Casadevall

MANLLEU

C. Belifort

Director: Pere Galobardes Molera
Interventor: Josep Clos Ferrer

MANLLEU

Av. de Roma

Director: Josep Padroés Escarra
Interventora: Eva Anglada Camara

MANLLEU

C. Lleida

Director: Segimon Molist Clara
Interventor: Jordi Pérez Moreta

MANRESA

C. Angel Guimera

Director: Jesus Diaz Meco
Interventor: Sergi Bermejo Barnils

MANRESA

Pg. Pere llI

Director: Manel Sama Llobet
Interventora: Angels Gangonells Majan

MANRESA

Ctra. Pont de Vilomara
Directora: Montserrat Subirats Trullas
Interventor: Enric Caso Jiménez

MOIA
Director: Joan Soler Riera
Interventor: Sebastia Bruch Buxaderas

MOLLET DEL VALLES
Av. d’Antoni Gaudi

Director: Sergi Marti Navarro

MOLLET DEL VALLES
Av. Rivoli

Director: Andreu Cruz Martinez

MONTCADA | REIXAC

Director: Sergio Nogales Caballero

MONTESQUIU

Director: Jaume Cordomi Estrada

MONTMELO
Director: Francisco Manuel Polo Gonzélez
Interventor: Josep Ramirez Saucedo



MONTORNES DEL VALLES
Director: Xavier Monclus Pages
Interventora: Rocio Hernandez Garcia

NAVAS
Director: Antoni Saez Boatella

OLOST
Director: Jaume Costa Serra
Interventora: Rosa Vilamala Muns

ORISTA
ORISTA - LA TORRE

PALAU-SOLITA | PLEGAMANS
Directora: Maria Pilar Zardoya del Val

PARETS DEL VALLES

Director: Isidor Prieto Esquinas

PRATS DE LLUCANES

Director: Santi Manubens Manalbens

RIPOLLET

Director: Xavier Arrieta de Francia

RODA DE TER

Director: Antoni Tuneu Vila
Sotsdirector: Josep Safias Boixeda
Sotsdirector comercial: Xavier Vilalta
Subira

RUPIT - PRUIT

SABADELL

Rda. Zamenhof

Directora: Meritxell Poch Castells
Interventora: Carolina Royo Lagarma

SABADELL
C. Tres Creus
Director: Sergi Martin Cabeza

SALLENT
Director: Gerard Mendoza Jiménez
Interventor: Emili Soler Sallés

SANT BARTOMEU DEL GRAU
Director: Jaume Costa Serra
Interventor: Joan Josep Colomo Escribano

SANT CELONI

C. Sant Josep

Director: Josep Belfort Planas
Interventor: Miquel Barnola Catarineu

SANT CELONI

Av. de la Pau

Directora: Monica Maresma Magem
Interventora: Eva Maria Méndez Navarro

SANT CELONI - LA BATLLORIA

Directora: Cristina Riera Llorens

SANT HIPOLIT DE VOLTREGA
Director: Albert Molist Sala
Sotsdirector: Manel Hidalgo Avalos

SANT JOAN DESPI
Directora: Cristina Garcia Lépez

SANT JULIA DE VILATORTA
Director: Miquel Riera Casases
Interventora: Josefina Guell Bou

SANT PERE DE TORELLO
Directora: Isabel Osa Fernandez
Interventora: Magda Clota Garcia

SANT QUIRZE DE BESORA
Director: Josep Masnou Surifiach
Interventora: Maria Teresa Fontsere Pujol

SANT VICENC DE TORELLO

Director: Xavier Coma Palou

SANTA COLOMA DE GRAMENET
Director: Pere Torregrosa Jiménez
Interventor: Daniel Martinez Torralbo

SANTA EUGENIA DE BERGA
Directora: Fuensanta Ballesteros
Panadero

Interventora: M. Dolors Bonet Homs

SANTA EULALIA DE RIUPRIMER
Director: Jaume Torras Aumatell
Interventor: Enric Canudas Vifiolas
SANTA EULALIA DE RONCANA
Director: Antoni Pueyo Flaqué
Interventor: Jaume Ortufio Clapés
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SANTA MARIA DE

CORCO - 'ESQUIROL
Director: Jaume Freixas Guiu
Interventora: Nuria Sola Carandell

SANTA MARIADE
CORCO - CANTONIGROS

SANTA MARIA

DE PALAUTORDERA
Directora: Esther Icart Arenas
Interventora: Anna Colomer Campo

SANTA PERPETUA DE MOGODA

Director: Manel Soriano Muniente

SEVA
C. Rocada
Director: Joan Raurell Blancafort

SEVA - SANT MIQUEL
DE BALENYA

Directora: Gemma Busquets Calm

TARADELL

Director: Emili Barniol Roure
Interventora: Maria Teresa Morell
Capdevila

TERRASSA
Director: David Cofiné Pérez
Interventor: Javier Llamazares Rey

TONA

C. Major

Director: Josep Antoni Gutiérrez Gutiérrez
Interventora: Maria Angels Mas Vilalta

TONA

C. Seva

Directora: Natalia Muntal Valldeoriola
Interventor: Manel Lata Méndez

TORELLO

C. del Pont

Director: Pau Maria Vergés Roca
Interventora: Montserrat Fontseca Codina

TORELLO

Av. Montserrat

Directora: Roser Freixa Picas
Interventor: Alexandre Mayo Barniol

TORELLO
C. Manlleu

Director: David Calderer Rusifiol

VIC

Rambla de I'Hospital

Director: Angel Garrote Martinez
Sotsdirector: Joan Vivet Faja
Sotsdirector comercial: Josep Maria
Verdaguer Serrat

VIC

Ps. Generalitat

Director: Pere Currius Casas
Interventora: Estibaliz Pous De-Blas

VIC

Pl. Angel Custodi

Director: Francesc Xavier Martinez
Mencié

Interventor: Jordi Puigdollers Pladevall

VIC
C. del Remei

Director: Joan Pujolassos Espadaler

VIC
Av. Paisos Catalans
Directora: Montse Molist Arenas

VIC

Pl. Mil-lenari

Director: Andreu Ramirez Vidal
Interventora: Monica Nufiez Mataré

VIC
C. Torell6
Director: Jordi Codina Puigferrat

VIC
Rambla del Carme
Directora: Ester Baulenas Relats

VIC - SENTFORES

VILANOVA DEL VALLES

Director: Sergi Bravo Pérez



AGENTS FINANCERS

Albacete

Balaguer

Barcelona

Barcelona (Gaesco)

Girona (LICEAS - MUSSAP)

Igualada

La Roca del Vallés

Lleida

Lleida (LICEAS MUSSAP)

Benavent de Segria

Lloret de Mar

Mollerussa

Mollerussa 1

Palma de Mallorca

Pamplona

Santa Coloma de Gramenet

Santa Perpétua de la Mogoda

Tarragona (LICEAS MUSSAP)

Zaragoza

Zaragoza (LICEAS MUSSAP)

OFICINES DE REPRESENTACIO A LESTRANGER

(CECA)

SUCURSAL

Regne Unit

OFICINES DE REPRESENTACIO
| FILIALS

Alemanya

Benelux (Beélgica, Holanda,
Luxemburgo)
UE y Benelux

Hong-Kong
CEA Trade Services Ltd.
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CECA
Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros

Desarrollo Exterior. Division de Mercados
de Capitales, Productos y Servicios

Calle de Alcala, 27, 28014 Madrid,

Tel: 915965000-Fax: 915965700.
http://www.ceca.es




DADES D’IDENTIFACIO






