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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 3)

(Miles de Euros)

ACTIVO[J NOTALl 20051 2004(*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES] 61 11.05601 17.141
CARTERA DE NEGOCIACION] 701 2400 1.037
Depositos en entidades de créditol] -0 -
Operaciones de mercado monetario a traves de
entidades de contrapartidall -0 -
Crédito a la clientelad -0 -
Valores representativos de deudall -0 -
Otros instrumentos de capitall] -0 -
Derivados de negociacion] 2400 1.037
Pro-memoria: Prestados o en garantiall -0 -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE[] -0 -

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTALI 801 8.543[] 10.144

Valores representativos de deudall 6.1430 7.706
Otros instrumentos de capitall] 2.4000 2438
Pro-memoria: Prestados o en garantial] -0 -
INVERSIONES CREDITICIASL] 91 701.8641 611.210
Depositos en entidades de crédito] 33.20501 15.410
Operaciones mercado monetario a traves de
entidades de contrapartidal] -0 -
Crédito a la clientelad 66351000 592.883
Valores representativos de deudall - -
Otros activos financierosd 5.1490 2917
Pro-memoria: Prestados o en garantial] -0 -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTOL] -0 -
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURASL] -0 -
DERIVADOS DE COBERTURALI 1000 11.0890 6.445
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTAL[] 110 7701 285
Depositos en entidades de créditol] -0 -
Crédito a la clientelad -0 -
Valores representativos de deudall -0 -
Instrumentos de capital] -0 -
Activo materiallJ 770 285
Resto de activos[] -0 -
PARTICIPACIONES[] 1201 1.190] 129
Entidades asociadas] 12901 129
Entidades multigrupo]
Entidades del Grupol] 1.0610 -

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONESL] - -
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ACTIVOLl NOTAL! 20050L] 2004(*)
ACTIVO MATERIALO] 130 23.24601 22.164
De uso propio[] 16.15001 15.229
Inversiones inmobiliarias[] 1.36701 1.277
Otros activos cedidos en arrendamiento operativol] 86401 872
Afecto a la Obra sociall] 4.8650] 4.786
Pro-memotia: Adquirido en arrendamiento financierol] -0 -
ACTIVO INTANGIBLE[] 15801 -
Fondo de comercioll -0 -
Otro activo intangibled 15801 -
ACTIVOS FISCALES[] 22(] 4.3970 4.520
Corrientes] 70 248
Diferidos[] 4.39001 4.272
PERIODIFICACIONES[] 1401 78901 315
OTROS ACTIVOS[] 1501 55001 804
TOTAL ACTIVOL] 763.19900 674.194
PRO-MEMORIA
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES[] 2901 37.4410 37.750
Garantias financieras] 37.4410 37.750
Activos afectos a obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes
COMPROMISOS CONTINGENTES[] 111.16500 119.172
Disponibles de terceros] 2900 93.10100 101.355
Otros compromisos 18.064 17.817

(*) Se incluye unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante deL balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005
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(Miles de Euros)

PASIVOL] NOTAL! 20050L] 2004(*)
CARTERA DE NEGOCIACION[] 70 26801 1.014
Depositos de entidades de créditol] -0 -
Operaciones mercado monetario a traves de
entidades con contrapartidal] -0 -0
Depositos de la clientelal] -0 -
Débitos representados por valores negociables[] -a -
Derivados de negociacion] 26801 1.014
Posiciones cortas de valores[] -0 -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLEL]
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIASL] -0 -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETOL] -0 -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADOL] 160 703.514[] 617.705
Depositos de bancos centrales]
Depositos de entidades de crédito] 22.0630 16.482
Operaciones de mercado monetario a traves de ent. contrapartida
Depositos de la clientelal] 665.79801 585.625
Depdsitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados] 11.4660 11.490
Otros pasivos financieros[] 4.187011 4.108
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURASL] -0 -
DERIVADOS DE COBERTURAL -0 -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTAL] -0 -
PROVISIONES[] 4.0450 4.049
Fondos para pensiones y obligaciones similares[] 3801 2.99501 3.034
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentesl] 1701 7120 761
Otras provisiones[] 170 33801 254
PASIVOS FISCALES[] 2201 2.6080L] 2.654
Corrientes] 66301 614
Diferidos] 1.9450 2.040
PERIODIFICACIONES[] 1801 2.1250] 2.534
OTROS PASIVOS[] 190 5.5950] 5.300
Fondo Obra socialld 2801 5.587011 5.300
Resto 8 -
TOTAL PASIVO[] 718.155 633.256
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PATRIMONIO NETOL] NOTAL! 20050L] 2004(*)

AJUSTES POR VALORACION[I 2001 19501 295
Activos financieros disponibles para la vental] 19501 295
Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivoll
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero] -0 -
Diferencias de cambiol] -0 -
Activos no corrientes en ventall -0 -

FONDOS PROPIOSL] 44.84901 40.643

Capitalld

Prima de emision[]

Reservas[] 210  39.7360 36.304
Reservas acumuladas] 39.73601 36.304
Remanente[] -a -

Cuotas participativas y fondos asociados
Cuotas participativas[] -O -
Fondo de reserva de cuotaparticipes[] -a -
Fondo de estabilizacion] -0 -

Resultado del ejerciciol] 5.1130 4.339

Menos: Dividendos y retribuciones] -0 -

TOTAL PATRIMONIO NETO[] 45.0440 40.938

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 763.199 674.194

(*) Se incluye unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005
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(Miles de Euros)

CTAS. DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 3)

-
CONCEPTOSO Notall 20051 2004(*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS] 300  29.02200 26.731
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS-] 310 10.92201 9.233
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo finan.[J -0 -
Otros[] 10.92201 9.233
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL-] 320 16501 143
Participaciones en entidades asociadas[] -0 -
Participaciones en entidades multigrupo -0
Participaciones en entidades del Grupo[] -0 -
Otros instrumentos de capitall] 16501 143
MARGEN DE INTERMEDIACIONC] 18.2650] 17.641
COMISIONES PERCIBIDAS] 330 5.5850] 5.055
COMISIONES PAGADAS] 34 58301 583
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)-] 3501 11 149
Cartera de negociacion (45)01 4
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias[] -0 -
Activos financieros disponibles para la vental] 861 143
Inversiones crediticias -0 -
Otros 7000 2
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)] 360 9701 108
MARGEN ORDINARIOL[] 23.4750 22.370
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIONC] 3700 1.1970 936
GASTOS DE PERSONALLC] 3801 10.844 10.355
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIONC] 3901 4.5740 4.359
AMORTIZACION-O 1.43201 1.397
Activo material[] 1.43201 1.349
Activo intangibled -0 48
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIOND] 400 241 2130
MARGEN DE EXPLOTACION 7.581 6.982
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CONCEPTOSL[] Notall 2005[12004(*)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)-[1 1.1130 967
Activos financieros disponibles para la ventall (6)01 (92)
Inversiones crediticias[] 91 1.1100 1.054
Cartera de inversion a vencimiento[] -0 -
Activos no corrientes en ventall 901 18
Participaciones] -0 (13)
Activo material[] -0 -
Fondo de comercioll -0 -
Otro activo intangible[d -0 -
Resto de activos -0 -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)] 15700 175
OTRAS GANANCIAS-[1 410 89401 563
Ganancia por venta de activo material[] 38901 41
Ganancia por venta de participaciones[] -0 -
Otros conceptos[] 50501 522
OTRAS PERDIDAS] 410 700 203
Pérdidas por venta de activo materiall] -0 56
Pérdidas por venta de participaciones[] -0 -
Otros conceptos[] 7000 147
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS[] 7.1350] 6.200
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS[] 220 2.02201 1.861
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIALC] 5.1130 4.339
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)] -0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.113 4.339

(*) Se incluye unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005
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EST. DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOL. EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 3)

(Miles de Euros)

-
O Notall 200501 2004(*)
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO:[] (100) 295
Activos financieros disponibles para la venta:[] (100) 295
Ganancias / Pérdidas por valoracion[] (154)0 454
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios Impuestos diferidos 5401 (159)
Reclasificaciones] - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto:[
Ganancias / Pérdidas por valoracion[] -0 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias[] -0 -
Impuesto sobre beneficios[] -0 -
Reclasificaciones[] -0 -
Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias / Pérdidas por valoracion[] -0 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias[] -0 -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertast] -[] -
Impuesto sobre beneficios[] -0 -
Reclasificaciones[] -0 -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:
Ganancias / Pérdidas por valoracion[] -0 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias[] -0 -0
Impuesto sobre beneficios[] -0 -
Reclasificaciones] -0 -
Diferencias de cambio:
Ganancias / Pérdidas por conversion[] -0 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -0 -
Impuesto sobre beneficios[] -0 -
Reclasificaciones] -0 -
Activos no corrientes en venta:
Ganancias por valoracion] -0 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias[] -0 -
Impuesto sobre beneficios[] -0 -
Reclasificaciones[] -0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO:[] 5.2130 4.044
Resultado publicado] 5.2130 4.044
Ajustes por cambios de criterio contable[] -0 -
Ajustes por errores] -0 -
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO[] 5.1130 4.339
Entidad dominanted -0 -
Intereses minoritarios[] -0 -
PRO-MEMORIA
AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES
Por cambios en criterios contables
Fondos propios[] -0 -
Ajustes por valoracion[] -0 -

Efectos de errores
Fondos propios - -0
Ajustes por valoracion - -

(*) Se incluye unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas1a 3)

(Miles de Euros)

-
L] Notall 2005[12004(*)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerciciol] 5.1130 4.339
Ajustes al resultado] 130 4.3350 4.415
Amortizacion de activos materiales (+) 1.43201 1.349
Amortizacion de activos intangibles (+) -0 48
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)1 1.1130 967
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)J 15701 175
Ganancias / Pérdidas por venta de activo material (+/-)00 410 (389)01 15
Ganancias / Pérdidas por venta de participaciones (+/-)J
Impuestos (+/-)J 220 2.0220 1.861

Otras partidas no monetarias (+/-)
RESULTADO AJUSTADOL] 9.44801 8.754

Aumento / Dismunicion neta en los activos de explotacion:
Cartera de negociacion:O (797)0 455
Depositos en entidades de créditol] -
Ops. del mercado monetario a través de entidades de contrapartidall -1 -

Crédito a la clientelal] -0 -
Valores representativos de deudall -0 -
Otros instrumentos de capitall] -0 -
Derivados de negociacion[] (797)0 455
Otros activos finan. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:[]
Depositos en entidades de crédito] -0 -
Ops. del mercado monetario a través de entidades de contrapartidall -] -
Crédito a la clientelad -0 -0
Valores representativos de deudall -0 -
Otros instrumentos de capital[] -0 -
Activos financieros disponibles para la venta:[] (1.601)0  (6.735)
Valores representativos de deudall (1.563)01 (1.077)
Otros instrumentos de capital[] (38)0  (5.658)
Inversiones crediticias:[] 95.1280  71.049
Depositos en entidades de crédito] 21.16600  (3.050)
Ops. del mercado monetario a través de entidades de contrapartidall -] -
Crédito a la clientelad 7173000  73.576
Valores representativos de deudall - -
Otros activos financieros 2.2320 523
Otros activos de explotacion] 4.7000 6.06201

97.43000 70.831

Aumento / disminucion neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion:[ (746)01 444
Depositos de entidades de créditol] -
Ops. del mercado monetario a través de entidades de contrapartidall -1 -

Depositos de la clientelald -0 -
Débitos representados por valores negociables[] -0 -
Derivados de negociacion] (746)01 444
Posiciones cortas de valores[] -0 -
Otros pasivos finan. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:EI -
Depositos de entidades de créditol] -0 -
Depositos de la clientelald -0 -

Débitos representados por valores negociables[] - -
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76.832
(18.978)
95.846

(36)
(1.393)0

-

O Notall 20051 2004(*)
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto:[1  -[J
Depositos de entidades de créditol] -0
Depositos de la clientelald -0
Débitos representados por valores negociables[] -0
Pasivos financieros a coste amortizado: L 85.19501

Depositos de bancos centrales[] -

Depositos de entidades de créditol] 55810
Ops. del mercado monetario a través de entidades de contrapartidall -
Depositos de la clientelald 80.1730
Débitos representados por valores negociables[] -0
Otros pasivos financieros (559)0
Otros pasivos de explotacion] (1.572)0
82.8771

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)[5.105)]

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-):0J (3.989)01
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas[] 1.06100
Activos materialesd 2.7700
Activos intangibles[] 15801
Cartera de inversion a vencimiento -0
Otros activos financieros[] -Od
Otros activos[] -

(3.989)0

Desinversiones (+):01 64501
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas[] -0
Activos materiales[] 6450
Activos intangibles -0
Cartera de inversion a vencimientod -Od
Otros activos financieros[] -
Otros activos[] -0

64501

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversioon (2)([3.344)]

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emision / Amortizacion de fondo de dotacion (+/-)J -0
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-)J -0
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)[1 -0
Emision / Amortizacion cuotas participativas (+/-) ] -0
Emision / Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-) ] -0
Emision / Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-)00 -
Emision / Amortizacion pasivos subordinados (+/-) -0
Emision / Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)0] -0
Dividendos / Intereses pagados (-) -0

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)( (1.007)

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3)(1.007)

75.883

13.806

(2.001)
13

1.940
48

O
(2.001)
380

(1.621)

12
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4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4)U - -

5. AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

O EQUIVALENTES (1+2+3+4)0 (9.456)0 11.287
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerciciol] 23.9800 12.693
Efectivo o equivalentes al final del ejerciciol] 14.524 23.980

(*) Se incluye unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2005

1. INTRODUCCION

BASES DE PRESENTACION DE LAS CTAS. ANUALES Y OTRA INFORMACION

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent (en adelante la “Entidad”) es una entidad
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espana. Tanto
en la pagina “web” oficial de la Caja (www.caixaontinyent.com) como en su domicilio social
Plaza de Sant Domingo, 24 de Ontinyent, pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacién publica sobre la Caja.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Asamblea
General de la Caja celebrada el 30 de junio de 2005. Las cuentas anuales de la Entidad
correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea
General. No obstante, el Consejo de Administracion de la Caja entiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2005 han sido formuladas por los
Administradores de la Entidad, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia
28 de marzo de 2006.

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular
4/2004 de 22 de diciembre de Banco de Espana.

Las cuentas anuales de la Entidad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
que se han producido en la Entidad en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio
2005.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 8, 9 y 13).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo mantenidos con los empleados (véanse Notas 2.11 y 38|

- La vida util de los activos materiales (Véase Nota 2.13).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 24).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcioén de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
0 a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa lo que se haria, en el caso de ser
preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4/2004 de
Banco de Espana, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en la cuenta de pérdida y ganancia de los ejercicios afectados.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2005 han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004, de
Banco de Espana. Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al
tiempo de formularse las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2004 (la Circular 4/1991,
de Banco de Espana):

- Importantes cambios en los criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales.

- La incorporacion a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

- Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas
anuales.

En la Nota 4 se recoge la conciliacion entre los saldos del patrimonio neto de la Entidad al
inicio y cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 y que, por tanto,
figuraron en las cuentas anuales de la Entidad correspondientes a ese ejercicio y los correlativos
saldos del ejercicio 2004 determinados conforme a la nueva normativa. De igual forma se
presenta la conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 con la anterior
y con la nueva normativa.

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2004 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2005 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2004.

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad ésta no genera un impacto significativo
en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna
informacion relativa a esta materia.
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1.7.1 COEFICIENTE DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de Banco de Espana y sus sucesivas
modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de
crédito espanolas y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables de la Entidad excedian
de los requeridos por la citada normativa.

1.7.2 COEFICIENTE DE RESERVAS MINIMAS

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero
de 1999, quedo derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente
de caja por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004, la
Entidad cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espanola
aplicable.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depaositos.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo
por la Entidad ascendid a 190 miles de euros (172 miles de euros en el ejercicio 2004), que
se han registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (vease Nota 40).

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido
ningun suceso que les afecte de manera significativa.

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2005 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS
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2.1.1 ENTIDADES DEL GRUPO

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una
unidad de decision. Esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no unicamente,
por la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos
de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Enla Nota 12.1 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones
mas relevantes en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas
en el epigrafe “Participaciones — Entidades del Grupo” del balance de situacion y valoradas
por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido
dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima
como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe
entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su
valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir
de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12.1 se facilita informacion sobre las adquisiciones mas significativas que han
tenido lugar por parte de la Entidad en el gjercicio 2005 de entidades dependientes, a traves
de las cuales estas entidades han pasado a constituir una unica unidad de decision junto
con la Entidad.

2.1.2 ENTIDADES ASOCIADAS

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Entidad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa aunque no constituyen una unidad de
decision con la Entidad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas” se presentan en
estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones — Entidades asociadas” del
balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en
su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima
como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe
entre el valor razonable de la participacion menos los costes de venta necesarios para su
venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su
enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro
sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo
o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) —
Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Enla Nota 12.1 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones
mas relevantes en este tipo de sociedades.
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2.2.1 REGISTRO INICIAL DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Entidad se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depositos de
dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter
general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion
o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursatiles o las compras ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha
en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de
la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacion, las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafnoles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones
realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores
espanoles se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2 BAJA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado.

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencidon sustancial de éstos,
se transmite el control del activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

2.2.3 VALOR RAZONABLE Y COSTE AMORTIZADO DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgo que el instrumento
lleva asociados.
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Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila
a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar
los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor
actual” o “cierre teorico”) utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por
los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios
de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal
y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso
de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, deban
incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de
interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la misma.

2.2.4 CLASIFICACION Y VALORACION DE LOS ACTIVOS
Y PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Entidad de acuerdo
a las siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que
se adquieren con la intencidn de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Resultado
de las operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados de instrumentos
financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registran en los epigrafes de
“Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de
instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes
cuentas anuales por su coste

.- Cartera de inversion a vencimiento: En esta categoria se incluyen valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
que la Entidad mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y
con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente
a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espanfa. Posteriormente se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados
en divisa distinta del euro incluidas en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.4.

- Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de
creédito y préstamo realizadas por la Entidad y las deudas contraidas por los compradores
de bienes y por los usuarios de los servicios que presta. Se incluyen también en esta
categoria los importes a cobrar por las operaciones de arrendamiento financiero en las
que la Entidad actua como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a
lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta
su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria
se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como
ingresos financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo
que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Entidad mantener los préstamos y créditos que
tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance
de situacion por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados
en divisa distinta del euro incluidas en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.4. Los instrumentos de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en
la Nota 2.3.

- Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones
crediticias o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, propiedad de la
Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad correspondientes a entidades
que no sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros
no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce su deterioro o se produce su baja del balance. Posteriormente a su
adquiisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas
anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a
los criterios explicados en la Nota 2.2.4.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados,
se registran con contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados
en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos
instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.3. Las diferencias
de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable
de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad en el epigrafe “Patrimonio
neto — Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el
momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo
registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Resultado de las operaciones financieras (neto) — Activos financieros disponibles para la
venta”.

- Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados
en divisa distinta del euro incluidas en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
activos no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de
la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, se presentan registrados en las
cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.17.
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La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion a los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre
otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Normas
trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espana, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando
dicha operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones
de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el
instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende
cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Entidad para valorar la eficacia de
la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.

La Entidad solo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se
produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en
la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura,
se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun
el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados
de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento
veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable
de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un
riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efectivo”.
Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se registran
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2 sin modificacion alguna en los mismos
por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En este ultimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de cobertura no se
reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.
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Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en
negocios en el extranjero se registran directamente en el capitulo “Resultado de las operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion
de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad
de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de
los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de
interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos
de efectivo el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe
“Patrimonio neto — Ajustes por valoracion — Coberturas de flujos de efectivo” del patrimonio
neto del balance permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccion prevista
cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o
ganancias o se corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso de
que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo
o pasivo financiero.

2.4.1 MONEDA FUNCIONAL

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2005 y 2004 del contravalor en euros de los principales
saldos de activo y pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la
naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se
encuentran denominados es el siguiente:
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Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjeral] Miles de Euros[]
200501 200401
Activos[] Pasivos[] Activos[] Pasivos

Saldos en ddlares norteamericanos-

Inversiones crediticias[] 1.8100 - 2.7030 -
Pasivos financieros a coste amortizado [ -0 1.8240 - 2.718
Otros 640 - 240 -
1.8741 1.824[] 2.7270 2.718
Saldos en yenes japoneses-
Otros[] -0 -0 10 -0
- -0 10 -
Saldos en libras esterlinas-
Otros[] 430 -0 310 -0
430 -0 310 -0
Saldos en otras divisas-
Inversiones crediticias[] -Od - 50 -
Pasivos financieros a coste amortizado [ -4 -0 -0 5
Otros 270 - 300 -0
2701 - 3501 5

Total saldos denominados
en moneda extranjera 1.944 1.824 2.794 2.723

2.4.2 MONEDA FUNCIONAL

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente
en los estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio
en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte
los saldos monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de
cambio al cierre del ejercicio.

Asimismo:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determino tal valor razonable.

2.4.3 TIPOS DE CAMBIO APLICADOS

Los activos y pasivos y las operaciones al contado no vencidas que la Entidad mantiene en
moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios (fixing)
oficiales publicados por Banco de Espana para el mercado de divisas de contado esparol al
31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente. Las diferencias de cambio producidas
como consecuencia de la conversion a euros se han registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, no resultando significativo el efecto de esta conversion.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que suponen una cobertura, se han
convertido a euros al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre,
tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espana a tal efecto.
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2.4.4 REGISTRO DE LAS DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a
la moneda funcional de la Entidad se registran, con caracter general, por su importe neto,
en el capitulo “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados
a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable.

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.5.1 INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES, DIVIDENDOS
Y CONCEPTOS ASIMILADOS

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método
de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espana. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

2.5.2 COMISIONES, HONORARIOS Y CONCEPTOS ASIMILADOS

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos
son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados
en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

2.5.3 INGRESOS Y GASTOS NO FINANCIEROS
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4 COBROS Y PAGOS DIFERIDOS EN EL TIEMPO

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a
tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.
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Sélo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que
se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a
terceros - caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su
valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una
opcion de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas
ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares
-, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interées, de los contratos de préstamo de valores en
los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, las
titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas
u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido
no se da de baja del balance y se continua valorandolo con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de
dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros
casos semejantes -, se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se
da de baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continua reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido.
El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

27
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Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que
se han producido eventos que dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina
del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles
pérdidas por deterioro existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por
dicho deterioro:

2.8.1 INSTRUMENTOS DE DEUDA VALORADOS A SU COSTE AMORTIZADO

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide
con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus
flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados
se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del
instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con
las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior
venta). La pérdida por deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los
intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento
(si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la
actualizacion (cuando éste sea variable).
Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un
instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo,
bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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El proceso de evaluacion de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no
siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de
instrumentos de caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de
actividad del deudor y area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigledad de
los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en
atencion a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que
residen, situacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la
morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro
(“pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por
deterioro de los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan
sido identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros
establecidos por el Banco de Espanfa en base a su experiencia y de la informacién que tiene
del sector bancario espanol, que se modifican cuando lo aconsejan las circunstancias. El
limite maximo de cobertura de dicho fondo al 31 de diciembre de 2005 asciende a 11.618
miles de euros (10.512 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

2.8.2 INSTRUMENTOS DE DEUDA CLASIFICADOS COMO
DISPONIBLES PARA LA VENTA

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los
titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por
la Entidad para el calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente
en el apartado 2.8.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion
de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse
en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que
se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos
de deuda que sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen
registradas dentro del patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la
clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.

2.8.3 INSTRUMENTOS DE CAPITAL CLASIFICADOS COMO
DISPONIBLES PARA LA VENTA

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos
de deuda” (segun se explican en la Nota 2.8.2.); salvo por el hecho de que cualquier
recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio
neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

2.8.4 INSTRUMENTOS DE CAPITAL VALORADOS A COSTE

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en
entidades del Grupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas
anuales, no tienen la consideracion de “Instrumentos financieros” se realizan por parte de
la Entidad de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.1 anterior.

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad,
etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias,
se analizan periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan
expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas que se
determinan por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas
por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
que se han explicado en la Nota 2.8.1 anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del
balance de situacion. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el capitulo “Dotacion a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias
financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales
se encuentran registradas en el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance, se
reclasifican a la correspondiente provision.
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2.10.1 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren
al arrendatario.

Cuando la Entidad actua como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas
el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra
del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion,
de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

En este caso, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados “ e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para
estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

2.10.2 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Entidad actua como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo,
presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo “Otros
productos de explotacion”.

Cuando la Entidad actua como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo,
los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos
generales de administracion”.

2.11.1 RETRIBUCIONES POST-EMPLEO

La Entidad tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas
publicos de Seguridad Social que correspondan a determinados empleados y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con sus empleados se consideran
“compromisos de aportacion definida”, cuando la Entidad realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados
como “compromisos de prestacion definida”.
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La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Entidad
se encuentran cubiertos mediante planes domiciliados en Espana, segun se indica a
continuacion.

Planes de aportacion definida

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en
el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algun importe pendiente de
aportar al plan externo en el que se encuentren materializados los compromisos, este se
registra por su valor actual en el epigrafe “Provisiones- Fondo para pensiones y obligaciones
similares” del balance de situacion. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existia ningun
importe pendiente de aportacion a planes externos de aportacion definida.

Planes de prestaciéon definida

La Entidad registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos- Resto”, dependiendo del
signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana, para su registro) el valor actual de los compromisos
por pensiones de prestacion definida, netos, segun se explica a continuacion, del valor
razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y del “coste por los
servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segun se explica a continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso
de prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y relinen
las siguientes condiciones: no son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado
legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la Entidad; solo estan disponibles para pagar
o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar a la Entidad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados
actuales o pasados o para reemboilsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la
Entidad.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.
Al 31 de diciembre 2005 y 2004 no existian diferencias actuariales a cubrir por la Entidad.

La Entidad registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con
sus compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen,
mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de resultados.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en
las retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones - se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido
entre el momento en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado
tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancia de la forma
siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en
el valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados -, en el capitulo “Gastos de Personal”.

- El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el gjercicio en
el valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo
“Intereses y cargas asimiladas”.

- El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacion
asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos
cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el
capitulo "Intereses y rendimientos asimilados”.
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2.11.2 OTRAS RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en
activo y que se encuentran cubiertos mediante polizas de seguros contratadas con Caser
Ahorrovida, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia
por un importe igual al importe de las primas de dichas polizas de seguros devengados en
cada ejercicio.

El importe devengado por estas polizas de seguros en el ejercicio 2005, que se encuentra
registrado en el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ha
ascendido a 30 miles de euros (20 miles de euros en el ejercicio 2004).

2.11.3 INDEMNIZACIONES POR CESE

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion
de personal que haga necesaria la creaciéon de una provision por este concepto.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también
se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas
durante el gjercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias,
de los creditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles
negativas (véase la Nota 22).

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia
entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera
una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para
la Entidad de realizar algun pago a la Administracion. Se considera una diferencia temporaria
deducible aquella que generara para la Entidad algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Entidad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente,
de la Administracion en egjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.
No obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la
contabilizacion de un fondo de comercio.
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Por su parte la Entidad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que
en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.13.1 ACTIVO MATERIAL DE USO PROPIO

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propositos
administrativos distintos de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes
y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se
incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad para la liquidacion,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros
y a los que se preve darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor
razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacion acumulada.

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

En la fecha de primera aplicacion la Entidad ha optado por la valoracion de determinados
activos por su valor razonable, y ha utilizado este valor razonable como de referencia en tal
fecha. Este valor se ha determinado en la fecha de primera aplicacion a partir de tasaciones
realizadas por expertos independientes. Con posterioridad a la fecha de primera aplicacion,
la Entidad ha optado por valorar dichos activos, al igual que el resto, de acuerdo con su
coste de adquisicion (véase Nota 4).

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso propio de la Entidad, se asimila al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

El coste de adquisicion de los activos materiales de la Entidad y los afectos a la Obra Social
fue actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 21).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los
activos, menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe “Amortizacién — Inmovilizado material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y, se calcula basicamente en funcion de los afos estimados de vida util
de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

BARos de Vida Util Esperada

Edificios de uso propiol] 33a50
Mobiliariod 7al0
Instalaciones] 4a15
Equipos informaticos y sus instalaciones] 4
Vehiculos (elementos de transporte) 13

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros
de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al
epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) —Activo material” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, la Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro
de activos (neto) — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto
de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del gjercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales
de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.13.2 INVERSIONES INMOBILIARIAS

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los
valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios
de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con
los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).
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2.13.3 OTROS ACTIVOS CEDIDOS EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO

El epigrafe “Activo material - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance
de situacion recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos
y de los inmuebles que se tienen cedidos por la Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos
en arrendamiento, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y
para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion
con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por la Entidad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la
Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion
y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

2.14.1 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su
coste de adquisicion o produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles
pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida” - cuando, sobre la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor
de la Entidad - o de “vida util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada
cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, se procede en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion
anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de vida util definida se registra en el
epigrafe “Amortizacion - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida,
la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Otros activos intangibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en gjercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.13.1).
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Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Entidad, sus Administradores diferencian
entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia,
concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 No, UNo O MaAs eventos
futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad no recogen provisiones significativas. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance de la Entidad, sino que se informa sobre los
mismos en la memoria anual, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco
de Espana, de 22 de diciembre.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registran con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarno y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo
y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes
de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:



INFORME
ANUAL
2005

- El efectivo propiedad de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja
y Depdsitos en Bancos Centrales” del balance. El importe del efectivo propiedad de la
Entidad al 31 de diciembre de 2005 ascendia a 11.056 miles de euros (17.141 miles de
euros al 31 de diciembre de 2004).

- Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintos de los saldos
en Entidades Centrales se encuentran registrados en el capitulo “Depdésitos en entidades
de credito-otras cuentas” del balance de situacion, ascendiendo su importe al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 a 3.468 y 6.839 miles de euros, respectivamente.

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas
— individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o que forman parte de
una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya
venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en
entidades del Grupo, asociadas o hegocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados
en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga
en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para
la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran
por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados
como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras
que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables
por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activos
no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas
por deterioro de activos (neto) — Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que
formen parte de un grupo de disposicion o de una operacion en interrupcion, no se valoran
de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas
aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de esta Nota
2.
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El fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo de Obra Social”
del balance de situacion.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Entidad.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de
la obra social, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas
del balance de situacion.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Entidad,
se registra simultaneamente mediante la reduccion del fondo de la obra social y mediante
la contabilizacion de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las
condiciones normales de mercado para dicho tipo de actividades.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad del gjercicio 2005 que el Consejo
de Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de euros

Obra Sociall] 1.023
Reservas[] 4.090
Beneficio neto del ejerciciol] 5.113

4. CONCILIACION DE LOS SALDOS DE INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2004

La Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 de Banco de Espana exige que las
primeras cuentas anuales elaboradas por aplicacion de dicha Circular incluyan:

- Una conciliacion al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 del patrimonio neto segun
las normas anteriormente aplicadas por la Entidad (Circular 4/1991 de Banco de Espana)
con el patrimonio neto que resulta de aplicar la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de
acuerdo a la cual se han elaborado estas cuentas anuales.

- Una conciliacion al 31 de diciembre de 2004 de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio anual finalizado a dicha fecha elaborada de acuerdo a las normas anteriormente
aplicadas por la Entidad (Circular 4/1991 de Banco de Espana) con la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al mismo periodo elaborada de acuerdo a la Circular 4/2004
de Banco de Espana, aplicada en la elaboracion de estas cuentas anuales.

Seguidamente se presenta la conciliacion de los saldos de los balances de situacion y de la
cuenta de pérdidas y ganancias anteriormente descritos:
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Miles de euros[]

Datos segun[] Datos segun[]

Ref.L1CBE 4/199 101 Diferencias[L 1CBE 4/2004
Caja y depdsitos en bancos centrales] 9.9690 -0 9.969
Cartera de negociacionl] (A -0 58201 582
Activos financieros
disponibles para la ventall (B)O 16.2930 58601 16.879
Inversiones crediticias] () 539.4170 (2.404)00 537.013
Activos no corrientes en ventall 2710 9301 364
Derivados de coberturall (D) -0 4020 402
Participaciones] 1160 - 116
Activo materiall] (E) 16.71901 5.24901 21.968
Activo intangibled 29001 (290)0 -
Activos fiscales] (F)IO 3.2770 1.3370 4.614
Periodificaciones[] (G)O 1.29501 (950)0J 345
Otros activos] 23201 52501 757
TOTAL ACTIVOL] 587.879 5.130 593.009

(A) Corresponde a la valoracion a mercado de los derivados de negociacion de la Entidad.

(B) Corresponde a la reclasificacion de determinados valores a la cartera de disponibles para
la venta, asi como al efecto de la valoracion a mercado de estos titulos.

(C) El importe de diferencia corresponde principalmente a una disminucion del epigrafe de
1,7 millones de euros por el registro de las comisiones cobradas no devengadas de inversion
crediticia, de 0,30 millones de euros por el aumento en correcciones por deterioro de activos,
de 0,58 millones de euros por reclasificacion de valoracion de derivados y de 0,23 millones
de euros por intereses cobrados no devengados del crédito comercial y un incremento del
epigrafe de 0,42 millones de euros por comisiones de garantias financieras.

(D) Corresponde a la valoracion a mercado de los derivados de cobertura de la Entidad.

(E) Corresponde a la revalorizacion de activos realizada por la Entidad de acuerdo con la
disposicion transitoria primera. Los datos basicos de esta revalorizacion son los siguientes:

Miles de euros

Edificios de uso propiol] 3.481
Inversiones inmobiliarias ] 1.115
Otros activos cedidos en arrendamiento operativol] 653
Totalll 5.249

(E) Corresponde al registro de las diferencias fiscales temporarias por los ajustes realizados
en los distintos epigrafes a favor de la Entidad. Los importes mas significativos corresponden
al efecto de las comisiones cobradas no devengadas de inversion crediticia por 0,62 millones
de euros y al incremento de la correccion por deterioro de activos por 0,69 millones de euros.

(F) Los ajustes corresponden al registro en las correspondientes partidas de activo y pasivo
de las periodificaciones que, con la Circular 4/1991, se registraban en una cuenta separada
y con la Circular 4/2004 forman parte de la valoracion de los activos y pasivos.
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Miles de euros[]

Datos segun[] Datos segun[]
Ref.L1CBE 4/199 101 Diferencias[L 1CBE 4/2004
Cartera de negociacion] (AT -0 5700 570
Pasivos financieros a
coste amortizado] (B)J 543.08901 (1.602)1 541.487
Provisiones[] () 35710 3130 3.884
Pasivos fiscales] (D) 2001 2.0950] 2.115
Periodificaciones[] (E)d 1.3610 97701 2.338
Otros pasivos[] 5.1180 -0 5.118
TOTAL PASIVOL] 553.159(] 2.353[0] 555.512
Ajustes por valoracion (F)O - 3760 376
Fondos propios[] 34.7200 24010 37.121
Capitald -O -0 -
Reservas[] 34.7200 24010 37.121
TOTAL PATRIMONIO NETOl (G)U 34.72001 2.77701 37.497
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOL] 587.879 5.130 593.009

Valoracion a valor de mercado de los derivados que pasan a estar clasificados en la cartera
de negociacion.

(B) Corresponde al registro a valor razonable de depositos con la clientela que estan incluidos
en coberturas de valor razonable.

(C) El importe principal de este epigrafe corresponde a la dotacion de la provision por los
planes de prestacion definida por importe de 0,40 millones de euros y la recuperacion de
determinados fondos por aplicacion de la Circular 4/2004 por importe de 0,09 millones de
euros.

(D) Corresponde al registro de las diferencias fiscales temporarias por los ajustes realizados
en los distintos epigrafes. El importe mas significativo corresponde al impuesto diferido por
la revalorizacion del inmovilizado por importe de 1,89 millones de euros.

(E) Corresponde en su practica totalidad a las periodificaciones de las comisiones de garantias
financieras.

(F) Corresponde a los ajustes por valoracion, netos del efecto fiscal, de los “Activos financieros
disponibles para la venta”.

(G) Conciliacion del patrimonio neto:
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Miles de euros

Patrimonio con Cicular 4/19910[] 34.720
Periodificacion comisiones apertura y estudioll (1.144)
Valoracion derivados[] (55)
Dotaciones a insolvencias[] 482
Revalorizacion activo material ] 3.516
Otros efectos netos[] (398)
Total variacion de reservas[] 2.401
Ajustes por valoracion 376
Patrimonio con Circular 4/2004 37.497

Miles de euros[]

Datos segunll] Datos segun[]

Ref.L1CBE 4/199 101 Diferencias[L 1CBE 4/2004
Caja y dep0ositos en bancos centrales[] 17.1410 -0 17.141
Cartera de negociacionl] (A -0 1.03701 1.037
Activos financieros
disponibles para la ventall 9.6810J 4630 10.144
Inversiones crediticias] (B)O 615.47601 (4.266)01 611.210
Activos no corrientes en ventall 2310 54[] 285
Derivados de coberturall (Qd -0 6.4450] 6.445
Participaciones[] 12904 -0 129
Activo material] (D)0 16.69001 5.47401 22.164
Activo intangible[] 24201 (242)0 -
Activos fiscales] (E)O 3.7140 80601 4.520
Periodificaciones[] 1.1090 (794)0 315
Otros activos 65201 1520 804
TOTAL ACTIVOL] 665.065 9.129 674.194

(A) Corresponde a la valoracion a mercado de los derivados de negociacion de la Entidad.

(B) El importe de diferencia corresponde principalmente a una disminucién del epigrafe por
el registro de las comisiones cobradas no devengadas de inversion crediticia por 1,97 millones
de euros, un incremento de epigrafe por una reduccion de 1,95 millones de euros en
correcciones por deterioro de activos, una disminucion del epigrafe por reclasificacion de
4,31 millones de euros correspondientes a valoracion de derivados, un incremento de 0,43
millones de euros por comisiones de garantias financieras y una disminucion de 0,37 millones
de euros por intereses cobrados no devengados del crédito comercial.

(C) Corresponde a la valoracion a mercado de los derivados de cobertura de la Entidad.

(D) Corresponde a la revalorizacion de activos realizada por la Entidad de acuerdo con la
disposicion transitoria primera al 1 de enero de 2004 por importe de 5,31 millones de euros
menos la amortizacion correspondiente del gjercicio.

(E) Corresponde al registro de las diferencias fiscales temporarias por los ajustes realizados
en los distintos epigrafes a favor de la Entidad. El importe mas significativo corresponde a
las comisiones cobradas no devengadas de inversion crediticia por 0,73 millones de euros.

(F) Los ajustes corresponden al registro en las correspondientes partidas de activo y pasivo
de las periodificaciones que, con la Circular 4/1991, se registraban en una cuenta separada
y con la Circular 4/2004 forman parte de la valoracion de los activos y pasivos.
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Miles de euros[]

Datos segunll] Datos segun(l
Ref.L1CBE 4/1991L1 DiferenciasLICBE 4/2004
Cartera de negociacion] (AT -0 1.0140 1.014
Pasivos financieros a
coste amortizadolJ (B)J 617.8450] (140)00 617.705
Provisiones[] () 3.6980 3510 4.049
Pasivos fiscales] (D) 130 2.6410 2.654
Periodificaciones[] (E)d 1.27501 1.2590] 2.534
Otros pasivos[] 5.3000 -0 5.300
TOTAL PASIVOL] 628.13101 5.125[1 633.256
Ajustes por valoracion (F)OJ -0 29507 295
Fondos pr%‘)iosD 36.9340 3.7090 40.643
Reservas 33.9100 2.39401 36.304
Resultado del ejerciciol] (G)O 3.0240 1.3150 4.339
TOTAL PATRIMONIO NETOL] 36.93401 4.00401 40.938
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOL] 665.065 9.129 674.194

(A) Corresponde a la reclasificacion de los seguros de cambio.

(B) Corresponde principalmente a la valoracion a valor razonable de depositos con la clientela
que estan incluidos en coberturas de valor razonable por importe de 2,28 millones de euros
y a una disminucion de 1,74 millones de euros por intereses de descuento de efectos y
reclasificacion de los seguros de cambio.

(C) El importe principal de este epigrafe corresponde a la dotacion de la provision por los
planes de prestacion definida por importe de 0,46 millones de euros, y la recuperacion para
riesgos contingentes teniendo en cuenta los nuevos requisitos establecidos en la Circular
4/2004 por importe de 0,12 miles de euros.

(D) Corresponde al registro de las diferencias fiscales temporarias por los ajustes realizados
en los distintos epigrafes. El importe mas significativo corresponde al impuesto diferido por
la revalorizacion del inmovilizado por importe de 1,86 millones de euros, asi como al impuesto
diferido por las plusvalias reconocidas en patrimonio neto de los “Activos financieros
disponibles para la venta” por importe de 0,30 millones de euros.

(E) Corresponde en su practica totalidad a las periodificaciones de comisiones.

(F) Corresponde a los ajustes por valoracion, netos del efecto fiscal, de los “Activos financieros
disponibles para la venta”.

(G) Conciliacion del resultado del ejercicio en 2004 es la siguiente:
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Miles de euros

Resultado ejercicio 2004 segun Circular 4/19910 3.024
Comisiones financieras] (301)
Dotaciones netas de fondos de insolvencias] 2.308
Revalorizacion de inmuebles[] (100)
Instrumentos financieros[] (103)
Recuperacion deterioro participaciones permanentes[] 13
Fondo cobertura inmuebles adjudicados] (18)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades[] (507)
Otros[] 23
Resultado ejercicio 2004 segun Circular 4/2004 4.339

Miles de euros[]

Datos segun(l] Datos segun(l

Ref.L1CBE 4/1991L1 Diferencias[L 1CBE 4/2004
Intereses y rendimientos asimilados] (A)CJ 27.5050 (774)0 26.731
Intereses y cargas asimiladas[] (9.217)0 (16) (9.233)
Rendimiento de instrumentos de capital] 1430 -0 143
MARGEN DE INTERMEDIACIONL] 18.43101 (790)1 17.641
Comisiones percibidas[] 5.0910 (36)13 5.055
Comisiones pagadas[] (582)J (10 (583)
Resultados de ops. financieras (neto)B)[J 25201 (103) 149
Diferencias de cambio (neto)] 10801 -0 108
MARGEN ORDINARIOL] 23.300L[1 (9230)1 22.370
Otros productos de explotacionl] (o 4100 52601 936
Gastos de personall] 10.35501 -0 10.355
Otros gastos generales de administracion] 4.35801 g 4.359
Amortizacion (D) 1.29701 oo 1.397
Otras cargas de explotacion] 2130 -0 213
MARGEN DE EXPLOTACIONL] 7.487(1 (505)1 6.982
Pérdida por deterioro de activos (neto)[B) ] 3.2710 (2.304) 967
Dotaciones a provisiones (neto) ] 2030 (28|11 175
Otras ganancias[] 5630 - 563
Otras pérdidas[] 19801 50 203
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS([] 4.37801 1.822[] 6.200
Impuesto sobre beneficios[] (F)OJ 1.3540] 50700 1.861
RDO. DE LA ACTIVIDAD ORDINARIAL] 3.0240] 1.31501 4.339
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.024 1.315 4.339

(A) Corresponde a las comisiones de apertura registradas segun la Circular 4/1991 que se
periodifican o se imputan a “Otros productos de explotacion”, asi como la periodificacion de
comisiones de apertura de ejercicios anteriores por 0,77 millones de euros.

(B) Corresponde al importe neto de los beneficios y pérdidas con instrumentos derivados.

(C) Corresponde al registro de la parte de las comisiones financieras de apertura que
compensan costes, tal y como se establece en la Circular 4/2004.

(D) Corresponde al importe de la amortizacion de la revalorizacion de inmuebles de uso
propio y en renta efectuada a 1 de enero de 2004.
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(E) Corresponden principalmente a dotaciones adicionales derivadas de los nuevos requisitos

establecidos por la Circular 4/2004 para la estimacion de las pérdidas por deterioro de la
inversion crediticia, por importe de 2,23 millones de euros.

(F) Se recogen en este apartado las correcciones al gasto por impuesto derivados del registro
de las diferentes diferencias entre los criterios establecidos en la Circular 4/1991 y 4/2004.

5. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION A A LA ALTA DIRECCION

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de
los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad en concepto de dietas,
exclusivamente en su calidad de Consejeros de la Entidad, durante los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de euros[]

Alto cargoll 20050 2004
Antonio Carbonell Tatay[l 50 4[]
Eduardo Millan Martinez[ 20 2
Eladio Molina Concall 30 2
Gabriel Soriano Tortosal 50 4
Inmaculada Garcia Boscall -0 1
Joaquin Torrejon Velardiez 500 4
José Pla Barberd 30 2
Juana D. Saez Carrillo™ 50 4
Manuela Vila Llacerd - 2
Mariano Lépez Sanchol] 10 2
Mercedes Garcia Sanchis(] 30 1
Pablo Ramiro Cairols(] 20 1
Rafael Ferrero Rubiol] 50 4
Rafael Soriano Cairols[] s 6
Roberto Cambra Semperel] 20 2
Vicente Gil Montes 20 2
Total 51 43

El resto de Consejeros ha percibido cantidades inferiores a 1 miles de euros en virtud de su
condicion de miembros del Consejo de Administracion de la Caja.

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como
personal de Alta Direccion a 9 personas, los cuales se han considerado, a dichos efectos,
personal clave.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por la Entidad en favor
de la Alta Direccion, tal y como se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2005 y 2004:

45



INFORME
ANUAL
2005

Miles de euros

200501 2004
Retribuciones a corto plazoll 7180 682
Prestaciones post-empleol] 4601 42
Totall] 76401 724

En relacion con las prestaciones post-empleo, los compromisos existentes son de aportacion
definida.

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Entidad y de la Alta Direccion que se han indicado
anteriormente, se presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 correspondientes a operaciones
realizadas con estos colectivos por la Entidad:

Miles de euros

200501 200401
Ingresos financieros] 460 45
Gastos financieros (19) (11)

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados
en el balance de situacion que corresponden a operaciones mantenidas por la Entidad con
los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y por la Alta Direccion al 31 de
diciembre de 2005 y 2004:

Miles de euros

200501 200401
Activo
Inversion crediticiall 1.55901 1.474
Pasivo
Depositos de la clientelald 1.0050 833
Riesgos contingentes[] 8] 8

El gasto (ingreso) registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2005 en
concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Entidad
con anteriores miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y con anteriores
miembros de la Alta Direccion ha ascendido a 34 miles de euros (en el gjercicio 2004 no se
devengo importe alguno) que se encontraban registrados en el epigrafe “Dotaciones a
fondos de pensiones y obligaciones similares” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.
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6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

200501 2004

Cajald 5.1550] 6.215
Depositos en Banco de Espanall 590101 10.9260]

11.05601 17.141

7. CARTERAS DE NEGOCIACION

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros]

200501 2004
Por areas geograficas
Espanall 24001 1.03701
24001 1.037
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 610 31
Otros sectores residentes[] 17901 1.oo64
2400 1.037
Por tipos de instrumentos
Derivados no negociados en mercados organizados[] 2400 1.03704
240 1.037

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo
al riesgo de crédito de la Entidad en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

A continuacion se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:
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Miles de euros[]

200501 2004
Por areas geograficas-
Espanal] 26801 1.0140
26801 1.014
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 2130 984
Otros sectores residentes[] 5501 300
26801 1.014
Por tipos de instrumentos-
Derivados no negociados en mercados organizados[] 26801 1.0140
268 1.014

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los
derivados de negociacion de la Entidad, asi como su valor nocional (importe en base al cual
se calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2005y 2004:

poos] 20040
Saldos [] Saldos[] Saldos[] Saldos[]
Deudores[] Acreedores[] Deudores[] Acreedores[]
Valor[l Valor[d Valor[ Valor(d

Razonable[]Nocional[Razonable[Nocional[Razonable JNocional[Razonable JNocional

Opciones sobre valores:

EmitidasO] -0 -a
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas finan. sobre

tipos de interés (IRS's) ] -0 -0
Seguros de cambiol] 2400 6.3110

16.2010 -a -a -Ch1.731

400 o000 -0 -0 -0 -

228[16.31100 1.037[11.5760 1.014001.5761

2400 6.3110

268[23.1121 1.037[M1.5761 1.014 23.307

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la

Entidad en relacion con estos elementos.

8.ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos de instrumentos:
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Miles de euros[]

200501
Por areas geograficas
Espanald 8.54301
Resto de paises de la Unién Europeall 78501
Deterioro de valor (*)J (1.084)
Ajuste por valoracion] 29901
8.543[]
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 2660
Administraciones Publicas residentes[] 1.4360
Otros sectores residentes[] 6.84100
Otros sectores no residentes] 7850
Deterioro de valor (*)J (1.084)J
Ajuste por valoracion] 29901
8.543[]

Por tipos de instrumentos
Valores representativos de deuda:
Deuda Publica espanola
Obligaciones y bonos de Administraciones Autonémicas[1.43601

Emitidos por entidades financieras[] 2660
Obligaciones y bonos
De otros residentes[] 3.5370
De otros no residentes[] 78501
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espariolas no cotizadas[] 1.19601
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion[d 2.108]
Deterioro de valor (*)1 (1.084)11
Ajuste por valoracion
Deuda Publica espariolal] 680
Emitidos por entidades financieras] 500
Obligaciones y bonos de otros residentes[] 18601
Obligaciones y bonos de otros no residentes[] 20
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 38
8.543

2004

9.998
786
(1.094)
4547
10.144

953
1.950
7.095

786

(1.094)
4547

10.144

1.950
953

3.712
786

1.085
2.298
(1.094)

165
69
214
5

1

10.144

(*) Este importe se corresponde a péerdidas por deterioro contabilizadas para la cobertura

del riesgo de mercado.

A continuacion se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito durante el ejercicio 2005 y el importe acumulado de las
mismas al inicio y al final de dicho ejercicio, desglosado por areas geograficas donde estan
localizados los riesgos cubiertos, contrapartes y tipos de instrumentos financieros de aquellos

instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:
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Miles de euros]

Saldo Inicial(d

Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes]  1.0940]

1.09401

Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades
espafnolas no cotizadas] 19801
Participaciones en el patrimonio
de fondos de Inversion[] 89601
1.0940]

Recuperacion[]
Con abono alll
Resultado dell]
Ejercicioll Saldo Final
(100 1.0840
(10)] 1.084
(1000 188
-0 89601
(10) 1.084

La totalidad de los valores incluidos en valores disponibles para la venta estan emitidos por

sociedades o entidades domiciliadas en Espana.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo
de crédito y otros, de la Entidad en relacion con los instrumentos financieros en €l incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2005 era del 4,31% (5,32% al 31 de diciembre de 2004).

9. INVERSIONES CREDITICIAS

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:
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Miles de euros

Por areas geograficas
Espanal]
Resto de paises de la Union Europeall
(Pérdidas por deterioro)[]
Otros ajustes por valoracion]

Por clases de contrapartes
Entidades de crédito
Administraciones Publicas residentes[]
Otros sectores residentes]
Otros sectores no residentes]

(Pérdidas por deterioro)[]
Otros ajustes por valoracion]

Por tipos de instrumentos

Créditos y préstamos a tipo de interés variable[]
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo]
Depositos a plazo en entidades de créditol]
Cartera comercialll

Deudores a la vista y varios[]

Otros activos financieros

Otros]

Activos dudosos[]

Pérdidas por deterioro:
Cobertura especificall
Cobertura genéricall

Otros ajustes por valoracion

200501

715.1100
1.5030]
(14.568)0
(181)0
701.864]

33.0710
12.4420
670.1230
977011

(14.568)0
(181)0
701.864[]

558.582[1
43.8370
29.6030
49.24401

4.3500
5.1490
18.81201
7.0360

(3.612)0

(10.956)0
(181]
701.864

2004

623.294
1.503
(13.540)

(47)03
611.210

15.330
14.499
594.127
841

(13.540)
(47)0
611.210

488.122

(3.715)
(9.825)
(47)
611.210

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion
al riesgo de crédito de la Entidad en relacion con los instrumentos financieros en €l incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2005 era del 4,21% (4,45% al 31 de diciembre de 2004).

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
inversiones crediticias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito
al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, asi como de aquellos que, sin estar considerados como
deteriorados, tiene algun importe vencido a dichas fechas, clasificados atendiendo a las areas
geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y por tipos de
instrumentos asi como en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe
impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de eurosd

Entre(d] Entre[] Entred Mas[]
Hastall 6y 12|:|12y l8|:|18y 240 de 240
6 meses] meses[] meses[] meses] meses[] Total

Por areas geograficas
Espanal] 2.8500] 63601 1760 33000 3.0440 7.03601
2.85001 63601 17601 330013.0440[17.036

Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas

Residentes[] -O -O -O -0 1.0210 1.021
Otros sectores residentes ] 28490 6360 17600 33000 2.0230 6.014
Otros sectores no residentes[] 10 O - -0 - 10

2.8500] 63600 17600 330013.0440[17.036

Por tipos de instrumentos

Carterald 3070 400 -0 1040 9770 1.428
Descubiertos] 40 220 250 130 90 154
Préstamos[] 1.9390 5230 1380 2130 1.9420 4.755
Tarjetas] 210 150 30 -0 30 42
Créditosd 5790 360 100 - 320 6570

2.85001 63601 176 330 3.044 7.036

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2004

Miles de euros[]

Entre(d] Entred] Entred Mas(]
Hastall 6y 12[112y 18[118 y 24[] de 24[]
6 meses[] meses[] meses[] meses(] meses[] Total

Por areas geograficas
Espanall 3.7740 12910 82800 3080 2.15501 8.35601
3.774011.2910 828[1 308[]2.155[18.356

Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas

Residentes[] -0 -0 -0 -0 1.0210 1.021
Otros sectores residentes[] 3.7740 1.2910 82800 3080 1.134[0 7.335
| 3.7740 1.29100 828[1 308[12.155[18.356
Por tipos de instrumentos
Carterald 2980 1040 2910 2060 5020 1.401
Descubiertos] 140 14 s 70 950 138
Préstamos[] 3.2160 1.1570 4900 94 1.553 6.510
Tarjetas] 210 10 30 [ 1 27
Créditos 2250 150 360 - 40 2800

3.7740 1.29110 828 308 2.155 8.356
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2004

Miles de euros]

Por areas geograficas
Espanal]

Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes[]

Por tipos de instrumentos
Carterald

Descubiertos]

Préstamos]

Tarjetas

Créditos]

Hastall Entre 1 y[] Entre 2 y[l
1 Mes[] 2 Meses[] 3 meses[]

4.0710
4.07101

4.0710
4.0711

120
2130
7000
3.66001
1160
4.071

1080 620
10801 6201
1080 620
108011 621
-0 -0
570 2500
370 300
6 (N
8 60
10801 62

Total

4.2410
4.241

42410
4.241

12
295
137
3.667
1300
4.241

El movimiento de la cuenta "Pérdidas por deterioro” durante el ejercicio 2005 se muestra a

continuacion:

Miles de euros

Coberturald] Coberturall

Especificall Genéricall Total
Saldo al 31 de diciembre de 20041 3.7150 9.82501 13.540
Dotacién con cargo a resultados del ejerciciol] 1.3150 1.1310 2.446
Recuperacién con abono al resultado del ejerciciol[1.250) ] -0 (1.250)
Saldos aplicados a instrumentos dados de bajald]  (168)J -0 (168)
Saldo al 31 de diciembre de 2005(] .3.61201 10.956[1 14.568

A continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro por cobertura especifica
clasificadas por tipos de instrumentos financieros:

Miles de euros]

20050 2004
Operaciones sin garantia reall] 3.2340 2.975
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminadal] 150 14
Otras lg_llarantias reales] 780 363
Otros 28501 36301

3.61201 3.715
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Las pérdidas por deterioro por cobertura genérica corresponden fundamentalmente a
operaciones sin garantia real. De igual forma, la practica totalidad de las pérdidas por
deterioro, tanto las calculadas de forma especifica como las calculadas de forma genérica,
corresponde a contrapartes residentes en Espana.

El detalle del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (Neto)- Inversiones crediticias” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de euros

Dotaciones netas al fondo de provision para insolvencias[] 2.446
Menos:
Fondos disponibles de insolvencias] 1250
Recuperacion de activos en suspensol] 86
Totall] 1.110

10. DERIVADOS DE COBERTURA

A continuacion se presenta un desglose de las permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS) designadas como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor
razonable al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miles de euros

Valor[d
Razonable[ Nocional

31 de diciembre de 2004
Saldos deudores[] 6.4450 123.941

31 de diciembre de 2005
Saldos deudores[] 11.08901 157.041

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la
Entidad en relacion con dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés han sido contratadas por la
Entidad con contrapartes de reconocida solvencia. A continuacion se detallan las posiciones
netas abiertas al 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo al tipo de operaciones cubiertas:

Miles de eurosd

200501 2004
Depdsitos a plazo de clientes a tipo de interés fijo] 52.0411 43.941
Cédula hipotecaria propiedad de la Entidad ] 105.00001 80.000[1

157.041010 123.941
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11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de estos capitulos de los balances de situacion
presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros

20051 2004
Partidas individualizadas

Activos procedentes de adjudicaciones] 510 231
Activos residenciales[] 4701 229

Activos industriales] 20] -
Activos agricolas] 1 1
Otros activos] 1 1
Otros activos[] 410 73
Activos residenciales[] 4100 71
Activos agricolas[] -0 2
Total bruto[] 92(] 304
(Pérdidas por deterioro) -(Partidas procedentes de adjudicaciones)] (15)01 (19)
Total neto 77 285

El siguiente detalle muestra el periodo medio al 31 de diciembre de 2005 y 2004, calculado
en base a la experiencia historica de la Entidad de los ultimos 5 afnos, en los que se produce
la baja o venta del balance de los activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas,
medido desde el momento en el que se produce la adjudicacion de los mismos, desglosado
por clases de activos adjudicados:

Meses[]
20051 2004
Activos residenciales] 320 27
Activos industriales[] 1708 17
Activos agricolas] 42 30

Durante los ejercicios 2005 y 2004, asi como durante ejercicios anteriores, la Entidad ha
realizado diversas operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de grupos de
disposicion en las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de
venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante el ejercicio
2005 para la financiacion de este tipo de operaciones ha ascendido a 53 miles de euros
mientras que en el gjercicio 2004 no se concedio ninguno. El importe pendiente de cobro
por este tipo de financiaciones al 31 de diciembre de 2005 y 2004 ascendia a 124 y 83 miles
de euros, respectivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de este tipo
vivas al 31 de diciembre de 2005 era, aproximadamente, del 73,92% del precio de venta de
los mismos (67,89% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2004).
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12. PARTICIPACIONES

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por
la Entidad en entidades del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Pbrcentaje[Walor en Libros [
de Participacion[]Miles de euros)[]

Entidad[] Domiciliol] Actividad] 2005120041 200502004
Caixa Ontinyentd Ontinyent Emision de part.0 100 %O -0  1.00001 -0
Preferents S.A.U.0J (Valencia)J preferentes]

Iniciatives | Inversions[] Ontinyentd] Compraventa y admin.C0 100 %[ -d 610 -
Comarcals, S.L.U.O0 (Valencia)d de acciones y participO

ASISTIA Servicios[ Ontinyent Servicios de reparacion] 33,33%[B3,33%[] 30 3
Integrales, S.L.O0 (Valencia)OJ y mantenimiento]

PROTECTEL Gestion[d  OntinyentOInstalacion y manto. deld 33,33%[B3,33%0 1400 140
de Seguridad, S.A.0J (Valencia)O sistemas de seguridad

y contra incendios

1.204 143

La informacion financiera al 31 de diciembre de 2004 y 2005 de las sociedades participadas,
en miles de euros, es la siguiente:

poo5[] 20040

Capital[Reservas[Resdos.[]Capital Reservas[Resdos.[]

Caixa Ontinyent Preferents SAU.L0 610 -0 (4)0 - -O -
Iniciatives | Inversiones Comarcals,

s.Lu.d 1.0000] -Od 200 -0 - -
ASISTIA Servicios Integrales, S.L.0J o1 (10 1 91 (10 -
PROTECTEL Gestion de

Seqguridad, S.A.LJ 1811 18301 6] 1810 180t 3

Las pérdidas por deterioro de estas partidas a lo largo del ejercicio 2005 se presentan
neteando las correspondientes cuentas de participaciones, ascienden a 14 miles de euros
y no ha habido movimiento alguno durante el ejercicio.
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13. ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en el gjercicio 2005 ha sido

el siguiente:
Miles de eurosL]
Cedidos en[]

De Usol] Invers.] Arrend.[] Obral]

Propiol]l Inmob.[]Operativoll  Socialll Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 20050 27.254] 1.3960 95501 6.3240  35.929
Adiciones [] 2.3410 2610 -0 35001 2.952
Bajas[J] (461)0 (250 -0 (282)00 (768)
Traspasos a/de activos no corrientes en

Ventall (350 -0 -0 -0 (35)

Otros traspasos y otros movtos.[1 22701 (225)01 -0 -0 2
Saldos al 31 de dic.. de 2005[29.3261  1.4070] 95500  6.392[0 38.080
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 200501 12.02501 11901 830 1.53801 13.765
Dotaciones[] 1.4130 1o 8] -0 1.431
Bajas] (262)0 (89)0 -0 (11)0 (362)
Saldos al 31 de dic. de 2005[113.176] 400 910 1.5270 14.834

Pérdidas por deterioro -
Al 31 de diciembre de 200501 -0 -0 -0 -0 -0

Activo material neto -

Saldos al 31 de dic. de 2005[116.150 1.367 864 4.865 23.246

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este
epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de eurosd

Amortizacion[] Saldo[]

Costel] Acumuladall Neto
Equipos informaticos y sus instalacionesl] ~ 6.3770] 5.0290 1.348
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones[7.2900] 5.1450] 2.145
Edificios] 12.98701 1.85101 11.136
Obras en curso] 22000 -0 220
Otros] 3800 -0 380
Saldos al 31 de diciembre de 20041 27.254[] 12.0250] 15.229
Equipos informaticos y sus instalaciones[] ~ 7.006] 56110 1.395
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones[V.674] 5.4440 2.230
Edificios[] 13.78201 2.1210 11.661
Obras en curso] 4841 -0 484
Otros 3800 -0 380
Saldos al 31 de diciembre de 2005[1 29.326 13.176 16.150

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2005 que figura en el cuadro anterior,
existen partidas por un importe aproximado a:

- 116 miles de euros (114 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) correspondientes a
inmovilizado material que la Entidad se ha adjudicado en el proceso de recuperacion de
cantidades adeudadas a ella por terceras partes y que ha sido considerado por la Entidad
como de uso propio y No como un activo no corriente en venta.

- 32 miles de euros correspondientes a inmovilizado material retirado de su uso activo y
que no se ha clasificado como activos no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2005, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 8.008
miles de euros (7.119 miles de euros al 31 de diciembre de 2004), se encontraban totalmente
amortizados.

14. PERIODIFICACIONES DEUDORAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005y 2004 es la siguiente:

Miles de Euros]

200501 2004
Periodificacion de rentabilidad garantizada
de instrumentos de capital] 20701 94
Gastos pagados no devengados[] -0 2
Otras periodificaciones[] 58201 2190
789 315
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15. OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de Euros[]

200501 2004

Operaciones en caminol] 1300 43
Otros conceptos[] 53700 7610

550 804

16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros[]
200501 2004
Por monedas:
Euros[] 21.3970 15.726
OtrasOJ 6660 75601
22.063[1 16.482
A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazol 21.9430 16.394
Ajustes por valoraciond 12001 88l
22.0630] 16.482

El tipo de interés efectivo medio de los depositos clasificados en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2005 era del 2,24% (2,08% al 31 de diciembre de 2004).
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La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, atendiendo a la situacion geografica donde tienen su origen los pasivos
financieros, su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros]

20051 2004
Por situacion geografica:
Espanal] 652.2160] 577.553
Ajustes por valoracion] 13.58201 8.072L]
665.798[] 585.625
Por naturaleza:
Cuentas corrientes[] 126.87001 116.472
Cuentas de ahorrol 128.86301 115.289
Depositos a plazold 396.48301 345.792
Ajustes por valoracion[] 13.5820 8.07201
665.798(] 585.625
Por contrapartes:
Administraciones publicas residentes[] 8.7830 7.211
Otros sectores residentes[] 641.1000 568.407
Otros sectores no residentes] 2.3330 1.935
Ajustes por valoracion] 13.5820] 8.072
665.798 585.625

El tipo de interés efectivo medio de los depositos clasificados en este epigrafe al 31 de

diciembre de 2005 era del 1,62% (1,56% al 31

de diciembre de 2004).

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005
y 2004, en funcién de la moneda de emision y del tipo de interés de las emisiones, es el

siguiente:
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Bl de diciembre de 2005 31 de diciembre de 200411

ImporteTipo dell Importeld Tipo dell
VivoO InterésO VivoO Interés
Emisiéond Anuall Emisiéond Anual
Emision] (Miles)0 (%) O] Vto.O (Miles)O (%) Vto.

Deuda Subordinada Caixa

d'Ontinyent Primera

Emision 6.00000 (1)26/4/20110 6.0000 (1) 26/4/2011
Deuda Subordina Caixa

d'Ontinyent Segunda

Emision 6.0000 (2)[28/5/20130 6.0000 (2)0 28/5/2013
Ajustes valoraciond (534)0 (510)
Totalll 11.466 11.490

(1) Las obligaciones devengaron, desde la fecha de desembolso el 26 de abril de 2001 hasta
el 26 de abril de 2004, el 5,00% nominal bruto anual. A partir del 26 de abril del 2004, el tipo
de interés se revisa y se fija anualmente, determinandose el mismo incrementando en 0,50
puntos porcentuales el tipo de interés Euribor a un ano, tipo de interés del mercado
interbancario europeo, correspondiente a la media del mes de febrero inmediato anterior
y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

(2) Las obligaciones devengaron, desde la fecha de desembolso el 28 de mayo de 2003
hasta el 28 de noviembre de 2003, el 4,00% nominal bruto anual. A partir del 28 de noviembre
de 2003, el tipo de interés se revisa y se fija anualmente, determinandose el mismo incremento
en 0,25 puntos porcentuales el tipo de interés Euribor a un ano, tipo de interés del mercado
interbancario europeo, correspondiente a la media del mes de septiembre inmediato anterior
y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

Estas emisiones, que han sido efectuadas en euros, se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, y al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de
prelacidn de creditos, se situan detras de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago
de intereses en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Entidad haya presentado
pérdidas en el semestre natural anterior. A dichos efectos de prelacion, la segunda emision
se situa por detras de la primera.

Ambas emisiones estan garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la
Entidad.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2005 por la financiacion subordinada han
ascendido a 323 miles de euros, de los que 43 miles de euros se encuentran pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2005.

17. PROVISIONES PARA RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES Y OTRAS PROV.

A continuacion se muestran los movimientos en el ejercicio 2005 y la finalidad de las
provisiones registradas en estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de los
ejercicios 2005 y 2004:
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Miles de euros[

Otras Provisiones para Riesgos y [
Compromisos Contingentes

Coberturald Coberturald Otras I

Especifical] GenéricalProvisiones[] Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ] 8401 67701 25401 1.015
Dotacion con cargo a resultados del ejerciciol] -0 -0 17700 177
Recuperacion con abono al resultado del ejercicio(23) (26)1 (93)0 (142)
Saldo al 31 de diciembre de 2005(] 61 651 338 1.050

18. PERIODIFICACIONES ACREEDORAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de Euros[]
20051 2004
Garantias financieras[] 3520 450
Gastos devengados no vencidos[] 1.3641 1.533
Otras 4090 5510
2.125 2.534

19. OTROS PASIVOS

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 corresponde principalmente a operaciones en camino.

20. AJUSTES POR VALORACION

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del
valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a
lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto,
variaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la
venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos
activos.

A continuacion se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por Valoracion-Activos financieros
disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por tipos de
instrumentos:
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Miles de Euros[]

Valores Otros]
Representativos[] Intrumentos[]
de Deudal] de Capitall] Total
31 diciembre de 2004:
Valor de coste[ 7.2620 3060 7.568
Valor de mercadol] 7.7150 3060 8.021
Plusvalia / (Minusvalia):[J 45301 -0 453
Ajustes por valoracion] 29501 -0 295
Pasivo fiscal(d 1580 -0 158
31 diciembre de 2005:
Valor de costel] 5.88701 3060 6.193
Valor de mercadol 6.1480 3450 6.493
Plusvalia / (Minusvalia):(J 2610 390 300
Ajustes por valoracion] 17000 2500 195
Pasivo fiscal 91 14 105

21. RESERVAS

A continuacion se detalla la composicion y el movimiento habido en los ejercicios 2005 y
2004 en este capitulo de los balances de situacion adjuntos:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2003[] 32.019
Dotacién con cargo al excedente del ejercicio 200301 1.891
Beneficio aplicacién Circular 4/2004 ] 2.394
Saldo al 31 de diciembre de 2004[] 36.304
Dotacién con cargo al excedente del ejercicio 20041 2.117
Beneficio 2004 aplicacion Circular 4/2004 1 1.315
Saldo al 31 de diciembre de 2005(] 39.736

RESERVA DE REVALORIZACION REAL DECRETO LEY 7/1996

Durante el ejercicio 1998 la Administracion tributaria comprobo y acepto el saldo de la cuenta
“Reserva de revalorizacion” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Dicho saldo puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del ano 2007 podra destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada
0 cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.
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22. SITUACION FISCAL

Se encuentran abiertos a inspeccion los afnos e impuestos siguientes:

AFos
Impuesto sobre beneficios[] 2001 a 2005
Retenciones a cuenta del I.R.P.F.
(Rendimientos Trabajo Personal)] 2002 a 2005
Retenciones a cuenta del I.R.P.F.
(Rendimientos Capital Mobiliario) ] 2002 a 2005
Impuesto sobre el Valor Ahadido] 2002 a 2005

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales
para los anos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es
posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinion de los
asesores fiscales de la Entidad y de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen
pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros[]
200501 2004
Gasto impuesto sobre beneficios ejerciciol] 2.02100 1.808
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de
ejercicios anteriores[] [N 53
Total gasto Impuesto sobre Sociedades[] 2.022 1.861

A continuacion se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio contabilizado en la cuenta de resultados de los ejercicios 2005 y 2004 y el
resultado antes de impuestos de dichos ejercicios multiplicado por el tipo impositivo vigente
en los mismos aplicable en Espana:
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Miles de Euros]

200501 2004
Resultado antes de impuestos[] 7.13501 6.200
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 35%[] 2.49801 2.170
Efecto neto de las diferencias permanentes:[] (377)0 (297)
Dotacion a la obra social[] (358)0 (318)
Dotaciones/pagos fondos de pensiones internos[] (3)0 1
Correccion monetaria venta inmovilizado [ (16)0 -
Otros] -0 20
Deducciones y bonificaciones de la cuota con origen en:[1 (100) (65)
Doble imposicion sobre dividendos[] (3110 (27)
Inversiones[] (38)0 (7)
Aportacion fondo pensiones externol] (29)01 (28)
Otros[] (2)0 (3)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios
registrado con contrapartida en la cta. de resultados[12.021[] 1.808
Variacion de impuestos diferidos (deudores u acreedores):[]249)1 488
Pérdidas por deterioro] 1100 599
Aportaciones a planes de pensiones externos] (60)1d (60)
Aplicacion Circular 4/200401 (271)O (507)
Otros] (28)0 (51)
Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades[] 1.1090 1.175
Cuota del impuesto sobre beneficios 663 614

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espana y en los distintos paises en los que opera
la Entidad, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias temporarias
que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del
impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances

de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 son los siguientes:

Miles de Euros

Impuestos diferidos deudores con origen enl] 200501 2004
Proceso exteriorizacion planes pensiones[] 17801 238
Dotaciones a provisiones[] 3.3070 2.919
Otras correcciones] 4510 390
Aplicacion Circular 4/2004 (comisiones) ] 45401 72501
4.390 4.272
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Miles de Euros

Impuestos diferidos acreedores con origen en]  2005[] 2004
Primera aplicacion
Revalorizacion inmuebles] 1.8230 1.858
Ajustes por valoracion 10501 103
Otras correcciones] 170 790
1.945 2.040

La Direccion de la Entidad (concretamente, el Servicio de Tesoreria, dependiente del Area
Financiera y en cumplimiento de las politicas emanadas del Comité de Activos y Pasivos) gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros del mismo para
asegurar que dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus
compromisos de pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de
vencimiento, sin comprometer la capacidad de la Entidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, la Entidad utiliza un enfoque centralizado, aplicando para
ello herramientas informaticas integradas con las cuales se realizan los analisis del riesgo de
liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por la Entidad para sus activos y pasivos,
asi como a garantias o instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar fuentes
adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo, lineas de liquidez no empleadas).
La posicién en cuanto al riesgo de liquidez de la Entidad se establece en base a variados analisis
de escenarios y de sensibilidad. Los andlisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no
solo situaciones normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse
y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a factores de mercado o a
factores internos de la propia Entidad.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados
epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de 2004,
en un escenario de “condiciones normales de mercado”:

23. RIESGO DE LIQUIDEZ DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Miles de euros (*)O

HastallEntre 100 Entre 3CEntre 100 Mas de[d
Alavistall 1 Mes y3 M.Oy 12 M.yI5 Anos[] 5 Arlosl] Ajustes[]  Total

ACTIVO:
Caja y depositos
en bancos centrales] 11.056 -0 -0 -0 -0 -0 -0 11.056
Depositos en
entidades de crédito] 3.4680 12.2170 1110 103190 6.9560 -0 1340 33.205
Crédito a la clientelad 19.3260 53.828[1 34.887[1 72.629[182.847[1314.875[1(14.882)[0663.510
Administraciones
Publicas espariolas 1.4470 2800 3770 1.5910 5.1540 3.8440 (513)0 11.928
Otros Sectores Residentes[] 17.8790 53.7970 34.4640 70.9570177.5010310.3770(14.151)0650.824
No Residentes] -d 30 460 810 1920 6540 (2180 758
Valores representativos
de deudal] -0 -0 -0 1930 28170 3.1370 (40 6.143
Otros activos con
vencimiento] 4.8100 -a -d -0 -0 -0 -0 4810
Total 31dic. de 20051 38.66001 66.045[134.9980183.141[192.620[B18.012[(14.752)[(718.724
Total 31dic. de 2004 50.912[1 38.505[145.93001 70.623[172.376[271.045[113.597)[635.794
PASIVO:
Depositos de
entidades de crédito] 450 5720 1.22800 4.131013.2960 2.6710 12000 22.063
Depositos de la clientelald 255.7310 38.858[ 37.53700 66.106[144.849[1109.13400 13.583[1665.798
Administraciones
Publicas esparnolas] 8.16700 3380 -0 240 -0 2530 100 8.792
Otros sectores
residentes] 246.7190 38.364[1 37.43900 65.606[144.142[1108.83000 13.538[1654.638
Depositos a la vistald 246.7190 -O -d -d -0 -0 42[1246.761
Depésitos a plazod -0 38.3640 37.4390 65.606[144.14200108.83000 13.496[1407.877
No residentes] 8450 1560 980 4760 7070 510 350 2.368
Pasivos subordinados[] -0 -0 -0 -0 -0 12,0000  (534)0 11.466
Otros pasivos
con vencimiento 4.1870 -0 -0 -0 -0 -0 -0 4.187
Total 31 dic. de 20051 259.963[1 39.430(138.7650[1 70.237[158.145[1123.8050 13.169(703.514
Total 31 dic.de 2004 120.822[1148.6600140.521[1 56.082[149.054[1 94.229(0 8.160[617.528
Dif activo-pasivo al
31 de di. de 20050 (221.303)0 26.6150 (3.767)0 12.9040 34.47500194.20700(27.921)0 15.210
Dif activo-pasivo al
31 de dic. de 20040 (69.910)[@10.155)0 5.409 14541 23322 176816 (21.757) 18.266

(*) Las fechas de vencimiento del cuadro anterior se han estimado, para los activos y pasivos
con fechas de vencimiento contractual, atendiendo a éstas, mientras que para los activos
financieros sin fecha de vencimiento contractual o para los que existiesen evidencias de una
fecha de realizacion distinta de esta, en base a la mejor estimacion sobre su fecha de realizacion.

24. VALOR RAZONABLE

Segun se ha comentado anteriormente, los activos financieros propiedad de la Caja figuran
registrados en los balances de situacion por su valor razonable (excepto las inversiones
crediticias y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable y los derivados financieros que tengan estos instrumentos como activo
subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos).
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De la misma forma, los pasivos financieros de la Caja figuran registrados en los balances de
situacion por su coste amortizado (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de
negociacion y los valorados a valor razonable y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado
de manera fiable).

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable con una revision, al menos
anual, del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de
variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto
a los importes por los que figuran registrados en el balance de situacion adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, estan incluidos en las coberturas de valor
razonable gestionadas por la Caja y, por tanto, figuran registrados en el balance de situacion
a su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento
inferior a 1 ano y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el
balance de situacion adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con
vencimiento residual superior al afno y no cubiertos como consecuencia de las variaciones
del tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto al registrado
en el balance de situacion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor razonable de los activos materiales de la Caja
no difiere significativamente del valor registrado en el balance de situacion a dichas fechas.

25. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente
0 alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es
inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija, derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran
por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos
financieros de la Entidad se han registrado en estos estados financieros, la Entidad aplica
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de credito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo
de credito son aprobados por su Consejo de Administracion. La Comision de Control, asi
como el Departamento de Auditoria Interna tienen entre sus funciones el velar por el adecuado
cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la Entidad,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de
manera regular.



INFORME
ANUAL
2005

Las actividades de control del riesgo de crédito en la Entidad son desempenadas por el
Servicio de Riesgos, el cual depende directamente de la Jefatura del Area Financiera. Esta
unidad es responsable de poner en practica las politicas, métodos y procedimientos de control
del riesgo de crédito aprobadas por el Consejo de Administracion de la Entidad. Esta unidad
realiza las labores de control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los
parametros de calidad crediticia a asignar a las operaciones realizadas por la Entidad, asi
como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas
internas de la Entidad y con la normativa aplicable al mismo. Asimismo, esta unidad es
responsable de la aplicacion de los limites de concentracion de riesgos de la Entidad aprobados
por el Consejo de Administracion.

La Entidad dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo
de crédito por contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas.
La Entidad establece los limites a la concentracion de riesgos tomando en consideracion
factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion geografica,
asi como otras caracteristicas econdmicas comunes a los mismos. La Entidad realiza analisis
de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad
de los distintos grupos de concentracion de riesgos.

Asimismo, la Entidad dispone de un sistema de “credit scoring” el cual considera las distintas
caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia historica
y a las mejores practicas del mercado, sirven a la Entidad para segregar aquellas operaciones
que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas, de aquellas que no lo pueden
ser. Los criterios de segregacion de operaciones en el momento de su contratacion mediante
la aplicacion de este sistema son aprobados por el Consejo de Administracion de la Entidad,
disponiendo la Entidad de los procedimientos de revision que permiten que este sistema se
encuentre constantemente actualizado.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad se mide, para los activos financieros
valorados a su coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. Para los activos
financieros que tienen la forma de instrumentos de deuda se mide mediante el valor de
mercado. En la medida del riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad se ha
considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion suscritos entre la
Entidad y determinadas contrapartes. En las Notas 7.1, 7.2 y 8.1 se ofrece informacién sobre
el riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad. Hay que indicar que, dado que
en la informacion ofrecida en estas Notas sobre el riesgo de creédito al que se encuentra
expuesta la Entidad, no se estan considerando la existencia de garantias recibidas, derivados
de crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras coberturas similares, estos
datos difieren de los analisis de la exposicion al riesgo de crédito que la Entidad realiza de
manera interna.

La Entidad clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en
funcion de las caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las
contrapartes con las que se han contratado las operaciones y las garantias que presente la
operacion.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que,
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.8 se han considerado como deteriorados,
registrados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 45y 56
miles de euros, respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento producido en el ejercicio 2005 de los activos
financieros deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion por
considerarse remota su recuperacion, aunque la Entidad no haya interrumpido las acciones
para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:
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Miles de euros

Saldo de activos financieros para los cuales se considera

remota su recuperacion al 1 de enero de 2005 4.439
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejerciciol] 170
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicionall] 85

Por adjudicacion de activos [ 24

Saldo de activos financieros para los cuales se
considera remota su recuperacion al 31 de diciembre de 2005 4.500

26. EXPOSICION AL RIESGO DE INTERES

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre la Entidad al
tener en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos
de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la
variacion de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones con tipo de interées
variable, el riesgo al que esta sometida la Entidad se produce en los periodos de recalculo
de los tipos de intereés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre la Entidad se concentra,
fundamentalmente, en la adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de
disponibles para la venta y en la cartera de negociacion, asi como en la cartera de préstamos
y creditos de la Entidad y en la emision de pasivos a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interées, que es el riesgo de que varien
los flujos de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en
los tipos de interés de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos
y creditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el servicio de Control de Gestion.
Esta unidad es la encargada de poner en practica los procedimientos que aseguren que la
Entidad cumple en todo momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de
interés que son fijadas por el Consejo de Administracion. El objetivo que persigue la Entidad
mediante la implantacién de estas politicas es el limitar al maximo los riesgos de tipo de
interés a los que esta sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Entidad.

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Entidad se
utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los
limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgo que pudiesen afectar de
manera importante al mismo. Estos procedimientos y técnicas de analisis son revisados con
la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento. Ademas, todas aquellas
operaciones individualmente significativas se analizan tanto de manera individual como de
manera conjunta con el resto de operaciones de la Entidad, para asegurar el control de los
riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesta la
Entidad por su emision o adquisicion.

La Entidad utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de
interés de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden
exponer a la misma a riesgos de tipo de interés igualmente significativos, reduciendo de esta
manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (véase Nota 10).
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El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion de la Entidad al riesgo de tipo de interées
al 31 de diciembre de 2005 y 2004 para cada divisa significativa, indicando el valor en libros
de aquellos activos y pasivos financieros afectados por dicho riesgo, los cuales aparecen
clasificados en funcion del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de interés (para
aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones
contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en
libros de aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de
interés:

Al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros

Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento[]

Entre 10 Entre 60 Entre 10 Mas[]
Hasta 100 y 3CEntre 3 y[I meses y[1 y50 de50 Ajustest]
mes[d meses[] 6 meses[] 1 anold  anosd anosd valora.

Denominados en euros

Activos financieros-[0  136.727[1178.016[1132.221[1199.7460 32.501 55.19114. 883)
Con tipo de int. variable[1 03.322[10 99.07100126.35000181.71800 1.4300 -O
Con tipo de int. fijod 33.4050 7894500 58710 18.0280 31.07100 55.1910 -EI

136.727[1178.016[1132.2210199.7461 32.5011] 55.191]14.883)

Pasivos financieros -1  299.605[1 67.730[1123.154[1 45.620[1145.854[] 6.145(] 13.582

Con tipo de int. variabled 2.41800 29.7090 96.62500 5.7330 -0 -0 -
De los que cubiertos con
Derivados] -0 25.0000 80.0000 -O -0 -d -

Con tipo de int. fijoOd 297.1870 38.0210 26.5290 39.887[1145.8541 6.1450 -
De los que cubiertos con
Derivados] -O -0 6.00000 14.38800 29.5410 2.0000 -O

299.60501 67.730010123.1610 45.620[1145.8541 6.1450] 13.582

Denominados en moneda extranjera

Activos financieros-L] 1.42501 46801 5100 -Od -Od -Od -
Con tipo de int. variable[d 1.2830] 4680 510 -0 -0 -0 -
Con tipo de int. fijo] 1420 - -O -O -0 -0 -O

1.4250] 46801 510 -O -O -O -

Pasivos financieros -[1 1.8060L1 110 70 -Od -Od -Od -0

Con tipo de int. fijo] 1.8060 1O 70 -O - - -

1.806 11 70 - - - -
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Al 31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento[]

Entre 100 Entre 60 Entre 100 Mas
Hasta 100 y 3CEntre 3 y[I meses y[1 y50  de50 Ajustest]
mesd mesesd 6 meses[] 1 anold anosd]  anosd valora.

Denominados en euros

Activos financieros-[] 143.38701119.7591132.452[1168.1871 78.680L1 6.903[]13.667)
Con tipo de int. variable[d 98.632[0 85.213[0121.3910161.6660 3.6310 -0 -
Con tipo de int. fijoOd 44.75500 34.5460 11.0610 6.5210 75.04900 6.90300 -0

143.387[1119.759[0132.452[1168.187] 78.6800 6.903[13.667)

Pasivos financieros -[1  277.5400] 57.2690[] 56.329[1120.877] 95.5090] -0 8.072
Contipo de int. variabled 3.34900 4.03300 12.89300 86.9410 -0 -0 -
De los que cubiertos con
Derivados] -0 -0 -0 80.00001 -0 -0 -
Con tipo de int. fijoJ 2741910 53.23600 43.4360 33.93600 95.50901 -0 -
De los que cubiertos con
Derivados] -0 -0  5.27900 12.65900 2599101 -0 -0
277.54001 57.2690] 56.329[1120.877] 95.509[] -0 8.072
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-[ 2.30201 30801 1841 -0 -0 -0 -
Con tipo de int. variabled 2.2160 30801 18401 -0 -0 -0 -
Con tipo de int. fijoJ 86 -a -0 -a -0 -0 -0
2.30201 30801 18401 -O -0 -0 -
Pasivos financieros -[] 1.9910 32701 2400 16501 -0 -0 -0
Con tipo de in. variable 330 32700 2310 16501 -0 -0 -
Con tipo de int. fijoJ 1.95801 -a 9o -a -0 -0 -
1.9921 327 240 165 - - -

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han realizado adoptando el modelo de
gaps actualizados con su duracion y bajo el supuesto de que soélo se simulan las partidas con
vencimiento o renovacion hasta 1 ano.

27. EXPOSICION A OTROS RIESGOS DE MERCADO

La Entidad no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo,
la Entidad no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de
importes significativos en moneda extranjera.
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28. OBRA SOCIAL

Fines de Ia Obra Social

La Entidad viene realizando obras sociales con la parte del excedente que no destina a
reservas. La gestion de estos fondos esta encomendada al Consejo de Administracion.

Para el ejercicio 2005, la Asamblea General aprobd las siguientes lineas de actuacion:

1. Desarrollo de los proyectos de construccion de Centros ya acordados por esta Asamblea:
a) puesta en funcionamiento de la Residencia de discapacitados psiquicos de Xativa; b) Inicio
de las obras de construccion del Centro de Alzheimer de Ontinyent y del Centro socio-musical
de Alfarrasi; y ¢) Firma de convenios y elaboracién de proyectos para Residencia de
discapacitados psiquicos de Ontinyent y Centro Ocupacional de I'Olleria.

2. Mantenimiento de la obra establecida: a) continuacion del programa cultural propio; b)
colaboracién con asociaciones y colectivos, y ¢) gestion y seguimiento de las actividades que
se desarrollan desde los centros implantados.

3. Incorporacion, como nuevas obras sociales, de: a) Programas para la integracién social y
laboral de colectivos en riesgo de exclusion; b) Programas de asistencia a personas mayores;
y ¢) Implantacion de un centro socio-cultural en Agullent.

4. Actuacion conforme a los siguientes criterios: a) potenciar las inversiones en inmovilizado;
b) evitar compromisos de mantenimiento futuros; c) asegurar de la gestion y la calidad del
servicio en los centros establecidos; d) procurar la dinamizacion social; y e) reparto geografico
por localidades en funcion de su aportacion a la cuenta de resultados.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de las obras sociales, el reparto y composicion
de la misma ha sido:

1. Obra Propia: la gestionada directamente por la Entidad, que ha representado el 37,04%
del total del presupuesto, siendo las actuaciones mas importantes las siguientes: programa
de actividades culturales, mantenimiento de club de jubilados y adquisicion de inmuebles
para implantacion de un centro cultural.

2. Obra en colaboracion: la gestionada a traveés de convenios con otras instituciones, que
representa el 62,82% del presupuesto, siendo las actuaciones mas importantes: la puesta en
funcionamiento de una Residencia para discapacitados psiquicos en Xativa y el inicio de las
obras de construccion de un Centro de Alzheimer en Ontinyent y de un Centro socio-musical
en Alfarrasi.

3. Obra ajena: que supone el 0,14% del presupuesto.

Gestion de la Obra Social

La gestion de la obra social esta encomendada estatutariamente al Consejo de Administracion,
quien mantiene determinadas delegaciones en la Comisiéon Ejecutiva.

Asi, corresponde en exclusiva al Consejo de Administracion la elevacion de propuestas a la
Asamblea General respecto de creacion y disolucion de las Obras, asi como de los presupuestos
anuales y liquidacién de los mismos.

Por su parte, la Comision Ejecutiva, que esta integrada por seis miembros del Consejo de
Administracion, tiene delegacion del Consejo para desarrollar las acciones y obras previstas
en los presupuestos anuales, dentro del espiritu, bases y presupuesto econdémico fijado.
Ademas de la elevacion de informes y propuestas al Consejo, la Comision Ejecutiva inspecciona
la marcha de las Obras y estudia las propuestas que se planteen respecto a nuevas actuaciones.

El presupuesto de la "Obra Social” de la Entidad para el afio 2006 asciende a 1.7 13 miles de
euros y ha sido cubierto con los fondos disponibles y la dotacion del ejercicio.
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29. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Entidad debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados
al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por éste en el curso de su actividad
habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo al riesgo
maximo asumido por la Entidad en relacion con las mismas:

Miles de Euros[]
200501 2004
Avales técnicos[] 28.9640 26.876
Créditos documentarios irrevocables[] 8.47701 10.839
Créditos documentarios confirmados[] - 3501

37.4411 37.750

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones
percibidas” e “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la
actualizacion del valor de las comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2005 y 2004 y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos
financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones
— Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance de situacion (véase
Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los limites de contratos de financiacion concedidos y
los importes disponibles de dichos contratos de financiaciéon eran los siguientes:
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Miles de Euros(]

20057 20040
Importe[] Importe [
Limitel Pendientel] Limitedl Pendiented
Concedidol] de Disponer[] Concedido[] de Disponer
Con disponibilidad inmediata:[191.242[1 52.44701 53.344[] 21.184
Entidades de crédito] 6000 6000 6010 547
Sector Administraciones Publicasdd 1.0480 2450 4650 299
Otros sectores[] 89.594[1 51.6020 52.2780 20.338
Con disponibilidad condicionada:83.875[1 40.654[1 127.46701 80.171
Sector Administraciones PublicasC] 1.89000 1.5000 -4 -
Otros sectores[] 81.98501 39.1540 127.4670 80.1710

175.11701 93.101] 180.811L1 101.355

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos relacionados con las operaciones
clasificadas como “Disponibles por terceros” al 31 de diciembre de 2005 era del 0,19% (0,20%
al 31 de diciembre de 2004).

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han
sido comercializados por la Entidad en los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de euros[]

20051 2004

Fondos de Inversion Mobiliarial] 34.0560 32.631
Fondos de Pensiones[] 19.34300 17.0930

53.39901 49.724

Asimismo, el valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Entidad al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 ascienden a 31.469 y 30.122 miles de euros, respectivamente.

Durante el periodo 2000-2003 la Entidad formalizé operaciones de titulizacion de préstamos
de su cartera mediante su cesion a distintos fondos de titulizacion de activos. Dichos fondos
estan sometidos a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.
De acuerdo con lo establecido en el contrato de cesion, el riesgo de morosidad e impago
de los activos y de amortizacién anticipada de Ios mismos sera por cuenta de los bonistas
del fondo. Los principales datos relacionados con dichas titulizaciones son:
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Efercicioll  Milles de Euros[]
en el quel]Saldo inicialmente

Fondo de Titulacion[ Soc. Gestora del Fondo[] se titulizalJ titulizado)
AyT.3 FTPYME-ICO, F.T.A.0 Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.[J2000 7.101
TDA 13-MIXTO, F.T.A.d Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A.[2000] 24.641
AyT.6 FTPYME-ICO I, F.T.A.Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.020010] 9.669
AyT.FTPYME-, F.T.A.L0 Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A..J2003] 10.000

El saldo pendiente de vencimiento al 31 de diciembre de 2005 de los activos titulizados
asciende a 18.326 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Caja mantiene, a su vez, participaciones en estos
fondos de titulizacion por un importe total de 3.119 miles de euros, que estan incluidos en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion
adjuntos.

Durante los ejercicios 2005 y 2004 la Entidad no ha realizado reclasificaciones entre carteras
de instrumentos financieros.

30. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por la Entidad en los ejercicios 2005 y 2004:

Miles de Euros[]

20051 2004

Banco de Espanal] 14001 145

Depositos en entidades de crédito [ 78801 393

Créditos a la clientelal] 27.46001 25.566

Valores representativos de deuda [J 3910 441
Activos dudosos[] 2430 18601

29.022 26.731

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005y 2004, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han
originado:
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Miles de Euros([]
200501 2004
Activos financieros disponibles para la ventall 3910 441
Inversion crediticia (J 28.4910 26.145
Otros rendimientos] 1400 1450
29.02201 26.731

31. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2005y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]
20051 2004
Depositos de entidades de créditol] 45901 527
Depositos de la clientelald 11.81700 9.908
Pasivos subordinados[] 3260 358
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables[1(1.803)J (1.680)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos[] 1210 119
(Nota 38|
Otras cargas] 20 1
10.922 9.233

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo
“Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005
y 2004, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros[]
20051 2004
Pasivos financieros a coste amortizado [ 12.6020 10.793
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables [ (1.803) (1.680)
Otros costes[] 1230 1200
10.922 9.233
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32. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005 y 2004 por carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de
entidades que los han originado, es el siguiente:

Miles de Euros[l]
20051 2004
Instrumentos de capital clasificados como:
Participaciones[] 16501 14301
16501 143
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones[] 16501 14300
16501 143
Por entidades:
Otras entidades[] 16501 143
16501 143

33. COMISIONES PERCIBIDAS

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios
2005 y 2004 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado,
asi como a los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los
que se han contabilizado:

Miles de Euros]
200501 2004
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de aperturall 3.1250 2.3370
3.12501 2.337
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes[] 59601 564
Comisiones por compromisos contingentes[] 17501 165
Comisiones por servicios de cobros y pagos[] 2.7460 2.685
Comisiones por servicios de inversion y actividades complementariasl] 1210 93
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros] 6 7
Comisiones por servicios no bancarios[] 1.41901 1.106
Otras[] 52201 43501
5.585[] 5.055
Otros ingresos de explotacion -
Comisiones de apertura (véase Nota 37) 712 526
712 526
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34. COMISIONES PAGADAS

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios
2005 y 2004 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado,
asi como a los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los
que se han contabilizado:

Miles de Euros[]

200501 2004
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales] 55901 553
Otras comisiones[] 240 300
583 583

35. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los gjercicios 2005 y 2004, en funcion de las carteras de instrumentos financieros que los
originan, es el siguiente:

Miles de Euros]

200501 2004
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Yy ganancias
Cartera de negociacion] (45)03 4
Activos financieros disponibles para la ventall 860 143
Derivados de coberturall 2.40701 4.094
Otros] (2.337)03 (4.092)01
111 149

Asimismo, el desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios 2005 y 2004 atendiendo a la naturaleza de los instrumentos derivados que
los originan, es el siguiente:

Miles de Euros[]

20051 2004

IRS negociacion] (45)01 -
Resultado enajenacion cartera renta variable 8601 143
IRS cobertura cédulas] 2.4070 3.558
IRS cobertura depositos[] 1.38801 536
Compra-venta divisas a plazol] 30 4
Microcoberturas cédulas] (2.340) (3.556)
Microcoberturas depositos hibridos] (1.388)J (536)
111 149
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36. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2005 y 2004 corresponden a diferencias surgidas en la conversion a la moneda
funcional de las partidas monetarias expresadas en moneda extranjera.

37. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]

200501 2004
Comisiones (véase Nota 33)[] 7120 526
Otros conceptos] 48501 4100

1.197 936

38. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros]

200501 2004
Sueldos y salarios] 8.09401 7.667
Seguridad Socialll 2.0170 1.943
Dotaciones a los planes de aportacion definidal 4170 390
Indemnizaciones por despido] od -
Gastos de formaciond 560 100
Otros gastos de personall] 2510 25501
10.844 10.355

El numero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al
31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]

20051 2004

Directivos[] 9] 9
Mandos intermedios] 520 51
Trabajadores cualificados[] 15901 164
Técnicos[] 20 2
Trabajadores no cualificados] 500 5
22701 231
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Los importes registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones
similares” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 que ascienden a
2.995y 3.034 miles de euros, respectivamente, corresponden en su totalidad a compromisos
post-empleo.

Compromisos post-empleo

La Entidad tenia asumido el compromiso, segun lo establecido en el convenio colectivo
aplicable, de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que corresponden a sus
empleados o derechohabientes, en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez, para los empleados incorporados a la Entidad antes del XIV
Convenio Colectivo, o de aportar una cuantia definida para los empleados incorporados con
posterioridad al citado convenio.

Fondo externo

A partir del acuerdo suscrito con sus empleados con fecha 31 de julio de 1997, la Entidad
modifico el sistema de prevision social complementario de jubilacion, sustituyendo, con
efectos a partir del 1 de enero de 1998, la modalidad de prestacion definida por la de
aportacion definida, con reconocimiento de los servicios pasados a 31 de diciembre de 1997
como derechos consolidados y quedando obligada a la externalizacion de los compromisos,
acogiéndose a la disposicion transitoria decimoquinta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre,
de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Este acuerdo no afectd al personal pasivo y sus derechohabientes o beneficiarios, que
continuaron percibiendo sus compromisos directamente de la Entidad a través del fondo
interno ya constituido.

En 1998 se formalizo el Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Ontinyent, al que se adhirieron la totalidad de los trabajadores. El Plan se
acogio a la Ley 8/1987 de Fondos de Pensiones. Gesinca Pensiones, S.A. es la sociedad
gestora del Plan y la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros es la entidad depositaria.

Con fecha 18 de noviembre de 1998 fue aceptada la adscripcion del Plan al fondo de
pensiones Ahorropension Dos, Fondo de Pensiones. En diciembre de 1998 la Subdireccion
General de Planes y Fondos de Pensiones registro el Plan de Pensiones de los Empleados de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent con el numero 1555.

Este Plan de Pensiones es de duracion indefinida y su modalidad es por el sistema de empleo.
En razon de las obligaciones estipuladas es un plan mixto en el que se establecen dos
subplanes, en funcion de la fecha de incorporacion de los empleados a la Entidad, tomando
como referencia el pasado XIV Convenio Colectivo, de 1986. Ambos subplanes son de
aportacion definida para las contingencias de jubilacion y de prestacion definida para las
contingencias de fallecimiento e invalidez.

En base a lo comentado, la Caja ha transferido en 2005 y 2004 a Ahorropension Dos, Fondo
de Pensiones las cantidades de 417 y 390 miles de euros, respectivamente, por los siguientes
conceptos e importes:

Miles de Euros[]
200501 2004
Aportacion definida devengadall 38701 370
Prima de riesgo de las prestaciones
definidas (fallecimiento e invalidez)[] 3001 2001

417 390




INFORME
ANUAL
2005

Al 31 de diciembre de 2005 la totalidad de compromisos devengados hasta la fecha con el
personal activo se encuentra cubierta mediante el mencionado fondo de pensiones externo.

Fondo interno

El Ministerio de Economia concedio, con fecha 17 de diciembre de 2002, autorizacion a la
Entidad para mantener en fondo interno el importe necesario para cubrir los compromisos
con el personal pasivo de la Entidad y sus derechohabientes. En relacion con este colectivo,
los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 preparados por Gesinca han sido
efectuados utilizando el mismo sistema de calculo que en ejercicios anteriores y empleando
tablas de supervivencia y mortalidad GRM-95 y GRF-95, un tipo de interés técnico del 4%y
una tasa de revision de pensiones del 2,5%.

De acuerdo con dichos estudios, el pasivo devengado por este concepto al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 queda totalmente cubierto por el fondo interno constituido en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” (veéase Nota 2.11.1).

Aportaciones a ambos fondos

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 por los compromisos
por pensiones ha ascendido a 538 miles de euros, de los cuales 121 miles de euros
corresponden al personal pasivo y han sido registrados, de acuerdo con su naturaleza, como
“Intereses y cargas asimiladas”. Los 417 miles de euros restantes corresponden a la aportacion
definida devengada en 2005 transferida al fondo de pensiones externo.

39. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]

200501 2004
Inmuebles e instalaciones 88801 877
Informaticald 4460 385
Comunicaciones[] 7770 795
Publicidadd 43401 434
Tributos] 101 89
Otros gastos[] 1.92801 1.7790

4,574 4.359

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de administracion” se recogen los honorarios
satisfechos por la Entidad al auditor por la auditoria de sus cuentas anuales. En el gjercicio
2005 estos gastos ascendieron a 33 miles de euros.
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40. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]

200501 2004

Contribucion al Fondo de Garantia de Depositos[] 1900 172
Otros conceptos[] 510 410

241 213

41. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros[]

200501 200401

Ganancialdl  Pérdidald Ganancialdl Pérdida

Por venta de activo material[] 38900 -Od 410 56
Resto[] 5050 7o 5220 1470
894[] 7o 563 203

42. PARTES VINCULADAS

Ademas de la informacion presentada en la Nota 5 en relacion con los saldos y operaciones
realizadas con los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y con la Alta
Direcciodn, a continuacion se presentan los saldos registrados en los balances de situacion
al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2005 y 2004 que tiene su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las
incluidas en la Nota 5:
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Miles de euros[]

2005[] 200401

Empresas[] Empresas[Otras partesl] Empresas[Otras partes []
del Grupol] Asociadas[] Vinculadas[J Asociadas[]Vinculadas

ACTIVO:

Créditos sobre clientes[] -0 -0 3.0430 10 4.320
PASIVO:

Débitos a clientes[] good 18101 2.7320 6501 2612
PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos-

Intereses y cargas asimiladas] 1704 [N 3700 -0 28
Ingresos-

Intereses y rendimientos

asimilados -0 -0 1014 -0 290
Comisiones [ -0 (] 200 (] 37
OTROS:

Pasivos contingentes - 6 71 60 165

43. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, del Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al
Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, se resume a continuacion el
Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el Consejo de Administracion celebrado
el 31 de enero de 2006.

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Las reclamaciones y quejas recibidas en el Servicio de Atencion al Cliente durante el ejercicio
2005 fueron 25, no habiendo admitido a tramite ocho de ellas por no ajustarse a lo establecido
en la Orden Ministerial.

La tipologia de las reclamaciones y quejas presentadas y admitidas a tramite fue la siguiente:

Nkimero

Operaciones activas[] 3
Cheques, pagarés, recibos y otros efectos] 3
Tarjetas de créditol] 2
Cuestiones varias[] 9
17

Al 31 de diciembre de 2005, han sido resueltas 16 de las 17 quejas y reclamaciones admitidas
a tramite. Una vez realizado el analisis, 9 se han considerado como favorables al reclamante
y 7 han sido contestadas a favor de la Caja y otros.

La suma total de los importes reclamados asciende a 4 miles de euros, habiendo dado
conformidad, tras el estudio correspondiente, a retrocesiones por cuantia de 1 miles de euros.
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Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido
de las resoluciones dictadas por el Banco de Espana, Comision Nacional del Mercado de
Valores y Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en supuestos similares, y en
los supuestos en que no existe esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento
de los Servicios Juridicos de la Entidad, en funcion de las circunstancias concretas que motiven
la reclamacion.

Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una
mejor consecucion de los fines que informan su actuacién

El propio servicio de atencion al cliente establece criterios que posteriormente se utilizan
para mejorar la calidad de los servicios prestados a los clientes. Este seguimiento se plasma
en diferentes medidas, que van desde la toma en consideracion de las reclamaciones
presentadas para la evaluacion de la Unidad a la que se refieran, hasta la revision de
procedimientos de comercializacion de productos y de la informacién suministrada a los
clientes.
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Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

ENTORNO ECONOMICO

El afo 2005, que acabamos de terminar, ha sido una continuacion del gjercicio anterior en
términos de produccion, con Estados Unidos presentando una prevision de crecimiento del
3,5%, China anunciando que ha crecido el 9,9% en términos reales y la eurozona con valores
previstos de crecimiento aun inferiores a los del afio anterior. Lo mejor fue la buena capacidad
de absorcion del aumento del precio del petréleo que mostro la economia mundial, no en
vano en septiembre se llego a los 67,5 doélares por barril de Brent, un nuevo maximo historico.

En este contexto, la Reserva Federal norteamericana desarrollo las bases de su politica
monetaria iniciada en el ejercicio anterior, aumentando los tipos de interés hasta en ocho
ocasiones, para dejar el tipo de referencia en el 4,25% a final de ano. El Banco Central
Europeo, por su parte, y vista la timida recuperacion observada a finales de afo, decidié
elevar su tipo oficial en un cuarto de punto, hasta el 2,25%.

Este elevado tipo de interés, unido a la acumulacion de reservas en dolares por parte de las
economias asiaticas, ha permitido al dolar tomarse un respiro respecto al euro, y apreciarse
de manera considerable. Hemos pasado de un cambio de 1,36 dolares por euro de finales
de 2004, a otro de 1,18 dolares al final de 2005.

Los mercados de valores cerraron el anno 2005 con resultados positivos por tercer ano
consecutivo. Los bajos tipos de interés y unas expectativas economicas y de beneficios
empresariales mejores de lo esperado impulsaron a las bolsas. Los mercados de los paises
con economias emergentes vuelven a encabezar en 2005 el grupo de las mas rentables, ya
que combinan una favorable coyuntura de crecimiento con una inversion adicional de
ahorradores que buscan unas rentabilidades mayores que en otros mercados. Los indices
de Egipto, Colombia y Arabia Saudita superaron el 100% de revalorizacion en un ano.

En Espana, el ritmo expansivo de la actividad ha arrojado un Producto Interior Bruto que
crecio un 3,4%, sustentado por el fuerte tirén de la construccion, y un dinamismo notable
en el sector servicios y turismo. Aunque el crecimiento es notable, queda oscurecido por
importantes desequilibrios estructurales, como son el aumento del diferencial de inflacion
con el resto de Europa, el déficit exterior y los bajos gastos en [+D+ de la economia espafnola.
Estos factores pueden, sin duda, comprometer el potencial de crecimiento futuro de nuestra
economia.

El mercado de trabajo espanol se vio marcado por el proceso de regularizacion de extranjeros
que tuvo lugar de febrero a mayo. Asi, el incremento de la afiliacion a la Seguridad Social
rondo el millon de personas en un ano, de las cuales se estima que la mitad corresponden
a la regularizacion citada anteriormente.

Esta corriente migratoria esta espoleando el crecimiento de la economia espanola,
concentrandose en sectores donde la oferta de empleo nacional es escasa. A pesar del gran
crecimiento de la poblacion activa en Espana, el paro registrado disminuyo ligeramente en
2005, un 0,50% menos que en 2004, hasta dos millones cien mil personas, sustentado por
un mayor dinamismo en los demandantes de primer empleo y del sector de la construccion.

El capitulo que peor se ha comportado es, de buen seguro, la inflacion. El indice de Precios
al Consumo acabo en diciembre en el 3,7%, medio punto superior al del ario anterior, y 1,5%
superior a la media de los paises de la zona euro. Por primera vez desde la introduccion del
euro, nuestro pais se situara como el mas inflacionista de la Union Monetaria, sélo superado
por dos paises en el conjunto de la Union Europea. El principal factor que impulso a los
precios al alza fue el impacto producido por los carburantes y los combustibles, que aportaron
casi nueve décimas al indice general.
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En la Comunidad Valenciana, el crecimiento del Producto Interior Bruto sigue una evolucion
muy similar a la del estado espanol, con idénticas variaciones en los dos primeros trimestres
del afno, y una décima de mejora en el tercero, con un crecimiento para el 2005 que podria
situarse alrededor del 3,5%. Lideran este incremento, al igual que a nivel nacional, el sector
de la construccion y de los servicios, al tiempo que la demanda interna crece de manera
estable y se reactiva la demanda externa. La economia valenciana registra, pues, una solida
senda de crecimiento que supone la continuidad del proceso de convergencia real en el
entorno europeo.

En lo que respecta a la balanza comercial de la Comunidad, las importaciones supusieron
un 8,97% mas que el ano anterior, mientras que las exportaciones descendieron un 2,01%.
El saldo de las importaciones fue en 2005 superior al de las exportaciones en mas de 1.269
millones de euros, debido en parte a la mayor factura energética provocada por el alza del
petroleo, al alto cambio del euro frente al dolar, y a la atonia de la demanda de la Union
Europea, receptora de mas del 68% de las ventas de la Comunidad. A pesar de ello, seguimos
siendo la segunda comunidad espafola en volumen de exportaciones.

El mercado laboral arroja un saldo de paro registrado que aumenta un 5% sobre el ano
anterior, situandose la cifra ligeramente por encima de las 200.000 personas. Por contra, la
tasa de paro de la Comunidad Valenciana que se elabora a partir de la encuesta de poblacion
activa se situa en el 8,0%, frente al 10,1% de finales de 2004.

Por ultimo, destacar que la inflacion del 2005 en la Comunidad Valenciana se situo en el
3.5%, dos décimas por debajo de la registrada a nivel estatal, a pesar de haber estado todo
el primer semestre por encima de la cifra espanola.

Resaltar que el ejercicio 2005 ha sido un mal afio para el sector textil de la Comunidad
Valenciana, notandose un fuerte deterioro de la balanza comercial, con un déficit de 70
millones de euros, a consecuencia de la liberalizacion que arranco el 1° de enero de 2005.
Tanto el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo como la Generalitat Valenciana estan
impulsando planes de ayuda para facilitar la reindustrializacion y potenciar la inversion en
este sector, que tanto peso ha tenido tradicionalmente en nuestra entidad.

Caixa Ontinyent ha continuado en la misma linea de dinamismo y expansion que en anos
anteriores, lo que unido a una politica de crecimiento, calidad y rentabilidad ha permitido
mejorar en un 8,58% el margen de explotacion de 2004, y ha conseguido incrementar su
resultado antes de impuestos un 15,08%. A continuacion pasamos a detallar la evolucion
que han tenido las distintas partidas que componen la actividad de la Caja durante 2005.

INVERSIONES

Al final del gjercicio 2005, la Caja habia alcanzado unos activos totales de 763.199 miles de
euros, lo cual supone un incremento de un 13,20% respecto del ejercicio 2004 en el que se
llego a 674.194 miles de euros. Estos activos se encuentran invertidos en un 86,94% en
"Crédito a la clientela”. El importe neto de ajustes de esta ultima partida ha registrado un
incremento durante este ano del 11,91%, situandose su importe total en 663.510 miles de
euros, frente a los 592.883 miles de euros de 2004.

En este apartado hay que mencionar el saldo de los créditos titulizados, que despues de
cuatro operaciones de titulizacion, asciende a 18.326 miles de euros, saldo que se encuentra
fuera del balance de la Caja.
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Un afo mas, la inversion de la Caja se centro en el sector vivienda, que ha acaparado las dos
terceras partes del crecimiento total de la cartera de préstamos y créditos de la entidad.

La Caja, fiel a la vocacion de servicio en su zona de actuacion, continua ofreciendo la
financiacion de proyectos de inversion empresarial con fondos ICO (algunos de ellos
subvencionados por el Centro de Desarrollo Tecnhologico Industrial), y la formalizacién de
operaciones crediticias a pequenas y medianas empresas con aval de la Sociedad de Garantia
Reciproca de la Comunidad Valenciana. También se han realizado, entre otras, diversas
operaciones de leasing y renting.

Por otra parte conviene recordar los nuevos convenios de colaboracion con el ICO (heladas,
internacionalizacion, pymes, turismo...), asi como el reciente convenio de colaboracion con
el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, “Hogares Conectados”, que ha facilitado a las
familias con hijos en edad escolar la adquisicion de equipamiento informatico y conexion a
internet de banda ancha en el hogar, para impulsar su utilizacion como instrumento educativo.

En cartera nacional el descuento de efectos se ha estancado en las cifras del arfio anterior,
tanto en volumen como en importe, apreciandose una ligera mejoria en el importe de efectos
que recibe la Caja para su aplicacion.

En cuanto a cartera de extranjero no se puede decir que haya sido un buen ano para el
sector exterior, y ello se ha reflejado en las cifras de negocio. Un ejemplo sintomatico de lo
que esta pasando es el elevado incremento tanto en numero como en volumen de las
transferencias al exterior, denotando un fuerte ritmo de las importaciones. Un aspecto a
destacar seria el importante crecimiento de las operaciones de compra-venta de divisas en
el mercado durante 2005.

Por lo que respecta a los activos dudosos cabe comentar que a pesar de la entrada en vigor
de la nueva circular contable 4/2004 del Banco de Espana, y al endurecimiento de los criterios
de pase a mora, los activos dudosos en balance se han reducido mas de un 15%, lo que deja
la tasa de morosidad de otros sectores residentes en el 0,90%.
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RECURSOS CAPTADOS: DEPOSITOS DE LA CLIENTELA Y PASIVOS SUBORDINADOS

Los recursos captados a clientes en balance son la principal fuente de financiacion con que
cuenta la Caja. Los 665.798 miles de euros que aportan al balance nuestros clientes suponen
un 87,24% del total de nuestro pasivo, y su crecimiento durante 2005 se ha situado en un
13,69%.

Dentro de esta rubrica se incluye el apartado de pasivos subordinados, cuya primera emision
en abril de 2001 supuso la captacion de 6.000 miles de euros de nuestros clientes, saldo que
se ha visto incrementado hasta 12.000 miles de euros, a consecuencia de la segunda emision
de deuda subordinada que tuvo lugar en mayo de 2003, por el mismo importe que la primera.

También se incluyen, dentro de los dep0ositos a la clientela, los importes captados a traves
de cédulas hipotecarias, que proceden de clientes institucionales. El saldo de las mencionadas
cédulas asciende a 105.000 miles de euros a finales de 2005.

La mayor parte de estos fondos, el 98,33%, proviene de otros sectores residentes, mientras
que el 1,32% se capta de las Administraciones Publicas y tan solo el 0,35% en el sector de
no residentes. Esta estructura de participacion por sectores es una constante en la Caja.

DESINTERMEDIACION

Dentro de la actividad general de la Caja hay que diferenciar la captacion de recursos
correspondiente a la desintermediacion, que consiste en ofrecer productos a nuestros clientes
no gestionados por la Caja. El saldo en el ano 2005 fue de 78.395 miles de euros frente a los
72.382 miles de euros de 2004, lo que significa un aumento del 8,31%.

La composicion del volumen de recursos captados en desintermediacion, por tipos de
productos, es la siguiente:

poosL] 2004[]
Miles de euros[] %] Miles de euros[] %
Desintermediacion (componentes)[] 78.39501 100,001 72.38200 100,00
- Renta Fija y Variable 19.38700 24,730 18.16601 25,10
- Fondos de Inversion 34.05600 43,440 32.63100 45,08
- Fondos de Pensiones] 2495200 31,830 21.585 29,82

Cabe resenar que todas las partidas aumentan su saldo, aunque tan solo los Fondos de
Pensiones mejoran su porcentaje de participacion sobre el total, tras aumentar un 15,60%
su importe. Un incremento importante, sin duda, para un producto que presenta crecimientos
constantes en los ultimos anos y se ha convertido en el mas dinamico dentro de los recursos
captados fuera de balance.

A continuacion se muestra un grafico comparativo de los ejercicios 2005 y 2004, indicando
la proporcion que representan los recursos ajenos en balance y la desintermediacion en el
total de recursos captados por la Caja:



INFORME

ANUAL
2 005
2005 2004
B RECURSOS AJENOS B RECURSOS AJENOS
O DESINTERMEDIACION O DESINTERMEDIACION

10,92%

10,54%

89,46% 89,08%

RECURSOS PROPIOS

El calculo de recursos propios computables, segun lo establecido en la Circular 5/93 del
Banco de Espana, alcanza al 31 de diciembre de 2005 la cifra de 56.331 miles de euros, un
7,40% superior a la del arno 2004, suponiendo un exceso de 4.683 miles de euros sobre los
recursos propios minimos exigidos por la citada normativa. Esto situa el coeficiente que mide
la relacion entre los recursos propios y el total de riesgos ponderados en el 8,73%.

Ahora bien, en esta cifra de recursos propios no se encuentra el resultado distribuido a
reservas del gjercicio 2005, que alcanza los 4.090 miles de euros. Si incorporamos esta cifra,
los recursos propios alcanzarian los 60.421 miles de euros, con un exceso sobre los recursos
minimos exigidos de 8.773 miles de euros, y el nuevo coeficiente seria del 9,36%

El continuo aumento de las inversiones crediticias de la Caja nos obliga a efectuar un constante
seguimiento de los recursos propios y a emprender acciones que nos lleven a fortalecer los
mismos. En este sentido, se han formalizado hasta el momento dos emisiones de deuda
subordinada, por un importe total de 12.000 miles de euros, y esta prevista una emision de
participaciones preferentes por importe de 10.000 miles de euros.

RESULTADOS

Los resultados antes de impuestos del ejercicio 2005 ascienden a 7.135 miles de euros, lo
que supone un incremento de 935 miles de euros respecto al ejercicio anterior, dando lugar
a un aumento del 15,08%.

Durante este ejercicio, los tipos de referencia en el mercado, como el euribor, han llegado
a marcar unos niveles minimos, hecho que ha condicionado la rentabilidad de los activos.
Por otra parte, las necesidades de financiacion hacen que se encarezca el pasivo de la Caja.
Todo ello ha propiciado que el margen de intermediacion sea un 3,54% superior al del ano
anterior.
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El buen comportamiento de las comisiones netas, aunque menguado por los menores
resultados de operaciones financieras, permiten situar el margen ordinario un 4,94% mejor
que el del ano 2004. La contencidn en los gastos de explotacion, que crecen algo mas del
tres por ciento, arroja un margen de explotacion con un incremento del 8,58% sobre el ano
anterior.

A continuacion se presenta la cuenta de resultados escalar de la Caja correspondiente a los
ejercicios 2005 y 2004, que muestra claramente la evolucion de las cifras mencionadas:

Miles de Euros[]

200501 200401 % Incremento
Intereses y rendimientos asimilados] 29.0220 26.7310 8,57
Intereses y cargas asimiladas[] (10.922)0 (9.233)00 18,29
Rendimientos instrumentos capitallJ 16501 14301 15,38
MARGEN INTERMEDIACIONC] 18.26501 17.6410 3,54
Comisiones netas[] 5.0020 4.47201 11,85
Operaciones financieras y diferencias de cambiold 20801 2570 -19,07
MARGEN ORDINARIO[] 23.4750 22.3700 4,94
Gastos de Explotacion[] (15.894) (15.388)1 3,29
MARGEN EXPLOTACIONC] 7.5810 6.98201 8,58
Pérdidas por deterioro activos[] (1.113)0 (967)00 15,10
Otras dotaciones y resultados[] 66701 18501 260,54
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS[] 7.135 6.200 15,08

La Caja de Ahorros de Ontinyent distribuye los resultados econémicos de cada ejercicio entre
Reservas y Obras Sociales. Para determinar la proporcion en que se aplican a cada uno de
estos capitulos se busca, de acuerdo con la normativa vigente, un punto de equilibrio tal
que sea compatible el fortalecimiento patrimonial de la Caja con la posibilidad de desarrollar
un importante programa social y cultural.

OFICINAS

Tras la apertura de 2 nuevas oficinas en 2005, la Caja cuenta con 42 en servicio, 38 en la
provincia de Valencia y 4 en la provincia de Alicante, todas ellas dotadas de cajero automatico,
a disposicion de las 37.506 tarjetas de crédito y debito que la Caja tiene en vigor a 31 de
diciembre de 2005 en favor de sus clientes. Asimismo, la Caja tiene instalados 3 cajeros
automaticos en 3 empresas textiles de Ontinyent, a disposicion de sus trabajadores. También
tiene instalado un cajero automatico en una gran superficie comercial situada en Ontinyent
para dar servicio de efectivo a sus clientes y trabajadores.

Ademas, la Caja cuenta con 1.139 dispositivos de pago electrénico repartidos en comercios
asociados de 26 poblaciones, habiendo aumentado el numero de ventas en dichos datafonos
enun 11,92%, y en un 15,45% el importe de las mismas. Cabe mencionar que del total de
las ventas, el 75,25% se han realizado con tarjetas de crédito, y el resto con tarjetas de debito.
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OBRA SOCIAL

La Caja destino el 30% de los beneficios netos de 2004 a obras sociales lo que, junto con el
remanente no comprometido y otros ingresos, permitio un presupuesto de 1.372 miles de
euros para obras y actividades relacionadas con la asistencia social y sanitaria, cultura y
tiempo libre, educacidon e investigacion, y medio ambiente y entorno natural.

Al final del ejercicio 2005, las realizaciones sociales con cargo a este presupuesto han supuesto
1.000 miles de euros, ya que una parte de la obra prevista se encuentra en fase de desarrollo;
ello supondra una inversion adicional, para el ano 2006, de 372 miles de euros.

Conforme a las lineas basicas que para la Obra Social preve el Plan Estratégico 2002-2005,
la politica aplicada es revertir en cada localidad una parte proporcional de los beneficios
generados en ella. Por ello y con independencia de actuaciones y actividades diversas, de
ambito supralocal, durante el arilo 2005 se ha puesto en funcionamiento una Residencia para
personas con discapacidad psiquica en Xativa, y han comenzado las obras de construccion
de un Centro de Dia para enfermos de Alzheimer en Ontinyent y de un Centro socio-cultural
en Alfarrasi. Todos estos Centros cuentan con la colaboracion de otras entidades, que realizan
aportaciones materiales para la construccion y se responsabilizan de la posterior gestion del
servicio y de su mantenimiento.

Las inversiones en inmovilizado han supuesto el 35,04% de la obra social realizada, los gastos
de mantenimiento y actividades el 49,72% y las amortizaciones del inmovilizado material el
15,24%. La obra social en colaboracion ha supuesto el 60,32% frente al 39,49% de la obra
propia y el 0,19% del fondo social de ayuda a entidades. Por sectores, la obra cultural y de
tiempo libre ha acaparado el 50,41% frente al 39,12% de la obra asistencial y sanitaria, el
8,49% destinado a educacion e investigacion y el 1,98% destinado a medio ambiente y
entorno natural.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005 no se ha producido ningun hecho relevante
que mencionar.

PROYECTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ano 2005 se ha desarrollado un nuevo Sistema de Informacion que nos ha
permitido implementar la nueva Normativa de Informacion Contable (NIC) modificando
procesos y procedimientos, para adaptarlos a esta nueva legislacion, tales como:

a) Un nuevo sistema de reconocimiento y clasificacion de Activos y Pasivos (Definicion de
un nuevo Plan Contable).

b) Nuevos informes tanto contables como estadisticos de declaracion al Banco de Espana.

¢) Procesos de periodificacion de comisiones financieras anticipadas, afectando incluso a
aplicaciones de envergadura.

d) Nuevos procedimientos para determinar el deterioro de las deudas, (calificacion y
clasificacion de dudosos) y aplicacion de sistemas de cobertura distintos (calculo de
dotaciones), para constituir los fondos de Insolvencias.

Se han desarrollado las funcionalidades necesarias para seguir las directrices de BASILEA
(Control Global del Riesgo) en lo que respecta al tratamiento de balances de empresas para
el RATING, evaluacion de empresas y microempresas y generacion de informacion para
poder establecer las politicas de consumo de la Entidad. También se esta participando
activamente en el desarrollo, a través de Ceca, de una herramienta de Indicadores de Riesgo
Operacional.
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En cuanto al campo de los estudios y proyectos en colaboracion destaca la participacion de
la Caja en diversos estudios comparativos, como son los de eficiencia y eficacia de las cajas
de ahorros, un benchmarking para evaluar la satisfaccion de nuestros clientes, y un estudio
de calidad de servicio y mejora de la competitividad mediante técnicas de simulacion sistematica
“mystery shopping”. Ello nos permite identificar nuestras fortalezas y debilidades y escoger
aquellas areas de actuacion donde poder dirigir nuestros esfuerzos de mejora.

EVOLUCION PREVISIBLE

El ejercicio que termina cierra el Plan Estratégico 2002-2005, habiéndose alcanzado gran
parte de los objetivos iniciales. Si hacemos un breve balance, concluiriamos en que se
cubrieron los objetivos de crecimiento y rentabilidad, que la estrategia de expansion nos ha
llevado a las 42 oficinas en funcionamiento, impulsando la presencia local y fortaleciendo
la imagen de entidad comarcal, habiéndose cumplido con éxito los principales objetivos del
Plan.

En el plan de marketing se ha conseguido consolidar el modelo de oficina de la entidad, con
espacios de autoservicio, y se esta procediendo paulatinamente a la adecuacion de las oficinas
mas antiguas para adaptarlas a la nueva imagen.

La oferta de nuevos canales a clientes también ha sido un foco de atencion en el Plan
Estratégico que ahora termina, potenciando el uso del portal de internet (Co-Net).

Pero donde estamos realmente satisfechos es en el apartado de calidad, que es adonde
verdaderamente estamos apuntando desde hace muchos anos, y en el que la ultima encuesta
de satisfaccion de clientes particulares nos sitia en una muy buena posicion entre las cajas
participantes.

En su proxima sesion, se sometera a la Asamblea General la aprobacion del nuevo Plan
Estratégico 2006-2009, que ha sido elaborado a partir de las lineas y orientaciones marcadas
por la propia Asamblea General, y que bajo el eslogan “Cap als 125 anys. Més i millor” el Plan
contempla objetivos de crecimiento y rentabilidad, destacando como factores clave: 1a
eficiencia, la productividad, el crecimiento y la solvencia.

Para hacer frente a estos retos, la Caja tiene marcados los siguientes objetivos:

a) Una politica de personal destinada a conseguir la mejora de la productividad en servicios
centrales, y al reparto de objetivos comerciales de forma individualizada en las oficinas.
Esto necesita la revision constante de los modelos de incentivos, especialmente en servicios
centrales.

b) Un nuevo modelo de oficina con espacios diferenciados, zonas de autoservicio y oficinas
especializadas en diferentes segmentos, con una imagen de caja comarcal, cercana a la
gente, que le entiende y que siempre le responde.

¢) Una constante renovacion tecnoldgica a fin de mejorar la oferta de nuevos canales de
distribucion a nuestros clientes, tales como internet y el uso del autoservicio por parte de
los clientes.

d) Implantacion de una politica de calidad en los servicios que presta la Caja, intentando
reducir los tiempos de atencién al cliente, la personalizacién de los servicios ofrecidos y
buscando siempre la satisfaccion de nuestros clientes.

e) Mantener una politica de Recursos Propios que permita obtener un adecuado nivel de
solvencia para afrontar con garantia de éxito los retos del Plan Estratégico y reforzar
nuestra posicion en el mercado, a través de un incremento de la cuenta de resultados de
cada ejercicio, juntamente con la contratacion de diversos instrumentos financieros como
son la deuda subordinada, participaciones preferentes, etc.

Para el ejercicio 2006, el Consejo de Administracion preveé un presupuesto de obra social
superior en casi un 25% al del ejercicio anterior, dirigido al mantenimiento de la obra
establecida, a la realizacion de actividades culturales diversas, al lanzamiento de programas
destinados a integracion social y laboral, a ayuda a personas mayores y a proteccion del
medio ambiente, y a la construccion de Centros en colaboracién con las administraciones
autonomica y local; todo ello, en el ambito de actuacion de esta Caja.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las hormas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Segun se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio
2005 son las primeras que la Entidad prepara aplicando la Circular 4/2004, del Banco de
Espafna, de 22 de diciembre, que contiene las Normas de Informacion Financiera Publica y
Reservada y modelos de estados financieros aplicables a las entidades de crédito espanolas
que requieren, con caracter general, que las cuentas anuales presenten informacion
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores
de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2005,
las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas aplicando la mencionada
Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004, que se presentan
en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, no constituyen las cuentas anuales del
gjercicio 2004 dado que difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio,
que fueron elaboradas conforme a los principios y normas contables entonces vigentes
(Circular 4/1991, del Banco de Espana, de 14 de junio) y aprobadas por la Asamblea General
de la Caja en su reunion celebrada el 30 de junio de 2005. En la Nota 4 de la memoria de
las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas se detallan los principales efectos que las
diferencias entre ambas normativas han tenido sobre el patrimonio neto de la Entidad al 1
de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados del ejercicio 2004.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con
fecha 25 de febrero de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes
en dicho egjercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad
con los aplicados en la preparacion de los estados financieros y restante informacion
correspondiente al ejercicio anterior que, como se ha indicado en el parrafo 2 anterior, se
presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, unica y exclusivamente, a
efectos comparativos.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Entidad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692
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Luis Caruana

29 de marzo de 2006
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