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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent (en lo
sucesivo, la Entidad), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 29 de marzo de
2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que
expresamos una opinion sin salvedades.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Ontinyent al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con los principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Entidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

éC (CCC(_L

Luis Caruana

28 de febrero de 2007
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CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE ONTINYENT

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2006 2005 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2006 2005 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 9.524 11.056 [PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 6 264 240|CARTERA DE NEGOCIACION 6 310 268
Depésitos en entidades de crédito - - Depésitos de entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - - con contrapartida - -
Crédito a la clientela - - Depoésitos de la clientela - -
Valores representativos de deuda - - Débitos representados por valores negociables - -
Otros instrumentos de capital - - Derivados de negociacion 310 268
Derivados de negociacion 264 240| Posiciones cortas de valores - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - -
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 15 808.142 703.514
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 17.184 8.543| Dep6sitos de bancos centrales
Valores representativos de deuda 14.874 6.143| Dep6sitos de entidades de crédito 24.829 22.063
Otros instrumentos de capital 2.310 2.400( Operaciones mercado monetario a través de ent. contrapartida
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Depésitos de la clientela 760.607 665.798
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados 19.111 11.466
INVERSIONES CREDITICIAS 8 813.236 701.864| Otros pasivos financieros 3.595 4.187
Depésitos en entidades de crédito 76.590 33.205
Operaciones mercado monetario a través de entidades AJUSTES A PASIVOS FINANANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
de contrapartida - -
Crédito a la clientela 730.876 663.510| DERIVADOS DE COBERTURA 9 949 -
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 5.770 5.149PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
PROVISIONES 5.341 4.045
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - Fondos para pensiones y obligaciones similares 37 2.943 2.995
Provisiones para impuestos
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 16 1.938 712
Otras provisiones 16 460 338
DERIVADOS DE COBERTURA 9 4.166 11.089
PASIVOS FISCALES 21 2.292 2.608
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 10 - 77| Corrientes 703 663
Depésitos en entidades de crédito - - Diferidos 1.589 1.945
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - - |PERIODIFICACIONES 17 2.495 2.125
Instrumentos de capital - -
Activo material - 77|OTROS PASIVOS 18 6.046 5.595
Resto de activos - - Fondo Obra social 27 6.046 5.587
Resto - 8
PARTICIPACIONES 11 1.160 1.190 TOTAL PASIVO 825.575 718.155
Entidades asociadas 99 129
Entidades multigrupo
Entidades del Grupo 1.061 1.061|PATRIMONIO NETO
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - |AJUSTES POR VALORACION 19 98 195
Activos financieros disponibles para la venta 98 195
ACTIVO MATERIAL 12 23.805 23.246| Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto
De uso propio 15.915 16.150| Coberturas de los flujos de efectivo
Inversiones inmobiliarias 2.267 1.367| Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 628 864| Diferencias de cambio -
Afecto a la Obra social 4.995 4.865| Activos no corrientes en venta -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
FONDOS PROPIOS 49.023 44.849
ACTIVO INTANGIBLE 114 158 |Capital
Fondo de comercio - - |Prima de emisién
Otro activo intargible 114 158 |Reservas 20 43.826 39.736
Reservas acumuladas 43.826 39.736
ACTIVOS FISCALES 21 3.808 4.397 Remanente - -
Corrientes 3 7 [Cuotas participativas y fondos asociados
Diferidos 3.805 4.390 Cuotas participativas - -
Fondo de reserva de cuotaparticipes - -
PERIODIFICACIONES 13 789 789 Fondo de estabilizacién - -
Resultado del ejercicio 5.197 5.113
OTROS ACTIVOS 14 646 550|Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 49.121 45.044
TOTAL ACTIVO 874.696 763.199 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 874.696 763.199
PRO-MEMORIA
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 28 40.888 37.441
Garantias financieras 40.888 37.441
Activos afectos a obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes
COMPROMISOS CONTINGENTES 122.499 111.165
Disponibles de terceros 28 101.539 93.101
Otros compromisos 20.960 18.064

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006.




CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE ONTINYENT

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTOS Nota 2006 2005 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 29 34.526 29.022
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS- 30 15.117 10.922
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros 15.117 10.922
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL- 31 278 165
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades multigrupo - -
Participaciones en entidades del Grupo - -
Otros instrumentos de capital 278 165
MARGEN DE INTERMEDIACION 19.687 18.265
COMISIONES PERCIBIDAS 32 5.617 5.585
COMISIONES PAGADAS 33 453 583
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)- 34 74 111
Cartera de negociacion (70) (45)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 5 86
Inversiones crediticias - -
Otros 139 70
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 35 (122) 97
MARGEN ORDINARIO 24.803 23.475
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 36 1.228 1.197
GASTOS DE PERSONAL 37 11.129 10.844
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 38 4.770 4574
AMORTIZACION- 1.511 1.432
Activo material 1.462 1.432
Activo intangible 49 -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 39 261 241
MARGEN DE EXPLOTACION 8.360 7.581
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)- 1.182 1.113
Activos financieros disponibles para la venta 7 158 (6)
Inversiones crediticias 8 1.024 1.110
Cartera de inversién a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 9
Participaciones - -
Activo material - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos - -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 1.602 157
OTRAS GANANCIAS- 40 2.347 894
Ganancia por venta de activo material 1.070 389
Ganancia por venta de participaciones - -
Otros conceptos 1.277 505
OTRAS PERDIDAS- 40 245 70
Pérdidas por venta de activo material - -
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos 245 70
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.678 7.135
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 21 2.481 2.022
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 5.197 5.113
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.197 5.113

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006.




CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE ONTINYENT

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
Activos financieros disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios Impuestos diferidos
Reclasificaciones
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por con version
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Activos no corrientes en venta:
Ganancias por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

RESULTADO DEL EJERCICIO:
Resultado publicado

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO
Entidad dominante
Intereses minoritarios

PRO-MEMORIA
AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:
Por cambios en criterios contables
Fondos propios
Ajustes por valoracion

Efectos de errores
Fondos propios
Ajustes por valoracion

Ejercicio Ejercicio

Nota 2006 2005 ()
97) (100)
97) (100)
(151) (154)

13 -

41 54
5.197 5.213
5.197 5.213
5.100 5.113

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2006.




CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE ONTINYENT

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2006 2005 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 5.197 5.113
Ajustes al resultado: 12 5.754 4.335

Amortizacion de activos materiales (+) 1.462 1.432

Amortizacién de activos intangibles (+) 49 -

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 1.182 1.113

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 1.602 157

Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) 40 (1.070) (389)

Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)

Impuestos (+/-) 21 2.481 2.022

Otras partidas no monetarias (+/-) 48

Resultado ajustado 10.951 9.448
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacién:

Cartera de negociacion: 24 (797)
Depésitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -

Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 24 (797)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -

Activos financieros disponibles para la venta: 8.932 (1.601)
Valores representativos de deuda 8.998 (1.563)
Otros instrumentos de capital (66) (38)

Inversiones crediticias: 111.217 95.128
Depésitos en entidades de crédito 42.084 21.166
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 68.512 71.730
Valores representativos de deuda - -

Otros activos financieros 621 2.232

Otros activos de exploracion (5.608) 4.700|

114.565 97.430
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion:

Cartera de negociacion: (28) (746)
Depésitos de entidades de crédito -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
Depésitos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables -
Derivados de negociacion (28) (746)
Posiciones cortas de valores - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos financieros a coste amortizado: 96.983 85.195
Depositos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 2.766 5.581
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela 94.809 80.173
Débitos representados por valores negociables - -

Otros pasivos financieros (592) (559)

Otros pasivos de explotacion (290) (1.572)

96.665 82.877
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) (6.949) (5.105)
(Continta)

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado

de flujos de efectivo del ejercicio 2006.



CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE ONTINYENT

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3) - Continuacion

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2006 2005 (%)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-): (2.884) (3.989)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 1.061
Activos materiales 2.879 2.770
Activos intangibles 5 158
Cartera de inversién a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
(2.884) (3.989)
Desinversiones (+): 1.958 645
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 30 -
Activos materiales 1.928 645
Activos intangibles - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
1.958 645
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (926) (3.344)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de fondo de dotacion (+/-) - -
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) - -
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-) - -
Emision/Amortizacién otros instrumentos de capital (+/-) - -
Emisién/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) - -
Emision/Amortizacion pasivos subordinados {+/-) 7.645 -
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-} - -
Dividendos/Intereses pagados (-) - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién (+/-) - (1.007)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) 7.645 (1.007)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) - -
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) (230) (9.456)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14.524 23.980)
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 14.294 14.524,

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo del ejercicio 2006.
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Introduccién, bases de presentacidon de las cuentas anuales y otra informacién

1.1 Introduccion

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent (en adelante la “Entidad”) es una entidad sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. Tanto en la pagina “web” oficial de la Caja
(www.caixaontinyent.com) como en su domicilio social Plaza de Sant Domingo, 24 de Ontinyent, pueden
consultarse los estatutos sociales y otra informacion puablica sobre la Caja.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Entidad
celebrada el 27 de junio de 2006. Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2006, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracién de la
Entidad entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2006 han sido formuladas por los
Administradores (en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de febrero de 2007), de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Entidad.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2006. No existe ningln principio contable ni
criterio de valoracion obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2006,
se hayan dejado de aplicar.

1.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2006 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 7, 8 y 11).

e Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
mantenidos con los empleados (véanse Notas 2.11 y 37).

e Lavida util de los activos materiales e intangibles (Véase Nota 2.13).

e Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (véanse Nota 2.14y 23).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2006 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a maodificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa
lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de pérdida y ganancia de los ejercicios afectados.

1.4 Informacion referida al ejercicio 2005
Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, la informacion contenida

en esta Memoria referida al ejercicio 2005 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2006.

1.5 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad ésta no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

1.6 Coeficientes minimos

1.6.1 Coeficiente de recursos propios minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones regulan
los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas y la forma en la que han
de determinarse tales recursos propios.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables de la Entidad excedian de los requeridos
por la citada normativa.

1.6.2 Coeficiente de reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asi como a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005, la Entidad cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

1.7 Fondo de Garantia de Depésitos
La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En el ejercicio 2006, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo por la Entidad
ascendié a 209 miles de euros (190 miles de euros en el ejercicio 2005), que se han registrado en el capitulo
“Oftras cargas de explotacion“de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 39).

1.8 Contratos de agencia

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Entidad no tiene contratos de agencia en vigor.

1.9 Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningin suceso
gue les afecte de manera significativa.
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Principios v politicas contables vy criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2006 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1 Participaciones

2.1.1 Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una unidad de decision.
Esta unidad de decisiéon se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de la Entidad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o
nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decision.

En la Nota 11.1 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes en
este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones — Entidades del Grupo” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicién, neto
de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro
de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacidn menos los costes
necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion
por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las
recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas
por deterioro de activos (neto) — Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital- Participaciones en entidades del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 11.1 se facilita informacion sobre las adquisiciones mas significativas que han tenido lugar por parte
de la Entidad en el ejercicio 2006 de entidades dependientes, a través de las cuales estas entidades han pasado
a constituir una Unica unidad de decision junto con la Entidad.

2.1.2. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Entidad tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa aunque no constituyen una unidad de decision con la Entidad ni se encuentran bajo
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas” se presentan en estas cuentas
anuales registradas en el epigrafe “Participaciones — Entidades asociadas” del balance de situacion y valoradas
por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro
de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes de
venta necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que
se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las
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recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas
por deterioro de activos (neto) — Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital- Participaciones en entidades asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 11.1 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes en
este tipo de sociedades.

La Entidad no presenta cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, al no diferir
significativamente de las cuentas anuales individuales.

2.2 Instrumentos financieros

2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Entidad se convierte en una parte
del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compras ventas a plazo de divisas, se
registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean
de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las operaciones realizadas con instrumentos de
capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles
se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
e Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado.

e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o alin no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de éstos, se transmite el control del
activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando readquieren por parte de la Entidad, bien con la intenciéon de recolocarlos de nuevo, bien con la
intencion de cancelarlos.

2.2.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgo que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizaciéon en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teérico”) utilizdndose en el proceso
de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido
(en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o0 menos, segun
el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos
financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, deban
incluirse en el célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios
gue hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4. Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Entidad de acuerdo a las siguientes
categorias:

e Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria
la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacidon aquellos que se adquieren con
la intencién de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicaciéon de lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho
valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacién, que se registran en los
epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de
instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
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naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega
de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversién a vencimiento: En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Entidad mantiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidas en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.4.

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la
Entidad y las deudas contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que
presta. Se incluyen también en esta categoria los importes a cobrar por las operaciones de arrendamiento
financiero en las que la Entidad actia como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de las comisiones y de los costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia,
deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidas en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.4. Los instrumentos de
deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la
Entidad correspondientes a entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos 0 asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero,
los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, hasta su vencimiento, salvo que
los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produce su deterioro o se produce su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2.4.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicaciéon del método del
tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8.3. Las diferencias de
cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo
a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto de la Entidad en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en
el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Resultado de las operaciones financieras (neto) — Activos financieros disponibles para la venta”.

e Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo
financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, hasta su vencimiento.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espaia.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidas en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22
de diciembre, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
2.17.

2.3 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.
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Cuando la Entidad designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de
manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del
riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Entidad para valorar la eficacia
de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Entidad s6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de
duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados
de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto al resultado de la partida cubierta.

La Entidad unicamente ha realizado coberturas de valor razonable, es decir, aquéllas que cubren la exposicion
a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme adn no
reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un
riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran en las coberturas de valor razonable, segun el
siguiente criterio: las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los elementos
cubiertos (en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto), se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacién de cobertura
de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor
realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de
resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

2.4 Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2006 y 2005 del contravalor en euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados es el siguiente:



Snamen (@

La caixa de les comarques

Contravalor en Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos 2006 2005
en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos-
Inversiones crediticias 1.877 - 1.810 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.866 - 1.824
Otros 24 - 64 -
1.901 1.866 1.874 1.824
Saldos en libras esterlinas-
Otros 49 - 43 _
49 - 43 -
Saldos en otras divisas-
Inversiones crediticias - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado - - - -
Otros 22 - 27 -
22 - 27 -
Total saldos denominados en moneda extranjera 1.972 1.866 1.944 1.824

2.4.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a su
moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.

Asimismo:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determing tal valor razonable.

2.4.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboraciéon de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente
expuestos, ha sido el tipo de cambio de la fecha de cierre publicado por el Banco Central Europeo.

2.4.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional
de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio (netas)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y
las diferencias de cambio por variaciones de valor de partidas no monetarias se registran en el epigrafe de
patrimonio neto “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” del balance de situacién hasta el momento en
que éstas se realicen.
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2.5 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

2.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza.
Los mas significativos son:

e Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su pago.

e Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se
contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce
el acto que los origina.

2.5.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

2.6 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto
- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7 Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

e Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
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financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

e Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

e Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en
las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del
activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el balance
por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos.

2.8 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su cobro
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hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacioén u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.8.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

e Latotalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacién
de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

e Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
e Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

e Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

e Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

e Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos,
no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares
atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y &rea geogréfica de su actividad, tipo de
garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

e Colectivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza
de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la operacion y tipo de
garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo
las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situaciéon de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de Espafia en base a su
experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan las
circunstancias. El limite maximo de cobertura de dicho fondo al 31 de diciembre de 2006 asciende a 12.441
miles de euros (11.618 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).
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2.8.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.8.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto se
consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.

2.8.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en la
Nota 2.8.2.); salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce
en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

2.8.4. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas so6lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo y
asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboraciéon de estas cuentas anuales, no tienen la consideraciéon de
“Instrumentos financieros” se realizan por parte de la Entidad de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.1
anterior.

2.9 Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
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esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.

Cuando se formalizan los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable — entendido como el valor actual
de los flujos de efectivo futuros — en el epigrafe del activo “Inversiones crediticias — Otros activos financieros”,
con contrapartida en el epigrafe de pasivo “Periodificaciones”. Los cambios en el valor de los contratos se
registran como un ingreso financiero como “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas que se determinan por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.8.1 anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La dotacién y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacién a las provisiones
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el
capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

2.10 Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

2.10.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Entidad actiia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma de
los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcidon de compra del arrendatario a la finalizaciéon del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias”
del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

En este caso, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e
“Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de
interés efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa.

2.10.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”, bien como “Inversiones inmobiliarias” bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de
dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo “Otros productos de explotacion”.
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Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”.

2.11 Gastos de personal

2.11.1 Retribuciones post-empleo

La Entidad tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados y a sus derechohabientes, con posterioridad a la
finalizacion del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportaciéon definida”, cuando la Entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Entidad se encuentran
cubiertos mediante planes domiciliados en Espafia, segun se indica a continuacion.

Planes de aportacién definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el capitulo “Gastos
de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algin importe pendiente de aportar al plan externo
en el que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual en el epigrafe
“Provisiones- Fondo para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién. Al 31 de diciembre de
2006 y 2005, no existia ningun importe pendiente de aportacién a planes externos de aportacion definida.

Planes de prestacion definida

La Entidad registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del
balance (o0 en el activo, en el epigrafe “Otros activos- Resto”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y
cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, para su registro) el
valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segun se explica a continuacion,
del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y del “coste por los servicios
pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, seguin se explica a continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las siguientes condiciones: no
son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la
Entidad; sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden
retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o
para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Entidad.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipétesis actuariales
previas y la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas. Al 31 de diciembre 2006 y 2005 no
existian diferencias actuariales a cubrir por la Entidad.

La Entidad registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus compromisos
post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen, mediante el correspondiente cargo o
abono a la cuenta de resultados.
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El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones - se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos Yy la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancia de la forma siguiente:

e El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en el valor actual de
las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados -, en el capitulo “Gastos de Personal”.

e El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor actual de
las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas".

e El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacién asignados a la
cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por
su administracion y los impuestos que les afecten, en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados".

2.11.2 Otras retribuciones a largo plazo

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante
poélizas de seguros contratadas con Caser Ahorrovida, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe de las primas de dichas pdlizas de seguros
devengados en cada ejercicio.

Durante el ejercicio 2006, no se ha devengado importe alguno por estas pélizas de seguros (30 miles de euros
en el ejercicio 2005).

2.11.3. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reducciéon de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

2.11.4. Facilidades crediticias a los empleados

De conformidad a los acuerdos alcanzados con los empleados, éstos pueden solicitar determinadas ayudas
financieras en las condiciones y caracteristicas siguientes:

. Créditos para acceso a la primera vivienda o cambio de vivienda, a tipo de interés variable (70 por
100 del euribor afio), con unos limites maximo y minimo del 4,5 y 2,25 por 100, respectivamente.

. Créditos para acceso a segunda vivienda a tipo de interés variable (euribor afio).

. Crédito al consumo a tipo de interés variable (110% de euribor afio), con el limite del tipo del
interés legal del dinero.

. Anticipos reintegrables sin intereses, por un importe maximo de seis mensualidades, con el objeto
de atender necesidades perentorias, plenamente justificadas.
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2.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones
fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 21).

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en
el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algiin pago a la Administracion. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para la Entidad algin derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracién en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Entidad su aplicacion en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de
comercio.

Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen las siguientes condiciones:

e Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

e En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afos del tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho
tipo queda establecido de la siguiente forma:
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Periodos Impositivos que
Comiencen a Partir de Tipo de Gravamen
01/01/2007 32,5%
01/01/2008 30,0%

Por este motivo, en el ejercicio 2006 la Entidad ha procedido a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el
que previsiblemente se producira la reversion correspondiente, el importe de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos fiscales contabilizados en el balance de situacion. Consecuentemente, se ha registrado un
cargo neto en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota 21) por
importe de 300 miles de euros.

Asimismo, se ha registrado un abono neto de 7 miles de euros en el epigrafe de “Ajustes por valoracion” del
patrimonio neto de balance de situacion derivado del impacto de la modificacion en el tipo general de gravamen
relacionado con partidas previamente cargadas o acreditadas a las cuentas del patrimonio neto.

2.13 Activos materiales

2.13.1 Activo material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propdsitos administrativos distintos de los de la
Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un
ejercicio econdémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad
para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a
los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado
en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada
mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

e  Su correspondiente amortizacién acumulada.

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio
de su adjudicacion.

El coste de adquisicién de los activos materiales de la Entidad y los afectos a la Obra Social fue actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota
20).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos, menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizacién — Inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, se calcula
bésicamente en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:
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Afos de Vida

Util Esperada
Edificios de uso propio 25a53
Mobiliario 7al0
Instalaciones 4als
Equipos informaéticos y sus instalaciones 4
Vehiculos (elementos de transporte) 5al3

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los
activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos (neto) —Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activo material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningln
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2.13.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2.13.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigrafe “Activo material - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de situacién recoge
los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que se tienen
cedidos por la Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase
Nota 2.13.1).
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2.14 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Entidad. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisicion o
produccién, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido
sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida“- cuando, sobre la base de los analisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Entidad - o de “vida Util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Entidad revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, se procede en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida util definida se registra en el epigrafe “Amortizacion — Activo intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida (til indefinida como para los de vida Util definida, la Entidad reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Otros
activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2.15 Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Entidad, sus Administradores diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad,
gue se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad no recogen provisiones significativas. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de la Entidad, sino que se informa sobre los mismos en la memoria anual, conforme a
los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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La contabilizaciéon de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al cierre del ejercicio 2006 y 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones
no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2.16 Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisiciéon, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

e El efectivo propiedad de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depdsitos en
Bancos Centrales” del balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2006
ascendia a 9.524 miles de euros (11.056 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

e Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintos de los saldos en Entidades
Centrales se encuentran registrados en el capitulo “Depésitos en entidades de crédito-otras cuentas” del
balance de situacion, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 a 4.770 y 3.468 miles de
euros, respectivamente.

2.17 Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas — individuales o
integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a
la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del Grupo,
asociadas o0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta,
salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.
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Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto
de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los
activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las
pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) —
Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos
por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de disposicion o de
una operacién en interrupcion, no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de
acuerdo a los principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados
anteriores de esta Nota 2.

2.18 Obra Social

El fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo de Obra Social” del balance de
situacion.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Entidad.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra social, sin
que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del balance de
situacion.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Entidad, se registra
simultdneamente mediante la reduccion del fondo de la obra social y mediante la contabilizacion de un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para dicho tipo de
actividades.

2.19 Combinaciones de negocios

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se produce la union de dos
0 méas entidades o unidades econémicas en una Unica entidad o grupo de sociedades.

La Entidad no ha realizado ninguna combinacién de negocios en los ejercicios 2006 y 2005.

2.20 Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega
de otros activos no monetarios, o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de
estas cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de importes
debidos por terceros a la Entidad no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en dicha
operacién de permuta se pueda entender que existe caracter comercial, tal y como ésta es definida por la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo
entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se determina como el
valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias
entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.
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En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra
por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicion. Durante 2006 y 2005 no se han producido permutas de activos.

Distribucién de resultados de la Entidad

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracion
propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de

Euros

Obra Social 1.169
Reservas 4.028
Beneficio neto del ejercicio 5.197

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

4.1. Remuneracion al Consejo de Administracién

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Entidad en concepto de dietas, exclusivamente en su calidad de Consejeros de
la Entidad, durante los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de Euros
Alto cargo 2006 2005
Antonio Carbonell Tatay 7 5
Eduardo Millan Martinez 4 2
Eladio Molina Conca 4 3
Gabriel Soriano Tortosa 7 5
Joaquin Torrejon Velardiez 6 5
José Pla Barber 4 3
Juana D. Saez Carrillo 7 5
Mariano Lopez Sancho 2 1
Mercedes Garcia Sanchis 4 3
Pablo Ramiro Cairols 3 2
Rafael Ferrero Rubio 7 5
Rafael Soriano Cairols 10 8
Roberto Cambra Sempere 4 2
Vicente Gil Montes 3 2
Total 72 51

4.2 Remuneraciones al personal de la Alta Direccion

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta
Direccion a 8 personas, que ocupaban los puestos de Director General, Jefe del Area de Negocio, Jefe del Area
de Planificacion y Control, Jefe del Area de Administracion, Organizacion e Informatica, Jefe del Area de RR HH
y Servicios Generales, Jefe de Riesgos, Jefe de Asesoria Juridica y Jefe de Secretaria y Obra Social, los cuales
se han considerado a dichos efectos, personal clave de la Caja.
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En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por la Entidad en favor de la Alta Direccion,

tal y como se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de Euros
2006 2005
Retribuciones a corto plazo 727 718
Prestaciones post-empleo 63 46
Total 790 764

En relacién con las prestaciones post-empleo, los compromisos existentes son de aportacion definida.

4.3 Otras operaciones

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del Consejo de
Administracion de la Entidad y de la Alta Direccion que se han indicado anteriormente, se presenta a
continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2006 y 2005 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos por la Entidad:

Miles de Euros
2006 2005
Ingresos financieros 48 46
Gastos financieros (23) (19)

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacion que corresponden a operaciones mantenidas por la Entidad con los miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad y por la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de Euros
2006 2005
Activo
Inversion crediticia 1.380 1.559
Pasivo
Depositos de la clientela 1.030 1.005
Riesgos contingentes 8 8

4.4 Prestaciones post-empleo

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2006 en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Entidad con anteriores miembros de la Alta Direccion ha
ascendido a 12 miles de euros (34 miles de euros en el ejercicio 2005).

Caja y depédsitos en Bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Caja 6.100 5.155
Depdsitos en Banco de Espaia 3.424 5.901
9.524 11.056

Carteras de negociacién

6.1 Composicion del saldo - saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2006 y 2005, clasificados por areas geogréficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
2006 2005
Por areas geograficas-
Espafia 264 240
264 240
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 60 61
Otros sectores residentes 204 179
264 240
Por tipos de instrumentos -
Derivados no negociados en mercados organizados 264 240
264 240

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicidn maximo al riesgo de crédito
de la Entidad en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

6.2 Composicién del saldo - saldos acreedores

A continuacion se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2006 y 2005, clasificados por areas geogréaficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:
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Miles de Euros
2006 2005
Por &reas geograficas-
Espafia 310 268
310 268
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 252 213
Otros sectores residentes 58 55
310 268
Por tipos de instrumentos -
Derivados no negociados en mercados organizados 310 268
310 268

6.3 Derivados financieros de negociacion -

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Entidad, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

2006 2005
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Opciones sobre valores:
Emitidas - - - 15.507 - - - 16.201
Otras operaciones sobre tipos de interés:-
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) - - 64 1.600 - - 40 600
Seguros de cambio 264 9.832 246 9.832 240 6.311 228 6.311
264 9.832 310 26.939 240 6.311 268 23.112

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Entidad en relacion
con estos elementos.

7. Activos financieros disponibles para la venta

7.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2006 y 2005, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipos de instrumentos:
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Miles de Euros
2006 2005
Por areas geograficas-
Espafia 17.491 8.543
Resto de paises de la Unioén Europea 788 785
Deterioro de valor (*) (1.236) (1.084)
Ajuste por valoracion 141 299
17.184 8.543
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 3.300 266
Administraciones Publicas residentes 1.248 1.436
Otros sectores residentes 12.943 6.841
Otros sectores no residentes 788 785
Deterioro de valor (*) (1.236) (1.084)
Ajuste por valoracion 141 299
17.184 8.543
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda:
Deuda Publica espafiola
Obligaciones y bonos de Administraciones Autondmicas 1.248 1.436
Emitidos por entidades financieras 3.300 266
Obligaciones y bonos
De otros residentes 9.696 3.537
De otros no residentes 788 785
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 891 1.196
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 2.356 2.108
Deterioro de valor (*) (1.236) (1.084)
Ajuste por valoracion
Deuda Publica espafola 13 68
Emitidos por entidades financieras %) 5
Obligaciones y bonos de otros residentes 121 186
Obligaciones y bonos de otros no residentes 1 2
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 15 38
17.184 8.543

(*) De los que al 31 de diciembre de 2006 corresponden 147 miles de euros a la cobertura del riesgo de
crédito de valores representativos de deuda (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2005) y 1.089
miles de euros corresponden a activos deteriorados clasificados como otros instrumentos de capital
(1.080 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Entidad en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2006 era del 5,03% (4,31% al 31 de diciembre de 2005).

7.2 Cobertura del riesgo de crédito y otros

A continuacion se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo
de crédito durante el ejercicio 2006 y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de dicho ejercicio,
desglosado por areas geograficas donde estan localizados los riesgos cubiertos, contrapartes y tipos de
instrumentos financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:
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Miles de Euros
Recuperacion
con Abono al
Resultado del
Saldo Inicial | Dotacion |Ejercicio Saldo Final
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 1.084 158 (6) 1.236
1.084 158 (6) 1.236
Por tipos de instrumentos -
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 188 158 (6) 340
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 896 - - 896
1.084 158 (6) 1.236

La totalidad de los valores incluidos en valores disponibles para la venta estan emitidos por sociedades o
entidades domiciliadas en Espafia.

Inversiones crediticias

8.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo
A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre

de 2006 y 2005, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:
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Miles de Euros
2006 2005
Por &reas geograficas-

Espaiia 825.846 715.110
Resto de paises de la Union Europea 1.503 1.503
(Pérdidas por deterioro) (14.544) (14.568)
Otros ajustes por valoracion 431 (181)

813.236 701.864

Por clases de contrapartes -

Entidades de crédito 76.009 33.071
Administraciones Publicas residentes 12.228 12.442
Otros sectores residentes 738.374 670.123
Otros sectores no residentes 738 977
(Pérdidas por deterioro) (14.544) (14.568)
Otros ajustes por valoracion 431 (181)

813.236 701.864

Por tipos de instrumentos -

Créditos y préstamos a tipo de interés variable 632.630 558.582
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 41.035 43.837
Depdsitos a plazo en entidades de crédito 71.240 29.603
Cartera comercial 46.192 49.244
Deudores a la vista y varios 5.131 4.350
Otros activos financieros 5.769 5.149
Otros 18.921 18.812
Activos dudosos 6.431 7.036
Pérdidas por deterioro:

Cobertura especifica (2.878) (3.612)
Cobertura genérica (11.666) (10.956)
Otros ajustes por valoracion 431 (181)

813.236 701.864

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito
de la Entidad en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2006 era del 4,37% (4,21% al 31 de diciembre de 2005).

8.2 Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tiene algun importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las areas geogréaficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y
por tipos de instrumentos asi como en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado
a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2006

Miles de Euros
Entre 12| Entre 18
Hasta6 | Entre6y | y 18 y24 |Masde 24
meses 12 meses | meses meses meses Total
Por &reas geograficas-
Espafia 4.696 436 289 255 754 6.430
4.696 436 289 255 754 6.430
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 4.696 433 289 255 754 6.427
Otros sectores no residentes - 3 - - - 3
4.696 436 289 255 754 6.430
Por tipos de instrumentos -
Cartera 592 7 - 5 326 930
Descubiertos 27 48 7 14 49 145
Préstamos 3.405 224 275 228 337 4.469
Tarjetas 8 14 4 8 5 39
Créditos 664 143 3 - 37 847
4.696 436 289 255 754 6.430

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros
Entre 12| Entre 18
Hasta6 | Entre6y y 18 y24 |Masde24
meses 12 meses | meses meses meses Total
Por areas geograficas-
Espaiia 2.850 636 176 330 3.044 7.036
2.850 636 176 330 3.044 7.036
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas
Residentes - - - - 1.021 1.021
Otros sectores residentes 2.849 636 176 330 2.023 6.014
Otros sectores no residentes 1 - - - - 1
2.850 636 176 330 3.044 7.036
Por tipos de instrumentos -
Cartera 307 40 - 104 977 1.428
Descubiertos 4 22 25 13 90 154
Préstamos 1.939 523 138 213 1.942 4.755
Tarjetas 21 15 3 - 3 42
Créditos 579 36 10 - 32 657
2.850 636 176 330 3.044 7.036
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2006

Miles de Euros

Entre 2
Hastal |Entre 1y 2 y3
Mes Meses Meses | Total

Por areas geograficas-
Espafia 5.522 435 184 6.141

5.522 435 184 6.141

Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas

Residentes - 13 - 13
Otros sectores residentes 5.522 422 184 6.128
5.5622 435 184 6.141

Por tipos de instrumentos -
Cartera 83 46 11 140
Descubiertos 392 188 68 648
Préstamos 119 75 76 270
Tarjetas 4.461 18 5 4.484
Créditos 467 108 24 599
5.5622 435 184 6.141

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros

Entre 2
Hastal |Entre 1y 2 y3
Mes Meses Meses | Total

Por &reas geograficas-
Espafia 4.507 776 56 5.339

4.507 776 56 5.339

Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas

Residentes 1 - - 1
Otros sectores residentes 4.506 776 56 5.338
4.507 776 56 5.339

Por tipos de instrumentos -
Cartera 7 5 1 13
Descubiertos 288 61 16 365
Préstamos 85 609 31 725
Tarjetas 3.975 7 4 3.986
Créditos 152 94 4 250

4.507 776 56 5.339
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8.3 Cobertura del riesgo de crédito

El movimiento de la cuenta "Pérdidas por deterioro" durante el ejercicio 2006 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Cobertura Cobertura

Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.604 10.964 14.568
Dotaciones netas del ejercicio 1.485 703 2.188
Recuperacion importes dotados en ejercicios anteriores (606) - (606)
Utilizacién de saldos (1.511) - (1.511)
Otros (95) - (95)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.877 11.667 14.544

A continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro por cobertura especifica clasificadas por tipos

de instrumentos financieros:

Miles de euros
2006 2005
Operaciones sin garantia real 2.109 3.226
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada 52 15
Otras garantias reales 286 78
Otros 430 285
2.877 3.604

Las pérdidas por deterioro por cobertura genérica corresponden fundamentalmente a operaciones sin garantia
real. De igual forma, la practica totalidad de las pérdidas por deterioro, tanto las calculadas de forma especifica
como las calculadas de forma genérica, corresponde a contrapartes residentes en Espafia.

El detalle del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (Neto)- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de
Euros

Dotaciones netas al fondo de provision

para insolvencias 2.188
Menos:

Fondos disponibles de insolvencias (606)

Recuperacion de activos en suspenso (558)
Total 1.024
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9. Derivados de cobertura

Coberturas de valor razonable

A continuacion se presenta un desglose de las permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) designadas
como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2006 y

2005:

Miles de Euros
Valor
Razonable | Nocional

31 de diciembre de 2005

Saldos deudores 11.089 157.041
31 de diciembre de 2006

Saldos deudores 4.166 133.929
Saldos acreedores 949 60.000

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Entidad en relacion

con dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés han sido contratadas por la Entidad con
contrapartes de reconocida solvencia. A continuacion se detallan las posiciones netas abiertas al 31 de

diciembre de 2006 y 2005, atendiendo al tipo de operaciones cubiertas:

Miles de Euros

2006 2005
Depositos a plazo de clientes a tipo de interés fijo 63.929 52.041
Cédulas hipotecarias propiedad de la Entidad 130.000 105.000

193.929 157.041

10. Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos de estos capitulos de los balances de situacion presentaban la

siguiente composicion:
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Miles de Euros
2006 2005
Partidas individualizadas

Activos procedentes de adjudicaciones 1 51
Activos residenciales 1 47
Activos industriales - 2
Activos agricolas - 1
Otros activos - 1
Otros activos - 41
Activos residenciales - 41
Total bruto 1 92

(Pérdidas por deterioro) -(Partidas procedentes de adjudicaciones) (D (15)
Total neto - 77

El siguiente detalle muestra el periodo medio al 31 de diciembre de 2006 y 2005, calculado en base a la
experiencia historica de la Entidad de los Ultimos 5 afios, en los que se produce la baja o venta del balance de
los activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce
la adjudicacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses
2006 2005
Activos residenciales 40 32
Activos industriales - 17
Activos agricolas 29 42

Durante los ejercicios 2006 y 2005, asi como durante ejercicios anteriores, la Entidad ha realizado diversas
operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de grupos de disposicién en las cuales ha procedido a
financiar al comprador el importe del precio de venta establecido. Durante el ejercicio 2006 no se ha concedido
préstamos para la financiacion de este tipo de operaciones. El importe pendiente de cobro por este tipo de
financiaciones al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascendia a 103 y 124 miles de euros, respectivamente. El
porcentaje medio financiado de las operaciones de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2006 era,
aproximadamente, del 76,79% del precio de venta de los mismos (73,92% para las operaciones vivas al 31 de
diciembre de 2005).

Participaciones

11.1. Entidades del Grupo y asociadas

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por la Entidad en
entidades del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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Porcentaje de Valor en Libros
Participacion (Miles de Euros)
Entidad Domicilio Actividad 2006 2005 2006 2005
Caixa Ontinyent Preferents Ontinyent | Emision de participaciones 100% | 100% | 1.000 1.000
S.A.U. (Valencia) | preferentes
Iniciatives I Inversions Ontinyent | Compraventa y administracion | 100 % | 100 % 61 61
Comarcals, S.L.U. (Valencia) | de acciones y participaciones
ASISTIA Servicios Ontinyent | Servicios de reparacion y 33,33%| 33,33% 3 3
Integrales, S.L. (Valencia) | mantenimiento
PROTECTEL Gestion de Ontinyent | Instalacion y mantenimiento 33,33% | 33,33% 110 140
Seguridad, S.A. (Valencia) | de sistemas de seguridad y
contra incendios
1.174 1.204

La informacion financiera al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de las sociedades participadas, en miles de euros,

es la siguiente:

2006 2005
Capital Reservas | Resultados Capital Reservas | Resultados
Caixa Ontinyent Preferents S.A.U. 61 4) (15) 61 - 4)
Iniciatives I Inversions Comarcals,

S.L.U. 1.000 2 6 1.000 - 2
ASISTIA Servicios Integrales, S.L. 9 - 9 9 (N 1
PROTECTEL Gestion de

Seguridad, S.A. 181 101 26 181 183 6

12.

11. 2. Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de estas partidas a lo largo del ejercicio 2006 se presentan neteando las
correspondientes cuentas de participaciones, ascienden a 14 miles de euros y no ha habido movimiento alguno

durante el ejercicio.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2005 y 2006 ha sido el

siguiente:
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Miles de euros

Cedidos en
De Uso | Inversiones | Arrendamiento Obra
Propio | Inmobiliarias Operativo Social Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2005 27.254 1.396 955 6.324 35.929
Adiciones 2.341 261 - 350 2.952
Bajas (461) (25) - (282) (768)
Traspasos a/de activos no corrientes en

venta (35) - - - (35)
Otros traspasos y otros movimientos 227 (225) - - 2
Saldos al 31 de diciembre de 2005 29.326 1.407 955 6.392 38.080
Adiciones 1.594 1.146 - 375 3.115
Bajas (505) - (7 (121) (633)
Traspasos a/de activos no corrientes en

venta (116) 34 (227) - (309)
Otros traspasos y otros movimientos (72) (270) - - (342)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 30.227 2.317 721 6.646 39.911
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2005 12.025 119 83 1.538 13.765
Dotaciones 1.413 10 8 - 1.431
Bajas (262) (89) - (11) (362)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 13.176 40 91 1.527 14.834
Dotaciones 1.442 17 15 135 1.609
Bajas (306) (7) (13) (11D (337)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 14.312 50 93 1.651 16.106
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 16.150 1.367 864 4.865 23.246
Saldos al 31 de diciembre de 2006 15.915 2.267 628 4,995 23.805

12.1. Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:
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Miles de euros
Amortizacion Saldo
Coste Acumulada Neto

Equipos informaticos y sus instalaciones 7.006 5.611 1.395
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7.674 5.444 2.230
Edificios 13.782 2.121 11.661
Obras en curso 484 - 484
Otros 380 - 380
Saldos al 31 de diciembre de 2005 29.326 13.176 16.150
Equipos informéticos y sus instalaciones 7.585 6.265 1.320
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7.718 5.626 2.092
Edificios 14.098 2421 11.677
Obras en curso 447 - 447
Otros 380 - 380
Saldos al 31 de diciembre de 2006 30.227 14.312 15.915

13.

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2006 que figura en el cuadro anterior, existen partidas por
un importe aproximado a 325 miles de euros (32 miles de euros al 31 de diciembre de 2005) correspondientes a
inmovilizado material retirado de su uso activo y que no se ha clasificado como activos no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2006, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 8.655 miles de euros
(8.008 miles de euros al 31 de diciembre de 2005), se encontraban totalmente amortizados.

12.2 Inversiones inmobiliarias
En los ejercicios 2006 y 2005, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Entidad ascendieron a 34 y 54 miles de euros, respectiva y aproximadamente, y los gastos de

explotacién por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 6 y 4 miles de euros, respectiva
y aproximadamente.

Periodificaciones deudoras

14.

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la
siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Periodificacion de rentabilidad garantizada de
instrumentos de capital 111 207
Gastos pagados no devengados 5 -
Otras periodificaciones 773 582
789 789

Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la
siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Operaciones en camino - 13
Otros conceptos 646 537
646 550

15. Pasivos financieros a coste amortizado

15.1. Depésitos de entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Por monedas:
Euros 24.642 21.397
Otras 187 666
24.829 22.063
A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazo 24.632 21.943
Ajustes por valoracion 197 120
24.829 22.063

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 era
del 2,81% (2,24% al 31 de diciembre de 2005).

15.2. Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
atendiendo a la situacién geografica donde tienen su origen los pasivos financieros, su naturaleza y a las
contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2006 2005
Por situacion geografica:
Espafia 754.714 652.216
Ajustes por valoracion 5.893 13.582

760.607 665.798

Por naturaleza:

Cuentas corrientes 135.191 126.870
Cuentas de ahorro 142.803 128.863
Depositos a plazo 476.720 396.483
Ajustes por valoracion 5.893 13.582

760.607 665.798

Por contrapartes:

Administraciones publicas residentes 9.802 8.783
Otros sectores residentes 742.536 641.100
Otros sectores no residentes 2.376 2.333
Ajustes por valoracion 5.893 13.582

760.607 665.798

El tipo de interés efectivo medio de los depositos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 era
del 1,96% (1,62% al 31 de diciembre de 2005).

15.3. Pasivos subordinados

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, en funcién
de la moneda de emisién y del tipo de interés de las emisiones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2006 31 de diciembre de 2005
Importe | Tipo de Importe Tipo de
Vivo Interés Vivo Interés
Emision Anual Emision Anual
Emision (Miles) (%) Vencimiento (Miles) (%) Vencimiento

Deuda Subordinada Caixa
d’Ontinyent Primera
Emisioén - - - 6.000 €)) 26/4/2011

Deuda Subordina Caixa
d’Ontinyent Segunda
Emision 6.000 ?2) 28/05/2013 6.000 2) 28/5/2013

Deuda Subordina Caixa
d’Ontinyent Tercera

Emision 6.000 3) 28/04/2016
Ajustes valoracion 48 (534) - -
Total valores negociables 12.048 11.466
IPF Caixa Ontnyent Preferents 7.000 “) 25/07/2016 - - -
Ajustes valoracion 63 - - -
Total valores negociables 7.063 -
Total pasivos subordinados 19.111 11.466
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(1) Las obligaciones devengaron, desde la fecha de desembolso el 26 de abril de 2001 hasta el 26 de abril de
2004, el 5,00% nominal bruto anual. A partir del 26 de abril del 2004, el tipo de interés se revisa y se fija
anualmente, determinandose el mismo incrementando en 0,50 puntos porcentuales el tipo de interés Euribor
a un afo, tipo de interés del mercado interbancario europeo, correspondiente a la media del mes de febrero
inmediato anterior y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

(2) Las obligaciones devengaron, desde la fecha de desembolso el 28 de mayo de 2003 hasta el 28 de
noviembre de 2003, el 4,00% nominal bruto anual. A partir del 28 de noviembre de 2003, el tipo de interés
se revisa y se fija anualmente, determindndose el mismo incremento en 0,25 puntos porcentuales el tipo de
interés Euribor a un afio, tipo de interés del mercado interbancario europeo, correspondiente a la media del
mes de septiembre inmediato anterior y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

(3) Las obligaciones devengaron, desde la fecha de desembolso el 28 de abril de 2006 hasta el 28 de octubre
de 2006, el 3,25% nominal bruto anual. A partir del 28 de octubre de 2006, el tipo de interés se revisa y se
fija anualmente, determinandose el mismo incremento entre 0,2 y 0,4 puntos porcentuales el tipo de interés
Euribor a un afio, tipo de interés del mercado interbancario europeo, correspondiente a la media del mes de
septiembre inmediato anterior y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

(4) El deposito subordinado devenga el tipo de interés Euribor a tres meses con un incremento de 1,48 puntos
porcentuales.

Las emisiones de Deuda Subordinada, que han sido efectuadas en euros, se ajustan a lo indicado en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, y al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de
créditos, se sitan detras de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de
que la cuenta de resultados de la Entidad haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior. A dichos
efectos de prelacion, la tercera emision se sitla por detras de la segunda. Ambas emisiones estan garantizadas
por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.

El depdsito subordinado por importe de 7.000 miles de euros corresponde al efectivo desembolsado por los
suscriptores de las participaciones preferentes emitidas por Caixaontinyent Preferents, S.A.U. La totalidad del
importe correspondiente a dicha emision se encuentra depositado en la Entidad. Las participaciones preferentes
cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la Entidad y se sitlan, a efectos de prelacién de créditos, por
delante de las cuotas participativas que ésta pudiera, en su caso, emitir; y al mismo nivel que las obligaciones
asumidas por la Entidad respecto a otras emisiones de participaciones preferentes o valores equiparables; y por
detras de todos los acreedores comunes y subordinados de la Entidad.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2006 por las emisiones de pasivos subordinados han ascendido a
660 miles de euros (323 al 31 de diciembre de 2005).

Provisiones parariesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacién se muestran los movimientos en los ejercicios 2006 y 2005 vy la finalidad de las provisiones
registradas en estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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Miles de Euros
Otras Provisiones para Riesgos y Compromisos
Contingentes

Cobertura Cobertura Otras

Especifica Genérica Provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2005 84 677 254 1.015
Dotaciones netas del ejercicio - - 177 177
Recuperacion importes dotados en ejercicios anteriores (23) (26) (93) (142)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 61 651 338 1.050
Dotaciones netas del ejercicio 1.268 - 356 1.624
Recuperacion importes dotados en ejercicios anteriores (18) (24) - (42)
Utilizacion saldos - - (234) (234)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.311 627 460 2.398

17.

El saldo de “Otras provisiones” recoge basicamente el fondo para hacer frente a las contingencias de riesgos de
la actividad ordinaria de la Entidad.

Periodificaciones acreedoras

18.

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la
siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Garantias financieras 555 352
Gastos devengados no vencidos 1.386 1.364
Otras 554 409
2.495 2.125

Otros pasivos

19.

La composicién de los saldos de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005
corresponde principalmente a operaciones en camino.

Ajustes por valoracién

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio neto, variaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el
deterioro de estos activos.

A continuacién se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por Valoracion-Activos financieros disponibles para
la venta” al 31 de diciembre de 2006 y 2005, clasificados por tipos de instrumentos:
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Miles de Euros
Valores Otros
Representativos | Instrumentos
de Deuda de Capital Total
31 diciembre de 2005:
Valor de coste 5.887 306 6.193
Valor de mercado 6.148 345 6.493
Plusvalia / (Minusvalia): 261 39 300
Ajustes por valoracion 170 25 195
Pasivo fiscal 91 14 105
31 diciembre de 2006:
Valor de coste 14.895 306 15.201
Valor de mercado 15.021 321 15.342
Plusvalia / (Minusvalia): 126 15 141
Ajustes por valoracion 88 10 98
Pasivo fiscal 38 5 43

20. Reservas

A continuacion se detalla la composicion y el movimiento habido en los ejercicios 2006 y 2005 en este capitulo
de los balances de situacion adjuntos:

Miles de Euros
Reservas Reservas de
Voluntarias |Revalorizacion Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 31.156 5.148 36.304
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 2004 2.117 - 2.117
Beneficio aplicacion Circular 4/2004 1.445 (130) 1.315
Saldo al 31 de diciembre de 2005 34.718 5.018 39.736
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 2005 4.090 - 4.090
Saldo al 31 de diciembre de 2006 38.808 5.018 43.826

Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 y actualizacion de
balances

Con relacion a la revalorizacion llevada a cabo al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y dado
que ha transcurrido el plazo de tres afios para que la Administracion Tributaria comprobara y aceptara el saldo
de la cuenta “Reserva de revalorizacion RDL 7/1996” del balance de situacioén, dicho saldo puede destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio y los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién del capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el referido Real Decreto, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Adicionalmente, en el periodo impositivo 2005, en el ejercicio de las facultades establecidas en la Disposicion
Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, la Entidad realizé la valoracion por su valor
razonable de algunos Inmuebles de su activo material, reconociendo en el balance una reevaluacién de 5.410
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miles de euros que no fueron integrados en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del citado
ejercicio, con el siguiente detalle:

Miles de
Euros
Edificios de uso propio 4.241
Otros inmuebles de uso propio 294
Inversiones inmobiliarias 875
Total 5.410

El importe de los elementos afectados, neto de amortizaciones, que a 31 de diciembre de 2006 forman parte del
Patrimonio de la Entidad es el siguiente:

Miles de
Euros
Edificios de uso propio 3.953
Otros inmuebles de uso propio 294
Inversiones inmobiliarias 862
Total 5.109
21. Situacion fiscal
21.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal
Se encuentran abiertos a inspeccion los afios e impuestos siguientes:
Afios
Impuesto sobre beneficios 2002 a 2006
Retenciones a cuenta del I.R.P.F.
(Rendimientos Trabajo Personal) 2003 a 2006
Retenciones a cuenta del I.R.P.F.
(Rendimientos Capital Mobiliario) 2003 a 2006
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2003 a 2006

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Entidad y de sus Administradores, la posibilidad
de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

21.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Gasto impuesto sobre beneficios ejercicio 2.169 2.021
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de
ejercicios anteriores 12 1
Ajuste en el gasto del Impuesto sobre Sociedades
por cambios de tipos (Nota 2.12) 300 -
Total gasto Impuesto sobre Sociedades 2.481 2.022

A continuacién se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
contabilizado en la cuenta de resultados de los ejercicios 2006 y 2005 y el resultado antes de impuestos de
dichos ejercicios multiplicado por el tipo impositivo vigente en los mismos aplicable en Espafa:

Miles de Euros
2006 2005
Resultado antes de impuestos 7.678 7.135
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 35% 2.687 2.498
Efecto neto de las diferencias permanentes: (422) (377)
Dotacion a la obra social (409) (358)
Dotaciones/pagos fondos de pensiones internos (11) 3)
Correccion monetaria venta inmovilizado 5) (16)
Otros 3 -
Deducciones y bonificaciones de la cuota con origen en: (96) (100)
Doble imposicion sobre dividendos (51 3D
Inversiones (23) (38)
Aportacion fondo pensiones externo (19) (29)
Otros (3) (2)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios
registrado con contrapartida en la cuenta de resultados 2.169 2.021
Variacion de impuestos diferidos (deudores u acreedores): (69) (249)
Pérdidas por deterioro 214 110
Aportaciones a planes de pensiones externos (59) (60)
Aplicacion Circular 4/2004 - 271
Otros (224) (28)
Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 1.397 1.109
Cuota del impuesto sobre beneficios 703 663

Dado que el tipo impositivo del impuesto sobre beneficios a aplicar en 2007 sera del 32,5 por 100 y en los
ejercicios siguientes sera del 30 por 100, a 31 de diciembre de 2006, la Entidad ha procedido a valorar los
impuestos diferidos (deudores o acreedores) segun los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos. El efecto neto de esta valoracion, ha
supuesto un cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto de mayor gasto por impuesto sobre
beneficios por importe de 300 miles de euros.

21.3 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia y en los distintos paises en los que opera la Entidad, en los
ejercicios 2006 y 2005 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al
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tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos
diferidos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Miles de Euros
Impuestos diferidos deudores con origen en 2006 2005
Proceso exteriorizacion planes pensiones 106 178
Dotaciones a provisiones 3.062 3.307
Otras correcciones 406 451
Aplicacion Circular 4/2004 (comisiones) 231 454
3.805 4.390

Miles de Euros
Impuestos diferidos acreedores con origen en 2006 2005

Primera aplicacion

Revalorizacién inmuebles 1.535 1.823
Ajustes por valoracion 50 105
Otras correcciones 4 17

1.589 1.945

La Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, y las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para los
ultimos ejercicios establecen diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. La
Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en las citadas leyes, pudiendo deducir de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2006 y 2005 el importe de 96 y 91 miles de euros, respectivamente,
en concepto de deducciones por dividendos percibidos, gastos de formacion, aportaciones a fondos de
pensiones externos y deducciones por reinversion.

Deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios

La Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social ha establecido una
deduccion de la cuota integra que alcanza el 17 por 100 del importe de las rentas positivas obtenidas en la
transmision onerosa de determinados elementos patrimoniales que se hubiesen poseido al menos un afio antes
de la transmision, e integradas en la base imponible sometida al tipo general de gravamen o a la escala prevista
en el articulo 127 bis de esta Ley, a condicién de reinversion, en los términos fijados en la misma. Dicha
normativa establece en su disposicion transitoria, la posibilidad de acoger, en la base imponible de la primera
declaracion por este impuesto que se presente a partir de 1 de enero de 2002, total o parcialmente a dicha
deduccion las rentas pendientes de integrar en la base imponible por haberse aplicado a la reinversion de
beneficios extraordinarios prevista en el articulo 21 de la Ley 43/1995, segun su redaccion vigente hasta 1 de
enero de 2002.

La Entidad decidi6 acogerse a la citada Ley, integrando en su base imponible correspondiente al ejercicio 2001
la totalidad de la renta acogida a diferimiento por reinversidon y que se encontraba pendiente de integrar y
aplicando la correspondiente deduccion. Al 31 de diciembre de 2001 la Entidad habia reinvertido la totalidad del
importe obtenido por enajenacién de elementos patrimoniales que ascendia a 2.935 miles de euros, siendo el
objeto de la reinversion elementos de inmovilizado material, principalmente locales, cajeros automaticos,
mobiliario y equipos para proceso de informacion, tal como se pone de manifiesto en las memorias de cada uno
de dichos afios, en la nota correspondiente a "Activos materiales”. La renta diferida pendiente de integrar al 31
de diciembre de 2001 correspondiente al periodo 1996-2001, ambos inclusive, ascendié a 781 miles de euros,
cantidad integrada en la base imponible del impuesto del ejercicio 2001.

En el ejercicio 2002 se transmitieron elementos de inmovilizado material con una renta generada por importe de
147 miles de euros, que de acuerdo con la normativa en vigor daban derecho a deduccién en el ejercicio en el
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gue se reinvierta. La deduccién correspondiente a la renta generada por dichas transmisiones se integré en la
base imponible por importe de 25 miles de euros.

En los ejercicios 2001 y 2002 se realizaron inversiones en diferentes elementos del inmovilizado material, por
importe de 614 miles de euros, que cumplian los requisitos establecidos en el articulo 36 ter. 3 de la Ley del
Impuesto de Sociedades, y que eran susceptibles de ser aplicados a la materializacion de la reinversion.

En el ejercicio 2003 la Entidad se acogid a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios del articulo
36 ter de la ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. La renta generada en el este
ejercicio por la transmision de elementos del inmovilizado material, susceptible de acogerse a deduccién por
reinversion, ascendié a 26 miles de euros. En el gjercicio 2002 se ha reinvertido por la Entidad, aparte de la
reinversion efectuada y tomada como deduccién del ejercicio 2002, la totalidad del importe obtenido en la
transmision que ascendio a 63 miles de euros, aplicAndose en la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades la
deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios por importe de 5 miles de euros.

En el ejercicio 2004, la Entidad se acogi6é a la deduccion del 20% por reinversion de beneficios extraordinarios
regulada en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto, aprobado por el RD Legislativo 4/2004,
por un importe de 33 miles de euros, determinando un beneficio fiscal de 7 miles de euros; la reinversion
necesaria del importe obtenido en la transmisién que asciende a 54 miles de euros, fue efectuada en el ejercicio
2003.

La autoliquidacion por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2005 ha sido presentada en
este afio 2006 incluyendo en su base imponible rentas acogidas a la deduccién del 20% por reinversion de
beneficios extraordinarios regulada en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto, por un importe
de 150 miles de euros, lo que ha determinado un beneficio fiscal de 30 miles de euros; esta deduccion ha podido
practicarse en la cuota integra correspondiente al periodo impositivo 2005, dado que el importe obtenido en la
transmision que asciende a 222 miles de euros, fue reinvertido en su totalidad en 2004.

En el ejercicio 2006, la Entidad se ha acogido al beneficio fiscal relativo a la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios establecida en el vigente articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. La referida deduccién ha sido aplicada sobre las rentas positivas obtenidas por la transmisién de
elementos patrimoniales de su inmovilizado. La renta positiva acogida a la deduccion ha ascendido a 165 miles
de euros y la deduccion practicada a 33 miles de euros. El importe total obtenido en la transmision de los
elementos patrimoniales que asciende a 651 miles de euros ha sido reinvertido en los ejercicios 2005 y 2006
comprometiéndose a su mantenimiento en el plazo legal previsto.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha confeccionado la declaracion oficial del Impuesto
correspondiente a este ejercicio, que incluird el importe definitivo de deduccién generada en el periodo en
funcién de las adquisiciones acreditadas como reinversion a los efectos del cumplimiento de los requisitos para
el disfrute de este beneficio fiscal.

Por todo ello, tanto la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios por el 20 por ciento de las rentas
positivas que definitivamente se integren en la base imponible del ejercicio 2006 considerandose obtenidas en la
transmision onerosa de elementos patrimoniales del inmovilizado, asi como la materializacién de la reinversion
efectivamente realizada en este ejercicio, se determinara en el afio 2007 con la presentacién del modelo oficial
de declaracion-autoliquidacion por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006.

Con estas menciones, la Entidad da cumplimiento al requisito formal de dejar constancia en la memoria de las
cuentas anuales del importe de la renta acogida a la deducciéon y de la fecha de reinversion, que ha sido
expresada en la unidad de tiempo afio natural, considerando para ello que las inversiones descritas obedecen a
numerosas adquisiciones de elementos del inmovilizado material; la Entidad dispone de inventario
individualizado de las mencionadas inversiones en los elementos patrimoniales, con sus correspondientes
fechas expresadas con referencia al dia concreto de su puesta a disposicion y que debido a su elevado
volumen, se omite en la presente memoria.
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22. Riesgo de liguidez de los instrumentos financieros
El staff de Riesgos en cumplimiento de las politicas emanadas del Comité de Activos y Pasivos gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros del mismo para asegurar que
dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad de la
Entidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.
En la gestién del riesgo de liquidez, la Entidad utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas
informaticas integradas con las cuales se realizan los andlisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de
tesoreria estimados por la Entidad para sus activos y pasivos, asi como a garantias o instrumentos adicionales
de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo,
lineas de liquidez no empleadas). La posicién en cuanto al riesgo de liquidez de la Entidad se establece en base
a variados andlisis de escenarios y de sensibilidad. Los analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta
no solo situaciones normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y que
pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a factores de mercado o a factores internos de la
propia Entidad.
Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, en un escenario de “condiciones
normales de mercado™:
Miles de Euros (*)
Hasta 1 Entre 1y | Entre3y |Entrely5| Masde5
A la vista Mes 3 Meses | 12 Meses Anos Anos Ajustes Total
ACTIVO:
Caja y depositos en bancos centrales 9.524 - - - _ - - 9.524
Depositos en entidades de crédito 4.770 24.258 31.320 13.861 1.800 - 581 76.590
Crédito a la clientela 15.730 35.884 57.570 72.496 190.571 373.319 (14.694) | 730.876
Administraciones Publicas espafiolas 560 28 74 1.366 4.854 5.346 (176) 12.052
Otros Sectores Residentes 15.169 35.851 57.485 71.106 | 185.581 | 367.412 | (14.505) | 718.099
No Residentes 1 5 11 24 136 561 (13) 725
Valores representativos de deuda - 128 - 2.501 2.338 10.504 (147) 14.874
Otros activos con vencimiento 5.254 - - - _ - - 5.254
Total al 31 de diciembre de 2006 35.278 60.270 88.890 88.408 | 194.709 | 383.823 | (14.260) | 837.118
Total al 31 de diciembre de 2005 38.660 66.045 34.998 83.141 | 192,620 | 318.012 | (14.752) | 718.724
PASIVO:
Depositos de entidades de crédito - 645 992 4.549 15.099 3.347 197 24.829
Depositos de la clientela 277.993 40.512 48.441 | 125366 | 130.029 | 132.373 5.893 | 760.607
Administraciones Publicas espafiolas 8.526 249 750 24 - 253 12 9.814
Otros sectores residentes 268.473 40.150 47536 | 124.851 | 129.406 | 132.120 5.859 | 748.395
Depositos a la vista 268.473 - - - - - 200 | 268.673
Depositos a plazo - 40.150 47536 | 124.851 | 129.406 | 132.120 5.659 | 479.722
No residentes 994 113 155 491 623 - 22 2.398
Pasivos subordinados - - - - - 19.000 111 19.111
Otros pasivos con vencimiento 3.595 - - - - - - 3.595
Total al 31 de diciembre de 2006 281.588 41.157 49433 | 129.915 | 145.128 | 154.720 6.201 | 808.142
Total al 31 de diciembre de 2005 259.963 39.430 38.765 70.237 | 158.145 | 123.805 13.169 | 703.514
Dif activo-pasivo al 31 de diciembre de 2006 (246.310) 19.113 39.457 | (41.507) | 49.581 | 229.103 | (20.461)| 28976
Dif activo-pasivo al 31 de diciembre de 2005 (221.303) | 26.615 (3.767) | 12.904 34.475 | 194207 | (27.921) | 15.210

(*) Las fechas de vencimiento del cuadro anterior se han estimado, para los activos y pasivos con fechas de
vencimiento contractual, atendiendo a éstas, mientras que para los activos financieros sin fecha de
vencimiento contractual o para los que existiesen evidencias de una fecha de realizacion distinta de esta, se
ha considerado clasificarlos como a la vista..
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Valor razonable

24.

23.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Segun se ha comentado anteriormente, los activos financieros propiedad de la Caja figuran registrados en los
balances de situacion por su valor razonable (excepto las inversiones crediticias y los instrumentos de capital
cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de l1os mismos).

De la misma forma, los pasivos financieros de la Caja figuran registrados en los balances de situacién por su
coste amortizado (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién y los valorados a valor
razonable y los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de
mercado no pueda ser estimado de manera fiable).

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable con una revision, al menos anual, del tipo de
interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance de situacion adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2006, estan incluidos en las coberturas de valor razonable gestionadas por la Caja y, por
tanto, figuran registrados en el balance de situacion a su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento inferior a 1 afio y,
por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual
superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto al registrado en el balance de situacion adjunto.

23.2 Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor razonable de los activos materiales de la Caja no difiere
significativamente del valor registrado en el balance de situacion a dichas fechas, debido fundamentalmente a
que la Entidad revalorizé su inmovilizado con fecha 1 de enero de 2004.

Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos
bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en
otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por
su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Entidad se han registrado en
estos estados financieros, la Entidad aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del
riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobados por su Consejo de Administracion. La Comision de Control, asi como el Servicio de Auditoria Interna
tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de
control de riesgo de la Entidad, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son
revisados de manera regular.
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Las actividades de control del riesgo de crédito en la Entidad son desempefiadas por el staff de Riesgos. Esta
unidad es responsable de poner en practica las politicas, métodos y procedimientos de control del riesgo de
crédito aprobadas por el Consejo de Administracion de la Entidad. Esta unidad realiza las labores de control del
riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar a las
operaciones realizadas por la Entidad, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en
concordancia con las politicas internas de la Entidad y con la normativa aplicable al mismo. Asimismo, esta
unidad es responsable de la aplicacion de los limites de concentracion de riesgos de la Entidad aprobados por el
Consejo de Administracion.

La Entidad dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. La Entidad establece los limites a
la concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geogréfica, asi como otras caracteristicas econémicas comunes a los mismos. La
Entidad realiza analisis de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de
morosidad de los distintos grupos de concentracion de riesgos.

Asimismo, la Entidad dispone de un sistema de “credit scoring” el cual considera las distintas caracteristicas de
las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia histérica y a las mejores practicas del
mercado, sirven a la Entidad para segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden
ser asumidas, de aquellas que no lo pueden ser. Los criterios de segregacion de operaciones en el momento de
su contratacion mediante la aplicacién de este sistema son aprobados por el Consejo de Administracion de la
Entidad, disponiendo la Entidad de los procedimientos de revision que permiten que este sistema se encuentre
constantemente actualizado.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. Para los activos financieros que tienen la forma
de instrumentos de deuda se mide mediante el valor de mercado. En la medida del riesgo de crédito maximo al
que esta expuesta la Entidad se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion
suscritos entre la Entidad y determinadas contrapartes. En las Notas 7.1, 7.2 y 8.1 se ofrece informacién sobre el
riesgo de crédito maximo al que estd expuesta la Entidad. Hay que indicar que, dado que en la informacion
ofrecida en estas Notas sobre el riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Entidad, no se estan
considerando la existencia de garantias recibidas, derivados de crédito contratados para la cobertura de este
riesgo y otras coberturas similares, estos datos difieren de los analisis de la exposicion al riesgo de crédito que
la Entidad realiza de manera interna.

La Entidad clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo a los
criterios explicados en la Nota 2.8 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a 31 y 45 miles de euros, respectivamente.

A continuacién se muestra el movimiento producido en el ejercicio 2006 y 2005 de los activos financieros
deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion por considerarse remota su
recuperacion, aunque la Entidad no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los
importes adeudados:
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Miles de Euros
2006 2005

Saldo inicial de activos financieros para los cuales se considera

remota su recuperacion 4.500 4.439
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio 1.516 170
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (558) (85)

Por adjudicacion de activos - (24)
Saldo final de activos financieros para los cuales se

considera remota su recuperacion 5.458 4.500

25. Exposicién al riesqgo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre la Entidad al tener en su activo y
pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el
tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacion de los tipos de interés de mercado. En el caso
de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que esta sometida la Entidad se produce en los
periodos de recalculo de los tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre la Entidad se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, asi como en la cartera de préstamos y créditos de la Entidad y en la emision de pasivos a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo de que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado,
se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion
crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el staff de Riesgos. Esta unidad es la encargada
de poner en practica los procedimientos que aseguren que la Entidad cumple en todo momento las politicas de
control y gestién del riesgo de tipo de interés que son fijadas por el Consejo de Administracion. El objetivo que
persigue la Entidad mediante la implantacion de estas politicas es el limitar al maximo los riesgos de tipo de
interés a los que esta sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Entidad.

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Entidad se utilizan técnicas de
medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la
exposicion a niveles de riesgo que pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y
técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.
Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas se analizan tanto de manera individual como
de manera conjunta con el resto de operaciones de la Entidad, para asegurar el control de los riesgos de tipo de
interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que estéa expuesta la Entidad por su emision o adquisicion.

La Entidad utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (véase
Nota 9).

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicién de la Entidad al riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 para cada divisa significativa, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos
financieros afectados por dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcion del plazo estimado hasta la
fecha de revisién del tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a
sus condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en
libros de aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés:

50



Snamen (@

La caixa de les comarques

Al 31 de diciembre de 2006

Miles de Euros
Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento
Entre 1 Entre 6
Hasta 1 y3 Entre3y | mesesyl | Entre 1y | Masde 5 Ajustes
mes meses 6 meses afio 5 afios afios valoracion
Denominados en euros
Activos financieros- 171.110 | 238.508 175.193 229.485 22.774 16.572 (15.667)
Con tipo de interés variable 112.754 | 145.047 154.318 202.903 - - -
Con tipo de interés fijo 58.356 93.461 20.875 26.582 22.774 16.572 -
De los que cubiertos con Derivados - - - - - 959 -
171.110 | 238.508 175.193 229.485 22.774 16.572 (15.667)
Pasivos financieros - 328.435 | 102.302 131.413 102.252 | 131.701 3.976 6.201
Con tipo de interés variable 7.916 3.951 10.483 17.708 - - -
De los que cubiertos con
Derivados - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 320.519 98.351 120.930 84.544 131.701 3.976 -
De los que cubiertos con
Derivados 8.206 58.659 84.423 16.094 23.484 - -
328.435 | 102.302 131.413 102.252 | 131.701 3.976 6.201
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros- 1.618 229 53 69 - - -
Con tipo de interés variable 1.523 229 53 69 - - -
Con tipo de interés fijo 95 - - - - - -
1.618 229 53 69 - - -
Pasivos financieros - 1.765 93 4 - - - -
Con tipo de interés fijo 1.765 93 4 - - - -
1.765 93 4 - - - -
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Al 31 de diciembre de 2005

Miles de Euros
Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento
Entre 1 Entre 6 | Entre 1 Mas
Hasta 1 y3 Entre 3y | mesesy y5 de 5 Ajustes
mes meses 6 meses 1 aflo afios afios | valoracion
Denominados en euros
Activos financieros- 136.727 | 178.016 132.221 199.746 | 32.501 | 55.191 (14.883)
Con tipo de interés variable 103.322 99.071 126.350 181.718 1.430 - -
Con tipo de interés fijo 33.405 78.945 5.871 18.028 | 31.071 | 55.191 -
136.727 | 178.016 132.221 199.746 | 32.501 | 55.191 (14.883)
Pasivos financieros - 299.605 67.730 123.154 45.620 | 145.854 | 6.145 13.582
Con tipo de interés variable 2418 | 29.709 96.625 5.733 - - -
De los que cubiertos con
Derivados - 25.000 80.000 - - - -
Con tipo de interés fijo 297.187 38.021 26.529 39.887 | 145.854| 6.145 -
De los que cubiertos con
Derivados - - 6.000 14.388 | 29.541 | 2.000 -
299.605 67.730 123.161 45.620 | 145.854 | 6.145 13.582
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros- 1.425 468 51 - - - -
Con tipo de interés variable 1.283 468 51 - - - -
Con tipo de interés fijo 142 - - - - - -
1.425 468 51 - - - -
Pasivos financieros - 1.806 11 7 - - - -
Con tipo de interés fijo 1.806 11 7 - - - -
1.806 11 7 - - - -

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han realizado adoptando el modelo de gaps actualizados con
su duracion y bajo el supuesto de que solo se simulan las partidas con vencimiento o renovacion hasta 1 afio.

La Entidad no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, la Entidad no
mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda

26. Exposicién a otros riesqos de mercado
extranjera.
27. Obrasocial

Fines de la Obra Social

La Entidad viene realizando obras sociales con la parte del excedente que no destina a reservas. La gestion de
estos fondos esta encomendada al Consejo de Administracion.

Para el ejercicio 2006, la Asamblea General aprobd las siguientes lineas de actuacion:

1. Desarrollo de los proyectos de construccién de Centros ya acordados por esta Asamblea: a) Fin de obra y
puesta en funcionamiento del Centro de Alzheimer de Ontinyent; b) Construccion del Centro socio-musical
de Alfarrasi; y ¢) Firma de convenios y elaboracion de proyectos para Residencia de discapacitados
psiquicos de Ontinyent y Centro Ocupacional de I'Olleria.
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2. Mantenimiento de la obra establecida: a) continuacién del programa cultural propio; b) colaboracién con
asociaciones y colectivos, y ¢) gestidon y seguimiento de las actividades que se desarrollan desde los
centros implantados.

3. Incorporacion, como nuevas obras sociales, de: a) Centro para mayores de Vallada; b) Proyectos para
Centro para mayores de Fontanars dels Alforins; y ¢) Programas de medio ambiente.

4. Actuacion conforme a los siguientes criterios: a) potenciar las inversiones en inmovilizado; b) evitar
compromisos de mantenimiento futuros; c) asegurar la gestién y la calidad del servicio en los centros
establecidos; d) procurar la dinamizacion social; y e) reparto geografico por localidades en funciéon de su
aportacion a la cuenta de resultados.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de las obras sociales, el reparto y composicion de la misma ha
sido:

1. Obra Propia: la gestionada directamente por la Entidad, que ha representado el 37,58% del total del
presupuesto, siendo las actuaciones mas importantes las siguientes: programa de actividades culturales,
mantenimiento de club de jubilados y adquisicién de inmuebles para implantacion de un centro cultural.

2. Obra en colaboracion: la gestionada a través de convenios con otras instituciones, que representa el
62,30% del presupuesto, siendo las actuaciones mas importantes: la finalizacion de obras y puesta en
funcionamiento de un Centro de alzheimer de Ontinyent y el desarrollo de obras para la construccién de un
centro socio-musical en Alfarrasi.

3. Obra ajena, que supone el 0,14% del presupuesto.

Gestion de la Obra Social

La gestion de la obra social estd encomendada estatutariamente al Consejo de Administracion, quien mantiene
determinadas delegaciones en la Comisién Ejecutiva.

Asi, corresponde en exclusiva al Consejo de Administracion la elevacién de propuestas a la Asamblea General
respecto de creacién y disolucién de las Obras, asi como de los presupuestos anuales y liquidacién de los
mismos.

Por su parte, la Comisién Ejecutiva, que esta integrada por seis miembros del Consejo de Administracion, tiene
delegacion del Consejo para desarrollar las acciones y obras previstas en los presupuestos anuales, dentro del
espiritu, bases y presupuesto econémico fijado. Ademas de la elevacion de informes y propuestas al Consejo, la
Comision Ejecutiva inspecciona la marcha de las Obras y estudia las propuestas que se planteen respecto a
nuevas actuaciones.

El presupuesto de la "Obra Social" de la Entidad para el afio 2007 asciende a 1.846 miles de euros y ha sido
cubierto con los fondos disponibles y la dotacion del ejercicio.

Otra informacidn significativa

28.1. Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Entidad debera pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por éste en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005, atendiendo al riesgo maximo asumido
por la Entidad en relacién con las mismas:
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Miles de Euros
2006 2005
Avales financieros 11.477 -
Avales técnicos 20.776 28.964
Créditos documentarios irrevocables 8.635 8.477
40.888 37.441

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacion (véase Nota 16).

28.2. Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los limites de contratos de financiaciéon concedidos y los importes
disponibles de dichos contratos de financiacién eran los siguientes:

Miles de Euros
2006 2005

Importe Importe
Limite Pendiente de Limite Pendiente de

Concedido Disponer | Concedido | Disponer
Con disponibilidad inmediata: 84.439 53.390 91.242 52.447
Entidades de crédito 610 575 600 600
Sector de Administraciones Publicas 1.058 845 1.048 245
Otros sectores 82.771 51.970 89.594 51.602
Con disponibilidad condicionada: 114.609 48.149 83.875 40.654
Sector de Administraciones Publicas - - 1.890 1.500
Otros sectores 114.609 48.149 81.985 39.154
199.048 101.539 175.117 93.101

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos relacionados con las operaciones clasificadas como
“Disponibles por terceros” al 31 de diciembre de 2006 era del 0,18% (0,19% al 31 de diciembre de 2005).

28.3. Recursos de terceros comercializados por la Entidad y depositaria de valores

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido comercializados
por la Entidad en los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Fondos de Inversion Mobiliaria 30.959 34.056
Fondos de Pensiones 22.761 19.343
53.720 53.399

Asimismo, el valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y
2005 ascienden a 36.549 y 31.469 miles de euros, respectivamente.

28.4. Titulizacion de activos

Durante el periodo 2000-2003 la Entidad formaliz6 operaciones de titulizacion de préstamos de su cartera
mediante su cesion a distintos fondos de titulizacion de activos. Dichos fondos estan sometidos a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion. De acuerdo con lo establecido en el contrato de cesion, el riesgo
de morosidad e impago de los activos y de amortizacion anticipada de los mismos serd por cuenta de los
bonistas del fondo. Los principales datos relacionados con dichas titulizaciones son:

Ejercicio Miles de Euros
en el que | (Saldo inicialmente
Fondo de Titulizacion Sociedad Gestora del Fondo se tituliza titulizado)
TDA 13-MIXTO, F.T.A. Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A. 2000 24.641
AyT.6 FTPYME-ICOII, F.T.A. |Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. 2001 9.669
AyT.FTPYME-I, F.T.A. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. 2003 10.000

El saldo pendiente de vencimiento al 31 de diciembre de 2006 de los activos titulizados asciende a 13.068 miles
de euros.

Al 31 de diciembre de 2006, la Caja mantiene, a su vez, participaciones en estos fondos de titulizaciéon por un
importe total de 2.803 miles de euros, que estan incluidos en el epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta
fija” del activo de los balances de situacion adjuntos.

28.5. Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2006 y 2005 la Entidad no ha realizado reclasificaciones entre carteras de instrumentos
financieros.

Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Entidad en los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Banco de Espaiia 218 140
Depositos en entidades de crédito 1.546 788
Créditos a la clientela 32.209 27.460
Valores representativos de deuda 391 391
Activos dudosos 162 243
34.526 29.022

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005, clasificados

atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2006 2005
Activos financieros disponibles para la venta 391 391
Inversion crediticia 33.917 28.491
Otros rendimientos 218 140
34.526 29.022

30. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005

Depositos de entidades de crédito 685 459
Depositos de la clientela 15.208 11.817
Pasivos subordinados 511 326
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (1.407) (1.803)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 38) 120 121
Otras cargas - 2

15.117 10.922

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005, clasificados atendiendo a la

cartera de instrumentos financieros que los han originado:
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Miles de Euros
2006 2005
Pasivos financieros a coste amortizado 16.404 12.602
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (1.407) (1.803)
Otros costes 120 123
15.117 10.922

Rendimiento de instrumentos de capital

32.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 por
carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de entidades que los han originado, es el

siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Instrumentos de capital clasificados como:
Participaciones 278 165
278 165
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones 278 165
278 165
Por entidades:
Otras entidades 278 165
278 165

Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2006 y 2005
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:
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Miles de Euros

2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de apertura 2.496 3.125
2.496 3.125
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 597 596
Comisiones por compromisos contingentes 186 175
Comisiones por servicios de cobros y pagos 2.734 2.746
Comisiones por servicios de inversion y actividades complementarias 113 121
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 6 6
Comisiones por servicios no bancarios 1.485 1.419
Otras 496 522
5.617 5.585
Otros ingresos de explotacion -
Comisiones de apertura (véase Nota 36) 741 712
741 712

33. Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2006 y 2005
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2006 2005
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 394 559
Comisiones pagadas por operaciones con valores 22 -
Otras comisiones 37 24
453 583

34. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2006 y 2005, en funcion de las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
Cartera de negociacion (70) (45)
Activos financieros disponibles para la venta 5 86
Derivados de cobertura (6.483) 2.407
Otros 6.622 (2.337)
74 111
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Asimismo, el desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

2006 y 2005 atendiendo a la naturaleza de los instrumentos derivados que los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
IRS negociacion (70) (45)
Resultado enajenacion cartera renta variable 3) 86
Resultado enajenacion cartera renta fija 8 -
IRS cobertura cédulas (7.572) 2.407
IRS cobertura depdsitos 1.100 1.388
Compra-venta divisas a plazo 241 3
Resultado operaciones futuro en opciones (11) -
Microcoberturas cédulas 7.481 (2.340)
Microcoberturas depdsitos hibridos (1.100) (1.388)
74 111

35. Diferencias de cambio

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005
corresponden a diferencias surgidas en la conversion a la moneda funcional de las partidas monetarias

expresadas en moneda extranjera.

36. Otros productos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Comisiones (véase Nota 33) 741 712
Otros conceptos 487 485
1.228 1.197

37. Gastos de personal

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006

y 2005 es el siguiente:
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Miles de Euros

2006 2005
Sueldos y salarios 8.426 8.094
Seguridad Social 2.048 2.017
Dotaciones a los planes de aportacion definida 274 417
Indemnizaciones por despido - 9
Gastos de formacion 59 56
Otros gastos de personal 322 251

11.129 10.844

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

Numero de empleados
2006 2005

Directivos 8 9
Mandos intermedios 58 52
Trabajadores cualificados 165 159
Técnicos 2 2
Trabajadores no cualificados 5 5
238 227

Los importes registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que ascienden a 2.943 y 2.995 miles de euros,
respectivamente, corresponden en su totalidad a compromisos post-empleo.

Compromisos post-empleo

La Entidad tenia asumido el compromiso, segun lo establecido en el convenio colectivo aplicable, de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados o derechohabientes,
en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez, para los empleados
incorporados a la Entidad antes del XIV Convenio Colectivo, o de aportar una cuantia definida para los
empleados incorporados con posterioridad al citado convenio.

Fondo externo

A partir del acuerdo suscrito con sus empleados con fecha 31 de julio de 1997, la Entidad modificé el sistema de
prevision social complementario de jubilacién, sustituyendo, con efectos a partir del 1 de enero de 1998, la
modalidad de prestacion definida por la de aportacion definida, con reconocimiento de los servicios pasados a
31 de diciembre de 1997 como derechos consolidados y quedando obligada a la externalizacion de los
compromisos, acogiéndose a la disposicién transitoria decimoquinta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Este acuerdo no afect6 al personal pasivo y sus derechohabientes o beneficiarios, que continuaron percibiendo
sus compromisos directamente de la Entidad a través del fondo interno ya constituido.

En 1998 se formalizé el Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Ontinyent, al que se adhirieron la totalidad de los trabajadores. El Plan se acogio a la Ley 8/1987 de Fondos de
Pensiones. Gesinca Pensiones, S.A. es la sociedad gestora del Plan y la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros es la entidad depositaria.
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Con fecha 18 de noviembre de 1998 fue aceptada la adscripcion del Plan al fondo de pensiones Ahorropension
Dos, Fondo de Pensiones. En diciembre de 1998 la Subdireccion General de Planes y Fondos de Pensiones
registré el Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent con el
namero 1555.

Este Plan de Pensiones es de duracion indefinida y su modalidad es por el sistema de empleo. En razon de las
obligaciones estipuladas es un plan mixto en el que se establecen dos subplanes, en funcion de la fecha de
incorporacion de los empleados a la Entidad, tomando como referencia el pasado XIV Convenio Colectivo, de
1986. Ambos subplanes son de aportacion definida para las contingencias de jubilacion y de prestacion definida
para las contingencias de fallecimiento e invalidez.

En base a lo comentado, la Caja ha transferido en 2006 y 2005 a Ahorropension Dos, Fondo de Pensiones las
cantidades de 274 y 417 miles de euros, respectivamente, por los siguientes conceptos e importes:

Miles de Euros
2006 2005
Aportacion definida devengada 274 387
Prima de riesgo de las prestaciones
definidas (fallecimiento e invalidez) - 30
274 417

Al 31 de diciembre de 2006 la totalidad de compromisos devengados hasta la fecha con el personal activo se
encuentra cubierta mediante el mencionado fondo de pensiones externo.

Fondo interno

El Ministerio de Economia concedié, con fecha 17 de diciembre de 2002, autorizacion a la Entidad para
mantener en fondo interno el importe necesario para cubrir los compromisos con el personal pasivo de la
Entidad y sus derechohabientes. En relacion con este colectivo, los estudios actuariales al 31 de diciembre de
2006 y 2005 preparados por Gesinca han sido efectuados utilizando el mismo sistema de célculo que en
ejercicios anteriores y empleando tablas de supervivencia y mortalidad GRM-95 y GRF-95, un tipo de interés
técnico del 4% y una tasa de revisién de pensiones del 2,5%.

El movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”
asociado con los importes que cubren los compromisos por prejubilaciones de la Caja en los ejercicios 2006 y
2005 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo inicial 2.995 3.034
Dotaciones con cargo a resultados 140 150
Utilizacion de saldos (192) (189)
2.943 2.995

De acuerdo con dichos estudios, el pasivo devengado por este concepto al 31 de diciembre de 2006 y 2005
queda totalmente cubierto por el fondo interno constituido en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas -
Fondo de pensionistas” (véase Nota 2.11.1).
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Aportaciones a ambos fondos

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 por los compromisos por pensiones
ha ascendido a 394 miles de euros, de los cuales 120 miles de euros corresponden al personal pasivo y han
sido registrados, de acuerdo con su naturaleza, como “Intereses y cargas asimiladas”. Los 274 miles de euros
restantes corresponden a la aportacion definida devengada en 2006 transferida al fondo de pensiones externo.

38. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

el siguiente:
Miles de Euros
2006 2005

Inmuebles e instalaciones 979 888
Informatica 562 446
Comunicaciones 779 777
Publicidad 409 434
Tributos 106 101
Otros gastos 1.935 1.928

4,770 4574

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de administracién” se recogen los honorarios satisfechos por la
Entidad al auditor por la auditoria de sus cuentas anuales. En el ejercicio 2006 estos gastos ascendieron a 34
miles de euros.

39. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es

el siguiente:
Miles de Euros
2006 2005
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos 209 190
Otros conceptos 52 51
261 241

40. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es
el siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activo material 1.070 - 389 -
Resto 1.277 245 505 70
2.347 245 894 70

Partes vinculadas

42. Servicio de atencién al cliente

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y con la Alta Direccion, a continuacién se presentan los
saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y en las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 que tiene su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de

las incluidas en la Nota 4:

Miles de Euros

2006 2005
Empresas del| Empresas | Otras partes | Empresas | Empresas | Otras partes
Grupo Asociadas | Vinculadas | del Grupo | Asociadas | Vinculadas

ACTIVO:
Créditos sobre clientes - - 3.265 - - 3.043
PASIVO:
Débitos a clientes 7.777 202 3.277 800 181 2.732
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 164 2 77 17 1 37
Ingresos-
Intereses y rendimientos
asimilados - - 102 - - 101
Comisiones - - 21 - 1 20
OTROS:
Pasivos contingentes - 6 109 - 6 71

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

La tipologia de las reclamaciones y quejas presentadas y admitidas a tramite fue la siguiente:

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, se resume a continuacion el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el Consejo de
Administracion celebrado el 31 de enero de 2006.

Las reclamaciones y quejas recibidas en el Servicio de Atencion al Cliente durante el ejercicio 2006 fueron 28, no
habiendo admitido a trdmite diez de ellas por no ajustarse a lo establecido en la Orden Ministerial.
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Numero

Operaciones activas 2
Operaciones pasivas 4
Tarjetas de crédito y débito 2
Domiciliaciones 2
Seguros y fondos de pensiones 1
Banca electronica 3
Cuestiones varias 4
18

Al 31 de diciembre de 2006, han sido resueltas las 18 quejas y reclamaciones admitidas a tramite en el ejercicio
2006, asi como 1 reclamaciéon que quedé pendiente de resolucion a 31/12/05. Una vez realizado el analisis, 5 se
han considerado como favorables al reclamante, 12 han sido contestadas a favor de la Caja, 1 el servicio se
abstiene al conocer la existencia de que la misma se encuentre pendiente de resolucion o litigio y 1 el cliente retira
unilateralmente su reclamacion.

La suma total de los importes reclamados asciende a 20 miles de euros, habiendo dado conformidad, tras el
estudio correspondiente, a retrocesiones por cuantia de 1 miles de euros.

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido de las resoluciones
dictadas por el Banco de Esparfia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones en supuestos similares, y en los supuestos en que no existe esta referencia, la respuesta se
emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos de la Entidad, en funcién de las circunstancias concretas
gue motiven la reclamacion.

Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor consecucién de los
fines que informan su actuacion

El propio servicio de atencion al cliente establece criterios que posteriormente se utilizan para mejorar la calidad
de los servicios prestados a los clientes. Este seguimiento se plasma en diferentes medidas, que van desde la
toma en consideracion de las reclamaciones presentadas para la evaluacion de la Unidad a la que se refieran,
hasta la revision de procedimientos de comercializacion de productos y de la informacién suministrada a los
clientes.
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Informe de Gestion correspondiente

al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006,

aprobado por el consejo de Administracion
en su reunion del 27 de febrero de 2007

Entorno econdémico

Uno de los acontecimientos mas destacados acaecidos durante el afio 2006 ha sido la crisis energética mundial,
debido a los altos precios alcanzados por el petréleo durante el verano, cuando llegé a marcar el maximo
histérico de 78,49 ddlares por barril. Los altos niveles de produccion, las tensiones especulativas y una
percepcion de riesgo geografico contribuyeron a esta escalada de los precios, que descendieron sensiblemente
en el tercer semestre hasta niveles mas soportables, alentados por unas condiciones climaticas favorables.

Lo que ha sorprendido gratamente es la capacidad de los indices de precios mundiales (IPC) para absorber este
impacto energético, sin apenas causar efecto en otros precios ni en los salarios, teniendo soélo reflejo en los
correspondientes subindices energéticos.

En términos de produccién 2006 se presentdé como otro afio positivo, con China creciendo a ritmos de mas del
10%, y con Estados Unidos, Japén y Europa haciéndolo mejor que el afio precedente. Sin embargo, ya se dejan
notar algunas tensiones inflacionistas por el elevado ritmo de actividad, como en Estados Unidos y en el Reino
Unido.

Este dltimo pais ha sido el Gltimo en modificar los tipos de interés, situandolo en el 5,25%, el mismo nivel que
presenta la Reserva Federal estadounidense desde el mes de junio, organismo que esta sopesando los riesgos
inflacionistas contra una posible desaceleracion econémica iniciada en el sector inmobiliario. Por su parte, el
Banco Central Europeo elevé hasta en cinco ocasiones su tipo de intervencion para situarlo en el 3,50% a
finales de afio, habida cuenta de la recuperacion econémica experimentada durante el ejercicio.

Este recorte del diferencial de tipos entre la zona euro y Estados Unidos ha permitido a la moneda Unica
apreciarse mas de un 11%, hasta rozar el cambio de 1,32 délares por euro a finales de afio.

Las bolsas internacionales lograron en 2006 ganancias por cuarto afio consecutivo, con rentabilidades
superiores al 100% en cuatro paises, entre ellos China. Una liquidez considerable, unida a unos brillantes
resultados empresariales impulsaron a los mercados de todo el mundo. En Espafia, el IBEX 35 se anot6é unas
ganancias de casi un 32%, superando la cota de 14.100 puntos.

En Espafia, a finales de 2006 los principales indicadores de actividad seguian mostrando un perfil muy
expansivo, con tendencias de fondo que apuntaban a una plena continuidad, o0 como maximo, una ligera
moderacion en los préximos meses, ya que el crecimiento registrado este afio se situd en el 3,8%. La industria
ha consolidado plenamente su recuperacion en los ultimos meses del afio, alcanzando el indice de confianza de
este sector valores positivos por primera vez en muchos meses. La construccion también continta en expansion,
como demuestran, por ejemplo, los indicadores de consumo de cemento y de visados de obra nueva y
licitaciones oficiales de viviendas. Destaca, ademas, la menor aportacidon negativa del sector exterior al PIB, asi
como los buenos resultados de los sectores servicios y turismo, éste Ultimo con record de turistas extranjeros
que visitaron nuestro pais.

El mercado de trabajo espafiol arroja cifras optimistas un afio mas, con un ritmo acelerado de afiliacion a la
Seguridad Social y la cifra mas alta de la historia en un cierre de ejercicio. El nimero total de parados supera
ligeramente los dos millones de personas, con los sectores de la construccion y de la industria aportando nuevos
parados en el afio. La tasa de paro se reduce hasta el 8,3% de la poblacion activa, una buena cifra que nos
aproxima a la media de la Unién Europea, y que no se registraba desde 1979.

El indice de precios al consumo terminé el afio con una variacion interanual del 2,7%, habiendo experimentado
altibajos durante el ejercicio a consecuencia del alza del precio del crudo. La inflacion subyacente, que excluye
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la energia y los alimentos frescos se comport6 bien, no habiendo absorbido en demasia los efectos de los altos
precios del petréleo. El diferencial sobre el indice de precios armonizado de la eurozona se reduce ahora al
0,8%.

El aspecto mas sombrio en un afio de luces es, sin duda, el déficit por cuenta corriente de nuestra balanza de
pagos, como consecuencia del aumento del déficit comercial, que refleja las diferencias existentes entre las
exportaciones y las importaciones de nuestro pais.

La economia valenciana, al igual que la espafiola y la de los paises de la zona euro, se estd beneficiando del
descenso en los precios del petrdleo tras el maximo alcanzado en el mes de julio. Este factor minora la
probabilidad de fuertes ascensos de los tipos por parte del Banco Central Europeo, favoreciendo el dinamismo
de la demanda interna que se ha visto materializado en el Ultimo trimestre del afio por la matriculacién de
vehiculos, indicador indirecto del consumo final, con un crecimiento anual del 6,8%.

El crecimiento del Producto Interior Bruto sigue una evolucién muy similar a la del estado espafiol, con similares
variaciones trimestrales y con un crecimiento para el 2006 que podria situarse alrededor del 3,7%. Lideran este
incremento, al igual que a nivel nacional, el sector de la construccion y de los servicios, al tiempo que los
indicadores de la demanda muestran un tono mas moderado. La economia valenciana registra, pues, una solida
senda de crecimiento que supone la continuidad del proceso de convergencia real en el entorno europeo.

En lo que respecta a la balanza comercial de la Comunidad, las importaciones y exportaciones presentan en los
once primeros meses de 2006 un incremento del 8,91% y 7,18%, respectivamente, superando un afio mas el
volumen de las importaciones al de las exportaciones. A pesar de ello, seguiamos siendo la segunda comunidad
espafiola en volumen de exportaciones.

El dinamismo de la economia valenciana se ha continuado trasladando al mercado laboral, lo que ha vuelto a
guedar patente en los resultados del cuarto trimestre de 2006 que arroja un saldo de paro registrado que
disminuye un 2,9% sobre el afio anterior, situdndose la cifra alrededor de las 195.000 personas. Por contra, la
tasa de paro de la Comunidad Valenciana que se elabora a partir de la encuesta de poblacién activa se sitia en
el 8,5%, frente al 8,0% de finales de 2005.

Por ultimo, destacar que la inflaciéon del 2006 en la Comunidad Valenciana se situd en el 2,6%, una décima por
debajo de la registrada a nivel estatal.

Caixa Ontinyent ha continuado en la misma linea de dinamismo y expansion que en afios anteriores, lo que
unido a una politica de crecimiento, calidad y rentabilidad ha permitido mejorar en un 10,28% el margen de
explotacion de 2005, y ha conseguido incrementar su resultado antes de impuestos un 7,61%. A continuacion
pasamos a detallar la evolucion que han tenido las distintas partidas que componen la actividad de la Caja
durante 2006.

Balance

Al 31 de diciembre de 2006, la cifra de total balance de la Caja era de 874.696 miles de euros, lo que supone un
incremento del 14,61% respecto de la cifra alcanzada en diciembre de 2005, que era de 763.199 miles de euros.

Por otra parte, los activos totales medios (ATM’S), quedaban fijados en 824.050 miles de euros, lo que supone
un incremento del 13,85% respecto del afio anterior, que arrojaba la cifra de 723.813 miles de euros.

Inversiones crediticias

Al final del ejercicio 2006, la Caja tenia invertido un 83,56% de su cifra total de balance en crédito a la clientela.
El importe de esta partida ha registrado un incremento durante este afio del 10,15%, situdndose su importe total
en 730.876 miles de euros, frente a los 663.510 miles de euros de 2005.

Aunque se encuentra fuera de balance, hay que mencionar el saldo de los créditos titulizados, que asciende a
13.068 miles de euros, resultado de las tres operaciones de titulizacién efectuadas por la Caja.
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Como viene sucediendo en los Gltimos afios en cuanto a inversién en préstamos, el sector que mas incremento
su saldo en 2006 fue el de la vivienda, y que supone mas de las tres cuartas partes del crecimiento total de la
cartera de préstamos y créditos. Esto ha sido propiciado por los bajos tipos de interés vigentes en nuestro pais,
a pesar de los altos precios que han alcanzado los activos inmobiliarios.

La Caja, fiel a la vocacion de servicio en su zona de actuacioén, continta ofreciendo la financiacién de proyectos
de inversién empresarial con fondos ICO (algunos de ellos subvencionados por el Centro de Desarrollo
Tecnoldgico Industrial), y la formalizacion de operaciones crediticias a pequefias y medianas empresas con aval
de la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana. También se han realizado varios proyectos
de inversion para la constitucion de trabajadores auténomos, y diversas operaciones de leasing y renting, entre
otras.

Por otra parte conviene recordar los nuevos convenios de colaboracion con el ICO (crecimiento empresarial,
emprendedores, aprendiendo a exportar, medio ambiente, etc.), asi como la evolucion del convenio inicial
“Hogares Conectados”, que tras pasar a denominarse “Ciudadania Digital’, ha desembocado en el “Plan
Avanza”, con la colaboracion del ICO. Este convenio ha permitido la financiacion de equipamiento informético y
conexion a internet de banda ancha en los hogares y empresas, para modernizar y agilizar el quehacer diario.

En cartera nacional tanto el nimero de efectos descontados como los aplicados presentan unas cifras muy
similares a las del afio anterior, apreciandose un ligero descenso en el importe total que han supuesto los
efectos descontados.

En cuanto a cartera de extranjero durante el afio 2006 se ha producido un estancamiento en las operaciones de
exportacién, mientras continlan aumentando las de importacion, con un importante incremento en volumen
sobre el afio anterior. También es significativo el crecimiento en operaciones de compra-venta en el mercado de
divisas, llegandose a contratar operaciones por un valor que supera en un 32% el del afio pasado.

Por lo que respecta a los activos dudosos en balance se ha reducido la cifra del afio anterior, para situarse en
6.430 miles de euros, lo que significa una tasa de morosidad del crédito a la clientela del 0,88%.
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Recursos Captados: Depdésitos de la Clientela 'y Pasivos Subordinados

Los recursos captados a clientes en balance son la principal fuente de financiacion con que cuenta la Caja. Un
primer componente son los depdsitos de la clientela, que ascienden a 760.607 miles de euros y suponen un
86,96% del total de nuestro balance, situandose su crecimiento durante 2006 en un 14,24%.

Hay que remarcar que, dentro de los depositos a la clientela, se incluyen los importes captados a través de
cédulas hipotecarias, que proceden de clientes institucionales. El saldo de las mencionadas cédulas asciende a
130.000 miles de euros a finales de 2006, fruto de una nueva emision por importe de 25.000 miles de euros
durante el presente ejercicio.

La mayor parte de estos fondos, el 98,39%, proviene de otros sectores residentes, mientras que el 1,29% se
capta de las Administraciones Publicas y tan sélo el 0,32% en el sector de no residentes. Esta estructura de
participacion por sectores es una constante en la Caja.

El segundo componente de los recursos captados es el de los pasivos subordinados, cuyas emisiones se
realizaron en mayo de 2003, por un importe de 6.000 miles de euros, y en abril de 2006, por el mismo importe.
Para completar este apartado, hay que sumar los 7.000 miles de euros de un depésito subordinado constituido
en este ejercicio con motivo de la emision de participaciones preferentes destinadas al mercado mayorista, por
ese mismo importe. Asi pues, el saldo de los pasivos subordinados que presenta la Caja a 31 de diciembre de
2006 asciende a 19.000 miles de euros.

Desintermediacion

Dentro de la actividad general de la Caja hay que diferenciar la captacion de recursos correspondiente a la
desintermediacion, que consiste en ofrecer productos a nuestros clientes no gestionados por la Caja. El saldo en
el aflo 2006 fue de 84.257 miles de euros frente a los 78.395 miles de euros de 2005, lo que significa un
aumento del 7,48%.

La composicién del volumen de recursos captados en desintermediacion, por tipos de productos, es la siguiente:

2006 2005
Miles de euros % Miles de euros %
- Desintermediacién (componentes) 84.257 100,00 78.395 100,00
- Renta Fija y Variable 25.185 29,89 19.387 24,73
- Fondos de Inversion 30.959 36,74 34.056 43,44
- Fondos de Pensiones 28.113 33,37 24.952 31,83

Lo mas destacable en este capitulo es la disminucion del saldo de los fondos de inversion en poder de los
clientes, después de tres afios de subidas continuadas. Las altas rentabilidades de los depdsitos tradicionales,
asi como el cambio de fiscalidad anunciado para este tipo de productos, han hecho que una parte de nuestros
clientes hayan decidido buscar otras alternativas para sus ahorros.

También llama la atencion el fuerte crecimiento de la renta fija y variable, que se acerca al 30% en este egjercicio,
debido a las fuertes rentabilidades que ofrecen las principales bolsas mundiales. Un 86,02% del saldo de este
apartado corresponde a valores de renta variable, tanto nacional como internacional.

A continuacién se muestra un grafico comparativo de los ejercicios 2006 y 2005, indicando la proporcion que
representan los recursos de clientes en balance, y la desintermediacién en el total de recursos captados por la
Caja:
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2006 2005
B RECURSOS DE CLIENTES E RECURSOS DE CLIENTES
ODESINTERMEDIACION O DESINTERMEDIACION
9,75% 10,39%

90,25% 89,61%

Recursos Propios

El célculo de recursos propios computables, segin lo establecido en la Circular 5/93 del Banco de Espaifia,
alcanza al 31 de diciembre de 2006 la cifra de 78.027 miles de euros, un 38,52 % superior a la del afio 2005,
suponiendo un exceso de 19.900 miles de euros sobre los recursos propios minimos exigidos por la citada
normativa. Esto sitia el coeficiente que mide la relacion entre los recursos propios y el total de riesgos
ponderados en el 10,74%.

Dicha cifra de recursos propios computables, a diferencia de ejercicio 2005, incluye el resultado distribuido a
reservas de los ejercicios 2005 y 2006, que alcanza 4.090 y 4.028 miles de euros, respectivamente, y una
emisién de participaciones preferentes

El continuo aumento de las inversiones crediticias de la Caja nos obliga a efectuar un constante seguimiento de
los recursos propios y a emprender acciones que nos lleven a fortalecer los mismos. En este sentido, se han
formalizado hasta el momento dos emisiones de deuda subordinada, por un importe total de 12.000 miles de
euros, y una emision de participaciones preferentes por importe de 7.000 miles de euros.

Resultados

Los resultados antes de impuestos del ejercicio 2006 ascienden a 7.678 miles de euros, lo que supone un
incremento de 543 miles de euros respecto al ejercicio anterior, dando lugar a un aumento del 7,61%.

Durante este ejercicio, el aspecto mas destacado ha sido el continuo ascenso de los tipos de interés de
referencia en el mercado, como el euribor, que se ha elevado en més de un punto porcentual, hasta llegar a
superar el nivel del 4% a finales de afio. Esto ha propiciado una gradual repreciacion al alza, tanto de nuestros
activos como de los pasivos, permitiendo alcanzar un crecimiento del margen de intermediacién del 7,79%.

Las comisiones netas, que crecen un 3,24%, y las operaciones financieras y diferencias en cambio que se sitdan
en negativo, moderan el crecimiento del margen ordinario hasta un 5,66%. El esfuerzo continuado en contener
los gastos de explotacion, que crecen el 3,45%, arroja un margen de explotaciéon con un incremento del 10,28%
sobre el afio anterior.

A continuacion se presenta la cuenta de resultados escalar de la Caja correspondiente a los ejercicios 2006 y
2005, que muestra claramente la evolucion de las cifras mencionadas:
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Miles de Euros

2006 2005 % Incremento
Intereses y rendimientos asimilados 34.526 29.022 18,96
Intereses y cargas asimiladas (15.117) (10.922) 38,41
Rendimientos instrumentos capital 278 165 68,48
Margen Intermediacion 19.687 18.265 7,79
Comisiones netas 5.164 5.002 3,24
Operaciones financieras y diferencias cambio (48) 208 -123,08
Margen Ordinario 24.803 23.475 5,66
Gastos de Explotacion (16.443) (15.894) 3,45
Margen de Explotacion 8.360 7.581 10,28
Pérdidas por deterioro de activos (2.182) (1.113) 6,20
Dotaciones a provisiones (neto) (1.602) (157) 920,38
Otras pérdidas y ganancias 2.102 824 155,10
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 7.678 7.135 7,61

La Caja de Ahorros de Ontinyent distribuye los resultados econémicos de cada ejercicio entre Reservas y Obras
Sociales. Para determinar la proporcién en que se aplican a cada uno de estos capitulos se busca, de acuerdo
con la normativa vigente, un punto de equilibrio tal que sea compatible el fortalecimiento patrimonial de la Caja
con la posibilidad de desarrollar un importante programa social y cultural.

Oficinas

Tras la apertura de la nueva oficina de La Llosa de Ranes en 2006, la Caja cuenta con 43 en servicio, 39 en la
provincia de Valencia y 4 en la provincia de Alicante, todas ellas dotadas de cajero automatico, a disposicion de
las 41.193 tarjetas de crédito y débito que la Caja tiene en vigor a 31 de diciembre de 2006 en favor de sus
clientes. Asimismo, la Caja tiene instalados 3 cajeros automaticos en 3 empresas textiles de Ontinyent, a
disposicion de sus trabajadores. También tiene instalados dos cajeros automaticos en dos zonas comerciales de
Ontinyent para dar servicio de efectivo a sus clientes y trabajadores, uno en una gran superficie comercial y otro
en el Centro Comercial el Teler, inaugurado a principios de este afio.

Ademas, la Caja cuenta con 1.176 dispositivos de pago electrénico repartidos en comercios asociados de 27
poblaciones, habiendo aumentado el nimero de ventas en dichos datafonos en un 35,33%, y en un 18,94% el
importe de las mismas. Cabe mencionar que del total de las ventas, el 79,00% se han realizado con tarjetas de
crédito, y el resto con tarjetas de débito.

Obra Social

La Caja destind el 20% de los beneficios netos de 2005 a obras sociales lo que, junto con el remanente no
comprometido y otros ingresos, permitié un presupuesto de 1.713 miles de euros para obras y actividades
relacionadas con la asistencia social y sanitaria, cultura y tiempo libre, educacién e investigacion, y medio
ambiente y entorno natural.

Al final del ejercicio, las realizaciones sociales con cargo a este presupuesto han supuesto 999 miles de euros,
ya que una parte de la obra prevista se encuentra en fase de desarrollo; ello supondra una inversion adicional,
para el afio 2007, de 714 miles de euros.

Conforme a las lineas béasicas que para la Obra Social prevé el Plan Estratégico 2006-2009, la politica aplicada
es revertir en cada localidad una parte proporcional de los beneficios generados en ella. Por ello y con
independencia de actuaciones y actividades diversas, de &mbito supralocal, durante el afio 2006 se ha puesto
en funcionamiento un Centro de Alzheimer en Ontinyent, y se han desarrollado las obras de construccion de un
Centro socio-cultural en Alfarrasi. Estos Centros cuentan con la colaboracién de otras entidades, que realizan
aportaciones materiales para la construccién y se responsabilizan de la posterior gestiéon del servicio y de su
mantenimiento.
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Las inversiones en inmovilizado han supuesto el 37,56% de la obra social realizada, los gastos de
mantenimiento y actividades el 48,90% y las amortizaciones del inmovilizado material el 13,54%. La obra social
en colaboracion ha supuesto el 73,78% frente al 26,02% de la obra propia y el 0,20% del fondo social de ayuda
a entidades. Por sectores, la obra cultural y de tiempo libre ha acaparado el 34,44% frente al 54,14% de la obra
asistencial y sanitaria, el 9,73% destinado a educacién e investigacion y el 1,69% destinado a medio ambiente y
entorno natural.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006 no se ha producido ningiin hecho relevante que mencionar.

Proyectos de investigacién y desarrollo

Durante el afio 2006 se ha completado el proyecto EMV (tarjetas bancarias con chip) como receptores de
operaciones con tarjetas, y se han adaptado todos los cajeros automaticos y todos los datafonos instalados en
comercios. Este proyecto se inicio en el afio 2005.

También durante este afio se ha completado el equipamiento de todas las oficinas con dispensadores o
recicladores, permitiendo afrontar el nuevo proyecto de control de autentificacion y estado de uso de los billetes,
de una manera mas avanzada.

Los desarrollos informéticos méas importantes implementados durante este ejercicio han sido:

1) Scoring de préstamos al consumo a particulares.

2) Aplicacion de remesas.

3) Transferencias de inmigrantes.

4)  Convenio Servefy Plan Avanza.

5) Adecuacion de herramientas y procedimientos internos para el cumplimiento de la normativa en
materia de Prevencion de Blanqueo de Capitales.

Se han desarrollado las funcionalidades necesarias para seguir las directrices de BASILEA (Control Global del
Riesgo) referidas a la incorporacion a nuestros sistemas de politicas de admisién y herramientas de evaluacion
automatica del riesgo, para mejorar la calidad crediticia de las inversiones. También en riesgo operacional se
esta participando activamente en el desarrollo, a través de Ceca, de una herramienta de evaluacion cualitativa,
de indicadores de riesgo y en la implantacion de un marco de control adecuado.

En cuanto al campo de los estudios y proyectos en colaboracion destaca la participacion de la Caja en diversos
estudios comparativos, como son los de eficiencia y eficacia de las cajas de ahorros, dos benchmarkings para
evaluar la satisfaccion de nuestros clientes (canal oficinas y canal Internet), y un estudio de calidad de servicio y
mejora de la competitividad mediante técnicas de simulacién sistematica “mystery shopping”. Ello nos permite
identificar nuestras fortalezas y debilidades y escoger aquellas areas de actuacion donde poder dirigir nuestros
esfuerzos de mejora.

Otro de los proyectos en los que se esta participando es la herramienta Focus-ALM de gestién de activos y
pasivos, cuya seleccion e implantacion ha coordinado la Ceca, que nos permitirda el control de la liquidez, del
riesgo de tipo de interés, asi como un mayor conocimiento de los productos y de los margenes financieros de la
entidad.

También se ha iniciado el Proyecto de Adaptacién a la Directiva sobre Instrumentos de Mercados Financieros
(MIFID), dentro del marco de un proyecto sectorial a través de Ceca.

Evolucién previsible

En el presente ejercicio se inicia el nuevo Plan Estratégico 2006-2009, que ha sido elaborado a partir de las
lineas y orientaciones marcadas por la propia Asamblea General, y que bajo el eslogan “Cap als 125 anys. Més i
millor” el Plan contempla objetivos de crecimiento y rentabilidad, destacando como factores clave: la eficiencia,
la productividad, el crecimiento y la solvencia.

El Plan Estratégico se enmarca en el actual mercado financiero, que moviéndose constantemente dentro de un
continuo panorama de cambios, requiere de una gestion eficaz de la Caja que sea capaz de dar respuesta a los
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retos que, tanto en nuevos servicios como en nuevos productos, demanda el mercado.

En el plan de marketing se ha conseguido consolidar el modelo de oficina de la entidad, con espacios de
autoservicio, y se esta procediendo paulatinamente a la adecuacion de las oficinas méas antiguas para adaptarlas
a la nueva imagen.

En el apartado de calidad estamos realmente satisfechos, dado que las encuestas de satisfaccion de clientes
particulares realizadas en los Ultimos afios nos sitGan en una muy buena posicion entre las cajas participantes.

Para hacer frente a estos retos, la Caja tiene marcados los siguientes objetivos:

a)

b)

d)

e)

Una politica de personal destinada a conseguir la mejora de la productividad en servicios centrales, y al
reparto de objetivos comerciales de forma individualizada en las oficinas. Esto necesita la revision
constante de los modelos de incentivos, especialmente en servicios centrales.

Un nuevo modelo de oficina con espacios diferenciados, zonas de autoservicio y oficinas
especializadas en diferentes segmentos, con una imagen de caja comarcal, cercana a la gente, que le
entiende y que siempre le responde.

Una constante renovacion tecnologica a fin de mejorar la oferta de nuevos canales de distribucion a
nuestros clientes, tales como internet y el uso del autoservicio por parte de los clientes.

Implantacién de una politica de calidad en los servicios que presta la Caja, intentando reducir los
tiempos de atencion al cliente, la personalizacion de los servicios ofrecidos y buscando siempre la
satisfaccion de nuestros clientes.

Mantener una politica de Recursos Propios que permita obtener un adecuado nivel de solvencia para
afrontar con garantia de éxito los retos del Plan Estratégico y reforzar nuestra posicion en el mercado, a
través de un incremento de la cuenta de resultados de cada ejercicio, juntamente con la contrataciéon de
diversos instrumentos financieros como son la deuda subordinada, participaciones preferentes, etc.

Para el ejercicio de 2007, el Consejo de Administracion prevé un presupuesto de obra social superior en un
7,76% al del ejercicio anterior, dirigido al mantenimiento de la obra establecida, a la realizaciéon de actividades
culturales diversas, al lanzamiento de programas destinados a integracion social y laboral, a ayuda a personas
mayores y a proteccion del medio ambiente, y a la construccion de Centros en colaboracion con las
administraciones autonémica y local; todo ello, en el ambito de actuacion de esta Caja.





