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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra (la Caja), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién, previa presentacién por la Comisiéon Ejecutiva, es
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del

ejercicio 2004 de determinadas sociedades participadas (ver Anexo I de la memona adjunta)
en las que la Caja mantiene inversiones cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2004

asciende a 314.345 miles de euros. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por

otros auditores (ver Anexo I de la memoria adjunta) y nuestra opinién expresada en este
informe sobre las cuentas anuales del ejercicio 2004 de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Navarra se basa, en lo relativo a las inversiones mantenidas por la Caja en las mencionadas

sociedades participadas, en los informes de auditoria de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de.la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiaci6n, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2003, en €l que expresamos una opinién favorable.

3. Conio se indica en la memoria (Notas 4.e, 6 y 17), al amparo de lo establecido en el
apartado nueve de la norma segunda de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la citada

Institucién ha autorizado a la Caja a disponer del fondo derivado del bloqueo de beneficios,
constituido con cargo al epigrafe de “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2004 adjunta, por 6.110 miles de euros, con objeto de cubrir los
compromisos contraidos con personal jubilado anticipadamente durante el ejercicio 2004.
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4, Como se indica en la memona, la Caja en los ejercicios 2003, 2002 y 2001 cargd a
reservas el coste estimado de las indemnizaciones y retribuciones diferidas derivadas de la
jubilacion anticipada de determinados empleados que se adhirieron a los planes de jubilaciéon
anticipados aprobados por la Caja, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal de
48.945, 21.960 y 27.004 miles de euros, respectivamente, contando para ello con la
autorizacion expresa del Banco de Espafia, al amparo de lo previsto en la norma
decimotercera de la Circular 4/1991, y del Consejo de Administracion de la Caja. En el
ejercicio 2004, la Caja ha efectuado uma dotacion de 6.110 con cargo al epigrafe de
“Quebrantos Extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta,
registrando simultineamente el comrespondiente impuesto anticipado por importe de 2.139
miles de euros, para atender los compromisos con el personal prejubilado en dicho ejercicio.

5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en €l informe de los otros auditores
(ver Anexo I de la memoria adjunta), las cuentas anuales del gjercicio 2004 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por los aspectos descritos en el parrafo 4 anterior, con
los que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El mforme de gestiébn adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestiébn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra.

INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS ERNST & YOUNG, S.1L.

DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N° 50530)

Miembio ajercienta:
ERNST & YOUNG, 5.1

Ao 2005 w A1-006241
COPIA GRATUITA
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Este informe esti suieto a la tasa
aplicahlﬁmblﬂddaﬂnla
Lay 44/2002 de 22 de noviembre.
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Pamplona, 4 de abril de 2005




CUENTAS ANUALES

Ejercicio 2004
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l CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2004y 2005
' (En miles de curos)
ACTIVOQ e 20
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 109:049 121.436
Caja 30336 36.714
Banco de Espana 69.713 84.7722
l Otros bancos c:nr.ralcs - -
DEUDAS DEL ESTADO 246.515 | 387.342
ENTIDADES DE CREDITO 1.438.154 1.245.488
A la vista 7.41) 6.513
Otros créditos 1.430.743 1.238.975
l CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.534.953 5.852.138
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 323.591 192.816
De emisi6én pitblica 72.680 86.745
I Otras emisiones 250.911 106.071
Promemoria: titulos propios . - -
I ' ACCIONES Y OTROS TfTULOS DE RENTA VARIABLE 21.860 21.510
PARTICIPACIONES 33 33
En entidades de crédito . .
l Otras participaciones 33 33
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 315.525 309.516
En entidades de crédito . -
l Otras 315.525 309.516
. ACTIVOS INMATERIALES 1.813 1.644
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - _—
I Otros gastos amortizables 1.813 | .644
ACTIVOS MATERIALES 114.325 92868
Terrenos y edificios de uso pmpm | 42.013 38.858
Otros inmuebles . - - I 50.336 32.479
‘Mobiliano, mstalamnnc:s y cn:ms 21.976 21.531
APITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADD . -
l Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto o |
D
ACCIONES PROPIAS -
Promemoria: nominal . .
OTROS ACTIVOS 110.198 103.677
l CUENTAS DE PERIODIFICA CION 32.430 30.268
PERDIDAS DEL EJERCICIO -
! ACTIVO TOTAL 9.248.446 8.358.736
' 1
' CAA DE AHORROS Y MONTE DE PIEIAD DE NAVARRA. INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE NANARRA, TOMO 1, FOLIO 1. HGJA NA-1. CIF G-3100198-3. MOD. 011-00207- (05-0F)



PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO
- Alavista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES
Depésitos de ahorro

- A lavista

- Aplazo

Otros débitos

- Ala vista

- A plazo

OTROS PASIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensiomstas

Provisién para impuestos
Otras provisiones

BENEFICIOS DEL EJERCICIO
PASIVOS SUBORDINADOS

FONDO DE DOTACION

PRIMAS DE EMISION

RESERVAS .
RESERVAS DE REVALORIZACION

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

PASIVO TOTAL
CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, end0sos y aceptaciones

Activos afectos a diversas obligaciones
Franzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

"‘COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcidon de recompra
Disponibles por terceros

Otros compromisos

CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE NAVARRA
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(En miles de euros)

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones en circulacion

Pagarés y otros valores

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

Y

2004

178.401
6.008

172.393

7.706.170
6.367.907
2.845.731
3.522.176
1.338.263
[.338.263
381.300
381.300
£9.609

67.802

145.660
135.675

9.985

-

75.938

612.984.

20.579

9.248.446

—_—

603.993

590.423 .
13.570

1.579.120

1.415.100
__l64020

2.183.113

CAJA DE AHORAOS ¥ MODNTE DE MEDAD DE MAVARRA. INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE KAVARRA, TOMO 1, FOLID 1, HOJA NA-1. CIF G-3100198-2, MOD. 011.00207-9 (05-0F)

2003

152.358
4.584
147.774

7.015.317
5.503.009
2.743.308
2.759.701
1.512.308
1.512.308
251.400
251.400
76.610
57.189

150.905
143.460

7.445

65.406

568.969

20.579

8.358.736

478.300

466.923
11.377

1.156.337

1.004.556

151781

1.634.637




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los €)ercicios anuales
terminados el 3] de diciembre de 2004 y 2003

(En miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fja

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta vanable |
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIA

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS

MARG RDIN
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRA CION

De personal
- de los que:

Sueldos y salanos
Cargas sociales
- de las que: pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

EN DE T N
AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS (NETO)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZA CIONES FINANCIERAS (NETQ)

7 DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE TOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

OTROS IMPUESTOS

ULTADO DEL RCICIO

2004

273.075
18.851]

(126.650)

37.304
934

36.370
183,729

59.509
(7.770)

2.464

237.932

271}

(115.386) -

(73.475)
(55.403)
(14.436)
(2.681)
(41.911)
(9.418)

(1.628)
111.771

(29.893)

16.294

(17.878)

80.294

(4.356)

75,938
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2003

291.45]
19.195

(129.161)

§13.721
8335

12.866
176.011

45.196
(8.080)

2.293

218.420

153

(111.274)
(73.853)

(56.034)
(14.841)

(3.147)
(37.421)

(9.391)

; (1.508)

96.400

(27;524)

14.835

(8.348)

75,363

(9.957)

65.406




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

Memoria del ejercicio 2004

L. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (la Caja) es una 1nstitucion de crédito de
naturaleza fundacional y caricter benéfico-social bajo el protectorado publico del Gobierno
de Navarra, que para el desarrollo de sus fines realiza operaciones crediticias y bancanas. Por
su condicién de entidad fundacional privada de caricter benéfico-social, la Caja goza de los
beneficios y derechos que la legislacién otorga y reconoce a las instituciones de esta
naturaleza, a las Cajas de Ahorro y a los Montes de Piedad. La Caja, de duracién indefinida
y exenta de 4nimo de Jucro, es la resultante de la fusién por absorcion por parte de Caja de
Ahorros de Navarmra (fundada por acuerdo de la Excma. Diputacién Foral de Navarra en
1921) de Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona (fundada por acuerdo
 del Excmo. Ayuntamiento de Pamplona en 1872).

La fusién por absorcion se realizé mediante la disolucién sin liquidacion de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad Municipal de Pamplona transfinendo todo su patnmonio a Caja de
Ahorros de Navarra, subrogéndose ésta en la totalidad de los derechos y obligaciones de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona, quedando vigentes sin modificacion,
gravamen o perjuicio los derechos y garantias de terceros. La fusion se realizé al amparo del
régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo IX del titulo X de la Ley de la
Comunidad Foral de Navarra 24/1996, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
sobre fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores, a cuyo efecto se cursé
la preceptiva comunicacién al Departamento de Economia y Hacienda del Gobiemo de
Navarra con fecha 12 de noviembre de 1999.

Se consideraron como balances de fusién los cerrados por ambas entidades el dia 30 de
septiembre de 1999 y que, previamente a la adopcidn del acuerdo de fusion, se sometieron a
la aprobacién de los Organos de Administracién correspondientes.

| Proyecto de Fusi6n establecié como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas por
aja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona se considerarian realizadas a

efectos contables por cuenta de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra el 1 de enero
de 2000. |

La fusién se formaliz6é mediante escritura publica el 17 de enero de 2000 la cual fue inscrita
en el Registro Mercantil de Navarra el 18 de enero de 2000.

CAJA DE AHORROS Y MONTE O MEDAD DE NAVARRA_ INSCRITA éu EL REGISTRO MERCANTIL DE NAVARRA, TOMOD 1, FOLKD 1, MDA NA-1, OIF G-2100152-3, MOD, 03 1-@211?—5 (G5-08)
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I.a finalidad de la Caja es perseguir la consecucion de intereses generales mediante la
realizacién de todas las operaciones propias de las entidades de crédito y depdsito, y en este
contexto contribuir particularmente al incremento de la riqueza y desatrrollo econdomico y

social de Navarra.

Para el cumplimiento de sus fines Ja Caja, directa o indirectamente a través de la creacion o
participacién en entidades' de cualguier naturaleza, desarrolla como  objeto,
fundamentalmente, las siguientes actividades: la captacion, colocacién y depoésito de
cualesquiera recursos financieros, administrando celosamente los fondos que se confien; la
implantacién y desarrollo de toda clase de actividades, productos y servicios propios de las
entidades de crédito y depdsito, para propagar la préctica individual y colectiva de la virtud
social del ahormro; la intermediacion activa y pasiva en las necesidades financieras de sus
clientes exigiendo al efecto las garant{as necesarias; facilitar a sus impositores el acceso a la
propiedad industrial, ristica y urbana; la compraventa y posesion por cuenta propia y de
terceros, de acciones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, pagares, letras y otros
valores, tanto piblicos como privados y, en general, activos financieros, dentro de los limites
legalmente establecidos; la creacién, sostenimiento y promocidn de obras sociales y de
interés cultural, bien directamente o mediante la dotacidn y patrocinio de Fundaciones

creadas al efecto; y el mantenimiento e impulso de las actividades propias del Monte de
Piedad. |

Para el debido cumplimento de sus fines y objeto, los excedentes liquidos obtenidos en cada
ejercicio econdémico se destinaran a sanear el activo, constituir reservas para mayor garantia
de los fondos que administra y realizar las obras benéfico-sociales de la Caja.

Conforme al régimen de Convenio aplicable a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra recogido en el articulo 56.1f) de la Ley de Reintegracién y Amejoramiento del
Régimen Foral de Navarra, se aprobaron, mediante resoluciones de 5 y 9 de febrero de 2004
dictadas respectivamente por el Ministerio de Economia y el Gobiemo de Navarra, los
nuevos Estatutos de la entidad.

_—y —-—-— NE Ny UEp PRy Ny Uy Il o) Gy I Ny Ny Pup Y q

El nuevo texto estatutario, abre el gobierno de la entidad a la presencia de los sectores e
intereses mas diversos de la sociedad, limitando la representacion de las Administraciones vy

b~ orporaciones de derecho piblico, y estableciendo una estructura organizativa acorde con los
principios de participacién, independencia, profesionalidad y control, que inspiran la més
reciente normativa reguladora de las Cajas de Ahorros.

La Caja tiene su sede social en Pamplona, Avenida de Carlos I1I, nimero 8, y dispone de una
- red de 247 oficinas en Navarra, Madrid, Cataluia, Aragon Burgos, La Rioja y Guadalajara.

CAJA DE ANOHROS ¥ MONTE D MEDAD DE NAVARRA. INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE NAVARRA, TOMO 1, FOLID 1, HOJA NAX1. CIF G-3100156-3. MOD. 011-00207.8 (05-05)




Como Entidad de Ahorro Popular, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra se halla
sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2004, en el 2%
de Jos pasivos computables a tal efecto.

- Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucidon anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Caja a los acreedores y clientes de la misma.

La Caja, asi como la absorbida Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona,
se acogieron a la actualizacién de valores de los elementos patnmeoniales de su inmovilizado
contemplada en la Ley Foral 23/1996 y, en consecuencia, incorporaron en el balance de

situacién integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las operaciones de actualizacion
que se mencionan en los apartados 11 y 18 de la Memona.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

- . T T gk S e — —— —

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de la
aplicacién del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia y han sido confeccionados de acuerdo con los registros contables de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en
materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Caja.

_ Las cuentas anuales del ejercicio 2004 serdn sometidas a la aprobacién del Consejo General,
7 que se espera se produzca sin modificaciones.

b) Comparacién de la informacién

- J ¥ 5 5 3 3 . § ' ;3 X g [ 7 J 1 . J J J f 1 J J J ;1 J J 1 J Jg . JF J g

El Consejo General presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las
cifras de] ejercicio 2004, 1as correspondientes al ejercicio 2003.

| ¢ 3
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c) Grupo consolidado
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La Caja es la sociedad dominante del grupo consolidado formado por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra y sus sociedades consolidadas con las que presenta de forma
separada las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2004, formuladas por la Comisién
Ejecutiva con fecha 23 de marzo de 2005. El efecto de ]a consolidacion, realizada a partir de

los registros contables de las sociedades que componen el grupo, en comparacién con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento del activo y de las reservas de
01.779 y 88.779 miles de euros, respectivamente y un incremento de los resultados del

ejercicio de 8.520 miles de euros.

En el Anexo I se incluye informacién relevante sobre las sociedades que junto con la Caja
constituyen el grupo consolidado. Asi-mismo dicho anexo incluye el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para

el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

3, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2004, que la Comisién Ejecutiva
someterd a la aprobacion del Consejo de Administracion es la siguiente:

Miles de euros

Base de reparto
Beneficio del ejercicio . 75.938
Propuesta de distribucién | .
A Fondo de QObra Social | 24.000
A Reservas | | 51.938
- 759038

lA7En'f.rt:: los 51.938 miles de euros que se proponen distribuir a reservas, se incluyen 3.000 miles

de euros que se proponen destinar a la reserva especial para inversiones Ley 24/1996 del
Impuesto sobre Sociedades (ver notas 18 y 20).

: : 3 S
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4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables méas umportantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espafia.

a) Valoracion de activos
a-1)  Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermedianios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion adjunto.

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el apartado de “Créditos sobre
clientes” por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, ni el Impuesto sobre el Valor Anadido, mas el valor residual sobre el que se
efectiia la opcién de compra.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta nibrica,
con el comrespondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la

normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dados de baja del activo del
balance de situacion. | '

a-2) Valores de renta fija y valores representativos del capital
Los criterios de valoracion de la cartera de valores son los s gu_jentes:
- Cartera de negociacion

Se clasifican como de cartera de negociacion los valores que la Caja mantenga en el
activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios.

(f”‘ Sélo podran tener esa condicién valores que coticen piiblicamente y cuya negociacion
sea 4gil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales. No se
incluyen en esta cartera:

* Los valores adquiridos con pacto de retrocesion no opcional.

* Los valores cedidos temporalmente o prestados por plazos superiores a tres
meses, y los destinados a cubrir las cesiones a cuentas financieras.

* Los valores dados en garantia.

' r.‘
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Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacidn se valoran al

precio de mercado del dia del balance, registrandose las diferencias que se produzcan
por las variaciones de valoracién en cuentas de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversion ordinana

Esta cartera recoge todos aquellos titulos que no han sido asignados a ninguna otra
cartera. Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion ordinana

‘se registran de acuerdo con los siguientes Criterios:

Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su caso, el importe del cupén comdo, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripeidn, salvo que dichas
bonificaciones tengan caricter de cupones prepagados, en Cuyo caso Se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de

intereses.

En titulos de renta fija, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso es objeto de periodificacién durante la vida residual del titulo,
corrigiendo el precio inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando
origen al denominado precio de adquisici6n corregido.

Trimestralmente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia entre el
precio de adquisicién corregido y la cotizacion del dltimo dia de mercado del
trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes:
cotizacién media de] tnmestre o la del lumo dia (para renta vanable). En el
caso de titulos de renta fija, la suma de las diferencias negativas resultantes de
ese célculo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que
tengan una negociacion 4gil y profunda, se registra en una cuenta de
periodificacién incluida en el epigrafe "Cuentas de periodificacién” del activo -
del balance de situacién adjunto, con contrapartida en el fondo de fluctuacién
de valores. El saneamiento de la cartera de renta vanable se efectia con cargo
a cuentas de resultados, sin considerar las diferencias positivas. |

En caso de enajenacién de los titulos de renta fija, los beneficios o pérdidas
respecto del precio de adquisicién corregido se llevan a resultados, dotdndose
en el caso de los beneficios una provision,.a integrar en el fondo de
fluctuacién de valores, por el mismo importe. Tnmestralmente, esta provision
se aplica a la cuenta de periodificacion mencionada en el parrafo precedente,
hasta el saldo de la misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas
vuelven a constituirse si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se
produjese un aumento de la citada cuenta de periodificacion.
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Cartera de inversién a vencimiento (s6lo incluye titules de renta fija)

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Caja ha decidido
mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando se cuente con capacidad financiera
para ello. Los valores de la cartera de inversién a vencimiento se registran segin lo
indicado para los titulos de la cartera de inversién ordinaria, si bien estos valores no
son objeto de valoracién trimestral. Asimismo, los resultados que puedan producirse
en la enajenacién de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados
extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provision especifica por el
mismo importe, que es objeto de liberacién de forma lineal a lo largo de la vida

- residual del valor vendido.
- Cartera de participaciones permanentes (5610 inc:l-uye. ti'th_]c:s_ de renta vanable)

En esta cartera se incluyen las participaciones destinadas a servir de manera duradera

a las actividades de la Caja. Los titulos de la cartera de participaciones perrhanentes se
registran al precio de adquisici6n, y se valoran tomando el valor tedrico-contable de la

participacién, obtenido a partir del iltimo balance de situacion disponible, corregido
en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion que
subsistan a la fecha de su valoracion.

La diferencia entre el precio de adquisicién y el importe calculado, tal y como se
indica en el parrafo anterior, que pueda ser absorbida por el incremento anual de los

valores tedrico-contables de las entidades participantes y en un plazo de 10 afios a
partir del momento de la adquisicion, no precisa sanearse.

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos se presentan minoranco la correspondiente
cuenta del activo representativa de la cartera de valores. |

a-3)  Activos materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado de acuerdo
con la Ley Foral 23/1996. |

Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan netos de
correspondientes amortizaciones acurnuladas y del fondo de saneamiento de activos

SuS
L’?tonstltm do.

Los activos materiales adquiridos por apllc:acuén de otros activos se presentan por el valor

contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el valor de tasacion del activo
~adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o

incorporados al inmovilizado funcional de 1a Caja en el plazo de tres anos, son objeto de una
provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones
constituidas por este concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos
materiales — Otros inmuebles” del balance de situacién adjunto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
EJEICICIO en que $e incurren.
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I amortizacién se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacién que responden a la vida dtil estimada de los diferentes elementos:

%
Inmuebles 4
Mobihario 15
TInstalaciones ! 15
“Vehiculos | 15
Equipos informaticos | - 25

Las plusvalias correspondientes a actualizaciones de valor del mmovilizado se arnortizan
desde la fecha de su registro, con Jos mismos criterios utilizados para los valores de coste.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio ponderado
del mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la

aplicaci6n de este método de valoracién se registran integramente y por el neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

El importe global de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera es
de 29.349 y 27.146 miles de euros respectivamente.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se valoran a los tipos de cambio de
contratacién. Al cierre de cada mes, estas operaciones se valoran a los tipos 'de cambio

comrespondientes a los plazos residuales. Las diferencias que surgen en la comparacion

anterior son registradas integramente y por su importe neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapamda en "Otros activos” u "Otros pasivos”, se.gun cm'responda. -

c) Principio de deven g0

La Caja registra los mgre:sns y gastos en funcion de su pe:nedo de devengo con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones de
acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espana:

clasificadas como dudosas, asi como los de las inversiones crediticias y titulos de
renta fija clasificados como activos dudosos que s6lo se reconocen como ingresos en

el momento de su cobro.

s Los intere:se;s correspondientes a las inversiones crediticias con cuotas vencidas

- Los beneficios significativos por venta de inmovilizado con cobro aplazado se

imputan en cuentas de ingresos, constituyéndose por la parte proporcional
correspondiente a los cobros pendientes un fondo de "Bloqueo de beneficios”, que se

registra en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacion adjunto.
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- Asimismo, en el caso de beneficios obtenidos por ventas 0 cesiones de activos a

sociedades vinculadas, se constituye un fondo por el mismo 1mporte, que se registra
_en el mencionado epigrafe de “Blogueo de beneficios”™.

, Los intereses de los titulos valores clasificados en la cartera de negociacion se

registran en resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos se calculan conforme a la fecha
valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se

registran.
d) Activos dudosos y fondo de 1nsolvencias

La Caja califica como activos dudosos las inversiones créditicias, efectos, valores de renta
fija y demés saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la

normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en
el pago de las deudas a su vencimiento, y a la exisiencia de dudas razonables sobre el
reembolso total de la operacién en el momento y forma previstos contractualmente. Esta
calificacién se efectila con independencia de cudl sea el titular, instrumentacion o garantia de
las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del balance de
situacion.

Asimismo, la Caja califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del balance, con pase
a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las operaciones de riesgo
cuyos titulares le constan estin declarados en quiebra o concurso de acreedores, o sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a los tres o
cuatro afios desde su calificacién como dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en
vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objetcr._cubrir' los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos y se presenta minorando los
epigrafes de "Créditos sobre clientes” u "Otros valores de renta Fija" del activo del balance de
situacion.

s fondos de insolvencias para cubnr las pérdidas en queé se puede incurrir como
onsecuencia de los riesgos de firma se incluyen en el capitulo "Provisiones para riesgos y
cargas’ -Otras provisiones- del pasivo del balance de situacion, presentandose el capitulo
"Pasivos contingentes” de cuentas de orden por su importe integro, sin minorar de las
correspondientes provisiones. |

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado seglin los siguientes
Criteros:

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicdndoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con la antigiiedad del primer vencimiento que se mantenga impagado.
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- Activos clasificados como dudosos por rtazones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la normativa del Banco Espana.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Caja se ha estimado probable y de recuperacion
dudosa, calculando la cobertura en funcién de los mismos cntenos indicados en ¢
punto antenor.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas, incluidos
los derivados de adquisiciones temporales de deuda publica y con organismos
auténomos, comerciales y similares, o estan garantizados por depositos dineranos o
asegurados o avalados por organismos o empresas piblicas cuya actividad pnincipal
es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los riesgos con los Estados miembros
de la Comunidad Europea, no requieren provisién por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de abril, de Banco de Espaiia, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debera igualar o superar en todo momento la
suma de las coberturas necesarias para atender las posibles msolvencias de los activos
clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que resulte de aplicar el 1%
sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin dotacién especifica, con excepcion de deterrminados riesgos establecidos
en la mencionada normativa, y del 0,5% sobre los riesgos con garantia hipotecana sobre

viviendas, o arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su niesgo vivo sea inferior
al 80% del valor de tasacién del bien hipotecado o arrendado.

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999, de
17 de diciembre, de Banco de Espafia, de aplicacién a partir del 1 de julio de 2000, la Caja
estd obligada a la constitucién de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias.
Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, la cuarta parte de la estimaci6n de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes de
‘ponderacién de riesgos establecidos en dicha Circular. Dicho 1mporte debe minorarse por las
dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias realizadas en el correspondiente
trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se realizardn hasta que el mismo alcance un

porte equivalente al triple de las estimaciones de las insolvencias globales latentes en las

iferentes carteras de riesgos homogéneos ponderados por los coeficientes establecidos.

Al cierre del ejercicio existen fondos constituidos por este concepto, de acuerdo con la forma

indicada, por importe de 79.752 miles de euros que equivalen al tnple de las necesidades
establecidas por las ponderaciones sobre las diferentes carteras de riesgos crediticios.
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e) Fondos de Pensiones

En virtud de reglamentaciones y convenios colectivos, la Caja venia obligada a

complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Segundad
Social en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad € invalidez. En 1995 la Caja, asi como
la absorbida Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona, acordaron una
modificacién sustancial del sistema de previsién cuya concrecion y matenalizacion se
producirfa en el momento en el que se constituyese un Plan de Pensiones acogido a la Ley

8/1987.

En relacién con lo anterior, en el ejercicio 1999 la Caja promovié un plan de pensiones,

actualmente denominado Plan de Pensiones de Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de -

Piedad de Navarra, acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Regulacion de los Planes y

Fondos de Pensiones, que se configura como un plan de aportacion definida en el que se

integran como aportacién inicial los derechos por servicios pasados calculados a la fecha de
exteriorizacién: el 22 de diciembre de 1999 para el personal activo de la Caja en ese
momento y el 22 de diciembre de 2000 para el personal activo de la absorbida Caja de
Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona. Al 31 de diciembre de 2004 el valor de
la cuenta de posicion del Plan de Pensiones asciende a 227.129 miles de euros.

Para e] personal pasivo, cuyas pensiones se causaron con anterioridad a la exteriorizacion
arriba indicada, se mantiene un régimen de prestacién defimda. Para estos compromisos la
Caja tiene suscrita una péliza-de seguro que cumple los requisitos exigidos por la normativa
para servir como instrumento apto para la exteriorizacién de los compromisos por pensiones
que al 31 de diciembre de 2004 tiene una reserva matematica de 69.602 miles de euros y se

encuentra asegurado por una compafiia de seguros no perteneciente al Grupo.

A partir de las fechas de exteriorizacién, la Caja tiene el compromiso de realizar aportaciones
anuales al Plan de Pensiones, que para el ejercicio 2004 ascienden a 2.149 euros por
empleado. La aportacién realizada por la-Caja en el afio 2004 para el conjunto de los
empleados ha ascendido a 2.332 miles de euros (ver nota 22).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Cﬁjé' tiene la obligacién de tener
dos, 0 asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones,

tuacién que se produce al 31 de diciembre de 2004.

En los ejercicios 2001, 2002, y 2003 la Caja aprobé tres planes de prejubilaciones que han
supuesto 1a constitucién de un fondo para cubrir los compromisos con el personal adhendo a
dichos planes que, de acuerdo con la norma 13* de la circular 4/199] de Banco de Espaiia y
con la autorizacién de éste, se dotaron con cargo a reservas de libre disposicién neto del

correspondiente efecto fiscal (ver notas 13,17 y 18).
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En el ejercicio 2004 la Caja ha acordado prejubilaciones puntuales con 13 empleados
realizando una dotacién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, al
fondo de prejubilaciones para cubrir estos compromisos por importe de 6.110 miles de euros.
En relacién con lo anterior se ha dispuesto por el mismo importe, previa autorizacion de]
Banco de Espafia, del fondo por blogqueo de beneficios por ventas de titulos de la cartera de
inversién a vencimiento constituido también con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio
2004. Ademéis se han realizado otras dotaciones al fondo de prejubilaciones por un importe

de 6.767 miles de euros para atender los compromisos con los empleados prejubilados con
anterioridad al ejercicio 2004 (ver Nota 21).

f) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
Fondos de Garantia de Depb6sito de Entidades de Crédito, modificado por el Real Decreto
048/2001, de 3 de agosto, sobre sisternas de indemnizacién de los inversores, la aportacidn
anual al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorro es el 2 por mil de la base de
cilculo formada por los depdsitos garantizados (saldos acreedores en cuenta més certificados
de depésito nominativos) y por el 5 por ciento del valor de cotizacidon del dltimo dia de
negociacién del afio, en el mercado secundario correspondiente, de los valores garantizados
(valores negociables e instrumentos financieros, que hayan sido confiados a la entidad de
crédito en Espafia o cualquier otro pais para su depdsito o registro o para la realizacién de
algin servicio de inversion) existentes al final del ejercicio. '

Cuando el patrimonio del Fondo de Garantia de Depésitos alcance una cuantia suficiente para
el cumplimento de sus fines, el Ministerio de Economia, a propuesta del Banco de Espaia,
podré acordar la disminucién de las aportaciones mencionadas. En todo caso, las aportaciones
se suspenden cuando el fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del
objeto iguale o supere el 1 por 100 de ]a base de calculo de las aportaciones previstas. |

Actualmente, conforme a lo establecido por el Ministerio de Economia, el importe de las
aportaciones de las Cajas de Ahorro al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro se
fija en el 0.4 por 1.000 de la base de célculo. Lo anterior ha supuesto a la Caja una
contribucién para el ejercicio 2004 de 1.628 miles de euros, cuyo gasto se encuentra

clasificado en el epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

g) Futuros financieros
La Caja opera con futuros financieros, opciones sobre valores y tipos de interés y permutas

financieras. Dichas operaciones son basicamente de cobertura o se encuentran casadas con
otras operaciones de $1gno contrario.
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia estas operaciones se recogen en cuentas de
orden dentro del epigrafe de “Operaciones de futuro”, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de la
Caja. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total
de crédito o de mercado asumido por la Caja. ‘

- Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respencnvamente se contabilizan como un activo patrimonial por ¢l comprador y como un
pasivo para el emisor en los capitulos "Otros Activos" y "Otros Pasivos" del balance de
situacién adjunto, respectivamente (ver apartado 13), hasta su fecha de ejercicio o de
vencimiento.

Tienen la consideracién de cobertura aquellas operaciones que tienen por objeto y por efecto
~ eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de precio, existentes
en posiciones patrimoniales o en otras operaciones y que, ademaés, se identifiquen
explicitamente de forma conjunta con el elemento cubierto, desde el nacimiento de la
operacién de cobertura. Los beneficios o0 quebrantos' generados en estas operaciones de
cobertura se contabilizan de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.
~ Dichos resultados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como rectificacion de los
resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimiladas, segun corresponda. Para

las operaciones a plazo con divisas consideradas como de cobertura, su tratamiento contable
se describe en el apartado 4.b). '

Las operaciones especulativas contratadas en mercados organizados se valoran diariamente a
]a cotizacién de cierre del mercado, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
integramente tanto las pérdidas como los beneficios potenciales.

Para las operaciones especulativas contratadas en mercados no organizados se realizan cierres
tedricos mensuales comprobando el valor de contratacién con el de mercado, provisionandose
contra resultados las pérdidas netas potenciales resultantes, las cuales se registran en el
epigrafe de “Resultado por operaciones financieras” de la-cuenta de pérdidas y ganancias.

Los beneficios potenciales netos que se derivan de dichas valoraciones no se reconocen como
resultados.

h) Adquisiciones y ¢esiones temporales de activos

Los activos instrumentados en valores negociables comprados o vendidos con pacto de
retrocesién no opcional se reflejan, respectivamente, en cuentas separadas del activo o
pasivo; los cedidos no se dan contablemente de baja de la cartera.

Estas operaciones se valoran al precio efectivo contratado para la cesién. La diferencia entre

éste y el precio de recompra se periodifica como coste de la financiacion recibida o producto
de la inversion.
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i) Impuesto sobre Sociedades

La Caja registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, que se
obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
aexistentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El
tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracion las
bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el

Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las
diferencias temporales de imputacién, se registran como impuesto sobre beneficios

anticipado o diferido, segin corresponda. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales se activan siempre y cuando su recuperacién se vaya a producir en un
~periodo inferior a 10 afios.

No se reconoce el impuesto diferido correspondiente a las disminuciones a la base imponible

por dotaciones a la reserva especial para inversiones, considerandose estas disminuciones,
como diferencias permanentes, al entenderse que la Caja matenalizara suficientemente, en los

plazos regulados, los compromisos de inversion en activos f1j0s nuevos que asume.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las entidades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se rescindan
sus relaciones laborales. Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto
como existe un plan que obligue al pago de las mismas.

Adicionalmente, de acuerdo con la Circular 5/2000 de Banco de Espana, las indemmzaciones
contractuales por ceses o despidos adicionales a las establecidas con caracter general por la
legislacién vigente, deben provisionarse de acuerdo con el calendario establecido en dicha

Circular. La Caja no tiene pactadas con sus empleados indemnizaciones cistintas de las
establecidas legalmente.

5 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

71.,3 composicién de este e:pi'grafé de] balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 es la

siguiente:
Miles de euros

Caja

En euros . 38.893

En moneda extranjera 443
Banco de Espaiia |

Cuentas corrientes 69.713

109.049
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Fl saldo mantenido en cuenta corrienie en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segin lo estipulado en la normativa

vigente.

0. DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 2004 este epigrafe del balance de situacion recoge los siguientes
conceplos:

Miles de euros

Letras del Tesoro 169.717

Otra denda anotada | | 76.176

Otros titulos 622

Menos: Fondo de fluctuacion de valores -
246.515

Por monedas

En euros 246.515

246.515

El movimiento experimentado por esta nibrica del balance de situacion durante el ejercicio
2004 ha sido el siguiente: '

Miles de euros
Letras del Otras deudas

L‘A Tesoro - del Estado Otros titulos
aldo inicial 267.440 119.189 .. 713
Altas | 175.249 65.600 .
Bajas (277.068) (109.346) -
Correcciones de valor y saneamientos 4.096 724 (91)
169.717 76.176 622

Saldo final

La tasa media de rentabilidad de 1a Deuda del Estado en cartera al cierre del eje:bicio 2004 es
del 3,74% aproximadamente.

18-
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Al 31 de diciembre de 2004 la Deuda del Estado presenta, a efectos de valoracién, la
siguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion )
Cartera de inversion ordinaria | 294 603
Cartera de inversién a vencimiento 21.912

246.515

Durante el ejercicio 2004 la Caja ha vendido valores asignados a la cartera de inversion a
vencimiento por importe de 40.125 miles de euros, habiendo obtenido una plusvalia de 6.110
miles de euros registrada en el epigrafe de “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 (Ver nota 21). De acuerdo con lo establecido en la
norma 8* de la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia la Caja ha constituido simultdneamente,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias una provision especifica por el mismo importe.

Adicionalmente, de acuerdo con la autorizacién recibida del Banco de Espania el 14 de enero
de 2005, la Caja ha liberado dicha provisién especifica con el objeto de cubnr determinados
compromisos con el personal prejubilado (Ver notas 4.e 'y 17)

El valor a precios de mercado de la Deuda del Estado de la cartera de inversion ordinaria y

cartera de inversién a vencimiento ascendia al 31 de diciembre de 2004, a 225.964 y 24.147
miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2004, los intereses devengados pendientes de vencimiento de 1a Deuda
del Estado ascienden a 2.121 miles de euros.

De los activos registrados en este apartado, asi como de los registrados en entidades de

crédito de activo y en obligaciones y otros titulos de renta fija al cierre del ejercicio 2004

existian los siguientes importes nominales cedidos con compromiso de recompra a entidades
e crédito y a los sectores piiblico, privado y no residente:

Miles de euros

Letras de]l Tesoro 463.101
Otra deuda anotada 752.080
- 1.215.181

Las citadas cesiones se encuentran regisiradas en los correspondientes epigrafes del pasivo

del balance de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normatwa del Banco
de Espafia.
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Al 31 de diciembre de 2004 la Deuda del Estado presenta los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

Miles de euros
Hasta 3 De3meses Delafio Mésde$
meses a 1 ano adahos  anos Total
Letras del Tesoro | 23.930 128.315 17.472 - 169.717

Otros valores del Estado 11.964 69 37.278 71.487 76.798

7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO Y PASIVO)

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
A la vista .
Cuentas mufuas y otras cuentas 7.411 6.008
Otros créditos — deébitos
Banco de Espafia | - 50.000
Otras cuentas | . | 24.974 .
Cuentas a plazo | 390.551 122.393
Adquisicién - Cesién temporal de activos 1015218 .
1.430.743 172.393
1.438.154 178.401
Por monedas . |
En euros 1.419.607 168.935
En moneda extranjera 18.547 9.466

1438154 178.401

7

Al cierre del ejercicio 2004, las adquisiciones temporales de activos corresponden al valor

efectivo de las adquisiciones de valores realizadas por la Caja a otras entidades de credito,
segin el siguiente detalle:

Miles de euros

"~ Nominal  Efectivo
[.etras del Tesoro 292.720 286.173
Otra deuda anotada | - 678.274 | 729.045
070.994 1.015.218
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Fondo de insolvencias
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Los saldos activos y pasivos a plazo mantenidos por la Caja presentan los siguwientes plazos

residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2004:

Activp

Cuentas a plazo
Adquisiciones temporales

Pasivo

Banco de Espana
Cuentas a plazo

516040  499.178

50.000

46242  10.147 41.925

8  CREDITOS SOBRE CLIENTES

24.079

Miles de euros
. Hasta 3 De3meses Delafoa Miasde) Sin
meses a l afio 5 afhos afios clasificar Total
360.290 6.896 3.589 14.776 300.551
- - 1015218

122.393

Al 31 de diciembre de 2004 la composicién de este epigrafe del balance de situacion es la

siguiente:

Crédito a Administraciopes Piiblicas Espanolas

Riesgo comients
Riesgo dudoso -

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios’
Arrendamientos finaoncieros
Riesgo dudoso

Crédito a no residenies
Riesgo corrente
Riesgo dudoso

tros dendores Obra Social

Cobertura especifica de operaciones dudosas

Cobertura genérica
Cobertura estadistica

Fondo de riesgo-pais

Total

Por monedas
En euros

En moneda extranjera

-2] -
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Miles de euros
£4.060
B3.842
218
6.582.173
202.328
4.708.180
1.506.711
113.126
3.990
47.R38
13.874
13.718
156
3 3
6.680.110
- (145.157)
(19.475) -
(52.283)
(73.399)
6.534.953
6.526.074
| 8.879

6534953
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Durante el ejercicio 2004 los activos y pasivos contingentes dudosos, registrados €stos
dltimos en cuentas de orden, han tenido los siguientes movimientos:

Miles de euros

Pasivos
ACHIVOS conhingentes
dudosos” dudosos
Saldo inicial 47.805 ].882
Altas - 110.650 3.324
Bajas (110.243) (2.070)
Saldo final 48.212 3.136

Al 31 de diciembre de 2004 los fondos de insolvencias registrados por la Caja aparecen en las
siguientes ribricas del balance de situacion:

Miles de euros
Fondo de Insolvencias
Especifico  Genérico  Estadistico Total

Crédito sobre clientes | 19.475 52.283 73.399 145,157
Obligaciones y otros valores de rénta fija (nota 9) - 2.263 2.897 3.160
Provisiones para riesgos y cargas (nota 17) | 486 6.009 3.456 9.951
Saldo final 19.96) 60.555 79.752 160.268

El movimiento del fondo de insolvencias durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Fondo de Insolvencias

Especifico Genérico  Estadistica

21402  53.640 58.029

aldo inicial , adabibihtod _

Movimientos con n:ﬂe_m en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Dotacién del ejercicio 15.215 7.028 21.750
- Fondos recuperados (11.333) (140) -
Movimientos sin reflejo en 1a cuenta de pérdidas y ganancias:

- Fondos utilizados (4.384) - -

- Otros Traspasos - 27 (27)
- Traspasns al fondo de cobertura del inmovilizado (939) - -
Saldo v Josel  sosss _mors2
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Los activos en suspenso recuperados en el gjercicio han ascendido a 2.888 miles de euros que
se presentan deduciendo el saldo de “Amortizacion y provision para insolvencias (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, epigrafe que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos por importe de 261 miles
de euros. |

La cartera de préstamos y créditos de la Caja tiene una rentabilidad media aproximada del
3,59 % al cierre del ejercicio 2004.

1.a Caja traspasé préstamos hipotecarios a fondos de titulizacion por importe de 130.003 t
190.485 miles de euros en los ejercicios 2003 y 2004, respectivamente. El saldo pendiente de
amortizar de estos préstamos al 31 de diciembre de 2004 asciende a 298.005 mules de euros.

Al 31 de diciembre de 2004 el crédito a los sectores piblico y privado y al sector no residente
presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento:

Miles de eurps
Veocido,a De 3
la vista y Hasta 3 mesesal Delanpa Masded Sin
OLIos INESES ano 5 afios aflcs clasificar Total]
Crédito al sector ptblico - 2.325 5.964 21.535 44.614 0.404 £3.842
Crédito 2 otros sectores residentes: |

Crédito comercial - 44.696 150.104 1.621 20 5.887 202.328
Deudores con garantia real - 71,290 235008 1114117  3.277.766 3.900 4708180
Otros deudores 2 plazo | - 119.130 362.065 598.714 407 411 19.382  1.506.711

Deudores a la vista y vanios y .
arrendamientos finane. - 50.582 2 32.462 34,070 - 117116
Crédito 2 no residents . 2.300 3.357 1.825 6.1456 30 13.718
Activos dudosos - - . - - 48.212 48.212

“
.93.
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9.  OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUJA

La composicién de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2004 es la

siguiente:
Miles de euros
Cartera de renta f1ja
De emisién pablica
Administraciones Temtoriales 72.260
No residentes 420
Menos: Fondos de riesgo-pais -
72.680
Otros c.rrusc:re:s :
Entidades de crédito - 4.676
Otros sectores residentes 146.136
No residentes 105.259
256.071
328.751
Menos: Fondos de Insolvencias (nota 8) (5.160)
Menos: Fondos de Fluctuacidn de Valores -
323.591
- Por monedas
En euros 323.59]
En moneda extranjera -
323.59]
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Al 31 de diciembre de 2004 todos los titulos integrantes de la cartera de valores de renta fija
de 1a Caja cotizan en mercados organizados.

Durante el ejercicio 2005 se producirdn vencimientos de titulos incluidos en los epigrafes de
Obligaciones y otros titulos de renta fija y de Deuda del Estado por 1mporte efectivo de

177.672 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2004 la cartera de valores de obligaciones y otros titulos de renta fija
presenta, a efectos de valoracion, la siguiente clasificacion.

Miles de euros

Cartera de negoclacion ]
Cartera de inversion ordinana 328.751

Cartera a vencimiento | | :

328.751

Durante el ejercicio 2004 no se han producido traspasos entre los diferentes tipos de carteras.

Al 31 de diciembre de 2004 el valor a precios de mercado de la cartera de inversidn ordinaria
asciende a 337.648 miles de euros.

La cartera de valores de renta fija de la Caja ha expertmentado los siguientes movimientos
durante el ejercicio 2004:

Miles de euros
Comrecciones
Saldo de valor y Saldo
inicial Altas Bajas santamiento final

De emisién piblica | |
Administraciones termtoriales espainolas £6.324 18.947 (32.917) (94) - 72.260
Otras Administraciones Publicas ] - (1) .

Otros ermisores |
Entidades de Crédito 6.914 - (2.271) 33 4.676
Otros sectores residentes 61.843 101.792 (17.492) {7) 146.136

No residentes | 39.428 70.300 (3.036) . (1.022) 105.679

U~7 - 194510  191.048 (35.717) (1.090)  328.751
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I.0s fondos de fluctuacién de valores y de insolvencias correspondiente a la cartera de renta
fija han tenido los siguientes movimientos durante el ejercicio 2004

Miles de euros

Fondo de
fluctuacidn de Fondo de
valores insolvencias

Saldo inicial o =£
Dotaciones del periodo con cargo a resultados - 3.508
Fondos recuperados - (42)
Fondos utilizados - )
Otros | —_— -
Saldo final - - 5.160

Al 31 de diciembre de 2004 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 3.006 miles de euros, no existiendo intereses vencidos
pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de las obligaciones y otros titulos de renta fija en cartera al
cierre del ejercicio 2004 es el 3,1%. -

Al 31 de diciembre de 2004 la Caja tiene pignorados titulos valores en Banco de Espafia,
incluida Deuda Publica, en garantia de una pdliza de crédito por importe de 120.992 miles de
euros.
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10. CARTERA DE VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 2004 es la

siguiente:
Miles de euros
Acciones y otros titulos de renta variable 25 482
De entidades de crédito 5874
De otros sectores residentes 12.974
De no residentes 6.634
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (3.622)
21.860
Participaciones 33
En entidades de crédito | _ |
Otras 33
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -
33
Participaciones en empresas del grupo | 315.525
En entidades de crédito .
Otras | 315.525
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - -
315.525
337418
- Por monedas "
En euros 336.378
En moneda extranjera 1.040

337.418

1 cierre del ejercicio 2004 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicién en funcién de la admisién o no a cotizacion de los titulos que 12 integran. -

Miles de euros
Acciones y otros titulos de renta variable

Con cotizaci6n | 18.336

S1in cotizacion | 7. 146
Participaciones

Con cotizaciéon 33

Sin c:utiz.aciép . -

Participaciones en empresas del grupo
Con cotizacién ]
Sin cotizacidn 315.525
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Todas las sociedades cuya inversién se registra en “Participaciones” y “Participaciones en
empresas del grupo™ se integran en las cuentas anuales consolidadas del grupo formado por la

Caja y las citadas sociedades.

En el Anexo I se incluye el detalle de las sociedades que componen el Grupo de_Caja de
‘Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, asi como los datos méas relevantes de las mismas, al

31 de diciembre de 2004.

Al 3] de diciembre de 2004 la cartera de valores presentz, a efectos de valoracion, la

siguiente clasificacion:

Miles de euros
Cartera de negociacion lgg ; g
Cartera de inversién ordinaria .
2 do) 315.558

Cartera de participaciones permanentes

Durante el ejercicio 2004 no se han producido traspasos de la cartera de inversion ordinana a
la cartera de participaciones permanentes.

Al 31 de diciembre de 2004 el valor a precios de mercado de las carteras de inversion

ordinaria y permanente asciende a 6.254 y 315.558 mules de euros, respectivamente. E] precio
de adquisicién de la cartera de negociacion existente a dicha fecha es de 15.010 mules de

Euros.

La cartera de valores de renta variable ha experimentado los siguientes movimientos en el

ejercicio 2004:
Miles de euros
 Correchiones
Saldo | - de valor y Saldo
vy inicial Altas Bajas Traspasos SANEATTH &N io final
/ccinnes y otros titulos de reata variable 25.241 23.173 (21.645) - 7 13 | 25.482
Participaciones |
En entidades de crédio _ - - - . - -
Dﬂ'ﬂ.ﬁ- 33 - - - - 33
. Partcipaciones en empresas del grupo
En entidades de cvédito | - - - . . i
Otras 309.516 6.009 - - - 315.525
334.790 27.182 21.645 . 713 341.040

_9% .
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El 22 de mayo de 2000, la Caja se constituy0 como accionista tnico de la sociedad Grupo
Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A. (la
Corporacién) en la que hasta el 31 de diciembre de 2003 aport6 diferentes participaciones en
sociedades procedentes de su cartera de valores con un coste de 97.669 miles de euros,
aportaciones en otros activos mateniales por 1.201, realizando aportaciones dineranas por

190.319 miles de euros, asi como aportaciones no dinerarias correspondientes a
participaciones en empresas del grupo por 3.437 miles de euros. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2004 la Caja ha realizado nuevas aportaciones no dineranias por 6.009 miles de

Euros.

No se han producido traspasos durante el ejercicio 2004 entre las distintas carteras que
componen el total de la cartera de renta variable. -

El fondo de fluctuacién de valores de renta variable de 1a Caja ha experimentado el siguiente
movimiento en el ejercicio 2004:

Miles de euros

Saldo inicial 3.731
Dotaciones del periodo ¢on cargo a resultados 473
Fondos recuperados (206)
Fondos utilizados ' (384)
Otros movimientos - | 8
3.622

Saldo final , | —o

Durante el ejercicio 2004 la Caja ha percibido los siguientes dividendos, de titulos que

- componen su cartera de valores de renta vanable:

‘N | Miles de euros

ociedades con cotizacion en bolsa ' 934
Sociedades sin cotizacién en bolsa 36.370
37.304
_99 -
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11. ACTIVOS MATERIALES

Al cierre del ejercicio 2004 los activos materiales presentan el siguiente detalle:

Miles de euros

Coste Amortizacion
actualizado  acumulada
Terrenos 'y edificios de uso propio 74.372 (32.359)
Otros inmuebles 39.232 (1.636)
Mobiliario, instalaciones y otros 87.085 (67.453)
Inmov. proc. De adjudicaciones 0 recuperaciones 3.020 -
Menos: fondo de cobertura de inmovilizado | - (2.516)
203.709 (103.964)
Intnovilizado Obra Social
Inmuebles 17.338 (5.102)
Mobiliario, instalaciones y otros 8.088 (6.644)
Total 26.326 (11.746)
Total activos materiales de la Caja 230.035 (115.710)

Valor
neto

42,013
37.596
19.632
3.020
(2.516)

99.745

12.236
2.344

14.580

114,325

Los activos materiales de la Caja han experimentado los siguientes movimientos durante el

ejercicio 2004:
Miles de euros
Terrenos y Adjudicados
Edificios uso y Ofros
Coste propio Inmuebles  instalaciones
Saldo inicial 69.492 24.597 84.612
Altas 262 26373 7.455
Bajas (866) (2.084)  (5.645)
Traspasos 5.484 (6.632) 663
Saldo final 74.372 42.252 87.085
Amortizacion acumulada
Saldo inicial 530.573! (1.609) 66.014
Altas (2.273) (128) (6.696)
Bajas 468 120 5.257
Traspasos 19 (19) -
Saldo final 32.359 1.636 67.453
- 30 -
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La Caja tiene constituido un fondo de depreciacién de activos para cubnr las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién del inmovilizado procedente de
regularizacién de créditos. Este fondo ha experimentado el siguiente movirmiento durante el

ejercicio 2004:

Miles de euros

Saldo inicial 2.855
Dotacién del periodo | 304
Eondos recuperados (1.626)
Fondos utilizados | | (46)
Traspasos del fondo de insolvencias 939
Saldo final 2210

Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 2004 han
ascendido a 112 miles de euros, ascendiendo el coste del citado inmovilizado a 3.604 miles

de euros.

Los beneficios netos de las ventas de inmovilizado realizadas durante 2004 por la Caja han
ascendido a 2.821 miles de euros

Al 31 de diciembre de 2004 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado matenal
ascienden a aproximadamente 68.382 miles de euros.

L.a Caja y la absorbida Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona
actualizaron en el ejercicio 1996 los valores del inmowilizado material al amparo de la
norimativa establecida en la Ley Foral 23/1996, de 30 de diciembre, actualizacion de la que se
derivaron incrementos del valor de los elementos por 21.420 miles de euros. Se estima que
como resultado del incremento de valor del inmovilizado material originado por las
operaciones de actualizacién, la dotacién para amortizaciones a realizar en el proximo

| ejercicio se incrementaré en 478 miles de euros, aproxirmadamente.

.31 -
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12. ACTIVOS INMATERIALES

Los activos inmateriales, constituidos por otros. gastos amortizables han expenmentado los
siguientes movimientos durante el ejercicio 2004:

Miles de euros

Coste
Saldo inicial 1.871
Altas . 5
Bajas -
Traspasos 485
Saldo final 2.361
Amortizacién acumulada
Saldo imcial | (227)
Altas (321)
Bajas -
Traspasos | -
Saldo final . 5548?

13. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epfgrafes del balance de situacién de la Caja al 31 de diciembre de 2004 presentan la
siguiente composicion: o

Miles de euros

Activo Pasivo
Cheques a cargo de entidades de crédito 19.325 -
Operaciones en camino 34 - 47
Hacienda piiblica deudora-acreedora 47.261 64
Obligaciones a pagar . - 3.658
Fondo Obra Social | - 14.655
Operaciones financieras pendientes de liquidar | 08 -
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 32.981] 8.525
Fianzas concedidas y recibidas | 8.708 396
Cuentas de recaudacién - 23.546
Cuentas especiales - 8.486
Bloqueo de beneficios . - 232
Fondos especificos para cobertura de otros activos (289) -
Otros conceptos | 2.080 -

110.198 59.609

.32 -

|
- - -
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El saldo con Hacienda Piblica deudora incluye impuestos anticipados por 43.745 miles de
euros y el saldo de 64 miles de euros de Hacienda Publica acreedora corresponde a

impuestos sobre beneficios diferidos. Su movimiento durante el ejercicio 2004 ha sido el
siguiente:

Miles de eurps

Impuestos Impuestos
anticipados diferidos

Saldo inicial 46.810 58
Altas 4.507 b
Bajas (7.572) -

Saldo final 43.745 64

Entre las altas producidas en el ejercicio en los impuestos anticipados se incluyen 4.507 miles
de euros correspondientes al efecto fiscal de la constitucion del fondo de prejubilaciones (ver
notas 4.e y 17). Entre las bajas producidas, se incluyen 7.496 miles de euros correspondiente
al efecto fiscal de los pagos a prejubilados realizados durante el ejercicio 2004 (ver nota 17).

Las cuentas de recaudacién recogen los saldos transitorios por impuestos, tasas o arbitrios y
cuotas de la-Seguridad Social recaudados de terceros por la Caja o retenidos a la clientela y al
personal propio, en tanto no se produzca el ingreso definitivo en el organismo

correspondiente,

El detalle del Fondo de la Obra Social al cierre del ejercicio 2004, asi como los movimientos
que se han producido en el mismo, son los siguientes:

Milez de Euros
Dotaciones
materializadas
&n acyvos: Dotaciones Otros
matenales disponibles conceptos Total
Tex fes de )
iiﬂfbimil dffbfr'.:’g;: re de 2003, antes Ce fa 11.315 4.257 1.077 16.649
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 2003 - 21.500 - 21.500
Gastos de mantenimiento - (22.450) - (22.450)
Materializaciones netas en activos materiales - - - -
Otros movimientos - - (1.044) (1.044)
11.315 3.307 33 14.655
- 33 -
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T 1 as dotaciones del Fondo de la Obra Social materializados en activos materiales se
corresponden con inmuebles y otros inmovilizados por 12.236 y 2.344 miles de . euros,
respectivamente, (ver nota 11 de la Memoria) cuya amortizacién anual por 938 miles de
euros se incluye entre los gastos de mantenimiento arriba detallados. En la columna “Otros
conceptos” del cuadro -anterior se incluyen importes comrespondientes a obligaciones

pendientes de pago.

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

El detalle de las cuentas de periodificacién de la Caja al 31 de diciembre de 2004 es el

siguiente:
¢ Cuentas de periodificacion de activo
Miles de euros
Productos devengados no vencidos de inversiones no tomadas a descuento: 22.388
- Cartera de renta fija 4.843
- Cuentas de entidades de crédito 4.205
- Inversiones crediticias 13.231
- Otras inversiones 19
Intereses anticipados no vencidos de recursos tornados a descuento 6.522
Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos tomados a descuento (2.842)
Gastos pagados no devengados | 4.243
Otras periodificaciones . 2.119
32.430

' Cuentas de periodificacién de pasivo

Miles de euros

Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos no tomados a descuento: 20.970
' - Entidades de crédito 1.207
- Acreedores 47.884
- Cesiones temporales de activo 6.686
- Sector no residente | 184
- Financiacién subordinada | -
- Otros . . 9
Productos anticipados en operaciones activas a descuento: (745)
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a descuento 1.496
Gastos devengados no vencidos 6.144
Otras periodificaciones 4.937
' 67.802
- 34 -
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15. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe del balance de situacion adjunto presenta la siguiente COMPposiCIOn:

Miles de europs

Depésitos de ahorro

A la vista 2.845.731
Administraciones Piblicas | 230.513 -
Cuentas cofrientes 2.373.056
Cuentas de ahorro | 223.671]

No residentes . 18.491

A plazo 3.522.176
Administraciones Piblicas 3.126
Imposiciones a plazo . - 3.504.520
No residentes 14.530

Ouos débitos -

A plazo 1.338.263
Cesi6n temporal de activos a Administraciones Pablicas 1 981
Cesi6n temporal de activos a otros sectores residentes 1.335.642

Cesi6n temporal de activos a no residentes 640
Cuentas especiales | -
7.706.170
Por monedas
En euros 7.688.901
En moneda extranjera 17.269
1.706.170

E] epfgrafe "Imposiciones a plazo" incluye un saldo de 1.303.000 pules de euros, que
coresponde a cinco emisiones de Cédulas Hipotecanas nominativas emitidas, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y el Real Décréto 685/1982, de 17 de marzo que la desarrolla.

Las caracteristicas de las emisiones de Cedulas Hipotecarias son:

| Importe de Fecha

Fechas de Emisi ﬁl . Emision Tipo de Interés Vencimiento
26 de noviembre de 2001 300.000 4.5% 28-11-2008
- 10 de septiembre de 2002 27.000 Euribor | abo + 12 ppb 15-11-2014
11 de marzo de 2003 360.000 4.01% 11-03-2013
22 de octubre de 2003 60.000 - 3,76% 24-11-2008
27 de noviembre de 2003 (%) 156.000 4.51% y 4,76% 01-12-2013
4 de diciemnbre de 2003 30.000 Eoribor 3 meses +13 ppb - 01-12-2015
5 de abril de 2004 295.000 Euribor 1 afio +13 ppb 05-04-2014
18 de noviernbre de 2004 20.122 Euribor 1 afio +13 ppb 18-11-2019
18 de noviembre de 2004 54.878 401% -~ 1B-11-2014

1.303.000

— ——-- - ——
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El coste financiero registrado por la Caja durante €] ejercicio 2004 por las citadas Cédulas,
considerando las operaciones de cobertura de tipo de interés contratadas para éstas, ha
supuesto un coste del 2,37% para el total de 1a financiacién obtenida.

De acuerdo con la citada normativa de regulacién del mercado hipotecario, el principal y Jos
intereses de las cédulas estdn garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por todas
las hipotecas que en cualquier momento consten inscritas a favor de la Caja, sin perjuicio de

su responsabilidad patnmonial universal.

Al 31 de diciembre de 2004 los depdsitos a plazo y las cesiones temporales de activos con los
sectores administraciones publicas, otros residentes y no residentes tienen los siguientes

plazos de vencimiento residuales:

Miles de euros

- De De
Hasta 3 3 meses | afio Mis de
meses al ano a8 5 anos 5 aios Total
Sector piiblico 3021 409 714 63 5.107
Sector privado |
Imposiciones a plazo 830.860 535380  1.180366  957.914  3.504.520
Cesion temporal de activos 684.011 608.976 39.949 2.706 1.335.642
Sector no residente | 24.061 4.656 4,944 - 33.661

16.  DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Este epigrafe del balance de situacién de la Caja al 31 de dlmembrc de 2004 presenta la
siguiente composicion:

Miles de euros

381.300

El Consejo de Administracién de la Caja, celebrado el 14 de diciembre de 2001, aprobd la -
segunda de emisién de pagarés negociables, denominada “SEGUNDA EMISION DE
PAGARES DE ELEVADA LIQUIDEZ DE CAJA NAVARRA”, por un importe maximo de
450.700 miles de euros, con un valor nominal uvnitano de 100 miles de euros, y que se
encuentran representados en anotaciones en cuenta y que la Caja comenz6 a comercializar el
23 de septiembre de 2002. El folleto de emision de dichos pagarés fue aprobado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 9 de septiembre de 2002.

- 36 -
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I as condiciones de la emisién son las siguentes:

Importe total de la emision: 450.700 miles de euros.

Importe nominal unitario: 100 miles de euros.

Niimero de Pagarés: 4.507 pagarés,

Depositaro: | Servicio de gestion de los sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.

Tlpo de emision: A deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada

pagaré el importe de descuento que le corresponde en
funcidn del tipo de interés negociado y del plazo a que se
emita.

Tipo de interés nominal: Porcentaje anual postpagable que aplicado al prc:cm de
emision del Pagaré por un plazo de tiempo determinado,

determinari el importe de dicho pagaré.
Vencimiento: Cualquier plazo de vencimiento entre un mes y dieciocho
meses.

E] 9 de mayo de 2003, la Comisién Ejecutiva de la Caja, aprobd la tercera emisién de pagarés
negociables, denominada “TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAJA
'NAVARRA”, por un importe miximo de 600.000 miles de euros, con un valor nominal
unitario de 100 miles de euros, que se encuentran representados en anotaciones en cuenta,
que la Caja comenzé a comercializar el 16 de octubre de 2003. El folleto de emision de
dichos pagarés fue aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valure:s con fecha 23

de septiembre de 2003.

Las condiciones de la emision son las sigumentes:

Importe total de la emision: | 600.000 miles de euros.
Importe nominal unitario: 100 miles de euros.
Nimero de Pagarés: 6.000 pagarés.
Depositario: Servicio de Gestion de los Sistenas de R:glstrn
| Compensaci6n y Liquidacién de Valores, S.A. |
Tipo de emision: A deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada

pagaré el importe de descuento que le corresponda en
funcién del tipo de interés negociado y del-plazo a que se

emita.
Tipo de interés norminal: - Porcenta)e anual postpagablc que aplicado al precio de
| emision del Pagaré por un plazo de tiempo determinado,
determinard el importe nominal de dicho Pagaré.
Vencimiento: Cualquier plazo de vencimiento entre un mes y dieciocho

4 ) [=4%

El 21 de mayo de 2004, 1a Comisién Ejecutiva de la Caja, apmbo la cuarta emisién de
pagarés negociables, denominada “CUARTO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
DE CAJA NAVARRA”, por un importe maximo de 800.000 miles de euros, con un valor
nominal unitario de 100 miles de euros, que se encuentran representados en anotaciones en
cuenta, que la Caja comenz4 a comercializar el 22 de octubre de 2004. El folleto de emisién

de dichos pagarés fue aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
7 de octubre de 2004.
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1 as condiciones de 1a emisién son las siguientes:

Importe total de la emision: 800.000 miles de euros.

Importe nominal unitanio: 100 miles de euros

Niimero de Pagarés: &.000 pagarés.

Depositanio: | Servicio de gestion de los ~Sistemas de Registro
Compensacién y Liquidacién de Valores, 5.A.

Tipo de emision: | A deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada

pagaré el importe de descuento que le corresponda en
funcién del tipo de interés negociado y del plazo a que se
. emita.

Tipo de interés norninal: Porcentzje anual postpagable que aplicado al precio de
emisién del Pagaré por un plazo de tiempo determinado,
determinari el importe nominal de dicho Pagaré.

Vencimiento: Cualquier plazo de vencimiento entre un mes y dieciocho
meses.

En este epigrafe del balance de situacién se reflejan los valores negociables por las cantidades
suscritas por terceros.

A través de las emisiones de pagarés descritas la Caja ha obtenido en el gjercicio 2004 una
Foanciacién media de 373.300 miles de euros que ha tenido un coste del 2,20%. El saldo

existente al 31 de diciembre de 2004 vence durante el ejercicio 2005.

17 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS
BANCARIOS GENERALES '

La composicién de estos epigrafes del balance de sitnacién de la Caja al 31 de diciembre de

2004 es la siguiente:
Miles de euros
, ndo de pensionistas 10.724
ondo para prejubilaciones - 124.951
Otras provisiones para riesgos y cargas 34
~ Fondo de insolvencias de pasivos contingentes (ver notas 4.d y 8) 9.951

145.660

La Caja mantiene un fondo interno para cubrir los derechos por servicios pasados de los
empleados con posibilidad de jubilacién anterior a los 64 o 65 afios, por 5.900 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, la Entidad mantiene un fondo interno para la cobertura de
pensiones causadas con posterioridad a la exteriornizacién de compromisos por pe:nsiones poT
importe de 3.145 miles de euros. |

- 38 -
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Asimismo, la Caja mantiene un fondo interno para la cobertura de riesgos por invalidez o
fallecimiento de empleados en activo ingresados con anterioridad a la entrada en vigor del
Real Decreto 1.588/1999, de los que la Caja asume la obligaciéon de complementar las
prestaciones derivadas del Plan de Pensiones, realizando una dotacion anual al mencionado
fondo, cuya cuantificacion se deriva del estudio actuarial c:mresPond:ente

Los fondos internos citados son mantenidos por la Caja de acuerdo a la autorizacién recibida
del Ministerio de Economia, conforme a lo previsto en el articulo 40 apartado 1 c¢) del Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacién de los comprormisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y

beneficianos.

En virtud de los estudios actuariales re:ahzados por profesionales independientes, el valor de
los compromisos y riesgos devengados cubiertos con fondos internos coinciden con los
efe;cuvamente constituidos por la Caja, al 31 de diciembre de 2004.

Los célculos de los estudios actuariales citados anteriormente para la cobertura de riesgos de
fallecimiento e invalidez en peniodo activo, se han realizado de acuerdo con las siguientes

hipotesis mas importantes:

a) Tablas de mortalidad PERMF 2000 Nueva Produccion.

b) Tipo de interés técnico del 4% y tasa de revision de pensiones del 1%.

Para la cobertura de los compmnusns por pensiones causadas (personal jubilado) con
anterioridad a las fechas de exteriorizacion (ver nota 4.e) la Caja tiene suscrita una péliza de
seguros cuya revision del IPC, aplicable a las prestaciones cubiertas, se cubre con un fondo
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2004 asciende a 1.679 miles de euros que ha supuesto el
registro de 1.510 miles de euros en el epigrafe de “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta
de pérdldas y ganancias del egercmm 2004, habiéndose pagado en los primeros dias del
ejercicio 2005.

En los ejercicios 2001, 2002 y 2003 la Caja aprob6 diversos planes de prejubilaciones, a los
que se adhirieron 405 empleados (158, 88 y 159 empleados en 2001, 2002 y 2003) con un
coste total de 150.631 miles de euros que fue cargado a reservas por importe de 97.910 miles
de euros, neto del efecto fiscal, de acuerdo con las autorizaciones recibidas del Banco de
Espafia. Hasta 31 de diciembre de 2004 se han realizado pagos con cargo a este fondo por
importe de 43.293 miles de euros, de los que 21.198 miles de euros han sido pagados en el
ejercicio 2004.

.30.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 1a Caja ha acordado prejubilaciones puntuales con
13 empleados con un coste de 6.110 miles de euros, para el que se ha constituido el

correspondiente fondo con cargo al epigrafe de “Quebrantos extraordinarios™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 (ver nota 21).

De acuerdo con los estudios actu&riales realizados, al 31 de diciembre de 2004 los
compromisos con el personal prejubilado estin integramente cubiertos con el Fondo para
‘prejubilaciones por importe de 124.951 miles de euros.

Las hipétesis actuariales utilizadas en el cilculo de los compromisos per prejubilaciones son:

a) Tablas de mortalidad: PERMEF 2000 Nueva Produccion
b) Tipo de interés técnico: 4 %
¢c) Crecimiento retribucion ' 2 %

d) Crecimiento anual bases cotizacion Seguridad Social 2 %

El movimiento experimentado por el fondo de pensionistas y por otros fondos especiales
durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente: |

Miles de euros
Fondos de
Fondo de Fondo insolvencias de Otras
Pensionistas e para PasIvOS provisiones para

indemnizaciones  prejubilaciones contingentes riesgos y cargas

Saldo inicial 0.802 133.658 7.4]12 33
Dotaciones del ejercicio 2.259 12.877 | 2.829

Fondos recuperados (211) - - -
Fondos utilizados (22) (21.416) (189) -
Otros movimentos (1.104) 168 (101) ]
Saldo final | 10.724 | 1_24.95 1 - 0951 34

Las dotaciones al fondo de pensionistas incluyen 400 miles de euros del coste imputable al
fondo, 426 miles de euros de dotaciones al fondo de nesgos por invalidez o fallecimiento y
1.433 miles de euros de dotaciones extraordinarias por la revision de IPC de la pdliza de

seguros para la cobertura de los compromisos por pensiones causadas con anterioridad a las
fechas de exteriorizacion.
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18. RESERVAS

Al cierre del ejercicio 2004, la composicion de estos epigrafes del balance de situacion es la
siguiente:

Miles de euros

Reservas gc:nc:ra]::s 455 .664
Reservas estatutarias 100.573
Reservas voluntarias 12.015
Reserva especial para inversiones Ley Foral 12/1993 d::l Imnpuesto de Sociedades 19.490
Reserva especial para inversiones Ley Foral 24/1996 del Impuesto de Sociedades | 25.247
Reserva de revalonzacion . 20.579

633.563

Reserva de Revalonzacion

Acogiéndose a lo permitido por la Ley Foral 23/1996, de 30 de diciembre, la Caja y la
absorbida Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona actualizaron en el
ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado resultando una reserva, neta del 3% de gravamen y
de comprobaciones tributarias, de 20.579 miles de euros.

El saldo de esta reserva, una vez comprobada por las autoridades ﬁscale.s podra ser
destinado, libre de impuestos, a la eliminaciéon de resultados negativos del ejercicio o de

ejercicios anteriores, a ampliaciones del capital social o a reservas de hbre disposicién, a
partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo de la reserva Ginicamente serd distribufble en | 1a medida en que la

plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producird cuando los elementos

actualizados hayan sido contablemente amortizados, transmitidos o dados de baja en los
- libros.

Reserva Especial para Inversiones Lev Foral 12/1993 del Impuesto de Sacicda‘dés

Acogiéndose a las medidas de apoyo a la inversién, contenidas en la Ley Foral 12/1993, de
15 de noviembre, la Caja y la absorbida Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de
Pamplona, dotaron con cargo a la distribucion de resultados de ejercicios anteriores la

Reserva Especial para Inversiones, por un importe conjunto de 19.490 miles de euros

De acuerdo con la citada Ley, el 60% de las dotaciones realizadas a esta reserva espemal
fueron deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios
anteriores. Entre otros requisitos, las inversiones debian matenalizarse en activos materiales
nuevos, entre el 1 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1993 y permanecer como minimo
cinco afios en funcionamiento en la Caja, salvo que su vida utll fuera inferior.
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Una vez transcurridos ¢inco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, el importe de
la reserva especial podré aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la
ampliacién de capital social o a la dotacion de reservas no distribuibles.

Reserva Especial para Inversiones Lev 24/1996 del Impuesto de Sociedades

Segiin lo contemplado en la Ley Foral 24/1996, las sociedades podran destinar la parte de
libre disposicién de su beneficio contable, a la constitucion de esta reserva, el importe de
cuyas dotaciones anuales habrd de alcanzar la cantidad mimma de 150 miles de euros y
deberd materializarse en inversiones en determinados activos f1j0s nuevos en el plazo de dos
afios a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dot6. Una vez transcurridos
5 ejercicios desde la finalizacién del plazo de matenializacion, el correspondiente importe de
reserva espacial podré destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos o la
ampliacion de capital. Los recursos propios de la Sociedad deberan verse incrementados en el
importe de la reserva dotada y mantenerse durante los cinco anos siguientes a la total
materializacion de la misma, salvo que se produzca una disminucion derivada de la existencia

de pérdidas contables.

Como consecuencia de la liquidacion del impuesto sobre sociedades correspondiente al
ejercicio 2004 (ver nota 20), la Caja destinara a esta reserva un importe de 3.000 miles de
euros procedentes de 1a distribucion de los beneficios del ejercicio 2004.

A continuacién detallamos los movimientos de este epigrafe del balance de situacién de la
Caja:

Miles de euros

- Reservas de
Reservas Revalorizacion

Saldo inicial 568969 20579
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 43906. -
Traspaso del fondo de pensionistas (ver nota 17) 109 -
Saldo final , " 612.984 20579

La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a 1os obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas
en la citada normativa. El cumplimiento del coeficiente de recursos propios se efectuaré a
nivel consolidado.
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Los recursos propios computables y los necesarios a] 31 de diciembre de 2004 presentan el
siguiente detalle:

Miles de euros
Recursos propios basicos

Capital social y recursos asimilados | 3
Reservas efectivas y expresas (%) - 663.166
Reservas, netas de pérdidas, en sociedades consolidadas 93.011
Deducciones (32.251)
723.925
Recursos propios de segunda categoria

Reservas de revalorizacion de activos 22.805
Fondos de ]a Obra Social | 11.371
34.176

Total 758.105
Recursos propios cumputabies 758.105
Recursos propios mintmos (543.727
Superdvit 214.378

(*)  Incluye intereses minoritarios y el 50% del resultado consolidado del ejercicio 2004.

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Caja a los acreedores de
ésta, la Caja viene obligada, por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales al
Fondo de Garantia de Dep6sitos de Cajas de Ahorro. Dicho Fondo tene por objeto garantizar
los depésitos y los valores en custodia en las Cajas de Ahorro en los términos sefialados por
la normativa especifica.
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19. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas de orden de la Caja incluyen los siguientes conceptos
e importes:.

Miles de euros

Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones

Activos afectos a diversas obligaciones ]
590.423

Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes 13.570
603.993
Compromisos ' |

Cesiones tt:mporales con opcion de recompra -

Disponibles por terceros: |
- Por entidades de crédito 2.377
- Por el sector administraciones piblicas 11.210
- Por otros sectores residentes 1.401.048
- Por no residentes | 4?4

Otros COMPromisos 164.021

1.579.120

Otros compromisos no incluidos en los capitulos anteriores y operaciones que reflejan
derechos o aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados

reservados al 31 de diciembre de 2004, son los siguientes:

Miles de euros

Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regulanzados 53.000
Valores de renta fija y variable propios en poder de otras entidades 275.982
Valores de renta fija y variable confiados por terceros: 3.327.027
- Enpoder dela Entidad =~ . 1.359.368
- Confiados a otras entidades . 1.967.659
Activos afectos a obligaciones propias - 120.992
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros -
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros 112.499
Otras cuentas de orden 2.046.948

- 5.936.448

Adicionalmente, en la nota 23 de la memoria se detallan las operaciones con Instrumentos
derivados al cierre del ejercicio.
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70. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el

plazo de prescripci6n correspondiente.

La Caja tiene abiertos a inspeccién fiscal los cuatro dltimos ejercicios para todos los
impuestos a los que estd sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que

pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las Cajas de Ahorro, y a los

resultados que podrian derivarse de una inspeccibn tributaria, podrian existir pasivos fiscales
de caricter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No obstante, se

estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo, ¢l mismo no
afectarfa significativamente a la imagen fiel del patrimonio y a la situacién financiera de la

- Caja.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2004 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, asi como los cdlculos efectuados en relacign con el citado

impuesto, es la siguiente:

Miles de euros
Aumentos  Disminuciones Saldo

Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre ) £0.204
Sociedades
Diferencias permanentes 2.863 (29.376) (26.513
7 Resultado contable ajustado 53.781
Diferencias temporales '
Con origen en &l ejercicio 12.896 (21.423) (8.527)
Con origen en ejercicios anteriores B - (77} (77)
Base imponible del ejercicio 4177
Miles de euros
Impuesto Impuesto a
devengado pagar
Cuota (35%) | |
Sobre resultado contable ajustado 18.823 -
Sobre base imponible - 15.812
Deducciones | (14.284) (14.284)
Ajustes en el impuesto del ejercicio 2003 - (183) -
4.356 1.528
- 45 -
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Entre las disminuciones permanentes negativas a la base imponible se incluyen 24.000 miles
de euros, procedentes de la dotacién al Fondo de 1a OBS para el gjercicio 2004, con cargo a la
distribucién del beneficio del ejercicio 2004, 1.350 miles de euros correspondientes al 45%
de la dotacién prevista de 3.000 miles de euros a la reserva especial para inversiones Ley
Foral 24/1996 con cargo. al beneficio contable obtenido por la Caja en el egjercicio 2004 (ver
pota 18), 2.113 miles de euros que c:c)rresponden a beneficios obtenidos en la venta de

activos fijos de la Caja durante el ejercicio 2004 que seran reinvertidos en activos f1)os

nuevos en los proximos ejercicios, de acuerdo con la normativa foral aplicable y 1.803 miles
de euros correspondiente a la disposicién del fondo de expoliacion considerado no deducible

por la Sociedad en el momento de su constitucion. La Caja a 31 de diciembre de 2004 ya ha
materializado todos sus CDIIIPI‘DIDISDS de reinversion.

Asi mismo se incluyen dentro de las diferencias permanentes positivas 437 y 2.359 miles de
euros como consecuencia de la dotacién al'Fondo de Fluctuacién de valores e imputacién de

bases hquldables posmvas de dos Agrupaciones de Interés Econémico en que la Caja
mantiene participacion.

Entre las diferencias temporales positivas destaca la dotacion al Fondo para prejubilaciones
realizada en el ejercicio 2004 por importe de 12.877 miles de euros, y entre las diferencias

temporales negativas destaca el pago por importe de 21.416 miles de euros realizado a
prejubilados con cargo al fondo para prejubilaciones (ver nota 17).

Al 31 de diciembre de 2004 la Caja tiene registrado en los apartados “Otros activos™ y “Otros
pasivos” del balance de .situacién a dicha fecha los impuestos anticipados y diferidos
cnrrespondlentes a las diferencias temporales de imputacion (ver nota 13).

El impuesto devengado del c_]e:rc:u:m 2004, sin considerar el efecto del ajuste en el Impuesto
de Sociedades del ejercicio 2004, que corresponde fundamentalmente a beneficios

extraordinarios, corresponde a resultados ordinarios y extraormnanos por 4.272 y 84 miles de
euros, respectivamente.

7
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21 INGRESOS Y GASTOS

1.a totalidad de los ingresos de la Caja corresponden a operaciones realizadas en el mercado.
nacional.

A continuacién se presenta el desglose de Jos principales c:onceptoé. que integran diversos
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de la Caja del ejercicio 2004, de
conformidad con 1a normativa del Banco de Espafia, junto con los saldos del ejercicio 2003:

Miles de euros

2004 2003
Otros productos de ex[;:'lotacién. _om 183
- Beneficios netos por explotacién de fincas en renta 112 90
- Otros productos diversos 159 63
Otros gastos administrativos _(41.311) 37.421)
- De inmuebles, instalaciones y matenial (7.421) (6.969)
- Informénca (7.682) (7.715)
- Comunicaciones (4.852) (4.639)
- Publicidad y propaganda (7.951) (6.060)
- Coniribuciones & impuestos (868) (736)
- Otos gastos (13.137) (1 1.302)
Otras cargas de explotacion (1.628) (1.508)
- Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos (1.628) (1.508)
Beneficios extraordinarios | 16.294 14,835
- Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado (ver nota 11) - 2,821 8.516
- Beneficios de ejercicios anteriores - 2.468 3.318
- Rendimientos por prestacién de servicios atipicos 828 681
- Indemnizaciones de empresas aseguradoras o8 167
- Beneficio neto en venta de part permanentes y cartera a vencimiento 6.110 -
~ - Recuperacién fondo de pensiones interno (ver nota 17) T 211 49
" - Recuperacién neta fondo cobertura del inmovilizado (ver nota 11) 1.232 1.365
- Recuperacién neta de otros fondos especificos 1.801 1.365
'_7 - Otros productos . 125 139
Quebrantos extraordinarios , (17.878) (8.348)
- Otras dotaciones a fondos de pensiones (ver pota 17) (1.510)  (1.350)
- Quebrantos de ejercicios anteriores (2.076) (2.294)
- Otros conceptos (1.415) (2.043)
- Dotaciones a fondos de prejubilados y ceses ejercicios anteriores (6.767) (2.661)
- Dotaciones a fondos de prejubilados y ceses ejercicio 2004 (6.110) -

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004 han
ascendido a 82 miles de euros. Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por
otros servicios prestados por el auditor de cuentas, 0 por cualquier sociedad de su grupo, han
ascendido a 50 miles de euros. ' '
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Durante el ejercicio 2004 ]la Entidad ha realizado servicios de inversién y complementarios
que han supuesto unos ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias de 340 miles de euros
por compraventa de valores, 3.261 miles de euros por administracién y custodia de valores,
19.731 miles de euros por comercializacién de fondos de inversion, de pensiones y productos

de seguros, y 70 miles de euros por otros servicios de inversién.

I as transacciones realizadas por la Caja en moneda extranjera durante el ejercicio 2004 han
supuesto ingresos y gastos por 477 y 254 miles de euros, respectivamente.

22. OTRA INFORMACION

Drganns de Administracion
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Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2004 por el conjunto de los rmambms de
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E . los Organos de Adrmmstracmn distribuidas por conceptos, han sido las siguientes:
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Miles de =uros

Sueldos, salarios y dietas (*) | | 724
Primas y seguros (*¥) | | 67

(%) Incluye las percepciones que reciben los Consejeros representantes de los empleados de la Caja.

(**)  Esencialmente Responsabllxdad Civil (52) y Vida y Accidentes, ambos con cobertura limitada
exclusivamente durante la vi ge.ncla del cargo.

- Asimismo los riesgos crediticios y de firma asurmidos al 31 de diciembre de 2004 con el
colectivo de miembros de los Organos de AdJmmstrac:16n se ajustan a las siguientes

caracteristicas e 1mp0rtes

Importe (miles de euros) | 1.531 (**)

Tipo de interés (%) 2,30% - 4% (*)
Garantia Personal e hipotecaria
Plazo (*) 1 a 20 afios

(*) Se detallan los extremos de la horquilla de tipos y plazos existentes, incluidas las operaciones con
Consejeros representantes de los empleados acogidas a las condiciones del Convenio Colectivo.

(**)  Incluyen riesgos concedidos a personas fisicas y también juridicas sobre las que los miembros de los
6rganos de gobierno ostentan control en los términos del articulo 42.1 del Codigo de Comercio.

Igualmente se incluyen los importes correspondientes a operaciones con Consejeros representantes de
los empleados, acogidas a las condiciones del Convenio Colectivo.
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La Caja no mantiene ni con los actuales integrantes de sus Organos de Administracién, ni con
los que los precedieron, obligaciones en matena de pensiones y de seguros de vida, a
excepcién de las correspondientes a los Consejeros representantes de los empleados que se
derivan de los establecido con caracter general en el Convenio Colectivo.

Otras informaciones
En base a la actividad de la Caja, a 31 de diciembre de 2004 no hay asuntos significativos

relacionados con informacién sobre medio ambiente que debieran ser desglosados en las
cuentas anuales de la entidad.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2004 en la Caja asf como la
plantilla existente al cierre del ejercicio presenta la siguiente distnbucion:

Plantilla al Plantilla
31.12.2004 media

De administracién y geston
Jefes | . _ 189 190
Oficiales 710 709
Auxiliares 390 346
Personal OBS 7 7
Informatica 27 27
Ayudantes de Ahorro 5 5

1.335 1.291]

(*) Incluyﬁ 13 empleados que al 31 diciembre de 2004 se acogieron al plan de prejubilaciones aprobado en
‘7 el ejercicio 2004. . -

Los gastos de personal de la Caja del ejercicio 2004 presentan la sigwiente composicion:

Miles de euros

Sueldos, salanos y asimilados 55.403
Sepguridad Social . 11.755
Dotaciones al fondo interno de pensionistas (ver nota 17) 349
Aportaciones a planes externos de pensiones (ver nota 4.¢.) 2.332
Formacion | | 1.701
Otros conceptos 1.935

713.475
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Circular 4/2004 de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia
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1a Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacion

Financiera Pdblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros, establece que las
entidades de crédito elaborarén sus cuentas anuales de acuerdo con dicha Circular para los
ejercicio que comiencen a partir del 1 de enero de 2005, inclusive. Esta Circular adapta la
normativa contable de las entidades de crédito espafiolas a los criterios contables dé las
Normas Internacionales de Informacién Financiera e incorpora cambios significativos en la
normativa que las entidades de crédito deberén aplicar a partir del 1 de enero de 2005.

La Circular 4/2004 requiere que las cuentas anuales se incluyan cifras comparativas del
ejercicio anterior para todas las cifras reflejadas en las mismas y que estas cifras, salvo
algunas excepciones incluidas en la Disposicion Transitonia Primera, se preparen con los
mismos criterios contables que se utilicen en las cuentas anuales del afio 2005.

La Entidad estd actualmente analizando las implicaciones que la aplicacién de la Circular
tendrd en los criterios contables, la informacién a presentar en las cuentas anuales, los

- procesos contables y operativos y los sistemas de informacion. A la fecha de formulacidn de

7

estas cuentas anuales no se dispone de informacién completa sobre los impactos que la nueva
Circular tendré sobre las cifras del ejercicio 2004, ya que €stos no seran definitivos hasta la
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2005, pues dependeréd de las normas e
interpretaciones definitivas y de las opciones que finalmente adopten los Administradores, en

aquellos casos en los que las normas permiten tratamientos alternativos.

Servicio de atencion al cliente
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004. de 11 de Marzo,
del Ministerio de Economf{a, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el

Defensor del Cliente de las entidades financieras, se resume a continuacion el Informe Anual

de ]a memoria entregada por el titular'del Servicio a la Direccién General de Caja Navarra
con fecha 17 de enero de 2005. -

a) Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas.

Las entradas de quejas, reclamaciones, sugerencias y peticiones en el Servicio de Atencibn
al Cliente durante el ejercicio 2004 fueron 811 casos, lo que supone un 11,10% de
incremento respecto al aiio 2003, siendo admitidas a trdmite en su totalidad (sin perjuicio de
la existencia de causas de inadmision en el Reglamento del Servicio).

La tipologia de los casos presentados mas resefiables fue la siguiente:

* SUGErenclas Y PELiCIONES.....cccccmmiiiriinrnrnervansaansenas 20,50%

* Discrepancia sobre apunte cuenta.............ceeeenreeees 11,60%

* Intereses, COMISIONES y ZaSIOS.....cccovrveerrarannreneees 11,20%

* No presentacién / deficiente Serviclo........ccceveenneees 11,70%

* Anomalias — ]argas esperas...........ocoveeraneerornssinanen, 12,40%
- 50 -
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Su procedencia-esté clasificada de la forma sigwente:

8 OFTCITIAS. . vuneenrevirsrrarsenssernnsssassssrnrsesssassssnnassasassarerans 14.90%
« Medios de pago.............. 10,00%
6 TAIJBLAS...cereererrrrreirmisarieees s sttt st 11,20%
0 LTS o ooiisiieeessennenesmsssssnsassessrsnannssssansnsassnseransasanes 0.50%
¢ CAMPATIAS...erererrerrerirerrermenmatsessesesstsristsninsnassessens 4,30%
o SEGUIDS...comrueererarerrrrrritsssnrisrssas e sansn st s s eos 3,10%

Los criterios de decisién utilizados se han basado en resoluciones dictadas por Banco de
Espafia y otros organismos similares. Igualmente, nos hemos apoyado en el asesoramiento de
los Servicios Juridicos de los que dispone nuestra entidad.

b) Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor
* consecucién de los fines que conforman su actuacion.

Hemos remitido al Servicio de Iniciativas y Sugerencias (SIS) varias recomendaciones y

sugerencias orientadas a subsanar algunos procesos operativos y, en consecuencia, tras su
adopci6én, hemos alcanzado una mejora en la calidad de los servicios prestados a Jos chentes.

Igualmente se han propuesto diferentes recomendaciones y sugerencias a otros SETVICIOS Y

departamentos de la entidad. Estos son algunos de ellos: Administracion de nesgos, medios

de pago, nuevos canales, 4rea comercial, asesorfa juridica, valores y fondos de inversion.

Relacion de Agentes

- . sl i s el S - - e gy s sy e ol Bl S SN WA

Al 31 de diciembre de 2004 prestan servicios a la Entidad los siguientes agentes:

- Carrefour Canarias, S.A.

- Carrefour Navarra, S.L.

- Canéfoﬁr Nc:rte, SL

- Centros Comerciales Carréfour, S.A.
- Cpstasol de Hipermercados, S.L.

- Nliturgitana de Hipermercados, S.L.
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Saldos y transacciones con sociedades participadas
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E] balance de situacién de la Caja presentaba, al 31 de diciembre de 2004, los siguientes
saldos mantenidos con. sociedades clasificadas en participaciones y participaciones en

empresas del grupo:

Miles de euros

Activo

Crédito sobre clientes 223,942
Pasivo

Débitos sobre clientes 457.092
Cuentas de orden

Avales 43.574

Disponibles por terceros 85.951

Las transacciones que se han producido en el ejercicio 2004 entre la Caja y las sociedades
participadas, adicionales a las citadas en otras notas de la Memona, son las detalladas a

continuacion:

Miles de euros
Intereses recibidos 7.838
Intereses abonados 4.469
Comisiones recibidas , 19.407
Comisiones abonadas
Otros gastos de explotacion 653
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23.  OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 2004 1a Caja mantiene las siguientes operaciones de futuro:

Miles de euros
2004

Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias hébiles ~ g&l
A plazo superior a dos dias habiles 36.471

Futuros financieros en divisas -

Compraventas no vencidas de activos financieros

Compras a plazo i
Ventas a plazo 33.107
Opéinnes compradas sobre valores 1.572
Opciones compradas sobre tipos de interés 12.000
Opciones emitidas sobre valores i
Opciones emitidas sobre tipos de interes o 135.884
Permutas financieras - 1.762.562
1.988.477

El detalle de operaciones de futuro por vencimientos remanentes al 31 de diciermbre de 2004
es el siguiente: . -

Miles de euros -
Hasta 1 afio Dela2sfos MAsde2 aios Total

Compraventa de divisas no vencidas

Compras - - | 18.752 - - 18.752

Ventas ' ' 17.962 638 - 18.600
Compraventas no vencidas de activos financieros -

Compras a plazo | - - - .

Ventas 2 plazo | 32.250 857 . 33.107
Opciones sobre valores

Compradas 2.693 - 4.877 7.572

Emitidas - | - - -
Opciones sobre tipos de interés

Compradas - 6.000 6.000 12.000

Emitidas - - - -
Permutas financieras sobre tipos de interés - 57.338 167.834 1.537.390 1.762.562

Todas las operaciones reflejadas en el cuadro anterior son consideradas como de cobertura, a
excepci6én de las operaciones de compraventa de divisas no vencidas.

_§3.
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24  CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los gjercicios 2004 y 2003 que
muestran los recursos financieros obtenidos en los mismos, asi como su aplicacion.

| Miles de euros
ORIGENES - 2004 2003

ORlOoEN e ———
Recursos senerados de las operaciones 132.654 108.846
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) . .
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y ECA (variacion neta) - -
Inversion crediticia (disminucion neta) - ]
Valores de renta fija (disminucion neta) 6.586 -
Valores de renta variables no permanente (disminucion neta) - - 24 .82 |
Acreedores (incremento neto) 690.853 060.715
Empréstitos (incremento neto) 120.000 _

- Venta de inversiones permancnies: |
9.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas - -

0.2. Venta de elementos de inmovilizado material e inmatenal 5.573 12.483

Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta)

\O Do N Oy B L g

[
=

D

i

l | . 065.566 1.102.865
. . Miles de euros

. APLICACIONES ' _ 2004 0 2003
i

Recursos aplicados en las operaciones - -
Titulos subordinados emitidos (disminucidn neta) | . -
Inversion menos financiacién en Banco de Espafia y ECA (vanar:lén neta) 154.236 03.502
Inversion crediticia (increrenton neto) - 708.290 668.475
Valores de renta fija (incremento neto) - 53.349
Valores de renta variables no permanente (incremento neto) 617 -
Acreedores (disminucién neta) . - _— - .
Empréstitos (disminucién neta) | . - 189.700
Compra de inversiones permanentes:

9.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 6.009 41.237
9.2. Compra de elementos de inmovilizado material e inmatenal 34.395 22.312

Otros conceptos pasivos menos activos (variacion neta) 62.019 34.290

O 00 =~k v Ln o Lo

-
=

065.566 1.102.865

|——————
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La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es 1a
siguiente:

Miles de euros
2004 2003

Resultado del ejercicio 75.938 65.406
Dotacion fondos de insolvencias y sancamientos de créditos 32.520 29.308
Dotacién fondo de fluctuacion de cartera de valores 267 (765)
Dotacion neta al fondo de saneamiento del inmowvilizado (1.232) (1.365)
Dotacién neta al fondo de pensionistas y prejubilados 14.925 5.159
Dotacion a otros fondos especiales - .
Amortizacién del inmovilizado | 0.418 - 9.39])
Beneficio en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales (2.821) (8.516)
Correcciones de valor de cartera de valores y otros 3.639 6,228
132.654 108.846

25. HECHOS POSTERIORES

Excepto por lo comentado en esta Memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2004 no
ha ocurrido ningiin acontecimiento significativo que afecte a las cuentas anuales a dicha
fecha, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de

la Caja.

-
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l ANEXO1 272
IBalance de sitnacién consolidado de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra y
sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2004
. Miles de euros
ACTIVO
t Caja y depdsitos en bancos centrales 109.050
Deudas del Estado 246.515
Entidades de crédito 1.438.177
Créditos sobre clientes 6.495.884
Obligaciones y otros valores de renta fija 326.044
Acciones y otros titulos de renta variable 118.430
Participaciones - 171.326
' Participaciones en empresas del Grupo 06.427
Activos inmatenales 3.350
Fondo de Comercio de Consolidacion 15.791
Activos materiales 124,105
Ofros activos 149,208
.' Cuentas de periodificacion 32.808
Pérdidas en sociedades consolidadas 13.110
TOTAL ACTIVO 9.340.225
' PASIVO
. Entidades de crédito 178.209
Deébitos a clientes 7.669.209
Débitos representados por valores negociables 381.300
 QOtros pasivos 74,829
Cuenta de periodificacion 68.137 .
Provisién para riesgos y cargas 148.416
Diferencia negativa de consolidacion -
Beneficios consolidados del ejercicio 84.458
| " Pasivos subordinados . -
Intereses minoritarios 212
Capital suscrito 3
Primas de emisién -
' Reservas 619.636
Reservas de revaloracion 20.579
| ‘Reservas en sociedades consolidadas 95.237
- Resultados de ejercicios anteriores -
TOTAL PASIVO 0.340.225
Cuentas de orden 2.200.458
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra y sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2004.

Y

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 271.959
Intereses y cargas asimiladas 126.037
Rendimiento de 1a cartera de reata variable 22.902
Margen de intermediacién 168.824
Comisiones percibidas | 64.793
Comisiones pagadas - 8.240
Resultados por operaciones financieras . 14.846
Margen ordinario 240,223
Otros productos de explotacion 6.858
Gastos generales de administracion 125,583
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 10.515
Otras cargas de explotacion 1.628
Margen de explotacién 109333
Resultados netos generados por sdes. puesta en equivalencia 22451
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 19.497
Beneficios por operaciones grupo 11.823
Quebrantos por operaciones grupo 3.735
Amortizacién y provisiones para insolvencias ' 29.575
Saneamiento de inmovilizaciones financieras - (13.752)
Beneficios extraordinanos | | 16450
Quebrantos extraordinarios | | 20.366
Resultado antes de impuestos 100.658
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos | - 16.200
Resultado consolidado del ejercicio * 84.458
Resultado atribuido a 12 minoria 168
Resultado atribuido al grupo ' 84.290
- &R -

THACTRITR £ FL GERITTICN MERCAMTA M aiul DA TARAR 4 SA0I0 1 W0 KE.T FIE A TAMELY a0 01 1.ANTT.A 11

SHERAN L oA DE AHORROS | |
L : URROS Y. MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA. INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE NAVARAA, TOMO 1, FOUID 1, HOUA NA-1. CIF G-3100195-3. MOD. 011-00207-5 108-05)




INFORME DE GESTION
del ejercicio 2004

S

WAHEAHﬂﬂnuﬂ'r AOMNMTE O AR A T A AV AV A ADFOITA EMEl ODEAIOTOM RAEEFARPTY P MAVADGA TTeA 1 ERE Y WA MA. 1 & & 34081009 BACYS N9 ANTHTG B vt




wyYyY

Y
oY
-

CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE NAVARRA

Informe de Gestién

Ejercicio 2004

La economia internacional finaliza 2004 en una ténica de moderada desaceleracion, en buena
parte por el alto precio del petréleo. En Ja zona del euro, la revalonzacion de la moneda tnica

ha atenuado la subida del petr6leo, pero al mismo tiempo puede reducir la mejor fuente de
crecimiento, el sector exterior. El consumo privado se ha mantenido plano a lo largo del afo.

‘Estados Unidos ha seguido bajo el empuje positivo de una politica economica expansiva
cuyos efectos todavia perviven y que se traduce en un ritmo elevado de consumo privado. La
economia internacional encara un afio 2005 menos brillante en términos de crecimiento que

en 2004, pero con expectativas en general favorables.

La economia espafiola ha confirmado en el tramo final de 2004 el buen tono que exhibe la
demanda interna gracias al dinamismo de consumo ¢ inversion. Los indicadores refendos al
consumo privado apuntan al fuerte pulso del mismo, s1 bien la tasa de crecimiento parece
haber alcanzado un cierto techo. El crecimiento del PIB fue del 2,7% produciendo un
positivo balance laboral en 2004, con cifras medias de bajada de la tasa de paro hasta el
10.8% e incremento del nimero de afiliados en un 2,8%. La 1nflacién anual es del 3,2%,
frente al 2,6% del afio antenor.

El elevado déficit exterior norteamericano ha presionado al dolar a la baja. El euro alcanz6 en
diciembre nuevos maximos histéricos frente al dolar.

El elevado precio del petrbleo y la amenaza del terronismo internacional hicieron que los
primeros meses del mercado bursatil fueran inciertos pero los bajos tipos de interés y la
recuperacion de los beneficios empresariales empujaron a Jos mercados por ]a senda alcista.

7 El BCE mantuvo durante el afio 2004 e] tipo de interés de referencia en el 2% fijado en junio
- de 2003. Las curvas de tipos de interés se aplanan. No se espera una subida de tipo por parte
del BCE hasta por Jo menos el segundo semestre de 2005

L . Bneel sector bancario permanece el estrechamiento de los margenes de intermediacién,
; ‘*‘h é_hduse recurnr al incremento del ne gocm al control de los costes y al incremento de
G _ﬂ:};”_:_élﬂhes para paliar la reduccién de margenes indicada. El desigual crecimiento de la

:.-,:.@imém crediticia y de los recursos en balance hace necesario la titulizacién de préstamos y

e
F e ; :ﬁ ﬂﬁptacmn de fondos en otros mercados menos trachc:mna]es La morosidad se encuentra en
g o ﬁﬁm mos histéricos.
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En cuanto a Caja Navarra, destacar que en el ejercicio 2004 ha alcanzado, una vez deducidos
los impuestos, unos resultados de 75.938 miles de euros, Jo que supone una mejora del
16.10%, frente al ejercicio antenor.

Por su parte, el margen de explotacién recurrente supera los 100 mm de euros hasta alcanzar
los 109.3 mm de euros y se incrementa un 16,15% respecto al ejercicio anterior.

El cociente entre los gastos de explotacion y margen basico (eficiencia sobre margen basico)
es del 53,58% lo que mejora el objetivo del 54,50% contribuyendo notablemente a esta
mejora el buen comportamiento de las comisiones de servicios que crecen un 28,36% sobre el

ejercicio anterior. La eficiencia del margen de explotacion ordinario tambien mejora hasta
alcanzar el 53,02% frente al objetivo del afio del 54%.

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) alcanza un 11 711% superando el objetivo para
el afio del 11,50%.

" Por su parte, los recursos administrados tienen un incremento del 16,14%, superando
ampliamente el objetivo del 10%. Los recursos de clientes en balance alcanzan un
crecimiento anual del 11,29%, con un comportamiento desigual en los distintos epigrafes.
Significativo es el crecimiento de las imposiciones a plazo, con porcentajes del 21,70%. Los
“saldos de los productos desintermediados se incrementan en sus tres modalidades (fondos de
inversién, seguros y pensiones), un 24,45%, en el conjunto, correspondiendo el mayor
ascenso a los seguros (41,9%).

-Destaca tambiéh el crecimiento de ]a inversién crediticia gestionada, 14,97%, con reduccién
del ratio de 1a morosidad, que se sitia en el 0,72% (frente a un objetivo del 0,78%). La tasa
de cobertura de la morusidad alcanza el 332,42% frente al 278,36 del ano anterior.

. Respecto a los mérgenes de la cuenta de resultados individual: el margen de intermediacion
alcanza 183.729 miles de euros con un crecimiento del 4,39%, las comisiones de los fondos
. de inversién crecen un 18,70% 'y el margen de intermediaci6n agregado un 5,66%. El
" incremento de las comisiones netas de servicios del 28,36% produce un margen bésico de
235,468 miles de euros suponiendo un incremento del 8,95% sobre el afio anterior. La
~ contencién de los gastos de explotacion, crecen un- 3,39%, permiten obtener un margen de
explotacién de 111.77]1 miles de euros, un 15,94% superior al ejercicio anterior, y las
- exigencias normativas del regulador que originan un mayor importe en las provisiones por
insolvencia produciendo una menor cuantia en la partida de otros resultados netos, (10,4 mm.
. deeuros) permiten alcanzar unos resultados antes de impuestos de 80.294 miles de euros que

-.dcscontados los 1mpuestos el resultado asciende a 75.938 miles de euros, un 16,10% por
' e:m;;ma al del ejercicio anterior.
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Entre los hechos mas significativos del pasado afio podemos citar:
. Modificacién de 1os Organos de Gobierno

’ Un modelo anico de relacidn con el chente:

o  Tieliges, td decides: s6lo en Caja Navarra los clientes deciden dénde
construyen bienestar.

O Vialogos : a 31-12-2004 11 cajas compartian esta metodologia
- Nueva imagen nstitucional y corporativa de Caja Navarra
. Plan de expansién, abrir una sucursal cada 13 dias. Este proyecto colocari a la entidad

con 350 sucursales.

. Mejoras concretas e importantes en las dreas de tecnologfa, riesgos, comercial y
recursos humanos.

En relacion al Coeficiente de Solvencia exigido por el Banco de Espafia a las Entidades
Financieras, que sitia el nivel de Recursos Propios necesarios en el 8% de la suma de los
acivos y de las posiciones y cuentas de orden sujetas a riesgo, ponderados segiin las
caracteristicas o tipo de riesgo, hay que destacar que dicho coeficiente una vez realizada 1a

consolidacion de las Sociedades del Grupo de la Caja, se sitia en el 11,27% lo que supone
1,41 veces la cuantia exigida por el Banco de Espaiia.

Por séptimo afio consecutivo y tras los oportunos anélisis, la conocida agencia internacional
FITCH hizo piblica la calificacién para Caja Navarra , manteniendo la valoracién anterior
en todos los pardmetros, y apuntando una posible revisién al alza.

La red de Caja Navarra queda configurada actualmente por 247 oficinas y agencias, 48 de
ellas instaladas fuera de Navarra. ' |

Las perspectivas a corto plazo de Caja Navamra estdn marcadas en buena parte por la
evolucién de las variables macroeconémicas y monetarias, ademés de por el alto nivel de
competencia, como viene siendo habitual en nuestra comunidad. Caja Navarra muestra una
posicion lider dentro del sistema bancario navarro, a pesar de la cada vez mayoi' presion del
mercado, gracias a su actividad innovadora y dindmica.

L e '
: S §Egﬂﬂ‘gv]euvos del afio 2005 continnar con la diferenciacién (“Tu eliges: tu decides” vy
E. Y,jgl_ggns), Incrementar el margen en la inversién crediticia y aumentar los in gresos por
i, 0 topusiones, Se aspira ademéis a continuar con el crecimiento sostenido del negocio, con

SRkt TR . .
T EE A mcrementos de dos cifras en inversién crediticia, recursos admini strados netos y resultados
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Caja Navarra forma parte del Proyécm Sectorial de Control Global de Riesgo de CECA ,que
junto a la modemizacion de los sistemas de control de riesgo, tiene por objeto dar respuesta

a los requerimientos que va a exigir el Acuerdo de Basilea.

La actividad de la Unidad Operativa de Prevencion, durante el pasado afio 2004, ha

desarrollado en las siguientes acciones:

. Siguiendo con el objetivo de fomentar en Caja Navarra la cultura de prevencion
del blanqueo de capitales, se ha completado el envio del Manual de Prevencién del
Blanqueo de Capitales a todos los empleados, incluidos los incorporados durante el
afio. '

Se ha confeccionado una calendano de formacidn, plamficando la asistencia de todos
los empleados que atienden operaciones de clientes que no finalizaron los cursos
anteriores 0 no se tiene constancia de haberlos superado, los de nuevas
incorporaciones y los de las umidades de negocio. E| desarrollo de los cursos se
ajusta a las previsiones del calendario establecido por el Area de Formacién.

*»  Se continia con el control, estudio y seguimiento de operaciones. Ello se tradujo en la
comunicacidn de 635 operaciones por reportng sisteméitico y 5 por reporting de
operaciones sospechosas. - '

. Durante el afio se han atendido trece requerimientos del SEPBLAC vy otros cinco
procedentes de Juzgados o de la Agencia Tnbutaria, contestando a los mismos y
documentando debidamente. También se ha dado contestacion a diversas solicitudes
de. informacion sobre personas relacionadas con el terrorismo islamico.

*  Para profundizar en el conocimiento de clientes y contar con un sistema infofmétic:o
‘de control de operaciones, se ha contratado el producto denominado Paladin, de la

firma Management Solutions que es una de las herramientas aceptadas por el Servicio
Ejecutivo. '

nforme al régimen de Convenio aplicable a nuestra Caja y recogido en el articulo 56.1f) de

la Lgy”.-.de. Reintegracion y Amejoramiento del Régimen Foral de Navarra, se aprobaron,
mediante resoluciones de 5 y 9 de febrero de 2004 dictadas respectivamente por el

Viinisterio de Economia y el Gobierno de Navarra, los nuevos Estatutos de Caja de Ahorros y
t:}ﬂ'tfé‘*&le'*‘Pi'e:dad de Navarra.

3 ok .--I."-,. ..
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Con f@éha 2 de julio de 2004 celebraron su primera sesién el nuevo ctmsejn general y el
-consejo de administracién y comisién de control, que a su vez designaron a los integrantes de
Ja €Oomision ejecutiva, comisién de personal y retribuciones y comité de auditoria. Asf mismo
-cofi‘esa fecha se asigné el desempefio de las funciones propias de la comisién de inversiones

@ Iacbrmsmn ejecutiva que desde esa fecha opera como tal.




L oonformi la citada formulacién y el secretario de este organo firma asimismo a
fEetos de 1dcnt1ficac:16n todas las hojas integrantes de las Cuentas Anuales y del Informe de

n F::ntanes
[ .

D. Juan Ciu. | Arangioea——"

D. José Manuel A}esa Dianda ——— " I)Efigenio Simén Acosta -
Vocal - ocal .

A3, Sixto Jiménez Munidin D. Juan Luis SénchezTi; ﬁumﬁm Lacasia
Vocal | Vocal

| ﬁ /
D. Ricardo Marti Fluxﬁ D" Carmen AlonsdLedesma

Vocsal Vocal

——D. José Le6n Taberna Ruiz D.. ToséManaZananszera —
Vocal | | VYocal

5 TGy Dol — e
Vocal . . . Boiglsé Luis Erro Basterra

\

o _ 'g‘mﬁaﬂamaﬂ:_st_@u/ o Eﬂier Ignacib Bermé&o Garde

Pamplona, 23 de marzo de 2005
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