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Hitos mas relevantes
del Grupo Cajastur

Durante el afio 2010 hubo dos procesos relevantes. Por una parte, la inte-
gracién del negocio bancario de Caja Castilla La Mancha en Cajastur y, por
otro, la creacién del Sistema Institucional de Proteccién y del banco o enti-
dad central del mismo formado por Cajastur, Caja Mediterraneo, Caja de
Extremadura y Caja Cantabria.

BANCO DE CASTILLA-LA MANCHA

Concluyé el proceso de integracién del negocio bancario de Caja Castilla
La Mancha en Cajastur, desarrollando y ejecutando la operacién aprobada
por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia en su reunién de 3 de
noviembre de 2009.

Los hitos principales en 2010 de la ejecucién de la operacién y la plena
conclusién del proceso fueron:

5 de Febrero. Firma del Protocolo Bésico de Integracién entre Caja
de Castilla-La Mancha, Banco Liberta, Cajastur y FGD

19 de abril. Formulacién del Proyecto Comidn de Segregacion.
Definicién del perimetro de segregacién y estructura de la operacién
29 de junio. Aprobacién por la Unién Europea del expediente
sobre competencia. El dictamen concluye que “La Comision estd
convencida de que Caja Castilla-La Mancha se ha reestructurado de
forma que se limitan distorsiones de la competencia y se garantiza la
viabilidad de las actividades bancarias”

30 de junio. Celebracién de la Asamblea de Caja Castilla La Mancha,
que aprobd la operacién

21 de septiembre. Elevacién a escritura publica de los acuerdos de
segregacion del negocio bancario y transmisién del mismo
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27 de septiembre. Inscripcién Registral en el Registro Mercantil de
Cuenca. Cambio de sede social de Banco Liberta y de nombre,
pasando a llamarse Banco de Castilla-La Mancha

30 de septiembre. Inicio de actividad comercial

Acuerdo de Integracién y constituciéon del banco BASE

Actualmente Cajastur esta en la fase de desarrollo y ejecucién del
“Contrato de Integracién de Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de
Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, para la constitucion y desarrollo
de un Sistema Institucional del Proteccion”.

Los hitos relevantes de este proceso han sido los siguientes:

24 de mayo de 2010: Los Presidentes y Directores Generales de las
Cajas presentan ante el Banco de Espafia un Protocolo de
Intenciones con el objeto de integrar un Sistema Institucional de
Proteccion (“SIP")

26 de mayo de 2010: El Protocolo de Intenciones es ratificado por
los respectivos Consejos de Administracion

14 de junio de 2010: El Consejo de Administracién de Cajastur
aprueba por una parte el Plan de Integracién conjunto con el resto
de cajas, y por otra, solicitar al Banco de Espaia la aprobacién de
dicho plan, de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del real
decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién banca-
ria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de cré-
dito, asi como realizar la solicitud al Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria para que preste su apoyo al proceso de inte-
graciéon mediante la suscripcién de participaciones preferentes por
cuantia de 1.493 millones de euros
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Hitos mas relevantes del Grupo Cajastur

15 de junio de 2010: El Plan de Integracion y la solicitud de apo-
yos al FROB se presenta ante el Banco de Espafia y ante el 6rgano
gestor del FROB

29 de junio de 2010: El Banco de Espafia aprueba el Plan de
Integracion, que incluye la solicitud de apoyos al FROB por impor-
te de 1.493 millones de euros

15 de julio de 2010: El Consejo de Administracion de Cajastur
aprueba la suscripcion del Contrato de Integracién. El resto de
entidades participantes lo aprobaron en los consejos celebrados el
15, el 26 y el 27 de julio

27 de julio de 2010: Las Cajas suscriben el Contrato de Integracion
elevandolo al Banco de Espaiia

22 de septiembre de 2010: Aprobacién por la Asamblea General
de Cajastur de la operacién, delegando en el Consejo el desarro-
llo y ejecucién del Contrato de Integracion

27 de octubre de 2010: Autorizacién de la operacién por parte del
Consejo de la Comisién Nacional de la Competencia

25 de noviembre de 2010: El Consejo de Administracién de
Cajastur acuerda delegar en la Entidad Central las facultades nece-
sarias para la correcta implementacién de la integracién y para la
direccion unitaria del SIP
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21 de diciembre de 2010: Aprobacién por el Consejo de
Administracién de las Cajas de la suscripcion del Acuerdo para el
Desarrollo del Contrato de Integracion en lo relativo a: (i) Plan de
aportaciones de activos y pasivos a la Entidad Central y (ii) Gestion
del negocio en los Territorios Naturales. De esta forma las Cajas
pasaran a desarrollar sus actividades financieras de forma indirec-
ta a través del nuevo Banco de conformidad con lo establecido en
el articulo 5.4 del Real Decreto-Ley 11/2010, de 9 de julio

28 de diciembre de 2010: Constituciéon de la Entidad Central e
Inscripcién en el Registro Mercantil y entrada en vigor de la dele-
gacion de facultades

30 de diciembre de 2010: Emisién y suscripcion por el FROB de
participaciones preferentes convertibles en acciones por valor de
1.493 millones de euros
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Organos de Gobierno

Asamblea General

La relacién que a continuacién se detalla
corresponde a la composicién de los Organos
de Gobierno de Caja de Ahorros de Asturias a
31 de diciembre de 2010.
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Presidente
Manuel Menéndez Menéndez

Vicepresidente Primero
Santiago Ramén Martinez Argelles

Vicepresidente Segundo
Agustin Iglesias Caunedo

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona
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Organos de Gobierno / Asamblea General

Consejeros por Entidades Fundadoras

JUNTA GENERAL
DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS

Montserrat Alvarez Areces
Carmen Arango Sanchez

Isabel Arias Lépez

Antonio Bernardo Sanchez

José Ramén Blanco Roces

Juan Angel Bustillo Gutiérrez
Juan Calvo-Sotelo Ibafiez-Martin
Antonio Ramén Campillo Martinez
Secundina Cueria Diaz
Alejandra Inés Cuétara Palacio
Dario Diaz Alvarez

Claudio Escobio Valvidares
Domingo Fernandez Crespo
Francisco Joaquin Fernandez Diaz
Esperanza Fernandez Puerta
Maria del Pilar Fernandez Suérez
Ricardo Fernandez Viesca

Daniel Emilio Gancedo Ruiz

José Ramon Garcia Canial

Angel Garcia Garcia

Manuel Gonzalez Orviz

José Marcos Gutiérrez Escandén
Jests Gutiérrez Garcia
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Ana Belén Gutiérrez Suérez
Maria Teresa Mallada de Castro
Gabriel Medina Espina

Juan Ramén Melendreras Forcelledo
Manuel Menéndez Menéndez
David Moreno Bobela

Maria Mercedes Otero Garcia
José Antonio Pérez Prieto
Cecilia Pérez Sanchez

Manuel Rodriguez Blanco
Ramon Rodriguez Gonzéalez
Rosa Maria Rodriguez Iglesias
Emilio Rodriguez Menéndez
Carlos Rojo Pérez

Javier Suarez Pandiello

José Luis del Valle Suarez

José Valledor Pereda

AYUNTAMIENTO DE GIJON

José Manuel Agtiera Sirgo
Jose Carlos Alvarez Gonzalez
Ivan Alvarez Raja

Angel Calvo Cuesta

Marina Campa Ramos

Jorge César Cao Crespo

Rogelio Carballés Péris

Juan Pedro Carcedo Roces

Maria del Carmen Cocafio Menéndez
Luis Alfredo Crego Lorenzo

José Alvaro Diaz Huici

Ana José Fernandez Diaz

Victorina Fernandez Gonzalez
Antonio Flecha Valbuena

Maria Teresa Garcia Alonso
Manuel Faustino Garcia Fernandez
Eduardo Constantino Junquera Rodriguez
Santiago Ramén Martinez Argiielles
Maria Teresa del Moral Menéndez
Pedro Muiiiz Garcia

José Antonio Pérez Boudén

Julio Angel Ramos Garcia

Angel Rodriguez Marcos

Marfa del Carmen Sanchez Alvarez
Eduardo Sanchez Guardado
Humberto Sanchez Gutiérrez

Juan Carlos Santos Fernandez
Concepcién Suérez Soto

Luis Valdés Pelaez
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Organos de Gobierno / Asamblea General

Consejeros por Corporaciones Municipales

Arturo Alonso Garcia

Maria Dolores Alvarez Campillo
Roman Antonio Alvarez Gonzélez
Maria Ambar Alvarez Lépez

Pedro Benjamin Alvarez Marifio
Ramoén Arguelles Cordero

Mario Arias Navia

Miguel Badal Pons

Adrian Barbdén Rodriguez

José Antonio Barrientos Gonzalez
Juan Manuel Busto Alonso

Ramén Manuel Canal Tirador
Juan José Corrales Montequin
Maria del Rosario Cuervo Corrales
M? Esther Diaz Garcia

José Manuel Diaz Pérez

José Fernando Diaz Raiién

Rosa Maria Dominguez de Posada y Puertas
Agustin Farpén Alonso

Jorge Fernandez Bustillo

José Manuel Fernandez Diaz
Belarmino Fernandez Fervienza
Santiago Fernandez Garcia

Alvaro Fernandez Martinez

Juan José Adolfo Fernandez Pereiro
Benjamin Fernandez Queipo
Ignacio Fernandez Vazquez
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Miguel Figueras Garcia

Miguel Angel Fuente Calleja
Dulce Nombre Maria Gallego Canteli
Maria Concepcién Garcia Alvarez
Juan Severino Garcia Garcia

Luis Maria Garcia Garcia

Manuel Millan Garcia Gonzalez
Ignacio Garcia Palacios

José Emilio Gonzalez Aller

Elena Gonzélez Garcia

Flor Gonzalez Garcia

Manuel Balbino Gonzalez Garcia
Francisco Gonzalez Méndez
Fernando Gofii Merino

Agustin Iglesias Caunedo

Pedro Leal Llaneza

Alfonso Roman Lépez Gonzaélez
José Manuel Lépez Queipo
Marcelino Marcos Lindez

Ramoén Generoso Martinez Campo
Eduardo Martinez Diaz

Manuel Menéndez Garcia
Antonio Meré Lépez

José Antonio Mesa Pieiga

Miguel Mojardin Lépez

Camilo Montes Diaz

Jests Morales Miravalles

Luis Belarmino Moro Suérez

José Antonio Muiiiz Alvarez
German Alfredo Olay Fernandez
José Maria Ovies Alonso

Rogelio Pando Valle

Alfonso Manuel Pereira Conde
Gabriel Pérez Villalta

M? Isabel Pérez-Espinosa Glez.-Lobdén
Manuel Prieto Inguanzo

Jose Manuel Quintana Garcia
Manuel Angel Riego Gonzélez
Benjamin Rodriguez Cabarias
Francisco José Rodriguez Cubiella
Matias Rodriguez Feito

Rosa Rodriguez Fernandez

Maria del Carmen Rodriguez Maniega
Paloma Sainz Lopez

Faustino Salas Argtielles

José Avelino Sanchez Menéndez
José Luis Santamarina Baniela
Francisco Manuel Santos Fernandez
José Suarez Arias-Cachero

Maria Eugenia Suarez Suéarez

Jesus Vallin Fernandez

Pilar Varela Diaz

Margarita Isabel Vega Gonzalez
Francisco José Villaverde Suarez
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Organos de Gobierno / Asamblea General

Consejeros por Impositores

DEMARCACION TERRITORIAL
DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS

Circunscripcion Territorial de Oviedo
Gabriel Ricardo Abreu Garcia
Maria Isabel Alvarez Giménez
José Luis Alvarez Hevia

Maria Teresa Alvarez Suarez

José Antonio Blanco Garcia
Francisco Fernandez Balan
Milagros Fernandez Suérez
Leonardo Fidalgo Calzén

Maria Eugenia Folgueras Russell
Rafael Garcia Méndez

Maria Elena Garcia Viejo
Celestina Marfa Gonzalez Alvarez
Nicolas Gonzalez Suéarez
Fernando Iglesias Pérez

Maria Blanca Lanseros Rodriguez
Nuria L6pez Castellanos

Aniano Lépez Posado

Maria Teresa Madera Gonzalez
Maria Matilde Mangas Tresguerres
Elena Martinez Carazo

Luis Miguel Martinez Hernandez
Jorge Pérez Reiriz

Maria del Rosario Pontén Alvarez
Angel Riestra Alvarez
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Ignacio Del Rosal Fernandez
Blanca Serres Rodriguez
Maria del Carmen Suéarez Torquemada

Circunscripcion Territorial de Gijon
Francisco Colado Pérez

Noemi Fernandez Fernandez
Yolanda Fernandez Fernandez
Maria Angeles Fernandez Garcia
Maria del Rocio Ferndndez Rodriguez
Manuel Garcia Fernandez

Ana Belén Garcia Gonzélez

Javier Manuel Garcia Sierra

Eugenio Gémez Alvarez

Juan Ramén Hevia Junquera
Fernando Iglesias Aparicio
Fernando Maltrana San Martin
Maria Soledad Martinez Villarroel
Manuel Angel Melendi Puerta

Eloy Manuel Moyano Ortega
Valentin Enrique Mufiz Fano

Maria Reyes de Nicolas Arrigorriaga
Gema Olivar Menéndez

Carlos Osorio Garcia

José Manuel Pastor Pérez

Juan Manuel Pelaez Sierra

Ramoén Pérez Fernandez

Nuria Maria Pérez Prado

Rafael Prieto Estébanez
Mario Sampedro Fernandez
Araceli Sanchez Paris

Circunscripcion Territorial de Avilés
Francisco Manuel Aldama Garcia
Elena Beatriz Diaz Gémez

Maria del Rosario Fernandez Fernandez
José Angel Fernandez Garcia

Patricia Garcia Garcia

Sonia Garcia Mayo

Jaime Garcia Rodriguez-Maribona
José Angel Gonzalez Alonso

Juan Ramén Gutiérrez Pérez

Juan Mulero Fernandez

Javier Muro De Zaro Otal

José Manuel Poncet Pérez

Maria Del Rosario Suarez Mufiiz

Circunscripcion Territorial de Nalén
Maite Aparicio Jiménez

Avelino Canal Garcia

Rosa Inés Cascallana Padilla

Maria Aquilina Cimentada Hernandez
Aquilino Cordero Suérez

Patricia Fernandez Garcia

Pelayo Fuente Fonseca

Adolfo Fueyo Fernéndez
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Organos de Gobierno / Asamblea General / Consejeros por Impositores

Belarmino Fueyo Rodriguez
Davinia Galban Fernandez
Rocio Menéndez Hevia

Victor Manuel Prieto Gonzalez

Circunscripcioén Territorial de Caudal
Jests Alvarez Barbao

Paula Caloto Garcia

Maria Amada Diaz Garcia
Roman Fernandez Alonso
Nuria Fernandez de la Torre
Cristina de la Fuente Gonzalez
Angel Garcia Diaz

José Luis Gonzalez Moratinos
Luis Antonio Matias Nuiez
Javier Menéndez Garcia
Aquilina Menéndez Rodriguez
Rufino Rodriguez Ordéfiez
Silvia Gema Silva Martin

Circunscripcién Territorial de Narcea
Candida Nieves Cespdn Pereira
Maria Olga Fernandez Fernandez
Javier Gonzalez Bueno

Miguel Angel Joglar Amores

Ana Isabel Juvin Suarez

Elena Legazpi Alvarez

Yolanda Lépez Garcia

Emilio Martinez Gonzaélez

Luis Manuel Menéndez Garcia
Miguel Angel José Pino Alvarez
Eduardo Ramén Tesouro Criado
Matias Vede Garcia
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Circunscripcién Territorial de Oriente
Maria Teresa Acebal Suarez

Pedro Argielles Rivas

José Manuel Carrera Elvira

Manuel Fidel Garcia Larrea

Maria Concepcién Gonzélez Sordo
Maria Cristina Ordéfiez de la Parte
Celia Somoano Hedrefio

Juan Carlos Suérez Rodriguez

Circunscripcién Territorial de Occidente

Evaristo Manuel Albuerne Sande
Maria Jests Martinez Uria

Elena Pérez Fernandez

Amelia Pérez Pérez

Lorena Rodriguez Menéndez
Benjamin Rodriguez Pérez

DEMARCACION TERRITORIAL
DE CASTILLA'Y LEON

Victor Alvarez Alvarez

DEMARCACION TERRITORIAL
DE MADRID

José Antonio Espallardo Maurandi
Juan Diego Lafuente Yrausta
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Organos de Gobierno / Asamblea General

Consejeros por el Personal

Alberto Alejandro Terradez
Bernardo Alvarez Martinez

José Manuel Alvarez Rodriguez
Manuel Angel Arias Barrientos
José Luis Blanco Trabanco

Ivan Cabrero Fernandez

Maria del Carmen Cavielles Salicio
Maria Teresa Fernandez Ania
Baltasar Fernandez Aragén

José Manuel Fernandez Gonzalez
José Luis Fernandez Martinez

Luis Armando Gallardo Bartolomé
Magdalena Gallardo Casielles
Guillermo Garcia Rato

José Ramén Garcia Sanchez
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Santiago Gaspén Barros

José Manuel Gonzélez Rey
José Luis Gonzalez Valdés

José Luis Gonzalez Vazquez
Ivan Lago Quidiello

José Manuel Mieres Fernandez
Marta Maria Miguélez Sanchez
José Luis Pérez Alvarez

Miguel Angel Pintado Prado
Maria Begofia Ramos Alvarez
José Antonio Rodriguez Garcia
José Rubi de la Vega

Agustin Emilio Segurola Pardo
Alba Maria Suérez Vega

Carlos Javier Zapico Suarez
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Organos de Gobierno

Consejo de Administracion

Presidente
Manuel Menéndez Menéndez

Vicepresidente Primero
Santiago Ramén Martinez Argiielles

Vicepresidente Segundo
Agustin Iglesias Caunedo

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona
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Vocales Representantes

de la Entidad Fundadora Junta General
del Principado de Asturias

Javier Suarez Pandiello

José Ramon Garcia Candial

Alejandra Inés Cuétara Palacio

Vocales Representantes de la Entidad
Fundadora Ayuntamiento de Gijén
José Manuel Agtiera Sirgo

Luis Alfredo Crego Lorenzo

Vocales Representantes

de Corporaciones Municipales
Francisco José Villaverde Suarez
Margarita Isabel Vega Gonzalez
Pilar Varela Diaz

Luis Maria Garcia Garcia

Maria Esther Diaz Garcia

Juan José Corrales Montequin
Ignacio Fernandez Vazquez

Vocales Representantes de Impositores
Victor Roza Fresno

Manuel Angel Melendi Puerta

Maria Teresa Madera Gonzalez

Javier Muro de Zaro Otal

Miguel Angel José Pino Alvarez

Maria Aquilina Cimentada Hernandez
José Luis Alvarez Hevia

Fernando Maltrana San Martin
Rufino Rodriguez Ordéfiez

Rosa Inés Cascallana Padilla

Maria Cristina Ordéfiez de la Parte

Vocales Representantes de Empleados
Manuel Angel Arias Barrientos

José Manuel Gonzalez Rey

José Manuel Fernandez Gonzalez
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Organos de Gobierno

Comision de Control

Presidente Comisionados Representantes

Luis Valdés Pelaez de las Entidades Fundadoras
José Luis del Valle Suarez

Secretaria Antonio Bernardo Sanchez

Maria del Rocio Fernandez Rodriguez
Comisionados Representantes
de Impositores

José Antonio Blanco Garcia
Emilio Martinez Gonzélez

Elena Beatriz Diaz Gémez

Nuria Maria Pérez Prado
Avelino Canal Garcia

Comisionados Representantes

de Corporaciones Municipales

Maria Isabel Pérez-Espinosa Gonzélez-Lobé6n
Jests Morales Miravalles

Maria Eugenia Suarez Suarez

Roman Antonio Alvarez Gonzalez

Comisionados representantes
de Empleados

José Antonio Rodriguez Garcia
José Luis Pérez Alvarez

Representante
de la Comunidad Auténoma
Maria Dolores Carcedo Garcia

-
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Organos de Gobierno

Comision Ejecutiva

Presidente
Manuel Menéndez Menéndez

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona
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Vocal Representante

de la Entidad Fundadora Junta General
del Principado de Asturias

José Ramon Garcia Candial

Vocal Representante

de la Entidad Fundadora Ayuntamiento
de Gijéon

Santiago Ramén Martinez Argiielles

Vocales Representantes

de Corporaciones Municipales
Francisco José Villaverde Suarez
Agustin Iglesias Caunedo

Pilar Varela Diaz

Vocales Representantes de Impositores
Victor Roza Fresno

José Luis Alvarez Hevia

Fernando Maltrana San Martin

Vocal Representante de Empleados
Manuel Angel Arias Barrientos
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Comision Delegada del Consejo de Administracion

para la Obra Social y Cultural

Presidente
Manuel Menéndez Menéndez

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona
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Vocales Representantes

de la Entidad Fundadora Ayuntamiento
de Gijéon

Santiago Ramén Martinez Argiielles

Luis Alfredo Crego Lorenzo

Vocales Representantes

de Corporaciones Municipales
Pilar Varela Diaz

Luis Maria Garcia Garcia

Maria Esther Diaz Garcia

Vocales Representantes de Impositores
Manuel Angel Melendi Puerta

Rosa Inés Cascallana Padilla

Maria Cristina Ordéfiez de la Parte

Vocal Representante de Empleados
José Manuel Gonzalez Rey
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Organos de Gobierno

Consejo Consultivo de Empresas Participadas

Presidente
Manuel Menéndez Menéndez

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona
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Vocales Representantes de la Entidad
Fundadora Junta General del Principado
de Asturias

Alejandra Inés Cuétara Palacio

Javier Suarez Pandiello

Vocales Representantes

de la Entidad Fundadora Ayuntamiento
de Gijéon

Santiago Ramén Martinez Argiielles

José Manuel Agtiera Sirgo

Vocales Representantes

de Corporaciones Municipales
Juan José Corrales Montequin
Ignacio Fernandez Vazquez
Agustin Iglesias Caunedo
Margarita Isabel Vega Gonzalez

Vocales Representantes de Impositores
Miguel Angel José Pino Alvarez

Javier Muro de Zaro Otal

Maria Teresa Madera Gonzélez

Maria Aquilina Cimentada Hernéndez
Rufino Rodriguez Ordéiiez

Vocal Representante de Empleados
José Manuel Fernandez Gonzalez
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Organos de Gobierno

Comité de Auditoria

Presidente
Javier Suarez Pandiello

Secretaria
Maria Teresa Madera Gonzalez

Vocales

Javier Muro de Zaro Otal
Agustin Iglesias Caunedo
José Manuel Gonzalez Rey
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Comision de Inversiones

Presidente
Santiago Ramén Martinez Argiielles

Secretario
Victor Roza Fresno

Vocal
José Manuel Agtiera Sirgo
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Organos de Gobierno

Comision de Retribuciones

Presidente
José Manuel Agtiera Sirgo

Secretario
José David Vigil-Escalera Balbona

Vocal
Juan José Corrales Montequin
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Caja de Ahorros de
Asturias

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2010
junto con el Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Asturias:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Asturias (“la Caja”), que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Caja, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Caja (que se identifica en la Nota 1.b de la Memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros de Asturias
al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacioén financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo indicado por los
Administradores en la Nota 1 de la Memoria adjunta, en la que se exponen todos los acuerdos suscritos
por la Caja con Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura
y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria el 27 de julio de 2010 para la constitucion de un Grupo de
naturaleza contractual, articulado en torno a un Sistema Institucional de Proteccion ("SIP") al amparo
de la normativa aplicable a este tipo de grupos (“Grupo Banco Base™).

De acuerdo con lo previsio en €l SIP, desde ¢l 31 de diciembre de 2010 Banco Base (de la CAM,
Cajastur, Caja Cantabria y Caja de Extremadura) S.A, (“el Banco”) actia como sociedad central y de
gobierno. Por este motivo, tal y como se indica en la Nota 2.i, cumpliendo previamente los requisitos
establecidos en la Norma Octava de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, los Administradores de la
Caja han considerado necesario contabilizar los activos y pasivos no traspasados a dicha sociedad de
forma consistente con los ajustes y criterios de valoracién y reconocimiento inicial aplicados por la
sociedad central para la elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la
imagen fiel de la situacién patrimonial y de los resultados de la Caja al amparo de la regulacion de los
SIP. En la mencionada Nota se desglosan los principales criterios de contabilizacion aplicados, asi
como el impacto patrimonial neto de los mismos. En relacion con lo anterior, el Consejo de
Administracion de la Caja celebrado el dia 3 de febrero de 2011, ha aprobado y suscrito el Proyecto de
segregacion de la Caja, por el cual, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones pertinentes, se
segregaran y transmitiran los activos y pasivos de la Caja al Banco con la excepcién de los afectos a la
Obra Soccial.

Delgitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.LF.: B-79104469, Domicilio Sccial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tochmatsu



Por otra parte, en la Nota 1 los Administradores informan que en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Banco Base se indican las politicas de gestion de capital regulatorio aplicadas por el mismo, asi
como sus recursos propios regulatorios al 31 de diciembre de 2010. Con fecha 18 de febrero de 2011 se
ha aprobado ¢l Real Decreto-ley 2/2011, en donde se establece ¢l desarrollo normativo del denominado
“Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que hizo piiblico en enero de 2011 el Ministerio de
Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contempla adelantar los requisitos de solvencia
establecidos en Basilea III, estableciendo determinados requerimientos minimos de capital bésico a
alcanzar antes del otofio de 2011. Tal y como se indica en la Nota 1, el Grupo Banco Base esta
analizando las diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio que le permitan alcanzar
los niveles minimos que, de acuerdo con el Plan publicado, puedan ser legalmente exigibles en el
gjercicio 2011.

El informe de gestion adjuntce del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Caja.
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Inscrptaen el R.O.A.C. N° 50692
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CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Miles de Euros)

ACTIVO 2010 2009 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2010 2009 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (NOTA 5) 243.249 311.078|PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6) 33.843 22.047|CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6) 18.567 11.038
Valores representativos de deuda 16.427 1.986| Derivados de negociacion 18.567 11.038
Instrumentos de capital 10.096 13.034
Derivados de negociacion 7.320 7.027[OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTA 7) 29.335 32.001|PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (NOTA 17) 14.526.800 13.653.662
Valores representativos de deuda 29.335 32.001| Depositos de bancos centrales - 401.295
Depésitos de entidades de crédito 1.203.821 703.292]
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (NOTA 8) 1.146.388 1.946.002| Depositos de la clientela 11.931.575 11.278.547
Valores representativos de deuda 535.642 1.282.819( Débitos representados por valores negociables 1.048.315 952.565
Instrumentos de capital 610.746 663.183| Pasivos subordinados 200.400 200.416|
Otros pasivos financieros 142.689 117.547|
INVERSIONES CREDITICIAS (NOTA 9) 12.428.922 11.109.414
Depésitos en entidades de crédito 999.102 138.346(AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
Crédito a la clientela 10.952.725 10.971.068
Valores representativos de deuda 477.095 -
DERIVADOS DE COBERTURA (NOTA 11) 5.600 2.494
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (NOTA 10) 825.999 895.338
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
PROVISIONES 80.457 25.897|
DERIVADOS DE COBERTURA (NOTA 11) 144.583 107.694| Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 31) 51.438 9.758
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 18) 8.807 9.054
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NOTA 12) 23.384 9.597| Otras provisiones (Nota 18) 20.212 7.085
PARTICIPACIONES (NOTA 13) 1.359.794 571.701|PASIVOS FISCALES (NOTA 23) 175.596 103.342]
Entidades asociadas 49.493 18.501( Corrientes - 11.847
Entidades multigrupo 156 140( Diferidos 175.596 91.495
Entidades del grupo 1.310.145 553.060
FONDO DE LA OBRA SOCIAL (NOTA 19) 34.409 27.678
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
RESTO DE PASIVOS (NOTA 20) 42.857 45.849
ACTIVO MATERIAL (NOTA 14) 245.350 237.580
Inmovilizado material 223.737 218.903 TOTAL PASIVO 14.884.286 13.869.960
De uso propio 217.473 213.114
Afecto a la obra social 6.264 5.789|PATRIMONIO NETO
Inversiones inmobiliarias 21.613 18.677
FONDOS PROPIOS (NOTA 22) 1.799.643 1.341.169
ACTIVO INTANGIBLE (NOTA 15) 11.106 19.097 |Reservas 1.632.131 1.196.684
Otro activo intangible 11.106 19.097|Resultado del ejercicio 167.512 144.485|
ACTIVOS FISCALES (NOTA 23) 177.808 75.535|AJUSTES POR VALORACION (NOTA 21) - 151.796
Corrientes 6.129 1| Activos financieros disponibles para la venta - 151.895
Diferidos 171.679 75.534| Coberturas de los flujos de efectivo - (99)
RESTO DE ACTIVOS (NOTA 16) 14.168 25.841
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.799.643 1.492.965|
TOTAL ACTIVO 16.683.929 15.362.925 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.683.929 15.362.925
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES (NOTA 30) 488.498 589.856
COMPROMISOS CONTINGENTES (NOTA 30) 1.892.972 1.993.092

Las Notas 1 a 33 descritos en la Memoria adjunta y los Anexos |, Il y Ill forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2010.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS1,2Y 3)
(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos)

2010 2009 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (NOTA 31) 371.689 507.508
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (NOTA 31) (167.179) (232.786)
MARGEN DE INTERESES 204.510 274.722
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (NOTA 31) 203.334 137.784
COMISIONES PERCIBIDAS (NOTA 31) 59.373 54.485
COMISIONES PAGADAS (NOTA 31) (3.290) (3.011)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) (NOTA 31) 38.836 1.906
Cartera de negociacion 39.987 1.987
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (2.518) (102)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.367 21
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 236 777
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (NOTA 31) 12.807 11.047
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (NOTA 31) (9.841) (4.548)
MARGEN BRUTO 505.965 473.162
GASTOS DE ADMINISTRACION (NOTA 31) (170.355) (162.886)
Gastos de personal (118.323) (113.268)
Otros gastos generales de administracion (52.032) (49.618)
AMORTIZACION (NOTA 31) (16.024) (16.231)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (NOTA 31) (61.092) 4.239
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (NOTAS 26 Y 31) (104.395) (119.706)
Inversiones crediticias (104.240) (120.831)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (155) 1.125
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 154.099 178.578
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (NOTA 13) (17.356) (48.699)
Otros activos (17.356) (48.699)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 156 -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS (NOTA 31) 94 412
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 136.993 130.291
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) 30.519 14.194
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 167.512 144.485
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 167.512 144.485

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | Il y lll forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.



CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2010 2009 (*)
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 167.512 144.485
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 171.166 54.363
Activos financieros disponibles para la venta (216.992) 73.038

Ganancias (pérdidas) por valoracion (83.812) 92.471

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (19.973) (19.433)

Otras reclasificaciones (113.207) -
Coberturas de los flujos de efectivo 141 (141)

Ganancias (pérdidas) por valoracion 800 (1412)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -

Otras reclasificaciones (659) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -

Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones 9.925 4.765
Resto de ingresos y gastos reconocidos 407.713 -
Impuesto sobre beneficios (29.621) (23.299)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) 338.678 198.848

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 33 descritos en la Memoria adjunta y los Anexos |, Il y lll forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (Notas 1, 2 y 3)
(Miles de Euros)

FONDOS PROPIOS

Fondo de
dotacién

Prima de
emision

Reservas "
capital

Otros instrumentos de

Menos: Valores
propios

Resultado del
ejercicio

Menos: dividendos y
retribuciones

Total Fondos
Propios

AJUSTES POR
VALORACION

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

1. Saldo final al 31 de diciembre de 2009
1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

2. Saldo inicial ajustado

3. Total ingresos y gastos reconocidos

4. Otras variaciones del patrimonio neto
4.1. Aumento de capital/fondo de dotacion
4.2. Reducciones de capital
4.3. Conversion de pasivos financieros en capital
4.4. Incrementos de otros instrumentos de capital
4.5. Reclasificacién de pasivos financieros a otros instrumentos de
capital
4.6. Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos
financieros
4.7. Distribucién de dividendos/Remuneracién a los socios
4.8. Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)
4.9. Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10. Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios
4.11. Dotacién discrecional a obras sociales
4.12. Pagos con instrumentos de capital
4.13. Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2010

1.196.684] -

1.196.684] -
322.962 -

112.485 -

112.485 -

144.485

144.485
167.512

(144.485)

(112.485)

(32.000)

1.341.169]

1.341.169]
490.474

(32.000)

(32.000)

151.796

151.796

(151.796)

1.492.965

1.492.965

338.678

(32.000)

(32.000),

1.632.131 -

167.512

1.799.643

1.799.643|

FONDOS PROPIOS (*)

Fondo de
dotacién

Prima de
emision

Reservas "
capital

Otros instrumentos de

Menos: Valores
propios

Resultado del
ejercicio

Menos: dividendos y
retribuciones

Total Fondos
Propios

AJUSTES POR
VALORACION (*)

TOTAL
PATRIMONIO
NETO (*)

1. Saldo final al 31 de diciembre de 2008
1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

2. Saldo inicial ajustado

3. Total ingresos y gastos reconocidos

4. Otras variaciones del patrimonio neto
4.1. Aumento de fondo de dotacion
4.2. Reducciones de capital
4.3. Conversién de pasivos financieros en capital
4.4. Incrementos de otros instrumentos de capital
4.5. Reclasificacién de pasivos financieros a otros instrumentos de
capital
4.6. Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos
financieros

4.7. Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios

4.8. Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)

4.9. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

4.10. Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios
4.11. Dotacion discrecional a obras sociales

4.12. Pagos con instrumentos de capital

4.13. Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2009

1.077.962 -

1.077.962 -

3.335] -

115.387 -

115.387 -

147.387

147.387
144.485

(147.387)

(115.387)

(32.000)

1.225.349

1.225.349
147.820

(32.000)

(32.000)

100.768

100.768

51.028,

1.326.117|

1.326.117|

198.848|

(32.000),

(32.000)

1.196.684] -

144.485

1.341.169]

151.796

1.492.965

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos |, Il y lll forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto

(*) Se presenta, Unica y exclusi

te, a efectos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1,2 vy 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2010 2009 (¥
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio 167.512 144.485
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
2.1 Amortizacion 16.024 16.231
2.2 Otros ajustes 155.253 137.978
171.277 154.209
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion
3.1 Cartera de negociacion (33.875) (32.096)|
3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (2.665) (242)
3.3 Activos financieros disponibles para la venta (734.141) 280.649
3.4 Inversiones crediticias 1.905.693 13.812
3.5 Otros activos de explotacion (19.810) (13.969)|
1.115.202 248.154]
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion
4.1 Cartera de negociacion - -
4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado 829.015 16.929
4.4 Otros pasivos de explotacion (32.247) (32.727)|
796.768 (15.798)
5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios (30.471) (16.740)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (A) (10.116) 18.002
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos
6.1 Activos materiales (2.436) (4.503)|
6.2 Activos intangibles (10.804) (5.781)|
6.3 Participaciones (85.685) (109.750)|
6.4 Otras unidades de negocio - -
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (1.785) -
6.6 Cartera de inversion a vencimiento (123.159) (126.936)|
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversién -
(223.869) (246.970))
7. Cobros
7.1 Activos materiales 162 10
7.2 Activos intangibles - -
7.3 Participaciones 1.012 -
7.4 Otras unidades de negocio - -
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
7.6 Cartera de inversion a vencimiento 176.275 24171
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
177.449 24.181
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (B) (46.420) (222.789)|
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos
8.1 Dividendos - -
8.2 Pasivos subordinados (9.847) (55.372)|
8.3 Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
8.4 Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
(9.847) (55.372)
9. Cobros
9.1 Pasivos subordinados - 200.000
9.2 Emisién de instrumentos de capital propio - -
9.3 Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
- 200.000|
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (C) (9.847) 144.628
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) - 213
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (66.383) (59.946)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 349.997 409.943
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 283.614 349.997
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
1.1 Caja 64.336 67.401
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 178.750 243.496
1.3 Otros activos financieros 61.992 62.718
1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista (21.464) (23.618)|
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 283.614 349.997

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos |, Il y lll forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010

Naturaleza de la Entidad, bases de presentaciéon de las cuentas anuales vy otra informacién

Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros de Asturias ("Cajastur” o “la Caja”) es una institucion financiera, surgida en 1945 de la
fusion del Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Oviedo con la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Gijon, exenta de lucro mercantil, con caracter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal,
debe destinar los beneficios netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de
los fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos. La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados, asi como otros aspectos de su
actividad econémica y financiera, se encuentran sujetos a la normativa y regulaciones de las entidades de
crédito operantes en Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajastur.es) como en su domicilio
social (Plaza de la Escandalera, 2, Oviedo) pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion
publica sobre la Caja.

Para el desarrollo de su actividad, la Caja contaba al 31 de diciembre de 2010 con 356 oficinas (358 oficinas
al 31 de diciembre de 2009), de las que 212 oficinas se encontraban ubicadas en el Principado de Asturias
al 31 de diciembre de 2010 (215 oficinas en el ejercicio 2009).

Cajastur esta integrada en la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y en el Fondo de Garantia de
Depositos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2010 han sido formuladas por los
Administradores (en la reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 3 de febrero de 2011), de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y determinados criterios no previstos
en dicha Circular que conforme a los establecido a su norma octava, la Caja ha solicitado aplicar en el
marco excepcional de constitucion del grupo econémico de base contractual que se configura como un
Sistema Institucional de Proteccion (véase apartado Constitucion del SIP de esta misma Nota).

En dicho contexto, la propuesta contable remitida por la Caja a Banco de Espafia con fecha 24 de diciembre
de 2010 es registrar en los estados financieros de la Caja en la fecha de integracion (31 de diciembre de
2010) ajustes equivalentes a los registrados en la primera consolidacion del nuevo Grupo (véase Nota 2.i.),
para hacer converger en la medida de los posible los estados financieros individuales de la Caja y los
estados financieros consolidados del nuevo Grupo. Segin lo anterior, se ha registrado en la Caja
inicialmente el cambio de naturaleza de sus activos netos a través del patrimonio, de la misma forma que el
registro en el Grupo.

Dicho escrito fue contestado por la Direccion General de Regulacion de Banco de Espafia con fecha 29 de
diciembre de 2010, por el que se comunicaba que dicho tratamiento contable propuesto podria ser utilizado
por la Caja en la medida que en su Consejo de Administracién asuma dicho tratamiento, asi como las
razones que lo justifican.

Por tanto, las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2010, han sido formuladas, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon a la Caja que es el
establecido en el Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de Espafia, asi como los criterios
contables especificos posteriormente mencionados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado
en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Caja.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Asamblea General en su reunion del 13 de
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abril de 2010.

En la elaboracién de las cuentas anuales de los ejercicios 2010 y 2009 se han aplicado, basicamente, los
principios y politicas contables y criterios de valoracion que se describen en la Nota 2.

Constitucion del SIP, compromisos mutuos de solvencia y liquidez entre entidades, mutualizacion de
resultados, responsabilidad solidaria y periodo minimo de permanencia en el SIP y segregacion del
negocio financiero.

Constitucion del SIP

Con fecha 27 de julio de 2010, Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (en adelante, “las
Cajas”), han suscrito un Contrato de Integracién para la constitucion de un Grupo econdmico de base
contractual que se configura como un Sistema Institucional de Proteccién (SIP), de conformidad con lo
previsto en la letra d) del apartado 3 del articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversién orientado a cumplir con los siguientes objetivos:

a) Constituir un grupo consolidable de entidades de crédito a efectos contables y regulatorios a través del
SIP que incluya y proteja a las Cajas, garantice su solvencia y liquidez, y mejore la productividad y
eficiencia de forma que permita reforzar la solvencia y patrimonio de las entidades participantes.

b) Crear una entidad central bajo la forma de un Banco, participada por las Cajas que sera la responsable
de determinar con caracter vinculante las politicas y estrategias de negocio del Grupo, los niveles y
medidas de control interno y de gestion de riesgos de todas ellas, asi como de cumplir con los
requerimientos regulatorios en base consolidada del SIP, constituyéndose como un Grupo de riesgo
Unico ante los supervisores, los mercados y las agencias de calificacion.

El 28 de diciembre de 2010 se constituyd la entidad central del SIP, denominada Banco Base (de la CAM,
Cajastur, Caja Extremadura y Caja Cantabria), S.A. (en adelante la Entidad Central, el Banco Base o el
Banco) mediante escritura publica. Con la constitucion del Banco y su adhesién en esta misma fecha al
Contrato de Integracién y al Acuerdo de Desarrollo del mismo, quedd constituido el grupo consolidable de
entidades de crédito formado por el Banco (como entidad cabecera) y las Cajas, con efectos 31 de
diciembre de 2010.

Esta previsto que la efectiva puesta en marcha del SIP tenga lugar lo antes posible durante 2011, con la
ejecucion de las aportaciones descritas a la Entidad Central, momento en el cual desplegaran sus efectos
los compromisos de solvencia, liquidez, puesta en comin de resultados y responsabilidad solidaria del SIP
previstos en el Contrato de Integracion.

Compromisos mutuos de solvencia y liquidez entre entidades

En relacion con esta integracion financiera las Cajas asumen un compromiso reciproco de solvencia y
liquidez, que alcanza el 100% de sus recursos propios computables y el 100% de la liquidez disponible.
Este compromiso se concreta en:

a) Niveles de solvencia: en virtud de los acuerdos alcanzados por las Cajas, en el contrato de integracion
antes mencionado, y por razon del propio objetivo de constituciéon del SIP como sistema de
consolidacion a efectos contables y regulatorios por la integracion del 100% de sus fondos propios, una
vez constituida la Entidad Central conforme a lo dispuesto en dicho contrato, y previa autorizacion de
Banco de Espafia, las Cajas estaran exentas del cumplimiento individual de los niveles de solvencia
bancarios recogidos en la normativa de aplicacion. Como consecuencia de lo anterior, la Entidad
Central, sera quien cumpla a todos los efectos con los requisitos de solvencia y mantenimiento de los
recursos propios.

b) Liquidez: Toda la tesoreria del nuevo Grupo se gestionard y administrara de forma centralizada por la
Entidad Central a través de la creacién de un pool de liquidez o sistema de tesoreria central.

Puesta en comdn de resultados

En coherencia con el compromiso reciproco de solvencia y liquidez, las Cajas pondran en comun el 100%
de sus resultados individuales, que deberan ser distribuidos de manera proporcional a la participacion de
cada una de ellas en el SIP.



Responsabilidad solidaria

En razén de los compromisos asumidos por las Cajas bajo los apartados anteriores, todos los miembros del
SIP, incluida la Entidad Central, responderan con todo su patrimonio, solidariamente con el resto de
miembros del SIP de todas sus obligaciones, pasadas presentes y futuras de los miembros del SIP, durante
el plazo que sea mayor entre (a) la vigencia del contrato o (b) la vigencia de la obligacién asumida con
responsabilidad solidaria. Dichas garantias reciprocas se han instrumentado de la forma mas eficiente
posible, a fin de que las mismas desplieguen plenamente sus efectos, tanto internamente en el ambito del
SIP como frente a terceros.

Periodo minimo de permanencia en el SIP

El Contrato de Integracion tiene un periodo minimo de vigencia de quince afios a contar desde la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucion de la entidad central del SIP, durante el cual ningin miembro
del SIP podra abandonar el mismo de forma voluntaria. Al término de este periodo el contrato se renovara
automaticamente por periodos sucesivos de quince afios.

Segregacion y aportaciéon del negocio financiero

El 23 de diciembre de 2010 las Cajas integrantes del SIP han acordado en una adenda al contrato de
integracion firmado el 27 de julio de 2010, entre otros acuerdos, la aportacién simultanea por las Cajas a la
Entidad Central en un Unico acto de la totalidad de los activos y pasivos afectos a su respectivo negocio
financiero, entendido en el sentido mas amplio, esto es, la totalidad de los activos y pasivos de cada Caja
excluidos Unicamente los afectos a la Obra Social. A cambio de los negocios financieros segregados, la
Entidad Central ampliara su capital entregando acciones a las Cajas en proporcidbn a su respectiva
participacion en el SIP, sin que pueda alterarse, en ningln caso ni por causa alguna, la proporcion
accionarial prevista en el contrato de integracion.

Los compromisos de solvencia, liquidez, puesta en comun de resultados y de responsabilidad solidaria no
despliegan sus plenos efectos hasta la fecha de otorgamiento de las escrituras de segregacion, momento
en que lo haran con caracter retroactivo a 1 de enero de 2011.

Consolidaciéon

Conforme a lo establecido a la adenda de fecha 28 de diciembre de 2010 al contrato de integracion antes
mencionado, la Caja ha cedido el control de las participadas a la Sociedad Central, de forma que no esta
obligada a formular cuentas anuales consolidas al 31 de diciembre de 2010.

La cesion de control sobre las participadas a la sociedad central, se ha realizado mediante cesién de los
derechos politicos que le corresponden como accionista o socio de dichas entidades participadas. En virtud
de dicha cesién corresponde a la Sociedad Central, tanto la representacion en Junta General de socios o
accionistas, como la designacion de los miembros que integren los 6rganos de Administracién y direccion
de las entidades participadas.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales individuales de la Caja, las cuentas anuales consolidadas
de Banco Base no estan depositadas todavia en el Registro Mercantil de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2009, la Caja era cabecera de un Grupo constituido por diversas entidades y, como
tal, estaba obligada a formular cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes. De
acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea, el importe total de los activos y
del patrimonio neto consolidado de Caja de Ahorros de Asturias y Sociedades Dependientes (en adelante
“grupo Cajastur”) al cierre del ejercicio 2009 ascendia a 15.828.934 y 1.858.271 miles de euros,
respectivamente, y el beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio 2009 a 165.701 miles de
euros.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se



refieren a:

< El valor razonable de los activos y pasivos para hacer converger en la medida de los posible los estados
financieros individuales de la Caja y los estados financieros consolidados del nuevo Grupo.

e La necesidad de registrar provisiones o considerar pasivos contingentes de determinadas obligaciones
asumidas por la Caja en funcion de los dispuesto en el contrato de integracion.

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados y en particular, en la
estimacion de las provisiones constituidas como consecuencia del proceso de reestructuracion
acometido por las cajas integrantes del SIP, como consecuencia de su integracion de manera
consistente con lo establecido en el Contrato de integracion y en el Plan de reestructuracion presentado
como consecuencia de la obtencidon de las ayudas del FROB.

e Lavida (til de los activos materiales e intangibles.

« El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2010 y 2009 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la
Norma Decimonovena de la Circular 4/2004, es decir, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Informacioén referida al ejercicio 2009

Como requiere la legislacion mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y
gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de
la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales aprobadas por la Asamblea General celebrada el 13 de abril de 2010. Con
motivo de los ajustes realizados en virtud del proceso de integracion detallado en la Nota 2, las cifras del
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto no son directamente comparables con los del ejercicio anterior.

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales de la Caja del ejercicio 2009.

Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, ni en ningln momento durante los mismos, la Caja ha mantenido
en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Caja no tenia ningun agente al que le fuera de
aplicacion lo establecido en la Circular 6/2002, de 20 de diciembre, de Banco de Espafia.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacion se
presenta la relacion de participaciones en el capital social de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,
mantenidas por la Caja y que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas al 31 de
diciembre de 2010:



Porcentaje de
Entidad Participacion
Banco de Castilla — La Mancha, S.A. 75%
Banco Base (de la CAM, Cajastur, Caja Cantabria y Caja de
Extremadura) , S.A. 40%

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, la Caja no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias con impacto significativo en el medio ambiente. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Objetivos, politicas y procesos de gestion capital

Con fecha 15 de junio de 2010 la Caja y el resto de las entidades que suscribieron el Protocolo de
Integracion para la constitucion de un grupo consolidable de entidades de crédito de base contractual con el
propésito de llevar en adelante un Proceso de Integracién en torno a un Sistema Institucional de Proteccion,
solicitd a Banco de Espafia, entre otros aspectos, en el marco de la necesaria reestructuracion de dichas
entidades: la exoneracion, en base individual y consolidada de la Caja y demas entidades financieras
participadas por la Caja, del cumplimiento de los requisitos de solvencia, limites a los grandes riesgos y de
gobierno corporativo, recogidas en el apartado segundo, de la norma quinta de la Circular 3/2008.

La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia con fecha 29 de junio de 2010, ha alcanzado el acuerdo, entre
otros, de conceder a la Caja la exencion de los requerimientos individuales y subconsolidados en relacién
con las obligaciones a que se refieren los apartados 1 y 2 de la norma cuarta de la circular 3/2008, y las
relativas al gobierno corporativo interno a que se refiere el apartado 3 de la misma norma, de conformidad
con lo dispuesto en la norma quinta, apartado 2 de dicha Circular.

Como consecuencia del compromiso de solvencia anteriormente mencionado y de lo anterior, la Entidad
Central, sera quien cumpla a todos los efectos con los requisitos de solvencia y mantenimiento de los
recursos propios

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Base se indican las politicas de gestion de capital
regulatorio aplicadas por el Grupo, asi como los recursos propios regulatorios del mismo al 31 de diciembre
de 2010.

En enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho publico su proyecto de elaboracién del
denominado “Plan de reforzamiento del Sector Financiero” que, entre otros objetivos, contempla adelantar
los requisitos de solvencia establecidos en Basilea lll, estableciendo determinados requerimientos minimos
de capital basico a alcanzar antes del otofio de 2011.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Plan descrito se encuentra pendiente del
correspondiente desarrollo normativo. No obstante, la Direccién del Grupo Banco Base esta analizando las
diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio que le permitan alcanzar los niveles
minimos, que de acuerdo con el Plan publicado, puedan ser legalmente elegibles en el ejercicio 2011.

Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009, la Caja cumplia con
los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depodsitos de las Cajas de Ahorros, establecidas en el Real
Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, se imputan a los resultados del ejercicio en el que se satisfacen.

En el gjercicio 2010, la Caja ha registrado una aportacion de 7.856 miles de euros (3.220 miles de euros en
el ejercicio 2009) al Fondo de Garantia de Depdsitos, que figura registrada en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 31).



Conforme a la Orden Ministerial EHA/3515/2009, de 29 de diciembre y publicada en el B.O.E. de 31 de
diciembre de 2010 el importe de las aportaciones de las cajas de ahorro al Fondo de Garantia de Depdésitos
en Cajas de Ahorro se incrementara hasta el 1 por mil de la base de célculo, que se estimara conforme a lo
previsto en los articulos 3 y 4 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia
de Depositos en Entidades de Crédito. La presente Orden entré en vigor el dia de su publicacién en el
B.O.E., siendo de aplicacién, por tanto, a las aportaciones que se desembolsen a partir de la indicada fecha
(aportaciones a realizar en el ejercicio 2010). En el ejercicio 2009, el importe de las aportaciones estaba
fijado en el 0,4 por mil de la citada base de célculo.

Requerimientos de Transparencia Informativa

El Banco de Espafia, en su carta del 18 de enero de 2011 dirigida a las Cajas de Ahorros y que fue
difundida a través de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), requirid a los grupos
consolidados de entidades de crédito la difusion de cierta informacién, cuantitativa y cualitativa, en relacion
a los siguientes aspectos:

- Financiacion a la construccion, promocién inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda.
- Activos adquiridos en pago de deudas.
- Politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

- Necesidades de financiacion en los mercados, asi como de las estrategias de corto, medio y largo
plazo.

A este respecto, la informacién requerida se encuentra incluida en las cuentas anuales consolidadas de
Banco Base (de la CAM, Cajastur, Caja Extremadura y Caja Cantabria), S.A. y Sociedades Dependientes,
gue es el grupo consolidado de entidades de crédito al que pertenece la Entidad.

Hechos posteriores

A parte de lo ya comentado sobre el proceso de constitucion del SIP, desde el 31 de diciembre de 2010 y
hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han puesto de manifiesto hechos con un
efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Cambios en los criterios contables

Excepto los criterios contables especificos mencionados en la nota 2.i durante el ejercicio 2010 no se han
producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2009.

2. Criterios especificos y Principios v politicas contables y criterios de valoracién aplicados

i) Criterios contables especificos

El Real Decreto 6/2010, sobre medidas para el impulso de la recuperacion econémica y el empleo, define
en su articulo 25 el régimen juridico de los Sistemas Institucionales de Proteccion (SIP) a efectos de su
consideracion como grupos consolidables de entidades de crédito. Los grupos de Cajas de Ahorros asi
configurados constituyen una combinacién de distintos negocios sin que ninguno de ellos pase a tener el
control del conjunto, donde el control pasa a ser desempefiado por la entidad central del SIP, en quien
reside la unidad de decision vinculante de las politicas y estrategias de negocio, mientras que las
controladas son las Cajas integrantes del SIP, que por razones histéricas y de distinta indole, subsisten
como entidades legales separadas, por lo que las mismas deben de seguir formulando estados financieros
individuales de acuerdo con la normativa vigente.

Al amparo de esta disposicion legal el grupo consolidable de entidades de crédito formado por Banco Base
(como entidad cabecera) y las Cajas ha acordado, segun se describe en la Nota 1, unos compromisos de
solvencia, de liquidez y de resultados, asi como de permanencia que superan ampliamente el concepto
habitual de grupo consolidable. Se considera que Banco Base ha realizado una adquisicion inversa de las
Cajas y, por tanto, la adquisicion inversa se ha contabilizado considerando que la adquirente legal es la
adquirida a efectos contables. Las cuentas anuales consolidadas de Banco Base se presentaran con la
denominacion legal de la adquirida legal (adquirente contable).

De acuerdo con la normativa contable aplicable, en un proceso de combinacion de negocios de entidades
financieras, los distintos activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades consideradas adquiridas
(en este caso las Cajas) deben ser ajustados, a efectos de los estados financieros consolidados del grupo
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resultante, para aparecer registrados en los mismos, con caracter general, a valor razonable.

La normativa emitida por Banco de Espafia en su Circular 4/2004 no contempla a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales el registro contable aplicable, de forma especifica, a una transaccién como la
anteriormente descrita. En este entorno, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia contempla la posibilidad de
que, en circunstancias excepcionales (y el proceso de integracion descrito puede ser considerado como tal),
la aplicacion razonada de un criterio contable especifico, aunque siempre mediante la autorizacién del
Banco de Espafia, y a tal fin sefiala la posibilidad de acudir a transacciones similares cuyo registro contable
ha sido regulado, por analogia.

Por este motivo, el 24 de diciembre de 2010, la Caja envié un escrito de manifestacion de intenciones al
Departamento de Informacion Financiera y Central de Riesgos de Banco de Espafia, sobre ciertos criterios
no previstos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de acuerdo a lo establecido por la misma en su
norma 8, en relacién a los criterios de contabilizacion a aplicar en las cuentas anuales individuales de la
Caja, a raiz de la integracion de la misma en el SIP, considerando lo expuesto en los parrafos anteriores.

En dicho escrito se proponia hacer converger en la medida de lo posible los estados financieros
consolidados del Grupo preparados de acuerdo con NIIF-UE y los estados financieros individuales de cada
Caja elaborados conforme a la normativa local y, por tanto, poder asemejar los estados financieros
individuales a la realidad de la imagen fiel reflejada en los estados consolidados.

En base al tratamiento contable propuesto en dicho escrito, que fue autorizado por Banco de Espafa con
fecha 29 de diciembre de 2010, la Caja ha registrado en sus cuentas anuales individuales, en el momento
inicial de constitucion del Grupo, contra reservas, ajustes equivalentes a las diferencias de valor entre el
recogido en sus libros y el registrado en los estados consolidados en la primera consolidacion del sistema
institucional de proteccion (Grupo Banco Base) en el que se integran. Por tanto, en las cuentas anuales
individuales de la Caja, se ha registrado el cambio de valoracion de sus activos netos a través de
patrimonio, de la misma forma que el registro en el Grupo, y no existe, por tanto, divergencia en el registro
efectuado en las cuentas anuales consolidadas del SIP. La Caja mantiene registros internos para poder
efectuar un seguimiento adecuado y continuo de los ajustes registrados.

En cumplimiento de lo indicado en el parrafo anterior, la Caja ha procedido a registrar en sus cuentas
anuales individuales, en la fecha en la que se ha producido la toma de control sobre las Cajas y sus
participadas, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable. Los
pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. De
acuerdo con lo establecido para las combinaciones de negocios, en el reconocimiento de estos pasivos
contingentes no se han aplicado los criterios generales que para su reconocimiento establece la Circular
4/2004 descritos en la nota 2.ii). En la combinacion de negocios no han surgido activos por indemnizacion
ni derechos readquiridos. Se exceptia de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de los elementos clasificados como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a
largo plazo de prestacion definida y los activos y pasivos por impuestos diferidos que han surgido como
resultado de la combinacion de negocios, que se han contabilizado de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones economicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

La contrapartida de la diferencia entre el valor contable previo y el valor razonable neto de estos activos,
pasivos y pasivos contingentes de la Caja se ha registrado con abono al epigrafe del balance adjunto
“Reservas—Reservas (pérdidas) acumuladas”.

La Direccion General de Regulacién de Banco de Espafia con fecha 29 de diciembre de 2010, contesto a la
Caja que el tratamiento contable propuesto podria ser utilizado por la Caja en la medida que en el Consejo
de Administracién asuma dicho tratamiento, asi como las razones que lo justifican.

Concretamente los criterios de registro y valoracién de los activos y pasivos aplicados en los estados
financieros de la Caja, al 31 de diciembre de 2010 son:

e Participadas: Se han distinguido dos criterios en funcion del método de consolidacion:

o0 Para sociedades consolidadas por integracién global y proporcional el criterio ha sido incorporar en
la valoracion de la participacion de la Caja la posibilidad de revaluacion de los activos de la filial.

o0 Para sociedades integradas por el método de la participacién, no se han aflorado minusvalias
adicionales a las ya recogidas por la Caja. Por otro lado se ha seguido como criterio general de
revaluacion de participadas cuando existe posibilidad de asignar el exceso de valor sobre los



fondos propios contables a activos y/o pasivos concretos de la filial.
< Cartera de renta variable clasificada en cartera disponible para la venta: Los criterios seguidos han sido:
0 Los titulos cotizados se han valorado por su cotizacion a 31 de diciembre de 2010.

0 Las entidades de capital riesgo estan valoradas segun su valor liquidativo proporcionado por la
gestora o por el coste de la inversion si la misma es reciente.

o0 Para participaciones en sociedades comunes a varias cajas en las que no existe cotizacion de
mercado, se ha obtenido valoraciones realizadas por un experto independiente y se han aplicado
las metodologias habituales de valoracién (descuento de flujos de caja, precio de transaccién de
mercado reciente, patrimonio neto ajustado, valor tedrico contable).

< Cartera de renta fija clasificada en cartera disponible para la venta, cartera de inversion a vencimiento y
cartera de inversiones crediticias. El criterio ha sido valorar a mercado (a valor razonable) previa
homogeneizacion de los precios de referencias comunes.

e Cartera crediticia: Se ha realizado una estimacion por un experto independiente del valor razonable de la
cartera crediticia por categorias de exposiciones definidas en el Estado de Distribucion de Riesgo de
Crédito.

< Activo material e intangible: Para los activos de valor neto contable superior a 500 miles de euros se han
obtenido tasaciones realizadas por un experto independiente y en base a las mismas se han puesto a
valor razonable dichos activos. Para los activos inferiores a 500 miles de euros se han dispuesto de
indices de actualizacion de valores de mercado facilitados por tasadores independientes y en base a
dicha informacién se han estimado los posibles deterioros de dichos activos.

La Caja ha realizado un analisis interno de los activos intangibles que como consecuencia del proceso
de integracion es necesario sanear ya que no seran utilizados en el futuro.

A continuacion se detallan los principales saldos por epigrafes de balance ajustados a valor razonable y su
correspondiente ajuste neto de su efecto fiscal en el epigrafe “Fondos propios-Reservas™:

Miles de Euros
Valor de Valor Revalorizacion /| Ajuste en Efecto
coste revalorizado Minusvalia reservas fiscal neto
Inversiones crediticias 11.029.274 10.952.725 (76.549) (53.584) (22.965)
Activos financieros disponibles para la venta 995.668 1.147.047 151.379 105.965 45.414
Cartera de inversion a vencimiento 826.908 825.999 (909) (636) (273)
Participaciones 1.128.678 1.460.174 331.496 262.662 68.834
Inmovilizado material 201.258 217.473 16.215 11.350 4.865
Inmovilizado intangible 25.025 11.106 (13.919) (9.743) (4.176)
14.206.811 14.614.524 407.713 316.014 91.699

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente existe un periodo maximo de un afio a partir de la
fecha de la combinacion de negocios (31 de diciembre de 2010) durante el cual el Banco podria ajustar los
importes reconocidos, que se consideran provisionales, si como consecuencia de la obtencién de
informacion relevante sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de la combinacién y que, de
haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha se pusiese de
manifiesto la necesidad de realizar algin ajuste en los valores provisionales registrados que se presentan
en estas cuentas anuales. Transcurrido dicho periodo, sélo se realizarian ajustes a la valoracion inicial por

una correccion de error.

Considerando la fecha de constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010), con las excepciones que
establece la Circular 4/2004 y que se han indicado en los parrafos anteriores, las cifras mostradas en el

balance de la Caja a dicha fecha reflejan el valor razonable de los activos y pasivos de la misma.

ii) Principios y politicas contables y criterios de valoracidn aplicados




Exceptuando la aplicacion de los criterios contables especificos, debidamente autorizados, que se
mencionan en el punto i) anterior, en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2010 y 2009 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

Instrumentos financieros
Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultdneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean simultaneamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

* Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

e Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulaciéon o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién, mientras que las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

* Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado; o



e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencioén sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquieran, aunque se vayan a volver a recolocar en el futuro.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
gue podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre, para estimar
su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleve asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre teérico”), utilizandose en
el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de
determinacioén de precios de opciones, etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dicho
instrumento financiero. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros de los mismos.

Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros
Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de acuerdo a las siguientes categorias:

1. Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociaciéon aquéllos que se adquieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquéllos segregados de instrumentos
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financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular
4/2004.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquéllos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro proximo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto
de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos
de cobertura, incluidos aquéllos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo
dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004.

Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion
fiable del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado
o derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el
instrumentos financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las
condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos
modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero
principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera independiente al derivado o
derivados implicitos, y de que exista obligacion de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacion mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracion (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante debido a que exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la
direccion de la Caja.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes
condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion
fiable del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado
o derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el
instrumentos financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las
condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos
modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero
principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera independiente al derivado o
derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la normativa en vigor, existe obligaciéon de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

= Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracion (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

= Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacion mas
relevante debido a que exista un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de
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acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la
direccion de la Caja.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo de “Resultados de Operaciones Financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registraran en los capitulos de “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y
Cargas Asimiladas” o “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importes determinados
o determinables que la Caja ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos. No obstante, conforme a los criterios
especificos (véase apartado i) de esta Nota 2 la diferencia de valor entre su valor razonable y el coste
amortizado al 31 de diciembre de 2010 se ha registrado en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del
balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado d) de esta Nota. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado ii.i) de esta Nota.

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento
financiero en las que la Caja actia como arrendadora (véase apartado k) de esta Nota).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transacciéon que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Vigésimo
Segunda de la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su
adquisicién, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado. No obstante,
conforme a los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota 2) la diferencia de valor entre su
valor razonable y el coste amortizado al 31 de diciembre de 2010 se ha registrado en el epigrafe
“Fondos propios—Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento de
los mismos.

En términos generales, es intencion de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la cual se presentan en el balance por su coste amortizado.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado d) de esta Nota. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado ii.i) de esta Nota.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias propiedad de la Caja y los instrumentos de capital propiedad de la
Caja correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no
se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro o su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” (calculados en aplicacién del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos,
se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en el apartado ii.i) de esta Nota. Las diferencias de cambio
de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado d) de esta Nota.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion—Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras
(neto)”, o en caso de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la
Caja, en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas”. No obstante, conforme a los criterios especificos (véase apartado i) de esta
Nota 2) los cambios de valor que se produjeron desde su adquisiciéon hasta el 31 de diciembre de 2010
que figuraran registrados en el epigrafe “Ajustes por Valoracién—Activos financieros disponibles para la
venta” se han registrado en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance, neto de su
correspondiente efecto fiscal.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del
pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos
en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado d) de esta Nota. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado c) de esta Nota.
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b)

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes
en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en el
apartado r) de esta Nota.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b)

d)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversiéon a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa
aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Caja o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto
de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos
financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la
venta” podran reclasificarse a la de “Cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor
razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo
coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del
instrumento.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el
parrafo anterior.

Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

 En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

e Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Cartera de
negociacion”.

Durante el ejercicio 2010, la caja ha reclasificado determinados instrumentos financieros de la cartera de
activos disponibles para la venta a la cartera de inversiones crediticias. En este caso, el valor razonable
de estos instrumentos a la fecha de traspaso ha sido su coste amortizado y dado que en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta su valoracién, y por tanto su valor neto contable, coincidia
con su coste amortizado, no se han generado diferencias de valor en dicha reclasificacién (véanse Notas
8y9).
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c) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos establecidos en la Norma Trigésimo Primera de la Circular 4/2004, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por la
Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

La Caja s6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo
previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos
financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o
en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura se puede esperar, prospectivamente,
gue los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

e Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variaciéon en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente
probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criterios:

 En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracion-
Coberturas de los flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones
de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado a) de esta Nota sin
modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos
cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoraciéon de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en resultados.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, conforme a los
criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota 2 las diferencias de valor que figuraran registradas
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d)

en el epigrafe “Ajustes por Valoracion—Coberturas de los flujos de efectivo” se han registrado en el
epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o cuando se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas anteriormente descrita se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcioén de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Ajustes por Valoracion—
Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho
epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la
cuenta de pérdidas o ganancias o corregira el coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso
de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financiero.

Operaciones en moneda extranjera
Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo de los balances al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 mantenidos en moneda extranjera (principalmente en ddélares americanos),
atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, es el siguiente:

Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos en Moneda 2010 2009
Extranjera Activo Pasivo Activo Pasivo

Caja y depdsitos en bancos centrales 729 - 634 -
Activos financieros disponibles para la venta 4.341 - - -
Inversiones crediticias 97.658 - 131.703 -
Derivados de Negociacion 31 - - -
Pasivos financieros a coste amortizado - 227.128 - 207.637

102.759 227.128 132.337 207.637

Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

La conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de la Caja se realiza aplicando los siguientes
criterios:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.
2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de

cambio de la fecha en que se determino tal valor razonable.
Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion a euros de los saldos denominados en
moneda extranjera, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente descritos, han sido los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado publicados
por el Banco Central Europeo.
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9)

Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto en el capitulo “Diferencias de
Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable, en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracién—Diferencias
de cambio” del balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacién, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y asimilados, que no deban formar parte del
célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman parte del coste de adquisicién de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

e Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su pago.

e Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado,
los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Transferencias de activos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que

se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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h)

« Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, de las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y se continta valorando con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

< Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido caso de las ventas de activos financieros con una opciéon de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financiacidon subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance
el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, contintia reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros so6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustancialmente, a terceros, los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los
efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de
recuperacion de importes debidos por terceros a la Caja, no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable,
siempre y cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y
como ésta es definida por la Norma Trigésimo Novena de la Circular 4/2004, y cuando el valor razonable del
activo recibido, o en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. EI valor
razonable del instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si
procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se
registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias
pagadas o comprometidas en su adquisicion.
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i) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

« Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion, en el caso de instrumentos de deuda tales como créditos y valores representativos de
deuda.

* Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

No obstante, al 31 de diciembre de 2010 conforme a los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota
2) la diferencia de valor entre su valor razonable y el coste amortizado al 31 de diciembre de 2010 se ha
registrado en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance,neto de su correspondiente efecto fiscal.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro, hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacién u otras
causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacién razonable del valor actual de sus flujos de
efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

e La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

< Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

e las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizaciéon (cuando éste
sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

e Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ 0

e por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
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e Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

e Colectivamente: la Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas
en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente.
Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su
experiencia y a la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan
las circunstancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los
gue se han calculado colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto del balance de la Caja “Ajustes por Valoracién-Activos financieros disponibles para la venta”
y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperaciéon. No obstante, conforme a
los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota 2) los cambios de valor que se produjeron desde su
adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2010 que figuraban registrados en el epigrafe “Ajustes por
Valoracion—Activos financieros disponibles para la venta” se han registrado en el epigrafe “Fondos propios—
Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "Activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto de la Caja se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes
en venta”.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién y su
valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”, salvo
por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion-Activos financieros disponibles para la venta” del balance. No obstante, conforme a
los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota 2) los cambios de valor que se produjeron desde su
adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2010 que figuraban registrados en el epigrafe “Ajustes por

20



)

k)

Valoracion—Activos financieros disponibles para la venta” se han registrado en el epigrafe “Fondos propios—
Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en
gue esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.

Con caracter general, la Caja considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como
instrumentos financieros.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, el cual,
con caracter general, equivale al importe de la prima recibida méas, en su caso, el valor actual de las
comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo como
contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en
el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos
pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del
balance por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la norma trigésimo séptima, aplicando lo
previsto en el Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia. En este sentido, las garantias
financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso,
estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en el apartado ii.i)
anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe que se
realiza de manera lineal durante la duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe
“Provisiones—Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a Provisiones
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado—
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.
Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

La Caja actia como arrendadora de bienes en operaciones de arrendamiento financiero, registrando la
suma de los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado
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(habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato)
como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones Crediticias” del
balance, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Los ingresos con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados “aplicando, para estimar su devengo, el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Inmovilizado Material”, bien como “Inversiones
inmobiliarias” o bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” dependiendo de la naturaleza
de los activos objeto del arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el epigrafe “Gastos de
Administracion-Otros Productos de Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la Caja actlla como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo. Los gastos del
arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a su
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Gastos de administracion-Otros Gastos Generales de
Administracion”.

Fondos de inversion y fondos de pensiones comercializados por la Caja

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones comercializados por la Caja no se presentan registrados
en el balance, al ser propiedad de terceros el patrimonio de los mismos. Las comisiones devengadas en el
ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por la Caja (servicios de gestion de patrimonios,
depésito de carteras, etc.) se encuentran registradas en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

m) Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la Caja debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a sus empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de jubilacién,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran “Compromisos de
aportacion definida”, cuando la misma realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores
seran considerados como “compromisos de prestacion definida”.

El Consejo de Administracion de fecha 24 de agosto de 1989 acordd acogerse a la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Planes de Pensiones, e integrar el Fondo de Pensiones de la Caja en un fondo externo.

Con dicha finalidad se cre6 en 1990 un Plan de Pensiones con la denominacion de Plan de Pensiones de
Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias, PECAJASTUR, con la Caja como entidad promotora. Este
Plan de Pensiones se adscribe al Fondo de Pensiones de Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias
(FPCAJASTUR). El plan esta asegurado en Caser Ahorrovida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

El Plan PECAJASTUR esta constituido por tres Subplanes, perteneciendo al Subplan | los empleados con
fecha de ingreso anterior al 30 de mayo de 1986 y al Subplan Il los empleados con fecha de ingreso
posterior al 29 de mayo de 1986. Al Subplan Il pertenecen los empleados participes de los Subplanes | 6 I,
que libremente lo hayan decidido.

22



Con fecha 15 de septiembre de 2010, la Direcciobn General de Seguros y Fondos de Pensiones ha
levantando acta de Inspeccién relativa a la actividad y situacion patrimonial del Plan de Pensiones
PECAJASTUR, referida a los ejercicios 2007 y 2008. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no
se ha emitido la Resolucién definitiva por parte del organismo supervisor. En opinibn de los
administradores, los posibles perjuicios que pudieran haberse causado al patrimonio del Plan como
consecuencia de los aspectos manifestados en el acta de inspeccién no responden a ningun incumplimiento
de las obligaciones de la Caja ni se espera, por tanto, ningln impacto significativo en las cuentas anuales
de la Caja.

El Subplan Il, para la contingencia de jubilacion, y el Subplan Ill, son de aportacion definida para la Caja. El
Subplan I'y el Subplan Il, para el resto de contingencias, son de prestacion definida.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Fondo se encontraba totalmente transferido.
1. Planes de aportacion definida

En el ejercicio 2010, la Caja ha realizado aportaciones a planes de aportacion definida por importe de
2.699 miles de euros (2.603 miles de euros en el ejercicio 2009) (véase Nota 31). Al 31 de diciembre de
2010 y 2009 no existian aportaciones devengadas pendientes de realizar por planes de aportacion
definida.

2. Planes de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones-Fondo para pensiones y obligaciones similares” del pasivo
del balance (o en el activo, en el epigrafe “Resto de activos—Otros”, dependiendo del signo de la
diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Norma Trigésimo Quinta de
la Circular 4/2004, de Banco de Espafia para su registro) el valor actual de las retribuciones post-empleo
de prestacion definida, neta, segln se explica a continuacién, del valor razonable de aquellos activos
que cumplen los requisitos para ser considerados como “activos afectos al plan”.

Son “activos afectos al plan” aquéllos vinculados con un determinado compromiso de prestacion definida
con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las siguientes condiciones: no son
propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la
Caja, solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados, y no
pueden retornar a la Caja, salvo en determinadas circunstancias.

El valor actual de los compromisos asumidos por la Caja en materia de retribuciones post-empleo, de
prestacion definida, al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, atendiendo a la forma en que estos
compromisos se encontraban cubiertos, y al valor razonable de los activos del plan destinados a la
cobertura de los mismos, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Valor razonable de los activos del Plan 307.282 304.028
Menos-
Valor actual de las obligaciones:
Compromisos por pensiones causadas (personal pasivo) 210.109 210.670
Riesgos devengados por pensiones no causadas (personal en activo) 98.729 101.073
308.838 311.743
Superavit / (Déficit) (1.556) (7.715)
Provisiones—Fondo para pensiones y obligaciones similares
(Nota 31) (1.556) (7.715)
Riesgos no devengados por pensiones no causadas (Valor actual de
las aportaciones futuras) 28.919 30.114
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El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos fueron las siguientes:

Hipotesis Actuariales 2010 2009
Tipo de actualizacion 4% 4%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 C | PERM/F 2000 C
Tasa de crecimiento de salarios revisables 3,5% 3,5%
Tipo de revalorizacion de las pensiones 2,5% 2,5%
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion 2,5% 2,5%
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 4% 4%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de seguros contratada por el Plan de Pensiones de
Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias, PECAJASTUR.

b) La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse
o la pactada, en su caso.

Se consideran “ganancias y/o pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre las
hipétesis actuariales al principio y al final de cada ejercicio, asi como de cambios en las hipétesis
actuariales utilizadas. La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en
relacion con sus retribuciones post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen,
mediante el correspondiente cargo o abono contra el capitulo de “Reservas” del patrimonio neto.

Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la forma siguiente:

* El coste de los servicios del periodo corriente entendiendo como tal el incremento en el valor actual
de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por
los empleados en el epigrafe “Gastos de administracién-Gastos de Personal" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

« El rendimiento esperado de cualquier activo del plan reconocido en el activo del balance se recoge
en el capitulo "Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios 2010 y 2009
del valor actual de las obligaciones por prestacion definida:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2009 315.560
Coste de los servicios del ejercicio corriente 2.820
Coste por intereses 12.440
Pérdidas y ganancias actuariales (6.226)
Prestaciones pagadas (12.851)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 311.743
Coste de los servicios del ejercicio corriente 3.396
Coste por intereses 12.262
Pérdidas y ganancias actuariales (3.777)
Prestaciones pagadas (14.786)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 308.838
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A continuacion se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios 2010 y 2009
del valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se
materializan en plan de pensiones externo):

Miles de
Euros
Valor razonable al 1 de enero de 2009 306.321
Rendimiento esperado de los activos del plan 12.019
Pérdidas y ganancias actuariales (1.461)
Prestaciones pagadas (12.851)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2009 304.028
Rendimiento esperado de los activos del plan 11.892
Pérdidas y ganancias actuariales 6.148
Prestaciones pagadas (14.786)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 307.282

El coste de los servicios del periodo corriente estimado para el ejercicio 2011, asciende a 3.396 miles de
euros (el coste estimado para el ejercicio 2010 ascendi6 a 2.793 miles de euros).

A continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacion definida al 31 de diciembre de 2010, junto con los datos de estas mismas
magnitudes de los Ultimos cuatro ejercicios, a efectos comparativos:

Miles de Euros
2010 2009 2008 2007 2006
Valor actual de las obligaciones (308.838) (311.743) (315.560) (299.040) (289.460)
Valor razonable de los activos afectos 307.282 304.028 306.321 303.084 311.811
(1.556) (7.715) (9.239) 4.044 22.351

El criterio contable de registrar las ganancias o pérdidas actuariales directamente contra reservas, ha
supuesto un cargo en el epigrafe de “Reservas” del balance al 31 de diciembre de 2010 por un importe
(neto de su correspondiente efecto fiscal) de 6.948 miles de euros (abono de 3.335 miles de euros al 31
de diciembre de 2009, (véase Nota 22). El importe acumulado de pérdida actuarial, neto de su efecto
fiscal, reconocido en reservas al 31 de diciembre de 2010, asciende a 10.105 miles de euros (17.053
miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Otras retribuciones a largo plazo

1. Prejubilaciones

Con fecha 13 de diciembre de 2010, Caja de Ahorros de Asturias y las otras Cajas que integran el SIP
descrito en la Nota 1 anterior, han suscrito con los representantes sindicales de las Cajas un “Acuerdo
Laboral en el Marco del Proceso de Integracién en un SIP suscrito entre las entidades Grupo Cajastur
(Cajastur-Banco CCM), Caja del Mediterraneo, Caja Extremadura y Caja Cantabria alcanzado entre la
direccion de dichas entidades y la representacion social” (en adelante, el “Acuerdo Laboral”). La validez,
eficacia y entrada en vigor del Acuerdo Laboral tiene efectos desde el 24 de enero de 2011, una vez se
ha obtenido la homologacion del acuerdo por la autoridad laboral a través del correspondiente proceso
administrativo.

En el citado Acuerdo Laboral, al cual se le ha otorgado la naturaleza de Acuerdo Colectivo, se definen
las medidas de reorganizacion y el marco laboral aplicable como consecuencia del proceso de
integracion y la creacion de la entidad central (Banco Base) aprobado por los Consejos de
Administracion de las Cajas participantes y refrendado por las respectivas Asambleas Generales. El
Acuerdo Laboral contiene una serie de medidas que se ofreceran a las plantillas de empleados de las
Cajas, para su posible acogimiento, de manera que se pueda llevar a cabo la necesaria reestructuracion
de personal de forma gradual, en diferentes etapas, desde la fecha del acuerdo hasta su conclusién el
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31 de diciembre de 2013. EI excedente de plantilla maximo, para la aplicacion de las medidas
propuestas, se establece en 2.200 personas para el conjunto de las Cajas.

A continuacion se recoge un resumen de las principales medidas contempladas en el Acuerdo Laboral:

* Prejubilaciones

Podran acogerse a la medida de prejubilacién los trabajadores de la Caja que a 31 de diciembre de
2010 tuviesen 55 afios de edad y que cuenten al menos con una antigliedad de 10 afios en la fecha de
acceso a la prejubilacion, con exclusién de los empleados ya acogidos a la modalidad de jubilacion
parcial. El plazo de acogimiento a esta medida es de 30 dias contados desde la fecha de entrada en
vigor del acuerdo.

La fecha efectiva de acceso a la prejubilacion de quienes se hayan acogido a la misma sera fijada por
la Caja en un plazo maximo que no excedera del 31 de diciembre de 2013. Durante el afio 2011 se
garantiza la aplicaciéon de la medida de prejubilacion para un minimo de una tercera parte del total de
trabajadores acogidos a esta medida, asi como para un minimo de al menos dos terceras partes en los
afios 2011y 2012.

La situacion de prejubilacion durara desde la fecha de extinciéon del contrato hasta la fecha en que el
empleado cumpla la edad de 64 afios. Durante la situacion de prejubilacion el trabajador percibira una
cantidad tal que sumada a la prestacion por desempleo neta alcance el 80% de la retribucion fija anual
bruta del empleado percibida en los doce meses anteriores a la extincién del contrato por prejubilacion.
Este complemento sera como minimo el 90% y como maximo el 95% de la retribucién neta (a efectos
de Seguridad Social e IRPF) de los doce meses anteriores a la fecha de extinciéon y, en todo caso, la
cantidad total percibida por los empleados no podra ser inferior a 20 dias de salario por afio de
servicio, con el tope de una anualidad.

Asimismo, la Caja se hara cargo del coste de mantener el Convenio Especial con la Seguridad Social
desde la finalizacion del periodo de percepcién de la prestacion por desempleo hasta que el empleado
prejubilado alcance la edad de 64 afios, en los términos del articulo 51.15 del Estatuto y en la
Disposicion Adicional 312 del Texto Refundido de la LGSS.

El trabajador prejubilado podra optar por percibir la compensacion anteriormente definida y recogida en
el mencionado Acuerdo Laboral en forma de renta mensual hasta alcanzar la edad de 64 afios o en
forma de capital de una sola vez en el momento de acceso a la prejubilacién. Cuando el trabajador
opte por percibir la compensacion en forma de renta mensual, ésta seréa creciente al 1,5% y se revisara
cada uno de enero. En caso de fallecimiento del trabajador prejubilado durante el periodo de
prejubilacién se garantizara la compensacion pendiente a los derechohabientes.

Durante la situaciéon de prejubilacion y hasta la edad de 64 afios, la Caja seguira realizando las
aportaciones al Plan de Pensiones por la contingencia de jubilacién como si el trabajador estuviese en
activo, de acuerdo con el plan vigente en la Caja, tomando en consideracion el salario y demas
condiciones aplicables en el momento de la extincion.

A partir de los 64 afios, una vez que el trabajador haya accedido a la situacion de jubilacién, y hasta los
65 afios, la Caja abonaran un complemento del 50% de la diferencia entre la pension bruta de la
seguridad social y la cantidad neta percibida en forma de renta o de capital, correspondiente a una
anualidad del periodo de prejubilacion.

Movilidad Geogréafica

Cuando como consecuencia de la reestructuracion de la red de oficinas o de los servicios centrales a
acometer por la Caja en el marco de su integracion en el SIP, no sea posible reubicar al empleado en
otro centro de trabajo situado en un radio de 25 kilometros desde su centro de trabajo de origen se
reconoce el derecho del empleado a recibir una indemnizacion por movilidad, a tanto alzado en funcion
de la distancia. Asimismo, se establecen ayudas a la vivienda, si se cumplen una serie de
condiciones, por valor de 700 euros mensuales brutos durante los dos primeros afos a la fecha de
traslado. Las medidas anteriores, junto con otras menos significativas asociadas a la movilidad
geogréfica establecidas en el Acuerdo Laboral seran aplicables Gnicamente hasta el 31 de diciembre
de 2013.

Bajas indemnizadas

Podran acogerse a esta medida los empleados que no rednan las condiciones para acogerse al
compromiso de prejubilacion. Tanto la solicitud de esta medida como la aceptacion por parte de la
Caja seran voluntarias y su materializacion estara condicionada a las necesidades organizativas
existentes durante el plazo de duracién del proceso. Los empleados que se acojan a esta medida
percibiran una indemnizacion de 45 dias de salario por afio de servicio, con prorrateo de la fraccién de
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afo y con un tope de 42 mensualidades, mas una cantidad adicional en razén del nimero de afios
prestacion efectiva de servicios.

Otras medidas

El Acuerdo Laboral recoge otras medidas adicionales a las anteriormente descritas como son las
suspensiones de contrato compensadas, reduccion de jornada y bolsa de empleo y establece el marco
conceptual de las condiciones de trabajo de los empleados de la entidad central, asi como las
condiciones bajo las cuales se produciran las incorporaciones de empleados de la Caja a la entidad
central y otros aspectos de ambito laboral que surgen como consecuencia de la constitucion del SIP
(estructura retributiva, clasificacion profesional y de oficinas, plan de pensiones, tiempo de trabajo,
beneficios sociales, convenio laboral aplicable, etc.).

En virtud de la normativa aplicable, los compromisos asumidos en el Acuerdo Laboral han sido
considerados compromisos a largo plazo de prestacion definida. A 31 de diciembre de 2010, los
compromisos asumidos por el Acuerdo Laboral no se encuentran financiados a través de una péliza de
seguros ni han sido cubiertos con activos, por lo que la Caja ha constituido un fondo interno para hacer
frente a dichos compromisos, habiéndose registrado la obligacion devengada al cierre del ejercicio
2010 en el epigrafe "Provisiones-Fondos de pensiones y obligaciones similares" del balance al 31 de
diciembre de 2010 con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por el importe
correspondiente al valor actual actuarial de los compromisos derivados del Acuerdo Laboral para la
medida de prejubilacion.

La Caja ha registrado en el epigrafe “Provisiones—Fondos para pensiones y obligaciones similares” del
pasivo del balance el valor actual de estos compromisos que ascienden a 47.813 miles de euros que se
han registrado con cargo al epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones ha sido determinado por actuarios cualificados,
quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

a) Se ha estimado que el nimero de empleados que se acogeran a la modalidad de prejubilacion sera
el 100% del colectivo potencial de empleados de la Caja que asciende a 223 empleados.

b) Se ha supuesto que todos los prejubilados recibiran las prestaciones en forma de renta.

c) Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2010
Tipo de actualizacion hasta la jubilacion 3,50%
Tipo de actualizacion desde la jubilacion 4,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM F/2000
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,5%

Por otro lado, en 1996 la Caja acordé con los representantes de los trabajadores un plan de
prejubilaciones para el personal que cumpliera 55 o mas afios durante 1996, 1997, 1998 o 1999 que,
para su efectividad, se tramité a través de un expediente de regulacién de empleo (aprobado el 25 de
septiembre de 1996 por el Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales).

Los trabajadores que se acogieron a este plan de prejubilaciones mantienen sus derechos respecto al
Plan de Pensiones mencionado anteriormente, del cual pasan a cobrar en el momento en el que
alcanzan la edad de jubilacion.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva, que se enmarcan de acuerdo
a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia en la categoria de “Otras retribuciones a largo
plazo” se tratan, contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente
para los compromisos de prestacion definida, con la excepcién de que todas las ganancias y/o pérdidas
actuariales se registran de manera inmediata en el momento en el que surgen con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Para cubrir las obligaciones con los mencionados empleados hasta la edad de jubilacién, la Caja tiene
constituido un fondo interno, que al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 47.949 miles de euros (217
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miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y figura registrado dentro del epigrafe “Provisiones—Fondos
para pensiones y obligaciones similares” del balance (véase Nota 31).

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones ha sido determinado por actuarios cualificados,
quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hip6tesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2010 2009
Tipo de actualizacion 2,6% 1,67%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 | PERM/F 2000
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,5% 2,5%

A continuacion se presenta el movimiento de los ejercicios 2010 y 2009, relativo a las obligaciones de los
empleados prejubilados:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2009 359
Coste de los servicios del ejercicio corriente -
Coste por intereses 9
Pérdidas y ganancias actuariales (6)
Prestaciones pagadas (145)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 217
Coste de los servicios del ejercicio corriente -
Coste por intereses 5
Pérdidas y ganancias actuariales -
Prestaciones pagadas (86)
Nuevos compromisos 47.813
Saldo al 31 de diciembre de 2010 47.949

2. Premios de antigiiedad

La Caja tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion por la doceava
parte de sus percepciones fijas anuales en el momento en que el empleado cumpla 25 afios de servicio.

Los compromisos por premios de antigliedad se tratan, contablemente, en todo lo aplicable, con los
mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la
excepcion de que todas las ganancias y/o pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el
momento en el que surgen con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes registrados por este concepto al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente,
ascendian a 1.933 y 1.826 miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones —
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances a dichas fechas (véase Nota 31).

El valor actual de los compromisos por premios de antigiiedad ha sido determinado por actuarios
cualificados, quienes han empleado para cuantificarlos en 2010 y 2009 un tipo de actualizacién del 4% y
del 3,42%, respectivamente, y una tasa de crecimiento de salarios revisables del 3,5%, para ambos
ejercicios.
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3. Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante pdlizas de seguros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por el importe
de las primas de dichas poélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Caja esta obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, la Caja no tenia previsto ningun despido que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

La Caja estd acogida al Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre beneficios, junto con las
sociedades que constituyen su Grupo Fiscal.

El régimen especial de tributacion consolidada de los grupos de sociedades requiere que el grupo de
entidades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos, como un
Unico sujeto pasivo. Cada una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin embargo,
calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipotesis de declaracion independiente y contabilizar
el Impuesto sobre beneficios a pagar o a cobrar segun el signo de su aportacion.

Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estan sometidas las entidades consolidadas, la
base liquidable se calcula individualmente.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio
neto.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 23).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que
generara en el futuro la obligacion para la Caja de realizar algin pago a la administracion correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aquélla que generara para la Caja algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
gue, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable, por parte de la Caja, su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, la Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si se cumplen las siguientes condiciones:
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« Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
qgue la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos; y

« en el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Activos materiales

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Caja. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos
distintos de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean
utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por la Caja para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor
razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

e si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

No obstante, al 31 de diciembre de 2010 conforme a los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota
2) la diferencia de valor entre su valor razonable y el coste amortizado para determinados activos al 31 de
diciembre de 2010 se ha registrado en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance neto de su
correspondiente efecto fiscal.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacién.

La amortizacion se calcula, con caracter general, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Edificios de uso propio 2-3%
Mobiliario 12%
Instalaciones 14%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%
Otros 12%

Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable,
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en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas
por Deterioro del Resto de Activos (neto)—Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, al 31 de diciembre de 2010 conforme a los criterios especificos (véase apartado i) de esta Nota
2) la diferencia, en su caso negativa, entre su valor razonable y el coste amortizado al 31 de diciembre de
2010 se ha registrado en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance neto de su correspondiente
efecto fiscal.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
la Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)-Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Otros gastos generales de administracién”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluyen como parte de su coste de adquisicidon o coste de produccion los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a su adquisicion,
fabricacion o construccién. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso, durante los
periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

Los activos adjudicados en pago de deudas que, atendiendo a su naturaleza y fin al que se destinan, sean
clasificados como inmovilizado material de uso propio, se contabilizan de acuerdo a los criterios indicados
para este tipo de activos en el apartado de “Inversiones inmobiliarias” de esta Nota.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

Los activos adjudicados por parte de la Caja, entendidos como aquellos activos que la Caja recibe de sus
prestatarios u otros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a aquellos, con independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de
acuerdo a su naturaleza y al fin al que se destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por
parte de la Caja, se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicién, entendiéndose por tal el valor neto
contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en
la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estan sujetos a la estimacion de
las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan sobre los mismos, calculadas de
acuerdo a los criterios generales de determinacién antes indicados.

Afecto a la Obra Social

En el epigrafe “Inmovilizado Material-Afecto a la Obra Social” del balance se incluye el valor neto contable
de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relaciéon con los activos materiales de uso
propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacién y el registro de la
dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabilizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo de la Obra
Social” del balance.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
gque surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja.
Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicibn o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en un periodo establecido entre 5 y 6 afios,
aplicAndose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La
amortizacion anual de los activos intangibles de vida til definida se registra en el epigrafe “Amortizacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos (neto)-Fondo de Comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales de uso propio. No obstante, determinados saneamientos realizados
por la Caja de activos intangibles siguiendo los criterios especificos (véase apartado i) de la Nota 2), se ha
registrado con contrapartida en el epigrafe “Fondos propios—Reservas” del balance, neto de su
correspondiente efecto fiscal.

Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

« Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a
los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima de la Circular 4/2004.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso
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Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Caja como sus Administradores entienden que, considerando los importes
provisionados por la Caja a estos efectos, la conclusiébn de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

< Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor vy,
exclusivamente, al formar parte integral de la gestién del efectivo, los descubiertos bancarios
reintegrables a la vista que minoran el importe del efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion. También se consideran actividades
de explotacién los intereses pagados por cualquier financiaciéon recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefialado en el apartado a) anterior de esta Nota, son consideradas,
a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera
de inversién a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos,
se considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencion de establecer o
de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia.

e Actividades de inversion: las de adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor.

Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas individuales
o integradas en un conjunto (“grupo de disposicidon”) o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas
asociadas o0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean destinados estos
activos se clasifiquen como activos materiales de uso propio, como inversiones inmobiliarias o como
existencias. Estos se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor
neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos se valoran de acuerdo a los
criterios que se indican en esta Nota.
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s)

t)

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables que por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
la Caja ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
capitulo “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del
valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el
valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el
capitulo de “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Obra Social

La Obra Social de las Cajas de Ahorros esta regulada por las normas contenidas en el Real Decreto
2290/1977 y en la Ley 13/1985, que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros destinaran a la
financiacion de obras sociales, propias o en colaboracion, la totalidad de los excedentes anuales una vez
deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales y a la provision del Impuesto sobre
Sociedades.

El fondo de la Obra Social se registra en el capitulo “Fondo de la Obra Social” del balance.
Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacién del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la Obra Social,
sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del
balance.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se registra
simultaneamente mediante la reduccion del fondo de la Obra Social y mediante la contabilizacion de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para
dicho tipo de actividades.

Participaciones en entidades del Grupo, negocios conjuntos y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “entidades del Grupo” aquellas sobre las que la Caja tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdo con accionistas de las mismas, se
otorga a la Caja dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan controlados
conjuntamente por dos o0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) participan en entidades
(“multigrupo”) o realizan operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacién igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Conforme a lo establecido a la adenda de fecha 28 de diciembre de 2010 al contrato de integracién antes
mencionado, la Caja ha cedido el control de las participadas a la Sociedad Central, de forma que no esta
obligada a formular cuentas anuales consolidas al 31 de diciembre de 2010. La cesion de control sobre las
participadas a la sociedad central, se ha realizado mediante cesién de los derechos politicos que le
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u)

corresponden como accionista o socio de dichas entidades participadas. En virtud de dicha cesion
corresponde a la Sociedad Central, tanto la representacion en Junta General de socios 0 accionistas, como
la designacion de los miembros que integren los 6rganos de Administracion y direccion de las entidades
participadas. No obstante lo anterior, y a efectos de presentacion en los estados financieros se mantiene la
clasificacion de entidades del Grupo, negocios conjuntos y asociadas.

En los Anexos |, Il y Il se facilita informacion significativa sobre estas sociedades. Asimismo en la Nota 13
se informa sobre las adquisiciones y retiros mas significativos que han tenido lugar en los ejercicios 2010 y
2009.

Cuando en las participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos o asociadas existen
evidencias de deterioro, la Caja estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe
recuperable, con su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
gue se manifiesten. Por su parte, las recuperaciones de pérdidas por deterioro, previamente reconocidas,
se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

No obstante, al 31 de diciembre de 2010 conforme a los criterios especificos de la Nota 2-i) las diferencias,
positivas en su caso negativa, entre su valor razonable y el coste amortizado al 31 de diciembre de 2010 se
ha registrado en el epigrafe “ Fondos propios—Reservas” del balance neto de su correspondiente efecto
fiscal.

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto. Por tanto, en este estado se
presenta:

a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoraciéon: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en
el ejercicio en esta partida se mantienen en la misma, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la
cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra
partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoraciéon reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente y los ajustes a valor
razonable de los activos y pasivos descritos en la Nota 2-i.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

v) Estado de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto (que aparece denominado en estas cuentas anuales como
“Estado total de cambios en el patrimonio neto” de acuerdo con la terminologia utilizada por la Circular
4/2004 de Banco de Espafia) se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los
que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

w) Reservas

El saldo del epigrafe “Reservas” del balance al 31 de diciembre de 2010 y 2009 incluye, atendiendo a la
naturaleza de las partidas que la integran:

a) Reservas con origen en la revalorizacion de activos realizada en ejercicios anteriores al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

b) Reservas por ganancias y pérdidas actuariales: el criterio aplicado por la Caja es el de registrar
directamente contra reservas las ganancias y pérdidas actuariales que se ponen de manifiesto en la
valoracion de sus compromisos por pensiones de prestacién definida (véase apartado m) de esta
Nota).

c) Reservas con origen en beneficios no distribuidos y generados en ejercicios anteriores.

3. Distribucion de resultados de la Caja

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 2010 asi como la distribucion aprobada por la
Asamblea General en relaciéon con la distribucion de los beneficios del ejercicio 2009, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Dotacion al Fondo de 1la Obra Social 32.000 32.000
Reservas 135.512 112.485
Beneficios del ejercicio 167.512 144.485

Conforme a los términos de la delegacion de facultades que aprobé el Consejo de Administracion de la Caja
con fecha 25 de noviembre de 2010 a favor de Banco Base, que fue inscrita en escritura publica con fecha 28
de diciembre de 2010, el Consejo de Administracion de la Caja deleg6 entre otras facultades, la distribucién de
resultados del Grupo, correspondiendo a la Caja la asignacion de destino a la parte que le haya sido distribuida
la Obra Social.
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Retribuciones al Consejo de Administracion y al personal clave

Remuneraciones al Consejo de Administracion

A continuacién se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del Consejo
de Administracién de la Caja, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
Retribuciones a Corto Plazo
2010 2009

D. José Manuel Agiiera Sirgo 19 16
D. Luis Alvarez Ariznavarreta - 6
D. José Luis Alvarez Hevia 24 16
D. Roberto Alvarez Margaride - 8
D. Manuel A. Arias Barrientos 9 23
D™ Rosa Isabel Aza Conejo - 4
D. José Miguel Cano Montiel - 6
D? Rosa Inés Cascallana Padilla 20 15
D* Maria Aquilina Cimentada Hernéandez 17 13
D. Juan José Corrales Montequin 20 12
D? Fidelia Amalia Cotrina Caro - 4
D. Luis Alfredo Crego Lorenzo 18 17
D Alejandra Inés Cuétara Palacio 14 8
D?. M? Esther Diaz Garcia 16 13
D. Antonio Fernandez Alonso - 6
D? M? Paz Fernandez Felgueroso - 10
D. José Antonio Fernandez Gonzalez - 4
D. José Manuel Fernandez Gonzalez 14 7
D. Ignacio Fernandez Véazquez 10 11
D. Julio Garcia Alvarez - 4
D. José Ramon Garcia Cafial 22 14
D. Luis Maria Garcia Garcia 15 15
D. José Manuel Gonzalez Rey 20 14
D. Agustin Iglesias Caunedo 28 25
D. Ivan Lago Quidiello - 6
D?. Maria Teresa Madera Gonzalez 22 15
D. Fernando Maltrana San Martin 25 18
D. Santiago Ramén Martinez Argiielles 31 16
D. Manuel Angel Melendi Puerta 20 15
D. Javier Muro de Zaro Otal 22 16
D? Maria Cristina Ordofiez de la Parte 21 15
D. Andrés Pafieda Huerta - 6
D. Gabriel Pérez Villalta - 4
D. Miguel Angel José Pino Alvarez 15 11
D® Maria del Mar Riesgo Pandiello - 4
D. Pelayo Roces Arbest - 7
D. Rufino Rodriguez Ordofiez 17 12
D. Victor Roza Fresno 28 24
D. Victor Manuel Solla Barcena - 6
D. Fernando Suarez Gonzalez - 6
D. Javier Suarez Pandiello 20 14
D?. Pilar Varela Diaz 23 22
D?* Margarita Isabel Vega Gonzalez 14 8
D. José David Vigil-Escalera Balbona 37 38
D. Francisco José Villaverde Suarez 21 21
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Durante los ejercicios 2010 y 2009 el Consejo de Administracion de la Caja ha estado integrado por los Vocales
sefialados en el cuadro precedente, estando excluido a estos efectos el Presidente de la Caja.

Las cantidades reflejadas se corresponden con el importe bruto de las dietas y gastos de desplazamiento
percibidas por los miembros del Consejo de Administracién de la Caja, devengadas por la asistencia a las
reuniones de dicho Organo de Gobierno y sus Comisiones Delegadas (Comisién Ejecutiva, Comision Delegada
del Consejo de Administracién para la Obra Social y Cultural), el Consejo Consultivo de Empresas Participadas,
Asambleas Generales y otros actos derivados de su representacion.

Remuneraciones al personal clave

A continuaciéon se muestran las remuneraciones devengadas por la Caja en favor del personal clave de la
Direccion y por los miembros del Consejo de Administracion en su calidad de directivos, tal y como se define
posteriormente:

Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones Otras Prestaciones
Corto Plazo Post-empleo a Largo Plazo Total
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Personal Clave 2.956 2.531 29 29 2 29 2.987 2.589

El conjunto del personal directivo a que se refiere el cuadro precedente correspondiente a los ejercicios 2010 y
2009, esta integrado por los catorce miembros que integran del Comité de Direccion Plenario. Dentro de las
retribuciones a corto plazo, se incluyen 335 miles de euros, relativos a un abono de compensacion, por la
dedicacion extraordinaria del personal clave, a los proyectos de integracion que han tenido lugar a lo largo del
presente ejercicio 2010.

Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administraciéon y con el personal clave

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2010 y 2009 a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Caja y del personal clave, que se han indicado anteriormente, se presenta a
continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2010 y 2009 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos:

Miles de Euros
2010 2009
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Financieros | Financieros | Financieros | Financieros
Personal Clave y miembros del Consejo
de Administracion 15 60 25 67

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance y
correspondientes a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracion de la Caja y con
el personal clave al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Miles de Euros

2010 2009

Activo — Préstamos y
Créditos Concedidos
(Importe Bruto)

Pasivo — Débitos
a Clientes

Activo — Préstamos y
Créditos Concedidos
(Importe Bruto)

Pasivo — Débitos
a Clientes

Personal Clave y miembros del Consejo
de Administracion

2.298

3.975

2.522

3.612
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Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo de Administraciéon de la Caja y del personal
clave

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2010 en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares, en el caso de planes de aportacion definida, mantenidos por la Caja con los
actuales y anteriores miembros del Consejo de Administracion de la Caja y del personal clave ha ascendido a
46 miles de euros (45 miles de euros en el ejercicio 2009) que se encontraban registrados en el epigrafe
“Gastos de administracion - Gastos de Personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, el valor actuarial de los compromisos con el personal pasivo asi como el valor actuarial de los
compromisos potenciales con el personal activo, en el caso de planes de prestacion definida y otras
retribuciones a largo plazo, asciende a 22.627 y 24.312 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2010 y 2009 en relacion con los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Caja y del
personal clave.

Caja y depésitos en bancos centrales

A continuacion se indica la composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y
2009 adjuntos:

Miles de Euros
2010 2009
Caja 64.336 67.401
Depositos en Banco de Espafia 178.750 243.496
243.086 310.897
Ajustes por valoracion- Intereses devengados 163 181
243.249 311.078

Cartera de negociaciéon

Composicion del saldo. Saldos deudores

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009
adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Por tipos de instrumentos-
Acciones cotizadas 10.096 13.034
Otros instrumentos de deuda 16.427 1.986
Derivados negociados en mercados no organizados 7.320 7.027
33.843 22.047

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 25 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la Nota 29 se incluye determinada informacidon sobre concentracion de riesgos de, entre otros,
determinados activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

El tipo de interés efectivo de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2010
era del 4,37% (3,39% al 31 de diciembre de 2009).
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Composicion del saldo. Saldos acreedores

La composicion de los saldos de este capitulo del pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009

adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Por tipos de instrumentos-
Derivados negociados en mercados no organizados 12.998 8.581
Derivados implicitos 5.569 2.457
18.567 11.038

En las Notas 24 y 27, se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado
asumidos por la Caja en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la
Nota 25 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en

esta categoria.

Derivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Caja, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros

futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

40



Miles de Euros

2010 2009
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable [ Nocional
Compra-venta de divisas no vencidas:
Compras de divisas contra euros 2.453 87.875 2.111 116.596 2.326 119.654 68 4.733
Ventas de divisas contra euros 1.359 45.596 910 34311 56 1.262 1.172 47.382
3.812 133.471 3.021 150.907 2.382 120.916 1.240 52.115
Compra a plazo de activos financieros:
Compras - - - - 24 2.011 - -
- - - - 24 2.011 - -
Opciones sobre divisas:
Compras - - - - 914 30.000 137 26.695
- - - - 914 30.000 137 26.695
Opciones sobre tipos de interés:
Compras 2.185 54.926 - - 2.193 165.493 - -
Ventas - - 2.185 54.926 - - 2.193 165.493
2.185 54.926 2.185 54.926 2.193 165.493 2.193 165.493
Opciones sobre valores:
Compradas 454 144.821 2.244 126.538 622 142.369 152 6.500
Emitidas - - 1.020 209.976 - - 741 255.401
454 144.821 3.264 336.514 622 142.369 893 261.901
Opciones sobre mercaderias:
Compradas - - - - - - 51 3.000
- - - - - - 51 3.000
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS’s) 869 26.824 4.528 18.611 892 24.281 4.067 19.204
869 26.824 4.528 18.611 892 24.281 4.067 19.204
Derivados implicitos:
Riesgo de cambio - - - - - - 987 54.245
Riesgo de acciones - - 4.245 166.756 - - 1.470 37.867
Riesgo de tipo de interés - - 1.324 26.644 - - - -
Riesgo de mercaderias - - - - - - - 2.814
- - 5.569 193.400 - - 2.457 94.926
7.320 | 360.042 18.567 754.358 7.027 485.070 11.038 623.334

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Caja tenia registrados como opciones sobre valores, a su valor razonable,
los compromisos asumidos como consecuencia de garantizar a determinados Fondos de Inversion que el valor
liquidativo de sus participaciones a una cierta fecha no sea inferior a un importe fijado.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la

posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o combinacion de los mismos.

7. Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009
adjuntos, atendiendo al instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Por tipos de instrumentos-
Obligaciones y bonos cotizados 26.563 29.354
Otros instrumentos de deuda 2.772 2.647
29.335 32.001
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En la Nota 26 se incluye determinada informacion relevante sobre la exposicion de la Caja al riesgo de crédito
asociado a los activos financieros incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2010
era del 4,90% (5,20% al 31 de diciembre de 2009).

Activos financieros disponibles para la venta

Composicion del saldo

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009
adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda
Deuda Publica espafiola-
Letras de Tesoro 225.020 491
Otra Deuda Publica espafiola 2 3
Emitidos por entidades financieras 282.269 485.178
Financiacion subordinada 25.495 -
Pagarés de empresa - 24.957
Otros valores de renta fija 2.883 772.190
De los que:
Bonos hipotecarios con garantia de entidades de crédito 1.773 765.522
Otros instrumentos de capital
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 104.256 151.671
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 326.247 301.143
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 160.291 189.792
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion 19.952 20.577
1.146.415 1.946.002
Ajustes por valoracién—Correcciones de valor por deterioro (27) -
1.146.388 1.946.002

La reduccion experimentada por las inversiones en valores representativos de deuda corresponde,
principalmente a la aportacion de capital no dineraria de titulos de renta fija en Banco de Castilla La Mancha,
S.A. (Nota 13), la reclasificacion de titulos de renta fija por importe de 361.452 miles de euros al epigrafe
“Inversiones crediticias-Valores representativos de deuda” del balance y a la amortizacion de pagarés emitidos
por bancos y cajas de ahorro espafioles que vencieron a lo largo del ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los bonos hipotecarios con garantia de entidades de crédito corresponden
principalmente, a bonos emitidos por los fondos de titulizacién de activos descritos en las operaciones de
emision de cédulas hipotecarias contenidas en la Nota 17 y suscritos por la Caja.

Tal y como se menciona en la Nota 2.b., durante el ejercicio 2010 la caja ha reclasificado titulos de renta fija
(Bonos hipotecarios con garantia de entidades de crédito) de la cartera de activos financieros disponibles para
la venta a la cartera de inversiones crediticias. El valor razonable de estos activos, que ascendia a 361.452
miles de euros a la fecha del traspaso, se ha convertido en coste amortizado, que era el valor por el que
figuraban en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” antes de su reclasificacion. Los
instrumentos que se han reclasificado han pasado a valorarse a coste amortizado y, tanto no ha surgido
diferencia alguna en la reclasificacion.

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relaciéon con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.
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En la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos
en esta categoria, mientras que en la Nota 29 se presenta determinada informacién sobre concentracion de
riesgos de los activos incluidos en la mencionada categoria.

El tipo de interés efectivo de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2010
era del 2,28% (2,68% al 31 de diciembre de 2009).

Inversiones crediticias

10.

Composicion del saldo

La composicién de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009
adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros

2010

2009

Por tipos de instrumentos-

Crédito a la clientela (*)

Depositos a plazo en entidades de crédito
Cuentas a la vista con entidades de crédito
Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Correcciones de valor por deterioro
Otros ajustes por valoracion

11.154.314
934.350
61.992
477.250
146.358

11.169.374
59.434
62.505

33.921

12.774.264

11.325.234

(369.333)
24.061

(241.277)
25.457

12.428.992

11.109.414

(*) De este importe, al 31 de diciembre de 2010, 8.501.905 miles de euros corresponden a
créditos con garantia real (8.217.008 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).
Asimismo, de este importe, al 31 de diciembre de 2010, 9.835.779 miles de euros
corresponden a créditos a tipo de interés variable (9.820.171 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009).

Tal y como se indica en la Nota 2.b, durante el ejercicio 2010 la caja ha reclasificado titulos de renta fija
clasificados en la cartera de activos financieros disponibles para la venta a la cartera de inversiones crediticias
(ver Nota 8).

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los activos financieros
incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 se incluye determinada informacion sobre concentracion
de riesgos de, entre otros, determinados activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

El tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2010 era del 2,34% para los créditos a la clientela (2,62% al 31 de diciembre de 2009) y del 2,43% para los
saldos activos mantenidos con entidades de crédito (2,39% al 31 de diciembre de 2009).

Cartera de inversién a vencimiento

Composicion del saldo

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009
adjuntos, atendiendo a la tipologia de instrumentos financieros de las partidas que lo integran, es la siguiente:
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11.

Miles de Euros
2010 2009
Por tipos de instrumentos-
Deuda Publica espafiola-

Obligaciones y bonos del Estado 604.102 659.656
Deuda Publica extranjera 21.654 -
Otros valores emitidos por entidades de

crédito-

Financiacion subordinada 16.036 16.173
Otros valores 29.266 67.333
Otros valores emitidos por otros sectores
residentes y no residentes- 155.068 152.176
826.126 895.338
Correcciones de valor por deterioro (127) -
825.999 895.338

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 se incluye determinada informacion relativa al riesgo de
concentracion, entre otros activos financieros, de los incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2010
era del 4,37% (5,05% al 31 de diciembre de 2009).

Actividades de cobertura

Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Otras operaciones sobre tipos
de interés:
Permutas financieras sobre tipos
de interés (IRS’s) 143.924 | 1.578.704 5.600 513.833 107.670 | 1.546.296 2.329 55.907

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Caja tenia contratadas con diversas contrapartes de reconocida
solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas fechas ascendia a
143.924 y 107.049 miles de euros deudores, respectivamente, que habian sido designados como instrumentos
de cobertura del riesgo de tipo de interés existente sobre cédulas y bonos emitidos a tipo de interés fijo por la
Caja y que, a dichas fechas, se encontraban clasificadas como “Pasivos financieros a coste amortizado” (Véase
Nota 17).
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12.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Caja tenia contratados operaciones de permutas de tipo de
interés cuyo valor razonable a dichas fechas ascendia a 1.964 y 1.708 miles de euros (acreedores),
respectivamente, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de interés
sobre dos préstamos concedidos por la Caja en los ejercicios 2007 y 2006 a tipo de interés fijo y que al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 figuraban clasificados en el epigrafe “Inversion crediticia—Crédito a la clientela” del
activo del balance, asi como sobre un titulo de renta fija que devenga un tipo de interés fijo y que a dichas
fechas figuraba clasificado en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta—Valores representativos
de deuda”.

Coberturas de flujos de efectivo

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de flujos de efectivo, al 31
de diciembre de 2010 y 2009:

Miles de euros
2010
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Coberturas de flujos de efectivo:
Venta a plazo de activos financieros 659 60.388 - -

Miles de euros

2009
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Coberturas de flujos de efectivo:
Venta a plazo de activos financieros 24 2.030 165 28.141

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacién con
estos instrumentos.

Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos de este capitulo de los balances presentaban la siguiente
composicion:

Miles de Euros
2010 2009
Activos procedentes de adjudicaciones-

Edificios y construcciones 13.166 2.190

Fincas rusticas, parcelas y solares 6.240 1.512
Inversiones inmobiliarias 14.457 7.458
Otros activos-

Edificios y construcciones 80 80
Total bruto 33.943 11.240
Otras partidas (32) 31)
Correcciones de valor por deterioro (10.527) (1.612)
Total neto 23.384 9.597
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Correcciones de valor por deterioro

A continuacién se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a las correcciones de valor por deterioro

de estos activos a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2009 467
Traspasos de correcciones de valor por deterioro de
inversiones crediticias 1.145
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.612
Dotaciones con cargo a resultados 459
Recuperaciones de importes dotados en ejercicios anteriores
(18)
Utilizaciones (17)
Traspasos de correcciones de valor por deterioro de
inversiones crediticias 8.491
Saldo al 31 de diciembre de 2010 10.527

El siguiente detalle muestra el periodo medio, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, calculado en base a la
experiencia histérica de la Caja de los Ultimos afios, en los que se produce la baja o venta de los activos
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la
adjudicacién de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses
2010 2009
Activos residenciales 46 120
Otros activos 82 82

Durante el ejercicio 2010, asi como durante ejercicios anteriores, la Caja realiz6 diversas operaciones de venta
de activos no corrientes en venta en las cuales financié al comprador el importe del precio de venta establecido.
El importe de los préstamos concedidos por la Caja durante el ejercicio 2010 para la financiacion de este tipo

de operaciones ascendi6 a 513 miles de euros (195 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

13. Participaciones

Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de mas del
50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Caja el control.

Segun lo dispuesto en la Circular 4/2004, se entiende por control el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Conforme a lo establecido a la adenda de fecha 28 de diciembre de 2010 al contrato de integracion antes
mencionado, la Caja ha cedido el control de las participadas a la Sociedad Central, de forma que no esta

obligada a formular cuentas anuales consolidas al 31 de diciembre de 2010.

La cesion de control sobre las participadas a la sociedad central, se ha realizado mediante cesién de los
derechos politicos que le corresponden como accionista 0 socio de dichas entidades participadas. En virtud de
dicha cesion corresponde a la Sociedad Central, tanto la representacion en Junta General de socios o
accionistas, como la designacion de los miembros que integren los 6rganos de Administracion y direccién de
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las entidades participadas. No obstante lo anterior, y a efectos de presentacién en los estados financieros se
mantiene la clasificacion de entidades del Grupo, negocios conjuntos y asociadas.

En el Anexo Il se facilita la informacion financiera mas relevante en relacion con las sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2009.

Con fecha 30 de octubre de 2009 el Consejo de Administracion de Cajastur acordé presentar un acuerdo de
integracion del negocio bancario de CCM, que fue aprobado con fecha 3 de noviembre de 2009 por la Comision
Ejecutiva del Banco de Espafa.

La mencionada operacion de integracién se ha realizado mediante el traspaso en bloque, por sucesion
universal, a través de una operacion de segregacion, del conjunto de elementos patrimoniales que integran
como unidad econdmica auténoma, su negocio ordinario de entidad financiera, recibiendo a cambio, la
Fundacién que asume la obra social de CCM, acciones representativas del 25% del capital social de Banco de
Castilla-La Mancha (anteriormente denominado “Banco Liberta”).

La Caja acordé realizar una ampliacion de capital por importe de 389.169 miles de euros mediante la emision
de 64.753.633 nuevas acciones, con un valor nominal de 6,01 euros de valor nominal cada una mediante la
aportacion no dineraria especial de diversos titulos de renta fija, en la que se acogen al régimen fiscal especial
de fusiones, escisiones, aportacion de activos, canje de valores y cambio de domicilio social.

Con fecha 4 de mayo de 2010 se elevd a escritura publica la venta de 1.803.036 acciones nominativas de 1
euro de valor nominal, cada una de ellas, desembolsadas en un 50%, correspondientes a “Caja Burgos Vida,
Compafiia de Seguros de Vida, S.A.” por un precio total de 1.012 miles de euros, obteniendo el Grupo un
beneficio por importe de 105 miles de euros registrado en el epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no corrientes en venta’ de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada correspondiente al 30 de junio de 2010.

Asimismo, con fecha 27 de mayo y 16 de junio de 2010, se elevaron a escritura publica las ampliaciones de
Capital de Cajastur Capital SCR de Régimen Simplificado, S.A. Dichas ampliaciones consistieron en la emision
de 15.000 y 60.000 nuevas acciones de 1.000 euros de valor nominal, cada una de ellas, que fueron totalmente
suscritas y desembolsadas por Cajastur.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, la Caja constituy6é la Sociedad Briareo Gestion, S.A., a través de la
aportacion de 60 acciones nominativas, de 10.000 euros de valor nominal cada una de ellas, que fueron
totalmente suscritas y desembolsadas por Caja de Ahorros de Asturias.

Por otro lado, como consecuencia de poner a valor razonable el valor de determinadas participaciones, la Caja
ha registrado 331.936 miles de euros con abono en el epigrafe “Fondos propios—reservas” del balance al 31 de
diciembre de 2010. A continuacién se detallan las participaciones que han generado las principales ajustes a
valor razonable:

Miles de Euros
Valor en Valor en libros
libros antes de | después de la Reservas
la correccion | correccion de (importe Impuesto
de valor valor bruto) diferido
Banco de Castilla—La Mancha, S.A. 408.785 595.397 186.612 68.834
Cantabrica de Inversiones, S.L. 369.942 457.635 87.693 -

Con fecha 19 de octubre de 2009, se elevé a escritura publica una segunda ampliacion de capital de Cajastur
Capital, SCR de Régimen Simplificado, S.A., Sociedad Unipersonal. Dicha ampliacion consistié en la emision
de 100.000 nuevas acciones de 1.000 euros de valor nominal, cada una de ellas, que fueron totalmente
suscritas y desembolsadas por Caja de Ahorros de Asturias.

Entidades multigrupo

Se entiende por “entidades multigrupo” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades,
denominadas participes, emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, esto es, a un
acuerdo contractual para compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotaciéon de una entidad, u
otra actividad econdémica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el
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consentimiento unanime de todos los participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de caracter
financiero como operativo.

Asimismo, se consideran también negocios conjuntos aquellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si.

Al igual que en el apartado anterior, conforme a lo establecido a la adenda de fecha 28 de diciembre de 2010 al
contrato de integracién antes mencionado, la Caja ha cedido el control de las participadas a la Sociedad
Central, de forma que no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2010.

La cesién de control sobre las participadas a la sociedad central, se ha realizado mediante cesién de los
derechos politicos que le corresponden como accionista o0 socio de dichas entidades participadas. En virtud de
dicha cesién corresponde a la Sociedad Central, tanto la representacién en Junta General de socios o
accionistas, como la designacion de los miembros que integren los 6rganos de Administraciéon y Direccion de
las entidades participadas. No obstante lo anterior, y a efectos de presentacién en los estados financieros se
mantiene la clasificacion de entidades del Grupo, negocios conjuntos y asociadas.

En el Anexo lll se facilita la informacion financiera mas relevante en relacion con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2009.

Con fecha 23 de octubre de 2009, se elevo a escritura publica la ampliacién de capital de Instituto de Medicina
Oncologia y Molecular de Asturias, S.A. Dicha ampliacién consistié en la emision de 1.155 nuevos acciones de
1.000 euros de valor nominal, cada una de ellas, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas en un 40%.
La sociedad Cajastur Capital, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A. Sociedad Unipersonal, suscribié un total de
385 acciones en la mencionada ampliacion.

Al final del ejercicio 2009, se llevo a cabo una ampliacion de capital de esta sociedad, la cual se encuentra
pendiente de ser elevada a escritura publica, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.
Esta ampliacion consistio en la emision de 150.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal y una
prima de emisién de 2,66 euros, cada una de ellas, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas. La
Sociedad Beyos y Ponga, S.A. Sociedad Unipersonal suscribié el 50% de dicha ampliacion de capital.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en
una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En el Anexo lll se facilita la informacioén financiera méas relevante en relacién con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

Cabe resefiar que durante el ejercicio 2010, la sociedad participada indirectamente por la Caja en un 50%,
Torrecerredo Moncayo, S.L., llevd a cabo cuatro ampliaciones de capital por un importe total de 2.755 miles de
euros. Dichas ampliaciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas por los socios de la misma, no
habiéndose producido cambios en los porcentajes de participacion de los socios.

Con fecha 21 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracion aprueba realizar una aportacién de capital de
8.000 miles de euros a la Sociedad Central del SIP lo que le otorga el 40% de la participacion en el capital y de
los derechos de voto.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, se elevé a escritura publica la ampliacién de capital de Dirgenfin, S.L.
Dicha ampliacién consistié en la emision de 56.900 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal, cada
una de ellas, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas. La sociedad Beyos y Ponga, S.A., Sociedad
Unipersonal suscribié un 42,17926186% de dicha ampliacién de capital.

A finales del ejercicio 2009, se llevé a cabo la ampliacién de capital de Sociedad Regional de Promocién del
Principado de Asturias, S.A., la cual se encuentra pendiente de ser elevada a escritura publica, a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales. Dicha ampliaciéon consiste en la emision de un total de 50.408 acciones
de 300,51 euros de valor nominal, cada una de ellas, de las cuales, al 31 de diciembre de 2009, estaban
suscritas un total de 48.296 acciones y desembolsadas en un 25%. La Caja suscribié un 48,23173762% de
dicha ampliacion de capital. Durante el ejercicio 2010, realiz6 un desembolso adicional en un 37,50%.

48



Correcciones de valor por deterioro

A continuacion se presenta un detalle de los movimientos que han afectado a las correcciones de valor por
deterioro de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2010 y 2009:

Miles de Euros
Entidades Entidades Entidades
del Grupo (**) | Asociadas | Multigrupo Total

Saldo al 1 de enero de 2009 21.341 92 - 21.433
Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio 48.752 22 - 48.774
Recuperacion de dotaciones con abono al resultado -

del ejercicio (75) - (75)
Utilizacion de fondos - - - -
Otros traspasos y movimientos (*) 12.892 - - 12.892
Saldo al 31 de diciembre de 2009 82.910 114 - 83.024
Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio 20.156 - 6 20.162
Recuperacion de dotaciones con abono al resultado

del ejercicio (2.800) - (6) (2.8006)
Utilizacion de fondos - - - -
Otros traspasos y movimientos (*) 122 - 8 130
Saldo al 31 de diciembre de 2010 100.388 114 8 100.510

(*) Corresponden, principalmente, a traspasos de correcciones de valor por deterioro de inversiones crediticias.

(**) Estas correcciones de valor, corresponden principalmente a los posibles deterioros de valor de los activos inmuebles

poseidos por determinadas sociedades participadas.

14. Activo material

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en las diferentes cuentas de este capitulo de los

balances, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

De Uso Inversiones | Obra Social

Propio Inmobiliarias | (Nota 19) Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2009 348.975 21.098 16.937 387.010
Adiciones 2.844 - 930 3.774
Bajas por enajenaciones (819) - ) (828)
Otros traspasos y movimientos (1) - 1 -
Saldos al 31 de diciembre de 2009 350.999 21.098 17.859 389.956
Adiciones 1.621 - 677 2.298
Bajas por enajenaciones (320) (108) 3) (431)
Otros traspasos y movimientos 2 - 2 -
Revalorizacion de activos (Nota 2) 33.431 3.525 - 36.956
Saldos al 31 de diciembre de 2010 385.729 24.515 18.535 428.779
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2009 (127.163) (2.233) (11.825) | (141.221)
Dotaciones (Nota 31) (11.535) (167) (254) (11.956)
Bajas por enajenaciones 813 - 9 822
Otros traspasos y movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (137.885) (2.400) (12.070) (152.355)
Dotaciones (Nota 31) (10.258) (167) (201) (10.626)
Bajas por enajenaciones 311 - 2 313
Otros traspasos y movimientos 2 - 2 -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (147.830) (2.567) (12.271) (162.668)
Correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2009 - 21 - (21
Correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2010 (20.426) 335) - (20.761)
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2009 213.114 18.677 5.789 237.580
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2010 217.473 21.613 6.264 245.350
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15.

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros
Amortizacion | Pérdidas por

Coste Acumulada Deterioro Saldo Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 39.175 (36.800) - 2.375
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 106.204 (80.114) - 26.090
Edificios 203.197 (20.875) - 182.322
Obras en curso 700 - - 700
Otros 1.723 (96) - 1.627
Saldos al 31 de diciembre de 2009 350.999 (137.885) - 213.114
Equipos informaticos y sus instalaciones 39.348 (38.333) - 1.015
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 106.965 (86.612) - 20.353
Edificios 236.888 (22.789) (20.426) 193.673
Obras en curso 797 - - 797
Otros 1.731 (96) - 1.635
Saldos al 31 de diciembre de 2010 385.729 (147.830) (20.426) 217.473

De los activos materiales de uso propio de la Caja, al 31 de diciembre de 2010 se encontraban totalmente
amortizados determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacion
acumulada ascendian a 98.797 miles de euros, aproximadamente (90.601 miles de euros al 31 de diciembre de
2009).

La politica de la Caja es la de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los
Administradores de la Caja estiman que la cobertura contratada es suficiente.

Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2010 y 2009, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 792 y 771 miles de euros, respectiva y aproximadamente (véase Nota 31),
y los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 324 miles de
euros, aproximadamente (263 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2009) (véase Nota 31).

Correcciones de valor por deterioro

Durante el ejercicio 2010, las correcciones de valor de los activos materiales ascienden 20.761 miles de euros,
como consecuencia de la valoracién a valor razonable de dichos activos (véase Nota 2).

Durante el ejercicio 2009 las correcciones de valor por deterioro de estos activos no han tenido movimiento
alguno.

Activo intangible

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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16.

Vida Util Miles de Euros
Estimada 2010 2009
Con vida util definida-
Licencias y aplicaciones informaticas 3 afios - 20
Licencias y aplicaciones informaticas 5 afios 763 1.001
Licencias y aplicaciones informaticas 6 aflos 10.343 18.076
Total 11.106 19.097
De los que:
Desarrollados internamente - -
Resto 11.106 19.097
Total neto 11.106 19.097

El movimiento (importes brutos) habido en este capitulo de los balances a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009

ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Saldo al 1 de enero 31.076 25.296
Adiciones 11.525 5.780
Depreciacion de activos ( Nota 2) (14.008) -
Saldo al 31 de diciembre 28.593 31.076

A continuacion se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacién acumulada de

los activos intangibles de vida (til definida en los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Saldo al 1 de enero (11.979) (7.451)
Dotaciones (Nota 31) (5.597) (4.528)
Depreciacion de activos (Nota 2) 89 -
Saldo al 31 de diciembre (17.487) (11.979)

De los activos intangibles de la Caja, al 31 de diciembre de 2010, se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacion acumulada

ascendian a 3.959 miles de euros, aproximadamente (665 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Resto de activos

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntos, es el

siguiente:
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Miles de Euros

2010 2009
Gastos pagados no devengados 864 948
Comisiones no financieras devengadas no vencidas 719 539
Otras periodificaciones activas 4.304 2.615
Saldos activos por consolidacion fiscal 8.268 21.738
Otros conceptos de activo 13 1
14.168 25.841

17. Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos de Bancos Centrales

Al 31 de diciembre de 2010 la Caja no tenia saldo alguno con Bancos Centrales.

La composicion de los saldos incluidos en este epigrafe de los balances al 31

atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

de diciembre de 2009,

Miles de
Euros

2009

A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo

Ajustes por valoracion-Intereses devengados

400.000

400.000

1.295

401.295

El tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2010 era del 0% (1% al 31 de diciembre de 2009).

Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos incluidos en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009

A la vista-
Otras cuentas 21.464 23.619
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 190.730 121.479
Cesiones temporales de activos 991.113 558.027

1.181.843 679.506
Ajustes por valoracion-Intereses devengados 514 167

1.203.821 703.292

El tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2010 era del 1,49% (0,37% al 31 de diciembre de 2009).
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Depdsitos de la clientela

La composicién del saldo incluido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
atendiendo a la naturaleza y contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009

Por naturaleza-

Cuentas corrientes 1.693.465 1.409.449
Cuentas de ahorro 2.784.662 2.761.247
Imposiciones a plazo 6.971.455 6.623.732
Cesiones temporales de activos 111.089 261.550
Otros 193.400 94.926

11.754.071 | 11.150.904

Por contrapartes-

Administraciones Publicas residentes 474.516 532.204
Administraciones Publicas no residentes 1.867 2.231
Otros sectores residentes 10.899.521 10.261.916
Otros sectores no residentes 378.167 354.553

11.754.071 | 11.150.904

Ajustes por valoracion-

Intereses devengados 63.555 48.908

Operaciones de micro-cobertura 115.392 80.480

Costes de transaccion (1.443) (1.745)
177.504 127.643

11.931.575 | 11.278.547

El tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2010 era del 1,37% (1,03% al 31 de diciembre de 2009).

Conforme a lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, al 31 de diciembre de 2010, la Caja no tiene importe alguno pendiente de pago a
acreedores comerciales que acumule un aplazamiento superior al plazo méaximo legal de pago.

Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de esta ley

Estas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor de la Caja y que
no estan afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
Caja, (si existen) por los activos de sustitucién que se indican en los apartados siguientes de esta Nota y por los
flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Caja, garantizado en la
forma que se ha indicado anteriormente y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago,
después de su vencimiento. Los tenedores de los referidos titulos tienen el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor, vy,
en su caso, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozarian del privilegio especial establecido en el
namero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior,
se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84 de
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la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de
las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, en su caso, de los activos de
sustitucién que respalden las cédulas y de los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administraciéon concursal deberia satisfacerlos
mediante la liquidacién de los activos de sustitucion afectos a la emisién y, si esto resultase insuficiente,
deberia efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose
el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articulo 155 de la Ley
Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
independientemente de las fechas de emision de sus titulos. La informacion relativa a las cédulas hipotecarias
emitidas por la Caja se presenta en la Nota 17 de esta Memoria.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Caja manifiestan la misma dispone de las politicas y
procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las emisiones del
mercado hipotecario que realiza que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado
hipotecario aplicable a estas actividades. Estas politicas y procedimientos incluyen aspectos como:

- Relacion entre el importe de préstamos y créditos y valor de la tasacion del bien hipotecado

- Relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verificacion de la informacién facilitada
por el prestatario y de su solvencia.

- Evitar en su caso, desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Incluido dentro del saldo de la cuenta “Imposiciones a plazo” figuran recogidas las emisiones de Cédulas
Hipotecarias realizadas por la Caja por importe de 2.514.393 miles de euros al 31 de diciembre de 2010
(2.416.196 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

Miles de Euros
Fecha de Tipo de Fecha de

Cesionario emision 2010 2009 interés vencimiento
AyT Cédulas Cajas Global (Serie I) 12/12/2005 46.296 46.296 | E3M+0,06% | 12/12/2012
AyT Cédulas Cajas Global (Serie II) 12/12/2005 46.296 46.296 3,50% 12/03/2016
AyT Cédulas Cajas Global (Serie I1I) 12/12/2005 32.407 32.407 3,75% 12/12/2022
AyT Cédulas Cajas Global (Serie VIII) 18/12/2006 300.000 300.000 4,25% 12/06/2018
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XI) 18/12/2006 300.000 300.000 4% 12/12/2016
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XII) 19/03/2007 300.000 300.000 4% 19/03/2017
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XIII) 23/05/2007 200.000 200.000 4,75% 23/05/2027
PITCH Serie I 20/07/2007 200.000 200.000 5,14% 20/07/2022
AyT Cédulas Cajas XI 26/11/2007 200.000 200.000 | E3M+0,11% | 26/11/2015
AyT Cédulas Cajas Global Serie XVIII 28/03/2008 - 199.493 | E3M+0,06% | 29/03/2010
AyT Cédulas Cajas XI (Serie XX) 18/11/2008 200.000 200.000 | E3M+1,21% | 22/11/2015
AyT Cédulas Cajas XI (Serie XXI) 05/12/2008 201.704 201.704 4% 27/12/2011
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XXII) |29/01/2009 90.000 90.000 3,50% 17/02/2012
Cédulas Serie BBVA 24/11/2009 100.000 100.000 3% 28/06/2013
IM Cédulas 14 24/03/2010 297.690 - 3,26% 31/03/2015

2.514.393 | 2.416.196

De acuerdo con el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, el volumen total de las cédulas hipotecarias emitidas y no
vencidas no podra superar el 80% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de una
entidad aptos para servir de cobertura. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el importe total de las cédulas
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hipotecarias emitidas y no vencidas representaba el 29,24% y el 30,47%, respectivamente de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la Caja.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 la Caja no tenia en propiedad cédulas hipotecarias pertenecientes a sus
propias emisiones.

Los costes financieros devengados durante los ejercicios 2010 y 2009 por las citadas emisiones han ascendido
a 88.141 y 86.353 miles de euros, respectiva y aproximadamente y figuran registrados en el capitulo “Intereses
y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A continuacién se presenta el valor nominal del total de los préstamos y créditos hipotecarios de la Caja, asi
como de aquellos que resultan elegibles de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable a efectos del
célculo del limite de la emision de cédulas hipotecarias:

Miles de Euros
2010 2009

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecario
pendientes de amortizacion (*) 7.881.448 8.400.247

De los que:

- Préstamos y créditos hipotecarios que resultan elegibles de acuerdo
con el articulo 3 del RD 716/2009, de 24 de abril, a efectos de
servir para el calculo del limite de emision de cédulas hipotecarias 6.252.596 6.178.508

- Préstamos que no resultan elegibles a los efectos del RD 176/2009 1.628.852 2.221.739

De los que:
- Son computables para dar cobertura a la emision de titulos 608.392 -

hipotecarios

Valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos

no dispuestos) 473.333 588.303
De los que:

Potencialmente elegibles 442.209 540.204

Potencialmente no elegibles 31.124 48.099

Del total del valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion,
7.767.329 y 114.119 miles de euros, son referentes a operaciones originadas por la Caja y a subrogaciones
respectivamente. Del total de préstamos y créditos hipotecarios elegibles, 6.140.875 y 111.721 miles de euros,
son operaciones por la Caja 0 subrogaciones, respectivamente.

Del total del valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion,
427.114 y 7.454.334 miles de euros, son operaciones con tipos de interés fijo y tipo de interés variable
respectivamente. Del total de préstamos y créditos hipotecarios elegibles, 342.728 y 5.909.868 miles de euros,
son operaciones con tipos de interés fijo o tipo de interés variable, respectivamente.

Del total del valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecario no elegibles de acuerdo con el
articulo 3 del RD 716/2009, 1.020.460 miles de euros tienen esta consideracion por no cumplir los limites
fijados en el articulo 5.1 de esta norma; sin embargo, 608.392 miles de euros cumplen con el resto.

Del total del valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion,
2.741.532 y 5.139.916 miles de euros, son operaciones destinadas a financiacion a personas fisicas o juridicas
que la dedican a actividad empresarial y operaciones destinadas a hogares, respectivamente.

Asimismo, se presenta un desglose con la valoracion de las garantias existentes, en funcién de su tipo, en el
total de préstamos y créditos hipotecarios, asi como de aquellos que resultan elegibles de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa anteriormente citada, aplicable a efectos del céalculo del limite de la emision de
cédulas hipotecarias:
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Miles de euros
Valor nominal cartera de Valor nominal préstamos y
préstamos y créditos créditos elegibles a efectos
hipotecarios RD 716/2009

2010 2009 2010 2009
Edificios terminados-residencial(*) 5.839.011 5.987.517 5.450.285 5.128.276
Edificios terminados-comercial 238.492 298.863 159.141 182.691
Edificios terminados-resto 130.096 134.885 67.713 64.112
Edificios en construccioén-viviendas(*) 285.912 522.265 151.400 374.498
Edificios en construccién-comercial 24916 10.601 1.421 10.397
Edificios en construccion-resto 33.526 114.879 18.382 26.867
Suelo- terrenos urbanizados 1.295.293 1.297.685 385.970 372.626
Suelo-resto 34.202 33.552 18.284 19.041
7.881.448 8.400.247 6.252.596 6.178.508

(*) De los que 457.096 y 374.511 miles de euros cuentan con garantia de viviendas de proteccion oficial, sobre
el total de los préstamos y créditos hipotecarios y préstamos y créditos elegibles a efectos del RD 716/2009.

El desglose del valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios pendiente de amortizacién y préstamos y
créditos elegibles a efectos del RD 716/2009, en funcién del porcentaje que alcanza la relacion entre el importe
de las operaciones y los valores de tasacion de los respectivos bienes hipotecados (“loan to value”) es el

siguientes:
Rangos de LTV
Miles de euros
Hasta 40% | >40%, <=60% | >60%, <=80% [ >80%,<=100% | Mas 100%
Préstamos y créditos hipotecario
pendientes de amortizacion :
Con garantia hipotecaria 1.577.550 2.207.468 3.387.660 459.005 249.765
Préstamos y créditos elegibles a
efectos del RD 716/2009
Con garantia hipotecaria 1.577.550 2.467.578 2.207.468 - -

El desglose del valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios pendiente de amortizacion y
préstamos y créditos elegibles a efectos del RD 716/2009, segun su vencimientos residuales es el siguiente

(en miles de euros):

Miles de Euros
Hasta 10 De10a20 | De?20a30 Mas de 30
anos afios afios afios
Préstamos y créditos hipotecario pendientes
de amortizacion : 2.045.737 1.713.812 2.744.226 1.377.673
Préstamos y créditos elegibles a efectos del
RD 716/2009 983.498 1.577.051 2.425.257 1.266.790

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacion anticipada por el emisor sélo con
el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion establecidos en la normativa

reguladora del mercado hipotecario.
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Ninguna de las cédulas hipotecarias emitidas por la Caja tiene activos de sustitucién afectos.
Débitos representados por valores negociables

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntos, es
la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Pagarés emitidos al descuento 217.574 705.051
Otros valores no convertibles 849.766 250.000
Ajustes por valoracion (19.025) (2.486)
1.048.315 952.565

Otros valores no convertibles

El Consejo de Administracion de la Caja en su reunion del dia 28 de octubre de 2009, en uso de la autorizacion
concedida por la Asamblea General celebrada el 30 de mayo de 2007 y posteriormente ampliada en la
Asamblea General de fecha 29 de noviembre de 2007 acord6 la realizacion de una o sucesivas emisiones de
bonos u obligaciones por un importe maximo conjunto de 1.000.000 miles de euros.

Las principales caracteristicas, de los valores de este tipo, vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las
siguientes:

Miles de Euros Tipo de Fecha de Fecha de
2010 2009 interés emision vencimiento
1*Emision de bonos simples garantizada con
aval de la Administracion General del Estado - 50.000 1,743% 20/05/2009 30/04/2010
2*Emision de bonos simples garantizada con
aval de la Administracion General del Estado 100.000 100.000 | E3M+0,37% | 14/12/2009 14/12/2012
3*Emision de bonos simples garantizada con
aval de la Administracion General del Estado 100.000 100.000 | E6M+0,25% | 14/12/2009 14/12/2012
4* Emision de bonos simples garantizada con
aval de la Administracion General del Estado 649.766 - 3,50% 08/10/2010 08/10/2013
849.766 250.000

Con fecha 21 de diciembre de 2010, el Consejo de Admistracion de la Caja aprob6 la emisién de 13.000 titulos
de 50 miles de euros de valor nominal unitario, cuyas principales caracteristicas se detallan en el cuadro
anterior.

Los intereses totales devengados en los ejercicios 2010 y 2009 en relacién con las emisiones de pagarés vivos
durante dichos ejercicios han ascendido a 6.860 y 22.564 miles de euros, respectivamente, y los
correspondientes a otros valores no convertibles fueron de 11.903 y 918 miles de euros respectivamente en
2010 y 2009. Todos ellos se encuentran registrados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 31).

Pasivos subordinados

Durante el primer semestre del ejercicio 2009, la Caja procedid a la segunda emision de deuda subordinada por
importe total de 200.000 miles de euros, encontrandose dicha emision totalmente suscrita a cierre del ejercicio.
Esta emision tiene caracter de subordinada y a efectos de la prelacion de crédito se sitia detras de todos los
acreedores ordinarios. Por otra parte, la emision se encuentra garantizada por la responsabilidad patrimonial
universal de la Caja.

El valor nominal de los titulos es de 100 euros, y el tipo de interés fue del 5% fijo hasta el 16 de junio de 2010 y
variable (EURIBOR a tres meses mas 2,8% y minimo del 4,80% hasta 16 de junio de 2014 y EURIBOR a tres
meses mas 3,55% y minimo del 5,55% en adelante, en el caso de que la emision siga vigente, que se
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determinara trimestralmente) desde esa fecha hasta la amortizacién de las obligaciones subordinadas. El pago
de los intereses se realiza por trimestres vencidos.

Al 31 de diciembre de 2010 el importe de los intereses devengados, pendientes de pago ascendia a 400 miles
de euros (416 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

La amortizacién de las obligaciones subordinadas se producira a la par el 16 de junio de 2019. No obstante, el
emisor podra amortizar en cualquier momento y de forma anticipada, previa autorizacion del Banco de Espafia,
todas las obligaciones subordinadas emitidas, siempre y cuando hayan transcurrido cinco afios desde la fecha
de emision. El folleto informativo completo fue verificado e inscrito en el registro oficial de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 26 de mayo de 2009.

A 23 de abril de 2009, la Caja solicit6 a Banco de Espafia la autorizacién para amortizar anticipadamente la
emisién de obligaciones subordinadas, primera emision, realizada por importe de 50 millones de euros el dia 30
de diciembre de 2002, manifestando el mismo por escrito, que en el ambito de las competencias atribuidas
sobre la solvencia de las entidades de crédito, no tiene inconveniente en acceder a lo solicitado.

Los costes financieros devengados por las citadas emisiones de deuda subordinada durante los ejercicios 2010
y 2009, han ascendido a 9.831 y 5.785 miles de euros, respectivamente y se encuentran registrados en el
capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009
adjuntas (véase Nota 31).

Otros pasivos financieros

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
indica a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Cuentas de recaudacion 29.529 28.793
Cuentas especiales 21.381 28.460
Obligaciones a pagar y fianzas recibidas 89.156 56.834
Garantias financieras 2.623 3.460
142.689 117.547

18. Provisiones

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en los siguientes epigrafes del capitulo
“Provisiones” durante los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de euros

Provision para
Riesgos y
Compromisos Otras

Contingentes | Provisiones

Saldos al 1 de enero de 2009 14.268 7.369
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 31) (4.749) (64)
Otros movimientos (465) (220)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 9.054 7.085
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 31) (247) 13.127
Saldos al 31 de diciembre de 2010 8.807 20.212

El saldo registrado en la partida “Otras Provisiones” recoge las provisiones constituidas por la Caja como
cobertura de riesgos generales a los que pueda estar sometida en el desarrollo de sus operaciones.
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19. Fondo de la Obra Social

Los saldos del Fondo de la Obra Social al 31 de diciembre de 2010 y 2009 recogen los siguientes conceptos:

Miles de Euros
2010 2009
Fondo de la Obra Social-
Inmovilizado (Nota 14) 6.264 5.789
Remanente 14.192 12.224
20.456 18.013
Otros activos y pasivos (neto) 13.953 9.665
34.409 27.678

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2010 y 2009 en estos saldos se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de la | Otros Activos

Obra Social y Pasivos Total
Saldos al 1 de enero de 2009 16.380 6.624 23.004
Distribucion del beneficio del ejercicio 2008 32.000 - 32.000
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2009 (30.683) - (30.683)
Otros conceptos 316 3.041 3.357
Saldos al 31 de diciembre de 2009 18.013 9.665 27.678
Distribucion del beneficio del ejercicio 2009 32.000 - 32.000
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2010 (29.935) - (29.935)
Otros conceptos 378 4.288 4.666
Saldos al 31 de diciembre de 2010 20.456 13.953 34.409

20. Resto de pasivos

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
Miles de Euros
2010 2009
Gastos devengados no vencidos 16.236 18.158
Otras periodificaciones pasivas 3.811 3.529
Comisiones por avales técnicos 16.607 15.860
Resto de pasivos 6.203 8.302
42.857 45.849

60



21. Ajustes por valoraciéon

22.

El detalle de los movimientos habidos en los diferentes epigrafes del capitulo “Ajustes por Valoracién” durante
los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de Euros
Activos
Financieros | Cobertura de

Disponibles Flujos de

para la Venta Efectivo Total
Saldos al 1 de enero de 2009 100.768 - 100.768
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 92.471 (141) 92.330
Transferido a pérdidas y ganancias (19.433) - (19.433)
Impuestos sobre beneficios (Nota 23) (21.911) 42 (21.869)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 151.895 99) 151.796
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (83.812) 800 (83.012)
Transferido a pérdidas y ganancias (19.973) - (19.973)
Impuestos sobre beneficios (Nota 23) 65.098 42) 65.056
Reclasificacion a reservas (Nota 2) (113.208) (659) (113.867)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 - - -

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances ha recogido durante el ejercicio 2010 y 2009 el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 2, se han registrado como parte integrante de las reservas. Dichas variaciones se
registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su
origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe de los balances ha recogido durante el ejercicio 2010 y 2009 el importe neto de las variaciones
del valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujo de
efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas como “cobertura eficaz”. Conforme a lo dispuesto en la
Nota 2, se han registrado como parte integrante de las reservas.

Fondos Propios

El detalle de los movimientos habidos en las diferentes partidas del epigrafe “Reservas”, asi como en el
epigrafe “Resultado del ejercicio” durante los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:
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23.

Miles de Euros
Reservas Acumuladas
Reservas de Resto de Resultado del
Revalorizacion| Reservas Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2009 50.155 1.027.807 147.387 1.225.349
Distribucion del beneficio del ejercicio 2008 - 115.387 (147.387) (32.000)
Pérdidas y ganancias actuariales (Nota 2 — m) - 3.335 - 3.335
Otros movimientos (241) 241 - -
Beneficio del ejercicio 2009 - - 144.485 144.485
Saldos al 31 de diciembre de 2009 49.914 1.146.770 144.485 1.341.169
Distribucion del beneficio del ejercicio 2009 - 112.485 (144.485) (32.000)
Pérdidas y ganancias actuariales (Nota 2 — m) - 6.948 - 6.948
Otros movimientos (269) 316.283 - 316.014
Beneficio del ejercicio 2010 - - 167.512 167.512
Saldos al 31 de diciembre de 2010 49.645 1.582.486 167.512 1.799.643

Reservas de revalorizacion

La plusvalia neta resultante de la actualizacién de los activos materiales efectuada por la Caja el 31 de
diciembre de 1996, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, fue abonada a la partida “Reservas —
Reservas acumuladas” del balance.

En los ejercicios 2010 y 2009, la Caja ha procedido a reclasificar un importe de 269 y 241 miles de euros,
respectivamente, a la cuenta “Resto de reservas” correspondiente a la cuenta “Reservas de revalorizacion Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio”, al haberse cumplido el plazo legal establecido para que estas reservas
puedan destinarse a reservas de libre disposicion y encontrarse realizada la plusvalia monetaria.

Adicionalmente, figuran registradas en la cuenta “Reservas de revalorizacion”, las plusvalias resultantes de la
revalorizacion efectuada al 1 de enero de 2004 por la Caja, al amparo de lo establecido por la Disposicion
Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de determinados inmuebles de su activo material de uso propio.
Segun establece la citada normativa, los importes consignados en la cuenta “Reservas de revalorizacion” se
reclasificaran a la cuenta “Resto de reservas” en la medida que los activos se vayan dando de baja de balance
por amortizacién, deterioro o disposicion, en la proporcién que corresponda a la revalorizacion.

Situacion fiscal

En el ejercicio 2000, Caja de Ahorros de Asturias comenzé a tributar en el Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con el régimen de consolidacion fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de dicho impuesto, junto
con otras sociedades del Grupo respecto a las cuales tiene una participacion del 75% o superior.

A continuacién se muestra el desglose de los epigrafes “Activos Fiscales — Corrientes” y “Pasivos Fiscales —
Corrientes” de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntos:

Miles de euros
2010 2009

Activos Pasivos Activos Pasivos

Fiscales Fiscales Fiscales Fiscales
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades 5.086 - 11.774
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - - 73

Hacienda Publica deudora por otros conceptos 1.043 -

6.129 11.847
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2010 y 2009 con la base imponible prevista del Impuesto
sobre beneficios de dichos ejercicios, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 136.993 130.291
Diferencias permanentes (43.905) (48.938)
Diferencias temporales 145.261 89.894
Base imponible (resultado fiscal) 238.349 171.247

Las diferencias permanentes negativas corresponden, basicamente, a la dotacién al Fondo de la Obra Social
asi como a la exencion por doble imposicion internacional de determinados dividendos percibidos en los
ejercicios 2010 y 2009 y a la imputacion de bases imponibles negativas de las agrupaciones de interés
econdmico en los que Cajastur participa.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2010 y 2009 se ha calculado de la siguiente forma:

Miles de Euros

2010 2009
Cuota integra (30%) 71.504 51.374
Efecto impositivo de las diferencias temporarias (43.578) (26.968)
Deducciones y otros conceptos- (59.195) (38.611)

De los que: deduccion por doble imposicion

interna (58.461) (37.796)
Ajustes de aflos anteriores y otros 42) (2.836)
Agrupaciones de Interés Econémico 885 2.489
Impuestos extranjeros 93) 358

(30.519) (14.194)

Otras informaciones de relevancia fiscal

a) Correcciones por pérdidas por deterioro del valor de los elementos patrimoniales de acuerdo con lo
establecido en el articulo 12.3 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con los requisitos legalmente establecidos, se informa sobre las cantidades deducidas en cada
periodo impositivo, las diferencias en el ejercicio de los fondos propios de la entidad participada, asi como las
cantidades integradas en la base imponible y las pendientes de integrar relativas al ejercicio 2010 y 2009 en
relacion con deterioros de participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, en la medida en que
en la fecha de cierre del mismo no se disponia de la informacién exigida fiscalmente y que se corresponde con
las cuantias incluidas en la declaracién del Impuesto de aquél ejercicio presentada en 2011 y 2010.
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Ejercicio 2010

Miles de Euros

Diferencia valor Fondos Propios del ejercicio Importe
Deterioro Diferencia Deterioro | pendiente de
deducido en | Valor FFPP al | Valor FFPP al | atribuible |deducido en el| Integrar en
ejercicios 31.12.2008 31.12.2009 ala ejercicio art. la Base
Sociedad participada anteriores |art.12.3 TRLIS|art.12.3 TRLIS| participada | 12.3. TRLIS | Imponible
|Asturiana de Carnes, S.A. - 3 2 (5 3) (45)
Cajaburgos Vida, Compaiia
de Seguros de Vida, S.A. - 890 915 25 - -
TOTAL 3) (45)
Ejercicio 2009
Miles de Euros
Diferencia valor Fondos Propios del ejercicio Importe
Deterioro Diferencia Deterioro | pendiente de
deducido en | Valor FFPP al | Valor FFPP al | atribuible |deducido en €l| Integrar en
ejercicios 31.12.2007 31.12.2008 ala ejercicio art. la Base
Sociedad participada anteriores |art.12.3 TRLIS|art.12.3 TRLIS| participada | 12.3. TRLIS | Imponible
|Asturiana de Carnes, S.A. - (5) 47) (42) 42 42
Cajaburgos Vida, Compaiia
de Seguros de Vida, S.A. - 901 890 (11) 11 11
53 53

TOTAL

La Caja no ha considerado en el célculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2010 ajustes en relacion con este tipo de deterioros de caracter fiscal. La cuantificacion definitiva, en
su caso, de dichos ajustes se realizara con ocasion de la presentacion de la declaracion del Impuesto.

b) Deduccién por reinversion

En ejercicios anteriores, la Caja se acogié a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios
prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, acogiéndose también a lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria tercera de la Ley 24/2001, mediante la inclusion en la base imponible correspondiente al ejercicio
econdémico 2001 de todas las rentas pendientes de integrarse y que fueron objeto de diferimiento.

A efectos de lo establecido en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
detalla a continuacién el importe de la renta acogida a la reinversion asi como la fecha de la misma:

Miles de Euros
Renta
Acogidaala | Deduccion Afio de la

Deduccion Practicada Reinversion
2002 530 - 2003
2003 1.200 346 2003
2004 13.514 2.703 2003 y 2004
2005 677 135 2005
2006 412 33 2006
2007 136 20 2007
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Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Caja tiene sujetos a inspeccion todos los ejercicios desde 2004 para el Impuesto sobre Sociedades y desde
el ejercicio 2005 para el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y para el Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En junio de 2009 las autoridades fiscales han iniciado un proceso de inspeccién de los ejercicios
2004 a 2007 en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, asi como de los ejercicios 2005 a 2007 en relacion
al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal aplicable a las operaciones de
la Caja y a los resultados que podrian derivarse de una eventual inspeccion tributaria, podrian existir
determinados pasivos fiscales adicionales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, se estima que, en caso de hacerse efectivos, los mencionados pasivos fiscales no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
los ejercicios 2010 y 2009 la Caja ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de
Impuesto sobre beneficios diferidos:

Miles de Euros
2010 2009

Plusvalias no realizadas de titulos disponibles para la venta - (76.927)
Minusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta - 11.830
Plusvalias no realizadas de coberturas de flujos de efectivo - -
Minusvalias no realizadas de coberturas de flujos de efectivo - 42

- (65.055)
Pérdidas y ganancias actuariales 4.331 7.309
Ajuste a valor razonable 91.699 -

Impuestos diferidos

A continuacion se muestra el desglose de los epigrafes “Activos Fiscales-Diferidos” y “Pasivos Fiscales—
Diferidos” de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntos:

Miles de Euros
2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
Fiscales Fiscales Fiscales Fiscales
Diferidos Diferidos Diferidos Diferidos
Por correcciones de valor por deterioro de activos
financieros 93.045 - 69.207 -
Por fondos especificos varios 20.968 - 2.112 -
Por comisiones pendientes de devengo 553 - 672 -
Por revalorizacion de activos (22.926) - (23.038)
Por planes post-empleo 467 - 2.315 -
Por el efecto fiscal asociado a las plusvalias netas
en activos disponibles para la venta y coberturas
de los flujos de efectivo - - - (65.055)
Por deterioro de entidades del Grupo - (4.094) (3.216)
Por ajuste a valor razonable (Nota 2) 56.607 (148.306) - -
Por otros conceptos varios 39 (270) 1.228 (186)
171.679 (175.596) 75.534 (91.495)
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A continuacion se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a los epigrafes “Activos Fiscales —
Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” de los balances adjuntos durante los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
Activos Pasivos
Fiscales Fiscales
Diferidos Diferidos
Saldos al 1 de enero de 2009 46.080 (66.528)
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 26.857 111
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto (Nota 21) - (21.869)
Efecto del cambio del tipo impositivo
Efecto impositivo de pérdidas y ganancias actuariales de planes post-
empleo (1.429) -
Otros movimientos 4.026 (3.209)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 75.534 (91.495)
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 43.439 139
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto (Nota 21) - 65.055
Efecto impositivo de pérdidas y ganancias actuariales de planes post-
empleo (2.978)
Ajuste a Valor razonable (Nota 2) 56.607 (148.306)
Otros movimientos (923) (989)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 171.679 (175.596)

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2010 y 2009 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en consideracion a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el
Impuesto sobre beneficios. Los origenes de dichas diferencias temporarias han sido los siguientes:

Miles de Euros
Impuestos Diferidos Deudores con Origen en: 2010 2009
Impuestos anticipados por diferencias de imputacion temporal de
ingresos y gastos a efectos contables y fiscales:
Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financieros 24.220 26.088
Dotaciones para fondos de pensiones 1.130 972
Dotaciones para fondos de prejubilaciones y premios de 14.352
antigiiedad 23
Comisiones activadas en aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco (137)
de Espaia, devengadas en el ejercicio (213)
Otros 3.874 (13)
43.439 26.857
Miles de Euros
Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en: 2010 2009
Revalorizacion de inmuebles (111) (111
Libertad de amortizacion (28) -
(139) (111)
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24.

Operaciones acogidas al Capitulo VIII del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, realizadas en
ejercicios anteriores

En ejercicios anteriores, el Grupo ha participado en operaciones acogidas al Régimen Especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacién establecidos por la citada norma figuran en
las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios en los que se efectuaron las mencionadas operaciones,
gue se enumeran a continuacion:

Operacion Ejercicio
Canje de acciones de Airtel Movil, S.A. por acciones Vodafone Group PLC 2000
Aportacion no dineraria acciones Vodafone Group PLC a Cantébrica de Inversiones
de Cartera, S.L.U. 2000
Canje acciones Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. por acciones de Energias de
Portugal, S.A. 2004

Aportacion no dineraria a Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L.U. de acciones
de las siguientes sociedades: Aldeasa, S.A., Grupo Empresarial Ence, S.A., Enagas,
S.A., Ebro Puleva, S.A., Energias de Portugal, S.A. 2004

Aportacion no dineraria a Banco de Castilla - La Mancha, S.A. de titulos de renta fija 2010

Revalorizacion de activos

La Caja revalorizd, el 1 de enero de 2004, determinados elementos de su activo material, al amparo de lo
establecido en el apartado B) de la Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

La Caja dispone de un inventario individualizado de los elementos revalorizados, una copia del cual se ha
remitido a Banco de Espafia, y que debido a su volumen se omite en la presente memoria. El desglose por
tipos de elementos revalorizados es el siguiente:

Miles

de Euros
Edificios de uso propio 62.238
Inversiones inmobiliarias—Edificios 14.497
Inversiones inmobiliarias—Fincas Risticas, parcelas y solares 55
Total revalorizacion neta al 1 de enero de 2010 76.790
Venta de elementos revalorizados (44)
Amortizacion revalorizacion ejercicio 2009 (370)
Total revalorizacion neta al 31 de diciembre de 2010 76.376

Riesqgo de liquidez de los instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo
consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestién del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo son
realizados por la Sociedad central del SIP como consecuencia de los acuerdos de compromiso mutuo de
liquidez entre las entidades integrantes del SIP (véase Notal) y conforme a la delegacién de facultades de
fecha 28 de diciembre que aprob6 el Consejo de Administracién el 25 de noviembre de 2010. Por ello, a partir
del 1 de enero de 2011 la Caja aplicara los objetivos, politicas y procesos de gestién y medicion de riesgos de
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los instrumentos financieros que vendran determinados por Banco Base y que se incluyen en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010.

Durante el ejercicio 2010 las politicas asociadas a la gestion de liquidez fueron aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Caja a nivel estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantacién,
ejecucion y monitorizacién operativa al Comité de Direccion de la misma.

La Direccion de la Caja (concretamente, el Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales, dependiente
del Area de Negocio Centralizado) ha gestionado durante el ejercicio 2010 el riesgo de liquidez inherente a su
actividad para asegurar que dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus
compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento,
sin comprometer la capacidad de la Caja para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de
mercado.

Con caracter general y tradicional, la entidad dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que
se encuentran la captacion de depositos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante
organismos oficiales, la captacion de liquidez a través del mercado interbancario y la emision de valores de
deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

La Caja ha evaluado durante el ejercicio 2010 periddicamente sus gaps de liquidez para anticipar cualquier tipo
de problematica en relacion con la misma. En este sentido, se evallan una primera y segunda linea de liquidez
considerando escenarios estresados y posibilidades de acceso a liquidez a través de la enajenacion de
determinadas participaciones cotizadas en mercados organizados (y por lo tanto con liquidez inmediata),
garantias colaterales admitidas en Banco Central Europeo, excesos del saldo en la cuenta de Banco de Espafia
sobre el coeficiente legal de caja, etc.

La gestion que la Caja ha realizado de la liquidez, tiene en consideracion, como un elemento fundamental, el
analisis de los vencimientos de sus distintos activos y pasivos financieros tomando, de manera predominante,
su vencimiento contractual.

El cuadro siguiente muestra los activos y pasivos financieros de la Caja al 31 de diciembre de 2010 y 2009
clasificados en funcién de sus plazos remanentes de vencimiento a dichas fechas, atendiendo a sus
condiciones contractuales:

31 de diciembre de 2010:

Miles de Euros
Vencimiento
Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely Mas de no
A la vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Anos 5 Afios | Determinado Total

ACTIVO:

Caja y depositos en bancos centrales 243.086 - - - - - 163 243.249
Cartera de negociacion - 1.845 1.895 193 17.947 1.866 10.097 33.843
Otros activos financieros a valor razonable - - - - 16.062 13.273 - 29.335

con cambio en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta - 249.880 49.927 151.186 40.944 43.733 610.718 1.146.388
Inversiones crediticias 328.410 346.653 228.845 | 1.820.107 | 3.684.283 | 6.232.464 | (211.840) |12.428.922
Cartera de inversion a vencimiento - - 2.102 35.374 599.774 188.876 (127) 825.999
Derivados de cobertura - 582 76 - 3.552 140.373 - 144.583
Total al 31 de diciembre de 2010 571.496 598.960 282.845 | 2.006.860 | 4.362.562 | 6.620.585 409.011 |14.852.319
PASIVO:

Cartera de negociacion - 547 2.054 1.336 8.502 6.128 - 18.567
Pasivos financieros a coste amortizado 4.499.592 | 1.837.443 832.298 | 2.495.101 | 2.980.785 | 1.579.500 302.081 |14.526.800
Derivados de cobertura - - - - - 5.600 - 5.600
Total al 31 de diciembre de 2010 4.499.592 | 1.837.990 834.352 | 2.496.437 | 2.989.287 | 1.591.228 302.081 |14.550.967
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31 de diciembre de 2009:

Miles de Euros
Vencimiento
Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely Mas de no
A la vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afos 5 Anos | Determinado Total

ACTIVO:
Caja y depositos en bancos centrales 310.898 - - - - - 180 311.078
Cartera de negociacion - 1.432 430 1.819 1.743 3.589 13.034 22.047
Otros activos financieros a valor razonable

con cambio en pérdidas y ganancias - - - - 16.711 15.290 - 32.001
Activos financieros disponibles para la venta - 344,952 342.529 491 391.134 203.713 663.183 1.946.002
Inversiones crediticias 265.741 157.330 324.689 918.122 | 3.377.401 | 6.248.031 (181.900) |11.109.414
Cartera de inversion a vencimiento - 97.325 8.877 88.496 599.321 101.319 - 895.338
Derivados de cobertura - 24 - - 758 106.912 - 107.694
Total al 31 de diciembre de 2009 576.639 601.063 676.525 | 1.008.928 | 4.387.068 | 6.678.854 494.497 |14.423.574
PASIVO:
Cartera de negociacion - 57 652 2.159 2.845 5.325 - 11.038
Pasivos financieros a coste amortizado 4.194.315 | 1.754.112 | 1.348.475| 3.031.610 | 1.301.050 | 1.779.518 244,582 |13.653.662
Derivados de cobertura - 165 - - - 2.329 - 2.494
Total al 31 de diciembre de 2009 4.194.315 | 1.754.334 | 1.349.127 | 3.033.769 | 1.303.895 | 1.787.172 244.582 |13.667.194

En relacion con la informacién contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:
= Los activos y pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiento en la que la

contraparte puede requerir su pago.

= Los activos y pasivos financieros con cobros y pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha
de vencimiento residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los cobros y pagos
al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

= Para aquellos activos y pasivos financieros cuyo importe no esta fijado contractualmente a la fecha de
balance, por ejemplo, porque depende de la evolucion de un determinado indice, el plazo de vencimiento
remanente que se ha considerado a efectos de su clasificacion en los cuadros anteriores, se ha
determinado considerando las condiciones que existian al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

25. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

] NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en

mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados
en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras
técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

] NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de
valoracion en las que algin input significativo no estd basado en datos de mercado
En particular las técnicas de valoracion utilizadas, asi como las hipétesis

observables.

consideradas, para la determinacion de los valores razonables han sido:

o0 Caja y depdésitos en bancos centrales: se ha considerado que su valor razonable coincide con el
valor registrado en libros al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

o Valores representativos de deuda: se han utilizado técnicas de valoracién basadas en el descuento
de los flujos utilizando la curva de tipos de interés y el spread de mercado para instrumentos

similares.
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o Crédito a la clientela: la técnica de valoracién utilizada se ha basado en el descuento de los flujos
futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de repreciacion de
intereses, calculadas a partir de la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una
fecha dada. Durante el ejercicio 2010, se han realizado estimaciones en los créditos en funcion de
proyecciones de morosidad realizadas por un experto independiente (véase Nota 2).

o Depositos de la clientela: la técnica de valoracién utilizada se ha basado en el descuento de los
flujos futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de repreciacion de
intereses, calculadas a partir de la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una

fecha dada.

o Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados: se han valorado utilizando
precios o spread de mercado de instrumentos similares.

Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el valor contable de los

instrumentos financieros son las siguientes:

- En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de la evolucién

de los tipos de interés de mercado.
instrumento.

La variacién es superior cuanto mayor sea la vida residual del

- En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable, si los
margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision del instrumento. Si los
margenes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las fechas de
repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan

determinados.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3) dentro del cual se incluye la valoracion de
cada uno de los instrumentos financieros del Grupo, se determina sobre la base de la variable de nivel mas bajo
gue sea relevante para la estimacion de su valor razonable.

Activos financieros

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y Depositos en Bancos Centrales: 243.249 243.266 - - -
Cartera de negociacion: 33.843 33.843 30.335 3.054 454
Valores representativos de deuda 16.427 16.427 16.427 - -
Instrumentos de capital 10.096 10.096 10.096 - -
Derivados de negociacion 7.320 7.320 3.812 3.054 454
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 29.335 29.335 29.335 - -
Valores representativos de deuda 29.335 29.335 29.335 - -
Activos financieros disponibles para la venta: 1.146.388 1.146.388 540.466 266.826 302.753
Valores representativos de deuda 535.642 535.642 268.817 266.826 -
Instrumentos de capital 610.746 610.746 271.649 302.753 -
Inversiones crediticias: 12.428.922 12.428.922 - 12.428.922 -
Depositos en entidades de crédito 999.102 1.055.003 - 1.055.003 -
Crédito a la clientela 10.952.725 10.952.725 - 10.952.725 -
Valores representativos de deuda 477.095 477.095 - 477.095 -
Cartera de inversion a vencimiento: 825.999 825.999 797.135 28.864 -
Derivados de cobertura: 144.583 144.583 - 144.583 -
14.852.319 14.908.237 1.397.271 12.928.150 1.303.207
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Ejercicio 2009

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y Depositos en Bancos Centrales: 311.078 311.121 - - 311.121
Cartera de negociacion: 22.047 22.047 17.426 3.085 1.536
Valores representativos de deuda 1.986 1.986 1.986 - -
Instrumentos de capital 13.034 13.034 13.034 - -
Derivados de negociacion 7.027 7.027 2.406 3.085 1.536
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 32.001 32.001 32.001 - -

Valores representativos de deuda 32.001 32.001 32.001 - -
Activos financieros disponibles para la venta: 1.946.002 1.946.002 365.211 504.553 1.076.238
Valores representativos de deuda 1.282.819 1.282.819 16.683 504.553 761.582
Instrumentos de capital 663.183 663.183 348.528 - 314.656
Inversiones crediticias: 11.109.414 11.803.201 - - 11.803.201
Depositos en entidades de crédito 138.346 145.156 - - 145.156
Crédito a la clientela 10.971.068 11.658.045 - - 11.658.045
Cartera de inversion a vencimiento: 895.338 939.808 880.344 59.464 -
Derivados de cobertura: 107.694 107.694 24 107.670 -

14.423.574 15.161.874 1.295.006 674.772 13.192.096

Pasivos financieros:
Ejercicio 2010
Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cartera de negociacion: 18.567 18.567 3.021 6.713 8.833
Derivados de negociacion 18.567 18.567 3.021 6.713 8.833
Pasivos financieros a coste amortizado: 14.526.800 | 14.372.230 - 14.372.230 -
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito 1.203.821 1.203.738 - 1.203.738 -
Depositos de la clientela 11.931.575 | 11.703.262 - 11.703.262 -
Débitos representados por valores negociables 1.048.315 1.102.703 - 1.102.703 -
Pasivos subordinados 200.400 220.937 - 220.937 -
Otros pasivos financieros 142.689 141.590 - 141.590 -
Derivados de cobertura 5.600 5.600 - 5.600 -

14.550.967 | 14.396.397 3.021 | 14.384.543 8.833
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Ejercicio 2009

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cartera de negociacion: 11.038 11.038 1.240 6.260 3.538
Derivados de negociacion 11.038 11.038 1.240 6.260 3.538
Pasivos financieros a coste amortizado: 13.653.662 | 13.584.971 - - 13.584.971
Depositos de bancos centrales 401.295 400.968 - - 400.968
Depositos de entidades de crédito 703.292 702.903 - - 702.903
Depositos de la clientela 11.278.547 | 11.175.706 - - 11.175.706
Débitos representados por valores negociables 952.565 963.025 - - 963.025
Pasivos subordinados 200.416 226.795 - - 226.795
Otros pasivos financieros 117.547 115.574 - - 115.574
Derivados de cobertura 2.494 2.494 13 2.481 -

13.667.194 | 13.598.503 1.253 8.741 | 13.588.509

A continuaciéon se muestran los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2010 y 2009 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja, que corresponden
a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos instrumentos financieros cuyo valor
razonable se estima utilizando una técnica de valoracién cuyas variables se obtienen de datos observables en

el mercado (Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

Activos financieros

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Nivel 2 Nivel 3

Beneficio/ | Beneficio /

(Pérdida) (Pérdida)
Caja y Depositos en Bancos Centrales - -

Cartera de negociacion: 615 74

Derivados de negociacion 615 74

Otros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Derivados de cobertura 35.795 -

36.410 74
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Ejercicio 2009

Miles de Euros
Nivel 2 Nivel 3
Beneficio/ | Beneficio /
(Pérdida) (Pérdida)
Caja y Depositos en Bancos Centrales - -
Cartera de negociacion: 1.251 (180)
Derivados de negociacion 1.251 (180)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Derivados de cobertura 15.352 -
16.603 (180)
Pasivos financieros
Ejercicio 2010
Miles de Euros
Nivel 2 Nivel 3
Beneficio/ | Beneficio /
(Pérdida) (Pérdida)
Cartera de negociacion: (2.009) 110
Derivados de negociacion (2.009) 110
Pasivos financieros a coste amortizado - -
Derivados de cobertura (4.243) -
(6.252) 110
Ejercicio 2009
Miles de Euros
Nivel 2 Nivel 3
Beneficio/ | Beneficio /
(Pérdida) (Pérdida)
Cartera de negociacion: (1.643) 271
Derivados de negociacion (1.643) 271
Pasivos financieros a coste amortizado - -
Derivados de cobertura (134) -
a.777) 271

Valor razonable del activo material

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales propiedad de la Caja al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, atendiendo a las categorias del balance en que se encontraban clasificados, junto
con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:
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Miles de Euros
2010 2009
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable

Activo material-
Inmovilizado material de uso propio

Inmuebles 193.673 204.821 182.322 228.609
Propiedades de inversion

Inmuebles 21.597 30.648 18.553 34.026

Terrenos 37 37 145 145
Activos no corrientes en venta-
Inversiones inmobiliarias

Inmuebles 10.377 10.923 5.846 7.270

En aplicacion del apartado B) de la Disposicién Transitoria Primera de la CBE 4/04, la Caja ha valorado el 1 de
enero de 2004 determinados elementos de su activo material por su valor razonable (véase Nota 23). No se
han revalorizado los activos afectos a la Obra Social ni aquéllos sobre los que no se ha dispuesto de una
evidencia fiable de su valor razonable.

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha estimado de la siguiente
manera:

= Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacion actualizada realizada por un tasador
autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable incluido en el cuadro anterior se ha obtenido a partir de
estimaciones realizadas por la Caja tomando en consideracion los datos del mercado hipotecario relativos a
la evolucion del precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los de la Caja.

= Para los activos de los que se dispone de tasacién actualizada realizada por tasador autorizado por Banco
de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a
lo dispuesto en la Orden ECO/805/2003.

Las principales sociedades de tasacion que han realizado las tasaciones han sido Tasaciones Inmobiliarias,
S.A., Servicios Vascos de Tasaciones, S.A. y Sociedad de Tasacion, S.A., siendo en todos los casos el método
de valoracion utilizado el de comparacion.

26. Exposicion al riesgo de crédito

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

Conforme a la delegacion de facultades de fecha 28 de diciembre de 2010 que aprob6 el Consejo de
Administracion de la Caja el 25 de noviembre de 2010, se delega en la Entidad Central cuantas facultades sean
necesarias para que ésta establezca, determine y apruebe la politica, directrices, principios y estrategias
generales del Grupo, extendiéndose las mismas a la toma de decisiones en su propio nombre y en el de la Caja
a afectos de lograr la mejor y mas completa implementacion del SIP y consecucion de los objetivos del mismo,
estando incluidas entre dichas delegaciones, el control y gestion de riesgos asi como los sistemas internos de
informacién y control.

Por ello, a partir del 1 de enero de 2011 la Caja aplicara los objetivos, politicas y procesos de gestion y
medicion de riesgos de los instrumentos financieros que vendran determinados por Banco Base y que se
incluyen en la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010.

Durante el ejercicio 2010 las politicas, métodos y procedimientos de la Caja relacionados con el control del
riesgo de crédito son aprobados por el Consejo de Administracion de la Caja. La Comision de Control de la
misma, asi como la Unidad de Control Global del Riesgo y Regulacién y el Area de Auditoria y Control Interno,
tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de
control de riesgo de la Caja, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son
revisados de manera regular.
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En el ejercicio 2010 las actividades de control del riesgo de crédito en la Caja han sido desempefiadas por el
Departamento de Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo, dependiente del Area de Negocio
Centralizado. Dicha unidad ha sido responsable de poner en practica las politicas, métodos y procedimientos
de control del riesgo de crédito aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja y realiza las labores de
control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar a las
operaciones realizadas por Cajastur, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en
concordancia con las politicas internas de la Caja y con la normativa aplicable. Asimismo, esta unidad ha sido
responsable de la aplicacién de los limites de concentracidn de riesgos de la Caja aprobados por el Consejo de
Administracion.

Durante el ejercicio 2010, la Caja ha dispuesto de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del
riesgo de crédito por contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas.

La Caja ha contado con metodologias y herramientas orientadas a la admision y seguimiento de operaciones y
clientes con criterios de valoracion siguiendo las directrices establecidas en Basilea 1. De este modo, en la
actualidad se dispone de modelos internos de medicion del riesgo de crédito en las principales carteras de
inversion, que permiten obtener valoraciones sobre la pérdida estimada y el consumo de capital asociado en
cada una de ellas, objetivando la valoracion de la calidad crediticia de las carteras. La convergencia hacia las
metodologias mas avanzadas en medicion de riesgos es entendida como un objetivo estratégico de medio
plazo y como elemento esencial de ventaja competitiva.

El mapa de modelos internos del que dispone la Caja se sustenta en sistemas de medicion acordes a la
realidad de cada cartera. Por ello, Cajastur clasifica la valoracion de sus riesgos en funcion de dos parametros
fundamentales: homogeneidad y profundidad. Estos parametros permiten valorar la cartera con sistemas
basados en scoring o rating, con la intervencibn en mayor o menor medida de criterios cualitativos que
condicionan la valoracion definitiva. Los riesgos que presentan mayor profundidad y homogeneidad, son los
riesgos que se encuentran mas estandarizados en los procesos de admision, integrando las politicas definidas
por la Alta Direccion para cada cartera, segmento y producto, estableciendo una cobertura practicamente del
100% de los riesgos vivos de la cartera minorista. Segun el grado de vinculacién de los clientes, se dispone de
herramientas de valoracion de caracter reactivo y/o proactivo que dan cobertura tanto a la fase de admision
como al seguimiento del riesgo. Para las carteras de menor profundidad/ homogeneidad se utilizan sistemas de
rating combinando criterios cuantitativos y el buen juicio del analista que aportan una valoracion por contraparte
y determinan un grado de calidad crediticia en funciéon de una escala interna de valoracion, para dotar de la
homogeneidad necesaria a todas las exposiciones existentes.

La estimacion de los parametros Basilea Il se encuentra integrada en la toma de decisiones en las carteras mas
maduras y con mayor grado de desarrollo tanto desde una perspectiva estratégica como operativa con informes
de evolucién que son reportados regularmente al personal clave de la Caja.

Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Caja se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por dicho coste amortizado. Para los activos financieros que tienen la forma de instrumentos
de deuda se mide igualmente por su coste amortizado, salvo que se encuentren clasificados en la cartera de
negociacion, en cuyo caso se mide por su valor razonable. Hay que indicar que, dado que en la informacion
ofrecida en estas cuentas anuales sobre el riesgo de crédito a que se encuentra expuesta la Caja, no esta
considerando la existencia de garantias recibidas, estos datos difieren de los analisis de la exposicion al riesgo
de crédito que la Caja realiza de manera interna.

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por la Caja al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias
reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:
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Al 31 de diciembre de 2010:

Miles de Euros
Saldos de activo
Activos financieros a
valor razonable con Activos
cambios en pérdidas y financieros
ganancias disponibles Cartera de Derivados
Cartera de Otros para la Inversiones inversion a de Cuentas
Clases de instrumentos | negociacion activos venta crediticias | vencimiento | cobertura | de orden Total
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades
de crédito - - - 999.102 - - - 999.102
Valores negociables 16.427 29.335 535.642 477.095 825.999 - - 1.884.498
Crédito a la clientela - - - 10.952.725 - - - 10.952.725
16.427 29.335 535.642 | 12.428.922 825.999 - - 13.836.325
Derivados 7.320 - - - - 144.583 - 151.903
Riesgos contingentes - - - - - - 479.691 479.691
Compromisos
contingentes - - - - - - 1.892.972| 1.892.972
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 23.747 29.335 535.642 | 12.428.922 825.999 144.583 | 2.372.663| 16.360.891
Al 31 de diciembre de 2009:
Miles de Euros
Saldos de activo
Activos financieros a
valor razonable con
cambios en pérdidas y Activos
ganancias financieros Cartera de Derivados
Cartera de Otros disponibles | Inversiones inversion a de Cuentas
Clases de instrumentos | negociacién activos | paralaventa | crediticias | vencimiento | cobertura | de orden Total
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades
de crédito - - - 138.346 - - - 138.346
Valores negociables 1.986 32.001| 1.282.819 - 895.338 - - 2.212.144
Crédito a la clientela - - - 10.971.068 - - - 10.971.068
1.986 32.001| 1.282.819 | 11.109.414 895.338 - - 13.321.558
Derivados 7.027 - - - - 107.694 - 114.721
Riesgos contingentes - - - - - - 580.802 580.802
Compromisos
contingentes - - - - - - 1.993.092 | 1.993.092
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 9.013 32.001| 1.282.819 | 11.109.414 895.338 107.694 | 2.573.894| 16.010.173

En relacion con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

= Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance
se muestran por su valor en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas sobre los mismos, y del
resto de ajustes por valoracion.

= La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicion alguna
por parte de los deudores.

= Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por la Caja. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegardn a su vencimiento sin suponer una

necesidad real de financiacion por parte de la entidad.
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Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La Caja utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales
a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de riesgo de la Caja definen, en
funcion de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo,
consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las
mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello
en el momento de la contratacidn. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios. Las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones. Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal
gue equivale al riesgo cubierto. Por su parte, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por el
valor de dichos depositos, y en caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de
cambio en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone la Caja, al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Garantizados Avalados
por Otras por Avalados
Garantia depositos garantias entidades por otras
inmobiliaria | dinerarios reales financieras | entidades Total
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - - - 996.343 - 996.343
Crédito a la clientela 8.314.850 48.973 152.161 22.454 256.634 | 8.795.072
8.314.850 48.973 152.161 | 1.018.797 256.634 | 9.791.415
Riesgos contingentes - 10.140 45.206 2.123 260 - 57.729
Compromisos contingentes - 3.265 - 43.110 103.911 150.286
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 8.324.990 97.444 154.284 | 1.062.167 360.545 | 9.999.430
Ejercicio 2009
Miles de Euros
Garantizados Avalados
por Otras por Avalados
Garantia depositos garantias entidades | por otras
inmobiliaria dinerarios reales financieras | entidades Total
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - - - 121.940 - 121.940
Crédito a la clientela 8.130.840 40.991 132.126 10.825 288.809 | 8.603.591
8.130.840 40.991 132.126 132.765 288.809 | 8.725.531
Riesgos contingentes - 9.269 31.800 3.220 410 - 44.699
Compromisos contingentes - 2.199 - 49.718 44.634 96.551
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 8.140.109 74.990 135.346 182.893 333.443 | 8.866.781
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Respecto a la distribucién por segmentos de la exposiciéon crediticia con clientes en términos de EAD
(Exposicién en caso de Incumplimiento o importe esperado en el momento de impago), al 31 de diciembre de
2010y 2009, presentaba el siguiente desglose:

2010 2009
Miles de Miles de
Euros Porcentaje Euros Porcentaje
Administraciones Publicas 307.227 2,14% 306.545 2,08%
Empresas 4.546.413 31,63% 5.664.087 38,50%
Hipotecas 5.798.547 40,34% 5.593.419 38,02%
Instituciones 433.709 3,02% 422.269 2,87%
Pymes 378.294 2,63% 412.573 2,80%
Renta variable 2.205.188 15,34% 1.524.157 10,36%
Resto - - 887 0,01%
Resto minorista 637.395 4,44% 728.876 4,95%
Tarjetas 66.579 0,46% 59.743 0,41%
14.373.352 100,00% | 14.712.556 100,00%

Clasificacion de la exposicion al riesgo de crédito por contraparte

A continuacion se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las
contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de aquellas exposiciones al riesgo de
crédito que, a dichas fechas, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Ejercicio 2010:

Miles de Euros
Otros Otros
Administraciones Entidades sectores sectores no
Publicas financieras residentes residentes Total

Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - 1.005.564 - - 1.005.564
Crédito a la clientela 248.064 - 10.235.543 199.052 10.682.659
248.064 1.005.564 10.235.543 199.052 11.688.223
Riesgos contingentes 8.565 46.845 393.497 63 448.970
Compromisos contingentes 103.645 42.193 1.620.512 29.198 1.795.548
TOTAL 360.274 1.094.602 12.249.552 228.313 13.932.741

Ejercicio 2009:
Miles de Euros
Otros Otros
Administraciones Entidades sectores sectores no
Publicas financieras residentes residentes Total

Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - 126.187 - - 126.187
Crédito a la clientela 280.832 - 10.142.276 189.654 10.612.762
280.832 126.187 10.142.276 189.654 10.738.949
Riesgos contingentes 9.863 861 539.386 54 550.164
Compromisos contingentes 44.522 48.242 1.814.050 31.552 1.938.366
TOTAL 335.217 175.290 12.495.712 221.260 13.227.479
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En relaciéon con la informacion mostrada en el cuadro anterior, hay que sefialar que los datos relativos a
“Instrumentos de deuda” registrados en el activo del balance, se muestran por su valor en libros brutos, es
decir, sin deducir las pérdidas por deterioro registradas sobre los mismos, ni el resto de ajustes por valoracion.

Activos financieros renegociados durante el ejercicio

Al 31 de diciembre de 2010, el valor en libros de los activos financieros no deteriorados incluidos en el epigrafe
“Crédito a la Clientela”, que pudieran haberlo sido si no hubieran sido renegociadas sus condiciones durante el
ejercicio 2010, ascendia a 326.680 miles de euros (139.590 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), lo cual
supone un 2,99% sobre dicho epigrafe del balance adjunto (1,27% al 31 de diciembre de 2009).

Activos vencidos y/o deteriorados
Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los activos de la Caja deteriorados al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
31 de diciembre de 2010 31 de diciembre de 2009
Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros financieros
estimados estimados estimados estimados
individualmente | colectivamente | individualmente | colectivamente
como como como como
deteriorados deteriorados deteriorados deteriorados
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 321.851 276.569 361.167 207.008
Riesgos contingentes 26.191 1.821 27.998 1.999
348.042 278.390 389.165 209.007

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la totalidad de los instrumentos de deuda deteriorados se integran dentro
del capitulo “Inversiones Crediticias” de los balances adjuntos.

No se incluye informacion relativa a activos financieros clasificados en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias que pudiesen estar deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ya que al
valorarse estos activos por su valor razonable, cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se
registra como un ajuste de dicho valor razonable en los estados financieros.

Activos financieros determinados individualmente como deteriorados

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificado por clase de activos
financieros, de aquellos activos que se han considerado individualmente como deteriorados en base al analisis
individualizado de cada uno de ellos:

31 de diciembre de 2010:

Miles de Euros
Valor en libros
(sin incluir pérdidas Pérdidas por
por deterioro) deterioro
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 321.851 (111.429)
Riesgos contingentes 26.191 (8.186)
348.042 (119.615)
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31 de diciembre de 2009:

Miles de Euros
Valor en libros (sin
incluir pérdidas Pérdidas por
por deterioro) deterioro
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 361.167 (130.207)
Riesgos contingentes 27.998 (8.753)
389.165 (138.960)

Movimiento de las pérdidas por deterioro

En la Nota 18 se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja durante

los ejercicios 2010 y 2009 relacionadas con los riesgos y compromisos contingentes.

A continuacién se

presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja durante los ejercicios
2010y 2009, para el resto de activos financieros:

Ejercicio 2010:

Miles de Euros
Dotacion neta Saldos
Saldo al 31 con cargo aplicados Otros Saldo al 31
de diciembre /(abono) a durante el movimientos | de diciembre
de 2009 resultados ejercicio (*) de 2010
Instrumentos de deuda-
Valores negociables - 155 - - 155
Crédito a la clientela 241.277 102.463 (36.239) 61.832 369.333
Total instrumentos de deuda 241.277 102.618 (36.239) 61.832 369.488
(*) Incluye ajuste a valor razonable por importe de 76.549 miles de euros (véase Nota 2)
Ejercicio 2009:
Miles de Euros
Dotacion neta Saldos
Saldo al 31 con cargo aplicados Saldo al 31
de diciembre /(abono) a durante el Otros de diciembre
de 2008 resultados ejercicio movimientos de 2009

Instrumentos de deuda-
Valores negociables 1.124 (1.124) - - -
Crédito a la clientela 183.573 118.498 (43.421) (17.373) 241.277
Total instrumentos de deuda 184.697 117.374 (43.421) (17.373) 241.277

Tal y como se ha indicado anteriormente, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, la Caja no
calcula pérdidas por deterioro de manera especifica, y no se incluyen, por tanto, en los cuadros anteriores, para
los instrumentos de capital de su propiedad (las pérdidas por deterioro de estos activos, en su caso, se
registran por razén de riesgo de mercado, que considera, de manera indirecta su riesgo de crédito) ni para
aquellos instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, ya
qgue el estar valorados a su valor razonable, se registra en los estados financieros de manera inmediata
cualquier variacion de dicho valor razonable asociada al riesgo de crédito.
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Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados por la
Caja al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados en funcién del plazo transcurrido desde su vencimiento,
todos ellos corresponden a instrumentos de deuda clasificados dentro del epigrafe “Inversiones Crediticias —
Crédito a la clientela” de los balances adjuntos:

Miles de Euros
2010 2009
Menos de 1 mes 52.784 10414
De 1 mes a 2 meses 12.660 1.774
Mas de 2 meses, menos de 3 meses 3.619 5.922
69.063 18.110

Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuaciéon se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2010 y 2009 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que no se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su
recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes
adeudados:

Miles de Euros
2010 2009

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su

recuperacion al 1 de enero 238.906 190.939
Adiciones-

Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 36.239 43.422

Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 3.158 3.337

Productos vencidos y no cobrados 7.106 4.843
Recuperaciones-

Saldos recuperados en el ejercicio por cobros en efectivo (1.381) (1.005)

Por adjudicacion de activos (3.852) -
Bajas definitivas de operaciones-

Por otras causas (16.196) (2.630)
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota

su recuperacion al 31 de diciembre 263.980 238.906

Otra informacion

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que se han considerado
como deteriorados, registrados en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a 152.166 y
148.792 miles de euros, respectivamente.

Tasa de morosidad
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la tasa de morosidad de la Caja era del 2,88 y 3,23, respectivamente.
Activos tomados como garantia y garantias ejecutadas

Al 31 de diciembre de 2010, el valor en libros de los activos tomados o ejecutados por la Caja con la finalidad
de asegurar el cobro de los activos financieros de la Caja, asciende a 23.336 miles de euros (9.547 miles de
euros al 31 de diciembre de 2009).
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27.

Exposicioén al riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros

Exposicion al riesgo de interés

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

Conforme a la delegacion de facultades de fecha 28 de diciembre de 2010 que aprob6 el Consejo de
Administracion de la Caja el 25 de noviembre de 2010, se delega en la Entidad Central cuantas facultades sean
necesarias para que ésta establezca, determine y apruebe la politica, directrices, principios y estrategias
generales del Grupo, extendiéndose las mismas a la toma de decisiones en su propio nombre y en el de la Caja
a afectos de lograr la mejor y mas completa implementacién del SIP y consecucion de los objetivos del mismo.

Por ello, a partir del 1 de enero de 2011 la Caja aplicara los objetivos, politicas y procesos de gestion y
medicion de riesgos de los instrumentos financieros que vendran determinados por Banco Base y que se
incluyen en la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010.

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que estd sometida la Caja asociado a sus instrumentos financieros y
gue tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés del mercado.

El riesgo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros afecta directamente a la actividad de las
entidades de dos maneras:

= Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de pérdidas
y ganancias por el hecho de que puedan existir en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros
los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en
dichos tipos de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por uno y otros
instrumentos (“gap de tipo de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo
al que esta sometida la Caja se produce en los periodos de recalculo de los tipos de interés.

= Por otra parte, la Caja incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, asi como en la cartera de otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, en los cuales su valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de dichos tipos
de interés de mercado, de manera que afectan al patrimonio y a los resultados de la Caja.

La labor de seguimiento del riesgo de tipo de interés se ha realizado en el ejercicio 2010 de manera integrada
para todas las unidades de la Caja por el Departamento de Planificacion, dependiente del Area de
Administracion y Control, el cual informa al Comité de Gestion Financiera e Inversiones, que es el Organo
encargado de definir y controlar la estrategia financiera y de riesgos globales de la Caja y de la definicién y
seguimiento de los limites operativos para el control de los riesgos de mercado, interés, cambio y liquidez que
afectan a la operativa de la Caja en los mercados financieros. Entre las atribuciones de este Comité se halla la
puesta en practica de las medidas que aseguren que la Caja cumple en todo momento con las politicas de
control y gestion del riesgo de tipo interés que son aprobadas por el Consejo de Administracion. El objetivo que
persigue la Caja mediante la implantacion de estas politicas es limitar la exposicion a los riesgos de tipo de
interés a los que esta sometida, logrando un equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

Durante el ejercicio 2010, en el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja se
han utilizado técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los limites
adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la
misma. Estos procedimientos y técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar
su correcto funcionamiento. Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas para la Caja se
analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de Cajastur, para
asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta
expuesta la Caja.

La Caja ha utilizado operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a Cajastur a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (véase
Nota 11).
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Andlisis de sensibilidad al riesgo de tipo de interés

Grado de exposicion

Los cuadros siguientes muestran el grado de exposicion de la Caja al riesgo de tipo de interés al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros afectados por
dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revisién del tipo
de interés (para aquellas operaciones que contengan estas caracteristicas atendiendo a sus condiciones
contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo):

Al 31 de diciembre de 2010-

Miles de Euros
Hasta De3a Dela De3a Mas de No Total
3 meses 12 meses 3 aflos 5 afios 5 afios sensible
Activos sensibles
Mercado monetario 472.815 - 650.000 52.278 - - 1.175.093
Mercado crediticio 4.360.007 | 5.613.060 419.242 63.914 125.255 - 10.581.478
Mercado de valores 476.903 250.686 514.793 387.616 210.933 - 1.840.931
Resto de activos - - - - - 3.086.427 | 3.086.427
Total activo 5.309.725 | 5.863.746 | 1.584.035 503.808 336.188 | 3.086.427 | 16.683.929
Pasivos sensibles
Mercado monetario 1.285.228 4.712 21.215 1.216 2.026 - 1.314.397
Mercado de depdsitos 2.519.328 | 2.549.234 | 1.392.699 | 1.339.602 | 1.320.387 - 9.121.250
Emisiones 1.355.944 | 1.389.456 739.766 297.690 - - 3.782.856
Resto de pasivos - - - - - 2.465.426 | 2.4635.426
Total pasivo 5.160.500 | 3.943.402 | 2.153.680 | 1.638.508 | 1.322.413 | 2.465.426 | 16.683.929
Diferencia Activo-Pasivo en
cada plazo 149.225 | 1.920.344 (569.645)| (1.134.700)| (986.225) 621.001
% sobre Activos Totales 0,89% 11,51% (3,41%) (6,80%) (5,91%) 3,72%
Diferencia Activo-Pasivo
Acumulada 149.225 | 2.069.569 | 1.499.924 365.224 (621.001)
% sobre Activos Totales 0,89% 12,40% 8,99% 2,19% (3,72%)
Indice de cobertura: 0% Act
Sensibles / Pasivos Sensibles 102,89% 148,70% 73,55% 30,75% 25,42% 125,19%
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Al 31 de diciembre de 2009-

Miles de Euros
Hasta De3a Dela De3a Mas de No Total
3 meses 12 meses 3 aflos 5 aflos 5 afios sensible
Activos sensibles
Mercado monetario 312.629 532 - 6.000 46.278 - 365.439
Mercado crediticio 4.790.830 | 5.200.563 485.623 66.535 63.817 - 10.607.368
Mercado de valores 1.289.205 81.494 204.950 516.571 94.284 - 2.186.504
Resto de activos - - - - - 2.203.615 2.203.615
Total activo 6.392.664 | 5.282.589 690.573 589.106 204.379 | 2.203.615 | 15.362.926
Pasivos sensibles
Mercado monetario 831.474 473.053 59.620 484 43 - 1.364.674
Mercado de depdsitos 3.043.157 | 2.446.587 | 2.119.216 803.685 51.987 - 8.464.632
Emisiones 1.424.633 | 1.857.655 291.703 - - - 3.573.991
Resto de pasivos - - - - - 1.959.629 1.959.629
Total pasivo 5.299.264 | 4.777.295 | 2.470.539 804.169 52.030 | 1.959.629 | 15.362.926
Diferencia Activo-Pasivo en
cada plazo 1.093.400 505.245 | (1.779.966)| (215.063) 152.349 243.986
% sobre Activos Totales 7,12% 3,29% (11,59%) (1,40%) 0,99% 1,59%
Diferencia Activo-Pasivo
Acumulada 1.093.400 | 1.598.694 (181.272)| (396.335)| (243.986)
% sobre Activos Totales 7,12% 10,41% (1,18%) (2,58%) (1,59%)
Indice de cobertura: 0% Act
Sensibles / Pasivos Sensibles 120,63% 110,58% 27,95% 73,26% 392,81% 112,45%

En relacion con el grado de exposicion al riesgo de tipo de interés se ha estimado que, al 31 de diciembre de
2010, una variacién al alza de un 2,5% en los tipos de interés del mercado supondria un incremento de 122.188
miles de euros en el valor econémico de la entidad, cifra que representa un porcentaje del 4,37% sobre el valor
econdmico total a esa fecha. Del mismo modo, un movimiento a la baja de un punto porcentual (con un suelo
del 0%) en los tipos de mercado reduciria el valor econémico en 35.715 miles de euros, un 1,28% sobre el valor
econdmico a esa fecha. En 2009, el impacto de los movimientos de tipos de interés sobre el valor econémico
eran positivos en ambos casos, de un 0,08% sobre el valor econémico total, en el caso de subidas de tipos, y
de un 0,55% en bajadas.

Los resultados obtenidos a diciembre de 2010 muestran que la entidad se encuentra orientada hacia subidas
de tipos de interés y que, por el contrario, su valor econémico se veria afectado, aunque levemente, ante una
bajada de tipos.

Los calculos anteriores se han realizado siguiendo la metodologia propuesta por el Banco de Espafia para la
elaboracion del estado RP51 y se han llevado a cabo aplicando movimientos en los tipos de interés paralelos y
de caracter instantaneo (desde el inicio del periodo) utilizando siempre suelos del 0% cuando los
desplazamientos son a la baja. En el célculo se consideran todas las posiciones sensibles a tipos de interés,
con la hipotesis de mantenimiento del tamafio del balance, es decir, considerando sélo las posiciones que tiene
contratadas la entidad a la fecha de referencia del estado (31 de diciembre de 2010) sin contemplar la
incorporaciéon de nuevo negocio. Para las cuentas a la vista no remuneradas, y segun recomendaciones del
Banco Espafia, se ha supuesto una duracion ligeramente inferior a 4 afios, una vez deducido un porcentaje en
torno al 10% que se considera inestable y de vencimiento inmediato.

El impacto potencial del riesgo de interés sobre el valor econémico de Cajastur, medido segin la metodologia
descrita, se halla muy alejado del umbral del 20% del valor econémico de la entidad o de sus recursos propios,
que es el porcentaje limite establecido por el Banco de Espafia en la Circular 3/2008.
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Sensibilidad del margen financiero ante variaciones de tipos de interés

Para la medicion del efecto que las variaciones de los tipos de interés puedan tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias, debido al impacto asimétrico que tales variaciones ejercen sobre las masas del activo y del pasivo y
sobre los diferentes instrumentos a tipo fijo y variable, se llevan a cabo periédicamente simulaciones de
resultados con desplazamientos en paralelo de las curvas de tipos de interés, tanto al alza como a la baja,
comparando los resultados con la prevision central obtenida de la curva de tipos existente a la fecha.

Para la realizacion de este andlisis se asumen una serie de hipétesis simplificadoras, que son las siguientes:

e Aligual que en el calculo del impacto sobre el valor econémico, se considera la hipdtesis de mantenimiento
permanente del tamafio del balance.

e Se considera ademas la hipétesis de mantenimiento constante de la estructura del balance.

Se produce un desplazamiento en paralelo en todos los tramos de la curva de tipos de interés, desplazamiento
que tendria lugar al comienzo del periodo de simulacion, y se miden los efectos de dicho desplazamiento sobre
el margen de intermediacién para el horizonte de un afio.

Bajo estos supuestos, y partiendo de la situacién de 31 de diciembre de 2010, los impactos estimados que un
incremento o una disminucién en los tipos de interés del mercado tendrian sobre el margen de intereses
esperado en la cuenta individual de la Caja para los préximos doce meses serian los siguientes:

e Ante una subida de un 2,5% en los tipos de mercado, el margen sensible a tipos aumentaria en 15.167
miles de euros, aproximadamente un 11,72% del margen de intereses sensible proyectado para los
proximos doce meses.

e Ante un descenso de un 1% en los tipos de mercado (con un suelo del 0%), el margen sensible a tipos se
reduciria en 2.219 miles de euros, un 1,71% del margen de intereses sensible proyectado para los proximos
doce meses.

En ambos escenarios el impacto potencial sobre el margen de intermediacion resulta muy inferior a la cota del
50% de nivel de tolerancia establecido en la CBE 3/2008.

Exposicion al riesgo de mercado por razén del tipo de cambio de la moneda extranjera

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo del que el valor razonable o los flujos de
efectivo asociados a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctien como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

El control del riesgo de tipo de cambio se realiza mediante el establecimiento de limites a las posiciones
abiertas de tipo de cambio, cuya aplicacion es llevada a cabo por el Departamento de Tesoreria y Mercado de
Capitales, dependiente a su vez del Area de Negocio Centralizado. No obstante, la Caja no mantiene
posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo e importe significativo. La politica de la Entidad es
limitar al maximo este tipo de riesgos, tratando de cubrir de manera inmediata cualquier riesgo que surja con
estas caracteristicas, mediante la contratacién de las operaciones simétricas que permitan su mitigacion.

Exposicion al riesgo de precio de los instrumentos de capital

A efectos de la informacién que se presenta en los parrafos siguientes, se entiende por “riesgo de precio de los
instrumentos de capital” asociado a los instrumentos de capital mantenidos por la Caja, el riesgo de mercado
gue surge como consecuencia de cambios en sus precios de mercado, distintos de los que se originen por el
riesgo de cambio de la moneda extranjera y del riesgo de tipo de interés que se han explicado en los apartados
anteriores, bien por factores especificos del propio instrumento o de su emisor o por factores que afecten a
todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

En este sentido, se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien por variaciones en los precios de
mercado.

De manera mas concreta, la Caja ha estado sujeta a otros riesgos de precio asociados a las posiciones de
renta variable cotizada clasificadas en las carteras de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
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28.

disponibles para la venta. El mantenimiento de estas posiciones estan sujetas a riesgos de mercado asociados
al propio emisor de las acciones, su sector de actividad, el mercado en el que cotizan, el pais del emisor, etc.

Los mecanismos de control del riesgo de mercado se basan en los siguientes puntos:

e Se analiza con periodicidad diaria el nivel de exposicién de todas las posiciones de la cartera, para lo cual
se tiene en cuenta la valoracion a precios de mercado de todas las posiciones, la duracién y sensibilidad
para las carteras de renta fija, “Value at risk” (VaR) por carteras y VaR global.

e Asimismo se utilizan pruebas de Back Testing, para determinar la validez de la metodologia empleada. En
su caso se propondria al érgano correspondiente cambios en la misma o la revisién del limite.

e Periédicamente se informa al nivel adecuado de las posiciones por carteras y por productos, valoradas a
precios de mercado, actualizandose, asimismo los ficheros de volatilidades y correlaciones utilizados para el
calculo del VaR.

 Mensualmente se realizan pruebas de “Stress testing” para la cartera de renta variable, que igualmente se
presentan al Comité de Gestidn Financiera e Inversiones.

El Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales de Cajastur es responsable del seguimiento, control y
andlisis del riesgo de mercado asociado al precio de los instrumentos de capital, renta fija y derivados.
Adicionalmente, el Area de Empresas Participadas, tiene como objetivo realizar un mayor seguimiento de las
grandes inversiones de la Caja en renta variable y lleva a cabo un seguimiento diario de los mercados que
pueden afectar al valor de la cartera de participaciones de la Caja.

Como principal medida que se emplea para el control del riesgo de mercado se encuentra el VaR, calculado
con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de 10 dias. El VaR de la cartera expuesta a riesgo
de mercado ascendia, al 31 de diciembre de 2010, a 108.465 miles de euros (111.604 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009).

Otros riesgos

29.

Riesgo Operacional

La redaccion de los diferentes documentos consultivos del Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea (NACB), la
publicacion de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos y las mejores practicas de gestion perseguidas por la Entidad han llevado a Cajastur
a un proceso de profundizacién en la gestidn del riesgo operacional.

En relacion al modelo de célculo de capital de acuerdo con el NACB y la Circular del Banco de Espafia 3/2008,
Cajastur emplea actualmente el modelo basico de medicion del riesgo operacional, si bien esta avanzando
progresivamente en el proceso de adaptacion al método estandar de cara a la aplicacion a medio plazo.

Una adecuada gestién del riesgo operacional requiere el acceso a datos externos, aspecto por el que la Caja
participa en el médulo de Riesgo Operacional de Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo liderado por
CECA y que permite el acceso a un pool de datos sectorial, cualitativo y cuantitativo, que permite identificar las
exposiciones a este riesgo en eventos de baja frecuencia y obtener un perfil de exposicién relativo a los datos
sectoriales.

En lo referente a las mediciones cuantitativas de este riesgo, desde la Secciéon de Control Interno se mantiene
una base de datos de pérdidas por riesgo operacional sufridas por la Entidad, clasificadas de acuerdo con los
criterios definidos en el NACB y en la Circular 3/2008.

Concentracién de riesgos

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Caja y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas
similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.

La Caja ha seguido en el ejercicio 2010 las politicas fijadas que tienen como objetivo fundamental limitar el
grado de concentracién de la Caja a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras
politicas de gestiéon de riesgos de la Caja y en el marco del plan estratégico de la entidad. La medida de las
concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando los distintos riesgos a los que
esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los distintos instrumentos financieros de la Caja y
atendiendo a distintos niveles (entidad, Grupo, sector, pais, etc.).
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Como medida de concentracion de riesgos la Caja ha utilizado el valor en libros de los distintos instrumentos
financieros.

Adicionalmente a la informacion que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales sobre
concentracion por divisa (véase Nota 2 - d), tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros
sujetos a riesgo de crédito (véase Nota 26), a continuacion se presenta determinada informacion sobre
concentracion de riesgos clasificados por areas geograficas al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Concentracion por areas geograficas

A continuacién se muestra la distribucién del valor en libros de los activos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 desglosados atendiendo al pais de residencia de la contraparte, clasificado por clase
de instrumentos financieros y por categoria de instrumentos financieros en los que se hayan clasificados:

31 de diciembre de 2010

Miles de Euros
Resto Unién Resto del
Espaitia europea mundo Total
Por clase de instrumento financiero -
Depositos en entidades de crédito 999.102 - - 999.102
Crédito a la clientela 10.752.892 102.062 97.771 10.952.725
Valores representativos de deuda 895.035 139.995 23.469 1.058.499
Instrumentos de capital 458.288 162.554 - 620.842
Derivados de negociacion 7.278 42 - 7.320
Derivados de cobertura 34.403 110.180 - 144.583
13.146.998 514.833 121.240 13.783.071

Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacion 29.644 4.199 - 33.843
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 26.563 - 2.772 29.335
Activos financieros disponibles para la venta 965.102 175.643 5.643 1.146.388
Inversion crediticia 12.229.090 102.062 97.771 12.428.923
Cartera de inversion a vencimiento 688.196 122.749 15.054 825.999
Derivados de cobertura 34.403 110.180 - 144.583
Total 13.972.998 514.833 121.240 14.609.071
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30.

31 de diciembre de 2009

Miles de Euros
Resto Union Resto del
Espaia europea mundo Total

Por clase de instrumento financiero -
Depositos en entidades de crédito 138.346 - - 138.346
Crédito a la clientela 10.780.658 101.870 88.540 10.971.068
Valores representativos de deuda 2.096.114 99.431 16.599 2.212.144
Instrumentos de capital 481.089 195.128 - 676.217
Derivados de negociacion 6.673 354 - 7.027
Derivados de cobertura 26.760 80.934 - 107.694

13.529.640 477.717 105.139 14.112.496
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacion 16.356 5.691 - 22.047
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 29.354 - 2.647 32.001
Activos financieros disponibles para la venta 1.750.913 195.089 - 1.946.002
Inversion crediticia 10.919.004 101.870 88.540 11.109.414
Cartera de inversion a vencimiento 787.253 94.133 13.952 895.338
Derivados de cobertura 26.760 80.934 - 107.694
Total 13.529.640 477.717 105.139 14.112.496

Otra informacién significativa

Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ellos en el curso de su actividad habitual.

A continuacion se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de las garantias financieras
atendiendo al riesgo maximo asumido por la Caja en relacién con las mismas:

Miles de Euros
2010 2009
Avales financieros 78.312 125.286
Avales técnicos 398.671 454875
Créditos documentarios irrevocables 11.515 9.695
488.498 589.856

En la Nota 26 se muestra el riesgo de crédito maximo asumido por la Caja en relacién con estos instrumentos al
31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como otra informacion relativa al riesgo de crédito en el que incurre la Caja
en relacién con los mismos.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y Rendimientos Asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.
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Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance (véase Nota 18).

Activos cedidos en garantia
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian valores afectos a obligaciones propias.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, existian valores de renta fija por un importe nominal de 150.600 y 347.500
miles de euros, respectivamente, y créditos con un riesgo vivo de 339.623 y 386.227 miles de euros,
respectivamente, pignorados en Banco de Espafia, en prenda para la obtencién de financiacién intradia.

Otros compromisos contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros compromisos contingentes de la Caja podian clasificarse,
atendiendo a su naturaleza, de la siguiente manera:

Miles de Euros
2010 2009
Contratos convencionales de compra de deuda anotada 33.775 -
Valores suscritos pendientes de desembolso 4.715 1.515
Documentos entregados a camaras de compensacion 58.913 52.679
Otros conceptos 21 532
97.424 54.726

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los contratos de financiacion concedidos, para los cuales la Caja habia
asumido algun compromiso de crédito que podria dar lugar al reconocimiento de activos financieros eran los
siguientes:

Miles de Euros
2010 2009

Por entidades de crédito 42.193 48.242

Por el sector Administraciones Publicas 103.645 44.522
Por otros sectores residentes-

Por tarjetas de crédito 267.867 257.996

Otros de disponibilidad inmediata 653.534 684.635

Condicionales 699.111 871.419

Por no residentes 29.198 31.552

1.795.548 1.938.366

89



Recursos de terceros comercializados por la Caja y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados y comercializados por la Caja al 31 de diciembre de
2010 y 2009 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Sociedades y Fondos de Inversion 701.559 918.093
Fondos de Pensiones 605.726 228.833
1.307.285 1.146.926

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido
comercializados, pero no gestionados por la Caja, en los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Fondos de Inversion 23.161 16.322
Fondos de Pensiones 194.568 548.566
Productos de seguros 1.936 1.943
219.665 566.831

Cesiones temporales de activos

Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Caja ha realizado diversas operaciones de cesion temporal de activos
con pacto de retrocesion no opcional, en virtud de las cuales la Caja recibe una cantidad de dinero durante un
periodo de tiempo determinado por el que paga un tipo de interés determinado en el contrato, entregando,
como garantia de la operacién y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, basicamente,
valores representativos de deuda, que son devueltos a la Caja a la finalizacion de dichos contratos. De acuerdo
con lo dispuesto en la normativa aplicable, los activos cedidos temporalmente en estas operaciones no son
dados de baja del balance, sino que permanecen registrados en el activo sin modificacion alguna por el hecho
de haberlos transferidos temporalmente, ya que la Caja conserva todas ventajas y riesgos asociados a los
mismos.

A continuacidon se muestra el valor en libros de estos activos cedidos temporalmente al 31 de diciembre de
2010 y 2009, junto con el importe de los pasivos asociados a los mismos también contabilizados en el balance
a dicha fecha:

Miles de Euros
2010 2009
Activo Pasivo Activo Pasivo

Cesion temporal de valores representativos de

deuda-
Otros activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 26.054 26.062 15.220 15.243
Activos financieros disponibles para la venta 219.897 323.267 152.163 143.944
Inversiones Crediticias 789.788 162.373 - -
Cartera a vencimiento 590.604 590.500 631.048 660.390

1.626.343 1.102.202 798.431 819.577

Del total pasivo al 31 de diciembre de 2010, 0, 991.113 y 111.089 miles de euros (0, 558.027 y 261.550 miles de
euros al 31 de diciembre de 2009) se encuentran registrados en los epigrafes “Pasivos financieros a coste
amortizado—Depésitos de bancos centrales”, “Pasivos financieros a coste amortizado—Dep0dsitos de entidades
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31.

de crédito” y “Pasivos financieros a coste amortizado—Depositos de la clientela”, respectivamente, del pasivo del
balance a dicha fecha.

Titulizacion de activos

Durante el ejercicio 2010, la Caja ha realizado unas operaciones de titulizacion de activos mediante la cesion de
préstamos y créditos de su cartera a un fondo de titulizacién.

Como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia de los activos, la Caja conserva riesgos
y ventajas sustanciales de los activos titulizados, los mismos no han sido dados de baja de balance,
habiéndose contabilizado, tal y como establece la normativa, un pasivo financiero asociado por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, el cual se valora a coste amortizado. Por otra parte, la Caja registra los bonos
emitidos por los fondos de titulizacién de activos que ha suscrito en cada una de estas operaciones, neteando
el mencionado pasivo financiero.

A continuacion se muestra un detalle de los saldos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2010 de los
activos transferidos en estas operaciones, junto con el valor de los pasivos asociados a los mismos registrado
en el balance a dicha fecha:

Miles de
Euros
2010
Activos transferidos a InterMoney Titulizacion,
S.G.F.T., S.A.
Activos titulizados-
Inversion crediticia-Crédito a la clientela 615.000
Pasivos asociados-
Pasivos a coste amortizado—Depositos de la clientela (615.000)

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009,
es el siguiente:

Miles de Euros

2010 2009
Depositos en bancos centrales 1.743 2.416
Depdsitos en entidades de crédito 10.218 3.301
Créditos a la clientela 293.536 430.549
Valores representativos de deuda 61.580 67.530
Activos dudosos 4.779 3.649
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (772) (456)
Otros rendimientos 605 519

371.689 507.508

91



Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulo, clasificados

atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2010 2009
Valores representativos de deuda-
Cartera de negociacion 933 900
Otras carteras 60.647 66.630
Caja y depositos en Bancos Centrales 1.743 2416
Inversion crediticia 308.830 437.612
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (772) (456)
Otros rendimientos 308 406
371.689 507.508

Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009,

es el siguiente:

Miles de Euros

2010 2009
Banco de Espaiia 2.867 2.105
Depositos de entidades de crédito 3.700 4.624
Depdsitos de la clientela 175.563 222.264
Débitos representados por valores negociables (Nota 17) 18.763 23.482
De financiaciones subordinadas (Nota 17) 9.831 5.785
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (44.836) (26.791)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 79 70
Otras cargas 1.212 1.247

167.179 232.786

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulo, clasificados

atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2010 2009
Pasivos financieros a coste amortizado 165.907 231.533
Otros costes 1.272 1.253
167.179 232.786

Rendimiento de instrumentos de capital

El detalle de los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009,

atendiendo a la clasificacion del instrumento de capital por los que se han originado, es el siguiente:




Miles de Euros
2010 2009
Instrumentos de capital clasificados como-
Otros instrumentos de capital 18.357 20.725
Participaciones — Entidades asociadas - -
Participaciones — Entidades del Grupo 184.977 117.059
203.334 137.784

Comisiones percibidas

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2010 y 2009
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de

las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2010 2009

Comisiones percibidas-
Comisiones por riesgos contingentes 4.984 4.869
Comisiones por compromisos contingentes 1.538 930
Comisiones por servicios de cobros y pagos 29.027 28.171
Comisiones por servicios de valores 5.808 4.601
Comisiones de comercializacion 16.643 14.966
Otras 1.373 948

59.373 54.485
Otros productos de explotacion-
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 2.146 2.827

Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2010 y 2009

clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros
2010 2009
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas por cobro o devolucion de efectos 39 34
Comisiones cedidas por otros conceptos 2.750 2.850
Comisiones pagadas por operaciones con valores 473 84
Otras comisiones 28 43
3.290 3.011

Resultados de operaciones financieras (neto)

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2010 y 2009, en funcion de las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:
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Miles de Euros

2010 2009
Activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias-
Cartera de negociacion 39.987 1.987
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (2.518) (102)
Activos financieros disponibles para la venta 3.452 (498)
Inversiones Crediticias 970 -
Coberturas contables no incluidas en intereses (3.055) 519
38.836 1.906

Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es

el siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Ingresos de las inversiones inmobiliarias (Nota 14) 792 771
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 2.146 2.827
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 73 45
Otros productos 9.796 7.404
12.807 11.047

Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es

el siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 1) 7.856 3.220
Gastos de las inversiones inmobiliarias (Nota 14) 324 263
Otras cargas 1.661 1.065
9.841 4.548

Gastos de administracion - Gastos de personal

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es

el siguiente:
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Miles de Euros

2010 2009
Sueldos y salarios 89.015 84.849
Seguridad Social 18.993 18.607
Dotaciones a planes de prestacion definida 3.544 2.959
Aportaciones a planes de aportacion definida (Nota 2-m) 2.699 2.603
Indemnizaciones por despidos 26 66
Otros gastos de personal 4.046 4.184

118.323 113.268

Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2010 y 2009, incluidos aquellos que desarrollan su

actividad para la Obra Social, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Numero Medio de Empleados
2010 2009
Directivos y técnicos 825 817
Otro personal administrativo y comercial 912 927
Personal auxiliar 13 14
1.750 1.758

Distribucién por género

A continuacién se presenta el detalle del Consejo de Administracion y de la plantilla de la Caja al 31 de

diciembre de 2010 y 2009, desglosada por sexos:

2010 2009
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de Administracion 22 8 22 8
Personal Clave 11 2 11 2
Otros 911 794 940 801

Compromisos con el personal

Asimismo, seguidamente se resumen los movimientos que han afectado en los ejercicios 2010 y 2009 a los
importes registrados en el balance en relacién con los compromisos post-empleo asumidos con los empleados

actuales y anteriores de la Caja asi como con otras retribuciones a largo plazo:




Miles de Euros

Otras Retribuciones
a Largo Plazo (Nota 2-m)

Compromisos Post-empleo
(Nota 2-m)

Fondo para Activos Netos
pensiones en Planes de Premios de
exteriorizados Pensiones Prejubilaciones | Antigiiedad
Saldos al 1 de enero de 2009 (9.239) - (359) (1.606)
Importes registrados con contrapartida en la cuenta de
resultados:
Gastos de personal - Coste normal del ejercicio (2.820) - - (139)
Rendimientos de los activos - - - -
Coste financiero de los compromisos - - ) (61)
Dotaciones a provisiones (neto) (421) - 6 (63)
Pérdidas y ganancias actuariales 4.765 - - -

Pagos realizados - - 145 43

Saldos al 31 de diciembre de 2009 (7.715) - (217) (1.826)
Importes registrados con contrapartida en la cuenta de
resultados:

Gastos de personal - Coste normal del ejercicio (3.396) - (47.813) -
Rendimientos de los activos - - - -
Coste financiero de los compromisos - - ®)] (75)
Dotaciones a provisiones (neto) (370) - - (84)

Pérdidas y ganancias actuariales 9.925 - - -

Pagos realizados - - 86 52

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (1.556) - (47.949) (1.933)

La totalidad de los compromisos post-empleo de la Caja se encuentra instrumentada mediante planes
nacionales.

Retribuciones en especie

De acuerdo con el Convenio Colectivo en vigor, la Caja registra en el epigrafe “Gastos de Administracion -
Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, determinadas retribuciones en especie a favor de
sus empleados, cuyo importe para los ejercicios 2010 y 2009 se expresan a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Ayuda de guarderia 30 21
Ayuda para la formacion de hijos de empleados 794 765
Ayuda para estudio de empleados 68 70
Intereses subvencionados por anticipos y préstamos 1.134 1.308
Seguros de vida 232 203
Seguros de asistencia médica 652 689

96




Los préstamos a empleados se rigen por los criterios establecidos en el Convenio Colectivo de empleados de
Cajas de Ahorros y por normas internas. La cuenta “Intereses subvencionados por anticipos y préstamos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias incluye remuneraciones consistentes en la concesion de facilidades crediticias
a los empleados por debajo de las condiciones de mercado. Su importe se calcula anualmente por la diferencia
entre dichas condiciones de mercado y las pactadas con el empleado.

Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es
el siguiente:

Miles de Euros

2010 2009
De inmuebles, instalaciones y material 8.010 7.901
De informatica 10.123 10.706
De comunicaciones 5.872 6.217
De publicidad y propaganda 3.192 3.879
De informes técnicos 5.766 2.458
De servicios y vigilancia y traslado de fondos 2.291 2.204
De contribuciones e impuestos 2.641 1.436
Otros gastos generales 14.137 14.817

52.032 49.618

Dentro de la partida “De Informes técnicos” se incluyen 150 miles de euros correspondientes a los honorarios
relativos a servicios de auditoria (de los que 130 miles de euros corresponden a auditoria de cuentas)
prestados a la Caja por el auditor principal (Deloitte, S.L.), durante el ejercicio 2010. Por otra parte, los
honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a la Caja durante el ejercicio 2010 por el auditor
principal ascendieron a 161 miles de euros. Asimismo, durante el presente ejercicio, no se han facturado
honorarios por entidades vinculadas con Deloitte, S.L. por prestacion de otros servicios, distintos a los de

asesoramiento fiscal.

Amortizacion

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Activo material (Nota 14) (10.259) (11.536)
Inversiones inmobiliarias (Nota 14) (168) (167)
Activo intangible (Nota 15) (5.597) (4.528)
(16.024) (16.231)

Dotaciones a provisiones (neto)

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009.
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Miles de Euros
2010 2009
Dotaciones netas a las provisiones por riesgos
contingentes (Nota 18) (247) (4.749)
Dotaciones netas a los compromisos por pensiones y
obligaciones similares 48.119 478
Pagos a pensionistas 93 96
Dotaciones netas a las otras provisiones (Nota 18) 13.127 (64)
61.092 (4.239)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacion
neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 26) 27 140
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 26) (128) 985
Inversiones crediticias (Nota 26) (104.240) (120.831)
(104.395) (119.706)

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Ganancia Ganancia

Resultados netos en la baja de activos no corrientes en venta 94 412

32. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion de la Caja y con el Personal Clave, a continuacion se presentan los
saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y en las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2010 y 2009 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las
incluidas en la Nota 4:
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Miles de Euros
2010 2009
Entidades | Entidades | Entidades | Otras Partes | Entidades | Entidades | Entidades | Otras Partes
del Grupo | Asociadas | Multigrupo | Vinculadas | del Grupo | Asociadas | Multigrupo | Vinculadas

ACTIVO:
Entidades de crédito 703.614 - - - - - - -
Créditos sobre clientes 554.760 93.748 53.575 24.083 383.641 94.727 56.000 15.414
Otros activos 8.268 21.738 - - -
Correcciones de valor por

deterioro 774 37 82 12 - - - -
PASIVO:
Débitos a entidades financieras 28.398 - - - 20.892 - - -
Débitos a clientes 151.157 24.034 194 9.672 81.055 7.185 566 12.159
Débitos representados por

valores negociables 7.259 - - - 1.910 12.973 - 34.512
Pasivos subordinados - - - 1.219 - - - 964
Provisiones para riesgos

contingentes 6 - - - - - - -
Otros pasivos 6.150 - - - 6.869 - - -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 1.558 230 - 346 1.705 216 2 2.470
Ingresos-
Rendimiento de instrumentos de

capital 184.977 - - - 117.060 - - -
Intereses y rendimientos

asimilados 16.063 1.365 1.353 452 7.937 2.049 2.520 384
OTROS:
Garantias financieras 52.046 13.484 - 229 14.252 10.022 - 29
Disponibles por terceros 67.190 27.700 925 947 63.429 24.102 900 11.140
Compromisos - 2.625 - - - - - -

33. Informe anual del Servicio de atencién al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, establecieron, con caracter obligatorio para todas las
entidades de crédito, aseguradoras, sociedades gestoras y empresas de servicios de inversion, la implantacion
de un Departamento o Servicio de Atencidn al Cliente, asi como, en su caso, la figura del Defensor del Cliente.

En desarrollo de dichas normas, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre
los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las entidades financieras,
establecio la obligacion de que cada entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en el
que se regule la actividad del Departamento de Atencion al Cliente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi
como las relaciones entre ambos.
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En virtud de todo ello, Caja de Ahorros de Asturias, como entidad dominante del Grupo, aprob6 el Reglamento
para la Defensa del Cliente, al objeto de regular el funcionamiento del Departamento o Servicio de Atencion al
Cliente con el espiritu de mejorar las relaciones de los clientes con la Caja, tratando de preservar su confianza
al poner a disposicién de éstos un instrumento que les permita solucionar, de forma sencilla, los posibles
conflictos que de las mismas pudieran surgir, ofreciéndoles un nivel de protecciéon adecuado.

A continuacion se presenta un resumen de la memoria del Servicio de Atencion al Cliente, correspondiente al
ejercicio 2010, que sera presentada, para su aprobacion, al Consejo de Administracion de la Caja antes del 31
marzo de 2011, asi como un resumen de la correspondiente al ejercicio 2009 y presentada ante el Consejo de
Administracion de la Caja en el ejercicio 2010. En los mismos se recogen los resultados de las quejas y
reclamaciones atendidas por el Servicio de Atencion al Cliente de Cajastur en los ejercicios 2010 y 2009:

El resumen estadistico de quejas y reclamaciones es el siguiente:

Numero total de quejas y
reclamaciones presentadas
Admitidas Inadmitidas

Afio 2009 1.460 62
Afio 2010 1.099 57

Numero total de quejas y reclamaciones

resueltas
A favor del | A favor dela Resueltas sin
cliente entidad pronunciamiento
Afio 2009 529 831 178
Afio 2010 446 570 148

Del namero total de quejas y reclamaciones resueltas a favor del cliente durante el ejercicio 2010, un total de
325 han supuesto el reconocimiento de derechos econémicos por un importe total de 107 miles de euros (238
guejas y 78 miles de euros durante el ejercicio 2009).

Asimismo, en lo que se refiere a las recomendaciones expuestas en la memoria del Servicio de Atencion al
Cliente, correspondiente al ejercicio 2010, se indican las siguientes recomendaciones:

- La facilidad con la que los clientes y usuarios de las entidades financieras acceden actualmente a la
informacién sobre normativa y criterios empleados por el Banco de Espafia, como Organo Supervisor de las
mismas, afiadido a la natural evolucion de su cultura financiera, ha traido como consecuencia un notable
incremento tanto de la complejidad de las quejas y reclamaciones como del fundamento con que se
plantean. Por ello, se considera necesaria una adecuada respuesta por parte de la Entidad, mediante la
constante formacion del personal asignado al Departamento de Atencién al Cliente, con objeto de que su
grado de especializacién permita asumir eficientemente este reto.

- Durante el ejercicio 2010 se recibieron numerosas quejas relativas a la demora en la recepcién, por correo
postal, de naotificaciones o documentacion cuya urgencia hubiese requerido que la Entidad excluyera dichos
envios del “sistema de agrupacion de correspondencia” para garantizar su recepcion en tiempo y forma. Se
trata, fundamentalmente, de notificaciones relativas a depdsitos de valores (compra-venta de derechos,
suscripcion de ampliaciones, etc.) en los que el cliente dispone de un plazo de respuesta limitado. Se
recomienda, por tanto, realizar los ajustes de procedimientos necesarios para evitar que, en el futuro, se
reproduzcan las demoras indicadas.
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Anexo I:

Detalle de entidades del Grupo al 31 de diciembre de 2010

Valor % Capital Poseido por la Caja Informacion sobre las Sociedades al 31 de Diciembre (a) (Miles de Euros)
Contable de | Deterioro
la % Participacion Presente Dividendo
Participacion
Entidad Actividad y (Miles de (Miles de Total Capital Resultado a Cuenta Total
Domicilio Euros) Euros) Directa Indirecta Participacion Social Reservas del Ejercicio | del Ejercicio Activos
Administradora Valtenas, S.L., Sociedad Asesoria (Oviedo)
Unipersonal 223 - 100% - 100% 60 120 52 - 243
Asturiana de Administracion de Valores Asesoria (Oviedo)
Mobiliarios, S.L., Sociedad Unipersonal 339 - 100% - 100% 60 244 35 - 360
Banco de Castilla- La Mancha, S.A. Banca (Cuenca)
595.397 - 75% - 75% 543.800 308.216 24.014 - 20.684.713
Beyos y Ponga, S.A., Sociedad Unipersonal Inmobiliaria
(Oviedo) 13.560 (13.560) 100% - 100% 4.560 (14.936) (12.974) 208.089
Inmobiliaria Inbepo, S.L. Inmobiliaria
(Oviedo) - - - 100% 100% 3 - (1.106) - 9.742
Cajastur Capital, SCR de Régimen Simplificado, Sociedad de capital
S.A., Sociedad Unipersonal riesgo 251.000 (450) 100% - 100% 251.000 432 2.288 - 284.719
(Oviedo)
Viacava — Incés de Energia, S.A., Sociedad Comercializacion de
Unipersonal Electricidad - - - 100% 100% 500 21 6) - 476
(Oviedo)
Cajastur Inversiones, S.A., Sociedad Unipersonal | Asesoria (Gijon)
88 - 100% - 100% 60 13 15 - 88
Cajastur Mediacion, Operador de Banca — Seguros |Mediacion de
Vinculado, S.L., Sociedad Unipersonal Seguros Privados 390 - 100% - 100% 66 76 249 - 2.041
(Oviedo)
Cajastur Servicios Financieros, S.A., Sociedad Sociedad de cartera
Unipersonal (b)- (Madrid) 11.418 - 100% - 100% 3913 894 3 - 4.824
Cajastur Gestion, S.G.L.I.C., S.A., Sociedad Gestora de
Unipersonal Instituciones de - - - 100% 100% 2.615 3.919 1.159 - 9.453
Inversion Colectiva
(Madrid)
Cajastur Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos | Gestora de Fondos
de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal de - - - 100% 100% 1.949 1.203 270 - 3.796
Pensiones
(Madrid)
Cajastur Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, |Entidad de seguros
S.A., Sociedad Unipersonal privados 15.799 - 100% - 100% 11.127 3.851 3.394 2.500 42.026
(Oviedo)
Camin de la Mesa, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 5) 100% - 100% 61 5) (1) - 56
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L., Asesoria y sociedad
Sociedad Unipersonal de cartera 457.635 - 100% - 100% 932 369.316 70.602 70.000 803.827
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(Gijon)

Finca Las Huelgas, S.A., Sociedad Unipersonal Explotacion agricola 1.443 (1.138) 100% - 100% 481 (150)) 27) 310
(Pilofia,
Asturias)
Inforliber Servicios, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoramiento 7.664 (4.961) 100% - 100% 4.070 (1.449) 83 2.740
empresarial
(Oviedo)
Nortefia Patrimonial, S.L., Sociedad Unipersonal | Asesoria (Oviedo) 277 - 100% - 100% 60 239 (22) 315
Ottagono Compaiiia Inmobiliaria del Mar Menor,
S.A., Sociedad Unipersonal en Liquidacion Inmobiliaria 11.203 - 100% - 100% 6.726 4314 163 11.203
(Oviedo)
Pefia Rueda, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 196 - 100% - 100% 61 118 17 212
Pico Cortés, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 225 - 100% - 100% 61 132 32 232
Pico Miravalles, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 (20) 100% - 100% 61 (14) (6) 43
Procesa Recuperacion de Activos, S.A., Sociedad
Unipersonal Asesoria (Oviedo) 178 - 100% - 100% 60 101 15 243
Puertu Maravio, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 5) 100% - 100% 61 “4) 1) 56
Sierra del Acebo, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 69 - 100% - 100% 61 18 (10) 83
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
Asturias, S.A. (b)- Telecomunicaciones 42.349 - 45,946% 45,946% 91,89% 55.380 12.968 17.548 231.404
(Oviedo)
Telecable de Asturias, S.A., Sociedad Telecomunicaciones - - 91,89% 91,89% 53.787 14.652 17.543 213.984
Unipersonal (Oviedo) -
Sociedad promotora de las Telecomunicaciones | Telecomunicaciones
en (Extremadura) - - - 46,86% 46,86% 2.200 (29) (14) 18.271
Extremadura, S.A
Tiatordos, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 108 - 100% - 100% 61 40 7 108
Briareo Gestion S.A. Asesoria (Madrid) 788 - 100% - 100% 60 (1) 729 1.132
Correcciones de valor por deterioro sin asignar
especificamente - (80.249) - - - - - - -
Total Participaciones en Empresas del Grupo 1.410.532 100.388

(a) Datos pendientes de ser aprobados por las Juntas de Accionistas/Socios de las sociedades.

(b) Datos consolidados.
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% Capital Poseido por la Caja

Informacion sobre las Sociedades al 31 de Diciembre (a) (Miles de

Euros)
Valor
Contable de la % Participacion Presente Dividendo
Actividad y Participacion Deterioro Total Capital Resultado | a Cuenta Total
Entidad Domicilio (Miles de Euros) | (Miles de Euros) Directa Indirecta Participacion Social Reservas | del Ejercicio del Activos
Ejercicio
Administradora Valtenas, S.L., Sociedad Unipersonal | Asesoria (Oviedo) 60 - 100% - 100% 60 74 45 - 201
Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, | Asesoria (Oviedo)
S.L., Sociedad Unipersonal 60 - 100% - 100% 60 207 37 - 333
Banco Liberta, S.A., Sociedad Unipersonal Banca (Oviedo) 19.615 - 100% - 100% 18.681 2.130 20 - 20.893
Beyos y Ponga, S.A., Sociedad Unipersonal Inmobiliaria (Oviedo) 13.560 (13.560) 100% - 100% 4.560 (2.000) (12.936) - 229.389
Cajastur Capital, SCR de Régimen Simplificado, S.A., |Sociedad de capital
Sociedad Unipersonal riesgo (Oviedo) 176.000 (1.486) 100% - 100% 176.000 (415) (206) - 180.579
Viacava — Incos de Energia, S.A., Sociedad Comercializacion de
Unipersonal Electricidad (Oviedo) - - - 100% 100% 500 (11) (10) - 482
Cajastur Inversiones, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoria (Gijon) 60 - 100% - 100% 60 18 5) - 73
Cajastur Mediacion, Operador de Banca — Seguros Mediacion de
Vinculado, S.L., Sociedad Unipersonal Seguros Privados 80 - 100% - 100% 66 76 418 - 1.318
(Oviedo)
Cajastur Servicios Financieros, S.A., Sociedad Sociedad de cartera
Unipersonal (b)- (Madrid) 5.118 - 100% - 100% 3913 5.127 946 - 11.960
Cajastur Gestion, S.G.LLC., S.A., Sociedad Gestora de
Unipersonal Instituciones de - - - 100% 100% 2.615 3.065 854 - 8.235
Inversion Colectiva
(Madrid)
Cajastur Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de | Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal Pensiones (Madrid) - - - 100% 100% 1.949 1.110 93 - 3.445
Cajastur Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, Entidad de seguros
S.A., Sociedad Unipersonal privados 9.617 - 100% - 100% 9.617 4.175 3.051 - 35.964
(Oviedo)
Camin de la Mesa, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 (5) 100% - 100% 61 4) - - 56
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L., Asesoria y sociedad
Sociedad Unipersonal de cartera 369.942 - 100% - 100% 932 474.632 119.684 | (115.000) 886.375
(Gijon)
Finca Las Huelgas, S.A., Sociedad Unipersonal Explotacion agricola
(Pilofia, 1.443 (1.443) 100% - 100% 481 (123) (26) - 337
Asturias)
Inforliber Servicios, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoramiento
empresarial 7.664 (5.073) 100% - 100% 4.070 (1.542) 93 - 2.655
(Oviedo)
Nortefia Patrimonial, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 60 - 100% - 100% 60 232 7 - 342
Ottagono Compaiiia Inmobiliaria del Mar Menor, S.A.,

Sociedad Unipersonal en Liquidacién Inmobiliaria (Oviedo) 6.726 - 100% - 100% 6.726 4.210 104 - 11.040
Pefia Rueda, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 - 100% - 100% 61 95 22 - 208
Pico Cortés, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 - 100% - 100% 61 111 21 - 197
Pico Miravalles, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 (14) 100% - 100% 61 (14) - - 47
Procesa Recuperacion de Activos, S.A., Sociedad

Unipersonal Asesoria (Oviedo) 60 - 100% - 100% 60 96 8 - 239
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Puertu Maravio, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 4) 100% - 100% 61 “) - - 57
Sierra del Acebo, S.L., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 - 100% - 100% 61 26 ®) - 92
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
Asturias, S.A. (b)- Telecomunicaciones 25.478 45,946% 45,946% 91,89% 55.380 1.238 11.716 - 207.475
(Oviedo)
Telecable de Asturias, S.A., Sociedad Unipersonal Telecomunicaciones - - - 91,89% 91,89% 53.787 2.933 11.719 - 207.041
(Oviedo)
Sociedad promotora de las Telecomunicaciones en [ Telecomunicaciones
Extremadura, S.A (Extremadura) - - - 46,86% 46,86% 1.000 - (29) - 340
Tiatordos, S.A., Sociedad Unipersonal Asesoria (Oviedo) 61 - 100% - 100% 61 28 12 - 103
Correcciones de valor por deterioro sin asignar
especificamente - (61.325) - - - - - - - -
Total Participaciones en Empresas del Grupo 635.970 (82.910)

(a) Datos pendientes de ser aprobados por las Juntas de Accionistas/Socios de las sociedades.

(b) Datos consolidados.
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Anexo Il

Sociedades multigrupo al 31 de diciembre de 2010

Valor % Capital Poseido por la Caja Informacion sobre las Sociedades al 31 de Diciembre (a) (Miles de Euros)
Contable de | Deterioro % Participacion Presente Dividendo
la
Participacion
(Miles de (Miles de Total Capital Resultado a Cuenta Total
Entidad Actividad y Domicilio Euros) Euros) Directa Indirecta [ Participacion Social Reservas | del Ejercicio | del Ejercicio Activos
Desarrollo de proyectos
tecnologicos e informaticos
(Madrid) 165 - 20% - 20% 700 121 4 - 34.885
Instituto de Medicina Oncologica y Molecular | Asistencia e investigacion médica
de Asturias, S.A. (Oviedo) - - - 33,33% 33,33% 2.955 (779) (657) - 936
Torrecerredo Moncayo, S.L. Inmobiliaria (Zaragoza) - - 50% 50% 3.775 353 (2.590) - 104.966
Servicios de Infocaja, A.LE.(b) Suministro de sistemas
informaticos (Madrid) - ®) 20% - 20% - D 10 - 4,759
Sistemas Distribuidos de Infocaja, S.L Suministro de sistemas
informaticos (Madrid) - - - 20% 20% 3 - 2) - 1
165 8)

(a) Datos pendientes de ser aprobados por los Organos de Gobierno de las entidades.
(b) Sin desembolso de capital
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Sociedades multigrupo al 31 de diciembre de 2009

Informacioén sobre la Sociedad al 31 de Diciembre (a)

Importe de la % Capital Poseido por la Caja (Miles de Euros)
Participacion | % Participacion Presente Total Capital Resultado Total
Entidad Actividad y Domicilio (Miles de Euros) Directa Indirecta | Participacion Social Reservas | del Ejercicio Activos
Infocaja, S.L. Desarrollo de proyectos tecnoldgicos e
informaticos (Madrid) 140 20% - 20% 700 117 4 44915
Instituto de Medicina Oncolodgica y
Molecular de Asturias, S.A. Asistencia e investigacion médica (Oviedo) - - 33,33% 33,33% 2.955 (250) (524) 1.572
Torrecerredo Moncayo, S.L. Inmobiliaria (Zaragoza) - - 50% 50% 3.150 7.420 9.167) 104.897
Servicios de Infocaja, A.LE.(b) Suministro de sistemas informaticos (Madrid) - 20% - 20% - (56) 5 4.044
Sistemas Distribuidos de Infocaja,
S.L Suministro de sistemas informaticos (Madrid) - - 20% 20% 3 - - 3
140

(c) Datos pendientes de ser aprobados por los Organos de Gobierno de las entidades.

(d) Sin desembolso de capital
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Anexo lll:

Detalle de sociedades integradas por el método de la participacion al 31 de diciembre de 2010

Valor % Capital Poseido por la Caja Informacion sobre las Sociedades al 31 de Diciembre (a) (Miles
de Euros)
Contable de la Deterioro % Participacion
Presente Dividendo
Participacion (Miles de Total Capital Resultado a Cuenta Total
Entidad Actividad y Domicilio (Miles de Euros) Euros) Directa | Indirecta [Participacid| Social | Reservas |del Ejercicio del Activos
n (¢) Ejercicio
Banco Base (de la CAM, Cajastur, Caja |Banca (Madrid) 8.000 - 40% - 40% 20.000 (6) - - 1.513.015
Extramadura y Caja Cantabria) S.A
Asturiana de Carnes, S.A. Fabricacién de productos 60 (60) 20% - 20% 300 (310) (21) - 1.056
carnicos (Oviedo)
Centro Informatico del Principado, S.A. |Tratamiento de documentacion 14 - 43,81% - 43,81% 60 103 (132) - 378
(Oviedo)
Dirgenfin, S.L. Promocion inmobiliaria - - - 40% 40% N/D N/D N/D N/D N/D
(Madrid)
Hosteleria Asturiana, S.A. (b) Hosteleria (Oviedo) 3.266 - 38,47% - 38,47% 5.012 4.888 (1.110) - 10.721
Leche del Occidente de Asturias, S.A. Explotacion de productos 20 (20) 33,34% - 33,34% N/D N/D N/D N/D
(Oviedo)
Sedes, S.A. (b) Inmobiliaria (Oviedo) 20.103 - 39,85% - 39,85% 1.212 47.472 2.526 - 178.877
Sociedad Astur-Castellano Leonesa de 34 (34) 23,05% - 23,05% N/D N/D N/D
Navegacion, S.A. Transporte maritimo (Gijon)
Sociedad Regional de Promocion del Sociedad de Cartera (Llanera,
Principado de Asturias, S.A. Asturias) 18.110 - 29,325% - 29,325% 66.457 3.841 318 - 91.381
49.607 (114)

(a) Datos pendientes de ser aprobados por las Juntas Generales de Accionistas/Socios de las sociedades.
(b) Datos correspondientes a estados financieros a 30 de noviembre.
(c) Netas de acciones propias, en su caso.

107




Detalle de sociedades integradas por el método de la participacion al 31 de diciembre de 2009

Importe de la | Deterioro % Capital Poseido por la Caja Informacioén sobre las Sociedades (a) (Miles de Euros)
Participacion (Miles de | % Participacion Presente Total Capital Resultado Total
Entidad Actividad y Domicilio (Miles de Euros) | Euros) Directa Indirecta | Participacion Social Reservas (c) | del Ejercicio | Activos
Asturiana de Carnes, S.A. Fabricacion de productos
carnicos (Oviedo) 60 (60) 20% - 20% 300 (287) 25 1.293
Cajaburgos Vida, Compaiiia de Seguros de Vida, |Entidad de seguros privados
S.A. (Burgos) 902 - 20% - 20% 9.015 59 67 6.703
Centro Informatico del Principado, S.A. Tratamiento de documentacion
(Oviedo) 19 - 43,81% - 43,81% 60 163 (85) 317
Dirgenfin, S.L. Promocién inmobiliaria
(Madrid) - - - 40% 40% 60 - (342) 56.593
Hosteleria Asturiana, S.A. (b) Hosteleria (Oviedo) 2.677 - 38,87% - 38,87% 5.012 5.454 (646) 10.964
Leche del Occidente de Asturias, S.A. Explotacion de productos
(Oviedo) 20 (20)| 33,34% - 33,34% N/D N/D N/D N/D
Sedes, S.A. (b) Inmobiliaria (Oviedo) 644 - 39,85% - 39,85% 1.212 48.137 (1.547) 179.365
Sociedad Astur-Castellano Leonesa de
Navegacion, S.A. Transporte maritimo (Gijon) 34 (B4)| 23,05% - 23,05% N/D N/D N/D N/D
Sociedad Regional de Promocion del Principado |Sociedad de Cartera (Llanera,
de Asturias, S.A. Asturias) 14.259 - 29,33% - 29,33% 66.547 (3.221) 1.074 86.047
18.615 (114)

(a) Datos pendientes de ser aprobados por las Juntas Generales de Accionistas/Socios de las sociedades.
(b) Datos correspondientes a estados financieros a 30 de noviembre.
(c) Netas de acciones propias, en su caso.
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CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010

Marco econémico del ejercicio 2010

El afio 2010 ha sido especialmente relevante para Cajastur, ya que a lo largo del mismo se han concretado una
serie de acuerdos de gran transcendencia que han desembocado en un proceso de fusion, el cual, marcara
inexcusablemente su futuro, asi como el del panorama financiero regional y nacional.

El ejercicio 2010, que se inicié para la Caja con una importante ampliacion del perimetro del grupo, como
consecuencia de la integracion del negocio bancario de la Caja de Castilla — La Mancha, ha culminado con la
constitucion, junto con otras tres entidades (CAM, Caja Extremadura y Caja Cantabria) del quinto grupo
financiero nacional, que aspira a conseguir a medio plazo logros significativos en cuanto a solvencia,
rentabilidad y eficiencia.

Con una perspectiva sectorial, se puede decir que el ejercicio que acaba de cerrarse ha representado para el
sector de las Cajas de Ahorros espafiolas la finalizacion de un modelo de produccion que ha tenido éxito
durante mucho tiempo pero que ya no resultaba adecuado para enfrentarse a un entorno turbulento como el
que estamos viviendo, con crecientes exigencias en cuanto a eficiencia y niveles de solvencia, que sélo podran
ser cubiertas mediante entidades de mayor tamafio, gestionadas profesionalmente y con pleno acceso a los
mercados de capitales.

Estas fuerzas de cambio han involucrado también a Cajastur, como no podria ser de otra forma, si bien su
sélida posicion de partida le ha otorgado en todo el proceso un papel activo y protagonista que seria
impensable bajo otras circunstancias. En cierto sentido, la situacién generada por una crisis econémica y
financiera de gran intensidad, ha favorecido a esta entidad, ya que ha puesto en valor una serie de atributos de
las entidades de crédito, como la calidad de los activos, la rentabilidad, la solvencia o las disponibilidades de
liquidez, en los que esta Caja ocupaba un lugar preeminente dentro del sector y que ha sabido mantener en
estos tres Ultimos afios a pesar de las dificultades.

Haciendo un breve repaso del contexto econémico y financiero que nos ha acompafiado en el Gltimo ejercicio,
se podria destacar que tras un buen inicio de afio en el que la recuperacién de la economia mundial parecia
encarrilada, al término del tercer trimestre de 2010 se ha confirmado una cierta ralentizaciéon en el ritmo de
avance de Estados Unidos y de Japdn, que amenaza con extenderse a otras economias. De acuerdo con las
previsiones del FMI, el PIB mundial ha crecido un 4,8% en 2010, estimando que su ritmo podria caer hasta el
4,2% en 2011, y, para el conjunto de las economias avanzadas, el crecimiento podria situarse en el 2,7% en el
ultimo afio y se prevé poder llegar al 2,2% en 2011, unas tasas muy reducidas si tenemos en cuenta que se
esta saliendo de una de las recesiones mas profundas desde la Segunda Guerra Mundial.

La recuperacion esta siendo muy lenta debido a que los paises avanzados han de soportar todavia importantes
ajustes en sus sistemas fiscales y financieros. Con el fin de recuperar un crecimiento sostenido, las economias
avanzadas tienen que acelerar el saneamiento y las reformas de sus sistemas financieros, para facilitar una
mayor reactivacion del crédito, y deben disefiar planes especificos para reducir los futuros déficits
presupuestarios, a fin de generar un mayor margen de maniobra para la politica fiscal, dada la persistente
volatilidad de los mercados de deuda soberana.

En este entorno de crecimiento moderado, las guerras de divisas se presentan como una nueva amenaza para
la recuperacion global, si bien, la eurozona se ha mantenido al margen de estas disputas y por ello, en parte, el
euro ha registrado una sensible apreciacion frente al délar (en torno a un 7% en el afio).
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A pesar de ello, la recuperacion en el conjunto de la zona del euro marcha a buen ritmo, impulsada
especialmente por la economia alemana, que ha alcanzado en 2010 el mayor crecimiento desde la
reunificacion. Para el conjunto de la eurozona se estima una subida del PIB en torno al 1,7% y del 1,5% en
2011. En el actual entorno mundial de desaceleracion y de saneamientos presupuestarios, es previsible que la
actividad en la eurozona se mantenga en tasas moderadas y que la reactivacion no se llegue a apreciar hasta
2012, apoyada en un fortalecimiento de la demanda privada.

Existe, no obstante, una elevada dispersion entre los distintos paises que integran la eurozona. Frente a las
buenas perspectivas que presentan las economias centrales, como la alemana, el grupo de economias
periféricas como Grecia, Irflanda y Portugal, y en menor medida Espafia, debido al importante deterioro de sus
balanzas fiscales se han visto obligadas a llevar a cabo programas de contencién del gasto y de la inversion
publica. El riesgo que acecha a estas economias es que el saneamiento del sector publico no consiga generar
suficiente confianza ni a inversores ni a los propios consumidores de cada pais, lo que podria dar lugar a un
circulo vicioso que reduciria su capacidad de crecimiento y las podria forzar a incrementar el ajuste fiscal.

En Espafia, después de un primer semestre de una cierta aceleracion del ritmo de actividad econdmica,
encadenando dos tasas intertrimestrales positivas, en el tercer trimestre el PIB practicamente se estanco,
cerrandose el afio con una tasa de variacion interanual del -0,2% Las previsiones macroeconémicas mas
recientes apuntan a que en 2011 se alcanzard una tasa positiva del 0,8% y que la recuperaciéon se afiance
definitivamente. No obstante se advierten importantes riesgos que pueden condicionar el cumplimiento de esta
prevision, en primer lugar, la evolucion del sector financiero, ya que si tuviera lugar una retirada de las
facilidades crediticias del BCE antes de lo esperado, la contraccion del crédito a empresas y familias seria adn
mayor; en segundo lugar esta la situacién de los mercados de deuda publica, pues un empeoramiento de la
percepcion de los mercados respecto a la deuda espafiola obligaria probablemente al Gobierno a intensificar
las medidas de recorte fiscal a expensas del crecimiento.

En este sentido, una de las claves de la evolucidn futura de la economia espafiola va a ser el cumplimiento de
los objetivos de ajuste presupuestario por parte del sector publico. Los datos disponibles arrojan un notable
recorte del déficit del Estado a lo largo de 2010, gracias a la mejora de la recaudacion impositiva y a la
contencién del gasto. Los presupuestos para 2011 plantean un déficit del sector publico del 6%, un objetivo
ambicioso, pero que sera preciso alcanzar para que la economia espafiola pueda mantener el necesario flujo
de financiacion procedente de los mercados internacionales. Debemos recordar que el compromiso del
Gobierno, plasmado en el Programa de Estabilidad presentado ante la Comisién Europea en noviembre de
2009, contenia un recorte escalonado del déficit publico que implicaba volver a cumplir con el Pacto de
Estabilidad en 2013.

La acumulacion de déficits por cuenta corriente afio tras afio ha dado como resultado un fuerte incremento de la
posicion deudora neta de la economia espafiola frente al resto del mundo, posicién que representa actualmente
mas del 90% del PIB, uno de los valores mas elevados de los paises de nuestro entorno y un punto muy
sensible en las condiciones actuales, puesto que una parte de esta deuda debe refinanciarse cada afio, y
ademas se han de conseguir los recursos necesarios para cubrir el nuevo déficit que se sigue generando en
cada periodo.

La inestabilidad de los mercados financieros internacionales esta haciendo aflorar en toda su crudeza este
problema del déficit exterior. Las tensiones de la deuda soberana desencadenadas en 2010, primero con la
crisis griega y posteriormente la irlandesa, han afectado a los mercados de capitales y a la financiacion
mayorista, creando en determinados momentos serios problemas de liquidez. En estas condiciones, la
recuperacion de la confianza en la economia espafiola por parte de los inversores internacionales, de su
capacidad de reducir el déficit publico asi como de la solidez de su sistema financiero, es un aspecto
fundamental para que se normalice el acceso de las entidades espafiolas a los mercados mayoristas e
interbancarios y para que el crédito a empresas y familias vuelva a fluir con normalidad.

En buena parte apremiadas por esta necesidad de crear una imagen de dinamismo econémico y de
sostenibilidad de las finanzas publicas, se han acometido en los Ultimos tiempos numerosas iniciativas
legislativas relacionadas con reformas estructurales en diversos ambitos, como el mercado de trabajo, las
pensiones o el sistema financiero, y se estdn haciendo esfuerzos de mayor transparencia informativa en
algunos aspectos sensibles, como las finanzas autondmicas o la solvencia del sistema bancario.

El saneamiento del sistema financiero, si se cumplen las previsiones, se llevara a cabo en Espafia con una
inyeccién de capital publico mucho menor que en la mayoria de paises de nuestro entorno. El ajuste del sector
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de las cajas de ahorros se esta haciendo por la doble via de mejorar la capitalizaciéon de las entidades y de
aumentar su eficiencia, esto Ultimo mediante procesos de concentracion que permitiran reducir el exceso de
capacidad instalada, suprimiendo el solapamiento de redes de oficinas y de servicios centrales, y dando lugar a
entidades de mayor tamafio, mas saneadas, y con mayores posibilidades de acceso a los mercados y de
cumplir las exigencias de una normativa que se presenta mas estricta.

De cara al 2011, el bajo nivel en que se encuentran actualmente los tipos de referencia para las operaciones de
activo, junto con el encarecimiento de las fuentes de financiaciéon y un probablemente bajo nivel de actividad,
hacen prever un deterioro adicional de los margenes de intermediacion de las entidades de crédito en Espafia,
gue habran de soportar ademas unos costes de saneamientos por insolvencias todavia significativos. Otro
desafio, también a considerar, seria la retirada gradual de las facilidades de liquidez por parte del BCE, aunque
en estos momentos no parece algo inmediato, o un nuevo cierre temporal de los mercados mayoristas. Asi
pues las mejoras en eficiencia y un seguimiento muy estricto de los riesgos tenderan a ser las Unicas vias
disponibles de defensa de las cuentas de resultados de Cajas y Bancos en el préximo afio.

Evolucion de la actividad de Cajastur

En un entorno econémico desfavorable, como el que ha presidido el Gltimo ejercicio, la Caja de Ahorros de
Asturias ha conseguido reforzar su posicionamiento en el mercado, a la vez que sus cuentas siguen reflejando
una sélida posicion de solvencia y liquidez, aportando garantias al éxito del nuevo Grupo al que la entidad se ha
adherido junto con otras tres Cajas de Ahorro.

Las cuentas que aqui se presentan deben interpretarse en el marco del Banco Base, ya que la cesion del
control de la Caja y de sus participadas al mismo, ha supuesto la repreciacion del balance, asi como la
afloracién de determinados ingresos y gastos como consecuencia de dicha segregacion y de las decisiones
acordadas en el seno de la entidad central.

El balance de Cajastur a 31 de diciembre presenta un tamafio de 16.684 millones de euros, un 8,6% por encima
del existente en diciembre de 2009. Los fondos propios, principal indicador de la posicion de solvencia, se
elevan a 1.800 millones de euros, y estan formados mayoritariamente por reservas, presentando un crecimiento
interanual de 435 millones, un 36,4%. El impacto en reservas de los ajustes realizados para poner el balance a
valor razonable asciende a 316 millones de euros.

El volumen total de recursos administrados, incluyendo débitos a clientes, pasivos subordinados, valores
negociables y fondos de inversion y de pensiones, asciende a 14.177 millones de euros, anotando un
crecimiento en términos interanuales del 3,8%. Los recursos mayoristas presentan una variacién de 165
millones, un 4,8%, mientras que recursos minoristas, captados de particulares, empresas y administraciones
publicas han aumentado en el afio un 3,5%, con incrementos destacados en cuentas a la vista (+6,7%) y en
depdsitos a plazo (+9,2%), mientras que los fondos de inversion redujeron su saldo en un 22,4%.

El crédito a la clientela, antes de provisiones, totaliza un saldo de 11.167 millones de euros, manteniéndose en
un nivel similar al que presentaba a comienzos de afio (tasa interanual del -0,02%). El crédito a particulares ha
crecido un 3,1%, aunque esta subida ha quedado neutralizada por las disminuciones del 11,7% en
administraciones publicas y del 3,2% en empresas, con especial incidencia en el sector de la construccion. A lo
largo de 2010 se han formalizado 23.442 operaciones de préstamos y créditos, por un montante total de 2.034
millones, reflejando ambas cifras disminuciones del orden del 12%, respecto al afio anterior.

En contraposicion a lo que ha ocurrido en el entorno financiero, en Cajastur la morosidad ha presentado una
evolucion muy favorable en los Ultimos meses. Los saldos dudosos se situaban a fin de afio en 322 millones de
euros, situando la ratio de morosidad en el 2,88%, muy inferior al promedio del sector y 0,35 puntos
porcentuales por debajo de la de comienzos de afio. A pesar de la favorable evolucién de la morosidad y del
impacto positivo que tuvo para Cajastur la nueva normativa sobre coberturas de dudosos, la entidad ha
incrementado sus fondos de provision de insolvencias en 128 millones de euros, hasta alcanzar una cifra de
369 millones de euros, con la que se cubre la pérdida estimada de la cartera y que determina un nivel de
cobertura de activos dudosos del 114,75%.

La cartera de valores asciende a 3.865 millones de euros, de los que el 49% corresponde a valores de renta
fija. Con respecto a la situacion existente a comienzos de afio, la cartera experimenta un crecimiento de 405
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millones de euros, un 11,7%, explicandose este crecimiento por la contabilizaciéon a valor razonable de la
cartera de participadas que se ha repreciado en 331 millones.

El cambio experimentado en la fijacién de precios de los productos financieros, causado por la crisis de liquidez,
unido a la mayor duracién de los activos y al recrudecimiento de la competencia en la captacion de depdsitos,
ha provocado un desplome de los margenes de intereses en el Ultimo afio. Cajastur no ha sido ajena a esta
circunstancia y ha reducido el margen de intereses un 25,6%, al alcanzar un saldo de 204.510 miles de euros.

No obstante, la diversificacion del negocio ha permitido agregar unos resultados en concepto de dividendos de
203.334 miles de euros, con un crecimiento interanual del 47,6%, de los que 110 millones de euros se
generaron en ejercicios anteriores y se destinaron a ampliar los fondos y coberturas de los diferentes riesgos. A
su vez, se han generado comisiones por 56.083 miles de euros un 8,9% superiores a las del ejercicio anterior.

Los resultados por operaciones financieras y las diferencias de cambio (neto), afiadieron al margen bruto
39.072 miles de euros y en buena medida se originaron al vencimiento de un swap de cobertura sobre la
cartera aportada por CCM en la ampliacion de capital. Los ingresos contabilizados como otros productos netos
de explotacién presentan una disminucion de 3.533 miles de euros que se explica por la elevacion de la
aportacion anual al FGD.

Todos estos factores determinan un margen bruto de 505.965 miles de euros, con un crecimiento del 6,9%
respecto al ejercicio anterior.

El agregado de gastos de explotacion (gastos de administracién y amortizaciones) registraron una subida del
4,1%, que sitta la variacion del margen de explotacion (calculado como la diferencia entre el margen bruto, los
gastos de administracion y la amortizacién) en el 8,7%, lo que se tradujo en una mejora de la ratio de eficiencia
(calculada como cociente entre los gastos generales de administracion y el margen bruto), pues se sitla en el
33,67%, 0,76 puntos porcentuales por debajo del nivel alcanzado el afio anterior.

Una buena parte de los resultados generados en el ejercicio se ha aplicado a la dotacién de fondos de provision
de insolvencias y la cobertura de contingencias diversas. La linea de dotacién a provisiones con un saldo de
61.092 miles de euros recoge la provision para el proyecto de prejubilacion que ha puesto en marcha la entidad
en el marco del SIP y cuyo coste ha sido evaluado por los actuarios en 47.813 miles de euros.

La cuenta de resultados refleja a su vez unas dotaciones netas a fondos de provisién de insolvencias de
104.240 miles de euros, esta cifra unida a los fondos preexistentes y a una dotacion adicional con cargo a
reservas de 76.509 miles de euros permite cubrir la pérdida estimada de la cartera crediticia. El nivel de los
fondos de provision de insolvencias al cierre de 2010 es de 369.333 miles de euros, lo que sitla la tasa de
cobertura de dudosos a la fecha en el 114,75% y la cobertura genérica en el nivel maximo permitido.

A pesar de este elevado volumen de dotaciones, el beneficio neto se sitia en 167.512 miles de euros, lo que
supone un 15,9% por encima del afio anterior, alcanzandose unas tasas rentabilidad sobre recursos propios
(ROE) del 12,3% y sobre activos totales medios (ROA) del 1,1%.

Previsiones para el ejercicio 2011

La actividad de la entidad para el préximo ejercicio se desarrollard con los criterios comunes definidos en el
marco del SIP en el que participan Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Asturias, Caja de Extremadura y
Caja Cantabria, que se convertira en el quinto grupo bancario por dimensién del pais, para cumplir con los
objetivos de corto y medio plazo previstos en el Plan de Integracion.

En este marco de integracion, se prevé la segregacion total de activos y pasivos de la Caja y su aportacion a
Banco BASE, entidad constituida por las cuatro cajas participantes en el SIP a final de 2010. Con esta
aportacion, la Caja mantendra su estatus de caja de ahorros pero pasara a prestar los servicios financieros a
través del Banco BASE, en el cual detentard una participacion en el capital del 40%, participando en sus
organos de gobierno de acuerdo a lo acordado en el Contrato de Integracién suscrito con las otras cajas
participantes.
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Dentro de su estatus de caja de ahorros, la Caja mantendra la titularidad de su Obra Social, cuya financiacion
estara basada en los beneficios que se generaran por la recepcién de dividendos desde Banco BASE.

El contexto general de estancamiento de la actividad econdmica, las dificultades para el acceso a la
financiaciébn mayorista y su mayor coste como consecuencia del aumento de los diferenciales exigidos a la
deuda espafiola, la fuerte competencia por la captacion de la financiaciéon minorista y, finalmente, la gestién de
la reestructuracion de la entidad como consecuencia del proceso de integracion del nuevo grupo, seran los
principales condicionantes de entorno para el desarrollo de su actividad este préximo ejercicio.

Sin lugar a dudas, el reducido crecimiento previsto de la economia seguira lastrando la expansion de la
inversion crediticia, después de dos afios ya de crecimiento negativo en el conjunto del sistema. El grupo
mantendra una politica prudente en este ambito de negocio, tratando de diversificar su exposicion hacia
sectores mas alejados del origen inmobiliario de la crisis actual y con mas capacidad de crecimiento en el
proceso de recuperacion venidero. Tendra una atencion especial asi mismo la gestién de los activos dafiados
(morosos, fallidos y adjudicados) para maximizar los niveles de recuperacién y su contribucion a la generacion
de margen.

La gestion de la liquidez constituira otra de las prioridades para el grupo. El deficiente funcionamiento ain de
los mercados interbancarios, que ha propiciado la extension de medidas extraordinarias de provisién de liquidez
por el Banco Central Europeo, y las dificultades para realizar emisiones en los mercados mayoristas por las
entidades espafiolas, hace conveniente extremar la atencion de esta vertiente, maximizando la disposicion de
activos liquidos. El cuidado en el mantenimiento de la tradicionalmente base mas estable de financiacion
minorista del grupo, debe contribuir también a dicho objetivo, aumentando el ratio de liquidez estructural. Todo
ello compatibilizandolo al tiempo con un adecuado control de los costes financieros asociados a los depdésitos a
plazo, que estan sometidos en el actual contexto de mercado a una fuerte presién.

Finalmente, un foco de atencion especial sera la adecuada gestion de la profunda reestructuracion organizativa
y de medios del grupo, consecuencia del proceso de integracion, con el fin de lograr el cumplimiento de los
objetivos de productividad y eficiencia que serdn necesarios en el entorno competitivo en el que habra de
desenvolverse la entidad.

Gestion de Riesgos

A partir del 1 de enero de 2011, la Caja aplicara los objetivos, politicas y procesos de gestién y medicién de
riesgos de los instrumentos financieros que vendran determinados por Banco Base y que se incluyen en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010.

Durante el ejercicio 2010, las politicas y procesos de gestiéon de los riesgos de liquidez, crédito, mercado y
operacional, se describen en la memoria de las Cuentas Anuales.

Actividades de [+D+I

Durante el ejercicio 2010, la Caja ha realizado, principalmente, actividades de Innovacion en concepto de
aplicativos informaticos.

Informe de Gobierno Corporativo

Se adjunta como Anexo | a este Informe de Gestion.
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

CAJAS DE AHORRO

| DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO 2010

C.I.LF. G33001884

Denominacion social

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

PLAZA DE LA ESCANDALERA, 2
OVIEDO

ASTURIAS

33003

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

CAJAS DE AHORROS QUE EMITEN VALORES ADMITIDOS

A NEGOCIACION EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO

A.1l. ASAMBLEA GENERAL

A.1.1.

Identifique a los miembros de la Asamblea General e indique el grupo
al que pertenecen cada uno de los consejeros generales:

Ver Addenda

A.1.2. Detalle la composicion de la Asamblea General en funcidn del grupo
al que pertenecen:
Grupo al que pertenecen NUmero de % sobre el total
consejeros
generales
CORPORACIONES MUNICIPALES 81 27,000
IMPOSITORES 120 40,000
PERSONAS O ENTIDADES 69 23,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 30 10,000
Total 300 100,000
A.1.3. Detalle las funciones de la Asamblea General.

Las funciones de la Asamblea General estan recogidas en los articulos 11
y 12 de los vigentes Estatutos, que se reproduce a continuacion:

Articulo 11°. La Asamblea General es el Organo supremo de gobierno y
decision de la Entidad. Sus miembros, que representan los intereses
sociales y colectivos del ambito de actuacion de la Entidad, reciben la
denominacién de Consejeros Generales y gozan de los derechos de
asistencia a las sesiones de este Organo, de voto para la adopcion de sus
acuerdos y de informacién sobre los asuntos que a la Asamblea se
sometan.

Articulo 12°. Ademas de las facultades generales de gobierno, competen
de forma especial a la Asamblea General las siguientes funciones:

a) Definir anualmente las lineas generales del plan de actuacion de la
Entidad.

b) La aprobacién de las cuentas anuales, del informe de gestién y de la
aplicacion del resultado a los fines propios de la Entidad.

c) La aprobacion y modificacién de los Estatutos y la normativa interna
reguladora del régimen electoral de los Organos de Gobierno de la
Entidad.

d) Aprobar, en su caso, la fusién, disolucién y liquidacién de la Entidad.
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A.l1.4.

e) La creacién y disolucion de obras benéfico-sociales, la aprobacion de
sus presupuestos anuales asi como la gestion y liquidacién de los mismos.
Asimismo, podra aprobar la constitucion de una fundacién para la gestién
de la obra social y cultural.

f) El nombramiento de Vocales del Consejo de Administracién y de los
Miembros de la Comisién de Control, asi como la adopcién de los acuerdos
de separacion del cargo que correspondan antes del término de su
mandato en los supuestos legalmente previstos.

g) Apreciar las causas de cese de los Consejeros Generales antes del
cumplimiento de su mandato por incurrir en la incompatibilidad prevista en
el Articulo 26.1 €) de la Ley del Principado de Asturias 2/2000, de 23 de
junio, de Cajas de Ahorro, modificada por las Leyes del Principado de
Asturias 16/2002, de 30 de diciembre, y 1/2005, de 9 de mayo.

h) Conocer y, en su caso, decidir sobre los asuntos que someta a su
consideracion la Comision de Control.

i) La ratificacion del acuerdo del Consejo de Administracién por el que se
establezca que la Presidencia tenga funciones ejecutivas.

j) Confirmar el nombramiento de los Directores Generales o asimilados.

k) La designacion de los Auditores de Cuentas.

[) Ratificar, en su caso, el nombramiento del Defensor del Cliente de la
Entidad.

m) Acordar la emision y amortizacion de cualquier activo financiero
determinando sus caracteristicas y con sujecién a la normativa legal
vigente.

n) Conocer y, en su caso, decidir sobre cualesquiera otros asuntos que
establezcan los presentes Estatutos y las restantes normas aplicables, asi
como las demas que a su consideracibn someta el Consejo de
Administracién.

0) Conocer y resolver en segunda y definitiva instancia de las
impugnaciones resueltas por la Comision de Control en funciones de
Comision Electoral, en relacion con los sucesivos actos o acuerdos
correspondientes a los nombramientos de los miembros de los Organos de
Gobierno. La Asamblea General podrd constituir una Comision de
Seguimiento Estatutario y delegar en ella el conocimiento y resolucién de
las impugnaciones que, al efecto, puedan formularse.

Las funciones expresadas en las letras a), b), d) e), i), j), k), I) y m) se
ejerceran necesariamente a propuesta del Consejo de Administracion.

Indique 