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INEORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A 1o Asamblea General de
Cals DE AHORROS PROVINCLAL SAN FERMNANDO DE SEVILLA Y JEREZ

. Hemos suditado las cusntas anuales de CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN
FERMANDC DE SEVILLA ¥ JEREZ (1a Entidad), que comprenden el balance de situacidn
al 31 de diciembre de 2006 v o cuenta de pérdidas y ganancins, el estado de cambios en el
patrimenio neto, ¢l estodo de flujos de efective ¥ 1a memaria correspondientes al ejercieho
anual terminado en dicha fecha, cuva formulaciin es responssbilidad de lox Administradores
de |a Entidad. Muesira responsabilidad es expresar unn opinidn sobre las ciiadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el rabajo realizado de acuerde con normas de auditoria
generalmende aceptadas, que requicten el examen. mediante 1a realizscién de procbas
sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluaciin de su
presemtaciin, de los principicos contables aplicados v de las estimaciones realizacas.

2. De acuerdo con Ia legislacidn mercantil, los Admimistraderes de lo Entidad presentan. &
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situscién, de la cuenta de
pérdidas v ganancaas, del estado de cambios en ¢l pairimonio neto, del estado de flojos de
efectiva v de la memorin, sdemis de las cifras del ejercicio 2006, las comespondientes al
gjercicho amterior, Muoestra opinidn se refiere exclusivamenic a las cuentas anuales del
gjercicio 2006, Con fecha 17 de abril de 2006 emitimos nuestro infosme de auditoria noerca
de las coentas arales del ejervicio 2003 en el que expresamos una opiniin favorable.

3. Como s explica en la MNota 1.1 de la Memoria, ¢l 30 de movicinbre de 2006 la
Asamiblea General de ln Entidad aprobé la fusién con Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Hiselva y Sevilla, que se llevard a cabo mediante 1a extincidn de las cntidades Fusionadas v la
crencidn de uma nueva entidad que se denominard “Moate de Piedad y Caja de Ahorros San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla’, sucesora universal de los bienes, derechos y
ohligaciones de las entidades fusionsdas. Este acuerdo y otros complementarios adoptados
por dicha Asamblea General resaltarfin efectivos desde el dia de la constitucidén de la nueva
ertided, con la firma de la escritarn piblica de fusién y su inscripcidn en ¢l Registro
Mercantil. Mo obsiante, como se indica en ks Nota 3.0} de la Memoris, las cuentes anualés
adjuntas han sido prepamdas bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento,

4. En nuesira opinidn, las cuentas ansales del cjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos sipnificativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacitn financiera de CAlA
DE AHORROS FROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ al 31 de
diciembre de 2006 ¥ de los resultades de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonic
neto v de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual werminade en dicha fecha y
conticnen |3 informacién pecesaria v osuficiente pars su interpretacitn ¥ COMprEnsion
adecuada, de conformidad con los principscs. v normas contahles coatenidos en Ja Circular
Ar200M de Banco de Espafia gue guardan umiformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.
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5. El informe de gestidn adjunte del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que Jos
Administradores  consderan  oportunas sobre la siuscidn de CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDD DE SEVILLA Y JEREZ. la evolucion de sus negosios ¥
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anvales. Hemos verificado que
la informacitn contable que contiene el citade informe de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Muestro trabajo como auditores se limila a la verificacion
del informe de gestidn con el aleance mencionado en este mismo pdrafo y ne incheye la
revisitin de informacifm distints de la obtenida a panir de los registros comables de la
Entidad.

ERNST & YOUNG, S.L.
{lrvczita en el Registro Ol de Audiors
de Cuenies con o K™ 505305
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(artera de negociacion 46.462 30.975
Depésitos en entidades de crédito = s
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda = -
Qtros instrumentos de capital 46.023 30.091
Derivados de negociacién 439 884
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - =
Depdsitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -

Activos financieros disponibles para la venta 9  163.907  129.676
Valores representativos de deuda 51931 68.021
Qtros instrumentos de capital 111.976 61.655
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.046 -

Inversiones crediticias 10 9.428.267 8.264.752
Depdsitos en entidades de crédito 1.003.391  1.036.856
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela 7990826 6.785.394
Valores representativos de deuda 406.062 428.875
Otros activos financieros 27.988 13.627
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

(artera de inversién a vencimiento n 243.200 228.106
Pro-memoria: Prestados o en garantia 233.438 181.747

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura 12 27.909 70.422

Activos no corrientes en venta 13 223 231
Depésitos en entidades de crédito = =
(rédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital = 2
Activo material 223 231
Resto de activos - -

Participaciones 14 104.435 100.128
Entidades asociadas 653 6.410
Entidades multigrupo 50.930 44,088
Entidades del grupo 52.852 49.630

Contratos de sequros vinculados a pensiones - -

Activo material 15 189.793 187.904
De uso propio 177457 176.177
Inversiones inmobiliarias 3.066 4.075
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo = =
Afecto a la Obra sodial 9.270 7.652
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -

Activo intangible 16 2.283 797
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 2.283 797

Activos fiscales 26 47.943 39.898
Corrientes 186 64
Diferidos 47.757 39.834

Periodificaciones 17 4.410 2.347

Otros activos 18 3.557 1.288

TOTAL ACTIVO 10.444.992  9.199.698
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(artera de negociacion 879 1.009
Depdsitos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 879 1.009
Posiciones cortas de valores - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos financieros a coste amortizado 19  9.636.502  8.537.941
Depdsitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito 494,888 545.400
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela 8125268  6.967.595
Débitos representados por valores negociables 536.147 525.831
Pasivos subordinados 402.229 431707
Otros pasivos financieros 77.970 67.408

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura 12 40.644 7.076

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta = =
Depésitos de la clientela - -
Resto de pasivos - -

Provisiones 20 77.950 59.347
Fondos para pensiones y obligaciones similares 58.539 38.266
Provisiones para impuestos = =
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 4453 5.331
Otras provisiones 14.958 15.750

Pasivos fiscales 26 34.923 23.469
Corrientes 4983 276
Diferidos 29.940 23.193

Periodificaciones 17 38.366 33.796

Qtros pasivos 18 17.496 14.972
Fondo Obra social 25 15.428 11.267
Resto 2.068 3.705

(apital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 9.846.760  8.677.610
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Intereses y rendimientos asimilados 644
Intereses y cargas asimiladas 174.107)  (118.105
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -

I ”ll \ ;-!l..hl!l!x ””
s
28 423, 336.643

28 ( ) )

Otros (174.107)  (118.105)
Rendimiento de instrumentos de capital 28 28.672 14.823
Participaciones en entidades asociadas 100 60
Participaciones en entidades multigrupo - 3.462
Participaciones en entidades del grupo 24.465 8.576
Otros instrumentos de capital 4107 2725
MARGEN DE INTERMEDIACION 278209  233.361
Comisiones percibidas 29 55.327 52.992
Comisiones pagadas 29 (6.798) (7.976)
Resultados de operaciones financieras (neto) 28 9.762 17.132
(artera de negociacién 11.204 8.414
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.117 9318
Inversiones crediticias 4 118
QOtros (2.563) (718)
Diferencias de cambio (neto) 259 164
MARGEN ORDINARIO 336.759  295.673
Otros productos de explotacién 30 6.984 7.446
Gastos de personal 31 (135.128)  (126.139)
Otros gastos generales de administracion 32 (49.162) (46.257)
Amortizacion 15 (11.250) (10.742)
Activo material (11.250) (10.742)
Activo intangible - -
Otras cargas de explotacion 30 (1.864) (1.694)
MARGEN DE EXPLOTACION 146.339 118.287
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (33.428) (40.205)
Activos financieros disponibles para la venta 6.2 553 (4.099)

Inversiones crediticias 10.5 (27.060) (5.432
(artera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta = -

Participaciones 14 (6.921) (30.674)
Activo material - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activo 5- -
Dotaciones a provisiones (neto) 33 (32.304) (7.041)
Otras ganancias 33 9.914 9.138
Ganancias por venta de activo material 2543 3.244
(Ganancias por venta de participaciones = =
Qtros conceptos 7371 5.894
Otras pérdidas 33 (5.717) (2.348)
Pérdidas por venta de activo material - (2)
Pérdidas por venta de participaciones 85 -
Otros conceptos 5.632 (2.346)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.804 71.831
Impuesto sobre beneficios 26 (16.756) (17.421)
Dotacidn obligatoria a obras y fondos sociales = =
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 68.048 60.410
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 68.048 60.410
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DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 68.048 60.410
Ajustes al resultado: 91.280 72.167
Amortizacion de activos materiales (+) 11.250 10.742
Amortizacién de activos intangibles (+) - -
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 33428 40.205
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 32.304 7.041
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (2.543) (3.242)
(Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) 85 -
Impuestos (+/-) 16.756 17.421
Otras partidas no monetarias (+/-) - -

Resultado ajustado 159328 132.577

(Aumento)/Disminucién neta en los activos de explotacion
(artera de negociacién 4.283 3.106

Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Qtros instrumentos de capital 6.196 241
Derivados de negociacion (1.913) 695
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depdsitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital -

Activos financieros disponibles para la venta 7457 (100.292

)
Valores representativos de deuda (15.369) (72.261)
Otros instrumentos de capital 22.826 (28.031)
Inversiones crediticias 1190572 1.463.054
Depdsitos en entidades de crédito (33.465) 287.235
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
(rédito a la clientela 1.231350  1.142.651
Valores representativos de deuda (21.674) 34.656
Qtros activos financieros 14.361 (1.488)
Qtros activos de explotacion 4198 106.286
Subtotal 1.206.510  1.472.154
Aumento/(Disminucién) neta en los pasivos de explotacién
(artera de negociacion (130) 399

Depdsitos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion (130) 399
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depésitos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depésitos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.123.830  1.081.005

Depdsitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito (50.512) 127.048
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de la clientela 1.155.110 871.546
Débitos representados por valores negociables 8.670 75.300
Qtros pasivos financieros 10.562 711
Qtros pasivos de explotacion (28.638) (11.830)
Subtotal 1.095.062  1.069.574

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) 47.880  (270.003)
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MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez (en adelante “Caja San Fernando de
Sevilla y Jerez"” o “la Entidad”) es una institucién financiera de caracter benéfico-social, sin finali-
dad de lucro, al servicio de sus impositores y del desarrollo econémico del d&mbito territorial en
que actua, teniendo como objetivo basico de su actividad ofrecer todos los servicios financieros
que la sociedad de su entorno necesite, asi como dedicar sus beneficios al establecimiento,
fomento y ayuda de instituciones sociales, culturales, benéficas y de utilidad publica.

La Entidad fue creada por acuerdo de la Excelentisima Diputacidn Provincial de Sevilla en
1930, a cuyo patrocinio se acoge. En 1993 se produjo la fusion por absorcién con la Caja de Aho-
rros de Jerez, procediendo a cambiar su anterior denominacion por la actual. Desarrolla su acti-
vidad a través de 395 oficinas (Ejercicio 2005: 383 oficinas) distribuidas por las provincias de Sevi-
lla, Cadiz, Huelva, Cérdoba, Malaga y Madrid, estando facultada para realizar todas las operacio-
nes tipicas o especificas que corresponden a este tipo de entidades.

Caja San Fernando de Sevilla y Jerez tiene su domicilio social en Sevilla, Plaza de San Fran-
cisco, 1.

Como Entidad de ahorro popular, Caja San Fernando de Sevilla y Jerez esta obligada al
cumplimiento de determinadas normas legales que regulan, entre otros, los aspectos siguientes:

a) Mantenimiento en forma de depdsitos en el Banco de Espaia de un porcentaje de los

recursos computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de reservas mini-
mas. Dicho porcentaje se situaba al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en el 2%.

b) Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

¢) Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

d) Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la

aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

Los Estatutos sociales de la Entidad asi como sus Organos de Gobierno se han adoptado a
las sucesivas modificaciones legislativas introducidas, basicamente, por la Ley 15/1999 de Caja
de Ahorros de Andalucia y la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de Reforma del Sis-
tema Financiero.



La Entidad es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle e informaciéon mas relevante
se incluyen en el Anejo I. En aplicacion de la normativa vigente, los Administradores de la Entidad
han formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales consolidadas de Caja San Fernando de
Sevilla y Jerez y sociedades dependientes. El efecto de dicha consolidacion sobre los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 adjuntos, supone incrementar la cifra total de activos
en 136.473 y 151.849 miles de euros, las reservas en 44.937 y 25.277 miles de euros y el resultado
del ejercicio en 1.080y 14.452 miles de euros, respectivamente en cada uno de los citados ejercicios.

Dada la actividad de la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni pro-
visiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en rela-
cién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a infor-
macioén de cuestiones medioambientales. No obstante, Caja San Fernando de Sevilla y Jerez ha
implantado un Sistema de Gestion Medioambiental de todas las actividades y servicios gestio-
nados que generan o puedan generar impactos en el medio ambiente, en las sedes de sus edifi-
cios centrales, asi como en sus oficinas, sistema que ha obtenido la Certificacién de Calidad I1SO
14001:1996 concedida por AENOR.

Con fecha 31 de mayo de 2005 se suscribié un Protocolo de Bases para la Fusion entre la Entidad
y “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla® Dicho protocolo, aprobado por los
Consejos de Administracion de las dos entidades, autorizaba a los presidentes de ambas entida-
des a elaborar un Proyecto de Fusion que fue aprobado por los respectivos Consejos de Admi-
nistracion en su reunién de 29 de septiembre de 2006, como paso previo a su aprobacién por las
correspondientes asambleas generales.

A este respecto, con fecha 30 de noviembre de 2006, la Asamblea General de la Entidad

adopté los siguientes acuerdos:

1o Aprobar la fusion de “CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y
JEREZ" con“MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVAY SEVILLA] mediante la
creacién de una nueva Entidad que se denominara “MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHO-
RROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA]y con efecto para este acuerdo y
todos los que le sean complementarios, desde el dia de la constitucién de la nueva Caja
con la firma de la escritura publica de fusion e inscripcion en el Registro Mercantil.

2° Aprobar los Estatutos de la Entidad surgida tras la fusion, asi como el Reglamente de
procedimiento regulador del sistema de designacién de los miembros de los Organos
de Gobierno de la nueva Entidad.

30 Confirmar y ratificar el proyecto de fusién con “MIONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA'Y SEVILLA; segun ha sido formulado y acordado por el Consejo de Adminis-
tracion de la Entidad en sesion celebrada el dia 29 de septiembre de 2006, aprobando y
dando plena eficacia, en consecuencia, a todos los documentos que lo integran.

40 Aprobar la composicién y el Reglamento de Funcionamiento de los Organos de Gobier-
no de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y
SEVILLA, durante el periodo transitorio.

CAJA SAN FERNANDO INFORME ANUAL 2006
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50 Aprobar que la presente operacion de fusion se acoja al régimen tributario establecido
en el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, al amparo del
articulo 83.1 del citado texto legal.

6° Declarar extinguida la Institucién Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y
Jerez en la fecha de la fusion efectiva, con traspaso en bloque del activo y pasivo de la
disuelta a la Entidad que surja de la fusion, que sera sucesora universal de los bienes,
derechos, acciones y obligaciones de las dos Entidades fusionadas, con el consiguiente
cese en sus cargos de sus Organos de Gobierno.

7° Condicionar y someter la validez y eficacia del acuerdo de fusién a las siguientes condi-
ciones suspensivas:

a) Obtencion, en su caso, de las autorizaciones que procedan de las Administraciones
Publicas y, en particular,del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, asi como de
las que correspondan a las autoridades en materia de Defensa de la Competencia.

b) Adopcidn, en idénticos términos de los correlativos acuerdos por la Asamblea General
Extraordinaria de“"MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVAY SEVILLA]y con-
cesién por ésta al respectivo Consejo de Administracion, de las mismas facultades que
las que ahora se otorgan al de “CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE
SEVILLAY JEREZ"

8° Facultar al Consejo de Administracién de la Entidad, en los mas amplios términos, para
la adopcion de cuantos acuerdos requiera la materializacion de la fusion.

Los anteriores acuerdos que materializan el proceso de fusion han sido, igualmente adop-
tados por la Asamblea General de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla.

Atendiendo al contenido del proyecto de fusidn, ratificado por las correspondientes Asam-
bleas Generales, la fecha a partir de la cual las operaciones de las entidades que se extinguen han
de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la nueva entidad es el 1 de enero
de 2007, surtiendo efectos desde la fecha de constitucion de la nueva Caja que serd la fecha de
su inscripcién en los correspondientes registros oficiales.

Al 31 de diciembre de 2006 la nueva Caja estd pendiente de inscripcion en el Registro Mer-
cantil, asi como de la obtencién de las autorizaciones por parte de los érganismos competentes,
necesarias para completar el proceso de fusion.

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Entidad se han preparado en base a los registros contables de la Enti-
dady se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espa-
na, de 22 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual ter-
minado en dicha fecha.



Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2006,
las correspondientes al ejercicio anterior.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea Gene-
ral de la Caja celebrada el 10 de junio de 2006. Las cuentas anuales de la Caja correspondientes
al ejercicio 2006 se encuentran pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstan-
te, el Consejo de Administracion de la Caja entiende que dichas cuentas seran aprobadas sin
cambios significativos.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los crite-
rios de valoracién recogidos en la Circular 4/2004, que se resumen en la Nota 3. No existe ningun
principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto signi-
ficativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien por-
que los Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, suponen
ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del
patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura mds antiguo sobre el que se publi-
que informaciéon comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado.
No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la dis-
posicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan
errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al
utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las
mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los criterios
contables aplicados.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
La informacién incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas anuales
consolidadas los Administradores han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipétesis que
afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significa-
tivas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:
* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 3.i,9,10y 11).
+ Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (Notas 3.p y 20).
+ Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.1,
3.m, 13,15y 16).
« El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secun-
darios oficiales (Nota 6).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ese periodo y de periodos sucesivos.
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¢) Recursos propios minimos
La Ley 13/1992,de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y sus sucesivas modifica-
ciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espanolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de deter-
minarse tales recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los recursos propios computables del Grupo son los

siguientes:
T3
ot 112
(apital 3.005 3.005
Reservas 563.538  411.090
Reservas en Sociedades Consolidadas (8.784) 11.731
Participaciones preferentes 120.000 120.000
Deducciones (3.361) (1.147)
Recursos propios basicos 674.398  544.679
Reservas de Revalorizacién 61.877 52.631
Fondos de la Obra Social 5076 3.161
Financiacion Subordinada 232025 244025
Pérdidas por deterioro colectivas 72.214 -
Recursos propios de sequnda categoria 371192 299.817
Otras deducciones - -
Recursos propios computables 1.045.590  844.496
Recursos propios minimos 682.375  584.947

En aplicacion de la Circular del Banco de Espafa n° 2/2006, que modifica la Circular n°
5/1993 sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, se han computado como
recursos propios de la Entidad en el ejercicio 2006 los porcentajes permitidos de plusvalias en
valores representativos de deuda, instrumentos de capital y de las correcciones de valor por
deterioro determinadas colectivamente para el “Crédito a la clientela”.

Asimismo, se han computado como recursos propios los resultados del ejercicio 2006 que
se van a aplicar a Reservas, de acuerdo con la distribucién propuesta en la Nota 5 de esta memo-
ria,acogiéndose la Entidad a lo previsto en la norma 82,ap. 1 b) de la citada Circular del Banco de
Espafia n° 5/1993.

A esas mismas fechas, los riesgos ponderados del Grupo, resultantes de aplicar a cada tipo
de riesgo el porcentaje establecido por la Circular 5/1993, ascendian a 8.452.684 y 7.255.856
miles de euros, respectivamente.

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 los ratios de solvencia serian:

AT A 20

sl
Sobre recursos propios bdsicos 7,98 7,51
Sobre recursos propios de sequnda categorfa 439 413
Sobre recursos propios totales 12,37 11,64




d) Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. En el ejercicio 2006, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié a 1.864 miles de euros
(2005: 1.694 miles de euros), aproximadamente, que se han registrado en el capitulo “Otras Car-
gas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 30).

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacién de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por
la normativa de Banco de Espaia:

a) Principio de empresa en funcionamiento

Como se menciona en la Nota 1.1 la Asamblea General de la Entidad ha aprobado la fusién con
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, mediante la extincion de ambas entidades
y la aportacion de todos sus bienes, derechos y obligaciones a una entidad de nueva creacién que
sea la sucesora a titulo universal de las entidades fusionadas. Por ello los Administradores han ela-
borado estas cuentas anuales considerando que la gestién de la Entidad continuara en el futuro,
por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patri-
monio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elabo-
rado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su
pago o de su cobro.

c) Compensacion de saldos
Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractual-
mente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se
tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea.

d) Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presen-
tacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranje-
ra a euros:

+ Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los tipos

de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha
de cierre de cada ejercicio.
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« Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se han convertido al tipo de cam-

bio de la fecha de adquisicion.

« Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se han convertido al tipo de cam-

bio de la fecha en la que se determind el valor razonable.

* Los ingresos y gastos se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha de la

operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en par-
tidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto, desglosando el componente del tipo de cambio de la revalorizacién
del elemento no monetario.

Al cierre del ejercicio 2006 el importe global en la Entidad de los elementos de activo
expresados en moneda extranjera asciende a 251.036 miles de euros (2005: 263.879 miles de
euros) y el importe global de los elementos de pasivo y patrimonio neto expresados en moneda
extranjera es de 254.488 miles de euros (2005:228.831 miles de euros).

e) Reconocimiento de ingresos y gastos
Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patri-
monio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

« Su importe se pueda estimar de manera fiable.

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.

+ La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NO COMO UN Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente
como deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colecti-
vamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a
tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a
los siguientes criterios:

* Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién
ni se reconocen coOmo ingresos.



f) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son cla-
sificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial,
de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su forma juridica.

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal
diferente de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito.
Estos derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdémicos del derivado impli-
cito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un derivado,
si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria
la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones tie-
nen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser conside-
rados como fiables; si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato hibrido y trata a
efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la cartera
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” El contrato prin-
cipal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Enti-
dad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Enti-
dad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar efectivo, y los deri-
vados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en
el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacién y los activos financieros negocia-
dos en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se recono-
ceran en la fecha de contratacion y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

+ Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con inde-

pendencia de la forma juridica en la que se instrumente.

+Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagares, etc.) como de ins-
trumentos de capital (acciones).

+ Derivados; contratos cuyo resultado estd relacionado con la evolucion del valor de un acti-
vo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembol-
so inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas de propor-
cionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condicio-
nes, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los saldos y
transacciones de la Entidad.
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f.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centra-
les y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos de
capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o asocia-
das, y los derivados de negociacion y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de su valoracion:

«“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” Esta cartera
de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

— Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo
de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos finan-
cieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actua-
ciones recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta
cartera también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son
activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, es
obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo, forman parte de
esta cartera los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién,
se gestionan conjuntamente con derivados financieros, que tengan por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir sig-
nificativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés. Al 31 de diciembre de
2006 y 2005 la Entidad no tiene activos financieros clasificados en esta cartera.

+“Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
que la Entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva inten-
cién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

«“Inversiones crediticias”:incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mer-
cado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el des-
embolso realizado por la entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deu-
dor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de
crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera
gue sea su instrumentacion juridica, los valores representativos de deuda no cotizados, asi
como las deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que
constituya parte del negocio de la entidad.

«“Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores representativos
de deuda no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, asi como instrumentos de capital emitidos por entidades que no
sean dependientes, asociadas o multigrupo de la entidad y que no se hayan incluido en
la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.



En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasi-
vo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ninguiin coste de transaccién en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

*Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias; e
“Inversiones a vencimiento’, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado
es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reem-
bolsos de principal, mds o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdi-
das y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la dife-
rencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cual-
quier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién
del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

+ Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede
ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos
como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como instru-
mento de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.j) de esta memoria.

La Entidad considera que la mejor estimacion del valor razonable de un instrumento finan-
ciero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Cuando un determinado instrumento financiero,
carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en trans-
acciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficien-
temente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negocia-
cién se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su coti-
zacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valo-
rar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual”o
“cierre tedrico”); utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados
financieros:“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los con-
ceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de
su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo
de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién
del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, alin no existiendo trans-
mision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este ulti-
mo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Entidad a los cambios
de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuen-
ta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (ver Nota 3.i).

f.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito,
las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depdsitos de
la clientela, los débitos representados por valores negociables, los derivados (negociacion y
cobertura), los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién en una de las siguientes

categorias:

«“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” Esta cartera
de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

— Cartera de negociacién: son pasivos financieros emitidos con la intencién de readquirir-
los en un futuro proximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores,
los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuacio-
nes recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siem-
pre que no sean instrumentos de cobertura.

— Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasi-
vos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obli-
gatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2006 y
2005 la Entidad no tiene pasivos financieros clasificados en esta cartera.

«“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”: en esta categoria
se incluyen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros disponibles para la
venta” originados como consecuencia de transferencias de activos que, se tengan que
valorar por su valor razonable con cambios en el “Patrimonio neto” Al 31 de diciembre de
2006 y 2005 la Entidad no tiene pasivos financieros clasificados en esta cartera.

«“Pasivos financieros al coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los pasivos finan-
cieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto:

* Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pér-
didas y ganancias; que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan
como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser esti-
mado de manera fiable, que se valoraran al coste.



* Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que se valoren por su
valor razonable y que no cumplan las condiciones para la baja del activo del balance de
la entidad cedente, ya que, la entidad cedente mantiene el control del activo financiero
sobre el que no se transfiere ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

* Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado j) de esta
misma nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de situacién de la Entidad cuando se
hayan extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestaciéon entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pér-
didas y ganancias.

f.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros
Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la carte-
ra en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

« Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de “a valor razonable con cam-
bios en pérdidas y ganancias;los cambios de valor razonable se registran directamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean deri-
vados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se
registra como intereses o como dividendos seguin su naturaleza, y el resto que se registra
como resultados de operaciones financieras. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i)
Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en la
nota 3., (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio
neto, como “ajustes por valoracién; cuando se trate de activos financieros no monetarios
hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se impu-
tan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen
directamente en el patrimonio neto de la Entidad hasta que se produce la baja del balan-
ce del activo financiero.

g) Garantias financieras
Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contra-
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tos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria”al final del balan-
ce de situacion, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como, los derivados
de crédito en los que la Entidad actiia como vendedora de proteccién.

Cuando la Entidad emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de “Perio-
dificaciones” del pasivo del balance de situacién por su valor razonable y simultdneamente en la
partida de “Otros activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el valor actual de los flujos
de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de descuento
similar al de activos financieros concedidos por la Entidad a la contraparte con similar plazo y
riesgo. Con posterioridad a la emision, este tipo de contratos se valoran registrando las variacio-
nes de su valor contra la cuenta de pérdidas y ganancias como ingreso financiero o como comi-
sion percibida en funcion de que se trate de la cuenta de “Otros activos financieros” o de “Perio-
dificaciones” de pasivo, respectivamente.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior, las garantias financieras se cubri-
ran tal y como establece en la nota 3.i) en relacién con la cobertura del riesgo de crédito.

h) Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

El detalle de las participaciones de la Entidad, asi como, su informacién mas relevante se inclu-
yen en la Nota 14 y en el Anexo |. La Entidad clasifica sus participaciones en dependientes, mul-
tigrupo o asociadas de acuerdo con los siguientes criterios:

* Dependientes: Son aquellas que forman junto con la Entidad un grupo de entidades de
crédito al constituir una unidad de decision. La Entidad presume que existe unidad de
decisién cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar
o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién, puede disponer,
en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de
voto o ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del érga-
no de administracion.

Multigrupo: Son aquéllas, que no son dependientes, y que conforme a un acuerdo con-
tractual, estdn controladas conjuntamente por dos o mas entidades, entre las que se
encuentra la Entidad u otras entidades del grupo.

Asociadas: Son aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto con las restan-
tes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad depen-

diente ni multigrupo. Para la existencia de influencia significativa la Entidad considera,
entre otras situaciones, la representacién en el Consejo de Administracion, u 6rgano
equivalente de direccion de la entidad participada, la participaciéon en el proceso de fija-
cién de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones,
la existencia de transacciones significativas entre la Entidad y la participada, el intercam-
bio de personal de la alta direccion y el suministro de informacion técnica de caracter
esencial.

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el calcu-
lo de las pérdidas por deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su



valor en libros. Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de
manifiesto a través de esta valoracién se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Entidad.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocu-
rre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flu-
jos de efectivo futuros estimados, si bien, la Entidad considera para los instrumentos cotizados
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siem-
pre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida com-
pensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se conside-
re remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efec-
tivo de la operacion (si la operacion se contrata a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la ope-
racion en la fecha de la actualizacién (si la operacidn se contrata a tipo variable). Los flujos futu-
ros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias
en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de“Activos financieros disponibles para la venta;el importe de las pérdidas por de-
terioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion
de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en
el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como“Ajustes por va-
loraciéon” de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacién.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados
(dudosos) por la Entidad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por
tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de inte-
reses interrumpido.

Para determinar las pérdidas por deterioro la Entidad agrupa sus riesgos en las siguientes
categorias: normal, subestandar, dudoso y fallidos.

La Entidad considera como riesgos subestandar aquellos instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o
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fallidos, presentan debilidades que pueden suponer pérdidas por tratarse, entre otras, de opera-
ciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades o de operaciones no documen-
tadas adecuadamente.

La Entidad considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos
de deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de capi-
tal, de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado (fallidos), éste
se da de baja del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a
cabo para intentar conseguir su cobro.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente), se trata de ope-
raciones o clientes que forman parte de colectivos o sectores en dificultades, operaciones no
documentadas adecuadamente, o por materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal aquel
que concurre en los deudores residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de
éste distintas del riesgo habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos la Entidad evalua las
posibles pérdidas como sigue:

* Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo signi-
ficativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigiiedad
de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

« Colectivamente: La Entidad agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigliedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las
pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer sobre la base de
un calendario de morosidad basado en la experiencia de la Entidad y del sector o por la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos que se espera recuperar.

« Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, la Entidad cubre las pér-
didas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo nor-
mal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica pen-
diente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la expe-
riencia histérica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los estados
financieros.

Dado que la Entidad no cuenta con la suficiente informacidn estadistica sobre su experien-
cia historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los pardametros establecidos por el Banco de
Espaia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que son modifi-
cados periddicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante
la aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razona-
ble con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentajes en funcién de la clasificacién de los instrumentos entre las
distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto y alto).



Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando des-
pués de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera
de“Activos financieros disponibles para la venta’;la pérdida por deterioro se calcula como la dife-
rencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previa-
mente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valo-
racién” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de
“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financie-
ros disponibles para la venta’ la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabi-
lidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracién”
debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minoran-
do directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormen-
te salvo en caso de venta.

j) Coberturas contables

La Entidad utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combina-
ciones de estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en merca-
dos organizados (“derivados estandar”), como negociados de forma bilateral con la contraparte
al margen de mercados organizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes el poder ges-
tionar los riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de
las posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien,
con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten en el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de
que sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociacion”

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

1) Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los acti-
vos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cam-
bio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“coberturas de valor razona-
ble”) y 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que
prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo”).

2) Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera
que, ésta actue con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una evi-
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dencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posi-
cién cubierta (“eficacia retrospectiva).

3) Estar documentada, de forma adecuada, que la contratacién del derivado financiero
tuvo lugar especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pen-
saba conseguir y medir una cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestion de
riesgos de la Entidad.

La Entidad considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su
inicio y durante la vida de la operacién, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razona-
ble de las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura. Este
requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la
partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras
de activos y pasivos financieros. En este ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la carte-
ra cubierta deben exponer a la Entidad al mismo tipo de riesgo.

La Entidad Unicamente realiza coberturas en las que todos los principales términos finan-
cieros de la operacion de cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacién
cubierta para asegurar su maxima eficacia.

La Entidad clasifica sus coberturas contables en funcién del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas de valor razonable y coberturas de flujos de efectivo.

La Entidad utiliza como instrumentos de cobertura, permutas sobre tipos de interés, sobre
acciones e indices de renta variable asi como opciones sobre renta variable para cubrir en los
mismos términos el riesgo de mercado de operaciones de pasivo con clientes (depdsitos estruc-
turados). Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Entidad Unicamente mantiene coberturas conta-
bles sobre el valor razonable de determinadas partidas del balance (activos financieros disponi-
bles para la venta y pasivos financieros a coste amortizado).

Contabilizacidn de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo
financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en
el importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones
de su valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar
ajustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

Contabilizacién de las coberturas de los flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Ajustes por valora-



cién” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte ineficaz
de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que
se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas desig-
nadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transac-
cién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso
los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuan-
do es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una pérdida registrada transitoria-
mente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su importe se reclasifica inme-
diatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto” mientras la cobertura
fue efectiva se contintia reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurre,
momento en el que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que se prevea
que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

k) Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance de situacion un activo financiero transferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuan-
do aun conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los cesiona-
rios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la pro-
piedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance de situacion, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a
la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continua valorando con los mismos criterios utilizados antes de la trans-
ferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos
del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la pro-
piedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Entidad mantiene el con-
trol del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los cam-
bios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo financie-
ro transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos instrumentos es
igual a:

« Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amor-

tizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

+ Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable

de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por separado.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Entidad tiene activos titulizados que no han sido
dados de baja del balance de situaciéon de acuerdo con las reglas anteriores por importe de
187.692 y 250.034 miles de euros respectivamente (ver Nota 10.3).
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1) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arren-
damiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos
materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendamiento ope-
rativo y activos materiales afectos a la Obra Social.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias
(tanto construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran por su
coste menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicién la Entidad ha conside-
rado que el coste de adquisicion en la fecha de transicién a la Circular 4/2004 (1 de enero de
2004) era el valor de mercado de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por exper-
tos independientes.

El coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcidn de los aftos de vida Util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

50 2%

Edificios de uso propio

Mobiliario 10-12 8% - 10%
Instalaciones 6,/-16,6 6% - 15%
Vehiculos 6-7 16%
Equipos informaticos 2-4 25% - 50%

Los gastos de conservacidon y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicién de activos materiales,
no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.En los casos
en los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles,
90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisi-
cién y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuan-
do se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso
y no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacién, cesion o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdi-
das y ganancias del periodo en el que se produce la baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financie-



ros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, enten-
dido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su
valor de uso.Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia
entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos
no corrientes en venta y activos afectos a la Obra Social se recogen en las Notas 3.n),3.0) y 3.1).

m) Activos intangibles

Otros activos intangibles
La Entidad clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales
se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de

manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experi-
mentado. Los afos de vida util, y los porcentajes de amortizacién utilizados en los activos intan-
gibles son los siguientes:

33%

Aplicaciones informdticas 3

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida (se amor-
tizan a lo largo de la vida util del activo) y vida util indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicindo-
se criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, no obstante, en cada cierre
contable se realiza una revision de las vidas Utiles con objeto de asegurarse que éstas siguen
siendo indefinidas.

En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose
como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (ver
Nota 3.)

n) Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la ope-
racién con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos.
Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere sus-
tancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del con-
trato, mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.
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Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se reflejan en el activo del balance por la inversion
neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de recibir el
arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor residual
cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el arrendatario o
por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no garantizado que
corresponda al arrendador.

Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacién y con-
tratacion del arrendamiento, se incluyen en la valoracién inicial del crédito y disminuyen los
ingresos a reconocer a lo largo del periodo del arrendamiento, excepto cuando la Entidad es el
fabricante o distribuidor del activo.

Los ingresos financieros se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo, de forma tal que se obtiene un rendimiento financiero cons-
tante sobre la inversién neta hecha por el arrendador.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son igua-
les que los aplicados al resto de activos financieros y han sido recogidos en las Notas 3.i) y 3.k).

En las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento financiero posterior del
mismo activo, la Entidad no da de baja el activo vendido, ni reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias el posible beneficio resultante de la operacion y registra el importe total de la venta
como un pasivo financiero.

Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance de acuerdo
con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos inicia-
les imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen
como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el recono-
cimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo,
se tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo largo del periodo
de arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econémicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por la Entidad respecto a la amortizacion del activo arren-
dado, asi como, su deterioro han sido descritos en las notas de activos materiales e instrumentos
financieros respectivamente.

Los resultados derivados de las operaciones de venta de activos en firme con arrendamien-
to operativo posterior del mismo activo se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, siem-
pre que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario, cuando la diferencia
entre el valor razonable y el precio de venta es:

« Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las de
mercado se difiere e imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcién a las cuo-
tas pagadas durante el periodo en el que se espera utilizar el activo.

* Negativa: La diferencia se difiere, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del periodo durante el que se espera utilizar el activo.



o) Activos no corrientes en venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes en venta’; aquellos activos no corrientes (activos
cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que sea superior a un afo desde la fecha a la
que se refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con
los pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en
una Unica transaccion, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones épti-
mas para su venta y siendo esta Ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con
caracter general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en libros.

Adicionalmente, la Entidad clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones ini-
ciales o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recu-
peracion del valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual
al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al com-
prador, las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el com-
prador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacién de los importes financia-
dos, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del correspon-
diente activo financiero.

p) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo
Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los

servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

Compromisos por pensiones
La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida

por los que la Entidad solo esta obliga a realizar contribuciones fijas a un tercero o de prestacion
definida por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la con-
tingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de servicio y salario:

1.Plan de aportacidn definida
Esta aportacion se valora por el valor actual de las contribuciones a realizar, salvo que se tenga que

pagar antes de los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros en que se recibie-
ron los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo caso no se actualiza dicho importe.
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El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en
el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.Plan de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de presta-
cién definida a la fecha de los estados financieros, y deduce cualquier pérdida actuarial menos
cualquier ganancia actuarial no reconocida, el coste de los servicios pasados pendientes de reco-
nocery el valor razonable de los activos del plan, por aplicacién de la norma trigésima quinta de
la CBE 4/2004. La cifra asi obtenida se registra como una provisién para fondos de pensiones de
prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los em-
pleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamen-
te por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del
rendimiento esperado de cualquier activo del plan, del coste de los servicios pasados y del efec-
to de cualquier tipo de reduccién o liquidacién del plan es reconocido en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el emple-
ado permanezca en la Entidad un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distri-
buye linealmente en dicho periodo.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan, asi como los posi-
bles cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

La Caja aplica el criterio de la“banda de fluctuacién” expuesto en la Norma trigésima quinta
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, para el registro de las ganancias o
pérdidas actuariales que puedan surgir en la valoracién de los compromisos por pensiones asumi-
dos con su personal. De esta manera, la Caja sélo registra las ganancias o pérdidas actuariales que
surjan en la valoracién de cada uno de sus compromisos en el caso de que las ganancias o pérdi-
das actuariales netas acumuladas excedan del 10% del valor razonable de los activos del plan exis-
tentes al final del periodo inmediatamente anterior, o al 10% del valor actual de la obligacién por
prestacion definida existente igualmente al final del periodo contable inmediatamente anterior, el
mayor de los dos limites. El importe de las ganancias o pérdidas actuariales netas acumuladas que
excediesen del mayor de los dos limites anteriores, se registra en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias linealmente en un periodo de 5 aios. El registro de las ganancias o pérdidas actuariales se rea-
liza de manera separada para cada uno de los planes de prestacion definida existentes.

Con fecha de 10 de octubre de 1997 se pacto6 la unificacion de los compromisos por pen-
siones asumidos con el personal procedente de Caja de Ahorros Provincial San Fernando de



Sevillay con el personal procedente de Caja de Ahorros de Jerez. Dicha unificacién no incluia los
servicios pasados reconocidos al personal pasivo procedente de la antigua Caja de Ahorros Pro-
vincial San Fernando de Sevilla. Para este colectivo y para ciertos empleados procedentes de
Caja de Ahorros de Jerez, se decidid mantener en un fondo interno de modalidad prestacién
definida los compromisos por pensiones asumidos.

Como consecuencia del ya mencionado acuerdo, los compromisos por pensiones asumi-
dos, desde dicha fecha, con el personal activo procedente de la antigua Caja de Ahorros Provin-
cial San Fernando de Sevilla se integran en el plan de pensiones externo denominado “Fondo de
pensiones de los empleados de Caja San Fernando de Sevilla y Jerez, Fondo de pensiones”

Este Plan de Pensiones incluye los siguientes subplanes:

* Subplan A - Modalidad aportacién definida. La aportacién anual de la Entidad por cada

participe a este subplan sera equivalente al 6% de su salario pensionable.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el importe de las aportaciones de la Entidad asciende a
5.808 y 5.472 miles de euros, respectivamente.
+ Subplan B - Modalidad prestacion definida. Las aportaciones a dicho subplan seran las
derivadas de los estudios actuariales a realizar cada ano. Al 31 de diciembre de 2006, los
participes de este subplan son 5 personas (Ejercicio 2005: 83 personas).

Con fecha 25 de septiembre de 2006 se ha firmado entre la Entidad y los representantes de
su personal activo el “Acuerdo Laboral de Fusion” que, entre otros aspectos establece las bases
del nuevo Sistema de Prevision Social que regird en la entidad resultante del proceso de fusién
mencionado en la Nota 1.1 de esta memoria a partir del momento en que sea efectiva dicha
fusion.

Este Acuerdo Laboral de Fusiéon establece un sistema de prevision social para el personal
activo de la modalidad de aportacion definida para la contingencia de jubilacion y de prestacion
definida, con una prestacién minima garantizada, para las contingencias de riesgo (fallecimien-
to e invalidez). Al objeto de lograr la integracion de todo el personal activo en este nuevo siste-
ma de previsién social, los participes del mencionado Subplan B han sido invitados por el pro-
motor a aceptar su traspaso a este nuevo sistema de prevision social. El plazo para aceptar dicho
traspaso ha finalizado el 31 de octubre de 2006, y un total de 78 participes han aceptado la trans-
formacion del sistema de previsién social.

De acuerdo con la Disposicion Adicional Séptima del Acuerdo Laboral de Fusién, para
todos los participes del Subplan B que han aceptado la transformacion del sistema de prevision
social, la Entidad se obliga a aportar antes del 31 de diciembre de 2006 al Fondo de Pensiones
de los Empleados de Caja San Fernando de Sevilla y Jerez el importe de sus compromisos por
pensiones devengados al 31 de octubre de 2006 una vez deducidas las provisiones matematicas
y margen de solvencia que existan en el plan de pensiones. Al 31 de diciembre de 2006, la Enti-
dad ha realizado una aportacion extraordinaria al Fondo de Pensiones de los Empleados de Caja
San Fernando de Sevilla y Jerez por importe de 10.025 miles de euros (Nota 20). Adicionalmen-
te, como consecuencia del Acuerdo Laboral de Fusiéon se han reconocido nuevos derechos a los
empleados cuya cuantificacidon asciende a 3.903 miles de euros (Nota 20), que al 31 de diciem-
bre de 2006 se encuentran pendientes de pago y registrados en el epigrafe de Fondo para pen-
siones y obligaciones similares del pasivo del balance de situacion.
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Valoracion de los compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor actual de los compromisos por pensiones de la moda-
lidad prestaciéon definida, determinados por actuarios independientes, se ha realizado de acuer-
do con las siguientes hipdtesis:

— Método de calculo de la“unidad proyectada’; que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad
de forma separada.

- Tablas de supervivencia PERMF-2000 (C)

- Tasa nominal de actualizacién, 4 por 100

- Tasa de revisién de pensiones, 1,5 por 100
- Tasa de crecimiento de salarios, 2,5 por 100
- Tasa de revisién del incremento de precios, 1,5 por 100.

El cuadro siguiente muestra el resumen de los compromisos por pensiones y su cobertura
al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

RN I e

Compromisos por pensiones causadas (1 25.188 25.946
Riesgos por pensiones no causadas

Devengados (1) 1.143 16.982

No devengados 4N 8.704
Compromisos a cubrir (1) 26.331 42.928
Valor de los activos de plan 4798 15.395
Pérdidas actuariales no reconocidas en balance m 1.590
Fondo interno (Nota 20) 21.534 25.943
Cobertura existente 26.331 42.928

Plan de prejubilaciones
Con fecha 29 de diciembre de 2006 la Entidad ha suscrito un “Acuerdo Laboral de Prejubilacio-

nes” con los representantes de los trabajadores por el que se ofrece la posibilidad de prejubilar-
se a aquellos empleados que tengan acreditada una antigiiedad de 5 afios y cumplan 59, 58,57
6 56 anos en el ejercicio 2007 y con el limite de los recursos asignados al plan por la Entidad, que
de acuerdo con la decisién del Consejo de Administracién de 19 de diciembre de 2006 ascende-
rian a 15.000 miles de euros, habiéndose constituido una provisiéon por dicho importe con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 (Nota 20).La Entidad asume el compromi-
so de satisfacer a los empleados que se acojan al plan unas determinadas cantidades hasta la
edad de jubilacién, revisables conforme al mecanismo pactado en el acuerdo, siempre con el
limite de los recursos asignados.

En el citado acuerdo se establece un calendario de adhesiones por tramo de edad, segun
el cual se irdn asignando los recursos hasta su agotamiento. En el caso de agotarse los recursos
asignados en alguno de los tramos de edad, la asignacién por empleado se realizard por fecha
de nacimiento, prevaleciendo el de mayor edad.



Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados
Caja San Fernando de Sevilla y Jerez tiene asumidos determinados compromisos con su perso-
nal en concepto de jubilaciones parciales y premios de antigiiedad.

Durante los ejercicios 2003, 2004, 2005 y 2006 la Entidad ha llevado a cabo diversos proce-
sos de jubilaciones parciales al objeto de mejorar la eficiencia de los costes operativos. En estos
procesos de jubilacidn parcial, limitados a aquellos empleados que reunieran ciertas condiciones

en el momento de su pacto, la Entidad asume ciertos compromisos con su personal en materia
de salarios y otras cargas sociales hasta la fecha de su jubilacion total.

Los costes asociados a estos procesos por las obligaciones contraidas han sido valorados
por un experto independiente al 31 de diciembre de 2006 en 13.647 miles de euros (Ejercicio
2005:7.907 miles de euros) y se reflejan en el epigrafe de “Provisiones — Fondo para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Adicionalmente, el coste de los compromisos en concepto de premios de antigliedad se
encuentra integramente cubierto mediante un fondo interno por importe de 4.455 miles de
euros (Ejercicio 2005:4.416 miles de euros) reflejado, igualmente, en el epigrafe de “Provisiones
- Fondo para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién adjunto.

Las principales hipotesis utilizadas para valorar los anteriores compromisos fueron tablas
de mortalidad PER2000P, crecimiento salarial del 2%, IPC futuro del 1,5% y tipo de interés del 4%.

Indemnizaciones por cese
Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién por fondos de pensionesy obli-

gaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad estd comprome-
tida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de emple-
ados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resulta-
do de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

q) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedo-
res que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero inde-
terminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién, mientras que los segundos
son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializa-
Cién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respec-
to a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion dispo-
nible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con oca-
sion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamacio-
nes entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los
asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de
los ejercicios en los que finalicen.

r) Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una ope-
racion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pér-
didas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de
los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Entidad y se regis-
tran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecuciéon del servi-
cio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la
realizacién del acto singular.

s) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales la Entidad valora los activos recibidos por el
valor razonable de los activos entregados mads, si procede, las contrapartidas monetarias entre-
gadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo reci-
bido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos recibidos
se reconocen por el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias sélo se reco-
nocen si la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos permutados
son medibles de forma fiable.

t) Fondos y obras sociales
La Entidad refleja en su pasivo las dotaciones al fondo de la obra social, dotaciones que proce-
den de la aplicacion del beneficio del ejercicio y por tanto no se reflejan como gasto del mismo.
Los ingresos y gastos de la obra social, asi como, los beneficios y las pérdidas se recogen
directamente contra el fondo de la obra social y en ninguin caso se imputan en la cuenta de pér-
didas y ganancias de la Entidad, salvo que, el importe de la obra social se materialice mediante
actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo de la obra social reconocien-
do simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.



u) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias excepto cuando la transaccidn se registra directamente en el patrimonio neto y en las com-
binaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspon-
dientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fisca-
les”y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Entidad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o no
resulten recuperables.

v) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terce-
ros para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos de
seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos
gestionados por otras entidades del Grupo y los comercializados por la Entidad pero gestiona-
dos por terceros ajenos al grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso
de que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumen-
tos de capital, derivados y otros demas instrumentos financieros que se mantienen en depdsito,
garantia o comisién en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Comisiones percibidas; de la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio descri-
to en la Nota 3.r) de esta Memoria.

w) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; enten-
diendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteracio-
nes en su valor.

+ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

+ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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« Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y composi-
cién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.

4.ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2006 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha produ-
cido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario desglosar en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 2006 que el Consejo de
Administracién someterd a la aprobacion de la Asamblea General, junto con la distribucién del
ejercicio 2005, aprobada por la Asamblea General de fecha 10 de junio de 2006.

M

Distribucién
A Fondo de Obra Social 19.000 16.750
A Reservas 49.048 43,660
Total distribuido/Beneficio del ejercicio 68.048 60.410

6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o
varios tipos de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los
instrumentos financieros son:

- Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolven-
cia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pér-
dida financiera.

- Riesgo de mercado: el que surge por mantener instrumentos financieros cuyo valor
puede verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres tipos
de riesgos:

(i) Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio en-
tre las monedas.

(i) Riesgo de tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado.

(i) Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten
a todos los instrumentos negociados en el mercado.



- Riesgo de liquidez: en ocasiones denominado riesgo de financiacion, es el que surge, bien
por la incapacidad de la entidad para vender un activo financiero rapidamente por un
importe proximo a su valor razonable, o bien por la dificultad de la entidad para encon-
trar fondos para cumplir con sus compromisos relacionadas con instrumentos financieros.

Los principios estratégicos que regulan los objetivos y politicas de riesgo en Caja San Fer-
nando son los de independencia funcional, capacidad profesional, diversificacion del riesgo,
equilibrio y flexibilidad. En base a dichos principios, se identifican los siguientes objetivos estra-
tégicos institucionales en material de riesgo:

Asegurar los principios de profesionalidad y segregacién de funciones

No superar determinados niveles de riesgo

Mantener y optimizar el sistema de gestion de riesgos

Prevenir variaciones exégenas en los niveles de riesgo

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como consecuen-
cia del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte
sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

En este sentido la gestién del riesgo de crédito en la Entidad se encuentra definida y estruc-
turada desde criterios de objetividad y profesionalidad, y basada en principios de diversificacion
en el riesgo, equilibrio entre la garantia, la capacidad de pago y la compensacién o rentabilidad
para la Entidad, flexibilidad y conocimiento del cliente. En este sentido, lo mas importante a des-
tacar es nuestra adaptacion al Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea (BIS Il). Caja San Fernando
esta adherida al Proyecto de la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros, y esta adaptando
sus sistemas a las nuevas especificaciones.

En relacion a los riesgos asumidos con empresas participadas, la actual politica supone una
mayor implicacién de la red de oficinas en la concesién de los mismos, aplicandose procesos
homogéneos a los utilizados en el resto de inversiones de la entidad. Para el sequimiento de
dichos riesgos se ha creado el comité de seguimiento de riesgos de empresas participadas.

En materia de riesgo crediticio, la funcién de seguimiento se realiza dentro de un protocolo,
basado en sistemas reactivos y proactivos a través de los que se definen una serie de alarmas auto-
maticas que permiten realizar un seguimiento activo de los riesgos para anticiparse a posibles situa-
ciones de incumplimiento de forma automatica, en funcion de un conjunto de indicadores tanto in-
ternos (incumplimientos y morosidad histdrica), como externos (ASNEF, CIRBE o RAI).La Unidad orga-
nizativa de seguimiento de riesgos, somete a revision permanente los evaluadores automaticos, sco-
rings y ratings, sus pardmetros, su evolucion, y las fronteras de decisién, realizando un seguimiento
especial sobre determinados segmentos sensibles y aquellas otras operaciones que supongan cier-
ta concentracion de la inversién, de forma que se cumplan los limites establecidos para las mismas.

El enfoque organizativo de los procedimientos de recuperacion de riesgos en caso de
incumplimiento es integrado, y se realizan funciones de recuperacién de riesgos tanto en la Red
Comercial, como en la Unidad Administrativa centralizada, denominada Recuperacion de Ries-
gos. El sistema esta basado en procedimientos automatizados sinérgicos de prevencion, reco-
bro, reclamacion, via judicial, gestiéon del inmovilizado adjudicado y gestiéon de fallidos. Esta
soportado tecnolégicamente en una aplicacién modularizada que se alimenta de los impagados
del resto de las aplicaciones de riesgos.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2006y 2005:
I
IR e

i
(rédito a la clientela 7.990.826  6.785.394
Depdsitos en entidades de crédito 1.003.391  1.036.856
Valores representativos de deuda 701193 725.002
Derivados (de cobertura y de negociacion) 28.348 71306
Pasivos contingentes 837810 732535
Total Riesgo 10.561.568 9.351.093
Lineas disponibles por terceros 1.340.154  1.145.324
Exposicién mdxima 11.901.722 10.496.417

La distribucién del riesgo por area geogrifica (crédito a la clientela residente en Espafia, sin

incluir ajustes por valoracidn) segun la localizacién de los clientes es la siguiente:
Al
| 0 ! ‘Illlil
]n ta) Bty

(ICI0 2006
Andaluca 7.722.158
Madrid 131.856
Total 7.854.014
EJERCICIO 2005
Andalucfa 6.739.548
Madrid 140.177
Total 6.879.725

La distribucion del riesgo clasificado como “Crédito a la clientela — Otros Sectores Residen-
tes”al 31 de diciembre de 2006 y 2005, sin incluir ajustes por valoracion, segun el sector de acti-
vidad al que pertenecen los clientes, se muestra en el siguiente cuadro:

||| v )
‘ ID l.l ; ‘
l "..H:'i.

I'H
1

——
e
—— ——
e —
—_——
e — E—
(S —
e r—— —
N re————
S — e —
e e—

Agricultura, ganaderfa caza y silvicultura y pesca 86 447 1 10 188 76 498 1
Industrias 286.606 3,65 2.081 267.407 4,03 1.804
Construccién 653.926 8,32 3.561 607.890 9,16 3.694
Servicios:
Comercio y hostelerfa 295.451 3,76 1913 237.235 3,57 2173
Transporte y comunicaciones 86.123 1,10 527 62.184 093 690
Otros servicios 162.287 2,07 854 152.353 2,30 1.168
Actividades inmobiliarias 1.071.046 13,64 3.448 995.160 14,99 9316
(rédito a particulares:
Vivienda 3.212.592 40,90 10777 2.650.537 39,93 2364
(Consumo y otros 1.780.363 22,67 17.504 1.430.996 21,56 14.579
(réditos a instituciones sin dnimo de lucro 33.128 0,42 324 26.597 0,42 4494
Sin dlasificar 186.045 237 293 130.414 1,96 177
(rédito a la Clientela 7.854.014 100,00 41470  6.637.271 100,00 40.555




La composicion del riesgo segun el importe total por cliente en el ejercicio 2006, sin incluir

ajustes por valoracién, es la siguiente:
' " [
i€sgo istribuio et ot

EJERCICIO 2006

Superior a 6.000 1.152.051 14,7 -
Entre 3.000 y 6.000 298.842 38 -
Entre 1.000 y 3.000 424790 54 1.693
Entre 500y 1.000 374349 48 5068
Entre 250y 500619.119 79 2731

Entre 125y 2501.392.886 17,7 6.075

Entre 50y 1251.953.924 249 8778

Entre 25y 50 876.107 11,2 4654
Inferior a 25761.946 9,7 12.471

Crédito a la Clientela 7.854.014 100,0 41.470
EJERCICIO 2005

Superior a 6.000 926.786 133 6.227
Entre 3.000 y 6.000 372.515 55 -
Entre 1.000 y 3.000 449 646 6,5 1.025
Entre 500y 1.000 283.106 42 992
Entre 250y 500391.099 56 725

Entre 125y 250803.511 11,7 1.787

Entre 50y 1251.658.182 239 4017

Entre 25y 50 1.002.756 14,4 3484
Inferior a 251.033.154 14,9 24720

Crédito a la Clientela 6.920.755 100,0 42.977

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espana
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econédmico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos los gran-
des riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del Grupo debe ser infe-
rior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos cdlculos, se consideran los recursos pro-
pios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espana.

De acuerdo con lo descrito en la Nota 3.i) la Entidad evalua periédicamente sus activos
financieros para determinar si éstos estan deteriorados y registrar las pérdidas por deterioro que
se estimen necesarios. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las pérdidas por deterioro contabiliza-
das tienen el siguiente detalle en funcion de la cartera de activos de la que proceden:

R

.. .I.

Inversiones crediticias
Valores representativos de deuda (Nota 10.3) 2481 4417 6.898
(rédito a la clientela (Nota 10.2) 20.545 130.060 150.605
(artera de inversién a vencimiento (Nota 11) - - -
Riesgos y compromisos contingentes (Nota 21) 110 4343 4453
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de deuda (Nota 9.1) - 555 555

23.136 139.375 162.511
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TR

Al

GILI.i

Inversiones crediticias
Valores representativos de deuda (Nota 10.3) 2.594 5.184 7.778
(rédito a la clientela (Nota 10.2) 19.643 106.386 126.029
(artera de inversién a vencimiento (Nota 11) - - -
Riesgos y compromisos contingentes (Nota 21) 258 5073 5331
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de deuda (Nota 9.1) - 1.108 1.108
Instrumentos de capital (Nota 9.2) 3.305 - 3.305

El movimiento experimentado por las correcciones de valor por deterioro de activos finan-

cieros durante los ejercicios 2006 y 2005 fue el siguiente:
)
15 ‘
: ! !! !

e
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|
" 'uI« :i
Saldo al 31 de diciembre de 2004 5.516 130.843 - 3.782 314 140. 455
Dotaciones 2.307 53.132 - 1.549 794 3305  61.087
Recuperaciones - (39.723) - - - - (39.723)
Traspasos a fallidos - (18.268) - - - - (18.268)
Otros (45) 45 - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 7.778 126.029 - 5.331 1.108 3305  143.551
Dotaciones 2.483 33.498 - 7 - - 35.988
Recuperaciones (1.045) (5.950) - (885) (553) - (8433)
Traspasos a fallidos (2.318) (2.972) - - - - (5.290)
Otros - - - - - (3.305)  (3.305)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 6.898 150.605 - 4453 555 - 162511

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o partidas fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

En relacién con el riesgo de mercado, la principal exposicion de la Entidad es el riesgo de
variaciones de su margen financiero y de su patrimonio ante oscilaciones de los tipos de interés
de mercado. Por el contrario, su exposicién al riesgo de tipo de cambio, dadas las posiciones en
divisa que mantiene la entidad (ver apartado b.3 de esta Nota) y al riesgo de precio, consideran-
do las caracteristicas de las posiciones en instrumentos de capital y la importancia relativa que
estas posiciones suponen sobre los recursos propios y el total activos de la Entidad, son conside-
radas poco significativas en relaciéon con estos parametros.

La gestion del riesgo de tipo de interés de balance tiene como objetivo mantener la expo-
sicién de la Entidad ante variaciones en los tipos de interés de mercado en niveles acordes a su
estrategia y perfil de riesgo, siendo el Comité de Activos y Pasivos (COAP) el 6rgano responsable
de su control y seguimiento. Para realizar su labor el COAP se apoya en las mediciones e infor-
maciones elaboradas por el area financiera en cuanto a su exposicion, periédicamente evaluta los



impactos que oscilaciones de los tipos de interés de mercado tienen en el margen financiero y
en el valor econémico de la Entidad.

La Entidad realiza sus mediciones a través del andlisis de la duracion del balance y de los
gaps de repreciacion de activos y pasivos sensibles a los tipos de interés para cuya confeccion se
utilizan hipétesis sobre la evolucién y el comportamiento de determinadas masas patrimoniales
sobre la base de estudios que analizan la relacién entre los tipos de interés de esos productos y
los de mercado y permiten establecer tendencias sobre permanencia a largo plazo, estacionali-
dad o volatilidad.

De acuerdo con este analisis la sensibilidad del margen financiero de la entidad ante subi-
das de 100 puntos basicos es de 12.721 miles de euros (Ejercicio 2005:5.877 miles de euros) y la
del valor econémico de la Entidad es de 41.520 miles de euros (Ejercicio 2005: 31.995 miles de
euros).

La siguiente tabla resume la exposicién de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que
se agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de revisién
del tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. El valor en libros de
los derivados financieros, que son principalmente utilizados para reducir la exposicion al riesgo
de tipo de interés de la Entidad, esta incluido en la linea de “Otros activos”y “Otros pasivos” Para
construir el cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revisién de los tipos de
interés que no difieren de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las
operaciones a tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual. En el caso de los
pasivos a la vista (cuentas corrientes, ahorro, etc...) se han distribuido en los cuadros siguientes
teniendo en cuenta el comportamiento histérico de estas masas en la Entidad.
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b.2) Riesgo de precio
Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.
La politica de inversiones tanto en instrumentos de capital como de deuda viene determi-
nada por los presupuestos generales de la Entidad.
Las operaciones se realizan teniendo en cuenta los siguientes pardmetros:
-valor en riesgo, con un dia de horizonte temporal y un nivel de confianza del 99%,
-valor del punto basico o sensibilidad (valor absoluto) / duracién modificada (valor relati-
vo), referido a los valores cuyo precio estan sujetos a variaciones de tipos de interés
- sensibilidad de los activos al riesgo de tipo de cambio utilizando beta relativa a las sesio-
nes del ultimo afo natural con un factor de decaimiento del 0,97, volatilidad y valoracién
de escenarios.

b.3) Riesgo de tipo de cambio
La siguiente tabla resume la exposicién de la Entidad al riesgo de cambio.

N A
HHH dilii
41

ACTIVO

(aja y depositos en bancos centrales 126 5
Depdsitos en entidades de crédito 6.596 2922
(rédito a la clientela 18313 -
Valores representativos de deuda 213.263 2992
Otros activos y periodificaciones 6.278 5
Total 244576 6.460
PASIVO

Depdsitos de entidades de crédito 176.719 10.942
Depdsitos a la clientela 63.664 2923
Débitos representados por valores negociables - -
Otros pasivos y periodificaciones 90 -
Total 240.473 13.865
Posicion neta por divisa del balance 4,103 (7.405)
Compra-venta de divisa 602 -



(aja y depdsitos en bancos centrales 212 508

Depdsitos en entidades de crédito 2.604 979
(rédito a la clientela 13.372 33
Valores representativos de deuda 242336 3.526
Otros activos y periodificaciones 268 4
Total 258.792 5.087
PASIVO

Depdsitos de entidades de crédito 128.694 317
Depdsitos a la clientela 97.445 1.198
Débitos representados por valores negociables

Otros pasivos y periodificaciones 1.060 2
Total 227.199 1.517
Posicion neta por divisa del balance 31.593 3.570
Compra venta de divisa (33.164) (4.484)

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias asciende en el ejercicio 2006 a 259 miles de euros (2005: 164
miles de euros).

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liqui-
dos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

El 6rgano responsable de la supervision del riesgo de liquidez de la Entidad es el COAP.La
gestion del riesgo de liquidez se realiza desde dos vertientes, una en el corto plazo que persigue
tener cubiertas las necesidades de tesoreria para atender los compromisos de pago a corto plazo
y otra con perspectiva a medio y largo plazo, que a partir de los informes de analisis de liquidez
a medio plazo y los diversos ratios de control elaborados por el Area Econémico Financiera, eva-
[da la situacion de liquidez y decide las medidas tendentes a mantener este riesgo dentro de los
limites establecidos.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (sin considerar los ajustes por valoracién).Las
fechas de vencimiento que se han considerado para la construccién de la tabla adjunta son las
fechas de vencimiento contractuales:
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EJERCICIO 2006

ACTIVO

(aja y depositos en bancos centrales 182.419 - - - - - - - 182419
Depdsitos en entidades de crédito - 40370  583.000 - 377893 - 361 - 1.001.624
(rédito a la clientela 9832 104513 266.884 469914 651756 2.055.854 4332415 259.977 8.151.145
Valores representativos de deuda - - 709.189 - 709.189
Qtros activos con vencimiento - 26367 - - - - - - 26.367
Total 192.251 171250 849.884 469.914 1.029.649 2.055.854 5.041.965 259.977 10.070.744
PASIVO

Depdsitos de entidades de crédito - 239403 185.686 6.851 - 60.000 - - 491940
Depdsitos a la clientela 3747876 300454 408566 431349 559316  599.669  2.045.655 - 8092885
Débitos representados por valores

negociables - 59000 40.194  65.000 - - 369.025 - 533219
Pasivos subordinados - - - - - 120000  280.025 - 400.025
Qtros pasivos con vencimiento - 77970 - - - - - - 77970
Total 3.747.876 676.827 634446 503.200 559316  779.669 2.694.705 - 9.596.039
EJERCICIO 2005

ACTIVO

(aja y depdsitos en bancos centrales 143.028 - - - - - - - 143.028
Depdsitos en entidades de crédito - 597.454 2928 161 405.260 30.000 - 192 1.035.995
(rédito a la clientela 4576 102772 261838 382616 485237 1976771 3482893 224055 6.920.758
Valores representativos de deuda - - - - - 36063 696.957 609  733.629
Qtros activos con vencimiento - 11.288 - - - - - - 11.288
Total 147.604 711.514 264.766 382.777 890.497 2.042.834 4.179.850 224.856 8.844.698
PASIVO

Depdsitos de entidades de crédito - 260658 81175 125566  15.233 60.000 - - 542632
Depdsitos a la clientela 3787.254 299362 423323 367460 253.296  855.582  903.576 - 6.889.853
Déhitos representados por valores

negociables - 121400 39388 - - 180050 189711 - 530549
Pasivos subordinados - - - 150.000 60.000 220025 - 430025
Qtros pasivos con vencimiento - 67408 - - - - - - 67.408
Total 3.787.254 748.828 543.886 493.026 418529 1.155.632 1.313.312 - 8.460.467

d) Valor razonable de los instrumentos financieros
Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los instru-
mentos financieros, tal y como se define en la Nota 3.f).

Como se describe en la Nota 3.f), excepto por los instrumentos financieros clasificados en
los epigrafes de “Inversiones crediticias” y “Cartera de inversion a vencimiento”y para aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumen-
tos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos
financieros de la Entidad aparecen registrados en el balance de situacién por su valor razonable.
De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos finan-
cieros a coste amortizado’ el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razo-

nable en el balance de situacion.



Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de Inversiones crediticias
y “Pasivos financieros a coste amortizado’ pueden estar afectos a relaciones de cobertura de
valor razonable (ver Notas 3.j y 12), habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los
cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto, princi-
palmente riesgo de tipo de interés.

La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de las distintas carteras de
activos y pasivos financieros del balance de situacion adjunto que no se registran por su valor

razonable:
T
st 11112605 ” ”ui».l 111 s

ACTIVOS FINANCIEROS
Activos financieros disponibles para la venta:
Otros instrumentos de capital (*) (Nota 9.2) 214 1.714 214 1.714
Inversiones crediticias:
Depésitos de entidades de crédito 1.003.391 1.036.856  1.003.391  1.036.856
(rédito a la clientela 7990826 6785394 7990826  6.785.394
Valores representativos de deuda (**) 406.062 428.875 406.062 428.875
Otros activos financieros 27.988 13.627 27.988 13.627
(artera de Inversion a vencimiento 243.200 228.106 241.067 225.601
Total 9.671.681  8.494.572  9.669.548  8.492.067
PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros a coste amortizado 9.636.502  8537.941  9.636.502  8.537.941

(*) Incluye aquellos instrumentos de capital no cotizados para los que la Entidad no dispone de un valor razonable que pueda considerarse fiable y que por tanto se valoran por
su coste menos pérdidas por deterioro, i las hubiese.
(**) En este epigrafe se registran instrumentos de deuda no cotizados para los que la Entidad no dispone de valor razonable fiable, habiéndose constituido las pérdidas por dete-
rioro que corresponderian de acuerdo al criterio descrito en la nota 3.i)

Dado que la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable, revisa-
ble al menos con caracter anual, los Administradores estiman que su valor razonable no difiere
de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacién, considerando en
este Unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y
pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable, registrados en
estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior a dos afios por lo que los
cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de merca-
do no serian significativos.

El valor razonable de los instrumentos de capital clasificados en la cartera de negociacién
y en la de activos financieros disponibles para la venta se ha determinado principalmente en
base a su valor de cotizacién en mercados liquidos. No obstante, el valor razonable de activos
por importe de 75.370 miles de euros (37.745 miles de euros en 2005) se ha obtenido median-
te la aplicacion de técnicas de valoracién incorporando parametros no observables en el mer-
cado o utilizando precios de transacciones recientes con activos similares. Al 31 de diciembre de
2006 y de 2005, la plusvalia neta del efecto impositivo, recogida en la partida de “Patrimonio
Neto - Ajustes por valoracion” en relacién con estos valores es de 31.290 y de 8.289 miles de
euros respectivamente.
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En cuanto a las posiciones en instrumentos derivados, tanto de negociacion como de
cobertura, su valor razonable se ha obtenido mediante la aplicacion de técnicas de valoracién
(descuento de flujos y modelos de valoracion de opciones) de amplia difusién en el mercado,
incorporando pardmetros y datos (curvas de tipos, volatilidades y cotizaciones de activos simila-
res) observables en el mercado a las fechas de referencia.

7.CAJAY DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacién
adjuntos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

o | [ o

(3ja 79.861 63.523
Banco de Espafia:

Resto de depdsitos 102.558 79.505
Ajustes por valoracion:

Intereses devengados 184 146

182.603  143.174

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al cum-
plimiento del coeficiente de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa vigente.

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado
en la nota 6.c).

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo para los
ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

”'H;-! 4 !l!!! l
e

Ffectivo en caja 79.861 63.523
Saldos con el Banco de Espafia 102.558 79.505
182419  143.028

8.CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion adjuntos al 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:
IS R e no:
R A
ot 1111 b oo 111205

Qtros instrumentos de capital 46.023 30.091
Derivados de negociacion 439 884 879 1.009
Total 46.462 30.975 879 1.009




8.1.0tros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de ins-
trumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se
posea una participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de par-
ticipacion inferior se ejerce una influencia significativa. En este capitulo se incluyen las participa-
ciones en fondos de inversién.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

|‘ﬁ‘| ” l"

De entidades de crédito
De otros sectores residentes 11.537 17.538
De no residentes 29.998 -
46.023 30.091

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital’ presenta
la siguiente composicién, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la inte-
gran, asi como el porcentaje que representan sobre el total:

R
MO

(on cotizacion 46.023 100% 30.091 100%
Sin cotizacion - - - -
46.023 100% 30.091 100%

Este epigrafe recoge principalmente acciones cotizadas y participaciones en instituciones
de inversion colectiva.

8.2. Derivados de negociacion

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la nota 3.f), estan clasificados en la car-
tera de negociacion y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que
pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacién se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de
2006y 2005 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registra-
dos como “derivados de negociacién” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contra-
parte, plazo remanente y tipo de riesgo:
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AMAMMANMAR

EJERCICIO 2006

PORTIPOS DE MERCADO

Mercados no Organizados 236.470 439 878
Total 236.470 439 878
Por contraparte

Entidades de crédito. Residentes 173.500 374 467
Otras entidades financieras residentes 31.849 37 -
Resto residentes 31121 28 4
Total 236.470 439 878
PORTIPOS DE RIESGOS CUBIERTOS

Riesgo de tipo de cambio 1.204 28 27
Riesgo de tipo de interés 202.808 116 440
Riesgo sobre acciones 32458 295 Ll
Total 236.470 439 878
EJERCICIO 2005

PORTIPOS DE MERCADO

Mercados no Organizados 122.623 884 1.009
Total 122.623 884 1.009
POR CONTRAPARTE

Entidades de crédito. Residentes 122.623 884 1.009
Total 122.623 884 1.009
PORTIPOS DE RIESGOS CUBIERTOS

Riesgo de tipo de interés 120683 663 1.009
Riesgo sobre acciones 1.940 221 =
Total 122.623 884 1.009

9.ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005

es el siguiente:
| || ||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||!!!.5i||iii|||||| i

Valores representativos de deuda 51.931 68.021
Otros instrumentos de capital 111.976 61.655
Total 163.907  129.676

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre del los ejercicios 2006 y 2005
para los activos de la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta” de detalla en la
Nota 6.a).




9.1.Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es el

Entidades de crédito

siguiente:

Otros sectores residentes 25.1 27 34‘055
Otros sectores no residentes 8.160 31.119
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 6.a) (555) (1.108)
Operaciones de micro-cobertura (543) 257
Total 51.931 68.021

Los intereses devengados en el ejercicio 2006 de los valores representativos de deuda asig-
nados a esta cartera ascendieron a 1.652 miles de euros (2005: 749 miles de euros), siendo el
tipos de interés medio del 4,27% y 3,80% para los ejercicios 2006 y 2005 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 la Entidad tenia activos cedidos de esta cartera por un impor-
te efectivo de 5.046 miles de euros (Nota 34.3).

No existian valores representativos de deuda afectos a otros compromisos (obligaciones
propias o de terceros) a 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

El detalle por plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la nota 6.c).

9.2.0tros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de ins-
trumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se
posea una participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de par-
ticipacion inferior se ejerce una influencia significativa. En este capitulo se incluyen las participa-
ciones en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

| ¢ do | I
'H || || 2003
11

De otros sectores residentes 91 .920 51. 992
De no residentes 20.056 12.968
Correcciones de valor por deterioro (Nota 6.a) - (3.305)

111.976 61.655
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Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital’ presenta
la siguiente composicion, en funcion de la admisién o no a cotizacion de los titulos que la inte-
gran, asi como el porcentaje que representan sobre el total:

I I
”l'ﬂ.. J .”l 1450 '
(on cotizacion

Sin cotizacion 75.584 68% 37‘135 60%
111.976 100% 61.655 100%

El importe de las inversiones clasificadas en esta cartera de Activos financieros disponibles
para la venta que la Entidad ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al
considerar los Administradores que no es posible determinar su valor razonable de forma fiable,
de acuerdo con los requisitos que establece la Norma 222, apartado 9 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia asciende a 214 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 (Ejercicio 2005:1.714
miles de euros).

10. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de
2006y 2005 es el siguiente:

R

Depésito entidades de crédito 1.003.391  1.036.856
(rédito a la clientela 7.990.826  6.785.394
Valores representativos de deuda 406,062 428875
Otros activos financieros 27.988 13.627
Total 9.428.267 8.264.752




10.1. Depésitos en entidades de crédito

El detalle de este epigrafe en funcién de la naturaleza del instrumento es el siguiente:

il
A
7 21.176

I
i
(uentas mutuas 30.89
(uentas a plazo 556.809  570.469
Activos financieros hibridos:

(on capital garantizado - -
(on derivado de crédito incorporado 30.860 30.000

Resto = =
Qtras cuentas 383.060 414350
Ajustes por valoracién:

Intereses devengados

Entidades residentes 2.190 1311

Entidades no residentes 232 -

Derivados implicitos (409) -

Comisiones (248) (450)

1.003.391 1.036.856

Este epigrafe del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 2006 incluye sal-
dos en moneda extranjera por importe de 9.518 miles de euros (Ejercicio 2005: 3.583 miles de
euros).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado
en la Nota 6.c).

El tipo de interés medio de los activos registrados en este epigrafe fue del 3,29% y 2,45%
para los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

La partida de Activos financieros hibridos con derivados de crédito incorporado recoge un
préstamo concedido a una entidad financiera el 21 de julio de 2004 y vencimiento el 20 de sep-
tiembre de 2009. Dicho préstamo incorpora un derivado de crédito vinculado a una “cesta” de
cuatro entidades espafiolas del sector energético y de telecomunicaciones.
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10.2.Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:

I !l!!: l
A 111111208

Por modalidad y situacién del crédito:

(artera comercial 413.235 379.954
Deudores con garantfa real 5515315  4.505.725
Qtros deudores a plazo 1.970.589  1.826.963
Arrendamientos financieros 280 324
Deudores a la vista y varios 207907 164.812
Activos dudosos 43822 42977
Ajustes por valoracién (160.322)  (135.361)
7.990.826 6.785.394
Por sectores:
Administracion Pablicas espafiolas 245405 242408
Qtros sectores residentes 7.694.432  6.502.647
Qtros sectores no residentes 50.989 40.339
7.990.826 6.785.394
Por moneda:
Euros 7972513 6.771.988
Divisa 18313 13.406

7.990.826  6.785.394

Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 2.163.597  2.022.000
Variable 5827229  47633%
7.990.826 6.785.39%4

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado
en la nota 6.¢).

El tipo de interés medio de los activos registrados en este epigrafe fue del 4,86% y 4,49%
para los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

e

US'(ES por Valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 6.a) (150.605)  (126.029)
Intereses devengados no vencidos 32428 25331
Comisiones (42.145)  (34.663)
Total (160.322)  (135.361)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por consi-
derarse remota su recuperacion es el siguiente:




R

200 3.808

Saldo al 31 de diciembre de 2004 14
Adiciones

Por recuperacion remota 20.338

Por otras causas -
Recuperaciones

Por refinanciacion o reestructuracién (4.342)

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (6.735)

Por adjudicacidn de activos (60)
Bajas definitivas

Por condonacion (2.538)

Por prescripcién de derechos -

Por otras causas (5.163)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 145.308
Adiciones

Por recuperacion remota 9.060

Por otras causas -
Recuperaciones

Por refinanciacidn o reestructuracién -

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (3.772)

Por adjudicacidn de activos -
Bajas definitivas

Por condonacion (583)

Por prescripcién de derechos (11.924)

Por otras causas (23.217)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 114.872

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos deteriora-
dos no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 8.722 y 7.949 miles de euros
a 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente.

Elimporte de esta cartera afecta a distintos compromisos (obligaciones propias o de terceros)
ascendia a 57.096 y 51.086 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

10.3.Valores representativos de deuda

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

||'[4.! i !l|!H!
o 1
Entidades de crédito 6.363 609

Qtros sectores no residentes
(otizados en mercados organizados - -
No cotizados en mercados 398.926 433.450

Activos dudosos 7.671 2.594
Ajustes por valoracién (6.898) (7.778)
Total 406.062  428.875
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El tipo de interés medio de los activos asignados a esta cartera fue del 4,97% y 3,93% para
los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.
El detalle de la partida de“Ajustes por valoracién”es el siguiente al 31 de diciembre de 2006

y 2005:
' i
u 6

Correcciones de valor por deterioro (Nota 6.a) (6. 898 7 778
Otros =
Total (6.898) (7.778)

El detalle de las pérdidas por deterioro y su movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005
se detalla en la Nota 6.a).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los activos clasificados a este epigrafe
se detalla en la Nota 6.c).

En el ejercicio 2005, la Entidad procedié a titulizar valores representativos de deuda emiti-
dos por no residentes por importe de 264.713 miles de euros que no fueron dados de baja del
balance al considerar la Entidad que los riesgos y beneficios asociados a los activos no fueron
transferidos sustancialmente (principalmente el riesgo de crédito). Los activos transferidos fue-
ron basicamente instrumentos de deuda no cotizados para los que la Entidad considera que no
se dispone de valor razonable fiable por lo que se han valorado por su coste amortizado, clasifi-
candose en el epigrafe de “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacién. Al 31 de
diciembre de 2006 el coste amortizado de estos titulos ascendia a 187.962 miles de euros. Los
activos fueron transferidos al Fondo Caja San Fernando CDO |, F.T.gestionado por Titulizacién de
Activos S.G.F.T., S.A. (Ejercicio 2005: 250.034 miles de euros).

Asimismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cance-
lado los activos anteriores es el siguiente:

SR

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 19.2) 118.508 178.653
Total 118.508  178.653

10.4. Otros activos financieros

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valoran
por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. En este epigrafe se
incluyen otros saldos deudores a favor de la Entidad por operaciones que no tienen la naturale-
za de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:




'H;-! e !||!HI
Ty

(Cheques a cargo de entidades de crédito 12,520 11.288
Operaciones financieras pendientes de liquidar 13.619 199
Fianzas dadas en efectivo 225 187
Comisiones por garantfas financieras 1.621 1.950
Qtros conceptos 3 3
Total 27.988 13.627

10.5. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2005 y 2006 para
los activos de la cartera de Crédito a la clientela es el siguiente:

l!.!!! sl Il
!
bl igago s ot

Saldo al 31 de diciembre de 2005 19.643 106 386 - 126.029
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 9.807 - - 9.807
Determinadas colectivamente - 23.691 - 23.691
Recuperacion de importes dotados en ej.anteriores con
abono a resultados (5.933) (17) - (5.950)
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (2972) - - (2972)
Traspaso entre fondos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 20.545 130.060 - 150.605
De los que:
En funcién de la forma de su determinacidn:
Determinado individualmente 20.545 - - 20.545
Determinado colectivamente - 130.060 - 130.060

II o 00
Saldo al 31 de diciembre de 20 - 130.843

Dotaciones con cargo a resultados

Determinadas individualmente 18.607 - - 18.607
Determinadas colectivamente - 34525 - 34525
Recuperacién de importes dotados en e].anteriores con
abono a resultados (39.178) (545) - (39.723)
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (18.268) - - (18.268)
Traspaso entre fondos 45 - - 45
Qtros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 19.643 106.386 - 126.029
De los que:
En funcion de la forma de su determinacién:
Determinado individualmente 19.643 - - 19.643
Determinado colectivamente - 106.386 - 106.386
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La partida de “Recuperaciones” de la provision especifica en el ejercicio 2005 recoge, basi-
camente, la cancelacion de las pérdidas por deterioro registradas por préstamos dudosos man-
tenidos con dos sociedades, una vez que dichos préstamos han sido amortizados por estas
sociedades. La cancelacion de estos préstamos esta vinculada a la adquisicion de la totalidad del
capital social de estas sociedades por parte del Grupo Caja San Fernando (ver Nota 14).

El detalle de la partida“Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pér-
didas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

g
T e
35.981 56.291

Dotacion neta del ejercicio

Saneamientos directos de activos 1.846 -
Activos en suspenso recuperados (3.772)  (11.136)
Resto de recuperaciones (6.995)  (39.723)

27.060 5.432

10.6. Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los activos financieros registrados como Inversiones crediti-
cias y clasificados como deteriorados (dudosos) se corresponden principalmente con operacio-
nes en Espaia concedidas al sector residentes.

A continuacion se incluye el detalle de los activos financieros clasificados como deteriora-
dos asi como de aquellos, que sin estar considerados como tales tienen importes vencidos al 31
de diciembre de 2006 y 2005 en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del impor-
te impagado mas antiguo:

““ !!'lﬂ:-! J '\I
: '!l ! '.Iﬁu.ﬂluiilios
12957 2

Hasta 6 meses 95 14.294
Entre 6y 12 meses 12.368 5.508
Entre 12y 18 meses 3.296 2818
entre 18 y 24 meses 3143 2.606
Mds de 24 meses 17.385 17.928
Otros no clasificados 2344 2417
Total 51.493 45.571




T i T mrn
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31 de diciembre de 2006

Administraciones Publicas 8.584 14 3.356 11.954
Qtros sectores residentes 115.781 7.745 2458 125.984
Qtros sectores no residentes 33 3 7 43
124.398 7.762 5.821 137.981
31 de diciembre de 2005
Administraciones Publicas 19.904 2.868 1.928 24.700
Qtros sectores residentes 89.655 2.807 1.907 94.369
Qtros sectores no residentes 135 - - 135
109.694 5.675 3.835 119.204

11. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es el siguiente:
Milek|d
i

| | []

1‘i ¢ i' 0%
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o061 008

Deuda Pblica Espafiola 243200 228106
Total 243200  228.106

Los intereses devengados en el ejercicio 2006 de la cartera de inversién a vencimiento
ascendieron a 9.138 miles de euros (2005:5.596 miles de euros).El tipo de interés medio deven-
gado por los titulos de esta cartera fue el 3,89% y 2,80% para los ejercicios 2006 y 2005, respec-
tivamente.

De estos activos la Entidad tenia cedidos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 un importe
efectivo de 233.438 y 181.747 miles de euros (Nota 34.3), a entidades de crédito (Ver Nota 19.1)
y a la clientela (Ver Nota 19.2).

No existian activos financieros clasificados en esta cartera afectos a distintos compromisos
(obligaciones propias o de terceros) a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 todos los valores asignados a esta cartera estaban deno-
minados en euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado
en la nota 6.c).

12.DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVOY PASIVO)

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:
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Micro-coberturas
(oberturas de valor razonable 27.909 70.422 40.644 7.076
Coberturas de los flujos de efectivo - - - -
27.909 70.422 40.644 7.076

La Entidad tiene constituidas coberturas del valor razonable de diversos productos de
deposito para clientes. Entre las remuneraciones a los clientes de estos depdsitos se encuentran
tipos de interés fijos y porcentajes de revalorizacion de acciones, indices o cestas bursatiles,
habiéndose cubierto el riesgo sobre el importe de dichas remuneraciones mediante opciones y
permutas de tipos de interés (interest rate swap) o sobre instrumentos de capital (equity swap).

A continuacién se presenta un desglose de los derivados financieros de cobertura registra-
dos en los balances de situacion que mantenia la Entidad al 31 de diciembre de 2006:

AN TNATAAARMIMARIRRR

PORTIPO DE MERCADO

Mercados no Organizados 1.923.552 27.909 40.644
Total 1.923.552 27.909 40.644
POR CONTRAPARTE

Entidades de crédito. Residentes y No residentes 1.816.347 23986 39.358
Otras entidades financieras residentes 107.205 3923 1.286
Total 1.923.552 27.909 40.644
PORTIPOS DE RIESGOS CUBIERTOS

Riesgo de tipo de interés 1.868.437 20.865 40.644
Riesgo sobre acciones 55.115 7.044 =
Total 1.923.552 27.909 40.644

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la
Entidad ya que la posicién neta en estos instrumentos resulta de la compensacién y/o combina-
cién de los mismos.

13.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA'Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
el siguiente:

T |I
i)
2004 | I

hctos! |11 pasio
LS LMY £l OP H el

Activo material 223 5 231 =
Correcciones de valor por deterioro = - - _
223 - 231 -




El valor razonable de los activos adjudicados no difiere significativamente del valor por el
que estan contabilizados.

El detalle del movimiento registrado en estos epigrafes del balance de situacion durante
los ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

I g

Saldo al 31 de diciembre de 2004 699

Altas -
Bajas (524) -
Traspasos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 231 -
Altas 136 -
Bajas (144) -
Traspasos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 223 -

14. PARTICIPACIONES

El detalle este epigrafe del balance de situacién adjunto por tipo de instrumento financiero y
contraparte es el siguiente:

Entidades del grupo

Correcciones de valor por deterioro de activos 33 587 31 906
Entidades multigrupo 50.930 44,088

Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Entidades asociadas 7335 7.853

Correcciones de valor por deterioro de activos (6.682) (1.443)
Total 104.435  100.128

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Participaciones” recoge en su totalidad
titulos de sociedades no admitidos a cotizacién denominados en euros.

El detalle de las transacciones mas significativas ocurridas durante los ejercicios 2006 y
2005 es el siguiente:

Ejercicio 2006
1. Ampliacién de capital por importe de 3.400 miles de euros de su filial “Credifimo” Dicha

ampliacién ha sido integramente suscrita y desembolsada.

2.Constitucién junto con otras cajas de ahorro de la sociedad Liquidambar Inversiones Fi-
nancieras S.L, en la que la sociedad participa en un 13,33% con una inversiéon de 6.842
miles de euros.

3.Con fecha 13 de diciembre de 2006 la Junta General de Accionistas de Club Deportivo de
Baloncesto Sevilla, S.A.D.acordé llevar a cabo una reducciéon de su capital social y, simul-
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taneamente, una ampliacion de su capital social por importe de 501 miles de euros, res-
pectivamente, al objeto de recomponer su equilibrio patrimonial. Esta ampliacién de
capital ha sido integramente suscrita por la Entidad.

Ejercicio 2005
1.Con fecha 27 de diciembre de 2005, la entidad “San Fernando Inversiones Inmobiliarias,

S.A.U.” acordé realizar una ampliacién de capital por importe de 9.483 miles de euros
mediante la emisién de 15.778 acciones de 601,02 euros de valor nominal cada una de
ellas y una prima de emisién de 352,86 euros por acciones, lo cual supone un desembol-
so total de 15.050 miles de euros.
Dicha ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada integramente por Caja San Fer-
nando de Sevilla y Jerez, accionista Unico de la sociedad. El desembolso del importe ante-
rior ha sido realizado mediante aportacidon no dineraria consistente en 7.342 acciones y
600 acciones, respectivamente, de dos entidades participadas por Caja San Fernando de
Sevillay Jerez.

2.Con fecha 15 de diciembre de 2005, Caja San Fernando de Sevilla y Jerez ha suscrito un
total de 20.830 nuevas acciones de la mercantil Hispalia Siglo XXI, S.A. con un desembol-
so de 20.830 miles de euros.

En esa misma fecha, ha suscrito un total de 15.512 nuevas acciones de la mercantil Desarro-
llo Inmobiliario Siglo XXI, S.A.con un desembolso de 15.512 miles de euros.

Como consecuencia de estas operaciones de suscripcion de ampliaciones de capital, la par-
ticipacion de la Entidad en estas sociedades ha pasado a ser del 99,71% y 99,61%, respectivamen-
te.No obstante, a través de participaciones indirectas controla el 100% de ambas participadas.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 este epigrafe del balance de situacién adjunto (sin con-
siderar los ajustes por valoracion) ha experimentado los siguientes movimientos:

e

Saldo inicial

Altas 11.744 56.824
Bajas (517) -
Ajustes por tipo de cambio - -
Saldo final 144704 133.477

Durante los ejercicios 2006 y 2005 las correcciones de valor por deterioro de este epigrafe
del balance de situacion adjunto han experimentado el siguiente movimiento:

e

Saldo inicial 33.349 2.671
Dotaciones del ejercicio 6.921 30.674
Otros M 4
Saldo final 40.269 33.349




Las dotaciones del ejercicio 2005 se corresponden, basicamente, con las minusvalias pues-
tas de manifiesto en las sociedades dependientes adquiridas en diciembre de 2005. Estas minus-
valias tienen su origen en la depreciacién de terrenos de su propiedad, los cuales constituyen su
principal activo (ver Nota 10.5).

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mas relevantes
de las mismas al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

La Entidad ha realizado las correspondientes notificaciones sobre adquisiciones y venta de
participaciones en el capital de entidades asociadas y multigrupo, en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988,
del Mercado de Valores.

15.ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:

|!'H=-! !l!!l |
Uso propio 177.457 176.177
[nversiones inmobiliarias 3.066 4075
Afecto a la obra social 9.270 7.652

Correcciones de valor por deterioro

189.793  187.904
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Uso propio
El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los ejer-

cicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

lj II| Il ! i ””"‘|~‘ | |I|| |I| |||
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VALOR DE COSTE

Saldo al 31.12.04

45014 60.436 163.723 1.627 270.800

Altas 6.000 2.550 929 3.256 12.735
Bajas (61) (358) (1.236) - (1.655)
Traspasos - 339 (1) (754) (426)
Saldo al 31.12.05 50.953 62.967 163.405 4129  281.454
Altas 5917 2.488 1.630 2525 12,5600
Bajas (4.986) (103) (22) - (5.111)
Traspasos - 2.663 2.500 (5.299) (136)
Saldo al 31.12.06 51.884 68.015 167.513 1355  288.767
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.04 (35.281) (39.519) (20.386) - (95.186)
Altas (4.720) (3.745) (2.162) - (10627)
Bajas 60 313 101 - 474
Traspasos = = 62 = 62
Saldo al 31.12.05 (39.941) (42.951) (22.385) - (105.277)
Altas (5.042) (3.789) (2.317) - (14
Bajas 4,986 71 37 - 5.081
Traspasos = = 21 = 34
Saldo al 31.12.06 (39.997) (46.669) (24.644) - (111.310)

En la primera aplicacién de la Circular 4/2004 la Entidad realiz6 una revalorizacién de deter-
minados inmuebles de su propiedad; el importe de las revalorizaciones contables que no se han
incluido en la base imponible del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2006 ni en ejercicios
anteriores, correspondientes a los cinco elementos que fueron revalorizados en aplicacion de
esta norma, asciende a 50.425 miles de euros. Dicha revalorizacién se registré con abono a
“Reservas” neta del correspondiente impuesto diferido (ver Notas 24 y 26).

Inversiones inmobiliarias, arrendamientos operativos y afectos a la obra social
El detalle de estos epigrafes del balance de situacidon y los movimientos habidos durante los ejer-

cicios de 2006 y 2005, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:



S
S

VALOR DE COSTE

Saldo al 31.12.04 5.709 2.519 5.501 13.729
Altas 66 121 2986 3173
Bajas (1.062) (35 (272) (1.369)
Traspasos 426 - - 426
Saldo al 31.12.05 5.139 2.605 8.215 15.959
Altas 10 113 986 1.109
Bajas (398) (12) - (410)
Traspasos (653) - 789 136
Saldo al 31.12.06 4.098 2.706 9.990 16.794
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.04 (1.275) (747) (2.251) (4.273)
Altas (81) (102) (100) (283)
Bajas 356 30 2 388
Traspasos (64) - = (64)
Saldo al 31.12.05 (1.064) (819) (2.349) (4.232)
Altas (102) (44) (162) (308)
Bajas 63 12 - 75
Traspasos 71 - (64) 7
Saldo al 31.12.06 (1.032) (851) (2.575) (4.458)

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Entidad no tenia ningin compromiso firme de com-
pra o venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2006 en la
Entidad asciende a 56.732 miles de euros (2005: 55.154 miles de euros).

Los resultados productos de la venta de activo material se registran en el epigrafe de“Otras
ganancias”y “Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias” (ver Nota 33).

Durante los ejercicios 2006 y 2005 la Entidad ha percibido rentas en concepto de alquiler
por importe de 217 y 168 miles de euros (Nota 30) procedentes de activos arrendados clasifica-
dos como inversiones inmobiliarias.

Al 31 de diciembre de 2006 el valor razonable de los inmuebles de la Entidad asciende a
211.325 miles de euros, presentando una plusvalia de 68.456 miles de euros (sin tener en cuen-
ta el efecto impositivo) respecto a su valor contable. Este valor ha sido obtenido de una estima-
cién del valor de mercado realizada por TINSA (tasador inscrito en el registro especial del Banco
de Espana). Los Administradores consideran que esta estimacién no diferira significativamente
de la obtenida en caso de haberse realizado informes de tasacion individuales.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los ejer-
cicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacion:
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Con vida util indefinida
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Aplicaciones informdticas 3 afos 3.095 9
Total Bruto 3.095 997
De los que:

Desarrollados internamente - -

Resto 3.095 997
Amortizacién acumulada (812) (200)
Pérdidas por deterioro - -
Total Neto 2.283 797

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacién alo largo
de los ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

WK AR
R s

VALOR DE COSTE

Saldo Inicial 997 409
Altas 2.098 588
Bajas - -

Saldo Final 3.095 997

AMORTIZACION

Saldo Inicial (200) -
Altas () (612) (200)
Bajas - -

Saldo Final (812) (200)

Valor neto contable 2.283 797

(*) La amortizacion anual se carga en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el epfgrafe de“Otros gastos generales de administracion”

17.PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
adjunto para los ejercicios 2006 y 2005, es la siguiente:

s

Gastos pagados no devengados 410 893

Otras periodificaciones 4,000 1.454
4410 2.347

PASIVO:

Por garantfas financieras 2099 2.685

Gastos devengados no pagados 36.185 30872

Otras periodificaciones 82 239

38.366 33.796




18.0TROS ACTIVOSY PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
adjunto para los ejercicios 2006 y 2005, es la siguiente:

|!'H=-! !lﬂ |
A RAT Ve

ACTIVO:
Existencias
(oste amortizado - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Resto
Activos netos en planes de pensiones = =
Operaciones en camino 1.531 788
Qtros conceptos 2.026 500
3.557 1.288
PASIVO:
Fondo obra social (Nota 25) 15.428 11.267
Resto
Operaciones en camino 2.031 1.408
Qtros conceptos 37 2.297

17.496 14.972

19. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

|”l 25 o s |
T iy
494.888 545.400

Depésito de entidades de crédito

Depésitos de la clientela 8.125.268 6.967.595
Débitos representados por valores negociables 536.147 525.831
Pasivos subordinados 402.229 431.707
Otros pasivos financieros 71.970 67.408
Total 9.636.502  8.537.941

19.1.Depdsitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion en funcién de la naturaleza del ins-
trumento es el siguiente:
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A

(uentas a plazo 262.537 368.547

Cesién temporal de activos (Nota 34.3) 229.177 173.715
(tras cuentas 226 369
Ajustes por valoracién
Intereses devengados
Entidades residentes 2172 1.364
Entidades no residentes 776 1.405
Total 494.888 545.400

Este epigrafe del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 2006 incluye sal-
dos en moneda extranjera con entidades de crédito por importe de 187.660 miles de euros (Ejer-
cicio 2005:129.010 miles de euros).

El tipo de interés medio devengado por las operaciones clasificadas en este epigrafe en los
ejercicio 2006 y 2005 fue del 3,62% y 2,65%, respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado
en la nota 6.¢).

19.2. Depositos de la clientela

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la contra-
parte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:




oo |11 2005

Administraciones publicas espafiolas 363.997 626394
Otros sectores residentes
Depdsitos a la vista

(uentas corrientes 1.104.300 1.004.694
(uentas de ahorro 2.340.856 2.159.946
Dinero electrdnico 3 13
Otros fondos a la vista 17.344 13.181
Depdsitos a plazo
Imposiciones a plazo 3.687.575 2.522.799
Cuentas de ahorro — vivienda 46.981 48268
Participaciones emitidas (Nota 10.3) 118.508 178.653
Pasivos financieros hibridos 104.348 29311
Otros fondos a plazo 5651 2.664
Cesién temporal de activos (nota 34.3) 9.307 8.032
Ajustes por valoracién 31.348 77.050

Administraciones Pdblicas no residentes = =
Qtros sectores no residentes

Depdsitos a la vista 21.962 21799
Depdsito a plazo 272338 274.284
Ajustes por valoracion 750 506

8.125.268  6.967.595

Por modalidad de tipo de interés

Fijo 5.734.446 5908316
Variable 2.390.822 1.059.279
8.125.268  6.967.595

Por moneda
Euros 8.058.681 6.869.343
Divisa 66.587 98.252

8.125.268  6.967.595

El epigrafe de “Administraciones Publicas” no incluye cesiones temporales de activos al 31
de diciembre de 2006 y 2005.

El tipo de interés medio devengado por las operaciones clasificadas en este epigrafe en los
ejercicio 2006 y 2005 fue del 1,73% y 1,42%, respectivamente.

Las empresas del grupo y asociadas mantienen, al 31 de diciembre de 2006, saldos en la enti-
dad en este epigrafe por importe de 576.028 miles de euros (Ejercicio 2005:392.781 miles de euros).

Del importe anterior, un total de 249.279 miles de euros (Ejercicio 2005: 249.279 miles de
euros) corresponde a los depdsitos realizados por las sociedades filiales denominadas Caja San
Fernando Internacional Finance Limited y Caja San Fernando International Finance B.V,, que se
encuentran recogidos en el epigrafe de “Depdsitos de la clientela - Otros sectores no residentes:
Depésitos a plazo”y un importe de 149.787 miles de euros corresponde al depdsito realizado por
la filial denominada Caja San Fernando Finance, S.A.U., recogido en el epigrafe de “Dep6sitos de
la clientela-Otros sectores residentes: Depésitos a plazo.

Estas filiales participadas al 100% por la Entidad han realizado diversas emisiones de obli-
gaciones bajo el Programa EMTN (Euro Medium Term Note Programme) constituyendo, por los
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importes obtenidos en la colocacién de las mencionadas obligaciones los correspondientes
depdsitos en Caja San Fernando de Sevillay Jerez.Los principales caracteristicas de estas emisio-

nes son las siguientes:
I I 1
”"l | !I.I 03 “IJH!J Lil.“llil.'. l

(aja de San Fernando International Finance, Ltd Islas Cayman 150.000 2002 2007 Eunbor 3m+0,30
(aja de San Fernando International Finance, B.V. Holanda 100.000 2003 2008 Euribor 3m++0,25
(aja de San Fernando International Finance,S.A.U.  Espafia 150.000 2006 201 Euribor 1a+0,15

Las emisiones de obligaciones realizadas por Caja San Fernando International Finance
Limited y por Caja San Fernando International Finance B.V. estan garantizadas por Caja San Fer-
nando de Sevilla y Jerez.

Al 31 de diciembre de 2006, la partida de “Otros sectores residentes - Depdsitos a plazo:
Imposiciones a plazo”incluye un saldo de 1.812.000 miles de euros (Ejercicio 2005:887.000 miles
de euros) que corresponden a diversas Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas sin prima por
la Entidad, de conformidad con 10 dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla. De acuerdo
con la mencionada normativa de regulaciéon del mercado hipotecario, el principal y los intereses
de las Cédulas estan garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por todas las hipotecas
que en cualquier momento consten inscritas a favor de la Entidad sin perjuicio de su responsa-
bilidad patrimonial universal. El detalle de las cédulas hipotecarias emitidas al 31 de diciembre

de 2006 y 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:
2

26-junio-2002 umo—
10-septiembre-2002 27.000 3,34% 10 -septiembre-2014
11-marzo-2003 180.000 4,007125% 11-marzo-2013
2-diciembre-2003 48387 4,50675% 2-diciembre-2013
2-diciembre-2003 101.613 4757125% 2-diciembre-2018
3-diciembre-2003 50.000 Euribor 3m + 0,13% 3-diciembre-2015
25-marz0-2004 180.000 4,00541% 7-abril-2014
2-marzo-2005 125.000 3,76% 11-marzo-2015
Saldo al 31 de diciembre de 2005 887.000

29-marz0-2006 275.000 401% 29-marz0-2021
12-junio-2006 100.000 Euribor 3m +0,059%  12-junio-2012
12-junio-2006 100.000 4,254532% 12-junio-2018
23-octubre-2006 300.000 4% 23-octubre-2018
18-diciembre -2006 150.000 4,00538% 18-diciembre -2016
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.812.000

Todas las cédulas en vigor al 31 de diciembre de 2005 fueron emitidas bajo programas con-
juntos con otras cajas de ahorro y suscritas en su totalidad por Ahorro Corporacién Financiera,
S.V., S.A. para su posterior cesién a distintos fondos de titulizacion hipotecaria, excepto las de 2
de marzo de 2005 y 29 de marzo de 2006 que han sido emitidas, igualmente, bajo un programa



conjunto con otras cajas de ahorro y suscrita por Intermoney Valores, S.V., S.A. para su posterior
cesion a un fondo de titulizacion hipotecaria.

Asimismo, dicho epigrafe de “Otros sectores residentes - Depdsitos a plazo: Imposiciones a
plazo” incluye al 31 de diciembre de 2006 y 2005 un importe de 110.000 miles de euros corres-
pondiente a una cédula territorial emitida sin prima por la Entidad el 22 de octubre de 2003 de
conformidad con la mencionada Ley. Dicha cédula devenga un tipo de interés del 3,7561875%y
su vencimiento es de 5 afnos a partir de la fecha de emisién.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado
en la nota 6.c).

19.3. Débitos representados por valores negociables

En este epigrafe se incluye el importe de las obligaciones y demds deudas representadas por
valores negociables al portador o a la orden, distintos a los que tienen naturaleza de pasivos sub-
ordinados.

La composicion de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo al tipo de
pasivo financiero modalidad de tipo de interés y moneda, se indica a continuacion:

) l‘. llll

Por tipo de pasivo financiero:

Pagarés y efectos 164.194 154.788

Otros valores no convertibles 369.025 369.761

Ajustes por valoracion 2.928 1.282
Total 536.147 525.831
Por modalidad de tipo de interés

Fijo 30.051 30.051

Variable 503.168 494498

Ajustes por valoracion 2.928 1.282
Total 536.147 525.831
Por moneda

Euros 536.147 525831

Divisa - -
Total 536.147 525.831

El movimiento experimentado por cada tipo de pasivo financiero durante los ejercicios

2006 y 2005 ha sido el siguiente:
ot s
004 20
o

|l Il 4 |L
Saldo inicial
Altas 1.084.000 - 1.123.000 340.000
Bajas (1.073.400) - (1.048.089) -
Otros (1.204) (736) - (290)
Saldo final 164.194 369.025 154.788 369.761
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Programa de emision de pagarés

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo del epigrafe de “Pagarés y efectos” recoge el impor-
te nominal suscrito pendiente de vencimiento correspondiente al “Quinto Programa de Pagarés
de Caja San Fernando 2005"

Los pagarés emitidos al descuento bajo el anterior programa estan admitidos a negocia-
cién en el mercado secundario oficial y organizado “AlIAF de Renta Fija”"

Este programa de pagarés esta realizado al amparo de los acuerdos adoptados por la
Asamblea General y el Consejo de Administracion de la entidad y sus caracteristicas fundamen-
tales son:

- Saldo vivo maximo: 300.000.000 euros

- Plazo de amortizacién: Entre 3y 548 dias, ambos inclusive

- Nominal de cada valor: 100.000 euros

Bonos y obligaciones
Los débitos representados por valores negociables se corresponden con las emisiones que se

el . H ||I|-I | | | I| L| I-I! !!n| |l-|||||||| ! Illl-l- Illl H ||‘
||| |||||| '!' |I|||||||||j 0 HHIH|||||| ! i Ii|| llll Ii Jenaimiento u PO AG (il (s

Emisién septiembre 1998 29.304 30.051 30051  97,515%  28/09/98 28/09/08 Fijo 4,5%
Bonos simples /2005 189.863 189873  190.000  99,928%  18/08/05 18/08/10  Euribor 3m-+0,17%
Bonos simples I1/2005 149.858  149.837  150.000  99,905%  29/12/05 02/03/09  Euribor 3m+-0,10%

369.025  369.761

Ninguna de las emisiones anteriores contempla la posibilidad de amortizacién anticipada.

La emision de septiembre de 1998 se realiz6 al amparo del acuerdo del Consejo de Admi-
nistracion de fecha 27 de febrero de 1998. Por su parte, las emisiones realizadas en el ejercicio
2005 se realizan al amparo de los acuerdos del Consejo de Administracién en sus reuniones de
fecha 24 de mayo de 2005 y 25 de octubre de 2005, respectivamente.

19.4. Pasivos subordinados

Este epigrafe incluye el importe de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la
que se instrumenten, que, a efectos de prelacién de créditos, se situen detras de los acreedores
comunes.

La composicion de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo al tipo de
pasivo financiero modalidad del tipo de interés, moneda y contraparte, se indica a continuacién:



)
!» 1]
Il I

Débitos representados por valores negociables subordinados

Convertibles - -

No convertibles 265.000 295.000
Depdsitos subordinados

Qtros sectores residentes 15.025 15.025

No residentes 120.000 120.000
Ajustes por valoracién 2.204 1.682
Total 402.229 431.707
Por modalidad de tipo de interés

Fijo 15.025 15.025

Variable 387.204 416.682

402.229 431.707

Por moneda

Euros 402.229 431.707

Divisa

402.229 431.707

Estas emisiones se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y al Real Decre-
to 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacidn de créditos, se sitian detrds de
los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta
de resultados de la Entidad haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

El movimiento experimentado por este epigrafe, sin incluir ajustes por valoracion, durante
los ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Saldo Final al 31.12.04 355 025
Altas 75.000
Bajas -
Saldo Final al 31.12.05 430.025
Altas -
Bajas (30.000)
Saldo Final al 31.12.06 400.025

El saldo de este capitulo corresponde a las emisiones de obligaciones subordinadas reali-
zadas por la Entidad con el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Tt
2093

Deuda subordinada (1) 15.025 15.025

0
Obligaciones subordinadas marzo 2001 - 30.000 15-marzo-2006 2
Obligaciones subordinadas octubre 2002 60.000 60.000 30-abril-2008 3)
Obligaciones subordinadas diciembre 2003 60.000 60.000 15-diciembre-2013 4
Obligaciones subordinadas junio 2004 70.000 70.000 15-junio-2014 (5)
Obligaciones subordinadas diciembre 2005 75.000 75.000 15-diciembre-2015 (6)
Depdsito subordinado julio 2001 120.000  120.000

400.025  430.025
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(1) Emisidn suscrita integrante por el Fondo de Garantia de Depdsitos

(2) 5,25% fijo anual el primer afo, pagadero semestralmente. A partir del segundo afo, el
tipo de interés sera revisable semestralmente y serd equivalente al Euribor a 6 meses.
Para cada periodo de devengo de interés, el tipo de referencia sera el correspondiente
al dia de pago de cupdn del periodo de devengo anterior.

(3) Fijo del 4,25% anual durante el primer afo, pagadero semestralmente y variable, refe-
renciado al Euribor 6 meses, mas un diferencial del 0,25%, a partir del segundo afo.Para
cada periodo de devengo de interés, el tipo de referencia sera el correspondiente al dia
de pago del cupén del periodo de devengo anterior.

(4) Tipo de interés: El tipo de interés nominal bruto anual de las obligaciones sera para el pri-
mer aio del 3,00% fijo anual, pagadero anualmente. A partir del segundo ano, el tipo sera
variable anualmente coincidiendo con la fecha de pago de cada vencimiento de intereses,
esto es, el 15 de diciembre de cada afo, con un ultimo vencimiento el 15 de diciembre del
2013. Para cada periodo de devengo de intereses, el tipo de referencia sera el correspon-
diente al dia de pago de cupon del periodo de devengo anterior. El tipo aplicable en cada
uno de los periodos anuales, sera el tipo de referencia constituido por el Euribor a 6
meses, redondeo en todos los casos el segundo decimal al alza, publicado diariamente.

(5) Tipo de interés: El tipo de interés nominal bruto anual de las obligaciones sera para el
primer semestre del 3,00% fijo anual, pagadero el 15 de diciembre de 2004. A partir de
esa fecha, el tipo serd variable anualmente coincidiendo con la fecha de pago de cada
vencimiento de intereses, esto es, el 15 de diciembre de cada afio, con un ultimo venci-
miento el 15 de diciembre del 2014. Para cada periodo de devengo de intereses, el tipo
de referencia sera el correspondiente al dia de pago de cupon del periodo de devengo
anterior. El tipo aplicable en cada uno de los periodos anuales, sera el tipo de referencia
constituido por el Euribor a 6 meses, redondeo en todos los casos el segundo decimal
al alza, publicado diariamente.

(6) Variable referenciado al Euribor a 6 meses mas un margen de 0,50%, pagadero anual-
mente, no existiendo tipo maximo ni minimo.

La Circular 5/1993 de 26 de marzo, del Banco de Espafia sobre determinacién y control de
recursos propios minimos en entidades de créditos, en su norma octava, considera computables
las financiaciones subordinadas, siempre que su plazo original no sea inferior a cinco afos, redu-
ciéndose su computo como recursos propios a razén de un 20% anual, hasta que su plazo rema-
nente sea inferior a un ano. Al 31 de diciembre de 2006, los pasivos subordinados indicados ante-
riormente, computan a efectos del calculo del coeficiente de recursos propios por importe de
232.025 miles de euros (Ejercicio 2005:244.025 miles de euros).

Depdsito Subordinado Caja San Fernando Preference Itd. -Julio 2001

Recoge el importe del depésito subordinado vinculado a la emision de participaciones preferen-
tes realizadas en el ejercicio 2001 por su filial Caja San Fernando Preference Limited por impor-
te de 120 millones de euros. Esta emisién cuenta con la garantia solidaria e irrevocable de la Enti-
dad y cuenta con la autorizacién de Banco de Espafia para que compute como Recurso Propios
basicos, en base consolidada, de acuerdo con lo previsto en la letra b), apartado 1, del articulo 20
del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre.




19.5.0tros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacion adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se
valoran por su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el

siguiente:
il
!' | || [k
Obligaciones a pagar 8 941 10. 257
Fianzas recibidas
Cuentas de recaudacion 60.329 53.991
Cuentas especiales 8.645 2.882
Qtros conceptos - 233

71.970 67.408

El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de las cuentas de recaudacién es el siguiente:

l

)i
1

Administracién Central 5382 5 018
Administracion Autondémica 2.995 3018
Administracién Local 1.132 723
Administracion de la Seguridad Social 50.820 45232

60.329 53.991

20.PROVISIONES

El detalle de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
II I

Fondo de pensiones y obligaciones similares

Provisién para riesgos y compromisos contingentes 4.453 5.331

Otras provisiones 14.958 15.750
77.950 59.347

Fondo para pensiones y obligaciones similares
El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
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Compromisos por pensiones (Nota 3.p)

Jubilaciones parciales (Nota 3.p) 13.647 7.907
Prejubilaciones (Nota 3.p) 15.000 -
Premios de antigliedad (Nota 3.p) 4.455 4416
Otros compromisos acuerdo laboral de fusion (Nota 3.p) 3.903 -

58.539 38.266

El importe registrado como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por contri-
buciones a los planes de aportacién definida ascendié a 5.808 miles de euros (Nota 31) durante
el ejercicio 2006 (2005: 5.472 miles de euros).

El movimiento experimentado por esta partida durante los ejercicios 2006 y 2005 es el

siguiente:
[

Saldo inicial
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Coste financiero asociado a los compromisos (Nota 28) 1.456 1.247
Gastos de personal 656 568
Dotaciones a provisiones (Nota 33) 32.963 4.291
Recuperaciones con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (84) (2.147)
Aportaciones a planes de pensiones de aportacion definida (Nota 3.p) (10.025) -
Pago de prestaciones (4.693) (5.011)
Qtros - -
Saldo final 58.539 38.266

Las dotaciones del ejercicio 2006 recogen, principalmente, el importe correspondiente al
coste de los planes de prejubilaciones y jubilaciones parciales, asi como las aportaciones extraor-
dinarias a los planes de pensiones consecuencia del Acuerdo Laboral de Fusion descrito en la
Nota 3.p).

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos con-

tingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones
de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de
contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que
pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros. El detalle de estas provisiones y su
movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 se detalla en la Nota 6.a).

Otras provisiones
El movimiento de este epigrafe del balance de situacién adjunto durante los ejercicios 2006 y

2005 es el siguiente:




Saldo al 31 de diciembre de 2

|||!

Dotacién con cargo a resultados 5.073
Recuperacién con abono a resultados (1.725)
Utilizaciones (49)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 15.750
Dotacidn con cargo a resultados 1.631
Recuperacién con abono a resultados (1.328)
Utilizaciones (1.095)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 14.958

Este epigrafe recoge el importe de provisiones constituidas por la Entidad para hacer fren-
te a contingencias de diversa indole derivadas de su actividad.

21.RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES
21.7.Riesgos contingentes

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio 2006 y 2005
se muestra a continuacion:

!, i '.H!“I
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Avales financieros 586 612 464.994
Otros avales y cauciones 248.708 262.063
(réditos documentarios irrevocables 2.490 5478

837.810 732.535

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder
a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comi-
siones Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo estable-
cido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

21.2.Compromisos contingentes

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de crédi-
tos con los que cuenta la Entidad son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los disponibles de crédito al 31 de diciembre de 2006 y 2005 agrupados por
contrapartida es el siguiente:
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Disponible por terceros

Por entidades de crédito 218.107 134.783
Por el Sector Administraciones Piblicas 50.788 31.850
Por otros sectores residentes 1.068.994 978.251
Por no residentes 2.265 440

1.340.154  1.145.324

22. AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION
22.1. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en
funcion del tipo de instrumento se presenta a continuacion:

:l'.

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 34.576 8.984
34.092 9.246

Su movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

'IIIi Ew

Saldo inicial
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (1) 25 657 4 654
Transferido a la cuenta de perdidas y ganancias (1) (811) (6.057)

34.092 9.246

(1) Neto del efecto impositivo

23.FONDO DE DOTACION

La Asamblea General de la Entidad, celebrada el 21 de diciembre de 1991, acordé una dotacién
al Fondo de Dotacion por importe de 3.005.060,5 euros con cargo al epigrafe de “Reservas”

24.RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacién es el siguiente:




S

L

Reservas de revalorizacion

Revalorizacion primera aplicacion Circular 4/2004 32776 32982
Revalorizacion ejercicio 1996 (RDL 7/1996) - 19.649
Qtras reservas 460.311 396.796

493.087 449.427

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2006 y 2005 en el conjunto de reser-
vas se muestra a continuacion:

gy
n00s 11111105

Saldo inicial 449.427 424.702
Distribucidn de resultados del ejercicio anterior (Nota 5) 43.660 29.104
Ajustes al resultado por aplicacién Circular 4/2004 = (4.382)
QOtros movimientos - 3
Saldo final 493.087 449.427

Revalorizacién primera aplicacién Circular 4/2004
La Entidad se acogio a la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espa-

fa por lo que las entidades podian valorar al 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido
dentro del activo material por su valor razonable siempre que dichos activos sean de libre dis-
posicion y no estén afectos a la Obra Social.

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde el 1 de enero de 2004 (fecha de su registro) aplicando los mismos cri-
terios que para la amortizacion de los valores originales.

Revalorizacidn ejercicio 1996 (RDL 7/1996)

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del activo material
practicadas en el ejercicio 1996 de acuerdo con la normativa que regulaba dichas operaciones
(Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio). Estas operaciones de actualizacién y el saldo de esta
reserva fueron verificadas y aprobadas por la Inspeccién de Hacienda en el ejercicio 1999. A par-
tir de esta fecha, dicha reserva puede destinarse a eliminar resultados contables negativos y a
aumentar el Fondo de Dotacién de la Entidad.

25.FONDOS Y OBRAS SOCIALES

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos a la Obra Social de la Entidad, al 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005, es el siguiente:
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Aplicacién fondo Obra Social:
Inmovilizado material:

Valor de coste 12,696 10.820

Amortizacion acumulada (3.426) (3.168)

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente 15.607 14.267

Otros saldos deudores 1.700 -
TOTAL 26.577 21.919
Fondo obra social:

Dotacién

Aplicada a activo material 6.931 7.652

Aplicada a otros activos 1.700

Importe no comprometido 539 3615

Qtros pasivos 6.258 -

TOTAL 15.428 11.267

El presupuesto de gastos e inversiones de la Obra Social para el ejercicio 2006 asciende a
15.729 miles de euros (2005: 15.613 miles de euros).

El movimiento de inmovilizado material afecto a la Obra Social se encuentra detallado en
la Nota 15.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2006 y 2005, en el Fondo fueron los
siguientes:

Wil
I
I 11.267

Saldo inicia 7917
Distribucidn excedentes del ejercicio 16.750 14.000
(Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (15.607) (14.267)
Otros 3.018 3.617
Saldo final 15.428 11.267

26.SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccidn los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes inter-
pretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas
por la Entidad, podrian existir, para los afos pendientes de inspeccion, determinados pasivos fis-
cales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo,
en opinién de los Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad
de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cual-
quier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales adjuntas.

La conciliacion entre el beneficio del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005, es como sigue:




Tt

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 84.804 77.831
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (20.633) (13.775)
Resultado contable ajustado 64.171 64.056
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 26.318 11.825
Base imponible 90.489 75.881
LR
2006 il
o

(uota:

Sobre resultado contable ajustado 22.460 - 22419 -

Sobre base imponible - 31671 - 26.558
Deducciones (9.561) (9.561) (5.047) (5.047)
Gasto / Cuota 12.899 22.110 17.372 21.511
Ajuste Imp. Sociedades ejec. anterior (564) - 49 -
Retenciones y pagos a cuenta - (17.277) - (23.989)
Otros - Ajustes aplicacion Circular 4/2004 - = - 2.644
Ajustes por cambios en el tipo impositivo 4421 - - -
Gasto / Impuesto a pagar 16.756 4.833 17.421 166

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificacio-
nes de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Entidad no tenia pendientes de aplicaciéon deduccio-
nes en la cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros, por la generacién de deduc-
ciones que no pudieron absorberse, al aplicarse con limite sobre la cuota (45%).

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han producido variaciones en los tipos impositi-
vos aplicables respecto a los del ejercicio anterior (35%). No obstante, la Ley 35/2006 de 28 de
noviembre reduce el tipo impositivo al 32,5% para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2007 y al 30% para los que se inicien a partir del 1 de enero de 2008. Este hecho se ha
tenido en cuenta para determinar los impuestos diferidos y anticipados que van a revertir en los
ejercicios 2007 y siguientes.

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recu-
perar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos
por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diferidos).
El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones para impuestos
que se recogen en el epigrafe de “Provisiones” del balance de situacién adjunto.

El detalle de los epigrafes de “Activos y Pasivos fiscales”al 31 de diciembre de 2006 y 2005
respectivamente es el siguiente:
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(orrientes 186 (4.983) 276
Diferidos 47.757  (29.940) 39.834 (23.193)
47.943  (34.923) 39.898  (23.469)

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes
y diferidos durante los ejercicios 2006y 2005 es el siguiente:
i 05 I | |l
(
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Saldo inicial 64 39.834 (276) (23.193) 35.633  (6.159) 29. 140
Altas 186 21897 276 9412 - 11.661 (110) -
Bajas (64) (6.889) (4.983) - 2 (7.460) 5993 5947
Otros - (7.085) - 2.665 - - - -
Saldo final 186 47.757  (4.983) (29.940) 64 39.834 (276) (23.193)

Al 31 de diciembre de 2006 el plazo de reversién de los activos y pasivos fiscales diferidos
es el siguiente:

T
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Perdidas por deterioro instrumentos de capital 4014 Ano 2008y siguientes

Perdida por deterioro instrumentos de deuda (colectiva) 31557 Aflo 2008 y siguientes

Fondo de pensiones y prejubilaciones 7.994 7930 miles de euros en afio 2007 y resto en afio 2008 y siguientes
(omisiones apertura 3.672  1.727 miles de euros en afio 2007 y resto en afio 2008 y siguientes
Otros 520 78 miles de euros en afio 2007 y resto en aflo 2008 y siquientes
Total 47.757

PASIVOS FISCALES

Revalorizacién de inmuebles 15111 103 miles de euros en aflo 2007 y resto en afio 2008 y siguientes
Ajustes valoracién activos financieros disponibles

para la venta 14612 11 miles de euros en afio 2007 y resto en afio 2008 y siguientes
Otros 217 Ano 2008 y siguientes

Total 29.940

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los activos fiscales diferidos se corresponden, principal-
mente, con dotaciones a provisiones y pérdidas por deterioro de activos no deducibles fiscal-
mente asi como al efecto de la aplicacién de la Circular 4/2004 sobre las comisiones.

Por su parte los pasivos fiscales diferidos proceden, principalmente, de la revalorizaciéon del
inmovilizado material por la primera aplicacion de la Circular 4/2004.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pér-
didas y ganancias, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Entidad ha registrado en su patrimonio
neto impuestos por los siguientes conceptos:
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Valores representativos de deuda 206 141
Instrumentos de capital 14.818 4837
Revalorizacion activo material 1511 17.869

29.723 22.847

27.PARTES VINCULADAS

Saldos y transacciones con partes vinculadas
Los saldos y transacciones con partes vinculadas correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005
son las siguientes:

%
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ACTIVO
(réditos a entidades de crédito 377.893  405.230 - - -
(rédito a resto de entidades 10.916 868 18312  9.027  79.400 105.243 2082 2228
Otros activos 72 56 2 24 124 221 =
378.891  406.154 18314 9.051 79.524 105.464 2.082 2.228
PASIVO
Depdsitos de entidades de crédito 271 243 - - -
Depésitos de la clientela 441698 263.675 550 1432 12508 12.084 1272 797
Pasivos subordinados 120.000  120.000 - - - - - -
Qtros pasivos 481 29 = 105 513 143 = =
562.450 383.947 550 1537 13.021 12.227 1.272 797
OTROS RIESGOS
Avales y otras cauciones 526397 375457 505 1.037 12152 17439 6 241
Disponibles por terceros 222682 144351 9065 2040 58656 42910 56 5.062
Derivados financieros - - - - - - - -
749.079 519.808 9.630 3.077 70.808 60.349 62 5.303
PERDIDAS Y GANANCIAS
Intereses y rendimientos 17998 12.600 745 234 4761  3.034 9 10
Intereses y cargas (16.113)  (12679)  (146)  (311) (147) (55) (6) 4
Comisiones cobradas 29 951 15 25 179 231 -
(Comisiones pagadas - - -
Qtros ingresos 3.132 2477 76 17 61 32 =
Qtros gastos - -
5313 3.349 690 (35 4260 3.242 3 6

Todas las operaciones realizadas entre la Entidad y sus partes vinculadas se han realizado
en condiciones de mercado. En el Anejo | se incluye un detalle de las comparias dependientes,
multigrupo y asociadas.

Remuneracién de Administradores y de la Alta Direccién
Las remuneraciones brutas percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la

Entidad, correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005 han sido las siguientes:
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D. Lufs Pascual Navarrete Mora 1

D. Aurelio Jes(is Garnica Diez 14 13
D. Francisco Menacho Villalba 14 13
D. Antonio Cabrera Jiménez 6 4
D.Manuel Copete Nifiez 7 7
D. Lufs Ferndndez Henestrosa Lifidn 9 8
D. Lufs Manuel Garcia Navarro 14 11
D.José Lugue Moreno 7 6
D. Alfredo Sénchez Monteseirin 15 12
D. José Lus Silva Gonzdlez 7
D.Fernando Villén Rueda 8
Da. Carmen Tovar Rodriguez 10 9
Dasabel Lara Hidalgo 14 11
D. Francisco Fajardo Luna 15 13
D.Juan Iglesias Verdugo (1) 4 10
Da.Isabel Pefialosa Vdzquez (2) - 5
D.Antonio Angel Guillén 15 12
D2 Amalia Romero Benitez 6 5
D.Fernando Romero del Rio 6
D2, Guillermina Navarro Peco 13 11
D.Ramon Moreno Jiménez (2) 1
D.Juan Manuel Barrios Bldzquez (1) 10 -
Totales 218 186

(1) D-Juan Iglesias Verdugo cesé en las funciones de vocal del Consejo de Administracidn, con efecto el 27 de abril de 2006, por razén de edad, de acuerdo con el Art. 12° 2.2)
de nuestros Estatutos, siendo sustituido por D.Juan Manuel Barrios Blazquez, que tomé posesién del cargo con fecha 23 de mayo de 2006.
(2) D2.Isabel Pefialosa Vazquez cesé en las funciones de vocal del Consejo de Administracion con efecto 25 de octubre de 2005, siendo sustituida por D.Ramén Moreno Jiménez.

Como “Retribuciones a corto plazo”se incluyen los importes correspondientes a dietas y gas-
tos por asistencia al Consejo de Administracion o a los Comités a los que el consejero pertenezca.

Adicionalmente, los consejeros que a su vez son empleados de la Entidad han percibido
remuneraciones por importe de 235y 229 miles de euros en 2006 y 2005, respectivamente.

Asimismo la Entidad ha satisfecho un importe de 84 miles de euros para cada uno de los
ejercicios 2006 y 2005 en concepto de prima por la péliza de seguro de responsabilidad civil que
cubre a los miembros del Consejo de Administracion.

La Entidad no mantiene ni con los actuales integrantes de sus Organos de Administracién,
ni con los que los precedieron, obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, a
excepcién de las correspondientes a los Consejeros representantes de los empleados que se
derivan de los establecido con caracter general en el Convenio Colectivo.

La Entidad considera personal clave de la Direccién, ademas de los miembros del Consejo
de Administracién, los miembros del Comité de Direccién de la Caja, formado por 15y 12 miem-
bros en 2006 y 2005 cuya remuneracion total (retribucién fija y variable) ascendié a 2.182 y 1.596
miles de euros en 2006 y 2005, respectivamente.

Las contribuciones realizadas por la Caja para la cobertura de los compromisos por pensio-
nes con los miembros del Comité de Direccién ascendieron a 134y 87 miles de euros en los ejer-



cicios 2006 y 2005, respectivamente. La Entidad no tiene compromiso, adicional a los legalmen-
te establecidos, de indemnizar a los miembros del Comité de Direccidon en caso de cese (volun-
tario o no) o despido.

La Entidad no tiene compromisos adicionales a los legalmente establecidos, de indemnizar
a los miembros del Comité de Direccion en caso de cese o despido.

28.INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS, RENDIMIEN-
TOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITALY RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es

la siguiente:
i) 1]

Intereses y rendimientos asimilados

Depdsitos en bancos centrales 2919 1.905
Depdsitos en entidades de crédito 27.519 18376
(rédito a la clientela 355.676 284.031
Valores representativos de deuda 32629 27.895
Activos dudosos 5234 5858
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (436) (1.655)
Qtros intereses 103 233

423.644 336.643

Intereses y cargas asimilados

Depdsitos de entidades de crédito 14.768 10.601
Depdsitos de la clientela 140.672 109.777
Débitos representados por valores negociables 18.465 6.002
Pasivos subordinados 11.641 8.105
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (12.913) (17.920)
Coste por intereses de los fondos de pensiones (Nota 20) 1.456 1.247
Qtros intereses 18 293

174.107 118.105

Rendimientos de instrumentos de capital

De entidades asociadas 100 60
De entidades multigrupo - 3.462
De entidades dependientes 24.465 8.576
Qtros 4107 2.725
28.672 14.823
Resultados de operaciones financieras (neto)

(artera de negociacion 11.204 8.414
Activos financieros disponibles para la venta 1.117 9318
Inversiones crediticias 4 118
QOtros (2.563) (718)
9.762 17.132
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29. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar de la
Entidad devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se
encuentran detallados en la nota 3.r).

El desglose de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

siguiente:
||I lI
i | || | | 00

OMISIONE
Por riesgos connngentes 3.655 3.609
Por compromisos contingentes 927 842
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 94 138
Por servicio de cobros y pagos 33304 34.644
Por servicio de valores 506 2019
Por comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 34.1) 15.565 9.894
Otras comisiones 1.276 1.846
55.327 52.992
COMISIONES PAGADAS
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 5.565 7.218
Comisiones pagadas por operaciones con valores 405 99
Otras comisiones 828 659

6.798 7.976

30.0TROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005
es el siguiente:

) l |‘ 0 |

S PRODUCTOS DE EXPLO

Ingresos de las inversiones |nmob|||ar|as (Nota 15) 217 168

Otros productos - comisiones financieras compensadoras de cortes directos 6.311 6.125

Otros conceptos 456 1.153
6.984 7.446

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

Contribucion al Fondo de Garantfa de Depdsitos (Nota 2.d) 1.864 1.694
1.864 1.694




31.GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la

siguiente:

Sueldos y gratificaciones al personal activo

(uotas de la Sequridad Sodial 224653 21.376
Dotaciones a planes de prestacion definida 1.755 1.592
Dotaciones a planes de aportacién definida (Nota 20) 5.808 5472
Indemnizaciones por despidos - 686
Gastos de formacion 804 1.212
Otros gastos de personal 1377 1.103

135.128 126.139

El numero de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 en la Entidad pre-
senta la siguiente distribucioén:

N Vg

De administracion y gestion

Jefes 856 838
Oficiales 852 840
Auxiliares 577 494

2.285 2.172

32.0TROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la

siguiente:
it
= Tt

De inmuebles, instal aaonesy material

Informética 10.660 10.433
Comunicaciones 5723 5.730
Publicidad y propaganda 9.622 9.518
(astos judiciales y de letrados 570 245
Informes técnicos 998 1.116
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 3725 3.660
Primas de sequros y autosequro 322 284
Por érganos de gobierno y control 731 618
(Gastos de representacin y desplazamiento del personal 756 576
(uotas de asociaciones 414 389
Servicios administrativos subcontratados 2.596 2.154
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles 2122 2.029

Otros 86 26
Otros gastos 2.560 1.922

49.162 46.257
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33.0TRAS GANANCIAS, OTRAS PERDIDAS Y DOTACIONES A PROVISIONES

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es

la siguiente:
e
SRR R ey
Otras ganancias
(Ganancias por venta de activo material 2543 3.244
Rendimientos por prestacion de servicios atfpicos 153 478
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 65 =
(Ganancias por ventas de participaciones - -
Resto 7.153 5416
9.914 9.138
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material - 2
Pérdidas por venta de participaciones 85 -
Por pagos a pensiones 46 45
Pérdidas en amortizaciones de la cartera a vencimiento 2.930 1.153
Resto 2656 1.148
5.717 2.348
Dotaciones a provisiones
Riesgos contingentes (Nota 6.a) (878) 1.549
Fondos de pensiones (Nota 20) 32.879 2.144
Otras (Nota 20) 303 3.348
32.304 7.041

34.0TRA INFORMACION
34.1.Negocios fiduciarios y servicios de inversidn
El detalle de los Recursos de clientes registrados fuera del balance de situacion de la Entidad al

31 de diciembre de 2006 y 2005, en funcion de si son gestionados o no por la Entidad o socieda-
des de su Grupo, es el siguiente:

Wt
e
169.832 1126

Fondos y Sociedades de Inversién 37
Fondo de Pensiones 107.329 92.154
Productos de sequro 324.131 314719
(arteras de gestion discrecional = -
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo 601.292 519.510
Total 601.292 519.510

La entidad no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter adminis-
trativo o econdémico financiero, sino que se limita a realizar una labor comercializadora.




Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2006 y 2005 fueron los siguientes:

Tt

Comisiones de comercializacion (Nota 2

Sociedades y Fondos de Inver5|on 1.768

Fondo de Pensiones 1.610 14089

Sequros 12,020 7.720

Otros 167 140
15.565 9.894

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administraciéon y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en rela-
cién con este servicio son los siguientes:

I 'illl
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Valores propiedad de terceros
Valores representativos de deuda e instrumentos de capital 747.676 666.274
Otros instrumentos financieros 170 5.847
747.846 672.121

34.2. Contratos de agencia

Durante los ejercicios 2006 y 2005 la Entidad no ha mantenido en vigor “contratos de agencia”
en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio.

34.3.Compromisos de compra y venta

El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de los activos financieros vendidos con compromi-
so de recompra (cesion temporal de activos) y de activos financieros comprados con compromi-

|t 1
| |||-|||||I\||! '!"||'l l! |' e |||||“N
st it

so de reventa (adquisicion temporal de activos) es eI S|gU|ente

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9.1) 5.046 -
(artera a vencimiento (Nota 11) - 233438 - 181.747
- 238.484 - 181.747
A entidades de crédito (Nota 19.1) - 229.177 - 173.715
A sector residente (Nota 19.2) - 9.307 - 8.032
- 238.484 - 181.747
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34.4. Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2006 y
2005, son los siguientes:

e e
'_ill (oY Toka

EJERCICIO 2006
Honorarios por servicios profesionales 72 9 170
EJERCICIO 2005
Honorarios por servicios profesionales 69 18 87

34.5.5aldos y depdsitos abandonados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no se mantienen saldos y depodsitos en la Entidad inmersos
en abandono conforme a lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
sobre el patrimonio de las administraciones publicas (2005: 0 miles de euros).

34.6.Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defenso-
res del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracién
un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. El resumen
de dicho informe es el siguiente:

+ Expedientes de Reclamaciones y quejas registrados-

” | I i
l
|| I nu.
( ( {10
- ﬂ I M Ii"i i
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Reclamaciones 1.651 1 360 28 127 113
Quejas 455 436 1 7 5
TOTALES 2.106 1.796 29 29 134 118




* Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas:

0 | . ' [

A

Operaciones activas 272 18
Operaciones pasivas 472 348 51
Qtros productos bancarios 393 218 31
Servicios de cobro y de pago 505 395 25
Servicios de inversién 30 17 8
Sequros y fondos de pensiones 56 31 14
Varios 260 213 4
Totales 1.988 1.380 151

Todas las quejas y reclamaciones recibidas por la Entidad han sido atendidas.

Entre los conceptos de las quejas y reclamaciones planteadas destacan los relacionados
con los servicios de cobros y pagos (domiciliaciones, cheques, pagarés, etc.), el uso fraudulento
de tarjetas de crédito y la solicitud de condonacién de comisiones cobradas.

+ Areas de mejora

Entre las dreas de mejora identificadas por el servicio de atencién al cliente, consecuencia de las
quejas y reclamaciones recibidas, destacan, entre otras, las de fomentar la formacién del perso-
nal de nueva entrada sobre la atencion al cliente y buenas practicas bancarias, la revisiéon de los
contratos de tarjetas de crédito, matizando con especial claridad lo referente a la custodia de la
tarjetay de las claves de acceso, asi como tratar de mejorar la transparencia informativa sobre las
relaciones contractuales con nuestros clientes.

35.HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de
2006 y hasta el 6 de marzo de 2007, fecha de formulacién por parte del Consejo de Administra-
cién de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningiin acontecimiento significativo,
que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.
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La economia mundial ha presentado en 2006 un balance muy favorable, sobre todo duran-
te la primera mitad del afno, con una tasa de crecimiento cercana al 5%, impulsado por la reduc-
ciéon de los precios de las materias primas y el dinamismo de la zona euro y los paises asiaticos.

La economia de Estados Unidos ha mostrado un cierto debilitamiento como consecuencia
de la pérdida de vigor del consumo privado, de un menor ritmo de creacién de empleo, de una
reduccion de la inversidn en bienes de equipo y, sobre todo, del retroceso que estd experimen-
tando el sector inmobiliario. Asi se espera que el crecimiento del PIB para el 2006 se situe en el
3,2% frente al 3,5% de 2005.

En Japdn continta la recuperacién que se inicié en el 2005, gracias al auge del sector indus-
trial que favorece el empleo e impulsa el consumo y el avance de los precios. Se estima que el
aumento del PIB sera del 2,9% en 2006.

Los paises en desarrollo han experimentado en 2006 una expansién sumamente rapida,
con tasas de crecimiento que superan el 5% por cuarto afio consecutivo. Destacan, sobre todo,
China e India, con crecimientos cercanos al 10% y 7% respectivamente.

Para la Zona Euro, el afo 2006 ha sido el de la recuperacion de la actividad, con un creci-
miento estimado del 2,6%, el mas elevado desde la puesta en circulaciéon de la moneda Unica,
impulsado especialmente por las exportaciones y la inversion. Los costes laborales han tenido un
comportamiento moderado y los precios de las materias primas se han reducido, por lo que no
existen presiones inflacionistas. Por otro lado las expectativas de nuevas subidas de tipos de inte-
rés por parte del Banco Central Europeo han continuado favoreciendo la apreciacién del euro.

Durante 2006, se ha prolongado la fase de dinamismo que viene mostrando la economia
espafnola desde mediados de 2004, con un crecimiento estimado del PIB del 3,8%, tres décimas
por encima del dato de 2005. Este comportamiento se basa en el vigor de la demanda nacional,
en la fuerte creacion de empleo y en la mejora de la demanda externa.

Por sectores, hay que destacar, aparte de la construccién, que sigue siendo el sector més dina-
mico de la economia, un sector industrial que se beneficia de la buena marcha de las exportacio-
nes, Y, los servicios, que contindan creciendo a tasas elevadas gracias a la solidez del consumo.

La inflacion se ha reducido sensiblemente a consecuencia de la bajada del precio del petro-
leo, situdndose a finales de 2006, en el 2,7%. Aun asi, se mantiene el diferencial de precios con
respecto a la zona del euro, con el consiguiente riesgo de pérdida de competitividad para la eco-
nomia espanola.

En cuanto al sector exterior, la recuperacion de las exportaciones propiciada por la solidez
de la economia europea, se ha traducido en una menor aportacién negativa de la demanda
externa al crecimiento del PIB, que ha terminado el aiio por debajo del punto porcentual.



El mercado de trabajo sigue mostrando un comportamiento muy dindmico en 2006. Se
han creado 687.600 puestos de trabajo, lo que significa una tasa de crecimiento interanual de la
ocupacion del 3,56% y una caida significativa de la tasa de paro, hasta el 8,3%, 0,4 puntos por-
centuales inferior a la registrada en 2005. Hay que destacar el importante aumento del nimero
de contratos indefinidos, derivados de los ultimos cambios realizados en la legislacién laboral.

La economia andaluza ha intensificado su ritmo de crecimiento durante 2006, alcanzando
una tasa del 3,9% interanual, lo que la sitia nuevamente un punto por encima de la media nacio-
nal y 1,3 puntos por encima de la Eurozona.

Aunque todos los sectores productivos han contribuido a este crecimiento, la construccion
(5,4%) vy el sector de los servicios (3,9%), impulsado por el turismo y las actividades prestadas a
empresas, siguen siendo los mds dindmicos, explicando casi las dos terceras partes del creci-
miento del PIB de la economia andaluza. Desde el punto de vista de la demanda, se observa un
fuerte dinamismo del consumo y la inversién, junto a una cierta ralentizacién de los intercam-
bios comerciales con el extranjero.

Este dinamismo de la economia andaluza se ha trasladado al mercado laboral, siendo la
comunidad auténoma en la que mas bajé el desempleo durante el pasado afo, un 9,64% respec-
to a 2005 (46.800 personas). Con esta bajada, la tasa de paro se sitla en el 12,22%, la mas baja
desde 1996.En cuanto a la ocupacién, la tasa de crecimiento ha sido del 4,18%, con 126.500 ocu-
pados mas que en 2005.

En materia de precios, la tasa de inflacién andaluza se sitta al concluir el ano, en el 2,9%
interanual, 0,7 puntos inferior a la del aflo anterior (3,6%), y la menor de los ultimos tres afios.

Impulsadas por este dinamismo econémico, el sector de Cajas de Ahorro, en general, ha
mejorado su situacion en casi todos los aspectos (eficiencia, rentabilidad, crecimiento, solvencia,
etc.),lo que permitira seguir aumentando la dotacién a la Obra Social. En este escenario, Caja San
Fernando ha desarrollado durante 2006 su actividad, destacando como aspectos relevantes del
ejercicio:

+ Crecimiento del volumen de negocio. Los activos totales ascienden a 10.444.992 miles

de euros, un 14% por encima de 2005. Los recursos totales de clientes alcanzan 9.664.936

miles de euros y la inversién crediticia asciende a 9.428.267 miles de euros, ambos con

tasas de crecimiento anual por encima del 14%.

+ Aumenta la calidad del activo. La tasa de morosidad de la inversidn crediticia se ha man-
tenido en el 0,52%, a pesar del fuerte incremento de la inversién, y la tasa de cobertura
aumenta hasta el 307%, en comparacion con el 296% del ejercicio anterior.

+ Mejora del ratio de eficiencia. Se ha continuado con la mejora del ratio de eficiencia
como en ejercicios anteriores, habiéndose situado en el 54,72%, frente al 58,31% de 2005,
como resultado de la politica de contencién y racionalizacién de gastos.

* Ajustes extraordinarios por importe de 39.351 miles de euros relativas a aportaciones a
planes de pensiones, jubilaciones parciales y prejubilaciones, regularizacién de impuestos
y otros conceptos.

+ Crecimiento del resultado. El resultado antes de impuestos asciende a 84.804 miles de
euros, un 8,96% mas que en 2005. Tras deducir los impuestos, el resultado neto asciende
a 68.048 miles de euros, un 12,64% mas, lo que representa una rentabilidad neta sobre
activos totales medios del 0,71%.
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1. Principales magnitudes 2006/2005

il
. L

10.444.992 9.199.697 1.245.295 13,54%
Inversidn crediticia 9.428.267 8.264.751 1.163.516 14,08%
(réditos a clientes 7.990.826 6.785.393 1.205.433 17,77%
Tasa de morosidad de inversion crediticia 0,52% 0,52% 0,00% 0,00%
(obertura de dudosos 306,95% 296,05% 10,90% 3,68%
Recursos ajenos 9.063.644 7.925.133 1.138.511 14,37%
Recursos captados fuera de balance 601.292 519.510 81.782 15,74%
Recursos gestionados de clientes 9.664.936 8.444.643 1.220.293 14,45%
(artera de valores 963.627 916.876 46.751 5,10%
Margen de intermediacion 278.209 233.361 44 848 19,22%
Margen ordinario 336.759 295.673 41.086 13,90%
Margen de explotacién 146.339 118.287 28.052 23,72%
Resultado antes impuestos 84.804 77.831 6.973 8,96%
Resultado del ejercicio 68.048 60.410 7.638 12,64%
Recursos propios 1.045.590 844.497 201.093 23,81%
Superavit de recursos propios 363.215 259.550 103.665 39,94%
Coeficiente de solvencia 12,37% 11,64% 0,73% 6,27%
Dotacion a Obra Social 19.000 16.750 2.250 13,43%
Ndmero oficinas 395 386 9 2,33%
Ndmero empleados 2.285 2172 113 5,20%
(ajeros automdticos 497 476 21 441%
Tarjetas 437.920 390.847 47.073 12,04%

2.Variaciones patrimoniales

I I e e
2508 |¢ l’i
2006 2005 o || AT

Administraciones Pdblicas espafiolas 245.233 242 454 2.779 1,15%
Qtros sectores residentes 7.854.013 6.637.272 1.216.741 18,33%
(rédito comercial 412.035 379.954 32.081 8,44%
(rédito con garantfa real 5.496.752 4.491.785 1.004.967 22,37%
Qtros deudores a plazo 1.746.417 1.602.177 144.240 9,00%
Resto 198.809 163.356 35453 21,70%
Qtros sectores no residentes 51.900 41.030 10.870 26,49 %
(réditos a clientes 8.151.146 6.920.756 1.230.390 17,78%
Menos: Ajustes por valoracion 9.715 9333 382 4,09%
Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos 150.605 126.030 24.575 19,50%
(réditos a clientes (neto) 7.990.826 6.785.393 1.205.433 17,77%

Los créditos a clientes ascienden a 7.990.826 miles de euros, una vez deducidos los ajustes
por valoracién y las correcciones de valor por deterioro de activos, lo que supone un incremen-
to del 17,77%. Este crecimiento se ha sustentado en su mayor parte en el crédito con garantia
real, principalmente hipotecaria, con un crecimiento del 22,37%.



Asi, del total del crédito a clientes, se destina alrededor de un 64% a la financiacién de par-
ticulares, y dentro de esta financiacion, la destinada a la adquisicién y rehabilitacién de vivienda
propia supone un 41% del total de la inversion crediticia

Por otro lado, se destina alrededor de un 34% a financiar actividades productivas, con espe-
cial relevancia de la destinada a actividades inmobiliarias y otros servicios empresariales relacio-
nados con el sector, que representan un 14% del total de los créditos a clientes.

Durante 2006, la calidad del activo se ha mantenido en niveles muy altos a pesar del fuer-
te incremento de la inversion, con una tasa de morosidad del 0,52% al igual que el ejercicio ante-
rior. Al mismo tiempo se ha continuado la politica de ampliacion del grado de cobertura de los
diferentes riesgos clasificados dudosos, lo que situa la tasa de cobertura en el 306,95%, 10 p.p.
por encima de la de 2005.

e e
s s 2015 on | T
8.092.884 6.889.853 1.203.031 17,46%

Depésitos de la clientela

Administraciones Pdblicas espafiolas 363.711 626.208 -262.497 -41,92%
Otros sectores residentes 7.434.873 5.967.562 1467311 24,59%

Depdsitos a la vista 3.462.503 3.177.834 284.669 8,96%

Depdsitos a plazo 3.963.063 2.781.6% 1.181.367 42.47%

Cesién temporal de activos 9.307 8.032 1.275 15,87%
No residentes 294.300 296.083 -1.783 -0,60%
Débitos representados por valores negociables 533.219 524.549 8.670 1,65%
Pagarés y efectos 164.194 154.788 9.406 6,08%
Otros valores negociables 369.025 369.761 -736 -0,20%
Pasivos subordinados 400.025 430.025 -30.000 -6,98%
RECURSOS AJENOS (SIN AJUSTES POR VALORACION) 9.026.128 7.844.427 1.181.701 15,06%
Ajustes por valoracién 37.516 80.706 -43.190 -53,52%
RECURSOS AJENOS 9.063.644 7.925.133 1.138.511 14,37%
Recursos captados fuera de balance 601.292 519.510 81.782 15,74%
Fondos de inversion 169.832 112.637 57.195 50,78%
Fondos de pensién 107.329 92.154 15.175 16,47%
Contratos de sequros 324131 314.719 9.412 2,99%
RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES 9.664.936 8.444.643 1.220.293 14,45%

El total del recursos gestionados de clientes se eleva a 9.664.936 miles de euros,aumentan-
do alo largo de 2006 en 1.220.293 miles de euros, un 14,45%.

Los débitos a clientes, que representan aproximadamente un 84% del total de recursos
gestionados, ascienden a 8.092.884 miles de euros con un crecimiento relativo del 17,46% en
2006.Dentro de éstos destaca el fuerte incremento experimentado por los depdsitos a plazo del
sector privado, un 42,47%, a consecuencia de la emision de cédulas hipotecarias realizadas en el
ejercicio.

En cuanto a los recursos fuera de balance, la partida fondos de inversion es la que presen-
ta un mayor ritmo de crecimiento, con una tasa del 50,78%, seguida de fondos de pensiones con
un 16,47% y contratos de seguros con un 2,99%.

CAJA SAN FERNANDO INFORME ANUAL 2006




CAJA SAN FERNANDO INFORME ANUAL 2006

3. Cuenta de pérdidas y ganancias

| I I o e
2006 D00 arladid I HI -“
2006 7000 Narladdn llabaldritial 1o

Intereses y rendimientos asimilados 423.644 336.643 87.001 25,84%
Intereses y cargas asimiladas -174.107 -118.105 -56.002 47,42%
Rendimiento de instrumentos de capital 28.672 14.823 13.849 93,43%
MARGEN DE INTERMEDIACION 278.209 233.361 44.848 19,22%
Comisiones percibidas 55.327 52.992 2.335 4,41%
Comisiones pagadas -6.798 -1.976 1.178 -14,77%
Resultados de operaciones financieras (neto) 9.762 17.132 -7.370 -43,02%
Diferencias de cambio (neto) 259 164 95 57,93%
Margen ordinario 336.759 295.673 41.086 13,90%
Otros productos explotacion 6.984 7.446 -462 -6,20%
Gastos de personal -135.128 -126.139 -8.989 7,13%
Otros gastos generales de administracion -49.162 -46.257 -2.905 6,28%
Amortizacion -11.250 -10.742 -508 4,73%
Otras cargas de explotacion -1.864 -1.694 -170 10,04%
MARGEN DE EXPLOTACION 146.339 118.287 28.052 23,72%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -33.428 -40.205 6.777 -16,86%
Dotaciones a provisiones (neto) -32.304 -7.041 -25.263 358,80%
Otras ganancias 9914 9.138 776 8,49%
Otras pérdidas -5.717 -2.348 -3.369 143,48%
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 84.804 77.831 6.973 8,96%
Impuestos sobre beneficios -16.756 -17.421 665 -3,82%
RESULTADO DEL EJERCICIO 68.048 60.410 7.638 12,64%

El margen de intermediacién aumenté en 2006 un 19,22%, hasta situarse en 278.209 miles
de euros. De esta cifra, 28.672 miles de euros proceden de los resultados aportados por la carte-
ra de renta variable que aumentan un 93,43% respecto al pasado ejercicio, siendo el resto resul-
tado del aumento del volumen de negocio. Los productos financieros, que incluyen tanto los
intereses, como comisiones diversas que se periodifican a lo largo de la vida de las operaciones
crediticias, ascienden al 423.644 miles de euros, con un crecimiento anual de 25,84%, mientras
que los costes financieros han crecido un 47,42% situandose en 174.107 miles de euros, afecta-
dos en mayor medida por la subida de tipos de interés.

Las comisiones netas han tenido un buen comportamiento en el afo 2006, alcanzando los
48.529 miles de euros, un 7,80% mas que en el afo 2005. Destaca el fuerte incremento de las
comisiones obtenidas por la comercializacién de fondos de inversion, de pensiones y de segu-
ros, asi como el descenso del 14,77% de las comisiones cedidas a otras entidades.

Por otro lado las operaciones financieras aportan un resultado de 9.762 miles de euros, con
lo que el margen ordinario se sitia en 336.759 miles de euros, con una variacién positiva del
13,90% sobre el de 2005. Esta variacion casi duplica a la experimentada por los gastos de explo-
tacién (7,35%), lo que supone un fuerte incremento del margen de explotacion, que crece un
23,72% hasta alcanzar la cifra de 146.339 miles de euros, asi como una mejora de la ratio de efi-
ciencia que pasa del 58,31% del ejercicio anterior al 54,72%.

El saldo de las pérdidas por deterioro de activos, que recoge las dotaciones de caracter
especifico realizadas a los fondos consecuencia del deterioro de activos, y las genéricas debido



al incremento de la inversién, asciende a 33.428 miles de euros, lo que supone un descenso del
16,86% respecto al 2005.

El incremento experimentado por las dotaciones a provisiones, se debe a los ajustes
extraordinarios que se han realizado durante el ejercicio 2006, principalmente en concepto de
aportaciones a planes de pensiones, jubilaciones parciales y prejubilaciones.

Condicionado por las dotaciones y ajustes extraordinarios, el resultado antes de impues-
tos arroja la cifra de 84.804 miles de euros, frente a los 77.831 miles de euros del ejercicio ante-
rior,lo que supone un crecimiento del 8,96%. Una vez deducidos los impuestos el resultado neto
del ejercicio se situa en 68.048 miles de euros un 12,64% por encima del obtenido en 2005.

4.Recursos propios
TP Aoy
e |1 ) | rcon |l

Fondo de dotacion 3.005 3.005 0 0,00%
Reservas efectivas y expresas 563.538  411.091 152.447 37,08%
Reservas (- pérdidas) en sociedades consolidadas -8.784 11.731 -20.515 -174,88%
Participaciones preferentes 120.000  120.000 0 0,00%
Fondo de la Obra Social permanente 5.076 3.161 1.915 60,58%
Reservas de Revalorizacion de activos 61.877 52.631 9.245 17.57%
Financiaciones subordinadas 232.025 244.025 -12.000 -492%
Pérdidas por deterioro colectivas 72.214 0 72214

Activos inmateriales -2.877 -1.147 -1.730 150,83%
Minusvalfas en valores representativos de deuda -484 0 -484

Total recursos propios computables 1.045.590  844.497 201.093 23,81%
Recursos propios necesarios segdn normativa vigente 682375 584.947 97.428 16,66%
Superdvit 363.215  259.550 103.665 39,94%
Coeficiente de solvencia 1237%  11,64% 0,73% 6,27%

A 31 de diciembre de 2006, los recursos propios computables ascendian a 1.045.590 miles
de euros, lo que supone un coeficiente de solvencia del 12,37%. Esta cifra supera ampliamente
el minimo exigido del 8%, con un superavit de 363.215 miles de euros.

La evolucién respecto a 2005, sigue la tendencia de los ultimos ejercicios, asi el incremen-
to de los recursos propios computables en 2006 ha sido de 201.093 miles de euros, un 23,81%.
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5.GESTION DEL RIESGO

1) Principios de la gestion del riesgo en Caja San Fernando

Caja San Fernando tiene establecido un “Manual de Politicas y Procedimientos en la concesidn,
estudio y documentacién de las operaciones de riesgo; aprobado por el Consejo de
Administracién como maximo érgano encargado de la administracién y gestién de la entidad.

En dicho manual se recogen los principios estratégicos de riesgo que la entidad tiene asu-
midos como propios, los objetivos marcados en materia de riesgo, las politicas institucionales
para conseguir dichos objetivos, los criterios de concesion y seguimiento de riesgos y los proce-
dimientos instrumentales.

Estos principios son:

El principio de Independencia Funcional, que se plasma mediante la asignacion de facul-
tades que realiza el Consejo de Administracién y la existencia de un procedimiento riguroso de
“Delegacién de Facultades’ de forma que las decisiones son tomadas de forma colegiada a tra-
vés de Comités de decision y cada operacién de riesgo se fundamenta en un informe técnico.

El principio de Capacidad Profesional, nos obliga a la utilizaciéon de procesos estandariza-
dos de riesgos, se basa en la primacia de la Mancomunidad en la toma de decisiones y se susten-
ta en el conocimiento profundo del negocio por parte de todos los profesionales que conforman
la Organizacion y que es reforzado por las politicas de formacién institucional en dicha materia.

El principio de Diversificacion del riesgo, que buscando garantizar la continuidad del
negocio y facilitar el poder hacer frente a las perdidas inesperadas, conlleva el establecimiento
de limites por cliente, grupos econémicos, sectores de actividad y tipologia de negocio.

El principio de Equilibrio, como no puede ser de otra forma, entre la capacidad de pago,
la garantia y la rentabilidad o interés para la entidad, con un analisis integrado entre estos tres
criterios de forma que las operaciones tengan un perfil de riesgo medio-bajo y una rentabilidad
ajustada al riesgo que se asume en la operacion.




Y finalmente el principio de Flexibilidad en la decisién de forma que ésta dé adecuada res-
puesta a las necesidades del mercado, basandose en un profundo conocimiento del cliente.

2) Sistemas de control
Durante el ejercicio de 2006 Caja San Fernando ha acometido un riguroso proceso de desarro-
llo de los procedimientos de gestién del riesgo que se han materializado en dos tipos de actua-
ciones, unas, de marcado caracter estratégico, mediante la aprobacién por el Consejo de
Administracion del antes mencionado Documento de Politicas y Procedimientos de Riesgos,
otras de cardacter organizativo y procedimental entre las que estarian la potenciacién de la fun-
cién de Riesgos, el establecimiento de limites a la financiacion en determinados sectores de acti-
vidad o el desarrollo de los procesos de admisién y decisién de operaciones de riesgo.

Adicionalmente se ha realizado un proceso de analisis y revisién de los limites que actual-
mente se encuentran vigentes en la entidad y en base a este proceso se ha elaborado el deno-
minado “Cuaderno de limites”

A continuacién, se resefan las principales medidas adoptadas en el transcurso del ejercicio
2006 en materia de control de riesgos:

a) Comité de Riesgos

El Consejo de Administracion decidié en el ejercicio 2006 la creacién del “Comité de Riesgos”.
Comité que tiene un dmbito integrador del riesgo de crédito, de mercado, de tipo de interés, de
liquidez, operacional y de concentracion. Esta constituido por el primer nivel ejecutivo de nego-

cio y por los érganos correspondientes de seguimiento de riesgos.

El objetivo de este Comité es realizar un seguimiento y control del conjunto de todos los
riesgos de forma agregada, con la finalidad de facilitar al Comité de Inversiones Descentralizadas,
al Comité de Inversiones Financieras y Mercado de Capitales, al Comité de Direccién y a los Orga-
nos de Gobierno institucionales, una visiéon global de los riesgos que asume la Entidad.

b) Implantacién del “Sistema de Tramitacién y Concesién de Riesgos”
Por otra parte, se ha continuando con el desarrollo de los procesos iniciados en el afio 2003 refe-
rentes a la mejora en los sistemas y procedimientos vinculados a la tramitacion, analisis y deci-
sion de los riesgos crediticios con el objetivo de minimizar los costes inherentes a esta actividad
tan fundamental, y facilitar nuestra incorporacién a los cambios que se derivan del Nuevo
Acuerdo de Capital de Basilea (BIS II).

El pasado 2006 se implant6é de manera definitiva y completa el nuevo sistema, extendién-
dolo tanto a particulares como a empresas y ampliando el abanico de operaciones ademas de a

préstamos, a cuentas de crédito, avales, descuento de efectos y tarjetas de crédito para empresas.

) Reestructuracion de la funcidn de Riesgos.
El Consejo de Administracion aprobd la reestructuracién de la funcién de Riesgos estableciendo

su dependencia directa de la Direccion General, independizando dicha funcién del ambito del
Negocio, y dotando a la misma de estructura funcional adecuada para que dé cobertura a los
requerimientos del Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea.

La funcion de Seguimiento de Riesgos ha sido potenciada y bajo la misma, se ha creado
una unidad organizativa especifica para el Control Global del Riesgo.
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Por otra parte, se ha establecido también la dependencia directa de la funcién de Analisis de
Riesgos, del grupo de Analistas que estaban distribuidos por las Direcciones Territoriales y de Zona.

d) Limite a la concentracion de riesgos en operaciones de suelo.

En el Cuaderno de Limites al que se ha hecho referencia anteriormente se incorporan, ademdas
de aquellos limites que ya se encontraban operativos, otros que han sido aprobados de manera
mas reciente por el Consejo de Administracion,como es el caso del “Limite a la concentracién de
riesgos en las operaciones de suelo’; donde se establece limites a la financiacion de suelo refe-
renciados a los Recursos Propios computables de la entidad.

e) Creacion del Servicio de Valoracién y Control de riesgo internacional.
Al objeto de realizar un seguimiento mas pormenorizado de las inversiones en mercados

Internacionales, en el pasado ejercicio 2005 se creé el Servicio de Valoracién y Control de Riesgo
Internacional, dependiente de la Unidad organizativa Middle Office.

Dicho Servicio es el responsable del control y valoracién de aquellas inversiones realizadas
en Mercados internacionales, asi como del control del riesgo que suponen, con especial aten-
cién a las inversiones en Renta Fija.

f) Gestidn de Riesgos Estructurales

Durante el ejercicio 2006 se implementé en el Comité de Activos y Pasivos el modelo de segui-
miento de la liquidez a medio y largo plazo, tanto desde el punto de vista estatico como dindmi-
co. A estos efectos se determinan el Gap estatico y el Gap dindmico de liquidez, incorporando
para ello los supuestos de evolucién de las distintas masas patrimoniales incluidas en el presu-
puesto y contemplando su evolucién histdrica asi como su estacionalidad y tendencia.

Ademas se ha acometido la implantacién de una nueva aplicacién al objeto de realizar una
medicion mas activa y modelizada de los riesgos de tipo de interés y de liquidez sobre el balan-
ce de la entidad.

Gestion del riesgo de crédito
El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que la Entidad pueda incurrir en pérdi-

das financieras, ante el eventual incumplimiento en la forma y/o en el tiempo de las obligacio-
nes de pago por parte de algun deudor, tal como se establecieron en el contrato del instrumen-
to financiero.

La gestidn del riesgo de crédito que realiza Caja San Fernando se centra en todas y cada
una de las diferentes fases que conforman la vida de una operacién de riesgo: el andlisis, la deci-
sion, la formalizacién y la administracion del riesgo, el seguimiento durante toda la vida del
mismo y finalmente el cobro y la recuperacion.

En base a los principios antes expuestos, Caja San Fernando, ha basado su estructura orga-
nizativa en dos aspectos fundamentales. Por una parte, disponer de procedimientos y métodos
que alimenten el conocimiento de los profesionales de la Entidad en materia de decisién de ries-
gos.Y por otra, asegurarse la colegiaciéon o mancomunidad de la decisién, garantizando de esta
forma una mayor objetividad en la misma.

La asignacion de facultades es realizada por el primer nivel de decision de la Organizacion,
el Consejo de Administracién, y existe un procedimiento riguroso de “Delegacién de Facultades”.



Este procedimiento contempla el escalonamiento de las facultades por niveles estructura-
les de la Organizacién.

Las decisiones son tomadas por cada nivel de forma colegiada, a través de Comités de deci-
sion. El andlisis de las operaciones requiere un estudio objetivo y estandarizado de las mismas, y
contempla como parametros fundamentales la capacidad de pago, la garantia y la rentabilidad.

En consonancia con lo establecido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, la
Entidad ha establecido limites al objeto de mitigar los efectos que se producirian en la solidez
de la entidad como consecuencia de una excesiva concentracion de riesgo.

Gestion del riesgo de mercado

La unidad organizativa Middle Office, es la responsable del seguimiento y control de la inversién
centralizada, siendo su funcion principal la de verificar el cumplimiento de las politicas y limites
de riesgo establecidos en materia financiera e informar de ello, tanto en el Comité de Inversiones
Financieras y de Mercado de Capitales, como en el Comité de Riesgos.

Su objetivo es el de minimizar pérdidas por haber tomado o mantener posiciones no acor-
des en funcidn de los limites generales establecidos, los limites internos de la Subdireccién
Financiera, y las atribuciones especificas del operador.

La metodologia estandar aplicada para la consideracion de la exposicion al riesgo de mer-
cado es el Valor en riesgo o VaR, que cuantifica el riesgo de mercado para una cartera. Mas pre-
cisamente, el VaR mide la pérdida maxima de la cartera, en un periodo dado, con una fiabilidad
dada. La Entidad utiliza como pardmetros un dia de horizonte temporal y como fiabilidad o nivel
de confianza el 99%.

Las series histodricas de la Entidad contemplan ajustes estadisticos de célculo del VaR para
un solo valor o para toda la cartera. En el tltimo caso, el calculo contempla los efectos compen-

satorios entre valores, distinguiendo las situaciones de correlacion.

Entre otros ajustes, se aplica a las series (actualmente un afo natural hacia atras) un factor
de decaimiento (0,97) que proporciona una mayor preponderancia a la volatilidad de los Ultimos
6 meses, con la finalidad de que los acontecimientos mas recientes del mercado tengan una
mayor relevancia.

El analisis diario del valor en riesgo de nuestra cartera, nos orienta sobre la adecuada com-
posicién de la misma; prevaleciendo siempre, criterios de prudencia y diversificacion. Las modi-
ficaciones de nuestra cartera se deben a enfoques cuantitativos o cualitativos, es decir obedecen
a cambios de plazos o a cambios por probabilidad de pérdidas. En lineas generales a mas tiem-
po mayores posibilidades de pérdida y a mayor probabilidad mayor pérdida.

Las medidas del valor en riesgo son sometidas a pruebas de contraste (back-testing) sobre
las carteras y resultados reales de la entidad.

La valoracién VaR es complementada en algunas ocasiones con otras magnitudes como es
el valor del Punto Basico o Sensibilidad, referido a los valores cuyo precio estan sujetos a varia-
ciones de tipos de interés y la sensibilidad de los activos al riesgo de tipo de cambio.

En los valores de Renta Variable, ademds del V.AR. en la gestion del riesgo de Mercado se
utiliza como instrumento de medicién la Beta de la Cartera con respecto a su principal indice de
referencia.

Para la cobertura de las carteras de Renta Variable se utiliza fundamentalmente la venta de
instrumentos derivados “IBEX 35 INDX FUTR"y “DJ EURO STOXX 50" para la cartera nacional e
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internacional respectivamente, instrumentos cotizados en un mercado perfectamente organiza-
doy de uso generalizado en el mismo.

La inversién en Renta Fija Internacional estd caracterizada por una gran diversificacién geo-
grafica y sectorial, aunque sin renunciar a una elevada calidad crediticia, como refleja la distribu-
cién por rating de sus emisores o subyacentes a 31 de diciembre:

AAA 16,49% BBB+ 6,21% B 031%
AA+ 0,87% BBB 16,54% @ 089%
AA 19,35% BBB- 4,99% ( 0,00%
AA- 3,13% BB+ 522% C 0,73%
A+ 2,00% BB 0,22%

A 11,29% BB- 0,28%

A- 5,62% B+ 1,34% NR  451%

Dadas las especiales caracteristicas de esta cartera, el seguimiento de la misma es llevado
a cabo ademas por una unidad especifica, Valoracion y Control del Riesgo Internacional, que
dependiente de Middle Office, tiene fundamentalmente asignada esta funcion.

Gestion del riesgo operacional
El objetivo de Caja San Fernando en cuanto a la Gestion del Riesgo Operacional es conocer de
forma actualizada el perfil de riesgo operacional de la Entidad, e ir adecuando constantemente

dicho perfil a los objetivos establecidos o que pueda establecer la Alta Direccion de la Entidad,
mediante la aplicacion de las oportunas estrategias de gestién de riesgos.Todo ello integrando-
lo en la propia Gestién del Negocio en la Caja.

Para el proyecto de implantacion de la Gestién del Riesgo Operacional, Caja San Fernando
se encuentra adherida al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, liderado por CECA.

Desde diciembre de 2004, el proyecto es responsabilidad del Area de Planificacién
Estratégica. Sin embargo, en cumplimiento con las directrices marcadas en el Nuevo Acuerdo, se
ha establecido la funcién de ‘Control Global del Riesgo’ dentro de la Subdireccion de Riesgos,
designandose un responsable de dicha funcién; y se ha constituido un Comité de Riesgos, cuyo
objetivo es realizar un seguimiento y control del conjunto de todos los riesgos de forma agrega-
da, con la finalidad de facilitar una visién global de los riesgos que asume la Entidad.

Todos los desarrollos que se estan realizando para la Gestion del Riesgo Operacional, van
encaminados a la adopcion del Método Estandar,aunque en el momento de entrada en vigor de
Basilea Il, nos sera de aplicacion el Método Basico.

Dentro del Proyecto Sectorial, se encuentra a disposicion de todas las Cajas participantes,
una plataforma informética para la Gestion del Riesgo Operacional, integrada por diversas apli-
caciones; unas ya en funcionamiento (la Herramienta de Evaluacion Cualitativa y la Base de
Datos de Pérdidas) y otras aun en fase de desarrollo (la Herramienta de Indicadores de Riesgo y
la de Planes de Accidn).

Como parte integrante de la plataforma de Riesgo Operacional, estd contemplada la
Herramienta de Planes de Accién, PDA, actualmente en desarrollo, para controlar y/o mitigar los
riesgos identificados y evaluados en las distintas dreas organizativas de la Entidad a lo largo del
tiempo, mediante el registro y seguimiento de los distintos planes de accién y su descripcion,



responsables de ejecucién y supervision, recursos necesarios, estado, fechas de planificacion y
ejecucion, fases, tareas, areas involucradas, etc.

Al Comité de Riesgos se le presenta informacién sobre el grado de avance del proyecto de
implantacion de la Gestion del Riesgo Operacional:informes de situacién de politicas y procedi-
mientos de control y seguimiento, informes sobre consumo de recursos propios y otros docu-
mentos e informes de interés.

Gestion del riesgo de tipo de interés y de liquidez
El Comité de Activos y Pasivos (COAP) es el maximo responsable de la gestion de los activos y

pasivos de la Entidad, del control y gestion del riesgo de tipo de interés y la gestién de la liqui-
dez a medio y largo plazo, es el érgano colegiado encargado de ejecutar, y por tanto de hacer
ejecutar, las directrices que en materia de Gestidon de Activos y Pasivos establezca la Direccién
General de Caja San Fernando.

En este érgano descansa la responsabilidad de la toma y puesta en practica de aquellas
decisiones necesarias para garantizar la ejecucién 6ptima de las politicas marcadas por la
Direccion.

Ademads, el COAP es el encargado de arbitrar los mecanismos de comunicacién, tanto con
instancias superiores (Consejo de Administracion, Direccién General), como con éreas o direccio-
nes especificas, con el fin de optimizar en tiempo y forma la ejecucién de las decisiones de ges-
tién del balance.

Este Comité se reine mensualmente.

Para el desarrollo de esta actividad, el COAP estd asistido directamente por el Grupo de
Apoyo al COAP, cuya misién fundamental es la elaboracidn y control de toda la informacién rele-
vante y necesaria para el correcto desempeno de la actividad del Comité, asi como el seguimien-
to de la implementacion de las decisiones adoptadas por éste.

Este Grupo es el encargado, a nivel operativo, del seguimiento de todas las variables que
inciden sobre los riesgos del balance de Caja San Fernando, asi como de elaborar y proporcionar
al COAP toda la informacién necesaria para el desarrollo de sus funciones.

Respecto al riesgo de tipo de interés, que se define como la posibilidad de incurrir en pér-
didas futuras en el conjunto del balance, como consecuencia del diferente vencimiento de las
operaciones activas, pasivas y de fuera de balance, ante movimientos adversos en el tipo de inte-
rés al que se repreciaran las nuevas transacciones, en Caja San Fernando, se analiza la exposicion
al riesgo de interés mediante el analisis del impacto sobre el margen financiero.

Para la medicién del riesgo se utilizan dos técnicas: una mediante el uso de Gap estatico y
otra mediante el uso de simulaciones.

Mediante el uso de Gaps temporales se identifican las masas del balance afectadas por
variaciones de tipo de interés.

Se realiza un seguimiento mensual de los desfases acumulados de vencimientos y repre-
ciaciones de masas de activos y pasivos, incluyendo las operaciones fuera de balance, sensibles
a variaciones de tipos de interés, con el objetivo de adoptar aquellas medidas tendentes a mini-
mizar el impacto que dichas variaciones tendrian sobre el margen financiero.

Tomando como referencia el margen financiero calculado para los préximos doce meses
de la fecha de cada balance segun el escenario de tipos descontados por el mercado, se ha esta-
blecido un protocolo de actuacion en el supuesto de que dicho margen financiero, calculado en
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el escenario de tipos al alza o la baja, caiga por debajo de un determinado porcentaje del mar-
gen de referencia.

En cuanto al riesgo de liquidez considerado como el riesgo presente y futuro que afecte a
los resultados o el capital, como consecuencia de la incapacidad de la Entidad para cumplir con
sus obligaciones al vencimiento sin incurrir en pérdidas significativas, existe un sistema de limi-
tes de liquidez tanto de mercado (evitando una concentracién excesiva en un solo activo), como
de liquidez de financiacidn (fijando una cifra minima, en relacién a los activos de la Entidad, a
mantener en activos liquidables casi de manera inmediata).

Desde la Subdireccion Financiera, se lleva a cabo un seguimiento periédico de la Liquidez
a corto plazo del que se informa semanalmente en el Comité de Inversiones Financieras, estan-
do regulado por Circular la obligacion de informar, desde cualquier estamento de la entidad, al
Servicio encargado de la gestidn de la Tesoreria, de cualquier previsidon de flujos monetarios sig-
nificativos no contabilizados aun.

Por otra parte, estd aprobado por el Consejo de Administracién un Plan de Contingencia
ante problemas de Liquidez, que define, entre otros, la activacion de alertas ante determinados
indicios que pudieran anticiparnos algun tipo de desfase en la liquidez a corto plazo.

Al mismo tiempo, el COAP, analiza la liquidez dinamica, teniendo en cuenta el efecto que
sobre las posiciones patrimoniales actuales, tiene el presupuesto aprobado por la Entidad, con el
fin de determinar posibles desfases de tesoreria futuros, que orienten la politica de emisiones de
titulos.

Actualmente se ha establecido un RPL (ratio de perfil de liquidez) que se define como el
cociente entre la liquidez disponible y los compromisos de pago para un periodo de 12 meses.

El COAP, con la experiencia de varios meses transcurridos desde que se calcula dicho ratio,
estudia una propuesta sobre limites para el mismo.

Para el aflo que comienza no se esperan grandes cambios en la actividad de la economia espa-
Aola. El crecimiento del PIB estara situado en torno al 3,5-3,6% de media anual, e ird acompana-
do por una tasa de inflacion inferior al 3% de media y una tendencia alcista de los tipos de inte-
rés. La pérdida de competitividad seguira siendo el riesgo mas importante al que debe enfren-
tarse la economia espafola, principalmente por la excesiva dependencia energética del exterior.

Continuando con el proceso de fusidn, iniciado el 31 de mayo de 2005 con la firma del
Protocolo de Fusién con Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, el 29 de septiem-
bre de 2006, los Consejos de Administracién de El Monte y de Caja San Fernando aprobaron el
Proyecto de Fusidn para la creacion de una nueva Entidad, CAJASOL, ratificindose el 30 de
noviembre por sus respectivas Asambleas Generales. Dicho Proyecto estd pendiente de autori-
zacion por parte de las Administraciones Publicas.

Dentro de este contexto, se establecen para este ejercicio, objetivos presupuestarios con-
sensuados con El Monte, definiéndose las mismas hipotesis de crecimiento de la inversion credi-
ticia, de los recursos ajenos y de incremento de gastos generales.

Todo ello para tratar de alcanzar, segun las premisas dadas para nuestra Entidad en
Asamblea General de 16 de diciembre de 2006, crecimientos del margen financiero superiores al



14% y del margen de explotacion y del resultado neto superiores al 10%. La tasa de rentabilidad
neta sobre ATM se situaria en el 0,81%, con un incremento de 10 p.b. sobre el afo anterior.
Cajasol, que nacerd con mas de dos millones de clientes, mas de 800 sucursales y una cifra
de empleados en torno a los 5.000, estara en los primeros puestos en el ranking de cajas y se pre-
senta como una potente herramienta al servicio del desarrollo socioeconémico de Andalucia.

Sevilla,a 6 de marzo de 2007
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El Conssjo de Admaniracidn de Caja San Fernando de Sevillh y |erez, en su reunion de fecha 6 de
marzo de 2007, ha fermulado lxs Cuanms Anuales Individuales que comprenden al Balance, b Cuenta de
Pérdidas y Garancias, & Estide de Cambios en el Patrimonio Mets, &f Exado de Flujes de Efectivo ¥ b
orla, asi como el nforme de Gestidn, correspondientes al ejercicio 2006, en hojas numersdas del |
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La Comisidn de Control de Caja de Ahorros Provincial San Fernando de
Sevilla y Jerez, conocidos los Extados Financieros de la Entidad, veferidos a 31 de
diciembre de 2006, asi como el Informe de Audiiovia elaborade por la compaiiia Ernst
& Youmg., ha acordado por wnanimidad, en sesidn celebrada en el dia de hoy,
manifestar ante la Asomblea Gemeral mu conformidad con los refevidos estados
financieras,

Sevilla, o 21 de marze de 2007
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