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=
ERERRERTE

XIFRES SIGNIFICATIVES DE BANCAIXA

Balang
ACTIU TOTAL
ACTIU TOTAL EXTITULITZACIO
ACTIUS TOTALS MITJANS
CREDIT A CLIENTS BRUT
CREDIT A CLIENTS BRUT EXTITULITZACIO
RECURSOS GESTIONATS
RECURSOS ALIENS
ALTRES RECURSOS GESTIONATS
VOLUM DE NEGOCI
VOLUM DE NEGOCI EXTITULITZACIO

Resultats

BENEFICI DESPRES D'IMPOSTOS (BDI)
BDI/ ACTIUS TOTALS MITJANS (ROA)
BDI / RECURSOS PROPIS MITJANS (ROE)

Ratios %

RATIO DE MOROSITAT
RATIO DE COBERTURA
RATIO D'EFICIENCIA

Mitjans

OFICINES

EMPLEATS

VOLUM DE NEGOCI / OFICINES
VOLUM DE NEGOCI / EMPLEATS

2007

78.397.556
80.640.485
73.411.905
63.669.887
65.912.817
75.145.409
64.883.457
10.261.952
138.815.296
141.058.226

368.502
0,50%
13,27%

0,91
217,45
38,46

1.112
5.908
124.834
23.496

EVOLUCIO DE LES XIFRES MES SIGNIFICATIVES DE
BANCAIXA | GRUP BANCAIXA

2006 (*)

62.128.642
64.904.822
56.571.500
52.859.041
55.635.221
61.814.459
52.178.827
9.635.632
114.673.500
117.449.680

675.771
1,19%
31,38%

0,56
334,46
26,00

1.055
5.535
108.695
20.718

(*) Els resultats de I'exercici 2006, com també les ratios afectades per aquests, inclouen resultats atipics significatius, principalment per

la venda del 6% de Metrovacesa.
Dades en milers d'euros

~



Bancaixa 2007 Informe anual. Xifres significatives

XIFRES SIGNIFICATIVES DE BANCAIXA

2007 2006 (*)
Balang
ACTIU TOTAL 99.584.939 79.577.247
ACTIU TOTAL EXTITULITZACIO 101.827.868 82.353.426
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 92.804.946 71.678.859
CREDIT A CLIENTS BRUT 81.315.622 66.746.030
CREDIT A CLIENTS BRUT EXTITULITZACIO 83.558.551 69.522.209
RECURSOS GESTIONATS 92.962.631 78.261.115
RECURSOS ALIENS 80.100.267 65.581.588
ALTRES RECURSOS GESTIONATS 12.862.364 12.679.527
VOLUM DE NEGOCI 174.278.253 145.007.145
VOLUM DE NEGOCI EXTITULITZACIO 176.521.182 147.783.324
BENEFICI DESPRES D'IMPOSTOS (BDI) 603.964 866.916
BENEFICI ATRIBUIT AL GRUP (BAG) 491.170 796.009
BDI/ ACTIUS MITJANS (ROA) 0,65% 1,21%
BAG / RECURSOS PROPIS MITJANS (ROE) 14,72% 31,78%
Recursos propis
SOLVENCIA 12,95% 13,07%
CORE CAPITAL 6,66% 5,60%
EXCES SOBRE REQUERIMENTS 61,83% 63,32%
Ratios %
RATIO DE MOROSITAT 0,85 0,53
RATIO DE COBERTURA 230,43 350,20
RATIO D'EFICIENCIA 35,95 28,52
Mitjans
OFICINES 1.561 1.482
EMPLEATS EN ACTIVITATS BANCARIES 8.079 7.578
VOLUM DE NEGOCI / OFICINES 111.645 97.846
VOLUM DE NEGOCI / EMPLEATS 21.572 19.135

(*) Els resultats de I'exercici 2006, com també les ratios afectades per aquests, inclouen resultats atipics significatius, principalment per
la venda del 6% de Metrovacesa.
Dades en milers d'euros
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B PRESENTACIO
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Carta del president i del director general

o

T
L1 Y a8

L'any 2007 presenta unes caracteristiques molt especials, alhora que mostra un perfil diferent en
les seues dues meitats. En aquest context s'’han obtingut uns resultats excel-lents, que es posen
de manifest de manera patent en les dades de tancament de l'exercici, comparades amb les de
2006. Ja hem assenyalat en ocasions anteriors que l'entitat i el seu Grup havien desenvolupat una
estratégia que permetria estar preparats per a afrontar canvis en la situacié economica i
dificultats en els mercats, diversificant riscos, fonts d'ingressos, optimitzant els nivells
d'eficiéncia, etc., i les dades que conté aquesta memoria en sén una bona prova.

i

Parametres com ara els nostres marges ordinari i d'explotacio i els beneficis aconseguits, d'una
banda, junt amb el creixement del volum de negoci, amb tots els creixements entorn del 20%, o
el fort impacte d'uns recursos propis que han permés sobrepassar en un 62% la xifra legalment
demandada al nostre Grup, en son la mostra.

Hui Bancaixa esta present -amb les més de 1.500 oficines- en totes les provincies espanyoles i el
negoci extern a la Comunitat Valenciana significa quasi el 40% del volum total. El nostre index
d'eficiéncia inferior al 36%, l'éxit del volum de negoci i beneficis proposats en el Pla Estratégic i
l'aportaci6 de beneficis de les filials del Grup, han superat ampliament els objectius.
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Amb una adaptacié adequada de les nostres estratégies en vigor, podem abordar amb seguretat
lincert i dificil any que es presenta. A la guerra del passiu desencadenada en el sistema financer,
hem respost amb una oferta clara i ben retribuida; estem preparats per a créixer de manera
important en el passiu reinvertible procedent d'una bona gestio personal i estreta amb els nostres
clients, tot aixo0, junt amb la prudéncia amb qué abordem els plans d'expansio a curt termini, ens
fa sentir tranquil-litat davant d'un context tan complicat.

Estem ben implantats, tenim bons productes i servicis, i un alt grau d'eficiéncia gracies a la
nostra gestio i als nostres recursos humans; tenim la solvéncia suficient per abordar sense temors
el futur immediat, a aquest fet cal afegir la credibilitat aconseguida, entre altres coses, a través
d' El Compromis Bancaixa. En fi, uns resultats de 2007 plenament satisfactoris, i un conjunt
d’eines que permeten afrontar 2008 amb serenitat i confianca.

Tots i cada un dels empleats, directius i consellers de Bancaixa treballem per a aixo.

José Luis Olivas Martinez Aurelio Izquiedo Gomez
Presidente Director general
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INFORME DE GESTIO CONSOLIDAT DE L’EXERCICI g

2007

Caixa d’Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, i societats que integren
el Grup Bancaixa

El Grup Bancaixa esta format per un conjunt dempreses constituides o participades per la Caixa
d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, que integra entitats financeres de llarga
tradiciod i societats de servicis, a fi d'especialitzar i diversificar l'oferta de productes als clients a
través de diferents canals de distribucio, en un espai geografic progressivament ampliat, amb
l'objectiu d'obtindre economies d'escala i d'ambit o d'abast.

Bancaixa, com a entitat matriu del Grup, coordina l'actuaci6 de les empreses participades, a les
quals dona suport en diversos aspectes: innovacio financera, desenvolupament tecnologic i
formacié dels seus recursos humans, entre d’altres. A 31 de desembre de 2007, les principals
societats participades pel Grup eren les segiients:

Principals Societats Participades per Grup Bancaixa
Participacié de control a decembre 2007

GRUP
BAHC ALX0
[ I I I II I I
SERVICIS INVERSIO
| BAHCS | | GESTORES | | FIHAHCERES | |MSEGUR.&NEES||IMHDBILMRI| | GRUF | |EHPRESARIM hl TRES
I I
Banco de Bancaja E.ILF Azeal Cisa Cavaltour Eancaja leizar Tech i
- : LF. - Servicam 2000
Walencia Geztion Farticip. T
38 1% die =ctivos 100% S0% 100% S0% 1EIEIS|F 100% 99 12%
100% I 1 I 1 I
1 Bancaja Bancaja A Grupo Bancaja g Hotel Alameada
; E.E.F. 3 Cinza ] Ribera Salud :
Bancaja BancaSeguros Habitat Cen. Estudios - “Walencia
Fondlas ml':'% mlué 100 13,18% 100% e ik
I
[ Bancaja C ol Walenciana de Walenciana s Diwersia Conces.
I calia Capital DS;S'; Sociedades Irv. ek Terzrqa ;ﬁ;;‘:;ca +  wSarvicioz
Gest}cﬁlrl-_llggrw. 1 IU% | Participadas 100 !
I
[ Bancaja Consultora 1I:I::I:?6 Imvarsiones  Prowectos Edlicos | Energia Solar
Arcalia Emisiones Pensiones T — Walencia SCR Valenciane: +  Aplicada
Pat%rggﬁnins 1[:!]96 ] ,ISI:I:?G Fadass 100% 0% TR
1
| Bancaja &1E Grupno 3 Bl Cart, Part, o Lol Aguas
hrcalia U5 Dept SEgurns Empr.Com.al. 13 3356 -+ de Valencia
Im-EEsliEnes 1[:096 5 SIIII% ' 2%
100%: Bl Bancaja ibertis
| Preferentes Irwe riones 7 on -
100% % !
thercaualor
19,39% lberdrola | MH Hoteles
6 03% 5 EE%
Enagas
5k
Notes:

El percentatge indicat es correspon amb la participacio de control (suma de la participacio
directa de Bancaixa més la indirecta sense ponderar a través de les societats sobre les quals
s'exerceix el control i la indirecta ponderada a través de les societats sobre les quals no
s'exerceix el control). Les societats amb requadre en linia discontinua son participacions directes
de Bancaja Inversiones, S.A., junt amb el Banco de Valencia, S.A., el qual es mostra separat en
l'organigrama en la mesura que esta ordenat per criteri d'activitat.
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1. EVOLUCIO DEL GRUP BANCAIXA EL 2007

L'exercici 2007 ha estat caracteritzat per dues fases molt diferenciades, el punt d'inflexié entre
les quals se situa entre juliol i agost, quan comencen les turbuléncies en els mercats financers
internacionals a conseqiiéncia de la crisi de les hipoteques subprime americanes, i es dificulta
l'accés a les fonts de financament per la crisi de confianca en els mercats majoristes.

Durant la segona meitat de l'any, 'economia espanyola registra una suau desacceleracio del
creixement; la demanda nacional perd dinamisme a causa, principalment, de la moderacié del
consum privat i, sobretot, de la inversio en construccié. El consum privat es veu afectat
negativament per lalca en els preus de l'energia i els aliments, aixi com per l'enduriment de les
condicions financeres (fonamentalment per lincrement dels tipus d'interés), que ha sigut un dels
motius del repunt de morositat en el sector financer.

Quant al mercat laboral, si bé en l'any es registra un increment de l'ocupacio del 2,38% (inferior
al registrat l'any anterior), en el segon semestre s'observen igualment senyals de debilitat,
especialment en lUltim trimestre, i disminueix l'ocupacié respecte al mateix periode de l'any
anterior, especialment en els sectors servicis i construccio.

En aquest escenari, el sector financer va registrar, en termes generals, menors creixements que
en U’exercici anterior. El Grup Bancaixa afronta aquest empitjorament de la situacié economica
havent consolidat el seu procés de creixement, que permet mostrar un increment de volums de
negoci del 20,2% (inferior al creixement de l'exercici anterior), i focalitzar la seua forca
comercial a la captaci6 de passiu detallista i a l'adequada fidelitzacio dels clients, amb un
enfocament cap a la venda encreuada i a la generacio de valor.

El crédit a clients va presentar creixements inferiors als de l'exercici anterior i es va registrar un
increment de la taxa de morositat que ha sigut generalitzat en el sector, a conseqiiéncia de
l'empitjorament de la situacié economica, si bé la solidesa del compte de resultats ha permés
incrementar les dotacions en més d'un 50% respecte a l'exercici anterior, i mantenir uns nivells de
cobertura elevats i més que satisfactoris. D'altra banda, la captaci6 de recursos aliens va tindre
un comportament semblant al de l'exercici anterior. En aquest entorn, la gesti6 del Grup
Bancaixa es va orientar a consolidar la seua preséncia en tot el territori espanyol i va aconseguir
que al voltant del 40% del negoci generat a través de les xarxes provinga de fora de la Comunitat
Valenciana, com a fruit de la diversificacio geografica del pla d'expansid posat en marxa en anys
anteriors.

A més de consolidar la preséncia en tot el territori espanyol amb l'obertura de 79 noves oficines,
es va obrir una oficina de representacio en l'estranger, es va aprofundir l'estratégia de marca de
Bancaixa afegint un nou compromis a la llista de compromisos adquirits amb els clients, es va
desenvolupar i es va perfeccionar el model d'atencio al client per a millorar el nivell de servici i
’atenci6é comercial i es van llancar innovadores i agressives politiques comercials com ara
comptes remunerats, una nova oferta de préstecs amb avantatges especials per a clients amb
nomina, noves targetes de pagament, assegurances de proteccio de pagaments i cobertura de risc
d'interés. D'altra banda, es va potenciar el negoci de la nova unitat de financament al consum
(Bancaixa Credit) i l'activitat de Banca Corporativa, i es va llancar una oficina virtual
(tubancaja.es).

13
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Aixi mateix, es va incrementar la participacio en Iberdrola i es va arribar a una participacio del
6,03%, fet que converteix el Grup Bancaixa en el tercer accionista de referéncia, i es va
constituir Bancaja Inversiones, S.A., que déna entrada a inversors institucionals i reforca la
posicid de recursos propis. D'altra banda, s’han continuat aplicant politiques estrictes de riscos
per a controlar els nivells de morositat, s’han implantat millores en els sistemes de mesurament i
control de riscos i sha continuat els treballs per a assegurar un compliment adequat de les
normes de Basilea Il; tot aixo en el marc d'unes pautes de prudéncia en l'assumpci6 de riscos i
enfortiment dels nivells de solvéncia.

En aquest sentit, el Grup Bancaixa considera estratégica l'adequada gestid dels riscos, i aplica
amb caracter general una politica de prudéncia que garanteix el manteniment d'un adequat nivell
de recursos propis que asseguren la solvéncia i cobreixen ampliament els tipus de riscos a qué el
Grup esta sotmés en el desenvolupament normal de la seua activitat. Aquests riscos: risc de
crédit i risc pais, risc de mercat, risc de contrapart, risc d'interés, risc de liquiditat, risc de tipus
de canvi i risc operacional, estan permanentment controlats dins del nostre model de gestid
global del risc basat en una correcta identificacio, valoracio, control i seguiment dels riscos. En
la memoria consolidada es desenvolupa convenientment la gestio i els principals indicadors dels
riscos mencionats.

Les accions més destacades de l'exercici van ser les segiients:

e Nomenament del Sr. Aurelio Izquierdo Gomez com a director general de la Caixa, en
substitucio del Sr. Fernando Garcia Checa, el 3 de setembre de 2007. L'organigrama de la
Caixa també va ser modificat amb els criteris segiients:

o Potenciar la Direccio de Negoci i donar preferencia a l'especialitzacio sobre la divisio
geografica.

o Donar major rellevancia estratégica a les societats participades, atés el volum i l'aportacio
actual i el seu potencial desenvolupament.

o Aplicar una Unica visié operativa de mitjans i recursos al servici del negoci.

e Increment de la participacio en Iberdrola fins al 6,03%, que converteix Bancaixa en un dels
principals accionistes de referéncia en la major eléctrica dEspanya i la quarta del mén per
capitalitzacié borsaria.

e Constitucio de Bancaja Inversiones, S.A., societat de grup d'empreses a la qual Bancaixa aporta
les seues participacions més significatives en companyies cotitzades i dona entrada a inversors
institucionals a través de l'aportacio de fons per un import de 1.355 milions d'euros, i conserva
per a Bancaixa una participacio majoritaria del 70%.

e Obertura de 79 noves oficines a Espanya, 56 d'aquestes fora de la Comunitat Valenciana, que
consolida la preséncia en tot el territori nacional.

e Llancament, dins de l'estratégia de marca de Bancaixa, d'un nou Compromis Bancaixa, el
nimero 17, pel qual si un client es queda sense targeta Bancaixa per perdua o robatori, a
través d'una telefonada se li facilita gratis fins a 600€ del seu compte a través del mobil si es
troba a Espanya.

e Posada en marxa, en el marc de la cultura corporativa, d'un nou compromis intern, el niUmero
17, pel qual els empleats tenen preferéncia en peticié de trasllat per fills amb minusvalidesa,
parella o pares en situacio de dependencia.

14
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e Desenvolupament i perfeccionament del Model d'Atencio al Client, amb l'objectiu de millorar
el nivell del servici i atencié comercial, en coheréncia amb l'estratégia de marca de l'“Atencio
eficac del client”.

e Desenvolupament i potenciaci6 de la unitat de financament al consum, Bancaixa Credit.

e Consolidacio del Broker on line, i shan realitzat pel canal d'Internet més del 80% de les
operacions borsaries dels nostres clients.

e Llancament de ['Oficina Virtual “tubancaja.es”, dotada de procediments de contractaci6 i de
servicis totalment en linia. Amb aquest llancament, Bancaixa completa la seua estratégia de
distribuci6 en Internet i mobilitat.

e Desenvolupament de noves iniciatives de negoci per a millorar les xifres d'ingressos i assegurar
la diversificacio de les seues fonts.

e Pla de formaci6é a empleats, amb 268.000 hores i més de 65.000 participants en Bancaixa.

e Emissions en els mercats de capitals a llarg termini per a obtindre financament per 6.509
milions d'euros, aixi com titulitzacions d'actius per 9.250 milions d'euros i de cédules per un
import de 2.150 milions d'euros.

A continuacio es detalla la posicio del Grup Bancaixa al tancament de l'exercici, en les seues
principals magnituds, i la seua variacio el 2007, en la qual destaquen els aspectes segiients:

e L'exercici 2007 s'ha caracteritzat per una consolidacio dels volums de negoci; l'increment del
credit a clients brut i dels recursos gestionats ha sigut del 21,83% i 18,79%, respectivament.
Eliminant lefecte de comptabilitzacid de les titulitzacions, el creixement real del credit a
clients brut ha sigut del 20,19%. Aquests creixements son lleugerament inferiors als registrats
en exercicis anteriors, aixo esta motivat per 'adequacié del negoci, en especial en el segon
semestre, a la situacio d'incertesa dels mercats (ralentitzacié del mercat immobiliari i
reduccio de l'activitat en els mercats financers).

e El creixement del resultat ha tingut la base en el creixement del negoci bancari, amb
increment del marge ordinari del 19,71% respecte al resultat tipic de 2006. La contenci6 de les
despeses d'explotacio, compatibilitzada amb l'obertura d'oficines en l'any per a consolidar
'expansio anterior i altres projectes que s'aborden, com l'extensio de la gestio especialitzada
per divisions a tota la xarxa nacional, permet situar l'increment anual del marge d'explotacio
en el 24,33% i millorar l'eficiéncia en un 5,7%, i situa la ratio en el 36,0%. El resultat abans
dimpostos ha aconseguit els 774,3 milions d'euros, amb un increment respecte a l'exercici
anterior del 17,1%. El resultat després d'impostos va ascendir a 604 milions d'euros, amb un
increment del 20,6% respecte a l'exercici anterior. Finalment, els resultats després d'impostos
atribuits al Grup van sumar 491,2 milions d'euros, amb un increment anual del 15,5%.

e L'esperada evolucié de la morositat a l'alca en el sector deixa la taxa del Grup Bancaixa en el
0,85%. La dita evolucio ha pressionat a la baixa la ratio de cobertura, si bé la forca del marge
d'explotacio ha permés incrementar les dotacions per deteriorament i mantenir un bon
creixement del resultat i una taxa de cobertura de la morositat del 230,4%.
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En termes de solvéncia, els recursos propis computables han experimentat un creixement de
1.441 milions d'euros, un 18,8% més respecte a l'any anterior, basat en la generacio de resultats,
'entrada d'inversors institucionals en Bancaja Inversiones i 'ampliacio de capital del Banco de
Valencia. La ratio de core capital se situa en el 6,7% i els recursos propis totals ascendeixen a
9.107 milions d'euros, amb una ratio de solvencia del 12,9% i un excés sobre els recursos minims
computables de 3.480 milions d'euros (un excés del 61,8%).

GRUP BANCAIXA AL 31-12-2007

Variacio

Saldo 2007/2006 % (1) %
NEGOCI
ACTIU TOTAL EN BALANG 99.584.939 20.007.692 2514 25,14
VOLUM DE NEGOCI 174.278.253 29.271.108 20,19 20,19
Crédit a clients brut 81.315.622 14.569.592 21,83 21,83
Recursos gestionats de clients 92.962.631 14.701.516 18,79 18,79
Recursos aliens en balang 80.100.267 14.518.679 22,14 22,14
Recursos fora de balang (2) 12.862.364 182.837 1,44 1,44
RESULTATS
MARGE D'INTERMEDIACIO 1.399.420 201.638 16,83 16,83
MARGE ORDINARI 1.876.688 -247.991 11,67 19,71
MARGE D'EXPLOTACIO 1.205.120 -321.089  -21,04 24,33
R N ooh TABLE 774.281 471951 -37.87 17
RESULTAT DESPRES D'IMPOSTOS 603.964 -262.952  -30,33 20,56
RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 491.170 -304.839 -38,3 15,5
RECURSOS PROPIS
RECURSOS PROPIS COMPUTABLES 9.107.338 1.440.679 18,79 18,79
EXCES SOBRE REQUERIMENTS MINIMS 3.479.560 507.117 17,06 17,06

Variacié

RECURSOS (3) Nombre 2007/2006 %
EMPLEATS EN ACTIVITAT BANCARIA 8.079 501 6,61
OFICINES (4) 1.561 79 5,33
CAIXERS AUTOMATICS 1.954 177 9,96

(1) Increments respecte al resultat tipic de I'exercici anterior, el qual incloia resultats atipics per 371 milions d'euros, derivats
fonamentalment de la venda de la participacié del 6% en Metrovacesa.

(2) Inclou fons d'inversid, plans de pensions, reserves técniques d'assegurances i gestioé de patrimonis.

(3) Inclou Bancaixa i el Banco de Valencia.

(4) No inclou oficines de representacio.

Dades en milers d'euros
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DISTRIBUCIO GEOGRAFICA DE LES OFICINES AL 31-12-2007

COMUNITAT VALENCIANA
Alacant

Castello

Valencia

CATALUNYA
Barcelona

Lleida

Girona

Tarragona

MADRID

ANDALUSIA

Almeria

Cadis

Cordova

Granada

Huelva

Jaén

Malaga

Sevilla

ILLES BALEARS
CANARIES

Las Palmas de Gran Canaria
Santa Cruz de Tenerife
CASTELLA-LA MANXA
Albacete

Ciudad Real

Conca

Guadalajara

Toledo

Continua...
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Bancaixa (1)

650
120
121
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104
7
5

9
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39
28
17
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Banco de Valencia
258

67

33

158

33

26

43
21
18
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DISTRIBUCIO GEOGRAFICA DE LES OFICINES AL 31-12-2007

Bancaixa (1) Banco de Valencia
CASTELLA | LLEO 16 -
Avila 1
Burgos 3
Lled 3
Paléncia 1
Salamanca 1
Segovia 1
Soria 1
Valladolid 4
Zamora 1
GALICIA 18 -
A Corunya 8 -
Lugo 2 -
Ourense 1 -
Pontevedra 7 -
MURCIA 18 65
ARAGO 14 12
Osca 3 3
Terol 1 -
Saragossa 10 9
PAIis BASC 10
Alaba 1 -
Guipuscoa 2 -
Biscaia 7 -
ASTURIES 6 -
EXTREMADURA 3 -
Badajoz 2 -
Caceres 1 -
CANTABRIA 3 -
NAVARRA 2 4
LA RIOJA 3 2
EUA 1 -
Miami 1 -
TOTAL 1.112 449

(1) Oficines de representacioé en Lisboa, Londres, Méxic, Mila, Munic, Paris, Xangai i Varsovia.
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TIPUS DE PUNTS DE SERVICI DEL GRUP BANCAIXA AL 31-12-2007

Bancaixa Banco de Valencia Total
BANCA COMERCIAL
Oficines 920 449 1.369
Unitats administratives i finestretes desplacades 105 - 105
BANCA D’EMPRESES 48 1 49
DIVISIO PROMOTORS 6 1 7
BANCA PERSONAL 25 - 25
OFICINA ESPECIAL 8 - 8
ALTRES CENTRES - - -
MONT DE PIETAT 1 - 1
SALES D’EXPOSICIONS | SUBHASTES 1 - 1
BANCA TELEFONICA:
Centre d’autoritzacions telefoniques 1 - 1
Servici telefonic 1 1 2
Servientrada 1 - 1
CAIXERS AUTOMATICS 1.519 435 1.954
PUNTS D’ATENCIO SERVICI TELECOMPRA 21.089 10.520  31.609
ACTUALITZADORS AUTOMATICS DE LLIBRETES 188 - 188

L'evolucio del volum de negoci i el conjunt de magnituds financeres el 2007 han permés que el
Grup Bancaixa reafirme la seua posicié com a primer grup financer de la Comunitat Valenciana i
un dels majors grups del sistema financer espanyol (tercera caixa d'estalvis i sisé grup financer).
Els aspectes més rellevants de l'actuacio de les principals empreses del Grup van ser els segiients:

1.1 Bancaixa

La gestio realitzada per Uentitat en l'exercici es va dirigir basicament al compliment de les linies
generals del pla d'actuacio per al 2007 aprovades per 'Assemblea General el 29 de novembre de
2006, que establien:

Activitat financera

Mantindre el creixement del negoci a través de l'ampliacio de la xarxa d'oficines i el
desenvolupament de canals alternatius de distribucioé (xarxa d'agents, Bancaixa Crédit, oficina
virtual...), i cobrir el doble objectiu dincrementar i fidelitzar els clients i millorar la capacitat
comercial consolidant el Model d'Atencio al Client, per a millorar la nostra quota de mercat
nacional i una posicio de lideratge, tant en productes com en segments de clients en el mercat
tradicional.

Dinamitzar les principals linies de negoci de les societats del Grup Bancaixa i potenciar el
desenvolupament de nous negocis i linies d'activitat, amb l'objectiu de mantindre una aportacio
rellevant al resultat atribuit al Grup de les linies de negoci no bancaries i uns nivells de
rendibilitat adequats de les nostres inversions.
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e Mantindre la diferenciacié d'estratégia de marca, materialitzada en El Compromis Bancaixa,
amb l'objectiu d'incrementar i refermar la nostra notorietat a nivell nacional i desenvolupar la
cultura corporativa, materialitzada en UEstil de Gestid, el Codi de Conducta i en el Compromis
Intern.

e Continuar sent una referéncia en el sector a nivell d'eficiencia i consolidar la posicio
competitiva aconseguida en els Ultims anys a través de la reduccio del pes dels costos
d'explotacio, la racionalitzacié de procediments i l'obtencié de sinergies a nivell del Grup
Bancaixa.

e Assegurar el nivell de capitalitzacio del Grup, optimitzar el consum i la generaci6 de recursos
propis, i mantindre les cobertures necessaries d'acord amb la normativa vigent i les millors
practiques del sector.

e Mantindre una estructura de financament diversificada tant en productes com en inversors que
permeta aconseguir un creixement equilibrat, gestionar els riscos d'interés, de liquiditat i de
canvi amb la finalitat de proporcionar estabilitat als marges de negoci.

e Consolidar les politiques dirigides a l'obtencié d'una adequada qualitat de les inversions, a
través d'un funcionament raonable de les mesures de control, seguiment i sanejament
d'aquestes, optimitzar els processos de revisio i millora de les eines de mesurament i gestio del
risc de credit, en linia amb les millors practiques del sector.

e Continuar el desenvolupament dels projectes d'integracié del mesurament, control i seguiment
dels riscos que puguen afectar l'entitat, fomentar en les arees de negoci la gestié adequada
dels riscos, amb la finalitat de coordinar eficacment i de manera integral les accions
necessaries per al manteniment d'aquests en nivells acceptables, d'acord amb l'estructura
financera i de solvéncia de l'entitat. Tot aixo d'acord amb la nova normativa d'adequaci6 de
capital de Basilea.

e Prosseguir el desenvolupament diferencial del model de responsabilitat social corporativa de
Bancaixa, a través del desenvolupament de les linies d'actuacio previstes, la responsabilitat
amb l'entorn i la clara orientacio cap als clients, i continuar la implantacié del bon govern
corporatiu a través d'un elevat nivell de compromis, transparéncia i autoregulacio.

e Gestionar uns recursos formatius que milloren la capacitat professional dels empleats,
adequats a les necessitats del client i als objectius estratégics dins del model de gestio definit
en el Compromis Bancaixa.

Obra Social

e Completar l'oferta d'activitats destinades a joves en tot el territori nacional.

e Potenciar les activitats de codesenvolupament i els programes d'atencié als majors, aixi com
les activitats culturals de prestigi.

e Continuar incrementant les campanyes de comunicaci6 per a millorar la visibilitat de 'Obra
Social.

e Completar l'adequacid de centres culturals per a optimitzar la utilitzacio d'aquests.
e Revisar l'estratégia per als proxims anys, en coordinacié amb la de l'entitat financera.

Per materialitzar aquestes directrius, les societats i fundacions del Grup han desenvolupat un
conjunt divers d'accions de gestio i han aconseguit tant una evolucié positiva de les xifres de
balanc i resultats del negoci, com la millora dels nivells d'eficiencia i solvencia i l'enfortiment de
la posicid de mercat i la capacitat competitiva del Grup.
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PRINCIPALS MAGNITUDS DE BANCAIXA EL 2007

Variacio
NEGOCI Saldo 31-12-07 2007/2006 % (1) %
ACTIU TOTAL EN BALANG 78.397.556 16.268.915 26,19 26,19
VOLUM DE NEGOCI 138.815.296 24.141.792 21,05 21,05
Credit a clients brut 63.669.887 10.810.845 20,45 20,45
Recursos gestionats de clients 75.145.409 13.330.948 21,57 21,57
Recursos aliens en balang 64.883.457 12.704.628 24,35 24,35
Recursos fora de balang (2) 10.261.952 626.320 6,5 6,5
RESULTAT COMPTABLE ABANS D’IMPOSTOS 437.886 -528.352 -54,68 14,24
RESULTAT DESPRES D’'IMPOSTOS 368.502 -307.269 -45,47 21,08

Variacio
RECURSOS Nombre 2007/2006 %
EMPLEATS 5.908 373 6,74
OFICINES (3) 1.112 57 54
CAIXERS AUTOMATICS 1.519 133 9,6

(1) Increments respecte al resultat tipic de I'exercici anterior, el qual incloia resultats atipics per 371 milions d’euros, derivats fonamentalment de
la venda de la participacié del 6% en Metrovacesa.

(2) Inclou fons d'inversid, plans de pensions, plans d’estalvi i gestié de patrimonis.

(3) No inclou les oficines de representacio.

Dades en milers d'euros

A continuacio es comenten els aspectes més destacats d'allo que ha ocorregut en l'exercici.
1.1.1 Pla estrategic

El 2004 Bancaixa va aprovar i va comencar la posada en marxa d'un pla estratéegic per al periode
2004-2007, denominat “Bancaixa a Espanya”, amb l'objectiu d'aconseguir un creixement rendible
i sostenible i convertir Bancaixa en una referéncia en el sector.

L'any 2007 conclou aquest pla estratégic; els objectius fonamentals del qual (presencia nacional,
creixement organic del negoci -volum i resultats- eficiéncia i identitat de marca) han sigut
coberts satisfactoriament, s’ha duplicat el volum de negoci i els resultats, s’ha millorat
substancialment els nivells d'eficiéncia i s’ha incrementat la nostra notorietat a través d’un
adequat posicionament de marca.

La bona evolucio i el compliment dels objectius estratégics vigents, aconseguits en la seua
majoria amb un any d'antelacid, va fer possible incorporar al final de 2006 unes linies
estratégiques addicionals i complementaries al pla inicial, que persegueixen, per al periode 2007-
2009, completar els sistemes de distribucié de Bancaixa (ampliar la xarxa amb noves oficines en
zones d'expansio, incrementar la xarxa d'agents externs i posar en marxa la banca per Internet a
través del llancament de “tubancaja.es”), continuar desenvolupant el model d'atencié al client i
millorar la rendibilitat dels negocis, a través de l'extensio de l'enfocament d'especialitzacio
(empreses, rendes altes, rendes mitjanes i no residents europeus).

No obstant aix0, l'entorn actual condicionat per la ralentitzacio del mercat immobiliari a
Espanya, la forta reduccié de l'activitat en els mercats institucionals de liquiditat i el repunt de la
morositat en el sector financer, introdueixen un repte a la gestid de les entitats financeres.
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Bancaixa, amb la culminacio del pla estratégic vigent, ha establert les bases per a afrontar el
mencionat repte, i pot orientar l'activitat per a l'exercici 2008 amb un enfocament de negoci
prudent, basat en el creixement equilibrat, a través de la venda de productes de major
vinculacio i valor afegit, basat en ['"“atencid del client”, desenvolupat a partir d' El Compromis
Bancaixa; mantindre l'estratégia de marca com a element de diferenciacio; prioritzar la
rendibilitat sobre el creixement, a través d’una apropiada gestio dels preus i contencio de les
despeses; i realitzar una adequada gesti6 de la qualitat de les inversions, a fi de mantindre una
adequada posicid de liquiditat, rendibilitat i solvencia.

1.1.2 Xarxa comercial

Amb l'objecte de cobrir buits amb oportunitats de mercat i incrementar la nostra cobertura
poblacional, es van obrir cinquanta-set oficines.

OFICINAS OBERTES EN 2007

A Corunya 1
Alacant 10
Almeria 1
Asturies 3
Barcelona 2
Cadis 1
Cantabria 1
Castello 3
Ciudad Real 1
Cordova 2
Conca 1
Girona 1
Granada 1
Osca 1
La Rioja 1
Lleo 1
Madrid 2
Malaga 1
Murcia 5
Pontevedra 2

Santa Cruz de Tenerife

-

Sevilla
Tarragona

Valéncia

N g N g

Biscaia

-

Saragossa
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1.1.3 Nous productes i servicis

Durant l'any es va procedir al llancament dels nous productes i servicis segiients:

Compte x Més

Plans individuals d'estalvi sistematic (PIAS) de Bancaixa
Préstecs NOmina 0%

Préstec NOmina

Préstec Pensio

Asseguranca de proteccié de pagaments en préstecs personals
Asseguranca de proteccié de pagaments de “Préstecs NOmina”
Fons d'inversi6 Bancaixa renda fixa a curt termini

Fons d'inversio Bancaixa diner V

Targeta Free +

Targeta Living Solutions

Polissa de contragarantia d'operacions crediticies

Incorporacioé de 2 noves operacions d'estranger en Bancaixa Proxima Empreses: Alta de
remeses electroniques d'exportaci6 i emissio de transferéncia a l'estranger amb financament

Nova modalitat Factoring sense recurs
Cobertura risc interés Bancaixa

EPSV: plans de previsi6 individuals per a residents en el Pais Basc integrats en una entitat de
previsio social voluntaria

Servici Bancaixa SMS
Servici mediambiental en el web de Bancaixa
Servici Bancaixa Club de compres

Diverses emissions: renda vitalicia, fons d'inversié Bancaixa garantit renda variable i pgarés
financers per a particulars i societats.

1.1.4 Canals alternatius

Els canals alternatius de distribucié han seguit durant l'any 2007 una evolucié molt positiva. Tant
els més madurs (caixers, targetes, banca telefonica, centre d'autoritzacions telefoniques, etc.)
com els emergents (Internet particulars i Internet empreses).

Caixers automatics

L'any 2007 va acabar amb un total de 1.519 caixers, a través dels quals s'’han realitzat més de
65 milions d'operacions, un 6,7% més que el 2006. Destaca el 2007 la incorporaci6 de cent
caixers amb modul ingressador en temps real.

Al desembre, Aenor va renovar a Bancaixa el certificat de qualitat "ISO 9001:2000" per la
qualitat de servici de la xarxa de caixers automatics i pel sistema de gestio que utilitza
lUentitat, el qual li permet anticipar-se a les incidéncies i solucionar en temps optims de
resposta les que pogueren produir-se en cada un dels caixers. Durant l'any s’ha aconseguit que
la mitjana real de disponibilitat de pagament del conjunt de la xarxa haja superat el 96,07%
del temps total.

Targetes

Consolidacié del llancament de la Unitat de Consum amb la Targeta Bancaixa Free+, targeta
que reuneix totes les caracteristiques funcionals de la resta de targetes Bancaixa: On line,
Compres i Free.
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e Sha aconseguit la xifra de 1.944.558 targetes i s’ha incrementat el nombre de targetes actives
en l'any en un 11,14%.

Les compres que es van realitzar amb el conjunt de targetes van superar els 2.704 milions
d'euros, un 19,75% més que el 2006, i van generar més de 55 milions d'operacions.

Activitat comerciant en comercos

e Es tanca el 2007 amb un total de 21.089 de punts de venda atesos per Bancaixa. 16.030
terminals en punt de venda (TPV) instal:-lats en comercos, 4.784 comercos amb aplicacio
informatica propia i 275 que corresponen a TPV Virtuals (web). Al final de l'any 2007, el 98%
del parc de terminals disposa de tecnologia EMV.

e Les compres totals adquirides van aconseguir els 1.555 milions d'euros, amb un increment del
5% sobre el 2006.

Servici Telefonic

e Durant lany, Linia Directa ha rebut 1.136.015 telefonades, de les quals es van atendre
automaticament de manera completa per UIVR el 63,7%.

e En conjunt, les activitats del Servici Telefonic (incloent-hi recobrament, venda d'entrades,
suport a clients de caixers, targetes i Internet, etc.) van totalitzar 2.910.000 telefonades.

Bancaixa Proxima Particulars

e El nombre de clients que van utilitzar el servici durant l'any va ser de 506.000, aix0 suposa un
increment del 25,89% respecte al 2006.

e L'operatoria realitzada a través del servici continua presentant creixements importants. Durant
2007 s'han realitzat 2,54 milions d'operacions de negoci per un import de 3.963 milions d'euros,
que representen increments interanuals del 50,67% i 68,82% respectivament.

e EL 2007 s'’ha continuat incorporant funcionalitats i millores, entre les quals cal destacar noves
consultes d'informacié de PIAS (pla individual d'estalvi sistematic) i plans de pensio, aixi com
del deposit de despeses d'operacions hipotecaries, i la possibilitat de realitzar transferéncies a
comptes “favorits”.

Bancaixa Proxima Empreses

e Durant 2007 han fet Us del canal 76.100 empreses, un 14% més que en l'exercici anterior.

e L'Us del canal ha continuat presentant una evolucio positiva. Aixi, es van realitzar 1,68 milions
d'operacions simples (18,44% d'increment) amb un volum de 7.667 milions d'euros (24,84%
d'increment).

e També es van tractar 668.352 fitxers de negoci (13,39% més que el 2006) que contenien 13,3
milions d'operacions amb un volum global de 12.280 milions d'euros.

e Respecte a lincrement de funcionalitat del canal, destaca la possibilitat de realitzar

transferéncies automatiques i, sobretot, la incorporacio del sistema de securitzacio
d'operacions semblant a l'existent en Bancaixa Proxima Particulars.
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tubancaja.es

e Al setembre es va llancar comercialment l'oficina virtual de Bancaixa, denominada
tubancaja.es, els principals objectius de la qual son la captacio de nous clients i fomentar la
venda de productes i servicis per Internet.

e Des del seu llancament, tubancaja.es ha captat 1.300 clients, dels quals 986 no ho eren abans
de Bancaixa, i ha aconseguit un volum de negoci de 27,6 milions d'euros.

BCja SMS

e 2007 també ha sigut testimoni del llancament d'un nou servici de Bancaixa: BCja SMS. Es tracta
d'un servici de banca a distancia que, a través de 'Us del teléfon mobil, permet realitzar
determinada operatoria ajustada a les limitacions propies del canal: consulta de saldos i
moviments, consulta de cotitzacions de valors, realitzacié de transferéncies, ordenar
compravenda de valors, etc.

Bancaixa Broker on line

e Enguany s'han realitzat 192.325 operacions de borsa, amb un increment del 36% respecte al
2006. D'aquestes, el 82% s’han sol-licitat per Internet, utilitzant el Broker on line. Els ingressos
de les operacions realitzades per aquest mitja han crescut un 111% i l'efectiu contractat un
79%.

CAT Centre Hipotecari

e ELl CAT va captar 13.256 operacions hipotecaries, per un import de 2.229 milions d'euros
(-25%). La disminuci6 del volum esta motivada per la nova situacié del sector immobiliari i per
'adopcio de nous criteris de risc.

e El projecte d'Agents Comercials s’ha estés a les unitats de negoci de l'area nacional i disposa de
151 agents externs. Sha perfeccionat l'eina informatica de gestié per a facilitar l'atencio als
prescriptors immobiliaris.

Unitat de Consum

Durant l'exercici 2007 cal destacar 3 aspectes fonamentals:

e La consolidacio de Bancaixa Crédit com a canal complementari de la xarxa d'oficines.

Aquest important projecte, que incorpora una imatge de marca propia sense prescindir dels
atributs de transparéncia i atencio eficac del client, ha sigut impulsat per l'entitat per a
competir en condicions optimes en el negoci del finangcament al consum a través de canals de
distribucié com ara Internet, teléfon o financament en punt de venda i que son
complementaris de la xarxa d'oficines. La produccio el 2007 supera els 200 milions d'euros,
aixo suposa un increment d'un 48% respecte de l'exercici anterior.

En aquest primer any de funcionament, el financament directe a través d'Internet i teléfon ha
aconseguit una xifra de 68 milions d'euros. Al setembre s'ha realitzat una campanya
publicitaria en cadenes de televisio d'ambit nacional amb l'eslogan “el primer crédit rapid que
dona la cara”. En aquesta accio els objectius fonamentals han sigut contrastar la nostra
capacitat de distribucio i adquirir els coneixements necessaris sobre la realitat d'aquest
mercat especialitzat. Durant la campanya es van rebre 8.500 sol:licituds de credit.

En l'ambit del financament en comercos, cal destacar linici de l'activitat en la Comunitat de
Madrid. S’han formalitzat més de 2.000 operacions per un import de 19 milions d'euros. En el
territori tradicional de Bancaixa, la produccioé supera les 13.500 operacions i un volum de més
de 113 milions d'euros.
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e Financament amb targetes

O Llancament de la nova targeta Free+ (plus).
Es tracta d'una targeta de credit VISA que uneix els avantatges de les targetes de debit, fi de
mes i crédit renovable en una sola. La targeta Free+ ofereix la comoditat del pagament a fi de
mes sense interessos, la llibertat de financament i la senzillesa per a operar a debit en caixers
automatics. Es una targeta amb un cert nivell de sofisticacié que aporta l'avantatge que el
client puga determinar, a priori, quina quantitat del que s'’haja gastat vol pagar a fi de mes
sense interessos, ajornant-se en mode financat l'excés de la despesa mensual prevista. Al
tancament d'exercici, el parc d'aquestes noves targetes se situa en 25.000. El volum global del
negoci de targetes de credit renovable en Bancaixa aconsegueix una xifra de negoci de 296
milions d'euros, amb un increment del 23% respecte a l'exercici anterior, i compta amb
140.000 targetes actives.

o Financament via SMS
Al final de 2007 Bancaixa ha llancat un servici que possibilita el financament en targetes amb
pagament a fi de mes, a través de les quals el client pot formalitzar l'ajornament de la compra
realitzada en 3, 6 o 12 mesos, simplement enviant un sms de resposta a la proposta
d'ajornament realitzada per Bancaixa.

e Llancament del Crédit NOmina al 0%.
Es tracta d'un crédit preferent comercialitzable tant per la xarxa d'oficines com per canals
remots, al qual s'opta només per tindre la nomina domiciliada en Bancaixa i que permet
obtindre fins a 10 vegades el sou i no pagar comissions ni interessos ni capital durant 6 mesos.
Arribat aquest termini, el client pot optar per tornar-lo sense comissions o optar a una formula
de credit a tornar-lo fins en 7 anys en condicions molt preferents. En els mesos de vida del
producte s'han formalitzat més de 5.300 operacions per un import superior als 50 milions
d'euros.

L'activitat de financament ordinari de consum a través de la xarxa d'oficines ha superat les
37.000 operacions, amb un volum de 367 milions d'euros.

1.1.5 Activitat internacional de Bancaixa

L'actuacio de Bancaixa en l'ambit internacional ha continuat expandint-se selectivament, d'acord
amb els objectius seglients:

e Potenciar la preséncia internacional:

o Obertura d'una nova oficina de representacio en Cancin (Méxic); amb les ja existents en
Xangai, Mila, Paris, Munic, Lisboa, Londres, Varsovia i Miami (oficina operativa), possibiliten la
presencia de Bancaixa en les més significatives places financeres internacionals, i faciliten el
suport als nostres clients en les seues activitats en els dits mercats, aixi com la promocio del
flux comercial entre els diferents paisos on Bancaixa ja té preséncia i Espanya.

o Es va aprovar l'obertura d'una nova oficina operativa a Lisboa, que tindra lloc en els primers
mesos de 2008.

e Desenvolupar aliances amb els millors operadors internacionals de referéncia, per acréixer la
posicié competitiva de Bancaixa en arees de negoci altament especialitzat. Aquest objectiu
sha materialitzat en l'area d'Assegurances amb l'acord amb Aviva, primer grup assegurador
britanic i espanyol i un dels tres més grans d'Europa, per a la distribucié d‘'assegurances de vida
i pensions a través de canals bancaris. Aquest acord preveu la coparticipacio en Aseval,
tercera companyia d'Espanya en el negoci de bancaassegurances per primes de vida.

e Establir acords en l'area de banca comercial per a incrementar la preséncia en mercats
internacionals on els clients puguen requerir assisténcia financera, aixi com per donar suport
en el territori nacional a clients de bancs estrangers. Els acords materialitzats basant-se en
aquest objectiu han sigut:
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O Monte dei Paschi de Siena, Italia: acord que permet a ambdues entitats donar amplia
cobertura a les transaccions comercials i financeres reciproques entre Espanya i Italia i facilita
la preséncia indirecta a tot Europa del Grup Bancaixa. El 2005, Bancaixa va obrir una oficina
de representacio a Mila, que permet donar una adequada cobertura a les operacions que es
realitzen entre ambdds paisos.

o DNBNor Bank, Noruega: entitat resultant de la fusio entre 'Union Bank of Norway, antic aliat
de Bancaixa, i Den Norske Bank. Alianca a través de la qual les entitats financeres i
immobiliaries del Grup Bancaixa es converteixen en les entitats de referencia dels clients del
grup noruec residents a Espanya.

o Bank of China, la Xina: acord de cooperacié amb el principal banc xinés amb la finalitat de
facilitar i garantir, tant les exportacions dels clients espanyols, com el desenvolupament dels
seus projectes d'instal-lacions productives a la Xina. Aquest acord, que és el primer en el seu
génere protagonitzat per una entitat financera espanyola a la Xina, implica el suport reciproc
en una amplia gamma de productes i servicis. El 2004, Bancaixa va obrir una oficina de
representacio en Xangai que permet donar una adequada cobertura a les operacions que es
realitzen entre ambdds paisos.

o Banco Solidario, Equador: acord de cooperacio a fi de facilitar les relacions entre la important
comunitat equatoriana a Espanya i el seu pais d'origen. El conveni preveu la realitzacio de
transferéncies i tota la resta de servicis d'assisténcia bancaria per a la comunitat equatoriana.

o Selvaag Group, Noruega: aquest grup és un dels principals promotors immobiliaris noruecs, i
s’ha establert un acord per a la constitucio de la societat Nordic Residential, S.A., l'objecte del
qual és el desenvolupament d'un important complex residencial per a persones majors a l'Alfas
del Pi (Alacant).

1.1.6 Principals inversions empresarials

Durant l'exercici 2007, el Grup Bancaixa ha mantingut participacions en societats i projectes
d'inversio de sectors economics com ara:

e Sector immobiliari: el Grup Bancaixa desenvolupa aquesta activitat a través del seu Grup
Immobiliari, que al final de l'exercici posseeix una cartera de sol de 3,9 milions de metres
quadrats de sostre en diferents estats de gestio urbanistica. Seguint les directrius del pla
estrategic del Grup Immobiliari cal destacar la internacionalitzaci6 del grup, amb l'entrada en
projectes als Estats Units, Méxic, RepUblica Dominicana, RepUblica Txeca, Polonia i Singapur,
aixi com les obertures d'oficines comercials a Londres i Munic. També s'ha iniciat la
diversificacio cap a sectors immobiliaris complementaris com a centres logistics, comercials,
parcs empresarials, oficines i rehabilitacio d'habitatges. Addicionalment hi ha una participacio
del 5,64% en Martinsa-Fadesa, S.A., que complementa l'activitat immobiliaria del Grup propi.

e Sector turistic i hoteler: amb una participacioé del 5,66% en la cadena hotelera NH Hotels, i
Bancaixa és un dels seus accionistes de referéncia, i d'un 90% en la societat Hotel Alameda
Valencia, S.L., titular d'un contracte d'arrendament a llarg termini de 'Hotel The Westin
Valencia, un dels principals referents de l'oferta hotelera de luxe a la ciutat de Valéncia,
gestionat per l'operador Starwood.

e Sector comunicacions i transports: el Grup Bancaixa controla una participacio del 2,88% en
Abertis Infraestructuras, S.A., junt amb la participacio en el capital de la societat Diversia
Concesiones y Servicios, S.L., societat constituida per a desenvolupar infraestructures i servicis
complementaris d'obres publiques i privades, principalment en els paisos de l'Europa de UEst.

e Sector aiglies: amb una participacié d'un 21,92% en Aguas de Valencia.

e Sector energia: amb una participacié d'un 6,03% en Iberdrola, S.A., i d'un 5,00% en Enagas,
S.A. A més d'aquestes societats, el Grup Bancaixa participa en el capital de la societat
Proyectos Eélicos Valencianos, S.A., que desenvolupara a la Comunitat Valenciana distints
projectes de generacié d'energia eolica.
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e Sector oci: amb una participacio del 24,23% en Terra Mitica, S.A., del 12,48% en Parques
Reunidos de Valencia, S.A., societat gestora del Parc Oceanografic de Valéncia, i del 33,33%
en Valmor Sports, S.A., societat promotora del Gran Premi d'Europa de Férmula-1 a Valéncia.

e Residéncies per a majors: amb una participacio del 50% en el capital de la societat Sanyrés
Mediterraneo, S.L., societat gestora i promotora de residencies i complexos residencials per a
majors en les comunitats de Valéncia, Murcia i Balears.

e Sector sanitat: amb una participaci6é d'un 50% en Ribera Salut, S.A., societat que participa en
la gestio de 'Hospital de La Ribera a Alzira (Valéncia) i de I'Hospital a Torrevieja (Alacant) i
que esta promovent els nous hospitals de Dénia (Alacant), Manises (Valéncia) i Elx (Alacant).

1.1.7 Principals operacions de banca institucional i corporativa i en el mercat de
capitals

Banca institucional i corporativa.

L'activitat de banca corporativa de Bancaixa, que gestiona el Departament de Finances
Corporatives, ha passat a dependre de la Direccio de Negoci de l'entitat, dins de la nova Divisid
de Banca Corporativa.

L'any ha sigut molt intens en financaments corporatius sobretot en la primera part d'aquest,
abans que esclatara la crisi hipotecaria en EUA amb el corresponent contagi als mercats de
capitals europeus. Aixo ha permés que el volum d'inversid a través de préstecs sindicats es doble
respecte al 2006. Bancaixa, a més, ha aconseguit millorar la seua posicidé en financaments
sindicats en dirigir/codirigir 5 operacions.

Daltra banda, a partir dels primers simptomes de rapid empitjorament de les perspectives
economiques, l'entitat va procedir a intensificar el procés de seleccio i diversificacio de les
inversions cap a sectors menys proclius a patir davant del canvi de cicle, com sén, entre altres:
energia, infraestructures, projectes publicoprivats, consum no ciclic, telecomunicacions,
quimica, farmacia i salut.

Quant al financament d'inversions que tenen l'ajuda oficial, a través de convenis de col:laboracid
amb l'administracio i organismes publics, ressalten les linies segiients:

e Convenis amb societats de garantia reciproca. El nombre de convenis amb SGRs a 31 de
desembre a nivell nacional ascendeix a catorze. Pel conveni amb la SGR de la Comunitat
Valenciana destinat a financar projectes d'inversio de pimes s'’han realitzat 29 operacions per
un total de 17,6 milions d'euros.

e Convenis per a actuacions protegibles en matéria d'habitatge i sol. El volum d'operacions
concedides per Bancaixa dins del conveni amb el Ministeri d'Habitatge en l'exercici va ascendir
a un total de 165,3 milions d'euros. Aixi mateix es van realitzar operacions per 26,5 milions
d'euros a través de convenis amb comunitats autonomes.

e Convenis amb lInstitut de Credit Oficial per a donar suport a les pimes en l'adquisicié d'actius
fixos nous. El financament facilitat per Bancaixa dins del Pla de Foment Empresarial durant
l'exercici va ascendir a 182,7 milions d'euros. Respecte al conveni subscrit conjuntament amb
UInstitut de Crédit Oficial i amb el Centre per al Desenvolupament Tecnologic i Industrial
(CDTI), per a donar suport a empreses que invertisquen en projectes de desenvolupament
tecnologic i de disseny industrial, s'ha facilitat per Bancaixa durant l'exercici un import de 6,7
milions d'euros.
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e Conveni amb llnstitut de Crédit Oficial per a facilitar 'accés dels ciutadans a la societat de la
informacio. A través del Conveni ICO - Avanca, shan concedit 2.752 operacions de credit per
un import de 8,8 milions d'euros.

e En convenis amb la Conselleria d'Economia, Hisenda i Ocupacio de la Generalitat Valenciana
per al foment d'ocupacio s'’han concedit préstecs per 2,8 milions d'euros durant el 2007.

Activitat en el mercat de capitals

A pesar de les turbuléncies i la crisi en els mercats de capitals durant el 2007, Bancaixa ha
continuat amb una preséncia destacada en els mercats de bons i titulitzacié per a 'execucio del
seu Pla de Financament 2007, i és, una vegada més, un dels principals emissors espanyols i una
referencia en el mercat europeu de titulitzacio.

En relacié amb les operacions de titulitzacid hipotecaria, s'han realitzat 4 operacions per un
import de 7.450 milions d'euros, import superior en 63,7% al titulitzat l'any anterior, en un any de
fort creixement de la cartera d'actius hipotecaris. D'aquest import, com es recull posteriorment
en el quadre, 6.450 milions d'euros han correspost a titulitzacions d’hipoteques de particulars i la
resta, 1.000 milions d'euros, a Pimes.

En el mercat de deute sénior, continuant l'estratégia de diversificacié de fonts i instruments de
financament, s’ha emés en dolars, lliures, iens i euros, en instruments tant de tipus fix com
flotant.

L'entitat ha tornat a acudir als Estats Units, aquesta vegada amb el llancament d'una emissio de
bons extensibles per un termini de fins a 4 anys i per un import de 1.300 milions de dolars. En
lliures, sha emés per un import de 250 milions de GBP en un termini de 4 anys i en euros, shan
llancat emissions al mercat europeu per 3.150 milions d'euros en emissions publiques. En l'any
2007, com a novetat, es va decidir impulsar les col-locacions privades a inversors aprofitant la
notorietat del nostre nom com a emissors, i es van obtindre 1.067 milions d'euros en operacions
en distints formats i estructures, una d'aquestes en iens, la qual cosa ha suposat en general una
part no negligible dels recursos captats en els mercats de capitals enguany.

En el mercat nacional de pagarés, ampliem el programa d'emissio fins als 6.000 milions d'euros, i
destinem aquests instruments a satisfer les necessitats d'inversio a curt termini de fons d'inversio,
companyies d'assegurances i tresoreries d'entitats financeres.

Aixi mateix, hem iniciat l'emissio de cédules hipotecaries per un import de 1.150 milions d'euros,
tant en solitari per a col-locacions privades com en format multicontribuit en operacio publica,
aquestes ultimes amb l'objectiu de ser retingudes en la cartera per a augmentar els actius
disponibles en polissa del Banc Central. Al voltant del 13% dels imports emés a l'any s'han
mantingut en cartera per a la gestio de la liquiditat en el curt termini.

Després d'aquestes actuacions, Bancaixa ha continuat ampliant i diversificant les seues fonts de
financament, tant en mercats geografics com en instruments.
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EMISSIONS INTERNACIONALS DE BANCAIXA EL 2007

Emissions publiques de bons

Emissor
Bancaixa
Bancaixa
Bancaja Emisiones
Bancaixa
Bancaixa

Bancaja US Debt

Emissions de titulitzacio
Emissor

RMBS Bancaja 10 FTA
MBS Bancaja 4 FTA
RMBS Bancaja 11 FTA
PYME Bancaja 6 FTA

Emissions de cédules
Emissor

Cédulas Multicontribuidas AyT
Cédulas Multicontribuidas TdA

Cédulas Bancaja

Dades en milions d’euros

Venciment
gen-12
feb-17
feb-11
marg-12
abr-14
jul-12

Venciment mitja
feb-13

abr-12

jul-13

set-12

Venciment
nov-12
nov-10

des-09

Instrument

Obligacions simples
Obligacions simples
EMTNs emissié en lliures
Obligacions simples
Obligacions simples

6M bons extensibles

Cedules
Cedules

Cedules

Emissio (*)
1.500

500

379

300

850

942

Emissio (*)
2.600
1.850
2.000
1.000

Emision (*)
350
500
300

Bancaixa és analitzada anualment per les tres agéncies de qualificacio de referéncia del mercat,

Fitch, Moody's i Standard & Poor's.

En l'Gltim informe que Standard & Poor's ha emés sobre Bancaixa, ha destacat l'excel:-lent
eficiéncia operativa de la Caixa, lalta qualitat dels seus actius, aixi com l'exit en l'execucio de
l'estrategia d'expansio posada en practica per lentitat.

Moody's ha avaluat positivament l'adequada evolucio de la rendibilitat, l'eficiéncia i la solvencia,
basada en la diversificacio que aporta l'expansié nacional realitzada i de les fonts d'ingressos de
les distintes linies d'activitat que componen el resultat del Grup Bancaixa.

Curt termini

Llarg termini
Fortalesa financera
Outlook

Data revisio

FITCH
F1

A+

B
estable

juliol 07
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MOODY’S
P-1

A1

C+
estable

octubre 07

STANDARD & POOR’S
A-1

A+

estable

novembre 07
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1.1.8 Innovacié i desenvolupament tecnologic (1+D)

Els objectius de Bancaixa en 'ambit tecnologic continuen en la linia de millorar la qualitat de
servici als seus clients, millorar l'eficiéncia operativa, reduir costos interns i garantir la proposta
d' El Compromis Bancaixa.

En linia amb aquests objectius, sha desenvolupat una serie de projectes orientats a:

e Increment i millora de la funcionalitat i seguretat en tots els canals.
e Projectes associats a la resolucio de les exigencies normatives.
e Millora en les eines de gestio comercial i de relaciéo amb els clients.

1.1.9 Recursos humans

Durant lexercici 2007, els projectes més rellevants que s'han desenvolupat des de lArea de
Recursos Humans han sigut:

e Enquesta de Clima Laboral 2006. Realitzada a conseqiiéncia del Punt 10 del Compromis Intern i
en el qual s'invita a la participacio a tots els empleats de l'organitzacid. En el mes de maig es
va publicar internament per a tota la plantilla l'informe de resultats, aixi com les accions de
millora proposades pel grup de treball constituit a l'efecte.

En conseqiiéncia, s’han implantat 12 accions en la linia d'afavorir ambits diversos: la
conciliacié de vida personal i professional, beneficis socials, retribucio, promocié i
desenvolupament, organitzacio i planificacio del treball, formacio, comunicacio interna i
accions en favor de latenci6 eficag¢ de l'empleat.

Entre altres destaquen,

a) lelaboraci6 d'un estudi comparatiu de retribucié entre Bancaixa i empreses del sector, amb
la seua publicacio interna per a tota l'organitzacio.

b) la posada en marxa d'un programa de tutoritzaci6 per a nous directors d'oficina.

¢) la introduccié d'una asseguranca d'assisténcia sanitaria per a tota la plantilla i altres
millores en el capitol de beneficis socials.

e Incorporacié d'un nou compromis intern en la linia de la conciliaci6. Punt 17: "Tens preferéncia
en peticio de trasllat per fills amb minusvalidesa, parella o pares en situacio de dependéncia
al teu carrec”.

e Programa de conciliacié. Recull el conjunt de mesures que tots els empleats de l'entitat tenen
a la seua disposicio i que donen cobertura a distintes circumstancies personals i familiars, per
a fer-les compatibles amb l'exercici de l'activitat professional.

Aquest programa es troba publicat en la Intranet perqué se'n prenga coneixement i per a difusio
interna entre tots els empleats.

Bancaixa, dins de la seua politica de Recursos Humans, en linia amb el seu model de

Responsabilitat Social Corporativa, contribueix de forma destacable a l'atencio de la conciliacio
de vida laboral i personal.
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e El Forum d'IDEES 2007 ha registrat 4.281 participacions enguany, cosa que suposa un augment
respecte a l'any 2006 del 23%. Se n'han considerat viables un 6%.

En total shan implantat 162 idees. A més, sha premiat amb 3.000 € una idea per
quadrimestre, triada per votacio entre tots els empleats.

e Area de Formacio. Desenvolupament d'un pla de formacio per a la Divisié Banca Personal que,
d'una banda, ha donat cobertura als empleats que iniciaven la seua activitat en aquesta divisio
i, d'una altra, ha reforcat el coneixement dels mercats i dels productes financers d'empleats
que ja hi exercien el seu treball.

MiFID. Divulgacio a tota la xarxa de la nova regulacio dels mercats financers, que va entrar en
vigor '1/11/2007.

S'inicia el pla de formacio en assegurances, exigit per la Direccio General d'Assegurances per a
la venda d'aquests productes. També s'amplia l'oferta formativa a través de la plataforma de
formacid en linia Platon.

S'adjunta un resum de l'activitat formativa per arees:

AREA Nr. Assist. Hores assist.
CULTURA INTERNA 4.260 26.620
COMERCIAL 16.072 57.692
PRODUCTES | SERVICIS 9.343 35.869
INFORMATICA 573 3.269
NEGOCI BANCARI 31.562 124.759
HABILITATS DIRECTIVES 385 7.960
RISCOS 2.889 9.327
IDIOMES 333 3.038
TOTAL 65.417 268.532

1.1.10 Responsabilitat Social Corporativa

Amb l'objectiu de desenvolupar i millorar de manera continua el seu model de responsabilitat
social, transparéncia i govern corporatiu, Bancaixa ha dirigit els seus esforcos tant a reforcar
quantitativament i qualitativament els distints mecanismes de dialeg i informacio amb els seus
grups d'interés, com al compliment dels principals compromisos assumits.

Els fets més rellevants de l'exercici han sigut:

e En desplegament del seu compromis amb el medi ambient i de la politica crediticia, aprovada
en l'exercici 2006 pel Consell d'Administracio de la Caixa, va comencar a aplicar-se el rating
mediambiental d'empreses, nova qualificacio crediticia complementaria al rating financer,
amb el qual s'avalua el risc mediambiental de les empreses a qué l'entitat facilita
financament. Es contribueix aixi també a millorar el coneixement dels clients i els sistemes
generals de control de riscos.

e Es va obtindre el primer certificat de gestio mediambiental d'acord amb les normes UNE EN ISO
14001:2004 i IQNet, per a loficina 45, i aquest és el primer pas del Sistema de Gestio
Ambiental que, de forma progressiva, es pretén estendre a tota la xarxa d'oficines, amb
l'objectiu de millorar l'exercici ambiental de l'entitat en la gestid de recursos naturals i la
prevencio de la contaminacio.
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e Esva llancar al mercat un nou i innovador servici d'assessorament i gestio mediambiental per a
empreses, a través d'un proveidor especialitzat, disponible en el web d'empreses, amb un
enfocament integral i diferenciador de l'oferta existent, i en condicions economiques molt
avantatjoses per als clients de Bancaixa, que és la primera entitat financera que ofereix
aquest servici.

e En materia de formacié mediambiental dels empleats, es van llancar dos moduls de formacio.
El primer, relatiu a la gestié més eficient de recursos i prevencio de la contaminacio; i el
segon, sobre el nou rating mediambiental per a empreses, amb l'objecte de facilitar i
assegurar la disposicio dels coneixements necessaris per a avaluar els riscos mediambientals i
assegurar una correcta presa de decisions en el financament creditici a empreses.

e En desplegament del compromis de Bancaixa amb la societat i en el marc del programa de
voluntariat corporatiu, es van realitzar durant l'exercici quatre actuacions institucionals per a
empleats, familiars i personal jubilat: “Turisme Solidari”, campanya d'ACNUR per a l'ajuda al
refugiat, jornades d'educacio i reforestacio i diverses sessions informatives impartides amb la
Creu Roja en tot Espanya, per a informar sobre els diversos projectes de voluntariat
desenvolupats en el seu ambit d'actuacio.

Quant a la millora continua de la transparéncia:

e Es va elaborar el tercer Informe de Responsabilitat Social Corporativa que, com en anys
anteriors, es va realitzar seguint els principis i les directrius de la guia del Global Reporting
Initiative (GRI). Tant la seua estructura com la informaci6 proporcionada es van ajustar de
forma voluntaria a les noves exigencies de 'esmentat organisme contingudes en la guia, model
“G3”.

L'Informe de Responsabilitat Social Corporativa va ser sotmés per primera vegada a una
verificacio externa independent, d'acord amb les normes ISAE3000 i AA1000AS, i va ser
qualificat amb el nivell A+ pel GRI, maxima qualificacié que atorga el Global Reporting
Initiative.

En coheréncia amb el compromis de Bancaixa amb el medi ambient, l'Informe de
Responsabilitat Social Corporativa no va ser publicat en paper, i es va crear un nou espai en
Internet que permet la seua consulta com si es tractara d'un llibre digital. El seu nivell
d'accessibilitat compleix els requeriments establerts pel grup de treball WAI de l'organitzacio
W3C.

e Sha presentat per tercer any consecutiu l'Informe de progrés en la implantaci6 del Pacte
Mundial de Nacions Unides, relatiu als avancos registrats en l'exercici en materia de drets
humans, normes laborals, medi ambient i lluita contra la corrupcié. La comunicacio va ser
difosa en el web del Pacte en el mes de desembre de 2007, després de la revisio realitzada per
'Associacio Espanyola del Pacte Mundial, ASEPAM, i es va declarar Bancaixa com a organitzacio
“activa” en la implantacio progressiva dels principis del Pacte.

e En el mes de febrer de 2007, van ser objecte d'informe i aprovacié del Consell d'Administraci6
l'Informe de Govern Corporatiu i l'informe anual del Servici d'Atenci6 al Client, d'acord amb els
continguts i l'abast establerts en 'Ordre ECO/354/2004, de 17 de febrer, i 'Ordre
ECO/734/2004, d'11 de marc, respectivament, corresponents a l'exercici 2006.

Ambdos informes van ser difosos en la pagina web de Bancaixa i remesos als organismes
corresponents.
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Totes aquestes actuacions, aixi com altres avancos aconseguits durant l'any 2007 per al
compliment dels compromisos assumits per l'entitat amb els seus distints grups d'interés i amb el
seu model de bon govern i transparéncia, son ampliament detallats en la memoria de
Responsabilitat Social Corporativa.

1.1.11 Obra Social

L'Assemblea General de la Caixa, realitzada el 31 de maig de 2007, va acordar distribuir
l'excedent de l'exercici anterior i destinar 72 milions d'euros a Obra Social.

També va aprovar el pressupost per a l'exercici 2007 per un import total de 74,7 milions d'euros.
Ambdos acords van ser autoritzats per llnstitut Valencia de Finances en resoluci6 adoptada el 20
de juliol del mateix any.

Al final de l'exercici, el pressupost de 'Obra Social havia sigut executat practicament en la seua
totalitat. De les nombroses activitats realitzades el 2007, mereixen destacar-se les seguents:

e La firma de convenis de col-laboracié amb universitats de tot Espanya, per a promoure la
mobilitat internacional dels seus alumnes, especialment dirigida cap a América del Nord i
Llatinoameérica, aixi com per a la creaci6 de les catedres Bancaixa joves emprenedors.

e La consolidacio6 del concurs de Joves emprenedors, per a afavorir U'esperit empresarial, en el
qual s'’han concedit 41 premis a empreses o projectes empresarials innovadors i amb aportacio
de I+D.

e El patrocini en el mes de juliol a Fuerteventura del Campus Excel-léncia, que ha reunit 14
premis Nobel i 200 estudiants universitaris, per a presentar i debatre projectes de
desenvolupament a Africa, que foren sostenibles i que ajuden a millorar la qualitat de vida
dels habitants d'aquell continent.

e Linici d'activitats en la residéncia d'Alfafar (Valéncia), que acull estudiants universitaris
procedents de paisos en via de desenvolupament, els quals junt amb els de les existents a
Valéncia i Paterna (Valéncia), realitzen programes de codesenvolupament amb els paisos
d'origen dels residents i amb immigrants de la zona.

e La realitzaci6 dels estudis previs per a crear una entitat a El Salvador que desenvolupe un
programa per a concedir microcredits, aplicant els criteris del Banc Grameen, fundat per
Muhamad Yunus.

e La inauguracio el dia 7 de novembre del Centre Cultural Bancaixa a Valéncia, amb la preséncia
de ses majestats reials els Princeps d'Asturies. El nou espai, amb més de 12.000 metres
quadrats, esta equipat amb tecnologia d'Gltima generacid i es converteix en punt de referéncia
cultural a Espanya.

e L'exposicio Sorolla. Visié dEspanya, instal-lada en el nou Centre Cultural Bancaixa de Valencia,
que oferi per primera vegada en el nostre pais els catorze panells que va pintar lartista
valencia per a la Hispanic Society of America. La mostra itinerara durant 2008 i 2009 per
Sevilla, Malaga, Barcelona, Bilbao i Madrid.
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1.1.12 Assumptes institucionals

La Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, €s una entitat de credit de
naturalesa fundacional i caracter beneficosocial, exempta d'anim de lucre i sota el protectorat de
la Generalitat Valenciana, que per al compliment dels seus fins exerceix activitats crediticies i
bancaries; per tant, no té accionistes.

En compliment de la normativa legal i dels estatuts socials de l'entitat, 'aprovacio i modificacio
dels estatuts socials correspon a l'Assemblea General, a proposta del Consell d'Administracio.
També correspon a l'organ suprem, l'Assemblea General, el nomenament i substitucio dels
membres de l'organ d'administracid, previ examen de la Comissio Electoral, constituida per a
vetlar per la transparencia i legalitat de tots els actes que integren el procés de renovacio dels
organs de govern.

Els membres del Consell d'’Administracio no tenen poders de l'entitat.
Al llarg de U'exercici 2007 s'han produit les segiients variacions en els Organs de Govern:

Assemblea General

e El 2 de febrer es va rebre escrit de renincia al carrec de consellera general de la Sra. Maria
Manes Salas. La senyora Mafhes era membre de l'Assemblea General de Bancaixa en
representacio del grup de Corporacions Municipals, nomenada per U'Ajuntament de Geldo en el
procés electoral finalitzat al gener de 2007.

El seu suplent, Sr. Manuel Andrés Rodilla Serrano, ha ocupat el carrec de la Sra. Manes i
finalitzara el seu mandat al gener de 2013.

e El dia 3 de febrer va morir el Sr. Amado Damaret Puig, conseller general en representacio del
grup de Corporacions Municipals, per 'Ajuntament de Traiguera.

El Sr. Damaret ocupava el carrec de conseller des del 19 de gener de 2004, moment en que va
passar a cobrir la vacant deixada per la renlncia del Sr. Frias Diago. En conseqiiéncia, no tenia
suplent, per la qual cosa, d'acord amb el que estableix l'article 15.3, la vacant romandra sense
cobrir fins al proxim procés electoral.

Comissio de Control

ELl Sr. Francisco Javier Tarazona Martinez va presentar la rentincia al carrec de vocal de la
Comissio de Control en la sessio realitzada per aquesta el dia 3 de juliol de 2007. El Sr. Tarazona
continuara amb el carrec de conseller general en 'Assemblea General de Bancaixa fins a finalitzar
el seu mandat, en gener de 2010.

De conformitat amb les designacions efectuades en el procés de renovacié dels Organs de Govern
de Bancaixa, finalitzat el 15 de gener de 2004, el suplent del Sr. Tarazona en la Comissio de
Control és el Sr. Emilio Dominguez Trull, que finalitzara el seu mandat al gener de 2010. EL Sr.
Dominguez Trull va prendre possessio del carrec de vocal de la Comissié de Control en la sessio
ordinaria de 26 de juliol de 2007.
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A més, el Consell d'’Administracid, reunit en sessio extraordinaria el dia 3 de setembre, va acordar
remoure el Sr. José Fernando Garcia Checa en el carrec de director general de la Caixa d'Estalvis

de Valéncia, Castelld i Alacant, Bancaixa, aixi com designar el Sr. Aurelio Izquierdo Gomez com a
nou director general de la Caixa.

La remoci6 i el nomenament de director general van ser ratificats per Assemblea General en la
sessio extraordinaria que es va realitzar el 26 de setembre de 2007.

1.2 Banco de Valencia

La situacié macroeconomica que va comencar a dibuixar-se a partir del segon semestre de
l'exercici, descrita anteriorment en aquest mateix informe, no va impedir que se superaren els
reptes tracats en la Junta General d'accionistes de mar¢ de 2007 (tots aquests superiors als
marcats per al 2006), i és destacable tant l'increment de volum de negoci interanual aconseguit
-a taxes del 23,84%, s'augmenten més de 6.500 milions d'euros— com l'alca del benefici net sobre
2006, el 19,85%, fins als 135,86 milions d'euros.

2007: objectiu d'increment 2007: consecucié

davant Junta General d'augment
RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 15% 19,85%
CREDIT A CLIENTS NET 22% 25,25%
RECURSOS GESTIONATS 12% 22,37%

Addicionalment, el guany en la quota de mercat del sector bancari continua sent un objectiu
reiterat que se salda el 2007 amb un nou avanc; aixi, i amb les Ultimes dades disponibles a 30 de
setembre, el Banco de Valencia incrementa la seua quota de deposits de clients a la Comunitat
Valenciana en més del 55% des de 1997 i un 17% des de 2002. A Espanya aconsegueix el 2,66%,
cosa que suposa un avang del 135% en els Ultims deu anys i el 61% en els Ultims cinc exercicis, des
del 31 de desembre de 2002.

També en credits es dobla la quota en deu anys, i lestatal arriba al 2,25%, un 106% més que el
1997.

En definitiva, l'evolucio del negoci (que continua sent l'eix primordial del model essencialment de
banca comercial que desenvolupa el Banco de Valencia) ha sigut satisfactoria, com s‘aprecia en
les xifres que s'exposen a continuacid, fonamentalment per les raons segiients:

e El nou avang en la quota de mercat, tant en actiu com en passiu.

e La millora de tots els marges del compte de resultats, amb especial mencid a l'increment
interanual del marge d'explotacid, un 35,23%, a pesar de l'increment de costos que comporta
l'estrategia expansiva de l'entitat.

e La millora de leficiencia, que se situa per davall del 35% per a la seua ratio estricta.

e El reconeixement dels mercats borsaris (on ha sigut l'accié cotitzada de bancs amb més
rendibilitat el 2007), amb una rendibilitat global per a l'accionista per damunt del 12%, sent
del 8,8% via plusvalua borsaria, i del 4,1% addicional respecte al valor de tancament de 2007
(40 euros) via dividend (0,22 euros en tres pagaments), i 0,84 euros per cotitzacié mitjana del
cupo fruit de l'ampliacio gratuita 1 x 50, a la qual cosa cal sumar la cotitzacié mitjana del dret
de subscripcio preferent de l'iltima ampliacié de capital amb desemborsament en el passat
desembre, que va ser de 0,59 euros.
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Nota: no s’ha previst en els calculs anteriors, la previsible aprovacié en la proxima Junta General
de ['1 de marc¢ de la proposta d'increment del 90% en el dividend, passant de 0,22 euros a 0,42, la
qual cosa elevara la rendibilitat per a l'accionista (en l'exercici 2007) al 13,4%, sumant el 4,6%
via repartiment i el 8,8% via plusvalua.

L'acci6 del Banco de Valencia continua tenint un recorregut sostingut, per damunt dels seus
indexs comparables. Sense comptar el repartiment a l'accionista, la inversié en el Banco de
Valencia s'ha multiplicat per 7,8 en 10 anys, (més del triple que la mitjana del seu sector) mentre
ho ha fet per 2,09 U'IBEX 35, per 2,59 en la Borsa de Madrid, per 2,60 la de Valéncia i per 2,3 els
seus homolegs competidors, en idéntic periode.

PRINCIPALS MAGNITUDS DEL GRUP BANCO DE VALENCIA EL 2007

Variacio
NEGOCI Saldo 31-12-07 2007/2006 %
ACTIU TOTAL EN BALANG 19.633.198 3.769.290 23,76%
VOLUM DE NEGOCI 34.144.751 6.544.001 23,71%
Crédit a clients brut 17.745.234 3.545.711 24,97%
Recursos gestionats de clients 16.399.517 2.998.290 22,37%
En balang 15.271.911 2.973.728 24,18%
Fora de balang (1) 1.127.606 24.562 2,23%
RESULTAT COMPTABLE ABANS
DIMPOSTOS 197.627 28.081 16,56%
RESULTAT DESPRES
DIMPOSTOS 135.535 22.842 20,27%
RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 135.861 22.499 19,85%
Variacio
RECURSOS Nombre 2007/2006 %
EMPLEATS 2171 128 6,27%
OFICINES 449 22 5,15%
CAIXERS AUTOMATICS 435 44 11,25%

(1) Fons d'inversio, propis i aliens, plans de previsié més gestié de patrimoni.

Dades en milers d'euros

Aspectes rellevants de la gestio realitzada van ser:

e El notable augment dels recursos gestionats, el 22%, per damunt del sector, i destaca el
creixement interanual del 24,18% en els recursos aliens.

e El manteniment dels alts ratings obtinguts per l'entitat, tant amb FITCH (per huité any
consecutiu) com amb MOODY's (per segon any consecutiu), i és amb la primera de les agéncies
“F1” a curt termini (el més alt possible) i “A” a llarg termini; MOODY's qualifica el Banco de
Valencia com “Prime 1” a curt termini “capacitat superior” i “A2” a llarg termini, “alta
qualitat crediticia”. El manteniment del rating alt ha permés mantindre spreads competitius
en la intensa activitat emissora de l'entitat en emissions institucionals -tant nacionals com
internacionals- que ha suposat 7 emissions durant 2007 (4.149 milions d'euros), cosa que
completa la col-locaci6 en aquests mercats de 8.800 milions durant els ultims sis anys. Amb les
mencionades emissions, el Banco de Valencia té practicament cobert el seu pla de liquiditat
fins al final de 2008.
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e El creixement en un 27,78% de la cartera crediticia hipotecaria facilitada a les families, que ja
suposa més del 59% del total del Credit al Sector Resident, amb un augment significatiu de la
seua quota de mercat.

e Després del minim técnic amb qué es qualificava en aquest informe el 0,44% de l'index de
morositat de final de 2006, durant 2007 ha flexionat a l'alca, fins al 0,62%, per davall del
sector.

e El desenvolupament del pla d'expansio d'oficines (amb una previsié de 30 noves oficines per al
2007) s'ha vist practicament ultimat, amb 27 obertures, la qual cosa completa una xarxa de
449; s’han incorporat 9 noves oficines a la Comunitat Valenciana, una altra a Navarra, 7 a la
Comunitat de Madrid, 4 a Catalunya, 2 a Balears, una altra a Arago i per primera vegada el
Banco de Valencia competeix a Malaga, i shan obert 3 oficines; també durant l'exercici s'han
tancat 5 oficines.

e Lavanc de nou en la ratio d'eficiéncia fins al 34,29%, la qual cosa significa que s'és capac de
competir amb quasi 5 euros menys de costos que la mitjana del sector per cada 100 que se
n'obtenen.

e La potenciacio dels canals complementaris amb les oficines (caixers, terminals en punt de
venda, etc.) on és destacable l'activitat de la banca electronica per Internet, amb 184.000
usuaris, aixi com la xarxa d'agents financers, i l'atencio telefonica a no residents en francés,
anglés i alemany.

e Protagonisme del Banc en el negoci import/export de la seua zona d'actuacio, saldat en 2007
amb un creixement del 20,17% en importacions, practicament parell al recuperat negoci
d'exportacions que ha crescut el 34,57%; el volum de negoci global (computant l'accés a
mercats internacionals per al financament de la propia entitat) supera els 9.700 milions
d'euros, amb creixements per damunt del 21%, i l'increment en operacions pures
d'import/export és del 14,08%.

e L'elevada rendibilitat del Banco de Valencia, que se situa en la banda alta del sector, amb un
benefici sobre recursos propis (ROE) situat el 2007 en el 16,44% (amb un creixement en l'any
de 97 punts basics) i un benefici sobre actius (ROA) de I'1,10%. La dita rendibilitat esta
fundada en la tipicitat i recurréncia del benefici, com demostra lincrement del marge
d'explotacié en un 35,23%.

e L'augment en les plusvalues acumulades en la cartera de participacions cotitzades del Banc
fins als 257,6 milions d'euros, amb un increment en l'any de 8,7 milions.

e El nou increment del benefici per accid fins als 1,19 euros, amb un alca proxima al 9%, en linia
amb l'evolucio de la cotitzacio de l'accio.

e Respecte a canvis en els Organs de Govern de lentitat, sintegren en el Consell d'’Administracio
Federico Michavila Heras i José Luis de Quesada Ibanez, al mateix temps que el ja conseller
Silvestre Segarra Segarra passa a formar part de la Comissio Executiva.

També es reformula la composicid tant de la Comissié de Nomenaments com de la d'Auditoria;
aixi, la primera segueix presidida pel vicepresident del Consell Celestino Aznar Tena, i els seus
vocals son el vicepresident del Consell Antonio Tirado Jiménez, i els consellers José Vicente
Royo Cerda i Agnés Noguera Borel. La Comissio d'Auditoria la presideix Pedro Muiioz Pérez i les
seues vocals son Rosa Lladro Sala, Maria Irene Girona Noguera i Federico Michavila Heras.

Van deixar la condici6 de consellers tant José Fernando Garcia Checa com Emilio Tortosa
Cosme.

e Quant a la gestio dels Recursos Propis Computables del Banco de Valencia destaca l'ampliacio
de capital de 262,5 milions d'euros realitzada amb éxit en el mes de desembre, en un moment
dificil per als mercats de renda variable, que situa el nombre d'accionistes en més de 32.000,
3.000 més que l'any anterior.
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1.3 Grup d'assegurances

L'esséncia del Grup d'assegurances i, per tant, el seu patrimoni és el client. Aixi, la seua finalitat
és cobrir totes i cada una de les seues necessitats asseguradores, amb un excel:lent nivell de
servici.

Compost per las companyies d'assegurances Aseguradora Valenciana de Seguros y Reaseguros
(Aseval) i mediadors d'assegurances a través de la figura d'operador de bancaassegurances
vinculat (Bancaja Bancaseguros), aconsegueix oferir un servici integral per als dos grans segments
de clients que distingeix: particulars, d'una banda, i empreses i professionals, per una altra.

GRUP D'ASSEGURANCES DE BANCAIXA

Variacio
Saldo 31-12-2007 2007/2006
RESULTATS ABANS D'IMPOSTOS 89.728 -1.181
ASSEGURANCES vida, accidents i malaltia
Primes 735.558 -7.147
Provisions técniques 3.910.054 -206.208
PLANS DE PENSIONS
Patrimoni gestionat 2.039.127 181.682
Aportacions 383.279 61.610
INTERMEDIACIO
Primes de polisses facturades 99.545 20.047
Comissions 43.756 9.256
Variacio
Numero 2007/2006
il:’;llaslzﬁ;gestlonades en assegurances vida, accidents 2.022.776 341.004
Particips en plans de pensions 396.631 121.820
Polisses vives intermediades 355.668 49.391

Dades en milers d'euros

Notes destacades de l'exercici:

e Les empreses han de transformar les seues estructures, modes d'actuacio o, fins i tot, la
filosofia del seu equip huma per a guanyar la confianca dels clients, que és el pilar fonamental
per a conservar-los i fer-los créixer. Concretament, Bancaixa, amb El Compromis Bancaixa, ha
fet tangible aquest nou enfocament i l'ha convertit en l'actualitat en el seu objectiu
estratégic. El Grup d'assegurances, com a part d'aquest projecte, ha treballat en la mateixa
linia.

e Aseval, a pesar de la desacceleracio del mercat immobiliari, ha mantingut importants
creixements, entorn del 12%, en les assegurances de vida risc. Pel que fa a productes d'estalvi,
una vegada implantada la reforma fiscal, l'anticipacio al mercat, sent una de les primeres
entitats a llancar el PIAS, i l'ampliacié de l'oferta de productes de rendes ha permés mantindre
les elevades xifres de negoci d'anys anteriors.

e En referéncia al negoci de pensions, mentre les entitats llancen agressives ofertes al mercat,
Bancaixa i Aseval, que tenen molt present la importancia de la responsabilitat social
corporativa, han mantingut el compromis solidari iniciat en l'exercici 2005 i han basat, de nou,
la campanya publicitaria de final d'any en la contribuci6 al Programa de vacunaci6 infantil
d'UNICEF, fet extensiu a milers de xiquetes i xiquets. Aquesta campanya ha tingut, de nou, una
amplia acceptacio entre els clients.
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e Aseval, en la seua funcio com a entitat lider del model de bancaassegurances del Grup Aviva a
Espanya, ha realitzat una important labor de consolidacio del projecte. Aixi, el Grup Aviva s'ha
mantingut en els primers llocs del mercat espanyol.

e Bancaixa bancaassegurances naix com a resultat de 'adaptacio a la Llei de Mediacio (Llei
26/2006, de 17 de juliol), i fusiona en data 16 d'agost de 2007 les societats del Grup Bancaixa:
Segurval i Coseval, i absorbeix la primera a la segona. Amb aquesta adaptacio,

Bancaja Bancaseguros es converteix en el mediador de tot el negoci d'assegurances generades
en el Grup Bancaixa (Assegurances de Vida, Plans de Pensions i Assegurances Generals).

e Destaca el creixement del negoci que ha suposat la comercialitzaci6 de l'asseguranca de
proteccio de pagaments i l'asseguranca d'aval hipotecari, les quals shan distribuit massivament
des de la xarxa d'oficines posant-se en marxa al gener de 2007 en el primer cas i a l'octubre de
2006 l'asseguranca d'aval hipotecari. Cal destacar també l'asseguranca de la llar la qual ha
mantingut els seus nivells de creixement fins als Gltims mesos de 2007, i s’ha apreciat una
ralentitzacio en la seua produccio a causa del retall hipotecari, sent l'asseguranca de la llar un
producte vinculat a la formalitzacié d'hipoteques.

e Bancaja Bancaseguros ha mantingut la seua labor en el negoci d'empreses, i ha creat un
departament especialitzat en grans comptes, ha potenciat la venda telefonica i desenvolupat
el Portal d'Assegurances, eina posada a disposicio de les oficines, que permet sol:licitar
cotitzacio d'assegurances per part d'aquestes i agilitzar les gestions quant a ofertes i
contractacions d'assegurances.

El Grup d'assegurances ha acabat aquest exercici de forma positiva. Pero queda un gran cami per
recorrer i desenvolupar, la qual cosa implica estar sempre immersos en processos d'innovacio,
canvi i adaptacio.

Per a aix0 el Grup centrara els seus esforcos, sempre des del punt de partida d'integraci6 en la
cultura de Bancaixa i amb el client com a meta, a evolucionar per a dedicar els millors recursos
als millors clients i, en definitiva, tindre la seua confianca.

1.4 Gestores d'inversio

El negoci de Gestio d'actius i banca privada del Grup Bancaixa s'estructura actualment sobre tres
societats participades: Arcalia Patrimonios A.V., S.A. (i les seues societats dependents), Bancaja
Fondos S.G.I.1.C, S.A. (antiga Gebasa), i Invercalia Gestion Privada, S.A.

En lexercici 2007 s'ha culminat el procés de reorganitzacié funcional i societaria del grup
Bancaixa Gestio d'Actius, iniciat el 2005, amb la consecucio de les segiients fites establertes en el
pla d'accio aprovat a l'efecte:

e Adquisicio conjunta per part de Bancaja Gestion de Activos S.L., i el Banco de Valencia, S.A.,
de les participacions d'accionistes minoritaris d'Arcalia Patrimonios AV, S.A.

e Aportacio d'Invercalia Gestion Privada, S.L., a Bancaja Gestion de Activos, S.L., per part de
Bancaixa.

e Fusio per absorcio d'Arcalia Patrimonios AV, S.A. (entitat absorbent), i Arcalia Valores AV, S.A.
(entitat absorbida), i conversio en societat de valors (Arcalia Patrimonios SV, S.A.).

L'organigrama societari resultant, una vegada finalitzat el procés de reorganitzacio funcional i
societaria, és el segiient:
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La nova estructura societaria permet al Grup Bancaixa:

e Reforcar el control del negoci de Gestid d'Actius i Banca Privada, facilitant la presa de
decisions.

e Aglutinar les participacions en una societat de grup d’empreses, capcalera del grup de Gestio
d'Actius i Banca Privada, amb l'objectiu de formular estratégies comunes i coordinades a través
d'una direccié comuna per al negoci de Gestio d'Actius i Banca Privada del Grup Bancaixa.

e Aprofitar sinergies operatives i economiques entre les societats del grup de Gestié d'Actius i
Banca Privada i entre aquest grup i la resta de societats del Grup Bancaixa.

Al tancament de l'exercici, el patrimoni net total (gestionat, administrat i comercialitzat pel grup
de Gesti6 d'actius i Banca Privada) va superar els 5.892 milions d'euros, amb un creixement del
2,33% sobre l'exercici anterior.

Es gestionaven 182 societats d'inversio col-lectiva i 82 institucions d'inversio col-lectiva.

A continuacio es presenten les dades individualitzades de cada gestora.

1.4.1 Bancaja Fondos

El resultat de la societat, abans d'impostos, va ascendir a 8,87 milions d'euros, amb un increment
del 18,52% sobre l'exercici anterior.

Al tancament de l'exercici, el volum de patrimoni gestionat net va superar els 3.793 milions
d'euros, amb un creixement de ['1,05% sobre l'exercici anterior (s'inclou el volum dels set fons
traspassats des d'Arcalia Inversiones per valor de 223 milions d'euros; sense aquest traspas, el
patrimoni hauria caigut un 4,90% respecte a l'exercici anterior) i el nombre d'institucions
administrades va créixer de 74 a 82 (s'inclouen els set fons traspassats des d'Arcalia Inversiones).
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A 31 de desembre de 2007, Bancaja Fondos S.G.1.I.C., S.A., administrava 82 institucions d'inversio
col-lectiva:

Institucions d'inversié col-lectiva 2007
FIM 82
Renda fixa curt termini 11
Renda fixa llarg termini 2
Renda fixa internacional 1
Renda fixa mixta 6
Fons 3
Fons de fons 3
Renda variable mixta 5
Fons 2
Fons de fons 3
Renda variable nacional 2
Renda variable euro 8
Renda variable garantida 22
Renda variable internacional 9
Fons 5
Fons de fons 4
Global 16
Fons 6
Fons de fons 10

1.4.2 Arcalia

Arcalia Patrimonios, A.V., S.A. i el seu grup de societats dependents van obtindre un resultat
abans d'impostos de 3,58 milions d'euros, un 5,33% més que l'any anterior.

Durant l'exercici, la societat ha amortitzat una part del fons de comer¢ posat de manifest com a
conseqiiéncia de la fusio realitzada en l'exercici 2003 (Arcalia Patrimonios, A.V., S.A., abans SB
Activos, A.V., es va fusionar amb Arcalia Corporacion de Gestion y Inversiones, A.V.), contra
resultats de l'exercici per un import de 3.424 milions d'euros. Compleix amb el pla plurianual
autoritzat per la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

Al final de l'exercici, el patrimoni net total (gestionat, administrat i comercialitzat per la
societat) va superar els 2.584 milions d'euros, un 22,66% més que l'any anterior.

La societat gestiona 182 societats d'inversio col:lectiva.

1.4.3 Invercalia Gestion Privada
Invercalia Gestion Privada, S.A. constitueix l'Gltima incorporacio al projecte de Gestio d'Actius i
Banca Privada del Grup Bancaixa, que completa l'oferta de Banca Privada del Grup en l'ambit de
la gestio Integral de les necessitats dels grans patrimonis, tant personals com empresarials, amb
una cobertura més enlla de la pura gestié de patrimonis, és a dir, incloent addicionalment

servicis de financament, immobiliaris, corporatius, capital risc, etc.

La societat va obtindre un resultat abans d'impostos de -0,14 milions d'euros, un 48,77% més que
'any anterior.
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Al final de l'exercici, el patrimoni total comercialitzat per la societat va superar els 317 milions
d'euros, xifra que suposa un creixement de 292 milions d'euros respecte a l'any anterior.

1.5 Grup Immobiliari

El Grup Immobiliari (integrat per Bancaja Habitat, S.L., i les seues societats participades), esta
present en totes les fases del procés immobiliari, amb el desenvolupament de distintes activitats:

Gestio i desenvolupament de sol
Promocio immobiliaria i comercialitzacio
Diversificacio

Expansi6 internacional

Addicionalment, també posseeix una area de negoci diferenciada per a l'activitat de gestio i
venda d'actius adjudicats (CISA, Cartera de Inmuebles, S.L.).

Al principi de 2007, el Grup Immobiliari va formular el seu Pla Estratégic per al periode 2007-
2011, en el qual es defineix com a grup promotor de projectes immobiliaris d'ambit nacional i
internacional, diferenciat per la seua visi6 integrada de negoci, a través d'un model de
desenvolupament sostenible i orientat a la satisfaccié del client, amb capacitat de gestié de sol a
llarg termini i vocacid per a aliar-se amb socis i aportar excel:-léncia en la gestio i els valors de la
seua marca.

En el marc del nou pla estrategic i atenent els seus objectius, les principals accions mampreses
durant l'exercici han sigut les seglients:

e Sha completat un procés de fusio societaria (fusio per absorcio de huit societats), resultant
Bancaja Habitat com a societat matriu del Grup Immobiliari, que ha suposat la integraci6 i
reorganitzacio de les activitats del Grup. A l'efecte, shan estructurat les diferents unitats de
negoci de la societat.

e El Grup ha consolidat la seua posicid i s’ha convertit en un dels principals referents del sector,
a través d'aliances amb societats immobiliaries prestigioses en territori nacional i
internacional.

e L'objectiu de disposar d'una cartera d'actius equilibrada, des d'un punt de vista de producte,
localitzacid geografica i risc, ha tingut reflex en les inversions i desinversions realitzades
durant l'exercici, a través de la potenciacio de primera residéncia i el mercat nacional fora de
la Comunitat Valenciana.

e L'expansio nacional ha permés estar present amb diferents projectes en municipis d'’Andalusia,
Arago, Cantabria, Castella-la Manxa, Catalunya, Madrid, Mircia i les Illes Balears, a més de la
Comunitat Valenciana. També ha continuat el seu procés d'internacionalitzacié d'inversions,
amb aliances i projectes localitzats a Méxic, (Cancln, Riviera Maia i Baixa California Sud),
Estats Units (Miami), Europa de UEst (RepUblica Txeca, Polonia i Romania), i Asia (Singapur). A
més, ha continuat amb la potenciacié de la seua activitat de comercialitzacié de promocions,
amb acords a través de les seues oficines en l'exterior: Munic, Londres i Oslo.

e Com a conseqiiéncia dels significatius creixements del balang del Grup Immobiliari en els
Gltims anys i amb l'objectiu de disposar d'una adequada cobertura de recursos propis sobre el
total del balang, que permeta afrontar els nous entorns en els sectors immobiliari i financer, a
final de 2007 s’han aprovat dues ampliacions de capital per un total de 201 milions d'euros, la
primera de les quals s'’ha formalitzat i desemborsat al desembre de 2007 per 127 milions
d'euros, i la segona per 74 milions d'euros es realitzara al llarg de l'exercici 2008.
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Les operacions més significatives i altres aspectes destacables produits durant l'exercici en el
Grup Immobiliari i les seues societats participades, han sigut els seglients:

e Al final de 2007, la cartera de sol i de projectes en curs, propietat del Grup Immobiliari, en
diferents estats d'avanc i gestio urbanistica, ascendeix a 3,9 milions de metres quadrats de
sostre. De la cartera de sol es preveu destinar una part a la venda i una altra a la promocio
d'’habitatges. Al final de l'exercici es troben en curs 1.400 habitatges aproximadament, dins de
les distintes arees de negoci del Grup.

e Compres rellevants de terrenys en les localitats d'Albal, Alcala de la Selva, Almeria, Borriol,
Crevillent, Madrid, Mostoles, Mircia, Orihuela, la Pobla de Vallbona, San Antonio de
Benagéber, Santander, Santa Pola, Sevilla, Torrent, Valéncia i Saragossa.

e Venda de sol en els municipis d'Alacant, Bétera, Chiva, Sagunt, San Antonio de Benagéber i
Valéncia.

e Finalitzacid de les promocions residencials a Altea, Bétera, Sant Jordi i Torrevieja. Durant
l'exercici s’han entregat 230 habitatges i se n'han comencat 369.

e Comercialment destaca el posicionament de la marca Bancaja Habitat per a l'activitat de
promocio6 i comercialitzacié immobiliaria, diferenciant-se per la qualitat en l'atencio al client i
servici postvenda. El total d'oficines i punts de venda de promocions immobiliaries ascendeix a
19. S'ha produit també la unificacio de la marca Bancaja Habitat per a totes les activitats del
Grup Immobiliari.

e Continuacié del desenvolupament de projectes de complexos residencials per a majors Life
Resorts, destaquen els projectes de Santa Pola, Alfas del Sol, Altafulla i Benidorm.

e Seguiment de la rehabilitacio i comercialitzacié d'un edifici en el passeig de Recoletos, de
Madrid.

e Posicionament de ['hotel The Westin Valencia, cinc estreles gran luxe, com a ['hotel més
exclusiu de la ciutat.

e Firma dalianca amb el Grup Mafort per al desenvolupament i promocioé de projectes logistics i,
en el marc d'aquest acord, adquisicio del sol per al primer projecte a Riba-roja de Turia.

e Adquisicio de sol per a la promocio d'un centre comercial junt amb operador especialitzat i
altres socis.

e En lactivitat internacional destaca l'adquisicio de sol per a la seua gestio i desenvolupament
en Riviera Maia (Méxic) i Republica Txeca. També s'ha invertit en projectes destinats a la
promoci¢ d'habitatges en Cancun (Meéxic), Polonia i Romania. A més s'ha creat una societat
l'objecte de la qual és la inversié immobiliaria per a projectes a Asia amb base a Singapur, i
s’ha donat entrada a altres inversors. Finalment, destaca la firma d'acord amb promotor local
per a desenvolupar activitats conjuntes a Portugal.

En matéria de responsabilitat social corporativa, el Grup Immobiliari, conscient de l'elevat
impacte sobre l'entorn economic, social i mediambiental de la seua activitat urbanistica i
immobiliaria, ha continuat implantant durant l'exercici la seua estratégia de compromis amb la
sostenibilitat, per a l'aplicacio i posada en marxa de les millors practiques disponibles en els
diversos ambits.
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En aquesta area, entre les actuacions més rellevants realitzades durant l'exercici, destaquen les
activitats realitzades en el si de la catedra Arquitectura Sostenible Bancaja Habitat de la
Universitat Politécnica de Valéncia, aixi com la implantacié de bones practiques mediambientals
en les seues oficines, promocions i desenvolupaments urbanistics, firma del Pacte Mundial de
Nacions Unides, firma del conveni d'adhesié com a empresa col-laboradora amb la Fundacion
Entorno, participacio en el grup de treball de construcci6 sostenible, dotacid i gestié d'un fons de
cooperacio amb UNICEF, adhesio al grup d'empreses firmants de la Declaracié de Bali i
l'elaboracid de la primera memoria de Responsabilitat Social Corporativa.

El benefici consolidat després d'impostos (incloent societats participades per posada en
equivaléncia) del Grup Immobiliari en l'exercici 2007 ha ascendit a 17 milions d'euros. El volum
total de vendes gestionades ha aconseguit un import de 149 milions d'euros. Les principals
magnituds del Grup el 2007 i 2006 son les segiients:

Grup immobiliari de Bancaixa 31/12/2007 31/12/2006  Var. %
MARGE ORDINARI 61.562 85.940 -28%
MARGE EXPLOTACIO 43.164 68.695 -37%
RESULTATS ABANS D'IMPOSTOS 22.983 63.616 -64%
RESULTATS DESPRES D'IMPOSTOS 16.900 55.046 -69%
RESULTATS ATRIBUIBLES DESPRES D'IMPOSTOS 17.031 54.612 -69%
FONS PROPIS 335.400 193.621 73%
TOTAL INVERSIO (1) 1.057.691 789.474 34%

(1) Sol, promoci i altres actius.
Dades en milers d'euros

El resultat de l'exercici s'ha vist afectat per la desacceleracio del sector immobiliari, lincrement
de les despeses financeres i el retard en la tramitacio urbanistica de determinades actuacions de
sol i promocions immobiliaries. La previsio per al 2008, basant-se en l'avanc en la cartera de
promocions, en la gestio urbanistica dels sols i en les operacions rellevants previstes, inclou
augments significatius en els marges i resultats del Grup Immobiliari.

En relacié amb la composicio i valoracio dels actius, el Grup Immobiliari va realitzar una
valoracio de la totalitat de la seua cartera a 31 de desembre de 2006 a través de taxacions
sol-licitades a CBRE, i va resultar un valor de mercat dels actius (GAV) de 1.970 milions d'euros,
amb unes plusvalues estimades després d'impostos de 600 milions d'euros i un valor patrimonial
net d'impostos (NNAV) en aquesta data de 794 milions d'euros, d'acord amb els detalls segiients:

ACTIUS IMMOBILIARIS 31/12/2006
Sol 1.390.442
Obres en curs 390.600
Unitats pendent de venda 5.726
Patrimoni 116.198
Actius adjudicats 66.869
TOTAL VALOR MERCAT ACTIUS (GAV) 1.969.835

Dades en milers d'euros
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VALORACIO PATRIMONIAL BANCAJA HABITAT 31/12/2006
FONS PROPIS (1) 193.621
PLUSVALUES 859.170
Sol 625.732
Obres en curs 162.585
Unitats pendent de venda 2.515
Patrimoni 32.012
Actius adjudicats 36.326
VALOR PATRIMONIAL GRUP ABANS D'IMPOSTOS 1.052.791
EFECTE FISCAL PLUSVALUES LATENTS -259.184
VALOR PATRIMONIAL NET D'IMPOSTOS (NNAV) 793.606

(1) Abans de I'ampliacié de capital realitzada el 2007.
Dades en milers d'euros

La cartera de sol i de projectes en curs del Grup (en metres quadrats de sostre) a 31 de desembre
de 2007 i 2006, es desglossa, tenint en compte l'estat de cada projecte, en:

31/12/2007 31/12/2006

Sol en cartera 2.650 2172
Promocions d'habitatges en curs 217 155
Projectes diversificacié en curs 86 63
Projectes internacionals 944 920
TOTAL 3.897 3.310

Milers de m2 de sostre.

1.6 Bancaja Viajes

El volum de negoci ha registrat un increment del 13% sobre la xifra de negoci de l'exercici
anterior. Aquesta positiva evolucio del nivell de vendes ha sigut superior a la registrada pel
sector d'agencies de viatges durant el 2007. La celebracio de la disputa de la 32a AMERICA'S CUP
a la Comunitat Valenciana, ha sigut rellevant en lincrement del volum de negoci, pel fet que ha
reunit a Valéncia molts visitants, nacionals i internacionals, i ha propiciat la realitzacié d'un
elevat nombre de convencions d'empreses i viatges d'incentius.

Respecte a l'evolucio dels viatges vacacionals, l'exercici 2007 s'ha caracteritzat per:

1. Alta utilitzacio dels vols amb companyies de baix cost Low Cost.
2. Canal Internet (www.bancajaviajes.es), que ha representat més d'un 16% de les vendes
vacacionals, amb un increment del 45% en la venda de bitllets d'avio.

2. ESDEVENIMENTS OCORREGUTS DESPRES DEL TANCAMENT DE L'EXERCICI

No s'ha produit cap esdeveniment especialment significatiu, des del 31 de desembre de 2007 fins
a l'aprovacio d'aquest informe.

46



Bancaixa 2007 Informe anual. Informe de Gestié Consolidat

3. EVOLUCIO PREVISIBLE EL 2008

La crisi que va sacsejar l'estiu passat el mercat hipotecari nord-america ha tingut major abast del
previst i va condicionar les expectatives economiques immediates de forma significativa. El
sistema financer america -i en part l'europeu- tenen un nivell dimplicacio en el mercat de les
subprime prou important, que ha originat crisi en entitats financeres concretes i, sobretot, ha
retirat molta liquiditat del sistema; liquiditat que resultava fonamental per a sostindre el llarg
periode de creixement que ha gaudit el conjunt de l'economia mundial. A més, ha produit un
notable impacte sobre l'evolucié econdmica nord-americana, fonamentalment a través de la seua
repercussio en la demanda, la qual cosa condueix a un progressiu refredament que, al seu torn,
es trasllada a la resta dels paisos desenvolupats i emergents, i desvia les expectatives dels agents
economics.

Tot aixo s'ha superposat a la important elevacioé del preu del petroli -i en general dels costos
energetics- i a l'ascens dels preus de matéries primeres d'origen agricola; ambdos efectes
originats per una forta demanda dels paisos més dinamics, aixi com per problemes estrictament
assignables a l'oferta. Els desequilibris basics de l'economia americana han vingut a coincidir en
aquest conjunt de forces.

El resultat és un procés de desacceleracio en el fort ritme de creixement de l'economia mundial
-iniciat en els Estats Units- que fins i tot pot derivar en recessio, i patir alguns trimestres de
disminucié del PIB en aquest any. Aixi, la taxa de creixement de 'economia mundial podria
moderar-se de forma important, si els paisos emergents i Europa pateixen els efectes de les
causes abans citades de manera assenyalada.

Podem esperar, aixi, un impuls de la demanda menor que el de 2007, que pot generar
conseqiiéncies en el nivell d'ocupacio i en la produccié agregada, la qual cosa fa suposar un
periode d'ajust ciclic que, en aquests moment, és impredicible en duraci6 i intensitat.

Espanya, junt amb Alemanya i Irlanda, es troba entre els paisos desenvolupats en millors
posicions de partida per poder afrontar aquesta ralentitzacio; de fet, les previsions de
creixement per al 2008 son aci millors que la mitjana.

Pero més que les situacions conjunturals han d'inquietar els problemes estructurals; les politiques
economiques actuals resulten molt més flexibles per a gestionar la conjuntura que les de fa 30
anys, a pesar que ara es plantege el dilema entre reactivar l'economia amb tipus d'interés baixos
o combatre la inflacié amb tipus d'interés relativament alts. | res fa preveure una situacio
d'estancament amb elevada inflacid, com ocorreguera décades arrere.

La globalitzacié (amb el que aixo significa de dura competéncia, requeriments de flexibilitat i
superacié de desequilibris comercials), junt amb la demanda i l'oferta que han aflorat de la ma
dels paisos emergents, és un factor basic dels nostres escenaris de present i futur. També la
necessitat de substituir un model energétic massa ineficient davant d'una oferta limitada en
aquest camp obliga a dissenyar politiques de nou signe. Finalment, les infraestructures, els
equipaments i els mitjans financers i recursos humans son factors que cal assegurar per garantir
el creixement d'un territori en els proxims anys.

En aquest marc de reptes i problemes, les possibilitats d'Espanya son suficients per a abordar amb
confianca el futur, si es treballa seriosament en pro dels auténtics factors de progrés economic i
social.
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El dit context permet a Bancaixa prosseguir el seu projecte caracteritzat per perfils de negoci
com ara:

Diversificacio (geografica i en fonts d'ingressos).

Rendibilitat i solvéncia (vegeu les dades que recull aquest mateix informe).
Innovacio i creativitat en productes i servicis.

Molt bon posicionament com a marca i com a gestor en el mercat.

Equips professionals competents i compromesos.

El Grup Bancaixa esta preparat per als nous reptes que presenta l'actual situaci6 financera:

Sisé Grup financer espanyol i tercera Caixa d'Estalvis, amb presencia en tot el territori
nacional a través d'una xarxa de 1.561 oficines, amb una adequada diversificacié geografica,
de productes i segments, aixi com de negocis.

Grup de referéncia en els nivells d'eficiéncia, que li permetra afrontar adequadament la
pressio sobre el compte de resultats a la qual el sector es veura sotmés per la ralentitzacio del
creixement.

Grup amb una adequada qualitat dels seus actius i cobertura.

Grup amb una molt bona posici6 patrimonial i fortalesa financera, que presenta excessos del
62% sobre els nivells de solvéncia requerits.

Grup amb una molt bona posicio en la seua estructura financera, amb una adequada gestio i
diversificacio del deute.

Tot aixo fa preveure la continuitat en el bon comportament de Bancaixa i el seu Grup el 2008 i
l'estabilitat del procés de millora i consolidacio que ha caracteritzat els Gltims temps de l'entitat.

Castello de la Plana, 27 de febrer de 2008
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el Grup Bancaixa

L Ll
LLLL R L]

3.1 Balancos

BALANGOS DE SITUACIO CONSOLIDATS AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 | 2006 (NOTES 1 - 2)

ACTIU
CAIXA | DEPOSITS EN BANCS CENTRALS
CARTERA DE NEGOCIACIO

Credit a la clientela

Valors representatius de deute

Altres instruments de capital

Derivats de negociacié

Promemoria: prestats o en garantia

ALTRES ACTIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB
CANVIS EN PERDUES | GUANYS

Altres instruments de capital
ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER A LA VENDA
Valors representatius de deute
Altres instruments de capital
Promemoria: prestats o en garantia
INVERSIONS CREDITICIES
Deposits en entitats de credit
Credit a la clientela
Altres actius financers
Promemoria: prestats o en garantia
CARTERA D'INVERSIO A VENCIMENT
Promemoria: prestats o en garantia
AJUSTOS A ACTIUS FINANCERS PER MACROCOBERTURES
DERIVATS DE COBERTURA
ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA
PARTICIPACIONS
Entitats associades
CONTRACTES D'ASSEGURANCES VINCULATS A PENSIONS
ACTIUS PER REASSEGURANCES

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.

COMPTES ANUALS

Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, i societats que integren

Nota
7
8

[©

™
&~

‘-h
o

2007
1.767.173
1.577.030

1.918
1.318.919
54.213
201.980
52.169
52.169
6.329.991
2.210.440
4.119.551
148.654
83.354.016
3.111.009
79.963.369
279.638
6.231.299
3.594.147
3.495.820

41.036
30.934
379.777
379.777
17.509
4.174

2006 (*)
881.717
1.824.948
6.419
1.457.059
116.493
244,977
22.625

1.662.347
394.431
1.267.916
20.395
68.807.341
2.786.272
65.586.586
434.483
3.492.051
3.741.652
3.713.399
153.546
21.076
329.704
329.704
9.441
3.172

Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexs | a VI, adjunts, formen part integrant del balang de situacié consolidat al 31 de desembre de 2007.

Dades en milers d'euros
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BALANGOS DE SITUACIO CONSOLIDATS AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 | 2006 (NOTES 1 - 2)

ACTIU Nota 2007 2006 (*)
ACTIU MATERIAL 16 965.128 924.940
D'Us propi 862.886 797.831
Inversions immobiliaries 33.839 69.108
Afecte a I'Obra Social 68.403 58.001
ACTIU INTANGIBLE 17 130.958 65.498
Fons de comerg 53.789 42.607
Altre actiu intangible 77.169 22.891
ACTIUS FISCALS 30 602.069 518.488
Corrents 126.785 104.225
Diferits 475.284 414.263
PERIODIFICACIONS 18 28.002 88.783
ALTRES ACTIUS 19 28.002 438.833
Existéncies 674.020 400.597
Resta 36.806 38.236
TOTAL ACTIU 99.584.939 79.471.486
PROMEMORIA 34
RISCOS | COMPROMISOS CONTINGENTS 6.572.354 6.293.671
Garanties financeres 6.570.830 6.293.372
Altres riscs contingents 1.524 299
COMPROMISOS CONTINGENTS 14.583.285 14.256.360
Disponibles de tercers 14.077.600 13.062.352
Altres compromisos 505.685 1.194.008

(*) S'inclou, Unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexs | a VI, adjunts, formen part integrant del balang de situacié consolidat al 31 de desembre de 2007.
Dades en milers d'euros
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BALANGOS DE SITUACIO CONSOLIDATS AL 31

DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

PASSIU | PATRIMONI NET Nota 2007 2006 (*)
PASSIU
CARTERA DE NEGOCIACIO 8 664.038 191.929
Derivats de negociacio 634.321 164.854
Posicions curtes de valors 29.717 27.075
ALTRES PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB ) }
CANVIS EN PERDUES | GUANYS
PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB ) )
CANVIS EN PATRIMONI NET
PASSIUS FINANCERS A COST AMORTITZAT 20 87.969.255 70.605.181
Deposits de bancs centrals 1.971.663 -
Deposits d'entitats de crédit 8.040.547 7.455.762
Operacions mercat monetari a través d'ent. contrapartida - -
Deposits de la clientela 36.733.032 32.109.614
Deébits representats per valors negociables 38.308.866 28.055.033
Passius subordinats 2.053.340 2.180.120
Altres passius financers 861.807 804.652
AJUSTOS A PASSIUS FINANCERS PER MACROCOBERTURES - -
DERIVATS DE COBERTURA 12 756.809 257.693
PASSIUS ASSOCIATS AMB ACT. NO CORRENTS EN VENDA - -
PASSIUS PER CONTRACTES D'ASSEGURANCES 21 1.945.029 2.176.821
PROVISIONS 235.583 305.462
Fons per a pensions i obligacions similars 46 134.009 163.117
Provisions per a impostos 162 -
Provisions per a riscos i compromisos contingents 22 95.290 87.973
Altres provisions 22 6.122 54.372
PASSIUS FISCALS 30 388.325 533.383
Corrents 201.820 201.820
Diferits 332.192 331.563
PERIODIFICACIONS 23 289.480 189.703
ALTRES PASSIUS 123.923 82.769
Fons Obra Social 33 123.923 73.591
Resta 24 33.499 9.178
CAPITAL AMB NATURALESA DE PASSIU FINANCER 25 1.060.000 1.060.000
TOTAL PASSIU 93.432.442 75.402.941

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.

Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexs | a VI, adjunts, formen part integrant del balang de situacié consolidat al 31 de desembre de 2007.

Dades en milers d'euros
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BALANGOS DE SITUACIO CONSOLIDATS AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 | 2006 (NOTES 1 - 2)

PASSIU | PATRIMONI NET Nota 2007 2006 (*)
PATRIMONI NET
INTERESSOS MINORITARIS 26 2.127.384 565.835
AJUSTOS PER VALORACIO 27 460.818 410.691
Actius financers disponibles per a la venda 466.768 400.169
Cobertures dels fluxos d'efectiu (5.514) 10.592
Diferéncies de canvi (436) (70)
FONS PROPIS 3.564.295 3.092.019
Reserves 29 3.073.125 2.303.923
Reserves acumulades 3.101.037 2.318.648
Reserves d'entitats valorades pel métode de la participacié (27.912) (14.725)
Entitats associades (27.912) (14.725)
Resultat atribuit al Grup 491.170 796.009
Menys: dividends i retribucions (7.913)
TOTAL PATRIMONI NET 6.152.497 4.068.545
TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET 99.584.939 79.471.486

(*) S'inclou, Unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexs | a VI, adjunts, formen part integrant del balang de situacié consolidat al 31 de desembre de 2007.
Dades en milers d'euros
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3.2 Comptes de pérdues i guanys

COMPTES DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDATS CORRESPONDENTS ALS EXERCICIS ANUALS ACABATS EL
31 DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

(Deure) Haver

Nota Exercici 2007 Exercici 2006(*)
INTERESSOS | RENDIMENTS ASSIMILATS 35 4.389.673 2.732.369
INTERESSOS | CARREGUES ASSIMILADES 36 (3.064.113) (1.582.738)
Remuneracioé de capital amb naturalesa de passiu financer (38.274) (31.864)
Altres (3.025.839) (1.550.874)
RENDIMENT D'INSTRUMENTS DE CAPITAL 37 73.860 48.151
MARGE D'INTERMEDIACIO 1.399.420 1.197.782
SESLLALJQA'TEI)SI;XI(;AC\)TS VALORADES PEL METODE 38 23132 37.122
Entitats associades 23.132 37.122
Entitats multigrup - -
COMISSIONS PERCEBUDES 39 396.888 351.673
COMISSIONS PAGADES 40 (54.894) (69.600)
ACTIVITAT D'ASSEGURANCES 41 43.642 28.352
Primes d'assegurances i reassegurances cobrades 340.700 349.614
Primes de reassegurances pagades (6.241) (5.383)
Prestacions pagades i altres despeses relacionades amb assegurances (500.646) (317.578)
Ingressos per reasseguraces 1.787 1.889
Dotacions netes a passius per contractes d'assegurances 183.211 (27.138)
Ingressos financers 31.155 32.314
Despeses financeres (6.324) (5.366)
RESULTATS D'OPERACIONS FINANCERES (net) 42 59.113 576.372
Cartera de negociacio 10.595 6.364
Altres instruments financers a valor raonable amb canvis en R R
pérdues i guanys
Actius financers disponibles per a la venda 52.346 570.781
Inversions crediticies 25 1.335
Altres (3.853) (2.108)
DIFERENCIES DE CANVI (net) 43 9.387 2.978
MARGE ORDINARI 1.876.688 2.124.679
\'\/lIéNF[I)Eir\IKI:I\IIE%R;ESSOS PER PRESTACIONS DE SERVICIS 44 494.451 321.595
COST DE VENDES 44 (392.901) (235.497)
ALTRES PRODUCTES D'EXPLOTACIO 45 72.607 69.340
DESPESES DE PERSONAL 46 (501.547) (457.025)
ALTRES DESPESES GENERALS D'ADMINISTRACIO a7 (269.844) (231.318)
AMORTITZACIO (61.948) (54.098)
Actiu material 16 (562.212) (47.151)
Actiu intangible 17 (9.736) (6.947)
ALTRES CARREGUES D'EXPLOTACIO 48 (12.386) (11.467)
MARGE D'EXPLOTACIO 1.205.120 1.526.209

(*) S'inclou, Unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a VI, adjunts, formen part integrant del compte de perdues i guanys consolidat de I'exercici 2007.
Dades en milers d'euros
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COMPTES DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDATS CORRESPONDENTS ALS EXERCICIS ANUALS ACABATS EL

31 DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

(Deure) Haver

Nota Exercici 2007  Exercici 2006 (*)

PERDUES PER DETERIORACIO D'ACTIUS (net) (467.494) (310.857)
Actius financers disponibles per a la venda 9 (4.789) (1.706)
Inversions crediticies 10 (458.630) (299.319)
Cartera d'inversio a venciment - -
Actius no corrents en venda 13 (83) (7.155)
Participacions 14 (1.747) (156)
Actiu material 16 (105) (2.056)
Fons de comerg 17 (41) (339)
Altre actiu intangible 17 - (126)
Resta d'actius (2.099) -
DOTACIONS A PROVISIONS (net) 2246 39.283 (33.699)
INGRESSOS FINANCERS D'ACTIVITATS NO FINANCERES 49 2.460 601
DESPESES FINANCERES D'ACTIVITATS NO FINANCERES 49 (9.318) (677)
ALTRES GUANYS 50 14.787 72.359
Guany per venda d'actiu material 2.812 9.491
Guany per venda de participacions 4.907 50.302
Altres conceptes 7.068 12.566
ALTRES PERDUES 50 (10.557) (7.704)
Pérdues per venda d'actiu material (17) (144)
Pérdues per venda de participacions (762) 3)
Altres conceptes (9.778) (7.557)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 774.281 1.246.232
IMPOST SOBRE BENEFICIS 30 (170.317) (379.316)
DOTACIO OBLIGATORIA A OBRES | FONS SOCIALS - -
RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA 603.964 866.916
RESULTAT D'OPERACIONS INTERROMPUDES (net) -
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 603.964 866.916
RESULTAT ATRIBUIT A LA MINORIA 26 (112.794) (70.907)
RESULTAT ATRIBUIBLE AL GRUP 491.170 796.009

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.

Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a VI, adjunts, formen part integrant del compte de perdues i guanys consolidat de I'exercici 2007.

Dades en milers d'euros
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3.3 Estats de canvis en el patrimoni

ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CONSOLIDAT (ESTAT D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS
CONSOLIDAT) CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS ACABATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2007 | 2006

(NOTES 1 -2)

Ejercicio 2007 Ejercicio 2006 (*)
INGRESSOS NETS RECONEGUTS DIRECTAMENT EN EL PATRIMONI NET: 74.305 (25.283)
Actius financers disponibles per a la venda: 90.777 13.799
Guanys/pérdues per valoracio 204.939 896.729
Imports transferits al compte de pérdues i guanys (47.557) (569.075)
Impost sobre beneficis impostos diferits (47.557) (313.855)
Reclassificacié - -
Altres passius financers a valor raonable: - -
Guanys/pérdues per valoracié - -
Imports transferits al compte de pérdues i guanys - -
Impost sobre beneficis - -
Cobertures dels fluxos d'efectiu: (16.106) (38.893)
Guanys/pérdues per valoracié (11.535) (2.354)
Imports transferits al compte de pérdues i guanys (8.320) (37.363)
Imports transferits al valor comptable inicial de les partides cobertes - -

Impost sobre beneficis 3.749
Reclassificacions - 824
Cobertures d'inversions netes en negocis en I'estranger: - -
Guanys/pérdues per valoracié - -
Imports transferits al compte de péerdues i guanys - -
Impost sobre beneficis - -
Diferéncies de canvi: (366) (189)
Guanys/pérdues per conversio (542) (291)
Imports transferits al compte de péerdues i guanys - -
Impost sobre beneficis 176 102
Actius no corrents en venda: - -
Guanys per valoracio - -
Imports transferits al compte de péerdues i guanys - -
Impost sobre beneficis - -
Reclassificacions - -
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI: 603.964 866.916
Resultat consolidat publicat 603.964 866.916
Ajustos per canvis de criteri comptable - -
Ajustos per errors - -
INGRESSOS | DESPESES TOTALS DE L'EXERCICI 678.269 841.633
Entitat dominant 541.297 779.205
Interessos minoritaris 136.972 62.428

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.

Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a VI, adjunts, formen part integrant de I'estat de canvis en el patrimoni net consolidat (estat d'ingressos i
despeses reconeguts consolidat) de I'exercici 2007.

Dades en milers d'euros
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3.4 Estats de fluxos d’'efectiu

ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU CONSOLIDATS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS ACABATS EL
31 DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

Exercici 2007 Exercici 2006 (*)
1. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO

Resultat consolidat de I'exercici 603.964 866.916
Ajustos al resultat: 447.193 708.340
Amortitzacié d'actius materials (+) 52.212 47.151
Amortitzacié d'actius intangibles (+) 9.736 6.947
Pérdues per deterioracié d'actius (net) (+/-) 467.494 310.857
Dotacions netes a passius per contractes d'assegurances (+/-) (183.211) 27.138
Dotacions a provisions (net) (+/-) (39.283) 33.699
Guanys/pérdues per venda d'actiu material (+/-) (2.795) (9.347)
Guanys/pérdues per venda de participacions (+/-) (4.145) (50.299)
Resultat d'entitats valorades pel métode de la participacié (net de dividends) (+/-) (23.132) (37.122)
Impostos (+/-) 170.317 379.316

Altres partides no monetaries (+/-) - -

Resultat ajustat 1.051.157 1.575.256

Augment/disminucioé neta en els actius d'explotacio:
Cartera de negociacio: (247.918) 79.858

Deposits en entitats de credit - -

Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida (4.501) 2.810
Credit a la clientela (138.140) 55.525
Valors representatius de deute (62.280) 21.867
Altres instruments de capital (42.997) (344)

Derivats de negociacio - -
Altres actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys: 52.169 -
Deposits en entitats de crédit - -
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Credit a la clientela - -

Valors representatius de deute - -

Altres instruments de capital 52.169 -
Actius financers disponibles per a la venda: 4.601.045 12.228
Valors representatius de deute 1.816.009 45.827
Altres instruments de capital 2.785.036 (33.599)
Inversions crediticies: 15.014.535 17.582.576
Deposits en entitats de crédit 324.737 (392)

Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Credit a la clientela 14.844.643 17.397.148

Valors representatius de deute - -

Altres actius financers (154.845) 185.820
Altres actius d'explotacio 85.592 77.773
19.505.423 17.752.435

(*) S'inclou, Unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a VI, adjunts, formen part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu consolidat de I'exercici 2007.
Dades en milers d'euros
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ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU CONSOLIDATS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS TERMINATS EL
31 DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

Exercici 2007 Exercici 2006 (*)
Augment/disminucioé neta en els passius d'explotacié:

Cartera de negociacio: 472.109 2.315
Deposits d'entitats de credit - -
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Deposits de la clientela - -
Debits representats per valors negociables - -
Derivats de negociacio 469.467 (24.760)
Posicions curtes de valors 2.642 27.075

Altres passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys: - -
Deposits d'entitats de credit - -
Deposits de la clientela - -
Débits representats per valors negociables - -

Passius financers a valor raonable amb canvis en patrimoni net: - -
Deposits d'entitats de credit - -
Deposits de la clientela - -

Débits representats per valors negociables - -

Passius financers a cost amortitzat: 17.490.854 15.527.256
Deposits de bancs centrals 1.971.663 (55.011)
Deposits d'entitats de credit 584.785 1.142.605

Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -

Deposits de la clientela 4.623.418 4.485.325
Débits representats per valors negociables 10.253.833 9.830.550
Altres passius financers 57.155 123.787
Altres passius d'explotacié 96.821 (182.486)
18.059.784 15.347.085

Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'explotacio (1) (394.482) (830.094)

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a IV, adjunts, formen part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu consolidat de I'exercici 2007.
Dades en milers d'euros

Continua...
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ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU CONSOLIDATS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS TERMINATS EL
31 DE DESEMBRE DE 2007 1 2006 (NOTES 1 - 2)

Exercici 2007 Exercici 2006 (*)
2. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
Inversions (-):
Entitats del grup, multigrup i associades (32.852) (44.878)
Actius materials (224.664) (265.481)
Actius intangibles (75.231) (33.072)
Cartera d'inversié a venciment (381.234) (990.246)
Altres actius financers - -
Altres actius - -
(713.981) (1.333.677)
Desinversions (+):
Entitats del grup, multigrup i associades 10.056 53.282
Actius materials 125.201 114.494
Actius intangibles 35 33.606
Cartera d'inversié a venciment 528.739 766.366
Altres actius financers - -
Altres actius - -
664.031 967.748
Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversio6 (2) (49.950) (365.929)
3. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANGAMENT
Emissié/amortitzacié de capital o fons de dotacio (+/-) - -
Adquisicio d'instruments de capital propis (-) - -
Alienacio d'instruments de capital propis (+) - -
Emissié/amortitzacié quotes participatives (+/-) - -
Emissié/amortitzacié altres instruments de capital (+/-) - -
Emissié/amortitzacié capital amb naturalesa de passiu financer (+/-) - 170.000
Emissié/amortitzacié passius subordinats {+/-) (126.780) 515.140
Emissié/amortitzaci6 altres passius a llarg termini (+/-} - -
Emissié/amortitzacié altres passius a llarg termini (+/-} (28.753)
Dividends/interessos pagats (-) (432)
Altres partides relacionades amb les activitats de finangament (+/-) - -
Total fluxos d'efectiu net de les activitats de finangament (3) 655.955
4. EFECTE DE LES VARIACIONS DELS TIPUS DE CANVI R R
EN L'EFECTIU O EQUIVALENTS (4)
ZQ‘OEJL:\(I;R’ILEE’:II{SD;?EE;(ZI)O NETA DE L'EFECTIU O 885.456 (540.068)
Efectiu o equivalents al principi de I'exercici 881.717 1.421.785
Efectiu o equivalents al final de I'exercici 1.767.173 881.717

(*) S'inclou, unicament i exclusivament, als efectes comparatius.
Les notes 1 a 52 descrites en la Memoria i els annexos | a VI, adjunts, formen part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu consolidat de I'exercici 2007.
Dades en milers d'euros
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3.5 Memoria

Memoria Consolidada corresponent a l'exercici anual acabat el 31 de desembre de
2007

1. INTRODUCCIO, BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS | UNA
ALTRA INFORMACIO

1.1. Introduccié

La Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa, (d'ara en avant, la “Caixa”) és una
entitat subjecta a la normativa i regulacions de les entitats bancaries que operen a Espanya. El
seu domicili social es troba situat a Castellé de la Plana. Tant en el web oficial de la Caixa
(www.bancaja.es) com en el seu domicili social (c/ Cavallers, 2) poden consultar-se els estatuts
socials i més informacio pUblica sobre la Caixa. El seu Unic i exclusiu objecte social és contribuir
a la consecucio d'interessos generals a través del desenvolupament economic i social de la seua
zona d'actuacio i, per a aixo, les seues finalitats fonamentals son, entre altres, facilitar la
formacio i capitalitzacio de lestalvi, atendre les necessitats dels seus clients per mitja de la
concessio d'operacions de crédit, i crear i mantindre obres socials propies o en col-laboraci6.

Com a entitat de crédit, subjecta a la normativa i regulacio que determinen les autoritats
economiques i monetaries espanyoles i de la Unio Europea, exerceix una activitat de banca
universal amb un important desenvolupament dels servicis bancaris detallistes.

A més les operacions que du a terme directament, la Caixa és capcalera d'un grup d'entitats
dependents, que es dediquen a activitats diverses i que constitueixen, junt amb aquesta, el Grup
Caixa d'Estalvis Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa, (d'ara en avant, el “Grup” o “Grup
Bancaixa”). Conseqiientment, la Caixa esta obligada a elaborar, a més dels seus comptes anuals,
els comptes anuals consolidats del Grup, que inclouen aixi mateix les participacions en negocis
conjunts i en inversions en entitats associades.

Les principals activitats dutes a terme pel Grup son les segiients:

» Financeres.

» Asseguranca.

« Gestio6 d'institucions d'inversio col:lectiva i patrimonis.
« Immobiliaries.

Els comptes anuals consolidats del Grup de l'exercici 2006 van ser aprovats per l'Assemblea
General de la Caixa realitzada el 30 de juny de 2007. Els comptes anuals consolidats del Grup i
els comptes anuals de la quasi totalitat d'entitats integrades en el Grup, corresponents a
l'exercici 2007, es troben pendents d'aprovacio per les respectives assemblees i juntes generals
d'accionistes. No obstant aix0, el Consell d'’Administracié de la Caixa entén que els dits comptes
anuals seran aprovats.
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1.2 Bases de presentacio dels comptes anuals consolidats

Els comptes anuals consolidats de Grup Bancaixa de l'exercici 2007 han sigut formulats pels
Administradors de la Caixa, en la reunio del Consell d'’Administracio realitzada el dia 27 de febrer
de 2008.

Els comptes anuals consolidades del Grup han sigut elaborats d'acord amb les Normes
Internacionals d'Informacié Financera (d'ara en avant, NIIF o NIC) adoptades per la Unié Europea
per mitja de Reglaments Comunitaris, dacord amb el Reglament 1606/2002, del Parlament
Europeu i del Consell, de 19 de juliol de 2002, i d'acord amb la Circular 4/2004, del Banc
d'Espanya, relativa a les Normes Internacionals d'Informacié Financera PUblica i Reservada i als
Models d'Estats Financers de les Entitats de Credit, que constitueix 'adaptacio de les NIIF
adoptades per la Uni6 Europea al sector de les entitats de credit espanyoles.

Els comptes anuals consolidats s’han elaborat tenint en consideracio la totalitat dels principis i
normes comptables i dels criteris de valoracio d'aplicaci6 obligatoria que tenen un efecte
significatiu en els comptes anuals consolidats i que figuren descrits en la nota 2, de manera que
mostren la imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera, consolidats, del Grup al 31 de
desembre de 2007 i dels resultats de les seues operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels
fluxos d'efectiu, consolidats, que s’han produit en el Grup en l'exercici anual acabat en eixa data.

Els comptes anuals consolidats s’han elaborat a partir dels registres de comptabilitat mantinguts
per la Caixa i per les restants entitats integrades en el Grup. No obstant aixo, atés que els
principis comptables i els criteris de valoracio aplicats en la preparacio dels comptes anuals
consolidats del Grup de l'exercici 2007 poden diferir dels utilitzats per algunes de les entitats
integrades en aquest, en el procés de consolidacié s'han introduit els ajustos i les
reclassificacions necessaris per a homogeneitzar entre si els dits principis i criteris i per a
adequar-los a les NIIF aplicades per la Caixa.

Durant l'exercici 2007 han entrat en vigor les seglients Normes i Interpretacions adoptades per la
Unid Europea, les quals no han tingut un impacte significatiu en els comptes anuals consolidats:

e IFRS 7 - Instruments Financers, informacié que s'ha de revelar.

e Modificacions a la NIC 1 en matéria d'informacié que s'ha de revelar sobre objectius, politiques
i processos sobre la gestio del capital.

e Interpretacio IFRIC 7: aplicacio del procediment de reexpressio segons la NIC 29 Informacio
financera en economies hiperinflacionistes.

e Interpretacio IFRIC 8 sobre l'ambit d'aplicacié de la NIIF 2.

e Interpretacio IFRIC 9 sobre la nova avaluaci6 dels derivats implicits.
e Interpretacio IFRIC 10 Estats financers intermedis i deteriorament.
e Interpretacio IFRIC 11 Group i Treasury Share Transactions.

A la data de formulacié d'aquests comptes anuals consolidats hi ha diferents normes i
interpretacions adoptades per la Unié Europea que entren en vigor en l'exercici 2008. Els
Administradors consideren que l'entrada en vigor de les dites normes i interpretacions no tindra
un impacte significatiu en els estats financers consolidats del Grup del proxim exercici. Les dites
normes i interpretacions son les segiients:
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Normes i modificacions de normes

NIIF 8

Revisié de NIC 23 (*)
Revisié de NIC 1 (*)
Revisié de NIIF3 (*)
Modificacié de NIC27 (*)

Modificacié de NIIF 2 (*)

Interpretacion
s

CINIIF 11
CINIIF 12 (*)
CINIIF 13 (*)
CINIIF 14 (*)

Segments d'explotacié

Costos per interessos

Presentacié d'estats financers

Combinacions de negocis

Estats financers consolidats i separats

Pagaments basats en accions

NIIF 2 Transaccions amb accions propies i del grup
Acords de concessié de servicis 1 de gener de 2008

Programes de fidelitzacio de clients

NIC 19 — El limit en un actiu de benefici definit, requeriments
minims d'aportacié i la seua interaccié

Aplicacio obligatoria a exercicis
iniciats a partir de:

1 de gener de 2009
1 de gener de 2009
1 de gener de 2009
1 de gener de 2009

1 de juliol de 2009
1 de gener de 2009

1 de marg de 2007
1 de gener de 2008
1 de gener de 2008
1 de gener de 2008

(*) Normes i interpretacions no adoptades per la Uni6é Europea a la data de formulacié d'aquests comptes anuals.

1.3 Responsabilitat de la informaci6 i estimacions realitzades

La informacid continguda en aquests comptes anuals consolidats és responsabilitat dels
Administradors de la Caixa.

En els comptes anuals consolidats del Grup corresponents a l'exercici 2007 s’han utilitzat
ocasionalment estimacions realitzades pels Administradors de la Caixa per a quantificar alguns
dels actius, passius, ingressos, despeses i compromisos que hi figuren registrats. Basicament,
aquestes estimacions es refereixen a:

e les pérdues per deteriorament de determinats actius (vegeu notes 9 a 11, 13, 16, 17 i 19);

e les hipotesis emprades en el calcul actuarial dels passius i compromisos per retribucions
postocupacio i altres compromisos a llarg termini mantinguts amb els empleats (vegeu notes

2.13146.1);

e la vida atil dels actius materials i intangibles (vegeu notes 16 i 17);

e la valoracio dels fons de comerc de consolidaci6 (vegeu nota 17.1);

e el valor raonable de determinats actius no cotitzats.

Si bé les estimacions anteriorment descrites s'han realitzat en funcié de la millor informacid
disponible al 31 de desembre de 2007 sobre els fets analitzats, és possible que esdeveniments
que puguen tindre lloc en el futur obliguen a modificar-les (a l'alca o a la baixa) en proxims
exercicis; la qual cosa es faria, en el cas que hi calguera, de conformitat amb el que estableix la
NIC 8, de forma prospectiva i es reconeixerien els efectes del canvi d'estimacié en el compte de
pérdues i guanys consolidat dels exercicis afectats.

1.4 Informacio referida a l'exercici 2006

D'acord amb allo que s'ha exigit per la NIC 1, la informacié continguda en aquesta Memoria
referida a l'exercici 2006 es presenta, exclusivament, als efectes comparatius amb la informacio
relativa a l'exercici 2007 i, per consegiient, no constitueix els comptes anuals consolidats del
Grup de l'exercici 2006.
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En els comptes anuals de l'exercici 2006 s'incloia en els epigrafs “Contractes d'assegurances
vinculades a pensions” i “Fons per a pensions i obligacions semblants”, el saldo corresponent als
compromisos per pensions coberts amb polisses d'assegurances d'una societat del Grup Bancaixa
per un import de 105.761 milers d'euros. Els saldos al 31 de desembre de 2007 que s'inclouen en
el balang de situacié adjunt per aquest concepte s'han classificat en els actius i passius aportats
al consolidat per la dita societat, en funcid de la seua naturalesa. Conseqilientment, i per a
facilitar la comparaci6 entre exercicis, els saldos al 31 de desembre de 2006 s’han netat dels
corresponents epigrafs.

1.5 Contractes d'agéncia

La relaci6 d'agents de la societat dependent Banco de Valencia, S.A., al 31 de desembre de 2007
s'inclou en l'annex V.

1.6 Participacions en el capital d'entitats de credit

D'acord amb el que disposa larticle 20 del Reial Decret 1245/1995, de 14 de juliol, l'Unica
participacié mantinguda per la Caixa que supera el 5% del capital o dels drets de vot en entitats
de crédit nacionals o estrangeres, correspon a la participaci6 indirecta, principalment a través de
la filial Bancaja Inversiones, S.A., del 38,41% en el Banco de Valencia, S.A., que suposa una
participacio efectiva de 26,90%. D'acord amb allo que s'ha indicat en la nota 2.1.1 i amb la
normativa del Banc d'Espanya (norma tercera de la Circular 4/2004, de 22 de desembre) la dita
entitat s’ha considerat entitat dependent, en exercir-hi Bancaixa un control efectiu i gestionar-se
amb un criteri d'unitat de decisio, i sha consolidat pel procediment d'integracié global.

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, cap entitat de crédit, nacional o estrangera, o grups, en el
sentit de l'article 4 de la Llei del Mercat de Valors, en els quals s'integre alguna entitat de crédit,
nacional o estrangera, posseeix alguna participacio superior al 5% del capital o dels drets de vots
de cap entitat de crédit inclosa en el Grup.

1.7 Impacte mediambiental

Ateses les activitats a que es dediquen fonamentalment les entitats integrades en el Grup,
aquestes no generen un impacte significatiu en el medi ambient. Per aquesta rao, en els comptes
anuals consolidats del Grup de l'exercici 2007 no es desglossa cap informacio relativa a aquesta
materia.

1.8 Recursos propis minims
La Llei 13/1992, d'1 de juny, i la Circular 5/1993, del Banc d'Espanya, i les seues successives
modificacions regulen els recursos propis minims que han de mantindre les entitats de credit
espanyoles -tant a titol individual com de grup consolidat- i la forma en qué han de determinar-

se els dits recursos propis.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, els recursos propis computables del Grup excedien els requerits
per la citada normativa.
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El 16 de febrer de 2008, s'’ha publicat el Reial Decret 216/2008, de 15 de febrer, de recursos
propis de les entitats financeres. Aixi mateix, s'han introduit una série de modificacions en la Llei
13/1985, de 25 de maig, de coeficients d'inversio, recursos propis i obligacions d'informaci6 dels
intermediaris financers. Aquestes noves normes tenen com a finalitat principal incorporar a
l'ordenament juridic espanyol les directives 2006/48/CE i 2006/49/CE, que al seu torn incorporen
el nou acord de Basilea (“Basilea I1”’) a l'ordenament juridic comunitari.

D'aquesta manera, la Caixa i el seu Grup es trobaran subjectes, en l'exercici 2008, al calcul dels
requeriments de recursos propis dacord amb allo que s'ha disposat en les dites normes, que
introdueixen modificacions en la forma en qué les entitats han de calcular els seus recursos
propis minims, incloent-hi nous riscos que requereixen consum de capital, com el risc
operacional, i noves metodologies i models de calcul que han d'aplicar les entitats, aixi com nous
requeriments en forma de mecanismes de validacio i d'informaci6 piblica que s'’han de revelar al
mercat.

La Caixa i el seu Grup estan realitzant les adaptacions necessaries en les seues politiques i
processos per a poder complir el que disposen les mencionades normes. En aquest sentit, en el
marc de l'adaptacio a Basilea Il que es duu a terme en els ultims anys, s'implanten eines de gestio
avancades per al mesurament de riscos que incorporen, com una variable fonamental de la
gestio, l'analisi dels requeriments de recursos propis i els impactes de les preses de decisions del
Grup en aquests. En qualsevol cas, s'estima per part dels Administradors de la Caixa que l'entrada
en vigor de la normativa mencionada anteriorment no tindra impactes significatius.

1.9 Fons de Garantia de Deposits
La Caixa i el Banco de Valencia, S.A., estan integrats en el Fons de Garantia de Deposits.
En l'exercici 2007, la despesa incorreguda per les contribucions realitzades a aquest organisme va
ascendir a 12.177 milers d'euros (9.602 milers d'euros en l'exercici 2006), aproximadament; sha
registrat en el capitol “Altres carregues d'explotacid”, del compte de perdues i guanys consolidat
adjunt (vegeu nota 48).

1.10 Fets posteriors

Entre la data de tancament i la data de formulaci6 d'aquests comptes anuals consolidats no sha
produit cap succés que els afecte de manera significativa.

2. PRINCIPIS, POLITIQUES COMPTABLES | CRITERIS DE VALORACIO APLICATS

En lelaboraci6 dels comptes anuals consolidats del Grup corresponents a l'exercici 2007 s'han
aplicat els principis i les politiques comptables i criteris de valoracio segiients:
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2.1 Consolidacio

Les normes comptables defineixen la combinacio de negocis com la uni6é de dues entitats o més
en una Unica entitat o grup d'entitats. Es denomina entitat adquirent aquella que, a la data
d'adquisicio, assumeix el control d'una altra entitat. A partir d'aquesta data, l'entitat adquirent
registrara en els seus estats financers o, si és procedent, en els seus estats consolidats, els
actius, els passius i passius contingents de l'adquirida valorats pel seu valor raonable.
Addicionalment, l'entitat adquirent ha de comparar el cost de la combinaci6é de negocis amb el
percentatge adquirit del valor raonable dels actius, passius i passius contingents de l'entitat
adquirida. En el cas que la diferéncia siga positiva, l'entitat adquirent reconeixera un fons de
comerc¢ en el seu actiu; en cas que la diferéncia siga negativa, es reconeixera un ingrés.

Els comptes anuals consolidats s’han elaborat aplicant el métode d'integracio global a les
societats dependents, el métode d'integracioé proporcional a les entitats multigrup i el métode de
la participacio a les entitats associades.

2.1.1 Entitats dependents

Es consideren entitats dependents aquelles sobre les quals la Caixa, directament o
indirectament, té capacitat per a exercir control; capacitat que es manifesta, en general encara
que no Unicament, per la propietat, directa o indirecta, de més del 50% dels drets de vot de les
entitats participades o, fins i tot si és inferior o nul aquest percentatge, si l'existéncia d'altres
circumstancies o acords atorguen a la Caixa el control.

D'acord amb el que disposa la NIC 27, s'entén per control el poder de dirigir les politiques
financeres i operatives d'una entitat, a fi d'obtindre beneficis de les seues activitats.

En l'annex | d'aquesta Memoria es facilita informacio significativa sobre aquestes societats.

L'Unica entitat participada per la Caixa, directament o indirectament, la qual a pesar de no
posseir més del 50% del seu capital o dels seus drets de vot, es troba sota el control de la Caixa i,
per tant, sha considerat com a entitat dependent als efectes de l'elaboracié d'aquests comptes
anuals consolidats és el Banco de Valencia, S.A., aixi com aquelles societats sobre les quals
aquesta societat exerceix control, en exercir la Caixa sobre aquesta participada una influéncia
dominant de manera estable i duradora, i esta sotmesa a una direccid Unica, la qual cosa, d'acord
amb el que estableix la nova redaccio de larticle 42 del Codi de Comerc¢ estableix la presumpcio
d'existencia de Grup i, en conseqiiéncia, obliga la capcalera del Grup Bancaixa a consolidar el
Banco de Valencia, S.A., pel metode d'integracié global.

Els comptes anuals de les entitats dependents es consoliden amb les de la Caixa per aplicacio del
metode d'integracio global, tal com aquest és definit en la NIC 27. Conseqlientment, tots els
saldos derivats de les transaccions efectuades entre les societats consolidades per mitja d'aquest
meétode que son significatius han estat eliminats en el procés de consolidacié. Addicionalment, la
participacio de tercers en:

e el patrimoni net del Grup, es presenta en el capitol “Interessos minoritaris” del balang de
situacio consolidat (vegeu nota 26);

e els resultats consolidats de l'exercici, es presenten en el capitol “Resultat atribuit a la
minoria” del compte de pérdues i guanys consolidat (vegeu nota 26).
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La consolidacio dels resultats generats per les societats dependents adquirides en un exercici es
realitza prenent en consideracio, Unicament, els relatius al periode comprés entre la data
d'adquisicio i el tancament d'eixe exercici.

2.1.2 Negocis conjunts

S'entén per negocis conjunts els acords contractuals en virtut dels quals dues o més entitats
(“particips”) realitzen operacions o mantenen actius de manera que qualsevol decisio estratégica
de caracter financer o operatiu que els afecte requereix el consentiment unanime de tots els
particips, sense que les dites operacions o actius es troben integrats en estructures financeres
diferents de les dels particips.

Els actius i passius assignats a les operacions conjuntes i els actius que es controlen conjuntament
amb altres particips es presenten en el balanc de situacié consolidat classificats d'acord amb la
seua naturalesa especifica. De la mateixa manera, els ingressos i les despeses amb origen en
negocis conjunts, es presenten en el compte de pérdues i guanys consolidat, d'acord amb la seua
propia naturalesa. En la nota 14.2 es resumeixen les circumstancies més significatives dels
negocis conjunts del Grup, en vigor al tancament de l'exercici 2007.

Aixi mateix, es consideren també negocis conjunts aquelles participacions en entitats que, no
sent dependents, estan controlades conjuntament per dues o més entitats no vinculades entre si.

Els comptes anuals d'aquelles societats participades classificades com a negocis conjunts es
consoliden amb les de la Caixa per aplicacié del metode d'integracioé proporcional; de tal manera
que l'agregaci6 de saldos del balang i del compte de pérdues i guanys i les posteriors eliminacions
dels saldos i dels efectes de les operacions realitzades amb societats del Grup tenen lloc, només,
en la proporcié que la participacié del Grup representa en relacié amb el capital d'aquestes
entitats.

En lannex Il es facilita informacio rellevant sobre aquestes societats.

En la nota 14 es facilita informacio sobre les adquisicions més significatives que han tingut lloc en
l'exercici 2007, de negocis conjunts i de noves participacions en el capital d'entitats que ja tenien
aquesta condicié de negoci conjunt a linici de Uexercici. Aixi mateix, es facilita informacio sobre
les alienacions de participacions en el capital, d'entitats considerades com a negocis conjunts.

2.1.3 Entitats associades
Es consideren entitats associades aquelles societats sobre les quals la Caixa té capacitat per a
exercir una influéncia significativa, encara que no control o control conjunt. Habitualment,
aquesta capacitat es manifesta en una participacio (directa o indirecta) igual o superior al 20%

dels drets de vot de l'entitat participada.

A continuacio es presenten les segiients entitats, de les quals es posseeix menys del 20% dels seus
drets de vot pero es consideren associades al Grup.
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Entitat

Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Marina Salud, S.A.
Ejido Desarrollos Urbanos, S.L.

Concesiones Aeroportuarias, S.A.

% Drets de vot
19,99%
17,50%
14,00%

15,00%

Raoé per la qual es considera associada:
Preséncia en els organs de govern de I'entitat amb
influéncia significativa

Preséncia en els organs de govern de I'entitat amb
influéncia significativa

Preséncia en els organs de govern de I'entitat amb
influéncia significativa

Preséncia en els organs de govern de I'entitat amb
influéncia significativa

En els comptes anuals consolidats, les entitats associades es valoren pel métode de la
participacio, tal com aquest és definit en la NIC 28.

Si com a conseqiiéncia de les pérdues en qué haja incorregut una entitat associada, el seu
patrimoni comptable féra negatiu, en el balanc de situacié consolidat del Grup figuraria amb
valor nul, llevat que hi haja l'obligacié per part del Grup de protegir-la financerament.

En lannex Il es facilita informacio rellevant sobre aquestes entitats.

2.2 Instruments financers

2.2.1 Registre inicial d'instruments financers

Els instruments financers es registren inicialment en el balanc consolidat, quan el Grup passa a
formar part del contracte que els origina, d'acord amb les condicions del dit contracte. En
concret, els instruments de deute, com ara els credits i els deposits de diners, es registren des de
la data en qué sorgeix el dret legal a rebre efectiu o l'obligacio legal de pagar-ne. Per la seua
banda, els derivats financers, amb caracter general, es registren en la data de la seua

contractacio.

Les operacions de compravenda d'actius financers, instrumentades per mitja de contractes
convencionals, entesos com aquells en qué les obligacions reciproques de les parts han de
consumar-se dins d'un marc temporal establert per la regulacio o per les convencions del mercat,
i que no poden liquidar-se per diferéncies, com ara els contractes borsaris o les compravendes a
termini de divises, es registren des de la data en que els beneficis, riscos, drets i deures
inherents a qualsevol propietari siguen de la part adquirent, que, depenent del tipus d'actiu
financer comprat o venut, pot ser la data de contractacio o la data de liquidacio o lliurament. En
particular, les operacions realitzades en el mercat de divises de comptat es registren en la data
de liquidacio; les operacions realitzades amb instruments de capital negociats en mercats
secundaris de valors espanyols es registren en la data de contractacio i les operacions realitzades
amb instruments de deute negociat en mercats secundaris de valors espanyols es registren en la

data de liquidacio.

2.2.2 Baixa dels instruments financers

Un actiu financer es dona de baixa del balan¢ consolidat quan es produisca alguna de les

circumstancies segiients:

e els drets contractuals sobre els fluxos d'efectiu que generen han expirat; o

e es transfereix l'actiu financer i es transmeten substancialment els riscos i beneficis de l'actiu
financer o, fins i tot no existint ni transmissio ni retencié substancial d'aquests, es transmeta
el control de l'actiu financer (vegeu nota 2.7).
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Per la seua banda, un passiu financer es dona de baixa del balan¢ quan s'han extingit les
obligacions que genera o quan es readquireix per part del Grup, bé amb la intencio6 de
recol-locar-lo de nou, bé amb la intencié de cancel-lar-lo.

2.2.3 Valor raonable i cost amortitzat dels instruments financers

En el seu registre inicial en el balang, tots els instruments financers es registren pel seu valor
raonable que, excepte evidéncia en contra, és el preu de transaccio. Després de la
comptabilitzacio inicial, en una data determinada, s'entén per valor raonable d'un instrument
financer limport pel qual podria ser comprat o venut en eixa data entre dues parts, degudament
informades, en una transaccid realitzada en condicions d'independéncia mitua. La referéncia
més objectiva i habitual del valor raonable d'un instrument financer és el preu que se'n pagaria
en un mercat organitzat, transparent i profund (preu de cotitzacio o preu de mercat).

Quan no hi ha preu de mercat per a un determinat instrument financer, es recorre per a estimar
el seu valor raonable a l'establert en transaccions recents d'instruments analegs i, si no n'hi ha, a
models de valoracio prou contrastats per la comunitat financera internacional, tenint-se en
consideracio les peculiaritats especifiques de linstrument a valorar i, molt especialment, els
distints tipus de riscos que linstrument porta associats. La majoria d'instruments financers,
excepte els derivats OTC, estan valorats d'acord amb cotitzacions de mercats actius.

El valor raonable dels derivats financers negociats en mercats organitzats, transparents i
profunds, inclosos en les carteres de negociacio, s'assimila a la cotitzacio diaria i si, per raons
excepcionals, no pot establir-se’n la cotitzacid en una data donada, es recorre per a valorar-los a
metodes semblants als utilitzats per a valorar els derivats no negociats en mercats organitzats.

El valor raonable dels derivats no negociats en mercats organitzats o negociats en mercats
organitzats poc profunds o transparents, s'assimila a la suma dels fluxos de caixa futurs amb
origen en linstrument, descomptats a la data de la valoracio (valor actual o tancament teoric); i
sutilitzen en el procés de valoracid metodes reconeguts pels mercats financers: valor actual net
(VAN), models de determinaci6 de preus d'opcions, etc.

No obstant aix0, per a determinats actius i passius financers, el criteri de reconeixement en el
balanc és el de cost amortitzat. Aquest criteri s'aplica als actius financers inclosos en els capitols
d“Inversio crediticia” i “Cartera d'inversio a venciment” i, pel que fa als passius financers, als
registrats com a “Passius financers a cost amortitzat”.

Per cost amortitzat s'entén el cost d'adquisicié d'un actiu o passiu financer corregit (en més o en
menys, segons siga el cas) pels reemborsaments de principal i d'interessos i, més o menys, segons
el cas, la part imputada en el compte de pérdues i guanys consolidat, per mitja de la utilitzacio
del métode del tipus d'interés efectiu, de la diferéncia entre l'import inicial i el valor de
reemborsament dels dits instruments financers. En el cas dels actius financers, el cost amortitzat
inclou, a més, les correccions al seu valor motivades pel deteriorament que hagen experimentat.
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El tipus d'interés efectiu és el tipus d'actualitzacio que iguala exactament el valor inicial d'un
instrument financer a la totalitat dels seus fluxos d'efectiu estimats per tots els conceptes, al
llarg de la seua vida romanent. Per als instruments financers a tipus d'interés fix, el tipus
d'interés efectiu coincideix amb el tipus d'interés contractual establert en el moment de
l'adquisicid, ajustat, si és el cas, per les comissions i pels costos de transaccié que, d'acord amb
el que disposa la NIC 39, hagen d'incloure’s en el calcul del dit tipus d'interés efectiu. En els
instruments financers a tipus d'interés variable, el tipus d'interés efectiu s'estima de manera
analoga a les operacions de tipus d'interés fix, i és recalculat en cada data de revisio del tipus
d'interés contractual de l'operacio, atenent-hi els canvis que hagen patit els fluxos d'efectiu
futurs.

Una part dels actius i passius financers continguts en aquests capitols estan inclosos en alguna de
les microcobertures gestionades per les societats del Grup i, per tant, figuren en el balanc de
situacio consolidat pel seu valor raonable corresponent al risc cobert.

Una part important de la resta d'actius i alguns passius son a tipus variable amb revisié anual del
tipus d'interés aplicable, per la qual cosa el valor raonable d'aquests actius, com a conseqiiéncia
exclusivament dels moviments dels tipus d'interés de mercat, no sera significativament diferent
del registrat en el balanc.

La resta d'actius i passius son a tipus fix; d'aquests, una part significativa té venciment residual
inferior a un any i per tant, igual que ocorre en el paragraf anterior, el seu valor raonable, com a
conseqiiéncia exclusivament de moviments en els tipus d'interés de mercat, no és
significativament diferent del registrat en el balanc.

Els imports dels actius i passius que no s‘inclouen en algun dels paragrafs anteriors, és a dir, els
que son a tipus fix amb venciment residual superior a 1 any i no coberts, son poc significatius en
relacio amb el total de cada capitol, per la qual cosa el Grup considera que el seu valor raonable,
com a conseqiiéncia exclusivament dels moviments dels tipus d'interés de mercat, no sera
significativament diferent del registrat en el balanc.

Pel que fa al valor raonable dels actius financers classificats en la Cartera d'Inversié a Venciment
i a Actiu materia” es fa mencio en la nota 32.

2.2.4 Classificacio i valoracio dels actius i passius financers

Els instruments financers es presenten classificats en el balang de la Caixa, principalment,
d'acord amb les categories que s'indiquen a continuacio.

Actius i passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys. Aquesta categoria
la integren els instruments financers classificats com a cartera de negociacio, aixi com altres
actius i passius financers classificats com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys.

e Es consideren actius financers inclosos en la cartera de negociaci6 aquells que s'adquireixen
amb la intencio de realitzar-los a curt termini o que formen part d'una cartera d'instruments
financers identificats i gestionats conjuntament per a la qual hi ha evidéncia d'actuacions
recents per a obtindre guanys a curt termini, i els instruments derivats que no hagen sigut
designats com a instruments de cobertura, inclosos aquells segregats d'instruments financers
hibrids, en aplicaci6 del que disposa la NIC 39.
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e Es consideren passius financers inclosos en la cartera de negociacié aquells que s'’han emés
amb la intencio de readquirir-los en un futur proxim o formen part d'una cartera d'instruments
financers identificats o gestionats conjuntament, per als quals hi ha evidéncies d'actuacions
recents per a obtindre guanys a curt termini; les posicions curtes de valors fruit de vendes
d'actius adquirits temporalment amb pacte de retrocessié no opcional o de valors rebuts en
préstec; i els instruments derivats que no shagen designat com a instruments de cobertura,
inclosos aquells segregats d'instruments financers hibrids, en aplicacio del que disposa la NIC
39.

e Es consideren altres actius o passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys aquells instruments financers hibrids compostos simultaniament per un derivat implicit
i per un instrument financer principal que, no formant part de la cartera de negociacio,
compleixen els requisits establerts en la NIC 39 per a comptabilitzar de manera separada el
derivat implicit i linstrument financer principal, no sent possible realitzar la dita separacio.

Aixi mateix, siinclouran en la categoria d'altres actius financers a valor raonable amb canvis
en pérdues i guanys, si és el cas, aquells actius financers que, no formant part de la cartera
de negociacio, es gestionen conjuntament amb passius de contractes d'assegurances valorades
al seu valor raonable; o amb derivats financers que tinguen com a objecte i efecte reduir
significativament la seua exposicio a variacions en el seu valor raonable i aquells que es
gestionen conjuntament amb passius financers i derivats a fi de reduir significativament
'exposicio global al risc del tipus d'interés. Els instruments financers d'aquesta categoria han
d'estar sotmesos, permanentment, a un sistema de mesurament, gestid i control de riscos i
resultats, integrat i consistent, que permeta comprovar que el risc es redueix efectivament.

Els instruments financers classificats com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys es
valoren inicialment pel seu valor raonable i es registren posteriorment les variacions produides
en el dit valor raonable amb contrapartida en el capitol de “Resultat de les operacions
financeres - Cartera de negociacio” del compte de pérdues i guanys consolidat, a excepcio de
les variacions en el dit valor raonable degudes als rendiments meritats de l'instrument
financer, que es registraran en els capitols d'“Interessos i iendiments assimilats”, “Interessos i
carregues assimilades” o “Rendiment d'instruments de capital” del dit compte de pérdues i
guanys consolidat, atenent-hi la seua naturalesa. Els rendiments dels instruments de deute
inclos en aquesta categoria es calculen aplicant el métode del tipus dinterés efectiu.

No obstant aixo, els derivats financers que tenen com a actiu subjacent instruments de capital, el
valor raonable dels quals no pot determinar-se de forma prou objectiva i es liquiden per mitja de
l'entrega d'aquests, apareixen valorats en aquests comptes anuals consolidats pel seu cost.

Cartera d'inversié a venciment: en aquesta categoria s'inclouen valors representatius de deute
amb venciment fix i fluxos d'efectiu d'import determinat o determinable que el Grup manté, des
de linici i en qualsevol data posterior, amb intencié i amb la capacitat financera de mantindre
fins al venciment.

Els valors representatius de deute inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment al seu
valor raonable, ajustat per limport dels costos de transaccio que siguen directament atribuibles a
l'adquisicié de l'actiu financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys consolidat per
mitja de l'aplicacio del métode del tipus d'interés efectiu definit en la NIC 39. Posteriorment es
valoren al seu cost amortitzat, calculat per mitja del tipus d'interés efectiu d'aquests.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats per mitja de l'aplicacié del metode del tipus
d'interés efectiu, es registren en el capitol “Interessos i rendiments assimilats” del compte de
pérdues i guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa diferent de
l'euro inclosos en aquesta cartera es registren d'acord amb el que disposa la nota 2.4. Les
possibles pérdues per deteriorament patides per aquests valors es registren d'acord amb el que
disposa la nota 2.9.
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Inversions crediticies: en aquesta categoria s'inclouen els valors no cotitzats representatius de
deute, el financament prestat a tercers amb origen en les activitats tipiques de credit i préstec
realitzades per les entitats consolidades i els deutes contrets amb aquestes pels compradors de
béns i pels usuaris dels servicis que presten. S'inclouen també en aquesta categoria les operacions
d'arrendament financer en qué les societats consolidades actuen com a arrendadores.

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per l'import de les comissions i dels costos de transaccié que siguen directament
atribuibles a l'adquisicio de l'actiu financer, i que, d'acord amb el que disposa la NIC 39, hagen
d'imputar-se al compte de perdues i guanys consolidats per mitja de l'aplicacio del métode del
tipus d'interés efectiu fins al venciment. Amb posterioritat a la seua adquisicio, els actius
adquirits en aquesta categoria es valoren al seu cost amortitzat.

Els actius adquirits a descompte es comptabilitzen per l'efectiu desemborsat i la diferéncia entre
el seu valor de reemborsament i el dit efectiu desemborsat es reconeix com a ingressos financers
de conformitat amb el metode del tipus d'interés efectiu durant el periode que resta fins al
venciment.

En termes generals, és intencio de les entitats consolidades mantindre els préstecs i crédits que
tenen concedits fins al seu venciment final, rao per la qual es presenten en el balanc de situaci6
consolidat pel seu cost amortitzat.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats per mitja de l'aplicacio del métode del tipus
d'interés efectiu, es registren en el capitol “Interessos i rendiments assimilats” del compte de
péerdues i guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa diferent de
l'euro, inclosos en aquesta cartera, es registren d'acord amb el que disposa la nota 2.4. Les
possibles perdues per deteriorament patides per aquests valors es registren d'acord amb el que
disposa la nota 2.9. Els valors representatius de deute inclosos en operacions de cobertura de
valor raonable, es registren d'acord amb el que disposa la nota 2.3.

Actius financers disponibles per a la venda: en aquesta categoria s'inclouen els valors propietat
del Grup representatius de deute no classificats com a inversio a venciment, com a inversions
crediticies, o a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys, i els instruments de capital
propietat del Grup corresponents a entitats que no siguen dependents, negocis conjunts o
associades i que no s’hagen classificat com a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys.

Els instruments inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per l'import dels costos de transaccio que siguen directament atribuibles a l'adquisici6 de
l'actiu financer, els quals s'imputaran al compte de perdues i guanys consolidat per mitja de
l'aplicacio del métode del tipus d'interés efectiu definit en la NIC 39, fins al seu venciment, llevat
que els actius financers no tinguen venciment fix, i en aquest cas simputen al compte de perdues
i guanys consolidat quan es produisca el seu deteriorament o se'n produisca la baixa del balanc
consolidat. Posteriorment a l'adquisicid, els actius financers inclosos en aquesta categoria es
valoren pel seu valor raonable.

No obstant aix0, els instruments de capital el valor raonable dels quals no puga determinar-se de
forma prou objectiva, apareixen valorats en aquests comptes anuals consolidats pel seu cost, net
dels possibles deterioraments del seu valor, calculat d'acord amb els criteris explicats en la nota
2.9.
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Les variacions que es produisquen en el valor raonable dels actius financers classificats com a
disponibles per a la venda corresponents als seus interessos o dividends meritats, es registren
amb contrapartida en els capitols “Interessos i rendiments assimilats” (calculats en aplicacié del
metode del tipus d'interés efectiu) i “Rendiment d'instruments de capital” del compte de pérdues
i guanys consolidat, respectivament. Les pérdues per deteriorament que hagen pogut patir
aquests instruments, es comptabilitzen d'acord amb el que disposa la nota 2.9. Les diferéncies de
canvi dels actius financers denominats en divises distintes de l'euro es registren d'acord amb el
que disposa la nota 2.4. Les variacions produides en el valor raonable dels actius financers
coberts en operacions de cobertura de valor raonable, es valoren d'acord amb el que disposa la
nota 2.3.

La resta de canvis que es produeixen en el valor raonable dels actius financers classificats com a
disponibles per a la venda des del moment de la seua adquisicid, es comptabilitzen amb
contrapartida en el patrimoni net del Grup en l'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracio -
Actius financers disponibles per a la venda”, nets de l'efecte fiscal, fins al moment en que es
produeix la baixa de l'actiu financer, moment en el qual el saldo registrat en el dit epigraf es
registra en el compte de pérdues i guanys consolidat en el capitol “Resultats d'operacions
financeres (net) - Actius financers disponibles per a la venda”.

Passius financers a valor raonable amb canvis en patrimoni net: en aquesta categoria es
registren, si és el cas, aquells passius financers associats amb actius financers classificats com a
disponibles per a la venda i que tenen el seu origen en transferéncies d'actius que, d'acord amb el
que disposa la nota 2.7, s’hagen de valorar pel seu valor raonable amb canvis en patrimoni net.

Aquests passius financers es registren i valoren en els estats financers consolidats, d'acord amb
allo que s'ha explicat en la nota 2.7.

Passius financers al cost amortitzat: en aquesta categoria d'instruments financers s'inclouen
aquells passius financers que no s’han inclos en cap de les categories anteriors. Els saldos que es
registren en aquest apartat responen a l'activitat tipica de captacio de fons de les entitats de
crédit, independentment de la forma d'instrumentacio i el seu venciment.

Aixi mateix, els passius emesos per les entitats consolidades que, tenint la naturalesa juridica de
capital, no reuneixen les condicions per poder qualificar-se com a patrimoni net, és a dir,
basicament, les accions emeses per les entitats consolidades que no incorporen drets politics i
que estableixen el dret per als seus tenidors al cobrament de dividends en el cas de complir-se
determinades condicions, es classifiquen com a passius financers al cost amortitzat, i es registren
en l'epigraf “Capital amb naturalesa de passiu financer”.

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per l'import dels costos de transaccié que siguen directament atribuibles a l'emissio del
passiu financer, els quals s'imputaran al compte de pérdues i guanys consolidat per mitja de
l'aplicacio del métode del tipus d'interés efectiu definit en la NIC 39, fins al seu venciment.
Posteriorment es valoren al seu cost amortitzat, calculat per mitja de l'aplicacio del métode del
tipus d'interés efectiu.
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Els interessos meritats per aquests valors, calculats per mitja de l'aplicacio del métode del tipus
d'interés efectiu, es registren en el capitol “Interessos i carregues assimilades” del compte de
pérdues i guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels valors denominats en divisa diferent de
l'euro, inclosos en aquesta cartera, es registren d'acord amb el que disposa la nota 2.4. Els
passius financers inclosos en operacions de cobertura de valor raonable, es registren d'acord amb
el que disposa la nota 2.3.

La resta d'instruments financers figuraran registrats en alguns dels segiients epigrafs del balanc
de situacié adjunt: “Caixa i deposits en bancs centrals”, “Derivats de cobertura” i

“Participacions”.

No obstant aixo0, els instruments financers que hagen de ser considerats com a actius no corrents
en venda, d'acord amb el que disposa la NIIF 5 es presenten registrats en els estats financers
consolidats segons els criteris explicats en la nota 2.22.

A continuacio es presenta un resum dels instruments financers valorats a valor raonable,

classificats basant-se en el procediment emprat per a l'obtencié del preu:

Cartera de negociacio (actiu)/ Altres
actius financers a valor raonable amb
canvis en pérdues i guanys

Actius financers disponibles per a la
venda

Derivats de cobertura (actiu)
Cartera de negociaci6 (passiu)

Derivats de cobertura (passiu)

Dades en milers d'euros

2007 2006

Cotitzacions Cotitzacions
publicades en 'ivrlsgrer:: Total publicades en 'ivrlft’gﬁ:: Total

mercats actius mercats actius
1.394.189 233.092 1.627.281 1.491.815 326.710 1.818.525
4.270.983 2.059.008 6.329.991 1.359.270 303.076 1.662.346
- 41.036 41.036 - 153.546 153.546
- 655.128 655.128 - 164.853 164.853
- 736.001 736.001 - 257.694 257.694
5.665.172 3.724.265 9.389.437 2.851.085 1.205.879 4.056.964

2.3 Cobertures comptables i mitigacié de riscos

El Grup utilitza derivats financers com a part de la seua estrategia per a disminuir 'exposicio als
riscos de tipus d'interés i de tipus de canvi de la moneda estrangera, entre altres. Quan aquestes
operacions compleixen determinats requisits establerts en la NIC 39, les dites operacions son
considerades com de cobertura.

Quan el Grup designa una operacié com de cobertura, ho fa des del moment inicial de les
operacions o dels instruments inclosos en la dita cobertura, i documenta la dita operacio de
cobertura de manera adequada. En la documentaci6é d'aquestes operacions de cobertura
s'identifiquen adequadament l'instrument o instruments coberts i l'instrument o instruments de
cobertura, a més de la naturalesa del risc que es pretén cobrir, aixi com els criteris o metodes
seguits pel Grup per a valorar l'eficacia de la cobertura al llarg de tota la duracié d'aquesta,
atenent-hi el risc que es pretén cobrir.
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El Grup només considera com a operacions de cobertura aquelles que es consideren altament
eficaces al llarg de la duracié d'aquestes. Una cobertura es considera altament eficag, si durant
el termini previst de duracio d'aquesta, les variacions que es produisquen en el valor raonable o
en els fluxos d'efectiu atribuits al risc cobert en l'operacié de cobertura de linstrument o dels
instruments financers coberts son compensats en la seua practica totalitat per les variacions en
el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons el cas, de l'instrument o dels instruments de
cobertura.

Per a mesurar l'eficacia de les operacions de cobertura definides com a tals, el Grup analitza si
des de linici i fins al final del termini definit per a l'operacié de cobertura, es pot esperar,
prospectivament, que els canvis en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu de la partida
coberta que siguen atribuibles al risc cobert siguen compensats quasi completament pels canvis
en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons el cas, de l'instrument o instruments de
cobertura i que, retrospectivament, els resultats de la cobertura hagen oscilelat dins d'un rang de
variacio del huitanta al cent vint-i-cinc per cent respecte al resultat de la partida coberta.

Les operacions de cobertura realitzades pel Grup es classifiquen, si és el cas, en les categories
segiients:

e cobertures de valor raonable: cobreixen l'exposicio a la variacio en el valor raonable d'actius i
passius financers o de compromisos en ferm encara no reconeguts, o d'una porcio identificada
dels dits actius, passius o compromisos en ferm, atribuible a un risc en particular i sempre que
afecten el compte de pérdues i guanys consolidat;

e cobertures de fluxos d'efectiu: cobreixen la variacio dels fluxos d'efectiu que satribueix a un
risc particular associat amb un actiu o passiu financer o una transaccio prevista altament
probable, sempre que puga afectar el compte de pérdues i guanys consolidat.

Pel que fa especificament als instruments financers designats com a partides cobertes i de
cobertura comptable, les diferéncies de valoracio es registren segons els criteris segiients:

e en les cobertures de valor raonable, les diferéncies produides tant en els elements de
cobertura com en els elements coberts —-pel que fa al tipus de risc cobert- es reconeixen
directament en el compte de pérdues i guanys consolidat; +

e en les cobertures de fluxos d'efectiu, les diferéncies de valoracio sorgides en la part de
cobertura eficag dels elements de cobertura es registren transitoriament en l'epigraf de
patrimoni “Ajustos per valoracio - Cobertures de fluxos d'efectiu”. Els instruments financers
coberts en aquest tipus d'operacions de cobertura es registren d'acord amb els criteris
explicats en la nota 2.2, sense cap modificacio en aquests pel fet d’haver sigut considerats
com a tals instruments coberts.

Les diferéncies en valoracioé no es reconeixen com a resultats, fins que les pérdues o guanys de
l'element cobert es registren en resultats o fins a la data de venciment de l'element cobert.

Les diferéncies en valoracié de linstrument de cobertura corresponents a la part ineficient de
les operacions de cobertura de fluxos d'efectiu i d'inversions netes en negocis en l'estranger es
registren, si escau, directament en el capitol “Resultats d'operacions financeres (net)” del
compte de pérdues i guanys consolidat.

El Grup interromp la comptabilitzacio de les operacions de cobertura com a tals quan linstrument
de cobertura venc o és venut, quan l'operacié de cobertura deixa de complir els requisits per a
ser considerada com a tal o si es procedeix a revocar la consideracié de l'operacié com de
cobertura.
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Quan, d'acord amb el que disposa el paragraf anterior, es produisca la interrupcié de l'operacio
de cobertura de valor raonable, en el cas de partides cobertes valorades al seu cost amortitzat,
els ajustos en el seu valor realitzats amb motiu de l'aplicacié de la comptabilitat de cobertures
suara descrites simputen al compte de resultats consolidat fins al venciment dels instruments
coberts, i s'aplica el tipus d'interés efectiu recalculat en la data d'interrupcio de la dita operacio
de cobertura.

Per la seua banda, en el cas de produir-se la interrupcié d'una operacié de cobertura de fluxos
d'efectiu o d'inversions netes en l'estranger, el resultat acumulat de linstrument de cobertura
registrat en l'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracié” del patrimoni net del balang
consolidat romandra registrat en el dit epigraf fins que la transaccio prevista coberta ocorrega,
moment en el qual es procedira a imputar al compte de pérdues o guanys o, en el cas de les
cobertures de fluxos d'efectiu, es corregira el cost d'adquisicio de l'actiu o passiu que s'ha de
registrar, en el cas que la partida coberta siga una transaccio prevista que culmine amb el
registre d'un actiu o passiu financer.

El reconeixement del benefici per la distribucié de productes derivats a clients no es realitza en
el moment inicial sin6 que es periodifica de manera lineal fins al venciment de l'operacio.

A més de les operacions de cobertura anteriorment descrites, el Grup realitza operacions de
cobertura d'un determinat import d'actius o passius financers que formen part del conjunt
d'instruments de la cartera pero que no es troben identificats com a instruments concrets.

2.4 Operacions en moneda estrangera
2.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional del Grup és l'euro. Conseqiientment, tots els saldos i transaccions
denominats en monedes diferents a l'euro es consideren denominats en moneda estrangera.

El desglossament al 31 de desembre de 2007 i 2006 del seu contravalor en milers d'euros dels
principals saldos d'actiu i passiu del balan¢ consolidat mantinguts en moneda estrangera,
atenent-hi la naturalesa de les partides que els integren i les divises més significatives en les
quals es troben denominats és el segiient:

2007 2006

Actius Passius Actius Passius

Saldos en dolars nord-americans
Caixa i deposits de bancs centrals 2.145 298.538 2.697 -
Cartera de negociacié 1.707 964 8 -
Inversions crediticies 696.081 - 1.452.896 -
Actius disponibles per a la venda 2.487 - 29.521 -
Derivats de cobertura 966 2.505 24.367 31
Participacions - - 2 -
Actiu material 113 - 168 -
Actiu intangible 62 - 35 -
Passius financers a cost amortitzat - - 2.5682.702
Provisions - - - 592
Periodificacions 888 1.888 354 1.086
704.449 2.886.288 1.510.048 2.584.411

Continua...
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2007 2006
Actius Passius Actius Passius

Saldos en iens japonesos
Inversions crediticies 400.454 - 50.972 -
Passius financers a cost amortitzat - 430.183 - 51.450
Periodificacions - 1 - -

400.454 430.184 50.972 51.450
Saldos en lliures esterlines
Caixa i deposits de bancs centrals 2.049 - 2.060 -
Cartera de negociacio 46 - - -
Inversions crediticies 20.902 - 15.818 -
Passius financers a cost amortitzat - 1.094.924 - 829.501
Periodificacions 883 604 477 30

23.880 1.095.528 18.355 829.531

Saldos en altres divises
Caixa i deposits de bancs centrals 652 - 906 -
Inversions crediticies 242.481 - 164.450 -
Participacions 40.062 - - -
Passius financers a cost amortitzat - 298.522 - 105.595
Periodificacions 24 8 - 3

283.219 298.530 165.356 105.598
Total saldos denominats en 1.412.002 4.710.530 1.744.731 3.570.990

moneda estrangera

Contravalor en milers d’euros

2.4.2 Criteris de conversio dels saldos en moneda estrangera

La conversio a euros dels saldos en monedes estrangeres es realitza en dues fases consecutives:

e conversio de la moneda estrangera a la moneda funcional de les entitats del Grup, negocis
conjunts i entitats valorades pel méetode de la participacio, i

e conversio a euros dels saldos de les empreses consolidades o valorades pel métode de la
participacio, la moneda de presentacio de les quals no és l'euro.

La moneda funcional de totes les empreses del Grup o valorades pel méetode de la participacio en
els estats financers consolidats coincideix amb les respectives monedes de presentacio.
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Conversié de la moneda estrangera a la moneda funcional: les transaccions en moneda
estrangera realitzades per les entitats consolidades o valorades pel méetode de la participacio es
registren inicialment en els respectius estats financers pel contravalor en les seues monedes
funcionals, i resulten d'aplicar els tipus de canvi en vigor en les dates en queé es realitzen les
operacions. Posteriorment, les entitats consolidades converteixen els saldos monetaris en
moneda estrangera a les seues monedes funcionals, i s'utilitza el tipus de canvi al tancament de
l'exercici.

Aixi mateix:

1. Les partides no monetaries valorades al seu cost historic es converteixen a la moneda
funcional, al tipus de canvi de la data de la seua adquisicio.

2. Les partides no monetaries valorades al seu valor raonable es converteixen a la moneda
funcional, al tipus de canvi de la data en qué es va determinar el dit valor raonable.

Entitats la moneda funcional de les quals és diferent de l'euro: els saldos dels estats financers
de les entitats consolidades o valorades pel métode de la participacio la moneda funcional de les
quals és diferent de l'euro es converteixen a euros de la forma segiient:

els actius i passius, per aplicacié del tipus de canvi al tancament de l'exercici;

els ingressos i les despeses i els fluxos de tresoreria, aplicant els tipus de canvi mitjans de
l'exercici;

3. el patrimoni net, als tipus de canvi historics.

N —

2.4.3 Tipus de canvi aplicats

Els tipus de canvi utilitzats pel Grup per a realitzar la conversio dels saldos denominats en
moneda estrangera a euros a l'efecte de l'elaboracid dels comptes anuals, considerant els criteris
anteriorment exposats, han estat els tipus de canvi de la data de tancament publicats pel Banc
Central Europeu.

2.4.4 Registre de les diferéncies de canvi

e Les diferencies de canvi que es produeixen en convertir els saldos en moneda estrangera a la
moneda funcional de les entitats consolidades i de les seues sucursals es registren, amb
caracter general, pel seu import net en el capitol “Diferencies de canvi (net)” del compte de
pérdues i guanys consolidat, a excepcio de les diferéncies de canvi produides en instruments
financers classificats al seu valor raonable amb canvis en pérdues i guanys, les quals es
registren en el compte de pérdues i guanys consolidat, sense diferenciar-les de la resta de
variacions que puga patir el seu valor raonabl;

No obstant aix0, es registren en l'epigraf del patrimoni net consolidat “Ajustos per taloracio -
Diferencies de canvi” del balang de situacio consolidat, fins al moment en qué aquestes es
realitzen, les diferencies de canvi sorgides en partides no monetaries el valor raonable de les
quals s'ajusta amb contrapartida en el patrimoni net;

e Les diferéncies de canvi que es produeixen en convertir a euros els estats financers
denominats en les monedes funcionals de les entitats consolidades la moneda funcional de les
quals és diferent de l'euro, es registren en l'epigraf del patrimoni net consolidat “Ajustos per
valoracié - Diferéncies de canvi” del balanc de situacié consolidat.
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2.4.5 Entitats i sucursals radicades en paisos amb altes taxes d'inflacio

Cap de les monedes funcionals de les entitats consolidades i associades i de les seues sucursals,
radicades en l'estranger, correspon a economies considerades altament inflacionistes segons els
criteris establerts al respecte per les NIIF. Conseguientment, al tancament comptable de l'exercici
2007 no ha sigut necessari ajustar els estats financers de cap entitat consolidada o associada per
a corregir-los dels efectes de la inflacio.

2.5 Reconeixement d'ingressos i despeses

A continuacid es resumeixen els criteris comptables més significatius utilitzats pel Grup per al
reconeixement dels seus ingressos i despeses:

2.5.1 Ingressos i despeses per interessos, dividends i conceptes assimilats

Amb caracter general, els ingressos i les despeses per interessos i conceptes assimilables a
aquests es reconeixen comptablement en funcié del seu periode de meritacio, per aplicacio del
meétode d'interés efectiu definit en la NIC 39. Els interessos meritats per deutors classificats com
a dubtosos, incloent-hi els de risc pais, s'abonen a resultats al moment del seu cobrament, la qual
cosa suposa una excepcio al criteri general. Els dividends percebuts d'altres societats es
reconeixen com a ingrés al moment en qué naix el dret a percebre'ls per les entitats
consolidades, que és el de l'anunci oficial de pagament de dividend per l'0rgan corresponent de la
societat.

2.5.2. Comissions, honoraris i conceptes assimilats

Els ingressos i les despeses en concepte de comissions es registren en el compte de pérdues i
guanys consolidat amb criteris diferents segons la seua naturalesa.

Les comissions financeres, com les comissions d'obertura de préstecs i credits, formen part del
rendiment o cost efectiu d'una operacio6 financera i es reconeixen en el mateix epigraf que els
productes o costos financers, és a dir, “Interessos i rendiments assimilats” i “Interessos i
carregues assimilades”. Aquestes comissions, que es cobren anticipadament, s'imputen al compte
de pérdues i guanys consolidat al llarg de la vida de l'operacid, excepte en la part que compensen
costos directes relacionats.

Les comissions que compensen costos directes relacionats, entesos com aquells que no s'haurien
produit si no s’haguera concertat l'operacio, es registren en l'epigraf “Altres productes
d'explotacié” en el moment de constituir-se 'operacié d'actiu. Individualment, l'import d'aquestes
comissions no supera el 0,4% del principal de l'instrument financer, amb el limit maxim de 400
euros i l'excés sobre aquest import s'imputa al compte de perdues i guanys consolidat al llarg de
la vida de l'operacid. Quan l'import d'aquestes comissions no supera els 90 euros es reconeixen de
forma immediata en el compte de pérdues i guanys consolidat. En qualsevol cas, l'import
d'aquells costos directes relacionats i identificats individualment, es registren directament al
compte de resultats en l'inici de l'operacio, sempre que no siga superior a la comissié cobrada
(vegeu notes 36 i 45).

Les comissions no financeres, derivades de la prestacio de servicis, es registren en els capitols
“Comissions percebudes” i “Comissions pagades”, al llarg del periode de prestacio del servici,
excepte les que responen a un acte singular, les quals es meriten al moment en qué es
produeixen.
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2.5.3 Ingressos i despeses no financers
Es reconeixen comptablement d'acord amb el criteri de meritacio.
2.5.4 Cobraments i pagaments diferits en el temps

Es reconeixen comptablement per l'import que resulta d'actualitzar financerament a taxes de
mercat els fluxos d'efectiu previstos.

2.6 Compensacions de saldos

Només es compensen entre si —i, conseqiientment, es presenten en el balan¢ de situacié
consolidat pel seu import net- els saldos deutors i creditors amb origen en transaccions que,
contractualment o per imperatiu d'una norma legal, preveuen la possibilitat de compensacio i es
té la intencid de liquidar-los pel seu import net o de realitzar l'actiu i procedir al pagament del
passiu de forma simultania.

2.7 Transferéncies d'actius financers

El tractament comptable de les transferencies d'actius financers esta condicionat per la forma en
que es traspassen a tercers els riscos i beneficis associats als actius que es transfereixen.

e Si els riscos i beneficis dels actius transferits es traspassen substancialment a tercers -cas de
les vendes incondicionals, de les vendes amb pacte de recompra pel seu valor raonable en la
data de la recompra, de les vendes d'actius financers amb una opci6é de compra adquirida o de
venda emesa profundament fora de diners, de les titulitzacions d'actius en les quals el cedent
no reté financaments subordinats ni concedeix cap tipus de millora crediticia als nous titulars i
altres casos semblants-, l'actiu financer transferit es dona de baixa del balanc; i es reconeix
simultaniament qualsevol dret o obligacio retingut o creat com a conseqiiéncia de la
transferencia.

e Si es retenen substancialment els riscos i beneficis associats a l'actiu financer transferit -cas de
les vendes d'actius financers amb pacte de recompra per un preu fix o pel preu de venda més
un interés, dels contractes de préstec de valors en qué el prestatari té l'obligacié de tornar els
mateixos actius o semblants, les titulitzacions d'actius financers en les quals es mantinguen
financaments subordinats o un altre tipus de millores crediticies que absorbisquen
substancialment les pérdues crediticies esperades per als actius titulitzats i altres casos
analegs-, l'actiu financer transferit no es dona de baixa del balang i continua valorant-se amb
els mateixos criteris utilitzats abans de la transferencia.

Addicionalment, es reconeix comptablement, sense compensar-se entre si, un passiu financer
associat per un import igual al de la contraprestacio rebuda, el qual es valora posteriorment al
seu cost amortitzat, i es reconeixen tant les despeses financeres d'aquest com els ingressos de
l'actiu financer transferit.

Aquest és el cas de la cartera crediticia titulitzada pel Grup, segons els termes dels contractes
de cessio.

e Sino es transfereixen ni es retenen substancialment els riscos i beneficis associats a l'actiu
financer transferit -cas de les vendes d'actius financers amb una opcié de compra adquirida o
de venda emesa que no estan profundament dins ni fora de diners, de les titulacions d'actius
financers en les quals el cedent assumeix un financament subordinat o un altre tipus de
millores crediticies d'una banda de l'actiu transferit i altres casos semblants-, es distingeix
entre:
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o Si l'entitat cedent no reté el control de l'actiu financer transferit, es dona de baixa del balang
l'actiu transferit i es reconeix qualsevol dret o obligacio retingut o creat com a conseqiiéncia
de la transferéncia.

o Si l'entitat cedent reté el control de l'actiu financer transferit, continua reconeixent-lo en el
balang per un import igual a la seua exposicio als canvis de valor que puga experimentar i
reconeix un passiu financer associat a l'actiu financer transferit. L'import net de l'actiu
transferit i el passiu associat sera el cost amortitzat dels drets i de les obligacions retinguts, si
l'actiu transferit es mesura pel seu cost amortitzat, o el valor raonable dels drets i de les
obligacions retinguts, si l'actiu transferit es mesura pel seu valor raonable.

D'acord amb l'anterior, els actius financers només es donen de baixa del balan¢ quan s'han
extingit els fluxos d'efectiu que generen o quan s’han transferit substancialment a tercers els
riscos i beneficis que porten implicits.

No obstant aix0, i d'acord amb la normativa vigent, el tractament comptable mencionat només és
d'aplicacio a totes les operacions de baixa d'actius financers que hagen sorgit a partir d'1 de gener
de 2004 i no ho és per a les transaccions produides abans d'eixa data. Aixi, al 31 de desembre de
2007 i 2006, els comptes anuals consolidats no contenen en el balang els actius donats de baixa
en aplicacié de la normativa comptable derogada i que, segons les normes actuals, haurien
d'’haver-se mantingut en el balanc.

En la nota 34.4 es resumeixen les circumstancies més significatives de les principals
transferencies d'actius que es trobaven en vigor al tancament dels exercicis 2007 i 2006.

2.8 Permutes d'actius

S'entén per permuta d'actius l'adquisicié d'actius materials o intangibles a canvi de l'entrega
daltres actius no monetaris o d'una combinacié d'actius monetaris i no monetaris. Als efectes
d'aquests comptes anuals consolidats, l'adjudicacié d'actius que tenen la causa del procés de
recuperacio d'imports deguts per tercers a les entitats consolidades no es considera una permuta
d'actius.

Els actius financers rebuts en una permuta d'actius financers es valoren al seu valor raonable,
sempre que en la dita operacié de permuta es puga entendre que hi ha substancia comercial, tal
com aquesta és definida per les NIC 16 i 38 i quan el valor raonable de l'actiu rebut, o si no n'hi
ha de l'actiu entregat, es puga estimar de manera fiable. El valor raonable de l'instrument rebut
es determina com el valor raonable de l'actiu entregat, més, si escau, el valor raonable de les
contrapartides monetaries entregades, llevat que es tinga una evidéncia més clara del valor
raonable de l'actiu rebut.

En aquelles operacions de permuta que no complisquen els requisits anteriors, l'actiu rebut es
registra pel valor net comptable de l'actiu entregat, més l'import de les contraprestacions
monetaries pagades o compromeses en l'adquisicio.

2.9 Deteriorament del valor dels actius financers
Un actiu financer es considera deteriorat -i, consequiientment, es corregeix el seu valor en llibres

per a reflectir lefecte del seu deteriorament- quan hi ha una evidéncia objectiva que s’han
produit esdeveniments que donen lloc a:
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e en el cas dinstruments de deute (crédits i valors representatius de deute), un impacte negatiu
en els fluxos d'efectiu futurs que es van estimar al moment de formalitzar-se la transaccio;

e en el cas d'instruments de capital, que no puga recuperar-se integrament el seu valor en
llibres.

Com a criteri general, la correcci6 del valor en llibres dels instruments financers per causa del
seu deteriorament s'efectua a carrec del compte de pérdues i guanys consolidat del periode en
que el dit deteriorament es manifesta i les recuperacions de les pérdues per deteriorament
préviament registrades, en cas de produir-se, es reconeixen en el compte de pérdues i guanys
consolidat del periode en el qual el deteriorament s'elimina o es redueix.

Quan es considera remota la recuperacié de qualsevol import registrat, aquest s'elimina del
balanc de situaci6 consolidat, sense perjui de les actuacions que puguen dur a terme les entitats
consolidades per intentar aconseguir el seu cobrament fins que no s'hi hagen extingit
definitivament els drets; siga per prescripcid, condonacio o altres causes.

A continuacio6 es presenten els criteris aplicats pel Grup per a determinar les possibles pérdues
per deteriorament existents en cada una les distintes categories d'instruments financers, aixi com
el meétode seguit per al calcul de les cobertures comptabilitzades pel dit deteriorament.

2.9.1 Instruments de deute valorat al seu cost amortitzat

Limport de les perdues per deteriorament experimentades per aquests instruments coincideix
amb la diferencia positiva entre els seus respectius valors en llibres i els valors actuals dels seus
fluxos d'efectiu futurs previstos. El valor de mercat dels instruments de deute cotitzat es
considera una estimacio raonable del valor actual dels seus fluxos d'efectiu futurs encara que la
disminucid del valor de mercat per davall del cost d'adquisicio no constitueix en si mateixa una
evidéncia de deteriorament.

En l'estimacio dels fluxos d'efectiu futurs dels instruments de deute es tenen en consideracio:

e la totalitat dels imports que esta previst obtindre durant la vida romanent de linstrument; fins
i tot, si escau, dels que puguen tindre el seu origen en les garanties amb qué compte (una
vegada deduits els costos necessaris per a la seua adjudicacio i posterior venda). La pérdua
per deteriorament considera l'estimacio de la possibilitat de cobrament dels interessos
meritats, vencuts i no cobrats;

e els diferents tipus de risc a que estiga subjecte cada instrument, i
e les circumstancies en que previsiblement es produiran els cobraments.

Posteriorment, els dits fluxos d'efectiu s'actualitzen al tipus d'interés efectiu de linstrument (si el
seu tipus contractual fora fix) o al tipus d'interés contractual efectiu en la data de l'actualitzacio
(quan aquest siga variable).

Pel que fa especificament a les pérdues per deteriorament, que tenen la causa en la
materialitzacio del risc d'insolvéncia dels obligats al pagament (risc de credit), un instrument de
deute pateix deteriorament per insolvéncia:
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e quan s'evidencia un enviliment en la capacitat de pagament de l'obligat a fer-ho, bé siga posat
de manifest per la seua morositat o per raons diferents d'aquesta, i/ o

e per materialitzaci6 del risc-pais, entenent com a tal el risc que concorre en els deutors
residents en un pais per circumstancies distintes del risc comercial habitual.

El procés d'avaluacio de les possibles pérdues per deteriorament d'aquests actius es du a terme:

e individualment, per a tots els instruments de deute significatiu i per als que, tot i no ser
significatius, no son susceptibles de ser classificats en grups homogenis d'instruments de
caracteristiques semblants atenent al tipus d'instrument, sector d'activitat del deutor i area
geografica de la seua activitat, tipus de garantia, antiguitat dels imports vencuts, etc, i

e col-lectivament: el Grup estableix distintes classificacions de les operacions en atencio a la
naturalesa dels obligats al pagament i de les condicions del pais en queé resideixen, situacio de
l'operacié i tipus de garantia amb qué compte, antiguitat de la morositat, etc., i fixa per a
cada un d'aquests grups de risc les perdues per deteriorament (pérdues identificades) que han
de ser reconegudes en els comptes anuals de les entitats consolidades.

Addicionalment a les perdues identificades, el Grup reconeix una pérdua global per
deteriorament dels riscos classificats en situacié de normalitat -i que, per tant, no hagen sigut
identificades especificament (pérdua estadistica)-. La pérdua estadistica es quantifica per
aplicacio dels parametres establerts pel Banc d'Espanya que es basen en la seua experiéncia i en
la informacio que té del sector bancari espanyol, que es modifiquen quan ho aconsellen les
circumstancies.

2.9.2 Instruments de deute classificat com a disponible per a la venda

La pérdua per deteriorament dels valors representatius de deute inclos en la cartera d'actius
financers disponibles per a la venda equival, si és el cas, a la diferencia positiva entre el seu cost
d'adquisicio (net de qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor de recuperacio, una vegada
deduida qualsevol perdua per deteriorament préeviament reconeguda en el compte de pérdues i
guanys. El valor de mercat dels instruments de deute cotitzat es considera una estimacio
raonable del valor actual dels seus fluxos d'efectiu futurs, i no constitueix en si mateixa una
evidencia de deteriorament la disminuci6 del valor raonable per davall del cost d'adquisicio.

En el cas de péerdues per deteriorament sorgides per rad d'insolvéncia de l'emissor dels titols de
deute classificat com a disponible per a la venda, el procediment seguit pel Grup per al calcul de
les dites pérdues coincideix amb el criteri explicat anteriorment en lapartat 2.9.1 per als
instruments de deute valorat al seu cost amortitzat.

Quan hi ha una evidéncia objectiva que les diferéncies sorgides en la valoracié d'aquests actius
tenen lorigen en un deteriorament seu, aquests deixen de presentar-se en l'epigraf del patrimoni
net del Grup “Ajust al patrimoni per valoraci6 - Actius financers disponibles per a la venda” i es
registren per tot l'import acumulat fins llavors en el compte de pérdues i guanys consolidat. En el
cas de recuperar-se posteriorment la totalitat o una part de les pérdues per deteriorament,
l'import es reconeixeria en el compte de perdues i guanys del periode en qué es produeix la
recuperacio.

De la mateixa manera, les diferéncies sorgides en la valoracio dels instruments de deute que
siguen classificats com a "actius no corrents en venda" que es trobaren registrades dins del
patrimoni net consolidat del Grup es consideren realitzades i, conseqiientment, es reconeixen en
el compte de pérdues i guanys consolidat al moment en qué es produeix la classificacié dels
actius com a “no corrents en venda”.
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2.9.3 Instruments de capital classificats com a disponibles per a la venda

La pérdua per deteriorament dels instruments de capital inclosos en la cartera d'actius financers
disponibles per a la venda equival, si és el cas, a la diferéncia positiva entre el seu cost
d'adquisicio (net de qualsevol amortitzacio de principal) i el seu valor raonable, una vegada
deduida qualsevol pérdua per deteriorament préviament reconeguda en el compte de pérdues i
guanys, i no constitueix en si mateixa una evidéncia de deteriorament, la disminucio del valor
raonable per davall del cost d'adquisicio.

Els criteris seguits per al registre de les pérdues per deteriorament dels instruments de capital
classificats com a disponibles per a la venda son semblants als aplicables a “altres instruments de
deute” (segons s'expliquen en la nota 2.9.2); excepte pel fet que qualsevol recuperacio que es
produisca de les dites péerdues es reconeix en l'epigraf “Ajustos per valoracio - Actius financers
disponibles per a la venda”.

2.9.4 Instruments de capital valorats al cost

Les pérdues per deteriorament dels instruments de capital valorats al seu cost d'adquisicio
equivalen a la diferéncia positiva entre el seu valor en llibres i el valor actual dels fluxos de caixa
futurs esperats, actualitzats al tipus de rendibilitat de mercat per a altres valors semblants.

Les pérdues per deteriorament es registren en el compte de pérdues i guanys consolidat del
periode en qué es manifesten, i minoren directament el cost de linstrument. Aquestes perdues
només poden recuperar-se posteriorment en el cas de venda dels actius.

2.10 Garanties financeres i provisions constituides sobre aquestes

Es consideren garanties financeres els contractes pels quals una entitat s'obliga a pagar quantitats
concretes per compte d'un tercer en el suposit de no fer-ho aquest, independentment de la forma
en qué estiga instrumentada l'obligacio: fianca, aval financer o técnic, credit documentari
irrevocable emés o confirmat per l'entitat, etc.

Quan es formalitzen els contractes, aquests es reconeixen pel seu valor raonable -entés com el
valor actual dels fluxos d'efectiu futurs- en Uepigraf de l'actiu “Inversions crediticies - Altres
actius financers”, amb contrapartida en l'epigraf de passiu “Periodificacions”.

Les garanties financeres, qualsevol que siga el seu titular, instrumentacié o altres circumstancies,
s'analitzen periodicament a fi de determinar el risc de crédit a qué estan exposades i, si és el
cas, estimar les necessitats de constituir-hi provisio, la qual es determina per aplicacio de criteris
semblants als establerts per a quantificar les pérdues per deteriorament experimentades pels
instruments de deute valorat al seu cost amortitzat que s’han explicat en la nota 2.9.1 anterior.

Les provisions constituides sobre aquestes operacions es troben comptabilitzades en l'epigraf
“Provisions - Provisions per a riscos i compromisos contingents” del passiu del balanc¢ consolidat.
La dotacio i recuperacio de les dites provisions es registra amb contrapartida en el capitol
“Dotacio a les provisions (net)” del compte de pérdues i guanys consolidat.

En la nota 34.1 es mostra la composicio del risc suportat per aquestes operacions d'acord amb la
seua forma juridica.

83



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

2.11 Comptabilitzacié de les operacions d'arrendament
2.11.1 Arrendaments financers

Es consideren operacions d'arrendament financer aquelles en qué substancialment tots els riscos i
avantatges que recauen sobre el bé objecte de l'arrendament es transfereixen a l'arrendatari.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendadores d'un bé en una operacié d'arrendament
financer, la suma dels valors actuals dels imports que rebran de l'arrendatari més el valor
residual garantit, habitualment el preu d'exercici de l'opcié de compra de l'arrendatari a la
finalitzacio del contracte, es registra com un financament prestat a tercers, per la qual cosa
s'inclou en el capitol “Inversions crediticies” del balang de situacio consolidat, d'acord amb la
naturalesa de l'arrendatari.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendataries en una operacié d'arrendament
financer, presenten el cost dels actius arrendats en el balang¢ de situacié consolidat, segons la
naturalesa del bé objecte del contracte, i, simultaniament, un passiu pel mateix import (que sera
el menor del valor raonable del bé arrendat o de la suma dels valors actuals de les quantitats que
s'ha de pagar a l'arrendador més, si és el cas, el preu d'exercici de l'opcidé de compra). Aquests
actius s'amortitzen amb criteris semblants als aplicats al conjunt dels actius materials d'Us propi
del Grup (vegeu nota 2.15).

En ambdos casos, els ingressos i les despeses financers amb origen en aquests contractes s'abonen
i carreguen, respectivament, al compte de pérdues i guanys consolidat en els capitols “Interessos
i rendiments assimilats” i “Interessos i carregues assimilades”, respectivament, aplicant-hi per
estimar-ne la meritacio el métode del tipus d'interés efectiu de les operacions calculat d'acord
amb el que disposa la NIC 39.

2.11.2 Arrendaments operatius

En les operacions d'arrendament operatiu, la propietat del bé arrendat i substancialment tots els
riscos i avantatges que recauen sobre el bé romanen en l'arrendador.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendadores en operacions d'arrendament operatiu,
presenten el cost d'adquisicio dels béns arrendats en el capitol “Actiu material”, bé com a
“Inversions immobiliaries” bé com a “Altres actius cedits en arrendament operatiu”, depenent de
la naturalesa dels actius objecte del dit arrendament. Aquests actius s'lamortitzen d'acord amb les
politiques adoptades per als actius materials semblants d'Us propi i els ingressos procedents dels
contractes d'arrendament es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidat de forma
lineal en el capitol “Altres productes d'explotacio”.

Quan les entitats consolidades actuen com a arrendataries en operacions d'arrendament operatiu,
les despeses de l'arrendament incloent-hi incentius concedits, si és el cas, per l'arrendador, es
carreguen linealment als seus comptes de pérdues i guanys consolidats en el capitol “Altres
despeses generals d'administracio”.
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2.12 Fons d'inversio, fons de pensions i altres patrimonis gestionats
Els patrimonis gestionats per les societats consolidades que son propietat de tercers no sinclouen
en el balang de situacio consolidat. Les comissions generades per aquesta activitat s'inclouen en
el saldo del capitol “Comissions percebudes” del compte de perdues i guanys consolidat. En la
nota 34.3 es facilita informacio sobre els patrimonis de tercers gestionats pel Grup al 31 de
desembre de 2007 i 2006.

2.13 Despeses de personal

2.13.1 Prestacions en cas de defunci6 i invalidesa i retribucions postocupacio

2.13.1.1 Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa

Descripcio dels compromisos

En virtut de les reglamentacions i dels convenis vigents, l'entitat estava obligada per mitja d'un
sistema de prestacions definides a complementar al personal contractat abans de la publicacié
del XIV Conveni Col-lectiu (maig de 1986), o els seus drethavents, les percepcions de la Seguretat
Social en els casos de jubilacio, viudetat, orfandat, incapacitat permanent o gran invalidesa. El
15 de juliol de 1998, l'entitat i els representants dels empleats van firmar un Pacte dEmpresa
que, entre altres estipulacions, va establir un pla extern de caracter mixt i l'adscripcio del qual
era totalment voluntaria. En aquest nou pla la prestacio de jubilacid va passar a ser d'aportacio
definida, romanent-hi com a prestacions definides les corresponents a invalidesa, viudetat i
orfandat d'invalid i les de viudetat i orfandat d'actiu. A més es va establir el traspas d'una part de
l'anterior fons al nou pla, com a fons de capitalitzaci6 inicial.

Per als empleats contractats a partir de la publicacio del XIV Conveni Col-lectiu (maig 1986)
Uentitat també té el compromis de complementar les percepcions de la Seguretat Social per
mitja d'un pla de prestacions definides per a les contingéncies d'invalidesa, viudetat i orfandat i
d'aportacions definides per a la prestacié de jubilacio.

Hi ha aixi mateix certs compromisos no coberts en els apartats anteriors derivats d'adquisicions
de xarxes, assumits amb directius o derivats d'algun pla de prejubilacid, que afecten la prestacio

de jubilacio.

Cobertura dels compromisos

Els compromisos anteriors estan coberts per mitja de:

e Un pla de pensions extern denominat Pla de Pensions del Personal de la Caixa d'Estalvis de
Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa, integrat en Futurcaval, Fons de Pensions, i és
l'Aseguradora Valenciana, S.A., de Seguros y Reaseguros, l'entitat gestora i Ibercaja la
depositaria.

Durant l'exercici 2007, la Caixa ha registrat en concepte d'aportacions a plans de pensions en
l'epigraf de “Despeses de personal” del compte de pérdues i guanys adjunt, un import de
14.777 milers d'euros.

e Polisses d'asseguranca col-lectiva contractades amb Aseguradora Valenciana, S.A., de Seguros
y Reaseguros, entitat pertanyent al Grup Bancaixa, aixi com amb altres asseguradores alienes
al Grup:
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e polisses d'asseguranca col-lectiva d'aportacié definida per a la instrumentacié de compromisos
per pensions i d'asseguranca col-lectiva de vida temporal anual renovable;

e polisses d'asseguranca col-lectiva de vida per a la instrumentacié de compromisos per pensions
de prestacio definida.

Durant l'exercici 2007 la Caixa ha registrat, pel pagament d'aquestes polisses, un carrec en els

epigrafs “Despeses de personal” del compte de perdues i guanys adjunt, per un import de 814
milers d'euros.

A continuacio6 s'indiquen els compromisos per pensions, aixi com els seus actius corresponents:

PLANS DE PRESTACIO DEFINIDA

Exterioritzats Interns

Compromisos propis o de tercers
Compromisos per pensions causades 228.185 -
Riscos per pensions no causades:

Meritats 20.375 -

No meritats 40.662 (*) -
Compromisos que s'han de cobrir 248.560 -
Actius del pla
Plans de pensions 141.557 -
Actius financers 103.000
Contractes d'assegurances 4.003 -
Total actius 248.560 -

(*) Aquest import no s'inclou en el calcul dels compromisos que s'han de cobrir, sols figura
en el quadre a nivell informatiu.

2.13.1.2 Banco de Valencia

D'acord amb el conveni col-lectiu laboral vigent, la banca espanyola té assumit el compromis de
complementar les prestacions de la Seguretat Social que corresponguen a determinats empleats,
o als seus drethavents, en cas de jubilacid, incapacitat permanent, viudetat o orfandat. El
compromis per jubilacio no és aplicable a aquells treballadors contractats a partir del 8 de marc
de 1980.

El Banc té assumit el compromis de realitzar una aportacio definida fins al moment de la
jubilacio per als empleats en actiu amb data d'incorporacié posterior al 8 de marg de 1980.

El 10 de juliol de 2001, el Banco de Valencia, S.A., i els representants dels empleats van firmar
un acord sobre el sistema de previsio social i exterioritzacié dels compromisos per pensions, que
entre altres estipulacions establia un pla extern de caracter mixt. Aquest nou pla, formalitzat el
27 de desembre de 2001, cobreix els compromisos amb el personal jubilat i els corresponents a
jubilacio, invalidesa, viudetat i orfandat per a la totalitat del personal en actiu.

L'exterioritzacié duta a terme pel Banc en l'exercici 2001 quant als compromisos per jubilacio,
incapacitat permanent, viudetat i orfandat amb els seus empleats es va instrumentar de la
manera segiient:
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e per mitja de fons de pensions extern constituit en l'exercici 2001, denominat Fondo Valencia Il
- Fondo de Pensiones, i és Aseguradora Valenciana, S.A., de Seguros y Reaseguros, societat
pertanyent al Grup Bancaixa, l'entitat gestora i el Banc la depositaria. Aquest fons cobreix els
compromisos descrits anteriorment amb el personal jubilat, amb el personal contractat abans
del 8 de mar¢ de 1980 i els compromisos amb el personal contractat després del 8 de marg de
1980;

e tres polisses d'asseguranca col:lectiva per a la instrumentacié de compromisos per pensions, de
duraci6 indeterminada, contractades en l'exercici 2001, amb Aseguradora Valenciana, S.A., de
Seguros y Reaseguros, societat pertanyent al Grup Bancaixa, amb la finalitat de garantir els
compromisos amb els diferents col-lectius. Addicionalment existia una polissa en tramitacio al
31 de desembre de 2007 que ha sigut formalitzada al gener de 2008;

e dues polisses d'asseguranca colelectiva temporal per a garantir la cobertura de les prestacions
de defuncié i invalidesa professional, contractades en l'exercici 2001 amb Aseguradora
Valenciana, S.A., de Seguros y Reaseguros.

Addicionalment, per acord entre l'entitat matriu i els empleats, es va establir un premi de
jubilacio i una asseguranca de vida i incapacitat laboral, ambdods de prestacio definida. Aquests
compromisos estan coberts de la manera seglient:

e en l'exercici 2002, l'entitat matriu va exterioritzar els compromisos adquirits amb els empleats
en concepte de premi de jubilacié per mitja de la contractacioé d'una polissa d'asseguranca
colelectiva per a compromisos per pensions de prestacio definida amb Aseguradora Valenciana,
S.A., de Seguros y Reaseguros;

e aixi mateix, en el dit periode va instrumentar els seus compromisos referents a l'asseguranca
de vida i invalidesa per mitja de la contractacié de dues polisses d'asseguranca colslectiva de
vida. Totes han sigut contractades amb Aseguradora Valenciana, S.A., de Seguros y
Reaseguros.

La normativa vigent estableix que les entitats que hagen cobert els seus compromisos per
pensions de prestacio definida amb polisses d'assegurances emeses per entitats que formen part
del seu grup, registraran els compromisos per pensions amb els empleats com a provisions per
fons de pensions i la polissa d'assegurances es registrara en l'actiu com a contractes
d'assegurances vinculades a pensions. Es per aquest motiu que el Grup té comptabilitzat al 31 de
desembre de 2007 un import de 17.509 milers d'euros en l'epigraf de “Contractes d'assegurances
vinculades a pensions” i aquest mateix import en l'epigraf de “Provisions - Fons per a pensions i
obligacions semblants”, del balanc de situaci6 consolidat adjunt (vegeu nota 46.1).

La cobertura dels compromisos exterioritzats és assumida pel Banc per mitja del pagament de les
primes anuals corresponents. La contractacio d'aquestes polisses és potestat del Banc en funcio
d'allo que s'ha establert, per a entitats financeres, en el Reial Decret 1588/1999, d'exterioritzacio
de compromisos per pensions que desplega la Llei 30/1995, de 8 de novembre, d'Ordenaci6 i
Supervisio de les Assegurances Privades, que regula l'exterioritzacio dels compromisos adquirits
amb el personal, tant d'actiu com de passiu. En aquest sentit, la totalitat de les aportacions
satisfetes en l'exercici 2007 ascendeix a 278 milers d'euros registrades en l'epigraf de “Despeses
de personal” del compte de pérdues i guanys consolidat adjunt.

A continuaci6 s'indiquen els compromisos per pensions, aixi com els seus actius corresponents:
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COMPROMISOS PER PENSIONS | ELS SEUS ACTIUS CORRESPONENTS

Plans de Plans
prestacio definida d'aportacié definida
Exterioritzats Interns
2007 2006 2007 2006 2007 2006

Compromisos propis o de tercers
Compromisos per pensions causades 55.271 60.084 - - - -
Riscos per pensions no causades:

Meritats 56.883 47.170 2.441 - 11.412 8.362

No meritats 13.458 12.954 - - - -
Compromisos que s'han de cobrir 112.154 107.254 2.441 - 11.412 8.362
Actius del pla
Plans de pensions 94.759 97.465 - - 8.362
Contractes d'assegurances 10.036 9.435 - - -
Assegurances que s'han de formalitzar 7.359
Total actius 112.154 106.900 - - 11.412 8.362
Provisions constituides - - 2.441 - - -

Dades en milers d'euros

2.13.2 Altres retribucions a llarg termini
2.13.2.1 Prejubilacions
2.13.2.1.1 Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa

En el Pacte dEmpresa de 15 de juliol de 1998 citat en la nota 2.13.1.1 es va establir un pla de
prejubilacions i jubilacions anticipades al qual es van acollir aquells empleats que, havent
complit 55 anys o més durant 1998, es van adherir al pla de pensions extern. Igualment al final de
l'exercici 2000, la Direcci6 de la matriu va acordar la realitzaci6é d'un altre pla de prejubilacions i
jubilacions anticipades destinat a aquells empleats que havien complit 55 anys en 2001. D'altra
banda, el Consell d'’Administracio de 22 de juliol de 2004 va ratificar l'acord colelectiu de 13 de
juliol de 2004 subscrit entre la matriu i els representants dels treballadors, referent a les
condicions d'un nou pla de prejubilacions a qué podien acollir-se determinats empleats que el 31
de desembre de 2003 hagueren complit 55 anys o més i tingueren, almenys, 15 anys d'antiguitat
en 'empresa. Finalment, en els exercicis 2005 i 2006, la matriu ha arribat a acords amb
determinats empleats per a la seua prejubilacio en les condicions que s'estableixen en l'acord
col-lectiu de 13 de juliol de 2004. El nombre d'empleats adherits als diferents programes de
prejubilacié ascendeix a 460 al 31 de desembre de 2007.

El cost total dels compromisos per prejubilacions comentats en el paragraf anterior estan coberts
per mitja d'un fons especific inclos en l'epigraf “Provisions - Fons per a pensions i obligacions
semblants”, del balanc de situacié adjunt per un import de 106.246 milers d'euros. Les
necessitats meritades pels compromisos per prejubilacions i jubilacions anticipades han sigut
nul-les en l'exercici 2007.

Addicionalment, la matriu manté acords amb determinats directius de l'empresa per a satisfer-los
certes retribucions en el cas que, segons determinades circumstancies, opten a la prejubilacio.
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2.13.2.1.2 Banco de Valencia

En lexercici 1999, el Banc va oferir a alguns dels seus empleats la possibilitat de jubilar-se amb
anterioritat a complir l'edat establerta en el conveni col-lectiu laboral vigent. Amb aquest motiu,
es van constituir fons per a cobrir els compromisos adquirits amb el personal prejubilat -tant en
materia de salaris com d‘altres carregues socials- des del moment de la prejubilacio fins a la data
de la jubilacio6 efectiva.

Els compromisos per prejubilacions fins a la data de jubilacié efectiva es tracten comptablement,
en tot l'aplicable, amb els mateixos criteris explicats anteriorment per als compromisos
postocupacio de prestacio definida, amb l'excepcio que tot el cost per servicis passats i els
guanys o perdues actuarials es registren de manera immediata en el moment en qué sorgeixen.

En l'exercici 2006 es van jubilar de forma efectiva la totalitat dels empleats que formaven part
del col-lectiu prejubilat, i no hi ha en conseqiiéncia cap import per aquest concepte registrat en
Uepigraf “Provisions- Fons per a pensions i obligacions semblants” del balang de situacio al 31 de
desembre de 2007 i 2006.

2.13.2.2 Indemnitzacions per cessament

D'acord amb la legislacio vigent, el Grup esta obligat a indemnitzar aquells empleats que siguen
despatxats sense causa justificada. No hi ha cap pla de reducci6 de personal que faca necessaria
la creaci6 d'una provisio per aquest concepte.

2.13.3 Facilitats crediticies als empleats

D'acord amb la normativa vigent, la concessio de facilitats crediticies als empleats per davall de
les condicions de mercat es considera retribucions no monetaries, i s'estima per la diferéncia
entre les condicions de mercat i les pactades. Es registren en l'epigraf de “Despeses de personal”
amb contrapartida “Interessos i rendiments assimilats” del compte de pérdues i guanys adjunt.

2.14 Impost sobre beneficis

La despesa per l'impost sobre beneficis espanyol i pels impostos de naturalesa semblant
aplicables a les entitats estrangeres consolidades es reconeix en el compte de pérdues i guanys
consolidat, excepte quan siga conseqiiéncia d'una transaccio els resultats de la qual es registren
directament en el patrimoni net, i en aquest cas, l'impost sobre beneficis també es registra amb
contrapartida en el patrimoni net del Grup.

La despesa per impost sobre beneficis de l'exercici es calcula com l'impost que s'ha de pagar
respecte al resultat fiscal de l'exercici, ajustat per limport de les variacions produides durant
l'exercici en els actius i passius registrats derivats de diferéncies temporanies, dels crédits per
deduccions i bonificacions fiscals i de les possibles bases imposables negatives (vegeu nota 30).
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El Grup considera que hi ha una diferéncia temporania quan hi ha una diferéncia entre el valor en
llibres i la base fiscal d'un element patrimonial. Es considera com a base fiscal d'un element
patrimonial l'import atribuit a aquest als efectes fiscals. Es considera una diferéncia temporania
imposable aquella que generara en el futur l'obligacidé per al Grup de realitzar algun pagament a
'administracio corresponent. Es considera una diferéncia temporania deduible aquella que
generara per al Grup algun dret de reemborsament o un menor pagament a realitzar a
l'administracio corresponent en el futur.

Els credits per deduccions i bonificacions i els credits per bases imposables negatives son imports
que, havent-se produit o realitzat l'activitat o obtingut el resultat per a generar el seu dret, no
s'apliquen fiscalment en la declaracié corresponent fins al compliment de les condicions
establides en la normativa tributaria per a aixo, considerant-se probable per part del Grup la
seua aplicacid en exercicis futurs.

Es consideren actius i passius per impostos corrents aquells impostos que es preveuen
recuperables o pagadors de l'administracié corresponent en un termini que excedeix als 12 mesos
des de la data del registre. Per la seua banda, es consideren actius o passius per impostos diferits
aquells imports que s'espera recuperar o pagar, respectivament, de l'administracié corresponent
en exercicis futurs.

Per la seua banda, el Grup només registra actius per impostos diferits amb origen en diferéncies
temporanies deduibles, en credits per deduccions o bonificacions o per l'existéncia de bases
imposables negatives si es compleixen les condicions segiients:

e els actius per impostos diferits només es reconeixen en el cas que es considere probable que
les entitats consolidades vagen a tindre en el futur suficients guanys fiscals contra els quals
poder fer-los efectius; i

e en el cas d'actius per impostos diferits amb origen en bases imposables negatives, aquestes
s'han produit per causes identificades que és improbable que es repetisquen.

No es registren ni actius ni passius amb origen en impostos diferits quan inicialment es registre un
element patrimonial, llevat que sorgisca en una combinacié de negocis i que al moment del seu
registre no hi haja afectat ni el resultat comptable ni el fiscal.

Amb ocasié de cada tancament comptable, es revisen els impostos diferits registrats (tant actius
com passius) amb la finalitat de comprovar que es mantenen vigents, i shi efectuen les
correccions oportunes d'acord amb els resultats de les analisis realitzades.

En aquest sentit, la Llei 35/2006, de 28 de novembre, de l'Impost sobre la Renda de les Persones
Fisiques i de modificaci6 parcial de les lleis dels impostos sobre societats, sobre la renda de no
residents i sobre el patrimoni, estableix, entre altres aspectes, la reducciod al llarg de dos anys
del tipus de gravamen general de l'impost sobre societats, que fins al 31 de desembre de 2007 se
situava en el 32,5%, de manera que el dit tipus queda establert de la manera segiient:

Periodes impositius que comencen a partir de: Tipus de gravamen
01-01-2007 32,50%
01-01-2008 30,00%
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Per aquest motiu, en l'exercici 2006 el Grup va procedir a reestimar, tenint en compte l'exercici
en que previsiblement es produira la reversio corresponent, l'import dels actius i passius per
impostos diferits i crédits fiscals comptabilitzats en el balanc de situaci6. Conseqlientment, es va
registrar un carrec net en l'epigraf “Impost sobre beneficis” del compte de pérdues i guanys
consolidat (vegeu nota 30) per un import de 57.795 milers d'euros.

Per a les desviacions produides entre les previsibles recuperacions i les realment ocorregudes en
2007, s'ha reflectit l'efecte consegiient per la modificacié dels tipus impositius, la qual cosa ha
suposat una disminucié de 5.075 milers d'euros en els impostos diferits de signe deutor i un
augment de 29 milers d'euros en els impostos diferits de signe creditor, que produeixen un major
import de despesa per impost de l'exercici 2007 de 5.104 milers d'euros (vegeu nota 30.4).

Aixi mateix, es va registrar, en l'exercici 2006, un abonament net de 17.302 milers d'euros en
Uepigraf d“Ajustos per valoraci6” del patrimoni net de balanc de situacié derivat de limpacte de
la modificaci6 en el tipus general de gravamen relacionat amb partides préviament carregades o
acreditades als comptes del patrimoni net.

2.15 Actius materials
2.15.1 Immobilitzat material d'us propi

L'immobilitzat d'Us propi inclou aquells actius, en propietat o adquirits en régim d'arrendament
financer, que el Grup té per al seu Us actual o futur amb proposits administratius diferents dels
de 'Obra Social o per a la producci6 o subministrament de béns, i que s'espera que siguen
utilitzats durant més d'un exercici economic. Entre altres, siinclouen en aquesta categoria els
actius materials rebuts per les entitats consolidades per a la liquidacio, total o parcial, d'actius
financers que representen drets de cobrament enfront de tercers i als quals es preveu donar-los
un Us continuat i propi. L'immobilitzat material d'Us propi es presenta valorat en el balang
consolidat al seu cost d'adquisicio (revalorat en determinats actius d'acord amb el que estableix
la normativa actual) format pel valor raonable de qualsevol contraprestacié entregada més el
conjunt de desemborsaments dineraris realitzats o compromesos, menys:

e la seua corresponent amortitzacié acumulada i,

e si escau, les pérdues estimades que resulten de comparar el valor net de cada partida amb el
seu corresponent import recuperable.

A aquests efectes, el cost d'adquisicio dels actius adjudicats que passen a formar part de
limmobilitzat material d's propi del Grup, s‘assimila a l'import net dels actius financers
entregats a canvi de la seua adjudicacio.

L'amortitzacio es calcula, aplicant el métode lineal, sobre el cost d'adquisicio dels actius menys
el seu valor residual; i s'entén que els terrenys sobre els quals s'assenten els edificis i altres
construccions tenen una vida indefinida i que, per tant, no son objecte d'amortitzacio.
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Les dotacions anuals en concepte d'amortitzaci6 dels actius materials es realitzen amb
contrapartida en l'epigraf “Amortitzacio - Actiu material” del compte de pérdues i guanys
consolidat i, basicament, equivalen als percentatges d'amortitzacié segiients (determinats en
funcié dels anys de la vida util estimada, com a mitjana, dels diferents elements):

Percentatge Anual

Edificis d'Us propi 2% - 6%
Mobiliari 10% - 25%
Instalslacions 8% - 25%
Equips d'oficina i mecanitzacié 10% - 25%

Amb ocasié de cada tancament comptable, les entitats consolidades analitzen si hi ha indicis,
tant interns com externs, que el valor net dels elements del seu actiu material excedeix del
corresponent import recuperable i, en aquest cas, redueixen el valor en llibres de l'actiu de que
es tracte fins al seu import recuperable i ajusten els carrecs futurs en concepte d'amortitzacio en
proporcio al seu valor en llibres ajustat i a la seua nova vida Gtil romanent, en el cas de ser-hi
necessaria una reestimacio. Aquesta reduccio del valor en llibres dels actius materials d'Us propi
es realitza, en cas de ser necessaria, a carrec de l'epigraf “Pérdues per deteriorament - Actiu
material” del compte de pérdues i guanys consolidat.

De manera semblant, quan hi ha indicis que s’ha recuperat el valor d'un actiu material deteriorat,
les entitats consolidades registren la reversio de la pérdua per deteriorament comptabilitzada en
periodes anteriors, per mitja del corresponent abonament, l'epigraf “Pérdues per Deteriorament
- Actiu material” del compte de pérdues i guanys consolidats i ajusten en conseqiiéncia els
carrecs futurs en concepte de l'amortitzacid. En cap cas, la reversio de la perdua per
deteriorament d'un actiu pot suposar l'increment del seu valor en llibres per damunt d'aquell que
tindria si no s’hagueren reconegut perdues per deteriorament en exercicis anteriors.

Aixi mateix, almenys al final de l'exercici, es procedeix a revisar la vida Gtil estimada dels
elements de limmobilitzat material d'Us propi, de cara a detectar-hi canvis significatius que, en
cas de produir-se, s'ajustaran per mitja de la corresponent correccié del carrec al compte de
péerdues i guanys consolidat d'exercicis futurs en concepte de la seua amortitzacié en virtut de les
noves vides utils.

Les despeses de conservacio i manteniment dels actius materials d'Us propi es carreguen als
resultats de l'exercici en que s'incorren, en el capitol “Altres despeses generals d'’Administraci¢”
del compte de pérdues i guanys consolidat. Els costos financers incorreguts com a conseqiiéncia
del financament dels elements de limmobilitzat material d'Us propi simputen al compte de
resultats al moment de la meritacio, i no formen part del cost d'adquisicié d'aquests.

2.15.2 Inversions immobiliaries
L'epigraf “Actiu material - Inversions immobiliaries” del balanc de situacio consolidat recull els
valors nets dels terrenys, edificis i altres construccions que es mantenen, bé per a explotar-los en

régim de lloguer, bé per a obtindre una plusvalua en la seua venda com a conseqiiéncia dels
increments que es produisquen en el futur en els respectius preus de mercat.
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Els criteris aplicats per al reconeixement del cost d'adquisici6 de les inversions immobiliaries, per
a la seua amortitzacio, per a l'estimacio de les respectives vides Utils i per al registre de les
possibles perdues per deteriorament coincideixen amb els descrits en relacié amb els actius
materials d'Us propi (vegeu nota 2.15.1).

2.15.3 Altres actius cedits en arrendament operatiu

En lepigraf “Actiu material - Altres actius cedits en arrendament operatiu” del balang de situacié
consolidat es registra, si escau, els valors nets d'aquells actius materials diferents dels terrenys i
dels immobles que es tenen cedits pel grup en arrendament operatiu.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost d'adquisici6 dels actius cedits en arrendament,
per a la seua amortitzacio, per a l'estimacio de les respectives vides Utils i per al registre de les
possibles perdues per deteriorament, coincideixen amb els descrits en relacié amb els actius
materials d'Us propi (vegeu nota 2.15.1).

2.15.4 Afecte a |'Obra Social

En lepigraf “Immobilitzat material - Afecte a 'Obra Social” del balang de situacié consolidat
s'inclou el valor net comptable dels actius materials afectes a 'Obra Social de la Caixa.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost d'adquisici6 dels actius afectes a l'Obra Social,
per a la seua amortitzacio, per a l'estimacio de les respectives vides (tils i per al registre de les
possibles perdues per deteriorament coincideixen amb els descrits en relacié amb els actius
materials d'Us propi (vegeu nota 2.15.1, excepte pel que fa a la revaloracié de determinats
actius ), amb l'Unica excepcio que els carrecs que s'’han de realitzar en concepte d'amortitzacio i
el registre de la dotacio i de la recuperacio del possible deteriorament que pogueren patir
aquests actius no es comptabilitza amb contrapartida en el compte de pérdues i guanys
consolidat, sind amb contrapartida en l'epigraf “Altres passius - Fons Obra Social” del balang de
situacio consolidat.

2.16 Actius intangibles

Es consideren actius intangibles aquells actius no monetaris identificables, encara que sense
aparenca fisica, que sorgeixen com a conseqiiencia d'un negoci juridic o han sigut desenvolupats
internament per les entitats consolidades. Només es reconeixen comptablement aquells actius
intangibles el cost dels quals pot estimar-se de manera raonablement objectiva i dels quals les
entitats consolidades estimen probable obtindre en el futur beneficis economics.

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost d'adquisicié o produccié i,
posteriorment, es valoren al seu cost menys, segons siga procedent, la seua corresponent

amortitzacié acumulada i les perdues per deteriorament que hagen experimentat.

2.16.1 Fons de comer¢
Les diferéncies positives entre el cost de les participacions en el capital de les entitats

consolidades respecte als corresponents valors teoricocomptables adquirits, ajustats en la data
de primera consolidacio, simputen de la manera segilient:
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e si son assignables a elements patrimonials concrets de les societats adquirides, augmentant el
valor dels actius (o reduint el dels passius) els valors raonables dels quals foren superiors
(inferiors) als valors nets comptables amb els que figuren en els seus balancos de situaci6 de
les entitats adquirides;

e si son assignables a actius intangibles concrets, reconeixent-los explicitament en el balan¢ de
situacio consolidat, sempre que el seu valor raonable a la data d'adquisicié puga determinar-se
fiablement;

e les diferéncies restants es registren com un fons de comerg, que s'assigna a una unitat o més
unitats generadores d'efectiu especifiques.

Els fons de comerg -que només es registren quan han sigut adquirits a titol oneros- representen,
per tant, pagaments anticipats realitzats per l'entitat adquirent dels beneficis economics futurs
derivats dels actius de l'entitat adquirida que no siguen individualment i separadament
identificables i recognoscibles.

Els fons de comerc adquirits a partir de |'1 de gener de 2004 es mantenen valorats al seu cost
d'adquisicio i els adquirits amb anterioritat a eixa data es mantenen pel seu valor net registrat al
31 de desembre de 2003, calculat d'acord amb la normativa anteriorment aplicada pel Grup
(Circular 4/1991 del Banc d'Espanya, de 14 de juny). En ambdds casos, en ocasio de cada
tancament comptable es procedeix a estimar si shi ha produit algun deteriorament que reduisca
el seu valor recuperable a un import inferior al cost net registrat i, en cas afirmatiu, es procedeix
a l'oportu sanejament, i sutilitza com a contrapartida l'epigraf “Pérdues per deteriorament
d'actius - Fons de comerc¢” del compte de pérdues i guanys consolidat.

Les perdues per deteriorament relacionades amb els fons de comer¢ no son objecte de reversio
posterior.

2.16.2 Fons de comer¢ negatius

Les diferéncies negatives entre el cost de les participacions en el capital de les entitats
consolidades i associades respecte als corresponents valors teoricocomptables adquirits, ajustats
en la data de primera consolidacio, s'imputen de la manera segiient:

e si son assignables a elements patrimonials concrets de les societats adquirides, augmentant el
valor dels passius (o reduint el dels actius) els valors raonables dels quals foren superiors
(inferiors) als valors nets comptables amb els que figuren registrats en els seus balancos de
situacio de les entitats adquirides;

e els imports romanents es registren en el capitol “Altres guanys” del compte de péerdues i
guanys consolidats de l'exercici en que té lloc l'adquisicio de capital de l'entitat consolidada o
associada.

2.16.3 Altres actius intangibles

Els actius intangibles, distints del fons de comerg, es registren en el balan¢ consolidat pel seu
cost d'adquisicio o produccid, net de la seua amortitzacié acumulada i de les possibles perdues
per deteriorament que hagueren pogut patir.

Els actius immaterials poden ser de vida (til indefinida -quan, sobre la base de les analisis
realitzades de tots els factors rellevants, es conclou que no hi ha un limit previsible del periode
durant el qual s'espera que generaran fluxos d'efectiu nets a favor de les entitats consolidades- o
de vida (til definida, en la resta de casos.
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Els actius intangibles de vida Gtil indefinida no s'amortitzen, si bé, amb ocasié de cada tancament
comptable, les entitats consolidades revisen les respectives vides utils romanents a fi d'assegurar-
se que aquestes continuen sent indefinides.

Els actius intangibles amb vida definida s'lamortitzen en funcio d'aquesta, i s'apliquen criteris
semblants als adoptats per a l'amortitzacio dels actius materials. L'amortitzaci6 anual dels
elements de l'immobilitzat immaterial de vida Gtil definida es registra en l'epigraf “Amortitzacio -
Actiu intangible” del compte de pérdues i guanys consolidat.

Tant per als actius intangibles de vida Gtil indefinida com per als de vida util definida, les
entitats consolidades reconeixen comptablement qualsevol pérdua que haja pogut produir-se en
el valor registrat d'aquests actius amb origen en el seu deteriorament, i s'utilitza com a
contrapartida l'epigraf “Perdues per deteriorament d'actius - Un altre actiu intangible” del
compte de perdues i guanys consolidat. Els criteris per al reconeixement de les pérdues per
deteriorament d'aquests actius i, si escau, de les recuperacions de les pérdues per deteriorament
registrades en exercicis anteriors sén semblants als aplicats per als actius materials d'Us propi
(vegeu nota 2.15.1).

2.17 Existencies

Aquest capitol del balang de situacio consolidat recull els actius no financers que les entitats
consolidades:

e mantenen per a la seua venda en el curs ordinari del seu negoci,
e tenen en procés de produccid, construccio o desenvolupament amb la dita finalitat, o
e preveuen consumir-los en el procés de produccié o en la prestacio servicis.

Conseqlientment, es consideren existéncies els terrenys i la resta de propietats que es mantenen
per a la seua venda o per a la seua integracié en una promocié immobiliaria.

Les existéncies es valoren per l'import menor entre el seu cost -que incorpora tots els
desemborsaments originats per la seua adquisicio i transformacio i els costos directes i indirectes
en que s'’haguera incorregut per a donar-los la seua condicid i ubicacié actuals- i el seu valor net
de realitzacio. Per valor net de realitzacid de les existéncies s'entén el preu estimat de la seua
alienacio en el curs ordinari del negoci, menys els costos estimats per acabar la produccio i els
necessaris per a dur a terme la venda.

El cost de les existéncies que no siguen intercanviables de forma ordinaria i el dels béns i servicis
produits i segregats per a projectes especifics es determina de manera individualitzada, i el cost
de les altres existéncies es determina per aplicacio del métode de primera entrada primera
eixida (FIFO).

Tant les disminucions com, si és el cas, les posteriors recuperacions del valor net de realitzacio
de les existencies per davall del valor net comptable, es reconeixen en el compte de pérdues i
guanys consolidat de l'exercici en qué tenen lloc, en l'epigraf “Pérdues per deteriorament - Resta
d'actius”.

El valor en llibres de les existéncies es dona de baixa del balancg i es registra com una despesa
-en el capitol “Cost de vendes” del compte de pérdues i guanys consolidat si la venda correspon
a activitats que formen part de l'activitat habitual del Grup consolidat o en el capitol “Altres
Carregues d'explotacio” del compte de pérdues i guanys consolidat, en els altres casos- en el
periode en qué es reconeix l'ingrés procedent de la venda.
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2.18 Operacions d'assegurances

D'acord amb les practiques comptables generalitzades en el sector assegurador, les entitats
d'assegurances consolidades abonen a resultats els imports de les primes que emeten i carreguen
als seus comptes de resultats el cost dels sinistres als quals han de fer front quan se'n produeix la
liquidacio final. Aquestes practiques comptables obliguen les entitats asseguradores a
periodificar al tancament de cada exercici tant els imports abonats als seus comptes de péerdues i
guanys i no meritats a eixa data com els costos incorreguts no carregats als comptes de perdues i
guanys.

Les periodificacions més significatives realitzades per les entitats consolidades pel que fa a les
assegurances directes contractades per aquestes es recullen en les provisions técniques segiients:

e primes no consumides, que reflecteix la prima de tarifa cobrada en un exercici imputable a
exercicis futurs, deduit el recarrec de seguretat;

e Riscos en curs, que complementa la provisio per a primes no consumides en l'import en qué
aquesta no siga suficient per a reflectir la valoracio dels riscos i despeses que s’han de cobrir
que corresponguen al periode de cobertura no transcorregut a la data de tancament;

e prestacions, que reflecteix les valoracions estimades de les obligacions pendents derivades
dels sinistres ocorreguts amb anterioritat al tancament de l'exercici -tant si es tracta de
sinistres pendents de liquidacio o pagament com de sinistres pendents de declaracio-, una
vegada deduits els pagaments a compte realitzat i tenint en consideracio les despeses internes
i externes de liquidacio dels sinistres i, si escau, les provisions addicionals que siguen
necessaries per a cobrir desviacions en les valoracions dels sinistres de llarga tramitacio;

e assegurances de vida: en les assegurances sobre la vida el periode de cobertura de la qual és
igual o inferior a l'any, la provisio de primes no consumides reflecteix la prima de tarifa
cobrada en l'exercici imputable a exercicis futurs. En els casos en qué aquesta provisio siga
insuficient, es calcula, complementariament, una provisid per a riscos en curs que cobrisca la
valoracio dels riscos i de les despeses previstes en el periode no transcorregut a la data de
tancament de l'exercici.

En les assegurances sobre la vida el periode de cobertura de les quals és superior a lany, la
provisi6 matematica es calcula com a diferéncia entre el valor actual actuarial de les
obligacions futures de les entitats consolidades que operen en aquest ram i les de 'acceptant o
assegurat, i es pren com a base de calcul la prima d'inventari meritada en l'exercici
(constituida per la prima pura més el recarrec per a despeses d'administracio segons bases
técniques);

e assegurances de vida quan el risc de la inversi6 I'assumeixen els beneficiaris de
l'asseguranca: es determinen en funcié dels actius especificament afectes per determinar el
valor dels drets;

e participacio en beneficis i per a extorns: recull l'import dels beneficis meritats pels
prenedors, assegurats o beneficiaris de l'asseguranca i el de les primes que procedeix restituir
als prenedors o assegurats, en virtut del comportament experimentat pel risc assegurat, fins
que no s’hagen assignat individualment a cada un d'aquells;

e provisio d'estabilitzacio: que té caracter acumulatiu i es dota en cada exercici per l'import
del recarrec de seguretat (amb el limit previst en les bases tecniques) especific d'alguns rams.

Les provisions técniques corresponents a la reasseguranca acceptada es determinen d'acord amb
criteris semblants als aplicats en l'asseguranca directa; generalment, en funci6 de la informacio
facilitada per les companyies cedents. Les provisions técniques de l'asseguranca directa i de la
reasseguranca acceptada es presenten en el balanc de situacié consolidat en el capitol “Passius
per contractes d'assegurances” (vegeu nota 21).
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Les provisions técniques corresponents a les cessions a reasseguradors -que es calculen en funcio
dels contractes de reasseguranca subscrita i per aplicacié dels mateixos criteris que s'utilitzen
per a l'asseguranca directa- es presenten en el balang¢ de situacié consolidat en el capitol “ Actius
per reassegurances” (vegeu nota 15).

2.19 Provisions i passius contingents

Les provisions cobreixen obligacions presents a la data del balang sorgides com a conseqiiéncia de
successos passats dels quals poden derivar-se perjuis patrimonials per a les entitats, que es
consideren probables quant a la seua idea, concrets quant a la seua naturalesa pero
indeterminats quant al seu import i/0 moment de cancel-lacié.

Els passius contingents son obligacions possibles sorgides com a conseqiiéncia de successos
passats, la materialitzacio dels quals esta condicionada al fet que ocorrega, o no, un o més
esdeveniments futurs independents de la voluntat de les entitats consolidades.

Els comptes anuals consolidats del Grup recullen totes les provisions significatives respecte a les
situacions en que s'estima que la probabilitat que s’haja d'atendre l'obligacio és major que el cas
contrari. Els passius contingents no es reconeixen en els comptes anuals consolidats, sind que
s'informa sobre aquests, d'acord amb els requeriments de la NIC 37.

Les provisions -que es quantifiquen tenint en consideracio la millor informacié disponible sobre
les conseqiiencies del succés en que porten la seua causa i son reestimades amb ocasi6 de cada
tancament comptable- s'utilitzen per a afrontar les obligacions especifiques per a les quals van
ser originariament reconegudes, i es procedeix a la reversio, total o parcial, quan les dites
obligacions deixen d'existir o disminueixen.

La comptabilitzacid de les provisions que es consideren necessaries d'acord amb els criteris
anteriors es registren amb carrec o abonament al capitol “Dotacions a les provisions (net)” del
compte de perdues i guanys consolidat.

Al tancament de l'exercici 2007 es trobaven en curs distints procediments judicials i reclamacions
amb origen en el desenvolupament habitual de les activitats de les entitats del Grup. Tant els
assessors legals del Grup com els seus administradors entenen que la conclusi6 d'aquests
procediments i reclamacions no produira un efecte significatiu en els comptes anuals dels
exercicis en que finalitzen.

2.20 Estat d'ingressos i despeses reconeguts consolidats

La normativa aplicable estableix que determinades categories d'actius i passius es registren pel
seu valor raonable amb contrapartida en el patrimoni net. Aquestes contrapartides denominades
“Ajustos per valoracié” s'inclouen en el patrimoni net del Grup nets del seu efecte fiscal que sha
registrat com a actius o passius fiscals diferits segons el cas. En aquest estat es presenten les
variacions que s'’han produit en l'exercici en els “Ajustos per valoraci6” detallades per conceptes,
més els resultats generats en l'exercici i més/menys, si procedeix, els ajustos efectuats per
canvis dels criteris comptables o per errors d'exercicis anteriors. La suma d'aquests apartats
forma el concepte d'“Ingressos i despeses totals de l'exercici”, desglossat entre els corresponents
al Grup i als interessos minoritaris, que és la variacio total del patrimoni net del Grup en
l'exercici.
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2.21 Estats de fluxos d'efectiu consolidats

En els estats de fluxos d'efectiu consolidats, s'utilitzen les seglients expressions:

e fluxos d'efectiu: entrades i eixides de diners en efectiu i dels seus equivalents, entenent per
“equivalents” les inversions a curt termini de gran liquiditat i baix risc d'alteracions en el seu
valor;

e activitats d'explotacio: activitats tipiques de les entitats de crédit, aixi com altres activitats
que no poden ser qualificades com d'inversi6 o de financament;

e activitats d'inversio: les d'adquisicio, alienacio o disposicio per altres mitjans d'actius a llarg
termini i altres inversions no incloses en l'efectiu i els seus equivalents;

e activitats de financament: activitats que produeixen canvis en la magnitud i composicio del
patrimoni net i dels passius que no formen part de les activitats d'explotacio;

Als efectes de l'elaboracio de l'estat de fluxos d'efectiu consolidat, el Grup considera efectiu o
equivalents d'efectiu, els actius i passius financers segiients:

e lefectiu propietat del Grup, al 31 de desembre de 2007, el qual es troba registrat en el capitol
“Caixa i deposits en bancs centrals” del balang¢ consolidat, ascendia a 307.447 milers d'euros
(264.747 milers d'euros al 31 de desembre de 2006);

e els saldos nets mantinguts amb bancs centrals, al 31 de desembre de 2007, els quals es troben
registrats en els capitols “Caixa i deposits en bancs centrals” (els saldos deutors mantinguts
amb bancs centrals) i “Passius financers a cost amortitzat - Deposits en bancs centrals” (els
saldos creditors) de l'actiu i del passiu, respectivament, del balanc¢ consolidat, ascendien a
1.459.726 i 1.971.663 milers d'euros respectivament. Per la seua banda, els saldos nets
mantinguts amb bancs centrals al 31 de desembre de 2006 ascendien a 616.970 milers d'euros
(corresponents en la seua totalitat a saldos deutors).

2.22 Actius no corrents en venda i passius associats amb actius no corrents en venda

El capitol “Actius no corrents en venda” del balang¢ consolidat recull el valor en llibres de les
partides -individuals o integrades en un conjunt (grup de disposicid) o que formen part d'una
unitat de negoci que es pretén alienar (operacions en interrupcio)- la venda dels quals és
altament probable que tinga lloc, en les condicions que els dits actius es troben actualment, en
el termini d'un any comptador des de la data a que es refereixen els comptes anuals consolidats.

També es consideren com a actius no corrents en venda aquelles participacions que complisquen
els requisits mencionats en el paragraf anterior.

Per tant, la recuperacio del valor en llibres d'aquestes partides -que poden ser de naturalesa

financera i no financera- previsiblement tindra lloc a través del preu que s'obtinga en la seua
alienacio, en lloc de per mitja del seu Us continuat.
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Concretament, els actius immobiliaris o altres no corrents rebuts per les entitats consolidades
per a la satisfaccio, total o parcial, de les obligacions de pagament enfront d'aquelles dels seus
deutors es consideren actius no corrents en venda, llevat que les entitats consolidades hagen
decidit fer un Us continuat d'eixos actius.

Simetricament, el capitol “Passius associats amb actius no corrents en venda” recull els saldos
creditors associats als grups de disposicio o a les operacions en interrupcié del Grup.

Amb caracter general, els actius classificats com a actius no corrents en venda es valoren pel
menor import entre el seu valor en llibres al moment en que son considerats com a tals i el seu
valor raonable, net dels costos de venda estimats d'aquests. Mentre romanen classificats en
aquesta categoria, els actius materials i intangibles amortitzables per la seua naturalesa no
samortitzen.

En el cas que el valor en llibres excedisca al valor raonable dels actius, nets dels seus costos de
venda, el Grup ajusta el valor en Llibres dels actius per l'import del dit excés, amb contrapartida
en l'epigraf “Pérdues per deteriorament d'actius (net) - Actius no corrents en venda” del compte
de pérdues i guanys consolidat. En el cas de produir-se posteriors increments del valor raonable
dels actius, el Grup reverteix les pérdues anteriorment comptabilitzades i incrementa el valor en
llibres dels actius amb el limit de limport anterior al seu possible deteriorament, amb
contrapartida en l'epigraf de “Pérdues per deteriorament d'actius (net) - Actius no corrents en
venda” del compte de péerdues i guanys consolidat.

No obstant aix0, els actius financers, els actius procedents de retribucions a empleats, els actius
per impostos diferits i els actius per contractes d'assegurances que formen part d'un grup de
disposicié o d'una operaci6 en interrupcio no es valoraran d'acord amb el que disposen els
paragrafs anteriors, sin6 d'acord amb els principis i normes aplicables a aquests conceptes, que
s’han explicat en els apartats anteriors de la nota 2.

2.23 Combinacions de negocis

Es consideren combinacions de negocis aquelles operacions per mitja de les quals es produeix la
unié de dues o més entitats o unitats economiques en una Unica entitat o grup de societats.

En aquelles combinacions de negocis realitzades a partir de |'1 de gener de 2004 per les quals el
Grup adquireix el control d'una entitat es registren comptablement de la manera seguent:

e el Grup procedeix a estimar el cost de la combinacié de negocis, definit com el valor raonable
dels actius entregats, dels passius incorreguts i dels instruments de capital emesos, si escau,
per l'entitat adquirent;

e s'estima el valor raonable dels actius, passius i passius contingents de l'entitat adquirida,
inclosos aquells actius intangibles que pogueren no estar registrats per l'entitat adquirida, els
quals s'incorporen al balang consolidat pels esmentats valors;

e la diferéncia entre el valor raonable net dels actius, passius i passius contingents de l'entitat
adquirida i el cost de la combinacié de negocis es registra d'acord amb allo que s'ha indicat en
la nota 2.16.1 en el cas que siga negativa, i d'acord amb allo que s'ha indicat en la nota 2.16.2
en el cas que siga positiva.

En les adquisicions de participacions en una determinada entitat, fins que, en virtut d'una

d'aquestes compres, s'adquireix el control sobre l'entitat participada, s'apliquen per part del Grup
els criteris segiients:
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e el cost de la combinacidé de negocis és la suma del cost de cada una de les transaccions
individuals;

e en cada una de les adquisicions de participacions realitzades fins al moment en que s'adquireix
el control sobre l'entitat adquirida, es calcula el fons de comerg o la diferencia negativa de
consolidaciéo de manera independent per a cada transaccio, i s'aplica el procediment descrit
anteriorment en aquesta nota;

e la diferéncia que puga existir entre el valor raonable dels elements de l'entitat adquirida en
cada una de les dates de les adquisicions successives i el seu valor raonable en la data en la
qual s'adquireix el control sobre la dita participacio es registra com una revaloracio dels dits
elements patrimonials.

2.24 Obra Social
El fons de l'obra social es registra en l'epigraf “Altres passius - Fons d'Obra Social” del balang

consolidat. Les dotacions al dit fons es comptabilitzen com una aplicacié del benefici de la Caixa
(vegeu nota 4).

Les despeses derivades de ['Obra Social es presenten en el balanc deduint el fons de I'Obra Social,
sense que en cap cas s'imputen al compte de perdues i guanys consolidat.

Els actius materials i els passius afectes a 'Obra Social es presenten en partides separades del
balan¢ consolidat (vegeu nota 33).

3. BENEFICI PER ACCIO
A causa de la naturalesa de la Caixa, el seu fons de dotacio no esta constituit per accions. Per
aixo, d'acord amb el que disposa la NIC 33, no es presenta en aquesta memoria dels comptes
anuals consolidats cap informacio relativa al benefici per acci6 requerida per la dita NIC.

4. DISTRIBUCIO DELS RESULTATS DE LA CAIXA
La proposta de distribuci6 del benefici net de la Caixa de l'exercici 2007 que el seu Consell

d'Administracio proposara a 'Assemblea General per a la seua aprovacio, és la segiient:

BENEFICI NET DE LA CAIXA DE L'EXERCICI 2007

A I'Obra Social 83.000
A reserves 285.502
Benefici net de la Caixa de I'exercici 2007 368.502

Dades en milers d'euros

5. INFORMACIO PER SEGMENTS DE NEGOCI
5.1 Criteris de segmentacio
La informaci6 per segments s'estructura, en primer lloc, en funcié de les distintes linies de negoci

del Grup (segment primari) i, en segon lloc, seguint una distribucié geografica (segment
secundari).
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Les linies de negoci que es descriuen a continuaci6 shan establert en funcié de l'estructura
organitzativa del Grup Bancaixa en vigor al tancament de l'exercici 2007, tenint en compte, d'una
banda, la naturalesa dels productes i servicis oferits i, duna altra, els segments de clients a qué
van dirigits.

En U'exercici 2007 el Grup Bancaixa va centrar les seues activitats en les grans linies de negoci
segiients:

Financeres

Asseguranca

Gestio d'institucions d'inversio col-lectiva i patrimonis
Immobiliaries

Altres

5.2 Bases i metodologia emprades en l'elaboraci6 de la informaci6 per segments de
negoci

La informacio per segments que s'exposa a continuacio es basa en la gestid per activitats de
negocis realitzada pel Grup i es genera per mitja d'una aplicaci6 informatica.

L'estructura d'aquesta informacio esta dissenyada per les linies d'activitat exercides pel Grup i
engloba en cada una d'aquestes linies la informacié comptable de les societats que les integren.

5.3 Informacio6 per segments de negoci

En el quadre segiient es mostra la informacio per segments de negocis (segment primari) al 31 de
desembre de 2007 i 2006 requerida per la NIC 14:

INFORMACIO PER SEGMENTS DE NEGOCI

Entitats financeres Assegurances Gestio de patrimonis
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Compte de resultats consolidat
Ingressos
Ingressos externs al Grup 4.890.565 3.742.105 64.878 45.367 60.675 52.124
4.890.565 3.742.105 64.878 45.367 60.675 52.124
Despeses
imortizacid | sanelamattde ol (54.834) (48.119) (1.261) (1.122) (703) (423)
(netes) regisirades durant el periode (461436)  (306.730) (33) 3 (310) (28)
Altres despeses (3.957.372)  (2.668.239) (35.048) (30.792) (20.896) (16.360)
(4.473.642)  (3.023.088) (36.342) (31.911) (21.909) (16.811)
Resultat després d'impostos 416.923 719.017 28.536 13.456 38.766 35.313
;fifﬂ.lt.sltedslsgrispd'imposms 333.899 665.724 28.536 13.456 37.764 33.958
Balan¢ consolidat
Actiu 92.714.434 76.494.842 1.428.248 1.583.268 87.525 71.629
Passiu 95.035.045 76.363.252 2.095.264 2.317.951 54.369 82.086

Continua...
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Inmobiliaries Altres Total Grup
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Compte de resultats consolidat
Ingressos
Ingressos externs al Grup 446.958 306.767 116.924 94.549 5.580.000 4.240.912
446.958 306.767 116.924 94.549 5.580.000 4.240.912
Despeses
Amortitzacié i sanejament de
limmobilitzat material i immaterial (3.552) (1.568) (1.598) (2.866) (61.948) (54.098)
Altres pérdues per deteriorament
(netes) registrades durant el periode 551 (3.669) (6.266) (433) (467.494) (310.857)
Altres despeses (399.070) (219.576) (34.208) (74.074) (4.446.594)  (3.009.041)
(402.071) (224.813) (42.072) (77.373) (4.976.036)  (3.373.996)
Resultat després d'impostos 44.887 81.954 74.852 17.176 603.964 866.916
Resultat després d'impostos
atribuible al Grup 46.736 71.768 44.235 11.103 491.170 796.009
Balang consolidat
Actiu 1.268.853 925.134 4.085.879 502.374 99.584.939 79.577.247
Passiu 489.915 493.056 1.910.346 320.902 99.584.939 79.577.247

Dades en milers d'euros

No s'inclou informacio sobre distribucié geografica (segment secundari), en realitzar el Grup la
practica totalitat de la seua activitat a Espanya.

6. RETRIBUCIONS DEL CONSELL D'ADMINISTRACIO | DE L'ALTA DIRECCIO

El personal clau de l'administracio i la direccio del Grup, entés com aquelles persones que tenen
autoritat i responsabilitat per a planificar, dirigir i controlar les activitats del Grup, directament i
indirectament, esta integrat pels membres del Consell d'’Administraci6 i de UAlta Direccié de la
Caixa. Pels seus carrecs, aquest col:-lectiu de persones es considera part vinculada i, com a tal,
subjecte a uns requeriments d'informacio que es recullen en aquesta nota.

També constitueixen part vinculada el conjunt de persones que mantenen amb el personal clau

de l'administracio i la direccio determinades relacions de parentiu o afectivitat, com també
aquelles societats controlades, amb influéncia significativa o de poder de vot important del

personal clau o d'algunes de les persones comentades del seu entorn familiar. Les transaccions
del Grup amb aquestes altres parts vinculades s'informen en la nota 51.

6.1 Remuneracio6 al Consell d'Administracié

En el quadre segient es mostra un detall de les remuneracions meritades a favor dels membres

del Consell d'Administracié de la Caixa, exclusivament en la seua qualitat de consellers de la

Caixa, durant els exercicis 2007 i 2006:
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DIETES PER ASSISTENCIA | DESPLAGAMENT

2007 2006
Sr. José Luis Olivas Martinez 11,4 105
Sr. Antonio J. Tirado Jiménez 7,8 6,5
Sr. Arturo Virosque Ruiz 8,7 7,6
Sra. Pepa Marti Puig 79 6,8
Sr. José Maria Catalufia Oliver 8,8 8,5
Sr. Eduardo Montesinos Chilet 54 4,3
Sr. Angel D. Villanueva Pareja 7.8 7,6
Sr. Vicente Montesinos Vernetta 5,1 3,8
Sr. Angel A. Alvarez Martin 52 4.4
Sra. Ana Herce Collado 7,3 0,3
Sr. Rafael Ferrando Giner 6,8 6,2
Sr. Francisco V. Gregori Gea 7,3 7,0
Sra. M? Teresa Montafana Latorre 52 -
Sr. Rafael Francisco Oltra Climent 7,6 6,5
Sr. Ernesto Pascual Escandell 5,1 -
Sr. Remigio Pellicer Segarra 6,1 -
Sra. Maria del Rocio Peramo Sanchez 4,3 3,5
Sr. Juan Antonio Pérez Eslava 6,8 7,0
Sra. Matilde Soler Soler 53 -
Sra. Ana Torres Valero 5,2 -
Sr. Manuel Escamez Sanchez 0,2 4.9
Sr. Isaies Fayos Molla - 3,9
Sr. Héctor Ferras Guarch - 3,8
Sra. Carmen Hernandez Lara - 2,7
Sr. Jorge Palafox Gamir - 0,8
Sr. J. Luis Pérez de los Cobos y Esparza - 3,6
Sr. Francisco Villena Nicolau - 2,3

1353 112,5

Dades en milers d'euros

Aixi mateix, les remuneracions obtingudes pels membres del Consell d'Administracio de la Caixa
en concepte de dietes per assisténcia i desplacament per la seua pertinenca al Consell d'altres
entitats del grup consolidat, han ascendit en l'exercici 2007 a 1.176 milers d'euros (1.088 milers
d'euros en l'exercici 2006).

6.2 Remuneracions a ['Alta Direccio
Als efectes de l'elaboracio d'aquests comptes anuals consolidats, s’ha considerat com a personal
de U'Alta Direcci6 de la Caixa les persones que ocupaven els llocs de Direccio General, direccions

generals adjuntes i la resta de membres que integra el Comité Executiu de Direccié. A 31 de
desembre de 2007 i 2006 aquesta posicio estava ocupada respectivament, per 11 i 10 persones.
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En el quadre segiient es mostren les remuneracions meritades per la Caixa en favor de l'Alta
Direccid, tal com s'’ha definit anteriorment, en els exercicis 2007 i 2006:

REMUNERACIONS EN FAVOR DE L'ALTA DIRECCIO

2007 2006
Retribucions a curt termini 3.439 3.320
Prestacions postocupacié 202 521
Altres prestacions a llarg termini 19 651
3.660 4.492

Dades en milers d'euros

Com a conseqiiéncia de la reorganitzacio realitzada en U'Alta Direccio de la matriu, s’han atés les
obligacions necessaries derivades d'aquesta reorganitzacié amb fons constituits a aquest efecte
en l'epigraf "Provisions - Fons per a pensions i obligacions semblants” del balang de situacio, per
la qual cosa aquest fet no ha implicat cap efecte en el patrimoni net de l'entitat.

6.3 Altres operacions realitzades amb els membres del Consell d'Administracié i amb
'Alta Direcci6

A més de les retribucions meritades durant l'exercici a favor dels membres del Consell
d'Administracio de la Caixa i l'Alta Direccié que s’han indicat anteriorment (vegeu notes 6.1 i 6.2),
els ingressos financers, les comissions i altres ingressos i les despeses financeres registrades en el
compte de pérdues i guanys de l'exercici 2007 corresponents a operacions realitzades amb
aquests col-lectius pel Grup ascendeixen a 99, 10 i 90 milers d'euros, respectivament (47, 4 i 54
milers d'euros, respectivament en l'exercici 2006).

Aixi mateix, els saldos d'actiu i passiu registrats en el balang de situaci6é corresponents a

préstecs, comptes de credit, altres actius, deposits de la clientela, débits representats per valors
negociables, el passiu actuarial per prestacions a llarg termini i postocupacio i els compromisos
contingents mantinguts pel Grup amb els membres del Consell d'Administracio i amb l'Alta
Direccio al 31 de desembre de 2007 ascendeixen a 1.776, 388, 45, 3.772, 530, 6.005 i 800 milers
d'euros, respectivament (1.574, 110, 53, 2.554, 248, 6.005 i 323 milers d'euros, respectivament, a
31 de desembre de 2006).

6.4 Prestacions postocupacio dels anteriors membres del Consell d'Administracio de la
Caixa i de |'Alta Direccio

La despesa registrada en el compte de pérdues i guanys consolidat de l'exercici 2007, en
concepte de compromisos per pensions i obligacions semblants mantinguts pel Grup amb

anteriors membres del Consell d'Administracio i amb anteriors membres de 'Alta Direccio del
Grup, ha ascendit a 68 milers d'euros (24 milers d'euros en l'exercici 2006).

7. CAIXA | DEPOSITS EN BANCS CENTRALS

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels balancos de situacié consolidats al 31 de
desembre de 2007 i 2006 és el segiient:
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CAIXA | DEPOSITS EN BANCS CENTRALS

2007 2006
Caixa 307.447 264.747
Deposits en el Banc d'Espanya 1.457.308 614.583
Deposits en altres bancs centrals 1.146 1.594
Ajustos per valoracio 1.272 793

1.767.173 881.717

Dades en milers d'euros

8. CARTERES DE NEGOCIACIO

Els instruments financers classificats en aquesta cartera es valoren inicialment pel seu valor
raonable i, posteriorment, les variacions que es produeixen en el valor raonable es registren amb
contrapartida al compte de pérdues i guanys consolidat (vegeu nota 2.2).

8.1 Composicio del saldo i risc de crédit maxim - saldos deutors

A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria al
31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc,
per classes de contraparts i per tipus d'instruments, indicant el valor en llibres d'aquests a les
citades dates, aixi com el risc de crédit maxim a qué esta exposat el Grup en relacié amb
aquests:

2007 2006

Per arees geografiques
Espanya 490.859 700.485
Resta de paisos de la Unié Europea 874.557 904.151
Resta d'Europa 70.899 75.848
Resta 140.715 144.464

1.577.030 1.824.948

Per classes de contraparts

Entitats de crédit 1.049.028 1.012.045
Administracions publiques residents 121.952 263.374
Administracions publiques no residents 47.974 69.611
Altres sectors residents 224.906 203.478
Altres sectors no residents 133.170 276.440

1.577.030 1.824.948

Per tipus d'instruments

Accions cotitzades 23.118 18.911
Accions no cotitzades 15 17
Obligacions i bons cotitzats 1.317.631 1.451.697
Obligacions i bons no cotitzats 1.288 5.632
Deposits - 4.820
Préstecs i crédits 1.918 1.599
Derivats negociats en mercats organitzats - 189
Derivats no negociats en mercats organitzats (nota 8.3) 201.980 244.788
Fons d'inversié 31.080 97.565

1.577.030 1.824.948

Dades en milers d'euros
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El valor en Llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d'exposicié maxim al risc de
crédit del Grup en relacié amb els instruments financers inclosos en aquest.

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquesta cartera al 31 de
desembre de 2007 era del 4,41% (3,55% al 31 de desembre de 2006).

8.2 Composicio del saldo - saldos creditors
A continuacio es presenta un desglossament dels passius financers inclosos en aquesta categoria

al 31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el
risc, per classes de contraparts i per tipus d'instruments:

2007 2006

Per arees geografiques
Espanya 104.181 135.709
Resta de paisos de la Unié Europea 553.236 48.853
Resta d'Europa 6.621 7.367

664.038 191.929

Per classes de contraparts

Entitats de crédit 134.485 105.089
Administracions publiques residents 29.805 27.075
Altres sectors residents 36.907 59.457
Altres sectors no residents 462.841 308

664.038 191.929

Per tipus d'instruments

Derivats negociats en mercats organitzats 319 175
Derivats no negociats en mercats organitzats (nota 8.3) 634.002 164.679
Posicions curtes de valors 634.002 27.075

664.038 191.929

Dades en milers d'euros

8.3 Derivats financers de negociacié

A continuacio es presenta un desglossament, per classes de derivats, del valor raonable dels
derivats de negociaci6 del Grup, aixi com el seu valor nocional (import sobre la base de com es
calculen els pagaments i cobraments futurs d'aquests derivats) al 31 de desembre de 2007 i 2006:
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2007 2006
Saldos deutors Saldos creditors Saldos deutors Saldos creditors
Valor Nocional Valor Nocional Valor Nocional Valor Nocional
raonable raonable raonable raonable

Compravenda de divises: 12.695 500.388 10.025 252.563 9.634 487.991 5.804 519.096
Compres de divises contra 20 88.223 4714 ; 6.887 149.349 2717 ;
Compres de divises contra 4.861 412.165 5.277 - 1516 273.629 423 -
divises
Vendes de divises contra euros 7.814 - 34 252.563 1.231 65.013 2.664 519.096
Compravenda d'actius
financers: - - - - 185 39.200 182 38.440
Compres - - - - - - 182 38.440
Vendes - - - - 185 39.200 - -
FHturs'St?bre valors i tipus ; 26.300 ; 4.900 ; ; } 7.844
d'interés:
Comprats - 26.300 - - - - - -
Venuts - - - 4.900 - - - 7.844
Opcions sobre valors: 23.246 755.000 1.961 43.648 81.224 1.240.543 12.113 18.000
Comprades 23.246 175.508 - - 81.224 449.867 - -
Emeses - 579.492 1.961 43.648 - 790.676 12.113 18.000
Opclons sobre tipus 13.204 2933458 13101  2.929.458 18.554  2.489.913 18.309  2.481.713
Comprades 13.179 2.925.726 19 5.732 18.554 2.489.913 - 2.481.713
Emeses 25 7.732 13.082 2.923.726 - - 18.309 -
Opcions sobre divises: 14.493 295.224 14.493 295.224 2.507 138.657 2.320 128.657
Comprades 14.493 295.224 - - 2.507 138.657 - -
Emeses - - 14.493 295.224 - - 2.320 128.657
Altres operacions sobre 137.992 6210091 591.363  7.171.862 132.873  6.276.669 126126  3.450.817
tipus d'interés:
Permutes financeres sobre
tipus d'interés (IRS’s) 137.492 6.163.645 130.038 5.653.262 132.510 6.251.960 125.763 3.426.108
Permutes financeres sobre
tipus d'interés i sobre tipus de 500 46.446 584 18.600 363 24.709 363 24.709
canvi (CCS)
Altres - - 460.741 1.500.000 - - - -
Permuta sobre mercaderies 350 6.169 350 6.169 - - - -
Permuta sobre accions - - 3.028 95.641 - - - -

201.980 10.726.630 634.321 10.799.465 244.977 10.672.973 164.854 6.644.567

Dades en milers d'euros

El saldo i nocional corresponents a “Altres operacions sobre tipus d'interés - Altres” del quadre
anterior, correspon a una operacio, de 50 anys de duracio, cancel:-lable anticipadament, en la
qual s'intercanvien els dividends percebuts d'una societat no cotitzada per la dita contrapart, per
un tipus d'interés variable.

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel grup, ja que la
posicié neta en aquests instruments financers resulta de la compensacié i/o combinacio
d'aquests.

9. ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER A LA VENDA
Aquests actius es valoren pel seu valor raonable i els canvis en aquest valor, net del seu impacte

fiscal, tenen com a contrapartida l'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracio - Actius
financers disponibles per a la venda”.
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Els instruments de capital no cotitzats estan registrats pel seu cost d'adquisicié minorat per
qualsevol pérdua per deteriorament que s'’haja posat de manifest, en aquells casos en qué no ha
estat possible determinar de forma objectiva el seu valor raonable. Els rendiments meritats en
forma d'interessos o dividends es registren en els capitols “Interessos i rendiments assimilats” i
“Rendiments d'instruments de capital” del compte de pérdues i guanys consolidat adjunts,
respectivament (vegeu nota 2.2).

9.1 Composicio del saldo i risc de credit maxim

A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria al
31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els
riscos, per classes de contraparts i per tipus d'instruments, i s'indica el valor en llibres d'aquests
en les dites dates, aixi com el risc de credit maxim a que esta exposat el Grup en relacié amb
aquests:

2007 2006

Per arees geografiques
Espanya 6.284.019 1.613.299
Resta de paisos de la Uni6 Europea 31.780 34.610
Resta de paisos 24.543 39.533
6.340.342 1.687.442
(Pérdues per deteriorament) (*) (10.351) (25.095)
6.329.991 1.662.347

Per classes de contraparts

Entitats de credit 848.370 189.449
Administracions publiques residents 148.711 34.337
Administracions publiques no residents 2.486 29.521
Altres sectors residents 5.309.418 1.413.234
Altres sectors no residents 31.357 20.901
6.340.342 1.687.442
(Pérdues per deteriorament) (*) (10.351) (25.095)
6.329.991 1.662.347

Per tipus d'instruments
Valors representatius de deute: 2.217.063 399.309
Deute Public espanyol 148.711 34.337
Lletres del Tresor - 378
Obligacions i bons de I'Estat 148.708 23.354
Altres deutes anotats 3 10.605
Deute Public estranger 2.486 29.521
Emesos per entitats financeres 846.872 152.685
Altres valors de renda fixa 1.218.994 182.766
Altres instruments de capital: 4.123.279 1.288.133
Accions de societats espanyoles cotitzades 3.986.404 1.117.006
Accions de societats espanyoles no cotitzades 108.319 130.119
Accions de societats estrangeres cotitzades 1.408 8.516
Accions de societats estrangeres no cotitzades 4.935 2.950
Participacions en el patrimoni de Fons d'Inversié 22.213 29.542
6.340.342 1.687.442
(Pérdues per deteriorament) (*) (10.351) (25.095)
6.329.991 1.662.347

(*) Vegeu nota 9.2
Dades en milers d'euros
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El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell d'exposicio al risc de credit

del Grup en relacio amb els instruments financers inclosos en aquest.

L'import de les participacions mantingudes en fons d'inversio gestionats per societats del Grup i
registrats en l'epigraf d'“Actius financers disponibles per a la venda - Altres instruments de
capital” és de 10.351 milers d'euros a 31 de desembre de 2007 (20.431 milers d'euros al 31 de

desembre de 2006).

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificat en aquesta cartera al 31 de

desembre de 2007 era del 3,66% (5,73% al 31 de desembre de 2006).

9.2 Cobertura del risc de credit

A continuacio es presenta el moviment de les pérdues per deteriorament registrades per a la
cobertura del risc de credit durant els exercicis 2007 i 2006, desglossat per arees geografiques on
el risc esta localitzat, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de deute

classificat com a disponible per a la venda:

2007
Saldo a I'1 de Dotacié amb carrec Recuperacié amb Saldos aplicats a Altres Saldo al 31 de
gener de al resultat de abonament al resultat de instruments donats de moviment desembre de
2007 I'exercici I'exercici baixa en I'exercici 2007
Per arees
geografiques
Espanya 24.083 5.322 - (4.504) (15.029) 9.872
Resta de paisos 1.012 77 (610) - - 479
25.095 5.399 (610) (4.504) (15.029) 10.351
Per classes de
contraparts
Alenlstra0|ons ) 665 B (610) R _ 55
publiques no residents
Altres sectors 24.083 5.322 ; (4.504)  (15.029) 9.872
residents
Altres sectors no 347 77 R ) B 424
residents
25.095 5.399 (610) (4.504) (15.029) 10.351
Per tipus
d'instruments
Valors representatius
de deute:
plres valors de renda 4.878 2.349 (610) - ; 6.617
Altres instruments de 20217 3.050 ; (4.504)  (15.029) 3.734
capital
25.095 5.399 (610) (4.504) (15.029) 10.351

Dades en milers d'euros
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Per arees
geografiques

Espanya

Resta de paisos

Por clases de
contrapartes
Per classes de
contraparts
Altres sectors
residents

Altres sectors no
residents

Per tipus
d'instruments
Valors
representatius de
deute:

Altres valors de
renda fixa

Altres instruments
de capital

Dades en milers d'euros

2006

Saldo a I'1 de Dotacié amb carrec Recuperacié amb Saldos aplicats a Altres Saldo al 31 de
gener de al resultat de abonament al resultat de instruments donats de moviments desembre de
2006 I'exercici I'exercici baixa en I'exercici 2006
27.491 2.893 (1.187) (1.759) (3.355) 24.083

- - - - 1.012 1.012

27.491 2.893 (1.187) (1.759) (2.343) 25.095

- - - - 665 665

27.491 2.893 (1.187) (1.759) (3.355) 24.083

- - - - 347 347

27.491 2.893 (1.187) (1.759) (2.343) 25.095
6.044 - (1.166) - - 4.878
21.447 2.893 (21) (1.759) (2.343) 20.217
27.491 2.893 (1.187) (1.759) (2.343) 25.095

10. INVERSIONS CREDITICIES

10.1 Composicié del saldo i risc de credit maxim

A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria al
31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els
riscos, per classes de contraparts i per tipus d'instruments, i s'indica el valor en llibres d'aquests
en les dites dates, aixi com el risc de credit maxim a que esta exposat el Grup en relacié amb

aquests:

Per arees geografiques
Espanya
Resta de paisos de la Uni6é Europea

Resta de paisos

(Pérdues per deteriorament)

Altres ajustos per valoracio

Continua...

110

2007 2006
80.507.793 67.079.685
2.850.801 842.431
1.329.451 2.018.631
84.688.045 69.940.747
(1.598.808) (1.250.171)
264.779 116.765
83.354.016 68.807.341
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Per classes de contraparts 2007 2006
Entitats de credit 3.094.664 2.766.653
Administracions publiques residents 315.554 277.019
Administracions publiques no residents 31.021 31.896
Altres sectors residents 78.861.163 65.081.336
Altres sectors no residents 2.385.643 1.783.843
84.688.045 69.940.747

(Perdues per deteriorament) (1.598.808) (1.250.171)
Altres ajustos per valoracio 264.779 116.765
83.354.016 68.807.341

Per tipus d'instruments

Adquisicions temporals d'actius 2.143.997 1.833.650
Credit comercial 4.375.661 4.065.298
Arrendaments financers 1.838.631 1.516.660
Comptes a termini entitats de credit 32.055 302.850
Altres comptes entitats de credit 950.130 630.151
Deutors amb garantia real 55.858.63 45.227.320
Altres comptes a termini 16.875.308 14.357.734
Deutors a la vista i diversos 1.640.145 1.215.934
Altres actius financers 279.638 434.483
Actius dubtosos 693.849 356.667

84.688.045 69.940.747
(Perdues per deteriorament) (1.598.808) (1.250.171)
Altres ajustos per valoracio 264.779 116.765
83.354.016 68.807.341

Datos en miles de euros

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell maxim d'exposicio al risc de
crédit del Grup en relacié amb els instruments financers inclosos en aquest.

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificat en aquesta cartera al 31 de
desembre de 2007 era del 5,14% (4,14% al 31 de desembre de 2006).

L'epigraf d“Inversions crediticies - Crédit a la clientela” inclou 17.209.545 i 10.841.882 milers
d'euros al 31 de desembre de 2007 i 2006, respectivament, corresponents als imports pendents
d'amortitzar de crédits titulitzats a partir de l'1 de gener de 2004, i que no s'han donat de baixa
en no transferir-se substancialment tots els beneficis i riscos associats a aquests actius. Per
contra, les titulitzacions anteriors a l'1 de gener de 2004, per un import pendent d'amortitzar de
2.242.929 i 2.776.180 milers d'euros a 31 de desembre de 2007 i 2006, respectivament, es van
donar de baixa de l'actiu, d'acord amb el que estableix la normativa vigent (vegeu nota 34.4).

10.2 Actius vencuts i deteriorats

A continuacié es mostra un detall d'aquells actius financers classificats com a inversions
crediticies i considerats com a deteriorats per rad del seu risc de credit a 31 de desembre de
2007 i de 2006:
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ACTIUS DETERIORATS A 31 DE DESEMBRE DE 2007

Fins a 6 Entre 6i 12 Entre 1218 Entre 18i 24 Més de 24 Total
mesos mesos mesos mesos mesos

Per tipus d'instruments
Credit comercial 19.456 11.623 7.697 2.875 4.704 46.355
Préstecs 302.137 120.200 68.968 29.990 40.306 561.601
Comptes de credit 28.684 6.373 3.489 6.653 3.802 49.001
Targetes de credit 2.445 1.604 866 526 1.300 6.741
Descoberts en compte corrent 856 477 379 124 275 2111
Altres actius financers 6.578 7.827 1.840 5.463 6.332 28.040

360.156 148.104 83.239 45.631 56.719 693.849
Dades en milers d'euros

Els actius deteriorats al 31 de desembre de 2006 es concentren, principalment, en altres sectors
residents a Espanya.
ACTIUS DETERIORATS A 31 DE DESEMBRE DE 2006
Fins a 6 Entre 6 i 12 Entre 1218 Entre 18 i 24 Més de 24 Total
mesos mesos mesos mesos mesos

Per tipus d'instruments
Credit comercial 13.167 4.249 2.893 2.743 4.632 27.684
Préstecs 93.351 43.254 31.018 10.582 94.334 272.539
Comptes de credit 8.002 10.984 2.557 4.295 2.993 28.831
Targetes de créedit 1.437 2.248 1.336 842 879 6.742
Descoberts en compte corrent 1.649 1.709 1.185 258 1.332 6.133
Altres actius financers 4.891 7.093 707 1.368 679 14.738

122.497 69.537 39.696 20.088 104.849 356.667

Dades en milers d'euros

10.3 Cobertura del risc de crédit

A continuacio6 es presenta el moviment en els exercicis 2007 i 2006 de les perdues per

deteriorament registrades per a la cobertura del risc de credit i limport acumulat d'aquelles a
linici i a la fi dels dits exercicis, desglossat per arees geografiques on el risc estiga localitzat,
contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de deute classificats com a
inversions crediticies.

Pérdues per deteriorament estimades individualment

Tal com s'indica en la nota 2.9.1, les pérdues per deteriorament s'estimen individualment per a
tots els instruments de deute significatius i per als quals, no sent rellevants, no son susceptibles
de ser classificats en grups homogenis d'instruments de caracteristiques semblants atenent-hi el
tipus dinstrument, sector d'activitat del deutor i area geografica de la seua activitat, tipus de
garantia, antiguitat dels imports vencuts, etc.
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2007 2006
Per arees geografiques
Espanya 155.335 81.195
Resta de paisos de la Unié Europea 2.955 1.317
Resta de paisos 127 96
158.417 82.608
Per classes de contraparts
Altres sectors residents 155.322 81.195
Altres sectors no residents 3.095 1.413
158.417 82.608
Per tipus d'instruments
Credit comercial 18.020 9.469
Préstecs personals i deutors amb garantia real 126.944 63.236
Comptes de credit 11.028 5.906
Altres actius financers 2425 3.997
158.417 82.608
Dades en milers d'euros
2007 2006
Saldo a I'1 de gener 82.608 78.080
Dotacié amb carrec a resultats de I'exercici 137.223 43.785
Recuperacié amb abonament al resultat de I'exercici (21.941) (17.745)
Saldos aplicats a instruments donats de baixa en |'exercici (40.505) (21.512)
Altres moviments 1.032 -
Saldo al 31 de desembre 158.417 82.608

Dades en milers d'euros

Pérdues per deteriorament estimades col:lectivament

Tal com s'especifica en la nota 2.9.1, per al calcul de les pérdues per deteriorament estimades
col-lectivament, el Grup estableix distintes classificacions de les operacions en atencio a la
naturalesa dels obligats al pagament i de les condicions del pais en que resideixen, situacié de
loperacio i tipus de garantia amb la qual compta, antiguitat de la morositat, etc., i fixa per a
cada un d'aquests grups de risc les perdues per deteriorament (pérdues identificades) que son
reconegudes en els comptes anuals consolidats.

Addicionalment, el Grup reconeix com a pérdua per deteriorament estimada col-lectivament una
pérdua global per deteriorament dels riscos classificats en situacié de normalitat i que, per tant,
no hagen estat identificades especificament (pérdua estadistica). La pérdua estadistica es
quantifica per aplicacio dels parametres establerts pel Banc d'Espanya sobre la base de la seua
experiéncia i de la informaci6 que té del sector bancari espanyol, que es modifiquen quan ho
aconsellen les circumstancies.
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2007 2006

Per arees geografiques
Espanya 1.414.694 1.154.574
Resta de paisos de la Unié Europea 15.642 8.141
Llatinoamerica 5.620 3.930
Resta de paisos 4.435 918

1.440.391 1.167.563

Per classes de contraparts

Entitats de crédit - 1.113
Administracions publiques residents 1 -
Administracions publiques no residents 24 -
Altres sectors residents 1.414.706 1.153.461
Altres sectors no residents 25.660 12.989

1.440.391 1.167.563

Per tipus d'instruments

Credit comercial 58.256 56.244
Préstecs 1.042.777 875.265
Comptes de credit 233.372 155.092
Deutors a la vista i diversos 30.969 25.938
Otros activos financieros 75.017 55.024

1.440.391 1.167.563

Dades en milers d'euros

2007 2006
Saldo a I'1 de gener 1.167.563 902.590
Dotacié amb carrec a resultats de I'exercici 602.747 483.389
Recuperacié amb abonament al resultat de I'exercici (221.647) (194.888)
Saldos aplicats a instruments donats de baixa en I'exercici (108.314) (25.358)
Altres moviments 42 1.830
Saldo al 31 de desembre 1.440.391 1.167.563

Dades en milers d'euros

11. CARTERA D'INVERSIO A VENCIMENT
11.1 Composicié del saldo i risc de credit maxim

A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria al
31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els
riscos, per classes de contraparts i per tipus d'instruments, i s'indica el valor en llibres d'aquests
en les citades dates, aixi com el risc de credit maxim a qué esta exposat el Grup en relacié amb
aquests:
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2007 2006

Per arees geografiques
Espanya 3.594.147 3.741.652
3.594.147 3.741.652

Per classes de contraparts

Administracions publiques residents 3.594.147 3.741.652
3.594.147 3.741.652

Per tipus d'instruments
Obiigations | bons de IEstat 3.504.147 3741652
3.5694.147 3.741.652

Dades en milers d'euros

El valor en llibres registrat en el quadre anterior representa el nivell maxim d'exposicio6 al risc de
crédit del Grup en relacié amb els instruments financers inclosos en aquest.

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificat en aquesta cartera al 31 de
desembre de 2007 era del 3,85% (3,98% al 31 de desembre de 2006).

12. DERIVATS DE COBERTURA (DEUTORS | CREDITORS)
12.1 Cobertures de valor raonable

A continuacio es presenta un desglossament, per tipus de productes, del valor raonable i del
nocional d'aquells derivats designats com a instruments de cobertura en operacions de cobertura
de valor raonable al 31 de desembre de 2007 i 2006:

2007

Saldos deutors Saldos creditors
Valor raonable  Nocional Valor raonable Nocional
Altres operacions sobre tipus d'interés 29.970 685.349 663.459 9.298.181
Permutes financeres sobre tipus d'interés (IRS’s) 28.027 594.401 270.517  5.924.644
Permutes financeres sobre tipus d'interés i sobre tipus de canvi (CCS) 1.943 90.948 392.942  3.373.537
29.970 685.349 663.459  9.298.181

Dades en milers d'euros

2006

Saldos deutors Saldos creditors
Valor raonable Nocional Valor raonable Nocional
Altres operacions sobre tipus d'interés 111.094  4.948.212 206.395 4.604.966
Permutes financeres sobre tipus d'interés (IRS’s) 76.629 4.203.610 114.966  3.086.363
Permutes financeres sobre tipus d'interés i sobre tipus de canvi (CCS) 34.465 744.602 91.429 1.518.603
111.094  4.948.212 206.395 4.604.966

Dades en milers d'euros

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel Grup en relacié
amb aquests instruments.
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Al 31 de desembre de 2007 i 2006, la Caixa tenia contractades amb diverses contraparts de
reconeguda solvéncia operacions de permutes de tipus d'interés, el valor raonable de les quals en
aquestes dates ascendia a (17.669) i (14.569) milers d'euros, respectivament, que havien estat
designats com a instruments de cobertura del risc d'interés existent sobre bons emesos pel Grup,
a tipus d'interés fix i que, aleshores, es trobaven classificats per l'entitat com “Débits
representats per valors negociables”.

12.2 Cobertures de fluxos d'efectiu

A continuacio es presenta un desglossament, per tipus de productes, del valor raonable i del
nocional d'aquells derivats designats com a instruments de cobertura en operacions de cobertura
de fluxos d'efectiu, al 31 de desembre de 2007 i 2006:

2007
Saldos deutors Saldos creditors

Valor raonable Nocional Valor raonable Nocional

Compravenda d'actius financers: - - - -
Compres - - - -
Vendes - - - -
Operacions sobre valors - - 20.807 3.411.114
Compres - - 2.312  1.705.557
Vendes - - 18.495  1.705.557
Opcions sobre tipus d'interés: 704 219.000 - 219.000
Comprades 704 219.000 - -
Emeses - - - 219.000

Altres operacions sobre tipus d'interés:

10.362  5.153.702

72.543  4.868.692

Permutes financeres sobre tipus d'interés (IRS’s)

Dades en milers d'euros

10.362  5.153.702

72.543  4.868.692

11.066  5.372.702

93.350  8.498.806

Saldos deutors

Valor raonable Nocional

2006
Saldos creditors

Valor raonable Nocional

Compravenda d'actius financers:

904 212.342

Compres

Vendes

904 212.342

Operacions sobre valors

Compres - - - -
Vendes - - - -
Opcions sobre tipus d'interés: 5.784 1.115.000 - 515.000
Comprades 5.784  1.115.000 - -
Emeses - - - 515.000

Altres operacions sobre tipus d'interés:

36.668 5.761.664

50.394  4.278.100

Permutes financeres sobre tipus d'interés (IRS’s)

Dades en milers d'euros

36.668  5.761.664

50.394  4.278.100

42.452 6.876.664

51.298  5.005.442
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L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel Grup en relacié

amb aquests instruments.

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, el Grup tenia contractats amb diverses contraparts de
reconeguda solvencia operacions de permutes de tipus d'interés el valor raonable de les quals en
aquestes dates ascendia a (66.815) i (18.900) milers d'euros, respectivament, que havien estat
designats com a instruments de cobertura del risc d'interés existent sobre bons emesos pel Grup a
tipus d'interés variable i que, aleshores, es trobaven classificats pel Grup com a “Deébits
representats per valors negociables” i cobertures sobre tipus d'interés d'una cartera d'actius
financers, que es troben classificats pel Grup en el capitol d'“Inversio crediticia”.

13. ACTIUS NO CORRENTS EN VENDA | PASSIUS ASSOCIATS A ACTIUS NO CORRENTS EN

VENDA

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, els saldos d'aquests capitols dels balangos de situacio

consolidats presentaven la composicio segiient:

2007 2006

Actius Passius Actius Passius
Actius procedents d'adjudicacions
Actius residencials 18.404 - 12.648 -
Actius industrials 9.989 - 7.207 -
Actius agricoles 965 - 1.062 -
Altres actius 7.851 - 6.783
Total brut 37.209 - 27.700 -
(Pérdues per deteriorament) (6.275) - (6.624)
(Partides procedents d'adjudicacions) (6.275) - (6.624) -
(Altres partides) - - - -
Total net 30.934 - 21.076 -

Dades en milers d'euros

El segiient detall mostra el periode mitja al 31 de desembre de 2007 i 2006, calculat sobre la
base de l'experiéncia historica del Grup dels Ultims 17 anys, en els quals es produeix la venda o
baixa del balanc consolidat dels actius procedents d'adjudicacions en pagament de deutes,
mesurat des del moment en el qual se'n produeix l'adjudicacio, desglossat per classes d'actius

adjudicats:

Actius residencials
Actius industrials
Actius agricoles

Altres actius

2007

41
31
28
34

Mesos
2006
40

29

25

33

Seguidament es presenta el moviment que ha afectat les perdues per deteriorament d'aquesta

partida al llarg de l'exercici 2007:
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14. PARTICIPACIONS

Saldos a I'1 de gener de 2007 6.624
Dotacions amb carrec a resultats 83
Altres moviments (432)
Saldos al 31 de desembre de 2007 6.275

Dades en milers d'euros

14.1 Participacié en entitats associades

Aquest capitol dels balancos de situacio consolidats adjunts recull les participacions en el capital
de societats en les quals el Grup té influéncia significativa.

Aquestes participacions s'integren pel métode de la participacid, utilitzant la millor estimacio
disponible del seu valor teoric comptable en el moment de formular els comptes anuals. En
l'annex Il es mostra un detall de les participacions considerades com associades pel Grup al 31 de

desembre de 2007 i 2006, junt amb diverses informacions rellevants sobre aquestes.

La totalitat de les participacions incloses en aquest epigraf son no cotitzades.

El saldo de l'epigraf “Participacions - Empreses associades” dels balancos consolidats al 31 de
desembre de 2007 i 2006 inclou 19.517 i 10.732 milers d'euros, respectivament, corresponents a
fons de comerc associats a aquest tipus de participacions. En la nota 17 s'ofereixen diverses

informacions relatives a

aquests fons de comerc.

En Uexercici 2007 s'ha imputat en l'epigraf “Pérdues per deteriorament (net) - Participacions” del
compte de perdues i guanys consolidat adjunt un import de 1.747 milers d'euros en concepte de
deteriorament de participacions en entitats associades (156 milers d'euros en l'exercici 2006).

14.2 Participaci6é en negocis conjunts

En l'annex Il es mostra un detall de les participacions considerades negocis conjunts pel Grup al
31 de desembre de 2007 i 2006, junt amb diverses informacions de caracter rellevant sobre

aquestes.

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, els saldos d'actiu, passiu, ingressos i despeses més significatius

registrats en el balang i en el compte de pérdues i guanys consolidat d'aquests exercicis

relacionats amb les inversions en participacions en entitats classificades com a negocis conjunts

eren els seguents:

Actiu

Cartera de negociacio

Altres actius financers amb canvis en PiG

Actius financers disponible per a la vend

Inversions crediticies

Actius fiscals

Periodificacions

2007

1.330.005
52.169
341.507
30.612
29.938
1.191

2006

1.486.18
332.022
3.633
53.281
33.911

Continua...
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2007 2006
Passiu
Passius financers a cost amortitzat 49.396 20.932
Passius per contracte d'assegurances 1.945.029 2.176.821
Passius fiscals 97.357 126.350
Periodificacions 2.805 1
Fons propis
Interessos minoritaris 99.340 48.442
Ajustos per valoracié 153.516 156.092
Reserves 60.308 42.393
Resultat atribuit al grup 35.215 31.937
Compte de resultats
Rendiment instruments de capital 8.028 7.203
Activitat d'assegurances 43.642 28.352
Vendes netes societats no financeres 7.766 7.056
Despeses de personal (7.433) (3.319)
Altres despeses generals d'administracié (10.383) (7.247)
Impost sobre beneficis (15.031) (14.360)

Dades en milers d'euros

14.3 Notificacions sobre adquisicié de participacions
Les notificacions sobre adquisicio i venda de participacions en el capital d'entitats associades i

multigrup, en compliment del que disposa l'article 86 de la Llei de Societats Anonimes i en
l'article 53 de la Llei 24/1988, del Mercat de Valors, s'indiquen en l'annex VI.

15. ACTIUS PER REASSEGURANCES

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, el desglossament del saldo d'aquest capitol dels balancos de
situacio consolidats és el segiient:

2007 2006
Primes no consumides 1 426
Assegurances de vida 2.595 2.015
Prestacions 1.568 731
4.174 3.172

Dades en milers d'euros

Les provisions técniques de la reasseguranca cedida es determinen aplicant els mateixos criteris
utilitzats per a l'asseguranca directa, tenint en compte els percentatges de cessid establerts en
els contractes en vigor.

16. ACTIU MATERIAL

El moviment que hi ha hagut en aquest capitol del balang de situacié consolidat en l'exercici 2007
i 2006 ha estat el segient:
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D'Gs propi Invel_'s.i‘ops Obra Social Total
Immobiliaries (Nota 33)
COST
Saldos a I'1 de gener de 2006 1.133.637 82.920 76.221 1.292.778
Altres addicions 194.716 19.798 5.413 219.927
Baixes per alienacions o per altres mitjans (71.367) (16.011) - (87.378)
Altres traspassos i altres moviments (2.770) (15.033) 2.770 (15.033)
Saldos al 31 de desembre de 2006 1.254.216 71.674 84.404 1.410.294
Altres addicions 150.687 5.630 3.642 159.959
Baixes per alienacions o per altres mitjans (66.645) (7.215) - (73.860)
Altres traspassos i altres moviments (17.899) (31.586) 939 (48.546)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1.320.359 38.503 88.985 1.447.847
AMORTITZACIO ACUMULADA
Saldos a I'1 de gener de 2006 (437.444) (2.210) (24.456) (464.110)
Baixes per alienacions o per altres mitjans 28.566 83 - 28.649
Dotacions de I'exercici (46.850) (301) (1.947) (49.098)
Altres traspassos i altres moviments 1.332 (138) - 1.194
Saldos al 31 de desembre de 2006 (454.396) (2.566) (26.403) (483.365)
Baixes per alienacions o per altres mitjans 48.014 107 5.821 53.942
Dotacions de I'exercici (49.585) (2.627) - (52.212)
Altres traspassos i altres moviments (174) 422 - 248
Saldos al 31 de desembre de 2007 (456.141) (4.664) (20.582) (481.387)
PERDUES PER DETERIORAMENT
Al 31 de desembre de 2006 (1.989) - - (1.989)
Al 31 de desembre de 2007 (1.332) - - (1.332)
ACTIU MATERIAL NET
Saldos al 31 de desembre de 2006 797.831 69.108 58.001 924.940
Saldos al 31 de desembre de 2007 862.886 33.839 68.403 965.128
Dades en milers d'euros
16.1 Actiu material d'as propi
El desglossament, d'acord amb la seua naturalesa, de les partides que integren el saldo d'aquest
capitol del balanc de situacio consolidat al 31 de desembre de 2007 i 2006 és el segiient:
Cost Mcumuiada  detoriorament Saldo net
Edificis i altres construccions 650.258 (66.613) (1.989) 581.656
Mobiliari, vehicles i instal-lacions 381.155 (203.351) - 177.804
Equips informatics 210.736 (183.676) - 27.060
Obres en curs 11.279 - - 11.279
Altres 788 (756) - 32
Saldos al 31 de desembre de 2006 1.254.216 (454.396) (1.989) 797.831
Edificis i construccions 675.496 (78.344) (1.332) 595.820
Mobiliari, vehicles i instal-lacions 408.778 (210.008) - 198.770
Equips informatics 204.321 (166.988) - 37.333
Obres en curs 30.381 (368) - 30.013
Altres 1.383 (433) - 950
Saldos al 31 de desembre de 2007 1.320.359 (456.141) (1.332) 862.886

Dades en milers d'euros
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El benefici net per vendes d'actius materials al 31 de desembre de 2007 i 2006 és de 2.795 i 9.347
milers d'euros, respectivament (vegeu nota 50).

Formant part del saldo net al 31 de desembre de 2007 que figura en el quadre anterior, no
existeixen partides (no existeixen partides al 31 de desembre de 2006) corresponents a
immobilitzat material que el Grup mantinga en régim d'arrendament financer.

Al 31 de desembre de 2007, actius materials d'Us propi per un import brut de 190.178 milers
d'euros (196.466 milers d'euros al 31 de desembre de 2006), aproximadament, es trobaven
totalment amortitzats.

16.2 Inversions immobiliaries
En els exercicis 2007 i 2006, els ingressos derivats de rendes provinents de les inversions
immobiliaries propietat de les entitats consolidades van ascendir a 1.029 i 1.038 milers d'euros,
respectivament i aproximadament, i les despeses d'explotacio per tots els conceptes relacionats
amb aquestes van ascendir a 239 i 194 milers d'euros, respectivament i aproximada.

16.3 Pérdues per deteriorament

A continuacio es presenten els moviments que han afectat les pérdues per deteriorament
d'aquestes partides al llarg dels exercicis 2007 i 2006:

Inversions

D'ds propi i mobiliaries Total
Saldos a I'1 de gener de 2006 6 - 6
Dotacions amb carrec a resultats 2.056 - 2.056
Recuperacié de dotacions amb abonament a resultats - - -
Altres moviments (73) - (73)
Saldos al 31 de desembre de 2006 1.989 - 1.989
Dotacions amb carrec a resultats 105 - 105
Recuperacié de dotacions amb abonament a resultats - - -
Altres moviments (762) - (762)
Saldos al 31 de desembre de 2007 1.332 1.332

Dades en milers d'euros

17. ACTIU INTANGIBLE
17.1 Fons de comerg¢
17.1.1 Composicioé del saldo i moviments significatius
A continuacié es presenta el desglossament dels fons de comerg registrats en els balancos

consolidats del Grup al 31 de desembre de 2007 i 2006, atenent-hi les entitats que els han
originat:
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2007 2006

Entitats del grup
Arcalia Patrimonios, A.V., S.A. 49.282 41.788
Masias de Bétera 819 819

50.101 42.607
Entitats multigrup
Aguas de Valencia 3.688 -

3.688 -

TOTAL ENTITATS CONSOLIDADES 53.789 42.607
Entitats associades (vegeu nota 14)
Productores Hoteleros Reunidos, S.A. 5.649 5.649
Aguas de Valencia, S.A. - 3.151
Remember Spain 536 536
Foible Business 1.396 1.396
Nordkapp Inversiones 4.901 122
Porta de les Germanies 217 217
Nou Litoral 250 -
Energia Solar Aplicada 743 -
Residencial Balis 452 -
Fibel 2005 41 -
Acuigroup Mare Mar 5.373 -
(Pérdues per deteriorament) (41) (339)

19.517 10.732
TOTAL 73.306 53.339

Dades en milers d'euros

D'acord amb les estimacions i projeccions que disposen els Administradors del Grup, les previsions
d'ingressos atribuibles al Grup d'aquestes societats o unitats generadores d'efectiu a les quals es
troben vinculades suporten perfectament el valor net dels fons de comerc registrats.

El moviment (imports bruts) que hi ha hagut en el fons de comerg registrat en el balang de
situacio consolidat al llarg de l'exercici 2007 ha estat el segiient:

2007 2006
Entitats consolidades
Saldo a I'l de gener de 42.607 29.230
Addicions 7.494 13.377
Saldo al 31 de desembre de 2007 50.101 42.607
Entitats multigrup
Saldo a I'1 de gener de 2007 - -
Addicions 537 -
Altres traspassos i altres moviments 3.151 -
Saldo al 31 de desembre de 2007 3.688 -

Continua...
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2007 2006
Entitats associades
Saldo a I'1 de gener de 2007 11.071 8.824
Addicions 11.977 2.271
Baixes (3.490) (24)
Saldo al 31 de desembre de 2007 19.558 11.071

Dades en milers d'euros

17.1.2 Pérdues per deteriorament:
D'acord amb la normativa vigent, s'ha realitzat un test de deteriorament dels fons de comerg. A
partir dels resultats del test en l'exercici 2007 i 2006, el Grup ha registrat durant els exercicis
2007 i 2006 perdues per deteriorament de fons de comer¢ d'entitats associades per un import de
411 339 milers d'euros, respectivament.

17.2 Un altre actiu intangible

17.2.1 Composicio del saldo i moviments significatius:

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels balancos de situacidé consolidats al 31 de
desembre de 2007 i 2006 és el segiient:

Vida util estimada 2007 2006
Amb vida util indefinida
Amb vida util indefinida 2.824 890
Marques i propietat industrial 1.267 19
Amb vida util definida
Aplicacions informatiques 3 anys 2.530 823
Aplicacions informatiques 4 anys 11.881 12.720
Aplicacions informatiques 5 anys 36.270 19.639
Aplicacions informatiques 10 anys 8.881 -

25 anys 44.343 473

Total brut 107.996 34.564
Dels quals:
Desenvolupats internament 13.493 5.670
Resta 94.503 28.894
Menys:
Amortitzacié acumulada (30.827) (11.547)
Pérdues per deteriorament - (126)
Total net 77.169 22.891

Dades en milers d'euros

El moviment (imports bruts) que hi ha hagut en aquest epigraf del balang de situacié consolidat al
llarg de l'exercici 2007 i 2006 ha estat el segiient:
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o Ambvida Amb vida Total
util indefinida util definida
Saldo a I'1 de gener de 2006 653 56.896 57.549
Altres addicions 369 15.214 15.583
Baixes per alienacions o per altres mitjans (113) (38.455) (38.568)
Saldo al 31 de desembre de 2006 909 33.655 34.564
Addicions amb origen en combinacions de negoci - 46.956 46.956
Altres addicions 904 23.090 23.994
Baixes per alienacions o per altres mitjans (20) (15) (35)
Altres moviments 2.298 219 2.517
Saldo al 31 de desembre de 2007 4.091 103.905 107.996

Dades en milers d'euros

17.2.2 Amortitzaci6 dels actius intangibles de vida definida:

Seguidament es presenta el moviment que ha afectat l'amortitzacié acumulada dels actius

immaterials de vida (til indefinida en els exercicis 2007 i 2006:

2007 2006
Saldo a I'1 de gener 11.547 13.800
Altres addicions 9.498 146
Baixes per alienacions o per altres causes 46 (8.001)
Dotacions amb carrec a resultats de I'exercici 9.736 6.947
Altres moviments - (1.345)

Saldo al 31 de desembre

30.827 11.547

Dades en milers d'euros

18. PERIODIFICACIONS DEUTORES

La composicié del saldo d'aquest capitol dels balancos de situaci6é consolidats és:

Periodificacié de la comissié per depositaria de I[IC
Periodificacié de la rendibilitat garantida d'instruments de capital
Despeses anticipades

Prima pagada per swaps de cobertura

Prestacions i altres despeses relacionades amb assegurance

Altres

Dades en milers d'euros

2007 2006
1.910 3.596
2.220 6.690
1.616 3.098

18.584 23.304
1.065 21.640
2.607 30.455

28.002 88.783

Les primes pagades de swaps de cobertura es refereixen als fluxos liquidats que no formen part
del valor del derivat i que corregeixen els imports de l'instrument cobert.
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19. ALTRES ACTIUS
19.1 Existéncies

Les existéncies més significatives del Grup al tancament dels exercicis 2007 i 2006 es
classificaven de la manera segient:

2007 2006
Matéries primeres i béns mantinguts per a la seua transformacio
Solars i terrenys 563.409 290.343
563.409 290.343
Produccié en curs
Promocions/obres en curs 90.136 83.218
90.136 83.218
Productes acabats
Construccions i edificis 19.116 27.715
Altres 1.187 57
20.303 27.772
Promocions immobiliaries 1.625 -
Total brut 675.473 401.333
Menys: pérdues per deteriorament (1.453) (736)
Total net 674.020 400.597

Dades en milers d'euros

Els moviments que han afectat les pérdues per deteriorament d'aquestes partides, corresponents
als ajustos necessaris per a reduir el seu cost al valor net realitzable d'aquestes, durant els
exercicis 2007 i 2006 han estat els seglients:

2007 2006
Saldo a I'1 de gener de 2007 736 158
Dotacions amb carrec a resultats 408 -
Recuperacié de dotacions amb abonament a resultats - -
Altres moviments 309 578
Saldo al 31 de desembre de 2007 1.453 736

Dades en milers d'euros

19.2 Resta d'actius

La composicioé dels saldos d'aquest capitol dels balancos de situacié consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006 és la segiient:

2007 2006

Operacions en cami 24.538 34.506
Altres 12.268 3.730
36.806 38.236

Dades en milers d'euros
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20. PASSIUS FINANCERS A COST AMORTITZAT
20.1 Deposits de bancs centrals

La composicio dels saldos d'aquest capitol dels balancos de situacié consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006 era la seglient:

2007 2006

Banco de Espafa 1.969.470 -
Ajustes por valoracion 2.193 -
1.971.663 -

Dades en milers d'euros

El tipus d'interés efectiu mitja dels deposits classificats en aquest capitol meritat durant
l'exercici 2007 ha sigut del 4,76% (el 2,66% durant l'exercici 2006).

20.2 Deposits d'entitats de credit

La composicio dels saldos d'aquest epigraf dels balancos de situacié consolidats al 31 de
desembre de 2007 i 2006, atenent-hi la naturalesa de les operacions, s'indica a continuacio:

2007 2006

A la vista:
Altres comptes 669.205 723.625
A termini o amb preavis:
Comptes a termini 3.326.361 3.189.589
Altres:
Cessié Temporal d'Actius 4.005.413 3.505.833
Ajustos per valoracio 39.568 36.715

8.040.547 7.455.762

Dades en milers d'euros

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf al 31 de
desembre de 2007 era del 4,07% (2,91% al 31 de desembre de 2006).

20.3 Deposits de la clientela

La composicioé del saldo d'aquest epigraf dels balancos de situacié consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006, atenent-hi la situacio geografica on tenen l'origen els passius financers, la seua
naturalesa i les contraparts de les operacions, s'indica a continuacio:
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2007 2006

Per situacié geografica
Espanya 35.475.027 30.536.647
Resta de paisos de la Uni6 Europea 652.273 930.804
Altres 509.866 429.964
Ajustos per valoracio 95.866 212.199

36.733.032 32.109.614
Per naturalesa
Comptes corrents 7.841.120 7.556.679
Comptes d'estalvi 6.478.739 6.631.079
Deposits a termini 20.259.631 15.101.931
Cessions temporals d'actius 846.168 2.056.400
Altres fons 1.211.508 551.326
Ajustos per valoracio 95.866 212.199

36.733.032 32.109.614
Per contraparts
Administracions publiques residents 1.844.519 1.204.880
Administracions publiques no residents 6 7
Altres sectors residents 33.629.744 29.331.767
Altres sectors no residents 1.162.897 1.360.761
Ajustos per valoracié 95.866 212.199

36.733.032 32.109.614

Dades en milers d'euros

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf al 31 de
desembre de 2007 era del 3,44% (2,17% al 31 de desembre de 2006).

20.4 Debits representats per valors negociables

La composicio del saldo d'aquest epigraf dels balancos de situacié consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006 és la segiient:

2007 2006

Bons i obligacions emesos 33.879.759 24.633.638
Pagarés i altres valors 4.128.659 3.421.395
Titols hipotecaris 300.448 -
38.308.866 28.055.033

Dades en milers d'euros

L'epigraf “Titols hipotecaris” al 31 de desembre de 2007 correspon a les cedules hipotecaries
emeses per l'entitat en l'exercici 2007 per un nominal de 300.000 milers d'euros, amb venciment a
desembre de 2008 i tipus d'interés variable (4,89% en l'exercici 2007).

20.4.1 Bons i obligacions emesos:
El desglossament del saldo d'aquest compte al 31 de desembre de 2007 i 2006, en funcio de la

moneda en la qual estan emesos els bons i les obligacions i del seu tipus d'interés, és el segiient:
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31 de desembre de 2007
Import viu de  Tipus d'interés

31 de desembre de 2006
Import viu de Tipus d'interés

2007 2006 I'emissié en anual I'emissioé en anual
divises (%) divises (%)
Euros:
Interés fix 1.066.438 1.064.058 1.050.000 1.050.000
Bons 10 120.811 120.811 120.000 3,95% 120.000 3,95%
Bons 11 120.404 120.408 120.000 3,95% 120.000 3,95%
Bons 20 210.318 210.322 210.000 3,94% 210.000 3,94%
Obligacions simples 8 53.773 51.587 50.000 1,50% (**) 50.000 1,50% (**)
Obligacions simples 9 511.132 510.930 500.000 4,25% 500.000 4,25%
Bons emesos per BIF 50.000 50.000 50.000 6,05% 50.000 6,23%
Interés variable 29.395.542  21.281.767 28.666.352 - 21.152.997 -
Bons 16 160.779 160.818 158.946 7% 158.986 5,00%
Obligacions simples 1 1.204.987 1.203.177 1.200.000 4,82% 1.200.000 3,38%
Obligacions simples 2 1.507.180 1.505.411 1.500.000 7,82% 1.500.000 3,40%
Obligacions simples 3 1.202.162 1.200.682 1.200.000 5,02% 1.200.000 3,42%
Obligacions simples 4 503.756 502.613 500.000 4,83% 500.000 3,32%
Obligacions simples 5 1.207.689 1.206.177 1.200.000 4,65% 1.200.000 3,28%
Obligacions simples 6 - 604.647 - - 600.000 3,08%
Obligacions simples 7 754.304 753.231 750.000 4,70% 750.000 3,33%
Obligacions simples 10 649.826 649.670 650.000 4,99% 650.000 3,55%
Obligacions simples 11 1.511.692 - 1.500.000 4,78% -
Obligacions simples 12 514.175 - 500.000 4,37% -
Obligacions simples 13 300.382 - 300.000 4,96% -
Obligacions simples 14 857.074 - 850.000 4,81% -
Bons Tresoreria 22 emissio BV 701.513 824.595 697.917 3,59% 820.000 3,59%
Bons Tresoreria 3% emissié BV 1.005.196 - 1.000.000 3,59% - -
Obligacions BV 150.779 - 150.000 3,94% - -
Bons emesos per BIF 600.000 1.194.598 600.000 4,85% 1.194.598 3,72%
Bons emesos per B. Emisiones 538.750 70.000 538.750 4,65% 70.000 3,74%
Bons titulitzacié BCJ 13.486.966 9.372.602 13.361.261 4,91% 9.299.935 3,83%
Bons titulitzacié BV 2.538.332 2.033.546 2.009.478 5,06% 2.009.478 3,79%
Dolars nord-americans: 2.223.015 1.518.603 3.281.139 - 2.000.000 -
Interés fix - - - - - -
Interés variable 2.223.015 1.518.603 3.281.139 2.000.000
Bons emesos per B.US Debt. 2.223.015 1.518.603 3.281.139 5,38% 2.000.000 5,48%
Lliures esterlines: 1.022.703 744.602 750.000 - 500.000
Interés fix - - - - b b
Interés variable 1.022.703 744.602 750.000 - 500.000
Bons emesos per B. Emisiones 1.022.703 744.602 750.000 5,70% 500.000 5,34%
lens japonesos 200.084 - 33.000.000 - - -
Interés fix 200.084 - 33.000.000 - - -
Bons emesos per B. Emisiones 200.084 - 33.000.000 1,31% - -
Total emissions 33.907.782 24.609.030 - - - -
Ajustos valoracio cobertura -28.023 24.608 - - - -
Saldo Final 33.879.759  24.633.638 - - - -

(*) La rendibilitat esta referenciada a indexs borsaris.
(**) L'amortitzacié sera a la par més un diferencial calculat sobre la base de la inflacié acumulada a Espanya durant la vida de I'emissio.

Dades en milers d'euros
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El moviment que hi ha hagut en el compte “Bons i obligacions emesos” en l'exercici 2007 ha estat

el segiient:

2007 2006
Saldo a I'1 de gener 24.609.030 16.607.251
Incorporacié neta de societats al Grup 4.619.150 2.364.175
Emissions 6.001.929 6.112.161
Amortitzacions (1.322.327) (474.557)
Diferéncies de canvi (netes) - -
Saldo al 31 de desembre 33.907.782 24.609.030

Dades en milers d'euros

A continuaci6 es desglossa, per terminis de venciment, el saldo d'aquests instruments financers al
31 de desembre de 2007 i 2006:

Any de venciment
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2020
2022
2035
2036
2037
2038
2039
2043
2044
2045
2047
2050

Dades en milers d'euros

2007 2006
600.000 1.325.320
2.317.165 2.370.249
1.544.569 2.152.304
2.060.680 1.964.071
2.517.015 2.215.134
5.422.071 1.779.670
1.160.958 1.160.600
857.074 -
210.318 210.322
503.756 554.200
814.175 -
73.773 20.000
606.902 606.574
180.779 30.000
296.590 373.912
1.588.324 1.906.232
1.352.368 1.613.419
596.463 970.537
709.531 1.193.671
2.735.809 3.253.780
773.092 909.035
121.164 -
775.163 -
6.090.043 -
33.907.782 24.609.030
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20.4.2 Pagarés i altres valors:

El moviment que hi ha hagut en el compte “Pagarés i altres valors” en els exercicis 2007 i 2006

ha estat el seglient:

Saldo inicial
Emissions

Amortitzacions

Dades en milers d'euros

2007 2006
3.421.395 1.561.914
15.241.989 11.399.891
(14.534.725) (9.540.410)
4.128.659 3.421.395

La totalitat del saldo d'aquest epigraf té un venciment inferior a 1 any i es troba denominada en

euros.

20.5 Passius subordinats

El detall del saldo d'aquest epigraf dels balancos de situacio consolidats al 31 de desembre de

2007 i 2006, en funcio de la moneda d'emissio i del tipus d'interés de les emissions, és el segiient:

Import viu de

31 de diciembre de 2007

Tipus d'interés

Moneda d'emissié 2007 2006 I'emissié en divises anual (%) Venciment
Euros: 2.053.340 2.180.120 1.300.000

Interés fix 1.011.119 1.336.475 1.300.000

Bancaja Internacional Capital - 321.876 300.000 5,25 2012
Desena 513.129 513.054 500.000 4,38 Perpetua
Bancaja Emisiones 497.990 501.545 500.000 4,63 (1)
Interés variable 1.042.221 843.645 1.041.335

Tercera 18.072 18.060 18.030 4,92 Perpetua
Sisena 1.804 1.803 1.803 5,00 Perpetua
Setena 1.503 1.503 1.503 5,00 Perpetua
Huitena 300.989 300.732 300.000 4,92 2022
Novena 301.116 300.789 300.000 5,06 2018
Obligacions 2001 60.469 60.207 60.000 4,40 2011
Obligacions 2004 100.781 100.344 99.999 4,15 2014
Obligacions 2005 60.469 60.207 60.000 5,35 2015
Obligacions 2007 197.018 - 200.000 5,19 2017
Saldo al 31 de desembre de 2007 2.053.340 2.180.120

(1) Aquesta emissio té caracter perpetu, perd existeix una opcié de compra el 17/11/2014.

Dades en milers d'euros
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31 de desembre de 2006
Import viu de I'emissié Tipus d'interés

Moneda d'emissio en divises anual (%) Venciment
Euros: 1.300.000

Interés fix 1.300.000

Bancaixa Internacional Capital 300.000 5,25 2012
Desena 500.000 4,38

Bancaja Emisiones 500.000 4,63 (1)
Interés variable 841.335

Tercera 18.030 3,61 Perpetua
Sisena 1.803 5,00 Perpetua
Setena 1.503 5,00 Perpetua
Huitena 300.000 3,88 2022
Novena 300.000 3,98 2018
Obligacions 2001 60.000 3,37 2011
Obligacions 2004 99.999 4,15 2014
Obligacions 2005 60.000 4,07 2015

Obligacions 2007 - - -

(1) Aquesta emissiod té caracter perpetu, pero existeix una opcié de compra el 17/11/2014.
Dades en milers d'euros

Aquestes emissions, totes en euros, tenen el caracter de subordinades i, a l'efecte de la prelacio
de credits, se situen darrere de tots els creditors comuns del Grup.

Totes aquestes emissions han rebut la qualificacié necessaria per part del Banc d'Espanya perquée
puguen computar amb les limitacions previstes per la Circular 5/1993, del Banc d'Espanya.

Les emissions tercera, sisena, setena, huitena, novena i desena es troben garantides per la
matriu o hi ha deposits no disponibles constituits en la matriu en garantia de les dites emissions.
Les emissions sisena (de 1989) i setena (de 1992) van ser efectuades per Caixa Sagunt. Aquestes
emissions tenen caracter perpetu, amb amortitzacié opcional als 20 anys amb l'autoritzacio
prévia del Banc d'Espanya. L'emissi6 huitena de deute subordinat va ser emesa en 2002 amb
caracter perpetu i amortitzacio opcional als 20 anys amb l'autoritzaci6 prévia del Banc d'Espanya.
La novena emissio (de 2005) té una amortitzacio opcional als 8 anys, igual que la desena (de
2006), de caracter perpetu amb amortitzacio opcional als 10 anys.

Els interessos meritats pels passius subordinats durant l'exercici 2007 han ascendit a 188.057
milers d'euros (73.206 milers d'euros durant l'exercici 2006).

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificat en aquest epigraf al 31 de
desembre de 2007 era del 4,65% (3,35% al 31 de desembre de 2006).

PASSIUS PER CONTRACTES D'ASSEGURANCES

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, el desglossament del saldo d'aquest capitol dels balancos de
situacio consolidats era el segiient:
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2007 2006

Provisions técniques per a: Directa Acceptada Total Directa Acceptada Total
Primes no consumides i riscos en curs 5 - 5 19 - 19
Assegurances de vida:
Primes no consumides i riscos en curs 13.098 - 13.098 12.244 - 12.244
Provisions matematiques 1.752.951 - 1.752.951 1.864.620 - 1.864.620
Prestacions 14.237 - 14.237 13.427 - 13.427
Participacié en beneficis i extorns 1.328 - 1.328 811 - 811
Estabilitzacio - - - - - -
gs:fn‘i;‘?;‘gﬁzgep‘fedfeggf: el risc dlinversio 163.410 - 163.410 285.700 - 285.700
Altres provisions técniques - - - - - -

- 1.945.029 2.176.821

Dades en milers d'euros

21.1 Provisié de primes no consumides

Compreén la fraccio de prima destinada al compliment d'obligacions futures no extingides al
tancament de l'exercici comptable.

La provisio per a primes no consumides es calcula per a cada modalitat d'asseguranca, prenent
com a base les primes de tarifa meritades en l'exercici i prenent una distribucié uniforme de la
sinistralitat. El Grup utilitza el procediment de polissa a polissa per calcular la provisio en
aquelles modalitats que la generen.

21.2 Provisions de riscos en curs

La provisio de riscos en curs complementara la provisio de primes no consumides en la mesura
que el seu import no siga suficient per a reflectir la valoracié de tots els riscos i les despeses que
s'ha de cobrir que es corresponguen amb el periode de cobertura no transcorregut a la data de
tancament de l'exercici.

A 31 de desembre de 2007 i 2006, no es considera necessaria la dotacio.

21.3 Provisions d'assegurances de vida (provisié6 matematica)

Representen el valor de les obligacions del Grup net de les obligacions del prenedor per raé
d'assegurances de vida a la data de tancament de l'exercici.

Les provisions d'assegurances de vida per a les assegurances el periode de cobertura de les quals
és igual o inferior a l'any es mostren com la provisio de primes no consumides i per a la resta de
contractes amb l'epigraf de provisio matematica.

La provisi6 matematica representa la diferéncia entre el valor actual actuarial de les obligacions
futures del Grup, les del prenedor o, si escau, l'assegurat. El seu calcul es realitza polissa a
polissa, en funci6 de les formules, taules de mortalitat i tipus d'interés técnic, especificats, per a
cada modalitat, en les notes tecniques.
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En aquelles assegurances en les quals el prenedor assumeix el risc de la inversio, les provisions
técniques corresponents es determinen en funcio dels actius especificament afectes o dels indexs
o0 actius fixats com a referéncia per a determinar el valor economic dels drets del prenedor.

Com a conseqiiéncia de l'aplicacio del IFRS 4, les provisions tecniques dels contractes
d'asseguranca i instruments financers amb participacioé discrecional inclouen el 100% del
Unallocated Divisible Surplus. Addicionalment, les provisions técniques corresponents als
contractes d'asseguranca sense participacio discrecional han estat valorades a valor de mercat.

21.4 Provisions per a prestacions

Representen la millor estimacio dels imports totals de les obligacions pendents del Grup
derivades dels sinistres ocorreguts amb anterioritat a la data de tancament de l'exercici, que és
igual a la diferéncia entre el seu cost total estimat o cert, incloent-hi les despeses externes i
internes de gestio i administracid dels expedients, i el conjunt dels imports ja pagats per raé
d'aquests sinistres.

21.5 Provisi6 de participacié en beneficis

Recull l'import dels beneficis meritats a favor dels prenedors, assegurats o beneficiaris, mentre
no hagen sigut meritats individualment a cada un d'ells.

22. PROVISIONS PER A RISCOS | COMPROMISOS CONTINGENTS | ALTRES PROVISIONS

A continuacio es mostren els moviments en els exercicis 2007 i 2006 i la finalitat de les provisions
registrades en aquests epigrafs del balang de situacio consolidat al 31 de desembre d'aquests
exercicis:

Provisions per a riscos i

compromisos (nota 34.1) Altres provisions

Saldos a I'1 de gener de 2006 68.579 39.418
Dotacions amb carrec a resultats: 24.811 340
Reversio6 de provisions amb abonament a resultats (3.542) (4.552)

Disposicions (3.458) (4.401)

Recuperacions exercicis anteriors (84) (151)
Provisions utilitzades - (1.041)
Altres moviments (1.875) 20.207
Saldos a 31 de desembre de 2006 87.973 54.372
Dotacions amb carrec a resultats: 11.762 24.723
Reversio6 de provisions amb abonament a resultats (4.403) (71.365)

Disposicions (2.203) (28.633)

Recuperacions exercicis anteriors (2.200) (42.732)
Provisions utilitzades - (1.633)
Altres moviments (42) 25
Saldos al 31 de desembre de 2007 95.290 6.122

Dades en milers d'euros
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El saldo d“Altres provisions” recull, basicament, els fons constituits pel Grup per a la cobertura
de determinats riscos incorreguts com a conseqiiéncia de la seua activitat.

23. PERIODIFICACIONS CREDITORES

La composicid del saldo d'aquest capitol dels balancos de situaci6 consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006 és la segiient:

2007 2006

Per garanties financeres 58.478 52.363
Despeses meritades no vengudes 137.511 98.740
E(;ig:;;:;brada de swaps de 39.716 36.571
Altres 53.775 2.029
289.480 189.703

Dades en milers d'euros

24, ALTRES PASSIUS

La composicio dels saldos d'aquest capitol dels balancos de situacié consolidats al 31 de desembre
de 2007 i 2006 és la segiient:

2007 2006

Fons Obra Social 90.424 73.591
Dotacio 70.428 60.749
Reserves de revaloracio - -
Altres passius 19.996 12.842
Resta 33.499 9.178
Operacions en cami 33.223 9.153
Altres conceptes 276 25
123.923 82.769

Dades en milers d'euros

25. CAPITAL AMB NATURALESA DE PASSIU FINANCER

Els valors inclosos en aquesta categoria no tenen dret a vot i han estat subscrits per tercers aliens
al Grup.

El moviment que s'ha produit en el saldo d'aquest capitol del balanc consolidat en els exercicis
2007 i 2006 es mostra a continuacio:

2007 2006
Saldo inicial 1.060.000 890.000
Emissions - 170.000
Saldo final 1.060.000 1.060.000

Dades en milers d'euros
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Al 31 de desembre de 2007 i 2006, els emissors i les condicions més significatives de les emissions
incloses en aquest capitol del balang de situacio consolidat eren els segiients:

2007 2006

B B R
Bancaja Eurocapital Finance-Euro
Interés variable 300.000 4,295 300.000 3,102 Emissié 1999. Eur.12 +20PB. Perpétua
Interés variable 300.000 4,559 300.000 3,509 Emissié 2000. Eur.12 +20PB. Perpétua
Bancaja Capital S.A.U.
Interés fix 290.000 45  290.000 45  4S%fins aégl% festa rE;;:';"e;'zmg'sgferf%“%
BVA Preferente S.A.
Interés variable 170.000 6,27 170.000 5,02 Opcié de compra per emissor el 2016. Perpétua.
Saldos al 31 de desembre 1.060.000 1.060.000

26. INTERESSOS MINORITARIS

El detall, per societats consolidades, del saldo dels capitols “Interessos minoritaris” del balanc¢
consolidat al 31 de desembre de 2007 i 2006 i “Resultat atribuit a la minoria” del compte de
resultats consolidat dels exercicis 2007 i 2006 es presenta a continuacio:

2007 2006

Entitat In_tere_sso_s Resultat atribu_'l't a !a In_tere_ssqs Resultat atribu_'l't a !a

minoritaris minoria minoritaris minoria
Bancaja Inversiones, S.A. 1.268.879 15.968 - -
Banco de Valencia, S.A. 833.087 98.184 549.544 70.814
Arcalia Patrimonios, Agencia de Valores, R R 8.140 703
Santa Pola Green, S.L. 2.388 (32) 2.466 41
Adquiera Servicios Financieros 2.403 (1.877) 2.376 (84)
Orchid Investment 10.359 (239) - -
Otras sociedades 10.268 790 3.309 (567)
Totales 2.127.384 112.794 565.835 70.907

Dades en milers d'euros

Durant l'exercici 2007, Bancaixa va constituir una nova societat del Grup, Bancaja Inversiones,
S.A., a la qual va aportar accions cotitzades incloses en la cartera d'“Actius financers disponibles
per a venda” i una participacio en una societat del Grup. Posteriorment, Bancaja Inversiones va
ampliar capital, per mitja d'una aportacio dineraria, que va ser integrament subscrita per
minoritaris. Com a conseqiiéncia d'aquesta ampliacid s'incorporen al Grup els interessos
minoritaris aportats per Bancaja Inversiones, S.A. en el quadre anterior.

A continuacio es mostra un detall per societat dels moviments produits en el saldo del capitol
“Interessos minoritaris” del balanc¢ consolidat produit en els exercicis 2007 i 2006:
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inversionee ___Nalonoia _Patrimonios . Green ReSta d'entiats Total
Saldo a I'1 de gener de 2007 - 549.544 8.140 2.466 5.685 565.835
Entrades en el perimetre (1) 1.268.136 - - - 1.668 1.269.804
Repartiment de dividends (14.539) 5.629 - - - (8.910)
Compres de participacions - 169.866 - - 14.286 184.152
Venda de participacions (2) - - (8.140) - - (8.140)
Participacio en el resultat de I'exercici 15.968 98.185 - (32) (1.327) 112.794
Ajustos de valoracio 14.981 9.232 - - - 24.213
Altres moviments (15.667) 633 - (46) 2.716 (12.364)
Saldo a 31 de desembre 2007 1.268.879 833.088 - 2.388 23.029 2.127.384

(1) Durant I'exercici 2007 ha estat creat Bancaja Inversiones.
(2) En el mes d'octubre de 2007, el Grup Bancaixa va comprar la totalitat d'Arcalia Patrimonios.

Dades en milers d'euros

27. AJUSTOS PER VALORACIO

Coincidint amb lepigraf del balang, les segiients dades no inclouen informacié sobre minoritaris,
a diferencia de U'“Estat de canvis en el patrimoni net consolidat (estat d'ingressos i despeses
reconegudes consolidades)”, on els ajustos al patrimoni contenen dades del Grup i de minoritaris.

27.1 Actius financers disponibles per a la venda

Aquest epigraf dels balancos de situacio recull limport, net de l'efecte fiscal, de les diferéncies
entre el valor de mercat i el cost d'adquisicio dels actius classificats com a disponibles per a la

venda que, d'acord amb el que disposa la nota 2, han de classificar-se com a part integrant del

patrimoni consolidat del Grup. Aquestes diferencies es registren en el compte de perdues i

guanys, quan té lloc la venda dels actius en els quals tenen el seu origen.

En l'annex IV d'aquesta memoria es presenta una conciliacié del valor en llibres a linici i al final
de U'exercici 2007 i 2006 de l'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracio6 - Actius financers
disponibles per a la venda” del balanc de situacio, i es detallen tots els moviments haguts al llarg

de l'exercici 2007 i 2006.

A continuacio es presenta un desglossament de l'epigraf “Ajustos per valoracio - Actius financers
disponibles per a la venda” al 31 de desembre de 2007 i 2006, classificats per tipus dinstruments:

31 de desembre de 2006:

Valor de mercat

Ajustos per valoracio

31 de desembre de 2007:

Valor de mercat

Ajustos per valoracio

Dades en milers d'euros

Valors repre

sentatius Altres instruments

de deute

394.431
(349)

2.210.440
(6.328)

de capital Total

1.267.916 1.662.347
400.518 400.169

4.119.551 6.329.991
473.096 466.768

Els impostos diferits registrats al 31 de desembre de 2007 i 2006 per les plusvalues registrades en
el patrimoni net ascendeixen a 198.790 i 138.965 milers d'euros, respectivament.
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27.2 Cobertures dels fluxos d'efectiu

Aquest epigraf dels balancos de situacio recull limport net de les variacions de valor dels derivats
financers designats com a instruments de cobertura en cobertures de flux d'efectiu, en la part de
les dites variacions considerades com a cobertura eficac (vegeu nota 9).

En l'annex IV d'aquesta memoria es presenta una conciliacio del valor en llibres a linici i al final
de l'exercici 2007 i 2006 de l'epigraf de “Patrimoni net - Ajustos per valoraci6 - Cobertures de
fluxos d'efectiu” del balang de situacio, i es detallen els moviments haguts al llarg dels exercicis
2007 i 2006.

27.3 Diferencies de canvi
Aquest epigraf dels balancos de situacio consolidats recull limport net de les diferéncies de canvi
originades per la integracio en els comptes anuals de UEntitat dels estats financers consolidats de
les sucursals en 'estranger amb moneda funcional diferent de l'euro.
En l'annex IV d'aquesta memoria es presenta una conciliaci6 del valor en llibres a linici i al final
de l'exercici 2007 i 2006 de l'epigraf de “Patrimoni net - Ajustos per valoracio - Diferéncies de
canvi” del balang de situacio, i es detallen els moviments haguts al llarg de U'exercici 2007 i 2006.

28. CAPITAL DE LES ENTITATS DEL GRUP

A continuacié es presenten una série d'informacions rellevants relacionades amb el capital social
de les empreses del Grup, diferents de la matriu:

28.1 Instruments de capital de les entitats del Grup admesos a cotitzacié
A continuacio es presenta un detall de les empreses del Grup les accions del qual es trobaven

admeses a cotitzacio en algun mercat organitzat al 31 de desembre de 2007 i 2006:

Entitat Mercat en el qual cotitza al 31 de desembre de 2007 i 2006

Banco de Valencia, S.A. Mercat continu

28.2 Una altra informacio

La Junta General d'Accionistes del Banco de Valencia realitzada el 3 de marc de 2007 va aprovar
una ampliacio de capital, a carrec de “Reserves voluntaries”, per mitja de lemissié de 2.058.961
accions noves d'un euro de valor nominal cada una.

Amb data 27 de desembre de 2007, el Banco de Valencia, S.A., ha realitzat una ampliaci6 de
capital per un import de 262.442 milers d'euros, per mitja de l'emissié de 8.748.085 accions noves
d'un euro de valor nominal i 29 euros de prima d'emissio.

El Consell d'Administracio realitzat el 25 de gener de 2008 ha proposat a la Junta General

d'Accionistes 'ampliacio de capital en la proporcié d'1 per 50 a carrec de “Reserves voluntaries”,
i s’han emés per tant 2.275.102 accions noves.
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29. RESERVES

En l'annex IV d'aquesta memoria es presenta, entre altres, una conciliacio del valor en llibres a
linici i al final de U'exercici 2007 i 2006 de l'epigraf de “Patrimoni net - Fons propis - Reserves”
dels balancgos de situacio consolidats, en el qual s'expliquen tots els moviments haguts al llarg de
'exercici 2007 i 2006.

e Reserva legal:
d'acord amb el Text Refos de la Llei de Societats Anonimes, les societats anonimes espanyoles
que obtinguen en l'exercici economic beneficis haurien de dotar el 10% del benefici net de
l'exercici a la reserva legal. Aquestes dotacions haurien de fer-se fins que la reserva arribe al
20% del capital social. La reserva legal podra utilitzar-se per a augmentar el capital social en
la part del seu saldo que excedisca del 10% del capital social ja augmentat. L'import d'aquestes
reserves registrades en el balanc¢ consolidat al 31 de desembre de 2007 i 2006 ascendia a
32.023 i 30.746 milers d'euros, respectivament, i es trobava registrat en l'epigraf “Fons propis -
Reserves - Reserves acumulades” del patrimoni net dels balancos de situacié consolidats a les
dites dates.

e Reserves de revaloracio Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny:
aquesta reserva pot destinar-se, sense meritacio d'impostos, a ampliar el capital social. A
partir de l'1 de gener de l'any 2007, el romanent podra destinar-se a reserves de lliure
disposicio sempre que la plusvalua monetaria haja estat realitzada. Sentendra realitzada la
plusvalua en la part corresponent a l'amortitzacié comptablement practicada, o quan els
elements patrimonials actualitzats hagen sigut transmesos o donats de baixa en els llibres de
comptabilitat.

El saldo registrat en l'epigraf “Fons propis - Reserves - Reserves acumulades” del patrimoni net
dels balancos de situacio consolidats al 31 de desembre de 2007 i 2006 en concepte de
reserves de revaloracio del Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny, ascendia a 303 i 1.127
milers d'euros, respectivament.

29.1 Reserves d'entitats integrades global o proporcionalment

El desglossament per entitats dels saldos de l'epigraf del patrimoni net “Fons propis - Reserves -
Reserves acumulades” dels balancos de situacioé consolidats al 31 de desembre de 2007 i 2006,
desglossat per a Bancaixa i les entitats integrades global o proporcionalment en els estats
financers consolidats, s'indiquen a continuacio:

Societats dependents 2007 2006
Bancaja 2.723.124 1.976.899
Banco de Valencia 125.318 160.073
Vainmo (391) 1.096
Bancaja Fondos 16.013 15.580
Bancaja Habitat 123.699 81.501
Aseval 55.398 39.113
Operador de Seguros 1.414 3.566
Grupo Bancaja C.E. 409 310
Cavaltour 389 632
Aseval Consultora 230 228
Aguas de Valencia 2.080 -
Coseval Il 4.967 261
Bancaja Participaciones 48.030 38.722
Arcalia Patrimonios 2.497 (763)

Continua...
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Societats dependents 2007 2006
Servicom 2000 707 (2.836)
Invers. Vcia Capital Riesgo 1.052 1.487
Jeizer Tech (1.117) (732)
C.P.E. 4.189 4.034
Arcalia Inversiones 349 203
Sitreba (7.386) (940)
Ocio los Monteros (175) (152)
Inmobiliaria Muntaner 262 323 (1.139)
Lastras Simcav - 908
Fondo CPE Capital Riesgo (208) (77)
Bancaja Gestion Activos 1.236 -
Resta (1.110) 674
TOTAL 3.101.037 2.318.648

(*) Els saldos negatius representen pérdues acumulades
Dades en milers d'euros

29.2 Reserves d'entitats valorades pel métode de la participacié

El desglossament per entitats dels saldos de l'epigraf del patrimoni net “Fons propis - Reserves -
Reserves d'entitats valorades pel métode de la participacio” dels balancos de situacio consolidats
al 31 de desembre de 2007 desglossat per a cada entitat valorada pel métode de la participacio
en els estats financers consolidats, s'indica seguidament:

Societats associades 2007 2006
Aguas de Valencia 880 3.473
Cami la Mar de Sagunto 1.075 187
Emeral Place (616) -
Inmob. Piedras Bolas (1.572) -
Lavaralda 1.480 -6
Lomas del Pino 10.144 12.487
Masia del Monte Sano 8 438
Nou Litoral 1.008 572
Nova Panoramica (3.554) (3.177)
Playa Paraiso Maya 992 -
Productores Hoteleros Reunidos 2.497 2.583
Ribera Salud 2.132 1.582
Sanyrés Mediterraneo (1.461) (909)
Terra Mitica (44.444) (31.205)
Terrenys Beguda Alta 1.377 1.122
Torre Lugano (536) (411)
Urbanizadora la Vifia del Mar (228) (116)
Urbanizadora Madrigal (228) (172)
Resta 3.134 (1.169)
TOTAL (27.912) (14.725)

(*) Els saldos negatius representen pérdues acumulades

Dades en milers d'euros
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30. SITUACIO FISCAL
30.1 Grup Fiscal Consolidat

D'acord amb la normativa vigent, el Grup fiscal consolidat inclou la Caixa, com a societat
dominant, i, com a dominades, aquelles societats dependents espanyoles que compleixen els
requisits exigits a l'efecte per la normativa reguladora de la tributacio sobre el benefici
consolidat dels grups de societats. D'aquesta manera el Grup consolidat esta format per la Caixa,
per COSEVAL, SA; Bancaja Habitat, SL (abans denominada Cartera de Inmuebles, SL); Correduria
especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval i Coseval, SEGURVAL, SA; Grupo Bancaja
Centro Estudios, SA; Bancaja Fondos, Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, SA;
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, SL; ASEVAL, Consultora de Pensiones y Seguros, SL; Actura,
SLU; SBB Participaciones, SL; Bageva Inversiones, SA; Bancaja Habitat, SLU; Ciudad del Ocio, SLU;
Jeizer Tech, SL; Servicom 2000, SL; General de Negocios 21, SLU; Bancaja Capital, SAU Sociedad
Unipersonal; Bancaja Emisiones, SAU; Inmobiliaria Muntaner 262, SA; European Estates
Internacional, SLU; Hotel Alameda, SL; Pueblo Los Monteros, SLU; Ocio Los Monteros, SLU; Encina
Los Monteros, SLU; Port Androna, SLU; Mas de Peiron, SL; Valldigna del Mar, SLU; Bancaja Gestion
de Activos, SL, i Bancaja US Debt, SAU, Masias de Bétera, SLU, CISA, SLU, Brosquil Habitat, SLU,
Fuentes de Chiva, SLU, i Santa Pola Life Resorts, SLU.

30.2 Exercicis subjectes a inspecci6 fiscal

A 31 de desembre de 2007, el Grup fiscal consolidat tenia pendents d'inspeccio els cinc ultims
exercicis (del 2003 al 2007) per a l'impost sobre societats i els quatre Ultims per a la resta
d'impostos que li son d'aplicacio. La resta de les entitats consolidades espanyoles té, en general,
subjectes a inspeccio per les autoritats fiscals els Gltims quatre exercicis, en relacié amb els
principals impostos que els son d'aplicacid.

A causa de les possibles diferents interpretacions que poden donar-se a les normes fiscals, els
resultats de les inspeccions que en el futur podrien dur a terme les autoritats fiscals per als anys
subjectes a verificacié poden donar lloc a passius fiscals, l'import dels quals no és possible
quantificar en l'actualitat d'una manera objectiva. No obstant aixo, els Administradors de l'entitat
i els seus assessors estimen que la possibilitat que es materialitzen passius significatius
addicionals als registrats és remota.

30.3 Conciliacié dels resultats comptable i fiscal

A continuacio es presenta un desglossament del saldo del capitol “Impostos sobre beneficis” del
compte de perdues i guanys consolidat dels exercicis 2007 i 2006:

2007 2006
Despeses impost sobre beneficis exercici 173.497 329.274
Despeses de I'exercici per I'impost sobre beneficis (efecte de la modificacié del tipus impositiu) (nota 2.14) 5.104 57.795
Ajust en la despesa d'impost sobre societats d'exercicis anteriors (8.284) (7.753)
Total despesa impost sobre societats 170.317 379.316

Dades en milers d'euros

A continuacio es presenta una conciliacié entre la despesa per impost sobre societats de 'exercici
comptabilitzat en el compte de resultats consolidat dels exercicis 2007 i 2006 i el resultat
consolidat abans d'impostos dels dits exercicis multiplicat pel tipus impositiu vigent en aquests
aplicable a Espanya:
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2007 2006
Resultat abans d'impostos 774.281 1.246.232
Impost sobre beneficis al tipus impositiu corresponent 251.641 436.181
Efecte de les diferéncies permanents: (26.275) (25.800)
Deduccions i bonificacions (45.974) (87.172)
Ajustos de consolidacio (5.895) 6.065
Despesa de I'exercici per I'impost sobre beneficis 173.497 329.274

registrat amb contrapartida en el compte de resultats

Dades en milers d'euros

30.4 Impostos diferits

A lempara de la normativa fiscal vigent en els distints paisos en els quals es troben radicades les
entitats consolidades, en els exercicis 2007 i 2006 han sorgit determinades diferéncies temporals
que han de ser tingudes en compte a 'hora de quantificar la despesa corresponent de l'impost
sobre beneficis. Els origens dels impostos diferits registrats en els balangos consolidats al 31 de
desembre de 2007 i 2006 son els segiients:

Impostos diferits deutors amb origen en: 2007 2006
Inversions crediticies 303.277 230.974
Actius materials i immaterials 3.614 3.036
Altres pérdues per deteriorament 1.879 12.051
Dotacions per a fons de pensions 44.811 59.129
Altres provisions 66.348 75.236
Exterioritzacio pla de pensions Banco de Valencia 12.929 12.783
Altres conceptes 42.426 21.054

475.284 414.263
Impostos diferits creditors amb origen en: 2007 2006
Actius materials i immaterials 45.297 51.230
Actius financers disponibles per a la venda 173.218 157.281
Cobertures (2.649) 733
Altres conceptes 116.326 122.319

332.192 331.563

Dades en milers d'euros

La publicaci6 de la Llei 35/2006, de 28 de novembre, introdueix diverses modificacions
legislatives i, entre aquestes, afegeix una disposicio addicional huitena al Text Refos de la Llei de
l'Impost sobre Societats, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, i modifica el
tipus general de gravamen del 35 per cent en l'impost sobre societats, i el deixa en el 32,5 per
cent per als periodes impositius iniciats a partir de |'1 de gener de 2007 i en el 30 per cent per als
periodes impositius iniciats a partir de l'1 de gener de 2008.

Els imports rellevants existents en els impostos diferits (tant de saldo deutor com de signe
creditor) i amb la certesa de l'esdeveniment que afecta els saldos, comporta que la correccio

haura d'estar practicada en els estats comptables a 31 de desembre de 2007.

La informacio6 obligatoria de naturalesa fiscal es conté en les corresponents memories anuals
individuals de l'exercici 2007, de cada societat integrant del Grup fiscal.
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30.5 Deduccio6 per reinversié de beneficis extraordinaris

Al 31 de desembre de 2007, el Grup té pendents d'aplicacié deduccions en la quota de l'impost
sobre societats per un import de 46.070 milers d'euros, per aquest concepte.

El Grup es va acollir en 1996, 1997, 1998, 1999 i 2000 a la possibilitat de tributar de manera
diferida pels beneficis en la venda d'immobilitzat i participacions en societats superiors al 5%,
amb el requisit de reinvertir l'import total de la venda per un import de 5.199, 3.612, 14.250,
2.025 i 329.075 milers d'euros, respectivament. La renda diferida en les dites vendes va ascendir
a 2.494, 703, 1.803, 415 i 317.205 milers d'euros, respectivament. La Caixa va reinvertir en
edificacions un total de 3.756, 1.388, 1.989, 2.272 i 10.511 milers d'euros en els anys 1996, 1997,
1998, 1999 i 2000, i va imputar la renda pendent d'integrar en la base imposable de manera
proporcional a l'amortitzacio d'aquestes. La resta es va reinvertir en altres elements de
limmobilitzat, i va imputar la renda pendent en els 7 exercicis posteriors al tercer des de la
venda, queda pendent de reinversio al 31 de desembre de 2000 un import de 240.915 milers
d'euros. En 1996, 1997, 1998, 1999 i 2000 es van incorporar a la base imposable 24, 84, 60, 102 i
235 milers d'euros respectivament. La renda pendent d'integrar l'any 2000 era de 322.115 milers
d'euros.

En lexercici 2001, la renda pendent d'integracio va augmentar en l'import de 77 milers d'euros
com a conseqiiéncia de les transmissions realitzades en aquest exercici; no obstant aixo,
adaptant-se a allo que recull la disposicio transitoria tercera de la Llei 24/2001, de 27 de
desembre de 2001, de Mesures Fiscals, Administratives i de l'Ordre Social i seguint els criteris de
la Direccio General de Tributs, la Caixa es va acollir a la nova deduccié per reinversié de
beneficis extraordinaris. El canvi normatiu va suposar la creaci6é d'una nova deduccio6 a la qual es
té dret fiscalment en l'exercici en qué es produeix la reinversio. Com a conseqiiéncia d'aquesta
modificacié normativa, la Caixa va recollir en la liquidacié de l'impost sobre societats de
'exercici 2001 la incorporacio6 a la base imposable de renda diferida pendent per beneficis
extraordinaris per un import de 193.382 milers d'euros, aixi com la deduccié de 32.802 milers
d'euros en la proporcié acreditada com reinvertida fins al 31 de desembre de 2001.

En lexercici 2002 es van transmetre immobles per un import d'11.129 milers d'euros, que d'acord
amb la normativa en vigor donaven dret a deducci6 en l'exercici en el qual es reinvertisca. La
renda generada per les dites transmissions es va integrar en la base imposable per un import de
2.001 milers d'euros.

En els exercicis 2001 i 2002 es van realitzar inversions en diferents elements de l'immobilitzat
material, immaterial i financer, per un import de 80.333 i 116.603 milers d'euros,
respectivament, que complien els requisits establerts en l'article 36 Ter.3 de la Llei de lImpost
de Societats, i que eren susceptibles de ser aplicats a la materialitzacio de la reinversid; si bé la
Caixa no va aplicar les mencionades materialitzacions en cap reinversio dels pendents, i va optar
per la seua aplicacié amb les inversions del seglient exercici impositiu 2003.

Addicionalment, en l'impost sobre societats presentat corresponent a l'exercici 2002, el Grup es
va acollir a deduccio per reinversid de beneficis extraordinaris rendes per un import de 519
milers d'euros, i ascendeix la deduccid al 17% de la dita quantitat, és a dir, 88 milers d'euros.
Durant aquest exercici es va produir la reinversio de la totalitat de l'import obtingut en la
transmissio.
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En l'exercici 2003, en aplicacié de la mencionada disposicio transitoria tercera de la Llei 24/2001,
la Caixa va optar per integrar en la base imposable la resta de la renda diferida pendent
d'integracio a la data d'entrada en vigor d'aquesta disposicio, per un import de 128.810 milers
d'euros. Aixi mateix, en l'exercici 2003 es van integrar rendes generades en l'any amb dret a
deduccio per reinversio per un import de 3.835 milers d'euros. Les inversions realitzades fins al 25
de juliol de 2003, per un import de 158.842 milers d'euros, parcialment procedents d'altres
societats del grup de tributacioé consolidada, es van aplicar per a completar la reinversié pendent
de materialitzacio per transmissié d'elements patrimonials anteriors a 2002. Les inversions
realitzades entre el 26 de juliol i el 31 de desembre de 2003 van totalitzar 61.975 milers d'euros,
i van ser aplicades a la reinversio pendent dels elements transmesos en 2002 i 2003 amb dret a
deduccio per reinversio, per un import de 18.482 milers d'euros, i en va resultar un excedent
d'inversio per un import de 43.060 milers d'euros, susceptible de ser acreditat com a compliment
del requisit de reinversio per a transmissions realitzades en el termini d'un any des de cada
inversio.

Igualment, en limpost sobre societats corresponent a l'exercici 2003, el Grup també es va acollir
a la deducci6 per reinversié de beneficis extraordinaris rendes per un import de 1.176 milers
d'euros; ascendeix la deduccio al 20% de la dita quantitat, és a dir, 235 milers d'euros. Durant
aquest exercici es va produir la reinversio de la totalitat de l'import obtingut en la transmissio.

En lexercici 2004, es van incloure en la base imposable rendes acollides a la deduccié del 20% per
reinversié de beneficis extraordinaris regulada en l'article 42 del Text Refos de la Llei de Ulmpost,
aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, per un import de 10.863 milers d'euros, determinant
un benefici fiscal de 2.173 milers d'euros; la reinversio necessaria, que ascendeix a 51.425 milers
d'euros, va ser efectuada parcialment en l'exercici 2003, en el periode transcorregut entre el 26
de juliol i el 31 de desembre, per un import de 42.257 milers d'euros i per la part restant en
U'exercici 2004 per un import de 9.167 milers d'euros, generant el dret de deduccid per l'import
de benefici fiscal abans citat; aquesta informacid s'ha fet constar amb major detall pel subjecte
passiu per mitja de nota marginal en la declaracié de l'impost, i sha quantificat addicionalment
la reinversio efectivament materialitzada en 2004 en un import de 89.381 milers d'euros,
produint-se per aixo un excedent de reinversio per un import de 79.289 milers d'euros,
susceptible de ser acreditat com a compliment del requisit de reinversio per a transmissions
realitzades en el termini d'un any des de cada inversio.

En Uexercici 2005, es van incloure en base imposable rendes acollides a la deduccio del 20% per
reinversid de beneficis extraordinaris regulada en l'article 42 del Text Refos de la Llei de l'Impost,
per un import de 7.291 milers d'euros, determinant un benefici fiscal de 1.458 milers d'euros;
aquesta deduccio6 es va poder realitzar en la quota integra corresponent al periode impositiu de
2005, atés que limport de la reinversid necessaria, que ascendia a 13.993 milers d'euros, va ser
reinvertida en la seua totalitat en 2004, durant el periode comprés dins de l'any anterior a la
data de cada transmissio. Addicionalment, la reinversio efectivament materialitzada en 2005
constitueix en la seua totalitat un excedent de reinversi6 susceptible de ser acreditat com a
compliment del requisit de reinversio per a transmissions realitzades en l'exercici 2006, amb el
limit temporal del termini d'un any des de cada inversid. Aquest excedent de reinversio va
ascendir finalment a 81.821, linventari detallat de les quals esta compost per 251 adquisicions
dimmobilitzat material i immaterial per un import global de 44.297 milers d'euros i 20
adquisicions en participacions d'immobilitzat financer que representen cadascuna una
participacio en el capital superior al 5%, per un import global de 37.524 milers d'euros.

143



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Aixi mateix, durant l'exercici 2004, el Grup es va acollir a l'esmentat regim de deducci6 per
reinversié de beneficis extraordinaris un import de 15.535 milers d'euros, havent materialitzat la
reinversio del total import obtingut en la transmissio dels elements patrimonials que van donar
lloc al dit benefici extraordinari en el mateix exercici 2004. L'import de la deducci6 aplicada va
ascendir al 20% de les rendes positives obtingudes, és a dir, a 3.107 milers d'euros.

L'autoliquidacio per limpost sobre societats corresponent a l'exercici 2006 ha sigut presentada en
'any 2007 incloent en la seua base imposable rendes acollides a la deduccio del 20% per
reinversié de beneficis extraordinaris regulada en l'article 42 del Text Refos de la Llei de lImpost,
entre les quals s'inclouen rendes per transmissions d'immobilitzat material per un import de 775
milers d'euros, la qual cosa ha determinat un benefici fiscal de 155 milers d'euros; aquesta
deduccio ha pogut realitzar-se en la quota integra corresponent al periode impositiu 2006, atés
que limport de la reinversio necessaria per a aquesta deduccio, que ascendia a 2.074 milers
d'euros, va ser reinvertit en la seua totalitat amb l'excedent de reinversio de 2005, durant el
periode comprés dins de l'any anterior a la data de cada transmissid. En aquest comput de
l'acreditacio de l'excedent de reinversié i amb el mateix termini temporal de l'any anterior a la
transmissio, s'ha tingut préviament en compte una reinversié realitzada també en 2005 i que ha
servit per a complir el requisit de reinversié d'una transmissié d'immobilitzat financer en un
import de 162 milers d'euros, que va originar un incompliment de termini de manteniment de la
inversio.

En aquesta autoliquidacio presentada, i pel que fa a les transmissions d'immobilitzat financer,
s'han inclos:

e Una transmissio amb una renda per un import de 82 milers d'euros, la qual cosa ha determinat
un benefici fiscal de 16 milers d'euros; aquesta deducci6 ha pogut realitzar-se en la quota
integra corresponent al periode impositiu 2006, atés que l'import de la reinversio necessaria
per a aquesta deduccid, que ascendia a 544 milers d'euros, va ser reinvertit en la seua
totalitat en 2005, durant el periode comprés dins de l'any anterior a la data de la transmissio.

e Addicionalment, en l'exercici 2006 va tindre lloc lingrés de 28.098 milers d'euros consistents
en la percepcid d'una part del preu contingent corresponent a la transmissié d'una participacio
del Grup l'any 2000, que ha sigut determinat en el mes de mar¢ de 2006, ja que no va poder
determinar-se en el moment de realitzar-se la transmissio; aquest Gltim import també ha sigut
reinvertit en la seua totalitat amb l'excedent de reinversio de 2005, durant el periode comprés
dins de l'any anterior a la data de determinacio del preu contingent, de conformitat amb la
consulta vinculant V1992-06 de la Direccio General de Tributs de 10 d'octubre de 2006, i ha
donat lloc a un import de deduccié de 5.620 milers d'euros.

e Finalment, la resta de transmissions de participacions en l'immobilitzat financer la renda del
qual constitueix la base d'aquesta deduccio, es correspon amb una participada transmesa per
un import de 702.274 milers d'euros, i genera una renda de 495.070 milers d'euros, acreditant-
se a través del mecanisme d'autoliquidacio de l'impost sobre societats de l'exercici 2006, un
total de reinversions realitzades en aquest exercici per un import de 224.466 milers d'euros
per a la mencionada participada transmesa, la qual cosa ha donat lloc a realitzar una deduccié
en quota per 31.648 milers d'euros, tenint pendent de deduccid imports per 67.366 milers
d'euros. Aquest crédit fiscal pendent de gaudir es podra realitzar en les declaracions
corresponents als exercicis 2007, 2008 i 2009, en funcid de les reinversions que es
materialitzen en aquests anys d'acord amb el régim establert en 'esmentat article 42, si bé,
segons la seua redaccio vigent a 31 de desembre de 2006, s'aplicara siga quin siga el periode
en que es realitze la deduccio.
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Les reinversions a les quals s'ha fet referéncia i que han estat efectivament materialitzades el
2006, han ascendit a 224.466 milers d'euros i han sigut en la seua totalitat acreditades com a
compliment dels requisits de reinversié en la transmissié d'una participada per un import de
702.274 milers d'euros, per la qual cosa en el dit exercici no shan produit excedents de reinversio
susceptibles de ser acreditats com a compliment del requisit de reinversio per a transmissions
realitzades en exercicis posteriors; linventari detallat d'aquestes inversions de 2006 conté 2.682
adquisicions d'immobilitzat material i immaterial per un import global de 148.977 milers d'euros i
21 adquisicions en participacions dimmobilitzat financer que representen cada una d'aquestes
una participacio en el capital superior al 5%, per un import global de 75.489 milers d'euros.

En la previsio comptable de la despesa per impost corresponent a l'exercici 2007, s'han integrat
en la base imposable sotmesa al tipus general de gravamen rendes que seran acollides a la
deduccio del 14,5% per reinversio de beneficis extraordinaris, per un import inicialment estimat
en 2.487 milers d'euros, la qual cosa determina un benefici fiscal pendent de gaudir per 361
milers d'euros; aquesta deduccio pot realitzar-se en la quota integra corresponent al periode
impositiu en qué s'efectue la reinversio, i l'import de la reinversio necessaria per a aquesta
deduccio és de 9.095 milers d'euros. Aquestes rendes de 2.487 milers d'euros es corresponen amb
transmissions per 9.095 milers d'euros de valors representatius de la participacio en el capital o
en fons propis de qualsevol classe d'entitats que aixi mateix compleixen els requisits de la
deduccio per reinversio.

Igualment, s'han estimat unes reinversions realitzades en 2007 per un import de 151.051 milers
d'euros, que en l'autoliquidacié per l'impost sobre societats de l'exercici que es presente el 2008,
es tenen previst acreditar en la seua totalitat com a compliment de la reinversio necessaria per
la transmissid el 2006 d'una participada, la qual cosa ha donat lloc a considerar en aquesta
previsio de la despesa per impost comptabilitzada al tancament de l'exercici, una deduccié en
quota per 21.297 milers d'euros, i queda per tant encara pendent de deduccio imports que
procedeixen de 2006 per 46.070 milers d'euros, i estimant-se igualment una deduccié pendent
corresponent al 2007 per l'import abans indicat de 361 milers d'euros.

Amb tot aix0, en aquest exercici 2007 no s'estimen excedents de reinversio susceptibles de ser
acreditats com a compliment del requisit de reinversio per a transmissions realitzades en
exercicis posteriors, havent-se aplicat tota la reinversio de l'exercici a transmissions realitzades
en l'exercici 2006.

A la data de formulaci6 d'aquests comptes anuals, no s'ha confeccionat la declaracié oficial de
l'impost corresponent a aquest exercici, que incloura l'import definitiu de deducci6 practicada en
el periode en funcio de les adquisicions acreditades com reinversio als efectes del compliment
dels requisits per al gaudi d'aquest benefici fiscal.

Referent a aixo, l'article 75 de l'esmentat Text Refos estableix que les societats del grup fiscal
podran aplicar la deduccio per reinversio de beneficis extraordinaris, podent efectuar la
reinversio la propia societat que va obtindre el benefici extraordinari o una altra pertanyent al
grup fiscal. A la data de formulacié d'aquests comptes anuals, l'entitat no coneix l'import definitiu
de reinversions realitzades per altres societats del grup fiscal, que si és el cas donaran lloc, en la
quantia que corresponga, a la practica de la deduccié en la declaracié de l'impost de l'exercici
2007, que s'ha de presentar en el mes de juliol de 2008, si bé no es preveuen alteracions
significatives per aquest concepte sobre les quantitats inicialment previstes.
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Per tot aixo, tant la deduccio6 per reinversié de beneficis extraordinaris pel 20 per cent de les
rendes positives que definitivament s'integren en la base imposable de l'exercici 2007
considerant-se obtingudes en la transmissio onerosa d'elements patrimonials de l'immobilitzat,
aixi com la materialitzacio de la reinversio efectivament realitzada en aquest exercici, es
determinara l'any 2008 amb la presentacio del model oficial de declaracio-autoliquidacio per
l'impost sobre societats de l'exercici 2007.

Els requisits formals de deixar constancia en la memoria dels comptes anuals del detall de les
operacions acollides a la deduccio per reinversio de beneficis extraordinaris, regulada en larticle
42 del Text Refos de la Llei de lImpost, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, s’han complit
per cada societat integrant del Grup en la seua memoria anual individual de l'exercici 2007.

30.6 Operacions sotmeses a régim fiscal especial

La informacié de naturalesa fiscal corresponent a operacions realitzades a l'empara d'aquest
régim especial, actualment contingut en el Capitol VIII del Titol VIl del ja esmentat Text Refds de
la Llei de lImpost, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, esta reflectida en la corresponent
memoria anual individual de l'exercici 2007, de cada societat integrant del Grup.

30.7 Impostos repercutits en el patrimoni net

31.

La normativa aplicable estableix que determinades categories d'actius i passius es registren al seu
valor raonable amb contrapartida en patrimoni net. Aquestes contrapartides denominades ajustos
per valoracio, s'inclouen en el patrimoni net, netes del seu efecte fiscal, que s’han registrat,
segons el cas, com a actius o passius fiscals diferits. En la memoria anual individual de cada
societat del Grup, es conté la informacio relativa al desenvolupament dels mencionats ajustos.

GESTIO GLOBAL DEL RISC

La gestio del risc és una linia d'actuacio estrategica per al Grup Bancaixa, l'objectiu de la qual és
preservar la solidesa financera i patrimonial del Grup, per mitja de la correcta identificacio,
valoracid, control i seguiment dels riscos propis de l'activitat bancaria, i optimitzar la generacio
del valor en funcio de les exposicions que s'assumeixen.

Els riscos que afecten les entitats del Grup derivats de l'activitat financera que desenvolupa son,
fonamentalment: el risc de credit, el risc d'interés estructural de balanc, el risc de liquiditat, el
risc de mercat i el risc operacional.

El Grup, des de fa uns anys, esta duent a terme un Projecte d'Adaptacio al Nou Acord de Capitals
de Basilea (des d'ara NACB), també conegut com Basilea Il. L'objectiu principal del projecte és
disposar d'un model avancat de gestio del risc homologable pel supervisor a partir de la seua
entrada en vigor. En aquest sentit, s'esta portant a terme un intens esfor¢ per a desenvolupar
eines i metodologies avancades, que permeten quantificar i mesurar adequadament els riscos
enunciats anteriorment, aixi com adaptar i desenvolupar els requisits necessaris per a complir
amb els Pilars Il (procediment d'examen supervisor) i lll (disciplina de mercat) del NACB.
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Tal com estableix el NACB, el Consell d'’Administracio fixa les linies mestres d'actuacié en materia
de riscos del grup i delega l'execucié d'aquestes en l'Alta Direccio i aquesta, al seu torn, en els
diversos comités configurats amb aquesta finalitat.

La politica crediticia la fixa i defineix el Comité Executiu de Direccié d'acord amb les linies
mestres préviament aprovades pel Consell d'Administracio. A fi d'assegurar el compliment de la
politica crediticia, pel que fa a risc de credit, la Direcci6 de Riscos proposa al Comité Executiu de
Direccié el perfil de la cartera crediticia del Grup, valorant, en funcio de les linies
pressupostaries que es definisquen, el perfil de risc i l'estructura d'aquesta quant a qualificacio,
rendibilitat ajustada al risc i distribucidé per xarxes de negoci.

El Comité de Risc Global, amb el suport del Departament de Gestio Global del Risc, realitza les
funcions basiques de dirigir els plans d'implantaci6 dels diferents models interns, dirigir els
objectius i nivells de solvéncia del Grup, i coordinar i donar suport al desenvolupament de
procediments i metodologies necessaries per a la gestio i el control dels riscos.

El Comité de Risc de Credit s'ha creat a fi de coordinar els interessos de les distintes arees
afectades pels models de risc de crédit. El seu objectiu és l'analisi i la presa de decisions
conjunta respecte a la realitzacié o no de nous desenvolupaments o modificacions dels models
interns de risc creditici.

El Comité d'Actius i Passius, és l'encarregat de definir i proposar les politiques de riscos d'interés,
liquiditat i mercat, fixar els limits de riscos per a les distintes arees i activitats i establir els
mecanismes necessaris per a un adequat control de les operacions.

D'aquesta manera, es garanteix la independéncia de la funcié de control dels riscos de la funcié
de generacid d'aquests, tal com enuncia el NACB.

El departament d'Auditoria Interna té entre les seues funcions vetlar per l'adequat compliment de
les politiques, métodes i procediments de control de risc.

1 Risc de credit

El risc de credit representa les pérdues que patiria el Grup en el cas que algun client o alguna
contrapart incompliren les seues obligacions contractuals de pagament. Aquest risc és
inherent als productes financers tradicionals de les entitats financeres (préstecs, crédits,
garanties financeres prestades, etc.), aixi com a un altre tipus d'actius financers (cartera de
renda fixa, derivats, etc.).

El risc de crédit afecta tant als actius financers, que en els estats financers consolidats apareixen
comptabilitzats pel seu cost amortitzat, com els actius que en aquests estats consolidats es
registren pel seu valor raonable. Independentment del criteri comptable pel qual els actius
financers del Grup s'han registrat en aquests estats financers consolidats, el Grup hi aplica les
mateixes politiques i procediments de control del risc de crédit.

Les politiques, métodes i procediments del Grup relacionats amb el control del risc de credit son
aprovats pel Consell d'’Administracio. El Departament d'Auditoria té entre les seues funcions
vetlar per l'adequat compliment de les politiques, méetodes i procediments de control de risc del
Grup, assegurant que aquests son adequats, simplanten de manera efectiva i son revisats de
manera regular.
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L'estructura organica operativa implantada per al model de gestio i control del risc de credit
garanteix la independéncia de les funcions de control i concessi6 dels riscos, tal com enuncia el
NACB. De forma esquematica és la segiient:

e Direccio de Riscos: responsable de les politiques de riscos, aixi com de 'admissid, el seguiment
i la recuperacio de les operacions de risc.

e Gestio Global del Risc: departament de l'Area Financera responsable del control de riscos a
través de diverses eines del disseny, validacioé i manteniment també es responsabilitza.

La gestio del risc de credit és un factor primordial en l'estratégia de Grup. El Grup Bancaixa té
com a objectiu estratégic créixer de manera sostinguda i equilibrada, assegurar un nivell de
capitalitzacié d'acord amb els limits de risc fixats, i per a aixo és clau garantir la qualitat i
seguretat dels seus actius.

El Grup Bancaixa manté un esquema de concessié d'operacions descentralitzat basat en una
definicio clara de les politiques i els procediments en cada una de les fases del procés de risc
-admissio, aprovacio, seguiment i, si és el cas, recuperacio-, aixi com un apropiat sistema de
delegacid de facultats. Aquest sistema permet atendre de manera eficient, en termes de temps i
qualitat de resposta, les necessitats dels nostres clients; destaca el grau d'autonomia que tenen
les oficines i les unitats de negoci i territorials.

El Grup Bancaixa disposa de politiques i de procediments que limiten la concentracio del risc de
crédit per contraparts individualment considerades, aixi com de grups d'empreses. El Grup
estableix els limits a la concentracio de riscos prenent en consideracio factors com les activitats
a que es dediquen les contraparts, la seua localitzacio geografica, aixi com altres
caracteristiques economiques comunes a aquests.

El Grup Bancaixa, en el procés d'admissid i qualificacié de clients, disposa d'un complet mapa de
models interns de rating i scoring (concordes amb els requeriments de Basilea Il) que incorporen
de forma homogeénia les distintes variables de risc, rellevants per a les operacions o el segment
de clients de que es tracte. En aquest sentit, és destacable la incorporacié de variables relatives
al compliment de normatives mediambientals i de qualitat en les eines de rating. Aquests
instruments estan plenament integrats en la fase d'analisi i en la presa de decisions, i també en
l'aprovacio d'operacions, i sutilitza l'un o l'altre en funcié del segment de negoci que es tracte.
Durant l'exercici 2007, a proposta del Comité de Risc de Credit i amb l'aprovacié del Comité de
Risc Global, s’han desenvolupat nous models de qualificacid, entre aquests, com a més
significatius per la importancia dels segments a que van dirigits, podem mencionar els scorings de
microempreses i autonoms.

També durant l'any 2007, a fi de garantir la fiabilitat dels models de qualificacid, shan
desenvolupat eines internes de validaci6 i seguiment, i s'ha iniciat a meitat d'any el procés de
validacié continua i semiautomatitzada del mapa de models de les entitats del Grup.

Processos de seguiment i recuperacio

El Grup Bancaixa considera el seguiment dinamic basat en el comportament del client, com un
factor clau en la gesti6 i el control del risc de crédit. Es realitzen dos tipus de seguiment:
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e el proactiu, en el qual cada client és analitzat i identificat en funcio del seu comportament en
les entitats del Grup i en el sistema financer, cosa que unida a un sistema d'alertes totalment
automatitzat permet decidir i realitzar de forma anticipada les accions necessaries quan
s'identifiquen situacions que poden incrementar el grau de risc amb aquest, abans que el risc
es concrete;

e el reactiu, basat en la vigilancia de l'evolucioé del client, en funcioé del tipus de risc concedit, el
seu import, les garanties i el termini de vigéncia.

Quant a l'activitat de recuperacio, el Grup Bancaixa utilitza un conjunt de potents eines
informatiques que assegura la realitzacié de determinades gestions de recuperacio per mitja de
la utilitzacié de sistemes sofisticats que incorporen una clara millora de la gestio i un grau elevat
d'anticipacio al deteriorament de la qualitat dels actius. Si és el cas, la continuitat de les
actuacions també esta centralitzada amb criteris d'eficacia i rendibilitat, conjugant l'exigéncia en
el compliment dels procediments amb l'establiment d'acords de pagament viables amb els
deutors, que permeten mantindre i millorar la tradicional solvencia patrimonial del Grup.

Aprofundir en la gestio del risc de crédit té especial rellevancia per al Grup i els treballs
realitzats durant els Gltims exercicis pretenen assegurar que els aplicatius, sistemes i
procediments siguen adequats tant en escenaris de gran dinamisme economic com en el suposit
d'escenaris adversos.

Aixi mateix, per al Grup Bancaixa és igualment important la incorporacio a la gestio diaria de
metodologies avancades de mesurament, seguiment i control del risc de crédit, com a elements
de suport a l'analisi, presa de decisions i fixacio de preus dels actius sobre la base de la
rendibilitat ajustada al risc, aixi com l'avanc en la qualitat de servici als nostres clients.

En aquest marc es configuren els treballs efectuats que, a més de permetre la identificacio del
capital regulatori i economic requerit a nivell d'operaci6 i agregats, permeten el calcul de la
rendibilitat ajustada al risc (metodologia RAROC) i l'analisi de la composicio per qualitat de la
cartera crediticia, i generen noves pautes de comportament respecte a la relacié
rendibilitat/risc, que formen part de la propia cultura corporativa.

Limport dels ingressos financers meritats i no cobrats d'actius financers que, d'acord amb els
criteris explicats en la nota 2.9 s’han considerat com a deteriorat en l'any, registrats en els estats
financers al 31 de desembre de 2007, ascendeixen a 2.942 milers d'euros (2.156 milers d'euros al
31 de desembre de 2006).

La ratio de morositat (i addicionalment la seua cobertura), com important element de control de
la gestio realitzada en aquest camp, segueix comportant-se de manera satisfactoria:

2007 2006
Credits a clients (brut) 81.315.622 67.174.096
Actius dubtosos 693.844 356.606
Ajustos per deterioracié de crédits a clients 1.598.808 1.249.058
% Morositat 0,85% 0,53%
% Cobertura 230,43% 350,26%

Dades en milers d'euros
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.2 Risc de tipus d'interés

Es el risc dincorrer en variacions negatives del valor economic del balanc o del marge
d'intermediacio, a conseqiiéncia de l'efecte dels moviments de les corbes de tipus d'interés de
mercat en els tipus a qué es renoven les distintes masses del balang.

El risc de mercat de tipus d'interés en qué incorre el Grup es concentra, fonamentalment, en el
gap de venciments i en el gap de repreciacions. El primer s'origina pels desfasaments entre la
massa d'actiu i la de passiu a tipus fix; el segon, pels desfasaments entre la massa d'actiu i passiu
de la mateixa freqiiéncia de repreciacio.

La labor de control del risc de tipus d'interés es realitza, de forma individualitzada per a cada
entitat del Grup, per la unitat de Gestié d'Actius i Passius (GAP). Aquesta unitat és l'encarregada
de posar en practica els procediments que asseguren en tot moment el compliment de les
politiques de control i gestio del risc de tipus d'interés que son fixades pel COAP de cada entitat i
la coheréncia de les gestions individualitzades, realitzant el seguiment de la repercussio que
tenen en el Grup.

La Gestio del Risc d'Interés esta orientada a la consecucio dels objectius de caracter general
segients:

e Dotar d'estabilitat, en el curt termini i mitja termini, el marge d'intermediacio ajustat del
grup, enfront de les variacions dels tipus d'interés.

e Controlar la volatilitat del valor patrimonial del Grup, a conseqiiéncia dels moviments de les
corbes de tipus d'interés de mercat.

En lanalisi, mesurament i control del risc de tipus d'interés assumit pel Grup, s'utilitzen técniques
de mesurament de sensibilitat i analisi d'escenaris, i s'estableixen els limits adequats (per a cada
entitat) per a evitar l'exposicio a nivells de riscos que pogueren afectar de manera important
aquest. Aquests procediments i técniques d'analisi son revisats amb la freqliéncia necessaria per a
assegurar el seu funcionament correcte.

El Grup utilitza operacions de cobertura per a la gesti6 individual del risc de tipus d'interés de
tots aquells instruments financers de caracter significatiu que poden exposar-lo a riscos de tipus
d'interés igualment significatius, i redueix d'aquesta manera aquest tipus de riscos en la seua
practica totalitat. Aixi mateix, el Grup té constituida una macrocobertura de tipus d'interés,
l'objectiu de la qual és dotar d'estabilitat el marge d'intermediacio, i preservar al mateix temps
el valor patrimonial del Grup.

Els quadres segilients mostren el grau d'exposicio al risc de tipus d'interés al 31 de desembre de
2007 i al 31 de desembre de 2006, i indiquen el valor en Llibres dels actius i passius financers de
balanc classificats en funcié del termini estimat fins a la primera data de revisi6 del tipus
d'interés (per a aquelles operacions que continguen aquesta caracteristica atenent-hi les
condicions contractuals) o de venciment (per a les operacions amb tipus d'interés fix) i el valor en
llibres d'aquells instruments coberts en operacions de cobertura del risc de tipus d'interés:
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Posicioé a 31/12/2007

Fins Entre Entre Entre D" Més No Total
a1 mes 1i3 mesos 3 i 6 mesos 6i12 mesos a2 anys de 2 anys sensible balang
ACTIU
Mercat monetari 3.001.389 635.745 902.731 13.253 0 0 325.063 4.878.181
Mercat de capitals 1.129.146 720.964 3.499 68.004 912.529 2.916.735 5.958.822 11.709.699
Mercat creditici 16.176.501 26.710.409 16.075.875 17.426.671 1.293.343 1.011.516 1.270.971 79.965.287
Altres actius 6.174 4.735 16.384 465 0 0 3.004.013 3.031.772
20.313.210 28.071.853 16.998.489 17.508.393  2.205.872 3.928.251 10.558.869  99.584.939
PASSIU
Mercat monetari 3.214.635 3.133.256 1.404.373 244.435 334.759 1.638.990 41.761 10.012.209
Mercat de capitals 11.482.475 17.652.662 5.585.750 5.452.991 106.573 81.756 0  40.362.207
Deposits clients 13.780.856 4.373.909 5.358.283 2.497.314 320.842 10.061.603 2.285.254 38.678.061
Altres passius 9.968 484.112 309.464 5.169 2.621 291.112 9.430.016 10.532.462
28.487.934 25.643.939 12.657.870 8.199.909 764.795 12.073.461 11.757.031 99.584.939
GAP balang (8.174.724) 2.427.914 4.340.619 9.308.484  1.441.077  (8.145.211)  (1.198.162) -
GAP fora de balang 126.434 (118.013) (591.703) (2.541.983) 398.627 2.276.638 - -
GAP total (8.048.290) 2.309.901 3.748.916 6.766.501  1.839.704  (5.418.573)  (1.198.162) -
% s/Total Actiu (8,08) 2,32 3,76 6,79 1,85 (5,44) (1,20) -
GAP acumulat total (8.048.288) (5.738.386) (1.989.471) 4.777.029 6.616.734 1.198.161 - -
% s/Total Actiu (8,08) (5,76) (2,00) 4,80 6,64 1,20 - -
Posici6 a 31/12/2006
Fins Entre Entre Entre D" Més No Total
a1 mes 1i 3 mesos 3 i 6 mesos 6 i 12 mesos a2 anys de 2 anys sensible balang
ACTIU
Mercat monetari 1.822.371 350.934 1.130.408 49.634 29.483 - 285.159 3.667.989
Mercat de capitals 170.222 151.685 6.938 560.744 460.069 3.026.532 2.920.332 7.296.523
Mercat creditici 13.322.667 21.752.728 13.595.563 14.473.127  1.345.902 754.187 348.833  65.593.005
Altres actius 2.740 2.134 1.589 3.672 - - 3.009.594 3.019.730
15.318.000 22.257.481 14.734.498 15.087.177  1.835.454 3.780.719 6.563.918  79.577.247
PASSIU
Mercat monetari 3.552.067 853.923 1.627.891 221.073 37.284 1.126.809 36.715 7.455.762
Mercat de capitals 8.069.052 13.688.857 4.290.458 3.385.221 741.435 60.130 - 30.235.153
Deposits clients 10.654.585 3.089.949 1.965.991 2.530.729  1.346.559 11.787.773 2.910.849  34.286.435
Altres passius 7.522 481.076 305.137 3.103 3.874 291.258 6.507.927 7.599.897
22.283.226 18.113.805 8.189.477 6.140.126  2.129.152 13.265.970 9.455.491 79.577.247
GAP balang (6.965.226) 4.143.676 6.545.021 8.947.051 (293.698)  (9.485.251)  (2.891.573) -
GAP fora de balang (171.044) 327.655 (2.089.973) (2.087.711)  1.198.232 2.822.841 - -
GAP total (7.136.270) 4.471.331 4.455.048 6.859.340 904.534  (6.662.410)  (2.891.573) -
% s/Total Actiu (8,97) 5,62 5,60 8,62 1,14 (8,37) (3,63) -
GAP acumulat total (7.136.270) (2.664.939) 1.790.109 8.649.449  9.553.983 2.891.573 - -
% s/Total Actiu (8,97) (3,35) 2,25 10,87 12,01 3,63 - -

Dades en milers d'euros
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En relacié amb el nivell d'exposicio al risc de tipus d'interés del Grup cal assenyalar que, al 31 de
desembre de 2007, s'estima que una variacié en la corba de tipus de mercat de +100 punts basics
tindria un efecte del mateix signe en el patrimoni del Grup d'aproximadament 1,47% (mesurat
sobre els recursos propis computables del Grup al 31 de desembre de 2007) i una variacio de
signe contrari en el marge d'intermediacio d'un 4,30% (mesurat sobre el marge d'intermediacio
atribuit al Grup en l'exercici 2007).

Els resultats mostrats en el paragraf anterior s'han realitzat considerant una pujada de 100 punts
basics en tots els terminis de la corba de tipus de mercat de desembre 2007 i amb el suposit de
manteniment del volum de balanc i caracteristiques d'aquest.

.3 Risc de liquiditat

Es l'exposicio del Grup a no disposar de fons per atendre el reemborsament d'operacions de
clients al seu venciment.

El Grup Bancaixa gestiona el risc de liquiditat de forma individual per a cada entitat, assegura en
tot moment la coheréncia de les gestions individualitzades i realitza seguiments de la repercussio
que tenen en el Grup.

El Grup Bancaixa gestiona aquest risc des de dues optiques complementaries, distingint la
liquiditat operativa de la liquiditat estructural; la primera, es gestiona en el curt termini per
l'area de Tresoreria; la segona, conseqiiéncia de posicions generades a llarg termini o de
posicions més curtes pero de caracter continuat, és gestionada i controlada per la Direcci6 de
cada entitat a través de la funcio del Comité d'Actius i Passius (COAP).

En cada entitat, la Unitat de Gesti6é d'Actius i Passius, dependent de la Direccio Financera, és
l'encarregada d'analitzar el risc de liquiditat estructural (inherent a lactivitat) perqué el Grup
dispose en tot moment de la suficient liquiditat per a complir els seus compromisos de pagament
associats a la cancel-laci6 dels seus passius, en les respectives dates de venciment, sense
comprometre la capacitat del Grup per a respondre amb rapidesa davant d'oportunitats
estratégiques de mercat. Per a realitzar aquesta gestio s'utilitzen eines informatiques integrades
amb les quals es realitzen les analisis, basant-se en els fluxos de tresoreria dels seus actius i
passius, aixi com de garanties o instruments addicionals dels quals disposa el Grup per a garantir
fonts addicionals de liquiditat que pogueren ser requerides. La posicio quant al risc de liquiditat
s'estableix sobre la base de variades analisis d'escenaris i de sensibilitat.

Seguint les millors practiques, s’han establert politiques de risc de liquiditat i sha fixat un limit
maxim d'assumpcio6 de risc de liquiditat mesurat com a nivell percentual d'endeutament i
diferents nivells de posicio neta de tresoreria en funcié de la situacié de mercat (préviament
definits pel COAP). Addicionalment es disposa d'un Pla de Contingéncia de Liquiditat.

A continuaci6 es presenta el desglossament per terminis de venciments dels saldos de
determinats epigrafs del balanc¢ de situacié consolidat al 31 de desembre de 2007, en un escenari
de condicions normals de mercat:
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Posicioé a 31/12/2007

Fins Entre Entre Entre D" Més No Total
alfmes 1i3mesos 3i6mesos 6i12 mesos a2 anys de 2 anys sensible balang
ACTIU

Mercat monetari 3.001.389 635.745 902.731 13.253 0 0 325.063 4.878.181
Mercat de capitals 440.557 111.895 3.499 36.985 912.529 4.245.412 5.958.822 11.709.699
Mercat creditici 4.534.381 6.679.111 6.652.353 9.201.810 11.475.437  40.151.224 1.270.971 79.965.287
Altres actius 6.175 4.735 16.384 465 0 0 3.004.013 3.031.772
7.982.502 7.431.486 7.574.967 9.252.513 12.387.966  44.396.636 10.558.869 99.584.939

PASSIU
Mercat monetari 2.692.202 2.814.082 1.174.201 499.576 602.121 2.188.266 41.761 10.012.209
Mercat de capitals 2.551.717 1.626.669 1.996.836 4.423.355 4.506.149  25.257.481 0  40.362.207
Deposits clients 6.981.227 6.102.810 5.874.253 3.387.116 1.669.205 12.378.196 2.285.254  38.678.061
Altres passius 9.968 14.112 9.464 5.170 2.621 1.061.112 9.430.015 10.532.462
12.235.114 10.557.673 9.054.754 8.315.217 6.780.096  40.885.055 11.757.030 99.584.939
GAP balang (4.252.612)  (3.126.187)  (1.479.787) 937.296 5.607.870 3.511.581 (1.198.161) -
GAP fora de balang - - - - - - - -
GARP total (4.252.612)  (3.126.187)  (1.479.787) 937.296 5.607.870 3.511.581 (1.198.161) -
% sltotal Actiu (4,27) (3,14) (1,49) 0,94 5,63 3,53 (1,20) -
GAP acumulat total (4.252.612)  (7.378.799)  (8.858.586)  (7.921.289)  (2.313.420) 1.198.160 - -
% sltotal Actiu (4,27) (7,41) (8,90) (7,95) (2,32) 1,20 - -
Posici6 a 31/12/2006
Fins Entre Entre Entre D" Més No Total
alimes 1i3mesos 3i6mesos 6i12 mesos a2 anys de 2 anys sensible balang

ACTIU

Mercat monetari 1.822.371 350.934 1.130.408 49.634 29.483 - 285.159 3.667.989
Mercat de capitals 32.693 42.176 8.736 523.530 478.242 3.290.812 2.920.334 7.296.523
Mercat creditici 3.915.188 5.330.493 5.539.453 7.985.038 10.418.232 32.055.773 348.828 65.593.005
Altres actius 2.740 2.134 1.589 3.672 - - 3.009.595 3.019.730
5.772.992 5.725.737 6.680.186 8.561.874 10.925.957  35.346.585 6.563.916  79.577.247

PASSIU
Mercat monetari 2.462.225 677.787 1.368.144 328.127 293.078 2.289.686 36.715 7.455.762
Mercat de capitals 1.609.156 1.792.580 1.641.440 2.376.549 4.255.233 18.560.195 - 30.235.153
Mercat creditici 6.453.359 3.367.800 520.992 3.003.916 2.105.364 15.924.156 2.910.848  34.286.435
Altres passius 7.522 11.076 5.137 3.103 3.874 1.061.258 6.507.927 7.599.897
10.532.262 5.849.243 3.535.713 5.711.695 6.657.549  37.835.295 9.455.490 79.577.247
GAP balang (4.759.270) (123.506) 3.144.473 2.850.179 4.268.408  (2.488.710)  (2.891.574) -
GAP fora de balang - - - - - - - -
GAP total (4.759.270) (123.506) 3.144.473 2.850.179 4.268.408  (2.488.710)  (2.891.574) -
% sltotal Actiu (5,98) (0,16) 3,95 3,58 5,36 (3,13) (3,63) -
GAP acumulat total (4.759.267)  (4.882.776)  (1.783.303) 1.111.876 5.380.284 2.891.574 - -
% sltotal Actiu (5,98) (6,14) (2,18) 1,40 6,76 3,63 - -

(*) Les dates de venciment del quadre anterior s'han estimat, per als actius i passius amb dates de venciment contractual, atenent-hi aquestes, mentre que per als actius financers
sense data de venciment contractual o per als quals existeixen evidéncies d'una data de realitzacié distinta d'aquesta, sobre la base de la millor estimacio sobre la seua data de

realitzacio.

Dades en milers d'euros
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El Grup gestiona la seua liquiditat estructural anticipant-se a possibles necessitats de fons, a
través de la creaci6 de diversos programes de financament.

Venciment
Programa d'emissié de pagarés 7.000.000 renovable anualment
Programa d'emissio de renda fixa 15.000.000 renovable anualment
Programa EMTN's cotitzacié Londres 10.000.000 renovable anualment

32.000.000

Dades en milers d'euros

La politica d'emissié del Grup es va materialitzar durant l'any en diverses emissions d'obligacions
subordinades i obligacions simples (vegeu notes 20.4 i 20.5) i la titulitzacié d'actius (vegeu nota
34.4).

31.4. Risc de mercat de la cartera de negociacié

Es el risc d'incorrer en variacions negatives en el valor de les posicions preses pel Grup,
ocasionades per les fluctuacions que poden experimentar els factors que determinen el valor dels
dits actius (factors de risc), com a conseqiiéncia de canvis en les condicions de mercat. Aquest
risc esta determinat per la incertesa associada a les variacions futures del valor de les posicions.

El departament de Riscos de Tresoreria és l'encarregat de mesurar i controlar el risc de mercat
assumit per les distintes carteres de Tresoreria.

Al final de cada sessio es realitzen mesuraments del nivell de risc de cada cartera i es controla
que no superen els limits establerts per a cada una. Aixi mateix, per a les carteres de negociacio,
es porten a terme de forma aleatoria dos mesuraments durant la sessié que permeten detectar el
risc de les carteres derivat de l'operativa de trading intradiari.

La metodologia emprada per a realitzar aquests mesuraments de risc és Value at Risk (VaR) per
simulacio historica, amb un nivell de confianca del 99% i un horitz6é temporal d'1 dia. Aquest
metode consisteix a simular l'impacte en la cartera actual, dels moviments de mercat historics
dels factors de risc en un periode determinat. Per a aixo és necessari construir escenaris amb els
moviments relatius reals que es van donar en la série historica i aplicar-los a la cartera. Aquesta
metodologia té l'avantatge que no shan d'assumir hipotesis estadistiques sobre el comportament
dels factors de risc i per tant pot recollir en el seu calcul distribucions amb cues amples,
asimetries i comportaments no lineals.

Els nivells de risc assumits, en termes generals, no han sigut elevats. El VaR mitja s'ha situat en
158 milers d'euros. Les subcarteres que han presentat els majors nivells de VaR han sigut les de
Renda Variable.

Per a contrastar que el model de Valor en Risc és coherent amb la realitat del mercat, diariament

es realitzen proves de backtesting net que consisteixen a comparar les dades de VaR estimades,
amb les pérdues o guanys que realment haguera produit la posicié en el mercat.
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D'aquesta manera s'observa el nombre de casos en qué la perdua en el valor de mercat ha superat
al Valor en Risc calculat i determinar aixi la capacitat de prediccio del model. Addicionalment, es
porten a terme proves de backtesting brut que consisteixen a comparar les dades de VaR
estimades, amb les pérdues o guanys realment patides per la cartera incloent-hi les operacions
de trading realitzades durant la sessi6. Amb aix0, es dimensiona la importancia de l'operativa
intradiaria tant en la generacio de resultats com en els nivells de risc assumits.

Diariament el Grup realitza simulacions d'estrés testing de les distintes carteres i posicions amb
la finalitat d'informar l'organitzacio de les pérdues o guanys que s'obtindrien si es produiren
determinades casuistiques en els mercats. Per a aixo, i seguint les recomanacions del Derivatives
Policy Group, es realitzen desplacaments de la corba de tipus d'interés, variacions importants en
els valors dels indexs borsaris, principals divises i canvis en les volatilitats dels subjacents.

Finalment, el Grup elabora anualment un Pla de Contingéncia davant de crisi en els mercats
financers, en el qual shan definit les situacions i procediments que s'’ha de seguir en el cas que es
produira la dita circumstancia, i s'intenten minimitzar les conseqiiéncies per al Grup Bancaixa.

.5 Risc pais

Quant al risc pais, el pla d'expansi6 internacional que s'esta portant a terme pel Grup, obrint
oficines de representacié en les principals ciutats del mén, esta comencant a incrementar aquest
risc que fins a la data era residual. En tot cas, aquest increment encara no suposa l'assumpcio
d'un risc pais a uns nivells elevats. Al seu torn, l'existéncia d'un sistema de limits de revisio
mensual permet delimitar i controlar adequadament aquest risc.

.6 Risc de canvi

El Grup no manté posicions en moneda estrangera de caracter especulatiu. Aixi mateix, el Grup
no manté posicions obertes (sense cobertura) de caracter no especulatiu d'imports significatius en
moneda estrangera, a excepcio de les inversions mantingudes en empreses associades aixi com en
la seua agencia de Miami.

.7 Risc operacional

La definicid de risc operacional adoptada pel Grup Bancaixa és la proposada pel Nou Acord de
Capital de Basilea, és a dir:

“El risc de patir pérdues resultat de la inadequaci6 o fallada de processos interns, persones i
sistemes, o per causa de successos externs”.

Aquesta definicio inclou de manera explicita les exposicions materials al risc legal i regulatori
que sorgisquen com a resultat de l'exercici de l'activitat de les entitats. Aixi mateix, a l'efecte
d'identificacio i gestid, les metodologies implantades pel Grup tenen en consideracio el risc
d'imatge (o reputacional).

El Grup Bancaixa va establir en 2006 el seu model organitzatiu, metodologic i de gestio6 del risc
operacional, amb els objectius d'accedir al métode Estandard per a la determinaci6 dels
requeriments de capital per aquest risc a 'entrada en vigor del NACB, i establir les bases per a, a
mitja termini, accedir al metode Avancat (AMA).
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El model organitzatiu sobre el qual se sustenta la gestio del risc operacional en el Grup Bancaixa
s‘articula en els nivells segiients:

e departaments: son els que gestionen el risc operacional (en cada departament del Grup hi ha
un responsable de risc operacional);

e departament de Risc Operacional: defineix les politiques i metodologies, i valida l'aplicacio
d'aquestes per part dels distints departaments;

e departament de Gesti6 Global del Risc: és el departament responsable d'integrar aquest risc
amb la resta de riscos del Grup i del calcul del capital regulatori i economic derivat d'aquest.

Metodologies quantitatives

S'han anat refinant els mecanismes de captura d'esdeveniments de pérdua aixi com els de
validacio i quadre comptable d'aquests. La profunditat historica de les pérdues comprén els
exercicis 2005, 2006 i 2007, i s'ha recollit fins al moment un total de 107.255 esdeveniments
(sense llindar de captura) tots incorporats a través de procediments automatics.

Els esdeveniments de pérdua capturats es classifiquen en funcié de distintes dimensions tant als
efectes regulatoris (categoria de risc, linia de negoci) com de gestid (producte, procés i unitat
organitzativa en la qual es va materialitzar la pérdua).

Metodologies qualitatives

El marc metodologic de risc operacional del Grup Bancaixa preveu la utilitzacio de manera
combinada de les metodologies segiients:

a) qliestionaris d'autoavaluacio,
b) indicadors de risc operacional.

a) Qiiestionaris d'autoavaluacio

Els qiiestionaris d'autoavaluacié permeten, a partir de l'opinié d'experts de les entitats del Grup,
l'avaluacio de l'exposicio al risc operacional i entorn de control experimentats pels distints
processos i activitats del Grup Bancaixa.

Durant l'exercici 2007 es va finalitzar l'aplicacié d'aquesta metodologia en les distintes arees
operacionals en qué ha sigut dividit el Grup a l'efecte d'aquesta analisi i es va iniciar un segon
cicle d'avaluacions que ens ha permés aillar els riscos considerats més critics pels experts de cada
una de les arees.

Aquests cicles d'avaluacio es converteixen en una tasca recurrent, que manté actualitzat el perfil
d'exposicid al risc operacional del Grup i permet l'adopcié de mesures preventives de mitigacio.

b) Indicadors de risc operacional

L'objectiu d'aquesta part de la metodologia qualitativa és dissenyar un sistema d‘alertes
especifiques de risc operacional que permeta anticipar la possible evolucié de l'exposicio del
Grup Bancaixa a aquest tipus de riscos.
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Al llarg de 2007 s’ha desenvolupat un sistema genéric de monitoritzaci6 d'alertes, a través del
qual s'efectua un seguiment de distints indicadors, alguns dels quals son rellevants en la gestié
del risc operacional.

Mitigacio i plans d'accio

Amb independéncia dels requeriments regulatoris, el Grup té com a principal prioritat la
implantacié efectiva de les metodologies anteriorment especificades de cara a la mitigacio i
gestio activa del risc operacional. Aixi, les metodologies implantades preveuen:

e la identificacio i avaluacio de l'eficacia dels controls existents (com aspecte previst en l'eina
HERMES), i aprofundir en les causes que puguen motivar els déficits de control;

e la definicid i el seguiment dels plans d'acci6 previstos per a avancar en la mitigacio dels riscos
operacionals (dins del modul PDA d'HERMES), calculant l'impacte potencial de la implantacio
dels dits plans d'acci6 en l'evoluci6 de l'exposicio a aquests riscos.

.8 Cobertures

Cobertures de valor raonable

Amb l'objectiu de mitigar l'exposicio als riscos d'interés, renda variable i divisa, s’han constituit
cobertures comptables per a determinades partides d'actiu i passiu del balang de situacio de
l'entitat.

Les cobertures son configurades de manera individualitzada amb l'objectiu de tancar el factor de
risc al qual l'entitat es troba exposada. Per a aix0, es contracten derivats de cobertura amb
idéntics termes economics als de l'element cobert, que permeten assegurar la simetria comptable
del conjunt de l'estructura.

Sense entrar en el detall individual de cada cobertura, és possible descriure breument la
naturalesa dels riscos coberts i dels instruments utilitzats, i agrupar-los en funcié del seu objectiu
de gestio:

e cobertures de deposits de clients: en el marc d'una gestio dinamica del risc d'interés i de renda
variable, hi ha cobertures de determinats deposits de clients amb distintes operacions d'equity
swap amb la finalitat de mitigar l'exposicio als riscos anteriorment mencionats;

e cobertures d'instruments classificats en la cartera d'Actius Financers disponibles per a la
venda: en el marc d'una gestio dinamica del risc d'interés hi ha cobertures de determinats
instruments de renda fixa amb distintes operacions de swap amb la finalitat de transformar
l'exposicid a tipus fix en una exposicio a tipus d'interés variable;

e cobertures d'emissions: en el marc d'una gestio dinamica del risc d'interés i de divisa, hi ha
cobertures de determinades emissions amb distintes operacions de swap amb la finalitat de
mitigar l'exposicio a tipus d'interés i divisa.
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Cobertures de fluxos d'efectiu

Amb l'objectiu de mitigar l'exposicio a la variacio dels fluxos d'efectiu atribuibles al risc d'interés,
s’han constituit cobertures comptables per a determinades partides d'actiu i passiu del balanc o
transaccions altament probables. Les cobertures son configurades de manera individualitzada
amb l'objectiu de tancar el factor de risc al qual l'entitat es troba exposada. Per a aixo, es
contracten derivats de cobertura amb identics termes economics als de l'element cobert, que
permeten assegurar la simetria comptable del conjunt de l'estructura.

D'acord amb els riscos assumits per les partides que shan de cobrir identificades, la Caixa realitza
cobertures de fluxos d'efectiu. En aquestes, els derivats de cobertura serveixen per a compensar
l'exposicio a la variacio dels fluxos d'efectiu que s'atribueix a un risc particular associat amb un
actiu o passiu, 0 a una transaccio prevista altament probable, sempre que puga afectar el compte
de pérdues i guanys. Sense entrar en el detall individual de cada cobertura, és possible descriure
breument la naturalesa dels riscos coberts i dels instruments utilitzats, i agrupar-los en funcio del
seu objectiu de gestio:

e Cobertures d'emissions: l'objectiu d'aquesta cobertura és l'estabilitzacio de les fluctuacions en
els fluxos de caixa associats a variacions en els tipus d'interés.

32. VALOR RAONABLE
32.1 Valor raonable dels actius i passius financers

A continuacio es detalla el valor raonable dels actius i dels passius financers del Grup al 31 de
desembre de 2007 i 2006 els quals, d'acord amb els criteris explicats en la nota 2, no es trobaven
registrats en els balancos de situacio en aquestes dates pel seu valor raonable i podrien presentar
diferéncies significatives amb el seu valor en llibres, atenent-hi les carteres en les quals es
trobaven classificats, junt amb els seus corresponents valors en llibres en aquestes dates:

2007 2006
Valor en llibres Valor raonable Valor en llibres Valor raonable
Actius financers
Cartera d'inversié a venciment
Obligacions i bons 3.594.147 2.614.116 3.741.652 3.757.602
3.5694.147 2.614.116 3.741.652 3.757.602
Passius financers
Passius financers a cost amortitzat 87.969.255 88.099.031 70.605.181 70.526.998
87.969.255 88.099.031 70.605.181 70.526.998

Dades en milers d'euros

32.2 Valor raonable de l'immobilitzat material

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, el valor raonable dels actius materials del Grup no difereix
significativament del valor registrat en el balang de situacio consolidat en aquestes dates.
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33. OBRA SOCIAL

A continuacié es presenta un desglossament de les partides del balang de situacié consolidat (en
el qual s'inclouen els actius i passius afectes a ['Obra Social de la Caixa i de la Fundacio Caixa
Castello i la Fundacio Bancaixa), junt amb els respectius saldos al 31 de desembre de 2007 i 2006:

2007 2006
Actiu

Actiu material — afecte a I'Obra Social

Immobles 29.421 33.392
Resta d'immobilitzat material 38.982 24.609
Circulant amb la caixa 22.021 15.590

90.424 73.591
Passiu
Altres passius

Fons de I'Obra Social

Dotacié

Aplicat a actiu material 68.404 58.028
Altres fons pendents d'aplicar 2.024 2.721
Altres passius 19.996 12.842

90.424 73.591

Dades en milers d'euros

A continuacio es presenta el moviment que hi ha hagut en la partida d'“Altres Passius - Fons de
'Obra Social” del quadre anterior durant els exercicis 2006 i 2007:

2007 2006

Saldo a I'1 de gener 73.591 64.275
Aplicacié d'excedents d'exercicis anteriors - -
Aplicacié resultat exercici anterior 72.000 58.000
Despeses de manteniment de I'exercici (61.732) (50.697)
Amortitzacié de I'immobilitzat de I'Obra Social (1.253) (1.959)
Despeses corrents de I'exercici pressupostades (60.479) (48.738)
Actiu material afecte a I'Obra Social - -
Altres moviments 6.565 2.013
Saldo al 31 de desembre 90.424 73.591

Dades en milers d'euros

Finalitats de |'Obra Social

La Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castelld i Alacant, Bancaixa, en compliment de les seues
finalitats fundacionals, realitza obres socials amb la part de l'excedent que no destina a reserves.
La gestio d'aquests fons esta encomanada al Consell d'Administracio, a la Fundaci6 Bancaixa i a la
Fundacio Caixa Castello.

159



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

L'any 2007 es va continuar amb el Pla Estratégic per a l'Obra Social 2005/2007, aprovat pel
Consell d'Administracid, que estableix les directrius que han marcat les pautes d'actuacio de
l'activitat social.

Els principis basics del pla estratégic son els segiients:

—_

Programar les activitats en funcio de les demandes socials.

Incrementar les actuacions socials en les zones d'expansio.

Reduir el nombre d'activitats a fi de guanyar en impacte i eficiéncia social. Els sectors
d'actuacio son: Joves, Desenvolupament Social i Cultura.

Avaluar les activitats abans de la realitzacio i després, per obtindre la rendibilitat social
d'aquestes i el grau de compliment dels objectius en la programacio.

Mantindre leficiéncia en la gestid dels recursos.

Rendibilitzar limmobilitzat de 'Obra Social i ampliar el Centre Cultural Bancaixa a Valéncia,
duplicant el seu espai per mitja de la unié amb ledifici confrontant.

Per a l'exercici de 2007 'Assemblea General va aprovar les linies d'actuacio segiients:

N —

o

Completar l'oferta d'activitats destinades a joves en tot el territori nacional.

Potenciar les activitats de codesenvolupament i els programes d'atenci6 als majors, aixi com
les activitats culturals de prestigi.

Continuar incrementant les campanyes de comunicacio per a millorar la visibilitat de l'Obra
Social.

Completar l'adequacio de centres culturals per a optimitzar la utilitzacié d'aquests.

Revisar l'estratégia per als proxims anys, en coordinacié amb la de l'entitat financera.

D'acord amb la normativa de classificacié de les obres socials, el repartiment i composicié
d'aquesta ha sigut:

Obra propia: la gestionada directament per Bancaixa, que ha representat el 74,9% del
pressupost realitzat, les accions més importants son: les Beques Internacionals Bancaixa per a
estudiants de les universitats de tot el pais, aixi com les beques d'investigacio en diversos
centres cientifics. Les activitats dedicades a emprenedors, programar cursos, assessorar i
concedir premis als millors projectes. Programes destinats a la participacio dels joves en
matéria d'accié social, esport i oci. El Pla d'Ajuda a una Societat Intercultural, amb diverses
actuacions dedicades a la integracio dels immigrants i de sensibilitzacié social davant d'aquest
fenomen. Les activitats destinades a la tercera edat, amb programes de contingut sanitari,
cultural i assistencial. Les exposicions artistiques en centres propis o aliens, especialment
Sorolla. Visio dEspanya, amb la qual es va inaugurar el nou Centre Cultural de Valéncia,
després de l'ampliacid i remodelacio, i les itinerancies de les col-leccions d'obra grafica de
Picasso, aixi com la promoci6 de lart i la cultura a través de distints concursos.

Obra en col-laboracié: la gestionada a través de convenis amb altres institucions, que
representa el 24,8%. Els convenis amb universitats per a la creacio de Catedres Joves
Emprenedors i per a la realitzaci6 d'accions dedicades als seus estudiants, la promocié del
voluntariat, la col-laboraci6 en programes d'investigacio, mediambient, assisténcia social i
desenvolupament economic i el patrocini d'activitats culturals amb entitats de prestigi i la
cessio de locals de propietat de I'Obra Social, a entitats de l'ambit d'actuacio de Bancaixa, son
les principals realitzacions en aquest apartat.

Obra aliena: que suposa el 0,30% del pressupost, quantitat congelada des de 1979, destinada a

concedir xicotetes aportacions per a activitats socials i culturals que realitzen altres
institucions, especialment a la Comunitat Valenciana.
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Gestio de I'Obra Social

La gestio de |'Obra Social de Bancaixa la realitzen el Consell d'’Administracid, que gestiona
principalment l'immobilitzat afecte a 'Obra Social, la Fundacié Bancaixa, que gestiona la major
part de les activitats de 'Obra Social en tot l'ambit d'actuacio de la Caixa i que compta amb tres
comissions delegades: Permanent, Sagunt i Segorbe. Finalment, la Fundacié Caixa Castello
gestiona l'immobilitzat i les activitats en la provincia de Castello.

El president del Consell d'’Administracié de Bancaixa, Sr. José Luis Olivas Martinez, és al seu torn
president del Patronat i de la Comissio Permanent de la Fundacié Bancaixa. Els presidents de les
comissions delegades de Segorbe i Sagunt son el Sr. José Vicente Torres Escrig i el Sr. Francisco
Mufoz Antonino, respectivament. El gerent de la Fundaci6 Bancaixa és el Sr. Miguel Angel Utrillas
Jauregui. Finalment, el president del Patronat i de la Comissié Permanent de la Fundacié Caixa
Castello és el Sr. Antonio J. Tirado Jiménez, i el seu gerent és el Sr. Luis Barrachina Alonso. La
coordinacié de tota l'obra social la realitza el secretari general, Sr. Josep Vicent Palacios Bellver.

Les activitats es van agrupar en tres sectors: Joventut, Desenvolupament Social (immigrants i
tercera edat) i Cultura, reunint la resta d'activitats no incloses en els sectors anteriors en un
capitol de Diversos. Joventut i Cultura van tindre ambit nacional, mentre que Desenvolupament
Social es va centrar principalment a la Comunitat Valenciana. També es va potenciar la inversio
realitzada en comunicacio en un 13,8%, respecte a l'exercici anterior, per a guanyar en visibilitat
de les actuacions, i es va mantindre l'eficiéncia en la gestio dels recursos.

S'ha revisat el Pla Estratégic de ['Obra Social, que finalitzava en 2007, i es considera valid per a
continuar aplicat-lo, per la qual cosa es dona continuitat a aquest per dos anys més.

UNA ALTRA INFORMACIO SIGNIFICATIVA

1 Garanties financeres
S'entenen per garanties financeres aquells imports que les entitats consolidades hauran de pagar
per compte de tercers en el cas de no fer-ho els que originariament es troben obligats al

pagament, en resposta als compromisos assumits per aquestes en el curs de la seua activitat
habitual.

A continuaci6 es mostra el detall al 31 de desembre de 2007 i 2006, atenent-hi el risc maxim
assumit pel Grup en relacié amb aquestes:

2007 2006
Avals i altres caucions prestades 6.363.655 6.095.116
Credits documentaris irrevocables 207.175 198.255
Altres garanties financeres - 1

6.570.830 6.293.372

Dades en milers d'euros
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Una part significativa d'aquests imports arribara al seu venciment sense que es materialitze cap
obligacio de pagament per a les societats consolidades, per la qual cosa el saldo conjunt
d'aquests compromisos no pot ser considerat com una necessitat futura real de financament o
liquiditat a concedir a tercers pel Grup.

Els ingressos obtinguts dels instruments de garantia es registren en els capitols “Comissions

percebudes” i “Interessos i rendiments assimilats” (per l'import corresponent a l'actualitzacio del
valor de les comissions) dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 i es calculen

aplicant el tipus establert en el contracte del qual porten causa sobre l'import nominal de la
garantia.

Les provisions registrades per a la cobertura d'aquestes garanties prestades, les quals shan

calculat aplicant criteris semblants als aplicats per al calcul del deteriorament d'actius financers

valorats al seu cost amortitzat, shan registrat en l'epigraf “Provisions - Provisions per a riscos i
compromisos contingents” del balan¢ consolidat (vegeu nota 22).

34.2 Disponibles per tercers

Al 31 de desembre de 2007 i 2006, els limits de contractes de financament concedit i els imports

disposats d'aquests contractes de financament per als quals el Grup havia assumit algun
compromis de credit superior a l'import registrat en l'actiu del balanc consolidat, en aquestes
dates eren els segiients:

2007 2006
Limit concedit Impg;tdpi::g::: Limit concedit Imp:;tdr;:;g:::
Amb disponibilitat immediata
Entitats de crédit 78.215 69.695 57.232 21.022
Sector d'administracions publiques 196.140 86.079 272.280 166.479
Altres sectors residents 13.775.602 5.283.432 11.738.000 5.110.438
Altres sectors no residents 83.747 33.618 42.567 23.040
14.133.704 5.472.824 12.110.079 5.320.979
Amb disponibilitat condicionada
Entitats de crédit 450.000 450.000 300.000 300.000
Sector d'administracions publiques 1.611 214 2.212 1.082
Altres sectors residents 17.892.000 8.144.068 15.178.937 7.429.959
Altres sectors no residents 29.413 10.494 29.456 10.332
18.373.024 8.604.776 15.510.605 7.741.373
32.506.728 14.077.600 27.620.684 13.062.352

Dades en milers d'euros

El tipus d'interés efectiu mitja concedit en aquests compromisos al 31 de desembre de 2007 era
del 5,13% (4,13% al 31 de desembre de 2006).

34.3 Recursos de tercers gestionats i comercialitzats pel Grup i depositaria de valors

A continuacié es mostra un detall dels recursos de clients fora de balang que han estat
comercialitzats pel Grup en els exercicis 2007 i 2006:
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2007 2006

Fons d'Inversio 4.328.856 4.462.273
Fons de Pensions 2.039.127 1.857.443
Patrimonis Gestionats 2.584.827 2.107.232
Plans d'Estalvi 3.910.054 4.252.579
12.862.864 12.679.527

Dels quals: gestionats pel Grup 12.336.381 11.345.489

Dades en milers d'euros

Aixi mateix, a continuacio es mostra un detall del valor raonable dels recursos de tercers
depositats en el Grup al 31 de desembre de 2007 i 2006:

2007 2006

Carteres de fons d'inversié mobiliaria 5.153.839 4.185.329
Carteres d'altres institucions d'inversié col+lectiva 1.224.675 1.051.484
Carteres de fons de pensions 1.316.903 1.138.721
Altres valors administrats pel grup 35.564.525 26.612.160
Altres instruments financers 118.092 70.220
43.378.034 33.057.914

Dades en milers d'euros

34.4 Titulitzacio d'actius

El Grup ha transformat una part de la seua cartera de préstecs i crédits homogenis en titols de
renda fixa a través de la transferencia dels actius a diferents fons de titulitzacio, creats amb
aquesta finalitat. D'acord amb la normativa vigent, les titulitzacions en qué no s'haja produit una
transferencia substancial del risc, no podran donar-se de baixa del balang. No obstant aixo, la
normativa vigent indica que no sera necessari modificar el registre d'aquelles titulitzacions que,
amb data anterior a |'1 de gener de 2004 i en aplicacio de la normativa anterior, shavien donat
de baixa de l'actiu del balang de situacio.

Pel que fa a les titulitzacions efectuades amb posterioritat a |1 de gener de 2004, de les quals no
s'’haja transferit el risc de manera significativa i, per tant, no shagen donat de baixa de l'actiu, la
normativa vigent indica que s'ha de consolidar la societat de proposit especial que ha sigut el
vehicle de la titulitzacio.

El fet de consolidar els fons de titulitzacié implica eliminar les operacions encreuades entre
empreses del Grup, de les quals destaquen: els préstecs dels fons de titulitzacio, els passius
associats als actius no donats de baixa de balang, les millores crediticies concedides als fons de
titulitzacio i, si escau, els bons adquirits per alguna societat del Grup.

A continuaci6 es mostra un detall al 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents

de venciment que han sigut titulitzats amb anterioritat a l'1 de gener de 2004 i que s’han donat
de baixa del balang de situacié consolidat del Grup:
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2007 2006

Bancaja 1 FTH, Fondo de Titulizacion - 11.463
Bancaja 2 FTH, Fondo de Titulizacién 30.945 41.282
Ftpyme Bancaja 1 FTA, Fondo de Titulizacion 81.869 113.704
Bancaja 3 FTA, Fondo de Titulizacién 416.777 516.916
Bancaja 4 FTH, Fondo de Titulizacién 349.121 419.775
Bancaja 5 FTA, Fondo de Titulizacion 380.512 454.391
Ftpyme Bancaja 2 FTA, Fondo de Titulizacién 125.352 173.086
Bancaja 6 FTA, Fondo de Titulizacién 858.353 1.045.563
2.242.929 2.776.180

Dades en milers d'euros

A continuacio es mostra un detall al 31 de desembre de 2007 i 2006 del valor dels actius pendents
de venciment que han estat titulitzats amb posterioritat a l'1 de gener de 2004 i que es registren
en l'epigraf “Inversions crediticies - Crédit a la clientela” del balang de situacio consolidat
adjunt:

2007 2006

MBS Bancaja 1 FTA, Fondo de Titulizacion 283.521 356.523
Bancaja 7 FTA, Fondo de Titulizacion 972.504 1.163.342
Ftpyme Bancaja 3 FTA, Fondo de Titulizacion 244.282 359.226
Bancaja 8 FTA, Fondo de Titulizacién 974.193 1.169.406
MBS Bancaja 2 FTA, Fondo de Titulizacion 458.831 560.973
CM Bancaja 1 FTA, Fondo de Titulizacién 286.857 371.249
Ftpyme Bancaja 4 FTA, Fondo de Titulizacién 533.567 870.912
Bancaja 9 FTA, Fondo de Titulizacién 1.438.954 1.705.819
MBS Bancaja 3 FTA, Fondo de Titulizacion 563.398 686.292
Consumo Bancaja 1 Fta, Fondo de Titulizacién 566.033 563.429
Ftpyme Bancaja 5 FTA, Fondo de Titulizacién 665.651 1.054.587
Bancaja 10 FTA, Fondo de Titulizacion 2.327.253 -
MBS Bancaja 4 FTA, Fondo de Titulizacion 1.650.992 -
Bancaja 11 FTA, Fondo de Titulizacién 1.918.285 -
Bancaja Ftpyme 6, Fondo de Titulizacién 931.318 -
Fondo Valencia | FTA, Fondo de Titulizacion 262.831 310.120
Fondo Valencia Il FTA, Fondo de Titulizacién 681.850 795.916
Fondo Valencia lll FTA, Fondo de Titulizacion 762.791 874.088
Fondo Valencia IV FTA, Fondo de Titulizacién 947.483 -
Fondo Pyme Valencia |, Fondo de Titulizacion 738.951 -
17.209.545 10.841.882

Dades en milers d'euros

El Grup ha emés bons de titulitzacio que es troben registrats en “Passius financers a cost
Amortitzat - Debits representats per valors negociables” del balang de situacio al 31 de desembre
de 2007 (vegeu nota 20). Aquest import es presenta net dels bons emesos pels fons de titulitzacio
i que han sigut adquirits pel Grup, en l'exercici 2007, per un import de 2.107 milions d'euros.
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Addicionalment, el Grup posseeix al 31 de desembre de 2007 en la cartera d'“Actius financers
disponibles per a la venda” bons de titulitzacié emesos pels fons de titulitzaci6 anteriors a |'1 de
gener de 2004 en els quals participa l'entitat i ha concedit préstecs subordinats a aquests fons
comptabilitzats en la cartera d'“Inversions crediticies” per un import de 52.608 i 45.377 milers

d'euros, respectivament.

34.5 Arrendaments

Els béns cedits en régim d'arrendament financer es recullen pel valor actual de les quotes que
s'ha de pagar per l'arrendatari, més el valor residual garantit i no garantit, sense incloure les
carregues financeres ni limpost sobre el valor afegit. A continuacio es presenta el seu detall al 31

de desembre de 2007 i 2006:

2007 2006
Milers Termini Tipus d'interés Milers Termini Tipus d'interés
d'euros mitja mitja d'euros mitja mitja
Residents (*):
Capital no vengut (sense valor residual) 1.703.224 136 5,50 1.406.248 131 4,50
Valor residual 129.312 113 5,52 6.061 112 4,47
No residentes (*):
Capital no vengut (sense valor residual) 72 47 6,59 72 54 5,94
Valor residual 4 - - 3 - -
1.832.612 1.412.324

(*) No inclou I'import compromés per tercers ni els arrendaments al sector public.

35. INTERESSOS | RENDIMENTS ASSIMILATS

Seguidament es desglossen els imports registrats en el capitol d'“Interessos i rendiments

assimilats” dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 classificats atenent-hi la

cartera d'instruments financers que els han originat:

Cartera de negociacié

Actius financers disponibles per a la venda

Cartera a venciment

Inversio crediticia

Actius no corrents en venda

Rectificacié d'ingressos amb origen en cobertures comptables

Altres rendiments

Dades en milers d'euros
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L'import de les comissions financeres imputades al compte de péerdues i guanys consolidat adjunts
de l'exercici 2007 com a interessos i rendiments assimilats, aplicant-hi el que disposa la nota
2.5.2 ascendeix a 117.657 milers d'euros (100.818 milers d'euros en l'exercici 2006).

36. INTERESSOS | CARREGUES ASSIMILADES
A continuacio es desglossen els imports registrats en el capitol “Interessos i carregues

assimilades” dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006 classificats atenent-hi la
cartera d'instruments financers que els han originat:

2007 2006
Passius financers a cost amortitzat 3.053.443 1.615.939
Rectificacié de costos amb origen en cobertures comptables (39.890) (69.826)
Capital amb naturalesa de passiu financer 38.274 31.864
Cost per interessos de fons de pensions 3.996 4.199
Altres costos 8.290 562

3.064.113 1.582.738

Dades en milers d'euros

Limport de les comissions financeres imputades al compte de pérdues i guanys adjunt com a
interessos i carregues assimilades, aplicant-hi el que disposa la nota 2.5.2, ascendeix al 31 de
desembre de 2007 i 2006 a 936 i 1.229 milers d'euros, respectivament.

37. RENDIMENT D'INSTRUMENTS DE CAPITAL

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats per
carteres i per naturalesa dels instruments financers és:

2007 2006
Instruments de capital classificats com:
Cartera de negociacié 5.297 451
Actius financers disponibles per a la venda 68.563 47.700
73.860 48.151
Instruments de capital amb la naturalesa de:
Accions 73.860 48.151
73.860 48.151

Dades en milers d'euros

38. RESULTAT D'ENTITATS VALORADES PEL METODE DE LA PARTICIPACIO

El desglossament per societats del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys
consolidats dels exercicis 2007 i 2006 és el segiient:
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Entitats associades 2007 2006
Nou Litoral 1 14.180
Terra Mitica 6.078 (3.581)
Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa S.A. 4.309 2.908
Simara Negocios 3.463 2.506
Medwind Energy 3.688 1.103
Cami La Mar de Sagunto S.A. 460 4.235
Aguas de Valencia, S.A. 2.202 2.391
Kalipe Desarrollo (585) 3.182
Lavaralda 1.017 2.668
Promociones Espacios Cisa Habitat 1.584 1.407
Piedras Bolas, S.A. (2.537) -
Residencial Lloma del Mar -380 2.148
Residencial Censal, S.A 16 1.650
Masia del Monte Sano 650 956
Productores Hoteleros Reunidos, S.A. 447 816
Tupacasan 673 493
Playa Paraiso Maya, S.A. (1.126) 6
Acinsa (443) (633)
Proyectos y Desarrollos Hispano Mexicanos (999) 6
Nordic Residencial 581 310
Banzagra Habitat 805 6
Urbanizadora Madrigal S.A. 508 291
Royactura 488 287
Altres 2.232 (213)

23.132 37.122

Dades en milers d'euros

39. COMISSIONS PERCEBUDES

A continuacio es presenta l'import de l'ingrés per comissions meritades en els exercicis 2007 i
2006, classificades atenent-hi els principals conceptes pels quals s'han originat:

2007 2006
Comissions per riscos contingents 54.549 46.240
Comissions per compromisos contingents 9.941 9.503
Comissions per servicis de cobraments i pagaments 158.408 143.653
Comissions per canvi de divises i bitllets estrangers 522 345
Comissions per servici de valors 26.656 50.832
Comissions per comercialitzacié de productes no bancaris 59.082 13.726
Altres 87.730 87.374

396.888 351.673

Dades en milers d'euros

40. COMISSIONS PAGADES

A continuacio es presenta l'import de la despesa per comissions meritades en els exercicis 2007 i
2006, classificades atenent-hi els principals conceptes pels quals s'han originat:
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2007 2006
Corretatges en operacions actives i passives 215 198
Comissions cedides a altres entitats i corresponsals 16.371 29.394
Comissions pagades per operacions amb valors 2.680 2.833
Altres comissions 35.628 37.175

54.894 69.600

Dades en milers d'euros

41. ACTIVITAT D'ASSEGURANCES

Com a conseqiiéncia de l'entrada en vigor de les NIIF i de la Circular 4/2004, del Banc d'Espanya,
l'entitat asseguradora del Grup integra els seus estats financers en els del Grup Bancaixa pel
metode d'integracié proporcional, ja que es tracta d'una societat multigrup. L'entitat
asseguradora ha adaptat els seus registres comptables als criteris i normes de valoracio que
determina la nova normativa aplicable als grups d'entitats de crédit.

Aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats, “Activitats d'assegurances”, recull
la contribuci6 al marge ordinari del Grup Bancaixa efectuada per les entitats consolidades
d'assegurances i reassegurances integrades en aquest. A continuacio es desglossa la seua
composicio per als comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2007 i 2006:

2007 2006
Vida No Vida Total Vida No Vida Total
Primes cobrades:
Asseguranga directa 339.644 1.056 340.700 348.597 1.017 349.614
339.644 1.056 340.700 348.597 1.017 349.614
Primes de reassegurances pagades (6.098) (143) (6.241) (5.238) (145) (5.383)
Primes netes 333.546 913 334.459 343.359 872 344.231
Prestacions pagades i altres despeses
relacionades amb assegurances:
Asseguranga directa (502.739) (368) (503.107) (319.131) (426) (319.557)
Reassegurancga cedida 2.388 73 2.461 1.873 106 1.979
(500.351) (295) (500.646) (317.258) (320) (317.578)
Ingressos per reassegurances 1.787 - 1.787 1.889 - 1.889
Dotacions netes a passius per
contractes d'assegurances
Primes pendents de cobrament 33 5 38 (37) 4) (41)
Primes no consumides i riscos en curs (710) 2 (708) (1.433) 1 (1.432)
Provisié per a prestacions (1.614) 83 (1.531) (3.124) (87) (3.211)
Assegurances de vida 96.522 - 96.522 (63.644) - (63.644)
Assegurances de vida en les quals risc prenedors 90.133 - 90.133 42.199 - 42.199
Participacions en beneficis i extorns (898) (345) (1.243) (825) (184) (1.009)
183.466 (255) 183.211 (26.864) (274) (27.138)
Ingressos financers
D'inversions financeres 31.129 26 31.155 32.298 16 32.314
Altres - - - - - -
31.129 26 31.155 32.298 16 32.314
Despeses financeres (6.323) 1) (6.324) (5.365) (1) (5.366)

Dades en milers d'euros
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Els ingressos i les despeses es registren en funcio del seu periode de meritacio, i es registren en
funcié del corrent real de béns i servicis que representen i amb independéncia del moment en
que es produisca el corrent monetari o financer derivat d'aquests, tenint en compte la correlacio
existent entre els ingressos generats i les corresponents despeses.

Primes

Les primes es comptabilitzen aplicant el criteri de meritacio, i s'hi recull les primes meritades i
cedides en l'exercici i les variacions en les corresponents provisions técniques per a primes no
consumides.

Sinistralitat

Les despeses técniques per sinistres, que son comptabilitzades seguint el criteri de meritacio,
reflecteixen els pagaments per prestacions derivats dels contractes d'asseguranca i les despeses
satisfetes imputables a la liquidacié d'aquells; aixi mateix, inclouen les variacions en les
corresponents provisions tecniques per a prestacions.

Com a conseqiiéncia de l'aplicacio del IFRS 4, la dotacid neta a la provisio per a assegurances de
vida inclou la variaci6 del Unallocated Divisible Surplus corresponent als contractes
d'assegurances amb participacio discrecional i la variaci6 en el valor de mercat corresponent als
contractes d'assegurances sense participacio discrecional.

42. RESULTAT D'OPERACIONS FINANCERES

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats
corresponents als exercicis 2007 i 2006, en funcio de les carteres d'instruments financers que els
originen és el seglient:

2007 2006

Cartera de negociacio 10.595 6.364
Actius financers disponibles per a la venda (nota 9.1) 52.346 570.781
Inversions crediticies 25 1.335
Cobertures (3.853) (2.108)
Elements coberts 155.225 148.716
Derivats de cobertura (159.078) (150.824)
59.113 576.372

Dades en milers d'euros

43. DIFERENCIES DE CANVI

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

2007 2006
Pérdues per variacié del valor raonable de derivats en moneda
estrangera en la cobertura de valor raonable (327.010) (120.362)
Contravaloracio del tipus de canvi de tancament de la posicié en moneda
estrangera (Compravenda divises/comptes patrimonials) 330.621 123.300
Diferéncies de canvi per operacions 5.776 40
9.387 2.978

Dades en milers d'euros
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44, VENDES | INGRESSOS PER PRESTACIO DE SERVICIS NO FINANCERS | COST DE VENDES

Aquests capitols dels comptes de pérdues i guanys consolidats recullen, respectivament, les
vendes de béns i els ingressos per prestacio de servicis que constitueixen l'activitat tipica de les
entitats no financeres consolidades integrades en el Grup i els seus correlatius costos de venda. A
continuacio es presenta un desglossament dels principals conceptes inclosos en aquests capitols
dels comptes de pérdues i guanys dels exercicis 2007 i 2006, classificats atenent-hi la naturalesa
de les linies d'activitat a que es trobaven lligats:

2007 2006

Vendes/ Ingressos per Cost Vendes/ Ingressos per Cost

prestacio de servicis prestacio de servicis
. de vendes . de vendes

no financers no financers
Immobiliaria 432.243 357.213 234.008 191.101
Consultores i corredories d'assegurances 21.113 4.994 16.946 693
Centres de salut - - 42.707 19.567
Captacio, distribucio i depuracié d'aigua 12.004 4.457 - -
Ageéncies de viatges 23.800 25.573 23.405 22.926
Altres 5.291 664 4.529 1.210
494.451 392.901 321.595 235.497

Dades en milers d'euros

45, ALTRES PRODUCTES D'EXPLOTACIO

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de péerdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

2007 2006
Ingressos de les inversions immobiliaries 998 827
Despeses recuperades per la incorporacié al cost d'actius intangibles:
Despeses de personal 1.704 518
Amortitzacié d'actius materials - -
Altres 9.094 2.524
Comissions (vegeu nota 2.5.2) 46.476 52.142
Altres conceptes 14.335 13.329
72.607 69.340

Dades en milers d'euros

46. DESPESES DE PERSONAL

La composici6 del capitol “Despeses de personal” dels comptes de pérdues i guanys consolidats
dels exercicis 2007 i 2006 és el segiient:
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2007 2006
Sous i salaris 375.085 348.721
Seguretat Social 83.359 76.748
Dotacions a plans de pensions (*) 20.659 16.534
Altres despeses de personal 22.444 15.022
Total despeses de personal 501.547 457.025

(*) En aquest compte s'inclou la despesa registrada en el compte de pérdues i guanys consolidat de I'exercici, per aportacions
realitzades a plans de pensions d'aportacié definida, que ha ascendit a 14.943 milers d'euros (13.134 milers d'euros en el
2006).

Dades en milers d'euros

El nombre d'empleats de la Caixa, distribuit per categories professionals, al 31 de desembre de
2007 i 2006 és el seglient:

Nombre de persones

2007 2006
Direccid 28 27
Directors d'oficina i altres responsables 1.194 1.114
Personal comercial i d'administracio 4.667 4.365
Altre personal 19 29
5.908 5.535

46.1 Retribucions postocupacio6 i de jubilacio

A continuacio es presenta un desglossament per conceptes dels imports registrats en els epigrafs
“Contractes d'assegurances vinculades a pensions” i “Provisions - Provisions per a pensions i
obligacions similars” dels balancos de situacio al 31 de desembre de 2007 i 2006:

2007 2006

Provisions - Provisions per a pensions i obligacions similars
Compromisos per prejubilacions (nota 2.13.2) 106.246 143.682
Compromisos per prestacio definida (nota 2.13.1) 18.290 9.435
Altres compromisos 9.473 10.000
134.009 163.117

Contractes d'assegurances vinculades a pensions

Compromisos per prestacio definida 17.509 9.441
17.509 9.441

Dades en milers d'euros

Les prestacions en cas de defunci6 i invalidesa i les retribucions postocupaci6 en concepte de
jubilacio, defuncié i invalidesa, que assumeixen la Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant,
Bancaixa, i el Banco de Valencia, S.A., amb els seus empleats s'expliquen detalladament en la
nota 2.13.1.

El valor de les polisses d'assegurances i dels compromisos per pensions assumits pel Grup ha estat
determinat per actuaris qualificats, els quals han aplicat per a quantificar-lo els criteris seglients:
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1. Meétode de calcul per a prestacions no causades: “de la unitat de crédit projectada”, que
preveu cada any de servici com a generador d'una unitat addicional de dret a les prestacions i
valora cada unitat de forma separada. Per a prestacions causades s'aplica el métode del cost

total per mitja de sistema de capitalitzacio individual.

2. Hipotesis actuarials utilitzades: no esbiaixades i compatibles entre si. Concretament, les
hipotesis actuarials més significatives que van considerar en els seus calculs van ser:

Hipotesis actuarials Exercici 2007
Tipus d'interés técnic *)
Taules de mortalitat PERMF 2000P
IPC estimat 2%

* L'obtingut per a cada exercici per |'asseguradora en funcié de I'assignacié especifica d'inversions.

Exercici 2006
*)
PERMF 2000P
1%

En el cas del Banco de Valencia, S.A., les principals hipotesis considerades durant l'exercici 2007 i
2006, segons l'estipulat en la normativa vigent que regula els fons de pensions interns i externs,
en els estudis actuarials efectuats per actuaris independents per a cobrir els compromisos que
assumeix el Banc, son la utilitzacio de les taules de mortalitat PERMF 2000P i un tipus d'interés

anual tecnic entre el 2,42%% i el 4%.

A continuaci6 es presenta un detall del valor actual dels compromisos per prejubilacions assumits
per la Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castell6 i Alacant, Bancaixa, al 31 de desembre de 2007 i 2006
que es troben comptabilitzats en l'epigraf de “Provisions - Provisions per a pensions i obligacions

semblants”:

2007 2006
Valors actuals dels compromisos
Personal prejubilat anterior a I'exercici 2004 14.121 20.125
Personal prejubilat exercicis 2004 — 2007 86.120 102.035
Altres compromisos 6.005 21.522
Saldo registrat en I'epigraf “Provisions — Provisions 106.246 143.682

per a pensions i obligacions similars” del balang

Dades en milers d'euros

El valor actual dels compromisos inclosos en el quadre anterior ha estat determinat per actuaris

qualificats, els quals han aplicat per a quantificar-lo els criteris segiients:

N —

Metode de calcul del cost total per mitja de sistema de capitalitzacio individual.
Hipotesis actuarials utilitzades: no esbiaixades i compatibles entre si. Concretament, les

hipotesis actuarials més significatives que van considerar en els seus calculs van ser:

Hipotesis actuarials Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
Tipus nominal d'actualitzacio 2,6% 2,6%
Taules de mortalitat (*) PERMF 2000P PERMF 2000P
IPC 2% 2%

* Per als prejubilats anteriors a 2004 és GRMF 95.

3. L'edat estimada de jubilacio de cada empleat és la pactada.
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El moviment registrat en l'epigraf “Provisions - Fons per a pensions i obligacions similars” en els
exercicis 2007 i 2006 es mostra a continuacio:

2007 2006
Saldos a I'inici de I'exercici: 163.117 170.579
Moviments amb reflex en el compte de resultats:
Cost financer associat als compromisos (nota 36) 3.996 4.199
Fons dotats en I'exercici amb carrec a I'epigraf dotacions a provisions (net) - 14.928
Guanys i perdues actuarials - 340
Moviments sense reflex en el compte de resultats
Pagaments a prejubilats i altres compromisos (40.846)  (24.467)
Altres moviments 7.742 (2.462)
Saldos al tancament de I'exercici: 134.009 163.117

Dades en milers d'euros

46.2 Retribucions en espécie

El Grup, d'acord amb el Reglament de Beneficis Socials dEmpleats, facilita operacions actives als
seus empleats en condicions preferencials de tipus d'interés respecte al preu de mercat, donant-
hi la consideracio de remuneracions no monetaries i comptabilitzant-les com a despeses de
personal, havent suposat aquestes despeses el 2007 un total de 5.358 milers d'euros (3.273 milers
d'euros, en 2006).

47. ALTRES DESPESES GENERALS D'ADMINISTRACIO

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

2007 2006
Tecnologia i sistemes 43.595 34.684
Comunicacions 18.464 16.431
Publicitat 36.042 30.254
Immobles i installacions 24.301 17.787
Tributs 16.100 13.363
Lloguers 37.857 33.782
Altres despeses d'administracio 93.485 85.017

269.844 231.318

Dades en milers d'euros

En lUepigraf “Altres despeses generals d'administraci6” del compte de péerdues i guanys consolidat
es recullen els honoraris satisfets per les societats del Grup per l'auditoria dels comptes anuals,
que han ascendit a 462 milers d'euros (428 milers d'euros en 2006), dels quals 348 milers d'euros
corresponen a l'auditor principal. Addicionalment, l'auditor principal i altres auditors han meritat
altres servicis professionals per un import de 503 milers d'euros corresponents a altres servicis
(446 milers d'euros, en 2006), dels quals 428 milers corresponen a l'auditor principal.
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48. ALTRES CARREGUES D'EXPLOTACIO

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

2007 2006

Contribucié al Fons de Garantia de Deposits 12177 9.602
Despeses d'altres actius materials cedits en arrendament operatiu 57 1.865
Altres conceptes 152 -
12.386 11.467

Dades en milers d'euros

49. INGRESSOS | DESPESES FINANCERES D'ACTIVITATS NO FINANCERES

Aquests capitols dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2007 i 2006 recullen,
respectivament, els ingressos i les despeses financers meritats per les entitats no financeres
consolidades en el Grup. El seu desglossament en aquests exercicis, atenent-hi la naturalesa de
les partides que conformen els saldos, és el segiient:

2007 2006
Ingressos Despeses Ingressos Despeses
Per crédits i debits a altres empreses 2.373 9.318 601 677
Per valors representatius de deute 87 - - -
Per instruments de capital - - - -
Altres - - - -
2.460 9.318 601 677

Dades en milers d'euros

50. ALTRES GUANYS | PERDUES

El desglossament del saldo d'aquests capitols dels comptes de perdues i guanys consolidats dels
exercicis 2007 i 2006 és el segiient:

2007 2006
Guany Pérdua Guany Pérdua
Per venda d'actiu material 2.812 17 9.491 144
Per venda de participacions 4.907 762 50.302 3
Rendiments per prestacié de servicis 125 - 881 -
Altres conceptes 6.943 9.778 11.685 7.557
14.787 10.557 72.359 7.704

Dades en milers d'euros
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51. PARTS VINCULADES

A més de la informacio presentada en la nota 6, en relacié amb els saldos i les operacions
realitzades amb els membres del Consell d'’Administracio i amb ['Alta Direccio de la Caixa, a
continuacio es presenten els saldos registrats en els balancos consolidats al 31 de desembre de
2007 i 2006 i en els comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2007 i 2006 que tenen
el seu origen en operacions amb parts vinculades diferents de les incloses en la nota 6:

Empreses associades Altres parts vinculades
2007 2006 2007 2006

ACTIU:

Credits sobre clients 1.906.764 543.278 385.130 339.041
Efectes comercials, avangaments i resta 185 3.668 1.486 1.492
Préstecs 1.525.241 263.359 242.779 221.258
Comptes de credit 324.408 214.118 134.097 115.680
Altres actius 56.930 62.133 6.768 611

(Perdues per deterioracid) - - (5.338) -

PASSIU:

Débits a clients 55.456 74.060 32.561 44.060

Deébits representats per valors negociables - - 3.990 74

Derivats - - - -

Resta passius 10.388 10.133 2.849 14.061

PERDUES | GUANYS:

Despeses

Interessos i carregues assimilade 522 4.508 722 357

Comissions - - 142 -

Cost de vendes - - - -

Despeses financeres d'activitats no financeres 323 409 - -

Ingressos

Interessos i rendiments assimilats 28.807 14.012 17.588 10.081

Comissions 905 2.627 513 620

Vendes i ingressos de vendes per prestacio servicis - 2.235 - -

Ingressos financers d'activitats no financeres 2.274 582 - -

ALTRES:

Riscos contingents 235.746 186.079 29.281 36.869

Derivats - - 40.879 37.932

Compromisos contingents 184.608 147.722 29.035 119.905

Dades en milers d'euros

52. SERVICI D'ATENCIO AL CLIENT

De conformitat amb el que estableix l'article 17 de 'Ordre ECO/734/2004, d'11 de marg, sobre els
departaments i servicis d'atencio al client i el defensor del client de les entitats financeres, es va
presentar al Consell d'Administracio de Bancaixa l'Informe Anual del Servici d'Atenci6 al Client.
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Durant l'any 2007, el Servici d'Atenci6 al Client de Bancaixa ha registrat un total de 4.443
incidéncies i consultes, de les quals 3.113 corresponen a queixes i reclamacions admeses a
tramit, i en queden pendents de resolucié 92 a final d'any. L'any 2006, el nombre d'incidéncies i
consultes va ascendir a 3.893 de les quals van ser admeses a tramit 2.398, i en queden pendents
113 en acabar l'any 2006.

La distribucié de les queixes i reclamacions resoltes per productes i servicis en l'exercici 2007 va
ser la seglent:

Tipologia de les reclamacions Nombre Percentatge (%)
Operacions actives 492 15,81
Operacions passives 406 13,04
Altres productes 841 27,02
Servicis de cobrament i pagament 374 12,01
Servicis d'inversié 72 2,31
Assegurances i fons de pensions 215 6,91
Diversos 713 22,90
TOTAL 3.113 100

El resultat d'aquestes reclamacions admeses a tramit dels anys 2007 i 2006 ha sigut:

Nombre de Nombre de

reclamacions 2007 reclamacions 2006

Decisions favorables a I'entitat 2.249 1.273
Decisions favorables al client 670 852
Desistiments del client 79 186
Aplanaments de I'entitat 4 11
No competent 111 76
3.113 2.398

De la totalitat de les reclamacions resoltes favorables al client i dels aplanaments de l'entitat, se
solelicitava pels clients una indemnitzacié economica en 256 dels casos, i s’ha abonat un total de
100 milers d'euros.

El quadre comparatiu segiient dels anys 2007 i 2006 mostra els imports de les reclamacions
favorables al client o aplanaments de UEntitat, en aquells casos que van sol-licitar una quantia
economica, agrupades per trams.

Nombre de Nombre de

reclamacions 2007 reclamacions 2006

Finsa 10,00 € 46 119
De 10,01 € a 100,00 € 97 191
De 100,01 € a 1.000,00 € 89 141
De 1.000,01 € a 10.000 € 24 27
256 478

El termini de resolucié de les queixes i reclamacions durant l'exercici 2007 ha sigut de 9,8 dies
naturals, enfront dels 9,5 dies de l'any anterior.
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El Servici d'Atenci6 al Client utilitza per a les seues decisions els criteris comprats pel Servici de
Reclamacions del Banc d'Espanya i el Defensor del Client de la Federacié Valenciana de Caixes

d'Estalvis, i s'ajusta en tot moment a la normativa de transparéncia i proteccié de la clientela, als
usos financers i les bones practiques bancaries i al principi d'equitat.

Els resultats de l'activitat exercida pel Servici d'Atenci6 al Client de les empreses del Grup
Bancaixa que disposen d'aquest servici d'acord amb el que estableix 'Ordre ECO/734/2004, d'11

de marg, son:

e Servicis dAtencio al Client del Grup d'Assegurances, que comprén Aseguradora Valenciana, SA,
de Seguros y Reaseguros i Operadores de Banca Seguros vinculat al Grup Bancaixa, SA (abans,
Correduria especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Segurval):

Nombre de Nombre de

reclamacions 2007 reclamacions 2006

Reclamacions rebudes 35 29
Reclamacions resoltes en I'exercici 38 25
Reclamacions favorables al client 1 4
Reclamacions favorables a I'Entitat 37 20
Import abonat 132 49

Dades en milers d'euros

e Servicis d'Atencio al Client del Grup Banco de Valencia, que comprén el Banco de Valencia,

S.A., i Adquiera Servicios Financieros EFC, SL:

Nombre de Nombre de

reclamacions 2007 reclamacions 2006

Reclamacions rebudes 265 212
Reclamacions resoltes en I'exercici 189 156
Reclamacions favorables al client 28 44
Reclamacions favorables a I'Entitat 128 145
Import abonat 4 30

Dades en milers d'euros

e Servicis d'Atencio al Client del Grup Gestion de Activos, que comprén Arcalia Patrimonios AV,
SA, Arcalia Inversiones SGIIC, SA, Arcalia Pensiones EGFP, SA i Bancaja Fondos SGIIC, SA:

Reclamacions rebudes
Reclamacions resoltes en I'exercici
Reclamacions favorables al client

Reclamacions favorables a I'Entitat

Nombre de
reclamacions 2007

8
2

Nombre de
reclamacions 2006

14
4

Import abonat

Dades en milers d'euros
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ANNEX |
Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2007

% Capital posseit pel Grup

% Participacio % Participacio

present potencial Total
Entitat Domicili I;r:';‘r)tz::?p? Directa Indirecta Directa Indirecta Particip.
Banco de Valencia, S.A. Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia 1.745.810 - 26,90 - - 26,90
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L. Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia 6.041 - 100,00 - - 100,00
g:gz;e;j: Fondos Gestora Bancaja S.1.1.C.S.A. Abans C:;t;nrciorolla 4 - 6a planta, 46002 902 - 100,00 _ - 100,00
Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A. Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia 160 99,83 0,17 - - 100,00
Bancaja International Finance Ltd ggl;:gnHouse PO Box 309 Grand 1 100,00 ; . - 100,00
Invercalia Gestion Privada S.A. Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia 1.770 99,00 1,00 - - 100,00
Bancaja Eurocapital Finance Ltd gg'}f‘nqg [House PO Box 309 Grand 1 100,00 ; - - 100,00
Bancaja Participaciones, S.L. Cavallers 2, 12001 Castello 79.982 99,99 0,01 - - 100,00
Arcalia Patrim. Agencia de Valores S.A. Maria de Molina 39, 28006 Madrid 69.299 - 83,77 - - 83,77
Inversiones Valencia Capital Riesgo S.C.R. S.A. Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia 8.400 - 26,90 - - 26,90
Arcalia Inversiones SGIIC, S.A. Maria de Molina 39, 28006 Madrid 4.621 - 83,77 - - 83,77
Arcalia Pensiones EGFP, S.A. Maria de Molina 39, 28006 Madrid 639 - 83,77 - - 83,77
Ftpyme Bancaja 3 Fondo de Titulizaciéon de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
Bancaja 7 Fondo de Titulizacién de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
Bancaja 8 Fondo de Titulizacién de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
MBS Bancaja 1 Fondo de Titulizacion de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
MBS Bancaja 2 Fondo de Titulizacion de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
Real-Equity Colon 35 -10a, 46002 Valéncia 40.000 - 26,90 - - 26,90
Bancaja Capital, S.A. Cavallers 2, 12001 Castellén 61 100,00 - - - 100,00
Bancaja Emisiones S.A. Cavallers 2, 12001 Castellon 61 100,00 - - - 100,00
CM Bancaja 1 Fondo de Titulizacién de activos Orense 69, 2n Planta Madrid - - - - - -
Ftpyme Bancaja 4 Fondo de Titulizacién de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
Bancaja Gestién de Activos S.L. Pintor Sorolla 8, 46002 Valencia 45106 96,88 3,12 - - 100,00
Bancaja 9 Fondo de Titulizacién de activos Lagasca, 120 Madrid - - - - - -
MBS Bancaja 3 Fondo de Titulizacion de activos Lagasca, 120 Madrid - - - - - -
Bancaja US Debt S.A. Cavallers 2, 12001 Castelld 61 100,00 - - - 100,00
MBS Bancaja 3 Fondo de Titulizaciéon de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -
Adquiera Servicios Financieros E.F.C. S.L. Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia 7.080 - 15,87 - - 15,87
BVA Preferentes S.A. Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia 61 - 26,90 - - 26,90
Valenciana de Inversiones Participadas S.L. Pintor Sorolla 2, 46002 Valéencia 30.000 - 26,90 - - 26,90
Pyme Bancaja 5 Fondo de Titulizacion de activos Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -

Valencia Hipotecario 1 Fondo de Titulizacion de activos  Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -

Valencia Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria Lagasca 120, 28006 Madrid - - - - - -

Dades en milers d'euros
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Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2006

Entitat

Valencia Hipotecario 3 Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 10 Fondo de Titulizacion de activos

MBS Bancaja 4 Fondo de Titulizacion de activos

Cisa, Cartera de Inmuebles S.L.

Bancaja Inversiones S.A.

Bancaja 11 Fondo de Titulizacion de activos
Pyme Valencia 1 Fondo de Titulizacién de activos

Ftpyme 6 Bancaja Fondo de Titulizaciéon de activos

Bancaja Habitat, S.L.

Operador de Banca Seguros vinculado al Grupo

Bancaja, S.A.

Cavaltour, Agencia de Viajes, S.A.

Aseval Consultora de Pensiones y Seguros, S.L.

Servicom 2000 S.L.

Jeizer Tech, S.L.

Arcalia Servicios, S.A.

Hotel Alameda Valencia, S.L.
Santa Pola Green, S.L.

Ocio Los Monteros, S.L.
Encina Los Monteros, S.L.
European Estates Spain, S.L.
Mas de Peiron S.L.

Valldigna del Mar S.L.

Habitat USA Corporation

Urbanizadora Experiencia Inmobiliaria S.L.

Reales Atarazanas S.L.

Brosquil Habitat S.L.

Santa Pola Life Resorts S,L,
Fuentes de Chiva S.L.

NLBH Parques Comerciales S.L.
Orchid Investment B.V.

Hill Properties Private Ltd.

Dades en milers d'euros

Domicili

Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Pg. de I'Albereda, 3 Valéncia
Cavallers 2, 12001 Castelld
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

General Palanca 3 entl, 46003 Valéncia

Ptge. Ventura Feliu, 16 baix, 46007
Valéncia

Pl. Legié Espanyola 8, 46010 Valencia
Av. Primat Reig 189 entl., Valencia
Av. Primat Reig 189 entl., Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Pintor Sorolla 8, 46002 Valencia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

2 South Biscayne Boulevard, Suite 3400
- Miami (Florida)

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

C. Martinez Cubells 7 - 3°, Valéncia

8 Cross Street 11-00 PWC Building,
Singapur

50 Raffles Place #27 01&06, Singapur
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Import de
la particip.

26.330
3.577.946

190.727
652
210

3
2.086
102
199
5.786
3.980
277

788

1.803
17
350
5.313

1.702

2.500
14.727

1.100

% Capital posseit pel Grup

% Participacio

Directa

99,80
100,00
50,00

99,00

present

Indirecta

1,00
99,13
100,00
83,77
90,00
62,50
100,00
100,00
100,00
80,00
100,00
100,00
63,45
70,00
100,00
100,00
100,00
53,36
58,60

58,60

% Participacio

Directa

potencial

Indirecta

Total
Particip.

100,00
69,98

100,00
100,00
50,00
100,00
99,13
100,00
83,77
90,00
62,50
100,00
100,00
100,00
80,00
100,00
100,00
63,45
70,00
100,00
100,00
100,00
53,36
58,60

58,60
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Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2007

Entitat
Banco de Valencia, S.A.

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L.

Bancaja Fondos Gestora Bancaja S.I.I.C.S.A. Abans
Gebasa

Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A.
Bancaja International Finance Ltd

Invercalia Gestion Privada S.A.

Bancaja Eurocapital Finance Ltd

Bancaja Participaciones, S.L.

Arcalia Patrim. Agencia de Valores S.A.
Inversiones Valencia Capital Riesgo S.C.R. S.A.
Arcalia Inversiones SGIIC, S.A.

Arcalia Pensiones EGFP, S.A.

Ftpyme Bancaja 3 Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 7 Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 8 Fondo de Titulizacién de activos

MBS Bancaja 1 Fondo de Titulizacién de activos
MBS Bancaja 2 Fondo de Titulizaciéon de activos
Real-Equity

Bancaja Capital, S.A.

Bancaja Emisiones S.A.

CM Bancaja 1 Fondo de Titulizacién de activos
Ftpyme Bancaja 4 Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja Gestion de Activos S.L.

Bancaja 9 Fondo de Titulizacién de activos

MBS Bancaja 3 Fondo de Titulizaciéon de activos
Bancaja US Debt S.A.

MBS Bancaja 3 Fondo de Titulizacion de activos
Adquiera Servicios Financieros E.F.C. S.L.

BVA Preferentes S.A.

Valenciana de Inversiones Participadas S.L.

Pyme Bancaja 5 Fondo de Titulizacion de activos

Valencia Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién de activos

Domicili
Pintor Sorolla 2, 46002 Valencia

Pintor Sorolla 8 , 46002 Valéncia

Pintor Sorolla 4 - 6a planta, 46002
Valencia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Ugland House PO Box 309, Grand
Cayman

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéencia

Ugland House PO Box 309, Grand
Cayman

Cavallers 2, 12001 Castello

Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Coldn 35 - 102, 46002 Valéncia
Cavallers 2, 12001 Castello
Cavallers 2, 12001 Castelld
Orense 69 - 22 planta, Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Cavallers 2, 12001 Castelld
Lagasca 120, Madrid

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Valencia Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria Lagasca 120, 28006 Madrid

Dades en milers d'euros

180

Interessos minoritaris
gestionats pel Grup

Nbre. d'accions Valor nominal

83.154.988,33 83.154.988,33

5.047.800,00 5.047.800,00

Resultat aportat al
Grup en l'exercici
2006
47.400
(1.515)
33.998
(20)
(31.082)
(977)
(24.944)
(3.393)
(5.319)
(172)
9.545
19
1.557
2.027
4.548
621
1.993
(882)
(13.367)
(99.390)
566
1.283
(711)
6.449
2.469
(108.174)
11.040
656
(9.583)
245
690
(505)
1.525



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2007

Entitat

Valencia Hipotecario 3 Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 10 Fondo de Titulizacion de activos

MBS Bancaja 4 Fondo de Titulizacién de activos

Cisa, Cartera de Inmuebles S.L.

Bancaja Inversiones S.A.

Bancaja 11 Fondo de Titulizacion de activos
Pyme Valencia 1 Fondo de Titulizacién de activos

Ftpyme 6 Bancaja Fondo de Titulizacién de activos

Bancaja Habitat, S.L.

Operador de Banca Seguros vinculado al Grupo

Bancaja, S.A.

Cavaltour, Agencia de Viajes, S.A.

Aseval Consultora de Pensiones y Seguros, S.L.

Servicom 2000 S.L.

Jeizer Tech, S.L.

Arcalia Servicios, S.A.

Hotel Alameda Valencia, S.L.
Santa Pola Green, S.L.

Ocio Los Monteros, S.L.
Encina Los Monteros, S.L.
European Estates Spain, S.L.
Mas de Peiron S.L.

Valldigna del Mar S.L.

Habitat USA Corporation

Urbanizadora Experiencia Inmobiliaria S.L.

Reales Atarazanas S.L.

Brosquil Habitat S.L.

Santa Pola Life Resorts S,L,
Fuentes de Chiva S.L.

NLBH Parques Comerciales S.L.
Orchid Investment B.V.

Hill Properties Private Ltd.

Dades en milers d'euros

Domicili

Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Pg. de I'Albereda, 3 Valéncia
Cavallers 2, 12001 Castelld
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

General Palanca 3 entl., 46003 Valencia

Ptge. Ventura Feliu, 16 baix, 46007
Valencia

PI. Legi6é Espanyola 8, 46010 Valéncia
Av. Primat Reig 189 entl., Valéncia
Av. Primat Reig 189 entl., Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

2 South Biscayne Boulevard, Suite 3400
- Miami (Florida)

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

C. Martinez Cubells 7 - 3°, Valencia

8 Cross Street 11-00 PWC Building,
Singapur

50 Raffles Place #27 01&06, Singapur
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Interessos minoritaris
gestionats pel Grup

Nombre
d'accions

1.201.140.622,00

25.000,00

24.119,58

483.653,00

24.600,00

5.000,00

750.960,00

248.400,00

Valor
nominal

1.201.140.622,00

150.250,00

24.119,58

483.653,00

2.460.000,00

500.000,00

750.960,00

248.400,00

Resultat aportat al Grup

en l'exercici 2007

920
10.591
5.624

(251)
19.047
3.503

569
38.234

11.515

119
998
347
(23)
(78)

(621)
148
138
150

463

(339)



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2006

Entitat

Banco de Valencia, S.A.

Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.C.R., S.A.

Real-Equity

Bavacun, S.L.

Bancaja Fondos Gestora Bancaja, S.G.I.I.C., S.A.

(anteriorment denominada Gebasa)

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L.

SBB Participaciones, S.L.

Invercalia Gestion Privada, S.A.

Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A.
Cartera de Inmuebles, S.L.

Inmobiliaria Muntaner 262, S.A.
Bancaja International Capital Ltd.
Bancaja International Finance Ltd.
Bancaja Eurocapital Finance Ltd.
Bancaja Capital, S.A.

Bancaja Emisiones, S.A.

Arcalia Patrim. Agencia de Valores, S.A.

Arcalia Inversiones, S.G.I.I.C., S.A.

Arcalia Valores A.V., S.A., Sdad Unipersonal

Arcalia Pensiones, E.G.F.P., S.A.
Lastras Gestién, S..C.A.V., S.A.
Arcalia Servicios, S.A.

Coseval, S.A.

Segurval, S.A.

Aseval Consultora de Pensiones y Seguros, S.L.

Jeizer Tech, S.L.

Actura, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

European Estates International, S.L.
European Estates Spain, S.L.

Hotel Alameda Valencia, S.L.

Pueblo Los Monteros, S.L.

Dades en milers d'éuros

Domicili

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia
Coldn 35 - 10a planta, 46002 Valencia

Pintor Sorolla 2, 46002 Valencia

Pintor Sorolla 4 - 6a planta, 46002
Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia
Cavallers 2, 12001 Castelld
Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Muntaner 200 1-4, 08036 Barcelona

Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman
Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman
Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman

Cavallers 2, 12001 Castelld

Cavallers 2, 12001 Castello

Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Av. Blasco Ibafiez 8, 46010 Valéncia
General Palanca 3 entl, 46003 Valéncia
Pl. Legi¢ Espanyola 8, 46010 Valéncia

Av. Primat Reig 189 entl., Valencia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
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Import de
la particip.

153.174
8.400
24.000
1.447
902
7.387
79.982
61

160
63.152

1.820

60

61
55.992
4.621
3.864
639
20.895
199

60

589

434
14.936
3.012

800

7.047

19.999

% Capital posseit pel Grup

% Participacio

% Participacio
potencial

Indirecta Directa

present

Directa
38,33 0,08
- 38,41
- 38,41
- 19,59
100,00 -
- 100,00
99,99 0,01
99,00 1,00
99,83 0,17
99,80 0,20
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
66,63 7,68
- 74,31
- 74,31
- 74,31
98,21 -
- 74,31
99,98 0,02
99,86 0,14
99,00 1,00
- 100,00
- 100,00
- 100,00
- 100,00
- 100,00
- 90,00
- 100,00

Indirecta

Total
Particip.
38,41
38,41
38,41
19,59
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
74,31
74,31
74,31
74,31
98,21
74,31
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
90,00

100,00



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de 2006

Entitat

QOcio Los Monteros, S.L.

Encina Los Monteros, S.L.

Ciudad del Ocio, S.L.

Santa Pola Green, S.L.

General de Negocios 21, S.L.

Ribera Salud, S.A. (Datos de enero a septiembre)
Servicom 2000, S.L.

Cavaltour, Agencia de Viajes, S.A.

Port Androna, S.L.

Ftpyme Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 7, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 8, Fondo de Titulizacién de activos

MBS Bancaja 1, Fondo de Titulizacién de activos
MBS Bancaja 2, Fondo de Titulizacién de activos
CM Bancaja 1, Fondo de Titulizacion de activos
Ftpyme Bancaja 4, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja Gestiéon de Activos, S.L.

Bancaja 9, Fondo de Titulizacién de activos

Mas de Peirén, S.L.

MBS Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Valldigna del Mar, S.L.

Bancaja US Debt, S.A.

Habitat USA Corporation

MBS Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Adquiera Servicios Financieros, E.F.C., S.L.

BVA Preferentes, S.A.

Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.
Pyme Bancaja 5, Fondo de Titulizacién de activos

Valencia Hipotecario 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos

Valencia Hipotecario 1, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria

Valencia Hipotecario 3, Fondo de Titulizaciéon de Activos

Dades en milers d'euros

Domicili

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Pascual i Genis 22, 46002 Valéncia

Av. Primat Reig 189 entl., 46020
Valéncia

Ptge. Ventura Feliu 16 baix, 46007
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Orense 69-22 planta 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valencia

Cavallers 2, 12001 Castelld

2 South Biscayne Boulevard, Suite 3400

- Miami (Florida)
Lagasca 120, 28006 Madrid

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Lagasca 120, 28006 Madrid
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Import de
la particip.

276
788
60
4.100
100
3.170
5.347
210

148

61

1.364

3.540
61
17111

% Capital posseit pel Grup

% Participacio
present

Directa

Indirecta
100,00
100,00
100,00

62,50
100,00
50,00

99,13

100,00

% Participacio
potencial

Directa

Indirecta

Total
Particip.

100,00
100,00
100,00
62,50
100,00
50,00
99,13
50,00

100,00

100,00

80,00

100,00
100,00

100,00

22,66
38,41
38,41



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detalle de entidades dependientes integradas en Grupo Bancaja al 31 de diciembre de

2006

Entitat

Banco de Valencia, S.A.

Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.C.R., S.A.

Real-Equity

Bavacun, S.L.

Bancaja Fondos Gestora Bancaja, S.G.1.1.C., S.A.

(anteriorment denominada Gebasa)

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L.

SBB Participaciones, S.L.

Invercalia Gestion Privada, S.A.

Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A.

Cartera de Inmuebles, S.L.
Inmobiliaria Muntaner 262, S.A.
Bancaja International Capital Ltd.
Bancaja International Finance Ltd.
Bancaja Eurocapital Finance Ltd.
Bancaja Capital, S.A.

Bancaja Emisiones, S.A.

Arcalia Patrim. Agencia de Valores, S.A.

Arcalia Inversiones, S.G.I.I.C., S.A.

Arcalia Valores A.V., S.A., Sdad Unipersonal

Arcalia Pensiones, E.G.F.P., S.A.
Lastras Gestion, S.I.C.A.V., S.A.
Arcalia Servicios, S.A.

Coseval, S.A.

Segurval, S.A.

Aseval Consultora de Pensiones y Seguros, S.L.

Jeizer Tech, S.L.

Actura, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

European Estates International, S.L.
European Estates Spain, S.L.

Hotel Alameda Valencia, S.L.

Pueblo Los Monteros, S.L.

Dades en miler d"euros

Domicili

Pintor Sorolla 2, 46002 Valencia
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia
Colén 35 102 planta, 46002 Valencia

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

Pintor Sorolla 4 - 6a planta, 46002
Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valencia
Cavallers 2, 12001 Castelld
Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Muntaner 200 1-4, 08036 Barcelona

Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman
Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman
Ugland House PO Box 309 Grand
Cayman

Cavallers 2, 12001 Castelld

Cavallers 2, 12001 Castello

Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Av. Blasco Ibafiez 8, 46010 Valencia
General Palanca 3 entl, 46003 Valencia
Pl. Legi6 Espanyola 8, 46010 Valencia

Av. Primat Reig 189 entl., Valencia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

184

Interessos minoritaris
gestionats pel Grup

Nombre Valor
d'accions nominal
62.162.466 62.162
5.174 5.174
887.512 5.325
2.164.215 21.642
409.136 2.459
10.028 60
2.006 337
13.370 2.246
1.337 9

405 113
483.653 484

Resultat aportat
al Grup en
I'exercici 2006
30.976
(49)
(210)
(95)
26.778
(1.648)
10.690
(178)
(42)
3.017
(39)
(16.369)
(42.306)
(18.127)
(13.365)
(34.240)
(1.953)
7.725
1.445
36

490

16
2.705
1.392
(78)
(359)
34.127
10.347
(169)
(537)
(35)
1.636



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats dependents integrades en el Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2006

Entitat

Ocio Los Monteros, S.L.

Encina Los Monteros, S.L.

Ciudad del Ocio, S.L.

Santa Pola Green, S.L.

General de Negocios 21, S.L.

Ribera Salud, S.A. (Datos de enero a septiembre)
Servicom 2000, S.L.

Cavaltour, Agencia de Viajes, S.A.

Port Androna, S.L.

Ftpyme Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 7, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja 8, Fondo de Titulizacion de activos

MBS Bancaja 1, Fondo de Titulizacién de activos
MBS Bancaja 2, Fondo de Titulizacién de activos
CM Bancaja 1, Fondo de Titulizacion de activos
Ftpyme Bancaja 4, Fondo de Titulizacién de activos
Bancaja Gestion de Activos, S.L.

Bancaja 9, Fondo de Titulizacién de activos

Mas de Peirén, S.L.

MBS Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Valldigna del Mar, S.L.

Bancaja US Debt, S.A.

Habitat USA Corporation

MBS Bancaja 3, Fondo de Titulizacién de activos
Adquiera Servicios Financieros, E.F.C., S.L.

BVA Preferentes, S.A.

Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.

Pyme Bancaja 5, Fondo de Titulizacién de activos

Valencia Hipotecario 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos

Valencia Hipotecario 1, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria

Valencia Hipotecario 3, Fondo de Titulizacion de Activos

Dades en milers d'euros

Domicili
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Pascual y Genis 22, 46002 Valéncia

Av. Primat Reig 189 entlo., 46020
Valencia

Ptje. Ventura Feliu 16 baix, 46007
Valéncia

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Orense 69-22 planta 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 8, 46002 Valencia

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Lagasca 120, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda, 7 baix, 46010
Valéncia

Cavallers 2, 12001 Castelld

2 South Biscayne Boulevard, Suite
3400 - Miami (Florida)

Lagasca 120, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Pintor Sorolla 2, 46002 Valencia
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid
Lagasca 120, 28006 Madrid

Lagasca 120, 28006 Madrid

185

Interessos minoritaris
gestionats pel Grup

Nombre Valor
d'accions nominal
24.600 2.460
169.316 1.018
26.892 27
25.000 150
5.000 500
4.640.400 4.640
376 38
36.954 3.695

Resultat aportat
al Grup en
I'exercici 2006
(23)
(67)

15

67

149

761
(1.221)
(705)

1
(1.570)
3.228
5.348

876

1.579

664

2172
(73)

7.486
(14)

2.150
(41.992)
62

8.712
(47)
(156)
(83)

477
911

159



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

ANNEX I

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembe de

2007

Entitat
Aseguradora Valenciana, S.A.
Aguas de Valencia, S.A.

Coseval ll, S.L.

Cartera de Particips. Empresariales,
C.V,S.L.

Sitreba, S.L
Fondo CPE CV F.C.R.

Inversiones Financieras Agval S.L.

Dades en milers d'euros

Domicili

PI. Legi6 Espanyola 8, 46010 Valéncia

GV Marqués del Turia 19, 46004
Valéncia

Av. Blasco Ibanez, 8, 46010 Valéncia
Pintor Sorolla 8, 46002 Valéncia
Mauricio Moro 29, Malaga

Paseo Castellana 89, Madrid

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

% Capital posseit pel Grup

% Participacio

present

Directa Indirecta
50,00 -

- 36,12

- 50,00

50,00 -

- 44,13

- 50,00

- 36,12

% Participacio
potencial

Directa

Indirecta

Total
participacio

50,00
36,12
50,00
50,00
44,13
50,00
36,12

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembe de

2006

Entitat

Cartera de Particips. Empresariales,
C.V,S.L.

Fondo C.P.E. C.V.,F.C.R.
Sitreba, S.L.
Aseguradora Valenciana, S.A,

Coseval ll, S.L.

Dades en milers d'euros

Domicili

Pintor Sorolla 8, 46002 Valencia
Paseo Castellana 89, 28046 Madrid
Mauricio Moro 29, 29006 Malaga

PI. Legié Espanyola 8, 46010 Valéncia

Av. Blasco Ibafiez 8, 46010 Valencia

% Capital posseit pel Grup

% Participacio

present
Directa Indirecta
50,00 -
- 50,00
- 44,13
50,00 -
- 50,00
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% Participacio
potencial

Directa

Indirecta

Total
participacio
50,00
50,00
44,13
50,00
50,00

Resultat aportat
al Grup

17.273
1.174
(204)

(99)
4.403

107

Resultat aportat
al Grup

288
(131)
4.467
2.715
6.883



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

ANNEX 1l

Detall de les entitats associades al Grup Bancaja al 31 de desembre de 2007

Entitat
Urbaniges, S.L.

Auxiliar de Cobros e Informacién, S.A. "Acinsa

Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.

Porta Germanies, S.A.

Aguas de Valencia, S.A.

Ribera Salud, S.A.

Residencial Sensal, S.A.

Cami La Mar de Sagunto, S.I.
L'Agora Universitaria, S.L.

Parque Industrial Acceso Sur, S.A.
Benicasim Golf, S.A.
Urbanizadora Madrigal, S.L.
Parque Central Agente Urbanizador, S.L.
Logis Urba, S.L.

Masia de Monte Sano, S.L.
Terrenys Beguda Alta, S.L.

Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.

Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A.

Inverganim, S.L.

Sanyres Mediterraneo, S.L.

Lomas De El Pino, S.L.

Productores Hoteleros Reunidos, S.A.
Residencial Naquera Golf, S.A.
Analyst Invierte 21, S.L. (De Parque C.A.U.)
Ansogasa, S.L.

Med Wind Energy, S.L.

Urbanizadora Torremar, S.L.

Urban. Parque azul, S.L.

Lavaralda, S.L.

Golf Pefiiscola, S.A.

Marenys, S.L.

Periiscola Green, S.L.

Simara Negocios, S.L.

Proyectos Eodlicos Valencianos, S.A.
Urbanizadora La Vifia del Mar, S.L.
Nova panoramica, S.L.

Torre Lugano, S.L.

Iberport Consulting, S.A.

Nou Litoral, S.L.

Nordkapp Inversiones, S.A.
Promociones Espacio- Cisa Habitat, S.L.
Volca Inmuebles, S.L.

Residencial Lloma del Mas, S.L.

Dades en milers d'euros

% Capital posseit pel Grup
% Participacio % Participacio

present potencial Total
Domicili Directa Indirecta Directa Indirecta particip.
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 36,92 - - 36,92
Sorni 1, 46004 Valencia 23,18 - - - 23,18
Av. de Brasil 7, 28020 Madrid 19,99 - - - 19,99
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 33,33 - - 3333
GV Marqués del Turia 19, 46004 Valéncia - 36,12 - - 36,12
q\}]/bﬁo\;t:lg/naggnmanes 58, Ed. Sorolla Center Of. - 50,00 R - 50,00
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld - 20,00 - - 20,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 46,67 - - 46,67
Campus del Riu Sec, 2071 Castelld 34,00 - - - 34,00
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld - 20,00 - - 20,00
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld - 20,00 - - 20,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 20,00 - - 20,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 33,33 - - 33,33
Av. Diagonal 469 - 5°, 08036 Barcelona - 20,00 - - 20,00
Ctra. De Corbera Km. 1, Alzira (Valéencia) - 30,00 - - 30,00
Ptda. Del Moralet s/n Ctra. Benidorm-Finestrat 20,64 24,23 - - 44,87
Av.. Vicente Boluda, s/n, 46830 Beniganim - 50,00 - - 50,00
C. Gran Capitan, 2, 14008 Cordoba - 50,00 - - 50,00
Bailén, 29 - 4t drta., Alacant - 50,00 - - 50,00
Llaud s/n-07610 Palma de Mallorca - 29,93 - - 29,93
Abadia de Sant Marti n® 2 - 1 - 12, Valencia - 23,75 - - 23,75
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 20,00 - - 20,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 28,00 - - 28,00
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia - 26,00 - - 26,00
C. Trinitat 75, Castellé - 28,09 - - 28,09
Cronista Carreres 9 - 8¢, lletra J, Valéncia - 33,33 - - 33,33
José Abascal, 45, 28003 Madrid - 50,00 - - 50,00
Av. Papa Luna 68, Peiiscola (Castelld) - 28,00 - - 28,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 3333 - - 3333
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 66,66 - - 66,66
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pl. América n° 2 - 4° C, Valéncia - 20,00 - - 20,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 47,50 - - 47,50
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Salamanca, 7 - 1° - 1%, 46005 Valéncia - 25,71 - - 2571
Martinez Cubells, 7 - 3° - 52, 46002 Valencia - 25,00 - - 25,00
Marqués de Salamanca, 3 - 42, 20006 Madrid - 30,50 - - 30,50
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 21,60 - - 2160
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
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Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2007

Entitat

Sol i Vivendes Valencianes, S.A.
Restaura Inversions, S.L.

Inversiones Valix-6 SICAV, S.A.
Inversiones Loida Sicav, S.A.

Rimalo Inversiones SICAV, S.A.
Urbanismo Nuevo Siglo, S.L.

Nordic Residencial, S.L.

Grupo Lugodi, S.L.

lcono Mediterraneo, S.L.

Inversiones Patrimoniales La Marina, S.L.
Urbanismo Norte Peiiiscola, S.L.
Urbanizador Marina de Cope, S.L.
Royactura, S.L.

San Miguel del Mar Urbanizadora S.L.
Ensenada de San Miguel Urbanizadora S.L.
Marina Salud, S.A.

Vivendes Protegides Molinet, S.L.
Kalite Desarrollo, S.A.

Juvigolf, S.A.

Elido Desarrollos Urbanos, S.L.
Parque Industrial y Logistico del Mediterraneo, S.L.
Tupacasan, S.L.

Gescap Urbana, S.A.

Valle Levante, S.L.

Portuna Investments, B.V.

Nordic Sol Comercial S.L.

Bavacun, SL

Riviera Maya Investments BV
Lareldon, S.L.

Valmur Gestion y Desarrollo S.L.
Terminal Polivalente Saguntino S.A.
Concesiones Aeroportuarias S.A.
Actuaciones Urbanisticas Valencianas al Mar SL
Emeral Place LLC

Remember Spain S.A.

Habitat Son Valenti S.L.

Parque Industrial del Pla S.L.

IAF Chequia S.R.O.

Acinelav Inversiones 2006 S.L.
Energia Solar Aplicada S.L.

Vientos del Mar Menor S.L.

Eitwo international Investments S.L.
Pinar de Gestién S.L.

Urbanizadora Paisaje Abierto S.L.

Inquam Denmark B.V.

Dades en milers d'euros

Domicili

EnBou9i 11, 46001 Valéncia

GV De les Corts Catalanes 582, Barcelona
Pintor Sorolla 4, 46002 Valéncia

Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Guillem de Castro n° 46, Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
C. Filipines 39 - 22, Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
C. LaPaz 51, 03780 Pego (Alacant)

Pl. Cardona Vives 4, Castell6 de la Plana

C. Alcala 265, Madrid

Via de Servicio N-VI Km. 26-28290, Las Matas
(Madrid)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

C. Eusebio Sempere 22, 03003 Alacant

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pl. de I'Ajuntament 27, 46002 Valéncia

Cl. Francisco Jover 1 - Baix, drta., Palma de Mallorca
C. Cervantes 132, El Ejido (Almeria)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Av. de Arag6 24, Valéncia

Almirall Cadarso 3 - 2, Valencia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585 GB L'Haia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

Duintvoetlaan 4, 2243 LI Wasenaar

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

C. José Joaquin Landerer 42 - 6a planta, Elx
(Alacant)

C. Barques 2 - 2° Edifici Epoca, Valéncia

Av. Germans Bou 22, Castelld

Pl. de I'Ajuntament 87 - 4t, Valéncia

4000 N. 56 Ave. Hollywood, FI 33021 - Miami (Florida)
C. Salamanca - 1°- 1%, Valéncia

Gremi Vellutes 31, Palma de Mallorca

Av. de los Deportes s/n, Alzira (Valéncia)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Av. Alcora 17, Castello

Av. del Locutor Vicente Hipdlito 39, Alacant

C. 'Enmig n° 74, Castello

Camino de la Zarzuela n° 15, Madrid

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585 GB L'Haia
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% Capital posseit pel Grup

% Participacio % Participacio

present potencial Total
Directa Indirecta Directa Indirecta particip.
- 49,00 - - 49,00
- 20,00 - - 20,00
50,00 - - - 50,00
20,53 - - - 20,53
- 50,00 - - 50,00
- 29,00 - - 29,00
- 25,00 - - 25,00
- 25,00 - - 25,00
- 3333 - - 3333
- 25,00 - - 25,00
- 25,00 - - 25,00
- 20,00 - - 20,00
- 45,00 - - 45,00
- 3333 - - 3333
- 20,00 - - 20,00
- 17,50 - - 17,50
- 24,50 - - 24,50
- 40,00 - - 40,00
- 50,00 - - 50,00
- 14,00 - - 14,00
- 35,00 - - 35,00
- 50,00 - - 50,00
- 30,00 - - 30,00
- 20,00 - - 20,00
- 50,20 - - 50,20
- 25,00 - - 25,00
- 34,00 - - 34,00
- 50,20 - - 50,20
- 25,00 - - 25,00
- 80,00 - - 80,00
- 20,00 - - 20,00
- 15,00 - - 15,00
- 3833 - - 3833
- 3480 - - 34,80
- 40,00 - - 40,00
- 50,00 - - 50,00
- 25,00 - - 25,00
- 3333 - - 3333
- 2540 - - 2540
- 27,00 - - 27,00
- 40,00 - - 40,00
- 3333 - - 3333
- 50,00 - - 50,00
- 50,00 - - 50,00
- 76,80 - - 76,80



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2007

Entitat

Foible Business S.L.

Vistabella Habitat S.L.

Inmobiliaria Piedras Bolas S.A. de C.V.
Especializada y Primaria L'Horta Manises S.A.
Elche Crevillente Salud S.A.
Muchavista Sur Inversiones S.L.

Costa Verde Habitat S.L.

Geber Urbana S.L.

Share Capital S.L.

Altafulla Life Resort, S.L.

Alter Residencial S.L.

Playa Caracol S.L.

Valmor Sports S.L.

Gestion y Direccion Sociosanitaria Residencial S.L.

Banzagra Habitat S.L.

Diversia Concesiones y Servicios S.L.
Fibel 2005 S.L.

Proyectos y desarrollos hispanomexicanos de C.V.
Orchid Costa Private Ltd.

Ebrosa Participaciones S.L.

Playa Paraiso Maya S.A.de C.V.

D.U. Miraplana S.L.

Ferulen S.L.

Pol. Inwest Sp Z 0.0

Alianza Logistica Mafort-Habitat S.L.
Acuicultura Del Mediterraneo, S.L
Poligono Alto Llano S.L.

Promohabitat - Promotora Inmobiliaria S.A.

Dades en milers d'euros

% Capital posseit pel Grup
% Participacio % Participacio

present potencial Total
Domicili Directa Indirecta Directa Indirecta particip.
Pl. Hondures 20, Valéncia - 40,00 - - 40,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Ciutat de Cancun, Méxic - 38,40 - - 38,40
Pl. de I'Ajuntament 29 - 4a planta, Valéncia - 20,00 - - 20,00
:;-\;/(.)So\gtaslé\/nag;nmanes 58, Ed. Sorolla Center Of. - 3000 B - 30,00
C. Felipe Bergé 4, Alacant - 33,33 - - 3333
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
g.atl\;:;:gls\;)all\ggzit;nol y Estarriol 7, Parc Tecnologic, - 3333 B - 3333
Pl. de la Font 5, Torredembarra, Tarragona - 25,00 - - 25,00
Pl. Porta de la Mar 5, Valéncia - 40,00 - - 40,00
Blanoo Ko 643 Urb. Maiors-Liuomejor, Mallorea - 200 - - 2000
C. Almirall Cadarso, 11 - 3r - 8a, Valéncia 33,33 - - - 33,33
Pg. Albereda 56, 12 Valéncia - 25,00 - - 25,00
Juventud, 13, Edificio Azagra, Sevilla - 50,00 - - 50,00
Narciso Monturiol y Estarriol 7 Paterna, Valencia - 33,33 - - 33,33
C. Ricardo Portales, 5 - Baix, Vall d'Uixé - 33,33 - - 33,33
Municipio de Benito Juarez, Méxic - 25,10 - - 25,10
8 Cross Street 11-00 PWC Building, Singapur - 25,00 - - 25,00
C. Bibao 5 - Bajo, Saragossa - 50,00 - - 50,00
Municipio de Benito Juarez, Méxic - 25,10 - - 2510
C. Poli. Riu Sec, Parcela 2, Borriol Castello - 50,00 - - 50,00
Av. Dret de Reuni6, 2 Alzira - 30,00 - - 30,00
Poznan, Polonia - 30,00 - - 30,00
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Recinto Portuario Zona Relleno, 3, Sagunt - 20,00 - - 20,00
Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia - 20,00 - - 20,00
I‘lz(flf‘ll?,oLiAst{)lglan Saldanha; Praga Duque de Saldanha 50,00 ) - 50,00
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Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembe de

2007

Entitat

Urbaniges, S.L.

Auxiliar de Cobros e Informacion, S.A. "Acinsa"

Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Porta Germanies, S.A.

Aguas de Valencia, S.A.

Ribera Salud, S.A.

Residencial Sensal, S.A.

Cami La Mar de Sagunto, S.I.

L'Agora Universitaria, S.L.

Parque Industrial Acceso Sur, S.A.
Benicasim Golf, S.A.

Urbanizadora Madrigal, S.L.

Parque Central Agente Urbanizador, S.L.
Logis Urba, S.L.

Masia de Monte Sano, S.L.

Terrenys Beguda Alta, S.L.

Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.

Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm,

Inverganim, S.L.

Sanyres Mediterraneo, S.L.

Lomas De EI Pino, S.L.

Productores Hoteleros Reunidos, S.A.
Residencial Naquera Golf, S.A.
Analyst Invierte 21, S.L. (De Parque C.A.U.)
Ansogasa, S.L.

Med Wind Energy, S.L.

Urbanizadora Torremar, S.L.

Urban. Parque azul, S.L.

Lavaralda, S.L.

Golf Pefiiscola, S.A.

Marenys, S.L.

Periiscola Green, S.L.

Simara Negocios, S.L.

Proyectos Eodlicos Valencianos, S.A.
Urbanizadora La Vifia del Mar, S.L.
Nova panoramica, S.L.

Torre Lugano, S.L.

Iberport Consulting, S.A.

Nou Litoral, S.L.

Nordkapp Inversiones, S.A.
Promociones Espacio- Cisa Habitat, S.L.
Volca Inmuebles, S.L.

Residencial Lloma del Mas, S.L.

Dades en milers d'euros

- Valor en
Domicili llibres
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 1
Valéncia
Sorni 1, 46004 Valéncia 20
Av. de Brasil 7, 28020 Madrid 811
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Anci 541
Valéncia
GV‘Maquues del Turia 19, 46004 66.766
Valéncia
Av. Corts Valencianes 58, Ed. Sorolla 8.116
Center Of. 1104, Valéncia .
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld 1.000
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 933
Valéncia
Campus del Riu Sec, 2071 Castellén 41
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld 452
Av. Valéncia 95, 12005 Castello 1.890
Pg.‘de .I'Albereda 7 baix, 46010 5.469
Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia 3.386
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

o 439
Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia 1.400
Av. Diagonal 469, 5°, 08036 Barcelona 721
Ctra. De Corbera Km. 1, Alzira 645
(Valéncia)
Ptda. Del Moralet s/n Ctra. Benidorm-
Finestrat 39.131
Av. Vicente Boluda s/n, 46830

N 1.981
Beniganim
C. Gran Capitan 2, 14008 Cordova 3.539
Bailén, 29 - 4° dtra., Alacant 4.639
Llaiit s/n-07610 Palma de Mallorca 22117
Abadia de Sant Marti 2 - 1 - 12, Valéncia 875
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 3
Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

o 1.041
Valéncia
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia 5.297
C. Trinitat 75, Castelld 755
Cro‘nistla Carreres 9 - 8°, Lletra J, 1.874
Valéncia
José Abascal, 45, 28003 Madrid 2.002

Ad. Papa Luna 68, Pefiscola (Castelld) 6.160
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Valéncia 1.200

Pg.‘de .I '‘Albereda 7 baix, 46010 2074

Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Valéncia 1.500

Pl. América 2 - 4t C, Valéncia 1.048

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Valéncia 2187

Pg.‘de .I'Albereda 7 baix, 46010 2895

Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Valéncia 4.541

Salamanca, 7 - 1r - 1a, 46005 Valéncia -

Martinez Cubells, 7 - 3r - 5a, 46002

Valéncia 2730

Marqués de Salamanca, 3 - 42, 20006

Madrid 6.517

P° de Ig Alameda 7 baix, 46010 10.000

Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

Valéncia 3.888

\P/g.‘de .I'Albereda 7 baix, 46010 (114)
aléncia
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Aportacio al
resultat
consolidat

™
254
4.309
(16)
4.862

(451)
15

429

(282)
(16)

(23)

(30)
125
72
27.379
(412)
(855)
(43)
447

3.688
(211)

393
(124)

129
(773)
72

(383)

Valor
raonable

61
54
1.440
374
4.946
1.620
1.058
2.331
120
455
1.890
5.081
3.524
439
2,938
2224
648
45532
2.309
260
14.740
21528
875
1.193
1.133
9.925
755
1.939
3.874
6.262
588
3.986
5.333
1.073
2248
2.895
4.541
(111)
5917
1.724
10.070
4162

(114)

Estats financers al 31 de
desembre de 2007

Actiu

166
235
7.203
1.121
300.689
14.249
5.289
5219
352
2.275
9.449
11.363
17.621
878
8.814
11.118
2.160
187.954
9.236
6.305
29.481
71.560
3.686
5.964
4.045
38.174
2,687
5817
7.749
22.366
1.765
11.957
10.666
5.366
4.734
5.790
9.082

(433)
24.917
5.652
20.141
19.268

(228)

Passius

169
(863)
(14.352)
1.168
287.227
15.151
5214
4.300
352
2.275
10.858
11.395
17.737
869
8.904
10.492
1.919
162.865
10.883
8.014
29.566
70.432
3.687
5.895
4.063
23.990
3.439
5.836
6.963
22.809
1.758
11.957
3.600
5.366
4.720
6.446
9.430
(415)
24.912
5.228
21,686
18.934

537

Resultat

(3)
1.097
21555
(47)
13.462

(902)
75

920

(1.409)
(32)

(116)

(90)
626
241

25.089
(1.647)
(1.709)

(85)

1.128

69
(18)

14.184
(751)
(18)

786
(443)

424
(1.545)
334

(766)



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2007

Entitat

Sol i Vivendes Valencianes, S.A.
Restaura Inversions, S.L.

Inversiones Valix-6 SICAV, S.A.
Inversiones Loida Sicav, S.A.

Rimalo Inversiones SICAV, S.A.
Urbanismo Nuevo Siglo, S.L.

Nordic Residencial, S.L.

Grupo Lugodi, S.L.

Icono Mediterraneo, S.L.

Inversiones Patrimoniales La Marina, S.L.
Urbanismo Norte Pefiiscola, S.L.
Urbanizador Marina de Cope, S.L.
Royactura, S.L.

San Miguel del Mar Urbanizadora S.L.
Ensenada de San Miguel Urbanizadora S.L.
Marina Salud, S.A.

Vivendes Protegides Molinet, S.L.

Kalite Desarrollo, S.A.

Juvigolf, S.A.

Elido Desarrollos Urbanos, S.L.

Parque Industrial y Logistico del Mediterraneo,
S.L.

Tupacasan, S.L.

Gescap Urbana, S.A.

Valle Levante, S.L.

Portuna Investments, B.V.

Nordic Sol Comercial S.L.

Bavacun, SL

Riviera Maya Investments BV
Lareldon, S.L.

Valmur Gestién y Desarrollo S.L.
Terminal Polivalente Saguntino S.A.
Concesiones Aeroportuarias S.A.
Actuaciones Urbanisticas Valencianas al Mar SL
Emeral Place LLC

Remember Spain S.A.

Habitat Son Valenti S.L.

Parque Industrial del Pla S.L.

IAF Chequia S.R.O.

Acinelav Inversiones 2006 S.L.
Energia Solar Aplicada S.L.

Vientos del Mar Menor S.L.

Eitwo international Investments S.L.
Pinar de Gestién S.L.

Urbanizadora Paisaje Abierto S.L.

Inquam Denmark B.V.

Dades en milers d'euros

Domicili

En Bou 9i 11, 46001 Valéencia

GV De les Corts Catalanes 582,
Barcelona

Pintor Sorolla 4, 46002 Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Guillem de Castro n° 46, Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

C. Filipines 39 - 22, Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

C. La Paz 51, 03780 Pego, Alacant

PI. Cardona Vives 4, Castell6 de la
Plana

C. Alcala 265, Madrid

Via de Servicio N-VI Km. 26-28290, Las
Matas (Madrid)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

C. Eusebio Sempere 22, 03003 Alacant

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pl. de I'Ajuntament 27, 46002 Valencia

C. Francisco Jover 1 Baix - drta., Palma
de Mallorca

C. Cervantes 132, El Ejido (Almeria)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. d'Aragé 24, Valencia

Almirall Cadarso n° 3 - 2, Valéncia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585
GB L'Haia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia
Duintvoetlaan 4, 2243 LI Wasenaar

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

C. José Joaquin Landerer 42 - 6a
planta, Elx (Alacant)

C. Barques 2 -2° Edifici Epoca, Valencia
Av. Germans Bou 22, Castello

Pl. de I'Ajuntament 87 - 4°, Valéncia

4000 N. 56 Ave. Hollywood, FI 33021 -
Miami (Florida)

C. Salamanca - 1r- 1a, Valéncia

Gremi Vellutes 31, Palma de Mallorca
Av. de los Deportes s/n, Alzira
(Valéncia)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. Alcora 17, Castello

Av. del Locutor Vicente Hipdlito 39,
Alacant

C. Enmig 74, Castelld

Camino de la Zarzuela 15, Madrid
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585
GB L'Haia
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Valor en
llibres

2.926
1.870
1.202
498
1.202
7.408
1.500
365
200
343
2.416
18.883

2.687

3.600

4.900

2.400
14.077
42
225
4.793
358
286
8.418
777
1.151
6.962
1.001
2.597
200
2.895

812

718
998

1.960

25.191

4.789

100

22.883

Aportacio al
resultat
consolidat

4
(10)
120
30
172
(10)
458

(268)

(585)
(41)

(@)

24

(1)

(89)

(63)
(314)

(16)

Valor
raonable

2.925
1.867
1.794

563
1.702
7.276
1.292

365

200

343
2.366

18.883
2,687

(868)
1.195

2.450

3.544

13.920

87
5.166
358
286

(1.646)
255

(6.015)
4,083
1.005
2,597
198
2.895
8
812
179
998
35
1.942
25.191
224
4784

101

115

Estats financers al 31 de
desembre de 2007

Actiu

5.971
9.334
3.589
2.740
3.404
25.088
5.169
1.460
600
1.373
9.464
94.417

5.970

6.019

14.000

8.859
8.304
20
249
10.333
1.193
1.429
42.092
1.019
5.315
16.090
4.019
6.492
988
19.300
20
2.334
446
1.997
140
5577
99.178
829
11.960

302

76.895

Passius

5.963
9.381
3.348
2.593
3.060
25.121
3.337
2.530
591
1.705
9.875
94.435
5.960
1.026
5.948

14.000

10.322
8.386
33

238
10.284
1.193
1.433
42.449
1.271
6.238
16.124
4.001
6.492
995
19.300
23
3.582
453
2.000
103
5.824

99.259

11.999

300

76.858

Resultat

(48)
240
148
344
(33)
1.833
(1.070)
9
(332)
(410)
(17)
11
(29)
7
M
(1.463)
(82)
(13)
10
49
1

(3)
(1.248)
7)

®3)

37
(247)
(81)
412
(39)

™



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2007

Entitat

Foible Business S.L.

Vistabella Habitat S.L.

Inmobiliaria Piedras Bolas S.A. de C.V.
Especializada y Primaria L'Horta Manises S.A.
Elche Crevillente Salud S.A.

Muchavista Sur Inversiones S.L.

Costa Verde Habitat S.L.

Geber Urbana S.L.

Share Capital S.L.

Altafulla Life Resort, S.L.

Alter Residencial S.L.
Playa Caracol S.L.

Valmor Sports S.L.

Gestion y Direccion Sociosanitaria Residencial
S.L.

Banzagra Habitat S.L.
Diversia Concesiones y Servicios S.L.

Fibel 2005 S.L.

Proyectos y desarrollos hispanomexicanos de
C.V.

Orchid Costa Private Ltd.

Ebrosa Participaciones S.L.

Playa Paraiso Maya S.A.de C.V.
D.U. Miraplana S.L.

Ferulen S.L.

Pol. Inwest Sp Z 0.0

Alianza Logistica Mafort-Habitat S.L.
Acuicultura Del Mediterraneo, S.L
Poligono Alto Llano S.L.

Promohabitat - Promotora Inmobiliaria S.A.

Dades en milers d'euros

- Valor en
Domicili llibres
PI. Hondures 20, Valéncia 1.616
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia 3.961
Ciutat de Cancun, Méxic 76.596
Pl de I'Ajuntament 29, planta 4a,

Valéncia 4640
Auv. Corts Valencianes 58, Ed. Sorolla 1.470
Center Of. 1104, Valéncia .
C. Felipe Bergé 4, Alacant 1.150
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 502
Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010

. 442
Valéncia
C. Narciso Monturiol y Estarriol 7, Parc

> e 1.000

Tecnologic, Paterna, Valéncia
Pl. de la Font 5, Torredembarra 3505
Tarragona .
Pl. Porta de la Mar 5, Valéencia 120
Centro Comercial Maioris Local 23 -
Ctra. Cabo Blanco Km 6,3 Urb. Maioris- 153
Llucmajor, Mallorca
C. Almirall Cadarso 11 - 3° - 82,
Valéncia 335
Pg. Albereda 56, 12 Valéncia 3
Juventud, 13, Edificio Azagra, Sevilla 13.700
Narciso Monturiol y Estarriol 7, Paterna,

N 184
Valéncia
C/ Ricardo Portales, 5 - Baix, Vall d'Uixd 1.297
Municipio de Benito Juarez, Meéxic 18.175
8 Cross Street 11-00 PWC Building, 55
Singapur
C. Bibao 5 - Bajo, Saragossa 4.560
Municipio de Benito Juarez, Méxic 48.648
C. Poli. Riu Sec, Parcela 2, Borriol 3
Castelld
Av. Dret de Reuni6, 2 Alzira 627
Poznan, Polonia 2.493
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 4
Valéncia
Recinto Portuario Zona Relleno, 3,
Sagunt 6.000
Pintor Sorolla 2, 46002 Valencia 12
Edificio Atrium Saldanha; Praga Duque 25

de Saldanha, 1-11, Lisboa
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Aportacio al
resultat
consolidat

(2)
(56)
(2.537)

(49)

(30)

(30)

(61)

(999)

(1)

(1.121)

Valor
razonable

218
3.944
23.232
2.320
735
1.150
502
446
982
948
121

13.670
273
1.296
4173
50
4.560
11.862
3
(99)
745
5
627
12

25

Estats financers al 31 de
desembre de 2007

Actiu

545
7.889
65.160
11.600
2.450
3.451
1.003
892
2.947
3.791
301

757

914
5
27.340
820
3.889

(4.382)
201
9.120
24815
6
2.165
2.457
9
3.136
60

50

Passius

550
8.000
71.768
11.600
2.450
3.600
1.003
903
3.000
3.807
300

1.000

1.005
5
27.400
1.002
3.899
(404)
285
9.120
29.282

2.165
2.457
10
3.136
60
50

Resultat

37
(5)
(111)

(6.608)

(149)

(11)
(83)
(16)

(243)

(1)

(60)
(182)

(3.979)
(84)

(4.467)



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2006

Entitat

Atencion al cliente, AIE Grupo Seguros Bancaja
Rimalo Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Logis Urba, S.L.

Inversiones Loida, S.I.C.A.V., S.A.

Inversiones Valix-6, S.I.C.A.V., S.A.

Islalink, S.A.

Proyectos Edlicos Valencianos, S.A.
Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
L'Agora Universitaria, S.L.

Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.
Marina Salud, S.A.

Auxiliar de Cobros e Informacién, S.A. "Acinsa"
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A.
Urbanigés, S.L.

Urbanizadora Madrigal, S.L.

Simara Negocios, S.L.

Urbanizadora La Vifia del Mar, S.L.

Nova Panoramica, S.L.

Torre Lugano, S.L.

Residencial Sensal, S.A.

Cami La Mar de Sagunto, S.L.

Parque Industrial y Logistico del Mediterraneo, S.L.

Parque Industrial Acceso Sur, S.A.
Parque Central Agente Urbanizador, S.L.
Benicasim Golf, S.A.

Masia de Monte Sano, S.L.

Terrenys Beguda Alta, S.L.

Royactura, S.L.

San Miguel del Mar Urbanizadora S.L.
Ensenada de San Miguel Urbanizadora, S.L.
Tupacasan, S.L.

Ejido Desarrollos Urbanos, S.L.

Lomas de El Pino, S.L.

Masias de Bétera, S.L.

Volca Inmuebles, S.L.

Icono Mediterraneo, S.L.

Urbanizador Marina de Cope, S.L.
Sanyrés Mediterraneo, S.L.

Nordic Residencial, S.L.

Nordic Sol Comercial, S.L.

Alfaz del Sol Services, S.L.

Restaura Inversions, S.L.

Residencial Naquera Golf, S.A.
Ansogasa, S.L.

Analyst Invierte 21, S.L. (De Parque C.A.U.)

Dades en milers d'euros

Domicili

Av. Blasco Ibafiez 8, 46010 Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 4, 46002 Valéncia

Triana 26, 28016 Madrid

Ameérica 2 - 4t C, 46004 Valéncia

Av. de Brasil 7, 28020 Madrid

Campus del Riu Sec, 12071 Castelld
Ctra. de Corbera Km. 1, 46600 Alzira (Valéncia)
Eusebio Sempere 22, 03003 Alacant
Sorni 1, 46004 Valéncia

Ptda. del Moralet s/n Ctra. Benidorm, Finestrat
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Av. Valéncia 95, 12005 Castelld

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Av. Valéncia 95, 12005 Castello

P° de la Alameda 7 bajo, 46010 Valencia
Av. Valencia 95, 12005 Castello

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Av. Diagonal 469 5°, 08036 Barcelona

Via de Servici N-VI Km. 26, 28290 Las Matas
(Madrid)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéencia
Cervantes 132, 04700 El Ejido (Almeria)
Bailén 29 4° drta, 03001 Alacant

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
Alcala 265, 28027 Madrid

Gran Capitan 2, 14008 Cordoba

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

GV de les Corts Catalanes 582, 08011 Barcelona
Abadia de Sant Marti 2 1-12 , 46002 Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia
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% Participacio

% Capital posseit pel Grup
% Participacio

present potencial Total
Directa Indirecta Directa Indirecta particip.
- 65,00 - - 65,00

- 50,00 - - 50,00

- 50,00 - - 50,00
20,53 - - - 20,53
50,00 - - - 50,00
- 28,24 - - 28,24

- 20,00 - - 20,00
19,99 - - - 19,99
34,00 - - - 34,00
- 30,00 - - 30,00

- 17,50 - - 17,50
23,18 - - - 23,18
17,19 3,44 - - 20,63
- 36,92 - - 36,92

- 50,00 - - 50,00

- 50,00 - - 50,00

- 47,50 - - 47,50

- 50,00 - - 50,00

- 50,00 - - 50,00

- 20,00 - - 20,00

- 46,67 - - 46,67

- 35,00 - - 35,00

- 20,00 - - 20,00

- 20,00 - - 20,00

- 20,00 - - 20,00

- 33,33 - - 33,33

- 20,00 - - 20,00

- 4500 - - 45,00

- 3333 - - 33,33

- 20,00 - - 20,00

- 50,00 - - 50,00

- 14,00 - - 14,00

- 50,00 - - 50,00

- 100,00 - - 100,00

- 21,60 - - 21,60

- 33,33 - - 33,33

- 20,00 - - 20,00

- 50,00 - - 50,00

- 25,00 - - 25,00

- 25,00 - - 25,00

- 25,00 - - 25,00

- 20,00 - - 20,00

- 23,75 - - 23,75

- 28,00 - - 28,00

- 20,00 - - 20,00



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de
2006

% Capital posseit pel Grup

% Participacio % Participacio

present potencial Total
Entitat Domicili Directa Indirecta Directa Indirecta particip.
Urbanizadora Torremar, S.L. Trinitat 75, Castelld - 28,09 - - 28,09
Urban. Parque Azul, S.L. Cronista Carreres 9 8° Lletra J, 46003 Valéncia - 33,33 - - 33,33
Lavaralda, S.L. José Abascal 45, 28003 Madrid - 50,00 - - 50,00
Juvigolf, SA. Fﬂraalrlmc();risgo Jover 1 Baix - Drta., 07002 Palma de R 50,00 R R 50,00
Golf Pefiiscola, S.A. Av. Papa Luna 68, 12598 Pefiscola (Castelld) - 28,00 - - 28,00
Marenys, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 33,33 - - 33,33
Residencial Lloma del Mas, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Sol i Vivendes Valencianas, S.A. En Bou 9i 11, 46001 Valéencia - 49,00 - - 49,00
Vivendes Protegides Molinet, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 24,50 - - 24,50
Urbanismo Nuevo Siglo, S.L. Guillem de Castro 46, 46001 Valencia - 29,00 - - 29,00
Urbanismo Norte Pefiiscola, S.L. PI. Cardona Vives 4, Castell6 de la Plana - 25,00 - - 25,00
Promociones Espacio-Cisa Habitat, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Pefiiscola Green, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 33,33 - - 33,33
Portuna Investments, B.V. Laan Copes Van Catterburch 52, 2585 GB L'Haia - 35,00 - - 35,00
Riviera Maya Investments, B.V. Duintvoetlaan 4, 2243 LI Wasenaar - 35,00 - - 35,00
Porta Germanies, S.A. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 33,33 - - 33,33
Inverganim, S.L. Av. Vicente Boluda s/n, 46830 Beniganim - 25,00 - - 25,00
Productores Hoteleros Reunidos, S.A. Llaiit s/n, 07610 Palma de Mallorca - 29,93 - - 29,93
Med Wind Energy, S.L. Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia - 26,00 - - 26,00
Iberport Consulting, S.A. Salamanca 7 - 1r - 1a, 46005 Valéncia - 25,71 - - 25,71
Nou Litoral, S.L. Martinez Cubells 7 - 3r- 5a, 46002 Valéncia - 20,00 - - 20,00
Nordkapp Inversiones, S.A. Marqués de Salamanca 3 - 42, 20006 Madrid - 20,00 - - 20,00
Grupo Lugodi, S.L. Filipines 39 - 22, 46006 Valéncia - 25,00 - - 25,00
Inversiones Patrimoniales La Marina, S.L. La Paz 51, 03780 Pego (Alacant) - 25,00 - - 25,00
Kalite Desarrollo, S.A. Pl. de I'Ajuntament 2, 46002 Valéncia - 40,00 - - 40,00
Valle Levante, S.L. Almirall Cadarso 3 - 2n, 46005 Valencia - 20,00 - - 20,00
Gescap Urbana, S.A. Av. de Aragé 24, 46021 Valencia - 30,00 - - 30,00
Lareldon, S.L. Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia - 25,00 - - 25,00
Aguas de Valencia, S.A. GV Marqués del Turia 19, 46004 Valencia - 20,65 - - 20,65
Valmur Gestion y Desarrollo, S.L. (J/i’;i:ggq“"” Landerer 42 6° planta, Elche - 2500 - - 25,00
Terminal Polivalente Saguntino, S.A. Barques 2, 2n Edifici Epoca, 46002 Valéncia - 20,00 - - 20,00
Concesiones Aeroportuarias, S.A. Av. Germans Bou 22, 12003 Castello - 15,00 - - 15,00
Actuaciones Urbanisticas Valencianas al Mar, SL Pl. de I'Ajuntament 87 4°, 46002 Valéncia - 30,00 - - 30,00
Emeral Place LLC ?Iglg(r)iz;\la.)ss Ave. Hollywood, FI 33021 Miami R 34,83 R R 34,83
Remember Spain, S.A. Salamanca 7 - 1r- 1a, 46005 Valéncia - 40,00 - - 40,00
Habitat Son Valenti, S.L. Gremi Vellutes 31, 07009 Palma de Mallorca - 50,00 - - 50,00
Parque Industrial del Pla, S.L. Av. de los Deportes s/n, 46600 Alzira (Valencia) - 25,00 - - 25,00
IAF Chequia S.R.O. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Acinelav Inversiones 2006, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 25,40 - - 25,40
Energia Solar Aplicada. S.L. Av. Alcora 17, Castello - 27,00 - - 27,00
Vientos del Mar Menor, S.L. Av. del Locutor Vicente Hipdlito 39, 03540 Alacant - 40,00 - - 40,00
Eitwo international Investments, S.L. Enmig 74, 12001 Castelld - 33,33 - - 33,33
Pinar de Gestion, S.L. Camino de la Zarzuela 15, 28036 Madrid - 50,00 - - 50,00
Urbanizadora Paisaje Abierto, S.L. Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010 Valéncia - 50,00 - - 50,00
Inquam Denmark B.V. Laan Copes Van Catterburch 52, 2585 GB L'Haia - 45,00 - - 45,00
Foible Business, S.L. Pl. Hondures 20, 46022 Valéncia - 40,00 - - 40,00
Ribera Salud, S.A. Pascual i Genis 22, 46002 Valencia - 50,00 - - 50,00

Dades en milers d'euros
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Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2006

Entitat

Atencion al cliente, AIE Grupo Seguros Bancaja

Rimalo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Logis Urba, S.L.

Inversiones Loida, S.I.C.A.V., S.A.
Inversiones Valix-6, S.I.C.A.V., S.A.
Islalink, S.A.

Proyectos Edlicos Valencianos, S.A.

Mercavalor, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.

L'Agora Universitaria, S.L.

Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.

Marina Salud, S.A.

Auxiliar de Cobros e Informacion, S.A. "Acinsa"
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm,

S.A.
Urbanigés, S.L.

Urbanizadora Madrigal, S.L.
Simara Negocios, S.L.
Urbanizadora La Vifia del Mar, S.L.
Nova Panoramica, S.L.

Torre Lugano, S.L.

Residencial Sensal, S.A.

Cami La Mar de Sagunto, S.L.

Parque Industrial y Logistico del Mediterraneo,

S.L.
Parque Industrial Acceso Sur, S.A.

Parque Central Agente Urbanizador, S.L.

Benicasim Golf, S.A.
Masia de Monte Sano, S.L.
Terrenys Beguda Alta, S.L.
Royactura, S.L.

San Miguel del Mar Urbanizadora S.L.

Ensenada de San Miguel Urbanizadora, S.L.

Tupacasan, S.L.

Ejido Desarrollos Urbanos, S.L.
Lomas de El Pino, S.L.

Masias de Bétera, S.L.

Volca Inmuebles, S.L.

Icono Mediterraneo, S.L.
Urbanizador Marina de Cope, S.L.
Sanyrés Mediterraneo, S.L.
Nordic Residencial, S.L.

Nordic Sol Comercial, S.L.
Alfaz del Sol Services, S.L.
Restaura Inversions, S.L.
Residencial Naquera Golf, S.A.

Ansogasa, S.L.

Analyst Invierte 21, S.L. (De Parque C.A.U.)

Dades en milers d'euros

Domicili

Av. Blasco Ibafiez 8, 46010 Valéncia

Maria de Molina 39, 28006 Madrid

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Maria de Molina 39, 28006 Madrid
Pintor Sorolla 4, 46002 Valéncia
Triana 26, 28016 Madrid

America 2 - 4° C, 46004 Valéncia
Avda. de Brasil 7, 28020 Madrid

Campus del Riu Sec, 12071 Castello
Ctra. de Corbera Km. 1, 46600 Alzira
(Valencia)

Eusebio Sempere 22, 03003 Alacant

Sorni 1, 46004 Valencia

Ptda. del Moralet s/n Ctra. Benidorm,
Finestrat

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. Valéncia 95, 12005 Castelld

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia
Av. Valéncia 95, 12005 Castello

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av.Valéncia 95, 12005 Castelld

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. Diagonal 469 - 5°, 08036 Barcelona
Via de Servicio N-VI Km. 26, 28290 Las

Matas (Madrid)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Cervantes 132, 04700 El Ejido (Almeria)

Bailén 29 4° drta, 03001 Alacant

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Alcala 265, 28027 Madrid

Gran Capitan 2, 14008 Cordova

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

GV de les Corts Catalanes 582, 08011
Barcelona

Abadia de Sant Marti 2 1-12 , 46002
Valencia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

195

Valor en
llibres

1.202
456
498
1.202
6.748
711
811
4
645
525
20
48.038
11
5.900
1.500
2.470
3.000
5.252
319
933
225
401
3.600
2.261
1.400
721
2.700
400
6.000
5.250
42
4639
1.417
3.888
200
18.934
5.457

1.500

77

2.006
879

1.185

Aportacio al
resultat
consolidat

164

50
159
(30)
(52)

2.803

64

(633)
(3.581)

291
2.506
(48)
(416)
(69)
1.650

4.235

50
144
70
956
61
287

493

@)
100
(35)

215

(43)
(264)
310

(27)

(88)

113

117

Valor
raonable

1.530
433
514

1673

5.913
421

1.924

96
574
278

(152)
25.238

62

5.097

3.924

2.241

3.224

4716

1.203

1.902

83
395

3.546

2.179

4.267

1.721

2.685

(1.659)
1.181
5.142

4
17177
561

4.090

18.877
3.121
850
326

(30)
1.896
781
1.137

1.183

Estats financers al 31 de
desembre de 2006

Actiu

3.058
867
2506
3.345
20.938
2.107
9.623
282
2.010
1.500
656
122.336
168
1.200
7.848
4719
6.447
9.432
6.015
225
238

1.974

10.896

12.802

8.605

5.968

6.000

42

10.283

33

34.354

559

18.933

591

94.387
1.500

803

122

9.480

3.288

4.061

5.914

Passius

2.731
870
2.227
3.012
22.294
2.420
(4.034)
282
1.825
1.500
656
36.440
175
1.313
2.888
4.956
7.201
9.681
(2.283)
(8.374)
286
1.976
144
11.081
10.196
9.216
5.943
6.056
24
10.319
46
34.252
596
18.577
592
94.601
2.100
(731)
919
246
9.789
3.694
4.119

5.326

Resultat

327
(3)

279

333
(1.356)
(313)

13.657

185

85.896
(7)
(113)
4.960
(237)
(754)
(249)
8.298
8.599

(48)

(141)
(185)
2.606
(611)
25

(56)

(36)
(13)
102

(37)

356

(214)
(600)

734
(116)
(124)
(309)
(406)

(58)

588
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Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Bancaixa al 31 de desembre de

2006

Entitat

Urbanizadora Torremar, S.L.

Urban. Parque Azul, S.L.

Lavaralda, S.L.

Juvigolf, S.A.

Golf Pefiiscola, S.A.

Marenys, S.L.

Residencial Lloma del Mas, S.L.

Sol i Vivendes Valencianes, S.A.
Vivendes Protegides Molinet, S.L.
Urbanismo Nuevo Siglo, S.L.
Urbanismo Norte Peiiiscola, S.L.
Promociones Espacio-Cisa Habitat, S.L.
Peiiiscola Green, S.L.

Portuna Investments, B.V.

Riviera Maya Investments, B.V.
Porta Germanies, S.A.

Inverganim, S.L.

Productores Hoteleros Reunidos, S.A.
Med Wind Energy, S.L.

Iberport Consulting, S.A.

Nou Litoral, S.L.

Nordkapp Inversiones, S.A.

Grupo Lugodi, S.L.

Inversiones Patrimoniales La Marina, S.L.
Kalite Desarrollo, S.A.

Valle Levante, S.L.

Gescap Urbana, S.A.

Lareldon, S.L.

Aguas de Valencia, S.A.

Valmur Gestion y Desarrollo, S.L.
Terminal Polivalente Saguntino, S.A.

Concesiones Aeroportuarias, S.A.

Actuaciones Urbanisticas Valencianas al Mar,

SL
Emeral Place LLC

Remember Spain, S.A.

Habitat Son Valenti, S.L.

Parque Industrial del Pla, S.L.

IAF Chequia S.R.O.

Acinelav Inversiones 2006, S.L.
Energia Solar Aplicada. S.L.
Vientos del Mar Menor, S.L.

Eitwo international Investments, S.L.
Pinar de Gestion, S.L.
Urbanizadora Paisaje Abierto, S.L.
Inquam Denmark B.V.

Foible Business, S.L.

Ribera Salud, S.A.

Dades en milers d'euros

Domicili

Trinitat 75, Castelld

Cronista Carreres 9 - 8¢ lletra J, 46003
Valéncia

José Abascal 45, 28003 Madrid
Francisco Jover 1 Baix - drta., 07002
Palma de Mallorca

Avda. Papa Luna 68, 12598 Pefiiscola
(Castelld)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

En Bou 9i 11, 46001 Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Guillem de Castro 46, 46001 Valéncia
PIl. Cardona Vives 4, Castell6 de la
Plana

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585
GB L'Haia

Duintvoetlaan 4, 2243 LI Wasenaar
Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. Vicente Boluda s/n, 46830
Beniganim

Llaiit s/n, 07610 Palma de Mallorca
Pintor Sorolla 2 i 4, 46002 Valéncia

Salamanca 7 - 1r - 1a, 46005 Valéncia
Martinez Cubells 7 - 3r - 5a, 46002
Valéncia

Marqués de Salamanca 3 - 42, 20006
Madrid

Filipinas 39 - 2a, 46006 Valéncia

La Paz 51, 03780 Pego (Alacant)

PI. de I'Ajuntament 2, 46002 Valéncia
Almirall Cadarso 3 - 2n, 46005 Valéncia
Av. d'Aragé 24, 46021 Valéencia

Pintor Sorolla 2, 46002 Valéncia

GV Marqués del Turia 19, 46004
Valéncia

José Joaquin Landerer 42 - 6a planta,
Elx (Alacant)

Barques 2 - 2n Edifici Epoca, 46002
Valéncia

Av. Germans Bou 22, 12003 Castelld
Pl. de I'Ajuntament 87 - 4°, 46002
Valencia

4000 N. 56 Ave. Hollywood, Fl 33021
Miami (Florida)

Salamanca 7 - 1r - 1a, 46005 Valencia
Gremi Vellutes 31, 07009 Palma de
Mallorca

Av. de los Deportes s/n, 46600 Alzira
(Valéncia)

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Av. Alcora 17, Castelld

Av. del Locutor Vicente Hipolito 39,
03540 Alacant

Enmig 74, 12001 Castello

Camino de la Zarzuela 15, 28036
Madrid

Pg. de I'Albereda 7 baix, 46010
Valéncia

Laan Copes Van Catterburch 52, 2585
GB L'Haia

PI. Hondures 20, 46022 Valéncia

Pascual i Genis 22, 46002 Valéncia
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Valor en
llibres

969

2.001

2.002

14.076

6.160

1.200

200

2.940

7.231
1.300
7.000
4.147

14.703

12.084

541
3.671

22.117

5472
18

50
1.034
1.000
450
2.400
300
240
1.001
21.872

250

1.725

2.085

718

1.000

2.871

25.400

876

2.800
100

1.436
3.170

Aportacio al
resultat
consolidat

(31)

(10)
2.668
13

200

25
(37)

(79)
816
1.103
(87)
14.180
65
(197)
(56)
3.182
(34)
(25)

2.391

80

Valor
raonable

850
1.946
4.485
13.975
6.410
586

268

2.920

6.941
1.279
7.790
3.988
14.725
12.074
338
2.455
26.388
6.310
(68)
3.719
682
640
394
5.465
253
215
1.000
29.870

250

2.871
25211
876
2.800
100

1.436
4.301

Estats financers al 31 de
desembre de 2006

Actiu

3.026
5.837
8.969
8.415

22.892
1.757
536

2

2
23.936
5.115
15.580
11.965
42.069
16.180
1.014
9.821
69.292
24.272

(263)
18.595
3.410
2.559
1575
13.661
1.268
718
3.998
129.395
999

60
11.500
23
5.820
425
1.999
60
162.000
99.255
3.246
7.000
300

5

6

7
3.591
9.790

Passius

3.438
5.867
3.993
8.604

22.892
1.764
(3.732)
9)
2
23.967
5.115
13.748
11.965
41.999
16.286
1.014
10.136
66.564
20.028
74

(52.304)

3.030
3.348
1.800
5.707
1.437
800
3
117.812
1.000
60
11.500
30

6.153

2.000
60
162.000
100.000
3.246
7.000
300

6

6

7

3.591
8.813

Resultat

@12)
(30)
4.976
(189)
7
4.268

1

31)

1.832

70
(106)

(315)
2.728
4.244

(337)

70.899

380
(789)
(225)
7.954
(169)
(82)

11.583

(1

977
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ANNEX IV

Moviment de Patrimoni net corresponent a ['Exercici 2007

BALANC A 1 DE GENER DE 2007
Ajustos per canvis de criteris comptables

Ajustos per errors

PATRIMONI NET ATRIBUIT A L'EXERCICI
FONS PROPIS

Reserves / (Pérdues) Reserves (pérdues)

Prima pel métode de la

Capital d'emissio r:\[ﬁzm‘::c‘:g :-?ssetfvgz Romanent participacié
Reserves

- - 92.247 2.226.401 - (14.725)

Balang rectificat

- - 92.247 2.226.401 - (14.725)

VARIACIONS DEL PATRIMONI NET
Guanys/(Pérdues) per valoracio
Transferit a pérdues i guanys
Transferit a valor comptable elements coberts
Impostos sobre beneficis

Total ajustos per valoracié (net)

Resultat consolidat del periode
Ajustos per canvis de criteris comptables
Ajustos per errors

Resultat consolidat del periode rectificat
Dividends/retribucié
Dotacié a I'Obra Social
Emissions/(Reduccions) instruments de capital
Compravenda d'instruments propis
Pagaments amb instruments de capital
Despeses d'emissio
Traspassos entre partides

Altres variacions del periode

- . (981) 783.370 - (13.187)

- - 420 - - -

- - (1.401) 783.370 - (13.187)
- - (1.401) 783.370 - (13.187)

BALANG AL 31 DE DESEMBRE DE 2007

- - 91.266 3.009.771 - (27.912)

Entitat dominant
Entitats dependents
Entitats multigrup

Entitats associades

Dades en milers d'euros

- - 91.266 2.631.813 - -
- - - 318.530 - -
- - - 59.428 - -
. . - y - (27.912)

197



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Moviment de Patrimoni net corresponent a I'Exercici 2007

BALANG A 1 DE

GENER DE 2007
Ajustos per canvis de
criteris comptables

Ajustos per errors

Altres instruments
de capital

PATRIMONI NET ATRIBUIT A L'EXERCICI
FONS PROPIS

Valors
propis

Quotes
participatives

Fons de reserves de
quotaparticips

Fons
d'estabilitzacio

Excedent no
compromeés

788.096

Total

3.092.019

Balang rectificat

788.096

3.092.019

VARIACIONS DEL
PATRIMONI NET
Guanys/(Perdues) per
valoracié
Transferit a pérdues i
guanys
Transferit a valor
comptable elements
coberts
Imposts sobre
beneficis
Total ajusts per
valoracio (Net)
Resultat consolidat del
periode
Ajustos per canvis de
criteris comptables

Ajustos per errors

Resultat consolidat
del periode
rectificat

Dividends/retribucio

Dotacié a I'Obra Social
Emissions/
(Reduccions)
instruments de capital
Compravenda
d'instruments propis
Pagaments amb
instruments de capital

Despesses de emisio
Traspassos entre partides

Altres variacions del periode

(296.926)

491.170

491.170

(72.000)

(716.096)
(788.096)

472.276

420

420

491.170

491.170

(72.000)

52.686
(19.314)

BALANG AL 31 DE
DESEMBRE DE 2007

491.170

3.564.295

Entitat dominant
Entitats dependents
Entitats multigrup

Entitats associades

Dades en milers d'euros
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306.680
122.941
35.215
26.334

3.029.759
441.471
94.643

(1.578)
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Moviment de Patrimoni net corresponent a I'Exercici 2007

PATRIMONI NET (CONTINUAQIO)
AJUSTOS PER VALORACIO

Actius financers Passius financers a valor c . .
disponibles per a la raonable amb c.:anvi's en quxgls)Giir'tel;:::gs Cozi?:;i: I',r;‘;‘::::;";
venda patrimoni net

BALANC A 1 DE GENER DE 2007 400.169 - 10.592 -
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - -
Ajustos per errors - - - -
Balang rectificat 400.169 - 10.592 -
VARIACIONS DEL PATRIMONI NET 66.599 - (16.106) -
Guanys/(Pérdues) per valoracio 169.120 - (11.535) -
Transferit a pérdues i guanys (47.557) - (8.320) -
Transferit a valor comptable elements coberts - - - -
Impostos sobre beneficis (54.964) - 3.749 -
Total ajustos per valoracié (net) 66.599 - (16.106) -
Resultat consolidat del periode - - - -
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - -
Ajustos per errors - - - -
Resultat consolidat del periode rectificat - - - -
Dividends/retribucio - - - R
Dotaci6 a I'Obra Social - - - R
Emissions/(Reduccions) instruments de capital - - - -
Compravenda d'instruments propis - - - -
Pagaments amb instruments de capital - - - -
Despeses d'emissid - - - -
Traspassos entre partides - - - -
Altres variacions del periode - - - -
BALANG AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 466.768 - (5.514) -
Entitat dominant 274.438 - (5.514) -
Entitats dependents 38.814 - -
Entitats multigrup 153.516 - -

Entitats associades

Dades en milers d'euros
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Moviment de Patrimoni net corresponent a I'Exercici 2007

PATRIMONI NET (CONTINUAQIO)
AJUSTOS PER VALORACIO

Actius no

Diferéncies corrents Total TOTAL oS TOTAL

BALANC A 1 DE GENER DE 2007 (70) - 410.691 3.502.710 565.835 4.068.545
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - -
Ajustos per errors - - - - - -
Balang rectificat (70) - 410.691 3.502.710 565.835 4.068.545
VARIACIONS DEL PATRIMONI NET (366) 50.127 522.403 1.561.549 2.083.952
Guanys/(Pérdues) per valoracié (542) - 157.043 157.043 35.819 192.862
Transferit a pérdues i guanys - - (55.877) (55.877) - (55.877)
Transferit a valor comptable elements coberts - - - - - -
Impostos sobre beneficis 176 - (51.039) (50.619) - (50.619)
Total ajustos per valoracié (net) (366) - 50.127 50.547 35.819 86.366
Resultat consolidat del periode - - - 491.170 112.794 603.964
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - -
Ajustos per errors - - - - - -
Resultat consolidat del periode rectificat - - - 491.170 112.794 603.964
Dividends/retribucio - - - - (77.398) (77.398)
Dotacié a I'Obra Social - - - (72.000) - (72.000)
Emissions/(Reduccions) instruments de capital - - - - 1.490.334 1.490.334
Compravenda d'instruments propis - - - - - -
Pagaments amb instruments de capital - - - - - -
Despeses d'emissid - - - - - -
Traspassos entre partides - - - 52.686 - 52.686
Altres variacions del periode - - - (19.314) 1.412.936 1.393.622
BALANG AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 (436) - 460.818 4.025.113 2.127.384 6.152.497
Entitat dominant (436) - 268.488 3.298.247 - 3.298.247
Entitats dependents - - 38.814 480.285 2.127.384 2.607.669
Entitats multigrup - - 153.516 248.159 - 248.159
Entitats associades - - - (1.578) - (1.578)

Dades en milers d'euros
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Moviment de Patrimoni net corresponent a I'Exercici 2006

BALANC A 1 DE GENER DE 2006
Ajustos per canvis de criteris comptables

Ajustos per errors

PATRIMONI NET ATRIBUIT A L'EXERCICI
FONS PROPIS

Reserves / (Pérdues)

Resta de
reserves

1.947.046

Prima Reserves de
d'emissio revaloracié

- - 94.799

Capital

Reserves (pérdues) pel
métode de la

Romanent participacié

- (19.914)

Balang rectificat

- - 94.799 1.947.046

- (19.914)

VARIACIONS DEL PATRIMONI NET
Guanys/(Pérdues) per valoracio

Transferit a pérdues i guanys

Transferit a valor comptable elements coberts

Impostos sobre beneficis

Total ajustos per valoracié (net)

Resultat consolidat del periode
Ajustos per canvis de criteris comptables
Ajustos per errors

Resultat consolidat del periode rectificat
Dividends/retribucio

Dotacié a I'Obra Social

Emissions/(Reduccions) instruments de capital

Compravenda d'instruments propis
Pagaments amb instruments de capital
Despeses d'emissid

Traspassos entre partides

Altres variacions del periode

- - (2.552) 279.355

- - 2.230 -
- - 2.230 -

- - (4.782) 279.355
- - (4.782) 279.355

- 5.189

- 5.189
- 5.189

BALANG AL 31 DE DESEMBRE DE 2006

- - 92.247 2.226.401

. (14.725)

Entitat dominant
Entitats dependents
Entitats multigrup

Entitats associades

Dades en milers d'euros

- - 92.247 1.884.652
- - - 299.358

- - - 42.391
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Moviment de Patrimoni net corresponent a I'Exercici 2006

Altres instruments
de capital
BALANGC A 1 DE GENER DE
2006
Ajustos per canvis de
criteris comptables

Ajustos per errors -

Valors
propis

FONS PROPIS

Quotes
participatives

Fons de reserves de
quotaparticips

Fons
d'estabilitzacio

Excedent no
compromeés

324.599

Total

2.346.530

Balang rectificat -

324.599

2.346.530

VARIACIONS DEL
PATRIMONI NET
Guanys/(Pérdues) per
valoracié
Transferit a pérdues i
guanys
Transferit a valor
comptable elements -
coberts
Impostos sobre
beneficis
Total ajustos per valoracio
(net)

Resultat consolidat del periode -

Ajustos per canvis de
criteris comptables

Ajustos per errors -

Resultat consolidat
del periode -
rectificat

Dividends/retribucié -

Dotacié6 a I'Obra

Social

Emissions/

(Reduccions) -
instruments de capital

Compravenda

d'instruments propis

Pagaments amb

instruments de capital

Despeses d'emissio -

Traspassos entre
partides

Altres variacions del periode -

463.497

796.009

796.009

(7.913)
(58.000)

(266.599)
(332.512)

745.489

2.230
2.230

796.009

796.009

(7.913)
(58.000)

13.163

(52.750)

BALANG AL 31 DE
DESEMBRE DE 2006

788.096

3.092.019

Entitat dominant -
Entitats dependents -
Entitats multigrup -

Entitats associades -

Dades en milers d'euros
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(10.089)
12.260
22.180

2.740.644
289.269
54.651
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Moviment de Patrimoni net corresponent a l'exercici 2006

PATRIMONI NET (CONTINUA'CI())
AJUSTS PER VALORACIO

Actius financers Passius financers a valor c o .
disponibles per a la raonable amb c.:anvi's en quxgls)%r't:f:::ﬁs Cobe:‘r;;Ier: : I',';‘;‘::::;n;
venda patrimoni net

BALANC A 1 DE GENER DE 2006 397.042 - 30.334 -
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - -
Ajustos per errors - - - -
Balang rectificat 397.042 - 30.334 -

VARIACIONS DEL PATRIMONI NET 3.127 (19.742)
Guanys/(Pérdues) per valoracié 880.311 - 27.109 -
Transferit a pérdues i guanys (569.075) - (37.363) -
Transferit a valor comptable elements coberts - - - -
Impostos sobre beneficis (308.109) - (9.488) -
Total ajusts per valoracié (Net) 3.127 - (19.742) -
Resultat consolidat del periode - - - -
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - -
Ajustos per errors - - - -
Resultat consolidat del periode rectificat - - - -
Dividends/retribucio - - - R
Dotaci6 a I'Obra Social - - - R
Emissions/(Reduccions) instruments de capital - - - -
Compravenda d'instruments propis - - - -
Pagaments amb instruments de capital - - - -
Despeses d'emissid - - - -
Traspassos entre partides - - - -
Altres variacions del periode - - - -
BALANG AL 31 DE DESEMBRE DE 2006 400.169 - 10.592 -
Entitat dominant 309.629 - 10.592 -
Entitats dependents 15.260 - - -
Entitats multigrup 75.280 - - -

Entitats associades

Dades en milers d'euros

203



Bancaixa 2007 Informe anual. Comptes anuals

Moviment de Patrimoni net corresponent a l'exercici 2006

PATRIMONI NET (CONTINUA'CI())
AJUSTS PER VALORACIO

le?:i;eg::ilsi correntsAeﬁtl\;]esnzg Total TOTAL ngﬁfzgg TOTAL

BALANG A 1 DE GENER DE 2006 119 - 427.495 2.774.025 523.681 3.297.706
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - -
Ajustos per errors - - - - - -
Balang rectificat 119 - 427.495 2.774.025 523.681 3.297.706
VARIACIONS DEL PATRIMONI NET (189) (16.804) 728.685 42.154 770.839
Guanys/(Perdues) per valoracio (291) - 907.129 907.129 10.672 917.801
Transferit a pérdues i guanys - - (606.438) (606.438) - (606.438)
Transferit a valor comptable elements coberts - - - - - -
Impostos sobre beneficis 102 - (317.495) (315.265) - (315.265)
Total ajusts per valoracié (Net) (189) - (16.804) (14.574) 10.672 (3.902)
Resultat consolidat del periode - - - 796.009 70.907 866.916
Ajustos per canvis de criteris comptables - - - - - -
Ajustos per errors - - - - - -
Resultat consolidat del periode rectificat - - - 796.009 70.907 866.916
Dividends/retribucid - - - (7.913) (39.425) (47.338)
Dotaci6 a I'Obra Social - - - (58.000) - (58.000)
Emissions/(Reduccions) instruments de capital - - - - - -
Compravenda d'instruments propis - - - - - -
Pagaments amb instruments de capital - - - - - -
Despeses d'emissid - - - - - -
Traspassos entre partides - - - 13.163 - 13.163
Altres variacions del periode - - - (52.750) (39.425) (92.175)
BALANC AL 31 DE DESEMBRE DE 2006 (70) - 410.691 3.502.710 565.835 4.068.545
Entitat dominant (70) - 320.151 3.060.795 - 3.060.795
Entitats dependents - - 15.260 304.529 565.835 870.364
Entitats multigrup - - 75.280 129.931 - 129.931
Entitats associades - - - 7.455 - 7.455

Dades en milers d'euros
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ANNEX V

Relaci6 d'agents del Banco de Valencia, S.A.

Nom

Joares lzquierdo, Isaac

Fiscal Representative, S.L.
Valferelda, S.L.

R.B. Asesores Empresas, S.L.
Aliaga Andrés, Fernando Javier
Gabinete de Asesoramiento Cont. S.L.
Labogestién, S.L.

Lekeux Lagrou, Balduino

Marti Torres, Vicente L.

J.G.P. Asesores, S.L.

Civera Tramitacion Immobiliaria, S.L.
G.E. Asefilco, S.L.

Enrique Sanchis Caurin

Gordon Clive Webster Myhill

Grau Asesores, S.L.

Worthwick, S.L.

Alvigestio, S.L.

Asesoria Albert Moliner, S.L.
Agencia Seguros Safornova, S.L.
Iberbrokers Asesores Financieros, S.L.
Organizacién y Control Pyme, S.L.
Enguix Asociadas, S.L.

Camara Anguita, Maria Luisa
Montes Fandos, Carlos

Morant Canet, Rafael

Pitarch Sivera, Joaquin

Garcia Muntanez, Margarita Rosa
Asesoria d’Empreses Oficem, S.L.
Llorca Esteve, S.L.

Immobiliaria Orourbis 2001,S.L.
Quintanilla 2000, S.L.

Asesoria P.M.C. Asociados XXI, S.L.
Séneca Rioja, S.L.

Prisan Asesoria de Empresas, S.L.

Aifos Asesoramientos Financieros, S.L.

Fernandez Costa, Encarnacion
Greus Duran, Jorge

Ubeda Ruiz, Javier

Imfisgrao, S.L.

Electe Assessorament, S.L.
Arnau Gémez, Nuria

Lépez y Vela Asesores, S.L.
Gestoria Rallo S.L.
Gasch-Salvador Granell, S.L.
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Placa
Carlet

El Campello
Elda
Godella
Xabia
Picassent
La Vila Joiosa
Dénia
Gandia

La Pobla de Vallbona
Massalfassar
Catarroja
Vilamarxant
Xabia
Tavernes de la Valldigna
Madrid
Vila-real
Vila-real
Gandia
Saragossa
Osca
Valéncia
Alcorcén
Valéncia
Carcaixent
Almassora
Benidorm
Alginet
Benidorm
Torreblanca
Madrid
Castello
Logronyo
Elx

Madrid
Alacant
Algemesi
Dénia
Castelld
Nules
Moncofa
Manuel
Castello

Castelld
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Relacié d'agents del Banco de Valencia, S.A.

Nom Placa

Vidal Orts, Alicia Albaida

Sanchez Llorca, Santiago Alacant

Secure Valencia, S.L. Tavernes Blanques
José Sanchez Aguilar, S.L. Vinaros

Seyfer Asesoria, S.L. Castello

Marin Martin, Maria del Carmen Alacant

Gestion y Servicios Campo Verdel, S.L. Pilar de la Horadada
Aban Sanz, Angel Luis Saragossa
Valdelasirea, S.L. Osca

Ricardo Martinez Lépez y Asociados S.L. Murcia
Mediterranea & Mar Menor Homes, S.L. San Pedro del Pinatar
Tormo Martinez, Antonio Alhama de Mdrcia
Montoya Morata, Ricardo José Lorca

Avilés Ramos, Alfonso Mdrcia

Gonzalez Diaz, Francisco J. Llano del Real
Ruiz Garcia, Juan A. Mula

Martinez Ponce, M. del Rosario Mdrcia

Gilmar, S.L. Sangonera
Andreu & Segura Asesores Lorca

Fernandez Rodriguez, Maria Soledad Madrid

Sanchez Arraras, Jesus Pamplona
Infogem Asesores, S.L. Valéncia
Serviloal, S.L. Madrid

Euro Asesores, Soc. Coop. V. Alacant

General Estructuras y Ferrallas, S.L. Alacant

Miguel Lucas Consultores, S.L. Novelda
Tramitaciones Indalo, S.L. Almeria

Amparo Folch, S.L. Burriana

Dura Herraez, José Manuel La Pobla de Vallbona
Gestion Empresarial Arrieta, S.L. Pamplona

Gracia Marco, Francisco Almoradi
Comercial Costa Urbana, S.L. Santa Pola

Akra Servicios Financieros, S.L. Alacant

Sanchez y Oril Asesores, S.L. Alacant

Poch Fernandez, Juan Xabia

Munera Rubio, Francisco Alhama de Mdrcia
Milenium Levante Admon. de Fincas, S.L. Santomera
Servidata Consulting Espafia, S.L. Murcia

Wessex Homes Spain, S.L. Rojales

Baenas Lopez, Domingo Lorca

Gabinete de Direccion y Gestién Empresarial, S.L. Elda

Pineda Aparicio, Fernando Madrid

Geijs, Hendricus Andre Alginet

Scherdan, Armin Mathias Aguilas

Costa Blanca Baleares Promociones, S.L. Rojales

El Financiador en Punto, S.L. Madrid

Asesoria Caesaraugusta, S.L. Saragossa

Ruiz Aldea Asesores, S.L. Alacant
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Relacié d'agents del Banco de Valencia, S.A.

Fontanals Pérez de Villamil, Alvaro
Bernabeu Rubio, Alfredo Luis

Ade Soriano, S.L.

Torregrosa Garcia, Pedro Jesus
Casas Real Estate Management, S.L.
Consulting Inmobiliario Espaiverd, S.L.
Inversiones Baeza 2001, S.L.

Bufete Ramon-Borja y Asociados, S.C.
Piquer Asesores, S.L.

Salasegur, S.L.

Promociones e Inversiones Calasparra, S.L.
Andrés Pérez-Guillermo, S.L.

Sanchis Manzano, Amparo

Palazon Garcia, José

Heredia Sanchez, José

Fernandez, Paul David

Garre Martinez, José

José Madrid Asesores, S.L.

Torres Ruiz, Antonio

Molina Sanchez, Miguel

Masa Gestion, S.L.

Cortes Serrano, Miguel

Gestion Valenciana Consultoria y Asesores Tributarios, S.L.

Rubio Lépez y Asociados Asesores Legales, S.L.

Asesoria Amq, S.L.

Bolinches Martinez, Eduardo
Segura Morata, Esteban
Método Consultores, S.L.
Guillot Boyer, Ivan

Natura House Properties, S.L.
Ribes Bosch, Mateo

Sereco Consultores, S.L.

Safin Asesores, S.L.

Quantica Sociedad Servicios Inmobiliarios, S.L.

Pedro Martinez Ruiz y Ramoén Giménez Caro
La Mercantil Orange Costa, S.L.

Gema Daudén Tapiador

Alberto Pascual Gil

Murcia Villas Property Management
Pérez Marti, Borja

Artola Tena, José Maria

Marqués de Estivella, S.L.

Avenir Economist & Jurists Advicers, S.L.
Boix Vifiedo, Rosa

German Casanova Colon, S.L.

Serra Gregori, Raul

Satorre & Grau Asesores, S.L.

Gestoria Sanchez Ferrer, S.L.
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Guardamar del Segura
Sant Joan d’Alacant
lecla

Lorca

Garrucha

Alacant

Alacant

Sant Joan d'Alacant
Valencia
Saragossa
Calasparra

Lorca

Quart de Poblet
Lorqui

Cartagena
Cartagena

Los Alcazares
Marcia

Las Torres de Cotillas
Aguilas

Garrucha

Betxi

Valéncia

Valéncia

Castello

Castelld

Aguilas

Cartagena
Tavernes Blanques
Mazarrén

Ondara

Benicarlé

Madrid

Tudela

Cartagena
Benicassim
Castello

Castelld

Cartagena

Xirivella

Vilafranca

Xirivella

Elx

Novelda

Castelld
Carcaixent

Paterna

Elx
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Relacié d'agents del Banco de Valencia, S.A.

Nom Placa
Domens-Navarro, S.L. Segorbe
Gonzalez Tudela, Antonio Cehegin
Gestoria Immobiliaria Herrero Bullas
Dacoen Comercio y Gestion, S.L. Alcobendas
Evangelista Lopez, Francisco Madrid
Saura Mercader, Julio La Union
Sefin Immobiliaria & Financial, S.L. Garrucha
Marin Raro, Maria Pilar Segorbe
Gil Martinez, Jesus Benimaclet
Martinez Sanz y Ruiz de Apoaca, S.L. Benidorm
Linares Amords, Ana Santa Pola
Alexander and Burrell, S.L. Madrid
Inigestion, S.L. Madrid
Inmogest Hipotecaria, S.L. Madrid
Luis y Alos, S.L. Osca

Sys Grupo Inmobiliario Valenciano, S.L. Quart de Poblet
Lépez Carrasco, Juan Lorca

J. M. 2004 Empresistes, S.L. Sabadell
Credisa, S.L. Madrid
Cigesa Seguros, C.B. Alginet
Asintrpaban, S.L. Vallecas
Llueca Piquer, M? Isabel Segorbe
Spanisch Riviera Homes, S.L. Segorbe
Escamez Sanchez, Alejandro Elda

Hot Properties In Spain, S.L. Pilar de La Horadada
L.y R. Asesores en Derecho y Economia de Empresas, S.L. Madrid
Insoal, S.L. Lorqui
Carbone Mcdonell, Adriano Valencia
José M? Martinez Garcia y Carmen Villa Asensio, C.B. Lorqui
Candela Martinez, Adelina Mdrcia
Sanchez Escanez, Juana Castello
Ros Asensio, Pedro Aguilas
Ros Asensio, Gonzalo Aguilas
Gestion Hipotecaria en Divisas, S.L. Madrid
Lépez y Lépez Administradores de Fincas, S.L. Mislata
Martinez Borderia, Eduardo Enguera
Lépez, Miré y Rodriguez Asesores, S.L. Alacant
Fernandez Moreno, Julian Mdrcia
Gevalpa Inversiones, S.L. Cullera
Alcasser Traders, S.L. Alcasser
Calbo y Gracia, S.L. Alcoi
Nemesan Consulting, S.L. Dénia
Wigro Boticar, S.L. Dénia
Sentinel Estates, S.L. Cocentaina
Lépez Olmedo i Fills, S.L. Xativa
Martinez Falquet, M? del Carmen Mislata
Parador Properties Esparia, S.L. Torrevieja
Afianza Consultores, S.L Madrid
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Relacié d'agents del Banco de Valencia, S.A.

Servigestion, S.L. Elx
Buitrago Parra, Luis Fernando Mislata
Diez Giménez, Tomas Manuel Elx

Acoal Assesores L’Alcudia, S.L. L’Alcudia
Luquin Ajuria, Carmen Mislata
Carrasco Benitez, Carmen Madrid
Virpemi Inversiones, S.L. Barcelona
Romero Garcia, Federico Mula
R.M. Property & Legal Consultants, S.L Rojales
Pages Masgoret, Jorge Fernando Madrid
Hernandez Lara , José Luis Murcia
Garcia Rato Gestores, S.L. Rojales
Zarco Mira, Ernesto La Palma
Tecnitec Gestion Fiscal, S.L. Murcia
Medsea Financial Service, S.L. Torrevieja
Gruges, S.L. Torrevieja
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ANNEX VI

Notificacions sobre adquisicié de participades al 31 de desembre de 2007

Societat participada

Adquisicions durant 2007:

Nou Litoral, S.L.

Altafulla Life Resort, S.L.

Fibel 2005 S.L.

Urbanizadora Torremar, S.L.

Actuaciones Urbanisticas Valencianas al Mar SL
Proyectos y desarrollos hispanomexicanos de C.V.
Playa Paraiso Maya S.A.de C.V.

Aguas de Valencia, S.A.

Arcalia Patrim. Agencia de Valores S.A.
Nordkapp Inversiones, S.A.

Acuicultura del Mediterraneo, S.L

Societat participada
Alienacions durant 2007:
IAF Chequia S.R.O.

Lastras Gestion SICAV S.A.
Islalink S.A.

Alfaz del Sol Services

(Art. 86 del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes i Art. 53 de la Llei 24/1988 del Mercat de Valors)

Activitat

Immobiliaria
Immobiliaria
Immobiliaria
Immobiliaria
Immobiliaria
Immobiliaria
Immobiliaria
Distribuci6 d’aigua
Ageéncia de valors
Societat de valors

Agquicultura marina

Activitat

Immobiliaria
SICAV
Telecomunicacions

Immobiliaria
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Percentatge de participacié neta

Adquirit en
I'exercici

25
33,33
20
8,33
251
251
3,51
13,37
10,5
20

Al tancament de
I'exercici

25

25
33,33
50
38,33
251
25,1
36,12
100
30,5
20

Percentatge de participacié neta

Alienat en
I'exercici

16,67
100
28,24
25

Al tancament de
I'exercici

33,33
0
0
0

Data de notificacié
de la societat
participada

gener-07
marg-07
agost-07
agost-07
setembre-07
setembre-07
setembre-07-07
setembre-07
setembre-07
set —des 2007
nov - des 2007

Data de notificacio
de la societat
participada

gener-07
febrer-07
febrer-07

agost-07
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INFORME D'AUDITORIA DE COMPTES ANUALS
CONSOLIDATS

LI R R L ]

Deloitte —

Edilic o Europd
ARIT Y walieng v
Exnda

Tol. +34& 963 I7 0900
Fam # 34 HELUT R RN
wrwva. i catlwas

Fractioim ' e wifersis o igeabinel cisor en cantella  preyern d acred kgl g @ eslabion
& lem Mormes Inderra b ke mass s Finpncer s sdoodadies per | e Luropen . En cas de disone pinics,
Hevwein la versioen caslela

INFORME IFALUDITORIA DE COMPTES ANUALS CONSOLIDATS

A Uissemblen General de la )
CAINA DESTALVIE DE VALENCIA, CASTELLO | ALACANT, BANCAINA:

I Hem auditan ela compres apuals copsclidats de lo Coixe diatnbvis de Voléncin, Castelld @ Alacant,
Bancaixe (dara en pvand, la "Caina™) i de les Societnts que indegren, junt amb la Caica. ¢l Grup Bancaise
Lel “Larup™, wepou nota 2.1}, que comprenen s halang de siluacid consolidal ol 31 de desembre de 2007 § el
compie de pérdues | guanys consalidat, Vestat d'inpressos | de despeses reconeguts consolidats, Festal de
fluxes defectiv comohés: | la meminia comesponents a Pexercici onual acabat en aquesta data, 1z
formiclacio de 1a qual és responaabilital debs Administradors de |3 Caiva. Lo naates respencabilie do
DRIFERSAF Wik nprinin sobre els esmienlats coampic s anuals consalidats en el sen corjuni, basada en el treball
realitzat d'scond amk bes nonnes d'avdionia peneralment acceplades a Espanya, que requercisen l'oxamen,
i iravis de la realiteacid de proves selectives, de Fevadéncia justilieativa dels comples anceals comsolidats i
Favaluncid d= la seun presentnci, dels principis comptables aplicats § de b cstimacions cealitzades.

(]

Dfacord amb Ta legisincid mergantil, ¢ls Administradors de la Caixe proseiten, sls elfecnes comparatios,
mink cada una de les parides del balang de siluaced, dol comphe de pérdoes | puanys, de Fesiat dingressos i
ide despeses reconequns i de Pesing ibe Muxos d'efectin, consolidos, o més de les wifres de Pexerciel 00T,
lea soresponeniy a l'exercici nnterior. La mostra apinid 23 refereix, enclusivamentl als comples anuals
wonsolidats de Vexercicl 2007, Amh data 28 de febrer de 2000 emerem ©f postre mionme Sawiditora sobre
cls comptes anwals consoldans de Pexercici 2006, én @l qual expressem una opinic sense cxcepcions

% Sepons la nosrra opleid, els comiptes anuals comsolidas de Pewercici 2007 adjurts expressen, en iots cls
wmspectes significatius, la imalge fidel del pairineoni | de o situscid fimoncern. consolidais, del Grap
Hancaixa al 31 B¢ desembie die 2007 § dels resuluns consolilars de les sewes operacsons, dels mgrewos | de
les despeses reconeguns consnlidats | dels saos thivos d'efiectin consalidins, cormesponeats a Feacreict anual
acabal < ugjuwsla dala, | contenen la infiemacio necessaria i sulicient per a la sews inlespreiscio o
comprensin adequada d= coniommigl amb beg Rormes Incernacionals d'lnformacio Financera adoprades
per la Unbd Furspea, que gussden undformitat umb los aplicades cn I"exercici anterior.

4. L'informe de gestd de Vexercled 2007 adjunt conte bes explicacions gue cls Administrdors de la Caixa
cansideren oportumes sebre |a sitncit del Goup, Pevolugit dele seus negocis | sobre alires assumples, | no
forma part iatepeant dets sompied aroali condolidss. Hem verificst gque Do informscit complanbe duoe
cortg 'esmental informe de gestié consolidat confermement amb els del: compies wauals consolidals Je
Uexerzics 2007, El mosboe Uelsli com o meditors es lomils s Ia ven Acacia de Fidomme de pesti consolid
amh 'abnst mencirmat en aquest mateis parderat | na inclon la revisio dinformacid diferest de Pohninguds
a pantar dels ropastres comprables de les entitats del Grup i associades.

DELIMTTE; 51

HETIr florez
I de ighrer de 2MIE
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ettt APLICACIO DEL RESULTAT DE L'EXERCICI ACABAT EL g
5 31 DE DESEMBRE DE 2007

sans Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa

Resultat abans d'imposts 437.886
Impost sobre beneficis 69.384
Resultat després d'imposts 368.502

Distribucio del benefici liquid
A fons d'Obra Beneficosocial 83.000
A reserves 285.502

Dades en milers d'euros
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GESTIO DEL RISC

1. LA GESTIO GLOBAL DEL RISC EN EL GRUP BANCAIXA

La gestio del risc és un dels pilars basics en l'estratégia del Grup Bancaixa. El Grup entén que un
sistema d'identificacio, valoracio, control i seguiment correcte dels possibles riscos derivats de
les seues activitats és clau per optimitzar la generacio de valor, en funcié del perfil de riscos
desitjat i per garantir aixi la solvencia patrimonial que permeta continuar els plans de negoci
definits.

La diversitat d'activitats que el Grup Bancaixa desenvolupa i els diferents riscos intrinsecs en
aquestes, generen la necessitat d'una gestiéo homogeénia de cada tipologia de risc en tota
lorganitzacid. Per aquesta rao, el Grup Bancaixa es troba compromés amb la filosofia del Nou
Acord de Capitals de Basilea, que promou les técniques més avancades de gesti6 dels distints
riscos en un marc integrat, a favor de la transparéncia i la disciplina.

Amb aquesta linia s'ha construit el sistema de Gestié Global del Risc en el Grup Bancaixa,
fonamentat en les premisses segients:

e Independéncia de la funci6 de control respecte a la generaci6 dels riscos, en linia amb allo que
s'’ha enunciat pel Nou Acord de Capitals de Basilea.

e Cultura de riscos comuns, compartida i estesa a tot el grup, basada en la millora continua.

e Aplicacio homogenia en totes les activitats i en els distints riscos (credit, mercat, interés,
liquiditat i operacional), que permeta una visié global i integrada d'aquests, per entitats,
activitats i a escala del Grup.

e Utilitzacio de criteris de valoracié prudents, basats en l'experiéncia.
e Neutralitat dels models estadistics d'avaluacio utilitzats.
e Equip de riscos competent i qualificat.

e Optimitzacio dels nivells de solvencia del Grup, establint els limits d'exposicié al risc, per
contribuir a la creacio6 de valor, a partir del concepte de rendibilitat ajustada al risc.

Els elements fonamentals que el Grup utilitza en la Gestio Global del Risc son:

e Politiques i procediments que asseguren que el model de gestio de riscos esta integrat en el
procés de presa de decisions de negoci.
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e Eines i técniques: models de qualificacio dels clients i les operacions, que permeten la
valoracio de la probabilitat d'incompliment; models de rendibilitat ajustada al risc, que
s'utilitzen com a eines de pricing i d'analisi de les carteres; models Value at Risk, que
permeten estimar el valor en risc, tant per risc de mercat com per risc operacional.

e Auditories internes que garanteixen una adequada qualitat de les dades.

e Bases de dades que compleixen els criteris d'integritat, consisténcia i fiabilitat que exigeix el
NACB, i motors de calcul que permeten el calcul de les pérdues esperades i els requeriments
de capital.

e Reporting intern de totes les métriques en les quals es fonamenta la Gestio Global del Risc,
que permet la presa de decisions i la implantacié d'accions de millora.

1.1 Organitzacio de la Gestié Global del Risc en el Grup

El Consell d'’Administracio fixa les linies mestres d'actuacié en matéria de riscos i en delega
l'execucid en l'Alta Direccid, que es referma en diversos comités per a estendre les politiques i
supervisar la gestio del risc.

La politica crediticia la fixa i defineix el Comité Executiu de Direccio, d'acord amb les linies
mestres aprovades pel Consell d'’Administracié. A fi d'assegurar el compliment de la politica
crediticia, pel que fa a risc de crédit, la Direccié de Riscos proposa al Comité Executiu de
Direccio el perfil de la cartera crediticia de l'entitat i valora, en funcié de les linies
pressupostaries que es definisquen, el perfil de risc i l'estructura d'aquesta quant a qualificacio,
rendibilitat ajustada al risc i distribucié per xarxes de negoci. El Comité d'Actius i Passius és
l'encarregat de definir i proposar les politiques de riscos d'interés, liquiditat i mercat, de fixar els
limits de riscos per a les distintes arees i activitats i d'establir els mecanismes necessaris per a un
adequat control de les operacions.

El Comité de Risc Global realitza les funcions basiques de dirigir els plans d'implantacio dels
diferents models interns, dirigir els objectius i nivells de solvéncia del Grup, i coordinar i donar
suport als departaments de control dels riscos, perqué desenvolupen els procediments i les
metodologies necessaris per a la gestio i el control d'aquests, i coneix i autoritza, si escau, les
eines de gestio necessaries, aixi com les caracteristiques i el comportament dels models interns
de riscos i el resultat de la seua validacid interna.

El Comité de Risc de Crédit coordina els interessos de les arees afectades pels models de risc de
credit. El seu objectiu és l'analisi i la presa conjunta de decisions respecte a la realitzacio de
nous desenvolupaments o modificacions dels models interns de risc creditici, aixi com la
supervisio de les politiques crediticies i de les accions i campanyes comercials dutes a terme.

El Comité de Risc Operacional té com a objectiu primordial agilitzar la implantacié de la
metodologia i les funcions de gestid de risc operacional i possibilitar el canvi cultural necessari.

La Comissio de Control i el Departament d'Auditoria Interna tenen entre les seues funcions la de
vetlar per 'adequat compliment de les politiques, els métodes i procediments de control de risc,
i assegurar que son adequats, simplanten de manera efectiva i es revisen de manera regular.
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2. GESTIO DEL RISC DE CREDIT

El risc de crédit es pot definir com la possible pérdua derivada de l'incompliment total o parcial
de les obligacions per part d'un acreditat i constitueix el risc més rellevant en el Grup Bancaixa.

Aquest risc és inherent als productes bancaris tradicionals de les entitats (préstecs, credits,
garanties financeres prestades, etc.), aixi com a un altre tipus d'actius financers (cartera de
renda fixa de l'entitat, derivats...).

Els departaments que tenen responsabilitats directes en la gestié d'aquest risc son:

e Direcci6 de Riscos: responsable de les politiques crediticies, aixi com de l'analisi, la concessio,
el seguiment i la recuperacio6 de les operacions d'actiu.

e Gestio Global del Risc: on concorren les reponsabilitats i funcions propies d'una unitat
independent que, en linia amb la nova Directiva de Solvéncia, s'ocupa del control i la valoracio
del risc, amb la funcio explicita de garantir la validacio6 i el seguiment dels models interns de
risc.

La gestio del risc de credit és un factor primordial en l'estrategia de l'entitat. El Grup Bancaixa té
com a objectiu estrategic créixer de manera sostinguda i equilibrada i assegurar un nivell de
capitalitzacié d'acord amb els limits de risc fixats; per a aixo és clau garantir la qualitat i
seguretat dels seus actius.

Els elements en queé es basa la gestid del risc de crédit en el Grup Bancaixa son: la planificacio
comercial per a una correcta seleccio dels acreditats, la fixacio de politiques d'actuaciéo amb
clients i sectors, la diversificacio de la cartera crediticia, l'adequada combinaci6 en la utilitzacié
de sistemes interns de parametritzacio i qualificacio, 'adequada formacio en l'analisi
individualitzada del risc de crédit, junt amb el seguiment continu i estandarditzat dels acreditats
i les seues operacions, aixi com la combinacié de processos automatics amb la gestio personal
especialitzada dels actius deteriorats.

2.1 Circuit d'Admissié de Riscos

El Grup Bancaixa manté un sistema de concessio d'operacions descentralitzat, basat en una
definicio clara de les politiques i els procediments en cada fase del procés de risc -admissio,
aprovacio, seguiment i, si escau, recuperacio-, aixi com un apropiat sistema de delegacio de
facultats.

Aquest sistema permet atendre de manera eficient, en termes de temps i qualitat de resposta,
les necessitats dels nostres clients, i s’hi destaca el grau d'autonomia atribuit a les oficines i les
Unitats de Negoci i Territorials, qualitat que es fa patent en el Compromis Bancaixa 6, pel qual
'entitat es compromet a respondre a les sol-licituds de préstec en 24 hores.

En el procés d'admissio i qualificacio de clients/operacions, Bancaixa disposa d'un complet mapa
d'eines internes de qualificacio (Rating/Scoring) que incorporen de manera homogénia les
distintes variables de risc rellevants per a l'avaluacio d'operacions, segons el segment de clients.
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Aquests instruments estan plenament integrats en la fase d'analisi i en la presa de decisions, i per
tant en l'aprovacio d'operacions, amb la utilitzacié del model adequat en funcié del segment de
negoci que es tracte. Aixi mateix, aquests models interns segueixen les millors practiques
establertes en el nou marc normatiu.

La utilitzacié d'aquestes eines permet que cada client o operaci6 porten associada una
probabilitat d'incompliment consistent i homogénia, que es completa amb el calcul anticipat de
la pérdua probable o esperada en cada operacio, i és el seu calcul fonamental per a l'obtencio de
la prima de risc de l'operaci6 i la seua incorporacio al preu d'aquesta, com a factor de cost de
lactivitat.

L'estrategia aplicada en el desenvolupament i manteniment actual del Mapa de Models es regeix
per la decisié d'utilitzar models interns, basats en l'aplicacio de técniques estadistiques d'analisi
multivariant, ampliament utilitzades en el sector, i donar un abast el més complet possible al
total de la cartera de Bancaixa mantenint uns nivells raonables de resultats, en termes de poder
predictiu i capacitat discriminant, estabilitat, etc.

2.1.1 Eines de Rating

Des de 1995, Bancaixa utilitza en la gestio6 sistemes de mesurament del Risc de Credit (ratings),
que exerceixen des de llavors un paper essencial en les politiques crediticies aplicades per
lentitat.

Els models inicials van ser ratings experts, construits internament i basats en el coneixement i
comportament de la cartera interna de Bancaixa.

Aquests ratings donaven cobertura a la Cartera dEmpreses Industrials i, per tant, excloien de
l'analisi els segments d'entitats financeres, promotors i sector public.

Els dits ratings van ser ajustats i revisats periodicament, fins que el 2006 es va desenvolupar i va
implantar en tota la Xarxa Comercial l'actual Mapa de Models dEmpreses.

Els nous ratings reporten un optim mesurament del risc creditici i una major eficiéncia i eficacia
en la presa de decisions dins del circuit dadmissio. 219
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Mapa de models ratings

Les caracteristiques principals de l'actual Mapa de ratings son:

e Ratings d'empreses - industrials
Ratings de desenvolupament intern, basats en la informacié i el comportament historic de la
cartera interna de Bancaixa.

S'estructuren en tres moduls d'informacio: estats financers, avaluacio qualitativa i operatoria
recent.

S'han definit tres segments, en funcié del volum de facturacié de l'empresa.

e Ratings d'empreses - majoristes
Son models sectorials de replica, desenvolupats en la CECA amb la participacio de diferents
caixes d'estalvis, a partir duna mostra de corporates que tenen qualificacio de Standard and
Poor's.

A partir de la informacio financera, sectorial i del rating pais, etc., es tracta de buscar un
patré que permeta replicar el rating extern associat. | amb el dit rating i les séries de
morositat historiques de 'Agéncia Externa de qualificacio es calibra la probabilitat
d'incompliment.

S'han definit dos segments, en funcio del sector a qué fan referéncia:

O Industrials i comercials
o Entitats financeres

e Rating promotors immobiliaris
Model expert de classificacié dels promotors immobiliaris amb els quals es manté inversio, aixi
com d'aquells que sol-liciten nous financaments. Les magnituds i les dades utilitzades, aixi com
els seus pesos, s’han obtingut amb l'assessorament d'experts en l'analisi d'aquesta activitat i
s'’han validat els resultats, comparant les classificacions obtingudes pel model i les assignades
pels experts, per a una mostra representativa de promotors i promocions.

Aquest sistema de rating s'estructura en diversos moduls, que quantifiquen el perfil de risc del
client en funcio de valoracions quantitatives (Estats Financers) i qualitatives del promotor, aixi
com de les valoracions de viabilitat de cada promoci6 i la seua evolucié de vendes.

e Scoring de micropimes
Durant 2007 es va desenvolupar i es va implantar el scoring de micropimes i autonoms, que
complementa el rating d'empreses, i té com a millores principals sobre aquest l'optimitzacio
del nivell d'automatitzacio en la presa de decisions, dins del procés d'admissié d'operacions
d'aquest segment, i un optim mesurament del perfil de risc a nivell de client/producte i no sols
de client.

Aquest model inclou tant l'analisi del risc creditici associat a acreditat/operacié com la
quantificaci6 de la quota maxima d'endeutament que el client pot assumir a nivell global, aixi
com per linia de producte.

e Rating mediambiental
En linia amb l'objectiu de facilitar als nostres clients 'adequacio a la legislacio mediambiental,
durant 2007 es va avancar en el disseny i la implantacio d'un rating mediambiental, integrat en
les politiques crediticies i de preus.

El seu objectiu principal és mesurar i valorar el potencial risc mediambiental implicit en
l'activitat empresarial i la capacitat de 'empresa per minimitzar-lo i afrontar les
responsabilitats derivades d'aquest, de manera que no es veja afectat significativament el risc
financer assumit per la nostra entitat, salvaguarda que constitueix el fi Gltim de la nostra
politica crediticia, amb la qual cosa es promouen alhora una major responsabilitat ambiental i
el desenvolupament i la difusio de tecnologies respectuoses amb l'entorn.
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A través d'aquest sistema d'avaluacio del risc mediambiental, s'analitzen des dels riscos
ambientals potencials que comporta una activitat empresarial, fins al grau d'adequacio6 i les
mesures correctores aplicades per minimitzar-los.

2.1.2 Eines de scoring

Bancaixa utilitza des de 1993 sistemes de mesurament del risc de crédit (scorings de concessio)
per a la cartera de particulars, que han exercit des del primer moment un paper essencial en les
politiques crediticies aplicades.

Els models inicials van ser scorings experts construits internament i basats en el coneixement del
comportament de la cartera interna de Bancaixa i la base metodologica del qual es basava en l'Us
d'arbres de decisid.

Inicialment tenien un ambit d'actuacié circumscrit a Préstecs Hipotecaris i Consum i el seu Us no
era extensible a tota la xarxa comercial. Pero des de 1997 es va ampliar la seua utilitzacio a tota,
aixi com el col-lectiu de segments a que van dirigits.

Aquests models han estat ajustats i revisats periodicament, fins que el 2002 es va redissenyar el
Mapa de Models, amb l'actual configuracié que es detalla a continuaci6.

Mapa de models scorings

Les caracteristiques principals de l'actual mapa de scorings son:

e Scorings proactius o comportamentals
Models interns orientats a la classificacié automatica proactiva de clients, basats en el
comportament historic recent del client i la seua relacié amb la morositat.

Aixi mateix, vinculat a aquests models, es disposa d'un sistema de calcul de limits/quotes
maximes de preconcessié automatica per a clients/productes, que augmenten l'eficiéncia i
eficacia en la presa de decisions, dins del procés d'admissio, i faciliten la realitzacio de
campanyes comercials.

S'han definit diversos segments en funcié del tipus de persona i la tipologia de productes.

e Scorings reactius o de concessio
Models interns orientats a la classificacio de clients i no clients, basats en el comportament
historic recent del client i la seua relacié amb la morositat.

S'han definit diversos segments en funcié de:

o Tipus persona
o Client / No client
o Canal

2.1.3 Distribucio6 de la cartera puntuada: percentatges de cobertura
Un dels objectius que es persegueix amb la implantacio del mapa de models és tindre la major
cobertura possible de cartera qualificada, per algun dels models. Aco permet optimitzar la gestio
del risc de crédit en tindre'l quantificat per models avancats i poder aixi adoptar les mesures
apropiades per a gestionar-lo.
En Bancaixa s'avanca en aquesta linia des de fa temps i mostra d'aixo son les segiients ratios de

cobertura obtingudes durant 2007:
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e Empreses
EL 77,7% de la cartera esta puntuat per algun dels ratings interns dempreses, i la distribucio
per Carteres és la segiient:

PERSONES JURIDIQUES

CARTERA % Deute % Contractes % Cobertura qualificada
PROMOTORS 51,1% 15,0% 83,8%
MICROEMPRESES 12,6% 28,9% 55,6%
EMPRESES MENUDES 8,2% 13,4% 93,8%
EMPRESES MITJANES | GRANS 18,5% 8,0% 94,7%
MAJORISTES 2,4% 0,2% 100,0%
ENTITATS FINANCERES 7,1% 34,6% 3,8%

100,0% 100,0% 77,7%

e Particulars
EL 95% de la cartera esta puntuat per algun dels models proactius interns.
El 87% de la cartera esta puntuat per algun dels models reactius interns.
EL 99,7% de la cartera esta puntuat per models proactius o reactius interns.
El detall en la distribucio per Carteres és el segiient:

PERSONES FISIQUES

CARTERA % Deute % Contractes % Cobertura qualificada
HIPOTECARIS HABITATGE 84,1% 21,3% 99,9%
HIPOTECARIS RESTA 5,9% 1,2% 99,8%
PERSONALS 5,5% 14,8% 99,9%
COMPTES DE CREDIT 1,9% 1,1% 98,4%
TARGETES 1,3% 48,0% 95,3%
RESTA 1,3% 13,6% 89,8%
100,0% 100,0% 99,7%

e Cartera total - Models IRB
A l'efecte del calcul de capital per metodes avancats IRB, Bancaixa arriba el 2007 a un 85,9%
de la cartera puntuat per models interns de qualificacio.

2.1.4 Escala mestra de rating

Amb la finalitat de fer equivalents els resultats que aporten els models interns del mapa de
models i permetre la comparacio, tant internament com amb els rating de les agéncies de
qualificacio, Bancaixa disposa d'una escala mestra de ratings.

L'equivaléncia s'estableix a través de la probabilitat d'incompliment (PD) associada a cada rating.
La PD representa la probabilitat que un client incomplisca les obligacions de pagament en
'horitzd temporal d'un any, en funcié de l'experiéncia historica de l'entitat (freqiiéncies de
default observades en la seua cartera d'operacions/clients).

En el procés de calibratge, Bancaixa ha atorgat un major pes al criteri general de prudéncia, i per
aixo la consideracid d'incompliment/morositat comprén l'impagament a 90 dies i aquelles
situacions que, segons la normativa vigent, qualifiquen l'operacié com a dubtosa (dubte
subjectiu, efecte arrossegament, etc.).
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Les probabilitats d'incompliment calibrades internament es comparen amb les taxes
d'incompliment associades als ratings externs, i s'estableix una escala mestra de rating que
permet homogeneitzar els sistemes de valoracié de la qualitat crediticia.

ESCALA MESTRA

Escala mestra

Valor rating Rating Moody’s Grup BCJ (PD)
1 Aaa <0,016%
2 Aal <0,024%
3 Aa2 <0,037%
4 Aa3 <0,058%
5 A1 <0,090%
6 A2 <0,141%
7 A3 <0,218%
8 Baa1 <0,339%
9 Baa2 <0,525%
10 Baa3 <0,814%
11 Ba1 <1,260%
12 Ba2 <1,944%
13 Ba3 <2,989%
14 B1 <4,570%
15 B2 <£6,927%
16 B3 <10,367%
17 Caa1l <15,236%
18 Caa2 <21,835%
19 Caa3 <30,271%
20 Ca-C >30,271%

2.2 Seguiment, Recuperacio i Gestié de Morositat

Bancaixa considera el seguiment dinamic, basat en el comportament del client, com un factor
clau en la gestid i el control del risc de crédit. Es realitzen dos tipus de seguiment:

e El proactiu, en el qual s'analitza i s'identifica cada client en funcié del seu comportament en
'entitat i en el sistema financer, la qual cosa, unida a un sistema d'alertes totalment
automatitzat, permet adoptar de manera anticipada les accions necessaries quan
s'identifiquen situacions que poden incrementar el grau de risc, abans que aquest es concrete.
La vinculacid de politiques restrictives quant a concessio de riscos, davant de determinades
alertes, augmenta l'eficiéncia del procés.

e El reactiu, basat en la vigilancia de l'evolucio del client, en funcioé del tipus de risc concedit, el
seu import, garanties i termini de vigencia.

En lactivitat de recuperacio, s'utilitza un conjunt de potents eines informatiques que asseguren
la realitzacio de les gestions de recuperacio definides. Sidentifiquen tant les noves situacions de
morositat com les variacions en expedients antics, i s'assigna a cada posicio recuperable un
metode de recuperacié automatic, que executa accions predefinides, i s'agilitza aixi el procés de
recuperacio. Les transaccions considerades com a fallides les controla un equip intern que
reactivara el procés de recuperacio en els casos oportuns.

223



Bancaixa 2007 Informe anual. Gestié del risc

D'altra banda, una gran part de les tasques recuperatories, aixi com la preparacié documental
dels expedients de persones fisiques estan externalitzades, i son supervisades i coordinades
internament per a la correcta integracio en el procés de recuperacio.

D'aquesta manera, l'entitat controla, coordina i supervisa el procés de recuperacio, i conjuga
l'exigéncia en el compliment dels procediments amb l'establiment amb els deutors d'acords de

pagament viables , que permeten mantindre i millorar la seua tradicional solvéncia patrimonial.

La ratio de mora del Grup Bancaixa des de mar¢ de 2002 reflecteix l'estructura segiient:
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S'observa un apreciable increment de la morositat en els Ultims periodes de 2007, a conseqiiéncia
fonamentalment de les turbuléncies economiques globals succeides en el segon semestre de
’exercici.

Si aprofundim en aquesta analisi, sobre una de les carteres més significatives de Bancaixa com és
la Cartera Hipotecaria, s'observa la segiient evolucio de la morositat per anys de nova produccio,
per a un ampli periode d'observacio:
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HIPOTECARI HABITATGE
Serie histdrica de morositat per anyades de nova produccid
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Per a extraure conclusions d'aquesta analisi és necessari considerar, entre altres aspectes, que la
maduracié mitjana d'aquesta cartera ronda els 24-30 mesos, que Bancaixa ha tingut un important
creixement en aquesta i que els tipus d'interés inicials entre 2004 i 2006 han estat
significativament baixos.

De l'analisi de les dades es desprén que el repunt de la morositat s'’ha originat principalment
entre 2004 i 2006, anys en queé l'impacte de la pujada de tipus va ser més elevat i que es va
mantindre un creixement sostingut de la mora, tot i haver-se sobrepassat el periode de
maduracié inicial.

La majoria d'analistes financers indiquen l'entrada en un periode de final de cicle, caracteritzat
per un empitjorament generalitzat de la situacié economica, posat de manifest per diversos
indicadors com ara:

e La disminucid de la liquiditat dels mercats, a conseqiiéncia de les turbuléncies financeres,
provocada fonamentalment per la crisi de les hipoteques subprime, que ha reduit les
possibilitats de financament extern del creixement de la inversid, i en tot cas un notable
encariment d'aquesta.

e La previsible extensio de les dites turbuléncies a la resta de sectors de l'economia, basicament
pel possible impacte en les seues fonts de financament i creixement.

e La confirmacio de la ralentitzacio de l'activitat immobiliaria.

e La pressio per l'empitjorament de la practica totalitat dels indicadors economics, tant interns
com internacionals: PIB, taxa de desocupacio, inflacid, diferencials de tipus, preus de
commodities, amb la consegiient pérdua de confianca en els mercats i en les expectatives de
solucid a curt termini.

El Grup Bancaixa es troba preparat per afrontar els reptes que planteja la situaci6 descrita, ja
que té una adequada situacio de partida i una bona posicio dels segiients elements, entre altres:
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e Diversificacié geografica i de negoci adequada, amb preséncia en tot el territori nacional, a
través d'una xarxa de més de 1.500 oficines (38% del negoci fora de la Comunitat Valenciana).

e Adequada qualitat dels seus actius i nivell de cobertura (230,43% al 31/12/07).

e Grup de referéencia en els nivells d'eficiencia (35,95% al tancament de 2007), la qual cosa
permetra afrontar adequadament la pressio sobre el compte de resultats a la qual el sector es
veura sotmés per la ralentitzacio del creixement.

e Excel-lent posici6 patrimonial i fortalesa financera, amb excessos del 62% sobre els nivells de
solvencia requerits.

2.3 Control del risc de crédit

2.3.1 Principals actuacions durant 2007

e Consolidacio del model de seguiment de riscos, implantat al desembre de 2006, amb un
sistema automatitzat d'alertes i la vinculacié d'aquestes a les politiques de concessio de riscos.
El model es va complementar al llarg de l'any, segons s'anaven detectant alces en les taxes de
morositat.

e Revisio i modificacid dels scorings i politiques crediticies de particulars per a operacions
hipotecaries i de consum. Analisi de comportament de subpoblacions amb major morositat i
implantacié de models diferenciats, que van millorar significativament el perfil de risc de la
nova produccio.

e Implantacié del rating mediambiental amb caracter obligatori, per a la sancié d'operacions
crediticies per a empreses. Per a la seua obtencio hi ha distints nivells d'aprofundiment, en
funcié del tipus d'activitat i el risc contret amb Bancaixa.

e Implantacio dels scorings de micropimes i autonoms, l'objectiu principal del qual és optimitzar
el mesurament de risc per a aquests segments, facilitar la determinaci6 de limits maxims de
preconcessio a nivell de client/producte i l'automatitzacié del procés de sancio.

e Automatitzacio dels processos associats al manteniment continu del mapa de models, amb la
finalitat de millorar el procés d'analisi de modelitzacio per part dels analistes de
desenvolupament de models.

e Implantacio del Sistema de Validacio i Seguiment Quantitatiu de Models Avancats de
Mesurament del Risc de Crédit (SIVASE), que aporta una eficacia i una eficiéncia optimes en
l'execucid dels controls de validacié necessaris.

e Realitzacié d'un complet pla de formacié sobre models avancats de mesurament i gesti6 del
risc de credit, el contingut del qual va versar principalment sobre els criteris i la utilitzacio
d'eines per a l'analisi i sancié d'operacions d'actiu, prevencié de morositat (seguiments de
riscos) i procés de recuperacions. Va estar dirigit a directors i subdirectors de la Xarxa
Comercial i als components dels Servicis de Suport al procés d'admissio, seguiment i
recuperacions.

2.3.2 Integraci6 dels models en la gestio

En el segment de persones fisiques, les sol-licituds de préstecs hipotecaris, personals i targetes
de crédit son necessariament analitzades i sancionades a través de l'expedient electronic de
particulars. La dita eina té integrats tots els algoritmes de qualificacid, amb les seues
corresponents estimacions de PD i es complementa la decisi6 automatica amb determinades
regles i politiques de risc que complementen l'analisi pura del model intern.

226



Bancaixa 2007 Informe anual. Gestié del risc

Amb aquest sistema, es permet una optima implantaci6 de la politica crediticia, es facilita el
manteniment evolutiu del sistema i s'aconsegueixen excel-lents nivells de control intern i
eficiéncia, que redunden en un millor servici al client.

Persones fisiques - Ratios d'aprovaci6é automatica

A continuacio6 s'inclou l'evolucid del percentatge que representen les operacions aprovades de
manera automatica pel sistema d'admissio (sense intervencié manual), per a cada tipologia de
producte significatiu:

Segments % Aprovacié automatica 2006 % Aprovacié automatica 2007
Préstecs hipotecaris 55,30% 58,11%
Préstecs personals 49,80% 51,55%
Targetes de crédit 45,58% 83,87%

S'aprecia la positiva evolucié de les taxes d'aprovacié automatiques i destaca l'increment
significatiu del segment de targetes de credit motivat per la implantacio d'un scoring de
comportament especific per a aquest segment, al final de 2006.

Persones fisiques - Diagrama del procés d'admissio
A continuacid, es mostra l'esquema grafic que representa la distribucié percentual, per tipus de
model i sancid, dels expedients sancionats durant 2007, associats a clients particulars i

operacions dels productes segiients: préstecs personals i hipotecaris, comptes de credit i
targetes.
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Persones fisiques - Cartera hipotecaria: taxes d'aprovacio per nivell de risc

Un indicador rellevant que mostra el grau d'integracio dels models de mesurament en el circuit
d'admissio és la relacié que hi ha entre els nivells de risc i les taxes d'aprovacio de sol:licituds.

Una estratégia optima, quant a politica crediticia, seria aquella que relacionara inversament el
perfil de risc amb les taxes d'aprovacioé. Es a dir, a major risc esperat, menor taxa d'aprovacio i, a
menor risc esperat, major taxa d'aprovacio.

En el costat oposat, es tindria una politica crediticia péssima péssima, si es relacionaren
directament aquestes mesures o fora una relaci6 plana. Pero també es tindria una politica
crediticia millorable, sempre que no hi haguera una tendéncia clarament decreixent entre perfil
de risc i taxes d'aprovacio.

A continuacio es mostren els resultats obtinguts per Bancaixa en els tres Ultims exercicis, on
s'observa que les politiques crediticies activades han optimitzat la relacio entre aprovacio/perfil
risc. El resultat obtingut ha sigut molt bo en tots els anys (a pesar del que a priori es podria haver
pensat, pel procés d'expansid de l'entitat dut a terme en els Ultims exercicis) i s'aprecia una
evolucié molt positiva en l'Gltim exercici.

Inversid analitzada

(artera hipotecaria - Particulars (millions)
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| nversio 2008 Inversid 2006 e nversio 2007
2005 2006 2007

2.3.3 Distribucié de la probabilitat d'incompliment en la cartera

A continuacio es presenta el perfil de risc de les empreses i particulars distribuits en l'escala
mestra, al tancament de 2007. En aquesta analisi shan utilitzat els models avancats interns de
medicio de la probabilitat d'impagament estimada, en un horitzé temporal de tota la vida de
l'operacié.
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2.3.4 Distribucio de la severitat en la cartera

La distribucio de la severitat per risc disposat en la cartera de Bancaixa al tancament de 2007,
reflecteix l'estructura seglient:

0,7 Distribucid de la Cartera
06 segons la Severitat
0,5
0L
03
0,2
0, I
0 [ I - | I |
LA LA o L L A L

Cal ressaltar que, aproximadament, el 89% del volum total del risc contret per Bancaixa té
estimada una severitat inferior al 20%.

2.3.5 Situacio de la Cartera Hipotecaria Habitatge

El perfil de la Cartera Hipotecaria Habitatge és:

PERFIL CARTERA HIPOTECARIA HABITATGE

Tipologia Perfil 2005 2006 2007
Inversio Préstec mitja 89.903 102.825 111.915
Garanties Primer habitatge 88,6% 90,0% 86,6%
Endeutament Ratio endeutament mitja (esforg familiar) 38,1% 38,1% 37,8%
LTV Préstec / Valor taxacio 58,6% 66,9% 69,5%
Morositat Ratio morositat 0,42% 0,47% 0,95%

Com s’ha comentat, s'observa el repunt de la morositat al tancament de l'exercici 2007, respecte
a exercicis anteriors.

No obstant aixo, la resta d'indicadors associats a la nova produccié de cada any es troba en uns
nivells raonables (LTV <70%, endeutament<40% i tendéncia decreixent, primer habitatge >85).

Aixo permet, a pesar de les actuals turbuléncies financeres, afrontar amb perspectives molt
positives el futur a mitja termini en la cartera de Bancaixa.
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2.3.6 Mapa global del risc de crédit
Distribucio del risc per segmentacié
La gestid, el seguiment i el control del risc de credit es realitzen de manera diferenciada en

funcioé de la segmentaci6 definida per tipologia de client, producte/garantia. Els criteris de
segmentacio s'han ajustat als requeriments del NACB i a les eines internes de qualificacio.

Segment % EXPOSICIO
Sector public 7,24%
Sector financer 4,65%
Empreses 40,79%
Empreses micro 5,48%
Empreses menudes 10,56%
Empreses mitjanes 13,24%
Empreses grans 7,40%
Majoristes 4,11%
Finangament especialitzat 10,29%
Minorista 37,03%
Consum 1,81%
Hipotecari 32,42%
Targetes 0,51%
Altres 2,25%
TOTAL 100%

Distribucio del risc per sector economic

Bancaixa realitza un seguiment periodic del nivell de concentracio de la seua cartera en sectors
d'activitat economica, aixi com dels canvis en l'estructura de la cartera, per exemple, per ajustar
les politiques a aquests nivells o canvis.

A continuacio es presenta la distribucio del risc disposat per sectors d'activitat, i s'inclou el
segment minorista, que engloba el financament de clients particulars com a autonoms:

Sector % EXPOSICIO
Agricultura, ramaderia, caga i silvicultura 0,49%
Indastries extractives 0,12%
Indastria manufacturera 3,67%
Industria de I'alimentacié, begudes i tabac 0,52%
Industria quimica 0,17%
Vidre. Ceramica i materials de construccié 0,88%
Metal-lurgia i construccié de maquinaria 0,77%
Fabricacié de material de transport 0,09%
Altres industries manufactureres 1,24%
Energia eléectrica, gas i aigua 0,90%
Construccié 4,27%
Continua...
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Sector % EXPOSICIO
Servicis 41,63%
Comerg i reparacions 1,65%
Hosteleria 2,39%
Transport i comunicacions 0,97%
Servicis financers 2,24%
Activitat immobiliaria 23,81%
Altres servicis 10,57%
Minoristes 37,03%
Sector public 7,24%
Sector financer 4,65%
TOTAL 100%

3. GESTIO DEL RISC DE LES POSICIONS DE BALANG

Les posicions de balanc del Grup Bancaixa estan sotmeses als riscos que resulten de la incertesa
sobre l'evolucio futura dels mercats. Aquests riscos, d'importancia creixent per 'augment de la
volatilitat dels mercats, podem classificar-los en les tipologies seguents:

e Risc de tipus d'interés del balanc és el d'incorrer en variacions negatives del valor economic
del balang o del marge d'intermediacio, com a conseqiiéncia dels moviments de les corbes de
tipus d'interés en els tipus a qué es renoven les distintes masses del balang.

En altres termes, és l'exposicio del marge d'intermediacio o del valor de mercat dels recursos
propis de l'entitat, davant de fluctuacions dels tipus d'interés.

e Risc de mercat, entés com el risc de l'activitat de l'area de mercat, vinculat a la possibilitat de
patir pérdues en el valor economic de les operacions contractades, com a conseqiiéncia de
l'evolucio negativa en les cotitzacions dels mercats financers.

e Risc de tipus de canvi és aquell en qué pot incorrer l'entitat com a conseqiiéncia de moviments
desfavorables de la cotitzacio de les divises en qué estan expressades les masses patrimonials
d'actiu i passiu, o de compromisos fora de balang.

e Risc pais és el risc de credit que concorre en els deutes d'un pais, globalment considerats, per
circumstancies alienes al risc comercial habitual. Es deriva de la possibilitat que una obligacio
financera entre dues entitats que resideixen en paisos distints es veja afectada per canvis en
el pais en que resideix la part deutora.

e Risc de liquiditat, que de manera molt simplificada podem definir com l'exposicié de l'entitat
a no disposar de fons per atendre el reemborsament d'operacions de clients al seu venciment.

3.1 Risc de tipus d'interés del balang
El Grup Bancaixa utilitza com a model de gestio del risc de tipus d'interés un sistema de taxa de
transferéncia interna, que permet aillar el risc d'interés generat per les distintes unitats de

negoci, i traspassar-lo a la posicid estructural, gestionada i controlada per la direccio de l'entitat
a través del Comité d'Actius i Passius (COAP).
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Per delegacio del COAP, la Unitat Técnica de GAP (Gestid d'Actius i Passius) analitza les posicions
estructurals exposades a risc d'interés, a conseqiiéncia dels desfasaments en les dates de
venciment i de revisio de tipus entre les partides d'actius i passius sensibles en balang, aixi com
de compromisos i altres productes fora de balanc.

Els controls es realitzen per mitja del calcul i l'analisi de gaps (actiu-passiu) tant en la seua
posici6 estatica com projectada; el seguiment d'aquests permet identificar les masses de balanc
susceptibles de variacions en els tipus d'interés i, en conseqiiéncia, determinar estrategies de
cobertura que minimitzen possibles impactes negatius de les dites variacions en les futures
renovacions o venciments.

GRUP BANCAIXA - GAP DE VENCIMENTS | RENOVACIONS DE TIPUS D’ INTERES
DISTRIBUCIO DELS SALDOS PER TERMINIS DE VENCIMENT O REVISIO DE PREUS

Fins a D1a3 De3a6 De6 mesos D" Més 2 No TOTAL
1 mes mesos mesos a1any a2 anys anys sensible BALANGC
Mercat monetari 3.001.389 635.745 902.731 13.253 0 0 325.063 4.878.181
Mercat de capitals 1.129.146 720.964 3.499 68.004 912.529 2.916.734 5.958.822  11.709.698
Mercat creditici 16.176.501 26.710.409 16.075.875 17.426.671 1.293.343 1.011.516 1.270.971 79.965.287
Altres actius 6.175 4.735 16.384 465 0 0 3.004.013 3.031.773
Actius 20.313.212  28.071.853  16.998.489  17.508.393 2.205.872 3.928.250  10.558.869  99.584.939
Mercat monetari 3.214.635 3.133.256 1.404.375 244.435 334.759 1.638.990 41.761 10.012.210
Mercat de capitals 11.482.475  17.652.662 5.585.750 5.452.991 106.573 81.756 0  40.362.206
Deposits de clients 13.780.856 4.373.909 5.358.283 2.497.314 320.842 10.061.603 2.285.254  38.678.061
Altres passius 9.968 484.112 309.464 5.170 2.621 291.112 9.430.016 10.532.462
Passius 28.487.934  25.643.939  12.657.871 8.199.909 764.795  12.073.460 11.757.030  99.584.939
GAP Balang -8.174.722 2.427.914 4.340.618 9.308.484 1.441.077 -8.145.211 -1.198.161
GAP fora de balang 126.434 -118.013 -591.703 -2.541.983 398.627 2.726.638 0
GAP Total -8.048.288 2.309.901 3.748.915 6.766.500 1.839.704 -5.418.573 -1.198.161
% s/Total actiu -8,08 2,32 3,76 6,79 1,85 -5,44 -1,20
GAP Total acumulat -8.048.288 -5.738.386 -1.989.471 4.777.029 6.616.734 1.198.161 0
% s/Total actiu -8,08 -5,76 -2,00 4,80 6,64 1,20

Posici6 a 31-12-2007
Dades en milers d'euros

De la distinta naturalesa de les partides del balanc es desprén que la sensibilitat del marge
d'intermediacio de Bancaixa s'origina, basicament, en l'existéncia dels segiients efectes en els
gaps de les seguents masses de balanc:

e Gap de venciments, desfasament entre els actius i els passius a tipus fix, amb venciments
iguals o superiors a l'any. En Bancaixa, el dit gap té signe negatiu.

e Gap de repreciacio, desfasament entre els actius i passius referenciats a tipus d'interés
variable, amb la mateixa freqiiéncia de repreciacio. En Bancaixa, el dit gap té signe positiu.

L'efecte conjunt d'aquests gaps provoca un important desfasament temporal en l'ajust dels

ingressos i de les despeses a les variacions de tipus del mercat, i provoca que el marge
d'intermediacio es veja afectat en un horitzo superior a l'any.
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Davant de la situaci6 descrita en el punt anterior, el COAP de Bancaixa, al maig de 2003, va
redefinir la quantificacio d'objectius, i va establir des de l'optica de resultats, i a fi de limitar les
pérdues i no els beneficis potencials, un limit maxim percentual de sensibilitat negativa del
marge d'intermediacio davant de variacions paral-leles de 100 punts basics, en els tipus d'interés
de mercat per als periodes de dotze mesos i vint-i-quatre mesos. Des de la perspectiva del valor
economic es va fixar un limit maxim a la sensibilitat negativa del valor patrimonial davant de
variacions positives i negatives de 100 punts basics en els tipus d'interés. Per aconseguir el dit
objectiu, el COAP va establir la necessitat de realitzar una macrocobertura, emparant-se en la
normativa vigent del moment, la Norma 5a, apartat 12, de la Circular 4/1991 del Banc d'Espanya,
que s'adequa posteriorment a la Norma 32 de la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya. L'objectiu de
la macrocobertura és dotar d'estabilitat el marge d'intermediacid, i considerar alhora l'objectiu
de preservar el valor patrimonial de l'entitat dins dels limits de sensibilitat maxima establerts.

Mensualment, la Unitat Técnica GAP analitza i gestiona la sensibilitat del balang, i proposa, si fa
el cas, mesures correctores de risc d'interés. Com a conseqiiéncia de tot aixo, durant l'exercici
2007 es van complir els objectius i limits fixats pel COAP per al valor patrimonial i per al marge
d'intermediacio, tant per al primer com per al segon any.

3.2 Risc de mercat

El risc de mercat és la possibilitat que es produisquen perdues en les posicions mantingudes, com
a conseqiiéncia de moviments adversos en els preus de mercat.

La seua gestio té com a objectiu fonamental limitar la possibilitat de pérdues i optimitzar la
relacio entre el nivell d'exposicié assumit i els beneficis esperats, d'acord amb els objectius fixats
pel Grup. Per a aixo, la unitat de Control de Riscos de Mercat, que actua com a unitat
independent respecte a les arees de mercat encarregades de la contractaci6 i que tenen
encomanada la gestio de carteres on s'origina el risc, desenvolupa un conjunt de politiques
encaminades a mesurar el nivell de riscos, a controlar la seua adequacio6 als limits fixats i a
informar, a través del COAP (Comité d'Actius i Passius), l'Alta Direccio.

Tipologia de carteres

Les activitats exercides per Bancaixa es classifiquen, en funcio de la seua naturalesa, en els grups
segiients:

e Gestio dactius i passius: la direccié de tresoreria té la responsabilitat d'executar les
estrategies definides en el COAP, a fi de modificar el perfil de risc del balan¢ comercial a
través del seguiment de les politiques establertes.

e Inversio: activitats d'inversio en actius estrategics, lobjectiu dels quals és crear valor
economic a mitja termini i a llarg termini.

e Negociacio: activitats relacionades amb la presa de posicions direccionals, amb l'objectiu
d'aprofitar els moviments de les variables de mercat, a fi d'obtindre un benefici a curt termini.

e Distribucid: activitats d'intermediacio, bé en mercats primaris entre emissors i inversors, o bé
en mercats secundaris, a través de compravendes per donar servici als clients. En aquest cas,
el risc de mercat que s'assumeix és residual i Unicament es pretén obtindre un diferencial, com
a compensacié de la labor d'intermediacio.
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Metodologia

La principal eina de mesurament del risc de mercat utilitzada en Bancaixa és el model Value at
Risk (VaR - valor en risc). Aquesta metodologia, que s'aplica en la seua modalitat de simulacio
historica, tracta d'estimar la pérdua maxima que es pot produir en les posicions de mercat, amb
un nivell de confianca del 99% i per a un horitzé temporal d'un dia. Es tracta d'un model de
reavaluacié completa de les carteres i operacions, a partir de les séries historiques simulades de
tots els factors de risc i variables de mercat que afecten el seu valor de mercat. Aquest métode
ofereix major flexibilitat ja que no exigeix 'assumpcié de cap tipus de distribucié de probabilitat
de les variacions dels factors de mercat. La finestra temporal historica que es pren en
consideracio per al calcul de riscos és de 720 dies naturals.

Risc de mercat de la cartera de negociacio

El VaR mitja diari de Bancaixa, al llarg de 2007, calculat amb un nivell de confianca del 99% i un
horitz6 temporal d'un dia, va ser de 158 milers d'euros, i va oscil:-lar entre un risc maxim de 688
milers d'euros i un minim de 9 milers d'euros.

En el segiient quadre de resum es pot observar l'exposicio a risc de mercat maxima, minima i
mitjana de la cartera de negociaci6 detallada mes a mes.

Els nivells de risc assumits, en termes generals, no han estat elevats. Les subcarteres que com a
mitjana han presentat els majors nivells de VaR han estat les de renda variable.

QUADRE RESUM

Cartera Negociaci6 VaR Maxim VaR Minim VaR Mitja
Gener 240 57 116
Febrer 476 90 236
Marg 246 49 137
Abril 258 51 118
Maig 214 42 107
Juny 374 51 120
Juliol 134 55 91
Agost 210 32 77
Setembre 322 9 156
Octubre 258 102 172
Novembre 627 95 230
Desembre 688 198 374
Any 2007 688 9 158

Dades en milers d'euros

L'evolucioé del risc de mercat de l'entitat, relativa a l'activitat de les carteres de negoci, durant
2007, quantificada a través del VaR, és la que es pot veure en el quadre adjunt. El perfil de risc
és mitja baix; s'arriba al maxim en desembre per una posicié6 molt puntual en renda variable.
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Si analitzem el risc sobre la base dels factors, trobem que a final d'any, en la cartera de
negociacio, aquest es distribuia de la manera segiient:

Interesos Divisa Preu Volatilitat Residual Total

146.533 87.479 196.710 10.267 368 255.829

Com es pot observar, el factor de risc més important és el preu dels valors de renda
variable, cosa que va ser una tonica durant 2007.

A partir dels mesuraments efectuats, la Unitat de Control de Riscos de Mercat controla el
compliment de limits de l'entitat. Aquests limits son aprovats pel COAP, amb una vigencia d'un
any en condicions normals, i son gestionats per les arees de mercat, que els distribueixen
internament entre linies de negoci, productes, mercats, trams o divises, segons el criteri
préviament acordat amb la Unitat de Control de Riscos de Mercat. Si es produeixen situacions en

els mercats que aixi ho aconsellen, els limits son revisats a la baixa, i es minimitzen, d'esta
manera, riscos.

A fi de comprovar la qualitat de les estimacions de risc, es realitzen exercicis de back-testing, en
els quals es compara el VaR estimat amb les pérdues o guanys que hauria obtingut la cartera,
suposant que la seua composiciéo roman inalterada. Addicionalment, es realitzen periodicament
simulacions de tensid (stress-testing), que posen de manifest el nivell de pérdues potencials que
experimentaria el valor de mercat de la cartera davant de situacions especialment adverses, com
ara situacions historiques de crisi en cada un dels mercats.
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Addicionalment, el seguiment de riscos de mercat es complementa amb el control de determinats

senyals d'alerta, com ara variacions significatives en les volatilitats de mercat o l'acumulacio de

perdues (stop-loss).

Les carteres de negociacio de l'entitat tenen establertes, per motius de prudencia, stop-loss
mensuals, la qual cosa significa que, una vegada aconseguida la xifra de perdues maxima

establerta durant el mes, es tanca la contractacioé fins al mes segiient.

El comportament dels tipus d'interés i les posicions en renda variable suposen els principals

factors de risc de mercat de l'entitat.

Bancaixa disposa d'un Pla de contingéncia davant de crisi en els mercats financers, en el qual

s'’han definit les situacions i els procediments que s’ha de seguir en el cas que es produira la dita

circumstancia, per intentar minimitzar-ne les conseqiiéncies per a la institucio.

3.3 Risc de contrapartida

Incloem en aquest concepte el risc de crédit assumit amb altres entitats financeres en operacions
de Tresoreria, tant dins com fora de balanc. El risc de contrapartida en Bancaixa es mesura a
nivell d'operacio i es disposa d'un sistema que permet conéixer en temps real el risc viu amb cada
una de les contrapartides. La forma de calcular l'exposicié depén del tipus d'operacio, encara que
se sustenta sobre el seu valor de mercat o cost de reposicio i, si escau, factors d'exposicio

potencial (factors add on).

Anualment es revisen les linies autoritzades per a les distintes contrapartides, i s'utilitza per a la
seua assignacio les qualificacions crediticies atorgades per les agencies de rating i, si no n‘hi ha,

models interns de qualificacio de Uentitat. Si les circumstancies ho aconsellen, i a fi de

minimitzar riscos, en qualsevol moment pot decidir-se tancar o bloquejar la linia de risc
autoritzada a una determinada contrapartida.
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En el grafic segiient es pot observar la distribucié dels riscos en qué s'incorre amb entitats
financeres, en activitats de Tresoreria.

REPARTIMENT TOTAL CONSUM RISC

B resta ) o Interbank 0 Forex

La utilitzacio de derivats OTC obeeix, fonamentalment, a estratégies de cobertura d'emissions de
l'entitat o, si fa el cas, a la distribuci6 a clients institucionals o de xarxa comercial. També s'han
utilitzat en l'estratégia de macrocobertura.

L'operativa de derivats OTC es realitza amb contrapartides d'elevada qualitat crediticia. En la
resta d'operacions, la contrapartida és una entitat pertanyent al Grup Bancaixa o un client de
l'entitat. Bancaixa utilitza contractes marc ISDA o CMOF, per emparar aquest tipus d'operativa
amb altres entitats, o amb els mateixos clients. Aixo li permet reduir els riscos associats a
aquesta activitat, ja que regulen la possibilitat de realitzar netting entre totes les operacions
vives. EL 2007 es va continuar potenciant la utilitzacio d'acords de col-lateral, amb les
contrapartides amb qué major activitat i risc es té assumit.

En el grafic segiient es pot comprovar de manera molt clara que els majors riscos amb entitats
financeres a qué actualment esta exposada Bancaixa es concentren en entitats d'alta qualitat
crediticia.

MAJORS RISCOS PER RATING AME
ENTITATS FINANCERES

8%
18% 8%
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3.4 Risc de tipus de canvi

Aquest risc preveu els possibles efectes desfavorables que sobre l'entitat es poden produir, com a
conseqiiéncia de variacions en la cotitzacio de les monedes en qué estiguen denominades les
distintes partides d'actiu i passiu, i compromisos o altres productes fora de balanc.

Es disposa de limits molt estrictes pel que fa a aquest risc, ja que en la politica de Bancaixa no es
preveu la diversificacio per divises. Hi ha limitacions per posici6 oberta i per nivell de VaR, i
queda sempre el risc assumit en nivells molt baixos o residuals. Cal indicar que la major
concentracié de risc per divisa, sempre dins dels limits fixats, se sol produir en el dolar nord-
america.

3.5 Risc pais

Quant al risc pais, el pla d'expansi6 internacional que duu a terme Bancaixa, obrint oficines de
representacio en les principals ciutats del moén, va suposar un lleuger augment d'aquest tipus de
risc que, fins a la data, era residual. En tot cas, aquest increment encara no suposa l'assumpcio
d'un risc pais a nivells elevats. Al seu torn, un sistema de limits de revisido mensual permet acotar-
lo i controlar-lo adequadament.

3.6 Risc de liquiditat

Aquest risc reflecteix la incapacitat potencial d'una entitat de crédit per accedir als mercats i
disposar de fons liquids, en la quantia requerida i al cost adequat, per afrontar els seus
compromisos de pagaments.

Bancaixa gestiona aquest risc des de dues optiques complementaries, i distingeix la liquiditat
operativa de la liquiditat estructural; la primera es gestiona en el curt termini per l'Area de
Tresoreria; la segona, conseqiiéncia de posicions generades a llarg termini o de posicions més
curtes pero de caracter continuat, la gestiona i controla la direccié de lentitat a través del
Comité d'Actius i Passius (COAP).

Seguint les millors practiques de BIS, els principis per a la gesti6 de la liquiditat en entitats
financeres, s'han establert les politiques de risc de liquiditat, amb un limit maxim d'assumpcio
del risc de liquiditat mesurat com a nivell percentual de 'endeutament.

En els ultims anys, diversos factors economics i financers -significatiu creixement del credit i
important transvasament de recursos aliens cap a productes de desintermediacio- han accentuat
la necessitat de comptar amb instruments financers que permeten superar els possibles
desfasaments de la liquiditat estructural, generats per la desigual velocitat de creixement de la
inversio, respecte del seu financament.

El Grup Bancaixa gestiona la seua liquiditat estructural anticipant-se a possibles necessitats de
fons, a través de la creaci6 de diversos programes de financament, i es garanteixen en tot
moment nivells de liquiditat adequats i al seu torn es manté la dependéncia dels mercats a curt
termini en nivells acceptables, i es minimitza amb aixo els riscos inherents a la gestio operativa
de la liquiditat. A més, l'entitat té una preséncia activa en un conjunt ampli i diversificat de
mercats de financament o de titulitzacio dels seus actius.
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PROGRAMES DE FINANGAMENT DE L'ANY 2007
GRUP BANCAIXA

Import Venciment
Programa d'emissié de pagarés 7.000 milions d'euros Renovable anualment
Programa renda fixa en CNMV 15.000 milions d'euros Renovable anualment
Programa EMTN's cotitzacié Londres 10.000 milions d'euros Renovable anualment

D'aquesta manera, aquests programes, per un import de 32.000 milions, garanteixen l'obtencié de
recursos a mitja termini.

La politica d'emissié durant 2007 es va materialitzar en l'estratégia de financament de l'entitat,
que persegueix optimitzar la diversificacio per instruments, mercats i terminis de les fonts de
financament, tenint també en compte els objectius de capitalitzacié. L'execucié d'aquesta
politica va suposar una captacio de recursos per un import total de 14.308 milions d'euros.

IMPORTS TOTALS EMESOS L'ANY 2007
GRUP BANCAIXA

Import

Emissions bons de tresoreria 1.000.000
Emissions de cedules hipotecaries 2.150.000
Emsisions deute senior milers d'euros 5.192.828
Emissioé de deute subordinat 200.000
Titulitzacié (1) 5.765.072
14.307.900

(1) Variacié saldo viu 31-des.-2007/31-des.-2006
dades en milers d'euros

El saldo viu dels fons de titulitzacio emesos des de 1997 ascendia, al 31 de desembre de 2007, a
19.452 milions d’euros.

SALDO VIU PRESTECS TITULITZATS PEL
GRUP BANCAIXA A 31-DES.-2007

Import
BANCAJA 2 FTH 30.945
FTPYME BANCAJA 1 FTA 81.869
BANCAJA 3 FTA 416.777
BANCAJA 4 FTH 349.121
BANCAJA 5 FTA 380.512
FTPYME BANCAJA 2 FTA 125.352
BANCAJA 6 FTA 858.353
MBS BANCAJA 1 FTA 283.521
BANCAJA 7 FTA 972.504
FTPYME BANCAJA 3 FTA 244.282
BANCAJA 8 FTA 974.193
MBS BANCAJA 2 FTA 458.831
CM BANCAJA 1 FTA 286.857
FTPYME BANCAJA 4 FTA 533.567
BANCAJA 9 FTA 1.438.954
MBS BANCAJA 3 FTA 563.398

Continua...
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Import

CONSUMO BANCAJA 1 566.033
PYME BANCAJA 5 665.651
BANCAJA 10 FTA 2.327.253
MBS BANCAJA 4 FTA 1.650.992
BANCAJA 11 FTA 1.918.285
FTPYME BANCAJA 6 931.318
VALENCIA HIPOTECARIO 1 262.830
VALENCIA HIPOTECARIO 2 681.849
VALENCIA HIPOTECARIO 3 762.791
PYME VALENCIA 1 FTA 738.951
VALENCIA HIPOTECARIO 4 947.483
19.452.474

Dades en milers d'euros

Mensualment, la Unitat Técnica GAP analitza les necessitats de liquiditat i les fonts de
financament, amb la finalitat d'adequar, si escau, les posicions de balang a l'estratégia definida.
El resultat d'aquesta gestio va ser la consecucio dels objectius i dels limits de liquiditat fixats pel
COAP.

Periodicament s'avaluen les necessitats de liquiditat davant d'una situacié de crisi; per a aixo
s'efectuen analisis d'escenaris derivats de la possible evolucio dels mercats i de les expectatives
de negoci i es valora, a través de models de simulacio, el possible impacte en la posicié de
liquiditat, i s'anticipa possibles accions que permetrien minimitzar el dit impacte.

Addicionalment, es disposa d'un Pla de contingencia de liquiditat, aprovat pel COAP, en el qual
s’han definit uns objectius i principis d'actuacio clars, un sistema d'indicadors i alertes, aixi com
els corresponents plans d'accio i canals de comunicacid, que permetrien afrontar amb éxit una

situacio de crisi dels mercats.

4. GESTIO DEL RISC OPERACIONAL

La definicié de risc operacional adoptada per Bancaixa és la proposada pel Nou Acord de Capital
de Basilea: “El risc de patir pérdues, com a resultat de la inadequacio o la fallada de processos
interns, persones i sistemes, o degudes a successos externs”.

Aquesta definicio inclou de forma explicita les exposicions materials al risc legal i regulatori que
sorgisquen a causa de l'activitat de l'entitat. Aixi mateix, als efectes d'identificacio i gestio, les
metodologies implantades per l'entitat tenen en consideracio el risc d'imatge (o reputacional).

Bancaixa va establir el 2005 el seu model organitzatiu, metodologic i de gesti6 del risc
operacional, amb els objectius d'accedir al metode estandard per a la determinaci6 dels
requeriments de capital per aquest risc a l'entrada en vigor del NACB, i establir les bases per, a
mitja termini, accedir al metode avancat (AMA).

El model organitzatiu sobre el qual se sustenta la gestio del risc operacional en Bancaixa
s'articula en els nivells segiients:
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e Departaments: son els que gestionen el risc operacional (en cada departament de l'entitat hi
ha un responsable de risc operacional).

e Departament de Risc Operacional: defineix les politiques i metodologies i valida l'aplicacio
d'aquestes per part dels distints departaments.

e Comité de Risc Operacional: organ de decisio, la finalitat del quals és agilitzar la implantacio
de les metodologies establertes, refermar la gestio de risc operacional dels distints
departaments i establir les linies d'actuacio que permeten minimitzar l'impacte d'aquest risc
en l'entitat.

e Departament de Gestio Global del Risc: és el responsable d'integrar aquest risc amb la resta de
riscos de l'entitat i del calcul del capital regulatori i economic derivat d'aquests.

e Auditoria interna: és la responsable de vigilar el compliment del marc de gestio establert.

Al llarg de l'exercici 2007, es va continuar aprofundint en la implantacié de les metodologies
definides de la manera segient:

Metodologies quantitatives

Es refinen els mecanismes de captura d'esdeveniments de pérdua, aixi com els de validacio i
quadre comptable. La profunditat historica de les pérdues comprén els exercicis 2005, 2006 i
2007, i s'’han recollit fins al moment un total de 107.255 esdeveniments (sense llindar de
captura), tots aquests incorporats a través de procediments automatics.

DISTRIBUCIO D' IMPORTS | FREQUENCIES PER TRAMS
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Els esdeveniments de pérdua capturats es classifiquen en funcié de distintes dimensions, tant als
efectes regulatoris (categoria de risc, linia de negoci) com de gestié (producte, procés i unitat
organitzativa en qué es va materialitzar la péerdua).

Metodologies qualitatives

El marc metodologic de risc operacional de Bancaixa preveu la utilitzacio, de forma combinada,
de les metodologies seguents:

a. qliestionaris d'autoavaluacio
b. indicadors de risc operacional

a. Qiiestionaris d'autoavaluacio

Els qliestionaris d'autoavaluacié permeten, a partir de l'opinié d'experts de l'entitat, l'avaluacié de
l'exposicio al risc operacional i l'entorn de control que han experimentat els processos i les
activitats de Bancaixa.

Durant l'exercici de 2007 es va finalitzar l'aplicacié d'aquesta metodologia en les distintes arees
operacionals en qué ha estat dividida Bancaixa als efectes d'aquesta analisi i es va iniciar un
segon cicle d'avaluacions que va permetre aillar els riscos considerats més critics pels experts de
cada area. Aquests cicles d'avaluacio es converteixen en una tasca recurrent, que manté
actualitzat el perfil d'exposicio al risc operacional de l'entitat i permet 'adopcioé de mesures
preventives de mitigacio.

PERDUA ESPERADA, OBTINGUDA A PARTIR DELS QUESTIONARIS D'AUTOAVALUACIO:
DISTRIBUCIO PER CATEGORIA DE RISC

Situacio de la metodologia qualitativa per tipologia de risc

Nivell Pérdua esperada Valor en risc
Frau intern 4,95% 7,14%
Frau extern 25,72% 18,22%
Relacions laborals i seguretat en el lloc de treball 7,88% 10,08%
Practiques amb clients, productes i negocis 2,17% 5,82%
Dany a actius materials 4,17% 11,79%
Incidéncies en el negoci i fallades en els sistemes 1,28% 4,32%
Execucio, entrega i gestioé de processos 53,82% 42,64%
Totals 100,00% 100,00%

b. Indicadors de risc operacional

L'objectiu d'aquesta part de la metodologia qualitativa és dissenyar un sistema d'alertes
especifiques de risc operacional, que permeta anticipar la possible evolucid de l'exposicio de
Bancaixa a aquest tipus de riscos.
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Al llarg de 2007 es va desenvolupar un sistema geneéric de monitoritzacio d'alertes, a través del
qual s'efectua un seguiment de distints indicadors, alguns dels quals son rellevants en la gestié
del risc operacional.

Mitigacio6 i plans d'acci6

Amb independéncia dels requeriments regulatoris, Bancaixa té com a prioritat principal la
implantacié efectiva de les metodologies anteriorment especificades de cara a la mitigacio i
gestid activa del risc operacional. Aixi, les metodologies implantades preveuen:

e La identificacio i avaluacio de leficacia dels controls existents (com a aspecte previst en l'eina
HERMES), i aprofundir en les causes que puguen motivar els déficits de control.

e La definicio i el seguiment dels plans d'acci6 previstos per a avancar en la mitigaci6 dels riscos
operacionals (dins del modul PDA d'HERMES), i calcular l'impacte potencial de la implantacié
d'aquests plans d'accid en l'evolucio de l'exposicid als dits riscos.

5. SOLVENCIA

L'estrategia global del Grup Bancaixa es basa en un creixement rendible i sostenible. En aquest
context és de vital importancia la gestio del capital del Grup. La dita gesti6 tracta d'optimitzar
l'estructura i el cost del capital, per a la qual cosa s'utilitzen diferents instruments i politiques:
emissions computables (preferents i subordinades), resultats i titulitzacions.

El Grup Bancaixa té un elevat grau de capitalitzacio, que li permet mantindre la seua estratégia
de creixement i complir ampliament els requeriments de recursos propis. A fi de preservar aquest
nivell de solvencia, el Grup té establerts uns limits i objectius de capital, en linia amb les millors
practiques de la indUstria.

Durant l'any 2007, s'han realitzat diverses actuacions que han permés reforcar els nivells de
solvencia del Grup. En concret, s'ha constituit Bancaja Inversiones, SA, societat holding a la qual
s'ha transferit una part important de les participacions del Grup i en la qual Bancaixa participa
junt amb altres inversors institucionals, i sha ampliat el capital social del Banco de Valencia.

Aquestes actuacions, junt amb la generacié de recursos propis habitual del negoci, han permés
situar el coeficient de solvéncia del Grup, segons la definicio del Banc Internacional de
Pagaments de Basilea (BIS), en el 12,9% dels actius ponderats per risc, al desembre de 2007. La
ratio Tier | es va situar en el 8,2% i el core capital en el 6,7%, la qual cosa demostra la qualitat de
la solvéncia de lentitat.

Els recursos propis computables segons BIS es van incrementar el 2007 un 18,8%, fins a arribar als
9.107.339 milers d'euros. A pesar que els requeriments de RRPP van augmentar durant 2007
-principalment a causa del fort creixement del volum de l'actiu derivat de l'expansi6 de la xarxa
comercial- els recursos propis computables ho han fet seguint practicament el mateix ritme, i
excedeix del minim requerit en un 61,8%.
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COEFICIENT DE SOLVENCIA (BIS)
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NOTA: els recursos propis computables anteriors a desembre de 2006 s'han recalculat, per recollir I'efecte dels ajustos
per valoracio d'actius financers disponibles per a la venda.
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INFORME ANUAL DE GOVERN CORPORATIU - EXERCICI v
2007
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Aquest Informe ha estat objecte de comunicacié a la Comissié Nacional del Mercat de Valors
(CNMV) a través del sistema CIFRADOC com a Fet Rellevant i es troba disponible, en aquest
format, en la pagina web de la CNMV i en l'apartat d'informacio6 per a inversors del web de
Bancaixa.

Per facilitar la seua lectura, s'’ha optat per incloure en aquest document les notes aclaridores que
apareixen recollides en l'epigraf K de l'informe remés a la CNMV, a continuacio6 dels quadres i
epigrafs a que aquestes es refereixen. Aixi mateix, s'han suprimit els apartats no contestats per

ser els exigits a les Caixes d'Estalvis que emeten quotes participatives.

En cap cas, els esmentats canvis en la distribucio de la informacio afecten el contingut i la
literalitat del document remés a la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

A. ESTRUCTURA | FUNCIONAMENT DEL ORGANS DE GOVERN
A.1 Assemblea general

A.1.1 Identifique els membres de I'Assemblea General i indique el grup al qual
pertanyen cada un dels consellers generals:

Vegeu addenda

A.1.2 Detalle la composicio de ['Assemblea General en funcié del grup al qual

pertanyen:

Grup al qual pertanyen Nombre de consellers generals % sobre el total
Corporacions municipals (*) 49 24,623
Impositors 66 33,166
Persones o entitats fundadores 10 5,025
Empleats 24 12,060
Generalitat Valenciana 50 25,126
TOTAL 199 100,000

(*) Estatutariament sén 50 el nombre de consellers generals en el grup de corporacions municipals. Al tancament de I'exercici 2007 n'hi havia una vacant per la defuncié del Sr.
Amado Damaret Puig. D'acord amb el punt 15.3 dels Estatuts, “si es produira alguna vacant en I'Assemblea General i no hi haguera suplents, el dit lloc romandra sense cobrir fins al
procés electoral seglient”.
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A.1.3 Detalle les funcions de |'Assemblea General

Sense perjui de les facultats generals de govern, corresponen de manera especial a l'Assemblea
General les funcions seguents:

10.

11.

12.

El nomenament dels vocals del Consell d'’Administracio i dels membres de la Comissio de
Control.

L'aprovacio i modificacio dels Estatuts Socials i del Reglament del Procediment Regulador del
Sistema de Designacio i Elecci6 dels Organs de Govern, també denominat Reglament de
Procediment, pels quals s’haja de regir l'entitat.

La fusio, escissio, cessio global de l'actiu i del passiu, dissolucio i liquidacio de lentitat.

La confirmaci6 del nomenament i la revocacio del director general a proposta del Consell
d'’Administracid, en sessio que haura de realitzar-se en el termini d'un mes a partir de l'acord
de nomenament i, si escau, de la revocacio.

La definicié anual de les linies generals del pla d'actuacié de l'entitat, perque puga servir de
base a la labor del Consell dAdministracio i de la Comissio de Control.

L'aprovacio, si escau, de la gestio del Consell d'Administracid, dels Comptes Anuals, com
també de l'aplicacio dels excedents a les finalitats propies de la Caixa d'Estalvis.

La creacio i dissolucio de les obres beneficosocials, l'aprovacio dels seus pressupostos anuals i
de la gestio i liquidacio d'aquests.

La concessio, a proposta del Consell d'Administracio, de la Medalla d'Honor de lentitat i del
Titol de Conseller d'Honor.

Entendre i pronunciar-se en segona i definitiva instancia, a través d'una Comissio Delegada
triada per l'Assemblea, sobre les impugnacions presentades contra resolucions o acords presos
per l'organ competent en primera instancia, en l'exercici de la funci6 de vigilancia i
comprovacio6 dels processos d'eleccié i designacié dels membres dels Organs de Govern que li
atribueix l'apartat 7 de larticle 70 dels Estatuts.

Acordar la separacio del carrec dels membres dels Organs de Govern en el suposit que es
preveu en larticle 15, apartat f) dels Estatuts.

Designar auditors a proposta del Consell d Administracio i autoritzar 'emissié de quotes
participatives i decidir sobre la retribucié d'aquestes.

Qualssevol altres assumptes que se sotmeten a la seua consideracio pels organs facultats a
lefecte.

A.1.4 Indique si hi ha reglament de |'Assemblea General. En cas afirmatiu, realitze'n
una descripci6 del contingut:

si X NO | |

Vegeu addenda
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A.1.5 Indique les normes relatives al sistema d'eleccié, nomenament, acceptacio i
revocacio dels consellers generals

Els consellers generals hauran de reunir els requisits seguents:

a) Ser persona fisica, de reconeguda honorabilitat comercial i professional, major d'edat i no
estar incapacitat.

b) Tindre la residéencia habitual en la regio o zona d'activitat de la Caixa.
¢) No incorrer en les incompatibilitats establertes legalment.

El sistema d'eleccié i nomenament dels consellers generals es detalla exhaustivament en els
articles 6 a 47, inclusivament, del Reglament del procediment regulador del sistema de
designacio i elecci6 dels Organs de Govern de la Caixa. Per la seua extensio no es reprodueixen, i
es poden consultar integrament en la pagina web de Bancaixa.

Els consellers generals son nomenats per un periode de sis anys, poden ser reelegits, i el periode
maxim d'exercici del carrec, de forma continuada o interrompuda, és de dotze anys, siga quina
siga la representacio que tinguen, sense perjui que, transcorreguts huit anys des del cessament
en el carrec, podran ser novament triats.

La renovacié dels membres dels Organs de Govern sera escomesa a parts iguals, cada tres anys, i
es respectara sempre la proporcionalitat de les representacions que conformen els diferents
Organs de Govern.

L'acceptacio es formula en document estandarditzat i personalitzat en el qual consten, entre
altres, les manifestacions segiients:

a) L'acceptacio del carrec.
b) La declaracié del compliment dels requisits legals i que no s‘incorre en cap incompatibilitat.

c) L'autoritzacio a Bancaixa per a la utilitzacid de les seues dades en compliment de la Llei
Organica de Proteccié de Dades de Caracter Personal.

Cessaran en l'exercici dels seus carrecs Unicament i exclusivament en algun dels suposits
segients:

a) Per compliment del termini per al qual van ser designats o del periode maxim d'exercici del
carrec.

b) Per rendncia.
c) Per defunci6 o declaraci6 de defuncio o abséncia legal.

d) Per la pérdua de qualsevol dels requisits exigits per a la designacio.
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e) Per incdrrer en incompatibilitat sobrevinguda.

f) Per acord de separacio adoptat per l'Assemblea General, si s'apreciara justa causa. S'entendra
que hi ha justa causa quan s‘incomplisquen els deures inherents al carrec o, amb la seua actuacio
publica o privada, es perjudique el prestigi, bon nom o activitat de la Caixa.

A.1.6 Indique les normes relatives a la constituci6 i quéorum d'assisténcia de
I'Assemblea General

L'Assemblea General necessitara, per a la seua valida constitucio, l'assisténcia de la majoria dels
seus membres en primera convocatoria. La constitucié en segona convocatoria sera valida siga
quin siga el nombre d'assistents, excepte en els suposits de quorum reforcat. En cap cas
s'admetra la representacio per un altre conseller o per tercera persona, siga fisica o juridica.

A.1.7 Explique el regim d'adopcié d'acords en ['Assemblea General

Els acords de l'Assemblea General s'adoptaran per majoria simple de vots dels concurrents,
excepte en els suposits que es preveuen en les facultats 2), 3) i 10), ressenyades en l'apartat
A.1.3., en els quals es requerira, en tot cas, l'assisténcia de la majoria dels membres, i sera
necessari, a més, com a minim, el vot favorable dels dos tercos dels assistents.

Les votacions seran sempre a ma alcada o per qualsevol altre sistema que permeta la
identificacio del sentit del vot. Quan es tracte d'eleccidé de persones, les votacions seran
secretes, excepte si hi haguera una sola candidatura; i en aquest cas el president podra proposar
el vot a ma alcada, i haura d'aprovar-se aquest procediment sense cap vot en contra.

Cada conseller general tindra dret a un vot. Els acords validament adoptats obliguen tots els
consellers generals, inclosos els dissidents i absents.

A.1.8 Explique les regles relatives a la convocatoria de les reunions de I'Assemblea
General i especifique els suposits en els quals els consellers generals podran sol-licitar
la convocatoria de ['Assemblea General

La convocatoria de les sessions de I'Assemblea General, tant ordinaries com extraordinaries, la
fara el Consell d'’Administracio i es publicara en el Diari Oficial de la Comunitat Valenciana amb
quinze dies d'antelacié com a minim a la seua realitzaci6. També haura de publicar-se, almenys,
en un dels periodics de major circulacié de cada una de les provincies de Valéncia i Castell6 i en
el Butlleti Oficial del Registre Mercantil. La convocatoria expressara la data, el lloc, 'hora i
l'ordre del dia, aixi com la data, el lloc i l'hora de reunid de la segona convocatoria. Entre la
primera i segona convocatoria haura d'haver-hi, almenys, una hora de diferéncia.

El Consell d'Administracio convocara sessié extraordinaria de 'Assemblea General sempre que ho
estime convenient als interessos de la Caixa, i haura de fer-ho també a peticio d'un terc dels
membres de l'Assemblea o per acord de la Comissio de Control. En els dos ultims casos, l'acord
del Consell d'Administracié s'adoptara en el termini maxim de set dies a partir de la presentacio
de la peticio.
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A.1.9 Indique les dades d'assisténcia en les assemblees generals realitzades en
'exercici:

DADES D'ASSISTENCIA

Data Assemblea General % de preseéncia fisica % de vot a distancia (*) Total
18-01-2007 88,500 0 89
31-05-2007 85.930 0 86
26-09-2007 83.920 0 84
22-11-2007 87,940 0 88

(*) El vot a distancia no esta reconegut estatutariament.

A.1.10 Detalle la relacié d'acords adoptats durant ['exercici en les assemblees generals
1) Assemblea extraordinaria 18-01-2007:

Eleccié de membres per cobrir les vacants existents en el Consell d'’Administracio, la Comissio de
Control i la Comissié Delegada de l'Assemblea General.

2) Assemblea ordinaria 31-05-2007:
Aprovacio de les propostes segiients:

e Linforme de gestio, els Comptes anuals (Balang de situacio, Compte de perdues i guanys i
Memoria), tant individuals com consolidades de l'exercici 2006.

e La gestid del Consell dAdministracio.
e L'aplicacio del resultat.
e Obra Beneficosocial:

O Gestio i liquidacié del pressupost de l'exercici 2006.
O Pressupost per al 2007.

3) Assemblea extraordinaria 26-09-2007:

e Remocid i nomenament de Director General.

4) Assemblea ordinaria 22-11-2007:

Aprovacio de les linies generals del pla d'actuacio de l'entitat per a l'any 2008.

A.1.11 Identifique la informacié que es facilita als consellers generals amb motiu de les
reunions de I'Assemblea General. Detalle els sistemes previstos per a ['accés a la dita
informacio

Documentacio:
a) Quinze dies habils abans de 'Assemblea General queda depositada en el domicili social i en la

seu operativa central de la Caixa, a disposicio dels consellers generals, la documentacio relativa
als assumptes que s'han de tractar.
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A més s'inclou en la pagina web el text de totes les propostes d'acords formulades pel Consell
d'Administracio en relacié amb els punts de l'ordre del dia, llevat que, tractant-se de propostes
per a les quals la llei o els Estatuts no exigisquen la seua posada a disposicio dels consellers
generals des de la data de la convocatoria, el Consell d'’Administracié considere que hi concorren
motius justificats per no fer-ho.

En el moment d'accedir al local on es realitze la reunié de 'Assemblea General, es facilita als
assistents el text integre de les propostes d'acords que se sotmetran a l'aprovacié de l'Assemblea
General.

b) Sense perjui del que preveu la normativa legal i el Reglament de I'Assemblea, des de la data
de l'anunci de convocatoria s'incorpora a la pagina web de la Caixa, a més, aquella informacio
que s'estime convenient per facilitar l'assisténcia dels consellers generals a 'Assemblea i la seua
participacio en aquesta, incloent-hi:

e Informaciod sobre el lloc on s’haja de realitzar 'Assemblea, amb la descripcio, si escau, de la
forma d'accés a la sala.

e Informacid, si fa el cas, sobre sistemes o procediments que faciliten el seguiment de
l'Assemblea, com ara mecanismes de traduccioé simultania, difusié a través de mitjans
audiovisuals, informacions en altres idiomes, etc.

Accés a la Informacio:

a) Des del moment que té lloc la publicacié de l'anunci de la convocatoria de I'Assemblea General
i fins al seté dia habil anterior al previst per a la realitzacié d'aquesta en primera convocatoria,
qualsevol conseller general pot sol:licitar per escrit al President de la Caixa les informacions o els
aclariments que estime necessaris, o formular per escrit les preguntes que estima pertinents,
sobre les propostes compreses en l'ordre del dia de 'Assemblea publicat amb l'anunci de la
convocatoria d'aquesta.

El President estara obligat a facilitar per escrit, fins al dia de realitzacio de 'Assemblea General,
les informacions o els aclariments sol-licitats, aixi com a respondre, també per escrit, a les
preguntes formulades.

b) Durant la realitzaci6 de 'Assemblea General, els consellers generals podran sol:licitar
verbalment les informacions o els aclariments que consideren convenients sobre les propostes
compreses en l'ordre del dia i, en cas que no siga possible satisfer el dret del conseller general en
aquest moment, el President estara obligat a facilitar aquesta informacio per escrit en els trenta
dies habils segiients al de 'acabament de l'Assemblea.

c) El President estara obligat a proporcionar la informacio sol:licitada a l'empara dels dos
apartats anteriors, excepte en els casos en que el Consell considere que la publicitat de la
informacio sol-licitada perjudica els interessos socials.

Si la informacio sol:licitada afecta les dades de caracter personal dels clients, consellers,
empleats o tercers, l'interessat haura de justificar que la necessita per a l'exercici del carrec,
respectant la Llei Organica 15/1999, de 13 de desembre, de Proteccié de Dades de Caracter
Personal.
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A.1.12 Detalle els sistemes interns establerts per al control del compliment dels acords
adoptats en ['Assemblea General

Estatutariament el Consell d'Administracio té assignada la responsabilitat d'executar i fer
executar els acords de l'Assemblea General. Trimestralment el Consell ha d'informar la Comissio
de Control sobre el compliment de les linies generals d'actuacié aprovades per U'Assemblea.

El president de la Comissio de Control rep copia de les actes del Consell d'Administracié i de la
Comissié Executiva, en un termini maxim de 10 dies habils des de la data de realitzacié de cada
una de les sessions que realitzen els dits organs.

Aixi mateix, la Comissio de Control emet un informe a U'Assemblea General, amb periodicitat
semestral, en el qual s'analitza la gestioé economica i financera de lentitat i de la seua Obra
Social, i també el compliment dels acords de l'Assemblea.

A més d'aquests sistemes establerts estatutariament, des de la Secretaria General de l'entitat
s'exerceixen controls interns de seguiment del compliment d'acords.

A.1.13 Indique l'adreca i manera d'accés al contingut de govern corporatiu en la pagina
web

www.bancaja.es

La informacid corporativa de l'entitat es troba disponible, des de l'exercici 2004, en la pagina
web www.bancaja.es, dins de l'apartat especific “Informacio per a inversors”. El dit apartat ha
estat elaborat de conformitat amb les prescripcions técniques exigides a les societats anonimes
cotitzades en l'Ordre ECO/3722/2003, de 26 de desembre, desenvolupada a través de la Circular
1/2004, de 17 de marg, i inclou els continguts, tant obligatoris com voluntaris, que recull la Llei
26/2003, de 17 de juliol, 'Ordre ECO/354/2004, de 17 de febrer, i la Circular 2/2005, de 21
d'abril, per a les Caixes d'Estalvis que emeten valors admesos a negociacio.

Durant aquest exercici s'han realitzat les actualitzacions corresponents de la informaci6
publicada en el web.

L'apartat “Informacio per a inversors” s'ha elaborat amb criteris de claredat, veracitat,
accessibilitat i gratuitat, i ofereix la més completa i actualitzada informaci6 de l'entitat. Per
facilitar l'accés als seus continguts, aquest apartat s'’ha estructurat en tres epigrafs, denominats:
informacié general, informacié economicofinancera i govern corporatiu.

A.2 Consell d’'Administracié

A.2.1 Complete el segiient quadre amb els membres del Consell:

Nom Carrec en el Consell Grup al qual pertany
José Luis Olivas Martinez President Generalitat Valenciana
Antonio J. Tirado Jiménez Vicepresident 1r. Generalitat Valenciana
Arturo Virosque Ruiz Vicepresident 2n. Corporacions municipals
Pepa Marti Puig Vicepresidenta 3a. Impositors

José Maria Catalunya Oliver Vicepresident 4t. Corporacions municipals
Continua...
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Nom

Eduardo Montesinos Chilet
Angel D. Villanueva Pareja
Vicente Montesinos Vernetta
Angel A. Alvarez Martin

Rafael Ferrando Giner

Francisco V. Gregori Gea

Ana Llanos Herce Collado

Maria Teresa Montafiana Latorre
Rafael Francisco Oltra Climent
Ernesto Pascual Escandell
Remigio Pellicer Segarra

Maria del Rocio Peramo Sanchez
Juan Antonio Pérez Eslava
Matilde Soler Soler

Ana Torres Valero

Carrec en el Consell
Vicepresident 5é.
Secretari conseller
Vicesecretari
Conseller
Conseller
Conseller
Consellera
Consellera
Conseller
Conseller
Conseller
Consellera
Conseller
Consellera

Consellera

Grup al qual pertany
Generalitat Valenciana
Impositors

Corporacions municipals
Corporacions municipals
Generalitat Valenciana
Impositors

Impositors

Impositors

Persones o entitats fundadores
Empleados

Generalitat Valenciana
Impositors

Empleats

Impositors

Corporacions municipals

Nombre total

20

Detalle la composicié del Consell d'Administracié en funcié del grup al qual pertanyen:

Grup al qual pertanyen

Nombre de membres del Consell

% sobre el total

Corporacions municipals 5 25,000
Impositors 7 35,000
Persones o entitats fundadores 1 5,000
Empleats 2 10,000
Generalitat Valenciana 5 25,000
TOTAL 20 100,000

Indique els cessaments que s’hagen produit durant el periode en el Consell
d'Administracio.

Cap

A.2.2 Detalle breument les funcions del Consell d'Administracio, i distingisca entre les
propies i les que han estat delegades per ['Assemblea General:

Funcions propies

Correspon al Consell d'’Administracio, amb plenitud de facultats i sense més limitacions que les
legalment atribuides a altres Organs de Govern, l'administracio i gestié de l'entitat, inclosa la de
la seua Obra beneficosocial, i la representacié en jui i fora d'aquest, en tots els assumptes del
seu gir i transit.
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Funcions delegades per ['Assemblea General

e Redistribuir partides del pressupost de I'Obra Social entre les activitats previstes en aquest fins
a un maxim del deu per cent del pressupost total.

e Emetre empreéstits de qualsevol classe, fins i tot obligacions subordinades, dins dels limits
quantitatius fixats per l'Assemblea General, acordar les condicions de cada emissio i totes les
decisions que es requerisquen per a ultimar-les.

Indique les funcions indelegables del Consell d'Administracio:

e Elevar propostes a 'Assemblea General.
e Delegar funcions en la Comissié Executiva, en el President i en el Director General.

e Formular els comptes anuals, l'informe de gestio i la proposta d'aplicacié del resultat de la
Caixa, els comptes i l'informe de gestio consolidats.
e Autoritzar operacions de risc i alienacions amb els alts carrecs i persones vinculades.

A.2.3 Detalle les funcions assignades estatutariament als membres del Consell
d'Administracio

1. President del Consell:

El President de la Caixa presidira 'Assemblea General, el Consell d'’Administracio, la Comissio
Executiva i la Comissié d'Obres Socials. Representara oficialment la Caixa en tots els actes en que
intervinga com a tal.

Sera elegit, d'entre els seus membres, pel Consell d Administracio.

Correspon estatutariament, a més, al President de la Caixa:

a) Convocar les sessions dels Organs Col-legiats la Presidéncia dels quals tinga; determinar els
assumptes de l'ordre del dia i dirigir els debats.

b) Fer servir la firma oficial de l'entitat en els assumptes de la seua competéncia.

c) Visar els certificats que s'expedisquen dels acords dels organs que presidisca.

d) Disposar el que convinga, en casos d'urgencia, respecte de qualsevol assumpte de la
competéncia del Consell d'Administracio, de la Comissio Executiva o de la Comissié d'Obres
Socials, que no fora aconsellable diferir, donant compte d'allo que s’ha actuat en la primera
reunio que realitze l'0rgan competent.

e) Autoritzar les actes de les sessions dels Organs Col-legiats que presidisca.

f) Complir i fer complir els acords del Consell d'’Administracio, de la Comissié Executiva i de la
Comissio d'Obres Socials.

Son funcions atribuides al President per Assemblea General les relacionades amb el

funcionament dels Organs de Govern, l'auditoria, la transparéncia i el govern corporatiu, la
defensa del client, les relacions publiques i els mitjans de comunicacio.
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Tindra vot de qualitat en les sessions dels Organs de Govern col-legiats la presidéncia de les quals
té assignada en aquests Estatuts.

Qualssevol altres funcions que poguera atribuir-li el Consell d’Administracié hauran de ser
sotmeses a la confirmacio de 'Assemblea General.

2. Vicepresidents del Consell:
Substituir el President, per la seua ordre, en cas d'abséncia, vacant o malaltia.
3. Secretari del Consell:

Correspon al Secretari, estatutariament i reglamentariament, vetlar per la legalitat formal i
material de les actuacions del Consell, aixi com convocar les sessions en nom del President.

Les actes portaran la firma del Secretari de la sessio del Consell d'Administracié amb el vistiplau
del president i s'estendran o transcriuran al llibre d'actes.

Els certificats dels acords seran autoritzats pel Secretari del Consell d'Administracio o pel
Vicesecretari, si escau, amb el vistiplau del president o de qui el substituisca en les seues
funcions.

El Secretari tindra al seu torn la facultat d'elevar a public els acords adoptats.
4. Vicesecretari del Consell:
Substituir el secretari en les seues abséncies.

A.2.4 Indique, en el cas que n’hi hagen, les facultats que tenen delegades els membres
del Consell i el director general:
MEMBRES DEL CONSELL

Nom Breu descripcio

Membres del Consell No tenen delegades facultats

DIRECTOR GENERAL

Nom Breu descripcio

Aurelio Izquierdo Gémez Les establertes en l'article 77 dels Estatuts

A.2.5 Indique les normes relatives al sistema d'eleccié, nomenament, acceptacio,
reeleccid, cessament i revocacio dels membres del Consell. Detalle els organs
competents, els tramits que s’han de seguir i els criteris que s’han d'emprar en cada un
dels procediments

a) Les normes relatives al sistema d'eleccio estan recollides en els articles 48 i 53 del Reglament
de Procediment.

Els articles esmentats en aquest apartat i posteriors no es reprodueixen per la seua extensio,
pero poden ser consultats integrament en la pagina web de la Caixa.
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b) Les normes relatives al sistema de nomenament estan recollides en els articles 48 bis a 52 del
Reglament de Procediment.

Els organs competents en els procediments electorals son:

e L'Assemblea General.

e La Comissid Electoral, que coincideix en la seua composiciéo amb la Comissié de Control, ja que
per normativa legal en els processos electorals es constitueix, a instancies del Consell, en
Comissio Electoral, i s'integra en aquesta, a més, un representant de la Generalitat
Valenciana.

e La Comissio Delegada de 'Assemblea General, a qui li correspon entendre i pronunciar-se en
segona i definitiva instancia sobre les impugnacions presentades contra resolucions o acords
adoptats en primera instancia, en matéria de vigilancia i comprovaci6 dels processos d'eleccio
i designacio6 dels Organs de Govern.

Els tramits i criteris que s'han d'emprar estan recollits en els articles 26.1), 26.9) i 70.7) dels
Estatuts i en els articles 2 a 5 i 48 bis a 52 del Reglament de Procediment.

c) L'acceptacid es formalitza de forma expressa i verbal en la primera sessié del Consell a la qual
assisteix 'administrador,constant en acta la dita acceptacio. Posteriorment, a través d'un dels
procediments alternatius establerts en l'article 142 del Registre Mercantil, es procedeix a la
inscripcio formal.

d) Les normes relatives a la reeleccid estan recollides en els articles 14 i 38 dels Estatuts Socials.

e) El cessament esta previst en els articles 15 i 39 dels Estatuts Socials.

f) Les normes relatives a la revocacio estan recollides en els articles 15 i 26.10) dels Estatuts
Socials.

A.2.6 S'exigeixen majories reforcades, diferents de les legals, en algun tipus de
decisio?

st [ ] NO [X]

Explique el régim d'adopcié d'acords en el Consell d'Administracio, i assenyale almenys
el quérum minim d'assisténcia i el tipus de majories necessaries per adoptar els acords:

ADOPCIO D'ACORDS

Descripcio de I'acord Quorum Tipus de majoria
Acord no qualificat 51,00 - La meitat més un Majoria simple dels assistents
Acord qualificat 51,00 - La meitat més un Majoria absoluta dels membres
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A.2.7 Detalle els sistemes interns establerts per al control del compliment dels acords
adoptats en el Consell

A més dels procediments detallats en l'apartat A.1.12., el Consell d’Administracio rep la
informacio periodica segiient:

e De la gestio pressupostaria s'informa mensualment.
e Del compliment de les linies generals del pla d'actuacio s'informa trimestralment, donant
compte del compliment a la Comissié de Control.

e De les facultats delegades hi ha un pla d'informacio periodica aprovat pel Consell
d'Administraci6 el 21 de desembre de 2005.

A.2.8 Indique si hi ha reglament del Consell d’Administraci6. En cas afirmatiu,
descriga'n el contingut:

Vegeu addenda
A.2.9 Explique les regles relatives a la convocatoria de les reunions del Consell

El Consell es reuneix en sessio ordinaria, almenys, cada dos mesos, i amb caracter extraordinari
sempre que ho considera necessari el president.

Les sessions han de convocar-se pel President amb dos dies d'antelacié, com a minim. La
convocatoria es remet a cada membre a través de comunicacio escrita, telegrama, telefax, carta
certificada, correu electronic o qualsevol altre mitja electronic, informatic o telematic que
garantisca la seua recepcio. En la convocatoria es fa constar l'ordre del dia, aixi com la data, el
lloc i l'hora de la sessio en primera i segona convocatoria, i només poden tractar-se aquell o
aquells assumptes per als quals han estat expressament convocades. No obstant aixo, per a
assumptes excepcionalment urgents i importants, la convocatoria pot fer-se sense limitacié de
termini, si bé ha de realitzar-se en condicions que permeten assegurar la recepcio per tots els
vocals.

A.2.10 Determine els suposits en qué els membres del Consell podran solslicitar la
convocatoria de les reunions del Consell

La convocatoria de les reunions del Consell es pot sol:licitar a peticid, almenys, d'un terc dels
seus membres.

La peticio de realitzacio del Consell ha de contindre, per a ser atesa, l'ordre del dia de la
convocatoria.

A.2.11 Indique el nombre de reunions que ha mantingut el Consell d’'Administracio
durant l'exercici.

Nombre de reunions del Consell 15
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A.2.12 Identifique la informacié que es facilita als membres del Consell amb motiu de
les reunions del Consell d'Administracio. Detalle els sistemes previstos per a l'accés a la
dita informacio

Informacié facilitada:

Els consellers tenen a la seua disposici6 en la Secretaria General, dos dies habils abans de la
sessid, la informacio sobre els assumptes compresos en l'ordre del dia i sobre els acords que se
sotmeten a deliberacio en la sessio, excepte suposits d'urgéncia.

Qualsevol informacié addicional que necessiten ha de ser sol-licitada a través del President, del
Director General o de la Secretaria General, i s'abstindran de sol:licitar-la directament als
executius de l'entitat o del Grup.

Sistemes previstos per a 'accés:

A fi de salvaguardar la confidencialitat i el secret dels assumptes tractats en les sessions del
Consell d'Administracio, la documentacio que es facilita als consellers en les sessions ha de
quedar en la Caixa per, una vegada finalitzada la reunio, ser guardada en un arxivador
personalitzat per a cada conseller, que pot ser consultat, totes les vegades que es vulga, en la
Secretaria General de l'entitat.

Si un conseller necessita conservar en el seu poder algun dels documents facilitats en les
sessions, ha de justificar-ho al President, qui pot denegar-ho exclusivament per raons d'interés
social.

A.2.13 Identifique el president i vicepresident/s executius, si és el cas, i el director
general i assimilats (*):

Nom Carrec
Aurelio Izquierdo Gémez Director General
Juan Zurita Marqués Director general adjunt
Pedro Vazquez Fernandez Director general adjunt
José Cortina Orrios Director general adjunt

(*) No hi ha el carrec de president executiu, ni el de vicepresident executiu.

A.2.14 Explique si hi ha requisits especifics, distints dels relatius als membres del
Consell, per a ser nomenat president del Consell

st [ ] NO [X]
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A.2.15 Indique si el president del Consell té vot de qualitat

si X NO | |

Mateéries en les quals hi ha vot de qualitat

Té vot de qualitat en les sessions dels Organs de Govern col-legiats, la presidéncia de les quals li
ha estat assignada pels Estatuts.

A.2.16 Indique si els comptes anuals individuals i consolidats que es presenten per a la
seua formulacio6 al Consell estan préviament certificats:

st [ ] NO [X]

Identifique, si escau, la/es persona/es que ha certificat o han certificat els comptes
anuals individuals i consolidats de l'entitat, per a la formulacié pel Consell.

Nom Carrec

Nota: el director de l'Area Financera firma la proposta de formulacié de comptes anuals al
Consell d'’Administracio.

Els administradors firmen els comptes anuals elevats a l'Assemblea General, per a l'aprovacio.

A.2.17 Indique si hi ha els mecanismes establerts pel Consell d’Administraci6 per evitar
que els comptes individuals i consolidats formulats es presenten en ['Assemblea
General amb excepcions en l'informe d'auditoria

si [X] NO | |

Explicacié dels mecanismes

Els Estatuts de U'entitat preveuen en larticle 70 que la Comissio de Control té atribuida, entre
altres, la funcid d'estudiar la censura de comptes que resumisca la gestio de l'exercici i la
conseglient elevacio a l'Assemblea General de linforme que reflectisca 'examen realitzat.

A més, la Comissio de Control té assumides les funcions que la normativa assigna als Comités
d'Auditoria. Entre aquestes funcions, es preveu especificament l'establiment de relacions amb els
auditors externs, a fi de garantir la independéncia d'aquests i obtindre informacio del
desenvolupament i resultats de l'auditoria de comptes.

La materialitzacié d'aquesta funcio es concreta en les dues compareixences periodiques de
l'auditor extern davant de la Comissio, en les quals s'exposa el contingut i l'abast dels treballs
desenvolupats, aixi com les observacions detectades i l'opinié obtinguda. La primera, abans de la
formulacio de comptes del Consell d'Administracio, i la segona, quan s'emet l'informe especial per
al Banc d'Espanya i la Carta de Recomanacions. 261
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Daltra banda, el Departament d'Auditoria Interna, que depén directament de la Presidéncia de
l'entitat, ret informe trimestral de les seues activitats al Consell dAdministracio i a la Comissio
de Control.

Els comptes anuals del Grup Bancaixa han estat presentats en els tres Gltims exercicis sense cap
tipus d'excepcid ni limitacio.

A.2.19 Indique i explique, si n’'hi ha, els mecanismes establerts per la Caixa per
preservar la independéncia de l'auditor, dels analistes financers, dels bancs d'inversio i
de les agéncies de qualificacié de risc creditici

si X NO | |

Explicacio dels mecanismes

Larticle 70 dels Estatuts de l'entitat indica que sera competéncia de la Comissio de Control
proposar al Consell d'’Administracio, per al seu sotmetiment a l'Assemblea General, el
nomenament dels auditors de comptes. D'altra banda, els contactes periodics amb els auditors
externs de l'entitat garanteixen la inexisténcia de situacions que puguen posar en risc la
independéncia d'aquests.

A nivell operatiu, la politica seguida per l'entitat en aquest sentit es basa en el principi de
contractacio amb firmes de reconegut prestigi, garants d'una realitzacid eficient i segura dels
treballs, i proporcionadores del valor afegit necessari per a la millora continua del sistema de
control intern.

D'altra banda, l'Informe Anual del Grup Bancaixa conté informacio sobre els honoraris satisfets als
auditors externs, i diferencia els abonats per la revisié6 de comptes anuals dels que corresponen a
altres conceptes.

Seguint el principi de transparéncia, en les actuacions de l'entitat en els mercats financers, hi ha
establerts uns canals de comunicacio per a assegurar que aquella informacié que es considera
rellevant estiga a disposicio d'inversors, bancs d'inversio i agéncies de rating. El detall de la
informacioé que es posa a disposicié esta relacionat en la Recomanacio 18 del punt J. d'aquest
Informe.

La seleccid dels bancs d'inversio per a les operacions de captacio de fons en el mercat es realitza
d'acord amb criteris restrictius, a fi d'evitar la intervencié de bancs d'inversioé que puguen tindre
interessos en diverses operacions espanyoles i de semblants caracteristiques de forma simultania
en el moment de l'eixida.

En relacio amb les agéncies de qualificacio, l'entitat té contractats els servicis de les tres
principals agencies internacionals de rating, i el Departament de Control Global del Risc s'ocupa
de les relacions amb aquestes i tracta, amb agilitat, de posar a la seua disposicio la informacio
rellevant per facilitar les conclusions que aquestes elaboren en un marc d'independéncia.

A.2.22 Hi ha Comissié Executiva? En cas afirmatiu, indique’'n els membres:

sI[X| NO | |
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COMISSIO EXECUTIVA

Nom Carrec
José Luis Olivas Martinez President
Antonio J. Tirado Jiménez Vicepresident 1r.
Arturo Virosque Ruiz Vicepresident 2n.
Pepa Marti Puig Vicepresidenta 3a.
José Maria Catalunya Oliver Vicepresident 4t.
Angel D. Villanueva Pareja Secretari
Rafael Ferrando Giner Vicesecretari
Francisco V. Gregori Gea Vocal
Ana Llanos Herce Collado Vocal
Rafael Francisco Oltra Climent Vocal
Juan Antonio Pérez Eslava Vocal

A.2.23 Indique, si escau, les funcions delegades i estatutaries que desenvolupa la
comissié executiva

El Consell d'’Administracio, en sessio realitzada el 29 de juliol de 1998, va delegar en la Comissio
Executiva les facultats seglients:

1. Les estatutaries compreses en l'article 52:

a) Complir i fer complir les disposicions dels estatuts, dels reglaments i dels acords del Consell
d'Administracio.

b) Estudiar les propostes que, sobre inversio de fons, faca el director general, i proposar al
Consell d'Administracio les inversions i operacions que estime més convenients als interessos de la
Caixa.

c) Resoldre els assumptes urgents, donant compte al Consell d'Administracio.

d) Concedir o denegar, dins dels limits quantitatius i les condicions que establisca el Consell
d'Administracio, els préstecs i crédits de tot tipus sol-licitats a l'entitat.

e) Informar el Consell dels assumptes que se li encomanen i resoldre de manera definitiva aquells
altres que, sent privatius del Consell, haja delegat per a la seua resoluci6 en la Comissio
Executiva.

f) Preparar la Memoria, el Balang i el Compte de Péerdues i Guanys, aixi com proposar l'aplicacié
dels excedents a les finalitats propies de la Caixa.

g) Nomenar, suspendre i separar els directors de sucursal, empleats administratius, ajudants

d'estalvi i d'oficis diversos de la plantilla de l'entitat. Resoldre, aixi mateix, sobre expedients
disciplinaris al personal, amb subjeccio a les normes laborals.
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h) Realitzar qualsevol classe d'actes i contractes permesos per les lleis respecte de qualsevol
classe de béns, tant de naturalesa moble com immoble i, en especial, comprar, vendre,
permutar, rescatar, agrupar, segregar, agregar, parcel-lar, dividir vertical i horitzontalment i
efectuar declaracions d'obra nova o derruida; dissoldre comunitats; establir en els contractes que
realitze qualsevol classe de pactes, clausules i condicions; fixar preus amb abonament o
percepci6 al comptat o a terminis, podent a l'efecte constituir i acceptar condicions resolutories
expresses; exercitar drets de tanteig i retracte i contractar i exercitar opcions; acceptar béns en
pagament o per a pagament; donar i rebre quantitat en préstec o credit; refermar i concedir
avals i garanties; transigir drets; constituir i retirar deposits i consignacions; acceptar donacions,
fins i tot condicionals i oneroses; acceptar pignoracions, hipoteques i altres garanties, modificar-
les i cancel-lar-les totalment o parcialment; constituir servituds actives i passives; i autoritzar
d'acord amb el que disposen aquests Estatuts i per a les finalitats indicades, la firma de les
escriptures i documents publics i privats que es requerisquen, amb les clausules que estime
pertinents.

i) Obrir, mobilitzar i cancel:-lar comptes d'estalvi, comptes corrents i de crédit, a nom de
l'entitat, en el Banc d'Espanya, bancs oficials i privats, caixes d'estalvis, cooperatives de credit i
la resta d'entitats financeres.

j) Ordenar la inspeccio de tots els servicis i disposar que s'esmenen les deficiéncies que
s'observen.

k) Delegar parcialment funcions en les Comissions Executives Territorials, sempre que estiga
facultada per a la dita delegacio.

2. Les especifiques que el Consell d'Administracio li delegue.

A.2.24 En el cas que hi haja comissié executiva, explique el grau de delegaci6 i
d'autonomia de qué disposa en l'exercici de les seues funcions, per a ['adopcié d'acords
sobre 'administracio i gestio de la societat

La Comissio Executiva té autonomia dins de les facultats delegades sempre que s'ajuste als plans
de gestio i actuacio aprovats per 'Assemblea General i pel Consell dAdministracio.

No obstant aix0, el Consell dAdministracio és informat periodicament dels acords adoptats en la
Comissio Executiva.

A.2.25 Indique, si escau, si la composicioé de la comissié executiva reflecteix la
participacio en el Consell dels diferents membres en funcié del grup al qual
representen

NO [X]

Sl

En cas negatiu, explique la composicio de la Comissio Executiva

L'article 48 dels Estatuts estableix com a norma que en la composicié de la Comissio sempre hi
haura representacié de cada un dels grups que componen el Consell dAdministracio, sense
especificar nombre i percentatges. Aquesta composicio esta condicionada a més per la limitacio
legal que els representants de designacié publica no poden excedir el 50% del total.
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L'estructura de la Comissid Executiva per grups de representacio és:

e Corporacions municipals: 2 comissionats (18% en Comissié Executiva; 25% en el Consell
d'Administracio).

Impositors: 4 comissionats (37% en Comissié Executiva; 35% en el Consell d'Administracio).
Entitat fundadora: 1 comissionat (9% en Comissié Executiva; 5% en el Consell d'Administracio).
Empleats: 1 comissionat (9% en Comissio Executiva; 10% en el Consell d'’Administracio).

Generalitat Valenciana: 3 comissionats (27% en Comissio Executiva; 25% en el Consell
d'Administracio).

A.2.26 Hi ha un Comité d'Auditoria o les seues funcions han estat assumides per la
Comissié de Control? En el primer cas, indique'n els membres:

COMITE D'AUDITORIA (*)

Nom Carrec

(*) Les funcions que la llei assigna al Comité d'Auditoria han estat transferides estatutariament a la Comissié de Control

A.2.27 Descriga, si escau, les funcions de suport al Consell d'Administracié que realitza
el Comité d'Auditoria

Es descriuen en el punt A.3.2. d'aquest informe, en relacio amb la Comissié de Control

A.2.28 Indique els membres de la Comissié de Retribucions:

COMISSIO DE RETRIBUCIONS

Nom Carrec
Angel D. Villanueva Pareja President
Angel A. Alvarez Martin Vocal
Eduardo Montesinos Chilet Vocal

A.2.29 Descriga les funcions de suport al Consell d’Administracié que realitza la
Comissié de Retribucions

El Reglament de la Comissio de Retribucions detalla, en larticle 2, que les seues funcions son:

1. Informar el Consell sobre la politica general de retribucions i incentius per al personal directiu
de primer nivell i per al president executiu, si és procedent. S'entén per primer nivell directiu
el director general, els directors d'area, els directors d'unitats territorials, d'unitats de negoci i
de divisio i els directors generals, o assimilats, de les societats participades amb la majoria del
capital social.

2. Informar el Consell sobre les dietes per assisténcia a reunions i desplacament per als membres

dels Organs de Govern, comissions delegades i organs de suport de la Caixa i per als consellers
de les empreses participades amb la majoria del capital social.
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A.2.30 Indique els membres de la Comissié d'Inversions:

COMISSIO D'INVERSIONS

Nom Carrec
Arturo Virosque Ruiz President
José Maria Catalunya Oliver Vocal
Pepa Marti Puig Vocal

A.2.31 Descriga les funcions de suport al Consell d'Administracié que realitza la
Comissio d'Inversions

La funcié de la Comissio d'Inversions consisteix a informar el Consell sobre les inversions i
desinversions de caracter estratégic i estable que efectua la Caixa, ja siga directament o a través
d'entitats del seu mateix grup, aixi com sobre la viabilitat financera de les esmentades inversions
i la seua adequacio als pressupostos i plans estrategics de la Caixa.

D'acord amb allo que s'ha indicat en el Reglament de la Comissio d'Inversions, es consideren
pertanyents a un mateix grup les entitats que reuneixen els requisits establerts en larticle 4 de la
Llei del Mercat de Valors.

La Comissio ha de remetre anualment al Consell d’Administracié un informe en el qual, almenys,
s'incloga un resum de les dites inversions. L'informe anual de la Comissio conté la relacio i el
sentit dels informes emesos per aquesta.

Per a la Comissid d'Inversions, segons es disposa en el seu Reglament, s'entén com estratégica
l'adquisicid o venda de qualsevol participacio significativa de qualsevol societat o la participacio
en projectes empresarials amb preséncia en la gestio o en els seus organs de govern. Aixi mateix,
s'entén per participacio significativa en una societat aquella que iguale o supere el 3% dels
recursos propis de la Caixa i els increments o disminucions posteriors de participacié que igualen
o superen 1% dels recursos propis de la Caixa, en ambdos casos sense considerar els del Grup.

Es consideren projectes empresarials amb preséncia en la gestio o en els seus organs de govern
aquelles inversions en capital que impliquen presa de control de la societat i superen el 3% dels
recursos propis de la Caixa, igualment sense considerar els del Grup.

El president del Consell d'’Administracié pot sotmetre a la Comissio aquelles inversions i
desinversions que, sense reunir els requisits i caracteristiques previstos en els paragrafs anteriors,
considera estrategiques per a la Caixa.

A.2.33 Hi ha/n organ/s especifics que té/enen assignada la competéncia per decidir la
presa de participacions empresarials? En cas afirmatiu, indique'ls:

si X NO | |

Organ/s que té/enen assignada la competéncia per decidir la presa

S Ny Observacions
de participacions empresarials

Quan les inversions es consideren estratégiques i estables, segons es

Consell d'Administracié descriu en I'apartat A.2.31, es requereix informe previ de la Comissié
d'Inversions.
Comissio Executiva Inversions que no arriben als limits esmentats en I'apartat anterior.
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A.2.34 Si escau, indique quines exigéncies procedimentals o d'informaci6 estan
previstes per arribar a acords que impliquen presa de participacions empresarials

Les inversions, a més de complir els principis de viabilitat economica, han d'ajustar-se als
objectius generals de l'entitat que es plasmen en els seus pressupostos i plans estratégics.

Instrumentalment, les operacions es presenten als organs de decisié amb un informe previ del
departament corresponent, que esta a disposicio dels consellers dos dies habils abans de
realitzar-se la sessié de l'drgan que ha d'adoptar la decisio.

Addicionalment, i en les inversions descrites en l'apartat A.2.31, s'aportara el preceptiu informe

de la Comissio d'Inversions.

A.2.36 Indique, si escau, els altres organs delegats o de suport creats per la Caixa:

No hi ha altres organs delegats o de suport.

A.3 Comissié de Control

A.3.1 Complete el segiient quadre sobre els membres de la Comissié de Control:

Nom

Evaristo Mufioz Marti

José Ramoén Serrano Santamans
Santiago Bou Cabedo

Francisco Cabezas Tanco

Juan Francisco Delgado Torres
Emilio Dominguez Trull (*)

José Falomir Martinez

José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre

José Angel Hidalgo Pitarch
José Antonio Mufioz Morales
Manuel Portolés Sanz
Héctor Salinas Gras

Enrique Villarreal Rodriguez

COMISSIO DE CONTROL

Carrec Grup al qual representa
President Corporacions municipals
Secretari Generalitat Valenciana
Vocal Impositors
Vocal Corporacions municipals
Vocal Impositors
Vocal Empleats
Vocal Corporacions municipals
Vocal Generalitat Valenciana
Vocal Impositors
Vocal Empleats
Vocal Persones o entitats fundadores
Vocal Impositors
Vocal Generalitat Valenciana

(*) Va accedir al carrec de vocal com a suplent del Sr. Francesc Xavier Tarazona Martinez que presenta la rendncia el 3 de

juliol de 2007.

Nombre de membres

13

Grup al qual pertanyen

Nombre de comissionats % sobre el total

Corporacions municipals 3 23,077
Impositors 4 30,769
Persones o entitats fundadores 1 7,692
Empleados 2 15,385
Generalitat Valenciana 3 23,077
TOTAL 13 100,000

267



Bancaixa 2007 Informe anual. Informe de Govern Corporatiu

A.3.2 Ha assumit la Comissié de Control la funcié del Comité d'Auditoria?
si X NO | |

Detalle les funcions de la Comissié de Control:

Funcions

El Consell d'’Administracio, en sessio ordinaria realitzada el 30 de setembre de 2003, va acordar
per unanimitat instar la Comissié de Control perqué assumira determinades funcions previstes en
l'article 47 de la Llei Financera. El 30 de juny de 2004 'Assemblea General va assignar
estatutariament les funcions del Comité d'Auditoria a la Comissié de Control.

En conseqiiéncia, la Comissié de Control té les funcions segiients:

1. Analitzar la gestio economica i financera de l'entitat, i elevar a 'Assemblea General, a
l'Institut Valencia de Finances i al Banc d'Espanya informacié semestral sobre aquesta.

2. Estudiar la censura de comptes que resumisca la gestio de l'exercici i la consegiient elevacio a
l'Assemblea General de l'informe que reflectisca 'examen realitzat.

3. Informar l'Assemblea General i UInstitut Valencia de Finances sobre la gestio del pressupost
corrent de l'Obra Beneficosocial, sobre el projecte de pressupost aprovat pel Consell
d'Administracio i sobre l'actuacio, si escau, de la Comissié Delegada d'Obres Socials.

4. Informar llnstitut Valencia de Finances i els organs administratius competents en els casos de
nomenament i cessament del Director General.

5. Proposar la suspensio de l'eficacia dels acords del Consell d'’Administracio i de les comissions
delegades de l'entitat, quan entenga que vulneren les disposicions vigents o afecten
injustament o greument la situaci6é patrimonial, els resultats i el crédit de la Caixa d'Estalvis o
dels seus impositors o clients. Aquestes propostes, en el termini d'un mes des de la recepci6 de
l'acta corresponent, s'elevaran a llnstitut Valencia de Finances i als organs administratius
competents que resoldran, dins de les seues respectives competéncies, sense perjui de les
accions que procedisquen.

6. Informar sobre qiiestions o situacions concretes a peticio de lAssemblea General, de l'Institut
Valencia de Finances i dels organs administratius competents.

7. Vigilar i comprovar si els nomenaments o cessament dels membres dels Organs de Govern han
estat realitzats d'acord amb la legislaci6 vigent, aixi com adoptar, si escau, els acords i les
resolucions pertinents.

Entre processos electorals, la Comissié de Control és l'organ competent per a resoldre, en
primera instancia, les impugnacions relatives al nomenament i cessament dels membres dels
Organs de Govern.

La Comissié de Control ha d'informar Ulnstitut Valencia de Finances i els organs administratius

competents de tots els acords i resolucions presos fent Us de les seues facultats sobre aquestes
materies.
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8. Requerir al president de la Caixa la convocatoria de 'Assemblea General amb caracter
extraordinari, en el suposit previst en el punt 5) anterior; Assemblea es realitza una vegada es
coneix la resolucié definitiva de llnstitut Valencia de Finances.

Per al compliment de les seues funcions, la Comissid de Control ha de ser informada
trimestralment pel Consell d'Administracio, en relacié amb el compliment de les linies generals
d'actuacio aprovades per l'Assemblea General, sense perjui de la seua facultat de sol-licitar del
Consell d'Administracio i del director general tots els antecedents i la informacio que considere
necessaris.

9. Qualssevol altres funcions adequades a la seua competéncia, que son necessaries i que
resulten d'aplicacio per la normativa vigent i, en particular, les que la legislacio assigna als
Comités d'Auditoria: informar anualment 'Assemblea General sobre les activitats realitzades en
'exercici, proposar el nomenament dels auditors de comptes, supervisar els servicis d'auditoria
interna, tindre coneixement del procés d'informacio financera i dels sistemes de control intern i
establir les relacions amb els auditors externs.

A.3.3 Realitze una descripcio de les regles d'organitzacié i funcionament, aixi com de
les responsabilitats que té atribuides la Comissié de Control

La Comissio de Control esta formada per tretze membres, nomenats per l'Assemblea General
d'entre els components de cada un dels diferents grups de representacié que la integren, sempre
que no tinguen la condici6 de vocals del Consell d'Administracié.

La Comissié de Control nomena un president i un secretari d'entre els seus membres.

Sempre que la Comissio de Control aixi ho requereix, el Director General assisteix a les reunions
amb veu i sense vot.

Les responsabilitats de la Comissio de Control son aquelles que es deriven de les funcions
descrites en l'apartat anterior.

A.3.4 Detalle el sistema, si fa el cas, creat perqué la Comissié de Control conega els
acords adoptats pels distints organs d'administraci6 a fi de poder realitzar la seua labor
fiscalitzadora i de veto

Una copia de les actes de les sessions dels diferents organs de govern, degudament diligenciada,
es trasllada el president de la Comissio de Control en un termini maxim de deu dies habils des de
la data de la sessio.

A.3.5 Indique el hombre de reunions que ha mantingut la Comissié de Control durant
'exercici

Nombre de reunions de la Comissié de Control 13
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A.3.6 Identifique la informacié que es facilita als comissionats amb motiu de les
reunions de la Comissié de Control. Detalle els sistemes previstos per a ['accés a la dita
informacié

Informacié facilitada:

Els comissionats tenen a la seua disposicio, en la Secretaria General, dos dies habils abans de la
sessio, la informacio sobre els assumptes compresos en l'ordre del dia i sobre els acords que se
sotmeten a deliberacio en la sessio, excepte suposits d'urgéncia.

Qualsevol informaci6 addicional que necessiten, ha de ser sol-licitada a través del president de la
Comissio, del director general o de la Secretaria General, i s'abstindran de sol:licitar-la
directament als executius de l'entitat o del Grup.

Accés a la informacio:

A fi de salvaguardar la confidencialitat i secret dels assumptes tractats en les sessions de la
Comissio de Control, la documentaci6 que es facilita als comissionats en les sessions ha de quedar
en la Caixa per, una vegada finalitzada la reunio, ser guardada en un arxivador personalitzat per
a cada comissionat, que pot ser consultat, totes les vegades que es vulga, en la Secretaria
General de l'entitat.

Si un comissionat necessita conservar en el seu poder algun dels documents facilitats en les
sessions, ha de justificar-ho al President, qui pot denegar-ho exclusivament per raons d'interés
social.

A.3.7 Explique les normes relatives al sistema d'elecci6, nomenament, acceptacio i
revocaci6 dels membres de la Comissié de Control

Les normes relatives al sistema d'eleccio estan recollides en els articles 48 i 53 del Reglament de
Procediment.

Els articles esmentats en aquest apartat i posteriors, no es reprodueixen per la seua extensio,
pero poden ser consultats integrament en la pagina web de la Caixa.

Les normes relatives al sistema de nomenament estan recollides en els articles 48 bis a 52 del
Reglament de Procediment.

Els organs competents en els procediments electorals son els que es detallen en la lletra B) de
l'apartat A.2.5.

L'acceptacio es formalitza de forma expressa i verbal en la primera sessié de la Comissié de
Control a la qual assisteix el comissionat, i consta en acta la dita acceptacio. Posteriorment, a
través d'un dels procediments alternatius establerts en larticle 142 del Reglament del Registre
Mercantil, es procedeix a la seua inscripcio formal.

Les normes relatives a la revocacid estan recollides en larticle 15 i 26.10) dels Estatuts socials.
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A.3.8 Detalle els sistemes interns establerts per al control del compliment dels acords
adoptats per la Comissié de Control

La Comissio de Control eleva semestralment a 'Assemblea General, a Ulnstitut Valencia de
Finances i al Banc d'Espanya, informe de la seua activitat.

A.3.9 Explique les regles relatives a la convocatoria de les reunions de la Comissio de
Control

La Comissié de Control realitza sessié quan la convoca el president i com a minim una vegada al
trimestre. Els requisits de convocatoria, assisténcia i acords, son els mateixos establerts per al
Consell d'Administracio.

A.3.10 Determine els suposits en qué els comissionats podran sol-licitar la convocatoria
de les reunions de la Comissié de Control per tractar assumptes que estimen oportu

Quan ho sol-licite, almenys, un terc dels seus membres

A.3.11 Explique el regim d'adopcié d'acords en la Comissio de Control, i assenyale,
almenys, les normes relatives a la constitucié i quorum d'assisténcia

ADOPCIO D’ACORDS

Descripci6 de I’acord Quorum (%) Tipus de majoria

Acord no qualificat 51,00 - La meitat més un 51,00 - Majoria simple dels assistents

Acuerdo cualificado 51,00 - La meitat més un 51,00 - Majoria absoluta dels membres

B. OPERACIONS DE CREDIT, AVAL O GARANTIA

B.1. Detalle les operacions de crédit aval o garantia efectuades ja siga directament,
indirectament o a través d'entitats dotades, adscrites o participades, en favor dels
membres del Consell d'’Administracio, familiars en primer grau, o amb empreses o
entitats que controlen segons l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat
de Valors. Indique les condicions, incloses les financeres, d'aquestes operacions:

Denominaci6 social
de la Caixa o entitat
dotada, adscrita o participada

Nom del membre del Consell Naturalesa de I'operacio Import

Condicions

Angel A. Alvarez Martin Bancaixa Targeta crédit 1
Angel A. Alvarez Martin Bancaixa Targeta crédit 3
Angel A. Alvarez Martin Bancaixa Targeta crédit (familiar) 3
Rafael Ferrando Giner Bancaixa Préstec (familiar) 1
Rafael Ferrando Giner Banco de Valencia, S.A. Credit 220
Ana Llanos Herce Collado Bancaixa Targeta crédit (familiar) 1
Maria Teresa Montafiana Latorre Bancaixa Préstec 30
Eduardo Montesinos Chilet Banco de Valencia, S.A. Préstec 30

Continua...
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Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini 4 mesos (2)

Termini 12 mesos
Euribor a 3 mesos + 1 (1)

Termini indefinit (1)
Termini 60 mesos
Euribor 1 any + 1,5

Termini 60 mesos
Fix 5,5 %
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Nom del membre del Consell

Vicente Montesinos Vernetta

José Luis Olivas Martinez

Rafael Francisco Oltra Climent

Ernesto Pascual Escandell

Matilde Soler Soler

Antonio J. Tirado Jiménez

Ana Torres Valero
Ana Torres Valero
Ana Torres Valero

Ana Torres Valero

Ana Torres Valero

Ana Torres Valero

Ana Torres Valero
Ana Torres Valero

Ana Torres Valero

Angel D. Villanueva Pareja
Angel D. Villanueva Pareja
Angel D. Villanueva Pareja
Angel D. Villanueva Pareja

Angel D. Villanueva Pareja
Arturo Virosque Ruiz

Arturo Virosque Ruiz

(1) L'import correspon al limit de I'operacié. Quan el limit és inferior a mil euros, s'indica 1.

Denominaci6 social
de la Caixa o entitat

dotada, adscrita o participada

Bancaixa
Bancaixa

Bancaixa
Bancaixa

Bancaixa

Bancaixa

Banco de Valencia, S.A.
Banco de Valencia, S.A.
Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.
Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.

Bancaixa

Banco de Valencia, S.A.
Banco de Valencia, S.A.
Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia, S.A.

Bancaixa

Bancaixa

Naturalesa de I'operacio

Targeta crédit (familiar)
Targeta credit (familiar)
Targeta credit

Préstec hipotecari

Targeta crédit
Crédit garantia hipotecaria

Cartera (empresa vinculada)
Cartera (empresa vinculada)
Lising (empresa vinculada)

Préstec (empresa vinculada)

Préstec hipotecari (empresa
vinculada)

Préstec hipotecari (empresa
vinculada)

Préstec (empresa vinculada)
Préstec (empresa vinculada)
Préstec (empresa vinculada)
Targeta crédit

Credit

Aval (empresa vinculada)
Credit (empresa vinculada)
Targeta credit (familiar)

Targeta credit (familiar)

Targeta credit

Import
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120

225
100

265

127

127

90
199
400

10

(2) Préstec de familiar del Sr. Rafael Ferrando Giner acollit a conveni amb la Universitat Politécnica de Valéncia, sense interés ni comissio.

(3) Préstec d'empleat.

(4) Operacié concedida conjuntament al conseller i 3 familiars més.

Imports en milers d'euros
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Condicions

Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini 280 mesos
Euribor 1 any + 0,10 (3)
Termini indefinit (1)
Termini 60 mesos
Euribor 90 dies + 0,75
(1) (4)

Termini indefinit

Fix 5,45 % (1)
Termini indefinit

Fix 5,45 % (1)
Termini 84 mesos
Fix 5,191 %
Termini 3 mesos
Fijo 6,2

Termini 84 mesos
Euribor hipotecari

1 any + 0,65
Termini 120 mesos
Euribor hipotecari
1any+1,5

Termini 3 mesos
Fix 6,5 %

Termini 3 mesos
Fix 6,5 %

Termini 3 mesos
Fijo 6,5 %

Termini indefinit (1)
Termini 12 mesos
Fix 5,5 % (1)
Termini indefinit (1)
Termini 12 mesos
Euribor 3 mesos + 1,25 (1)

Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)

Termini indefinit (1)
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B.2 Detalle les operacions de credit aval o garantia, efectuades ja siga directament,
indirectament o a través d'entitats dotades, adscrites o participades, a favor dels
membres de la Comissié de Control, familiars en primer grau, i amb empreses o
entitats que controlen segons l'article 4 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat
de Valors. Indique les condicions, incloses les financeres, d'aquestes operacions:

Denominaci6 social

Nom del Comissionat de la Caixa o entitat Naturalesa de I'operacio Import
dotada, adscrita o participada
Juan Francisco Delgado Torres Bancaixa Targeta credit (familiar) 1
Juan Francisco Delgado Torres Bancaixa Targeta credit (familiar) 1
Juan Francisco Delgado Torres Bancaixa Targeta crédit 1
Juan Francisco Delgado Torres Bancaixa Targeta credit (familiar) 3
Emilio Dominguez Trull Bancaixa Targeta crédit 3
Emilio Dominguez Trull Bancaixa Targeta credit 1
Emilio Dominguez Trull Bancaixa Targeta crédit (familiar) 1
‘JGOSé Rafael Garcia-Fuster y Bancaixa Targeta crédit 1
onzélez-Alegre
ot ot (mpress 1
éos:zéRlzia_legzi;cia-Fuster y Banco de Valencia, S.A. Targeta crédit (familiar) 3
‘JGOSé Rafael Garcia-Fuster y Banco de Valencia, S.A. Targeta crédit 3
onzélez-Alegre
José Angel Hidalgo Pitarch Bancaixa Credit 36
José Angel Hidalgo Pitarch Bancaixa Targeta crédit (familiar) 3
José Angel Hidalgo Pitarch Bancaixa Targeta credit (familiar) 1
Evaristo Mufioz Marti Banco de Valencia, S.A. Cartera 18
Evaristo Mufioz Marti Banco de Valencia, S.A. Cartera 30

José Ramén Serrano Santamans

Bancaixa

Targeta credit

(1) L'import correspon al limit de I'operacié. Quan el limit és inferior a mil euros, s’indica 1.
Imports en milers d'euros

B.3 Detalle les operacions de crédit aval o garantia, efectuades ja siga directament,
indirectament o a través d'entitats dotades, adscrites o participades, en favor dels
grups politics que tinguen representaci6 en les corporacions locals i assemblees
legislatives autonomiques que hagen participat en el procés electoral de la Caixa
d’Estalvis.

Denominacié social

Nom dels grups politics de la Caixa o entitat dotada, Naturalesa de I'operacio Import
adscrita o participada

Bloc Nacionalista Valencia Banco de Valencia, S.A. Préstec hipotecari 300

Esquerra Unida del Pais Valencia Banco de Valencia, S.A. Préstec 540

Partit Socialista Obrer Espanyol Banco de Valencia, S.A. Préstec hipotecari 74

Partit Socialista Obrer Espanyol Banco de Valencia, S.A. Préstec hipotecari 55

Partit Socialista Obrer Espanyol Banco de Valencia, S.A. Préstec hipotecari 156

Imports en milers d'euros

B.4 Indique, si escau, la situacio actual dels crédits a grups politics que tinguen
representacio en les corporacions locals i assemblees legislatives autonomiques que
hagen participat en el procés electoral de la Caixa d'Estalvis.
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Condicions

Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)

Termini indefinit (1)
Termini 12 mesos
Euribor 90 dies + 2 (1)
Termini indefinit (1)
Termini indefinit (1)

Termini indefinido
Fix 7,6 % (1)
Termini 12 mesos

Euribor 3 mesos + 0,75 (1)

Termini indefinit (1)

Condicions

Termini 24 mesos
Fix 5,5

Termini 72 mesos
Euribor 6 mesos + 2
Termini 360 mesos

Euribor hipotecari 1 any + 1

Termini 240 mesos

Euribor hipotecari 1 any + 1,1

Termini 360 mesos

Euribor hipotecari 1 any + 1
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El saldo viu dels crédits concedits als grups politics ascendia, al tancament d'any, a 4.944 milers
d'euros, i no es troba cap de les operacions en situaciéo de morositat. El detall per grup politic és

el segiient:

Partit Popular: 160 milers d'euros

Bloc Nacionalista Valencia: 482 milers d'euros

Partit Socialista Obrer Espanyol: 3.738 milers d'euros
Esquerra Unida del Pais Valencia: 564 milers d'euros

C. DETALLE LES OPERACIONS CREDITICIES AMB INSTITUCIONS PUBLIQUES, INCLOSOS ENS
TERRITORIALS, QUE HAGEN DESIGNAT CONSELLERS GENERALS:

Nom de la
institucié publica
AJUNTAMENT
DE TEULADA

AJUNTAMENT
DE LLUCENA

AJUNTAMENT
DE MONCOFAR

AJUNTAMENT
DE QUARTELL

GENERALITAT
VALENCIANA

Nota: I'operacié de credit de 150.300 milers d’euros concedida a la Generalitat Valenciana és un compte de credit que es renova anualment.
Imports en milers d'euros

Nom dels consellers generals designats

Chantal Giron

Francisco Javier Sanahuja Sanchis

Ana Torres Valero

Emilio Mafiez Dominguez

José Vicente Berlanga Arona
Maria Encarnacion Biosca Ferrero
Manuel Breva Ferrer

Amparo Caballer Cabo

José Maria Cadroy Viciano

Pedro Canovas Martinez

Enrique Daries Coll

Carmen de Rosa Torner

Maria Amparo Escrig Marco

Lucia Esteban Villarroya
Francisco Vicente Estrela Jovells
Joaquin Farnés Gauchia

Rafael Ferrando Giner

Asuncion Francés Camarena
Antonio Garcia Bolufer

José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre
Josep Francesc Giner Giner

Juan Carlos Gémez-Pantoja Noguera
Maria Paz Jord4 Dura

Angel Lillo Giménez

Inmaculada Martin Hernandez
Enrique Martinavarro Dealbert
Francesc Josep Masia Llinares
Maria Francisca Mocholi Mufioz

Tomas Francisco Molins Pavia

Fernando Méner Romero
Eduardo Montesinos Chilet
Francisco Mufioz Antonino
Sebastian Naranjo Gonzalez
José Luis Olivas Martinez
Remigio Pellicer Segarra
Facundo Pérez Giménez

Maria José Pérez Pallarés

Rosa Pérez Solaz

Vicente Prefaci Cruz

Rosa Rapalo Badenes

Manuel Rios Navarro

Damian Rodado Macias

José Manuel Roig Cotanda
Maria Angeles Ruipérez Rodriguez
Pedro Luis Sanchez Novella
Jesus Sedano Llorente

José Ramoén Serrano Santamans
José Vicente Tarazona Campos
Federico Jorge Tarazona Llacer
Antonio J. Tirado Jiménez

José Vicente Torres Escrig
Maria Dolores Tortosa Llorca
Victor Pedro Villagrasa Ballester

Enrique Villarreal Rodriguez
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Naturalesa
de I'operacié

Targeta crédit

Cartera

Targeta crédit

Targeta crédit

Credit

Import

50

150.300
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D. OPERACIONS VINCULADES | OPERACIONS INTRAGRUP

D.1 Detalle les operacions significatives realitzades per l'entitat amb els membres del
Consell d'Administracio: (*)

Nom Naturalesa de I'operacio Import

(*) No s'ha realitzat cap operaci¢ significativa.

D.2 Detalle les operacions significatives realitzades per l'entitat amb els membres de la
Comissio de Control: (*)

Nom Naturalesa de I'operacio Import

(*) No s'ha realitzat cap operaci¢ significativa.

D.3 Detalle les operacions significatives realitzades per l'entitat amb el personal
directiu: (*)

Nom Naturalesa de I'operacio Import

(*) No s'ha realitzat cap operaci¢ significativa.

D.4 Detalle les operacions significatives realitzades per l'entitat amb administradors i
directius de societats i entitats del grup del qual 'entitat forme part: (*)

Nom Denominaci6 social de I'entitat del Grup Naturalesa de I'operacio Import

(*) No s'ha realitzat cap operaci¢ significativa.

D.5 Detalle les operacions intragrup realitzades que siguen significatives: (*)

Denominacio social de I'entitat del Grup Breu descripcio de I'operacio Import

(*) No s'ha realitzat cap operaci6 significativa no eliminada en el procés de consolidacié.

E. ESTRUCTURA DEL NEGOCI DEL GRUP

E.1 Descriga l'estructura del negoci del Grup i concrete el paper que exerceix cada una
de les entitats en el conjunt dels servicis prestats als clients

Estructura del negoci del Grup

El Grup Bancaixa esta constituit per un conjunt d'empreses financeres i parafinanceres amb un
model propi de productes i servicis:
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e Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, és l'entitat dominant del Grup,
resultat de la uni6 de cinc caixes d'estalvi valencianes i la integraci6 de Sindibank.

e Banco de Valencia, S.A., participat per Bancaixa, és entitat financera del Grup.

e Les societats instrumentals de Bancaixa operen en l'ambit de la intermediacié financera, les
assegurances, els viatges, els servicis operatius, les taxacions, els recobraments i les activitats
immobiliaries.

Les principals societats del grup, per sectors economics, es troben disponibles en l'organigrama
de la pagina web de l'entitat.

SERVICIS PRESTATS ALS CLIENTS

Nom de I’entitat del Grup

Caixa d’Estalvis de Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa
Banco de Valencia, S.A.

Bancaja Fondos S.G.I.I.C., S.A.

Arcalia Patrimonios Ag.Val., S.A.

Arcalia Inversiones S.G.1.I.C., S.A.

Arcalia Pensiones EGFP, S.A.

Bancaja International Finance LTD

Bancaja Eurocapital Finance LTD

Bancaja Capital, S.A.

Bancaja Emisiones, S.A.

Operador de Banca Seguros Vinculado al Grupo Bancaja, S.A.
Aseval Consultora de Pensiones y Seguros, S.L.
Cisa, Cartera de Inmuebles, S.L.

Real-Equity, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

Ocio Los Monteros, S.L.

Encina Los Monteros, S.L.

Santa Pola Green, S.L.

Inversiones Valencia Capital Riesgo S.C.R., S.A.
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L.
Bancaja Participaciones, S.L.

Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A.

Arcalia Servicios, S.A.

Jeizer Tech, S.L.

European Estates Spain Limited

Hotel Alameda Valencia, S.L.

Servicom 2.000, S.L

Cavaltour, Agencia de Viajes, S.A.

Bancaja US Debt, S.A.

Bancaja Gestion de Activos, S.L.

Habitat USA Corporation

Adquiera Servicios Financieros E.F.C., S.L.
BVA Preferentes, S.A.

Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.

Continua...
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Paper que exerceix en el conjunt dels servicis
prestats

Intermediacié financera
Intermediacié financera
Gestora de I.I.C.

Agéncia de Valors
Ageéncia de |.1.C.

Gestora fons de pensions
Intermediaci6 financera
Intermediacio financera
Intermediacié financera
Intermediacié financera
Operador de banca assegurances
Consultora de pensions i assegurances
Immobiliaria

Immobiliaria

Immobiliaria

Immobiliaria

Immobiliaria

Immobiliaria

Societat de capital de risc
Intermediacio financera
Intermediacié financera
Intermediacié financera
Comptabilitat i assessoria
Servicis informatics
Immobiliaria

Immobiliaria
Telecomunicacions
Ageéncia de viatges
Intermediacié financera
Gestora de fons
Immobiliaria

Financera

Financera

Immobiliaria
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SERVICIS PRESTATS ALS CLIENTS

Nom de Pentitat del Grup Paper que exerceix en el conjunt dels servicis

prestats

Mas de Peiron, S.L. Immobiliaria

Valldigna del Mar, S.L. Immobiliaria

Invercalia Gestion Privada, S.A Intermediacio financera

Urbanizadora Experiencia Inmobiliaria, S.L. Immobiliaria

Reales Atarazanas, S.L. Immobiliaria

Brosquil Habitat, S.L. Immobiliaria

Santa Pola Life Resorts, S.L. Immobiliaria

Fuentes de Chiva, S.L. Immobiliaria

NLBH Parques Comerciales, S.L. Immobiliaria

Orchid Investments B.V. Immobiliaria

Hill Properties Pte. Ltd Immobiliaria

Bancaja Inversiones, S.A. Intermediacié financera

E.2 Indique la distribuci6 geografica de la xarxa d’oficines:

Comunitat autonoma Nombre de sucursals
ANDALUSIA 68
ARAGO 14
CANARIES 28
PRINCIPAT D’ASTURIES 6
ILLES BALEARS 39
CASTELLA-LA MANXA 29
CASTELLA | LLEO 16
CATALUNYA 104
COMUNITAT VALENCIANA 650
PAIS BASC 10
EXTREMADURA 3
GALICIA 18
MADRID 100
REGIO DE MURCIA 18
NAVARRA 2
LA RIOJA 3
CANTABRIA 3
OFICINES FORA D’ESPANYA (*) 1
TOTAL 1.112

(*) Oficina a Miami. L’entitat compta a més amb vuit oficines de representacié a Cancun,
Lisboa, Londres, Mila, Munic, Paris, Shanghai i Varsovia.
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E.3 Identifique, si escau, els membres dels drgans rectors que assumeixen carrecs
d'administracio6 o direccié en entitats que formen part del grup de la Caixa:

Nom del membre de I'organ rector
Ana Llanos Herce Collado
Ana Llanos Herce Collado
Ana Torres Valero

Ana Torres Valero

Angel A. Alvarez Martin

Angel A. Alvarez Martin

Angel D. Villanueva Pareja
Angel D. Villanueva Pareja
Antonio J. Tirado Jiménez
Arturo Virosque Ruiz

Arturo Virosque Ruiz

Eduardo Montesinos Chilet
Eduardo Montesinos Chilet
Enrique Martinavarro Dealbert
Ernesto Pascual Escandell
Francisco V. Gregori Gea
José Luis Olivas Martinez
José Maria Catalunya Oliver
José Maria Catalunya Oliver
Juan Antonio Pérez Eslava
Juan Antonio Pérez Eslava
Manuel Breva Ferrer

Manuel Breva Ferrer

Maria del Rocio Peramo Sanchez
Maria Teresa Montafiana Latorre
Matilde Soler Soler

Pepa Marti Puig

Rafael Francisco Oltra Climent
Rafael Francisco Oltra Climent
Rafael Alcon Traver

Rafael Calvo Calpe

Rafael Calvo Calpe

Rafael Ferrando Giner

Rafael Ferrando Giner
Remigio Pellicer Segarra
Remigio Pellicer Segarra
Vicente Montesinos Vernetta

Vicente Montesinos Vernetta

Denominaci6 social de I'entitat del Grup

Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Bancaja Habitat, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

Bancaja Participaciones, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Bancaja Habitat, S.L.

Bancaja Participaciones, S.L.

Banco de Valencia, S.A.

Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Bancaja Habitat, S.L.

Bancaja Participaciones, S.L.

Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Bancaja Habitat, S.L.

Bancaja Participaciones, S.L.

Banco de Valencia, S.A.

Bancaja Participaciones, S.L.

Bancaja Habitat, S.L.

Operador de Banca Assegurances vinculat del Grup Bancaixa, S.A.
Bancaja Participaciones, S.L.
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F. SISTEMES DE CONTROL DE RISC

F.1 Indique, si escau, els sistemes de control de risc relacionat amb les activitats
exercides per l'entitat.

1) Introduccio:

El model de gesti6 global del risc de Bancaixa té com a finalitat assegurar uns nivells de
capitalitzacié adequats als riscos gestionats per l'entitat i optimitzar la relacio rendibilitat/risc a
través de la identificacio, mesurament, valoracio, control i seguiment dels riscos propis de
l'activitat bancaria, dins d'un marc que potencie la qualitat del servici oferit als clients.

Bancaixa considera el Nou Acord de Capital de Basilea (d'ara en avant NACB) com la columna
vertebral de l'organitzacio dels seus sistemes de control de riscos. Aco ha suposat per a Bancaixa
desenvolupar models avancats de riscos amb la premissa d'homologabilitat pel supervisor, de tal
manera que es facilite la consecucio d'objectius estratégics i de creacio de valor i s'assegure el
manteniment de la solvéncia de l'entitat.

El model de gestio del risc definit en Bancaixa integra diferents funcions de riscos distribuides en
distintes arees, amb la finalitat de seguir les millors practiques de govern corporatiu
(independéncia respecte a la funcié comercial i d'admissié de riscos), gestionar activament les
carteres, minimitzar possibles impactes negatius i assegurar que la variable risc tinga un pes
especific en les decisions adoptades, de manera que aquestes s'ajusten en cada moment al perfil
de risc desitjat per l'entitat.

L'estructura organica de Bancaixa encarregada d'establir i supervisar els dispositius de control de
riscos, aixi com les seues principals funcions associades, és la segiient:

e El Consell d'Administracio, responsable ultim de lestratégia de riscos de l'entitat, té delegada
en la Direccio General la funcio de definir, desenvolupar i instrumentar la politica general de
riscos, fixar els limits d'aquests per a les distintes arees i activitats, delimitar les facultats
atorgades als organs inferiors de decisi6 i decidir sobre aquelles operacions el risc de les quals
excedeix a les atribucions delegades.

e La politica crediticia la fixa i defineix el Comité Executiu de Direcci6 d'acord amb les linies
mestres préviament aprovades pel Consell dAdministracio, responsable en Gltima instancia de
l'estratégia de riscos de Bancaixa.

Periodicament, el Comité de Risc Global i el Comité d'Actius i Passius (COAP) informen la
Comissio Executiva de les resolucions adoptades en 'ambit de les funcions de gestio de riscos que
ambdos comités tenen assignades.

El Comité de Risc Global, en 'ambit de funcions relacionades amb el risc de crédit i el risc
operacional, realitza les funcions basiques de dirigir, amb el suport del departament de Gestio
Global del Risc, els plans d'implementacid dels diferents models interns, desenvolupar els
procediments i metodologia necessaris per a la gestio i el control d'aquests riscos i establir i
seguir els objectius i nivells de solvencia del Grup. Aquest Comité informa directament el Comité
Executiu de Direccio.

Responent davant del Comité de Risc Global estan els Comités de Risc de Crédit i de Risc
Operacional, creats a fi de coordinar els interessos de les distintes arees afectades pels models i
el marc d'actuacio i de control d'aquests riscos.
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El Comité d'Actius i Passius (COAP), per delegacio del Consell d'’Administracio, és l'encarregat de
la supervisio de totes les activitats de tresoreria i mercat de capitals, i és l'estament encarregat
de definir i supervisar el risc de mercat en Bancaixa, aixi com de definir les politiques de risc de
tipus d'interés i risc de liquiditat.

2) Sistemes de control establerts per avaluar, mitigar o reduir els principals riscos de
'entitat:

Bancaixa manté com a criteri general una “politica prudencial”, entesa en sentit ampli com
aquella que garantisca el manteniment d'un adequat nivell de recursos propis, que permeta
assegurar la seua solvencia i cobrir folgadament els diferents tipus de risc a qué lentitat esta
sotmesa. Aquests riscos, la classificacio dels quals es detalla a continuacio, es recullen en una
eina de control integral de riscos que aglutina, documentalment i formalment, els objectius, les
politiques, els limits, les funcions i facultats establertes respecte a cada un d'aquests.

a) Risc de crédit

b) Risc de mercat i de contrapartida
c) Risc de tipus d'interés

d) Risc de liquiditat

e) Risc de tipus de canvi

f) Risc operacional

El sistema de control de Bancaixa es basa en la revisio i estandarditzacié de procediments i la
vigilancia en el seu compliment, aixi com en el desenvolupament i parametritzacié d'un conjunt
d'eines i técniques de mesurament, seguiment i control que han sigut adaptades i
complementades als estandards i millors practiques de gestio de riscos i amb l'establiment de
politiques de mitigacio o reduccio dels riscos.

La funcid de riscos de Bancaixa disposa d'una serie d'eines avancades que complementen
U'exhaustiu coneixement dels clients i mercats en que opera l'entitat, entre les quals cal destacar:

e Expedients electronics de particulars i empreses, que permeten disposar, automaticament, en
format homogeni, de tota la informacio existent sobre un client per a la tramitacio
d'operacions de risc, i obtindre una visié conjunta de les seues relacions amb UEntitat.

e Models interns de qualificacio de clients (scoring i rating), que compleixen els requeriments
exigits en el NACB.

e Eina de validacio dels models de risc de crédit (SIVASE), desenvolupada en 2007, permet
sistematitzar el procés de validacio interna dels dits models.

e Models VaR per al mesurament intern del risc de mercat, adaptats a les exigéncies de la
normativa del Banc d'Espanya.

e Eina d'avaluacio qualitativa del risc operacional i base de dades de recollida de pérdues
operacionals.

e Model intern de gesti6 d'actius i passius.

Les politiques de minimitzacié de riscos en l'entitat es fonamenten en una correcta avaluacié
d'aquests i en la utilitzacio d'elements que permeten la seua reduccio, com son l'obtencio de
garanties suficients que asseguren l'absoluta recuperacio de les operacions facilitades, el disseny
i l'execucio de plans d'accié que reduisquen els riscos identificats, 'establiment de limits, etc.
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Finalment, el Departament d'Auditoria és l'encarregat de vetlar pel correcte compliment de les
politiques, métodes i procediments de control de riscos, i assegurar que aquests son adequats,
s'implanten de manera efectiva i son revisats regularment.

3) Principis de la gesti6 de riscos en Bancaixa:

a) Independencia de la funcio de riscos: que es garanteix pels procediments de gestié que
estableixen la dependéncia funcional dels responsables de riscos de les distintes arees de negoci,
independentment de la seua adscripcio jerarquica, de manera que aquests segueixen els criteris
de riscos pel que fa a politiques d'admissio, seguiment i control.

b) Globalitat en el procés de gestio del risc: inspirat en el marc de les noves tendéncies
reguladores -Circular 4/04 del Banc d'Espanya, NACB, Directiva Europea d'Adequacié de Capital-,
partint d'una funcié de riscos refermada en les possibilitats de recursos humans i tecnologics. Es
pretén:

e Obtindre una visi6 global del risc que permeta agregar aquest per diferents eixos de negoci i
gestid (client, producte, tipus de risc, etc.).

e Optimitzar els nivells de solvéncia de l'entitat, els limits d'exposicio al risc i contribuir a la
creacio de valor a partir del concepte de rendibilitat ajustada al risc.

c) Homogeneitat dels sistemes i métodes de mesurament i avaluacio del risc, sobre la base de la
utilitzacio de meétodes equivalents de valoracid, control i gestio dels distints riscos en qué per
loperatoria ordinaria es pot incorrer.

F.2 Relacione els riscos coberts pel sistema, junt amb la justificacié de l'adequaci6 al
perfil de l'entitat dels sistemes de control de riscos adoptats, tenint en compte
I'estructura de recursos propis

1) Risc de credit:

El risc de crédit es pot definir com la possible péerdua derivada de l'incompliment total o parcial
de les seues obligacions per part d'un acreditat i constitueix el risc més rellevant en Bancaixa.
Aquest risc és inherent en els productes bancaris tradicionals de les entitats (préstecs, crédits,
garanties financeres prestades, etc.), aixi com en un altre tipus d'actius financers (cartera de
renda fixa, derivats, etc.).

De manera molt resumida, l'estructura organica operativa implantada per al model de gestio i
control d'aquest risc és:

e Direccio de Riscos: amb dependéncia directa de la Direccié General, és responsable de les
politiques de riscos, aixi com de l'analisi, concessid, seguiment i recuperacio de les operacions
de risc.

e Gestio Global del Risc (a través del Departament de Control del Risc de Crédit): té com a
funcions principals el desenvolupament, la implantacio i el manteniment de les metodologies
de mesurament i control del risc i dels sistemes interns de qualificacio, aixi com la realitzacio
del procés de validacio d'aquests.

La gestid del risc de credit és un factor primordial en l'estrategia de Bancaixa. L'entitat té com a
objectiu estratégic créixer de manera sostinguda i equilibrada i assegurar un nivell de
capitalitzacio d'acord amb els limits de risc fixats, i per a aixo és clau garantir la qualitat i
seguretat dels seus actius.
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La planificacié comercial per a una correcta seleccid dels acreditats, la fixacio de politiques
d'actuacio amb clients i sectors, la diversificacié de la cartera crediticia, 'adequada combinacié
en la utilitzacio de sistemes experts de parametritzacioé i qualificacio, l'adequada formacié en
l'analisi individualitzada del risc de crédit, junt amb el seguiment continu i estandarditzat dels
acreditats i les seues operacions, aixi com la combinacié de processos automatics amb la gestio
personal especialitzada dels actius deteriorats, son els elements en que es basa la gestio del risc
de crédit dins de Bancaixa.

A fi d'assegurar el compliment de la politica crediticia de Bancaixa, pel que fa a risc de credit, la
Direccid de Riscos proposa a la Direccié General el perfil de la cartera crediticia de lentitat,
valorant, en funcid de les linies pressupostaries que es definisquen, el perfil de risc final de l'any
i lestructura d'aquesta quant a qualificacid, rendibilitat ajustada al risc i distribucié per xarxes
de negoci, de manera que siga tinguda en compte en els processos d'elaboracio dels plans de
negoci i seguiment pressupostari.

Bancaixa, en el procés d'admissid i qualificacié de clients, disposa des de fa anys d'un complet
mapa d'eines internes de rating i scoring que incorporen de manera homogeénia les distintes
variables de risc rellevants per qualificar i analitzar les operacions o el segment de clients de qué
es tracte. Cal destacar la incorporacié de variables relatives al compliment de normatives
mediambientals i de qualitat en les eines de rating. Aquests instruments estan plenament
integrats en la fase d'analisi i en la presa de decisions, i per tant en l'aprovacié d'operacions, i
utilitza l'un o laltre en funci6 del segment de negoci que es tracte.

La utilitzacio d'aquestes eines permet que cada operacio porte associada una probabilitat
d'incompliment consistent i homogenia, junt amb altres aspectes també considerats, com el
termini, el tipus de producte i les garanties, i aixo queda completat amb el calcul anticipat de la
péerdua probable o esperada en cada operacio, sent seu calcul fonamental per a l'obtencié de la
‘prima de risc’ de l'operacio i la seua incorporacié al preu d'aquesta com a factor de cost de
lactivitat.

Bancaixa considera el seguiment dinamic basat en el comportament del client com un factor clau
en la gestid i el control del risc de credit. Es realitzen dos tipus de seguiment:

e El proactiu, en el qual cada client és analitzat i identificat en funcié del seu comportament en
l'entitat i en el sistema financer, cosa que unida a un sistema d'alertes totalment
automatitzat, permet decidir i realitzar les accions necessaries quan s'identifiquen situacions
que poden incrementar el grau de risc.

e El reactiu, basat en la vigilancia de l'evolucio del client, en funcié del tipus de risc concedit, el
seu import, garanties i termini de vigencia.

En relacié amb l'activitat de recuperacio, s'utilitza un conjunt de potents eines informatiques que
assegura la realitzacio de determinades gestions de recuperacio a través de la utilitzacio de
sistemes sofisticats que incorporen una clara millora de la gestio i un grau elevat d'anticipacio al
deteriorament de la qualitat dels actius. Si escau, la continuitat de les actuacions també esta
centralitzada amb criteris d'eficacia i rendibilitat, i coordina l'exigéncia en el compliment dels
procediments amb l'establiment d'acords de pagament viables amb els deutors, que permeten
mantindre i millorar la tradicional solvéncia patrimonial de l'entitat.
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Especial rellevancia per a l'entitat ha tingut la incorporacio a la gestié de metodologies
avancades, com a elements de suport a l'analisi, la presa de decisions i les politiques de preus
dels actius sobre la base de la rendibilitat ajustada al risc, aixi com l'avanc en la qualitat de
servici als nostres clients.

En aquest entorn, amb l'objectiu de mantindre els nivells de solvéncia i assegurar el nivell de
capitalitzacio de l'entitat, es configuren els treballs realitzats durant 2007 a fi de, a més de
permetre la identificacio del capital requerit a nivell d'operaci6 i agregats, facilitar el calcul de
la rendibilitat ajustada al risc (RAROC historic), incorporar els nivells de risc en la fixacié de
preus (politiques de pricing) i analitzar la composicié per qualitat de risc de les carteres de risc
de lentitat.

2) Risc de mercat

El risc de mercat es defineix com la pérdua potencial per causa de moviments adversos en els
preus dels instruments financers amb qué opera Bancaixa. El control dels limits de mercat
correspon al departament de Riscos de Tresoreria, unitat de control de risc independent respecte
a les arees de mercats encarregades de la contractacio i la gestio de carteres.

La gestio d'aquest risc té com a objectiu fonamental limitar la possibilitat de perdues i optimitzar
la relacio entre el nivell d'exposicio assumit i els beneficis esperats, d'acord amb els objectius
fixats per l'entitat. Per a aix0, Riscos de Tresoreria ha desenvolupat un conjunt de politiques
encaminades a mesurar el nivell de riscos, controlar la seua adequacio als limits fixats i informar
a través del COAP (Comité d'Actius i Passius) l'Alta Direccio.

Bancaixa utilitza des de fa diversos anys models interns per al mesurament, control i gestid del
risc de mercat de les seues carteres o posicions en els mercats financers. Els dits models formen
part d'una estructura de procediments, controls i limits que configuren els elements de gestio del
risc de mercat.

En relacié amb la metodologia, la principal eina de mesurament del risc de mercat utilitzada en
Bancaixa és el model Value at Risk (VaR - valor en risc). Aquesta metodologia, que s'aplica en la
seua modalitat de simulacio historica, tracta d'estimar la perdua maxima que es pot produir en
les posicions de mercat amb un nivell de confianca del 99% i per a un horitzé temporal d'1 dia. Es
tracta d'un model de revaluacié complet de les carteres i operacions a partir de les series
historiques simulades de tots els factors de risc i variables de mercat que afecten el seu valor de
mercat.

Aquest model, la gestio diaria del qual es realitza a través d'una eina especifica, esta sotmés a un
procés continu de millora per adaptar-se als nous productes contractats i a les necessitats que
sorgeixen en les distintes arees de lEntitat.

A fi de comprovar la qualitat de les estimacions de risc, es realitzen exercicis de backtesting que
comparen el VaR estimat amb les dades reals. També es realitzen periodicament simulacions de
tensio (stress-testing) que permeten estimar els beneficis o0 menyscapte de diners que li
generaria a l'entitat el fet que es produira un escenari de crisi en els mercats financers.
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Addicionalment, el control del risc de mercat es referma en un sistema de limits establerts, el
qual delimita els nivells de risc que l'organitzacio esta disposada a assumir, el perfil de risc
desitjat per la Direccio, i estableix un sistema de control de manera que no s'incorrega en riscos
no desitjats. Els limits estan fixats tant en termes de VaR (risc potencial) com de maxim de
pérdues assumibles a partir de les quals es tanquen o cobreixen totes les carteres o operacions de
negociacio (stop-loss). Finalment, l'entitat elabora anualment un Pla de Contingencia davant de
crisi en els mercats financers, en el qual s’han definit les situacions i procediments que s'han de
seguir en el cas que es produira la dita circumstancia, intentant minimitzar les seues
conseqiiéncies per a Bancaixa.

3) Risc de contrapartida

El risc de contrapartida en Bancaixa es mesura a nivell doperacio, utilitzant un sistema que
permet conéixer en temps real el risc viu amb cada una de les contrapartides. La forma de

calcular l'exposicio depén del tipus d'operacid, encara que se sustenta sobre el seu valor de
mercat o cost de reposicio i, si fa el cas, factors d'exposicio potencial (factors add on).

Anualment es revisen les linies de les distintes contrapartides i sutilitzen per a la seua assignacio
les qualificacions crediticies que tenen atorgades per les agéncies de rating i, si no n'hi ha,
models interns de qualificacio de Uentitat. Si les circumstancies aixi ho aconsellen, i amb
l'objecte de minimitzar riscos, en qualsevol moment pot decidir-se tancar o bloquejar la linia de
risc autoritzada a una determinada contrapartida.

El 2007 s’ha continuat potenciant les técniques de mitigacié d'aquest risc a través de la utilitzacio
d'acords de col-lateral amb les contrapartides amb qué major activitat i risc es té assumit. En
aquest mateix sentit, Bancaixa utilitza contractes marc ISDA o CMOF per emparar l'operativa de
derivats OTC amb altres entitats o amb els mateixos clients. La dita circumstancia li permet
reduir els riscos associats a aquesta activitat ja que regulen la possibilitat de realitzar netting
entre totes les operacions vives.

4) Risc de tipus d'interés global de balang

Bancaixa utilitza com a model de gestio del risc estructural de tipus d'interés, un sistema de taxa
de transferéncia interna que permet aillar el risc d'interés generat per les distintes unitats de
negoci, i el traspassa a la posicio estructural que és gestionada i controlada per la Direcci6 de
'entitat a través de la funcié del Comité d'Actius i Passius (COAP).

Per al desenvolupament de la seua funcio, el COAP es referma en la Unitat Tecnica de Gestio
d'Actius i Passius que analitza les posicions estructurals a risc d'interés, conseqiiéncia dels
desfasaments en les dates de venciment i de revisio de tipus entre les distintes partides d'actius i
passius sensibles en balang, aixi com de compromisos i altres productes fora de balang. Per a aixo
s'utilitzen eines de simulacié que permeten:

a) Efectuar analisi de gaps (actiu-passiu) tant en la seua posicio estatica com projectada; el
seguiment d'aquests permet identificar les masses de balanc susceptibles de variacions en els
tipus d'interés en les futures renovacions o venciments.

b) Calcular la sensibilitat del marge financer i del valor patrimonial net davant de distints

escenaris de tipus d'interés (desplacaments paral:lels de la corba, canvis de forma d'aquesta,
etc.).
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EL COAP adopta les estrategies d'inversio-financament i cobertures que estima oportunes amb
vista a minimitzar possibles impactes negatius de les dites variacions i optimitzar el binomi
rendibilitat-risc.

5) Risc de liquiditat

Bancaixa gestiona aquest risc des de dues optiques complementaries, distingint la liquiditat
operativa de la liquiditat estructural; la primera es gestiona en el curt termini per Area de
Tresoreria; la segona, conseqiiéncia de posicions generades a llarg termini o de posicions més
curtes pero de caracter continuat, és gestionada i controlada per la Direccid de Uentitat a través
de la funcio del Comité d'Actius i Passius (COAP).

Les mesures utilitzades per al control d'aquest risc son fonamentalment:

a) Gestiod de la liquiditat estructural mitjancant la creacié de diversos programes de financament
i a través d'una presencia activa en un conjunt ampli i diversificat de mercats de financament o
de titulitzacio dels seus actius.

b) Control global de la liquiditat a través d'un sistema de limits, aprovat pel COAP, que estableix
un nivell maxim de risc de liquiditat que s'’ha d'assumir, aixi com el nivell minim de posicié neta
de Tresoreria que s’ha de mantindre en funcié d'una série d'escenaris definits.

c) Avaluaci6 periodica de les necessitats de liquiditat davant d'una situacié de crisi (escenaris
d'estrés), valorant, a través de models de simulacio, el possible impacte en la posicio de
liquiditat i anticipar possibles accions que permetrien minimitzar el dit impacte.

d) Pla de Contingéncia de Liquiditat, aprovat pel COAP, en el qual shan definit uns clars
objectius i principis d'actuacio, un sistema d'indicadors i alertes, aixi com els corresponents plans
d'accio i canals de comunicacio.

La posicid estructural de risc de liquiditat de Bancaixa, junt amb les mesures de control abans
comentades, han permés afrontar sense sobresalts les tensions de liquiditat aparegudes en el
mercat a partir de la segona meitat de 2007 com a conseqiiéncia fonamentalment de la crisi
subprime americana

6) Risc de tipus de canvi

La gestid d'aquest risc s'efectua per 'Area de Tresoreria, en la qual sanalitza el nivell de risc
assumit i es realitzen les operacions de cobertura corresponents.

Es disposa de limits molt estrictes pel que fa a aquest risc, ja que dins de la politica de Bancaixa
no esta prevista la diversificacio per divises. Hi ha limitacions per posicio oberta i per nivell de
VaR, i queda sempre el risc assumit en nivells molt baixos o residuals.

7) Risc operacional
Per a Bancaixa, constitueixen risc operacional les pérdues resultat de la inadequacio o fallada de
processos interns, persones i sistemes, 0 a causa de successos externs. Aquesta definicio inclou

de forma explicita les exposicions materials al risc legal i regulatori que sorgisquen com a
resultat del desenvolupament de l'activitat.
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Bancaixa, conscient de la importancia que a nivell estratégic suposa un adequat control i gestid
d'aquesta tipologia de risc, va establir el 2005 el seu model organitzatiu, metodologic i de gestié
del risc operacional, amb els objectius d'accedir al métode estandard per a la determinacio dels
requeriments de capital per aquest risc a l'entrada en vigor del NACB, i establir les bases per a, a
mitja termini, accedir al metode avangat (AMA)

El model organitzatiu sobre el qual se sustenta la gestio del risc operacional en Bancaixa
s‘articula en els nivells segiients:

e Departaments i filials: gestionen el risc operacional (en cada departament/filial de l'entitat hi
ha un responsable de risc operacional).
e Departament de Gestié Global del Risc:
o Risc Operacional, defineix les politiques i metodologies, i valida l'aplicacié d'aquestes per part
dels distints departaments.

o El grup de Control de Riscos és el responsable d'integrar aquest risc amb la resta de riscos de
'entitat i del calcul del capital regulatori i economic derivat d'aquest.

e El Comité de Risc Operacional té com a objectiu primordial agilitzar la implantaci6 de la
metodologia i les funcions de gestid de risc operacional, possibilitar els plans d'accio i facilitar
el canvi cultural necessari.

e Auditoria interna: és la responsable de vigilar el compliment del marc de gestio establert.
Metodologies quantitatives

La base de dades de pérdues operacionals de Bancaixa recull des de 2005 tots els esdeveniments
que causen un menyscapte de diners o cost a l'entitat, una vegada validades i verificades les dites
dades.

Els esdeveniments de pérdua capturats es classifiquen en funcié de distintes dimensions tant als
efectes regulatorios (categoria de risc, linia de negoci) com de gesti6 (producte, procés i unitat
organitzativa en qué es va materialitzar la pérdua).

Metodologies qualitatives

El marc metodologic de risc operacional de Bancaixa preveu la utilitzaciéo combinada de les
metodologies seglients:

a) Qiestionaris d'autoavaluacio

Els qgliestionaris d'autoavaluacié permeten, a través de l'eina d'avaluacio6 del risc pel metode de
l'estimacio (HERMES), a partir de l'opinié d'experts de l'entitat, l'avaluacio de l'exposicio al risc
operacional i entorn de control experimentats pels distints processos i activitats de Bancaixa.
b) Indicadors de risc operacional

L'objectiu d'aquesta part de la metodologia qualitativa és dissenyar un sistema d'alertes

especifiques de risc operacional que permeta anticipar la possible evolucio de l'exposicio de
Bancaixa a aquest tipus de riscos.
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Mitigacio i Plans d'Accio

Amb independéncia dels requeriments regulatoris, Bancaixa té com a principal prioritat la
utilitzacio efectiva de les metodologies anteriorment especificades de cara a la mitigacid i gestio

activa del risc operacional. Aixi, les metodologies implantades preveuen:

e La identificacio i l'avaluacié de l'eficacia dels controls existents (com a aspecte previst en
'eina HERMES), aprofundint en les causes que puguen motivar els déeficits de control.

e La definicio i el seguiment dels plans d'accid previstos per avancar en la mitigacio dels riscos
operacionals (dins del modul dels Plans d'Acci6 -PDA- d'HERMES), calcular l'impacte potencial
de la implantacio dels dits plans d'accio en l'evolucid de l'exposicio a aquests riscos.

G. INFORME ANUAL ELABORAT PER LA COMISSIO D'INVERSIONS DE L'ENTITAT, AL QUAL
ES REFEREIX L'ARTICLE 20 DE LA LLEI 31/1985, DE 2 D'AGOST, DE REGULACIO DE LES

NORMES BASIQUES SOBRE ORGANS RECTORS DE LES CAIXES D'ESTALVIS

G.1 Complete el segiient quadre sobre les adquisicions o vendes de participacions
significatives de societats cotitzades efectuades per la Caixa d'Estalvis durant

I'exercici, ja siga directament o a través d'entitats del seu mateix Grup

L. Data

Inversié o . !

Import desinversi6 d'execucio
de I'operacio

1.230.700 Inversid 02-07-07

Imports en milers d'euros

Entitat objecte

Participacio directa i

Data d'emissié de I'informe i
pronunciament de la Comissio

de lainversio o  indirecta de la Caixa després d'Inversions sobre la viabilitat financera i

desinversio

Iberdrola, S.A.

adequacio als pressupostos i plans
estratégics de I'entitat

28/06/07

G.2 Complete el segiient quadre sobre les inversions i desinversions en projectes
empresarials amb preséncia en la gestié o en els seus organs de govern, efectuades per
la Caixa d'Estalvis durant l'exercici, ja siga directament o a través d'entitats del seu

grup.
L. Data
Import quersm. o d'execucio
desinversio de l'operacié
124.999 Inversié 12/03/07
127.574 Inversié 14/12/07

Imports en milers d'euros

Entitat objecte
de la inversioé o
desinversié

Promociones y
Urbanizaciones Martin, S.A.

Bancaja Habitat, S.L.

Participacio directa i
indirecta de la Caixa
després de I'operacio

Data d'emissio de I'informe i
pronunciament de la Comissio
d'Inversions sobre la viabilitat financera i
adequacié als pressupostos i plans
estratégics de I'entitat

07/03/2007
04/12/2007

G.3 Detalle el nombre d'informes emesos per la Comissio d’'Inversions durant ['exercici

Nombre d'informes emesos

G.4 Indique la data d'aprovacio6 de l'Informe Anual de la Comissié d'Inversions

Data de I'Informe

10/01/2008
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H. REMUNERACIONS PERCEBUDES

H.1 Indique de manera agregada la remuneraci6 percebuda pel personal clau de la
direccié i pels membres del Consell d'Administracié en qualitat de directius: (*)

Remuneracions Import
Sous i altres remuneracions analogues 3.421
Obligacions contretes en matéria de pensions o de pagament de primes d'assegurances de vida 248

(*) En aquest apartat s'inclou informacié relativa a la Direccié General, direccions generals adjuntes i restants membres que
integren el Comité Executiu de Direccié, que conformen ['Alta Direccié de la Caixa.
Imports en milers d'euros

H.2 Complete de manera agregada els segiients quadres sobre les dietes per
assisténcia, i també les remuneracions analogues:

a) Consell d'Administracié: (*)

Remuneracions Import

Dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues 82

(*) No s'inclouen les remuneracions percebudes pels representants del grup d'empleats en la seua condicié de personal de la
Caixa. Imports en milers d'euros

b) Comissié de Control: (*)

Remuneracions Import

Dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues 48

(*) No s'inclouen les remuneracions percebudes pels representants del grup d'empleats en la seua condicié de personal de la
Caixa.
Imports en milers d'euros

c) Comissi6 de Retribucions:

Remuneracions Import

Dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues 2

Imports en milers d'euros

3) Comissio6 d'Inversions:

Remuneracions Import

Dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues 3

Imports en milers d'euros

Nota: Les remuneracions percebudes pels membres dels restants organs de govern han sigut:
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a) Comissié Executiva, Comissio Executiva Territorial de Castelld i Comissio Executiva Territorial
de Segorbe: dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues: 85 mil euros (no s'inclouen
les remuneracions percebudes pels representants del Grup dEmpleats per la seua condici6 de
personal de la Caixa).

b) Assemblea General: dietes per assisténcia i altres remuneracions analogues: 211 mil euros (no
s'inclouen les remuneracions percebudes pels representants del Grup d'Empleats per la seua
condicio de personal de la Caixa).

H.3. Indique de forma agregada les remuneracions percebudes pels membres dels organs de
govern i pel personal directiu en representacio de la Caixa en societats cotitzades o en altres
entitats en qué l'entitat tinga una preséncia o representacio significativa:

Remuneracions percebudes 1.443

Imports en milers d'euros

J. GRAU DE SEGUIMENT DE LES RECOMANACIONS DE BON GOVERN

Si a la data d'elaboracié d'aquest informe no hi ha unes recomanacions de bon govern
generalment acceptades, que tinguen en compte la naturalesa juridica de les caixes d'estalvis,
descriga les practiques de govern corporatiu que l'entitat ha de complir per obligacid legal i les
addicionals que la Caixa s’haja autoimposat.

En el cas que a la data d'elaboracié d'aquest informe hi haja unes recomanacions de bon govern
generalment acceptades que tinguen en compte la naturalesa juridica de les Caixes, s'indicara el
grau de compliment de l'entitat respecte de les recomanacions de govern corporatiu existents o,
si escau, la no assumpcio de les dites recomanacions.

En el suposit de no complir amb alguna d'aquestes, explique les recomanacions, normes,
practiques o criteris, que aplica l'entitat.

Recomanacio 1. Funcions del Consell d'Administracio.

"Que el Consell d'Administracio assumisca expressament com a nucli de la seua missié la funcio
general de supervisid, exercisca amb caracter indelegable les responsabilitats que comporta i
establisca un cataleg formal de les matéries reservades al seu coneixement".

L'article 32 dels Estatuts Socials de l'entitat estableix que correspon al Consell d'’Administracio,
amb plenitud de facultats i sense més limitacions que les legalment atribuides a altres Organs de
Govern, l'administracio i gestio de l'entitat i la representacio en tots els assumptes del seu gir i
transit. EL Consell té assumida la funcid general de supervisio i, amb caracter indelegable, les
segients:

Elevar propostes a l'Assemblea General.
Delegar funcions en la Comissio Executiva, en el President i en el Director General.
Autoritzar operacions de risc i alienacions amb els alts carrecs i persones vinculades.

Formular els comptes anuals.

289



Bancaixa 2007 Informe anual. Informe de Govern Corporatiu

Recomanaci6 2. Independéncia del Consell d'Administracié.

"Que s'integre en el Consell d’Administracié un nombre raonable de consellers independents, el
perfil dels quals responga a persones de prestigi professional desvinculades de l'equip executiu i
dels accionistes significatius”.

Atesa la naturalesa fundacional de les Caixes d'Estalvis no hi ha accionistes significatius als quals
puguen vincular-se els membres del Consell i la totalitat d'ells son independents, estant
desvinculats de l'equip executiu.

La independencia dels consellers es garanteix a través dels distints requisits que es recullen tant
en els articles 9, 12, 13 i 16 dels Estatuts Socials com en l'article 7 del Reglament del Consell
d'Administracio, que exigeixen: ser persones de reconeguda honorabilitat comercial i
professional; no estar inclosos en les incompatibilitats establertes en els mateixos Estatuts;
exercir les seues funcions, en tot cas, en benefici exclusiu dels interessos de la Caixa i del
compliment de la seua funcié economicosocial, amb plena independéncia de qualssevol altres
interessos que pogueren afectar-los.

Recomanacio6 3. Composicio del Consell d'’Administracié.
Segons el Codi Olivencia:

“Que en la composicio del Consell d'Administracio els consellers externs (dominicals i
independents) constituisquen amplia majoria sobre els executius i que la proporcio entre
dominicals i independents s'establisca tenint en compte la relacio existent entre el capital
integrat per paquets significatius i la resta”.

Aquesta recomanacio ha sigut actualitzada per l'Informe Aldama en els aspectes segiients:

"Que el Consell d'Administracio, per mitja dels Consellers, represente el major percentatge de
capital possible”.

"Que en la composicié del Consell d’Administracid, els consellers externs (dominicals i
independents) constituisquen amplia majoria sobre els executius i que dins dels consellers
externs existisca una participacié molt significativa de consellers independents, tenint en
compte l'estructura accionarial de la societat i el capital representat en el Consell".

La mateixa naturalesa juridica de les Caixes d'Estalvis i la legislacio especifica que les regula,
garanteixen la independéncia dels seus Consellers, perque tots ells, encara que procedeixen de
diferents grups de representacio, tenen l'obligacio legal d'exercir el seu carrec en benefici
exclusiu dels interessos de la Caixa a la qual serveixen.

En el Consell d'’Administracio estan representats els estaments socials més intimament vinculats a
l'activitat de la Caixa, és a dir, les corporacions municipals del seu ambit d'accid, en la seua
qualitat de representants electes dels interessos de les col-lectivitats locals; els impositors, com
a proveidors dels recursos amb qué aquelles operen; el personal, que fa possible amb el seu
treball el normal desenvolupament de la activitat, gestio del resultat del qual depén
professionalment; l'entitat fundadora i la Generalitat Valenciana.
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Tant la Llei 31/1985, de 2 d'agost, de Regulacié de les Normes Basiques sobre Organs Rectors de
les Caixes d'Estalvis, com el Decret Legislatiu 1/1997, de 23 de juliol, del Govern Valencia, pel
qual s'aprova el Text Refos de la Llei sobre Caixes d'Estalvis, garanteixen la presencia dels
esmentats interessos col-lectius, tant en l'Assemblea General com en el Consell d'Administracio.

Els Estatuts, en larticle 8, han limitat fins al 50% del total del dret a vot, la representacio de les
administracions publiques i entitats i corporacions de dret public en els organs de govern i
comissions delegades, amb un clar objectiu d'equilibri, proporcionalitat i democratitzacio.

Recomanacio 4. Dimensi6 del Consell d'Administracio.
Segons el codi Olivencia:

"Que el Consell d'Administracio ajuste la seua dimensio per aconseguir un funcionament més
eficac i participatiu. En principi, la composicio adequada podria oscil-lar entre cinc i quinze
membres".

Recomanacio6 efectuada per lInforme Aldama:

"Que el Consell d'’Administracio tinga un nombre raonable de membres per assegurar la seua
operativitat i el treball de cada conseller, i poder comptar amb tots els mitjans necessaris per al
millor i més eficac exercici de les seues funcions, incloent la comunicacié amb els responsables
de les diferents arees de negoci i servicis, i, si fa el cas, l'assisténcia d'experts externs".

El nombre de membres que integren el Consell d'’Administracio és de 20, d'acord amb el que
disposa larticle 33 dels Estatuts i dins dels limits assenyalats en el Decret Legislatiu 1/1997, de la
Generalitat Valenciana, que en larticle 31 estableix que el nombre de vocals del Consell
d'Administracié estara comprés entre un minim de 10 i un maxim de 20.

Recomanacio 5. Desconcentracié de poder.

"Que, en el cas que el Consell opte per la formula dacumulacié en el President del carrec de
primer executiu de la societat, adopte les cauteles necessaries per reduir els riscs de la
concentracio de poder en una sola persona".

En la Caixa estan separades la funcio de Presidéncia i el carrec de primer executiu. El carrec de
President del Consell recau, en virtut de l'article 40 dels Estatuts Socials, en un dels membres del
Consell d'Administracid, sense funcions executives en el si de l'entitat. Les atribucions del
President son les derivades de la presidéncia d'un organ col-legiat de govern, ostentant també la
Presidencia de l'Assemblea General i de la propia entitat. (Articles 71 i 72 dels Estatuts Socials).

Recomanacio 6. Garantia normativa.

"Que es dote de major rellevancia a la figura del Secretari del Consell, reforcant la seua
independéncia i estabilitat i destacant la seua funcié de vetlar per la legalitat formal i material
de les actuacions del Consell".
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El Secretari del Consell és elegit pel mateix Consell d'Administracié d'entre els seus membres, i
disposa de la independeéncia i estabilitat necessaries per exercir la seua funci6 de vetlar per la
legalitat formal i material de les actuacions del Consell.

El Secretari convoca les sessions del Consell d'Administraci6 i de la Comissio Executiva en nom del
President, supervisa la redacci6 de les actes de les sessions, les llegeix en veu alta per a la seua
aprovacio en acabar cada sessio, les firma i dona fe dels acords, amb el vistiplau del President.

Forma part de la Mesa de 'Assemblea General i és el responsable d'elaborar la llista d'assistents i
de resoldre les questions que se susciten al respecte. Assisteix el President en les funcions de
direccio i ordenacio del desenvolupament de les sessions, i és la via pel qual els consellers
generals han de fer arribar al President les peticions d'informaci6 o d'intervencio.

Per exercir les seues funcions, el Secretari del Consell compta amb el suport de la Secretaria
General i dels Servicis Juridics de la Caixa. Aixi mateix, per reforcar l'estabilitat del carrec, el
Consell nomena un Vicesecretari que substitueix el Secretari en les seues abséencies.

Recomanacié 7. Composici6 de la Comissié Executiva.

"Que la composicio de la Comissio Executiva, quan aquesta existisca, reflectisca el mateix
equilibri que mantinga el Consell entre les distintes classes de consellers, i que les relacions
entre ambdds organs s'inspiren en el principi de transparéncia, de manera que el Consell tinga
coneixement complet dels assumptes tractats i de les decisions adoptades per la Comissio".

La Comissio Executiva esta expressament prevista i regulada en el Capitol IV, Titol V, dels
Estatuts Socials. Les previsions contingudes en tal capitol garanteixen el compliment d'aquesta
Recomanacio en establir-se, en larticle 48, la necessitat que estiguen sempre representats cada
un dels distints grups que integren 'Assemblea General. La transparéencia en les relacions entre
ambdos organs esta igualment garantida en integrar-se en la Comissid, com a membres nats, el
President, Vicepresident primer, els Vicepresidents representants de la Unitat Territorial de
Castello i de les demarcacions territorials corresponents a UAlt Palancia-Alt Millars o al Camp de
Morvedre, i el Secretari, tots ells del Consell d'’Administracio i amb identics carrecs que ocupen
en aquest.

Daltra banda, a la Comissio Executiva, entre les facultats que li ha delegat el Consell
d'Administracio, li correspon el complir i fer complir els acords del Consell i informar-lo dels
assumptes que aquest li encomane. L'obligacié d'informar s'estén també a la resolucid
d'assumptes urgents, dels que ha de donar compte al Consell.

Recomanacio 8. Comissions del Consell d'Administracio.

"Que el Consell d'’Administracio constituisca en el seu si Comissions delegades de control,
compostes exclusivament per consellers externs, en materia d'informacio i control comptable
(Auditoria); seleccio de consellers i alts directius (Nomenaments); determinacid i revisié de la
politica de retribucions (Retribucions); i avaluacié del sistema de govern (Compliment)".
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Sense perjudici de la particular composicio del Consell d'Administracid, derivada de la naturalesa
juridica i de la normativa reguladora de les Caixes d'Estalvis, d'acord amb el que es preveu als
Estatuts Socials i al Reglament del Consell d'Administracio, aquest té constituides una Comissio
de Retribucions i una Comissié d'Inversions, com a organs de suport, que es regeixen pels propis
reglaments.

Les funcions que la legislacio assigna als Comités d'Auditoria s'han assumit per la Comissio de
Control.

Recomanaci6 9. Informaci6 per als consellers.

"Que s'adopten les mesures necessaries per assegurar que els consellers disposen amb l'antelacio
necessaria de la informacio suficient, especificament elaborada i orientada per preparar les
sessions del Consell, sense que puga eximir de la seua aplicacio, excepte en circumstancies
excepcionals, la importancia o naturalesa reservada de la informacid”.

El compliment d'aquesta recomanaci6é queda garantit en el mateix régim que al respecte
estableix l'article 18 del Reglament del Consell, i que determina que “els Consellers tindran a la
seua disposicio, en la Secretaria General, dos dies habils abans de la sessid, la informacié sobre
els assumptes compresos en l'ordre del dia i sobre els acords que se sotmeten a deliberacio en la
sessio, excepte suposits d'urgencia”.

Recomanacio 10. Freqiiéncia de les reunions del Consell d'Administracié.

"Que, per assegurar l'adequat funcionament del Consell, les seues reunions se celebren amb la
freqtiéncia necessaria per al compliment de la seua missid; es fomente pel President la
intervencid i lliure presa de posicié de tots els consellers; es cuide especialment la redaccié de
les actes i s'avalue, almenys anualment, la qualitat i eficiencia dels seus treballs”.

Linforme Aldama estableix que el Consell d'’Administracié haura de reunir-se en sessio
ordinaria amb una periodicitat normalment mensual.

Aixi mateix estableix que:

"El Consell d’Administracio es reunira en totes les ocasions en qué el President o un nombre
suficient de consellers aixi ho sol-licite, d'acord també amb els seus Estatuts i Reglament. Al
llarg de l'exercici haura d'analitzar de manera especifica el pressupost i la marxa del pla
estratégic, si n'hi haguera, i el seu grau de compliment, com també els estats financers
trimestrals que la societat haja d'enviar als organs reguladors o de supervisio dels mercats per a
la publicacio”.

Estatutariament s'estableix, en l'article 42, que “el Consell es reunira en sessio ordinaria,
almenys, cada dos mesos, i amb caracter extraordinari sempre que ho considere necessari el
President. En tot cas, el President o qui exercisca les seues funcions, esta obligat a convocar
amb caracter extraordinari el Consell d’Administracié a peticié de, almenys, un terc¢ dels seus
membres”. No obstant aix0, per a assumptes excepcionalment urgents i importants, la
convocatoria podra fer-se sense limitacié de termini, si bé haura de realitzar-se en condicions
que permeten assegurar-ne la recepcio per tots els vocals.

Es costum de la Caixa celebrar sessié del Consell amb periodicitat mensual, excepte en el mes
d'agost.
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El Reglament del Consell d'Administracio, per garantir i fomentar la participacio de tots els
membres del Consell, estableix que el President, en l'exercici de les seues funcions, dirigira les
deliberacions i propiciara que tots els que ho desitgen expressen el seu parer sobre els assumptes
compresos en l'ordre del dia.

L'Estatut del conseller incorporat en el Reglament del Consell estableix, a més, dins de les
obligacions derivades del deure de diligencia, assistir a les reunions i participar en les
deliberacions, a fi que els seus criteris contribuisquen efectivament a la presa de decisions.

El Consell aprova cada any els pressupostos generals de la Caixa i és informat regularment de
levolucio6 del pla estratégic i del compliment de les linies generals d'actuacio aprovades per
l'Assemblea General. Les actes del Consell es llegeixen en veu alta per a l'aprovacio en acabar
cada sessio i es remeten al President de la Comissié de Control en el termini de deu dies habils,
des de la data de la reunio.

Recomanacio 11. Politica de nomenaments.

"Que la intervencio del Consell en la seleccid i reeleccié dels seus membres s'atenga a un
procediment formal i transparent, a partir d'una proposta raonada de la Comissio de
Nomenaments".

L'entitat disposa d'un Reglament del procediment regulador del sistema de designacio i eleccio
dels Organs de Govern, adaptat a la legislaci6 valenciana sobre Caixes d'Estalvis i disposicions que
la desenvolupen, autoritzat per lInstitut Valencia de Finances, que recull les normes necessaries
per regular el procediment general.

Correspon a la Comissio de Control vigilar i comprovar si els nomenaments o cessament dels
membres dels Organs de Govern han estat realitzats d'acord amb la legislacié vigent (Art. 70-
7 dels Estatuts).

D'altra banda, l'article 22 dels Estatuts, determina que "els processos electorals es
desenvoluparan amb la maxima transparéncia, publicitat i garanties d'igualtat per als impositors
que participen en cada fase del procés, assegurant les mateixes possibilitats d'accés a la
informacié del procés electoral per a tots els impositors i compromissaris".

Tant la Llei 31/1985, de Regulacié de les Normes Basiques sobre Organs Rectors de les Caixes
d'Estalvis, com el Decret Legislatiu 1/1997 del Govern Valencia, pel qual s'aprova el Text Refos de
la Llei sobre Caixes d'Estalvis, estableixen que competeix de manera especial a 'Assemblea
General el nomenament i revocacio, si fa el cas, dels vocals del Consell d'Administracio, d'entre
els components de cada un dels diferents grups de representacio que la integren.

Recomanacio6 12. Disponibilitat del carrec.
"Que les societats incloguen en la seua normativa l'obligacio dels consellers de dimitir en
supdsits que puguen afectar negativament el funcionament del Consell o el credit i reputacié de

la societat”.

Els articles 13 i 15 dels Estatuts, respectivament, detallen les situacions d'incompatibilitat per a
ser membre dels Organs de Govern, i de cessament en l'exercici dels seus carrecs.
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Recomanacio 13. Edat dels consellers.

"Que s'establisca una edat limit per a l'exercici del carrec de conseller, que podria ser de
seixanta-cinc a setanta anys per als consellers executius i el President, i un poc més flexible per
a la resta dels membres".

Linforme Aldama s'inclina per no recomanar l'edat limit i estableix que la societat que adopte
una politica en aquest punt, ha d'establir-la amb claredat en la seua normativa interna (Estatuts
o Reglament).

D'acord amb la legislaci6 valenciana sobre Caixes d'Estalvis, que adapta el marc establert per la
legislacio basica de Estat, els Estatuts Socials de l'entitat, en l'article 33 apartats 2) i 3),
estableixen com a requisit per a la designacioé de vocals que no pertanguen a l'Assemblea
General, en el grup d'Impositors i Corporacions Municipals, 'edat maxima de 70 anys. No hi ha
limitacié d'edat per a la resta de membres del Consell.

Recomanacié 14. Informaci6 i assessorament adequats.

"Que es reconega formalment el dret de tot conseller a demanar i obtindre informacio i
l'assessorament necessaris per al compliment de les seues funcions de supervisio, i s'establisquen
els vies adequades per a l'exercici daquest dret, fins i tot acudint a experts externs en
circumstancies especials”.

A més d'allo que s'ha indicat en el comentari a la Recomanacié 7, 'Estatut del Conseller,
desenvolupat en el Titol Quart del Reglament del Consell d'Administracio, determina i regula
expressament en larticle 24, el dret d'informacio, que faculta els consellers a demanar
informacio sobre qualsevol aspecte de la Caixa i de les seues societats filials amb la majoria del
capital social.

Correspon al President, Director General i Secretaria General atendre les sol-licituds d'informacio
dels consellers, oferint-los, si fa el cas, els interlocutors apropiats en l'estrat de l'organitzacio i
arbitrant, quan procedisca, les mesures perque es puga practicar in situ les diligéncies dexamen
desitjades.

Recomanacié 15. Remuneracio dels consellers.

"Que la politica de remuneracié dels consellers, la proposta, avaluacid i revisié de la qual ha
datribuir-se a la Comissio de Retribucions, s'ajuste als criteris de moderacio, relacié amb els
rendiments de la societat i informacio detallada i individualitzada”.

L'article 11 dels Estatuts Socials de l'entitat estableix que el carrec de membre del Consell
d'Administracio tindra caracter honorific i gratuit i només podra meritar dietes per assisténcia a
reunions dels Organs de Govern determinades en els Estatuts, i per desplacament. Les quanties
de les dietes son fixades, a proposta del Consell d'Administracio, per l'Assemblea General, dins
dels limits que establisca llnstitut Valencia de Finances, tenint en compte per a la seua
determinacio la situacio patrimonial i evolucié economica de l'entitat.

La Comissio de Retribucions de l'entitat, com a organ de suport del Consell, li informa sobre les
dietes per assisténcia a reunions i desplacament dels membres dels Organs de Govern de la Caixa
i dels consellers de les empreses participades amb la majoria del capital social (art. 2 del
Reglament de la Comissio de Retribucions).
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Recomanacio 16. Lleialtat dels consellers.

"Que la normativa Interna de la societat detalle les obligacions que dimanen dels deures
generals de la diligencia i lleialtat dels consellers, i preveu, en particular, la situacio de
conflictes d'interessos, el deure de confidencialitat, l'explotacié d'oportunitats de negoci i l'ts
d'actius socials”.

Els deures dels consellers es regulen en el titol quart del Reglament del Consell, que en preveu
expressament els segiients:

e Deure de diligencia (article 23), que exigeix una actuacié amb la diligencia d'un ordenat
empresari i d'un representant lleial.

e Deure de fidelitat a l'interés social (article 25), en benefici dels interessos de la Caixa i del
compliment de la seua funcié econdmica i social.

e Deure de lleialtat (article 26), que inclou, entre altres, el deure de no realitzar en benefici
propi o de persones a ell vinculades, operacions lligades als béns de lentitat i l'obligacio de
comunicar al Consell qualsevol situacié de conflicte, directe o indirecte, amb linterés de
l'entitat.

e Limitacions operatives amb la Caixa i les seues participades (article 27), per a lobtencié de
credits, avals i garanties o alienar a aquesta béns o valors de la seua propietat o emesos per
les dites entitats, sense que hi haja acord del Consell d'’Administracio i de UInstitut Valencia de
Finances.

e Confidencialitat i secret sobre assumptes i deliberacions (article 28), fins i tot després de
cessar en les seues funcions.

e Deures derivats de la condicié de la Caixa com a emissora de valors (article 29), en relacio
amb les normes de conducta establertes en la legislacié del Mercat de Valors.

Aixi mateix, es recull en el Reeglament la prohibicié d'establir amb la Caixa o amb societats en el
capital de les quals participe, contractes d'obra, subministraments, servicis o treballs retribuits,
durant un periode minim de dos anys, comptadors a partir del cessament en el corresponent
Organ de Govern (article 31).

En relacié amb els mecanismes per detectar, determinar i resoldre els possibles conflictes
d'interés entre l'entitat i els seus consellers, s'actua de conformitat amb el que estableix I'Ordre
de 22 de juny de 1990, de la Conselleria d'Economia i Hisenda, de la Generalitat Valenciana. Les
operacions de risc, transmissions de béns o valors, o operacions d'una altra indole lligades als
interessos de la Caixa, quan es contracten per l'entitat amb un administrador, comissionat o
persona vinculada a ells, son competéncia exclusiva del Consell d'Administracio, i son sotmeses a
l'autoritzacid previa administrativa de UInstitut Valencia de Finances, organisme dependent de la
Generalitat Valenciana.

En l'ambit del Mercat de Valors, Bancaixa disposa d'un Reglament Intern de Conducta que s'aplica
als membres del Consell dAdministracid, defineix exhaustivament qué s'entén per conflicte
d'interés i imposa l'obligacio d'informar préviament dels possibles conflictes a qué estiguen
sotmesos per les seues relacions familiars, el seu patrimoni personal o per qualsevol altra causa.

L'actual versio del Reglament Intern de Conducta és fruit de l'adhesio al model tipus establert per
CECA, i va ser aprovat en la sessio del Consell d'Administracio de 28.06.07. Al seu dia el Consell
d'Administracié va constituir un Organ de Control col-legiat que vetla permanentment pel
compliment del Reglament; i confecciona, al seu torn, una Memoria Anual d'activitats, que figura
en la pagina web de lentitat.
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En l'exercici 2007 no s’han comunicat situacions de conflicte d'interés, directe o indirecte entre
l'entitat i els seus administradors sobre les quals la propia entitat shaja pronunciat negativament.

Recomanacio 17. Extensio dels deures de lleialtat als accionistes significatius.

"Que el Consell d’Administracio promoga l'adopcié de les mesures oportunes per estendre els
deures de lleialtat als accionistes significatius, establint, en especial, cauteles per a les
transaccions que es realitzen entre aquests i la societat”.

Per la seua propia naturalesa de Caixa d'Estalvis, Bancaixa no té accionistes.
Recomanaci6 18. Transparéncia informativa.

"Que s'arbitren mesures encaminades a fer més transparent el mecanisme de delegacié de vots i
a potenciar la comunicacié de la societat amb els seus accionistes, en particular amb els
inversors institucionals”.

Tant l'article 15, apartat 4, dels Estatuts Socials de l'entitat, com l'article 20 del Reglament del
Consell, no admeten la delegacio de vot.

L'entitat disposa d'un apartat especific, “Informacid per a inversors”, que recull informacio
general, informacioé economico-financera i informacio relativa a govern corporatiu.

Entre aquesta informacio s‘inclouen, complint les obligacions normatives, els fets rellevants i
linforme anual de govern corporatiu. Aixi mateix, sinclou periodicament informacio financera
trimestral, els fullets informatius de les emissions realitzades en els mercats de capitals,
informacio sobre el rating de lentitat, etc. En definitiva, la informacié facilitada respon al
compromis de transparéncia amb els inversors institucionals.

Addicionalment, en la dita seccio de la web s'inclouen les vies de comunicaci6 postal, electronica
i telefonica per atendre els inversors institucionals.

Recomanacié 19. Amplitud informativa.

"Que el Consell d'Administracio, més enlla de les exigencies imposades per la normativa vigent,
es responsabilitze de subministrar als mercats informacio rapida, precisa i fiable, en especial
quan es referisca a l'estructura de l'accionariat, a modificacions substancials de les regles de
Govern, a operacions vinculades d'especial relleu o a l'‘autocartera”.

El Consell d'Administracio, en sessio ordinaria de 22 de juliol de 2004, va aprovar la posada en
marxa d'un pla d'actuacié en matéria de transparencia i govern corporatiu que contempla
l'elaboraci6 anual dun Informe de Govern Corporatiu, d'acord amb el que establisca la legislacio,
que permeta el mercat conéixer els aspectes més importants de la presa de decisions de l'entitat
i del govern corporatiu. Aixi mateix, es va aprovar la creacio del departament de Responsabilitat
Social Corporativa, adscrit a Presidéncia, amb la funcio basica de desenvolupar les directrius i el
pla de treball aprovat.
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Aquest departament va assumir en l'exercici 2004 la responsabilitat de subministrar a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors i al mercat, a través del web corporatiu, la informacio d'interés per
a linversor.

El web corporatiu, no sols recull la informacio que cal subministrar per disposici6 legal, sin6 que,
amb un clar objectiu de maxima transparéncia, incorpora tota aquella informacié que puga ser
d'interés per als inversors, clients i societat en general.

Recomanaci6 20. Informaci6 financera periodica.

"Que tota la informacid financera periodica que, a més de l'anual, s'oferisca als mercats s'elabore
conformement als mateixos principis i practiques professionals dels comptes anuals, i abans de
ser difosa, siga verificada per la Comissio d'Auditoria”.

La Comissio de Control, que com ja stha indicat ha assumit les funcions propies de la Comissio
d'Auditoria, té encomanada l'analisi de la gesti6 economica i financera de la Caixa, i el
coneixement del procés d'informacié financera.

En Uexercici d'aquestes funcions, la Comissid de Control eleva semestralment a 'Assemblea
General, a llnstitut Valencia de Finances i al Banc d'Espanya, informe en qué es detallen les
actuacions realitzades, que inclouen la comprovacio que els estats financers s'ajusten als models
establerts legalment, en especial a la Circular del Banc d'Espanya 4/2004, de 22 de desembre, i
la constatacio que els principis i les practiques aplicats en la seua confecci6 s'atenen a les normes
vigents i a criteris admissibles i coherents amb L'Gltim informe de l'auditoria externa.

Recomanaci6 21. Independéncia de l'auditor extern.

"Que el Consell d'Administracio i la Comissié d'Auditoria vigilen les situacions que puguen suposar
risc per a la independencia dels auditors externs de la societat i, en concret, que verifiquen el
percentatge que representen els honoraris satisfets per tots els conceptes sobre el total
d'ingressos de la firma auditora, i que s'informe publicament dels corresponents a servicis
professionals de naturalesa diferent dels d'Auditoria”.

El Consell d'Administracio eleva a 'Assemblea General els Comptes Anuals i lInforme de Gestio
per a la seua aprovacio, si procedeix, previ estudi, per part de la Comissié de Control, de la
censura de comptes que resumisca la gestié de l'exercici i de l'informe que reflectisca l'examen
realitzat.

Es funcié de la Comissié de Control proposar al Consell d'’Administracio el nomenament dels
auditors de comptes i establir les relacions amb els auditors externs. En relaci6 amb aquests
aspectes, dins de l'informe semestral que ha d'elevar aquesta Comissio a l'Assemblea General, a
l'Institut Valencia de Finances i al Banc d'Espanya, s'informa sobre les actuacions desenvolupades i
les mateéries tractades, que inclouen contactes periodics amb ['Auditor de Comptes (article 70-9
dels Estatuts Socials).

L'Informe Anual del Grup Bancaixa conté la remuneraci6 satisfeta al conjunt dels auditors externs
de totes les companyies del Grup i Multigrup, i diferencia els honoraris abonats per la revisio dels
comptes anuals, dels percebuts per un altre tipus de servici diferent d'aquells.

298



Bancaixa 2007 Informe anual. Informe de Govern Corporatiu

Recomanacié 22. Qualitat comptable.

"Que el Consell d’Administracio procure evitar que els comptes formulats per ell es presenten a
la Junta General amb reserves i excepcions en l'informe d'Auditoria, i que, quan aixd no siga
possible, tant el Consell com els auditors expliquen amb claredat als accionistes i als mercats el
contingut i l'abast de les discrepancies”.

Com s'ha detallat en el punt A.2.17. del present informe i en les Recomanacions 20 i 21, els
mecanismes aplicats per conéixer aquestes situacions poden resumir-se en:

e Coneixement per part de la Comissié de Control del procés d'informaci6 financera i dels
sistemes de control intern.

e Celebracio de reunions periodiques amb l'Auditor de Comptes per part de la Comissié de
Control, en l'exercici de la funci6 d'analisi de la gestio economica i financera de l'entitat, que
permetrien conéixer amb antelacio suficient la possible existéncia de reserves i excepcions en
'Informe d'Auditoria.

e Estudi, per la Comissié de Control, de la censura de comptes i de l'informe que reflectisca
l'examen realitzat, per a la consegiient elevacio, pel Consell d'’Administracio, a l'Assemblea
General.

No s’han produit reserves ni excepcions en els comptes individuals de l'entitat, ni en els
consolidats del grup, en els Ultims tres exercicis tancats.

Recomanacio 23. Continuitat.

"Que el Consell d’Administracio incloga en el seu informe public anual informacid sobre les seues
regles de govern, raonant les que no sajusten a les recomanacions daquest Codi".

L'Informe Aldama recomana:

"Que s'estenguen els deures d'informacié sobre les estructures i practiques de govern de cada
societat i, en general, que s'adopten mesures per assegurar la major qualitat de la informacio,
refonent-se en un text unic que es publique perque se'n prenga coneixement general per
accionistes i inversors (“informe anual de govern corporatiu”)”.

L'entitat, seguint el seu objectiu de maxima transparencia, compleix les exigéncies que imposa
per a les Caixes d'Estalvis la CNMV en matéria de transparencia i bon govern, en emetre aquest
Informe Anual de Govern Corporatiu, segons ['Ordre ECO/354/2004, de 17 de febrer per a les
Caixes d'Estalvi, desenvolupada per la Circular 2/2005, de 21 d'abril , de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, sobre l'informe anual de Govern Corporatiu i una altra informacio de les Caixes
d'Estalvi que emeten valors admesos a negociacié en Mercats Oficials de Valors.

El present informe Anual de Govern Corporatiu elaborat, inclou la transcripcio de les normes de
govern i funcionament del Consell d'’Administracido més rellevants, contingudes tant en els
Estatuts Socials com en el seu Reglament, estant adaptats els documents a la normativa emanada
de lEstat i de la Comunitat Valenciana, com també a les recomanacions que en matéria de bon
govern han postulat l'Informe Olivencia i l'Informe Aldama, en els aspectes en qué son aplicables
a Caixes d'Estalvis.

Ha sigut objecte d'examen i aprovacio pel Consell d'Administracio de l'entitat de 27 de febrer de
2008 i elevat a lAssemblea General Ordinaria corresponent al primer semestre de 2008, estant
disponible per a la seua consulta pels clients i inversors en la pagina web de lentitat.
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Recomanacioé 24. Inamovibilitat dels consellers externs
Segons l'Informe Aldama:

"Una vegada elegits els consellers externs dominicals o independents per la Junta General, el
Consell d’Administracié no hauria de proposar el seu cessament abans del compliment del
periode estatutari per al qual van ser nomenats, excepte per causes excepcionals i justificades
aprovades pel Consell d'Administracié, amb un informe previ de la Comissio de Nomenaments".

Aquesta recomanacio no és aplicable a les Caixes d'Estalvis.

Aixo no obstant, els membres dels organs de govern de les Caixes d'Estalvis tenen garantida la
seua permaneéncia durant el termini establert per la normativa aplicable. Només cessaran en
l'exercici dels seus carrecs, quan concorrega alguna de les circumstancies que expressament
recull l'article 15 dels Estatuts Socials de l'entitat.

Recomanacié 25. Assemblea General.
Segons l'Informe Aldama:

"Amb ocasio de la celebracio de les Juntes Generals d'Accionistes, i des de la seua convocatoria,
la societat hauria d'informar del contingut integre de totes les propostes d'acords que es vagen a
sotmetre a la Junta, utilitzant-hi la propia pagina web, amb independéncia de qualsevol altre
procediment legal o voluntari que es dote la societat”.

L'entitat va adaptar la seua pagina web als continguts que, amb caracter voluntari, recullen
'Ordre ECO/354/2004, de 17 de febrer, i la Circular 2/2005, de 21 d'abril, incloent tant les
convocatories de les Assemblees Generals ordinaries i extraordinaries -amb informacio sobre
lordre del dia i les propostes que realitza el Consell d'Administracio- com el desenvolupament de
les Assemblees Generals celebrades.

La dita informacio es difon en la pagina web de l'entitat, prévia comunicacio a la CNMV com a Fet
Rellevant.

Recomanacio 26. Reglaments de I'Assemblea General i del Consell.
Segons l'Informe Aldama:

"Tota societat hauria de dotar-se d'un conjunt de regles o criteris de govern corporatiu incloent,
almenys, els Reglaments de la Junta General i del Consell d’Administracié”.

L'entitat, en linia amb les Recomanacions de Informe Aldama, ha elaborat i aprovat pels organs
competents, reglaments per als Organs de Govern, les Comissions del Consell i els organs de
suport que existeixen, dotant-se per tant de normes de govern tant per a l'Assemblea General
com per al Consell d'’Administracio, Comissié de Control, Comissio de Retribucions i Comissio
d'Inversions, en considerar-se aquests instruments com un dels eixos basics del bon govern.

Aixi mateix, aquests reglaments estan a disposicié dels clients i inversors en la pagina web de
l'entitat, com a part de la informacio de caracter voluntari que conté l'Ordre ECO/354/2004, de
17 de febrer, i la Circular 2/2005, de 21 d'abril.
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Recomanacio 27. Informacio a través d'Internet.
Segons l'Informe Aldama:

"Comptar amb una pagina web a través de la qual es puga informar tant els accionistes, inversors
i el mercat en general dels fets economics i de tots aquells de caracter significatiu que es
produisquen en relacio amb la Societat, com facilitar la participacio dels accionistes en ['exercici
del seu dret d'informacio i, si fa el cas, daltres drets societaris".

En l'apartat “Informacio per a inversors” de la web corporativa www.bancaja.es, es consigna la
totalitat de la informacio requerida a les Caixes d'Estalvis tant voluntaria com obligatoria, per
'Ordre ECO/354/2004, de 17 de febrer, i la Circular 2/2005, de 21 d'abril, i també l'exigida a les
societats anonimes cotitzades en 'Ordre ECO/3722/2003, de 26 de desembre i Circular 1/2004,
de 17 de marg, en allo que resulte aplicable. En concret:

Informe Anual de Govern Corporatiu.

Fets Rellevants remesos a la CNMV.

Estatuts Socials.

Reglament regulador del procés electoral.

Comptes anuals individuals i consolidats.

Reglaments dels Organs de Govern i Organs de suport del Consell.

Reglament intern de conducta en mercats de valors i memoria anual d'activitats del seu organ
de control.

Prevenci6 de blanqueig de capitals.

Informacio relativa a convocatories i desenvolupament de les Assemblees Generals celebrades.
Vies de comunicacié amb els inversors.

Composicié dels Organs de Govern, comissions del Consell i Organs de suport.

Informacié financera.

Informaci6 sobre emissions.

Altra informacio d'interés.
K. ALTRES INFORMACIONS D'INTERES

Si considera que hi ha algun principi o aspecte rellevant relatiu a les practiques de
Govern Corporatiu aplicades per la seua entitat, que no ha sigut abordat pel present
Informe, a continuacié, mencione i explique el seu contingut

Els apartats detallats a continuacid, no han sigut contestats, per correspondre a caixes que
emeten quotes participatives:

Apartat A.1.1.: “Data de nomenament” dels consellers generals.

Apartat A.2.1.: Identitat dels consellers que no tinguen la condicié de conseller general.
Apartat A.2.11.: Nombre de reunions sense l'assisténcia del seu president.

Apartats A.2.18., A.2.20., A.2.21., A.2.32., A.2.35., F.3., F.4., F.5., H.4.

Epigraf I: Quotes participatives.
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Particularitats derivades dels processos de fusié

Bancaixa arreplega a continuacio, de manera voluntaria, un apartat amb la descripcio de les
caracteristiques especifiques de l'entitat en relacio6 als seus Organs de Govern, com a
conseqiiéncia dels processos de fusio que shan desenvolupat en la mateixa, d'acord amb el seu
compromis de transparéncia i maxima responsabilitat en la seua gestio, i amb la confianca que
aquesta informacio siga Gtil per als nostres clients, inversors i grups d'interés.

1. Representacié en Organs de Govern

Per raons derivades dels processos de fusié amb la Caixa d'Estalvis i Mont de Pietat de Segorbe
(1989), amb la Caixa d'Estalvis i Mont de Pietat de Castellé (1991) i amb la Caixa d'Estalvis i
Socors de Sagunt (1993), estatutariament es recull la representacio que correspon als territoris
de les esmentades caixes, al Consell d’Administracio, a la Comissio Executiva i a la Comissio de
Control.

En el cas que no foren elegits un nombre de membres provinents de tals ambits territorials,
suficients per a complir els al-ludits compromisos de fusio, l'Assemblea General va acordar que
puga assistir a les sessions amb veu pero sense vot el nombre de representants necessari.

En compliment d'aquest acord, assisteixen amb veu i sense vot al Consell d'Administracio i a la
Comissio Executiva, els segilients consellers generals:

1) Al Consell d'Administracio:

Rafael Alcon Traver
Manuel Breva Ferrer
Rafael Calvo Calpe

Enrique Martinavarro Dealbert

2) A la Comissio Executiva:

Manuel Breva Ferrer

Rafael Calvo Calpe

Enrique Martinavarro Dealbert
2. Comissions Executives Territorials.

També per raons derivades dels processos de fusié amb la Caixa d'Estalvis i Mont de Pietat de
Segorbe (1989) i amb la Caixa d'Estalvis i Mont de Pietat de Castell6 (1991), les Unitats
Territorials que comprenen les zones d'actuacio originaries de les dites caixes tenen, cada una,
una Comissi6 Executiva Territorial per a l'exercici de determinades funcions de govern i
administracio, d'acord amb les atribucions establertes en els Estatuts.

Aquestes comissions estan compostes per representants dels distints grups que componen
l'Assemblea General, els quals son designats pel Consell d'Administraci6 d'entre els Consellers
Generals que tinguen el seu domicili en 'ambit de la respectiva Unitat Territorial i a proposta
dels mateixos, havent d'estar representats tots els grups, excepte l'entitat Fundadora.
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Les Comissions Executives Territorials celebraran sessions per convocatoria del seu President o a
sol-licitud, almenys, de tres dels seus membres. Els requisits de convocatoria, assisténcia,
acords, actes i percepcions de dietes seran els mateixos que s'estableixen per a la Comissid
Executiva.

Assistira a les sessions el Director de la Unitat Territorial, amb veu i sense vot.
Tindran atribuides les facultats segiients:

a) Elevar qualsevol classe de propostes al Consell d'Administracio, i en especial, les referides a
creacio6 i tancament de Sucursals i programes i directrius d'actuacio de l'entitat, per a adaptar-los
a les caracteristiques de la Unitat Territorial.

b) Aprovar o denegar, dins dels limits quantitatius i condicions que establisca el Consell
d'Administracio, els riscs de tot tipus sol-licitats en la Unitat Territorial. Aquests limits es
revisaran periodicament.

c) Emetre un informe previ i preceptiu sobre totes les operacions sol-licitades en la Unitat
Territorial, la quantia de les quals excedisca dels referits limits. En el cas que aquest informe
siga negatiu, tindra el caracter de vinculant, excepte per al Consell dAdministracid. Si linforme
no fora emés en un periode de set dies naturals des que féra sol:licitat, sentendra favorable.

d) Informar, amb caracter previ, sobre el nomenament del Director de la respectiva Unitat
Territorial.

e) Elevar propostes al Consell d Administracio per al seu sotmetiment a lAssemblea General sobre
la creacio d'Obres Socials en la Unitat Territorial corresponent i gestionar les existents dins
d'aquesta, per delegacio del Consell dAdministracié, mentre no existisquen Fundacions
constituides a l'efecte.

f) Ser informades regularment pel Director General i pel Director de la Unitat Territorial en els
seglients aspectes, tots referits a l'ambit de la Unitat Territorial:

Evolucio dels resultats de la Caixa.

Programes d'expansio i de reduccié de la xarxa de sucursals.
Programes de desenvolupament de personal i organitzacio.
Plans comercials i altres actuacions de marqueting.
Programes d'Obra Social.

Altres aspectes rellevants a l'actuacio de la Caixa.

En aquest sentit, les Comissions Executives Territorials contribuiran a adaptar les politiques i
directrius de la nova Caixa a la realitat de la seua Unitat Territorial.

g) Exercir qualsevol altra funcio delegada per la Comissio Executiva o pel Consell d'’Administracio
i assegurar que els acords d'aquest s'executen en la Unitat Territorial.
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La Comissio Executiva Territorial de Castell6 tindra, a més, la facultat d'emetre un informe previ
i preceptiu sobre totes les decisions que competisquen al Consell d'Administracié i a 'Assemblea
General i que afecten de manera exclusiva la Unitat Territorial, excepte aquelles que hagen estat
delegades. Si l'informe no és emés en un periode de set dies naturals des que féra sol-licitat,
s'entendra favorable.

Comissio Executiva Territorial de Segorbe:

Nom del conseller Carrec Grup al qual pertany

Rafael Calvo Calpe President Corporacions municipals

Angelino Torres Latorre Vicepresident Impositors torn extraordinari

José Vicente Torres Escrig Secretari Generalitat Valenciana

Juan Manuel Escolano Lazaro Vicesecretari Empleats

Maria Celia Mafies Salas Vocal Impositors torn extraordinari
Comissio Executiva Territorial de Castello:

Nom del conseller Carrec Grup al qual pertany

Manuel Breva Ferrer President Generalitat Valenciana

Javier Fabregat Antoli

Jesus Molina Garcia

Vicepresident 1r

Vicepresident 2n

Impositors torn extraordinari

Corporacions municipals

Tomas Molins Pavia Secretari Generalitat Valenciana
Rafael Alcén Traver Vocal Corporacions municipals
Ferran Bellido Querol Vocal Empleats

Vicent Josep Frias i Diago Vocal Impositors torn extraordinari
Yolanda Gonzalez Soler Vocal Impositors

Maria Isabel Maldonado Gasch Vocal Empleats

Francisco Javier Sanahuja Sanchis Vocal Corporacions municipals

Aquest Informe Anual de Govern Corporatiu ha sigut aprovat pel Consell d'Administracié de
l'entitat, en la seua sessio de data 27 de febrer del 2008.

Indique els Consellers que hagen votat en contra o s’hagen abstingut en relacié6 amb
'aprovaci6 del present Informe.

Abstencio / vot contrari Nom del vocal del Consell
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ADDENDA
A.1 Assemblea general

A.1.1. Consellers generals

CONSELLERS GENERALS

Nom Cognoms Grup

Luisa Alama Sabater Corporacions municipals
Rafael Alcén Traver Corporacions municipals
Angel A. Alvarez Martin Corporacions municipals
Remedios Avia Ferrer Corporacions municipals
Joaquin Azagra Ros Corporacions municipals

José Antonio

Belén Alfonso

Corporacions municipals

Francisco Cabezas Tanco Corporacions municipals
Rafael Calvo Calpe Corporacions municipals
Florencio Cardador Canelo Corporacions municipals
José Maria Catalunya Oliver Corporacions municipals
Manuel Corredera Sanchis Corporacions municipals
Josep Lluis de la Piedad Pérez Corporacions municipals
Noelia Estarlich Hernandis Corporacions municipals
Fernando Estellés Garcia Corporacions municipals
Luis Fabra Carreras Corporacions municipals
José Falomir Martinez Corporacions municipals
Emilio Folch Esteve Corporacions municipals

Gustavo José

Fuster Dal Re

Corporacions municipals

Jaime Garcia Garcia Corporacions municipals
Chantal Girén Corporacions municipals
Dimas Gonzalez Pérez Corporacions municipals
Roc Gregori Aznar Corporacions municipals
Lucia Iborra Broseta Corporacions municipals
Asensio Llorca Berté Corporacions municipals
Remigio Lépez Martinez Corporacions municipals
Emilio Mafez Dominguez Corporacions municipals
Melchor Mafié Sabater Corporacions municipals

Adrian Pedro
Joaquin
Jesus

Marco Alfredo

Martin Diez
Martinez Corachan
Molina Garcia

Mont Rosell

Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals

Corporacions municipals

Vicente Montesinos Vernetta Corporacions municipals
Lourdes Moreno Molina Corporacions municipals
Evaristo Mufioz Marti Corporacions municipals
Diego Pascual Merino Corporacions municipals

Vicente Salvador
Noelia

Juan Francisco
Isabel

Manuel Andrés
Pedro

Francisco Javier

Pastor Codorier
Peris Marti
Pineda Moret
Piqueres Pérez
Rodilla Serrano
Romero Ponce

Sanahuja Sanchis
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Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals

Corporacions municipals



Nom

Manuel

Juan Bautista
Maria Vicenta
Maria del Carmen
Ana

Arturo

José Luis
Concepcion
Amparo

Maria Carmen
Emilio
Francisco Salvador
Agustin
Francisco
Francisco
Santiago
Maria Dolores
Sonia

Maria Piedad
Ricardo
Salvador
Maria del Pilar
Francisco
Teresa
Concepcion
Maria Angeles
Helena

Juan Francisco
Ricardo Adolfo
Juan Enrique
Josefa

Jesus
Francisco

Ana Maria
Maria Carmen
Maria Teresa
Miguel Angel
Yolanda
Francisco V.
José Luis
Florencio
José Angel
Gonzalo
Maria Amparo
M? Asuncién
Pascual

Sheila
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CONSELLERS GENERALS

Cogmons
Sanchez Fernandez
Sanchis Ledn
Sanz Segarra
Sendra Mufioz
Torres Valero
Virosque Ruiz
Yebra Alarcon
Alonso Asins
Badenes Garcés
Bango Lépez
Barrachina Marti
Belda Carete
Beltran Eroles
Blasco Cordellat
Bosca Gandia
Bou Cabedo
Calaforra Ramirez
Canales Mengod
Cano Fernandez
Carbonell Mira
Chover Escrihuela
Chulia Molto
Climent Avila
Climent Monzé
Costa Cuenca
Crespo Martinez
de Juan Calvo
Delgado Torres
Escovedo Martinez
Fabra Piqueras
Ferrando Noguera
Galdon Pérez
Garcia Piqueras
Gil Cantero
Giménez Renau
Gonell Gonell
Gonzalez Sanchis
Gonzalez Soler
Gregori Gea
Hernandez Estrada
Herreros Garcia
Hidalgo Pitarch
Julve de la Iglesia
Latasa Gémez
Lazaro Real
Mafies Flor

Mafies Sanchez
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Grup

Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Corporacions municipals
Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors

Impositors



Nom

Pedro Oscar
Pepa

Dolores

Maria Teresa
Maria Mercedes
Miguel A.
Maria del Rocio
Maria Desirée
Angeles

José A.

José Miguel
José Manuel
Salvador
Juana

Maria Carmen
José

Salomé

Héctor

Martin

Estrella

Miguel Angel
Matilde
Carmen
Federico David
Fausto

Maria

Luis

José

José Luis
Jaime
Francisco J.
Jaime Cesareo
Francisco
Rafael Francisco
Manuel
Vicente
Francisco
Juan

Miguel

Ferran

Emilio

Dolores

Juan Manuel
José Julio
Juan Francisco
Jorge Enrique

Maria Isabel
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CONSELLERS GENERALS

cognoms
Marin Fernandez
Marti Puig
Mascaros Gil
Montafiana Latorre
Paz Soler

Pellicer Carrascosa
Peramo Sanchez
Pérez Berenguer
Pérez Peinado
Picazo Rosa

Puig Fuentes
Retamosa Alfaro
Rodilla Serrano
Roman Jaume
Romero Fuster
Ruiz Juarez
Sabater Martinez
Salinas Gras
Serrano Lépez
Serrano Mufioz
Signes Solbes
Soler Soler
Tamarit Ruiz
Torres Bordils
Tortosa Verdu
Villalba Carrefio
Aguilé Lucia
Asensio Mufioz
Barbera Prosper
Busquets Mataix
Edo Ausach
Fernandez Alvarez
Gregori Mari

Oltra Climent
Portolés Sanz
Todoli Femenia
Allepuz Madrid
Barber Mir

Barra Samit
Bellido Querol
Dominguez Trull
Dorta Barroso
Escolano Lazaro
Esteban Marcos
Fernandez Martinez
Hernandez Gonzalez

Maldonado Gasch
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Grup

Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Impositors
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Entitat fundadora
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats
Empleats

Empleats



Nom

Luis Agustin
Vicente E.

José Antonio
Maria Pilar
Ernesto

Juan Antonio
Maria de las Nieves
Josep Antoni
Joaquim F.
Emilio

Francesc Xavier
Ricardo

Pilar

José Vicente
Maria Encarnacion
Manuel

Amparo

José Maria
Pedro

Enrique
Carmen

Maria Amparo
Lucia

Francisco Vicente
Joaquin

Rafael
Asuncion
Antonio

José Rafael
Josep Francesc
Juan Carlos
Maria Paz
Angel
Inmaculada
Enrique
Francesc Josep
Maria Francisca
Toméas Francisco
Fernando
Eduardo
Francisco
Sebastian

José Luis
Remigio
Facundo

Maria José

Rosa
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CONSELLERS GENERALS

Cognoms

Marcet Gimeno
Martinez Martinez
Mufioz Morales
Ostos Castillo
Pascual Escandell
Pérez Eslava
Rodriguez Guerra
Ros Castellar
Sanchez Gonzalez
Sanchez Moreno
Tarazona Martinez
Teruel Llimos
Valldecabres Ortiz
Berlanga Arona
Biosca Ferrero
Breva Ferrer
Caballer Cabo
Cadroy Viciano
Cénovas Martinez
Daries Coll

de Rosa Torner
Escrig Marco
Esteban Villarroya
Estrela Jovells
Farnés Gauchia
Ferrando Giner
Francés Camarena
Garcia Bolufer
Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre
Giner Giner
Gomez-Pantoja Noguera
Jorda Dura

Lillo Giménez
Martin Hernandez
Martinavarro Dealbert
Masia Llinares
Mocholi Mufioz
Molins Pavia
Moéner Romero
Montesinos Chilet
Mufioz Antonino
Naranjo Gonzalez
Olivas Martinez
Pellicer Segarra
Pérez Giménez
Pérez Pallarés

Pérez Solaz
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Grup

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Empleats

Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana

Generalitat Valenciana
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CONSEJEROS GENERALES

Nom Cognoms

Vicente Prefaci Cruz

Rosa Rapalo Badenes
Manuel Rios Navarro
Damian Rodado Macias
José Manuel Roig Cotanda
Maria Angeles Ruipérez Rodriguez
Pedro Luis Sanchez Novella
Jesus Sedano Llorente
José Ramon Serrano Santamans
José Vicente Tarazona Campos
Federico Jorge Tarazona Llacer
Antonio J. Tirado Jiménez
José Vicente Torres Escrig

Maria Dolores Tortosa Llorca
Victor Pedro Villagrasa Ballester
Enrique Villarreal Rodriguez

A.1.4 Si escau, realitze una descripci6 del contingut del Reglament de I'assemblea:

Descripcio

El Reglament va ser aprovat en sessio realitzada per l'Assemblea General, el 29 de novembre de

2004, i fins al tancament d'exercici no s'ha introduit cap modificacio.

Té com a objecte la regulacio del régim, organitzacio i funcionament de l'Assemblea General de
la Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castelld i Alacant, Bancaixa, i conté, per tant, el régim de

convocatoria, informacio, concurréncia, vot i realitzacio.

Grup

Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana
Generalitat Valenciana

Generalitat Valenciana

La finalitat d'aquest Reglament és establir una regla de transparéncia, en fer publics,

desenvolupant les normes legals i estatutaries, els procediments de preparacio i realitzacio de les

Assemblees Generals.

El Reglament s'interpreta de conformitat amb les normes legals i estatutaries que s‘apliquen i

atenent fonamentalment al seu esperit i finalitat.

El Reglament s'estructura en els titols segiients:

Objecte, aprovacio, interpretacio i difusio del Reglament.
Naturalesa i composicio de l'Assemblea.

Competencies i classes d'’Assemblees.

Convocatoria i informacio als consellers generals.
Organitzacio, constitucio i desenvolupament de 'Assemblea.

Actes i publicitat dels acords.
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Correspon a la Mesa de 'Assemblea, una vegada constituida validament aquesta, i al Consell
d'Administracio, en qualsevol altre cas, resoldre els dubtes que suscite l'aplicacio del Reglament,
de conformitat amb els criteris generals d'interpretacié de les normes juridiques, l'esperit i
finalitat dels Estatuts de l'entitat i la legislacio mercantil i financera aplicable i, molt
particularment, atenent els criteris i recomanacions de bon govern corporatiu reconeguts a
Espanya i en els paisos del nostre entorn socioeconomic.

Les funcions de direccio i ordenacio de 'Assemblea per garantir el bon funcionament d'aquesta,
corresponen al President, i han de dirigir i mantindre el debat dins dels limits de l'ordre del dia i
posar fi a aquest quan cada assumpte haja quedat, al seu parer, prou debatut.

Els drets dels consellers generals en relacio amb les assemblees generals, diferents dels
establerts en la Llei de Regulaci6 de les Normes Basiques sobre Organs Rectors de les Caixes
d'Estalvis son els segiients:

1. Publicacio i anunci de la convocatoria:

S'envia personalitzadament a tots els consellers generals la convocatoria i l'ordre del dia i es
publica en la pagina web.

Aixi mateix, en la convocatoria s'ofereix l'enviament gratuit de les propostes, als consellers que
ho sol-liciten.

2. Dret d'informacié:

Vegeu tot allo que s'ha relacionat en el punt anterior A.1.11.

3. Publicaci6 dels acords:

Els consellers poden consultar el contingut de les actes en les dependencies de lentitat.

També poden sol-licitar al president copies o certificats dels acords, aixi com de les seues
propies intervencions i respostes, si és procedent.

Amb independéncia de les mesures de publicitat que legalment siguen exigibles en cada cas, es
poden conéixer els acords adoptats per 'Assemblea General a través de la pagina web, en la qual
se’n publica un resum en el termini més breu possible des de la finalitzacio de Assemblea.

El text integre del Reglament pot consultar-se en la pagina web de Bancaixa (www.bancaja.es).
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A.2 Consell d'administracié

A.2.8 Si escau, realitze una descripci6 del contingut del reglament del Consell
d'Administracié:

El Reglament va ser aprovat pel Consell d'’Administraci6 el 27 d'octubre de 2004 i té com a
objecte determinar els principis d'actuacié del Consell d'Administracié de la Caixa d'Estalvis de
Valéncia, Castello i Alacant, Bancaixa, i de les seues comissions executives i delegades, establir
les normes basiques de la seua organitzacio i funcionament, aixi com fixar les normes de
conducta dels seus membres, per arribar al major grau d'eficiéncia possible i optimitzar la seua
gestio.

Fins al tancament d'exercici no s'ha introduit cap modificacio en el Reglament.

Esta disponible en la pagina web www.bancaja.es.
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8.1 Activitats

La Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castelld i Alacant, Bancaixa, en compliment de les seues
finalitats fundacionals, realitza obres socials amb la part d'excedent que no destina a reserves. La
gestid d'aquests fons esta encomanada majoritariament a dues fundacions: la Fundacié Bancaixa i
les seues comissions delegades de Sagunt i Sogorb, aixi com a la Fundacié Caixa Castello en el seu
ambit territorial.

Aquest és el tercer exercici en que s'ha aplicat el Pla Estratégic per a 'Obra Social 2005-2007, i
shan completat les activitats previstes d'acord amb les directrius aprovades en el dit pla.

L'atencio als joves és la linia prioritaria d'actuacio. Formacio, treball, oci, esport i accié social
son programes que pretenen donar respostes a les demandes i necessitats d'aquest sector, ajudar
al seu desenvolupament integral com a persones, i facilitar el seu futur personal i professional.

També l'atenci6 de les demandes dels nous ciutadans i de les persones majors mereix especial
dedicacid. La convivéncia amb els immigrants, aixi com la seua normal integracid, sén objectius
que tenen el suport de l'obra social, mentre que activitats culturals, de salut i d'oci son les
programades per als nostres majors. Per la seua banda, les activitats de codesenvolupament
realitzades pretenen implicar els immigrants en accions de desenvolupament en els seus paisos
d'origen.

La cultura, com a manifestacié que arriba a tot tipus de public, també té el seu espai en les
activitats programades. Les exposicions artistiques, la musica, el cine, el teatre i els concursos
per promocionar distintes arees culturals son algunes de les accions que s'han realitzat al llarg de
lany.

De 'Obra Social realitzada durant l'exercici 2007, mereixen destacar-se les activitats seglients:

e El programa de beques internacionals Bancaixa amb universitats espanyoles, per afavorir la
mobilitat internacional entre els estudiants universitaris cap a paisos no inclosos en el
programa Erasmus, i el de Beques América Llatina perqué joves acabats de llicenciar en
universitats d'El Salvador i Nicaragua amplien els seus estudis i realitzen practiques laborals a
Espanya.

e Les Catedres Bancaixa Emprenedors amb universitats del nostre pais i les noves convocatories
del concurs per a joves emprenedors de tot Espanya i dels premis fi de carrera als millors
projectes, per afavorir i impulsar l'esperit empresarial entre els nostres joves.
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e Programes Turisme Solidari i Tahina-Can Bancaixa, pel qual un col:lectiu de joves amb
inquietuds socials han conegut la realitat d'El Salvador, Nicaragua i Cuba, han pres consciéncia
de les necessitats d'aquests paisos en via de desenvolupament i han participat al mateix temps
en projectes solidaris.

e Patrocini de la Fundacid Valenciana de la Solidaritat i el Voluntariat, per al foment d'aquest
moviment social i l'ajuda a les associacions de voluntaris i de la Fundacié “Tolerancia Zero”
per difondre solucions i influir i conscienciar a tota la societat contra la violéncia de génere, a
favor de la igualtat i el respecte entre homes i dones.

e Desenvolupament del Pla de suport per a una societat intercultural amb actuacions de
sensibilitzacio de les societats d'acollida, formacio i codesenvolupament, per a propiciar la
convivencia pacifica entre persones de distintes races, cultures, religions i costums.

e Manteniment de les residéncies a América Llatina, perqué estudiants sense recursos
economics, procedents de zones rurals d'El Salvador, Nicaragua, Colombia i Equador, tinguen
accés a la formacio universitaria, aixi com les de codesenvolupament de Valéncia, Alacant,
Alfafar (Valéncia) i Paterna (Valéncia).

e Consolidacio a Castell6 de la Plana d'un centre d'acollida per a dones gestants o amb fills
nounats, en situacio de risc d'exclusio social. També en aquesta ciutat el Centre d'Estudis per
la Pau i el Master de Dret Internacional continuen tenint una important acollida, i reuneixen
en els seus espais estudiants de tot el mon.

e Finalitzacio de les obres i inauguracié del nou Centre Cultural Bancaixa a Valéncia, que va
comptar amb la preséncia de Ses Alteses Reials els Princeps d'AstUries. Aquest centre, de més
de 12.000 metres quadrats destinats a activitats socials i culturals, disposa dels mitjans i les
instal-lacions més moderns i sostenibles. Posseeix un salo d'actes, dues sales d'exposicions, una
sala d'estudi per a universitaris i sis sales per a usos multiples.

e Entre les multiples activitats culturals i artistiques realitzades a tot Espanya, destaca per la
seua importancia l'exposicié Sorolla. Visié dEspanya, que mostra per primera vegada en el
nostre pais els catorze llencos que va pintar el valencia Joaquin Sorolla per a la Hispanic
Society of Ameérica entre els anys 1912 i 1919. La inauguracio va coincidir amb la del Centre
Cultural Bancaixa a Valéncia, i ha despertat una extraordinaria expectacio entre el piblic, i
s'espera que fins al 31 de marc¢ de 2008, data de clausura de la mostra en aquesta ciutat, la
visiten més de 400.000 persones. Al llarg de dos anys i després de Valéncia, anira a Sevilla,
Malaga, Barcelona, Bilbao i Madrid, per a tornar novament a Valéncia, abans de retornar a la
seu de la Hispanic Society a Nova York.

Per ampliar el coneixement sobre les activitats de 'Obra Social de Bancaixa, consulteu l'Informe
de Responsabilitat Social Corporativa de 2007.
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8.2 Pressupost

LIQUIDACIO DEL PRESSUPOST DE L’OBRA BENEFICO-SOCIAL PER A 2007

Pressupost Realitzat Diferéncia

Obra propia 14.130 13.363 767

Obra en collaboracié 2.090 2.086 4

Subtotal 16.220 15.449 771
Dotacié Fundacions 58.500 58.500 0

Totals 74.720 73.949 771

Dades en milers d'euros

PRESSUPOST ANUAL EN L’OBRA BENEFICO-SOCIAL PER A L’ANY 2008

Pressupost

Obra propia 15.624

Obra en col-laboracio 1.801

Subtotal 17.425
Dotacié Fundacions 67.600

Totals 85.025

Dades en milers d'euros
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INFORMACIO INSTITUCIONAL

9.1 Identificacié de ’entitat
DENOMINACIO

Caixa d'Estalvis de Valéncia, Castelld i Alacant, Bancaixa, o Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, indistintament.

NATURALESA

Entitat de credit de naturalesa fundacional i caracter benéfico-social, exempta d’anim de lucre i
amb el protectorat de la Generalitat Valenciana, que per al compliment de les seues finalitats,
desenvolupa activitats crediticies i bancaries.

ORIGEN

L’entitat és el resultat de la integracio de les segiients institucions homogénies:

e Caixa d’Estalvis de Valéncia, fundada el 1878 per la Reial Societat Economica d’Amics del Pais,
de Valéncia.

e Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segorbe, fundada el 1884, incorporada per fusio el
1989.

e Caixa d’Estalvis i Mont de Pietat de Castelld, constituida el 1899. Després de la seua fusi6 amb
la Caixa d’Estalvis de Valéncia el 1991, entitat resultant va adoptar la denominaci6 actual.

e Caixa d’Estalvis i Socors de Sagunt, fundada el 1841, incorporada per fusio el 1993.
e Caixa d'Estalvis i Préstecs de Carlet, fundada el 1909, incorporada per fusi6 el 2001.

DADES REGISTRALS

Registre Especial de Caixes Generals d’Estalvi Popular del Banc d’Espanya, nim. 2077.
Registre de Caixes d’Estalvis de la Comunitat Valenciana: nim. 4.

Registre Mercantil Provincial de Castello: Tom 532, Llibre 99, Secc. Gral., Full nim. CS-2749.
NUmero d’ldentificacio Fiscal: G46002804.

ASSOCIACIONS A LES QUALS PERTANY
Fons de Garantia de Deposits en Caixes d’Estalvis.
Federacio Valenciana de Caixes d’Estalvis.
Confederacio Espanyola de Caixes d’Estalvis.

Associacio Internacional d’Entitats de Credit Pignoratiu i Social.

A través de la CECA, esta integrada en I’ Agrupacio Europea de Caixes d’Estalvis i en UInstitut
Mundial de Caixes d’Estalvis.
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DOMICILI SOCIAL | LLOCS EN ELS QUALS PODEN CONSULTAR-SE ELS ESTATUTS | LA RESTA
D'INFORMACIO PUBLICA SOBRE L'ENTITAT.

A més del Registre Mercantil de Castello, els estatuts i altres informacions poden
consultar-se a:

Domicili social: Cavallers, 2, 12001 Castell6 de la Plana
Teléfon 964 356 400. Fax 964 232 488
Apartat de Correus 90, 12080 Castell6 de la Plana

Seu operativa central: Pintor Sorolla, 8, 46002 Valéncia
Teléfon 963 875 500. Fax 963 527 550
Apartat de Correus 1455, 46080 Valencia

Adreca Internet: www.bancaixa.es
TERMINIS | FORMA DE CONVOCATORIA DE L'ASSEMBLEA GENERAL

L'Assemblea General celebra dues sessions ordinaries a l'any, cadascuna dins d'un semestre
natural. Les sessions extraordinaries se celebraran per decisio del Consell d Administracio, per
acord de la Comissio de Control o a peticié d'un terc dels membres de la mateixa Assemblea.

La convocatoria de les sessions de l'Assemblea General, tant les ordinaries com les
extraordinaries, es fara pel Consell d'Administracio i es publicara al Diari Oficial de la Generalitat
Valenciana amb quinze dies d'antelacio, com a minim, a la seua celebracié. També haura de
publicar-se, si més no, en un dels periodics de major circulacié de cadascuna de les provincies de
Valéncia i Castello i al Butlleti Oficial del Registre Mercantil. La convocatoria expressara la data,
el lloc, l'hora i lordre del dia, com també la data, lloc i hora de reunié de la segona convocatoria.
Entre la primera i la segona convocatoria hi haura, almenys, una hora de diferéncia.

Entre l'acord del Consell d'Administracié i la data assenyalada per a la celebracio de 'Assemblea
General no podra transcorrer més d'un mes, en cas de sessions extraordinaries, o més de dos
mesos, en les sessions ordinaries.
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9.2 Organs de Govern y Comissions Delegades
Relacio de membres 31-12-2007
ASSEMBLEA GENERAL

President: José Luis Olivas Martinez
Vicepresident 1r: Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresident 2n: Arturo Virosque Ruiz
Vicepresidenta 3a: Pepa Marti Puig
Vicepresident 4t: José Maria Cataluia Oliver
Vicepresident 5é: Eduardo Montesinos Chilet
Secretari: Angel D. Villanueva Pareja
Vicesecretari: Vicente Montesinos Vernetta

CONSELLERS GENERALS PER GRUPS DE REPRESENTACIO

Impositors

Alonso Asins, Concepcion
Badenes Garcés, Amparo

Bango Lopez, Maria Carmen
Barrachina Marti, Emilio

Belda Canete, Francisco Salvador
Beltran Eroles, Agustin

Blasco Cordellat, Francisco
Bosca Gandia, Francisco

Bou Cabedo, Santiago
Calaforra Ramirez, Maria Dolores
Canales Mengod, Sonia

Cano Fernandez, Maria Piedad
Carbonell Mira, Ricardo
Climent Avila, Francisco
Climent Monzo, Teresa

Costa Cuenca, Concepcion
Crespo Martinez, Maria Angeles
Chover Escrihuela, Salvador
Chulia Moltd, Maria Pilar

de Juan Calvo, Helena

Delgado Torres, Juan Francisco

Escovedo Martinez, Ricardo Adolfo

Fabra Piqueras, Juan Enrique
Ferrando Noguera, Josefa
Galdon Pérez, Jesus

Garcia Piqueras, Francisco

Gil Cantero, Ana Maria
Giménez Renau, Maria Carmen
Gonell Gonell, Maria Teresa
Gonzalez Sanchis, Miguel Angel
Gonzalez Soler, Yolanda
Gregori Gea, Francisco V.
Hernandez Estrada, José Luis

Herreros Garcia, Florencio
Hidalgo Pitarch, José Angel
Julve de la Iglesia, Gonzalo
Latasa Gomez, Maria Amparo
Lazaro Real, M? Asuncion
Manes Flor, Pascual

Manes Sanchez, Sheila

Marin Fernandez, Pedro Oscar
Marti Puig, Pepa

Mascaros Gil, Dolores
Montafnana Latorre, Maria Teresa
Paz Soler, Maria Mercedes
Pellicer Carrascosa, Miguel A.
Peramo Sanchez, Maria del Rocio
Pérez Berenguer, Maria Desirée
Pérez Peinado, Angeles
Picazo Rosa, José A.

Puig Fuentes, José Miguel
Retamosa Alfaro, José Manuel
Rodilla Serrano, Salvador
Roman Jaume, Juana

Romero Fuster, Maria Carmen
Ruiz Juarez, José

Sabater Martinez, Salomé
Salinas Gras, Héctor

Serrano Lopez, Martin
Serrano Munoz, Estrella
Signes Solbes, Miguel Angel
Soler Soler, Matilde

Tamarit Ruiz, Carmen

Torres Bordils, Federico David
Tortosa Verdl, Fausto
Villalba Carrefo, Maria
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Membres del Consell d'’Administracio, no consellers generals,
assistents a 'Assemblea, amb veu i sense vot

Herce Collado, Ana Llanos
Villanueva Pareja, Angel D.

Generalitat Valenciana

Berlanga Arona, José Vicente
Biosca Ferrero, Maria Encarnacion
Breva Ferrer, Manuel

Caballer Cabo, Amparo

Cadroy Viciano, José Maria
Canovas Martinez, Pedro

Daries Coll, Enrique

de Rosa Torner, Carmen

Escrig Marco, Maria Amparo
Esteban Villarroya, Lucia

Estrela Jovells, Francisco Vicente
Farnos Gauchia, Joaquin
Ferrando Giner, Rafael

Francés Camarena, Asuncion
Garcia Bolufer, Antonio

Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre, José Rafael

Giner Giner, Josep Francesc

Gomez-Pantoja Noguera, Juan Carlos

Jorda Dura, Maria Paz

Lillo Giménez, Angel

Martin Hernandez, Inmaculada

Martinavarro Dealbert, Enrique
Masia Llinares, Francesc Josep

Mocholi Munoz, Maria Francisca
Molins Pavia, Tomas Francisco

Moéner Romero, Fernando
Montesinos Chilet, Eduardo
Munoz Antonino, Francisco
Naranjo Gonzalez, Sebastian
Olivas Martinez, José Luis
Pellicer Segarra, Remigio

Pérez Giménez, Facundo

Pérez Pallarés, Maria José
Pérez Solaz, Rosa

Prefaci Cruz, Vicente

Rapalo Badenes, Rosa

Rios Navarro, Manuel

Rodado Macias, Damian

Roig Cotanda, José Manuel
Ruipérez Rodriguez, Maria Angeles
Sanchez Novella, Pedro Luis
Sedano Llorente, JesUs

Serrano Santamans, José Ramon
Tarazona Campos, José Vicente
Tarazona Llacer, Federico Jorge
Tirado Jiménez, Antonio J.
Torres Escrig, José Vicente
Tortosa Llorca, Maria Dolores
Villagrasa Ballester, Victor Pedro
Villarreal Rodriguez, Enrique
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Corporacions municipals

Alama Sabater, Luisa

Alcon Traver, Rafael
Alvarez Martin, Angel A.
Avia Ferrer, Remedios
Azagra Ros, Joaquin

Belén Alfonso, José Antonio
Cabezas Tanco, Francisco
Calvo Calpe, Rafael
Cardador Canelo, Florencio
Cataluia Oliver, José Maria
Corredera Sanchis, Manuel
de la Piedad Pérez, Josep Lluis
Estarlich Hernandis, Noelia
Estellés Garcia, Fernando
Fabra Carreras, Luis
Falomir Martinez, José
Folch Esteve, Emilio

Fuster Dal Re, Gustavo José
Garcia Garcia, Jaime
Giron, Chantal

Gonzalez Pérez, Dimas
Gregori Aznar, Roc

Iborra Broseta, Lucia

Lopez Martinez, Remigio
Llorca Berto, Asensio

Personal

Allepuz Madrid, Francisco

Barber Mir, Juan

Barra Samit, Miguel

Bellido Querol, Ferran

Dominguez Trull, Emilio

Dorta Barroso, Dolores

Escolano Lazaro, Juan Manuel
Esteban Marcos, José Julio
Fernandez Martinez, Juan Francisco
Hernandez Gonzalez, Jorge Enrique
Maldonado Gasch, Maria Isabel
Marcet Gimeno, Luis Agustin

Entitat Fundadora

Aguild Lucia, Lluis
Asensio Mufoz, José
Barbera Prosper, José Luis
Busquets Mataix, Jaime
Edo Ausach, Francisco J.

Manez Dominguez, Emilio

Mano Sabater, Melchor

Martin Diez, Adrian Pedro
Martinez Corachan, Joaquin
Molina Garcia, Jesus

Mont Rosell, Marco Alfredo
Montesinos Vernetta, Vicente
Moreno Molina, Lourdes

Mufoz Marti, Evaristo

Pascual Merino, Diego

Pastor Codoner, Vicente Salvador
Peris Marti, Noelia

Pineda Moret, Juan Francisco
Piqueres Pérez, Isabel

Rodilla Serrano, Manuel Andrés
Romero Ponce, Pedro

Sanahuja Sanchis, Francisco Javier
Sanchez Fernandez, Manuel
Sanchis Leon, Juan Bautista
Sanz Segarra, M* Vicenta

Sendra Mufoz, Maria del Carmen
Torres Valero, Ana

Virosque Ruiz, Arturo

Yebra Alarcon, José Luis

Martinez Martinez, Vicente E.
Mufoz Morales, José Antonio

Ostos Castillo, Maria Pilar

Pascual Escandell, Ernesto

Pérez Eslava, Juan Antonio
Rodriguez Guerra, Maria de las Nieves
Ros Castellar, Josep Antoni
Sanchez Gonzalez, Joaquim F.
Sanchez Moreno, Emilio

Tarazona Martinez, Francesc Xavier
Teruel Llimos, Ricardo
Valldecabres Ortiz, Pilar

Fernandez Alvarez, Jaime Cesareo
Gregori Mari, Francisco

Oltra Climent, Rafael Francisco
Portolés Sanz, Manuel

Todoli Femenia, Vicente
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CONSELL D'ADMINISTRACIO

President: José Luis Olivas Martinez
Vicepresident 1r: Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresident 2n: Arturo Virosque Ruiz
Vicepresidenta 3a: Pepa Marti Puig
Vicepresident 4t: José Maria Catalufa Oliver
Vicepresident 5é: Eduardo Montesinos Chilet
Secretari: Angel D. Villanueva Pareja
Vicesecretari: Vicente Montesinos Vernetta

Vocals:
Angel A. Alvarez Martin Ernesto Pascual Escandell
Rafael Ferrando Giner Remigio Pellicer Segarra
Francisco V. Gregori Gea Maria del Rocio Peramo Sanchez
Ana Llanos Herce Collado Juan Antonio Pérez Eslava
Maria Teresa Montafana Latorre Matilde Soler Soler
Rafael Francisco Oltra Climent Ana Maria Torres Valero

Assistents amb veu i sense vot a les sessions del Consell d’Administracio:

Rafael Alcon Traver Rafael Calvo Calpe
Manuel Breva Ferrer Enrique Martinavarro Dealbert

COMISSIO DE CONTROL

President: Evaristo Muioz Marti
Secretari: José Ramon Serrano Santamans

Vocals:
Santiago Bou Cabedo José Angel Hidalgo Pitarch
Francisco Cabezas Tanco José Antonio Munoz Morales
Juan Francisco Delgado Torres Manuel Portolés Sanz
Emilio Dominguez Trull Héctor Salinas Gras
José Falomir Martinez Enrique Villarreal Rodriguez

José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre

323



Bancaixa 2007 Informe anual. Informaci institucional

COMISSIO EXECUTIVA

President: José Luis Olivas Martinez
Vicepresident 1r: Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresident 2n: Arturo Virosque Ruiz
Vicepresidenta 3a: Pepa Marti Puig
Vicepresident 4t: José Maria Catalufa Oliver
Secretari: Angel D. Villanueva Pareja
Vicesecretari: Rafael Ferrando Giner

Vocals:
Francisco V. Gregori Gea Rafael Francisco Oltra Climent
Ana Llanos Herce Collado Juan Antonio Pérez Eslava

Assistents amb veu i sense vot a les sessions de la Comissio Executiva:

Manuel Breva Ferrer Enrique Martinavarro Dealbert
Rafael Calvo Calpe

COMISSIO EXECUTIVA TERRITORIAL DE CASTELLO

President: Manuel Breva Ferrer

Vicepresident 1r: Francisco Javier Fabregat Antoli
Vicepresident 2n: Jesus Molina Garcia

Secretari: Tomas Molins Pavia

Vocals:
Rafael Alcon Traver Yolanda Gonzalez Soler
Ferran Bellido Querol Maria Isabel Maldonado Gasch
Vicent Josep Frias i Diago Francisco Javier Sanahuja Sanchis

COMISSIO EXECUTIVA
TERRITORIAL DE SEGORBE

President: Rafael Calvo Calpe
Vicepresident: Angelino Torres Latorre
Secretari: José Vicente Torres Escrig
Vicesecretari: Juan Manuel Escolano Lazaro

Vocal:

Maria Celia Manes Salas
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9.3 Organs de Govern de les Fundacions

FUNDACIQ BANCAIXA
FUNDACIO DE LA COMUNITAT VALENCIANA
Relacio de membres a 31-12-2007

Presidenta d'Honor
S.A.R. la Infanta Dona Cristina

PATRONAT

President: José Luis Olivas Martinez
Vicepresident 1°: Vicente Montesinos Vernetta
Vicepresident 2°: José Vicente Torres Escrig
Vicepresident 3°: José Maria Catalufa Oliver
Vicepresident 4°: Joaquin Azagra Ros
Vicepresident 5°: Angel A. Alvarez Martin

Vicepresident 6°: Ricard Pérez Casado
Secretari: Angel D. Villanueva Pareja
Vicesecretari: Rafael Ferrando Giner

Vocals:

Juan Manuel Escolano Lazaro
Francisco V. Gregori Gea

Juan Carlos Gomez-Pantoja Noguera
Vicente Gorriz Marqués

Ana Llanos Herce Collado
Vicente Hervas Garcia

Aurelio Izquierdo Gomez

Maria Amparo Latasa Gémez
Fausto Llopis Juesas

Pepa Marti Puig

Maria Teresa Montafana Latorre
Eduardo Montesinos Chilet
Francisco Munoz Antonino

Silvia Navarro Salas

Rafael Francisco Oltra Climent
Santiago Oma Maicas

Ernesto Pascual Escandell
Remigio Pellicer Segarra

Maria del Rocio Peramo Sanchez
Juan Antonio Pérez Eslava
Javier Quesada lbanez

Antonio M. Sebastian Sebastian
Matilde Soler Soler

Antonio J. Tirado Jiménez

Ana Torres Valero

Juan Eduardo Villena Fito
Arturo Virosque Ruiz

Assistents, amb veu i sense vot, a les sessions del Patronat:

Rafael Alcon Traver
Manuel Breva Ferrer

Rafael Calvo Calpe
Enrique Martinavarro Dealbert

325



Bancaixa 2007 Informe anual. Informaci institucional

COMISSIO PERMANENT

President: José Luis Olivas Martinez
Vicepresident 1r: Vicente Montesinos Vernetta
Vicepresident 2n: José Vicente Torres Escrig
Vicepresident 3r: José Maria Catalufa Oliver
Vicepresident 4t: Joaquin Azagra Ros
Vicepresident 5é: Angel A. Alvarez Martin
Vicepresident 6é: Ricard Pérez Casado
Secretari: Angel D. Villanueva Pareja
Vicesecretari: Rafael Ferrando Giner

Vocals:
Juan Carlos Gomez-Pantoja Noguera Silvia Navarro Salas
F. Vicente Gregori Gea Rafael Francisco Oltra Climent
Ana Herce Collado Ernesto Pascual Escandell
Aurelio Izquierdo Gomez Juan Antonio Pérez Eslava
M? Teresa Montanana Latorre Javier Quesada |banez
Francisco Munoz Antonino Matilde Soler Soler

Assistent, amb veu i sense vot, a les sessions de la Comissié6 Permanent:
Antonio J. Tirado Jiménez
COMISSIO DELEGADA DE SAGUNT
President: Francisco Muioz Antonino
Vicepresident: José Maria Cataluia Oliver
Secretari: Fausto Llopis Juesas

Vocals:

Maria Amparo Latasa Gomez Santiago Oma Maicas
Juan Eduardo Villena Fito

COMISSIO DELEGADA DE SEGORBE

President: José Vicente Torres Escrig
Vicepresident: Vicente Gorriz Marqués
Secretari: Vicente Hervas Garcia

Vocals:

Juan Manuel Escolano Lazaro Antonio M. Sebastian Sebastian
M? Teresa Montanana Latorre
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FUNDACIQ CAIXA CASTELLO
FUNDACIO DE LA COMUNITAT VALENCIANA
Relacio de membres a 31-12- 2007

PATRONAT

President: Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresident 1r: José M? Cadroy Viciano
Vicepresident 2n: Enrique Heredia Robres
Vicepresidenta 3a: Noelia Peris Marti
Vicepresident 4t: Vicent J. Frias i Diago

Vicepresident 5é: Tomas Francisco Molins Pavia

Secretaria: M? Vicenta Sanz Segarra
Vocals:

Rafael Alcon Traver
Emilio Barrachina Marti
Fernando Bellido Querol
Agustin Beltran Eroles
Encarna Biosca Ferrero
Manuel Breva Ferrer

José M? Cataluna Oliver
Carlos Fabra Carreras

Luis Fabra Carreras
Alberto Fabra Part

José Falomir Martinez

M? Carmen Giménez Renau
M? Teresa Gonell Gonell
Yolanda Gonzalez Soler
José Angel Hidalgo Pitarch
Salvador Lluch Balaguer

M? Isabel Maldonado Gasch
Sheila Manes Sanchez

Luis A. Marcet Gimeno

Pepa Marti Puig

Enrique Martinavarro Dealbert
Jesus Molina Garcia

Eduardo Montesinos Chilet
Evaristo Muioz Marti

José Luis Olivas Martinez
Remigio Pellicer Segarra

Rosa Rapalo Badenes

José Ruiz Juarez

Francisco Javier Sanahuja Sanchis
Martin Serrano Lopez
Francisco Toledo Lobo

Arturo Virosque Ruiz
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COMISSIO PERMANENT

President: Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresidents:

Jose M? Cadroy Viciano
Enrique Heredia Robres
Noelia Peris Marti

Secretaria: M? Vicenta Sanz Segarra
Vocals:

Emilio Barrachina Marti
Fernando Bellido Querol
Agustin Beltran Eroles
Encarna Biosca Ferrero
Manuel Breva Ferrer

José M? Cataluna Oliver
Carlos Fabra Carreras

Luis Fabra Carreras
Alberto Fabra Part

M? Carmen Giménez Renau

Vicent J. Frias i Diago
Tomas Francisco Molins Pavia

M? Teresa Gonell Gonell
Salvador Lluch Balaguer

Pepa Marti Puig

Enrique Martinavarro Dealbert
Eduardo Montesinos Chilet
José Luis Olivas Martinez

Rosa Rapalo Badenes

Martin Serrano Lopez
Francisco Toledo Lobo

Arturo Virosque Ruiz
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9.4 Relacioé de personal directiu
BANCAIXA

DIRECCIO GENERAL: Aurelio Izquierdo Gomez

Direccié General Adjunta: Juan Zurita Marqués

Direccié General Adjunta: Pedro Enrique Vazquez Fernandez
Direccié General Adjunta: José Cortina Orrios

SERVICIS CENTRALS

Direccié d’Auditoria: José Vicente Giner Ponce
Direccié de Comunicacié: José Luis Cobas del Pozo
Direccié Financera: Miguel Angel Soria Navarro
Direccié de Gabinet de Presidéncia i Relacions Institucionals: Francisco Andrés Cebolla
Direcci6é de Marqueting: Sebastian Ruiz Gallardo
Direccié Adjunta de Marqueting: Pedro Luis Gomez Garcia
Direccié de Negoci: Juan Zurita Marqués
Direccié d’Operacions: Pedro Enrique Vazquez Fernandez
Direccio Adjunta d’Operacions: José Enrique Sotos Ebstein
Direccié de Recursos Humans: José Tomas Martinez Germes
Direcci6 de Responsabilitat Social Corporativa: Isabel Rubio Leon
Direccio6 de Riscos: Antonio Pafos Picazo
Direcci6 de Secretaria General: Josep Vicent Palacios Bellver
Direcci6 de Servicis Juridics: Adolfo Porcar Rodilla
Direccié de Societats Participades: José Cortina Orrios
Direccié Adjunta de Societats Participades: Miguel Morillo Benavent

DIVISIONS | UNITATS TERRITORIALS | DE NEGOCI

Divisi6 de Banca Comercial: Jose Fernando Llopis Martinez
Divisi6 de Banca Corporativa: José Maria Martinez Gomez
Divisi6 de Banca Personal: Justino Martinez Bautista
Divisio de Promotors: José Vicente Bo Cifre
U.N. Alacant i Murcia: José Ramon Gisbert Marin
U.N. Andalusia i Extremadura: Joaquin Holgado Pérez
U.N. Balears i Canaries: José Luis March Vicens
U.T. Castellé: Salvador Lluch Balaguer
U.N. Catalunya: Francisco José Tarrega Roberto
U.N. Madrid-Centre: Miguel Bastida Moreno
U.N. Nord: David Gonzalez Martinez
U.T. Segorbe: Antonio M. Sebastian Sebastian
U.N. Valéncia: José Manuel Arroyo Viguer

Direccio Adjunta: Francisco Gallego Saez

Direcci6 Adjunta: Mateo Tortosa Talon
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FUNDACIONS

FUNDACIO BANCAIXA. Gerent: Miguel Angel Utrillas Jauregui
FUNDACIO CAIXA CASTELLO. Gerent: Luis Manuel Barrachina Alonso

PRINCIPALS SOCIETATS DEL GRUP

BANCAIXA BANCAASSEGURANCES: José M? Lejarraga Garcia
BANCAIXA GESTIO D’ACTIUS | BANCA PRIVADA: Rafael Afid Sanz
BANCAJA HABITAT: Rafael Codofer Segui

BANCAJA INVERSIONES: Manuel Galarza Pont

BANCAIXA ASSEGURANCES: Amparo Ribera Mataix

BANCAIXA VIATGES: José Mas Cardona

BANCO DE VALENCIA: Domingo Parra Soria
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