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INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS CONSOLIDATS

A I'’Assemblea General de
Caixa d'Estalvis de Penedés:

Hem auditat els comptes anuals consolidats del Grup Caixa Penedés (format per Caixa d’Estalvis del
Penedés i les Societats indicades en la Nota 2.1 de la memoria adjunta), que comprenen el balang de
situacié consolidat a 31 de desembre de 2005 i el compte de pérdues i guanys, I'estat de fluxos
d’efectiu, 'estat de canvis en el patrimoni net i la memoria consolidats corresponents a I’exercici anual
acabat en aquesta data, la formulacié dels quals és responsabilitat dels Administradors de Caixa
Penedés. La nostra responsabilitat és expressar una opinié sobre els esmentats comptes anuals
consolidats en el seu conjunt, basada en el treball realitzat d’acord amb normes d’auditoria generalment
acceptades a Espanya, que requereixen |'examen, mitjangant la realitzacié de proves selectives, de
I'evidéncia justificativa dels comptes anuals consolidats i I'avaluacié de la seva presentacid, dels
principis comptables aplicats i de les estimacions realitzades.

Segons s’indica a la Nota 1 de la memoria adjunta, els comptes anuals consolidats de I'exercici 2005
son els primers que el Grup Caixa Penedés prepara aplicant les Normes Internacionals d’Informacid
Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-UE), que requereixen, amb caricter general, que els
comptes anuals consolidats presentin informacié comparativa. En aquest sentit, i d’acord amb la
legislacié mercantil, els Administradors de Caixa Penedés presenten, a efectes comparatius, amb
cadascuna de les partides del balang de situacid, del compte de pérdues i guanys, de I'estat de fluxos
d’efectiu, de I'estat de canvis en el patrimoni net, consolidats, i de la memoria, a més de les xifres de
I"exercici 2005, les corresponents a I'exercici anterior, que han estat reelaborades mitjangant I’ aplicacié
de les NIIF-UE vigents a 31 de desembre de 2005. Com a conseqiiéncia, les dades referides a I'exercici
2004, que es presenten en els comptes anuals consolidats de I'exercici 2005 adjunts, no constitueixen
els comptes anuals consolidats de I'exercici 2004, ja que difereixen de les contingudes en els comptes
anuals consolidats d’aquest exercici, que van ser elaborats conforme als principis i normes comptables
aleshores vigents (Circular 4/1991, del Banc d'Espanya) i aprovats per I'Assemblea General en la seva
reunié celebrada el 14 d” abril de 2005. En la Nota 6 de la memoria dels comptes anuals consolidats
adjunts es detallen els principals efectes que les diferéncies entre ambdues normatives han tingut sobre
el patrimoni net consolidat del Grup Caixa Penedés a 1 de gener i a 31 de desembre de 2004 i sobre els
resultats consolidats de I'exercici 2004 del Grup Caixa Penedés. La nostra opinié es refereix,
exclusivament, als comptes anuals consolidats de I'exercici 2005. Amb data 18 de mar¢ de 2005 vam
emetre el nostre informe d’auditoria sobre els comptes anuals consolidats de I'exercici 2004, formulats
conforme als principis i normes comptables vigents en aquest exercici, en el qual vam expressar una
opinié favorable.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals consolidats de I'exercici 2005 adjunts expressen, en tots els
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera del Grup Caixa Penedés a
31 de desembre de 2005 i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels
seus fluxos d’efectiu consolidats, corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, i contenen la
informaci6 necessaria i suficient per a la seva interpretacid i comprensié adequades, de conformitat amb
les Normes Internacionals d'informacié Financera adoptades per la Unié Europea, que guarden
uniformitat amb els aplicats en la preparacié dels estats financers i restant informacié corresponents a
I'exercici 2004 que, com s'ha indicat en el paragraf anterior, es presenten en els comptes anuals
consolidats de I'exercici 2005 adjunts, inicament i exclusivament, a efectes comparatius.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripeidn 96, C.LF.; 8-79104469. Domicilio Social: Maza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tarre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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L'informe de gestio consolidat de I’exercici 2005 adjunt conté les explicacions que els Administradors
de Caixa Penedés consideren oportunes sobre la situacid del Grup Caixa Penedés, I'evolucio dels seus
negocis i sobre altres assumptes, i no forma part integrant dels comptes anuals consolidats. Hem
verificat que la informacio comptable que conté I’esmentat informe de gestié consolidat concorda amb
la dels comptes anuals consolidats de I’exercici 2005. EIl nostre treball com a auditors es limita a la
verificacid de I'informe de gestié consolidat amb 1’abast esmentat en aquest mateix paragraf i no inclou
la revisié d’informacié diferent de I'obtinguda a partir dels registres comptables de les entitats del Grup
Caixa Penedés.
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Informe de Gestid de l'exercici acabat el 31 de desembre de 2005

Informe de Gestio de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2005

El Grup Caixa d'Estalvis del Penedes ha desenvolupat
la seva activitat, durant l'exercici 2005, en un mercat
caracteritzat per la forta competéencia, l'elevat
creixement del credit -especialment I'hipotecari-, les
moderades taxes d'estalvi i l'increment dels tipus
d'interés. Pel que fa a I'economia espanyola, la inversio
i el consum han mantingut un to expansiu, a pesar del
déficit del sector exterior.

El Grup Caixa d'Estalvis del Penedés, amb l'objectiu
d'oferir el millor servei als clients i reforgar la seva
preséncia en el mercat, ha dut a terme diverses
accions, entre les quals cal destacar les seguents:

- S'ha continuat desenvolupant una intensa activitat
comercial, orientada fonamentalment a l'increment
de la base de clients i a la seva major fidelitzacio i
vinculacioé, que s'ha reflectit en un important
creixement de la inversi6 crediticia i dels recursos
gestionats.

+ S'ha ampliat el cataleg de productes i serveis, entre
els quals cal destacar els dipodsits estructurats, els
fons d'inversio perfilats, els serveis a la petita i
mitjana empresa i als estrangers residents; també
s'han ampliat les prestacions i els serveis de la
banca electronica.

« S'han obert 19 noves oficines, amb la qual cosa s'ha
mantingut un destacable ritme de I'expansio territorial.

L'any 2005 es considera un bon exercici per al Grup
Caixa d'Estalvis del Penedes, atés que s'han complert
satisfactoriament els objectius fixats: assolir un bon
nivell de resultats, millorar significativament els marges,
aconseguir elevats creixements, mantenir controlada
la morositat, incrementar la penetracié comercial i
ampliar la progressiva expansio6 territorial.

Els aspectes més rellevants d'aquests resultats i dels
corresponents als volums gestionats se sintetitzen en
I'evolucid que han experimentat les variables
seguents:

« Benefici net atribuit al Grup de 73.955 milers
d'euros (deduits 27.111 milers d'euros d'impostos),
que suposa un augment del 22,04% respecte de
I'any anterior.

Benefici brut de 102.618 milers d'euros, amb un
augment del 21,36%, després de destinar 47.392
milers d'euros a dotacions, basicament de les
inversions crediticies.

Marge d'explotacio de 147.195 milers d'euros, amb
un augment del 19,27%. Els costos nets d'explotacio,
incloses les amortitzacions, s'han incrementat un
8,67%, i se situen en 186.458 milers d'euros.

Marge d'intermediacié de 251.195 milers d'euros, la
qual cosa suposa un augment del 10,06% respecte
de l'any anterior. Considerant les comissions per
serveis, el resultat per operacions financeres, etc.,
el marge ordinari se situa en 333.653 milers d'euros,
amb una favorable evolucio del 13,11%.

El total de recursos gestionats se situa, a 31 de
desembre, en 13.391.312 milers d'euros, amb un
creixement del 25,85%. Els recursos aliens en
balanc foren de 12.432.654 milers d'euros, amb un
increment del 27,98%. Els diposits de clients han
augmentat un 25,42%, i han assolit un saldo
d'11.898.797 milers d'euros a 31 de desembre de
2005, dels quals 3.610.050 milers d'euros corresponen
a cedules hipotecaries. S'han mantingut en el
passiu 60.101 milers d'euros d'Obligacions
Subordinades emeses el 1993, 150.000 milers
d'euros d'Obligacions Subordinades emeses el
2005 i 167.000 milers d'euros de Participacions
Preferents emeses el mar¢g de 2003, col-locades
entre una amplia base de clients, amb petits
imports individuals.

Les inversions crediticies netes (deduits els fons de
provisio per a insolvéncies) ascendien a 11.824.142
milers d'euros, la qual cosa suposa un increment
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del 33,50% en el transcurs de I'exercici. Durant el
2005, no s'han donat de baixa actius per la cessio a
fons de titulitzacio d'actius.

Des del punt de vista de garantia patrimonial, el Grup
Caixa d'Estalvis del Penedés té ampliament cobert el
coeficient de recursos propis exigit a les entitats de
credit.

Seguint amb la tradicional politica de maxim
sanejament del seu actiu, el Grup Caixa d'Estalvis del
Penedes disposa, al final de I'exercici, d'un fons de
provisio per a deteriorament d'actius de 213.352 milers
d'euros, que proporciona una cobertura del 203,58%.

El Grup Caixa d'Estalvis del Penedés ha establert
diferents sistemes de mesurament, seguiment i control
de riscos, cadascun d'ells adaptat a la tipologia del
risc cobert. Per a un adequat control del risc de credit,
el Grup disposa de procediments que cobreixen les
diferents fases per les quals poden travessar les
operacions (analisi, sancio, seguiment i recuperacions).
Pel que fa al control del risc de mercat, i a la possibilitat
que variacions adverses en el preu d'actius i passius
financers i de les operacions fora de balan¢ puguin
afectar la situacio patrimonial, el Grup mesura aquest
risc en termes de “Value at Risk” o VaR amb un nivell
de confianca del 99% i horitzons temporals entre un i
deu dies. L'exposici6 al risc de liquiditat, aixi com la
seva evolucio i projeccid futura, son objecte de
seguiment diari. El risc d'interés es mesura i controla
valorant l'impacte que una variacié en els tipus
d'interés de mercat tindria en la situacio financera i en
el valor patrimonial. A les notes corresponents als
apartats 30, 32, 33 i 34 de la memoria consolidada es
pot veure l'exposicié de I'Entitat a aquests riscos.

A la Memoria dels Comptes Anuals Consolidats de
I'exercici 2005 es comenten les diverses partides del
Balan¢ de Situacié Consolidat i del Compte de
Perdues i Guanys Consolidat. També es recull la
informacio corresponent al grup empresarial consolidat

amb Caixa Penedés i a la informacio de les societats
associades.

S'ha previst destinar, dels 56.153 milers d'euros de
beneficis obtinguts per Caixa d'Estalvis del Penedés,
11.500 milers d'euros per a les diverses realitzacions
de I'Obra Social i els 44.653 milers d'euros restants a
increment de reserves.

El Grup Caixa d'Estalvis del Penedés ha desenvolupat,
durant I'exercici 2005, projectes que s'han considerat
com d'Investigaci¢ i Desenvolupament i Innovacio
Tecnologica. Els projectes en aquesta materia
comporten importants avantatges fiscals; en aquest
sentit, s'han deduit 760 milers d'euros a l'impost de
societats.

El Grup Caixa d'Estalvis del Penedés, ateses les
seves activitats principals, no té responsabilitats,
despeses, actius ni provisions i contingéncies de
naturalesa mediambiental que poguessin ésser
significatius en relacié amb el patrimoni, la situacioé
financera i els seus resultats. Per aquest motiu, no
s'inclouen desglossaments especifics respecte a
informaci6 de questions mediambientals.

Des de la data de tancament de I'exercici 2005, no s'han
produit fets rellevants per al Grup Caixa d'Estalvis del
Penedes que puguin afectar substancialment els
Comptes Anuals Consolidats de la Caixa i les
Societats que formen el Grup en aquest exercici.

A 31 de desembre de 2005, el total d'empleats
del Grup Caixa d'Estalvis del Penedés és de 2.513
persones, amb una mitjana d'edat de 36 anys. Durant
l'exercici 2005 s'han incorporat 117 persones a la
plantilla.

Durant l'exercici 2006, es potenciara l'activitat de
Caixa Penedés i les Societats que componen el Grup
Caixa d'Estalvis del Penedes en els segments de
mercat corresponents a les economies domeéstiques,
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la petita i mitjana empresa i els estrangers residents.
Per aix0, el Grup s'ha marcat objectius ambiciosos de
creixement dels resultats, els recursos gestionats, de
la base de clients i de la inversid crediticia. També
s'incrementara l'oferta de serveis i productes,
especialment els destinats a empreses.

Les societats dedicades a I'activitat asseguradora i a
la gestio de fons de pensions i d'inversio han crescut
de manera important en l'exercici 2005. Les primes
d'assegurances de risc han registrat un increment
del 22,75% i les d'assegurances generals, un 13,19%.
També ha estat notable la contractacio de fons de
pensions gestionats per CEP Pensions Entitat
Gestora de Fons de Pensions, S.A., que ha augmentat
un 18,73%, i l'evolucid del patrimoni gestionat per les
que ha crescut, de manera important, un 40,02%.

El proper any 2006, es preveu potenciar 'actuacio de
les diferents societats del Grup als mercats financers,
mercats d'assegurances, fons de pensions, fons
d'inversid mobiliaria i altres camps d'activitat que els
son propis, generant les oportunes sinergies entre
tots els components per tal de millorar els resultats
del Grup Caixa d'Estalvis del Penedés. En aquest
sentit, es preveu una evolucid dels resultats amb
taxes de l'ordre del 15%.

D'acord amb el contingut de l'article 30 del
Reglament per a la Defensa del Client del Grup Caixa
Penedes, i segons el que s'indica a l'article 17 de

I'Ordre ECQO/737/2004, d'11 de marg, l'informe anual
relacionat amb aquest reglament de l'exercici 2005
es presenta al Consell d'/Administracié en la reunio
ordinaria del 26 de gener de 2006. El total de queixes
i reclamacions ateses ha estat de 894, de les quals
s'han admeés a tramit 858 i no han estat admeses 36.
S'han detallat al Consell els motius de la no admissio,
els diversos motius i quUestions plantejats, el
desglossament per productes, estadistica de
decisions dictades, aixi com els imports retrocedits
a favor dels clients. També s'han exposat els
suggeriments traslladats a les Direccions, Arees o
Departaments. Les decisions que s'han pres en les
seves resolucions han estat sempre argumentades i
contenen conclusions clares sobre la sol-licitud
plantejada en cada queixa o reclamacio, basant-se
en les clausules contractuals, les normes de
transparencia i proteccio de la clientela que li siguin
aplicables, aixi com en les bones practiques i usos
financers i, en particular, en el principi d'equitat.

D'altra banda, i d'acord també amb el mateix article
17 de I'Ordre ECO/737/2004, d'11 de marg, l'informe
anual del Defensor del Client de les Caixes
Catalanes, corresponent a I'exercici 2005, es presenta
al Consell d'Administracio, a la mateixa reunio del 26
de gener de 2006. El total de queixes i reclamacions,
corresponents al Grup Caixa Penedés, segons
aquest informe, ha estat de 46, 3 de les quals foren
objecte de renuncia per part del reclamant.
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Estats Financers Consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004

Balancgos de Situacio consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) B
ACTIU Nota 2005 2004(*) ©
Caixa i diposits en bancs centrals 8 171.848 307.532 E
Cartera de negociacio 91 13.766 2.798 £

Diposits en entitats de credit = =
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida = =
Credit a la clientela = =
Valors representatius de deute 5.942 1.005

Altres instruments de capital = =
Derivats de negociacio 7.824 1.793

Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
Altres actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys - -
Diposits en entitats de credit - -
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Credit a la clientela - -
Valors representatius de deute - -
Altres instruments de capital - -
Pro-memoria: Prestats o en garantia - -

Actius financers disponibles per a la venda 10 3.272.322 2.617.630
Valors representatius de deute 3.075.719 2.450.755
Altres instruments de capital 196.603 166.875
Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
Inversions crediticies 11 11.824.196 8.856.748
Diposits en entitats de credit 699.535 456.055
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Credit a la clientela 11.020.107 8.342.117
Valors representatius de deute - -
Altres actius financers 104.554 58.576

Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
Cartera d'inversio a venciment = =
Pro-memoria: Prestats o en garantia - -
Ajustos a actius financers per macrocobertures - -
Derivats de cobertura 12 131.720 108.396
Actius no corrents en venda 13 2.890 3.299
Diposits en entitats de credit - -
Credit a la clientela - -
Valors representatius de deute - -
Instruments de capital - -

Actiu material 2.890 3.299
Resta d'actius - -
Participacions 14 24.276 14.235
Entitats associades 24.276 14.235
Entitats multigrup - -
Contractes d'assegurances vinculats a pensions 12.362 9.977
Actius per reassegurances 15 10178 9.045
Actiu material 16 433.082 402.461
D'Us propi 403.554 380.149
Inversions immobiliaries 12.640 6.994
Altres actius cedits en arrendament operatiu - -
Afecte a I'Obra social 16.888 15.318
Pro-memoria: Adquirit en arrendament financer - -
Actiu intangible 17 11.918 7497
Fons de comerc 2.525 1.850
Altre actiu intangible 6313} 5.347
Actius fiscals 29 82.688 75.876
Corrents 17.473 18.810
Diferits 65.215 57.066
Periodificacions 18 19.643 21.814
Altres actius 19 221.841 159.674
Existencies 200.335 158.757
Resta 21.506 917
TOTAL ACTIU 16.232.730 12.596.683

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoria i als Annexos | a Ill formen part integrant del balang de situaci6 consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.
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Balancos de Situacio consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) g
PASSIU Nota 2005 2004(*) §
Cartera de negociacio 9.2 8.075 2.303 %

Diposits d'entitats de credit - -
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida - -
Diposits de la clientela - -
Debits representats per valors negociables - -
Derivats de negociacio 8.075 2.303
Posicions curtes de valors - -
Altres passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys = -
Diposits d'entitats de credit = =
Diposits de la clientela = =
Debits representats per valors negociables = -
Passius financers a valor raonable amb canvis en patrimoni net - -
Diposits d'entitats de credit - -
Diposits de la clientela - -
Debits representats per valors negociables - -

Passius financers a cost amortitzat 14.098.452 10.595.134
Diposits de bancs centrals 201 1.338.037 617.059
Diposits d'entitats de credit 20.2 402.528 353.483
Operacions del mercat monetari a través d'entitats de contrapartida = =
Diposits de la clientela 20.3 11.898.797 9.487.167
Debits representats per valors negociables 20.4 156.683

Passius subordinats 20.5 210174 60.173
Altres passius financers 92.233 77.252
Ajustos a passius financers per macrocobertures - -
Derivats de cobertura 12 11.755 4.338

Passius associats amb actius no corrents en venda - -
Diposits de bancs centrals - -
Diposits d'entitats de credit - -
Diposits de la clientela - -
Debits representats per valors negociables - -
Resta de passius - -

Passius per contractes d'assegurances 21 794.205 793.957
Provisions 54.057 56.165
Fons per a pensions i obligacions similars 219 10.225 10.032
Provisions per a impostos 29.6 6.502 6.227
Provisions per a riscos i compromisos contingents 22 16.685 15.079
Altres provisions 22 20.645 24.827
Passius fiscals 29 106.431 91.215
Corrents 8.541 2.055
Diferits 97.890 89.160
Periodificacions 23 32.211 23.681
Altres passius 24 29.668 23.260
Fons Obra social 27.853 22.776
Resta 1.815 484
Capital amb naturalesa de passiu financer 25 167.000 167.000
TOTAL PASSIU 15.301.854 11.757.053

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoria i als Annexos | a Ill formen part integrant del balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.
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Estats Financers Consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004

Balancgos de Situacio consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) B

3

(]

PATRIMONI NET Nota 2005 2004(*) o

[}

Interessos minoritaris 26 2.872 2.780 E

Ajustos per valoracio 27 107.644 79.900 £
Actius financers disponibles per a la venda 107.593 79.735
Passius financers a valor raonable amb canvis en el patrimoni net = —
Cobertures dels fluxos d'efectiu 51 165

Cobertures d'inversions netes en negocis a l'estranger - -
Diferéncies de canvi - -
Actius no corrents en venda - -
Fons propis 820.360 756.949
Capital o fons de dotacio - -
Emes - -
Pendent de desemborsament no exigit (-) - -
Prima d'emissio - -

Reserves 28 746.405 696.352
Reserves (perdues) acumulades 732.375 684.687
Romanent - -
Reserves (perdues) d'entitats valorades pel metode de la participacio 14.030 11.665
Entitats associades 14.030 11.665

Entitats multigrup - -
Altres instruments de capital - -
D'instruments financers compostos - -
Resta - -
Menys: Valors propis - -
Quotes participatives i fons associats (Caixes d'Estalvi) - -
Quotes participatives - -
Fons de reserves de quotaparticips - -
Fons d'estabilitzacio - -

Resultat atribuit al grup 73.955 60.597
Menys: Dividends i retribucions - -
TOTAL PATRIMONI NET 930.876 839.629
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 16.232.730 12.596.682
PRO-MEMORIA

Riscos contingents 361 512190 380.360
Garanties financeres 512190 380.360

Actius afectats a obligacions de tercers - -
Altres riscos contingents - -
Compromisos contingents 36.2 2.447.642 2.033.506

Disponibles per tercers 1.881.035 1.843.625
Altres compromisos 566.607 189.881

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoria i als Annexos | a lll formen part integrant del balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.
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Comptes de Pérdues i Guanys Consolidats corresponents als exercicis ]

3

anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) 2

[}

Nota 2005 2004(*) o

Interessos i rendiments assimilats 37 483.868 402.680 =
Interessos i carregues assimilades 38 240.963 176.610
Remuneraci6 de capital amb naturalesa de passiu financer = =
Altres 240.963 176.610
Rendiment d'instruments de capital 39 8.290 2160
A) MARGE D'INTERMEDIACIO 251195 228.230
Resultats d'entitats valorades pel métode de la participacio 40 3.345 3.276
Entitats associades 3.345 3.276
Entitats multigrup - -
Comissions percebudes a1 63.427 57.801
Comissions pagades 42 8.553 16.181
Activitat d'assegurances 43 18.808 18.142
Primes d'assegurances i reassegurances cobrades 267.317 280.249
Primes de reassegurances pagades 10.303 8.927
Prestacions pagades i altres despeses relacionades amb assegurances 288173 267.544
Ingressos per reassegurances 11.613 9.541
Dotacions netes a passius per contractes d'assegurances (1.749) 26.318
Ingressos financers 40.207 47.506
Despeses financeres 3.602 16.365
Resultats d'operacions financeres (net) 44 4.788 3.729
Cartera de negociacio (27) 53
Altres instruments financers a valor raonable amb canvis en perdues i guanys 165 (@)
Actius financers disponibles per a la venda 7.002 4.737
Inversions crediticies - -
Altres (2.352) (1.060)
Diferéncies de canvi (net) 45 643 (29)
B) MARGE ORDINARI 333.653 294.968
Vendes i ingressos per prestacio de serveis no financers 46 39.233 42.010
Costos de vendes 46 22142 28.804
Altres productes d'explotacio 47 9.431 8.721
Despeses de personal 48 122.941 110.365
Altres despeses generals d'administracio 49 55.535 53.050
Amortitzacio 31187 27.516
Actiu material 27.958 25.714
Actiu intangible 3.229 1.802
Altres carregues d'explotacio 50 3.317 2.554
C) MARGE D'EXPLOTACIO 147195 123.410
Perdues per deteriorament d'actius (net) 55.243 34.928
Actius financers disponibles per a la venda 240 583
Inversions crediticies 48.433 35.070
Cartera d'inversi6 a venciment - -
Actius no corrents en venda 1.758 (3.957)
Participacions 2 2.607
Actiu material 2.232 625
Fons de comerg = =
Altre actiu intangible - -
Resta d'actius 2.578 -
Dotacions a provisions (net) (7.851) 7.597
Ingressos financers d'activitats no financeres 51 22 1.771
Despeses financeres d'activitats no financeres 51 4.573 4.341
Altres guanys 52 9.071 7174
Guanys per venda d'actiu material 5175 3.632
Guanys per venda de participacions 1.305 -
Altres conceptes 2.591 3.542
Altres pérdues 52 1.704 929
Perdues per venda d'actiu material 674 156
Perdues per venda de participacions - -
Altres conceptes 1.030 773

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoria i als Annexos | a lll formen part integrant del balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.




Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedes

Estats Financers Consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004

Comptes de Pérdues i Guanys Consolidats corresponents als exercicis B
- 3
anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) 2
[}
Nota 2005 2004(*) ©
1S
D) RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 102.619 84.560 —
Impost sobre beneficis 29.3 271411 22.697
Dotacio obligatoria a obres i fons socials - -
E) RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA 75.508 61.863
Resultat d'operacions interrompudes (net) - -
F) RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 75.508 61.863
Resultat atribuit a la minoria 1.553 1.266
G) RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 73.955 60.597
Les notes 1 a 54 descrites a la Memoaria i als Annexos | a Ill formen part integrant del balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.
Estat de canvis en el patrimoni net consolidat g
- 3
el 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) 2
[2)
2005 2004(*) ©
S
INGRESSOS NETS RECONEGUTS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET 27.744 15.055 —
Actius financers disponibles per a la venda 27.858 14.890
Guanys/Perdues per valoracio 42.858 22.908
Impost sobre beneficis (15.000) (8.018)
Cobertures dels fluxos d'efectiu (114) 165
Guanys/Perdues per valoracio (175) 254
Impost sobre beneficis 61 (89)
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 75.508 61.863
Resultat consolidat publicat 75.508 61.863
INGRESSOS | DESPESES TOTALS DE L'EXERCICI 103.252 76.918
Entitat dominant 103.006 76.790
Interessos minoritaris 246 128

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoaria i als Annexos | a Ill formen part integrant del balang de situaci6 consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.
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Estat de fluxos d'efectiu consolidat publics corresponents als exercicis 3
3
anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 (Notes 1 a 6) 2
[}
2005 2004(*) ©
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO =
Resultat consolidat de I'exercici 75.508 61.863
Ajustos al resultat: 94.789 112.304
Amortitzacio d'actius materials (+) 27.958 25.714
Amortitzaci6 d'actius intangibles (+) 3.229 1.802
Pérdues per deteriorament d'actius (net) (+/-) 55.243 34.928
Dotacions netes a passius per contractes d'assegurances (+/-) (1.749) 26.318
Dotacions a provisions (net) (+/-) (7.851) 7.597
Guanys/Pérdues per venda d'actiu material (+/-) (4.501) (3.476)
Guanys/Perdues per venda de participacions (+/-) (1.305) -
Resultat d'entitats valorades pel metode de la participacio (net de dividends) (+/-) (3.345) (3.276)
Impostos (+/-) 27110 22.697
Resultat ajustat 170.297 174167
Augment/Disminucié neta en els actius d'explotacio 3.420.864 3.188.125
Cartera de negociacio 9.626 2.042
Valors representatius de deute 4.954 (63)
Altres instruments de capital 405 124
Derivats de negociacio 4.267 1.981
Altres actius financers a valor raonable amb canvis en perdues i guanys (22.678) -
Valors representatius de deute (22.678) -
Actius financers disponibles per a la venda 467.014 897.665
Valors representatius de deute 435.055 865.901
Altres instruments de capital 31.959 31.764
Inversions crediticies 2.809.709 2.051.753
Diposits en entitats de credit 258.739 126.064
Credit a la clientela 2570177 1.921.999
Altres actius financers (19.207) 3.690
Altres actius d'explotacio 157193 236.665
Augment/Disminucié neta en els passius d'explotacio 3.198.118 3.137.819
Cartera de negociacio 4.007 Yavs
Derivats de negociacio 4.007 7
Passius financers a cost amortitzat 3194111 3.137.102
Diposits de bancs centrals 720.979 617.059
Diposits d'entitats de credit (68.697) 117.958
Diposits de la clientela 2.369.354 2.404.395
Debits representats per valors negociables 156.683 =
Altres passius financers 15.792 (2.310)
Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'explotacio (1) (52.449) 123.861
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
Inversions (-) (31.445) (121.009)
Actius materials 27.958 25.714
Actius intangibles 3.229 1.802
Altres actius financers 258 93.493
Desinversions (+) 5.807 7.977
Entitats del grup, multigrup i associades 1.305 -
Actius materials 4.502 7977
Total fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversio (2) (25.638) (113.032)
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
Emissio/Amortitzacié passius subordinats (+/-) 150.001 (7)
Total fluxos d'efectiu net de les activitats de financament (3) 150.001 (7)
AUGMENT/ DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (1+2+3) 71.914 10.822
Efectiu o equivalents al comencament de l'exercici 473.812 462.990
Efectiu o equivalents al final de I'exercici 545.726 473.812

Les notes 1 a 54 descrites a la Memoaria i als Annexos | a Ill formen part integrant del balang de situacié consolidat a 31 de desembre de 2005.
(*) Es presenten Unicament a efectes comparatius.




Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedes

Memoria Consolidada de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2005

1. Introduccio, bases de presentacio dels comptes anuals consolidats

i altres informacions

14. Introduccio

Caixa d'Estalvis del Penedeés (en endavant, la “Caixa”)
és una entitat subjecta a la normativa i les regulacions
de les entitats bancaries que operen a Espanya. El
seu domicili social es troba situat a la Rambla de
Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del Penedés

(Barcelona). Tant al “web” oficial de la Caixa
(www.caixapenedes.com) com al seu domicili social

pot consultar-se la informacié publica sobre la Caixa.

Addicionalment a les operacions que porta a terme
directament, la Caixa és capcalera d'un grup d'entitats
dependents, que es dediquen a activitats diverses i
que constitueixen, junt amb ella, el Grup Caixa
d'Estalvis del Penedes (en endavant, el “Grup”).
Conseglentment, la Caixa esta obligada a elaborar,
a més dels seus propis comptes anuals individuals,
comptes anuals consolidats del Grup, que inclouen
aixi mateix les participacions en negocis conjunts i en
inversions en entitats associades.

Caixa d'Estalvis del Penedés és una institucio
exempta de lucre mercantil, amb caracter de Caixa
General d'Estalvi Popular. Inicia les seves activitats el
6 d'abril de 1913 i figura inscrita al Registre de Caixes
d'Estalvis de Catalunya de la Direccié General de
Politica Financera de la Generalitat amb el nimero 7 i al
Llibre Registre Especial de Caixes Generals d'Estalvi
Popular del Banc d'Espanya amb el numero 35. La

Institucio esta dotada de personalitat juridica i, com a
entitat financera d'utilitat publica al servei dels seus
impositors i del desenvolupament econdmic del seu
ambit territorial d'actuacio, ha de destinar els excedents
nets obtinguts en cada exercici a constituir reserves
per a major garantia dels fons administrats (50% com
a minim de I'excedent net), per a financar el seu propi
desenvolupament, aixi com per a realitzar obres
socials previstes en els seus fins especifics.

Les principals activitats dutes a terme pel Grup sén
les seguents:

+ Financera

+ Asseguradora

« Immobiliaria, de serveis i altres

Els comptes anuals consolidats del Grup de l'exercici
2004 foren aprovats per I'Assemblea General de la
Caixa, celebrada el 14 d'abril de 2005. Els comptes
anuals consolidats del Grup i els comptes anuals de
la quasi totalitat d'entitats integrades al Grup,
corresponents a l'exercici 2005, estan pendents
d'aprovacio per les seves respectives Assemblees i
Juntes Generals d'Accionistes.

No obstant aixd, el Consell d'Administracié de la
Caixa entén que aquests comptes anuals seran
aprovats sense canvis significatius.

1.2. Bases de presentacio dels comptes anuals consolidats

Els comptes anuals consolidats del Grup Caixa
d'Estalvis del Penedés de l'exercici 2005 han estat
formulats pels Administradors de la Caixa, en reunio
del seu Consell d'Administracié celebrada el dia 30
de marg de 2006.

Els comptes anuals consolidats del Grup es presenten
de conformitat amb la Circular 4/2004, del Banc
d'Espanya, de 22 de desembre, relativa a les Normes

d'Informacié Financera Publica i Reservada i als
Models d'Estats Financers de les Entitats de Credit.
La nova circular comptable constitueix I'adaptacio
sectorial a les Normes Internacionals d'Informacio
Financera (NIIF o NIC), adoptades per la Unio
Europea mitjancant reglaments comunitaris, d'acord
amb el Reglament 1606/2002 del Parlament Europeu
i del Congrés, i disposicions posteriors que les han
modificades i ampliades.
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Els comptes anuals consolidats s'han elaborat a partir Ala Nota 2 es resumeixen els principis i les politiques

dels registres comptables de Caixa d'Estalvis del comptables i els criteris de valoracid més significatius
Penedeés i de les societats del seu Grup tenint en aplicats en la preparacié dels comptes anuals
consideracio els principis i les normes comptables i consolidats del Grup de l'exercici 2005.

dels criteris de valoracié d'aplicacid obligatoria que

tenen un efecte significatiu en els comptes anuals No hi ha cap principi comptable o criteri de valoracio
consolidats, de forma que mostren la imatge fidel del de caracter obligatori i amb efecte significatiu en els
patrimoni i de la situaci6 financera del Grup a 31 de comptes anuals que s'hagi deixat d'aplicar.
desembre de 2005 i dels resultats de les seves

operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos

d'efectiu, consolidats, que s'han produit en el Grup

en l'exercici anual acabat en aquesta data.

7%
(A
oo

1.3. Responsabilitat de la informacio i estimacions realitzades
La informaci6 continguda en aquests comptes anuals - El valor raonable de determinats actius no cotitzats

és responsabilitat dels Administradors de la Caixa. (vegeu Notes 9, 10, 12, 16 i 31), i
- La valoracio dels fons especifics (vegeu Notes
En els comptes anuals consolidats s'han utilitzat 221 29).

ocasionalment estimacions realitzades pels

Administradors del Grup per quantificar alguns dels A pesar que les estimacions anteriorment descrites

actius, passius, ingressos, despeses i Compromisos s'han realitzat en funcidé de la millor informacio

que hi figuren registrats. Basicament, aquestes disponible a 31 de desembre de 2005 sobre els fets

estimacions es refereixen a: analitzats, és possible que esdeveniments que

+ Les perdues per deteriorament de determinats puguin tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les
actius (vegeu Notes 10, 11, 161 17), (a l'alca o0 a la baixa) en propers exercicis de manera

+ Les hipotesis utilitzades en el calcul actuarial dels significativa; la qual cosa es faria, en el cas que sigui
passius i compromisos per retribucions postocupacio necessari, conforme a allo establert a la norma
i altres compromisos a llarg termini mantinguts amb dinovena de la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya i
els empleats (vegeu Nota 2.13). a la NIC 8, de forma prospectiva reconeixent els

« La vida util dels actius materials i intangibles (vegeu efectes del canvi d'estimacio en el compte de perdua
Notes 16 i 17), i guany consolidat dels exercicis afectats.

« La valoraci6 dels fons de comerg de consolidacio
(vegeu Nota 17.1),
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1.4. Nova normativa

Els comptes anuals consolidats del Grup

corresponents a l'exercici anual acabat el 31 de

desembre de 2005 han estat els primers que s'han
elaborat d'acord amb les NIIF. Aquesta normativa
suposa, respecte a la que estava en vigor en el
moment de formular-se els comptes anuals consolidats
del Grup de l'exercici 2004 (la Circular 4/1991 del

Banc d'Espanya, de 14 de juny):

« Importants canvis en els criteris de valoracié i forma
de presentacio dels estats financers que formen
part dels comptes anuals,

+ La incorporacio als comptes anuals consolidats de
dos nous estats financers: l'estat de canvis en el
patrimoni net consolidat i I'estat de fluxos d'efectiu
consolidat, i

+ Un increment significatiu en la informaci6 facilitada
en la memoria dels comptes anuals consolidats.

A la Nota 6 es presenten les seglents conciliacions
exigides per la NIIF 1:

1.5. Informacio referida a I'exercici 2004

Conforme a alld que exigeix la NIC 1 i la Circular
4/2004 del Banc d'Espanya, la informaci6 continguda
en aquesta Memoria referida a I'exercici 2004 es
presenta, exclusivament, a efectes comparatius
amb la informacié relativa a l'exercici 2005 i, per

1.6. Contractes d'agéncia

Ni en el tancament de l'exercici 2005 ni en cap
moment mentre es feia, les entitats consolidades han
mantingut en vigor ‘contractes d'agencia” en la forma

« Una conciliaci¢ entre el patrimoni net del Grup en la
data de transicio a les NIIF (1 de gener de 2004)
calculat d'acord amb la Circular 4/1991 del Banc
d'Espanya, i aquest patrimoni calculat en aquesta
data d'acord amb allo que es disposa a la Circular
4/2004 del Banc d'Espanya i a les NIIF.

+ Una conciliacié entre el patrimoni net del Grup a 31
de desembre de 2004 calculat d'acord amb la
Circular 4/1991 del Banc d'Espanya i aquest
patrimoni calculat en aquesta data d'acord amb allo
que es disposa a la Circular 4/2004 del Banc
d'Espafna i a les NIIF.

+ Una conciliacié entre el compte de perdues i
guanys consolidat de l'exercici 2004 elaborat
d'acord amb la Circular 4/1991 del Banc d'Espanya
i el compte de perdues i guanys consolidat en
aquest periode elaborat d'acord amb alld que es
disposa a la Circular 4/2004 del Banc d'Espanyai a
les NIIF.

conseguent, no constitueix els comptes anuals
consolidats del Grup de l'exercici 2004, els quals
s'elaboraren i presentaren d'acord amb allo establert
a la Circular 4/1991 del Banc d'Espanya.

en que aquests es contemplen a I'article 22 del Reial
Decret 1245/1995, de 14 de juliol.
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1.7. Participacions en el capital d'entitats de credit

A 31 de desembre de 2005, cap entitat del Grup no
posseia cap participacié en el capital d'altres entitats

1.8. Impacte mediambiental

Ateses les activitats a que es dediquen
fonamentalment, les entitats integrades al Grup no
tenen responsabilitats, despeses, actius ni provisions
i contingéncies de naturalesa mediambiental que
poguessin ser significatius en relacié amb el patrimoni,

1.9. Coeficients minims

1.9.1. Coeficient de Recursos Propis Minims

La Llei 13/1992, d'1 de juny, i la Circular 5/1993 del
Banc d'Espanya i les seves successives modificacions
regulen els recursos propis minims que han de
mantenir les entitats de credit espanyoles -tant a titol
individual com de grup consolidat- i la forma en qué
han de determinar-se tals recursos propis.

A 31 de desembre de 2005 i 2004, els recursos propis
computables del Grup excedien dels requerits per la
citada normativa.

1.10. Fons de Garantia de Diposits
La Caixa esta integrada en el Fons de Garantia de
Diposits.

En l'exercici 2005, la despesa incorreguda per les
contribucions realitzades a aquest organisme per la

111. Fets posteriors
Entre la data de tancament i la data de formulacio
d'aquests comptes anuals consolidats no s'ha

de crédit, nacionals o estrangeres, igual o superior al
5% del seu capital o dels seus drets de vot.

la situaci6 financera i els seus resultats. Per aquest
motiu no s'inclouen desglossaments especifics a la
present memoria dels comptes anuals consolidats
respecte a informacioé de questions mediambientals.

1.9.2. Coeficient de Reserves Minimes

D'acord amb la circular monetaria 1/1998, de 29 de
setembre, amb efecte I'1 de gener de 1999, queda
derogat el coeficient de caixa decennal, el qual fou
substituit pel coeficient de reserves minimes.

A 31 de desembre de 2005 i 2004, aixi com al llarg
dels exercicis 2005 i 2004, les entitats consolidades
complien amb els minims exigits per a aquest
coeficient per la normativa espanyola aplicable.

Caixa ascendi a 2.150 milers d'euros (2.048 milers
d'euros a I'exercici 2004), aproximadament, que s'han
registrat al capitol “Altres Carregues d'Explotacié” del
compte de perdues i guanys consolidat adjunt
(vegeu Nota 50).

produit cap esdeveniment que els afecti de manera
significativa.
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2. Principis i politiques comptables i criteris de valoracio aplicats

En I'elaboraci6 dels comptes anuals consolidats del
Grup corresponents a l'exercici 2005 s'han aplicat els

21. Consolidacio

2.1.1. Entitats dependents

Es consideren “entitats dependents” aquelles sobre les
quals el Grup té capacitat per exercir control, capacitat
que es manifesta, generalment bé que no Unicament, per
la propietat, directa o indirecta, del 50% o més dels drets
de vot de les entitats participades o, fins i tot essent
inferior o nul aquest percentatge, si l'existencia d'altres
circumstancies o acords n'atorguen a la Caixa el control.

Conforme a allo que es disposa a la NIC 27, s'entén per
control el poder de dirigir les politiques financeres i
operatives d'una entitat, amb el fi d'obtenir beneficis
de les seves activitats.

A I'Annex | d'aquesta Memoria es facilita informacio
significativa sobre aquestes societats.

Els comptes anuals de les entitats dependents es
consoliden amb els de la Caixa per aplicacié del
metode d'integracio global tal com és definit ala NIC 27.
Conseglentment, tots els saldos derivats de les
transaccions efectuades entre les societats consolidades
mitjancant aquest metode que son significatius han
estat eliminats en el procés de consolidacio.
Addicionalment, la participacio de tercers en:

« El patrimoni net del Grup es presenta al capitol
“Interessos Minoritaris” del balan¢ de situacio
consolidat (vegeu Nota 26)

« Els resultats consolidats de I'exercici es presenten
al capitol “Resultat Atribuit a la Minoria” del compte
de pérdues i guanys consolidat (vegeu Nota 26).

La consolidacio dels resultats generats per les societats
dependents adquirides en un exercici es realitza
prenent en consideracio, Unicament, els relatius al
periode compres entre la data d'adquisicio i el tancament
d'aquest exercici. Paral-lelament, la consolidacio
dels resultats generats per les societats dependents

seglents principis i politiques comptables i criteris
de valoracio:

alienades en un exercici es realitza prenent en
consideracio, Unicament, els relatius al periode
compres entre l'inici de I'exercici i la data d'alienacio.

A la Nota 4 es facilita informacio sobre les adquisicions
més significatives que han tingut lloc en l'exercici 2005
d'entitats dependents, a través de les quals se n'ha
adquirit el control i sobre les alienacions de
participacions en el capital d'entitats dependents
que han tingut lloc durant l'exercici.

2.1.2. Negocis conjunts

S'entén per “negocis conjunts” els acords contractuals
en virtut dels quals dues o més entitats (“particips”)
realitzen operacions o mantenen actius de forma tal
que qualsevol decisi¢ estrategica de caracter financer
o operatiu que els afecti requereix el consentiment
unanime de tots els particips, sense que aquestes
operacions o actius es trobin integrats en estructures
financeres distintes de les dels particips.

Els actius i els passius assignats a les operacions
conjuntes i els actius que es controlen conjuntament
amb altres particips es presenten en el balang de
situacio consolidat classificats d'acord amb la seva
naturalesa especifica. D'igual manera, els ingressos i
les despeses que provenen de negocis conjunts es
presenten en el compte de perdues i guanys consolidat
conforme a la seva propia naturalesa. A la Nota 14.2
es resumeixen les circumstancies més significatives
dels negocis conjunts del Grup en vigor al tancament
de I'exercici 2005.

Aixi mateix, es consideren també “Negocis conjunts”
aquelles participacions en entitats que, sense ser
dependents, estan controlades conjuntament per
dues 0 més entitats no vinculades entre si.
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Els comptes anuals d'aquelles societats participades
classificades com a negocis conjunts es consoliden
amb les de la Caixa per aplicaci6 del metode
d'integraci6 proporcional, de tal forma que I'agregacio
de saldos del balan¢ consolidat i del compte de
perdues i guanys consolidat i les posteriors eliminacions
dels saldos i dels efectes de les operacions realitzades
amb societats del Grup tenen lloc, només, en la
proporcio que la participacio del Grup representa en
relacio amb el capital d'aquestes entitats.

A I'Annex Il es facilita informacio6 rellevant sobre
aquestes societats.

A la Nota 4 es facilita informacio sobre les adquisicions
més significatives que han tingut lloc en l'exercici
2005 de negocis conjunts i de noves participacions
en el capital d'entitats que ja tenien aquesta condicid
de negoci conjunt a l'inici de I'exercici i sobre les
alienacions de participacions en el capital d'entitats
considerades com a negocis conjunts.

2.1.3. Entitats associades

Es consideren entitats associades aquelles societats
sobre les quals la Caixa té capacitat per a exercir una
influencia significativa; encara que no se'n tingui el
control o control conjunt. Habitualment, aquesta
capacitat es manifiesta en una participacio (directa o
indirecta) igual o superior al 20% dels drets de vot de
I'entitat participada, bé que poden existir altres situacions
que, de conformitat amb la Norma Quaranta-sisena
de la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya, permetin
considerar com a entitat associada aquella sobre la
qual no s'assoleixi aquell percentatge. Entre aquestes

situacions es troben les de representacio significativa
al consell d'administracio, participacio efectiva en el
procés de determinacio de la gestio, existencia de
transaccions entre ambdues societats, etc.

Les segulents entitats, de les quals es tenen menys
del 20% dels seus drets de vot, es consideren entitats
associades al Grup:

Raoé per la qual es

Entitat . .
considera associada:

% Drets de Vot

Miquel y Costas
& Miquel, S.A.

Representacio del 20% al

0,
13,95% Consell d'Administracio

Als comptes anuals consolidats, les entitats associades
es valoren pel “métode de la participacio”, tal com es
defineix a la NIC 28.

Si com a consequencia de les perdues en que hagi
incorregut una entitat associada el seu patrimoni
comptable fos negatiu, al balang de situacioé consolidat
del Grup figuraria amb valor nul, si no és que
existeix I'obligacio per part del Grup de recolzar-la
financerament.

A I'Annex Il es facilita informacio rellevant sobre
aquestes entitats.

A la Nota 4 es facilita informacio sobre les adquisicions
meés significatives que han tingut lloc a I'exercici 2005
d'entitats associades i de noves participacions en el
capital d'entitats que ja tenien aquesta condici6
d'entitat associada a l'inici de l'exercici i sobre les
alienacions de participacions en el capital d'entitats
considerades com a associades.

Al
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2.1.4. Estats financers individuals

A continuacio es presenten, de forma resumida, els estats financers individuals de Caixa d'Estalvis del Penedés

a 31 de desembre de 2005 i 2004

Balancos de Situacio (resumits) a 31 de desembre de 2005 i 2004 ]
3
©
ACTIU 2005 2004(*) o
[}
Caixa i diposits en bancs centrals 171.613 307.311 E
Cartera de negociacio 15.520 2.798 £
Actius financers disponibles per a la venda 2.958.326 2.197.497
Inversions crediticies 11.575.960 9.089.397
Derivats de cobertura 120.719 92.074
Actius no corrents en venda 2.820 3.299
Participacions 32.627 28.078
Contractes d'assegurances vinculats a pensions 10.217 9.977
Actiu material 384.532 358.361
Actiu intangible 8.604 5.016
Actius fiscals 66.834 58.154
Periodificacions 1.693 1.943
Altres actius 24.060 7.635
TOTAL ACTIU 15.373.525 12.161.540
PASSIU
Cartera de negociacio 8.075 2.303
Pasius financers a cost amortitzat 14.339.250 11.241.986
Derivats de cobertura 11.755 4.338
Provisions 23.491 27.716
Passius fiscals 94163 78.574
Periodificacions 31.977 22.488
Altres passius 29.668 23.215
TOTAL PASSIU 14.538.379 11.400.620
PATRIMONI NET
Ajustos per valoracio 105.331 77.658
Fons propis 729.815 683.262
TOTAL PATRIMONI NET 835.146 760.920
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 15.373.525 12.161.540
PRO-MEMORIA
Riscos contingents 512190 380.360
Compromisos contingents 2.447.642 2.033.506
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Comptes de Pérdues i Guanys (resumits) corresponents ]

=)

als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 2

(2]

2005 2004(*) &

Interessos i rendiments assimilats 490.531 397.027 =
Interessos i carregues assimilades 271.748 194.812
Rendiment d'instruments de capital 12.245 5.774
A) MARGE D'INTERMEDIACIO 231.028 207.989
Comissions percebudes 65.459 515,525
Comissions pagades 7.454 3.845
Resultats d'operacions financeres (net) 3.965 2.765
Diferencies de canvi (net) 788 81
B) MARGE ORDINARI 293.786 262.515
Altres productes d'explotacio 11.742 9.031
Despeses de personal 117.336 107.041
Altres despeses generals d'administracio 47.316 45.962
Amortitzacio 21.538 18.272
Altres carregues d'explotacio 2.809 2.552
C) MARGE D'EXPLOTACIO 116.529 97.719
Pérdues per deteriorament d'actius (net) 51.965 35.910
Dotacions a provisions (net) (4.418) 4.342
Altres guanys 5.729 3.568
Altres perdues 942 812
D) RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 73.769 60.223
Impost sobre beneficis 17.616 14133
E) RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA 56.153 46.090
F) RESULTAT DE L'EXERCICI 56.153 46.090

Estats de canvis en el patrimoni net (resumits) corresponent 3

=)

als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 2

(2]

2005 2004(*) =&

S

Ingressos nets reconeguts directament en el patrimoni net 27673 12.813 =
Resultat de I'exercici 56.153 46.090
Ingressos i despeses totals de I'exercici 83.826 58.903

Estats de fluxos d'efectiu corresponents (resumits) 8

=)

als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2005 i 2004 2

[

2005 2004(*) ¢

S

Fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacio (75.481) 92.748  —
Fluxos d'efectiu de les activitats d'inversio 1.814 (86.717)
Fluxos d'efectiu de les activitats de financament 150.001 (7)
Augment/disminucio neta de I'efectiu o equivalents 76.334 6.024
Efectiu o equivalents al comengament de I'exercici 468.749 462.725
Efectiu o equivalents al final de I'exercici 545.083 468.749
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2.2. Instruments financers

Un instrument financer és un contracte que déna lloc a
un actiu financer en una entitat i alhora un passiu
financer o instrument de capital en una altra entitat.

Un instrument de capital, o de patrimoni net, és un
negoci juridic que evidencia, o reflecteix, una
participacio residual en els actius de I'entitat emissora,
un cop deduits tots els passius.

2.2.1. Registre inicial d'instruments financers
Els instruments financers es registren inicialment al
balan¢ consolidat quan el Grup es converteix en una
part del contracte que els origina, d'acord amb les
condicions d'aguest contracte. En concret, els
instruments de deute, com ara els crédits i els diposits
de diners es registren des de la data en que sorgeix el
dret legal a rebre o I'obligacié legal de pagar,
respectivament, efectiu. Al seu torn, els derivats
financers, generalment, es registren en la data de la
seva contractacio.

Les operacions de compravenda d'actius financers
instrumentades mitjangant contractes convencionals,
entesos com aquells contractes en que les obligacions
reciproques de les parts han de consumar-se dins d'un
marc temporal establert per la regulacidé o per les
convencions del mercat i que no poden liquidar-se per
diferencies, com ara els contractes borsaris o les
compravendes a termini de divises, es registren des de
la data en qué els beneficis, riscos, drets i deures
inherents a tot propietari siguin de la part adquirent,
que segons el tipus d'actiu financer comprat o venut
pot ser la data de contractacio o la data de liquidacio o
lliurament. En particular, les operacions realitzades en
el mercat de divises de comptat es registren en la data
de liquidacio, les operacions realitzades amb
instruments de capital negociats en mercats secundaris
de valors espanyols es registren en la data de
contractacié i les operacions realitzades amb
instruments de deute negociats en mercats secundaris
de valors espanyols es registren en la data de liquidacio.

2.2.2. Baixa dels instruments financers

Un actiu financer es dbéna de baixa del balang

consolidat quan es produeix alguna de les seguents

circumstancies:

« Els drets contractuals sobre els fluxos d'efectiu que
generen han expirat; o

« Es transfereix l'actiu financer i es transmeten
substancialment els riscos i els beneficis de I'actiu
financer o, encara que no n'existeixin ni transmissio
ni retencié substancial, es transmet el control de
l'actiu financer (vegeu Nota 2.7).

Per la seva banda, un passiu financer es dona de
baixa del balan¢ quan s'han extingit les obligacions
que generen o quan readquireixen per part del Grup,
bé amb la intencié de recol-locar-los de nou, bé amb
la intenci6 de cancel-lar-los.

2.2.3. Valor raonable i cost amortitzat dels
instruments financers
S'entén per valor raonable d'un instrument financer
en una data determinada l'import pel qual podria ser
comprat o venut en aquella data entre dues parts,
degudament informades, en una transaccio realitzada
en condicions d'independeéncia mutua. La referéncia
més objectiva i habitual del valor raonable d'un
instrument financer és el preu que se'n pagaria en un
mercat organitzat, transparent i profund (“preu de
cotitzacié” o “preu de mercat”).

Quan no existeix preu de mercat per a un determinat
instrument financer, es recorre per estimar-ne el valor
raonable al que s'ha establert en transaccions
recents d'instruments analegs i, si no n'hi ha, a models
de valoraci6 suficientment contrastats per la comunitat
financera internacional, tenint en consideracio les
peculiaritats especifiques de l'instrument a valorar i,
molt especialment, els diversos tipus de riscos que
l'instrument porta associats.

Concretament, el valor raonable dels derivats financers
negociats en mercats organitzats, transparents i
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profunds inclosos a les carteres de negociacio
s'assimila a la seva cotitzacio diaria i si, per raons
excepcionals, no se'n pot establir la cotitzacié en una
data donada, es recorre per valorar-los a metodes
similars als utilitzats per valorar-ne els derivats no
negociats en mercats organitzats.

El valor raonable dels derivats no negociats en mercats
organitzats o negociats en mercats organitzats poc
profunds o transparents, s'assimila a la suma dels
fluxos de caixa futurs que s'han originat en l'instrument,
descomptats en la data de la valoracio (“valor actual”
0 “tancament tedric”), tot utilizant en el procés de
valoracié metodes reconeguts pels mercats financers:
“valor actual net” (VAN), models de determinacio de
preus d'opcions, etc.

Al seu torn, per cost amortitzat s'entén el cost
d'adquisicio d'un actiu o passiu financer corregit (en
més 0 en menys, segons quin sigui el cas) pels
reemborsaments de principal i d'interessos i, més o
menys, segons el cas, la part imputada en el compte
de pérdues i guanys consolidat, mitjiangant la utilitzacid
del metode del tipus d'interes efectiu, de la diferencia
entre l'import inicial i el valor de reemborsament
d'aquests instruments financers. En el cas dels actius
financers, el cost amortitzat inclou, a més, les
correccions al seu valor motivades pel deteriorament
que hagin experimentat.

El tipus d'interes efectiu és el tipus d'actualitzacio
que iguala exactament el valor inicial d'un instrument
financer a la totalitat dels seus fluxos d'efectiu estimats
per tots els conceptes al llarg de la seva vida romanent.
Per als instruments financers a tipus d'interés fix, el
tipus d'interes efectiu coincideix amb el tipus d'interes
contractual establert en el moment de la seva
adquisicio, ajustat, en el seu cas, per les comissions
i pels costos de transaccié que, d'acord al que es
disposa a la NIC 39, hagin d'incloure's en el calcul
d'aquest tipus d'interés efectiu. En els instruments
financers a tipus d'interés variable, el tipus d'interes

efectiu s'estima de manera analoga a les operacions
de tipus d'interes fix, i és recalculat en cada data de
revisio el tipus d'interés contractual de I'operacio,
atenent els canvis que n'hagin sofert els canvis dels
fluxos d'efectiu futurs.

2.2.4. Classificaci6 i valoraci6 dels actius i els

passius financers

Els instruments financers es presenten classificats al

balan¢ consolidat del Grup d'acord amb les

seguents categories:

+ Actius i passius financers a valor raonable amb
canvis en pérdues i guanys: aquesta categoria la
integren els instruments financers classificats com a
cartera de negociacio, aixi com altres actius i passius
financers classificats com a valor raonable amb
canvis en pérdues i guanys:

Es consideren actius financers inclosos a la cartera
de negociacié aquells que s'adquireixen amb la
intencio de realitzar-se a curt termini o que formen
part d'una cartera d'instruments financers identificats
i gestionats conjuntament per la qual hi ha evidéncia
d'actuacions recents per a obtenir guanys a curt
termini i els instruments derivats que no hagin estat
designats com a instruments de cobertura, inclosos
els segregats d'instruments financers hibrids en
aplicacié d'allo que es disposa a la NIC 39.

Es consideren passius financers inclosos a la cartera
de negociacio aquells que s'han emes amb la intencio
de readquirir-los en un futur proper o formen part
d'una cartera d'instruments financers identificats o
gestionats conjuntament, per als quals existeixen
evidencies d'actuacions recents per a obtenir
guanys a curt termini; les posicions curtes de valors
fruit de vendes d'actius adquirits temporalment amb
pacte de retrocessio no opcional o de valors rebuts
en préstec; i els instruments derivats que no s'hagin
designat com a instruments de cobertura, inclosos
els segregats d'instruments financers hibrids en
aplicacio d'allo que es disposa a la NIC 39.
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+ Es consideren “Altres actius o passius financers a
valor raonable amb canvis en pérdues i guanys”
aquells instruments financers hibrids compostos
simultaniament per un derivat implicit i per un
instrument financer principal que, no formant part de
la cartera de negociacio, compleixen els requisits
establerts a la NIC 39 per comptabilitzar de manera
separada el derivat implicit i l'instrument financer
principal, si no és possible realitzar-ne la separacio.

Aixi mateix, s'inclouen en la categoria d'“Altres
actius financers a valor raonable, amb canvis en
perdues i guanys” aquells actius financers que,
sense formar part de la cartera de negociacio, es
gestionin conjuntament amb passius de contractes
d'assegurances valorats en el seu valor raonable; o
amb derivats financers que tinguin per objecte i
efecte reduir significativament la seva exposicio a
variacions en el seu valor raonable, i aquells que es
gestionen conjuntament amb passius financers i
derivats per tal de reduir significativament I'exposicio
global al risc de tipus d'interes.

També s'inclouen en la categoria d"“Altres passius
financers a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys” aquells passius consistents en assegurances
de vida lligades a determinats fons d'inversio, quan
els actius financers als quals estiguin lligats també
es valorin a valor raonable amb canvis en péerdues i
guanys.

En relaci6 amb alldo que es disposa als paragrafs
anteriors, el Grup utilitza aquesta categoria per
reduir la possible inconsisténcia entre el moment
del temps en qué es puguin registrar els efectes al
compte de pérdues i guanys d'aquests actius, passius
financers i dels actius, passius i derivats gestionats
conjuntament amb ells.

Els instruments financers classificats com a valor
raonable amb canvis en pérdues i guanys es valoren

inicialment pel seu valor raonable i es registren
posteriorment les variacions produides en aquest
valor raonable amb contrapartida a l'epigraf de
“Resultat de les operacions financeres” del compte
de perdues i guanys consolidat, a excepcit de les
variacions en aquest valor raonable degudes als
rendimients meritats per l'instrument financer
diferent dels derivats de negociacio, que es
registraran als epigrafs d"Interessos i rendimients
assimilats”, “Interessos i carregues assimilades” o
“Rendimients d'instruments de capital” d'aquest
compte de perdues i guanys consolidat, atenent la
seva naturalesa. Els rendimients dels instruments
de deute inclosos en aquesta categoria es calculen
aplicant el métode del tipus d'interés efectiu.

No obstant tot aixo, els derivats financers que tenen
com a actiu subjacent instruments de capital el
valor raonable dels quals no es pot determinar de
forma prou objetiva i es liquiden mitjangant el seu
[liurament, apareixen valorats en els presents
comptes anuals consolidats pel seu cost.

Cartera d'inversioé a venciment: en aquesta categoria
s'inclouen valors representatius de deute amb
venciment fix i fluxos d'efectiu d'import determinat o
determinable que el Grup manté, des de l'inici i en
qualsevol data posterior, amb intencié i amb la
capacitat financera de mantenir-los fins al seu
venciment.

Els valors representatius de deute inclosos en
aquesta categoria es valoren inicialment pel seu
valor raonable, ajustat per I'import dels costos de
transaccié que siguin directament atribuibles a
I'adquisicio de I'actiu financer, els quals s'imputaran
al compte de pérdues i guanys consolidat
mitjancgant I'aplicacié del metode del tipus d'interes
efectiu definit a la NIC 39. Posteriorment es valoren
pel seu cost amortitzat, calculat mitjangant el seu
tipus d'interés efectiu.
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Els interessos meritats per aquests valors, calculats
mitjangant I'aplicacié del metode del tipus d'interes
efectiu, es registren a lI'epigraf “Interessos i
rendiments assimilats” del compte de perdues i
guanys consolidat. Les diferéncies de canvi dels
valors denominats en divisa diferent de I'euro inclosos
en aquesta cartera es registren d'acord amb el que
es disposa a la Nota 2.4. Les possibles perdues per
deteriorament sofertes per aquests valors es registren
d'acord amb el que es disposa a la Nota 2.9.

Durant l'exercici 2005, el Grup no ha mantingut
valors en aquesta categoria.

Inversions crediticies: En aquesta categoria
s'inclouen els valors no cotitzats representatius de
deute, el financament prestat a tercers amb origen
en les activitats tipiques de credit i préstec realitzades
per les entitats consolidades i els deutes contrets
amb elles pels compradors de béns i pels usuaris
dels serveis que presten. S'inclouen també en
aquesta categoria les operacions d'arrendament
financer en les quals les societats consolidades
actuen com a arrendadores.

Els actius financers inclosos en aquesta categoria
es valoren inicialment pel seu valor raonable,
ajustat per l'import de les comissions i dels costos
de transaccio que siguin directament atribuibles a
I'adquisicio de l'actiu financer, i que, d'acord amb el
que es disposa a la NIC 39, hagin d'imputar-se al
compte de péerdues i guanys consolidat mitjancant
I'aplicacio del metode del tipus d'interés efectiu fins
al seu venciment. Posteriorment a la seva adquisicio,
els actius adquirits en aquesta categoria es valoren
pel seu cost amortitzat.

Els actius adquirits a descompte es comptabilitzen
per l'efectiu desemborsat i la diferencia entre el seu
valor de reemborsament i aquest efectiu desemborsat
es reconeix com a ingressos financers conforme al

métode del tipus d'interés efectiu durant el periode
que resta fins al venciment.

En termes generals, és intencid de les societats
consolidades mantenir els préstecs i els credits que
tenen concedits fins al seu venciment final, ra6 per la
qual es presenten al balan¢ de situacié consolidat
pel seu cost amortitzat.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats
mitjancant l'aplicacié del métode del tipus d'interes
efectiu, es registren a l'epigraf “Interessos i rendiments
assimilats” del compte de peérdues i guanys
consolidat. Les diferencies de canvi dels valors
denominats en divisa diferent de l'euro inclosos en
aquesta cartera es registren d'acord amb el que es
disposa a la Nota 2.4. Les possibles perdues per
deteriorament sofertes per aquests valors es registren
d'acord amb al que es disposa a la Nota 2.8. Els valors
representatius de deute inclosos en operacions de
cobertura de valor raonable es registren d'acord
amb el que es disposa a la Nota 2.8.

Actius financers disponibles per a la venda: En
aquesta categoria s'inclouen els valors representatius
de deute no classificats com a inversié a venciment,
com ara inversions crediticies, o a valor raonable
amb canvis en perdues i guanys propietat del Grup
i els instruments de capital propietat del Grup
corresponents a entitats que no siguin dependents,
negocis conjunts o associades i que no s'hagin
classificat com a valor raonable amb canvis en
perdues i guanys.

Els instruments inclosos en aquesta categoria es
valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat
per limport dels costos de transaccidé que siguin
directament atribuibles a I'adquisici6 de I'actiu
financer, els quals s'imputaran al compte de
perdues i guanys consolidat mitjangant I'aplicacio
del metode del tipus d'interes efectiu definit a la NIC
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39, fins al seu venciment, llevat que els actius
financers no tinguin venciment fix, cas en el qual
s'imputen al compte de pérdues i guanys quan se'n
produeixi la deteriorament o se'n produeixi la baixa
del balan¢ consolidat. Posteriorment a la seva
adquisicio, els actius financers inclosos en aquesta
categoria es valoren pel seu valor raonable.

No obstant aix0, els instruments de capital el valor
raonable dels quals no pugui determinar-se de
forma suficientment objectiva apareixen valorats en
aquests comptes anuals consolidats pel seu cost, net
de les possibles deterioracions del seu valor, calculat
d'acord amb els criteris explicats a la Nota 2.9.

Les variacions que es produeixin en el valor raonable
dels actius financers classificats com a disponibles
per a la venda corresponents als seus interessos o
dividends meritats, es registren com contrapartida
als epigrafs “Interessos i rendiments assimilats”
(calculats en aplicacid6 del métode del tipus
d'interés efectiu) i “Rendiments d'instruments de
capital” del compte de pérdues i guanys consolidat,
respectivament. Les péerdues per deteriorament
que hagin pogut sofrir aquests instruments, es
comptabilitzen d'acord amb el que es disposa a la
Nota 2.8. Les diferéncies de canvi dels actius
financers denominats en divises diferents de I'euro
es registren d'acord amb el que es disposa a la
Nota 2.4. Les variacions produides en el valor
raonable dels actius financers coberts en operacions
de cobertura de valor raonable es valoren d'acord
amb el que es disposa a la Nota 2.3.

La resta de canvis que es produeixen en el valor
raonable dels actius financers des del moment de
l'adquisici6 d'aquells titols classificats com a
disponibles per a la venda es comptabilitzen amb
contrapartida en el patrimoni net del Grup a I'epigraf
“Patrimoni net -Ajustos per valoracio- Actius financers
disponibles per a la venda” fins al moment en qué

es produeix la baixa de l'actiu financer, moment en
el qual el saldo registrat a I'esmentat epigraf es
registra al compte de pérdues i guanys consolidat a
l'epigraf “Resultat de les operacions financeres”.

Participacions: Vegeu Nota 2.1.

Passius financers a valor raonable amb canvis en
patrimoni net. en aquesta categoria s'inclouen
aquells passius financers associats amb actius
financers classificats com a disponibles per a la
venda i que tenen el seu origen en transferencies
d'actius que, d'acord amb el que es disposa a la
Nota 2.7, s'hagin de valorar pel seu valor raonable
amb canvis en patrimoni net.

Aquests passius financers es registren i valoren en
els estats financers consolidats d'acord amb el que
s'ha explicat a la Nota 2.7.

Durant I'exercici 2005, el Grup no ha mantingut
valors en aquesta categoria.

Passius financers al cost amortitzat: en aquesta
categoria d'instruments financers s'inclouen aquells
passius financers que no s'han inclos en cap de les
categories anteriors.

Els passius emesos per les entitats consolidades que,
tenint la naturalesa juridica de capital, no reuneixen
les condicions per poder qualificar-se com a patrimoni
net, aixo és, basicament, les accions emeses per
les entitats consolidades que no incorporen drets
politics i que estableixen el dret per als seus tenidors
del pagament de dividends en el cas de complir-se
determinades condicions, es classifiquen com a
passius financers a cost amortitzat, llevat que el
Grup els hagi designat com a passius financers a
valor raonable amb canvis en perdues i guanys en
cas de complir-ne les condicions.
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Els passius financers inclosos en aquesta categoria

es valoren inicialment pel seu valor raonable, ajustat

per l'import dels costos de transaccidé que siguin
directament atribuibles a I'emissié del passiu financer,
els quals s'imputaran al compte de perdues i

guanys consolidat mitjangant I'aplicacié del metode

del tipus d'interés efectiu definit a la NIC 39, fins al
seu venciment. Posteriorment, es valoren al seu
cost amortitzat, calculat mitjancant l'aplicacié del
meétode del tipus d'interes efectiu definit a la NIC 39.

Els interessos meritats per aquests valors, calculats
a través de I'aplicacioé del metode del tipus d'interés
efectiu, es registren a l'epigraf “Interessos i carregues
assimilades” del compte de pérdues i guanys
consolidat. Les diferencies de canvi dels valors
denominats en divisa distinta de I'euro inclosos en
aquesta cartera es registren d'acord amb el que es
disposa a la Nota 2.4. Els passius financers inclosos
en operacions de cobertura de valor raonable es
registren d'acord amb el que es disposa a la Nota 2.3.

Els derivats implicits inclosos dins de passius
financers hibrids se segreguen d'aquests contractes
si les caracteristiques i els riscos economics del
derivat implicit no estan estretament relacionats
amb els del contracte principal i es tracten a
efectes comptables com els instruments derivats
inclosos a la cartera de negociacid. No obstant
aixo, els passius que han estat designats com a
partides cobertes 0 com a instruments de cobertura
es valoren a valor raonable com a reexpressio en
perdues i guanys.

Tanmateix, els instruments financers que hagin de
ser considerats com a actius no corrents en venda,
d'acord amb el que es disposa ala NIIF 5ialaNorma
34 de la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya, es
presenten registrats als estats financers consolidats
d'acord amb els criteris explicats a la nota 2.22.

2.3. Cobertures comptables i mitigacio de riscos

El Grup utilitza derivats financers com a part de la
seva estratégia per disminuir la seva exposicid als
riscos de tipus d'interés i de tipus de canvi de la
moneda estrangera, entre d'altres. Quan aquestes
operacions compleixen determinats requisits
establerts a la NIC 39, sdn operacions considerades
com de “cobertura”.

Quan el Grup designa una operacié com de cobertura,
ho fa des del moment inicial de les operacions o dels
instruments inclosos en aquesta cobertura,
documentant l'operacié de cobertura de manera
adequada. A la documentacié d'aquestes operacions
de cobertura s'identifiquen adequadament l'instrument
o els instruments coberts i l'instrument o els instruments
de cobertura, a més de la naturalesa del risc que es
pretén cobrir; aixi com els criteris o els métodes

seguits pel Grup per valorar l'eficacia de la cobertura
al llarg de tota la seva durada, atenent el risc que es
pretén cobrir.

El Grup només considera com a operacions de
cobertura aquelles que es consideren altament eficaces
al llarg de la seva durada. Una cobertura es considera
altament eficag si durant el termini previst de la seva
durada les variacions que es produeixin en el valor
raonable o en els fluxos d'efectiu atribuits al risc
cobert en l'operacié de cobertura de l'instrument o
dels instruments financers coberts sén compensats
en la seva practica totalitat per les variacions en el
valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons el
cas, de l'instrument o dels instruments de cobertura.
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Per mesurar l'efectivitat de les operacions de cobertura
definides com a tals, el Grup analitza si des de l'inici
i fins al final del termini definit per a I'operacié de
cobertura, es pot esperar, prospectivament, que els
canvis en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu de
la partida coberta que siguin atribuibles al risc cobert
siguin compensats quasi completament pels canvis
en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons
el cas, de l'instrument o els instruments de cobertura
i que, retrospectivament, els resultats de la cobertura
hagin oscil-lat dins d'un rang de variacié del vuitanta
al cent vint-i-cinc per cent respecte al resultat de la
partida coberta.

Les operacions de cobertura realitzades pel Grup es

classifiquen en les seguents categories:

+ Cobertures de valor raonable: cobreixen l'exposicid
a la variacio en el valor raonable d'actius i passius
financers o de compromisos en ferm encara no
reconeguts, o d'una porci6 identificada d'aquests
actius, passius o compromisos en ferm, atribuible a
un risc en particular i sempre que afectin el compte
de pérdues i guanys consolidat.

+ Cobertures de fluxos d'efectiu: cobreixen la variacio
dels fluxos d'efectiu que s'atribueixen a un risc
particular associat amb un actiu o passiu financer o
una transaccio prevista altament probable, sempre
que pugui afectar el compte de perdues i guanys
consolidat.

Pel que fa especificament als instruments financers
designats com a partides cobertes i de cobertura
comptable, les diferencies de valoracié es registren
segons els seglents criteris:

+ A les cobertures de valor raonable, les diferencies
produides tant en els elements de cobertura com
en els elements coberts -en relacio amb el tipus de
risc cobert-, es reconeixen directament al compte
de perdues i guanys consolidat.

+ Ales cobertures de fluxos d'efectiu, les diferencies de
valoracio sorgides en la part de cobertura eficac dels
elements de cobertura es registren transitoriament

a l'epigraf de patrimoni “Ajustos al patrimoni per
valoracié -Cobertures de fluxos d'efectiu”. Els
instruments financers coberts en aquest tipus
d'operacions de cobertura es registren d'acord
amb els criteris explicats a la Nota 2.2 sense cap
altra modificacié pel fet d'haver estat considerats
com a tals instruments coberts.

En aquest darrer cas, les diferencies en valoracio dels
instruments de cobertura no es reconeixen com a
resultats fins que les pérdues o els guanys de I'element
cobert es registren en resultats o fins a la data de
venciment de l'element cobert.

Les diferencies en valoracié de linstrument de cobertura
corresponents a la part ineficient de les operacions
de cobertura de fluxos d'efectiu i d'inversions netes
en negocis a l'estranger es registren directament a
l'epigraf “Resultat de les operacions financeres” del
compte de perdues i guanys consolidat.

El Grup interromp la comptabilitzacio de les operacions
de cobertura com a tals quan l'instrument de cobertura
veng o és venut, quan l'operacié de cobertura deixa
de complir els requisits per ser considerada com a tal
0 es procedeix a revocar la consideracio de l'operacio
com de cobertura.

Quan, d'acord amb el que es disposa al paragraf
anterior, es produeixi la interrupcioé de I'operacié de
cobertura de valor raonable, en el cas de partides
cobertes valorades en el seu cost amortitzat, els ajustos
en el seu valor realitzats arran de I'aplicacié de la
comptabilitat de cobertures descrites més amunt
s'imputen al compte de resultats fins al venciment
dels instruments coberts, aplicant el tipus d'interes
efectiu recalculat en la data d'interrupcié d'aquesta
operacio de cobertura.

Al seu torn, en el cas de produir-se la interrupcio
d'una operacidé de cobertura de fluxos d'efectiu o
d'inversions netes a I'estranger, el resultat acumulat
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de linstrument de cobertura registrat a l'epigraf el qual es procedira a imputar-lo al compte de perdues
“Patrimoni net -Ajustos per valoracio- Cobertures de 0 guanys o es corregira el cost d'adquisicio de l'actiu
fluxos d'efectiu” del patrimoni net del balang¢ consolidat 0 passiu a registrar, en el cas que la partida coberta
romandra registrat a l'esmentat epigraf fins que la sigui una transaccié prevista que culmini amb el
transaccio prevista coberta s'esdevingui, moment en registre d'un actiu o un passiu financer.
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2.4. Operacions en moneda estrangera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grup és l'euro. Consegulentment, tots els saldos i les transaccions denominats en monedes
diferents a I'euro es consideren denominats en “moneda estrangera”.

El desglossament del seu contravalor en milers d'euros dels principals saldos d'actiu i passiu del balang
consolidat mantinguts en moneda estrangera, atenent la naturalesa de les partides que els integren i les divises
més significatives en que es troben denominats és el segient:

Naturalesa dels Saldos en Moneda Estrangera 8
3
o
2005 2004 ©
Actius Passius Actius Passius %
Saldos en dolars nord-americans: -
Caixa i diposits en bancs centrals 291 - 250 -
Entitats de credit 52.041 50.728 13.180 -
Altres sectors residents 2.522 16.663 1.855 13.404
Altres sectors no residents - 4.604 - 1.595
Altres 398 136 1.556 71
55.252 721431 16.841 15.070
Saldos en monedes europees:
Caixa i diposits en bancs centrals 291 - 250 -
Entitats de credit 52.041 50.728 13.180 -
Altres sectors residents 2.522 16.663 1.855 13.404
Altres sectors no residents - 4.604 - 1.595
Altres 398 136 1.556 4l
3.202 2.380 4.801 4.046
Saldos en altres monedes:
Caixa i diposits en bancs centrals 72 - 90 -
Entitats de credit 209 (1.634) 369 -
Altres sectors residents 29 2127 21 311
Altres sectors no residents - 7 - -
Altres 1 - 3 2
311 500 483 313
Total saldos denominats
58.765 75.011 22125 19.429

en moneda estrangera

31
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2.4.2. Criteris de conversio dels saldos en
moneda estrangera

Conversi6 de la moneda estrangera a la moneda
funcional: les transaccions en moneda estrangera
realitzades per les entitats consolidades o valorades
pel metode de la participacio es registren inicialment
en els seus respectius estats financers pel contravalor
en les seves monedes funcionals resultant d'aplicar
els tipus de canvi en vigor en les dates en que es
realitzen les operacions. Posteriorment, les entitats
consolidades converteixen els saldos monetaris en
moneda estrangera a les seves monedes funcionals
utilitzant el tipus de canvi al tancament de l'exercici.

Aixi mateix:

1. Les partides monetaries es converteixen al tipus de
canvi mitja de comptat en la data de tancament.

2. Les partides no monetaries valorades en el seu
cost historic es converteixen en la moneda funcional
al tipus de canvi de la data de la seva adquisici6.

3. Les partides no monetaries valorades en el seu
valor raonable es converteixen en la moneda
funcional al tipus de canvi de la data en qué se'n
determina el valor racnable.

4. Els ingressos i les despeses es converteixen al
tipus de canvi mitja del periode.

5. Les operacions de compravenda de divises contra
divises i de divises contra euro es converteixen en
els tipus de canvi fixats a la data de tancament
en el mercat de divises a termini amb el termini
corresponent.

2.5. Reconeixement d'Ingressos i Despeses
Seguidament es resumeixen els criteris comptables
meés significatius utilitzats pel Grup per al reconeixement
dels seus ingressos i despeses:

2.5.1. Ingressos i despeses per interessos,
dividends i conceptes assimilats

Amb caracter general, els ingressos i les despeses

per interessos i conceptes assimilables a ells es
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2.4.3. Tipus de canvi aplicats

Els tipus de canvi utilitzats pel Grup per realitzar la
conversi6 dels saldos denominats en moneda
estrangera a euros a efectes de l'elaboracié dels
comptes anuals consolidats, considerant els criteris
anteriorment exposats, sén els publicats pel Banc
Central Europeu en la data corresponent.

2.4.4. Registre de les diferéncies de canvi

Les diferencies de canvi que es produeixen en
convertir els saldos en moneda estrangera a la
moneda funcional de les entitats consolidades i de
les seves sucursals es registren, amb caracter general,
pel seu import net a l'epigraf “Diferencies de canvi
(netes)” del compte de péerdues i guanys consolidat,
a excepcid de les diferencies de canvi produides en
instruments financers classificats al seu valor raonable
amb canvis en perdues i guanys, les quals es
registren al compte de pérdues i guanys sense
diferenciar-les de la resta de variacions que pugui
sofrir el seu valor raonable.

No obstant aix0, es registren a l'epigraf del patrimoni
net consolidat “Ajustos al patrimoni per valoracio
-Diferéncies de canvi” del balang de situacié consolidat,
fins al moment en que es realitzin, les diferencies de
canvi sorgides en partides no monetaries el valor
raonable de les quals s'ajusta amb contrapartida al
patrimoni net.

reconeixen comptablement en funci¢ del seu periode
de meritacio, per aplicacio del métode d'interes efectiu
definit a la NIC 39. Els dividends percebuts d'altres
societats es reconeixen com a ingrés en el moment
en que neix el dret a percebre'ls per les entitats
consolidades.
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2.5.2. Comissions, honoraris i conceptes

assimilats

Els ingressos i les despeses en concepte de

comissions i honoraris assimilats, que no hagin de

formar part del calcul del tipus d'interés efectiu de les
operacions ifo que no formin part del cost d'adquisicio
d'actius o passius financers diferents dels classificats

com a valor raonable amb canvis en peérdues i

guanys, es reconeixen al compte de perdues i

guanys amb criteris diferents segons quina en sigui

la naturalesa. Els més significatius son:

« Els vinculats a l'adquisicio d'actius i passius financers
valorats a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys, els quals es reconeixen al compte de
resultats en el moment del seu pagament.

* Els que tenen l'origen en transaccions o serveis que
es prolonguen al llarg del temps, els quals es
comptabilitzen al compte de resultats durant la vida
de tals transaccions o serveis.

« Els que responen a un acte singular, els quals
s'imputen al compte de resultats quan es produeix
l'acte que els origina.

Les comissions pagades o cobrades per serveis
financers, amb independéncia de la denominacio
que rebin contractualment, es classifiquen a efectes
comptables entre financeres i no financeres.

Les comissions financeres, com ara les d'obertura en
la concessio de préstecs i credits, formen part del
rendiment o cost efectiu d'una operacioé financera i es
reconeixen en el mateix epigraf que els productes o
costos financers (“Interessos i rendiments assimilables”
i “Interessos i carregues assimilables”). Aquestes

2.6. Compensacions de saldos

Només es compensen entre si -i, conseglentment,
es presenten al balang de situacié consolidat pel seu
import net- els saldos deutors i creditors amb origen
en transaccions que, contractualment o per imperatiu

comissions s'imputen, exclosa la part compensatoria
de costos directes relacionats, al compte de perdues i
guanys durant la vida de l'operacio, com un ajustament
al cost 0 al rendiment efectiu de l'operacio. Si el comput
finalitza amb anterioritat, es registren al compte de
perdues i guanys en la data de la seva finalitzaci6.

Es consideren costos directes relacionats tots aquells
costos en qué no s'hauria incorregut si no s'hagués dut
a terme l'operacio. L'import de les comissions
liguidades que es registren com a ingressos al
compte de perdues i guanys en concepte de
compensacio de costos directes relacionats no pot
ser superior al 0,4% del principal de linstrument
financer, amb el limit maxim de 400 euros, i es
reconeixen en la seva totalitat quan l'import no sigui
superior a 90 euros.

Les comissions no financeres son les derivades de
les prestacions de serveis que es realitzen durant un
periode de temps o per prestacié d'un servei que
s'executi en un acte singular.

2.5.3. Ingressos i despeses no financers
Es reconeixen comptablement d'acord amb el criteri
de meritacio.

2.5.4. Cobraments i pagaments diferits

en el temps
Es reconeixen comptablement per l'import que resulta
d'actualitzar financerament a taxes de mercat els
fluxos d'efectiu previstos.

d'una norma legal, contemplen la possibilitat de
compensaciot i es té la intencio de liquidar-los pel seu
import net o de realitzar 'actiu i procedir al pagament
del passiu de forma simultania.

%
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2.7. Transferéncies d'actius financers

El tractament comptable de les transferencies d'actius

financers esta condicionat per la forma en que es

traspassen a tercers els riscos i els beneficis associats
als actius que es transfereixen:

« Si els riscos i els beneficis dels actius transferits es
traspassen substancialment a tercers -com en el
cas de les vendes incondicionals, de les vendes
amb pacte de recompra pel seu valor raonable en
la data de la recompra, de les vendes d'actius
financers amb una opcié de compra adquirida o de
venda emesa profundament fora de diner, de les
titulitzacions d'actius en les quals el qui les cedeix
no reté finangaments subordinats ni concedeix cap
tipus de millora crediticia als nous titulars i altres
casos similars-, I'actiu financer transferit es déna de
baixa del balang i es reconeix simultaniament
qualsevol dret o obligaci6 retingut o creat com a
consequencia de la transferencia.

Si es retenen substancialment els riscos i els beneficis
associats a l'actiu financer transferit -com en el cas
de les vendes d'actius financers amb pacte de
recompra per un preu fix o pel preu de venda més
un interes, dels contractes de préstec de valors en
els quals el prestatari té I'obligacié de tornar els
mateixos o similars actius, les titulitzacions d'actius
financers en les quals es mantinguin finangcaments
subordinats o algun altre tipus de millores crediticies
que absorbeixin substancialment les pérdues
crediticies esperades per als actius titulitzats i altres
casos analegs-, I'actiu financer transferit no es dona
de baixa del balang i se'l continua valorant amb els
mateixos criteris utilitzats abans de la transferéncia.
Al contrari, es reconeixen comptablement, sense
compensar-se entre si:
- Un passiu financer associat per un import igual al
de la contraprestacid¢ rebuda, que es valora
posteriorment en el seu cost amortitzat.

- Tant els ingressos de l'actiu financer transferit
pero no donat de baixa com les despeses del nou
passiu financer.

Si ni es transfereixen ni es retenen substancialment
els riscos i els beneficis associats a l'actiu financer
transferit -com en el cas de les vendes d'actius
financers amb una opcié de compra adquirida o de
venda emesa que no estan profundament dins ni
fora de diner, de les titulitzacions d'actius financers
en les quals el qui cedeix assumeix un finangament
subordinat o algun altre tipus de millores crediticies
per una part de l'actiu transferit i altres casos
similars-, es distingeix entre:

- Si l'entitat que cedeix no reté el control de I'actiu
financer transferit: en aquest cas, es doéna de
baixa del balang l'actiu transferit i es reconeix
qualsevol dret o obligacioé retingut o creat com a
consequeéncia de la transferéencia.

- Si l'entitat que cedeix reté el control de l'actiu
financer transferit: continua reconeixent-lo al
balang per un import igual a la seva exposici¢ als
canvis de valor que pugui experimentar i reconeix un
passiu financer associat a I'actiu financer transferit.
L'import net de I'actiu transferit i el passiu associat
sera el cost amortitzat dels drets i les obligacions
retinguts, si l'actiu transferit es mesura pel seu
cost amortitzat, o el valor raonable dels drets i les
obligacions retinguts, si l'actiu transferit es mesura
pel seu valor raonable.

D'acord amb tot aixd, els actius financers només es
donen de baixa del balang quan s'han extingit els
fluxos d'efectiu que generen o quan s'han transferit
substancialment a tercers els riscos i els beneficis
que porten implicits.
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2.8. Deteriorament del valor dels actius financers

Un actiu financer es considera deteriorat -i,
conseguentment, se'n corregeix el valor als llibres
per reflectir I'efecte del seu deteriorament- quan
existeix una evidencia objectiva que s'han produit
esdeveniments que provoquen:

« En el cas d'instruments de deute (credits i valors
representatius de deute), un impacte negatiu en els
fluxos d'efectiu futurs que s'estimaren en el moment
de formalitzar-se la transaccio.

«En el cas d'instruments de capital, que no se'n
pugui recuperar integrament el valor als llibres.

Com a criteri general, la correcci6 del valor als
llibres dels instruments financers a causa del seu
deteriorament s'efectua amb carrec al compte de
perdues i guanys consolidat del periode en el qual el
tal deteriorament es manifesta i les recuperacions de
les perdues per deteriorament préviament registrades,
en el cas de produir-se, es reconeixen al compte de
perdues i guanys consolidat del periode en que el
deteriorament s'elimina o es redueix, excepte per als
instruments de capital classificats com a disponibles
per a la venda, per als quals les recuperacions es
reconeixen a l'epigraf “Patrimoni net -Ajustos per
valoracid”.

Quan es considera remota la recuperacio de qualsevol
import registrat, s'elimina del balang de situacio
consolidat, sense perjudici de les actuacions que
puguin dur a terme les entitats consolidades per
intentar aconseguir-ne el cobrament fins que no s'hagin
extingit definitivament els seus drets; bé per prescripcio,
bé per condonacio6 o altres causes.

A continuacio es presenten els criteris aplicats pel
Grup per determinar les possibles perdues per
deteriorament existents en cadascuna de les diverses
categories d'instruments financers, aixi com el metode
emprat per al calcul de les cobertures comptabilitzades
per l'esmentat deteriorament.

2.8.1. Instruments de deute valorats
en el seu cost amortitzat

L'import de les perdues per deteriorament
experimentades per aquests instruments coincideix amb
la diferencia positiva entre els seus respectius valors als
llibres i els valors actuals dels seus fluxos d'efectiu
futurs previstos. El valor de mercat dels instruments de
deute cotitzats es considera una estimacio raonable
del valor actual dels seus fluxos d'efectiu futurs.

En I'estimacié dels fluxos d'efectiu futurs dels

instruments de deute es tenen en consideracio:

- La totalitat dels imports que esta previst d'obtenir
durant la vida romanent de l'instrument; fins i tot, si
escau, dels que puguin tenir llur origen en les
garanties amb que compti (un cop deduits els costos
necessaris per a la seva adjudicacio i posterior
venda). La perdua per deteriorament considera
l'estimacié de la possibilitat de cobrament dels
interessos meritats, vencuts i no cobrats.

« Els diferents tipus de risc a qué estigui subjecte
cada instrument, i

«Les circumstancies en qué previsiblement es
produiran els cobraments.

Posteriorment, aquests fluxos d'efectiu s'actualitzen
al tipus d'interés efectiu de l'instrument (si el seu tipus
contractual fos fix) o al tipus d'interes contractual
efectiu en la data de l'actualizacié (quan sigui variable).

Pel que fa especificament a les péerdues per
deteriorament que tenen la causa en la materialitzacio
delrisc d'insolvéncia dels obligats al pagament (risc de
credit), un instrument de deute pateix deteriorament
per insolvéncia:

+ Quan s'evidencia un enviliment en la capacitat de
pagament de l'obligat a fer-lo, posat de manifest bé per
la seva morositat, bé per raons diferents d'aquesta, ijo

+ Per materialitzacio del “risc-pais”, entenent com a tal
el risc que concorre en els deutors residents en un
pais per circumstancies distintes del risc comercial
habitual.
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El procés d'avaluacié de les possibles perdues per

deteriorament d'aquests actius es porta a terme:

« Individualment, per a tots els instruments de deute
significatius i per als que, sense ser significatius, no
son susceptibles de ser classificats en grups
homogenis d'instruments de caracteristiques similars
atenent el tipus d'instrument, sector d'activitat del
deutor i area geografica de la seva activitat, tipus
de garantia, antiguitat dels imports vencuts, etc.

Col-lectivament, el Grup estableix diverses
classificacions de les operacions en atenci6 a la
naturalesa dels obligats al pagament i de les
condicions del pais en que resideixen, la situacio
de l'operacio i el tipus de garantia amb qué compta,
I'antiguitat de la morositat, etc. i fixa per a cadascun
d'aquests grups de risc les perdues per deteriorament
(“perdues identificades”) que han de ser reconegudes
als comptes anuals de les entitats consolidades.

Addicionalment a les pérdues identificades, el Grup
reconeix una péerdua global per deteriorament dels
riscos classificats en situacié de “normalitat” -i que,
per tant, no hagin estat identificades especificament.
Aquesta perdua es quantifica per aplicacioé dels
parametres establerts pel Banc d'Espanya en base
a la seva experiencia i de la informacié que té del
sector bancari espanyol, que es modifiquen quan
ho aconsellen les circumstancies.

D'altra banda, els instruments de deute i risc
contrapart que, sense complir els criteris per
classificar-los
presenten debilitats que podrien significar perdues per
a la Caixa superiors a la cobertura per deteriorament
dels riscos en seguiment especial, es classifiquen
com a risc subestandard.

individualment com a dubtosos,

El reconeixement al compte de pérdues i guanys de
la meritacid d'interessos s'interromp per a tots els
elements de deute classificats com a dubtosos,

bé per impagats superiors a tres mesos, bé perqué
existeixen signes de deteriorament.

2.8.2. Instruments de deute classificats com a

disponibles per a la venda
La perdua per deteriorament dels valors representatius
de deute inclosos a la cartera d'actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la
diferéncia positiva entre el seu cost d'adquisicio (net
de qualsevol amortitzacio de principal) i el seu valor
raonable; un cop deduida qualsevol perdua per
deteriorament previament reconeguda al compte de
perdues i guanys.

En el cas de perdues per deteriorament sorgides per
ra6 d'insolvencia de I'emissor dels titols de deute
classificats com a disponibles per a la venda, el
procediment seguit pel Grup per al calcul d'aquestes
perdues coincideix amb el criteri explicat anteriorment
a l'apartat 2.8.1 per als instruments de deute valorats
en el seu cost amortitzat.

Quan existeix una evidéncia objectiva que les
diferencies negatives sorgides en la valoracio
d'aquests actius tenen llur origen en un deteriorament,
es deixen de presentar a I'epigraf del patrimoni net
del Grup “Ajust al patrimoni per Valoracic -Actius
financers disponibles per a la venda” i es registren
per tot I'import acumulat fins aleshores al compte de
perdues i guanys consolidat. Si es recuperés
posteriorment la totalitat o una part de les perdues
per deteriorament, el seu import es reconeixeria al
compte de perdues i guanys del periode en que es
produeix la recuperacio.

De la mateixa manera, les diferencies negatives
sorgides en la valoracié dels instruments de deute
que siguin classificats com a "actius no corrents en
venda" que es trobessin registrades dins del patrimoni
net consolidat del Grup es consideren realitzades i,
conseglentment, es reconeixen al compte de
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perdues i guanys consolidat en el moment en qué es
produeix la classificacidé dels actius com a “no
corrents en venda”.

2.8.3. Instruments de capital classificats com
a disponibles per a la venda

La pérdua per deteriorament dels valors representatius
de deute inclosos a la cartera d'actius financers
disponibles per a la venda equival, en el seu cas, a la
diferencia positiva entre el seu cost d'adquisicio (net
de qualsevol amortitzacié de principal) i el seu valor
raonable; un cop deduida qualsevol perdua per
deteriorament préviament reconeguda al compte de
perdues i guanys.

Els criteris seguits per a l'enregistrament de les
perdues per deteriorament dels instruments de capital
classificats com a disponibles per a la venda sbén
similars als aplicables a “instruments de deute”
(segons s'expliquen a la Nota 2.8.2.), exceptuant el
fet que qualsevol recuperacidé que es produeixi
d'aquestes pérdues es reconeix a I'epigraf “Ajustos al
patrimoni per valoracioé -Actius financers disponibles
per a la venda”.
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2.8.4. Instruments de capital valorats a cost

Les pérdues per deteriorament dels instruments de
capital valorats al seu cost d'adquisicié equivalen a la
diferéncia entre el seu valor als llibres i el valor actual
dels fluxos de caixa futurs esperats, actualitzats al
tipus de rendibilitat de mercat per a altres valors similars.

Les perdues per deteriorament es registren al compte de
perdues i guanys consolidat del periode en que es
manifesten, minorant directament el cost de l'instrument.
Aqguestes pérdues només poden recuperar-se
posteriorment en el cas de venda dels actius.

L'estimacio i la comptabilitzacié de les pérdues per
deteriorament de les participacions en entitats
associades, les quals, als efectes de I'elaboracio
d'aquests comptes anuals consolidats, no tenen la
consideracié d"“Instruments financers” es realitzen
utilitzant els criteris descrits a la Nota 2.1. anterior.

2.8.5. Instruments de capital valorats a cost
L'estimacio i la comptabilitzacié de les pérdues per
deteriorament de les participacions en entitats
multigrup i associades, que no tinguin la consideracio
d'instruments financers, es realitza utilitzant metodes
de valoracié generalment acceptats.

2.9. Garanties financeres i provisions constituides sobre elles

Es consideren “garanties financeres” els contractes
pels quals una entitat s'obliga a pagar quantitats
concretes a compte d'un tercer en el suposit de no
fer-ho aquest, independentment de la forma en que
estigui instrumentada I'obligacio: fianca, aval financer
o tecnic, crédit documentari irrevocable emes o
confirmat per l'entitat, etc.

Les garanties financeres, qualsevol que en sigui el
titular, la instrumentacié o altres circumstancies,
s'analitzen periodicament per tal de determinar el risc
de crédit al qual estan exposades i, si escau, estimar
les necessitats de constituir provisié per elles,

determinades per aplicacié de criteris similars als
establerts per quantificar les pérdues per deteriorament
experimentades pels instruments de deute valorats
en el seu cost amortitzat que s'han explicat a la Nota
2.8.1 anterior.

Les provisions constituides sobre aquestes operacions
es troben comptabilitzades a l'epigraf “Provisions-
Provisions per a riscos i compromisos contingents”
del passiu del balan¢ consolidat. La dotacio i la
recuperacio d'aquestes provisions se registra amb
contrapartida a l'epigraf “Dotacid¢ a les provisions
(net)” del compte de perdues i guanys consolidat.
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En la circumstancia que fos necessari constituir una
provisié per aquestes garanties financeres, les comissions
pendents de meritacié associades a aquestes operacions,
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les quals es troben registrades a l'epigraf
“Periodificacions” del passiu del balan¢ de situacio
consolidat, es reclassificaran a la corresponent provisio.

2.10. Comptabilitzacio de les operacions d'arrendament

2.10.1. Arrendaments financers

Es consideren operacions d'arrendament financer
aquelles en les quals substancialment tots els riscos
i els avantatges que recauen sobre el bé objecte de
I'arrendament es transfereixen a I'arrendatari.

Quan les entitats consolidades actuen com a
arrendadores d'un bé en una operaci6 d'arrendament
financer, la suma dels valors actuals dels imports que
rebran de l'arrendatari més el valor residual garantit,
habitualment el preu d'exercici de l'opcié de compra de
l'arrendatari a I'acabament del contracte, es registra
com un finangament prestat a tercers, per la qual
cosa s'inclou al capitol d"“Inversions Crediticies” del
balanc de situaci6 consolidat, d'acord amb la naturalesa
de l'arrendatari.

Quan les entitats consolidades actuen com a
arrendataries en una operacié d'arrendament financer,
presenten el cost dels actius arrendats al balang de
situacié consolidat, segons la naturalesa del bé
objecte del contracte, i, simultaniament, un passiu
pel mateix import (que sera el menor del valor raonable
del bé arrendat o de la suma dels valors actuals de
les quantitats a pagar a I'arrendador més, si escau, el
preu d'exercici de I'opciod de compra). Aquests actius
s'amortitzen amb criteris similars als aplicats al
conjunt dels actius materials d'Us propi del Grup
(vegeu Nota 2.15).

En ambdds casos, els ingressos i les despeses
financers amb origen en aquests contractes s'abonen
i carreguen, respectivament, al compte de perdues i
guanys consolidat als epigrafs “Interessos i rendiments

assimilats” i “Interessos i carregues assimilats”, aplicant,
per a estimar-ne la meritacio, el tipus d'interes efectiu
de les operacions calculat d'acord amb el que es

disposa a la NIC 39.

2.10.2. Arrendaments operatius

A les operacions d'arrendament operatiu, la propietat
del bé arrendat i substancialment tots els riscos i els
avantatges que recauen sobre el bé romanen en
l'arrendador.

Quan les entitats consolidades actuen com a
arrendadores en operacions d'arrendament operatiu,
presenten el cost d'adquisicio dels béns arrendats a
I'epigraf “Actiu Material”, bé com a “Inversions
immobiliaries”, bé com a “Altres actius cedits en
arrendament operatiu”, depenent de la naturalesa
dels actius objecte de l'esmentat arrendament.
Aquests actius s'amortitzen d'acord amb
politiques adoptades per als actius materials similars
d'Us propi i els ingressos procedents dels contractes
d'arrendament es reconeixen al compte de perdues i
guanys consolidat de forma lineal a l'epigraf “Altres
productes d'explotacio”.

les

Quan les entitats consolidades actuen com a
arrendataries en operacions d'arrendament operatiu,
les despeses de l'arrendament incloent incentius
concedits, si escau, per l'arrendador, es carreguen
linealment als seus comptes de perdues i guanys
consolidat a l'epigraf “Altres despeses generals
d'administracio”.
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211. Patrimonis gestionats

Els patrimonis gestionats per les societats consolidades guanys consolidat. A la Nota 36.3 es facilita informacid
que son propietat de tercers no s'inclouen al balang sobre els patrimonis de tercers gestionats pel Grup a
de situacidé consolidat. Les comissions generades 31 de desembre de 2005 i durant I'exercici acabat en
per aquesta activitat s'inclouen al saldo del capitol aquesta data.

“Comissions Percebudes” del compte de perdues i

%
(A d
1]
]

212. Fons d'inversio i fons de pensions gestionats pel Grup

Els fons d'inversio i els fons de pensions gestionats serveis prestats a aquests fons per les societats del
per les societats consolidades no es presenten Grup (serveis de gestid6 de patrimonis, diposit de
registrats al balang consolidat del Grup, en ser-ne el carteres, etc.) es troben registrades a l'epigraf
patrimoni propietat de tercers (vegeu Nota 36.3). Les “Comissions percebudes” del compte de peéerdues i
comissions meritades a l'exercici pels diversos guanys consolidat.
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213. Despeses de personal

2.13.1. Compromisos postocupacio: pensions, subsidis al personal i prejubilacions

D'acord amb el conveni col-lectiu i els acords contrapartida en les provisions per a fons de pensions

laborals vigents, Caixa d'Estalvis del Penedes ha de del passiu (vegeu Nota 2.19).

complementar les percepcions de la Seguretat

Social que corresponen als seus empleats en cas de A 31 de desembre de 2005 i 2004, I'Entitat tenia

jubilacié, viduitat, orfenesa, incapacitat permanent o coberts integrament els seus compromisos per

gran invalidesa. pensions meritades, bé a través del pla de pensions,
bé através de les polisses d'assegurances subscrites.

Com a consequeéncia de l'acord laboral de 6 de juliol de

2001, es pacta la liquidacié de l'anterior sistema de Les aportacions al fons de pensions i les primes

previsid social per al personal actiu transformant-lo d'assegurances meritades a l'exercici 2005 han

en un sistema d'aportacio definida, reconeixent-hi uns ascendit a 3.751 milers d'euros (5.140 milers d'euros

serveis passats, l'import dels quals fou aportat en la a l'exercici 2004), dels quals 3.716 milers d'euros es

seva totalitat, a 31 de desembre de 2001, al pla de registren a l'epigraf “Despeses de personal” (4.967

pensions “CEP Empleats - Pla Pensions” (integrat a milers d'euros a l'exercici 2004) i 35 milers d'euros a

Penedes Pensio Empleats, Fons de Pensions), i a polisses l'epigraf “Altres perdues” (173 milers d'euros a l'exercici

d'assegurances contractades a l'efecte i adaptades 2004), dels comptes de perdues i guanys de cada

al R.D. 1588/1999. Aixi mateix, també a l'exercici 2001 exercici.

foren exterioritzats els compromisos per pensions

amb el personal passiu coberts fins aquell moment Les bases tecniques utilitzades per al calcul del capital

mitjancant un fons intern, a través de la contractacio de cobertura del fons esmentat son les seglents:

d'una polissa d'assegurances adaptada. La polissa + Taules actuarials: PERM/F 2000 P

d'assegurances contractada amb el personal per + Tipus d'interes tecnic: 2,5% durant els 30 primers

Compromisos per pensions es troba registrada a l'actiu, anys i 2,25% per a la resta del periode.

sota l'epigraf “Contractes d'assegurances vinculats a + Despeses de gestio interna: 0,5% de la prima.

pensions”, com un contracte d'assegurances i amb + Creixement de les rendes: 2,5% anual acumulatiu.
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2.13.2. Defuncié i invalidesa

Les contingéncies complementaries per riscos
d'invalidesa, orfenesa i viduitat del seu personal actiu
estan cobertes tant a I'exercici 2005 com al 2004, per
una polissa d'asseguranca col-lectiva de vida
contractada amb una asseguradora externa, el
prenedor de la qual és el pla de pensions. La durada
del contracte és d'un any, i s'entendra com a prorrogat
per periodes anuals, llevat que alguna de les parts ho
denuncii en el termini marcat.

2.13.3. Indemnitzacions per cessament

D'acord amb la legislaci6 vigent i els pactes
establerts a l'efecte, les entitats consolidades
espanyoles i algunes entitats estrangeres estan
obligades a indemnitzar aquells empleats que siguin

acomiadats sense causa justificada. No hi ha cap pla

2.14. Impost sobre beneficis

La despesa per I'Impost sobre Societats espanyol i
pels impostos de naturalesa similar aplicables a les
entitats estrangeres consolidades es reconeix al
compte de perdues i guanys consolidat, excepte
quan sigui consequencia d'una transaccio els resultats
de la qual es registren directament en el patrimoni
net; en aquest cas, l'impost sobre beneficis també es
registra amb contrapartida al patrimoni net del Grup.

La despesa per impost sobre beneficis de I'exercici
es calcula com l'impost a pagar respecte al resultat
fiscal de l'exercici, ajustat per l'import de les
variacions produides durant l'exercici als actius i
passius registrats derivats de diferéncies temporaries,
dels crédits per deduccions i bonificacions fiscals i
de les possibles bases imposables negatives (vegeu
la Nota 29).

Hi ha una diferéncia temporaria quan hi ha una
diferencia entre el valor als llibres i la base fiscal d'un
element patrimonial. Es considera com a base fiscal
d'un element patrimonial I'import que se li atribueix a

de reduccib de personal ni altres previsions que facin
necessaria la creaci6 d'una provisid per aquest
concepte.

2.13.4. Facilitats crediticies als empleats

De conformitat amb el que es disposa a la Circular
4/2004 del Banc d'Espanya, es consideren
retribucions monetaries les facilitats que la Caixa
manté amb els seus empleats en condicions per sota
de mercat. Aquestes facilitats s'estimen per la
diferéncia entre les condicions de mercat i les
pactades i es registren a l'epigraf “Despeses de
personal -sous i salaris”, amb contrapartida a l'epigraf
“Interessos i rendiments assimilats” del compte de
perdues i guanys consolidat adjunt.

efectes fiscals. Es considera una diferéncia temporaria
imposable aquella que generara en el futur l'obligacio
per al Grup de realitzar algun pagament a 'administracio
corresponent. Es considera una diferéncia temporaria
deduible aquella que generara per al Grup algun dret
de reemborsament o un menor pagament a realitzar
a I'administracio corresponent en el futur.

Els crédits per deduccions i bonificacions i els credits
per bases imposables negatives son imports que,
havent-se produit o realitzat I'activitat o obtingut el
resultat per generar el seu dret, no s'apliquen fiscalment
a la declaracio corresponent fins al compliment dels
condicionants que s'hi estableixen a la normativa
tributaria, i que es considera probable per part del
Grup la seva aplicacioé en exercicis futurs.

Es consideren actius i passius per impostos corrents
aquells impostos que es preveuen recuperables o
pagables per l'administraci¢ corresponent en un
termini que no excedeix els 12 mesos des de la data
del seu registre. Al seu torn, es consideren actius o
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passius per impostos diferits aquells imports que
s'espera recuperar 0 pagar, respectivament, de
['administracio corresponent en exercicis futurs.

Es reconeixen passius per impostos diferits per a
totes les diferencies temporaries imposables. No
obstant tot aixd, es reconeix un passiu per impostos
diferits per a les diferéncies temporaries imposables
derivades d'inversions en societats dependents i
empreses associades, i de participacions en negocis
conjunts, excepte quan el Grup pot controlar la reversio
de les diferencies temporaries i és probable que
aquestes no siguin revertides en un futur previsible.
Tampoc no es registren passius per impostos diferits
amb origen en la comptabilitzacié d'un fons de
comerg.

Per la seva banda el Grup només registra actius per
impostos diferits amb origen en diferéncies temporaries
deduibles, en credits per deduccions o bonificacions
o per l'existéncia de bases imposables negatives si

2.15. Actius materials

2.15.1. Immobilitzacié material d'aus propi

La immobilitzacié material d'Us propi inclou aquells
actius, en propietat o adquirits en regim d'arrendament
financer, que el Grup té per al seu Us actual o futur
amb proposits administratius diferents dels de I'Obra
Social o per a la producci6é o el subministrament de
béns i que s'espera que siguin utilitzats durant meés
d'un exercici econdmic. Entre altres, s'inclouen en
aquesta categoria els actius materials rebuts per les
entitats consolidades per a la liquidacio, total o
parcial, d'actius financers que representen drets de
cobrament enfront de tercers i als quals es preveu
donar un Us continuat i propi. La immobilitzacio
material d'Us propi es presenta valorat al balang
consolidat en el seu cost d'adquisicid revaloritzat
conforme al que s'estableix a la disposicio transitoria
primera de la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya, tal

es compleixen les seglents condicions:

+ Es considera probable que les entitats consolidades
tindran en el futur prou guanys fiscals contra els
quals poder fer-los efectius; i

« En el cas d'actius per impostos diferits amb origen
en bases imposables negatives, aquestes s'han
produit per causes identificades que és improbable
que es repeteixin.

No es registren ni actius ni passius amb origen en
impostos diferits quan inicialment es registra un
element patrimonial, que no sorgeixi en una combinacio
de negocis i que en el moment del seu registre no
hagi afectat ni el resultat comptable ni el fiscal.

Arran de cada tancament comptable, es revisen els
impostos diferits registrats (tant actius com passius)
per tal de comprovar que es mantenen vigents i se
n'efectuen les oportunes correccions d'acord amb
els resultats de les analisis realitzades.

com s'indica a la Nota 16, menys:

+ La seva corresponent amortitzacié acumulada i,

- Si escau, les pérdues estimades que resulten de
comparar el valor net de cada partida amb el seu
corresponent import recuperable.

A aquests efectes, el cost d'adquisicid dels
actius adjudicats que passen a formar part de la
immobilitzacié material d'Us propi del Grup, s'assimila
a l'import net dels actius financers lliurats a canvi de
la seva adjudicacio.

L'amortitzacid es calcula, aplicant el metode lineal,
sobre el cost d'adquisicid dels actius menys el seu
valor residual; entenent que els terrenys sobre els
quals s'assenten els edificis i altres construccions

M
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tenen una vida indefinida i que, per tant, no sén
objecte d'amortitzacio6.

Les dotacions anuals en concepte d'amortitzacio
dels actius materials es realitzen amb contrapartida a
l'epigraf “Amortitzacic -Immobilitzacié material” del
compte de péerdues i guanys consolidat i, basicament,
equivalen als percentatges d'amortitzacié seguUents
(determinats en funcié dels anys de la vida Uutil
estimada, com a mitjana, dels diferents elements):

Percentatge Anual

Edificis d'us propi 1% - 2%
Mobiliari 10% - 15%
Instal-lacions 6% - 12%

Equips informatics i les seves

: . 12% - 25%
instal-lacions

Arran de cada tancament comptable, les entitats
consolidades analitzen si hi ha indicis, tant interns
com externs, que el valor net dels elements del seu
actiu material excedeix del seu corresponent import
recuperable; en aquest cas, redueixen el valor als
llibres de l'actiu de qué es tracti fins al seu import
recuperable i ajusten els carrecs futurs en concepte
d'amortitzacié en proporci6 amb el seu valor als
llibres ajustat i a la seva nova vida util romanent, en el
cas de fer-se'n necessaria una reestimacio. Aquesta
reduccio del valor als llibres dels actius materials
d'Us propi es realitza, en cas de ser necessaria, amb
carrec a l'epigraf “Perdues per deteriorament -actiu
material” del compte de péerdues i guanys consolidat.

De forma similar, quan hi ha indicis que s'ha recuperat
el valor d'un actiu material deteriorat, les entitats
consolidades registren la reversio de la perdua per
deteriorament comptabilitzada en periodes anteriors,
mitjancant el corresponent abonament a l'epigraf
“Pérdues per deteriorament -Actiu material” del
compte de péerdues i guanys consolidat i ajusten en
consequeéncia els carrecs futurs en concepte de la seva
amortitzacio. En cap cas, la reversio de la pérdua per

deteriorament d'un actiu pot suposar l'increment del
seu valor als llibres per sobre del que tindria si no
s'haguessin reconegut pérdues per deteriorament
als exercicis anteriors.

Aixi mateix, almenys amb una periodicitat anual, es
procedeix a revisar la vida Uutil estimada dels
elements de la immobilitzacié material d'Us propi, de
cara a detectar-hi canvis significatius que, de
produir-se, s'ajustaran mitjangant la corresponent
correccio del carrec al compte de pérdues i guanys
consolidat d'exercicis futurs en concepte de la seva
amortitzacio en virtut de les noves vides Utils.

Les despeses de conservacié i manteniment dels
actius materials d'Us propi es carreguen als resultats
de l'exercici en que s'incorren, al capitol “Altres
despeses generals d'administracio” del compte de
perdues i guanys consolidat. Els costos financers
incorreguts com a consequencia del finangcament
dels elements de la immobilitzacié material d'Us propi
s'imputen al compte de resultats en el moment de la
seva meritacio, i no formen part del seu cost d'adquisicio.

2.15.2. Inversions immobiliaries

L'epigraf “Inversions immobiliaries” del balang de
situacié consolidat recull els valors nets dels
terrenys, els edificis i les altres construccions que es
mantenen bé per a explotar-los en régim de lloguer,
bé per a obtenir una plusvalua en la seva venda com
a consequencia dels increments que es produeixin

en el futur en els seus respectius preus de mercat.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost
d'adquisicié de les inversions immobiliaries, per a la
seva amortitzacio, per a l'estimacio de les seves
respectives vides Utils i per al registre de les seves
possibles pérdues per deteriorament coincideixen
amb els descrits en relacié amb els actius materials
d'lUs propi (vegeu Nota 2.15.1).
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2.15.3. Altres actius cedits en arrendament
operatiu

L'epigraf “Altres actius cedits en arrendament operatiu”

del balang de situacid consolidat recull els valors

nets d'aquells actius materials distints dels terrenys i

dels immobles que es tenen cedits pel Grup en

arrendament operatiu.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost
d'adquisicié dels actius cedits en arrendament, per a
la seva amortitzacio, per a l'estimacit de les seves
respectives vides Utils i per al registre de les seves
possibles pérdues per deteriorament coincideixen
amb els descrits en relaci6 amb els actius materials
d'Us propi (végeu Nota 2.15.1).

2.15.4. Destinat a I'obra social
A l'epigraf “Immobilitzacié material -destinat a I'obra
social” del balang de situacid consolidat s'inclou el

2.16. Actius intangibles

Es consideren actius intangibles aquells actius no
monetaris identificables, bé que sense aparenca fisica,
que sorgeixen com a consequencia d'un negoci juridic
0 han estat desenvolupats internament per les entitats
consolidades. Només es reconeixen comptablement
aquells actius intangibles el cost dels quals pot
estimar-se de manera raonablement objectiva i dels
quals les entitats consolidades estimen probable
d'obtenir en el futur beneficis economics.

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel
seu cost d'adquisicié o produccié i, posteriorment, es
valoren al seu cost menys, segons procedeixi, la
seva corresponent amortitzacié acumulada i les
perdues per deteriorament que hagin experimentat.

2.16.1. Fons de comerg

Les diferéncies positives entre el cost de les
participacions en el capital de les entitats consolidades
i valorades pel métode de la participacio respecte als

valor net comptable dels actius materials destinats a
I'Obra Social de la Caixa.

Els criteris aplicats per al reconeixement del cost
d'adquisicié dels actius destinats a I'Obra Social, per
a la seva amortitzacio, per a I'estimacié de les seves
respectives vides Utils i per al registre de les seves
possibles perdues per deteriorament coincideixen amb
els descrits en relacié amb els actius materials d'Us
propi (vegeu Nota 2.15.1), amb I'Uinica excepcid que
els carrecs a realitzar en concepte d'amortitzacio i el
registre de la dotacio i de la recuperacio del possible
deteriorament que poguessin sofrir aquests actius no
es comptabilitza amb contrapartida al compte de
perdues i guanys consolidat, sind amb contrapartida
a l'epigraf “Altres passius -Fons obra social” del
balanc¢ de situaci6é consolidat.

corresponents valors teoricocomptables adquirits,

ajustats a la data de primera consolidacio, s'imputen

de la seguent manera:

1. Sisén assignables a elements patrimonials concrets
de les societats adquirides, augmentant el valor
dels actius (0 reduint el dels passius) els valors
raonables dels quals fossin superiors (inferiors) als
valors nets comptables amb els que figuren en els
seus balancos de situacio de les entitats adquirides.

2. Si son assignables a actius intangibles concrets,
reconeixent-los explicitament en el balang de
situacio consolidat sempre que el seu valor raonable
a la data d'adquisicié pugui determinar-se fiablement.

3. Les diferéncies restants es registren com un fons
de comerg, que s'assigna a una o0 més unitats
generadores d'efectiu especifiques.

Els fons de comer¢c -que només es registren quan
han estat adquirits a titol onerds- representen, per
tant, pagaments anticipats realitzats per I'entitat
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adquirent dels beneficis econdmics futurs derivats
dels actius de l'entitat adquirida que no siguin
individualment i separadament identificables i
recognoscibles.

Els fons de comerg adquirits a partir de I'1 de gener de
2004 es mantenen valorats en el seu cost d'adquisicid
i els adquirits amb anterioritat a aquesta data es
mantenen pel seu valor net registrat a 31 de desembre
de 2003 calculat d'acord amb la normativa anteriorment
aplicada pel Grup (Circular 4/1991 del Banc
d'Espanya). En ambdés casos, arran de cada
tancament comptable es procedeix a estimar si s'hi
ha produit algun deteriorament que redueixi el seu
valor recuperable a un import inferior al cost net
registrat i, en cas afirmatiu, es procedeix al seu oportu
sanejament, i s'utilitzen com a contrapartida a I'epigraf
“Perdues per Deteriorament d'Actius -Fons de comerg”
del compte de pérdues i guanys consolidat.

Les perdues per deteriorament relacionades amb els
fons de comerg no sén objecte de reversié posterior.

2.16.2. Fons de comer¢ negatius
Les diferéncies negatives entre el cost de les
participacions en el capital de les entitats consolidades
i associades respecte als corresponents valors
teoricocomptables adquirits, ajustats a la data de
primera consolidacio, s'imputen de la seglent manera:
1. Sison assignables a elements patrimonials concrets
de les societats adquirides, augmentant el valor
dels passius (o reduint el dels actius) els valors

217. Existéncies

Aquest epigraf del balang¢ de situacié consolidat recull

els actius no financers que les entitats consolidades:

« Mantenen per a la seva venda en el curs ordinari del
Seu negoci,

« Tenen en procés de produccid, construccid o
desenvolupament amb aquesta finalitat, o

raonables dels quals fossin superiors (inferiors) als
valors nets comptables amb els que figuren registrats
en els seus balancos de situacié de les entitats
adquirides.

2. Els imports romanents es registren al capitol
“Altres Guanys” del compte de perdues i guanys
consolidat de I'exercici en el qual té lloc I'adquisicid
de capital de l'entitat consolidada o associada.

2.16.3. Altres actius intangibles

A 31 de desembre de 2005 tots els actius intangibles,
distints del fons de comerg, del Grup tenen vida
definida i s'amortitzen en funcid d'ella, i s'apliquen
criteris similars als adoptats per a I'amortitzacié dels
actius materials. L'amortitzacié anual dels elements
de la immobilitzacié immaterial de vida util definida
es registra a l'epigraf “Amortitzaci6 -Actiu intangible”
del compte de perdues i guanys consolidat.

Les entitats consolidades reconeixen comptablement
qualsevol perdua que s'hagi pogut produir en el valor
registrat d'aquests actius amb origen en el seu
deteriorament, i s'utilitza com a contrapartida l'epigraf
“Perdues per Deteriorament d'Actius -Altres actius
intangibles” del compte de pérdues i guanys consolidat.
Els criteris per al reconeixement de les péerdues per
deteriorament d'aquests actius i, en el seu cas, de les
recuperacions de les perdues per deteriorament
registrades en exercicis anteriors sén similars als
aplicats per als actius materials d'Us propi (vegeu
Nota 2.15.1).

« Preveuen consumir-los en el procés de produccié o
en la prestacié de serveis.

Conseguentment, es consideren existencies els
terrenys i altres propietats diferents de les propietats
immobiliaries que es mantenen per a la seva venda o
per a la seva integracioé en una promoci6 immobiliaria.
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Les existencies es valoren per l'import menor entre el
seu cost -que incorpora tots els desemborsaments
originats per la seva adquisicio i transformacio i els
costos directes i indirectes en els quals s'hagués
incorregut per donar-los la seva condicio i ubicacio
actuals- i el seu “valor net de realitzaci6”. Per valor net
de realitzacio de les existéncies s'entén el preu estimat
de la seva alienaci6 en el curs ordinari del negoci,
menys els costos estimats per acabar-ne la produccio
i els necessaris per dur-ne a terme la venda.

Tant les disminucions com, si escau, les posteriors
recuperacions del valor net de realitzaci6 de les
existencies per sota del seu valor net comptable es

2.18. Operacions d'assegurances

D'acord amb les practiques comptables generalitzades
en el sector assegurador, les entitats d'assegurances
consolidades abonen a resultats els imports de les
primes en el moment de I'emissi6 de la corresponent
polissa d'assegurances i carreguen als seus comptes
de resultats el cost dels sinistres en el moment del seu
pagament. Aquestes practiques comptables obliguen
les entitats asseguradores a periodificar, al tancament
de cada exercici, tant els imports abonats als seus
comptes de perdues i guanys i no meritats en aquesta
data com els costos incorreguts no carregats als
comptes de perdues i guanys.

Les periodificacions més significatives realitzades per
les entitats consolidades pel que fa a les assegurances
directes contractades per elles es recullen a les
seglents provisions técniques:

« Primes no consumides, que reflecteix la prima de
tarifa emesa en un exercici imputable a exercicis
futurs, deduit el recarrec de seguretat.

- Riscos en curs, que complementa la provisié per a
primes no consumides en l'import en qué aquesta no
sigui suficient per a reflectir la valoraci6 dels riscos i

reconeixen al compte de pérdues i guanys consolidat
de I'exercici en que té lloc, a I'epigraf “Perdues per
deteriorament - Resta d'actius”.

El valor als llibres de les existéncies es dona de baixa
del balang i es registra com una despesa -al capitol
"Cost de Vendes" del compte de pérdues i guanys
consolidat, sila venda correspon a activitats que formen
part de l'activitat habitual del Grup consolidat, o al
capitol "Altres Carregues d'Explotacitc" del compte de
pérdues i guanys consolidat, en els altres casos- en
el periode en que es reconeix l'ingrés procedent de
la venda.

les despeses a cobrir que corresponguin al periode
de cobertura no transcorregut a la data de tancament.

+ Prestacions, que reflecteix les valoracions estimades
de les obligacions pendents derivades dels sinistres
ocorreguts amb anterioritat al tancament de l'exercici
-tant si es tracta de sinistres pendents de liquidacio o
pagament com de sinistres pendents de declaracio-,
un cop deduits els pagaments a compte realitzats i
tenint en consideracio les despeses internes i externes
de liquidaci6 dels sinistres i, si escau, les provisions
addicionals que siguin necessaries per a cobrir
desviacions en les valoracions dels sinistres de llarga
tramitacio.

Assegurances de vida, a les assegurances sobre la
vida el periode de cobertura de les quals és igual o
inferior a I'any la provisid de primes no consumides
reflecteix la prima de tarifa emesa a l'exercici
imputable a exercicis futurs. En els casos en quée
aquesta provisid sigui insuficient, es calcula,
complementariament, una provisid per a riscos en
curs que cobreixi la valoracid dels riscos i les
despeses previstos en el periode no transcorregut
a la data de tancament de l'exercici.
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A les assegurances sobre la vida el periode de
cobertura de les quals és superior a l'any, la provisio
matematica es calcula com la diferéncia entre el
valor actual actuarial de les obligacions futures de les
entitats consolidades que operen en aquest ram i les
del prenedor o assegurat; prenent com a base de calcul
la prima d'inventari meritada a I'exercici (constituida
per la prima pura més el recarrec per a despeses
d'administracié segons bases técniques).

Assegurances de vida quan el risc de la inversio
I'assumeixen els prenedors de l'asseguranca, es
determinen en funcid dels actius que especificament
s'hi relacionen per determinar el valor dels drets.

Participacié en beneficis i per a extorns, recull
l'import dels beneficis meritats pels prenedors,
assegurats o beneficiaris de l'asseguranca, i el de les
primes que procedeix restituir als prenedors o
assegurats, en virtut del comportament experimentat
pel risc assegurat, mentre no s'hagin assignat
individualment a cadascun d'ells.

Les provisions tecniques corresponents a la
reasseguranga acceptada es determinen d'acord
amb criteris similars als aplicats en l'asseguranca

2.19. Provisions i passius contingents

En formular els comptes anuals de les entitats

consolidades, es diferencia entre:

* Provisions: saldos creditors que cobreixen
obligacions presents en la data del balang sorgides
com a consequéncia de successos passats dels
quals es poden derivar perjudicis patrimonials per a
les entitats, que es consideren probables quant a la
seva ocurrencia; concrets quant a la seva naturalesa
pero indeterminats quant al seu import i/o moment
de cancel-lacio, i

+ Passius contingents: obligacions possibles sorgides
com a conseqlencia de successos passats, la
materialitzacié dels quals esta condicionada al fet

<t
€\

directa; generalment, en funcié de la informacio
facilitada per les companyies que els cedeixen.

Les provisions técniques de l'assegurancga directa i
de la reasseguranca acceptada es presenten al
balang de situacié consolidat al capitol “Passius per
Contractes d'Assegurances” (vegeu Nota 21).

Les provisions técniques corresponents a les cessions
a reasseguradores -que es calculen en funcié dels
contractes de reasseguranca subscrits i per aplicacio
dels mateixos criteris que s'utilitzen per a l'asseguranca
directa- es presenten al balang de situacié consolidat
al capitol “Actius per Reassegurances” (vegeu Nota 15).

D'acord amb la IFRS 4, el Grup ha realitzat un test de
suficiencia de passiu per contractes d'assegurances
que ha permés concloure que els passius registrats
son suficients a la data de la formulacio per fer front
a les obligacions futures. Per poder determinar el
deteriorament dels actius procedents de la
reasseguranca, periodicament es comprova la
solvéncia de les companyies amb qué es treballa. A 31
de desembre de 2005 i 2004 no ha estat necessari
realitzar cap provisio.

que ocorrin, 0 no, un o0 més esdeveniments futurs
independents de
consolidades.

la voluntat de les entitats

Els comptes anuals consolidats del Grup recullen
totes les provisions significatives respecte a les quals
s'estima que la probabilitat que s'hagi d'atendre
l'obligacié és major que al contrari. Els passius
contingents no es reconeixen als comptes anuals
consolidats, sin6 que s'informa sobre ells, conforme
als requeriments de la NIC 37 i de la Circular 4/2004
del Banc d'Espanya (vegeu Nota 36.1).
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Les provisions -que es quantifiquen tenint en consideracio
la millor informacié disponible sobre les consequencies
del succés en el qual porten la seva causa i son
reestimades arran de cada tancament comptable-
s'utilitzen per afrontar les obligacions especifiques per
a les quals foren originalment reconegudes; i es
procedeix a la seva reversio, total o parcial, quan
aquestes obligacions deixen d'existir o disminueixen.

La comptabilitzacié de les provisions que es consideren
necessaries d'acord amb els criteris anteriors es registren
amb carrec o abonament a l'epigraf “Dotacions a les
provisions (net)” del compte de pérdues i guanys
consolidat.

Les provisions es classifiquen, en funcié de les

obligacions que cobreixen, en:

* Provisions per a impostos: inclou l'import de les
provisions constituides per a la cobertura de
contingencies de naturalesa fiscal.

* Fons per a pensions i obligacions similars: inclou
limport de les provisions constituides per a la cobertura

2.20. Estats de canvi al patrimoni net

La Circular 4/2004 del Banc d'Espanya estableix que
determinats actius i passius es registrin com a
contrapartida al patrimoni net. Aquestes contrapartides
es denominen “Ajustos per valoraci¢” i s'inclouen en
el patrimoni de la Caixa netes de l'efecte fiscal.

2.21. Estats de fluxos d'efectiu consolidats

En els estats de fluxos d'efectiu consolidats, s'utilitzen

les expressions indicades amb els sentits seguents:

+ Fluxos d'efectiu: entrades i sortides de diners en
efectiu i dels seus equivalents, entenent per
equivalents les inversions a curt termini de gran
liquidesa i baix risc d'alteracions en el seu valor.

« Activitats d'explotacio: activitats tipiques de les entitats
de credit, aixi com altres activitats que no poden ser
qualificades com d'inversi6 o de finangament.

de les retribucions postocupacio, incloent-hi els
compromisos contrets amb el personal passiu (vegeu
Nota 2.13.1).

+ Provisions per a riscos i compromisos contingents:
inclou l'import de les provisions constituides per a la
cobertura de riscos contingents, entesos com les
operacions en les quals el Grup garanteix operacions
d'un tercer, com a consequéncia de garanties
financeres concedides o algun altre tipus de contracte
i compromis contingent.

+ Altres provisions: inclou l'import de les restants
provisions constituides pel Grup.

Al tancament de I'exercici 2005, es trobaven en curs
diversos procediments judicials i reclamacions presentats
contra les entitats consolidades amb origen en el
desenvolupament habitual de les seves activitats.
Tant els assessors legals del Grup com els seus
administradors entenen que la conclusié d'aquests
procediments i reclamacions no produira un efecte
significatiu als comptes anuals dels exercicis en els
quals acabin.

Aquest estat recull les variacions de l'any per aquest
concepte juntament amb el resultat generat a l'exercici
i els ajustos efectuats per canvis de criteris comptables
o per errors d'exercicis anteriors.

« Activitats d'inversio: les d'adquisicio, alienacio o
disposicio per altres mitjans d'actius a llarg termini i
altres inversions no incloses a l'efectiu i els seus
equivalents.

« Activitats de finangament: activitats que produeixen
canvis en la grandaria i la composicio del patrimoni
netidels passius que no formen part de les activitats
d'explotacio.
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2.22. Actius no corrents en venda i passius associats a actius no corrents en venda

El capitol "Actius no Corrents en Venda” del balang
consolidat recull el valor als llibres de les partides
-individuals o integrades en un conjunt (“grup de
disposicid”) o que formen part d'una unitat de negoci
que es pretén alienar (“operacions en interrupcio”)- la
venda de les quals és altament probable que tingui
lloc, en les condicions en les quals els tals actius es
troben actualment, en el termini d'un any a comptar
des de la data a la qual es refereixen els comptes
anuals consolidats.

També es consideren com a actius no corrents en
venda aquelles participacions en empreses associades
0 negocis conjunts que compleixin els requisits
esmentats al paragraf anterior.

Per tant, la recuperaci6 del valor als llibres d'aquestes
partides -que poden ser de naturalesa financera i no
financera- previsiblemente tindra lloc a través del
preu que s'obtingui en la seva alienacio, en lloc de
mitjangant el seu Us continuat.

Concretament, els actius immobiliaris o altres de no
corrents rebuts per les entitats consolidades per a la
satisfaccio, total o parcial, de les obligacions de
pagament enfront d'elles dels seus deutors es
consideren actius no corrents en venda; llevat que
les entitats consolidades hagin decidit fer un us
continuat d'aquests actius.

Simetricament, el capitol “Passius Associats amb
Actius no Corrents en Venda” recull els saldos creditors
associats als grups de disposicio o a les operacions
en interrupci6 del Grup.

2.23. Combinacions de negocis

Es consideren combinacions de negocis aquelles
operacions mitjancant les quals es produeix la unid
de dues 0 més entitats o unitats economiques en una
Unica entitat o grup de societats.

Amb caracter general, els actius classificats com a
actius no corrents en venda es valoren pel menor
import entre el seu valor als llibres en el moment en que
son considerats com a tals i el seu valor raonable, net
dels seus costos de venda estimats. Mentre romanen
classificats en aquesta categoria, els actius materials
i intangibles amortitzables per la seva naturalesa no
s'amortitzen.

En el cas que el valor als llibres excedeixi el valor
raonable dels actius, nets dels seus costos de venda, el
Grup ajusta el valor als llibres dels actius per l'import
de I'esmentat excés, amb contrapartida a I'epigraf
“Perdues per deteriorament (net) -Actius no corrents
en venda” del compte de perdues i guanys consolidat.
En el cas de produir-se posteriors increments del
valor raonable dels actius, el Grup reverteix les perdues
anteriorment comptabilitzades, incrementant el valor
als llibres dels actius amb el limit de l'import anterior
al seu possible deteriorament, amb contrapartida a
l'epigraf de “Pérdues per deteriorament (net)- Actius
no corrents en venda”’ del compte de perdues i
guanys consolidat.

Els resultats generats a l'exercici per aquells
components del Grup que hagin estat considerats
com a operacions en interrupcio, es registren a
I'epigraf “Resultat d'operacions interrompudes” del
compte de perdues i guanys consolidat, tant si el
component del Grup s'ha donat de baixa de l'actiu,
como si hi roman al tancament de I'exercici.

No s'han declarat operacions interrompudes durant
I'exercici 2005.

En aquelles combinacions de negocis realitzades
a partir de 'l de gener de 2004 per les quals el
Grup adquireix el control d'una entitat es registren
comptablement de la segient manera:
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+ El Grup procedeix a estimar el cost de la combinacio
de negocis, definit com el valor raonable dels actius
lliurats, dels passius incorreguts i dels instruments
de capital emesos, si escau, per l'entitat adquiridora.

« S'estima el valor raonable dels actius, passius i
passius contingents de l'entitat adquirida, inclosos
aquells actius intangibles que podrien no estar
registrats per I'entitat adquirida, els quals s'incorporen
al balang consolidat pels esmentats valors.

« La diferencia entre el valor racnable net dels actius,
passius i passius contingents de I'entitat adquirida i
el cost de la combinaci6 de negocis es registra
d'acord amb el que s'indica a la Nota 2.16.1 en el
cas que sigui negativa, i d'acord amb el que s'indica
a la Nota 2.16.2 en el cas que sigui positiva.

En les adquisicions de participacions en una
determinada entitat, fins que, en virtut d'una d'aquestes

2.24. Obra Social
El fons de l'obra social es registra a l'epigraf “Altres
passius - Fons d'Obra Social” del balan¢ consolidat.

Les dotacions a aquest fons es comptabilitzen com
una aplicacié del benefici de la Caixa.

Les despeses derivades de 'Obra Social es presenten
al balan¢ deduint el fons de l'obra social, sense que
en cap cas s'imputin al compte de perdues i guanys
consolidat.

compres, s'adquireix el control sobre I'entitat
participada, s'apliquen per part del Grup els
seguents criteris:
« El cost de la combinacité de negocis és la suma del
cost de cadascuna de les transaccions individuals.
« En cadascuna de les adquisicions de participacions
realitzades fins al moment en que s'adquireix el
control sobre I'entitat adquirida, es calcula el fons
de comer¢ o la diferéncia negativa de consolidacio
de manera independent per a cada transaccio,
aplicant el procediment descrit anteriorment en
aquesta Nota.
La diferéncia que pugui existir entre el valor raonable
dels elements de I'entitat adquirida en cadascuna
de les dates de les adquisicions successives i el
seu valor raonable en la data en que s'adquireix el
control sobre I'esmentada participacio es registra com
una revaloritzacié d'aquests elements patrimonials.

Els actius materials i els passius referits a l'obra social es
presenten en partides separades del balang consolidat.

L'import de I'Obra Social que es materialitza a través
d'activitats propies de la Caixa o d'alguna altra entitat
de credit del Grup, es registra simultaniament mitjangant
la reducci6é del fons de l'obra social i mitjangant la
comptabilitzacié d'un ingrés al compte de perdues i
guanys consolidat d'acord amb les condicions
normals de mercat per a aquest tipus d'activitats.

7%
1
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3. Distribucio dels resultats de la Caixa

La proposta de distribucié del benefici net de la

Milers d’Euros

Caixa en l'exercici 2005, que el seu Consell A l'obra social 11.500
d'Administraci6 proposara a |'Assemblea General Areserves 44.653
per a la seva aprovaci(), és la segUent: Benefici net de la Caixa en I'exercici 2005 56.153
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4. Combinacions de negocis

El 2005 s'han incorporat al Grup les seglents societats constituides o adquirides en aquest exercici, en les
quals Caixa d'Estalvis del Penedés manté les participacions que s'hi indiquen a 31 de desembre de 2005:

Participacions Directa Indirecta Total
Maheco y Asociados Grupo Inmobiliario, S.L. - 50% 50%
Berga Centre, S.L. - 50% 50%
Inmoperafort, S.L. - 50% 50%
Forcusa Ponent, S.L. - 50% 50%
Segona Corona Immobiliaria, S.L. - 50% 50%
Gestinfisa El Bercial, S.L. - 50% 50%
Arte Desarrollos Inmobiliarios, S.L. - 50% 50%
Quimanna Hortal, S.L. - 50% 50%
Esquemes Via Verda, S.L. - 50% 50%
Ecomaestrat Residencial, S.L. - 50% 50%
Interdin, S.A. 26,78% - 26,78%

El 2004 s'incorporaren al Grup les seglents societats constituides o adquirides en aquell exercici, en les quals
Caixa d'Estalvis del Penedés manté les participaciones que s'hi indiquen a 31 de desembre de 2005:

Participacions Directa Indirecta Total
Serveis Agrupats Contac Center, A.l.E. 50% 50% 100%
Llinars Residencial, S.A. - 50% 50%
Arquitectura e Immobles, S.A. - 50% 50%
Ecovic, S.L. - 50% 50%
Soc.Gest.Inv.en Proyectos Inmob.S.L. - 50% 50%
Nova Sarria, S.L. - 50% 50%
Vivex, S.L. - 50% 50%
Domus Castelae, S.L. - 50% 50%
Esquemes els Jardins del Centre, S.L. - 50% 50%
Fbex Villareal,S.L. - 50% 50%
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. - 35,46% 35,46%

Durant l'exercici 2005, la societat del Grup Penedescep, S. A. ha venut la participacioé del 50% que tenia a
I'entitat Sociedad de Gestion e Inversion en Proyectos Inmobiliarios, S. L. Les dades de les societats anteriors
poden consultar-se als annexos |, Il lll.

7%
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5. Informacio per segments de negoci

En el quadre seglent es mostra la informacié per La columna d'“Ajustos i eliminacions” incorpora
segments de negoci que representen almenys un eliminacions de fons propis, operacions intragrup,
10% del total actiu, fons propis o resultat consolidat. cobrament de dividends i altres ajustos de consolidacio.

7%
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5.1. Balang consolidat a 31de desembre de 2005

ACTIU Distribucio

Total Entitats Entitats Altres Ajustos i

de Crédit d'assegurances entitats eliminacions

Caixa i diposits en bancs centrals 171.848 171.613 - 235 -
Cartera de negociacio 13.766 13.766 - - -
Actius financers disponibles per a la venda 3.272.322 2.964.046 308.035 241
Inversions crediticies 11.824.196 11.521.603 579.876 54.703 (331.986)
Derivats de cobertura 131.720 120.719 11.001 - -
Actius no corrents en venda 2.890 2.820 70 - -
Participacions 24.276 119.247 2.865 7.688 (105.524)
Contractes d'assegurances vinculats a pensions 12.362 10.281 2.081 - -
Actius per reassegurances 10178 10178 - -
Actiu material 433.082 428.104 157 4.821 -
Actiu intangible 11.918 11197 372 349 -
Actius fiscals 82.688 67.743 1.929 13.016 -
Periodificacions 19.643 1.708 17.670 265 -
Altres actius 221.841 21.449 40 200.352 -
TOTAL ACTIU 16.232.730 15.454.296 934.274 281.670 (437.510)
PASSIU
Cartera de negociacio 8.075 8.075 - - -
Passius financers a cost amortitzat 14.098.452 14.160.016 22.578 247.844 (331.986)
Derivats de cobertura 11.755 11.755 - - -
Passius per contractes d'assegurances 794.205 - 794.205 - -
Provisions 54.057 23.500 30.499 58 -
Passius fiscals 106.431 94.782 8.920 2.729 -
Periodificacions 32.211 31.956 51 204 -
Altres passius 29.668 29.668 - - -
Capital amb naturalesa de passiu financer 167.000 167.000 - - -
TOTAL PASSIU 15.301.854 14.526.752 856.253 250.835 (331.986)

PATRIMONI NET

Interessos minoritaris 2.872 2.872 - 2.074 (2.074)
Ajustos per valoracio 107.644 105.331 2.313 - -
Fons propis 820.360 819.341 75.708 28.761 (103.450)
TOTAL PATRIMONI NET 930.876 927.544 78.021 30.835 (105.524)
TOTAL PATRIMONI NET 16.232.730 15.454.296 934.274 281.670 (437.510)
I PASSIU

PRO-MEMORIA

Riscos contingents 512.190 512190 - - -
Compromisos contingents 2.447.642 2.447.642 - - -
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5.2. Balang consolidat a 31 de desembre de 2004

ACTIU Distribucio
Total Entitats Entitats  Altres Ajustos i
de Crédit d'assegurances entitats eliminacions
Caixa i diposits en bancs centrals 307.532 307.311 1 220 -
Cartera de negociacio 2.798 2.798 - - -
Actius financers disponibles per a la venda 2.617.630 2.200.598 410.513 6.519 -
Inversions crediticies 8.856.748 9.046.816 461161 40.998 (692.227)
Derivats de cobertura 108.396 92.074 16.322 - -
Actius no corrents en venda 3.299 3.299 = -
Participacions 14.235 95.541 3.086 - (84.392)
Contractes d'assegurances vinculats a pensions 9.977 9.977 - - -
Actius per reassegurances 9.045 - 9.045 - -
Actiu material 402.461 397.669 61 4.731 -
Actiu intangible 7197 6.908 125 164 -
Actius fiscals 75.876 59.111 7.999 8.766 -
Periodificacions 21.814 5.989 16.801 (976) -
Altres actius 159.674 917 - 158.757 -
TOTAL ACTIU 12.596.682 12.229.008 925114 2191479 (776.619)
PASSIU
Cartera de negociacio 2.303 2.303 - - -
Passius financers a cost amortitzat 10.595.134 11.068.869 21.939 196.553 (692.227)
Derivats de cobertura 4.338 4.338 - - -
Passius per contractes d'assegurances 793.957 - 793.957 - -
Provisions 56.165 27.727 26.956 1.482 -
Passius fiscals 91.215 78.574 12.641 - -
Periodificacions 23.681 22.463 945 273 -
Altres passius 23.260 23.215 3 42 -
Capital amb naturalesa de passiu financer 167.000 167.000 - - -
TOTAL PASSIU 11.757.053 11.394.489 856.441 198.350 (692.227)

PATRIMONI NET

Interessos minoritaris 2.780 615 - 602 1.563
Ajustos per valoracio 79.900 77.658 2.242 - -
Fons propis 756.949 756.246 66.431 20.227 (85.955)
TOTAL PATRIMONI NET 839.629 834.519 68.673 20.829 (84.392)
TOTAL PATRIMONINET 4, 546 682 12.229.008 925114 219479  (776.619)
I PASSIU

PRO-MEMORIA

Riscos contingents 380.360 380.360 - - -
Compromisos contingents 2.033.506 2.033.506 - - -
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5.3. Comptes de Pérdues i Guanys Consolidats corresponents a I’exercici 2005

Distribucio
Total Entitats Entitats  Altres Ajustos i
de Crédit d'assegurances entitats eliminacions
Interessos i rendimients assimilats 483.868 505.610 - - (21.742)
Interessos i carregues assimilades 240.963 271.277 - - (30.314)
Rendiment d'instruments de capital 8.290 8.271 - - 19
A) MARGE D'INTERMEDIACIO 251195 242.604 - - 8.591
Resultats d'entitats valorades pel metode de
la participacio 3.345 28.263 - - (24.918)
Comissions percebudes 63.427 67.860 - 8.392 (12.825)
Comissions pagades 8.553 7.892 - 301 359
Activitat d'assegurances 18.808 18.807 - -
Resultats d'operacions financeres (net) 4.788 4.533 = 96 159
Diferencies de canvi (net) 643 686 - = (42)
B) MARGE ORDINARI 333.653 336.052 18.807 8.187 (29.394)
Vendes i ingressos per prestacio de serveis
no financers 39.233 - - 13.826 25.407
Costos de vendes 22142 - - 5.375 16.768
Altres productes d'explotacio 9.431 11.701 - 49 (2.320)
Despeses de personal 122.941 119.513 - 3.425 2
Altres despeses generals d'administracio 55.535 52.839 - 7.815 (5.119)
Amortitzacié 31187 31.000 - 173 14
Altres carregues d'explotacio 3.317 2.809 508 - -
C) MARGE D'EXPLOTACIO 147195 141.592 18.299 5.276 (17.971)
Pérdues per deteriorament d'actius (net) 55.243 52.212 166 2.864
Dotacions a provisions (net) (7.851) (4.418) 3.383 (50) (6.766)
Ingressos financers d'activitats no financeres 22 - - 22 -
Despeses financeres d'activitats no financeres 4.573 - - 4.573 =
Altres guanys 9.071 8.184 - 2.089 (1.202)
Altres perdues 1.704 1.650 = 123 (69)
D) RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 102.619 100.332 14.915 2.573 (15.202)
Impost sobre beneficis 27411 26.197 6.269 3.028 (8.383)
E) RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA 75.508 74135 8.646 (455) (6.818)
F) RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 75.508 74135 8.646 (455) (6.818)
Resultat atribuit a la minoria 1.553 180 - 1.373 -
G) RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 73.955 73.955 8.646 (1.828) (6.818)
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5.4. Comptes de Pérdues i Guanys Consolidats corresponents a I’exercici 2004

Distribucio
Total Entitats Entitats  Altres Ajustos i
de Crédit d'assegurances entitats eliminacions
Interessos i rendimients assimilats 402.680 409.608 - - (6.928)
Interessos i carregues assimilades 176.610 178.821 - - (2.211)
Rendiment d'instruments de capital 2160 2.728 - - (568)
A) MARGE D'INTERMEDIACIO 228.230 233.515 - - (5.285)
Resultats d'entitats valorades pel metode de
la participacio 3.276 2.696 = - 580
Comissions percebudes 57.801 57.999 - 54 (252)
Comissions pagades 16.181 4.516 - (2.355) 14.020
Activitat d'assegurances 18.142 18.142 - =
Resultats d'operacions financeres (net) 3.729 3129 = (18) 618
Diferencies de canvi (net) (29) (29) - = =
B) MARGE ORDINARI 294.968 292.795 18142 2.391 (18.359)
Vendes i ingressos per prestacio de serveis
no financers 42.010 - - 42.010 -
Costos de vendes 28.804 - - 28.804 -
Altres productes d'explotacid 8.721 9.206 - 8.470 (8.955)
Despeses de personal 110.365 108.585 - 1.779 1
Altres despeses generals d'administracio 53.050 51.280 - 20.078 (18.308)
Amortitzacié 27.516 27.487 - 27 2
Altres carregues d'explotacio 2.554 2.554 - - -
C) MARGE D'EXPLOTACIO 123.410 112.094 18.142 2183 (9-009)
Pérdues per deteriorament d'actius (net) 34.928 35.407 - (342) (137)
Dotacions a provisions (net) 7.597 7.680 - = (83)
Ingressos financers d'activitats no financeres 1.771 - - - 1771
Despeses financeres d'activitats no financeres 4.341 = = = 4.341
Altres guanys 7474 6.739 - 196 239
Altres perdues 929 916 = (13) 26
D) RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 84.560 74.830 18.142 2.734 (114146)
Impost sobre beneficis 22.697 14106 6.188 (2.404) 4.807
E) RESULTAT DE L'ACTIVITAT ORDINARIA 61.863 60.724 11.954 5138 (15.953)
F) RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 61.863 60.724 11.954 5138 (15.953)
Resultat atribuit a la minoria 1.266 127 - 1139 -
G) RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 60.597 60.597 11.954 3.999 (15.953)

Dins d"Altres entitats” es recull principalment I'aportacio al Grup del segment immobiliari.

6. Conciliacio dels saldos d'inici i tancament de l'exercici 2004

La NIIF 1 i la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya
exigeixen que els primers comptes anuals consolidats
elaborats per aplicacio de les NIIF incloguin:

compte de perdues i guanys consolidat de l'exercici
anual finalitzat en aquesta data elaborada d'acord
amb les normes anteriorment aplicades pel Grup
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+ Una conciliacié a 1 de generia 31 de desembre de
2004 del patrimoni net consolidat segons les
normes anteriorment aplicades pel Grup (Circular
4/1991 del Banc d'Espanya) amb el patrimoni net
consolidat que resulta d'aplicar les NIIF d'acord
amb les quals s'han elaborat aquests comptes
anuals consolidats.

+ Una conciliacio a 31 de desembre de 2004 del

(Circular 4/1991 del Banc d'Espanya) amb el compte
de pérdues i guanys consolidat corresponent al
mateix periode elaborada d'acord amb les NIIF
aplicades en l'elaboracié d'aquests comptes anuals.

Seguidament es presenta la conciliacidé dels saldos
del balang consolidat i del compte de perdues i
guanys consolidat anteriorment descrits, on s'ha
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inclos a cadascuna de les columnes que es mostren

a continuacio la seguent informacio:

*A la columna “Dades segons CBE 4/1991” es
presenten les diferents partides d'actiu, passiu,
fons propis, ingressos i despeses consolidats,
valorats d'acord amb el que es disposa a la normativa
anteriorment aplicada pel Grup (Circular 4/1991 del
Banc d'Espanya), classificats al balang i al compte
de pérdues consolidats d'acord amb els criteris NIIF
aplicats en l'elaboracié dels comptes anuals
consolidats de I'exercici 2005.

+ A'la columna “Dades segons NIIF” es presenten les
diferents partides d'actiu, passiu, fons propis,
ingressos i despeses consolidats, valorats d'acord
amb el que es disposa a les NIIF aplicades en

7%
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l'elaboracié dels comptes anuals consolidats de
I'exercici 2005, classificats al balang i al compte de
perdues consolidats d'acord amb aquests criteris
NIIF aplicats en l'elaboracié dels esmentats comptes
anuals consolidats de I'exercici 2005.

A les columnes de “Reclassificacions” i “Ajustos”
es mostren les reclassificacions i els ajustos,
respectivament, que ha estat necessari realitzar
per passar dels saldos d'actiu, passiu, fons propis,
ingressos i despeses consolidats valorats d'acord
amb la normativa anteriorment aplicada pel Grup
(Circular 4/1991 del Banc d'Espanya) als saldos
registrats d'acord amb les NIIF aplicades pel Grup en
l'elaboraci6 dels seus comptes anuals consolidats
de l'exercici 2005.

6.1. Balanc¢ de situacio consolidat: Conciliacio a 1 de gener de 2004 -Actiu

ACTIU Nota Dades segons Reclassificacions Ajustos Dades segons

CBE 4/1991 CBE 4/2004
Caixa i diposits en bancs centrals 168.553 52 - 168.605
Cartera de negociacio - 1.005 - 1.005
Actius financers disponibles per a la venda 6.7.2 1157140 455111 107.918 1.720.169
Inversions crediticies 6.7.3 6.948.033 47.888 22.034 7.017.955
Derivats de cobertura 6.7.4 - 2.670 9.702 12.372
Actius no corrents en venda 6.576 (5.864) 712
Participacions 6.7.5 78.435 (64.743) 4.334 18.026
Actius per reasseguranca - 6.156 - 6.156
Actiu material 6.7.6 288.375 14.161 78.105 380.641
Actiu intangible 3137 196 - 3.333
Actius fiscals 6.7.7 - 52.345 17.242 69.587
Periodificacions 48.093 (19.944) - 28.149
Altres actius 135.215 (61.969) - 73.246
TOTAL ACTIU 8.833.557 427.064 239.335 9.499.956

6.2. Balang de situacio consolidat:
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Conciliacio a 1 de gener de 2004 -Passiu i patrimoni net

PASSIU Nota Dades segons Reclassificacions Ajustos Dades segons

CBE 4/1991 CBE 4/2004
Cartera de negociacio 6.71 - - 1.586 1.586
Passius financers a cost amortitzat 6.7.8 7.834.722 (211.612) 7.348 7.630.458
Passius per contractes d'assegurances 6.7.9 - 785.455 1.609 787.064
Provisions 6.7.10 13.810 36.119 (37.938) 11.992
Passius fiscals 6.7.7 - 6.749 85.694 92.443
Periodificacions 74.946 (56.229) - 18.717
Altres passius 153.636 (133.418) - 20.217
Capital amb naturalesa de passiu financer - 167.000 - 167.000
TOTAL PASSIU 8.077114 594.064 58.299 8.729.477
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PATRIMONI NET

Interessos minoritaris 167.444 (167.000) - 444
Ajustos per valoracio 6.711 - - 64.845 64.845
Fons propis 6.712 588.998 - 116.191 705189
Reserves 588.998 - 116.191 705189
TOTAL PATRIMONI NET 756.443 (167.000) 181.036 770.479
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 8.833.557 427.064 239.335 9.499.956

7%
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6.3. Balang de situacio consolidat: Conciliacio a 31 de desembre de 2004 -Actiu

ACTIU Nota Dades segons Reclassificacions Ajustos Dades segons

CBE 4/1991 CBE 4/2004
Caixa i diposits en bancs centrals 307153 379 - 307.532
Cartera de negociacio 6.71 - 1.005 1.793 2.798
Actius financers disponibles per a la venda 6.7.2 2.034.404 453.567 129.659 2.617.630
Inversions crediticies 6.7.3 8.983.141 (124.037) (2.356) 8.856.748
Derivats de cobertura 6.7.4 - 20.847 87.549 108.396
Actius no corrents en venda 5.322 (2.023) - 3.299
Participacions 6.7.5 98.237 (86.922) 2.919 14.235
Contractes d'assegurances vinculats a pensions - 9.977 - 9.977
Actius per reassegurances - 9.045 - 9.045
Actiu material 6.7.6 312.436 11.370 78.655 402.461
Actiu intangible 5.106 2.091 - 7197
Actius fiscals 6.7.7 44.419 11.704 19.753 75.876
Periodificacions 80.707 (58.893) - 21.814
Altres actius 70.918 88.756 - 159.674
TOTAL ACTIU 11.941.843 336.866 317.972 12.596.682
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6.4. Balanc de situacié consolidat: Conciliacié a 31 de desembre de 2004
-Passiu i patrimoni net

PASSIU Nota Dades segons Reclassificacions Ajustos Dades segons

CBE 4/1991 CBE 4/2004
Cartera de negociacio 6.71 - - 2.303 2.303
Passius financers a cost amortitzat 6.7.8 10.867.376 (354.791) 82.549 10.595.134
Derivats de cobertura 6.7.4 - 13 4.325 4.338
Passius per contractes d'assegurances 6.7.9 - 793.455 502 793.957
Provisions 6.710 21791 43.796 (9.423) 56.165
Passius fiscals 6.7.7 7.506 4.796 78.913 91.215
Periodificacions 101.944 (78.263) - 23.681
Altres passius 96.981 (73.721) - 23.260
Capital amb naturalesa de passiu financer - 167.000 - 167.000
TOTAL PASSIU 11.095.599 502.285 159.169 11.757.053
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PATRIMONI NET

Interessos minoritaris
Ajustos per valoracio
Fons propis

Reserves

Resultat atribuit al grup

TOTAL PATRIMONI NET

6.7.11
6.712

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU

167.610

678.634
580.750
97.885

846.244
11.941.843

(164.830)
(589)
(589)
(165.419)
336.866

79.900
78.903
116191

(37.288)

158.803
317.972

2.780
79.900
756.949
696.352
60.597

839.629
12.596.682
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6.5. Compte de pérdues i guanys consolidat: Conciliacio del compte de resultats

de I'exercici 2004

COMPTE DE
RESULTATS CONSOLIDAT

Interessos i rendiments assimilats
Interessos i carregues assimilades
Rendiment d'instruments de capital
Marge d'intermediacio

Resultats d'entitats valorades pel metode
de la participacio

Comissions percebudes

Comissions pagades

Activitat d'assegurances

Resultats d'operacions financeres (net)
Diferencies de canvi (net)

Marge ordinari

Vendes i ingressos per prestacio

de serveis no financers

Cost de vendes

Altres productes d'explotacio
Despeses de personal

Altres despeses generales d'administracio
Amortitzaciod

Altres carregues d'explotacio

Marge d'explotacio

Pérdua per deteriorament d'actius (net)
Dotacions a provisions (net)

Ingressos financers d'activitats

no financeres

Despeses financeres d'activitats

no financeres

Altres guanys

Altres perdues

Resultat abans d'impostos

Impost sobre beneficis

Resultat de I'activitat ordinaria

Resultat consolidat de I'exercici
Resultat atribuit a la minoria

Resultat atribuit al grup

Nota Dades segons Reclassificacions Ajustos Dades segons

6.7.131
6.713.2
6.713.3

6.713.4

6.713.5
6.713.6

6.7.13.8

6.713.7

6.713.9
6.7.13.10

6.7.13.11

CBE 4/1991

422.242
194.497

2.565
230.310

23.054
57.778
4.516

6.016

312.642

1.830
108.584
51139
28.794
2.510
123.445
18.859

33.801
902
137.485
39.477
98.008
98.008
124
97.885

(5.077)
(17.859)
(592)
12190

(19.778)
346
11.665
17.037
881
(29)
(1.018)

42.010
28.804
(440)
1.780
1.911
(728)
45
8.740
(29.744)
7.504

1771

4.341
(26.627)
27
1.756
617
1142
1142
1142

(14.486)
(29)
187
(14.270)

(322)

1106
(3.169)

(16.655)

CBE 4/2004

402.680
176.610
2160
228.230

3.276
57.801
16.181
18142
3.729
(29)
294.968

42.010
28.804
8.721
110.365
53.050
27.516
2.554
123.410
34.928
7.597

1771

4.341
7174
929
84.560
22.697
61.863
61.863
1.266
60.597

%
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6.6. Explicacio de les reclassificacions

Les principals reclassificacions efectuades sobre les

diverses partides del balang i del compte de pérdues

i guanys com a consequencia d'aplicar els criteris de

presentacio de la Circular 4/2004 a les xifres de

I'exercici 2004 presentades d'acord amb la Circular

4/1991 del Banc d'Espanya han estat les seguents:

1. Els instruments financers s'han distribuit dins de
les diferents categories en qué es classifiquen a
efectes de la seva valoraci6. Aquestes categories
per als actius financers son les seguents: “Cartera
de negociaci6”, “Altres actius financers a valor
raonable amb canvis en perdues i guanys”, “Actius
financers disponibles per a la venda”, “Inversions
crediticies” i “Cartera d'inversié a venciment”. Els
passius financers es classifiquen en: “Cartera de
negociacio”, “Altres passius financers a valor
raonable amb canvis en pérdues i guanys”, “Passius
financers a valor raonable amb canvis en patrimoni
net” i “Passius financers a cost amortitzat”.

2. Els béns mobles i immobles adjudicats, entesos
aquests com els actius que I'Entitat rep dels seus
prestataris, o altres deutors, per a la satisfaccio, total
o parcial, d'actius financers que representen drets
de cobrament enfront d'aquells, es classifiquen, a
efectes de la Circular 4/2004, en un epigraf propi
denominat “Actius no corrents en venda”. Conforme
a la Circular 4/1991, aquests actius estaven
classificats dins de I'epigraf d'immobilitzacio material.

3. Els arrendaments financers en els quals I'Entitat
actua com a arrendataria es classifiquen sota
l'epigraf “Actiu material”. Segons la Circular 4/2004
del Banc d'Espanya, aquests es comptabilitzen
sota l'epigraf “Actiu intangible”.

6.7. Explicacio dels ajustos

Els principals ajustos efectuats sobre les diverses
partides del balang i del compte de pérdues i guanys
(Import brut), I'efecte impositiu registrat (Efecte
impositiu), els ajustos al patrimoni net a 1 de gener de
2004 (Ajustos al patrimoni 01/01/04) i a 31 de desembre
de 2004 (Ajustos al patrimoni 31/12/04) i I'ajust al

4. Els interessos meritats, tant explicits com implicits,
apareixen sumant la linia d'actius o passius financers
que han generat aquests interessos conforme a la
nova normativa a aplicar. Segons l'antiga Circular
4/1991 del Banc d'Espanya, aquests interessos
meritats eren comptabilitzats a l'epigraf de
periodificacions de l'actiu o passiu, segons
COrrespongueés.

5. Les operacions considerades de microcobertura
del valor raonable, tal com s'especifica a la Nota
2.2.4 es registren per la diferencia entre el valor
raonable i l'efectiu desemborsat, per a les cobertures
sobre actius financers, i I'efectiu rebut per als
passius financers, pendents d'amortitzacio, sumant
aquests imports als actius financers o passius
financers que cobreixen.

6. Els actius i passius considerats com a instruments
financers, tal com es defineixen a la Nota 2.2.4, i
classificats segons la Circular 4/1991 del Banc
d'Espanya com a “Altres actius” i “Altres passius”
s'han reclassificat als epigrafs “Altres actius
financers” i “Altres passius financers”.

7. Pel que fa al compte de perdues i guanys, els
Unics traspassos significatius corresponen a la
reclassificaci6 de la provisi6 per depreciacio
d'avals de l'epigraf “Pérdues per deteriorament
d'actius” a “Dotacions a provisions” i a la desaparicio
dels epigrafs “Beneficis i pérdues extraordinaris” a
la nova normativa a aplicar; els imports d'aquests
conceptes han estat principalment reclassificats
als epigrafs d"“Altres guanys” i “Altres perdues”.

resultat net de l'exercici 2004 (Ajustos al resultat
31/12/04), com a consequéncia d'aplicar els criteris
de valoracio establerts a la Circular 4/2004 a les
xifres de I'exercici 2004, presentades d'acord amb la
Circular 4/1991 del Banc d'Espanya, foren els
seguents:
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6.7.1. Cartera de negociacio

El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:

Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos 2
3
brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni £
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Actiu: E
Derivats de negociacié (a) 1.793 627 - 1166 1166
Passiu:
Derivats de negociacio (a) 2.303 806 (1.031) (466) (1.497)
(a) Aquest ajust correspon a la comptabilitzacio dels derivats de negociacié pel seu valor raonable.
6.7.2. Actius financers disponibles per a la venda
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:
Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos ¢
3
brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni -5
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Valors representatius de deute (a) 65.686 22.990 43.993 (c) 42.696 E
Altres instruments de capital:
Revaloritzacio cartera renda variable (a) 56.983 19.944 20.852 (c) 37.039
Eliminacio fons fluctuacié valors (a) 11.224 3.928 7.817 (521) 7.296
Altres ajustos 187 65 - 122 122
Correccions de valor per deteriorament (b) (4.421) (1.547) (2.515) (359) (2.874)
129.659 45.380 70147 14132 84.279
(a) Els ajustos corresponen principalment a la comptabilitzacié pel seu valor raonable dels actius classificats en aquesta cartera (sempre que aquest valor sigui mesurable de forma fiable) i
que d'acord amb la normativa anterior es registraven pel seu cost d'adquisicié net de les minusvalues latents existents a la data de valoracio.
(b) Registre de les perdues per deteriorament associades a instruments de capital.
(c) La revaloritzacio corresponent a I'exercici 2004 ha ascendit a 14.890 milers d'euros i s'ha carregat contra I'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracié” (vegeu Nota 4.7.11).
6.7.3. Inversions crediticies
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:
Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos ¢
3
brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni -5
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Ajust per provisio especifica (a) 2137 748 16.532 (15.143) 1.389 E
Ajust per provisio geneérica (b) 25.891 9.062 12.779 4.050 16.829
Ajust per comissions (c) (30.384) (10.634) (14.989) (4.761) (19.750)
(2.356) (824) 14.322  (15.854) (1.532)

(a) L'Entitat ha recalculat per a les diverses dates les necessitats de provisio especifica d'acord amb les noves normes que difereixen de les aplicades anteriorment d'acord amb la Circular
4/1991. L'efecte acumulat d'aquest canvi a 31 de desembre de 2004 ha suposat unes necessitats menors d'insolvéncies (pérdues per deteriorament) per import de 2.137 milers d'euros.

(b) L'Entitat ha calculat per a les diverses dates la provisié genérica en funci6 del nou model d'estimaci6 de les perdues per deteriorament establerta a la Circular 4/2004. La diferencia respecte
a l'anterior norma ha suposat |'alliberament de 20.383 i 5.503 milers d'euros a 1 de gener i 31 de desembre de 2004, respectivament.

(c) D'acord amb la Circular 4/2004, les comissions cobrades per serveis financers que es considera que formen part integral del rendiment de l'instrument financer es difereixen, netes dels
costos directes relacionats, i es reconeixen al compte de pérdues i guanys al llarg de la vida de l'instrument com un ajust al rendiment efectiu de I'operacié. Tanmateix, amb |'anterior norma
I'Entitat registrava aquestes comissions al compte de péerdues i guanys en el moment del seu cobrament. L'aplicacié retrospectiva d'aquest nou criteri sobre la cartera d'instruments finacers
a 1 de gener de 2004 ha suposat una disminucio de les reserves de 14.989 milers d'euros, i una disminucio dels resultats de I'exercici 2004 de 4.761 milers d'euros, un cop descomptat

I'efecte impositiu.
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6.7.4. Derivats de cobertura
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:

Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos
brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni
01-01-04 31-12-04 31-12-04
Actius:
Relacions de microcobertura
Cobertures de valor raonable (a) 87.295 30.553 6.306 50.436 56.742
Cobertures de fluxos d'efectiu 254 89 - (b) 165
87.549 30.642 6.306 50.601 56.907
Passius:
Relacions de microcobertura - - - - -
Cobertures de valor raonable (a) 4.325 1514 - 2.811 2.811
4.325 1.514 = 2.811 2.811

(a) Aquest ajust correspon al registre pel seu valor raonable de derivats associats a relacions de cobertura de riscos financers.
(b) La revaloritzacio corresponent a I'exercici 2004 ha ascendit a 165 milers d'euros i s'ha carregat contra I'epigraf “Ajustos per valoracio - Ajust per a la cobertura de fluxos d'efectiu” (vegeu
Nota 6.7.11.)

6.7.5. Participacions
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:

Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos

brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni

01-01-04 31-12-04 31-12-04

Variacio del perimetre de consolidacio 2.919 682 3.422 (1.185) 2.237
2.919 682 3.422 (1.185) 2.237

6.7.6. Actiu material
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balanc¢ de situacio és el seguent:

Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos

brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni

01-01-04 31-12-04 31-12-04

Ajust per valor raonable (a) 78.105 27.337 50.768 - 50.768
Ajust per amortitzacio (b) 550 193 - 357 357
78.655 27.530 50.768 357 51125

(a) La Circular 4/2004 permet que en la data de transici6 (1 de gener de 2004) qualsevol element de I'actiu material es comptabilitzi pel seu valor raonable, bo i essent aquest valor actualitzat
el cost atribuit en aquesta data. L'ajust realitzat es correspon amb la diferéncia entre el valor als llibres i el valor raonable, obtingut de taxacions realitzades per tercers independents en la
data de transicio.

(b) Ajust derivat de la revaloritzacio exposada a la lletra (a) anterior i fruit també de la revisio de vides Utils efectuada per I'Entitat d'acord amb la Circular 4/2004.

(milers d’euros)

(milers d’euros)

(milers d’euros)
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6.7.7. Actius i passius fiscals

El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balan¢ de situacio és el seguent:

Actius fiscals Passius fiscals &
3
Revaloritzacié d'actius materials (Nota 6.7.6) - 27.530 %
Valor raonable d'instruments financers (Nota 6.7.2) - 45.380 g
Ajustos per diferiment de comissions (Nota 6.7.3) 10.634 -
Valor raonable derivats de cobertura (Nota 6.7.4) - 29128 ~
Pérdues per deteriorament en Inversions Crediticies (Nota 6.7.3) (11.150) (1.340)
Valor raonable derivats de negociaci6 (Nota 6.7.1) - (179)
Valor raonable participacions (Nota 6.7.5) - 682
Valor raonable de passius a cost amortitzat (Nota 6.7.8) 5115 (23.777)
Ajustos de provisions (Nota 6.7.10) (2.505) 762
Reconeixement impost anticipat fons generic d'insolvencies (a) 16.072 -
Reconeixement impost anticipat fons de pensions (a) 685 -
Ajustos passius per contractes d'assegurances (Nota 6.7.9) 902 727
19.753 78.913
(a) Es tracta de fons no deduibles que, d'acord amb la Circular 4/1991 del Banc d'Espanya, tenien la consideracié de diferéncies permanents i que amb la nova normativa passen a tenir la
consideraci6 de diferéncia temporaria. L'efecte de reconéixer aquests impostos anticipats ha suposat uns ajustos al patrimoni a 01/01/04 i al resultat a 31/12/04 positius de 12.782 i 3.975
milers d'euros, respectivament.
6.7.8. Passius financers a cost amortitzat
El detall d'aquests ajustos sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:
Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos ¢
o}
brut impositiu al patrimoni alresultat al patrimoni 5
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Ajust passius a valor raonable (a) 75.062 26.272 (2.532) (46.258) (48.790) E
Ajust per valor raonable derivats implicits (b) 7.476 2.617 (2.241) (2.618) (4.859)
Altres ajustos no significatius " 3 3) (5) (8)
82.549 28.892 (4.776)  (48.881) (53.657)
(a) Ajust derivat d'operacions de cobertura a valor raonable (vegeu Nota 6.7.4).
(b) Aquest ajust correspon al valor raonable dels derivats implicits incorporats a passius financers hibrids, en els quals I'Entitat ha considerat necessari separar la comptabilitzacié del contracte
principal i del derivat implicit, d'acord amb el que s'estableix a la Circular 4/2004 (vegeu Nota 2.2.4).
6.7.9. Passius per contractes d'assegurances
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:
Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos ¢
3
brut impositiu al patrimoni alresultat al patrimoni -5
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Eliminacio fons d'estabilitzacio (2.077) (727) 1.371 (21) 1.350 E
Aplicacio test d'idoneitat de passius 2.579 902 (2.417) 740 (1.677)
502 175 (1.046) 719 (327)
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6.7.10. Provisions
El detall d'aquests ajustos sobre aquest epigraf del balang de situacio és el seguent:

Import Efecte Ajustos Ajustos Ajustos ¢
3
brut impositiu al patrimoni al resultat al patrimoni £
01-01-04 31-12-04 31-12-04 §
Eliminacio fons per riscos i carregues (a) (605) (423) - 182 182 E
Provisions per a riscos i compromisos
contingents (b) (2.713) (949) 2.218 (454) 1.764
Eliminacio fons de bloqueig de beneficis (a) (834) (292) 20.825 (20.283) 542
Efecte en deduccions per eliminacié fons de
bloqueig de beneficis - - 5.241 (5.241) -
Eliminacio fons immobles adjudicats (4.507) (1.578) 1167 1.762 2.929
Eliminacio fons per a riscos bancaris (a) (589) - 589 - 589
Altres ajustos no significatius (175) (25) 102 48 150
(9.423) (3-267) 30.142 (23.986) 6.156
(a) Basicament s'eliminen provisions registrades amb els criteris de la Circular 4/91 que no tenen cabuda a la Circular 4/2004.
(b) L'Entitat ha calculat per a les diferents dates les necessitats de provisioé especifica i genérica per als riscos i els compromisos contingents en funcié del nou model d'estimacio de les
pérdues per deteriorament establert a la Circular 4/2004 del Banc d'Espanya.
6.7.11. Ajustos per valoracioé
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balan¢ de situacio és el seguent:
Efecte Ajustosal Ajustosal ¢
=)
impositiu 01-01-04 31-12-04 2
Ajust per actius financers disponibles per a la venda 42.934 64.845 79.735 £
Ajust per cobertura de fluxos d'efectiu 89 - 165
43.023 64.845 79.900
6.7.12. Fons propis
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del balan¢ de situacié és el seglent:
Import Efecte Ajustos Ajustos ¢
3
brut impositiu al patrimoni al patrimoni £
01-01-04 31-12-04 §
Ajust per valor raonable de derivats de negociacio (510) (179) (1.031) (331) E
Ajust per pérdues per deteriorament d'actius financers
disponibles per a la venda 6.990 2.446 5.302 4.544
Ajust per deteriorament d'inversions crediticies 28.028 9.810 29.784 18.218
Ajust per diferiment de comissions d'inversions crediticies (30.384) (10.634) (14.989) (19.750)
Ajust per valor raonable de derivats de cobertura 82.970 29.039 6.306 53.931
Ajust per revaloritzacié d'actius materials 78.655 27.530 50.768 51125
Ajust per valor raonable de participacions 2.919 682 3.422 2.237
Reconeixement d'impostos anticipats - (16.757) 12.782 16.757
Ajust per valor raonable de passius per contractes d'assegurances (502) (175) (1.046) (327)
Ajust per valor raonable de passius financers a cost amortitzat (82.549) (28.892) (4.776) (53.657)
Ajust per provisions 9.423 3.267 30.142 6.156
95.040 16.137 116.191 78.903
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6.7.13. Perdues i guanys a 31 de desembre de 2004
6.7131 Interessos i rendiments assimilats
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de pérdues i guanys és el seguent:

Import Efecte Ajustos al g
brut impositiu 31-12-04 3
Ajust per comissions d'inversions crediticies (Nota 6.7.3) (14.655) (5.129) (9.526) %
Ajust derivat de la cobertura d'actius (153) (54) (99) E
Traspas de comissions percebudes 322 113 209 -
95.040 16.137 78.903
6.7.13.2 Interessos i carregues assimilades
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de perdues i guanys és el seguent:
Import Efecte Ajustos al ,§
brut impositiu 31-12-04 2
Ajust passius financers a cost amortitzat 29 10 19 g
29 10 19 £
6.7.13.3 Rendiment d'instruments de capital
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de perdues i guanys és el seguent:
Import Efecte Ajustos al g
brut impositiu 31-12-04
Altres instruments de capital (Nota 6.7.2) 187 65 122 E
187 65 122 £
6.713.4 Comissions percebudes
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de péerdues i guanys és el seguent:
Import Efecte Ajustos al g
brut impositiu 31-12-04 ¢
Traspas d'interessos i rendiments assimilats (322) (113) (209) E
(322) (113) (209) £
6.713.5 Activitat d'assegurances
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de perdues i guanys és el seguent:
Import Efecte Ajustos al g
brut impositiu 31-12-04 3
Passius per contractes d'assegurances (Nota 6.7.9) 1106 387 719 E
1106 387 719 E
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6.7.13.6 Resultat d'operacions financeres (net)
El detall dels ajustos realitzats per la revaloritzacio dels instruments financers sobre aquest epigraf del compte
de pérdues i guanys és el seguent:

Import Efecte Ajustos al

brut impositiu 31-12-04

Cartera de negociacio (Nota 6.7.1) 1.077 377 700
Actius financers disponibles per a la venda (2.437) (853) (1.584)
Derivats de cobertura 73.422 25.698 47.724
Passius financers a cost amortitzat (75.231) (26.331) (48.900)

(3169) (1109) (2.060)

6.7.13.7 Amortitzacio
El detall d'aquest ajust al compte de pérdues i guanys adjunt és el seglent (vegeu Nota 6.7.6):

Import Efecte Ajustos al

brut impositiu 31-12-04

Menor amortitzacio per la revisié de les vides Utils 950 333 617
Major amortitzaciod per la revaloritzacio dels actius materials (400) (140) (260)
550 193 357

6.7.13.8 Altres productes d'explotacio
El detall dels ajustos realitzats sobre aquest epigraf del compte de perdues i guanys és el seguent:

Import Efecte Ajustos al

brut impositiu 31-12-04

Ajust per comissions d'inversions crediticies (Nota 6.7.3) 7.331 2.566 4.765
7.331 2.566 4.765

6.7.13.9 Pérdues per deteriorament d'actius (net)
El detall d'aquest ajust al compte de perdues i guanys adjunt és el seguent:

Import Efecte Ajustos al

brut impositiu 31-12-04

Revisio6 provisions constituides a I'exercici 2004 sobre actius disponibles per a la venda 1.083 379 704

Revisio ajustos per valoracio d'inversions crediticies a I'exercici 2004 (Nota 6.7.3) (17.066) (5.973) (11.093)
Recuperacio de les provisions constituides a I'exercici 2004 sobre actius no corrents

en venda (Nota 6.7.10) 2.711 949 1.762

Variacio perimetre de consolidacio (Nota 6.7.5) (1.415) (230) (1.185)

Reversio provisions per bloqueig de beneficis efectuades el 2004 (Nota 6.7.10) (31.205) (10.922) (20.283)

Recuperacio altres provisions no significatives 74 26 48

(45.818)  (15.771)  (30.047)

(milers d’euros)

(milers d’euros)

(milers d’euros)

(milers d’euros)
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6.7.13.10 Dotacions a provisions (net)

El detall d'aquest ajust al compte de perdues i guanys adjunt és el seguent:

Provisions per a riscos i compromisos contingents

Reversio provisions per a riscos i carregues constituides a I'exercici 2004

Import Efecte Ajustos al
brut impositiu 31-12-04
(698) (244) (454)

605 423 182
(93) 179 (272)

6.713.11 Impost sobre beneficis

Aquest impost correspon a l'efecte impositiu dels ajustos sobre el compte de perdues i guanys efectuats
I'exercici 2004. El detall d'aquests ajustos €s el seguent:

Ajustos al

31-12-04

Interessos i rendiments assimilats (Nota 6.7.13.1) (5.070)
Interessos i carregues assimilats (Nota 6.7.13.2) 10
Rendiments d'instruments de capital (Nota 6.7.13.3) 65
Comissions percebudes (Nota 6.7.13.4) (113)
Activitat d'assegurances (Nota 6.7.13.5) 387
Resultat d'operacions financeres (Nota 6.7.13.6) (1.109)
Amortitzacio (Nota 6.7.13.7) 193
Altres productes d'explotacio (Nota 6.7.13.8) 2.566
Pérdues per deteriorament d'actius (Nota 6.7.13.9) (15.771)
Dotacions a provisions (Nota 6.7.13.10) 179
Eliminaci6 deduccio per reinversié beneficis extraordinaris per eliminacié fons de bloqueig de beneficis (Nota 6.7.10) 5.241
Reconeixement impost anticipat dels fons generics d'insolvéncia i de pensions (Nota 6.7.7) (3.975)
(17.397)

7. Retribucions del Consell d'Administracio i al personal de I'alta direccio

de Caixa Penedes

71. Remuneracio6 al Consell d'Administracio
Les remuneracions de dietes per assisténcia i
desplagament de cadascun dels membres del Consell
d'Administracié de la Caixa, que els han correspost,
en qualitat de Consellers de la Caixa, durant l'exercici
2005, sbén les seguents: Maria Eulalia Bartroli i
Piquemal, 7 milers d'euros; Enric Castellnou Alberch,
3 milers d'euros; Magi Casulleras i Canela, 16 milers
d'euros; Marina Climent Garcia, 3 milers d'euros; Josep
Colomer i Rafols, 21 milers d'euros; Ramon Escardd
Marti, 1 miler d'euros; Josep Fernandez Tirado, 1 miler
d'euros; Josep Just Quer, 7 milers d'euros; Jaume

Llepart Alemany, 1 miler d'euros; Eloi Miralles i Figueres,
17 milers d'euros; Lourdes Mitjans Casenellas, 7 milers
d'euros; Juan Pascual Ferran, 2 milers d'euros; Antoni
Pugibet Romagosa, 2 milers d'euros; Enric Regull i
Llorach, 17 milers d'euros; Pedro Rios Romero, 2 milers
d'euros; Angélica Rodriguez Herrera, 2 milers d'euros;
Jaume Ros Raventés, 1 miler d'euros; Francesc
Santamaria Calvache, 3 milers d'euros; Joan Santo Cots,
3 milers d'euros; Lluis Miquel Valls Comas, 2 milers
d'euros, i José Maria Virgili Valles, 3 milers d'euros.

(milers d’euros)
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7.2. Remuneracions al personal de I'alta direccio de la Caixa i als membres del Consell
d'Administracio de la Caixa en qualitat de directius

A efectes de I'elaboracit dels presents comptes anuals, LLa remuneracioé meritada, en totes les societats incloses

s'ha considerat com a personal de l'alta direcci6 de en la consolidacio, pel personal de I'alta direccid de la

la Caixa 14 persones, que ocupaven els llocs de Caixa i els membres del Consell d'Administracio de la

membres del Comite de Direccio (10 persones) i alts Caixa en qualitat de directius, corresponent a l'exercici

directius en funcions corporatives (4 persones). 2005, ascendeix a 3.100 milers d'euros en concepte
de retribucions a curt termini i a 1.038 milers d'euros
en concepte de prestacions postocupacio.

8. Caixa i diposits en bancs centrals

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2005
i 2004 és el seguent:

2005 2004 3
Caixa 63.772 67695 <
Diposits al Banc d'Espanya 107.904 239.679 2
Diposits a altres bancs centrals - - é
Ajustos per valoracio 172 158 =
171.848 307.532
El tipus d'interes efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf a 31 de desembre de
2005 era del 2,08% (2,02% a 31 de desembre de 2004).
9. Cartera de negociacio
9.1. Composicio del saldo i el risc de crédit maxim - saldos deutors
A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
desembre de 2005 i 2004, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de
contraparts i per tipus d'instruments:
PER AREES GEOGRAFIQUES 2005 2004 3
Espanya 10.751 1793 S
Resta de paisos de la Uni6 Europea 3.015 1.005 g
13.766 2,798 £

PER CLASSES DE CONTRAPARTS

Entitats de credit 4.542 -
Altres sectors residents 1182 -
Altres sectors no residents 218 1.005
Derivats de negociacio 7.824 1.793

13.766 2.798
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PER TIPUS D’INSTRUMENTS 2005 2004 2
Obligacions i bons cotitzats 5.942 1.005 é
Derivats negociats a mercats organitzats 7.824 1.793 o
[

13.766 2,798 ¢

El valor als llibres registrat al quadre anterior representa el nivell d'exposicié maxim al risc de credit del Grup

en relacio amb els instruments financers inclosos en ell, ja que no existeixen acords de compensacio legals o
contractuals que el modifiquin.

El tipus d'interes efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquesta cartera a 31 de desembre de
2005 era del 3,34% (2,60% a 31 de desembre de 2004).

7%

LA d
1

9.2. Composicio del saldo - saldos creditors
A continuacié es presenta un desglossament dels passius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de

desembre de 2005 i 2004, classificats per arees geografiques on es troba localitzat el risc, per classes de
contraparts i per tipus d'instruments:

PER AREES GEOGRAFIQUES 2005 2004 3
Espanya 8.075 2303 2
8.075 2.303 §

S

PER CLASSES DE CONTRAPARTS

Derivats de negociacio 8.075

2.303
8.075 2.303

PER TIPUS D’INTRUMENTS
Derivats no negociats als mercats organitzats 8.075 2.303
8.075 2.303

9.3. Derivats financers de negociacio

A continuaci6 es presenta un desglossament, per classes de derivats, del valor raonable dels derivats de
negociacié del Grup, aixi com el seu valor nocional (import en base al qual es calculen els pagaments i els
cobraments futurs d'aquests derivats) a 31 de desembre de 2005 i 2004:
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2005 Saldos deutors Saldos creditors 8
3
Valor Nocional Valor Nocional <
raonable raonable 5
Compravenda de divises no vencudes: S
Compres de divises contra euros 462 23155 - -
Vendes de divises contra euros - - 401 16.361
Compravenda d'actius financers:
Compres = 337.059 = =
Vendes - - - -
Futurs sobre valors i tipus d'interés:
Comprats - 75.501 - -
Venuts - - - 7.584
Opcions sobre tipus d'interes:
Comprades 6.896 52.718 = =
Emeses - - 6.706 48.129
Altres operacions sobre tipus d'interés:
Permutes financeres sobre tipus d'interes 466 134.043 968 90.012
7.824 622.476 8.075 162.086
2004 Saldos deutors Saldos creditors 8
3
Valor Nocional Valor Nocional <
raonable raonable 5
Compravenda de divises no vencudes: S

Compres de divises contra euros - - - -
Vendes de divises contra euros - - - -
Compravenda d'actius financers:

Compres = = = -
Vendes - = - -
Futurs sobre valors i tipus d'interés:

Comprats - 1.666 - -
Venuts - - - -
Opcions sobre tipus d'interées:

Comprades 1.793 7.301 = =
Emeses - - 2.303 21147
Altres operacions sobre tipus d'interés:

Permutes financeres sobre tipus d'interes - - - -

1.793 8.967 2.303 21147

L'import nocional dels contractes formalitzats no suposa el risc real assumit pel Grup en relacié amb aquests
elements, ates que la posicid en aquests instruments financers és el resultat de la seva compensacio i combinacio.

7%

[ 1A d
(1]

10. Actius financers disponibles per a la venda

A continuacio es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
desembre de 2005 i 2004, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes
de contraparts i per tipus d'instruments:
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PER AREES GEOGRAFIQUES 2005 2004 ¢
3
Espanya 3.172.642 2.614.185 %
Resta de paisos de la Uni6 Europea 104.064 7.865 2
3.276.706 2.622.050 é
Perdues per deteriorament (5.169) (4.420) —
Ajustos per valoracié 785 -
3.272.322 2.617.630
PER CLASSES DE CONTRAPARTS
Entitats de credit 32.883 20.714
Administracions publiques residents 1.291.683 1.493.850
Administracions publiques no residents 90.496 -
Altres sectors residents 1.848.076 1.099.621
Altres sectors no residents 13.568 7.865
3.276.706 2.622.050
Perdues per deteriorament (5.169) (4.420)
Ajustos per valoracio 785 -
3.272.322 2.617.630
PER TIPUS D’INSTRUMENTS
Valors representatius de deute:
Deute public espanyol 1.291.683 1.493.850
Deute public estranger 90.496 -
Emesos per entitats financeres 32.883 20.714
Altres valors de renda fixa 1.660.485 936.191
Altres instruments de capital:
Accions de societats espanyoles cotitzades 127151 107.361
Accions de societats estrangeres cotitzades 13.568 7.865
Accions de societats espanyoles no cotitzades 2.312 2.729
Participacions en fons d'inversio 58.128 53.340
3.276.706 2.622.050
Perdues per deteriorament (5.169) (4.420)
Ajustos per valoracio 785 -
3.272.322 2.617.630

A 31 de desembre de 2005 i 2004, el Grup manté constituides unes provisions per perdues per deteriorament
sobre instruments de capital per import de 4.559 i 4.420 milers d'euros, respectivament. Addicionalment, a 31
de desembre de 2005, el Grup ha registrat 610 milers d'euros en concepte de provisid per perdues per
deteriorament corresponents a perdues inherents a la cobertura geneérica.

El valor als llibres registrat al quadre anterior representa el nivell d'exposicit al risc de credit del Grup en
relacié amb els instruments financers inclosos en ell.

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquesta cartera a 31 de desembre de
2005 era del 3,78% (4,40% a 31 de desembre de 2004).
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El detall de les participacions en fons d'inversi6é a 31 de desembre de 2005 i 31 de desembre de 2004 és el

70

seguent:

2005 2004 ¢
3
Fonpenedés Diner 12.984 12,871
Fonpenedes RF Corporativa 4.600 4.587 2
Fonpenedes Euroborsa 13105 7169 é
Fonpenedes Borsa 10.636 8.770 —
Fonpenedes Variable Mixt 1158 2.424
Ahorro Corporacion Catalufia Mix 986 958
Fonpenedes Borsa Japo 4.241 2.995
Fonpenedes Borsa USA 5.067 4.287
Fonpenedes Mixt Euroemergent - 3.766
Fonpenedes Tecnologia 1.495 1.344
Fonpenedes Dolar 2.826 2.393
Fonpenedes Multifons 75 - 1.036
Fonpenedes Garantit Interés+Borsa IV - 311
Fonpenedes Garantit Interés+Borsa V - 303
Fonpenedes Garantit Interés+Borsa VI 308 -
Fonpenedes Garantit Interés+Borsa VII 300 -
Fonpenedeés Garantit Interés+Borsa VI 295 -
Fonpenedes Inversio 127 126
58.128 53.340
7%
0.0.0
L]
11. Inversions crediticies
11.1. Composicio del saldo
A continuacié es presenta un desglossament dels actius financers inclosos en aquesta categoria a 31 de
desembre de 2005 i 2004, classificats per arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per classes
de contraparts i per tipus d'instruments:
PER AREES GEOGRAFIQUES 2005 2004 ¢
3
Espanya 11.926.798 8.977.242 %
Resta de paisos de la Uni6 Europea 103.871 40.557 2
Resta del mon 17148 14.340 é
12.047.817 9.032.139 =
Perdues per deteriorament (206.235) (161.348)
Ajustos per valoracio (17.386) (14.043)
11.824.196 8.856.748
PER CLASSES DE CONTRAPARTS
Entitats de credit 698.861 456.031
Administracions publiques residents 44.405 45.956
Altres sectors residents 11.130.146 8.416.679
Altres sectors no residents 69.851 54.897
Altres actius financers 104.554 58.576
12.047.817 9.032.139
Perdues per deteriorament (206.235) (161.348)
Ajustos per valoracio (17.386) (14.043)
11.824.196 8.856.748
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PER TIPUS D’INSTRUMENTS 2005 2004 é
Adquisicions temporals d'actius 458.057 324.368 %
Diposits i altres comptes a entitats de credit 303.519 136.992 g
Cartera comercial 248.416 198.036 =
Deutors amb garantia real 8.736.658 6.773.541 ~
Arrendaments financers 190.989 157.018
Altres deutors a termini 1.675.400 1129.807
Deutors a la vista i varis 224.907 157.417
Altres actius financers 104.554 58.576
Actius dubtosos 105.317 96.384
12.047.817 9.032.139
Perdues per deteriorament (206.235) (161.348)
Ajustos per valoracio (17.386) (14.043)
11.824.196 8.856.748

El tipus d'interés efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquesta cartera a 31 de desembre de
2005 era del 3,84% (4,01% a 31 de desembre de 2004).

El valor als llibres dels arrendaments financers a 31 de desembre de 2005 es desglossa en 183.590 milers d'euros
de quotes a pagar per l'arrendatari i 7.399 milers d'euros de valor residual no garantit. A 31 de desembre de
2005, el Grup no mantenia saldos per contractes d'arrendament en qué hagués actuat com a arrendatari.

Els principals ajustos per valoracio es corresponen amb comissions cobrades no meritades i interessos meritats i
no vencuts per un import de (37.033) i 19.647 milers d'euros respectivament, a 31 de desembre de 2005
((28.447) i 14.405 milers d'euros respectivament, a 31 de desembre de 2004).

%
[ d
[T J
]

11.2. Actius vencuts i deteriorats

A continuacié es mostra un detall d'aquells actius financers classificats com a inversions crediticies i considerats
com a deteriorats per rad del seu risc de credit a 31 de desembre de 2005 i de 2004, aixi com d'aquells que,
sense ésser considerats com a deteriorats, tenen algun import vengut en aquelles dates, classificats atenent
les arees geografiques on es troben localitzats els riscos, per contraparts i per tipus d'instruments, aixi com en
funci6 del termini transcorregut des del venciment de l'import impagat en aquelles dates més antic de cada

operacio:
Actius deteriorats a 31 de desembre de 2005 é
” o
Finsa Entre6i Entre12i Entre 18i Mes de Total ©
6 mesos 12 mesos 18 mesos 24 mesos 24 mesos o
Operacions sense garantia real 23.095 14.528 6.049 3.342 6.570 53.584 £
Operacions amb garantia real sobre
vivendes acabades - - - - 16.721 15.721
Altres operacions amb garantia real 25.369 3.894 1173 2.552 2.981 35.969
Amb garantia pignoraticia parcial - - - - 43 43
48.464 18.422 7.222 5.894 25.315 105.317

Il




Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedes

Memoria Consolidada de l'exercici acabat el 31 de desembre de 2005

Dels quals g

” @

Finsa Entre3i Entredi Entre 5 i Mes de Total ©

3 anys 4 anys 5 anys 6 anys 6 anys o

Operacions amb garantia real sobre =
vivendes acabades 14164 769 1" - 7T 15.721
14.164 769 11 = 777 15.721

Actius deteriorats a 31 de desembre de 2004 §

- - - - re —G)

Finsa Entre6i Entre12i Entre 18i Mes de Total ©

6 mesos 12 mesos 18 mesos 24 mesos 24 mesos o

Operacions sense garantia real 51.888 4.578 4.562 4.244 520 65.792 £

Operacions amb garantia real sobre

vivendes acabades - - - - 11.457 11.457
Altres operacions amb garantia real 8.616 - 1.977 1.386 7.037 19.016
Amb garantia pignoraticia parcial - - = = 119 119
60.504 4.578 6.539 5.630 19133 96.384

Dels quals S

” o

Fins a Entre 3 i Entre 4 i Entre 5 i Meés de Total ©

3 anys 4 anys 5 anys 6 anys 6 anys o

Operacions amb garantia real sobre =
vivendes acabades 10.879 578 - - - 11.457
10.879 578 = = - 11457

Actius amb saldos vencuts no considerats é

com a deteriorats a 31 de desembre de 2005 5

(2]

Menys Entre1i Més 2 i Total %

1mes 2 mesos menys =

3 mesos

Entitats de credit - - - -
Administracions publiques - Altres sectors residents 49 - - 49
Altres sectors residents 24.831 2.479 819 28.129
Altres sectors no residents 54 20 15 89
24.934 2.499 834 28.267

Actius amb saldos vencguts no considerats §

com a deteriorats a 31 de desembre de 2004 =

[}

Menys Entre 1i Meés 2 i Total %

1mes 2 mesos menys =

3 mesos

Entitats de credit 174 1 - 175
Administracions publiques - Altres sectors residents 174 - - 174
Altres sectors residents 16.428 1.822 621 18.871
Altres sectors no residents 51 35 3 89
16.827 1.858 624 19.309
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11.3. Cobertura del risc de crédit

A continuacio es presenta el moviment de I'exercici 2005 de les pérdues per deteriorament registrades per a la
cobertura del risc de credit i el seu import acumulat a l'inici i al final d'aquest exercici, desglossat per arees
geografiques on el risc estigui localitzat, contraparts i tipus d'instruments financers d'aquells instruments de
deute classificats com a inversions crediticies:

Pérdues per deteriorament estimades individualment g

Saldo a1 Dotacié amb Recuperacio Saldos Altres Saldo a §

de gener carrec al amb abonament aplicats moviments 31de s

de 2005 resultat de al resultat de durant desembre £
I'exercici I'exercici l'exercici de 2005
Cobertura especifica 33.059 32.742 (24.622) (4.200) (2.686) 34.293
Cobertura geneérica 128.289 43.711 (66) - 8 171.942
161.348 76.453 (24.688) (4.200) (2.678) 206.235

A 31 de desembre de 2005 i 2004 el Grup no té registrada cap deteriorament per actiu subestandard.

7%
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12. Derivats de cobertura (deutors i creditors)

12.1. Cobertures de valor raonable

A continuaci6 es presenta un desglossament, per tipus de productes, del valor raonable i del nocional d'aquells
derivats designats com a instruments de cobertura en operacions de cobertura de valor raonable a 31 de
desembre de 2005 i 2004:

2005 Saldos deutors Saldos creditors

Valor Nocional Valor Nocional
raonable raonable

Opcions sobre valors:

Comprades - - - -

Emeses (a) - - - 502.164

Opcions sobre tipus d'interes:

Comprades 17.800 550.730 - -

Emeses - - - -

Altres operacions sobre tipus d'interés:

Permutes financeres sobre tipus d'interes 113.920 2.023.034 11.755 1.093.768

131.720 2.573.764 11.755 1.595.932

(a) Aquest saldo correspon a l'import garantit pel Grup als particips en fons d'inversio i pensions garantits.

2004 Saldos deutors Saldos creditors

Valor Nocional Valor Nocional
raonable raonable

Opcions sobre valors:

Comprades - - - -

Emeses (a) - - - 396.056

Opcions sobre tipus d'interes:

Comprades 7.407 359.184 = =

Emeses = - - -

Altres operacions sobre tipus d'interés:

Permutes financeres sobre tipus d'interés 100.989 1.619.239 4.338 330.748

108.396 1.978.423 4.338 726.804

(a) Aquest saldo correspon a l'import garantit pel Grup als particips en fons d'inversio i pensions garantits.
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L'import nocional dels contractes formalitzats no
suposa el risc real assumit pel Grup en relacié amb
els esmentats instruments, atés que la posicidé neta

12.2. Cobertures de fluxos d'efectiu

Els derivats designats com a instruments de cobertura
en operacions de cobertura de fluxos d'efectiu a 31
de desembre de 2005 i 2004 es corresponen amb

en aquests instruments financers resulta de la seva
compensacioé i/o combinacio.

operacions destinades a cobrir el risc dels actius
titulitzats a tipus fix.

13. Actius no corrents en venda i passius associats a actius

no corrents en venda

A 31 de desembre de 2005 i 2004, els saldos d'aquests capitols dels balangos de situacié consolidats

presentaven la seglent composicio:

Saldo a Entrades Vendes Saldoa ¢

3

31-12-04 31-12-05 3

Actius procedents d'adjudicacions: E

Actius residencials 2.97 906 (1.463) 2414 g
Actius industrials 264 141 (182) 223
Actius agricoles " 196 - 207
Altres actius 53 28 (35) 46
3.299 1.271 (1.680) 2.890

El seguent detall mostra el periode mitja a 31 de desembre de 2005, calculat en base a l'experiencia historica
de I'Entitat, en els quals es produeix la baixa o la venda del balan¢ dels actius procedents d'adjudicacions en
pagament de deutes, mesurat des del moment en qué se'n produeix l'adjudicacio, desglossat per classes
d'actius adjudicats:

Actius residencials 69
Actius industrials 27
Actius agricoles 27

14. Participacions

14.1. Participacio en entitats associades
A l'Annex Il es mostra un detall de les participacions considerades com a associades pel Grup a 31 de desembre
de 2005 i 2004, junt amb diverses informacions rellevants sobre elles.
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El moviment que hi ha hagut durant els exercicis 2005 i 2004 en aquest epigraf és el seglent:

2005 2004 ¢
Saldo a l'inici de l'exercici 14.235 16.932 é
Adquisicio de capital 4.548 6.233 12
Efecte de la posada en equivaléncia 5.493 (8.930) é
Saldo al tancament de l'exercici 24.276 14.235
L'adquisicié de capital de I'exercici 2005 correspon a la compra del 26,78% del capital de la societat Interdin,
S. A. amb data 23 de desembre de 2005 mitjancant contracte de compravenda. A 31 de desembre de 2005 es
troba pendent d'escriptura i desemborsament, en espera de l'autoritzacié per part de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, que s'ha obtingut amb data 23 de febrer de 2006.
L'adquisicié de capital de I'exercici 2004 correspon a la compra del 35,46% del capital de la societat Fabrica
Electrotécnica Josa, S. A.
14.2. Participacio en negocis conjunts
A l'Annex Il es mostra un detall de les participacions considerades negocis conjunts pel Grup a 31 de desembre
de 2005 i 2004, junt amb diverses informacions de caracter rellevant sobre elles.
A 31 de desembre de 2005 i 2004, els saldos d'actiu, passiu, ingressos i despeses més significatius registrats al
balang consolidat i al compte de péerdues i guanys consolidat d'aquests exercicis relacionats amb les inversions
en participacions en entitats classificades com a negocis conjunts eren els seguents:
ACTIU 2005 2004 3
Inversions crediticies 6.055 4.516 é
Actiu material 2.040 2.388 %
Existéncies 109.065 79.640 z
Altres actius 8.206 7.538 ~
TOTAL ACTIU 125.366 94.082
PASSIU | FONS PROPIS 2005 2004
Passius financers a cost amortitzat 123.478 92.667
Altres passius 761 273
Fons propis 1127 1142
TOTAL PASSIU 125.366 94.082
COMPTE DE RESULTATS 2005 2004
Ingressos 7.474 6.661
Despeses (6.532) (6.078)
RESULTAT ATRIBUIT AL GRUP 942 583

A la Nota 4 es detallen les societats adquirides i constituides durant els exercicis 2005 i 2004.

%
(14
(13
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14.3. Notificacions sobre adquisicio de participacions

Les notificacions sobre adquisici6 i venda de a l'article 86 de la Llei de Societats Andonimes i a
participacions en el capital d'entitats del Grup, l'article 53 de la Llei 24/1988, del Mercat de Valors.
associades i multigrup, compleixen el que es disposa

15. Actius per reassegurances

A 31 de desembre de 2005 i 2004, el desglossament del saldo d'aquest capitol dels balangos de situacio
consolidats és el seguent:

Participacio de la Reasseguranca en les Provisions Tecniques per a 8
3
(0]
2005 2004 °
Primes no consumides 3.143 2.841 E
Assegurances de vida 1.602 1.232 £
Prestacions 5.433 4.972
10178 9.045
7%
U“U.U
[]
16. Actiu material
El moviment que hi ha hagut en aquest capitol del balang de situaci6 als exercicis 2004 i 2005 ha estat el
seguent:
COST D'us Inversions Obra Total é
propi  immobiliaries social =
Saldos a 1 de gener de 2004 533.443 5.763 25.201 564.407 §
Addicions 38.037 3.519 785 42.341 3
Baixes per alienacions o altres mitjans (9.226) (900) (18) (10.144)
Saldos a 31 de desembre de 2004 562.254 8.382 25.968 596.604
Addicions 51.101 6.409 2.404 59.914
Baixes per alienacions o altres mitjans - Baixes (7.692) - - (7.692)
Saldos a 31 de desembre de 2005 605.663 14.791 28.372 648.826
AMORTITZACIO ACUMULADA
Saldos a 1 de gener de 2004 167105 1.066 9.848 178.019
Dotacions amb carrec a resultats 18.672 448 820 19.940
Baixes per alienacions o altres mitjans - Baixes (3.672) (126) (18) (3.816)
Saldos a 31 de desembre de 2004 182105 1.388 10.650 194143
Dotacions amb carrec a resultats 19.720 442 834 20.996
Baixes per alienacions o altres mitjans - Baixes (1.922) 321 - (1.601)
Saldos a 31 de desembre de 2005 199.903 2151 11.484 213.538
PERDUES PER DETERIORAMENT
A 31 de desembre de 2004 - - - -
A 31 de desembre de 2005 2.206 - - 2.206
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ACTIU MATERIAL NET

Saldos a 31 de desembre de 2004 380.149 6.994 156.318 402.461
Saldos a 31 de desembre de 2005 403.554 12.640 16.888 433.082

A 1 de gener de 2004 es revaloritza I'actiu material corresponent a edificis d'Us propi i a inversions immobiliaries
per un import de 78.105 milers d'euros. Igualment, es recalcularen les vides Utils d'aquests immobles per al calcul
de les amortitzacions, amb una mitjana de vida util de 72 anys.

16.1. Actiu material d'is propi
El desglossament, d'acord amb la seva naturalesa, de les partides que integren el saldo d'aquest epigraf del
balan¢ de situaci6 a 31 de desembre de 2005 i 2004 és el seguent:

Cost Amortitzacio  Pérdues per Saldo ¢

o}

acumulada deteriorament Net

Equips informatics i les seves instal-lacions 57.063 46.716 - 10.347 E

Mobiliari, vehicles i resta d'instal-lacions 240.256 113.253 - 127.003 E
Edificis 259.222 22136 - 237.086
Obres en curs 5.713 - - 5.713
Saldos a 31 de desembre de 2004 562.254 182105 - 380.149

Cost Amortitzacio  Pérdues per Saldo

acumulada deteriorament Net
Equips informatics i les seves instal-lacions 60.683 50.980 - 9.703
Mobiliari, vehicles i resta d'instal-lacions 254.836 124.702 - 130.134
Edificis 270.757 24.221 2.206 244.330
Obres en curs 19.387 - - 19.387
Saldos a 31 de desembre de 2005 605.663 199.903 2.206 403.554

A 31 de desembre de 2005, actius materials d'Us propi per un import brut de 66.655 milers d'euros (54.252
milers d'euros a 31 de desembre de 2004), aproximadament, es trobaven totalment amortitzats.

16.2. Inversions immobiliaries

Als exercicis 2005 i 2004, els ingressos derivats de L'increment d'inversions immobiliaries produit durant
rendes provinents de les inversions mobiliaries l'exercici 2005 es deu al traspas de locals d'edificis
propietat del Grup ascendiren a 420 i 320 milers d'Us propi i obres en curs que estaven infrautilitzats i
d'euros respectivament i aproximadament i les que s'han condicionat per a llogar-los.

despeses d'explotacid per tots els conceptes

que s'hi relacionen ascendiren a 75 milers d'euros,

aproximadament (45 milers d'euros, aproximadament,

a l'exercici 2004).
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16.3. Valor raonable de I'actiu material
El valor raonable de la totalitat de I'immobilitzat significativament del registrat a I'epigraf "Actiu
material a 31 de desembre de 2005 i 2004, no difereix Material” del balang de situacié consolidat adjunt.

17. Actiu intangible

171. Fons de comerg¢

17.1.1. Composicio del saldo i els moviments significatius

A continuaciot es presenta el desglossament dels fons de comerg registrats a I'epigraf “Actiu intangible -Fons
de comerc¢” dels balangos consolidats del Grup a 31 de desembre de 2005 i 2004, atenent les entitats que els

han originat:
ENTITATS CONSOLIDADES 2005 2004 g
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. 1.850 1.850 %
Interdin, S.A. 675 - g
2.525 1850 &

17.1.2. Péerdues per deteriorament
D'acord amb les estimacions realitzades i les d'aquestes societats a les quals es troben vinculats

projeccions de que disposen els Administradors del suporten el valor net dels fons de comerg registrats.
Grup, les previsions d'ingressos atribuibles al Grup

7%

LA d
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17.2. Altre actiu intangible
17.2.1. Composicio del saldo i els moviments significatius
El desglossament del saldo d'aquest epigraf dels balancos de situacio a 31 de desembre de 2005 i 2004 és el

seguent:
Vida Util 2005 2004 3
Estimada E
Amb vida util definida: Software 3-5 anys 15.663 8.319 %
TOTAL BRUT 15.663 8.319 E
Menys: Amortitzacié acumulada 6.270 2.972
TOTAL NET 9.393 5.347
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El moviment (imports bruts) que hi ha hagut en aquest epigraf del balang de situacié al llarg dels exercicis 2005
i 2004 ha estat el seguent:

MOVIMENTS SIGNIFICATIUS g
3
Saldo a 1 de gener de 2004 4576 >
Addicions 3.800 2
Baixes per alienacions o per altres mitjans (56) %
Altres moviments (1 =
Saldos a 31 de desembre de 2004 8.319
Addicions 7.462
Baixes per alienacions o per altres mitjans (12)
Altres moviments (106)
Saldos a 31 de desembre de 2005 15.663
17.2.2. Amortitzacioé dels actius intangibles de vida definida
Seguidament es presenta un resum dels moviments que han afectat I'amortitzacié acumulada dels actius
immaterials de vida util definida als exercicis 2005 i 2004
MOVIMENTS SIGNIFICATIUS 3
>
Saldo a 1 de gener de 2004 1170 g
Addicions 1.802 2]
Baixes per alienacions o per altres mitjans - %
Saldos a 31 de desembre de 2004 2972 ~
Addicions 3.229
Baixes per alienacions o per altres mitjans 9)
Altres moviments 78
Saldos a 31 de desembre de 2005 6.270
A 31 de desembre de 2005, actius intangibles en Us per un import brut de 1.227 milers d'euros, aproximadament,
es trobaven totalment amortitzats (no hi havia actius intangibles totalment amortitzats a 31 de desembre de 2004).
%
&
]
18. Periodificacions deutores
La composicio del saldo d'aquest capitol dels balangos de situacié consolidats és:
2005 2004 g
Periodificacions productes d'assegurances 17.669 16.801 é
Despeses pagades no meritades 1.737 4.712 o
Altres periodificiacions 237 301 %
19.643 21.814

Les periodificacions de productes d'assegurances corresponen a interessos, comissions i altres despeses
d'adquisici6 vinculats a aquests productes.

7%
1
]
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19. Altres actius

19.1. Existencies

Les existencies més significatives del Grup al tancament dels exercicis 2005 i 2004 es classificaven de la
seguent manera:

2005 2004 ¢
Promocions immobiliaries i terrenys 200.429 158.757 %
Menys: Perdues per deteriorament 94 - %
TOTAL NET 200.335 158.757 E

A 31 de desembre de 2005 i 2004, no hi ha existéncies propietat de les entitats consolidades lliurades en
garantia del compliment de deutes i compromisos contrets amb terceres parts.

7%

LA d
1
L]

19.2. Resta d'actius

El capitol “Altres actius” del balang de situacié correspon basicament a transferéncies i altres
presenta un saldo a 31 de desembre de 2005 i 2004 operacions en cami.
de 21.506 i 917 milers d'euros, respectivament, i

20. Passius financers a cost amortitzat

20.1. Diposits de bancs centrals

La composici6 dels saldos d'aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2005 i
2004 era la seguent:

2005 2004 ¢
Diposit de Banc d'Espanya 1.335.553 617.059 %
Ajustos per valoracio 2.484 - %
1.338.037 617.059 £
El tipus d'interes efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf a 31 de desembre de
2005 era del 2,11% (2,08% a 31 de desembre de 2004).
20.2. Diposits d'entitats de credit
La composicio dels saldos d'aquest epigraf dels balancos de situacid consolidats a 31 de desembre de 2005 i
2004, atenent la naturalesa de les operacions, s'indica a continuacio:
2005 2004 3
A la vista: Comptes mutus 5.225 8934 2
A termini o amb preavis: 2
Comptes a termini 294148 201.243 %
Cessi6 temporal d'actius 10.338 141.875 ~
Altres comptes 92171 385
401.882 352.437
Ajustos per valoracio 646 1.046
402.528 353.483

El tipus d'interes efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf a 31 de desembre de
2005 era del 2,25% (2,13% a 31 de desembre de 2004).
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20.3. Diposits de la clientela
La composici6 del saldo d'aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2005 i
2004, atenent la situacié geografica on tenen llur origen els passius financers, llur naturalesa i les contraparts

de las operacions, s'indica a continuacio:

PER AREES GEOGRAFIQUES 2005 2004 ¢
>
Espanya 11.649.104 9.294.580 %
Resta de paisos de la Uni6 Europea 41.411 38.424 4
Resta del mon 31.434 26.166 %
Ajustos per valoracio 176.848 127997  —
11.898.797 9.487.167
PER NATURALESA
Diposits a la vista 3.148.512 2.517173
Diposits a termini 7.176.033 5.487.154
Cessions temporals d'actius 1.397.404 1.354.843
Ajustos per valoracio 176.848 127.997
11.898.797 9.487167
PER CONTRAPARTS 2005 2004 ¢
=)
Administracions publiques 152.855 102.413 %
Altres sectors residents 11.496.249 9.192.167 n
Altres sectors no residents 72.845 64.590 %
Ajustos per valoracio 176.848 127.997 ~
11.898.797 9.487.167

El tipus d'interes efectiu mitja dels instruments de deute classificats en aquest epigraf a 31 de desembre de
2005 era del 2,16% (2,09% a 31 de desembre de 2004).

Dins de I'epigraf “Diposits a termini” s'inclouen a 31 de desembre de 2005 i 2004 les emissions de cedules
hipotecaries Uniques destinades a la titulitzacio, per un import global de 3.610.050 i 2.210.050 milers d'euros
respectivament.

7%
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v

20.4. Debits representats per valors negociables
A l'exercici 2005, Caixa d'Estalvis del Penedés ha
procedit a confeccionar un programa d'emissions de
pagarés d'empresa, dels quals s'han subscrit
156.550 milers d'euros durant el mes de desembre
de 2005, amb un tipus d'interes nominal que oscil-la
entre el 2,44% i el 2,89% i amb venciments al llarg de

l'exercici 2006. Els interessos meritats i no vencguts
ascendeixen a 133 milers d'euros.

La totalitat d'aquests instruments financers es troben
denominats en euros.

7%
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20.5. Passius subordinats
El detall del saldo d'aquest epigraf dels balancos de situacio a 31 de desembre de 2005 i 2004 és el seguent:

EMISSOR Tipus d'Interes (%)

2005 2004 2005 2004 Venciment
Emissio Obligacions Subordinades - Octubre 1993 60.101 60.101 2,75% 2,75% Perpetua
Emissi6 Obligacions Subordinades - Marg 2005 150.000 - 2,75% - Perpetua
Interessos meritats i no venguts 73 72

Saldo a 31 de desembre de 2005 210174 60173

Caixa Penedes ha llancat dues emissions d'obligacions subordinades de caracter perpetu (sense venciment)
['octubre de 1993 i el mar¢ de 2005 per un import nominal de 60.101 i 150.000 milers d'euros respectivament, i
ambdues estan subscrites en la seva totalitat a 31 de desembre de 2005.

Aquestes emissions tenen el caracter de subordinades i, a efectes de la prelacié de credits, se situen rere de
tots els creditors comuns de la Caixa.

Els interessos meritats per aquests passius durant I'exercici 2005 han ascendit a 4.702 milers d'euros (1.854
milers d'euros durant I'exercici 2004) i es registren a I'epigraf “Interessos i carregues assimilades -Altres” del
compte de pérdues i guanys adjunt.

21. Passius per contractes d'assegurances

A 31 de desembre de 2005 i 2004, el desglossament del saldo d'aquest capitol dels balangos de situacio
consolidats era el seguent:

Provisions Técniques per a 2005 2004
Primes no consumides i riscos en curs 9.547 8.514
Assegurances de vida:
Primes no consumides i riscos en curs 8.120 5.074
Provisions matematiques 757.395 762152
Prestacions 18.057 16.024
Estabilitzacio 1.086 2.077
Participacio en beneficis - 116
794.205 793.957

(milers d’euros)

(milers d’euros)
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22. Provisions per a riscos i compromisos contingents i altres provisions

A continuacié es mostren els moviments a I'exercici 2005 i la finalitat de les provisions registrades en aquests
epigrafs del balan¢ de situacioé consolidat a 31 de desembre dels exercicis 2005 i 2004

Provisions per Altres Altres g
a garanties provisions provisions 2
financeres per a riscos 5
prestades contingents E
Saldos a 31 de desembre de 2004 4.550 10.529 24.827
Dotacioé amb carrec a resultats 1.957 - 3.795
Reversio de provisions amb abonament a resultats - (351) (7.931)
Provisions utilitzades - - (46)
Saldos a 31 de desembre de 2005 6.507 10178 20.645
El saldo d"“Altres provisions” a 31 de desembre de 2005 i 2004 correspon basicament a les provisions
constituides pel Grup per cobrir contingéncies del negoci. Les reversions de provisions produides durant
I'exercici 2005 corresponen a la desaparicid de les contingencies que cobrien.
23. Periodificacions creditores
La composicio del saldo d'aquest capitol dels balangos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2005 i
2004 és el seguent:
2005 2004 3
Per garanties financeres 10.738 4.411 %
Despeses meritades no vengudes 19.642 17.424 2
Altres 1.831 1846 =
32.211 23.681
24. Altres passius - Resta
La composici6 dels saldos d'aquest epigraf dels balancos de situacié consolidats a 31 de desembre de 2005 i
2004 és el seguent:
2005 2004 ¢
Fons Obra Social (Nota 35) 27.853 22.776 %
Altres passius 1.815 484 g
29.668 23.260 £

7%
i
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25. Capital amb naturalesa de passiu financer

El detall del saldo d'aquest epigraf dels balangos de situacio consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004, en
funci6é de la moneda d'emissio i del tipus d'interés de les emissions, €s el seglent:

EMISSOR Tipus d'Interés (%) g
3

2005 2004 2005 2004 Venciment <

Caixa Penedes Participacions Preferents Limited 167.000 167.000 2,75% 2,75% Perpétua g
E

L'emissio, produida el marc de 2003, consta de 167.000 participacions preferents de 1.000 euros nominals
cadascuna, les quals compten amb garantia irrevocable i solidaria de Caixa d'Estalvis del Penedes.
L'abonament de cupons és trimestral. Els interessos meritats durant I'exercici 2005 han ascendit a 4.743 milers
d'euros (5.105 milers d'euros durant l'exercici 2004) i es registren a I'epigraf “Interessos i carregues assimilades
- Altres” del compte de perdues i guanys consolidat adjunt.

26. Interessos minoritaris

El detall, per societats consolidades, del saldo dels capitols “Interessos Minoritaris” del balan¢ consolidat a 31
de desembre de 2005 i 2004 i “Resultat Atribuit a la Minoria” del compte de resultats consolidat dels exercicis
2005 i 2004 es presenta a continuacio:

Entitat 2005 2004 8

3

Interessos Resultat Interessos Resultat <

Minoritaris  Atribuit a Minoritaris  Atribuita £

la Minoria la Minoria £
Star Renting, S.A. 755 180 573 124
Capital Penedes Mixt, S.A. S.I.C.AV. 3 - 3 -
Inversio Activa Penedes 3, S.A., S.I.C.AV. 3 - 2 -
Esquemes i Detalls, S.L. 782 666 747 194
Punt Urba, S.A. 1.329 707 1.455 948
2.872 1.553 2.780 1.266

27. Ajustos per valoracio

274. Actius financers disponibles per a la venda

Aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats patrimoni consolidat del Grup, variacions que es
recull limport net d'aquelles variacions del valor registren als comptes de pérdues i guanys consolidats
raonable dels actius classificats com a disponibles quan té lloc la venda dels actius en que s'originen o

per a la venda que, conforme al que es disposa a la quan es produeix el deteriorament d'aquests actius.
Nota 2, han de classificar-se com a part integrant del
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27.2. Cobertures dels fluxos d'efectiu

Aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats
recull l'import net de les variacions de valor dels
derivats financers designats com a instruments de

28. Reserves

El detall del saldo d'aquest epigraf dels balangos de situaciod consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 és

el seguent:
2005 2004 ¢
>
Reserves generals 532.081 494.947 %
Reserves per regularitzacio i actualitzacié de balancos 7/1996 26.395 26.395 g
Reserves per regularitzacio i actualitzacié de balangos 4/2004 49.864 50.508 z
Altres reserves 4/2004 65.322 65.322 ~
Reserves de la societat dominant 673.662 637172
Reserves d'entitats integrades globalment o proporcionalment 58.713 47.515
Reserves d'entitats valorades pel metode de la participacio 14.030 11.665
TOTAL RESERVES 746.405 696.352

cobertura en cobertures de flux d'efectiu, en la part
d'aquestes variacions considerades com a ‘cobertura
eficac” (vegeu Nota 12).

Els moviments que hi ha hagut en les reserves de la societat dominant al llarg dels exercicis 2005 i 2004 s6n

els seguents:

MOVIMENTS SIGNIFICATIUS 3
>
Saldos a 1 de gener de 2004 645172 %
Aportaci6 al fons obra social 2003 (8.000) 2
Saldos a 31 de desembre de 2004 637172 %
Distribucio de I'excedent de 2004 36.490 ~
Saldos a 31 de desembre de 2005 673.662

Addicionalment, durante I'exercici 2005 s'han produit traspassos per import de 644 milers d'euros del capitol
de “Reserves per regularitzacio i actualitzacié de balancos 4/2004” a “Reserves generals”.

Caixa d'Estalvis del Penedes s'acolli a les disposicions del Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, sobre
regularitzacio i actualitzacié de balangcos. Com a consequéncia d'aixd, el cost de limmobilitzat material

s'incrementa en el segUent import que, alhora, fou aplicat en la forma que s'indica a continuacié:

BALANGOS 8

3
Regularitzacions i actualitzacions de l'immobilitzat material 27.208 %
Menys - gravamen sobre el saldo del compte d'actualitzacio (813) g
Saldo a 31 de desembre de 2005 i 2004 26.395 £
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Les plusvalues corresponents a les actualitzacions
d'immobilitzat s'han venut amortitzant des de la data
del seu registre seguint els mateixos criteris que per
a l'amortitzacio dels valors de cost.

Després que I'Administracio Tributaria ha comprovat
i acceptat el saldo final del compte “Reserves
d'Actualitzacié Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny”,
aquest saldo pot destinar-se, sense que es meritin
impostos, a eliminar els resultats comptables negatius
que es puguin produir en el futur. A partir de I'1 de

gener de l'any 2007 es podran destinar a reserves de
lliure disposicio, sempre que la plusvalua necessaria
hagi estat realitzada. S'entendra realitzada la plusvalua
en la part corresponent a I'amortitzacic practicada
completament, o quan els elements patrimonials
actualitzats hagin estat transmesos o donats de baixa
als llibres de comptabilitat.

Si es disposés del saldo d'aquest compte de forma
diferent a la prevista al Reial Decret-Llei 7/1996,
aquest saldo passaria a estar subjecte a tributacio.

%
[ d
1
]

28.1. Reserves i ajustos per valoracio d'entitats integrades globalment o proporcionalment

El desglossament per entitats dels saldos de I'epigraf del patrimoni net “Fons propis - Reserves - Reserves
acumulades” dels balancos de situaci6 consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 i del saldo registrat a
l'epigraf “Patrimoni net - Ajustos per valoracié” en aquestes dates, desglossat per a entitats integrades globalment
o proporcionalment als estats financers consolidats, s'indiquen seguidament:

Entitat 2005(*) 2004 g

Reserves Ajustos per Reserves Ajustos per -

acumulades valoracio acumulades valoracié §

CEP Vida de Seguros y Reaseguros 24.552 1.361 20.881 1.634 E
CEP d'Assegurances Generals 21.270 952 16.345 608
CEP Correduria de Seguros 1.733 - 1.301 -
CEP Pensions, E.G.F.P. 735 - 593 -
CEP Gestora, S.G.I.I.C. 1121 - 868 -
Caixa Penedes Participacions Preferent Limited 149 - 64 -
Star Renting 1.352 - 595 -
Capital Penedés Mixt, S.A., S.I.C.AV. (2.150) - - -
Inversio Activa Penedes 3, S.A., S.I.C.AV. 236 - 218 -
G.I.ATS.A. 6.482 - 4.433 -
Infodesa 7 - 599 -
Altres societats 2.516 - 1.618 -
58.713 2.313 47.515 2.242

(*) Els saldos negatius representen perdues acumulades

7%
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28.2. Reserves d'entitats valorades pel métode de la participacio

El desglossament per entitats dels saldos de I'epigraf del patrimoni net “Fons propis - Reserves - Reserves
d'entitats valorades pel metode de la participacio” dels balancos de situacié consolidats a 31 de desembre de
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2005 i 2004, desglossat per a cada entitat valorada pel metode de la participacié als estats financers

consolidats, s'indiquen seguidament:

2005 2004 ¢

3

Miquel y Costas & Miquel, S.A. 12.697 11.665 %
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. 1.333 - g
14.030 11.665 £

29. Situacio fiscal

29.1. Grup Fiscal Consolidat

D'acord amb la normativa vigent, el Grup Fiscal
Consolidat inclou la Caixa, com a societat dominant,
i, com a dominades, aquelles societats dependents
espanyoles que compleixen els requisits exigits a
l'efecte per la normativa reguladora de la tributacio
sobre el benefici consolidat dels Grups de Societats.
D'aquesta manera, el Grup consolidat esta format per
la Caixa, CEP Vida de Seguros y Reaseguros, S.A,,
CEP d'Assegurances Generals, S.A., CEP Pensions
Entitat Gestora de Fons de Pensions, S.A., CEP

29.2. Exercicis subjectes a inspeccio fiscal
A 31 de desembre de 2005, es trobaven subjectes a
revisio per les autoritats fiscals els Ultims quatre exercicis
en relacio amb els principals impostos que sén
d'aplicacio¢ al Grup Fiscal Consolidati a la resta de les
entitats consolidades.

A 31 de desembre de 2005 i 2004, la Caixa tenia
incoades Actes d'Inspeccié en disconformitat per un
import total de 4.385 milers d'euros, respecte a les quals
s'han presentat els oportuns recursos i apel-lacions.

A 31 de desembre de 2005 i 2004, les restants entitats
consolidades no incloses al Grup de consolidacio
fiscal no tenien incoades Actes d'Inspeccio.

7%

<
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e

Correduria de Seguros de la Caja de Ahorros del
Penedes, S.A., CEP Gestora, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Gestio
Integral d'Assessorament i Tramitacio de Serveis, S.A.,
Promodiscep, S.A., Penedescep, S.A., Serincep, S.A.
i Serveis Agrupats de Contact Center, S.L.

La resta de les entitats dependents del Grup presenta
individualment les seves declaracions d'impostos,
d'acord amb les normes fiscals aplicables a cada pais.

A causa de les possibles interpretacions diferents que
poden donar-se a les normes fiscals, els resultats de
les inspeccions que en el futur poguessin dur a terme
les autoritats fiscals per als anys subjectes a verificacio
poden donar lloc a passius fiscals, I'import dels quals
no és possible quantificar en I'actualitat d'una manera
objectiva. No obstant aix0, en I'opini6 dels assessors
fiscals del Grup i dels seus Administradors, la
possibilitat que es materialitzin passius significatius
per aquest concepte, addicionals als registrats, és
remota.
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29.3. Conciliacio dels resultats comptable i fiscal

A continuacio es presenta un desglossament del saldo del capitol “Impostos sobre beneficis” del compte de
perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005 i 2004:

2005 2004 ¢

3

Despeses Impost sobre beneficis exercici 27108 23.876 %
Ajust en la despesa d'impost sobre societats d'exercicis anteriors 3 (1179) %
Total despesa impost sobre societats 27411 22.697 £

A continuacio es presenta una conciliacio entre la despesa per Impost sobre Societats de I'exercici comptabilitzat
al compte de resultats consolidat de I'exercici 2005 i el resultat consolidat abans d'impostos de I'esmentat exercici
multiplicat pel tipus impositiu vigent aplicable a Espanya:

2005 ¢
3
Resultat consolidat abans d'impostos 102.619 ﬁ
Impost sobre beneficis al tipus impositiu del 35% 35.917 2
Efecte de les diferéncies permanents: %
Originades en el procés de consolidacio (1.4100 —
Deduccions i eliminacions de dividends 4.413
Dotacio6 a I'obra social (4.025)
Despeses no deduibles 558
Altres efectes 20
Deduccions i bonificacions de la quota originades en:
Doble imposici6 sobre dividends (6.712)
Doble imposici6 internacional (16)
Investigacio i desenvolupament i innovacié tecnologica (760)
Contribucions a plans de pensions (216)
Reinversio en beneficis extraordinaris (363)
Formacio professional (79)
Altres deduccions (214)
Despesa de l'exercici per I'impost sobre beneficis
registrat amb contrapartida al compte de resultats 27108
7%
0'0“0
]
29.4. Impostos repercutits en el patrimoni net
Independentment dels impostos sobre beneficis repercutits al compte de pérdues i guanys consolidat, en els
exercicis 2005 i 2004 el Grup ha repercutit en el seu patrimoni net consolidat els seglents imports en concepte
d'ingrés (despesa) per impost sobre societats pels seglents conceptes:
2005 2004 ¢
=)
Plusvalues no realitzades de titols de renda fixa disponibles per a la venda 26.977 22.250 %
Minusvalues no realitzades per titols de renda fixa disponibles per a la venda (469) (41 g
Plusvalues no realitzades de titols de renda variable disponibles per a la venda 32.444 22.955 z
Minusvalues no realitzades per titols de renda variable disponibles per a la venda (1.017) (2.230) —
Plusvalues no realitzades per cobertura de fluxos d'efectiu 27 89
57.962 43.023

7%
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29.5. Impostos diferits

A l'empara de la normativa fiscal vigent en els diversos paisos en qué es troben radicades les entitats
consolidades, en els exercicis 2005 i 2004 han sorgit determinades diferéncies temporaries que han d'ésser
tingudes en compte a I'hora de quantificar la corresponent despesa de l'impost sobre beneficis. Els origens
dels impostos diferits registrats als balangos consolidats a 31 de desembre de 2005 i 2004 sbn els seguents:

Impostos diferits deutors originats en 2005 2004 ¢

3

Impostos anticipats per diferéncies d'imputacio temporal %

d'ingressos i despeses a efectes comptables i fiscals: g

Per perdues per deteriorament comptabilitzades sobre inversions crediticies 52.297 38.264 =

Dotacions per a fons de pensions 3.427 4113 —
Altres fons 1132 2.816
Comissions sobre préstecs 6.541 10.634
Per perdues per deteriorament comptabilitzades sobre actius financers 1.654 1142
Altres 164 97
65.215 57.066

Impostos diferits deutors originats en 2005 2004 ¢

3

Impostos diferits per diferéncies d'imputacié temporal %

d'ingressos i despeses a efectes comptables i fiscals: 14

Per revaloritzacié d'immobles 26.850 27197 %

Llibertat d'amortitzacio 3.031 3.252 ~
Amortitzaci6 accelerada 1.015 1.262
Reinversio de beneficis extraordinaris 744 744
Per guanys per valoraci¢ d'actius financers 6.040 11.434
Altres 2.248 2.248
Impostos diferits repercutits sobre el patrimoni net 57.962 43.023
97.890 89.160

29.6. Provisions per a impostos

L'epigraf “Provisions - Provisions per a impostos” del les provisions associades a actes fiscals en
balan¢ de situacié adjunt presenta un saldo a 31 de disconformitat, aixi com altres provisions per
desembre de 2005 i 2004 de 6.502 i 6.227 milers contingéncies amb diferents organismes publics.
d'euros, respectivament. En aquest epigraf s'inclouen

30. Risc de liquiditat dels instruments financers

El risc de liquiditat és la possible dificultat de disposar Amb la finalitat de coneixer en tot moment quina és
de fons liquids, o d'acceder-hi, en quantia i en cost l'exposicié de la Caixa al risc de liquiditat, aixi com la
adequats per fer front en tot moment als compromisos seva evolucio i projecci6o futura, es realitzen
de pagament de I'Entitat. mensualment dues analisis basades en els seglents

informes de liquiditat:

« Situacio de liquiditat.

- Evoluci6 i projeccions de liquiditat.
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Els enfocaments o els objetius que es persegueixen

amb aquests informes son dos:

1. Coneixer quins son els actius i els fons liquids i els
compromisos i les obligacions de pagament a que
ha de fer front I'Entitat en la data considerada.

2. Analitzar I'evolucio de les principals partides del

balang en funcié de la seva aportacié o consum de
liquiditat per a I'Entitat.

El Comite d'Actius i Passius és I'0organ encarregat de
l'avaluacio dels riscos assumits i el disseny de les
estrategies de gestid del risc de liquiditat de I'Entitat.

Seguidament es presenta el desglossament per terminis de venciments dels saldos de determinats epigrafs del
balan¢ de situaci6 a 31 de desembre de 2005 i a 31 de desembre de 2004, en un escenari de ‘condicions

normals de mercat”:

Situacio a 31 de desembre de 2005
ACTIU Finsa Entre1i Entre3i Entre6i Més Sense Total
1 Mes 3 Mesos 6 Mesos 12 Mesos d'1 Any Venciment

Inversions crediticies 111130 672.827 396.207 672.666 9.020.719 143.217 11.016.766
Tresoreria activa 415.693 65.849 10.000 15.001 9.016 115.552 631111
Mercat de capitals 80.691 35.000 183.591 225.600 2134.577 567.429 3.226.888
Altres actius - - - - - 498.760 498.760
TOTAL 607.514 773.676 589.798 913.267 11164.312 1.324.958 15.373.525
PASSIU

Recursos aliens 689.714 1.064.408 1.532.236 1.233.960 5195107 2.650.905 12.366.330
Tresoreria passiva 740.370 635.884 643 137 128.451 58.067 1.563.552
Altres passius - - - - - 231.323 231.323
Recursos propis - - - - 377101 835.219 1.212.320
TOTAL 1.430.084 1.700.292 1.532.879 1.234.097 5.700.659 3.775.514 15.373.525
Diferéencia

Actiu-Passiu (822.570) (926.616) (943.081) (320.830) 5.463.653 (2.450.556) -

Situacio a 31 de desembre de 2004
ACTIU Finsa Entre1i Entre3i Entre6i Més Sense Total
1 Mes 3 Mesos 6 Mesos 12 Mesos d'1 Any Venciment

Inversions crediticies 33.090 419.620 332.938 752.977 6.979.917 66.430 8.584.972
Tresoreria activa 123175 310.736 8.544 2.275 9.016 308.416 762162
Mercat de capitals 55.934 66.431 58186 158.041 1.607.764 423.665 2.370.021
Altres actius - - - - - 444.385 444.385
TOTAL 212199 796.787 399.668 913.293 8.596.697 1.242.896 12.161.540
PASSIU

Recursos aliens 1.006.643 1.244.656 1.058.067 784.761 3.597.343 2.341.710 10.033.180
Tresoreria passiva 559.875 317.341 583 555 78.345 13.984 970.683
Altres passius - - - - - 169.584 169.584
Recursos propis - - - - - 988.093 988.093
TOTAL 1.566.518 1.561.997 1.058.650 785.316 3.675.688 3.513.371 12.161.540
Diferéncia  , 3c4.319) (765.210) (658.982) 127.977 4.921.009 (2.270.475) -
Actiu-Passiu

7%
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31. Valor raonable

A continuaci6 es detalla el valor raonable dels actius i dels passius financers de I'Entitat a 31 de desembre de
2005 i 2004, els quals, d'acord amb els criteris explicats a la Nota 2, no es trobaven registrats als balancos de
situacio en aquelles dates pel seu valor raonable, atenent les carteres en que es trobaven classificats, junt amb
els seus corresponents valors als llibres en aquelles dates:

ACTIUS FINANCERS 2005 2004 B
Valor Valor Valor Valor §
als llibres raonable als llibres raonable §
Inversions crediticies 1.837.322 1.916.193 1.501.934 1567.204 £
1.837.322 1.916.193 1.501.934 1.567.204
PASSIUS FINANCERS
Passius financers a cost amortitzat 1166.779 1.040.626 796.536 739.977
1166.779 1.040.626 796.536 739.977

En relacié amb la forma en qué s'ha estimat el valor raonable dels actius i passius financers de I'Entitat, cal

assenyalar el seguent:

 Per als préstecs i els crédits a tipus d'interés fix inclosos a la cartera d'inversid crediticia, amb terminis
residuals de venciment inferiors a 1 any, el seu valor raonable s'ha estimat per un import igual al seu valor als
llibres, perque no hi ha diferéncies significatives entre aquests valors. Per als préstecs i els crédits a tipus
d'interés fix amb terminis de venciments residuals superiors a 1 any, el seu valor raonable s'ha estimat
mitjancant la utilitzacié de técniques de valoracidé generalment acceptades al mercat.

« El valor raonable dels passius financers amb tipus d'interes fix i amb terminis de venciment superior a 1 any
inclosos a la cartera de passius financers a cost amortitzat s'ha estimat mitjancant la utilitzacié de técniques
de valoracié que incorporen dades observables al mercat.

32. Exposicio al risc de credit

Per a un adequat control del risc de credit, la Caixa 2. Com a complement del punt anterior, en un cataleg

disposa de procediments que cobreixen les diferents de filtres o politiques limitatius segons els quals les
fases per les quals poden travessar les operacions operacions en que concorren determinats aspectes
de credit. que poden ésser considerats agreujants del risc,
< Analisi i sanci6: Per a la concessi6 d'operacions, han d'ésser sancionats per organs superiors als
I'Entitat compta amb un circuit d'admissié i amb un que correspondria per l'import sol-licitat solament.
sistema de delegaci6 de facultats segons els quals
aquells 6rgans que es troben en una posicié superior

en el circuit disposen d'una major capacitat de sancio.

Les facultats son de caracter individual, a excepcid
de l'organ jerarquic superior, en el qual, pel fet que
son els encarregats de resoldre els riscos majors,

La delegaci6 de facultats es basa en dos aspectes:

1. La fixacio dels imports maxims que un organ pot
sancionar per a un client o grup, en funci6 de la
tipologia de l'operaci6 i la naturalesa del risc i

s6n mancomunats.

« Seguiment: L'Entitat compta amb un Departament de
Seguiment de Riscos, independent de la funcié de
concessio, l'objectiu del qual és anticipar i prevenir

9N




Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedes

Memoria Consolidada de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2005

92

el potencial deteriorament en la qualitat crediticia dels
prestataris individualment, d'un sector econdmic o de
la cartera crediticia en el seu conjunt, per intentar
minimitzar la probabilitat d'incorrer en pérdues.

Les activitats que des d'aquest Departament es

realitzen son les seguents:

1. Analisi individualitzada dels grups economics amb
majors posicions.

2. Seguiment dels clients amb incidéncies internes
perque, conjuntament, es pugui aconseguir una
rapida regularitzacio de les posicions o, en cas
contrari, decidir les accions a emprendre. A més,
de manera paral-lela i automatica, aquesta eina
comunica també als clients Il'existencia de les
esmentades incidencies per a la seva regularitzacio.

3. Seguiment de les alertes externes. Aquesta activitat
consisteix en I'analisi de dades de diferent origen
per poder detectar clients que, bé que no presentin
retards en els pagaments, si que presenten
simptomes de deteriorament.

« Recuperacions: En aquells casos en que els retards
en els pagaments dels clients han superat un
determinat limit de dies, I'Area de Seguiment i
Recuperacions s'encarrega de realitzar-hi una
activitat més intensa per aconseguir-ne la
regularitzacio, de manera judicial o extrajudicial.

+ Exposicio6 al risc de credit: A les Notes 7, 81 9 es
mostra la distribucié del risc per area geografica
segons la localitzacié dels clients.

La distribuci6 del risc segons el sector d'activitat a 31 de desembre de 2005 i 2004 al qual pertanyen els clients

es mostra al seguent quadre:

2005 2004

Risc Del qual: Risc Del qual:
dubtosos dubtosos
Agricultura, ramaderia, caga, silvicultura i pesca 87.729 2.708 70148 4.226
Industria 388.970 7.693 387199 12.619
Construccid 3.876.516 30.979 2.979.378 13.972
Serveis 777.896 31.579 443543 28.897
Credits a particulars 5.996.946 30.281 4.774.054 25.399
Altres sense classificar 4.657 53 4.230 -
Credit a altres sectors residents 11132.714 103.293 8.658.552 85.113

La composicio del risc segons l'import total per client als exercicis 2005 i 2004 és la segUent:

2005 2004

Risc Del qual: Risc Del qual:
dubtosos dubtosos
Menys de 25 434.530 7.527 415160 6.189
Entre 25 i 50 581.865 4.539 590.410 4.344
Entre 50 i 125 2171532 13.293 2.070.385 14.306
Entre 125 i 250 2.460.440 13.554 1.831.911 13.750
Entre 250 i 500 1199173 11.739 783.693 11.838
Entre 500 i 1.000 656.424 4.096 461.677 8.276
Entre 1.000 i 3.000 992.341 10.946 672.949 11.304
Entre 3.000 i 6.000 593.927 1.339 441.008 1.417
Més de 6.000 2153.265 37.230 1.492.212 24.063
Credit brut a la clientela 11.243.497 104.263 8.759.405 95.487

7%
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33. Exposicio al risc d'interes

El risc d'interés pot definir-se com la possibilitat que
variacions en els tipus d'interés de mercat afectin
negativament la situaci6 financera de I'Entitat i
disminueixin el seu valor patrimonial.

L'exposicio de I'Entitat al risc d'interés es reflecteix a
I'Informe sobre el Risc d'Interés mitjancant una analisi
de la sensibilitat del marge d'intermediacio a
variacions dels tipus d'interes.

Per a la mesura d'aquest risc es prenen en consideracié

les seglents masses patrimonials:

+ Masses d'actiu: tresoreria activa, inversio crediticia,
mercat de capitals i altres actius.

* Masses de passiu: tresoreria passiva, recursos aliens
i altres passius.

Les mesures del risc de tipus d'interés es complementen
amb els informes que en cada moment els membres
del Comité d'Actius i Passius considerin necessaris
per a un correcte control del risc de tipus d'interes.

El Comite d'Actius i Passius és I'organ encarregat de
l'avaluacié dels riscos assumits i el disseny de les
estrategies de gestio del risc d'interes de I'Entitat.

El quadre segUent mostra el grau d'exposicio de I'Entitat al risc de tipus d'interes a 31 de desembre de 2005 i

2004, indicant el valor als llibres d'aquells actius i passius financers afectats per aquest risc, els quals apareixen

classificats en funcio del termini estimat fins a la data de revisio del tipus d'interes (per a aquelles operacions que

continguin aquesta caracteristica atenent les seves condicions contractuals) o de venciment (per a les operacions
amb tipus d'interes fix) i el valor als llibres d'aquells instruments coberts en operacions de cobertura del risc de

tipus d'interes:

Situaci6 a 31 de desembre de 2005 H
ACTIU Finsa Entre1i Entre3i Entre6i Meés Sense Total §
1Mes 3 Mesos 6 Mesos 12 Mesos d'1 Any Venciment o
Inversions crediticies 572.369 1.876.609 2.495.889 5.211.781 716.901 143.217 11.016.766 <
Tresoreria activa 415.693 74.864 10.000 15.001 1 115.552 631111
Mercat de capitals 132142 39.023 189.276 225.600 2.073.418 567.429 3.226.888
Altres actius - - - - - 498.760 498.760
TOTAL 1120.204 1.990.496 2.695.165 5.452.382 2.790.320 1.324.958 15.373.525
PASSIU
Recursos aliens 903.783 1.929.188 3.243.717 1179.854 2.458.883 2.650.905 12.366.330
Tresoreria passiva 764176 683.376 643 137 57153 58.067 1.563.552
Altres passius - - - - - 231.323 231.323
Recursos propis - 317.000 - 60.101 - 835.219 1.212.320
TOTAL 1.667.959 2.929.564 3.244.360 1.240.092 2.516.036 3.775.514 15.373.525
Diferenci
FTerencia 547.755) (939.068) (549.195) 4.212.290  274.284 (2.450.556) -
Actiu-Passiu
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Situacio a 31 de desembre de 2004
ACTIU Finsa Entre1i Entre3i Entre6i Més Sense Total
1Mes 3 Mesos 6 Mesos 12 Mesos d'1 Any Venciment

Inversions crediticies 416.298 1.365.933 1.986.081 4.572.461 177.769 66.430 8.584.972
Tresoreria activa 123175 310.736 8.544 2.275 9.016 308.416 762162
Mercat de capitals 120.438 78.915 58.990 158.041 1.529.972 423.665 2.370.021
Altres actius - - - - - 444.385 444.385
TOTAL 659.911 1.755.584 2.053.615 4.732.777 1.716.757 1.242.896 12.161.540
PASSIU

Recursos aliens 1.007.421 1.759.073 2.218117 1.114.008 1.592.851 2.341.710 10.033.180
Tresoreria passiva 559.875 317.341 583 555 78.345 13.984 970.683
Altres passius - - - - - 169.584 169.584
Recursos propis - - - - - 988.093 988.093
TOTAL 1.567.296 2.076.414 2.218.700 1.114.563 1.671.196 3.513.371 12.161.540
Diferéncia

Actiu.Passiy (907-385) (320.830) (165.085) 3.618.214 45.561 (2.270.475) -

7%

34. Exposicio a altres riscos de mercat

34.1. Risc de Mercat

Entenem per risc de mercat la possibilitat que
variacions adverses en els preus dels actius i passius
financers i de les operacions fora de balang afectin
negativament la situacié patrimonial de I'Entitat.

El risc de mercat es mesura en termes de “Value at
Risk” o VaR (Valor en Risc). Aquesta mesura representa
una estimacio de la pérdua potencial maxima que
podria produir-se amb un determinat grau de confianca
estadistica en un horitz6 temporal determinat. A

7%
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34.2. Risc de Contrapart

El risc de contrapart és el risc que les contrapartides
no atenguin el compliment dels seus compromisos
amb I'Entitat. En l'operativa, als mercats financers,
aquest risc es produeix, entre altres situacions, quan
una entitat presta diners, inverteix en actius financers
0 entra en operacions bilaterals de derivats financers
amb una contrapartida.

LA d
o
]

I'Entitat, la mesura del VaR es realitza amb un nivell
de confianca del 99% i horitzons temporals d'un i deu
dies.

El VaR es calcula diariament. EI Comite d'Actius i
Passius és l'organ encarregat de l'avaluacié dels
riscos assumits i del disseny dels criteris d'inversio i
de les estratégies de gesti6é del risc de mercat de
I'Entitat.

La gestio i el control del risc de contrapart a Caixa

Penedeés es fonamenta en tres pilars basics:

1. L'assignacié de linies de crédit i el consum
d'aquestes linies es mesura de forma global per a
tot el negoci majorista.

2. El model d'assignacidé de les linies es basa en
criteris observables i objectius com ara els recursos
propis, la qualitat crediticia de la contrapartida i el
termini en el qual s'estigui assumint el risc.

(milers d’euros)
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3. La mesura del consum de linies es realitza en base
al valor de mercat de les operacions afegint-hi una
estimaci6 de la maxima revaloritzacié potencial
futura que pugui experimentar cada operacio.

35. Obra social

El Comite d'Actius i Passius és I'organ encarregat de
l'avaluacio dels riscos assumits i el disseny de les
estrategies de gestid del risc de contrapart de
I'Entitat.

A continuacio es presenta un desglossament de les partides del balanc¢ de situacié consolidat on s'inclouen els
actius i els passius relacionats amb ['Obra Social de la Caixa, junt amb els seus respectius saldos a 31 de

desembre de 2005 i 2004

ACTIU 2005 2004 ¢
3
Actiu material - relacionat amb I'obra social (Nota 16) %
Immobles 5.315 5.377 2
Mobiliari i instal-lacions 11.573 9.941 é
16.888 15.318
PASSIU
Altres passius- fons de I'obra social (Nota 24)
Dotacio 23.783 19.879
Altres passius 4.070 2.897
27.853 22.776
A continuacio es presenta el moviment que hi ha hagut a la partida de “Dotaci¢” d'Altres passius - Fons de
I'Obra Social” del quadre anterior durant I'exercici 2005:
2005 ¢
3
Saldo a 1 de gener 19.879 2
Aplicacio del resultat de I'exercici anterior 9.600 2}
Despeses de manteniment de l'exercici - %
Amortitzacio de I'immobilitzat de I'Obra Social (834) ~
Despeses corrents de I'exercici pressupostades (4.862)
Saldo a 31 de desembre 23.783

7%
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36. Altres informacions significatives

36.1. Garanties financeres

S'entenen per garanties financeres aquells imports
que les entitats consolidades hauran de pagar a
compte de tercers en el cas de no fer-ho els qui

originalment estan obligats al pagament, en resposta
als compromisos assumits per elles en el curs de la
seva activitat habitual.
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Seguidament es mostra el detall a 31 de desembre de 2005 i 2004, atenent el risc maxim assumit pel Grup en
relacio amb aquestes garanties:

2005 2004 ¢
]
Avals financers 100.798 71.206 %
Avals técnics 224.776 165.843 2
Altres obligacions 178.621 136.855 é
Credits documentaris irrevocables 7.995 6.456 —
512.190 380.360
Una part significativa d'aquests imports arribara al seu venciment sense que es materialitzi cap obligacié de
pagament per a les societats consolidades, per la qual cosa el saldo conjunt d'aquests compromisos no pot ésser
considerat com una necessitat futura real de financament o liquiditat a concedir a tercers per part del Grup.
Els ingressos obtinguts dels instruments de garantia es registren als capitols “Comissions Percebudes” i
“Interessos i rendiments assimilats” (per I'import corresponent a l'actualitzacio del valor de les comissions) dels
comptes de perdues i guanys consolidats de I'exercici 2005 i 2004 i es calculen aplicant el tipus establert al
contracte d'on s'originen sobre l'import nominal de la garantia.
Les provisions registrades per a la cobertura d'aquestes garanties prestades, les quals s'han
calculat aplicant criteris similars als aplicats per al calcul de la deteriorament d'actius financers valorats en el
seu cost amortitzat, s'han registrat a l'epigraf “Provisions - Provisions per a riscos i compromisos contingents”
del balanc¢ consolidat (vegeu Nota 22).
7%
“0“0“
36.2. Disponibles per tercers
A 31 de desembre de 2005 i 2004, els limits de contractes de finangament concedits i els imports disposats
d'aquests contractes de financament per als quals el Grup havia assumit algun compromis de credit superior
a l'import registrat a I'actiu del balan¢ consolidat en aquelles dates eren els seguents:
2005 2004 ¢
3
Entitats de credit 75.000 75.000 %
Sector d'Administracions Publiques 53.163 53.700 2
Altres sectors residents 1.752.648 1.714.582 %
Altres sectors no residents 224 343 ~

1.881.035 1.843.625
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36.3. Recursos de tercers gestionats i comercialitzats pel Grup i dipositaria de valors
El detall dels recursos fora de balang gestionats pel Grup a 31 de desembre de 2005 i 2004 s'indica a

continuacio:
2005 2004 3
Fons d'Inversio 1131.438 753915 5
Fons de Pensions 264.782 217.940 2
Productes d'assegurances 829.341 805.231 %
Dels quals: gestionats pel Grup 2.207.350 1.777.086
Igualment, a continuacié es mostra un detall del valor raonable dels recursos de tercers dipositats al Grup a 31
de desembre de 2005 i 2004:
2005 2004 3
Valors de tercers dipositats 1.629.391 1.296.688 %
Deute anotat dipositat 1.268.525 1.209.978 %
2.897.916 2.506.666 £
%
36.4. Titulitzacio d'actius
Caixa Penedes ha realitzat diverses operacions de titulitzacit¢ d'actius anteriors a 1 de gener de 2004 i que, per
tant, de conformitat amb el que s'estableix a la Circular 4/2004, es donaren de baixa del balang. A continuacio
es mostra un detall del valor dels actius titulitzats en exercicis anteriors a 1 de gener de 2004 que s'han donat
de baixa del balan¢ de situacié del Grup i que romanen vius a 31 de desembre de 2005 i 2004:
2005 2004 3
Préstecs hipotecaris 196.089 236.951 %
Préstecs personals 14.917 27476 g
211.006 264.427
El detall del saldo viu de fons de titulitzacio a 31 de desembre de 2005 i 2004 és el seguent:
2005 2004 3
TDA-7 81.424 101260 <
AyT.3, FTPYME - ICO | 518 1899 o
AyT.6, FTPYME - 1CO I 4.015 7.066 %
TDA14 - MIXTO 112.002 132148 ~
AyT.9, FTPYME - ICO Il 5.324 10.547
AyT.7, Promociones Inmobiliarias 1 2.664 3.544
AyT. FTGENCAT 5.059 7.963
211.006 264.427

Durant els exercicis 2005 i 2004 no s'ha realitzat cap operaci6 de titulitzacio d'actiu.

7%
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36.5. Reclassificacions d'instruments financers
Durant els exercicis 2005 i 2004 el Grup no ha realitzat cap reclassificacio entre carteres d'instruments financers.
7%
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36.6. Distribucio geografica d'oficines de Caixa d'Estalvis del Penedeées

La distribuci6 de les oficines de Caixa d'Estalvis del Penedes a 31 de desembre de 2005 i 2004 per Comunitats
Autdonomes és la seguent:

2005 2004 ¢
3
Catalunya 558 551 2
Aragb 18 15 24
Madrid 16 11 é
Comunitat Valenciana 10 6 ~
602 583
%
W
]
37. Interessos i rendiments assimilats
Seguidament es desglossa l'origen dels interessos i els rendiments assimilats més significatius meritats pel
Grup en els exercicis 2005 i 2004:
2005 2004 ¢
3
Banc d'Espanya 2.418 2255 2
Diposits en entitats de credit 8.439 6.780 2
Credits a la clientela 374.065 322.040 %
Valors representatius de deute 94.495 65.354 ~
Actius dubtosos 4.343 4.888
Rectificacié d'ingressos originats en cobertures comptables 10 224
Altres rendiments 98 1139
483.868 402.680
També a continuacio es presenta un desglossament dels imports registrats al capitol “Interessos i rendiments
assimilats” dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2005 i 2004, classificats atenent la
cartera d'instruments financers que els han originat:
2005 2004 3
3
Banc d'Espanya 2.418 2255 2
Cartera de negociacio 261 37 g
Actius financers disponibles per a la venda 94.234 65.317 =
Inversio crediticia 386.847 333.708 ~
Rectificacié d'ingressos originats en cobertures comptables 10 224
Altres rendiments 98 1139

483.868 402.680

7%
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38. Interessos i carregues assimilades

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005
i 2004 és el seguent:

2005 2004 ¢
3
Banc d'Espanya 20.424 4176 2
Diposits d'entitats de credit 12.835 7.873 2
Diposits de la clientela 227.921 183.413 %
Deébits representats per valors negociables 7 - ~
Passius subordinats 9.444 6.959
Rectificacio de costos originats en cobertures comptables (30.815) (26.854)
Altres carregues 1147 1.043
240.963 176.610
Aixi mateix, a continuacio es presenta un desglossament dels imports registrats al capitol “Interessos i carregues
assimilades” dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005 i 2004, classificats atenent la
cartera d'instruments financers que els han originat:
2005 2004 ¢
3
Passius financers a cost amortitzat 270.631 202.421 %
Rectificacio de costos originats en cobertures comptables (30.815) (26.854) 2
Altres carregues 1147 1.043 é
240.963 176.610
7%
mv
]
39. Rendiment d'instruments de capital
El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005
i 2004 per carteres i per naturalesa dels instruments financers és el seguent:
Instruments de capital classificats com a 2005 2004 ¢
3
Cartera de negociacid 62 20 2
Actius financers disponibles per a la venda 2.977 2140 2}
Participacions 5.251 %
8.290 2160
Instruments de capital amb la naturalesa de 2005 2004
Accions cotitzades 2.918 2.160
Accions no cotitzades 5.372 -
8.290 2160
Per entitats 2005 2004
Altres entitats 8.290 2.160

8.290 2160

%
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1
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40. Resultat d'entitats valorades pel métode de la participacio

El desglossament per societats del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels
exercicis 2005 i 2004 és el seguent:

Entitats associades 2005 2004 S
3
Miquel y Costas & Miquel, S.A. 1.630 2.655 %
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. 1.715 593 g
BV Corp Software, S.L. - (84) =
Altres - 112 =
3.345 3.276
7%
W
v
41. Comissions percebudes
A continuacio6 es presenta l'import de l'ingrés per comissions meritades als exercicis 2005 i 2004 classificades
atenent els principals conceptes pels quals s'han originat, aixi com els epigrafs dels comptes de pérdues i
guanys consolidats d'aquells exercicis en els quals s'han comptabilitzat:
Interessos i rendiments assimilats 2005 2004 S
3
Comissions financeres incloses en el tipus d'interes efectiu (Nota 37) 24.969 33.961 %
24.969 33.961 £
E
Comissions percebudes 2005 2004
Comissions per riscos contingents 5.573 4.240
Comissions per compromisos contingents 2.416 1.931
Comissions per canvi de divises i bitllets estrangers 345 363
Comissions per serveis de cobraments i pagaments 30.953 28.023
Comissions per serveis d'inversio i activitats complementaries 15193 10.813
Comissions de comercialitzacio 5.474 9.794
Altres comissions 3.473 2.637
63.427 57.801
Altres ingressos d'explotacio 2005 2004
Comissions financeres compensadores de costos directes (Nota 47) 9.307 7.332
97.703 99.094

]
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42. Comissions pagades

A continuacié es presenta limport de la despesa per comissions meritades als exercicis 2005 i 2004
classificades atenent els principals conceptes pels quals s'han originat, aixi com els epigrafs dels comptes de
perdues i guanys consolidats d'aquells exercicis en els quals s'han comptabilitzat:

2005 2004 ¢
o}
Interessos i despeses assimilades: %
Comissions cedides a intermediaris 229 "7 2
Comissions pagades: %
Comissions cedides a altres entitats i corresponsals 1.963 1.915 ~
Comissions pagades per operacions amb valors 2122 118
Altres comissions 4.468 14.148
8.553 16.181
24.969 33.961
%
w
]
43. Activitat d'assegurances
Aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats “Activitats d'assegurances” recull la contribucio
al marge ordinari del Grup efectuada per les entitats consolidades d'assegurances i reassegurances integrades
en ell. A continuaci6 es desglossa la seva composicié per als comptes de perdues i guanys consolidats dels
exercicis 2005 i 2004:
2005 2004 8
3
Vida No Vida Total Vida No Vida Total <
Primes d'assegurances i reassegurances 221.836 45.481 267.317 240104 40.145 280.249 g
Primes de reassegurances cedides (3.148) (7.155) (10.303) (2.467) (6.460) (8.927) g
Primes netes 218.688 38.326 257.014 237.637 33.685 271.322
Prestacions pagades i altres despeses
relacionades amb assegurances: (246.938) (41.235) (288.173) (233.053) (34.491) (267.544)
Asseguranca directa (248.323) (43.798) (292.121) (235.395) (36.539)  (271.934)
Reasseguranca cedida 1.385 2.563 3.948 2.342 2.048 4.390
Altres ingressos 1.409 10.204 11.613 201 9.340 9.541
Dotacions netes a passius per contractes
d'assegurances: 3.389 (1.640) 1.749 (23.939) (2.379) (26.318)
Primes no consumides 798 (586) 212 1.543 1.299 2.842
Provisions matematiques 3.334 - 3.334 (25.388) - (25.388)
Provisions per a prestacions (743) (1.054) (1.797) (94) (3.678) (3.772)
Ingressos financers 39.070 1437 40.207 42.799 4.707 47.506
Despeses financeres (3.229) (373) (3.602) (12.556) (3.809) (16.365)

TOTAL 12.389 6.419 18.808 11.089 7.053 18.142
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44. Resultat d'operacions financeres

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats corresponents als
exercicis 2005 i 2004, en funcid de les carteres d'instruments financers que els originen, €s el seguent:

2005 2004 ¢
3
Cartera de negociacié (27) 53 9
Altres instruments financers a valor raonable amb canvis en perdues i guanys 165 (1 2
Actius financers disponibles per a la venda 7.002 4.737 é
Derivats de cobertura (4.034) (2.520) —
Altres resultats d'operacions financeres 1.682 1.460
4.788 3.729
Igualment, el desglossament d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats corresponents als
exercicis 2005 i 2004, atenent la naturalesa dels instruments derivats que els originen, és el seglent:
2005 2004 ¢
3
Valors representatius de deute 1.299 472 %
Altres instruments de capital 5.676 4.317 2
Derivats de cobertura (4.034) (2.520) é
Altres resultats d'operacions financeres 1.847 1.460 ~
4.788 3.729
7%
w —
45. Diferencies de canvi
El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de pérdues i guanys consolidats dels exercicis 2005
i 2004 és el seguent:
Resultats Nets en la 2005 2004 8
3
Conversi6 a la moneda funcional de les partides monetaries en moneda estrangera (Nota 2.4) 643 (29) %
643 (29) £
1S

Aquests imports corresponen, principalment, a l'operativa a comptat i a termini de divises.
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46. Vendes i ingressos per prestacio de serveis no financers i cost de vendes

Aquests capitols dels comptes de perdues i guanys consolidats recullen, respectivament, les vendes de béns i
els ingressos per prestacio de serveis que constitueixen 'activitat tipica de les entitats no financeres consolidades
integrades al Grup i els seus correlatius costos de venda. A continuaci6 es presenta un desglossament dels
principals conceptes inclosos en aquests capitols dels comptes de pérdues dels exercicis 2005 i 2004, classificats
atenent la naturalesa de les linies d'activitat a les quals es trobaven lligats:

Linia d'Activitat 2005 2004 8
3
Vendes/Ingressos Cost de Vendes/Ingressos Costde <
per prestacio de Vendes per prestacio de Vendes §
serveis no financers serveis no financers E
Immobiliaria 26.963 15.340 32.703 24.301
Altres activitats 12.270 6.802 9.307 4503
39.233 22142 42.010 28.804
%
0.0.0
]
47. Altres productes d'explotacio
El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005
i 2004 és el seguent:
2005 2004 3
3
Ingressos de les inversions immobiliaries 420 320 %
Comissions financeres compensadores de costos directes (Nota 41) 9.307 7.332 12
Altres conceptes (296) 1.069 é
9.431 8.721
7%
0.0.0
]
48. Despeses de personal
La composicio del capitol “Despeses de personal” dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis
2005 i 2004 és el seguent:
2005 2004 3
3
Sous i salaris 92.247 82.343 ﬁ
Seguretat Social 20.944 18.882 2
Aportacions a fons de pensions externs (Nota 2.13) 3.716 4.967 %
Indemnitzacions per acomiadaments 961 447 ~
Despeses de formacio 797 754
Altres despeses de personal 4.276 2.973

122.941 110.365
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104

El nombre mitja d'empleats del Grup, distribuit per categories professionals, a 31 de desembre de 2005 i 2004

és el seglent:

Direccié General

Directors

Caps

Administratius

Subalterns i oficis diversos

2005 2004
2 2

27 17

843 817
1.971 1.842

23 23
2.866 2.701

7%

LA d
v
L]

49. Altres despeses generals d'administracio

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005

i 2004 és el seguent:

Immobles i instal-lacions
Informatica

Comunicacions

Publicitat i propaganda
Despeses judicials i lletrats
Informes tecnics

Vigilancia i trasllat de fons
Primes d'assegurances

Organs de govern
Representacio i desplagament
Quotes d'associacions

Serveis administratius subcontractats
Contribucions i impostos

Altres despeses d'administracio

2005 2004
12.736 11.841
5.512 6.318
6.630 7.260
7.201 7183
520 401
850 804
2.332 2189
942 882
265 243
2.053 1778
1.061 1.018
41 142
4.062 3.848
10.630 9.143
55.535 53.050

49.1. Una altra informacio

Dins de I'epigraf d"“Informes tecnics”, a I'exercici 2005,
s'inclouen 233 milers d'euros corresponents als
honoraris i les despeses en concepte d'auditoria dels
comptes anuals individuals i consolidats de les societats
del Grup consolidats globalment, que incorpora
també els treballs de revisid dels estats financers de

l'exercici 2004 reelaborats d'acord amb la Circular
4/2004 del Banc d'Espanya. D'ells, 172 milers d'euros
corresponen a honoraris de Deloitte, S.L. (dels quals
61 milers d'euros en concepte de revisio dels estats
financers d'acord amb la Circular 4/2004 del Banc
d'Espanya) i la resta amb altres auditors.

(milers d’euros)

(milers d’euros)
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50. Altres carregues d'explotacio

El desglossament del saldo d'aquest capitol dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005
i 2004 és el seguent:

2005 2004 ¢

3

Contribuci6 al Fons de Garantia de Diposits (Nota 1.10) 2150 2.048 %
Despeses de les inversions immobiliaries 75 45 <
Altres conceptes 1.092 461 é
3.317 2,554

7%

LA d
v
v

51. Ingressos i despeses financers d'activitats no financeres

Aquests capitols dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis 2005 i 2004 recullen,
respectivament, els ingressos i les despeses financers meritats per les entitats no financeres consolidades al Grup.
El seu desglossament en aquells exercicis, atenent la naturalesa de les partides que conformen els saldos, é€s

el seglent:
Linia d'Activitat 2005 2004 g
Ingressos Despeses Ingressos Despeses =
Primes d'assegurances i reassegurances 22 4.573 1771 4.341 §
22 4.573 1.771 4341 £

7%

[ d
v
[

52. Altres guanys i altres perdues

El desglossament del saldo d'aquests capitols dels comptes de perdues i guanys consolidats dels exercicis
2005 i 2004 és el seguent:

2005 2004 8

]

Guany Pérdua Guany Pérdua <

Per venda d'actiu material 5175 674 3.632 156 E

Per venda de participacions 1.305 - - - E

Altres conceptes:

Indemnitzacions d'entitats asseguradores 239 - 169 -
Aportacions extraordinaries a plans de pensions - 85! - 173
Resta 2.352 995 3373 600

9.071 1.704 7174 929

7%

LA d
1
L]
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53. Parts vinculades

Seguidament es detallen els saldos registrats al
balan¢ de situacio consolidat a 31 de desembre de
2005 i al compte de pérdues i guanys consolidat de
I'exercici 2005 que té el seu origen en operacions
amb parts vinculades. Amb empreses del Grup,
associades i negocis conjunts: 109.263 milers d'euros
en préstecs i credits; 4.611 milers d'euros en diposits;
13 milers d'euros en ingressos per interessos; 72 milers
d'euros en ingressos per comissions; 997 milers d'euros
en despeses per interessos i 38.129 milers d'euros en
passius contingents. Amb administradors i personal
clau de la direcci6: 1.071 milers d'euros en préstecs i
credits; 278 milers d'euros en altres actius; 2.878 milers
d'euros en diposits; 180 milers d'euros en diposits
representats per valors negociables; 229 milers d'euros
en altres passius; 30 milers d'euros en ingressos
per interessos; 61 milers d'euros en despeses per

54. Servei d'atencio al client

El Consell d'Administracié de la Caixa, en la reunio
celebrada el 24 de juliol de 2004, aprova la creacio
de I'Area de Servei d'Atenci6 al Client. A la mateixa
sessio, el Consell de la Caixa aprova que el Servei
d'Atencio al Client fos Unic per a tot el Grup, juntamb
el Reglament que ha d'ajustar el funcionament de
I'esmentat servei.

Amb aquest acord, la Caixa i les altres entitats del
Grup afectades finalitzaren la seva adaptacio al que
es disposa a la Llei 44/2002, de 22 de novembre, de

interessos i 9 milers d'euros en compromisos
postocupacioé de prestacio definida. Amb altres parts
vinculades: 5.599 milers d'euros en préstecs i credits;
858 milers d'euros en altres actius; 7.008 milers d'euros
en diposits; 350 milers d'euros en diposits representats
per valors negociables; 487 milers d'euros en altres
passius; 204 milers d'euros en ingressos per interessos;
1 miler d'euros en ingressos per comissions; 141
milers d'euros en despeses per interessos i 1 miler
d'euros en despeses per comissions.

Igualment, les obligacions acumulades meritades en
concepte de compromisos postocupacio de prestacio
definida dels antics membres del personal d'alta
direcci6 i del Consell d'Administracio de la Caixa, en
qualitat de directius, ha ascendit a 97 milers d'euros
en l'exercici 2005.

Mesures de Reforma del Sistema Financer, al Reial
Decret 303/2004 de febrer, que aprova el Reglament
dels Comissionats per a la Defensa del Client de
Serveis Financers, i a I'Ordre ECO/734/2004, d'11 de
marg, sobre els Departaments i Serveis d'Atencio al
Client i Defensor del Client de les Entitats Financeres.

Durant I'exercici 2005, el Grup ha rebut 894 reclamacions
de clients, 858 de les quals han estat admeses a
tramit i 36 no han estat admeses, i l'import indemnitzat
ha ascendit a 25 milers d'euros.

7%

LA d
v
L]
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Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedes

ANNEXOS

ANNEX | Detall d'entitats dependents integrades al Grup Caixa

Entitat

CEP d'Assegurances Generals, S.A.
CEP-Vida de Seguros y Reaseguros, S.A.
CEP Correduria de Seguros, S.A.

CEP Pensions E.G.F.P., S.A.
CEP Gestora S.G.I.I.C., S.A.

Gestio Integral d'Assessor. i Tramitacio
de Serveis, S.A.

Star Renting, S.A.

Promodiscep, S.A.

Penedescep, S.A.
Esquemes i Detalls, S.L.
Punt Urba, S.A.

Serincep, S.A.

Capital Penedes Mixt, S.A. S.I.C.AV.
Caixa Penedes Participacions

Preferents Limited

Inversio Activa Penedes 3, S.A., S.I.C.AV.
Serveis Agrupats Contac Center, S.L.

Domicili

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés
Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedes

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes

Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedés
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Carrer Sant Esteve 29, Sant Cugat del Valles
Carrer General Prim 3, 6¢, Cornella de Llobregat
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedés

George Town, llles Caiman

Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés

Activitat

Asseguradora de riscos no vida
Asseguradora de riscos vida
Corredoria d'assegurances

i reassegurances

Gestora de fons de pensions
Gestora d'institucions

d'inversi6 col-lectiva

Gestio i tramitacié de documents

Arrendament de vehicles
Comercialitzacio d'articles
de consum

Operacions propies

de caracter immobiliari
Operacions propies

de caracter immobiliari
Operacions propies

de caracter immobiliari
Prestacio de serveis d'informatica
Gesti6 de cartera de valors
Societat d'inversio

Gestio de cartera de valors
Prestacio de serveis
d'atencio6 telefonica

ANNEX | (bis)
Entitat

CEP d'Assegurances Generals, S.A.
CEP-Vida de Seguros y Reaseguros, S.A.
CEP Correduria de Seguros, S.A.

CEP Pensions E.G.F.P,, S.A.
CEP Gestora S.G.I.I.C., S.A.

Gestio Integral d'Assessor. i Tramitacio
de Serveis, S.A.

Star Renting, S.A.

Promodiscep, S.A.

Penedescep, S.A.

Esquemes i Detalls, S.L.

Punt Urba, S.A.

Serincep, S.A.

Capital Penedes Mixt, S.A. S.I.C.AV.
Caixa Penedes Participacions
Preferents Limited

Inversio Activa Penedes 3, S.A., S.I.C.AV.
Serveis Agrupats Contac Center, A.l.E.

Detall d'entitats dependents integrades al Grup Caixa
Activitat

Domicili

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes
Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedés

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedeés

Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes

Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés
Carrer Sant Esteve 29, Sant Cugat del Valles
Carrer General Prim 3, 6&, Cornella de Llobregat
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedes

Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedes
George Town, llles Caiman

Carrer Parellada 18, Vilafranca del Penedes
Rambla Nostra Senyora 2, Vilafranca del Penedés

Asseguradora de riscos no vida
Asseguradora de riscos vida
Corredoria d'assegurances

i reassegurances

Gestora de fons de pensions
Gestora d'institucions

d'inversio col-lectiva

Gestio i tramitacié de documents

Arrendament de vehicles
Comercialitzacié d'articles

de consum

Operacions propies

de caracter immobiliari
Operacions propies

de caracter immobiliari
Operacions propies

de caracter immobiliari

Prestacio de serveis d'informatica

Gestio de cartera de valors
Societat d'inversio

Gesti6 de cartera de valors
Prestacio de serveis
d'atencio telefonica
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Gaixa % Renedes

d'Estalvis del Penedés a 31 de desembre de 20

Import de la % Participacio Interessos minoritaris Resultat
participacio gestionats pel Grup aportat
Directa Indirecta Total Nombre Valor al Grup

accions nominal
9.015 99,99% 0,01%  100,00% - - 3.697
9.015 99,99% 0,01%  100,00% - - 7.577
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 499
2.500 99,95% 0,05%  100,00% - - 254
2.555 99,67% 0,33%  100,00% - - 453
60 99,90% 010%  100,00% - - 2.569
36 60,00% - 60,00% 4.000 24 408
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 123
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 5.890
373 - 51,00% 51,00% 4.900 294 1.360
307 - 51,00% 51,00% 4.900 294 1.443
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 59
6.484 99,97% 0,02% 1 - 537
10 100,00% - 99,99% - - 139

100,00%

2.501 99,92% 0,04% 99,96% 1 - 23
36 50,00% 50,00%  100,00% - - -

d'Estalvis del Penedés a 31 de desembre de 2004

Import de la % Participacio Interessos minoritaris Resultat
participacio gestionats pel Grup aportat
Directa Indirecta Total Nombre Valor al Grup
accions nominal
4.523 99,99% 0,01%  100,00% - - 4.225
9.015 99,99% 0,01%  100,00% - - 5.307
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 432
2.500 99,95% 0,05%  100,00% - - 229
2.555 99,67% 0,33%  100,00% - - 354
60 99,90% 010%  100,00% - - 2.049
36 60,00% - 60,00% 4.000 24 309
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 55
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 302
373 - 51,00% 51,00% 4.900 294 202
307 - 51,00% 51,00% 4.900 294 982
60 99,00% 1,00%  100,00% - - 46
6.484 99,97% 0,02% 99,99% 1 - 300
10 100,00% - 100,00% - - 85
2.501 99,92% 0,04% 99,96% 1 - 18

36 50,00% 50,00% 100,00% = - -
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ANNEXOS

ANNEX 1l
Entitat

Infodesa, S.A.

Residencial Viladés, S.A.

Parc d'Activitats Empresarials Poble Nou, S.A.

Nova Sarria, S.L.

Vivex, S.L.

Domus Castelae, S.L.

Esquemes Els Jardins del Centre, S.L.
Fbex Villareal, S.L.

Llinars Residencial, S.A.

Arquitectura e Immobles, S.A.

Ecovic, S.L.

Maheco y Asociados Grupo Inmobiliario, S.L.
Berga Centre, S.L.

Inmoperafort, S.L.

Forcusa Ponent, S.L.

Segona Corona Immobiliaria, S.L.
Gestinfisa El Bercial, S.L.

Arte Desarrollos Inmobiliarios, S.L.
Quimanna Hortal, S.L.

Esquemes Via Verda, S.L.

Ecomaestrat Residencial, S.L.

Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Caixa

Domicili

Parque empresarial San Fernando, ed.ll,
S.Fdo.de Henares - Madrid

Ronda Europa 60, 1r, Vilanova i la Geltra
Passeig de Gracia 2, 2n-B, Barcelona
Avinguda Diagonal 539-541, 2n, Barcelona
Avinguda Tarragona 18, Vilafranca del Penedes
Carrer Sant Jaume 11, Castellar del Valles
Carrer Sant Esteve 29, Sant Cugat del Valles
Carrer Rosselld 171, baixos, Barcelona

Carrer Casernes 41, baixos, Vilanova i la Geltrd
Carrer Casernes 41, baixos, Vilanova i la Geltru
Carrer Ganduxer 115, 4t 1a, Barcelona

Carrer Torrente 20, Cerdanyola del Valles

Placa Viladomat 23, Berga

Carrer La Palma 12, Vilafranca del Penedés
Calle Méndez Alvaro 8, Madrid

Carrer Sant Joan Baptista La Salle 4-6, Manresa
Calle Escafio 24, Getafe - Madrid

Moll de Barcelona, Edifici WTCB, 7¢&, Barcelona
Carrer Doctor Barraquer 3, Sant Sadurni d'Anoia
Carrer Sant Esteve 29, Sant Cugat del Valles

Carrer Ganduxer 115, 4t 1a, Barcelona

Activitat

Prestacio de serveis d'informatica

Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
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Gaixa % Renedes

d'Estalvis del Penedés a 31 de desembre de 2005

Import de la % Participacio Resultat aportat
participacio Directa Indirecta Total al Grup
301 25,00% - 25,00% 253
1.200 - 33,33% 33,33% (5)
4.588 - 50,00% 50,00% (113)
500 - 50,00% 50,00% -
500 - 50,00% 50,00% @)
1,250 - 50,00% 50,00% 4)
500 - 50,00% 50,00% (115)
750 - 50,00% 50,00% 8
500 - 50,00% 50,00% -
500 - 50,00% 50,00% 184
1,500 - 50,00% 50,00% (355)
1.018 - 50,00% 50,00% -
541 - 50,00% 50,00% )
500 - 50,00% 50,00% (26)
500 - 50,00% 50,00% ™)
1.500 - 50,00% 50,00% ™)
600 - 50,00% 50,00% -
1,000 - 50,00% 50,00% (1)
500 - 50,00% 50,00% ™)
500 - 50,00% 50,00% =

1.000 - 50,00% 50,00% (1)




Caixa d’Estalvis del Penedes i Societats que componen
el Grup Caixa d’Estalvis del Penedeées
ANNEXOS

ANNEX II ( Detall d'entitats considerades negocis conjunts del Grup Caixa
Entitat Domicili Activitat
Infodesa, S.A. Parque empresarial San Fernando, ed.ll, Prestacio de serveis d'informatica

Residencial Viladés, S.A.

Parc d'Activitats Empresarials Poble Nou, S.A.
Sociedad de Gestion e Inversion en Proyectos
Inmobiliarios, S.L.

Nova Sarria, S.L.

Vivex, S.L.

Domus Castelae, S.L.

Esquemes Els Jardins del Centre, S.L.

Fbex Villareal, S.L.

Llinars Residencial, S.A.

Arquitectura e Immobles, S.A.

Ecovic, S.L.

S.Fdo.de Henares - Madrid
Ronda Europa 60, 12, Vilanova i la Geltrd

Passeig de Gracia 2, 2n-B, Barcelona

Passeig de Gracia 116 bis, 1r, Barcelona
Avinguda Diagonal 539-541, 2n, Barcelona
Avinguda Tarragona 18, Vilafranca del Penedeés
Carrer Sant Jaume 11, Castellar del Vallés
Carrer Sant Esteve 29, Sant Cugat del Valles
Carrer Rosselld 171, baixos, Barcelona

Carrer Casernes 41, baixos, Vilanova i la Geltru
Carrer Casernes 41, baixos, Vilanova i la Geltrd

Carrer Ganduxer 115, 4t 1a, Barcelona

Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari
Operacions propies
de caracter immobiliari

Detall d'entitats associades del Grup Caixa

ANNEX I

Entitat Domicili Activitat Valor als

llibres
Miquel y Costas & Miquel, S.A. Carrer Tuset 8-10, 7e, Barcelona Fabricacié de paper 3.086
BVCorp Software, S.L. Calle Claudio Coello 124, 7°, Madrid Prestaci6 de serveis d'informatica 15
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. Avinguda de la Llana 95-105, Rubi Fabricacié de material electric 6.233
Interdin, S.A. Carrer Provenga 261, Barcelona Holding de societats i agencies de valors 4.548

Detall d'entitats associades del Grup Caixa

Entitat Domicili Activitat Valor als

llibres
Miquel y Costas & Miquel, S.A. Carrer Tuset 8-10, 7e, Barcelona Fabricacio de paper 3.086
BVCorp Software, S.L. Calle Claudio Coello 124, 7°, Madrid Prestacio de serveis d'informatica 15
Fabrica Electrotécnica Josa, S.A. Avinguda de la Llana 95-105, Rubi Fabricacio de material eléctric 6.233
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de Gestio i Comptes

. .
Gaixa % Renedes

d'Estalvis del Penedés a 31 de desembre de 2004

Import de la % Participacio Resultat aportat
participacio Directa Indirecta Total al Grup
301 25,00% - 25,00% 134

1.200 - 33,33% 33,33% ™)

4.588 - 33,33% 33,33% (84)

500 - 50,00% 50,00% (741)

500 - 50,00% 50,00% @)

500 - 50,00% 50,00% 3

1.250 - 50,00% 50,00% @)

500 - 50,00% 50,00% (120)

750 - 50,00% 50,00% -

500 - 50,00% 50,00% ™)

500 - 50,00% 50,00% -

1,500 - 50,00% 50,00% 3)

d'Estalvis del Penedés a 31 de desembre de 2005

Aportacio Valor % Participacio Estats a 31 de
al resultat participacio desembre de 2005
consolidat posada en Directa Indirecta Total Capital Reserves Resultat
equivalencia
1.630 17.954 - 13,95%  13,95% 19.590 91,937 17174
- (157) - 24,92%  24,92% 11 (643) -
1.715 6.916 - 3546%  35,46% 8.300 6.368 4.836
| - 3.307 26,78% - 26,78% 7.591 4.757 -
d'Estalvis del Penedeés a 31 de desembre de 2004
Aportacio Valor % Participacio Estats a 31 de
al resultat participacio desembre de 2004
consolidat posada en Directa Indirecta Total Capital Reserves Resultat
equivaléncia
2.655 16.379 - 13,95%  13,95% 12.786 84.200 20.428
(84) (157) 24,92% - 24,92% 11 (162) (481)

593 7.377 - 35,46% 35,46% 7.362 11.768 1.674







Caixa « [nedes

Persones al servei de persones



