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GRUPO AGBAR

El Grupo Agbar opera en ambitos relacionados con los servicios
a la colectividad: ciclo integral del agua, salud, inspeccién y cer-
tificacion, entre otros. Su expansion internacional, con presencia
en los cinco continentes, consolida su liderazgo y su potencial de
crecimiento como empresa que da servicio a mas de 37 millones
de habitantes en todo el mundo, con una plantilla de mas de 25.000
empleados, unos ingresos de explotacion consolidados de 3.121
millones de euros y un beneficio neto atribuido a la sociedad domi-
nante de 167,3 millones de euros en 2006.

CONTRIBUCION POR SEGMENTO A INGRESOS Y RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacion 2006 NIIF Resultado de explotaciéon 2006 NIIF

45,7% E /*gb‘ggua 67,2%

\

34,9% adesing # 24,4%

M kplus

2.0% OTROS

\w




InspEecion v Cartificacion 7//
Irisp y i / 7

INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA
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Carta a los Accionistas

Con ocasion de la presentacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del
ejercicio 2006, me dirijo a ustedes para presentarles los resultados del Grupo Agbar
durante el afo 2006 vy reiterarles nuestra determinaciéon de seguir trabajando para
afiadir valor a la compafiia, anticiparnos a las demandas de las administraciones
y los ciudadanos, y reforzar las normas éticas y de responsabilidad que presiden
nuestra actividad. El Consejo presenta unos resultados razonablemente positivos.
En los ultimos meses, hemos culminado la transicion de unos aflos marcados por la
reordenacion de la cartera de negocios, que supuso resultados extraordinarios muy
relevantes, a un horizonte en el que la compania descansa cada vez mas sobre su
capacidad de generar beneficio recurrente.

Desde esta perspectiva, el balance de 2006 es satisfactorio, pues el Grupo pre-
senta una evolucidn operativa positiva en sus tres sectores estratégicos, que se
pone de manifiesto en el crecimiento, tanto de los ingresos como del resultado
de explotacion. Las adquisiciones y las operaciones relevantes llevadas a cabo
por los sectores del Agua y Saneamiento, la Salud, y la Inspeccién y Certifica-
cién, durante este ejercicio, nos permiten encarar el futuro en buenas condicio-
nes. Esta es nuestra conviccién. Es también el hilo conductor de la memoria que
estd en sus manos y que presentamos de un modo renovado y acorde con las
normas del buen gobierno corporativo.

UN MARCO ECONOMICO POSITIVO

El afio 2006 ha estado marcado por un crecimiento significativo de la economia mun-
dial, con unas presiones inflacionistas relativamente contenidas, gracias a la mode-
racion de los precios del petréleo en el segundo semestre, que no han impedido, sin
embargo, la politica de subida de tipos de interés. El principal impulso ha procedido
nuevamente de Estados Unidos, a pesar de la crisis inmobiliaria que vive el pais y que
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“El Grupo Agbar
presenta en 2006

una evolucion operativa
positiva en sus tres
sectores basicos”

puede repercutir negativamente en la economia mundial, junto al crecimiento sosteni-
do de Chinay la India, y una relativa recuperacion de la economia japonesa.

La economia espafiola ha cerrado 2006 con una tasa de crecimiento del 3,9%, cua-
tro décimas mas que en 2005 y una décima por encima de la prevision del Gobierno.
Este crecimiento se asienta en un patron mas equilibrado, al apoyarse en mayor
medida en el sector exterior y en una mayor inversién en bienes de equipo. Sin em-
bargo, el déficit exterior ha seguido aumentado por encima del de los otros paises
de nuestro entorno, lo que constituye sin duda un obstaculo a la sostenibilidad del
crecimiento de la economia espafiola a medio plazo. El Gobierno prevé un escenario
positivo para los dos préximos afios, con un crecimiento econémico del 3,4% para
el afio 2007 y una contencion de las tensiones inflacionarias.

Alo largo de 2008, la inflacién ha mejorado su comportamiento. El indice de Precios
al Consumo (IPC) se ha situado en el 2,7%, un punto menos que en 2005, y mas
cerca del objetivo inicial del Gobierno. En todo caso, la inflacién ha continuado
ejerciendo de lastre a la competitividad al mostrar un diferencial de 0,8 puntos con
respecto al resto de socios europeos. A pesar de algunos motivos de inquietud
de caracter mas bien geopolitico, que podrian afectar los precios de la energia, el
contexto en el que se desarrollara la actividad del Grupo en los préximos meses,
tanto en Espafia como en el extranjero, constituye pues un marco favorable para la
consolidacién y expansion de nuestras unidades de negocio.

LOS FUNDAMENTOS DEL CRECIMIENTO DEL GRUPO

Durante el ultimo ejercicio, el Grupo ha seguido creando las bases de un crecimiento
sostenido. Ha apostado por el binomio crecimiento-rentabilidad y se ha centrado en
los tres sectores basicos -Agua y Saneamiento, Salud, e Inspeccién y Certificacion-
con las correspondientes desinversiones en aquellas actividades que no tenian el
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mismo valor para el Grupo. En esta linea, se ha completado la salida del sector de
Construccién e Instalaciones, con la venta del 40% de la participacion restante en
ACSA y con la transmision de la totalidad de la participacion del 50% sobre EMTE.
Como parte de la misma estrategia, Agbar ha salido de Argentina y Uruguay, al
considerar que no era posible alcanzar los objetivos de rentabilidad y seguridad que
tenia fijados la compafia.

Esta estrategia se ha completado con importantes adquisiciones, entre las que des-
tacan el Grupo Bristol Water, en el negocio de Agua y Saneamiento, en el Reino Uni-
do; el Grupo RTD, dedicado a la actividad de certificacién, con sede en Rétterdam y
actividad en diversos paises, principalmente en Holanda y Alemania; la empresa K1,
de inspeccién de vehiculos, en Finlandia; y la adquisicién de tres clinicas en territo-
rio espanol por parte de Adeslas. Tras esta reordenacion de sus actividades, puede
afirmarse que el Grupo Agbar cuenta con unos sélidos fundamentos para encarar
los préximos ejercicios, desde el punto de vista del reforzamiento del liderazgo en
los mercados en los que opera.

LAS PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO

El beneficio neto atribuido a la sociedad dominante ha alcanzado los 167,3 millones
de euros. La disminucién respecto al afio 2005 es consecuencia de los menores
resultados atipicos no recurrentes, una carga fiscal mas elevada y una mayor atribu-
cion de beneficios a los socios minoritarios.

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 3.044 millones de euros,
un 13,5% superior al del ejercicio anterior. Es relevante que la facturacion inter-
nacional haya aumentado de modo significativo, pasando del 15,7% al 21,3%,
un incremento que corresponde, en gran parte, a las actividades de los Grupos
Agbar Chile y Bristol Water, en Agua y Saneamiento, y del Grupo RTD, en Ins-
peccién y Certificacion.

El resultado de explotacion (EBIT) ha alcanzado los 372,1 millones de euros, un
22,8% superior al del afio anterior. Sin tener en cuenta las variaciones en el peri-
metro de consolidacién y la evolucién del tipo de cambio, el crecimiento organico
del EBIT se sitta en el 3,3%. Sin embargo, este porcentaje seria superior al 10%, si
no incorporase diversos impactos negativos no recurrentes. Un afio mas, destacan
las partidas de “Resultado por venta de activos no corrientes” y la de “Otros resul-
tados”, que han ascendido a 107,3 millones de euros y que incluyen las plusvalias
de diversas operaciones, entre las que destacan la venta de las participaciones en
EMTE (50%), ACSA (40%) y Aguas Décima (99%), asi como la cesion de participa-
ciones de Applus+ a Caja Madrid (2,90%) y Unién Fenosa (2,32%).

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2006 incluye como cargas ex-
traordinarias 15,3 millones de euros, por la reestimacion de los impuestos anticipados
y diferidos del Grupo Agbar, como consecuencia de la variaciéon de los tipos impo-
sitivos en Espania, y 9,3 millones de euros, por impactos tributarios originados en la
reordenacion de la cartera en Chile. El resultado neto atribuido a minoritarios asciende
a 140,8 millones de euros frente a los 86 millones del afio 2005, con un aumento que
corresponde, principalmente, a los socios minoritarios de Aguas Andinas.

En términos consolidados, las inversiones efectuadas por el conjunto de socieda-
des han sido de 909,5 millones de euros, de los que 209,5 millones corresponden a
inmovilizado material, 98,8 millones, a inmovilizado inmaterial, y 601,2 millones de
euros, a inversiones financieras.

La contribucion de todos los empleados del Grupo asi como el esfuerzo del
equipo directivo han sido determinantes en la consecucién de los resultados del
ejercicio. Al finalizar el afio, la plantilla del conjunto de sociedades ha alcanzado
casi 27.000 empleados, de los cuales méas de 21.000 en las sociedades conso-
lidadas por integracion global.

En lo referente a Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., sociedad matriz
del Grupo Agbar, ha alcanzado una cifra de negocios de 233,5 millones de euros.
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Esta cifra representa un aumento del 1,4% respecto a la de 2005, que se explica
por un incremento moderado en la tarifa media y un descenso en el consumo de
agua, como consecuencia de la persistencia de habitos de reduccién de consumo.
El resultado Neto ha alcanzado 142,8 millones de euros, superior en un 25,7 % al del
ejercicio anterior. Junto a la mejora de los resultados operativos, hay que sumar el
aumento de los resultados extraordinarios (112,6 millones de euros en 2006 frente
a los 52 millones de 2005) originados por las plusvalias generadas por la venta de
participaciones y la reversion de provisiones sobre filiales argentinas.

A cierre de 2006, los recursos propios de la Sociedad General Aguas de Barcelo-
na, S.A. eran de 1.173,5 millones de euros, superiores en un 6,9% a los de 2005,
y representan una cobertura del 79,7% del inmovilizado total. Durante 2006, el
volumen de inversiones realizadas ha ascendido a 302,7 millones de euros, de
los que 45,8 millones corresponden a inversiones materiales y 256,7 millones, a
inversiones financieras.

EL AGUA, ‘CORE BUSINESS’ DEL GRUPO

Los ingresos de explotaciéon consolidados en 2006 correspondientes a las ac-
tividades de Agua y Saneamiento han ascendido a 1.427,1 millones de euros,
un 17,2% mas que en el ejercicio precedente, que representan el 45,7% de los
ingresos de explotacion de todo el Grupo. Las inversiones realizadas por este
sector ascienden a 590,8 millones de euros.

En 2006, el sector de Agua y Saneamiento ha conseguido una ratio de reno-
vacion de contratos del 99% en Espafa, que expresa la confianza en nuestra
gestion por parte de municipios y ciudadanos. Excluida el area metropolitana
de Barcelona, se ha conseguido la adjudicacién de 24 nuevos contratos rela-
cionados con el ciclo integral del agua, equivalentes a 159.000 habitantes, y
se han renovado 24 contratos, que suponen una poblacion servida de 688.000
habitantes. En la actividad de saneamiento, la suma de los contratos nuevos y
las renovaciones supuso la explotacién de plantas depuradoras con una carga
contaminante equivalente a 673.410 habitantes.

A nivel internacional, la principal actuacion del Grupo en el sector del agua ha
sido la adquisicion del Grupo Bristol Water, que abastece de agua mediante
licencia perpetua a un millén de personas, una operacién que presenta un es-
pecial interés teniendo en cuenta la alta regulaciéon, madurez y estabilidad del
mercado britanico del agua.

En Chile, la sociedad IAM, participada por Agbar en un 56,6%, ha vendido el
1,1% de las acciones de Aguas Andinas, subrayando de esta forma el caracter
eminentemente gestor del Grupo Agbar. IAM sigue controlando Aguas Andinas
con una participacion de mas del 50%. Por otra parte, también se dio inicio al
nuevo plan estratégico del Grupo Aguas Andinas, el Plan Aura, que presidira la
orientacion de la compafia hasta 2008.

LIDERES EN EL SECTOR DE LA SALUD

En los seguros médicos, Adeslas, participada mayoritariamente por el Grupo Ag-
bar, ha mantenido su posicion de indiscutible liderazgo. A finales de 2006, la car-
tera alcanzo los 2.384.836 asegurados, lo que supone un incremento del 5,2%
respecto a 2005. Considerando la participacion en las aseguradoras IMQ (Pais
Vasco) y Lince Servicios Sanitarios (Ciudad Real), asi como la existencia de car-
teras compartidas mediante coaseguro o reaseguro, el total de asegurados es de
2.707.146, con lo que la compaiiia consolida su posiciéon de lider en el ambito de
los seguros de salud en Espana.

Ademas del crecimiento de la cartera, el grupo Adeslas también ha crecido gracias
a la adquisicién de tres nuevas clinicas, dos en las Islas Canarias y una en Vitoria,
hechos que implican un considerable incremento de su presencia como gestor
hospitalario y de las prestaciones ofrecidas a los asegurados.

%
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Los ingresos de explotacién consolidados en el sector Salud se han situado en
1.088 millones de euros, un 10,2% mas que los registrados en el ejercicio ante-
rior. Esta actividad representa el 34,9% de los ingresos de explotacién de todo el
Grupo Agbar. Por otra parte, las inversiones realizadas durante el mismo periodo
fueron de 49,8 millones de euros.

LA TRAYECTORIA DE APPLUS+

Durante 20086, la unidad de negocio de Inspeccion y Certificacion ha conocido una
reorganizacion del accionariado de Applus+, tras la cual el Grupo Agbar posee el
53,1%, Union Fenosa el 25 % y Caja Madrid el 21,9% y ha llevado a cabo adquisi-
ciones significativas. También se han producido cambios en el equipo directivo, tras
las negociaciones de Agbar para la venta del Grupo Applus+ al fondo de inversién
Candover, operacion que finalmente no se llevé a cabo.

En Inspeccion Técnica de Vehiculos, Applus+ ha adquirido la sociedad finlande-
sa K1, el segundo operador de su pais, lo que permite afianzar posiciones en el
norte de Europa tras la entrada en Dinamarca en 2005. Continda la expansién
en EEUU, con un nuevo contrato en el Estado de Nueva York y la renovacién por
dos afnos del contrato de Massachussets.

En Espafa, Applus+ se ha beneficiado de los cambios normativos en materia
de obligatoriedad de las inspecciones técnicas a los ciclomotores y en la re-
duccién de la frecuencia de la primera inspeccién para las motocicletas, de
cinco a cuatro afos. En Catalufia, la Generalitat decidié prorrogar 18 meses las
concesiones de inspeccioén de vehiculos que tiene otorgadas a Applus+ y que
vencian el 23 de julio de 2006.

En el area de Certificacion, hay que destacar la adquisicion del grupo holandés
Roéntgen Technische Dienst (RTD), especializado en la realizacién de tests indus-
triales no destructivos y de inspecciones de calidad en instalaciones gasistas y
petroquimicas, con presencia, principalmente, en Europa, Norteamérica y Aus-
tralia. Ello ha dado lugar a la creacién de una nueva Divisién de Ensayos no Des-
tructivos, complementaria y sinérgica con la de Inspeccion y Asistencia Técnica.
Applus+ ha consolidado también su liderazgo en esta area con nuevos contratos
en México, Chile y Colombia. En Espafia, ha logrado diversos acuerdos y alianzas
con las principales empresas energéticas.

En el &rea de Ingenieria, Test y Homologacion, Applus+ IDIADA, ha internacionaliza-
do su actividad, con un 60% del total de la cifra de negocios generada en el extran-
jero y ha logrado una expansion relevante en el area asiatica, en la que destaca la
firma de un proyecto con el Gobierno de la India para crear una infraestructura na-
cional de ensayo y desarrollo del automévil. En Europa, Applus+ Idiada ha adquirido
la sociedad checa Airon Technic, que cuenta con 50 ingenieros expertos en disefo,
y que permite mejorar su presencia en Alemania y Europa Central.

Los ingresos de explotaciéon consolidados del sector de Inspeccion y Certifi-
cacion han ascendido a 542,8 millones de euros, con un crecimiento del 31%
respecto del ejercicio precedente. El conjunto de esta actividad representa el
17,4% del total de los ingresos de explotacion consolidados del Grupo Agbar.
Durante el ejercicio 2006, el total de inversiones realizadas en este sector fue de
268,2 millones de euros.

SOLIDEZ FINANCIERA Y DIVIDENDO

A finales de 2006, el Grupo Agbar presenta un elevado grado de solidez financiera,
que permite seguir creciendo en las diversas unidades de negocio. Las dos princi-
pales agencias de rating han revisado a la baja la calificacion, al considerar el im-
pacto de la compra del Grupo Bristol Water y del Grupo RTD en la deuda del Grupo
consolidado. De este modo, la calificacion de Moody'’s, actualmente, es de A2 con
un outlook estable, mientras que la calificacién otorgada por Standard & Poor’s es
de A con un outlook estable.
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Los buenos resultados obtenidos durante el afio por el Grupo Agbar también han
sido reconocidos en el mercado bursatil, donde la accién ha registrado una de sus
mayores revalorizaciones anuales y ha alcanzando, a su vez, el maximo histérico
de cotizacion. En este contexto de estabilidad financiera y bajo nivel de riesgo, el
Consejo de Administracién acordé ampliar el capital social en 1.481.653 euros, que
fue suscrito en su practica totalidad. Con lo que el capital suscrito a finales de 2006
es de 149.965.688 euros.

Gracias al buen resultado de 2006, el Consejo ha podido seguir con su politica de
incremento de la retribucion al accionista. Sumando el dividendo acordado en di-
ciembre de 2006 al propuesto en la Junta de Accionistas del presente afo 2007, el
dividendo total del ejercicio ascendera a mas de 67 millones de euros.

Por lo que se refiere al Consejo de Administracién, el 31 de enero de 2006 se
produjo la renuncia del anterior presidente, Ricardo Fornesa Ribd, que fue desig-
nado presidente de honor en consideracion a la especial impronta que dej6 en la
compainia, y mi designacién como presidente gracias a la confianza de los demas
consejeros y de los accionistas. También se designé vicepresidente segundo a
Manuel Raventés Negra. Con motivo de la Ultima Junta General y por cumplimen-
to de su mandato, se produjo el cese del consejero Philippe Brongniart, que fue
sustituido por Gérard Lamarche.

TRANSPARENCIA Y RESPONSABILIDAD

En este ultimo ejercicio, el Grupo Agbar ha llevado a cabo una ambiciosa inicia-
tiva de investigacion, desarrollo e innovacién en el ciclo integral del agua, con la
creacion del Centro Tecnolégico del Agua (CETaqua), un proyecto compartido con
la Universidad Politécnica de Catalufia y el CSIC. Con el CETqua, destinado a ser
una referencia internacional en su ambito, queremos anticiparnos a las necesida-
des del futuro, desarrollando tecnologias y modelos de gestion que respondan a
las demandas de los ciudadanos y las administraciones.

También hemos reorientado los objetivos de la Fundacion Agbar, cuyas activida-
des estan destinadas a desarrollar y divulgar las ideas y los valores que inspiran el
Grupo Agbar como un grupo de servicios de vocacion global comprometido con
la calidad de vida de las personas y el respeto por el medio ambiente.

Con el objeto de mostrar nuestro compromiso con los valores del buen gobierno
corporativo, hemos editado un afio mas el Informe de Sostenibilidad del Grupo
Agbar, cuyo enfoque y contenido han sido actualizados, y publicamos también,
como corresponde, el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Con el empefio y la ilusion que han caracterizado a Aguas de Barcelona a lo largo
de sus 140 afos de historia, seguiremos trabajando, desde el Grupo Agbar, para
merecer su confianza y recabar su apoyo.

Jordi Mercader
Presidente del Grupo Agbar

%
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Composicion del Consejo y Comisiones a fecha 31 de diciembre de 2006

CONSEJO DE ADMINISTRACION

NOMBRE CARGO NATURALEZA
. Jordi Mercader Mir6 Presidente Ejecutivo

o

Nueva Compaiiia de Inversiones, S.A.

(Persona fisica representante, Vocal Dominical
D Juan ABGUO Gallo) .o s
D. Alejandro Garcia-Bragado Dalmau Secretario No consejero
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COMISION EJECUTIVA

La Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion esté formada por:

D. Jordi Mercader Mird Presidente Ejecutivo
D ManuelRaventos Negra .................................................. Voc al ................. E Xtemo .
D Jean-Lou|sChauss ade .................................................... Voc al ............. Dom|n|ca |
. D Juan Rosell I_astortra S ..................................................... Voc al ...... Independ| ente ..
El Secretario del Consejo de Administracién ~ Secretario  No miembro

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

La Comisién de Auditoria y Control esta formada por:

D. Enrique Corominas Vila Presidente Externo

D Jean-Lou|sChauss ade .................................................... Voc a| ............. Dom|n|ca |
D Juan Rosell Lastortra S ..................................................... Voc a| ...... Independ| eme ..
El Secretario del Consejo de Administracion ~ Secretario  No miembro

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta formada por:

NOMBRE CARGO NATURALEZA

D. Juan Antonio Samaranch Torello Presidente Externo

No existen en la actualidad otras comisiones con facultades delegadas.
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7 Evolucion bursatil
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El 2006 ha sido un brillante afio bursatil. El ascenso de las cotizaciones coincidié
con una baja volatilidad, elevados volimenes de contratacion y de operaciones
corporativas. Las bolsas europeas, marcadas por el crecimiento del beneficio em-
presarial, las buenas perspectivas econémicas y las expectativas de movimientos
accionariales de referencia, registraron mayores revalorizaciones que las norte-
americanas, mientras que las latinoamericanas se beneficiaron de la subida del
precio de las materias primas.

COTIZACION DE LA ACCION DE AGUAS DE BARCELONA EN 2006
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En el caso espafol, la gran actividad corporativa vivida en el pais a lo largo de
todo el afo fue uno de los factores propulsores del mercado. El Ibex-35 finalizo el
ejercicio en los 14.146,50 puntos, tras pulverizar en varias ocasiones sus maximos
histéricos y tras acumular en el aflo una revalorizacion del 31,8%. Por su parte,
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Los niveles

de contratacion

de la Bolsa han
superado el liston
del billon de euros

el IGBM cerré en los 1.554,93 puntos, y obtuvo unas ganancias acumuladas del
34,5%. A las importantes revalorizaciones registradas, hay que afiadir el récord en
contratacién, en dividendos, en beneficios empresariales, asi como en salidas a
Bolsa. Nunca antes el mercado espafiol habia registrado un volumen de negocio
y una capitalizacién superior al billon de euros, reflejo del desarrollo de nuevas
férmulas financieras y de un mayor interés de los inversores por la renta variable.
Asimismo, la retribucion a los accionistas alcanzé los 23.000 millones de euros,
triplicando la de 2000. Factores que han contribuido a hacer de 2006 el mejor
ejercicio bursatil de la historia espafola.

SUBIDAS Y CORRECCIONES

A lo largo de los primeros meses del ejercicio y tras las fuertes subidas registradas
justo al inicio de 2006, la Bolsa espafola registrd correcciones debido a la entrada
de dinero, que habia esperado al nuevo ejercicio para tomar posiciones en la renta
variable. Dichos ajustes, que volvieron a situar la renta variable espanola a niveles
de finales de 2005, fueron provocados por la tensién de los precios del petroleo, la
debilidad de la economia norteamericana, asi como por los indicios generados por
la inflacién creciente, fruto de futuras subidas de los tipos de interés.

Fue en el segundo semestre cuando la Bolsa mostré todo su esplendor y acumulé
las ganancias mas importantes. Los catalizadores fueron la gran liquidez de los
inversores, forjada en un largo periodo de tipos de interés histéricamente bajos; los
excelentes resultados empresariales, que superaron toda prevision, y el crecimiento
sostenido de la economia mundial. Los rumores sobre fusiones y adquisiciones tu-
vieron, en todo momento, un notable efecto en la evoluciéon del mercado.

En este contexto, la evolucion de la cotizacion de Aguas de Barcelona no ha sido
una excepcion y cerr6 el ejercicio situandose en los 27,75 euros, lo que representd
una revalorizacion del 54,2% en 2006. La trayectoria alcista registrada permitié si-
tuar el maximo histérico de su cotizacion en los 28,20 euros, siendo el precio medio
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correspondiente a 2006 de 23,08 euros. La capitalizacién bursatil se ha situado, al
cierre de 2006, en 4.160 millones de euros.

El volumen efectivo negociado en 2006 ha sido de 3.115 millones de euros, frente
a los 1.142 millones de euros de 2005, lo que supone un incremento del 172,8%.
Asimismo, el nimero de titulos negociados ha ascendido a 135,4 millones, lo que
supone un incremento del 106,7% respecto a los 65,5 millones de 2005. Como
viene siendo habitual, los mayores volimenes de contratacion se registraron en los
meses de enero y junio, que corresponden a las fechas de pago de dividendos, asi
como en los Ultimos meses del afo, por los ajustes de cartera de los fondos.



01_3 EVOLUCION BURSATIL

7 7

La gran actividad
corporativa ha sido
uno de los factores
propulsores

del mercado bursatil

21

ONA Cotizaciim y Vohimenes 2006 E Tt
Lmii

i

ad

A B fail Os5 A T st ol oo O [T e ] ehic 0

Independientemente de que el ejercicio 2006 haya sido el de mayor contrata-
cion bursatil de la historia de la Bolsa espafola, el destacable incremento en
las contrataciones del valor de Aguas de Barcelona en este ejercicio es una
clara muestra del creciente interés que suscita la compafia, aunque también
ha contribuido a ello la aparicion de nuevos productos derivados, tales como
los warrants sobre indices especificos del sector del agua, que incluyen a Ag-
bar, sin olvidarnos de todos aquellos movimientos acontecidos en el afo rela-
cionados con intereses especulativos que apostaban por la sucesion de algun
movimiento que afectara a Agbar.
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AGBAR, UN VALOR CON POTENCIAL

Como resultado de los elevados volimenes de contratacion por parte del valor de
Aguas de Barcelona, el Comité Asesor Técnico del Ibex, en su reunién del dia 12
de diciembre de 20086, volvié a elegirlo para que formara parte del selectivo espafiol
Ibex-35 a partir del 2 de enero de 2007. Para el valor de Aguas de Barcelona, el afio
empezd6 con subidas apoyadas en el potencial futuro de la cotizacién, reflejo de la
acertada politica de reorganizacién de activos llevada a cabo por el Grupo, asi como
por la colocacion en Bolsa del 49,9% de la filial chilena IAM, que permitié incremen-
tar la capacidad de inversién del Grupo Agbar.

En los meses de primavera y verano de 2006, y tras sufrir una ligera correccion en
marzo, la publicacién de noticias tales como la adquisicion de la empresa finlandesa
de inspeccion de vehiculos K1, la certificadora holandesa RTD, y la OPA amistosa
para la adquisicion de la totalidad de las acciones de Bristol Water Group, plc.,
fueron acogidas positivamente por el mercado, al entender que podrian aportar al
Grupo tamafo y exposicién internacional, asi como estabilidad al centrarse en pai-
ses desarrollados y en negocios principales. Otro hecho que contribuyd de forma
positiva a la revalorizacién de la accién fue el incremento en el importe pagado en
concepto de dividendo 2005 respecto a ejercicios anteriores, anunciado en la Junta
General de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2006.

En septiembre, la accién tuvo nuevamente un importante impulso al alza que per-
durd también en octubre, alcanzando cotizaciones récord. Tras registrar en noviem-
bre un ligero recorte, que obedecié a recogidas de beneficios puntuales, diciembre
puso el broche de oro al ejercicio, con nuevas revalorizaciones, sustentadas en
parte por rumores acerca de movimientos corporativos que directa o indirectamente
afectarian a la estructura accionarial.

Las subidas registradas por el valor de Aguas de Barcelona han superado todas las
expectativas del mercado. El cambio de estrategia adoptado por el Grupo Agbar,
sumado a la obtencién de unos notables resultados y a las especulaciones acerca
de una posible operacion corporativa sobre Agbar, ha catapultado su cotizacion
hasta niveles inesperados en el arranque del ejercicio 2007. Por ello, entre la comu-
nidad financiera y a lo largo de todo 2006 se han vivido constantes actualizaciones
de precios objetivos que otorgaban cada vez méas potencial de revalorizacion.
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DATOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO AGBAR

2006 / 2005

CUENTA DE RESULTADOS DIC. 2006 NIIF DIC. 2005 NIIF * VAR. (%)

Ingresos de explotacion 3.121,8 2.748,8 13,6%

Resultado neto atribuido 167.3
a la sociedad dominante ’

* Millones de euros

En el ejercicio 2005, los grupos EMTE y ACSA constituian el segmento de activi-
dad Construccién e Instalaciones. Con la venta de estas participaciones en 2006,
desaparece dicho segmento y, en aplicacién de lo establecido en la IFRS 5 sobre
actividades interrumpidas, se ha procedido a presentar en discontinuacion, tanto en
2005 como en 2006, su contribucion a la cuenta de resultados. Por ello, algunos de
los datos del ejercicio 2005 que se presentan pueden diferir de los contenidos en el
Informe Anual del ejercicio 2005.



01_4 PRINCIPALES MAGNITUDES

a2 //

ENDEUDAMIENTO DIC. 2006 NIIF DIC. 2005 NIIF VAR. (%)
Patrimonio neto total . 26481 . 25691 3,1%.
Endeudamiento neto () . 1.8996 . 9941 60,9%

Endeudamiento neto /

Patrimonio neto 60,4% 38,7%

. E n d eudam|ento : neto / ..................................................................................................
(Patrimonio neto + 37,7% 28,7%
Endeudamiento neto)

*Millones de euros

** El endeudamiento neto incluye los pasivos financieros (corrientes y no corrientes)
y las provisiones de Argentina minorados por las inversiones financieras temporales,
el efectivo y medios equivalentes y los derivados a largo plazo.

CALIFICACION CREDITICIA p0[0] 2005

Standard & Poor's A At
00gy S e A2 o, Al
INVERSIONES CONSOLIDADAS 2006 2005
Inmovilizado inmaterial 98,8 36,0
Inmovilizado material 209,5 193,8
Inmovilizado financiero 601,2 143,7

Total inversion consolidada

* Millones de euros
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DIVIDENDOS 2006 2005 VAR. (%)
Propuesta distribucion

dividendo (milonesdeewros) 74 o %
Propuesta distribucion

dividendo poraccion (ewros)  94%5 048
Pay out 40,3% 25,4%

INFORMACION BURSATIL 2006 2005 VAR. (%)
Cotizacion al cierre (euros) 20,75 1800 . 54,2%
BPA Beneficio basico

poraccién(ewos) e A
PER (Cotizacion cierre / BPA)

L A 08
ROE ATRIBUIBLE 2006 2005
ROE atribuible 10,4% 17,9%

(Rtdo. neto atribuido Sdad. dominante / Patrimonio medio sdad. dominante)

PLANTILLA CONSOLIDADA 2006 2005 VAR. (%)

Plantilla consolidada 20.351 23.175 (12,2%)

DETALLE POR SEGMENTO DE LOS INGRESOS Y EL RESULTADO DE EXPLOTACION

INGRESOS EXPLOTACION RESULTADO EXPLOTACION

2006 2005 VAR. % S/ 2006 2005 VAR. % S/
SEGMENTO NIIF * NIIF * DIC. 2005 NIIF * NIIF * DIC. 2005
g\gﬁ:gmiento 1.427,1 1.217,6 17,2% 250,0 183,7 36,1%
Saud 10880 9874  102% 909 796  141%
'y”é%ft‘f]ff'cggl on 5428 4144 310% 424 364  168%
LI T T 5 o

* Millones de euros
** Incluye holding corporativo

DETALLE POR SEGMENTO DE LAS INVERSIONES DEL EJERCICIO

INVERSION INVERSION INVERSION .
SEGMENTO INMATERIAL * MATERIAL *  FINANCIERA * e
Aguay
Saneamiento (**) 89,1 169,1 332,5 590,8
Salud 28 198 275 49,8
Inspeccion
yCertfficacion O oS L 2082
otros O 06 . 00 0,7 .
Grupo Agbar 98,8 209,5 601,2 909,5

* Millones de euros
** Incluye holding corporativo
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CONTRIBUCION POR SEGMENTO A INGRESOS Y RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacion 2006 NIIF

Resultado de explotaciéon 2006 NIIF

AdST%

PRESENCIA INTERNACIONAL

B 34,9%

D -3,0%

cnw;\\\\

A 67,2%
—

B 24,4%

A Agua y Saneamiento {Incluye holding corporativo)

B Salud
C Inspeccion y Certificacion
D Otros

Alemania l
Andorral
Argentina ll
Australia B
Bélgicall
Brasilll
Canada
Colombia ®
Corea del Surll
Costa Ricall
Cuba®
Chile ®

Chinall
Dinamarca
Ecuadorl
Eslovaquia @
Espanall
Estados Unidos B
Finlandia @
Francia®
Guatemalal
Holanda ®
India

ltalia @

Japon l
Luxemburgo B
Malasia B
México l
Nicaragua B
Nigeria B
Panama ll
Portugal ®
Reino Unido B
Republica Checa i
Singapur l
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Sostenibilidad

y compromiso
con los grupos
778 de interes_

La sostenibilidad representa e implica, para el Grupo Agbar, la adopcién de una
vision integral de los negocios. El crecimiento econémico debe conjugarse con
el respeto y la proteccion del medio ambiente y con una actitud social respon-
sable. Esta concepcién, cada vez mas compartida por el mundo econémico y
recogida por diversos codigos de buen gobierno empresarial, debe inspirar el
comportamiento de un Grupo como el nuestro, cuya razén de ser es proporcio-
nar servicios de gran valor social afiadido.

El Informe de Sostenibilidad que presentamos es el reflejo de esta conviccion y
es el resultado de la actualizacion de los patrones de conducta en materia de
sostenibilidad que emprendimos hace ocho anos, cuando publicamos el primer
Informe de Actividad Medioambiental. De acuerdo con las normas de rigor y
transparencia que deben presidir la informacion relativa a actuaciones y com-
promisos, el Informe 2006 proporciona una informaciéon mas detallada de las tres
unidades de negocio: Agua y Saneamiento, Salud e Inspeccion y Certificacion.
El Informe se ha realizado de acuerdo con los criterios de la version 2006 de la
guia de Global Reporting Initiative, y constituye una presentacion equilibrada y
razonable del desempefio econémico, medioambiental y social de nuestra orga-
nizacion. Cabe afiadir que, por primera vez, se han sometido sus contenidos a
una verificacion externa.
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La sostenibilidad es
el equilibrio entre el
1 crecimiento, el medio
ambiente y la actitud
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_ 1 Vision, mision y valores

El Grupo Agbar trabajo, durante el afio 2006, en la actualizacién de su mision,
visién y valores, enfatizando el papel que los diferentes grupos de interés tienen
para las distintas empresas que conforman la organizacion.

VISION

Ser el grupo empresarial de referencia en nuestras areas de actividad.

MISION
Gestion de servicios que contribuyen a la calidad de vida de las personas y generan
valor para los grupos de interés.

VALORES

_ Excelencia en la prestacién de servicios.

_ Innovacién orientada a la mejora continua de productos, procesos y servicios.

_ Promocién del didlogo y el compromiso con los grupos de interés.

_ Desarrollo de negocio sostenible, basado en criterios de responsabilidad eco-
némica, social y medioambiental.

_ 2 Grupos de interés

Coherentemente con la redefinicion de sus valores, el Grupo Agbar ha querido
organizar sus objetivos dentro de las estrategias especificas de cada sector de
actividad, respondiendo a las demandas de cada uno de los grupos de interés.
Asi, se han definido compromisos especificos para cada grupo que, posterior-
mente, y en algunos casos, han podido ser especificados con mayor detalle



01_5 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

por cada ambito de actividad. Evidentemente, no todos los grupos de interés
del Grupo Agbar tienen la misma preponderancia para los diferentes sectores,
y ello se ve reflejado en las actuaciones que se llevan a cabo en interaccion
con cada uno de estos grupos de interés y que se recogen debidamente en
cada apartado.

Los grupos de interés prioritarios definidos por el Grupo Agbar son:

_ los Accionistas e Inversores

_ los Clientes

_ los Empleados

_ las Administraciones Publicas

_ la Sociedad: medio ambiente y comunidad local (se presentan las relaciones
del Grupo Agbar con la sociedad, especialmente el impacto de sus operaciones en
el medio ambiente y las acciones de apoyo a la comunidad local)

_ los Proveedores

_ las Asociaciones profesionales y otros organismos (nuevo grupo de interés
definido en 2006)

_ 3 Compromisos con los grupos de interés

ACCIONISTAS E INVERSORES

_ Crear valor afiadido para los inversores a través de actuaciones sostenibles
y responsables.

_ Facilitar la comunicacion con los accionistas por medio de los canales adecuados,
de forma transparente e impulsando la bidireccionalidad.

_ Tomar en consideracién las inquietudes y necesidades de fondos socialmente
responsables, mas alla de las puramente econémicas.

CLIENTES

_ Mejorar la calidad de los servicios y productos que ofrecemos y acercarnos a las
necesidades especificas de cada uno de los segmentos.

_ Innovar en la oferta, ofreciendo un plus de comodidad y fiabilidad.

_ Establecer una comunicacién efectiva, mejorando los canales de comunicacion.
Fomentar los canales no presenciales que permitan una mejor disponibilidad.

EMPLEADOS
_ Establecer planes de formacién y seguimiento del desarrollo que ofrezcan posibili-
dades de promocién y mejora, tanto en el ambito personal como profesional.
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_ Propiciar y mejorar los canales de comunicacion y las herramientas de didlogo que
ayuden a la participacion en la consecucién de los objetivos comunes.

_ Integrar de forma efectiva la seguridad y salud laboral en las actividades, fomen-
tando para ello la formacién y la participacion en este ambito.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

_ Ofrecer un servicio con una calidad excelente, en el marco de la sostenibilidad.
_ Mantener una politica de transparencia en las relaciones, mediante un didlogo
fluido que busque las mejores alternativas para el usuario de los servicios.

_ Actuar proactivamente respecto a la evolucién normativa de cada sector, an-
ticipandose a futuros requerimientos, para ofrecer garantia y seguridad en el
suministro de servicios y productos.

SOCIEDAD: EL MEDIO AMBIENTE

_ Aplicar el Cédigo Medioambiental Corporativo, que incluye la implantacion de
sistemas de gestion medioambiental y la promocion de buenas practicas, tanto in-
ternamente como entre los proveedores del Grupo.

SOCIEDAD: LA COMUNIDAD LOCAL

_ Implicarse en la mejora de la calidad de vida de la comunidad local en la que se
opera, mediante acciones de comunicacion y sensibilizacion, y ofreciendo la expe-
riencia que el Grupo posee en cada sector de actividad.

PROVEEDORES

_ Establecer relaciones basadas en los principios de integridad y honestidad.

_ Promover la transparencia en las relaciones y mantener los criterios objetivos
de seleccion.

_ Fomentar las practicas de sostenibilidad en este colectivo.

ASOCIACIONES PROFESIONALES

Y OTROS ORGANISMOS

_ Fomentar la asunciéon de las mejores practicas en las actividades del Grupo, con-
tribuyendo a la creacion de un escenario fiable para los grupos de interés.

_ Aportar el conocimiento humano y técnico para la resolucién de problematicas
compartidas en los diferentes sectores y en los ambitos econémico, medioam-
biental y social.
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7 Fundacion Agbar_

La Fundacion Agbar, constituida en 1998, concluyé en 2006 un proceso de rees-
tructuracién integradora de las funciones de I+D+i, de gestion del conocimiento,
de desarrollo sostenible, de patrocinio y mecenazgo, y de promocion del Museu
Agbar de les Aiglies. La organizacion actual de la Fundacién se ha estructurado
desde principios de 2007 en tres areas (Actos y Publicaciones, Patrocinio y Mece-
nazgo, y Museu Agbar de les Aigies). Asimismo, se ha segregado la actividad de
I+D+i hacia un nuevo centro tecnolégico, se ha integrado toda la responsabilidad
social a nivel corporativo y se han incorporado nuevas actividades de concien-
ciacién y difusion de los valores en los que se inspira el Grupo Agbar. Los acon-
tecimientos mas destacables de 2006 se han centrado en el impulso de la 1+D+i,
con la constitucion del Centro Tecnolégico del Agua (CETaqua) y la entrada en la
alianza tecnologica internacional R+i Alliance, asi como en otros hechos remarca-
bles: obtencion del cuarto Informe Anual de Sostenibilidad del Grupo, renovacién
y ampliacién del portal BITA, exposicion temporal Torres i Temps y ampliacién de
las actividades del Museu Agbar de les Aigues.

DISTRIBUCION PRESUPUESTARIA

ESTRUCTURA
o,
GENERAL 22% INNOVACION 36%

MUSEU AGBAR
DE LES AIGUES 17%
Total subvenciones Agbar:
£ 8.649.000 euros
GESTION DEL Total presupuesto:
SOSTENIBILIDAD 19% CONOCIMIENTO 6% 9.597.000 euros
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La Fundacion Agbar
ha concluido

en 2006 un proceso
de reestructuracion
de sus funciones

EVOLUCION PRESUPUESTOS ANUALES*

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

*Miles de euros

1 Innovacion

FUNCIONES

_ Promocioén interna de la 1+D+i: coordinacion de la estrategia del Grupo; im-
pulso de la sinergia entre empresas y entre unidades de negocio; identificacién,
caracterizacion y divulgacion de la 1+D+i del Grupo; apoyo a la gestion de proyec-
tos: subvenciones, patentes, fiscalidad, busqueda de socios, etc.; gestion de las
herramientas de promocion (proyectos, becarios, actividades...), y divulgacion y
difusion de los resultados.

_ Fomento de la relacion con el entorno tecnolégico: creacion y participacion en
redes tecnoldgicas y organismos estratégicos; fomento de relaciones con univer-
sidades y organismos involucrados en la 1+D+i, y vigilancia tecnoldgica.
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ACCIONES RELEVANTES EN 2006
El Area de Innovacion concentra aproximadamente el 37% del presupuesto de la
Fundacioén (3,552 millones de euros), equivalente al 36% de la subvencion efectiva,
que se destina a seis acciones principales:

DISTRIBUCION PRESUPUESTARIA DESTINADA A I+D+I*

BECAS PROYECTOS [+D+i R+i ALLIANCE 1,80
DEL GRUPO AGBAR 0,23

CONTRATOS DE GESTION CON

PROYECTOS DE LA EMPRESAS DEL GRUPO AGBAR 0,17

FUNDACION AGBAR 0,45

SUBVENCIONES PROYECTOS

SOPORTE INICIATIVAS 1+D+i 1+D+i DEL GRUPO AGBAR 0,80

DEL GRUPO AGBAR 0,10

*En millones de euros

Durante 2006, se han subvencionado 16 proyectos de |+D+i y se han otorgado un
total de 22 becas nuevas para la realizacion de proyectos de |1+D+i de empresas del
Grupo Agbar. Con el fin de unir esfuerzos y compartir objetivos comunes en 1+D+i
del ambito del agua, a principios de 2006 la Fundacién Agbar se integré en la em-
presa R+i Alliance. Esta iniciativa conjunta de las empresas de agua del Grupo Suez
en Francia, Reino Unido y Estados Unidos ha permitido al Grupo Agbar participar
en la ejecucién de 17 proyectos, con un presupuesto total en 2006 de 2,2 millones
de euros. Igual que en afios anteriores, se ha divulgado la innovacion tecnoldgica
mediante la organizacion de las VI Jornadas de Innovacion, que se celebraron del 8
al 12 de mayo en las distintas sedes del Grupo, al objeto de promover la |+D+i del
Grupo y fomentar las relaciones con el entorno tecnolégico.

En el marco del programa Ingenio 2010, y dentro de la segunda convocatoria de
proyectos Cenit, se coordiné la presentacion de una propuesta titulada Desarrollos
tecnoldgicos hacia el ciclo urbano del agua autosostenible (Sostaqua). El proyecto
esta liderado por Aguas de Barcelona y cuenta con la participacion de Emuasa,
Clabsa, Canaragua y Labaqua, junto con otras 11 empresas externas, asi como
con la colaboracién de 12 universidades. La iniciativa prevé un presupuesto de 25
millones de euros en cuatro afios. La resolucién del CDTI del Ministerio de Industria
de marzo de 2007 fue favorable a este proyecto, con una subvencién del 49,23%
del presupuesto. Asimismo, se ha editado, en colaboracién con las empresas del
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Grupo, un informe de actividades de |+D+i 2005 del Grupo Agbar, que es una sinte-
sis de las actuaciones en I+D+i en formato digital que describe los proyectos mas
significativos realizados en los distintos sectores del Grupo Agbar.

~ 2 Gestion del conocimiento

FUNCIONES

_ Desarrollo del Portal BITA, sistema de informacion y alertas.

_ Talleres de formacion: difusién de los servicios de BITA.

_ Proyectos de Gestion del conocimiento para empresas del Grupo.

ACCIONES RELEVANTES EN 2006
_ Desarrollo del Portal BITA, sistema de informacién y alertas. BITA ha continua-
do perfeccionando los servicios que forman el portal (revistas, normativa y disposi-
ciones legales, patentes y concursos publicos). También ha creado nuevos servicios,
como el Banco de Imagenes. Este servicio pretende aglutinar todo el patrimonio fo-
togréfico del Grupo Agbar. El fondo de imagenes historico de Agbar, digitalizado en
parte en el afio 2005, se ha completado durante 2006 con 9.000 imagenes mas.
_ Difusién: talleres de formacion acerca de los servicios de informacion y alertas
que ofrece el Portal BITA en grupos reducidos.
_ Proyectos personalizados de gestion del conocimiento: generacion de
proyectos personalizados de gestion del conocimiento segun las necesidades
propias de cada sector de actividad:
_ Agbar Agua
_ Difusion del Observatorio Técnico de Aguas Andinas (disefio del bole-
tin personalizado y envio de los boletines a usuarios).
_ Argos: incorporacién del buscador de BITA en Argos.
_ Boletin de vigilancia tecnolégica de la direccién de Redes de Agbar
(disefio de especificaciones técnicas y mejora de las anteriores).
_ Salud
_ Ampliacién en los ambitos municipal y autonémico del Servicio de Nor-
mativa Técnica y Disposiciones Legales en la tematica de salud.
_ Anadlisis de la ficha interna de los proyectos de Adeslas (estudio para el
desarrollo de un proyecto personalizado).
_ Inspeccién y Certificacion
_ Difusion de concursos publicos de combustibles gaseosos de Applus+.
_ Control Textil, proyecto de gestion y difusién de informes de inspec-
ciones textiles.
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_ Instalaciones y Construcciéon
_ Personalizacion del servicio de concursos publicos para Emte.

DOCUMENTOS Y CONSULTAS DEL PORTAL BITA EN 2006

Durante el afno 2006 se han acumulado un total de 501.580 documentos y se
han realizado un total de 149.449 consultas a los diferentes servicios que ofrece
actualmente el Portal BITA.

ESTADISTICAS 2006 DEL PORTAL BITA

TOTAL CONSULTAS 149.449

Media de consultas por dia 696

Numerodeusuar|oss541
Totaldebusquedas7814
Totalde dooumentos T
Articulos 47.581

Normatwatecmca ........................................................................................... 6307
leros ................................................................................................................ 4696
Semmanos ....................................................................................................... 2397
maganes T g
Agua 75.724

. Salud ................................................................................................................. 9242 ..
Inspecc|onyCert|f|cac|on ........................................................................... 37363
. In S talac|ones . y . Co nstru cc|on ...................................................................... 1 4 682 ..
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La Fundacion Agbar
ha colaborado con
iniciativas que tienen
un alto compromiso
con la sostenibilidad

4 Sostenibilidad

FUNCIONES
_ Promocién interna del desarrollo sostenible
_ Coordinacion del Comité de Desarrollo Sostenible del Grupo Agbar.
_ Elaboracién del Informe de Sostenibilidad.
_ Impulso de acciones de mejora en la relacién con los stakeholders.
_ Divulgacion de conocimientos medioambientales y difusién de actuacio-
nes del Grupo en el ambito de la sostenibilidad.
_ Coordinacion de la financiacién de proyectos socioculturales, formativos, de
investigacion y de difusién
_ Planificacion de la financiacion.
_ Participacion activa y visibilidad.
_ Seguimiento y control de los proyectos y acciones realizadas.

ACCIONES RELEVANTES EN 2006

La Fundacién Agbar ha colaborado, como en afios anteriores, con aquellas iniciati-
vas que tienen un alto compromiso con la sostenibilidad, especialmente en lo que
hace referencia al vector medioambiental y, mas concretamente, al ciclo integral del
agua. De esta manera, se ha fomentado la vinculaciéon con universidades y otras
instituciones que promueven la formacion de las personas en los valores de la sos-
tenibilidad mediante cursos, catedras, seminarios y cualquier otra herramienta de
formacién. Asimismo, se ha colaborado con asociaciones y entidades de prestigio.
Durante el afio 2006 las iniciativas mas relevantes han sido:

_ Informe de Sostenibilidad del Grupo Agbar. Edicién del informe del afio 2005
siguiendo las directrices propuestas por la Guia Global Reporting Initiative (GRI).
Durante el afo 2006, en colaboracion con los sectores de actividad y areas del
Grupo, se comenzo la adaptacién del informe a la nueva version de la Guia, que
fue presentada en Amsterdam en octubre de 2006, y sera la que el Grupo seguira
para la publicacion de su préximo informe.

_ El agua en las ciudades del siglo XXI. Jornada celebrada el 12 de junio en el
Auditorio de la Torre Agbar y organizada por el Centro UNESCO de Catalufay la
Fundacién Agbar, con el apoyo del Programa Mundial de Evaluacion de Recur-
sos Hidricos de las Naciones Unidas (PMARH). Durante este acto, que conté con
una asistencia de unas 150 personas, se llevo a cabo la presentacion oficial de
la versién catalana del resumen ejecutivo del segundo Informe de las Naciones
Unidas sobre el Desarrollo de los Recursos Hidricos.
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_ Seminario Empresa y Territorio. Celebrado el 1 de diciembre en el auditorio de
la Fundacion Agbar y organizado por la Xarxa de Custddia del Territori y el Projecte
Rius. El acto conté con unos 70 participantes, entre los que se encontraban repre-
sentantes de empresas, administraciones y la sociedad civil.

_ Catedra Agbar de Empresa y Desarrollo Sostenible. Se constituyd en 2000
como un espacio para la reflexién y el andlisis de ideas emergentes e innovadoras
sobre el papel de la empresa en relacion con el medio ambiente y la sociedad,
y para el estimulo de planteamientos operativos en este ambito. En 2006 se dio
comienzo a una nueva etapa, en colaboracion con la Universidad Auténoma de
Barcelona (UAB), con el objetivo de responder a los retos abiertos en la consecu-
cién de los compromisos corporativos del Grupo Agbar en el marco de la sosteni-
bilidad, y en relacion con los cambios que se producen en el ambito del agua y las
politicas publicas al respecto.

INVERSION EN ACCION SOCIAL POR TIPO DE COLABORACION

INVESTIGACION
Y DIFUSION 42%

IMPLICACION CON LA

FORMATIVAS 22% COMUNIDAD 36%

Total presupuesto 2006:
1.333.000 euros

_ 5 Museu Agbar de les Aigiies

FUNCIONES

_ Preservacion del patrimonio industrial. Ubicada en un edificio del modernismo
industrial, la maquinaria original de una instalacion hidraulica a vapor esté perfecta-
mente conservada in situ.

_ Actividad expositiva. La exposicién permanente propone el descubrimiento del
agua como sustancia, asi como un recorrido por la historia del abastecimiento de
agua a una gran ciudad. El museo quiere destacar, ademas, por la calidad de sus
exposiciones temporales.
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El Museu Agbar

de les Aigiies
recibio un total de
35.525 visitas
durante el afio 2006

_ Actividad educativa. Se llevan a cabo actividades escolares, talleres experimen-
tales y acciones divulgativas para todos los publicos.

_ Actividades socioculturales. Musica, teatro, cuentacuentos, cine al aire libre,
semanas tematicas, actividades familiares, etc.

ACCIONES RELEVANTES EN 2006
A lo largo de 2006 el Museu Agbar de les Aiglies recibié un total de 35.525
visitas. De ellas, 15.915 personas visitaron la exposicion permanente, 4.428 lo
hicieron a las exposiciones temporales y 15.182 participaron en las diferentes
actividades organizadas por el museo.
_ La actividad expositiva Torres i temps. Tres histories de Barcelona. 1905, 2005,
2105, abierta entre octubre de 2005 y marzo de 2006, constituyé una mirada a la
ciudad desde la perspectiva de algunos de sus edificios mas emblematicos, las
torres. Esta exposicion, de produccién propia, se realizd en el Depésito Circular y
conté con 2.304 visitas en 2006.
_ La actividad educativa se ha incrementado hasta un 48%, pasando de las 8.830
visitas de escolares de 2005 a las 14.028 registradas durante 2006. Asimismo, el
total de las visitas de estudiantes ha doblado las cifras de 2005. Es importante
sefialar el ingreso de la Fundacion Agbar en el Consell de Coordinacié Pedagogica
de I'Institut Municipal d’Educacié de Barcelona (Consejo de Coordinacion Pedagé-
gica del Instituto Municipal de Educacién de Barcelona), hecho que ha supuesto un
reconocimiento de la labor educativa del museo; asi como la recepcién del premio
Bonaplata 2006, en la categoria de Difusion, que otorga el Col-legi d’Enginyers de
Catalunya (Colegio de Ingenieros de Catalufia).
_ La actividad familiar se ha centrado durante 2006 en el inicio de los progra-
mas especificos Hacdoshoh!!! y A tot vapor!, con la voluntad de atender a la
diversidad de publicos del museo.
_ Hacdoshoh!!! En el jardin del museo, en el espacio denominado E/
Bosc de les Aigles (El Bosque de las Aguas), padres e hijos participan en
esta actividad, que consta de una serie de experimentos y juegos para
conocer las propiedades del agua.
_ Atot vapor! Tiene como objetivo explicar el vapor mediante una visita di-
namizada por la exposicion permanente. El recorrido se inicia con un paseo
sobre un pequeno tren de vapor en la zona ajardinada del museo.
_ La actividad cultural durante 2006 se ha ampliado con una completa programa-
cién musical (jévenes musicos y tematica vinculada al agua), cinematografica (films
ganadores del Festival del Riu y temporada estival) y de otros espectaculos (Festival
de Pallassos de Cornella, Pell d’Aigua del artista Pep Bou, etc.).
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CETaqua,
Centro Tecnologico
778 del Agua_

El pasado 23 de noviembre se formalizé la creacién de CETaqua (Centro Tecno-
l6gico del Agua) gracias al acuerdo entre la Sociedad General de Aguas de Bar-
celona (80%), la Universitat Politécnica de Catalunya (Universidad Politécnica
de Catalufia (10%) y el Consejo Superior de Investigaciones Cientificas (10%).
CETaqua es una apuesta del Grupo Agbar para situarse en la cabecera de la
tecnologia y la gestion avanzada del servicio integral del abastecimiento y el
saneamiento del agua. CETaqua se configura como un organismo integrador y
gestor de la innovacion, el desarrollo tecnolégico y la investigacién en el amplio
campo del agua, con mayor énfasis en el ciclo urbano, y con vocacién nacional e
internacional. Su misién es, por lo tanto, la promocion, la ejecucién y la difusién
de la investigacion, el desarrollo tecnoldgico y la innovacion (I+D+i) en la gestion
integral del agua, como recurso natural basico y elemento ambiental.

OBJETIVOS

Los objetivos del Centro Tecnoldégico del Agua son realizar actividades de in-
vestigacién aplicada y desarrollo tecnolégico, ejecutar y aplicar proyectos de
innovacion, divulgar cientificamente los resultados obtenidos en las investiga-
ciones, implementar asistencias técnicas especiales, colaborar en programas de
doctorado y gestionar el conocimiento tecnoldgico.

AMBITOS DE ACTUACION

Los ambitos de actuacion (lineas o areas tematicas) prioritarios del Centro Tec-
nolégico del Agua son los recursos hidricos alternativos (desalacién y reuti-
lizacion de aguas), las crisis (inundaciones, sequias) y otros acontecimientos
(aguas pluviales urbanas), los riesgos sanitarios y ambientales relacionados con
el agua (contaminantes emergentes y patdgenos), los tratamientos en potabili-
zacién y depuracion, los fangos y control de olores, y la gestién eficiente de las
redes y de los costes de operacion.
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CETaqua es

un organismo
integrador y gestor
de la innovacion
tecnologica

DESTINATARIOS

Los destinatarios principales de la actividad de CETaqua son empresas e institu-
ciones publicas y privadas, del ambito nacional e internacional, cuya actividad esta
relacionada directa o indirectamente con el ciclo integral del agua. Para llevar a
cabo sus objetivos, CETaqua se dotara de una red extensa y progresiva de expertos
en cada una de las areas tematicas relacionadas con la gestion integral del agua.
La red se ira formalizando mediante convenios marco y/o contratos especificos, e
incluso mediante incorporaciones estables.

BENEFICIOS

Los beneficios esperados son acceso a un know-how especializado, incremento del
nivel tecnolégico (que permita la creacion de nuevas iniciativas), transferencia de
conocimientos a las empresas, mejora de la gestién de activos y operacional, mejo-
ra de la percepcion social, acceso a nuevos contratos y/o renovacién de los actua-
les, y desarrollo de nuevas actividades complementarias a los negocios actuales.

PROYECTO SOSTAQUA

La actividad del centro se inici6 a principios de 2007. Uno de los primeros proyectos
que gestiona CETaqua es Sostaqua, una iniciativa que cuenta con la participacion
de cuatro empresas del Grupo Agbar (Clabsa, Emuasa, Labaqua y Canaragua), cin-
co grandes empresas (Degrémont, Dow, Cementos Molins, Solvay y Sener) y siete
pequefas y medianas empresas (Cric, Remosa, Sineria, Enviros, Auma y STC). Su
presupuesto es de 25 millones de euros y el plazo de realizacion previsto es de cua-
tro afos. El proyecto prevé subcontrataciones por un total de casi nueve millones
de euros, y se articula en 44 lineas de trabajo independientes de desarrollo prein-
dustrial y no aplicativo, que cubren los diferentes ambitos del agua, de residuos del
agua, de energia y de control sanitario-ambiental.
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Agua
2 Y Saneamiento_

El Grupo Agbar, uno de los lideres mundiales en el sector del agua, es el primer ope-
rador privado de la gestién del agua urbana en Espafia, ademas de contar con una
importante presencia internacional. Teniendo como prioridad la proteccién medio-
ambiental y la mejora en la calidad y el servicio, Agbar Agua realiza actividades de
captacion, tratamiento, transporte y distribucion de agua, asi como la recogida y el
transporte de residuos liquidos, depuracion de aguas residuales y su reutilizacién.
El grupo también desarrolla proyectos de consultoria medioambiental, de ingenieria
hidraulica y saneamiento, de distribucion del agua, plantas de potabilizacion e ins-
talaciones de desalinizacién. Gracias a su compromiso y afan de superacion, Agbar
Agua contribuye a mejorar la calidad de vida de méas de 22 millones de personas.

1 Actividad nacional

El Grupo Agbar ha mantenido su liderazgo en el mercado de la gestién integral del
agua en Espafia a lo largo del afio 2006, concentrando sus esfuerzos en ofrecer la
maxima calidad, mediante una politica de respeto y optimizacién de recursos.

RENOVACION DE LA CONCESION DE ALICANTE

El Grupo Agbar ha renovado la concesién del servicio de agua y alcantarillado de
Aguas Municipalizadas de Alicante (AMAEM). El contrato, que finalizaba en el afio
2016, ha sido prorrogado hasta el afio 2036. Esta renovacion responde a la apro-
bacién de los planes directores de las obras de abastecimiento de agua potable,
alcantarillado y reutilizacién de aguas depuradas que AMAEM elabor6 hace tres
afnos. La empresa, que sirve a unos 725.000 habitantes del area metropolitana de la
capital alicantina, financia y ejecuta proyectos valorados en 54,8 millones de euros.
Su ambito engloba los municipios de Alicante, San Vicente de Raspeig, San Juan,
Petrel, Monforte del Cid y EI Campello.



02_1 AGUA Y SANEAMIENTO

7 2

El Grupo Agbar
contribuye a mejorar
la calidad de vida

de 22 millones

de personas

PRINCIPALES CAPITALES Y MUNICIPIOS GESTIONADOS EN ESPANA
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DATOS SIGNIFICATIVOS: NACIONAL

ABASTECIMIENTO
Municipios servidos

Numero de estaciones de tratamiento de agua potable

(ETAPS enexplotacion o o
(Capacidad total de tratamiento (m¥dia) L 2:480.775
Longitud total red de distribucion (km) 54.504

SANEAMIENTO
Alcantarillado

Municipios servidos alcantarillado 355
Poblacion total servida alcantarillado (hab.) 6.214.227
Longitud red alcantarillado y colectores (miles km) 17.811
Municipios servidos depuracion 478

AUMENTO DE LA PRESENCIA EN MURCIA

Aquagest Levante, S.A. adquirié en mayo el 49% de la empresa mixta Sermu-
beniel, S.A., mediante el desembolso de 632.000 euros. El restante 51% de las
acciones pertenece al Ayuntamiento de Beniel. Sermubeniel tiene la concesion
administrativa de los servicios de agua, alcantarillado, recogida de basuras, lim-
pieza viaria, limpieza de los edificios municipales y mantenimiento de espacios
verdes de dicho municipio murciano. La reordenacién de los negocios del Grupo
Agbar comporto, por otro lado, la division de la Direccién Territorial de Levante
en dos zonas: la Comunidad Valenciana (Aquagest Levante, S.A.) y la Region
de Murcia (Aquagest Region de Murcia, S.A). El Grupo esté presente en Murcia
desde 1975 y abastece al 70% de la poblacién.
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El Grupo Agbar

ha aumentado

en 24 nuevos contratos
los relacionados con

la actividad del agua

POTENCIACION DEL LIDERAZGO EN ANDALUCIA

Aquagest Sur, S.A. gestiona, desde julio de 2006, los servicios de abastecimiento de
Algarrobo (Malaga) y La Carlota (Cérdoba), mediante la compra del 100% de la So-
ciedad Andaluza de Abastecimientos, S.L. a la Compafia Meridional de Aguas, S.A.
por 3,24 millones de euros. Posteriormente, la sociedad se fusioné con Aquagest
Sur, S.A. Estas medidas se enmarcan en el acuerdo entre Unicaja, Caja Granada y el
Grupo Agbar para potenciar el liderazgo de Aquagest Sur, S.A. en Andalucia.

NUEVAS INVERSIONES EN CATALUNA Y BALEARES

_ Agbar amplié, en marzo de 2006, su participacion en la empresa Aguas del Térmi-
no de Calvia, S.A. (Aterca) con la adquisicién de un 10,96% adicional de su capital.
Aterca abastece a unos 8.000 habitantes y es titular de la concesién de suministro
de agua potable en Santa Ponsa, Costa de la Calma, Rotes Velles y la Urbanizacion
el Toro, en Calvia (Baleares), por un periodo de 50 afos, con finalizacion en 2028.
_ El Ayuntamiento de Cambrils (Tarragona) adjudicd en marzo a la empresa mixta
Secomsa Aigles, S.L., participada por Sorea en un 49%, la concesién administrati-
va del ciclo integral del agua del municipio por 25 afios. Por otro lado, el 14 de mar-
zo se constituyo la AIE Sorea-Searsa-Aqualia (Grupo FCC), con una participacion
del 37,5%, 50% y 12,5%, respectivamente. La AIE es el socio privado operador de
la empresa mixta constituida con el Consorci de la Costa Brava (Consorcio de la
Costa Brava) para la gestion de las depuradoras de la regién.

_ En el dltimo trimestre de 2006, Sorea adquirié el grupo Aiglies de Cabrera por un
importe total de 30,7 millones de euros. Entre las empresas que componen dicho
grupo, destaca la participacién de un 64,8% en Aigua de Rigat, S.A., empresa que
suministra agua a las poblaciones de Igualada, Vilanova del Cami, Odena, la Pobla
de Claramunt, la Torre de Claramunt y Copons (Barcelona).

_ Agbar Agua obtuvo en julio la certificacién conjunta de su sistema de gestién para
la unidad de negocio Catalufia y Baleares, de acuerdo con la norma ISO 9001:2000.
El certificado contempla todos los municipios e instalaciones que se gestionan y
que aplican este modelo innovador. Con este paso, la unidad ha elevado su ambito
de certificacion a los 351 municipios e instalaciones que gestiona, 191 mas de los
que tenia certificados, con una poblacion total de 4.391.061 habitantes.

ACTIVIDAD COMERCIAL

El Grupo Agbar se ha adjudicado la gestién de 24 nuevos contratos relacionados
con la actividad de agua potable, con servicio a unos 159.000 habitantes. También
se han renovado 24 contratos, con una poblacién equivalente a 688.000 habitantes.
Destaca, también, la adjudicacion en el mes de junio del contrato de lectura y man-
tenimiento del parque de contadores de Zaragoza por un periodo de dos afios, mas
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otros dos afos de prérroga. El servicio de Zaragoza (647.000 habitantes y 310.526
abonados) se presta desde 1970. Del resto de contratos que se han renovado du-
rante 2006, destaca el de Alicante. La ratio de renovacion de contratos de 2006 ha
sido del 99%. Por otro lado, en la actividad de alcantarillado el Grupo se ha adjudi-
cado 24 concursos, entre nuevos contratos y renovaciones, con servicio a 307.290
habitantes. Destacan Reus (94.407 habitantes) y Plasencia (39.596 habitantes). En
cuanto a la actividad de depuracioén, el Grupo se ha adjudicado 20 contratos de
gestion de estaciones depuradoras de aguas residuales, que suponen la gestién de
una carga contaminante equivalente a 673.410 habitantes. En este sentido, desta-
can las adjudicaciones de Girona (207.142 habitantes), Elda (106.657 habitantes) y
Granollers (57.796 habitantes).

_ 2 Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

RECURSOS Y TRATAMIENTO

Los recursos de agua del sistema Ter-Llobregat registraron, a lo largo del primer
semestre, una ligera recuperacion de caudal, que sirvié para reestablecer los
volumenes de reservas de los embalses. En el segundo semestre del afio se
registré una reduccién de los volimenes embalsados. De esta forma, el ejercicio
correspondiente a 2006 finalizé con un volumen de reservas de 323,1 hm?, que
representa el 53% de la capacidad maxima del sistema.

OPTIMIZACION DE RECURSOS

_ Apuesta por la actividad desalinizadora. Una de las actuaciones mas significa-
tivas del afio ha sido la construccion de la planta desaladora de Barcelona, una ac-
tuacion que incrementa la disponibilidad de caudales y se enmarca en un entorno
geografico deficitario de recursos. Por otro lado, la empresa publica Aigles Ter Llo-
bregat adjudicé el concurso de la construccion y posterior gestion de la desaladora
del area de Barcelona a la UTE, constituida por Agbar, Dragados, Drace y Degrémont.
El presupuesto asciende a 150 millones de euros y la planta tendra una capacidad de
produccion de 60 hm?/afio. El proyecto, financiado en un 75% por fondos de la Unién
Europea, prevé la construccion de la instalacion y su gestiéon hasta 2010.

_ Otras actuaciones. En 2006 se han concretado los trabajos de ejecucion de la
tercera fase de la planta de 6smosis inversa del acuifero del Besos, que se ahadira a
las dos fases ya operativas en la actualidad. Otra importante actuacién ha sido dar
cumplimiento a las exigencias sanitarias del Real Decreto 140/2003. En este sentido,
se ha realizado el proyecto de adaptacion del proceso de tratamiento de la planta de
Sant Joan Despi, con la aplicacién de tecnologias de filtracion por membranas.
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Aguas de Barcelona
ha cerrado el aino
con 1.368.911
clientes, un 1,1%
mas que en 2005

MUNICIPIOS AREA METROPOLITANA DE BARCELONA
ABASTECIDOS POR AGUAS DE BARCELONA
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Sant Boi de Llobregat L'Hospitalet
°

Castelldefels de Llobregat

El Prat de
el lobregat

CLIENTES

1.368.911

POBLACION

Viladecans

2.828.235

AREA DE SUMINISTRO
426 km?
Gestionado por Aiglies de Barcelona ll RED DE AGUA POTABLE

Gestionado por empresas del Grupo Agbar ll 4.470 km

Otros PRODUCCION DE AGUA POTABLE

237,7 hm?
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ACTIVIDAD COMERCIAL
Con el fin de reforzar la confianza que los clientes depositan en Agbar, se han de-
sarrollado acciones de mejora de los procesos y del servicio. En este sentido, se
ha elaborado una Carta de compromisos para valorizar la calidad, basandose en
las necesidades y expectativas del usuario, y en la que la empresa se compromete
a compensar econémicamente si incumple alguno de estos compromisos:

_ Dar de alta un nuevo servicio en menos de cuatro dias.

_ Responder a las reclamaciones en un plazo maximo de 10 dias.

_ Leer los contadores de manera exacta.

_ Avisar inmediatamente al cliente si se produce un exceso de consumo.

_ Realizar inmediatamente las gestiones de actualizacion de datos.
_ ElI nimero de clientes de abastecimiento de agua ha ascendido a 1.368.911, un
1,1% mas que en 2005. Asimismo, la poblacién servida es de 2.828.235 habitantes,
segun el Instituto Nacional de Estadistica, que representa un aumento de 17.800 per-
sonas. La politica de eliminacién de suministros regulados por aforo y su substitucion
por agua directa medida por contador se ha reflejado en una reduccién de 613 sumi-
nistros por aforo y 3.025 depdsitos de agua. Durante 2006 se han atendido 1.162.490
peticiones de clientes, lo que representa 0,85 contactos por cliente. El principal canal
de contacto ha sido el telefonico (77 %), seguido de los contactos en las oficinas co-
merciales (14%) y del canal web (9%). Otro dato significativo ha sido la reduccién de
las reclamaciones atendidas en las oficinas (-14%). Por otra parte, continda la dismi-
nucién del cobro de facturas en las oficinas, con una reduccién de mas del 5%.
_ Respecto a los suministros contratados, los contratos domésticos representan el
87,5% de los clientes, el 11,9% son usos comerciales e industriales, y el restante
0,6% corresponde a suministros municipales y a otros distribuidores. Asi, durante
2006 se facturaron 185,5 millones de m?®(65% para uso doméstico, 26% para uso
comercial e industrial, 6% para uso publico municipal y 3% para otros distribuido-
res). En 2006, por otro lado, ha continuado la tendencia a la baja del consumo, que
se sitda en los 116,1 litros por habitante y dia, un 3,5% menos que en 2005. Una
contenciéon mas destacable es la del uso doméstico (-2,5%).
_ Elaumento medio ponderado de las tarifas ha sido del 3,1%. Las tarifas fueron
aprobadas por la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de Re-
sidus (Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Residuos).
Por lo que respecta a los cobros, se cerrd 2006 con un crecimiento del 0,8% de
los cobros a través del canal bancario, gracias al alto indice de domiciliaciones
(91,1%). A esta evolucion, le sigue la mayor aceptacién del canal telefénico (pago
con tarjeta), con un incremento del 31,2% y mas de cuatro millones de euros
gestionados. La gestion de impagados ha conseguido recuperar el 97,3% de la
deuda. Esta mejora evidencia la efectividad de la comunicacién y la disponibilidad
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El Grupo Agbar
adquirio Bristol
Water Group plc.
por 256,6 millones
de euros

de la amplia red de oficinas bancarias y de correos colaboradoras. Entre ellas,
destaca la positiva evolucion de Correos como medio de pago de facturas, por el
que se han gestionado mas de tres millones de euros.

~ 3 Actividad internacional

REINO UNIDO

El Grupo Agbar ha identificado el Reino Unido como un mercado de desarrollo gra-
cias a sus caracteristicas de alta regulacion, madurez y estabilidad. El 21 de abril
anunci6 el lanzamiento de una oferta publica de adquisicion (OPA) sobre la totalidad
de las acciones de la compania Bristol Water Group plc. La OPA, recomendada
unanimemente por el Consejo de Administracion de la compaiiia, fue declarada
“incondicional” a fecha 15 de mayo de 2006, al asegurarse el Grupo Agbar el 84,7%
del capital de la sociedad, que fue participada por el Grupo en un 100%. La tran-
saccién supuso un desembolso de 175 millones de libras esterlinas (256,6 millones
de euros), a razén de 10,60 libras (15,54 euros) por titulo.

El regulador britanico del mercado del agua (OFWAT) inici6 en junio un proceso pu-
blico de consulta y modificacion de la licencia de servicio de Bristol Water (operado-
ra de Bristol Water Group plc.). Este organismo manifesté la inexistencia de proble-
mas regulatorios en la transaccion y la modificacion de la licencia de Bristol Water
para hacer constar, exclusivamente, el cambio de propiedad. OFWAT entendi6é que
Agbar era un grupo con probada experiencia internacional y capacidad financiera
y operativa para acometer la inversion con garantias. Bristol Water Group plc. tiene
400 trabajadores y abastece de agua, mediante licencia perpetua a casi un millén
de personas de la ciudad de Bristol y de los alrededores de Somerset, Gloucester-
shire y Wiltshire. La Junta General de Accionistas de junio aprobé la incorporacion
al Consejo de la empresa de los directivos Manuel Navarro (consejero delegado del
Grupo Bristol Water), Juan Antonio Guijarro y Manuel Cermeron.

CHILE

Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A. (IAM), participada por Agbar en un 56,6%,
procedio en abril de 2006 a la venta en Bolsa del 1,1% de las acciones de Aguas
Andinas (67.308.616 acciones serie A). El precio promedio por accién fue de 182
pesos chilenos y la transaccion ascendié a 12.250 millones de pesos chilenos (19,7
millones de euros). Tras la operacion, IAM controla Aguas Andinas, con una parti-
cipacion del 50,1% de la propiedad. En abril también se inici6 el plan estratégico
de Aguas Andinas, Plan Aura, que contempla las estrategias que seran la base del
trabajo de la compaiia hasta 2008. Entre otros proyectos de futuro, figuran la cons-
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DATOS SIGNIFICATIVOS: INTERNACIONAL

RUY CHILE COLOMBIA CUBA MEXICO TOTAL

ABASTECIMIENTO

Municipios servidos ] RS
[Poblacién total servida (habitantes) 7005179 . 895.000 . 500000 . 650.000  9.050.179
Numero total de clientes 02 T e e e
Volumen entregado a la red (m%/afo) T4, 082288 et e
Numero de ETAPs en explotacion . B e e e e
(Capacidad total de tratamiento (m?/dia)  2.996.434 e
Longitud total red de distribucion (km) 19.136

SANEAMIENTO

Alcantarillado

Municipios servidos

aloantarildo(t) O
Poblacién total servida

aloantarilado (2) (habitantes) T
Longitud red de alcantarillado 9.980

y colectores (km)
Depuracion

Municipios servidos
depuracion (3)

Numero de EDARs en explotacién

Carga contaminante
equivalente (3) 3.830.748
(habitantes)

Capacidad total
de depuracion (3) (m®/dia)

(1) Unicamente nimero de municipios de los servicios donde se gestiona la red de alcantarillado en cualquiera de sus posibilidades (Gestion Avan-
zada del Drenaje Urbano -GADU-, sélo limpieza)

(2) Unicamente los habitantes de los servicios donde se gestiona la red de alcantarillado en cualquiera de sus posibilidades (GADU, sdlo limpieza)
(3) Municipios y datos varios donde explotamos las EDARs
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truccion de un colector interceptor de 28,5 km (proyecto Mapocho Urbano Limpio),
la entrada en servicio de seis nuevos camiones combinados de Ultima tecnologia
para la hidrolimpieza en la region metropolitana de Santiago, y la inauguracion del
Parque Natural Aguas de Ramon, un area preandina de 3.300 hectéareas abierta a la
comunidad. Finalmente, Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A. (IAM) ha ingresado
recientemente, en enero de 2007, en el principal indicador de la Bolsa de Comercio
de Santiago, con una ponderacién del 0,6846% del indicador.

MEXICO

La sociedad Aguas de Saltillo, S.A. de C.V. (México) ha desarrollado en 2006 un
modelo de Gestion de la Calidad basado en la norma ISO 9001:2000, a fin de
garantizar la conformidad del servicio con los requisitos del cliente y legales. La
implantacion de este sistema ha permitido mejorar el control de procesos, estan-
darizar procedimientos y contar con una metodologia para la mejora continua.

URUGUAY

Agbar se ha retirado de Uruguay como parte de su decisién de desinvertir en las
empresas y sectores no estratégicos. Asi, Agbar y el Gobierno uruguayo cerraron la
compraventa de la participacion de Agbar en Aguas de la Costa, igual a un 60% del
capital. El precio total de la transaccién fue de 2,7 millones de euros. El Grupo Agbar
entrd en la compania Aguas de la Costa en 1997, y paso a ser accionista de la com-
pafia uruguaya, conjuntamente con S.T.A Ingenieros (30%) y Benencio, S.A. (10%).

PRESENCIA INTERNACIONAL

m Colombia

m Cuba

m Chile

B Espana

m México

” H Reino Unido

L

T — ' /
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La significativa presencia del Grupo Agbar en el sector de la salud se ha construido
alrededor de Adeslas, una aseguradora de salud que hace ya varios afios se con-
virtié en lider del mercado nacional por volumen de primas y numero de clientes,
haciéndose a la vez cabecera del mayor grupo sanitario privado.

El éxito del proyecto demuestra que se hizo una apuesta inteligente y bien estruc-
turada. Las caracteristicas del modelo sanitario espafiol llevan a que la cobertura
del seguro privado habitualmente sea paralela a la del Estado, con la consiguiente
dificultad para captar un elevado nimero de clientes y, sobre todo, para mantener e
incrementar esa cartera a lo largo del tiempo.

La oferta de unos servicios cuya calidad es contrastada diariamente por los
usuarios, a menudo en condiciones de sensibilidad extrema, es tan importante
como una tenaz disciplina en el control de todo tipo de costes, objetivo espe-
cialmente dificil con los gastos técnicos de un seguro como éste, dado el com-
portamiento de la demanda sanitaria.

El sector precisa, también, de la existencia de un catalogo amplio de productos
que facilite una buena segmentacion del mercado, ademas de realizar un esfuerzo
comercial sostenido y potente. Durante muchos afios el seguro de salud se suscri-
bi6é desde la informacién transmitida por familiares o amigos, pero hoy en dia sélo
se puede competir si se cuenta con redes comerciales preparadas y que tengan
detras una marca realmente sélida.

_ 1 Mercado y productos

La transformacion vivida por Adeslas en apenas 15 afos y, mas concretamente,
su crecimiento destacado durante los cinco Ultimos, se han conseguido gracias
a todos estos argumentos. El incremento de la cartera ha ascendido en 115.412
asegurados respecto a 2005. Si a esta cartera exclusiva de Adeslas se afaden las
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su cartera de clientes
en 115.412 asegurados
respecto al ejercicio

_ del afio 2005

de aseguradoras del Pais Vasco y Ciudad Real, en las que tiene participacion, asi
como las carteras que comparte con entidades de Asturias, Cantabria y Navarra,
el nimero de asegurados se eleva a 2.707.146. Ademas de representar la primera
cartera espafola de seguros de salud, Adeslas es lider en los segmentos en que
esta actividad se divide: el de los asegurados en concierto con las administraciones
publicas y el de los clientes particulares. Actualmente, las cifras de posicionamiento
de Adeslas en el mercado espanol son las siguientes:

CIFRAS DE POSICIONAMIENTO DE ADESLAS EN EL MERCADO ESPANOL

Numero de asegurados 2.384.836

F acu|tat|vos ........................................................................................................ 33 . 0 0 0
Centrosdeatenc;.on medlco_wstenc'a | ............................................................... 1 1 0 0
Hosp|ta|e S . p rop|os ...................................................................................................... 1 1
Hosp|ta| pUb“CO d e . g e S t| on p nvada ............................................................................. 1
C“n | Cas denta|es ........................................................................................................... 7
Centrosmed|cosprop|0326
Hosp|ta|esyc||n|casConcer‘tadas300
Puntosdeatenc|ona|pubhco214

El aseguramiento de colectivos es, desde hace afios, una importante fuente de
crecimiento para los seguros de salud, entre otros aspectos, por el buen tra-
tamiento fiscal de los seguros pagados por las empresas a sus trabajadores y
familiares, similar al de los auténomos que tributan en estimacién directa.
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Adeslas se mueve en el segmento de los seguros colectivos con una estrategia co-
mercial especifica, basada en la flexibilidad para adaptar sus coberturas estandares
a las demandas de cada grupo, asi como en mecanismos de atencién al cliente que
resuelven cualquier incidencia con rapidez y eficacia. Al acabar 2006, la compafia
tenia mas de 4.400 pdlizas colectivas, que garantizan la prestacién de asistencia
sanitaria general o dental a mas de 815.000 personas, sin tener en cuenta aqui a los
afiliados en las mutualidades del Estado. Uno de los nuevos colectivos asegurados
este afno es el de los trabajadores del Banco de Espafia y sus familias.

Otro factor de desarrollo del seguro sanitario esta siendo la asistencia dental, en
parte por la menor cobertura de estas prestaciones dentro del Sistema Nacional de
Salud (SNS), y en parte por los cambios experimentados por esta actividad, ahora
mas accesible a un nimero cada vez mayor de usuarios. Adeslas también es lider
en los seguros de asistencia dental, con una cartera cercana al medio milléon de
asegurados. En este caso, Adeslas no se apoya solo en los servicios concertados a
clinicas y profesionales prestigiosos de la especialidad, mas de 1.000 en toda Espa-
fia, sino también en el despliegue creciente de recursos sanitarios propios.

A lo largo de 2006, se han inaugurado dos nuevas clinicas dentales en Hortaleza y
Sanchinarro, dentro de la zona norte de Madrid, la primera dotada con cinco gabi-
netes y la segunda con nueve. Adeslas tiene actualmente 11 clinicas propias para
ofrecer asistencia de odontologia general, higiene y estética dental, endodoncia,
ortodoncia, odontopediatria y cirugia oral.

ADESLAS JOVEN Y ADESLAS PRIMERA

Las dificultades de un mercado donde los potenciales clientes ya tienen otra cober-
tura, la de la sanidad publica, obligan a apostar por la mejor relacién calidad-precio
en los productos aseguradores y por un catalogo de éstos con la diferenciaciéon y
los matices precisos para adaptarse a las necesidades o deseos del cliente. Dos
productos lanzados en 2005, Adeslas Joven y Adeslas Primera, ademas de con-
seguir una buena penetracion en el mercado, han obtenido el premio de la revista
Actualidad Econdmica a las mejores ideas del afo en la categoria de salud. Estas
modalidades de seguro se caracterizan por ofrecer a los usuarios una interesante
cobertura sanitaria con primas mas reducidas y una participacién algo mayor del
asegurado en el coste de los servicios. Se abren asi las puertas del seguro de salud
privado a un publico mas amplio. Por otro lado, la compafia sigue haciendo de la
promocién de la salud uno de los ejes de su estrategia. Con esa finalidad, desarrolla
programas de prevencion que incorpora a sus mejores productos aseguradores.
Entre las iniciativas de este tipo llevadas a cabo durante el ano 2006 destaca la puesta
en marcha del programa Colesterol: evaluacion y control del riesgo cardiovascular,
cuya presentacion fue llevada a cabo por el consejero-director general de Adeslas y
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el presidente de la empresa Pfizer, que colabora en esta iniciativa. Se trata de una
herramienta de medicina preventiva para la deteccion y el tratamiento precoz de la
hipercolesterolemia y el riesgo cardiovascular, impulsada desde los centros médicos
Adeslas con materiales educativos y atencion telefénica de personal especializado.

_ 2 Colaboracion con la sanidad publica

El modelo sanitario espanol garantiza la universalidad y la equidad de la asis-
tencia sanitaria para todos los ciudadanos, con un alto nivel de calidad. Es por
ello un valioso instrumento de todos y que entre todos debemos mantener. Sin
embargo, el SNS puede encontrar en la empresa privada un buen aliado, ya que
ésta tiene a su alcance herramientas de gestion capaces de mejorar los niveles
de eficiencia del sistema sin merma en la calidad de las prestaciones, lo que con-
tribuye a la sostenibilidad del propio modelo.

En el marco de la sanidad espafiola, hay algunas experiencias que asi lo prueban,
y en las que Adeslas participa. Una de ellas es el modelo de cobertura sanitaria
que tienen los funcionarios del Estado y sus familias, con mas de 30 afnos de his-
toria, en los que Adeslas ha estado siempre presente. Muface, Isfas y Mugeju son
las tres mutualidades de naturaleza publica que, complementando al Régimen de
Clases Pasivas, asumen la prestacion de asistencia sanitaria a los miembros de
este colectivo, unos 2,5 millones de personas.

De acuerdo con las posibilidades de su normativa, las mutualidades conciertan la
prestacion sanitaria con la propia sanidad publica y con las aseguradoras privadas
que lo solicitan, si acreditan cumplir los requisitos necesarios. Entre todas estas
alternativas, los titulares afiliados en las mutualidades pueden elegir cada vez que
cambie su provincia de destino y, en todo caso, una vez al afo.

Del buen hacer de las aseguradoras da testimonio el que alrededor del 87% del
colectivo que puede elegir lo hace por alguna de ellas. Por lo que concierne a
Adeslas, es la entidad que en cada mutualidad tiene adscrito el mayor nimero de
asegurados, totalizando 806.455 a finales de 2006.

GESTION HOSPITALARIA

Otra formula de colaboracion publica y privada, en la que Adeslas ha sido pio-
nera, es la gestion indirecta de un area o departamento de salud, experiencia
que se inicio en la Comunidad Valenciana como socio mayoritario de la unién
temporal de empresas (UTE) que en 1997 se adjudicé el concurso publico con-
vocado para la puesta en marcha en Alzira del Hospital de La Ribera, pertene-
ciente al Departamento de Salud ndmero 11 de Valencia.
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La UTE liderada por Adeslas asume la prestacion de la atencién primaria y la
asistencia especializada mediante el pago de una prima o capita por cada per-
sona que reside en este departamento, y con cargo a esa céapita se amortizan
también las inversiones que la UTE ha de realizar durante la concesién. Es una
formula que, ademas de evitar al Estado los desembolsos puntuales de la cons-
truccion del hospital, centros de salud y otras inversiones, representa un ahorro
de mas del 25% sobre el presupuesto medio por ciudadano de la sanidad publi-
ca en esta comunidad. Todo ello sin merma de la calidad, como ponen de relieve
las encuestas realizadas a los pacientes del Hospital de La Ribera, con un indice
de satisfaccién de 8,35 puntos sobre 10.

El buen funcionamiento del Hospital de La Ribera es un dato contrastado. Asi lo
prueba el que, por quinto afio consecutivo, haya sido seleccionado por el pro-
grama Top-20 Benchmarks para la excelencia de la consultora lasist, ocupando
la primera posicion en la categoria de Grandes Hospitales Generales. Pero las in-
versiones de la UTE concesionaria no acaban en este hospital. Ademés de otras
actuaciones en los centros de salud de Sueca, Benifayd y Favara, en Alzira se ha
concluido el centro sanitario integrado Alzira |I-Sant Patrons, inaugurado por el
presidente de la Generalitat Valenciana a principios de 2006, y que supuso una
inversién superior a siete millones de euros. En Cullera y Carlet estan en marcha
otras inversiones sanitarias.

_ 3 Operaciones estratégicas

Tras obtener la autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda, en 2006 Ade-
slas absorbié Inisas, la aseguradora que adquirié en 2005 a la Sociedad Espafiola
de Participacion Industrial (SEPI). Por otra parte, el Consejo de Ministros autorizé
la adquisicién, por parte de Adeslas, de un 30% de Lince Servicios Sanitarios, so-
ciedad de la que depende un negocio de seguros de salud y otro de prestaciones
ambulatorias y hospitalarias en Ciudad Real. El acuerdo establecido con Global
Consulting Partners, actual accionista de Lince, prevé que Adeslas se haga cargo
de la gestion de ambas actividades.

Entre los actuales objetivos de Adeslas esta el crecimiento y desarrollo de su
propio grupo hospitalario. A ello responden operaciones hechas en 2006 tales
como la adquisicion de Policlinica San José, principal hospital privado de Vito-
ria-Gasteiz. Supone una inversion de 26 millones de euros y refuerza la posicién
de Adeslas en el Pais Vasco, donde ya adquirié en 2005 un 25% de IMQ Segu-
ros, la principal aseguradora de salud del territorio. Otra adquisicién relevante
fue la del 90% de las sociedades titulares de las clinicas Santa Catalina (Las
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Palmas de Gran Canaria) y Santa Cruz de Tenerife, en la ciudad homénima. La
inversion total es de 27 millones de euros y ofrece una nueva perspectiva para el
desarrollo de Adeslas en el archipiélago canario.

Con estas adquisiciones, Adeslas ya tiene presencia mayoritaria en las sociedades
propietarias de 11 hospitales, cuya gestion estd asumiendo. La compafia dota a
su grupo hospitalario de procedimientos comunes de gestion y de las herramientas
precisas para garantizar los mejores niveles de calidad en la prestacién sanitaria, y
consigue en todos los centros certificaciones de sus servicios segun la norma ISO
9001:2000, que supone la mejor garantia para sus pacientes.

_ 4 El reto de la gestion sanitaria

Adeslas trabaja con la filosofia de que el seguro de salud exige una absoluta im-
plicacion en la prestacion sanitaria, de manera que los clientes tengan siempre la
respuesta que precisan sus enfermedades, con independencia de su complejidad y
del lugar de residencia de los pacientes. Por ello, ademés de acuerdos con mas de
33.000 profesionales y 300 establecimientos sanitarios, la compaiia tiene su propio
grupo hospitalario y esta ampliando el nimero de clinicas dentales de las que es
titular. Asi, se estda ampliando afo a afio la red de los centros Adeslas, que refuerzan
la capacidad de los demas recursos incluidos en sus cuadros médicos y ponen a
disposicién de los asegurados una atencién integrada y cémoda.

En septiembre de 2006 abridé en Cérdoba un centro de esta naturaleza, que hace el
numero 26 de los que Adeslas tiene abiertos y de los que estan ya haciendo uso los
mas de 27.000 asegurados de la compaiiia en la provincia. Basandose en esta mis-
ma idea de calidad y servicio, Adeslas inaugurd unas nuevas oficinas en Palencia,
donde cuenta con mas de 12.000 asegurados, alrededor de dos terceras partes de
la cartera total que alli tiene el sector de seguros de salud.
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02_3

Inspeccion

A Certificacion_

La actividad de inspeccion y certificacion se inicié en el Grupo Agbar en 1995. Des-
de entonces, las adquisiciones, los proyectos, el desarrollo y la diversificacién de
actividades han hecho de este sector una pieza clave en la organizacién y estructura
del Grupo. Applus+ ha evolucionado desde el sector de la automocién hasta desa-
rrollarse en otros sectores como entidad de certificacion. Applus+, que cuenta con
una plantilla de 8.371 personas, esta presente en una treintena de paises.

Alemaniall
Andorrall
Argentina®
Australia l
Bélgicall
Brasilll
Canada®
Colombia
Corea del Surll
Costa Ricall
Chile®
Chinal
Dinamarca
Ecuadorll
Eslovaquiall

Esparia ®

Estados Unidos B
Finlandia ®
Francia @
Guatemala B
Holanda

India @

Italia W

Japon |
Luxemburgo l
Malasia l

México B
Nicaragua Bl
Nigeria B

Panama B
Portugal l
Republica Checall
Singapur B




| i Sar L=

rl. - -
I ; sico oo CartficEl
T !

02_3 INSPECCION Y CERTIFICACION

PRESENCIA INTERNACIONAL

I

Applus+ inspecciona,
ensaya y verifica
procesos que abarcan
mas de 25 sectores
diferentes

61



02_3 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

La mayor diversificacion de actividades se ha desarrollado en el ambito de la cer-
tificacion. Applus+ inspecciona, ensaya, disefia, verifica y analiza productos o pro-
cesos que abarcan mas de 25 sectores industriales, entre los que destacan los de
la energia, las telecomunicaciones, la construccién, el medio ambiente, el agroali-
mentario, la implantacién de normas ISO y el petroquimico, entre otros. El alto nivel
tecnoldgico que ofrece se refleja en los cinco centros tecnolégicos y de 1+D con los
que cuenta, y en el reconocimiento de mas de 100 certificaciones acreditadas.

El area de inspeccioén técnica de vehiculos fue la actividad pionera de Applus+,
centrada en la realizacion de revisiones a vehiculos inspeccionados. En este sector,
es lider absoluto en Espafa (3.211.076 vehiculos inspeccionados), y destaca tam-
bién su presencia en Estados Unidos (9.727.252), Dinamarca (792.724) y Finlandia
(262.417). Applus+ Idiada cuenta en sus instalaciones del Albornar (Tarragona) con
laboratorios y pistas de ensayos que le permiten actuar como partner de la industria
de la automocién en servicios de ingenieria y homologacion.

En enero de 2006 el Grupo Agbar vendié a Unién Fenosa un 2,32% de Applus+.
Posteriormente, en abril, el Grupo vendié un 2,9% a la entidad Sociedad de Pro-
mocién y Participacion Empresarial Caja de Madrid, S.A. Tras dicha operacién, el
accionariado de Applus+ es el siguiente: Sociedad General de Aguas de Barcelona,
S.A. (63,1%), Unién Fenosa S.A. (25,0%) y Sociedad de Promocién y Participacion
Empresarial Caja de Madrid S.A. (21,9%).

_ | Inspeccion técnica de vehiculos

ADQUISICION DE K1, SEGUNDO OPERADOR DE FINLANDIA

El 28 de mayo Applus+ adquirié K1, el segundo operador de inspeccién técnica de
vehiculos en Finlandia, por 42 millones de euros. K1 fue fundada en 1995 y realiza el
20% de las inspecciones de Finlandia. Cuenta con 230 empleados y dispone de 36
centros de inspeccion en 29 localidades.

CONTINUA LA EXPANSION EN ESTADOS UNIDOS

_ Obtencién de un contrato con el Estado de Nueva York. El pasado diciembre,
el Estado de Nueva York adjudicé a Applus+ Technologies, la filial norteamericana
de Applus+, un contrato tecnolégico para la automatizacién de los examenes prac-
ticos de conducir durante los préximos cinco afos. Esta tecnologia, Drivewatch™,
prestara servicio a 170 inspectores, con un volumen anual de 550.000 examenes.
_ Ampliacion del contrato de inspeccién de vehiculos con el Estado de Mas-
sachusetts. Antes de su finalizacién, el estado de Massachusetts renové a Applus+
Technologies la concesion actual de inspeccién de emisiones por dos afios mas.
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_ Adquisicion de la empresa AutoLogic LLC. El 18 de agosto se formalizé la com-
pra de la empresa tecnoldgica AutoLogic LLC, dedicada al disefio y la produccion
de equipos de diagndstico punteros y de software, tanto para el mercado de control
de gases contaminantes como de inspeccién de seguridad de vehiculos. Con esta
adquisicién, se complementan los servicios de Applus+ en Estados Unidos.

_ Certificacion ISO 9001:2000. Applus+ Technologies consiguié durante 2006 la
certificacion ISO 9001:2000, y se convirtié asi la primera empresa del sector de ins-
peccién de emisiones de vehiculos en Estados Unidos que la obtiene.

ESTABILIZACION DE LA POSICION EN DINAMARCA

La cuota de mercado de Applus+ Danmark se ha estabilizado en el 50%, después
de la liberalizacion del mercado danés en 2005, lo que supuso la irrupcién de
multiples competidores. Para reequilibrar su estructura de costes vy flexibilizarla,
Applus+ Danmark ha llevado a cabo un reajuste de su plantilla, tanto operativa
como de estructura, ha descentralizado ciertos servicios (limpieza, call center) y
ha cerrado o vendido las estaciones no estratégicas.

LATINOAMERICA: EL CRECIMIENTO ESTA EN CHILE

Applus Revisiones Técnicas de Chile, S.A., concesionaria de ITV en la region V chile-
na, finalizé la construccién de sus plantas y fue habilitada para que iniciara sus ope-
raciones en enero de 2006. De igual modo, Applus Chile S.A., concesionaria de ITV
en la region metropolitana de Santiago de Chile, mantuvo una posicion de liderazgo
y alcanzé el 30% del mercado, en el que compiten cuatro concesionarios mas.

CONCESION DE LA INSPECCION

TECNICA DE VEHICULOS EN ANDORRA

El 2 de agosto de 2006 se hizo publica la adjudicacién del contrato para la gestién
del servicio de ITV en Andorra a la sociedad ITV i Serveis, S.A., participada por
Applus+ junto con el Automobil Club d’Andorra (ACA). El contrato, con una duracién
de 10 afios, ampliable hasta 25, supone hacerse cargo de la estacion existente en
Sant Julia de Loria, ademas de dotar al servicio con una estaciéon movil.

ESPANA: CAMBIOS NORMATIVOS Y PRORROGAS

_ Cambios normativos. El 21 de junio se publicé el RD 711/2006, por el que se
modifica la normativa de la ITV. Destaca la introduccion de la inspeccion a los ciclo-
motores, por la que la primera revision se realizara a los tres afios de antigtiedad vy,
posteriormente, cada dos. También cambia la frecuencia para las motocicletas, que
pasaran la primera inspeccion a los cuatro afios, en vez de a los cinco. Cada auto-
nomia determinara el inicio de las inspecciones en el plazo maximo de tres afios.
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_ Ampliacién de las concesiones. El 4 de julio la Generalitat de Catalufia aprobo
una nueva prorroga por 18 meses para las concesiones de las ITV que tiene otorga-
das Applus+ y que vencian el 23 de julio de ese mismo afo.

_ Reorganizacion de las sociedades de automocién. El 4 de enero, Applus lteuve
Technology, S.L. formalizé la adquisicién de la participacién del 25% que no con-
trolaba de Applus lteuve Alicante S.A., por un importe de 9,9 millones de euros.
Posteriormente, el 8 de septiembre se otorgd la escritura publica de fusion por la
que Applus lteuve Technology, S.L. absorbia Applus lteuve Alicante, S.A.

2 Certificacion

INTEGRACION Y AMPLIACION DE LAS ACREDITACIONES

_ Durante 2006 se complet6 la fusidon de las acreditaciones de seguridad industrial
en Applus Norcontrol, como entidad de inspeccién, organismo de control para los
reglamentos nacionales y organismo notificado para directivas europeas. Asimismo,
Applus+ ha sido la primera entidad nacional y multidmbito en obtener acreditacio-
nes por la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC) con la tipologia OC (organismo
de control). Ademas, los ambitos de actuaciéon se han ampliado con la autorizacion
del Ministerio de Fomento para la inspeccion de embarcaciones de recreo.

_ En el area agroalimentaria, y en cuanto a acreditaciones, 2006 se ha cerrado con
cinco alcances de certificacion de producto y 87 parametros de ensayo acreditados
por ENAC, asi como un nuevo centro acreditado para ensayo en Lleida.

_ LGAI Technological Center, S.A. ha obtenido la acreditacion Verificador de Infor-
mes de Emision de Gases con Efecto Invernadero num. VEGEH-007-06, otorgada
por el departamento de Medio Ambiente y Vivienda de la Generalitat de Catalufa.
_ Applus+ obtuvo el reconocimiento del laboratorio aleman VDE para la realiza-
cién de ensayos de seguridad eléctrica en electrodomésticos. De este modo, los
resultados de Applus+ son aceptados sin necesidad de supervision.

Por ultimo, Applus+ se ha consolidado en el ambito de las auditorias legales de
prevencién de riesgos laborales. Asi, en 2006 se han llevado a cabo las auditorias de
clientes como Ernst & Young, Gas Natural, Siemens, Ocaso Seguros, Real Casa de
la Moneda, Grupo Anaya, Schering Plough, ABM Hagermayer, Tudela Veguin.

LA CERTIFICACION EN ESPANA

_ Fuerte posicionamiento en el sector de la energia y las telecomunicaciones
en Espana. En 2006 finalizaron los estudios de mercado y deteccién de las necesi-
dades de distintas compaiias eléctricas en servicios de diagnodstico y mantenimien-
to predictivo de redes subterraneas. El servicio ofertado de mantenimiento predicti-
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VO en equipos eléctricos de alta tensién contintia con el intenso ritmo de crecimiento
de los Ultimos afos. En el periodo 2004-2005 fue del 21%, y en el de 2005-2006 ha
sido del 25%, con una cifra de negocios superior a los tres millones de euros. En
2006, el Grupo Agbar comenz6 su andadura en actividades no tradicionales en su
Divisién de Redes, como la direccion técnica y facultativa de obras y la ingenieria de
instalaciones eléctricas. De este modo se da respuesta a una demanda importante
del mercado, afadiendo valor a los servicios tradicionales de supervisién de obras
y ensayos.

_ Politica de acuerdos de colaboracién y alianzas. Fruto de la posicion preemi-
nente de Applus+ en el sector, destacan el acuerdo marco con Unién Fenosa Ge-
neracion para la asistencia técnica, supervision e inspeccién en centrales de ciclo
combinado; los contratos de supervision y asistencia técnica para el mantenimiento
de parques edlicos; la supervision de plantas de desulfuracion para centrales tér-
micas de Endesa, Hidrocantébrico y Unién Fenosa; la supervisién y legalizacion de
centrales de ciclo combinado para Enel, Union Fenosa, Electrabel, AES y Gas Natu-
ral, y los nuevos contratos de inspeccion con Gas Natural, Enagas y CLH.

En el sector de la energia nuclear, ante las crecientes exigencias del Consejo de
Seguridad Nuclear a las centrales existentes, se ha dado un importante impulso a
las actividades de inspeccioén y supervision en los ambitos eléctrico, mecéanico y de
instrumentacioén y control. Por otro lado, la posicion de Applus+ como lider del mer-
cado de inspeccion en el sector petroquimico se ha afianzado con la consecucion
del acuerdo marco de inspecciones con el grupo Cepsa, que completa la presencia
de Applus+ en todos los grandes complejos petroquimicos y en los principales gru-
pos del sector, como Repsol, BP y la mencionada Cepsa.

Finalmente, en el campo de las telecomunicaciones, se han firmado contratos marco
de colaboracion con Motorola Espafia, S.A. y su filial Telcel, S.A. para la supervision
e inspeccion de sus redes moviles. De igual modo, se ha iniciado para Ericsson el
despliegue de la red de Yoigo (antigua Xfera), en actividades de certificacion radio-
eléctrica, disefio y consultoria para el despliegue de red de telefonia mévil de tercera
generacion. Applus+ ha sido seleccionada por su capacidad técnica y su despliegue
geografico, y la colaboracion se extendera a lo largo de los afios 2007 y 2008.

CONTRATOS MAS RELEVANTES POR AREAS DE ACTIVIDAD

_ Area de Project Management. Applus+ se ha adjudicado el proyecto de gestion
integral de la sede corporativa de Lubasa en Valencia hasta finales de 2008. La ofer-
ta de Applus+ contaba con la colaboracion del arquitecto francés Jean Nouvel.

_ Area de Edificacién / Laboratorios. Applus+ ha entrado a formar parte de la Jun-
ta de AOCTI (Asociacion de Organismos de Control Técnico Independientes), que
agrupa a mas de 25 sociedades, y ocupa la vicepresidencia de la asociacion.
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_ Area de Gestién de Instalaciones. Applus+ se ha consolidado como empresa
de referencia por conocimiento y tecnologia para los servicios de consultoria 'y cer-
tificacion de eficiencia energética en edificios.

_ Area de Infraestructuras. Hay que sefalar el importante posicionamiento de
Applus+ en las gestoras de infraestructuras regionales, entre las que destacan:
GISA (Catalufia), SPI/ACEUSA (Galicia), GIASA (Andalucia) y GICAMAN (Castilla-La
Mancha). En ellas Applus+ cuenta con una cartera de unos 20 millones de euros.

_ Novotec se ocup6 de la coordinacion de seguridad y salud del desmontaje del
edificio Windsor, ejemplo de obra con “cero accidentes”. Novotec también fue adju-
dicatario de la coordinacion de la seguridad en las obras de la torre Repsol.

_ Applus+ Medio Ambiente (Labaqua) se ha adjudicado el concurso convocado
por Iberdrola Distribucion Eléctrica, denominado Andlisis de muestras de aceites
dieléctricos, procedente del parque de transformadores de |berdrola Distribucién
Eléctrica, afios 2006 a 2010, por un importe total aproximado de 600.000 euros.

LA CERTIFICACION EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES
Applus+ ha comenzado la realizacion de las primeras certificaciones internaciona-
les, con el apoyo de la infraestructura de certificacion de la recién creada delegacion
de Shanghai, asi como de las ya existentes en Latinoamérica.
_ Adquisicion del grupo holandés RTD. En el mes de abril se formalizé la compra
del grupo holandés Réntgen Technische Dienst (RTD) por 178,8 millones de euros.
Su especialidad es la realizacién de tests industriales no destructivos e inspeccio-
nes para asegurar la calidad e integridad de las instalaciones técnicas. Este grupo
tiene filiales en Holanda, Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, la Republica
Checa y Australia. Asimismo, durante 2006 se han creado dos nuevas filiales en el
Reino Unido y Singapur. Durante 2006 y al igual que en afos precedentes, RTD ha
experimentado un fuerte crecimiento de su actividad, favorecido por la expansion
de su principal grupo de clientes: la industria energética y petroquimica.
_ Adjudicaciones en Latinoamérica. 2006 fue el afio de la consolidacién definitiva
de Applus+ como una de las principales companias de inspeccion y control en Lati-
noamérica, ya que consiguié un crecimiento de 44% y cerré el afio con una amplia
cartera de proyectos que abarcan todos los sectores y lineas de actividad.
_ En 2006, Applus+ México firmé grandes contratos de inspeccién y consul-
toria en el sector petroquimico, energético e industrial. Asimismo, Applus+
México se convirtié en una de las seis primeras certificadoras a nivel nacional
en sistemas de gestién de la calidad por niUmero de certificados emitidos.
_ Applus+ Colombia ha experimentado un elevado crecimiento (80%), de-
bido a la diversificacion de sus servicios y a su activa politica de desarrollo
comercial a través de sus 13 oficinas. Estos resultados no han pasado des-
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apercibidos, hasta el punto que la World Confederation of Businesses (Con-
federacion Mundial de Negocios) le concedio el The Bizz Awards 2006.

_ Applus+ Chile sigue a la cabeza de la consultoria e inspeccién del pais, y
consolidé su posicion en el sector de la construccion. El crecimiento de la
facturacion fue superior al 40%. En el area de medio ambiente, destacan los
primeros servicios para la Comision Nacional de la Energia.

_ Applus+ Guatemala ha conseguido superar las limitaciones de un merca-
do pequefio, ha ampliado la cartera de servicios y productos, y ha experi-
mentado un crecimiento del 50% sobre el ejercicio anterior.

_ Applus+ Panama se ha convertido en el lider del sector en el pais, y se
encuentra en una posiciéon inmejorable de cara a los nuevos negocios que
se originaran gracias a la ampliacion del canal de Panama.

_ 3 Applus+ Idiada

Durante 2006, las ventas de Applus+ Idiada han sido un 14% superiores al ejercicio
anterior. Este incremento acredita la confianza del sector de la automocién inter-
nacional en Applus+ Idiada (60% del total del negocio) para el desarrollo de sus
productos. También se ha mantenido y ampliado la voluntad de presencia europea, a
pesar del entorno de crisis y la fuerte presion en costes. En este sentido, destaca la
adquisicion por parte de Applus+ de la checa Airon Technic, cuya actividad gestiona
Applus+ Idiada. Esta adquisicion ha reforzado la presencia en Europa Central y en
Alemania, lo que permite ampliar las actividades de Applus+ Idiada al ofrecer un ser-
vicio mas completo, incluyendo disefio. Desde julio, Applus+ Idiada dispone también
de una nueva oficina en Poznan (Polonia), donde ofrece servicios de homologacion.
Igualmente, en enero Applus+ Idiada firmd con el gobierno de la India un pro-
yecto para la creacion de una infraestructura nacional de ensayo y desarrollo
del automovil por seis afos. Este proyecto permite a Applus+ Idiada situarse en
una posicion privilegiada en el mercado y la industria del sector del automévil de
la India. Desde septiembre, Applus+ Idiada cuenta con una oficina en la ciudad
de Delhi. Durante 2006 también se reforz6 la estructura de Applus+ Idiada Chi-
na, incorporando ingenieros nativos. Durante el segundo semestre se firmaron,
asimismo, nuevos proyectos con clientes internacionales, europeos y asiaticos,
con un importante componente de ingenieria, especialmente en los campos de
la seguridad pasiva y activa. La inversion comprometida durante 2006 ha sido
de 15 millones de euros. En Espafa, destaca la construcciéon de una pista wet
handling (conduccién con lluvia), la construccién de una cdmara anecoica y la
mejora en las instalaciones de linea motriz.
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_ 1 Servicios compartidos

Agbar Servicios Compartidos (Aserco) y su sociedad participada Comagua han con-
tinuado durante 2006 centrados en los clientes del Grupo, para los que han seguido
generando eficiencias. Los servicios que actualmente se prestan corresponden a
tecnologias de la informacion, sistemas de telecontrol, cadena de suministros, ges-
tion de espacios y centros de trabajo. Ademas, se realizan servicios a medida para
diferentes sociedades, principalmente del negocio de Agbar Agua. Aserco, por otro
lado, ha trasladado su domicilio social a la Torre Agbar, en Barcelona.

SERVICIOS DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION

En el ultimo trimestre se ha ampliado el acuerdo con Applus+, afiadiendo nuevos
servicios de telecomunicaciones, gestion de centros de proceso de datos y soporte
en todo el territorio espafiol. También se ha puesto en marcha el Plan de Sistemas
2006-2010 para Agbar Agua y para Agbar Holding, consistente en un diagnéstico y
plan de mejoras de los sistemas actuales, y en la especificacion de requerimientos
y proyectos de las distintas areas. También se ha elaborado y presentado el plan
de sistemas efectuado para Aiglies Segarra Garrigues, S.A., en el que se ha inclui-
do una propuesta de soluciones comerciales, financieras y técnicas. Finalmente,
también se trabaja en el desarrollo de una aplicacion comercial comin que dara
solucion a Agbar y Aguas Andinas, y al resto de empresas de Agbar Agua.

SERVICIOS DE TELECONTROL

El Grupo Agbar ha suministrado e instalado cuadros de maniobra, estaciones remo-
tas, equipos de instrumentacion, material eléctrico y centros de control en instala-
ciones de potabilizacion, depuracién, transporte y distribucion de aguas potables
y residuales: Aguas de La Habana, Aiglies d’Elx, Mancomunidad del Rio Eresma,
Cartagena, Torrepacheco, Estepona, Manilva y Alcantarilla, entre otras.
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SERVICIOS DE LA CADENA DE SUMINISTROS

Respecto a los procesos de compras, se han obtenido los primeros acuerdos con
proveedores para su aplicacion en Bristol Water plc. Ademas de formalizar con-
tratos con 129 proveedores, se han cerrado una parte importante de los acuerdos
anuales de compra para 2007. En el marco de mejora continua del servicio, se esta
realizando un esfuerzo para obtener una reduccioén de las existencias en su conjun-
to, para lo que se ha procedido a la compra y optimizacion de los almacenes de la
Direccion Territorial Centro de Agbar Agua.

SERVICIOS DE GESTION DE EDIFICIOS

Aserco ha ejecutado proyectos de remodelacion de oficinas y naves en diferentes
municipios servidos por Agbar Agua: Begur, Girona, Granollers, Mad, Palafrugell,
Sant Cugat del Valles y Torroella de Montgri. Ademas, ha realizado la direccion de
obra del proyecto de construccién de la nueva sede del departamento de Interior de
la Generalitat de Catalufia (Passeig de Sant Joan / Diputacid). En lo referente a los
servicios de gestion operativa de centros de trabajo, también ha atendido la explo-
tacion de las instalaciones de la sede del Grupo en la Torre Agbar y de los distintos
edificios situados en el area de Barcelona.

_ 2 Grupo ASM

INCREMENTO DE LA ACTIVIDAD

Durante 2006, el grupo ASM ha conseguido un incremento de ventas del 12,04%.
Este crecimiento ha tenido especial relevancia en lugares con poco peso en el Gru-
po, lo que permite ampliar el ambito de actuacién y las expectativas de crecimiento.
En concreto, Andalucia, Aragén y Canarias han experimentado crecimientos sobre
el ejercicio anterior del 41,4%, 53,8% y 87,3%, respectivamente.
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APERTURA DE NUEVAS DELEGACIONES

A fin de reforzar la presencia de ASM en Andalucia, en el mes de junio ASM
Andalucia procedio a la apertura de la delegacién de Marbella, con el doble ob-
jetivo de racionalizar las estructuras de distribucion de la provincia de Malaga y
explotar el potencial comercial del area. Posteriormente, en octubre, se abrié la
delegacion de Sevilla. Estas acciones se enmarcan en la estrategia de consolidar
una posicion fuerte en la region, para cumplir con el nivel de compromisos con
todos los clientes de la red ASM, y aprovechar sinergias con el resto de estruc-
turas de produccién ya instaladas en la zona.

INNOVACIONES TECNOLOGICAS

Durante 2006 se completd la centralizacion de las aplicaciones operativas de la
compafia mediante tecnologia CITRIX, proceso que se inicio en 2005. Asimismo se
ha iniciado la implantacion de ACD (Automatic Call Directory) para el departamento
global de Atencién al Cliente, con aplicacion para todo el grupo ASM, junto con la
migracion a tecnologia voz IP. Este proceso es una primera fase que culminara en el
afio 2007 con la implantacion de una nueva aplicacién CTI/CRM.

COMPROMISO DE CALIDAD

En febrero de 2005 se inici6 el proceso para obtener la certificacion 1ISO-9001:2000
en toda la organizacion propia ASM. El desarrollo de las auditorias y la certificacion
multiemplazamiento final se encomendé a Applus+. Esta operacién culminé el pa-
sado abril con la obtencién de la certificacion.

MARKETING RELACIONAL

ASM ha organizado y participado en ferias y congresos profesionales del sector
del transporte y la logistica y de sectores vinculados a potenciales clientes. La
presencia en estos foros permite abordar los Ultimos avances en materia logis-
tica y las tendencias de futuro en el sector, contactar con nuevos clientes y ac-
ceder a nuevos mercados geograficos y sectoriales, afianzando las relaciones
entre ASM vy sus partners y clientes.

ASM organizé, por otro lado, el /Il Congreso de Logistica y Transporte de Optica y
Audiologia, celebrado en la isla de Gran Canaria a principios de marzo. Este con-
greso se ha consolidado como un foro de debate abierto y plural donde anualmente
se abordan los Ultimos avances en materia logistica, y en él se dan cita, de manera
continuada, los principales protagonistas que intervienen en los diferentes eslabo-
nes de la cadena logistica. El debate se acomparié de la visiéon de los principales
expertos en cada materia, que son los propios asistentes. De este modo, salieron a
la luz muchas preguntas y las conclusiones fueron positivas.
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Este aflo ASM también estuvo presente la segunda edicion de la feria Transport
Logistic China 2006, que se celebr6é en septiembre en Shangai, con el objetivo
de buscar empresas chinas que quieran localizar una compafia como ASM para
distribuir sus productos en Espafia, Andorra y Portugal, asi como el contacto con
posibles partners y la posibilidad de compartir experiencias y convivencia con otras
empresas espafolas del sector también presentes en este certamen. Al evento
acudieron los lideres del sector de servicios de transporte, puertos y operadores
logisticos. Conto con la presencia de mas de 3.000 exhibidores procedentes de 33
paises y la visita de mas de 9.000 visitantes de 81 paises.

Finalmente, la Federacion de Comercio Electrénico y Marketing Directo (FECE-
MD) celebré la 262 edicion de Concentra, a principios de marzo, en el Palacio de
Congresos y Exposiciones de Madrid. Esta feria sirve de punto de encuentro en el
que se reunen los profesionales mas importantes del sector de comercio electré-
nico y el marketing directo, para presentar futuras tendencias, nuevos formatos
o lo ultimo en publicidad y marketing en internet. ASM presenté en Concentra
sus servicios de logistica para campafas de marketing directo adaptados a las
necesidades especificas de cada cliente.

~ 3 Recaudacion de exacciones

El Grupo Agbar desarrolla a través de la empresa Tribugest Gestién de Tribu-
tos, sus filiales y UTE, un amplio abanico de servicios de asistencia técnica a
entidades locales en el area de la gestion tributaria y recaudatoria. Unos servi-
cios que abarcan la gestion de todo el ciclo tributario, desde la determinacién
de los importes hasta su notificacion, tramitacién y liquidacion de expedientes
sancionadores, asi como todas las actividades relacionadas (gestién catastral,
inventario de bienes, formacion, inspeccion tributaria, etc.). Todo ello, siguiendo
estrictos parametros de calidad.

Tribugest esta participada en un 60% por el Grupo Agbar y en un 40% por BCL
(Grupo BBVA). Esta sociedad ocupa la posicion de lider indiscutible del mercado,
con un potencial, tanto financiero como comercial, muy superior al del resto de los
competidores, y con una gran experiencia dentro del ambito de las administracio-
nes locales, aportando un gran valor en cuanto a eficiencia y eficacia se refiere.
Durante 2006, hay que destacar las adjudicaciones de los concursos convocados
en Melilla y Lugo, contratos en los que ya se estaba operando y que ponen de ma-
nifiesto la satisfaccion de los clientes de Tribugest. Adicionalmente, destacan las
adjudicaciones de nuevos contratos en Ciudad Real, Maé y Figueres, asi como la
renovacioén del contrato de Ponferrada.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5 A

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A., que
comprenden el balance de sitwaciin al 31 de diciembre de 2006 ¥ la cucnta de pérdidas ¥ ganancias
y la memoria comrespondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, cuva formulacion es
rosponsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Muoestra responsabilidad s expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales o su conjunte, basada en €l trabajo realizado de acuerdo
con las mormas de auditoria generalmente aceptmdas, que requieren ¢l examen, mediante la
realizacidn de proebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y In evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimacicnes realizadas,

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias vy del coadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior,
Muestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2006, Con fecha 31 de
marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentns anuales del gjercicio 20035,
en ¢l que expresamos una opinidn favorable,

. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al

cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas,
preparadas de acwerdo con Mormas Intemnacionales do Informacion Financiers adoptadas por la
Unidn Europea (NIF-UE), sobre las gue hemos emitido nuestro mforme de auditoria favorable en
esta misma fecha, De acverdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE {(Nota 4c), el patrimonio neto conselidado de la Sociedad Dominante asciende
a 1680 millones de euros, el resuliado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante asciende
a 167 millones de euros ¥ el volumen tofal de activos y de cifra de negocios ascienden a 6303 ¥
3.044 millones de enros, respectivamente.

. En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio ¥ de la sitnacion financiera de Sociedad General de Aguas de Baroslona,
5.A. al 31 de diciembre de 2006 v de los resulfados de sus operaciones v de los recirsos obtenidos v
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen Ja informacion necesaria y
suficiente para su inferpretacion v comprension adecuada, de conformidad con principios ¥ normas
contables generalmente sceptados que puardan wniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

Diskstne S it s o Fagisn Rbarail de Madrid, Torrn 11030, folo 168, sadin B, b se5e114 . Miember of

i 56, 1 F,; AR BIA, Dokl Focid; Plaza Patlo Buis Meamc, 1, Tor Prauo - 5000 Masik

Deloftte Towchs Tohmatsy
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucion de sus negocios ¥ sobre oros
asuntos, ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que conticne el citado informe de gestion concuerds con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006, Nuestro trabajo como auditores se Lmita a la verificacion del infonme de gestion con
el alcance mencionzdo en este mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de [ Sociedad.

DELOITTE, 5.L.
Inscrita en el ROAC, N° 50692

Pamboor cmraioal
DELOOITE, &L,

Ay AT . BURTHMTEY
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de euros)

ACTIVO 31-12-06 31-12-05
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 42.735 51.359
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 7.253 7.253
Fondo de comercio de fusion 53.310 53.310
Aplicaciones informaticas 53.286 52.372
Derechos sobre activos 38.421 38.169
Amortizaciones (109.535) (99.745)
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 428.283 413.744
Terrenos y construcciones 106.700 104.235
Instalaciones de conduccion 575.129 563.789
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario 163.560 151.675
Anticipos e inmobilizaciones materiales en curso 35.967 24.534
Otro inmobilizado 10.350 9.349
Amortizaciones (463.423) (439.838)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 1.000.604 1.033.539
Participaciones en empresas del Grupo 844.495 871.671
Créditos a empresas del Grupo 2.991 3.491
Participaciones en empresas Asociadas 111.103 115.220
Créditos a empresas Asociadas 89.667 17.440
Cartera de valores a largo plazo 29.612 7.282
Otros créditos 13.120 1.519
Depésitos y finanzas constituidos a largo plazo 13.172 12.435
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 12) 134.372 165.513
Provisiones (237.928) (161.032)
Total inmovilizado 1.471.622 1.498.642
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4.300 34.524

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias 2.228 2.149
Deudores 408.410 159.924
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 50.452 51.317
Empresas del Grupo, deudores 229.997 72.368
Empresas Asociadas, deudores 2.517 2.468
Deudores varios 118.461 3.534
Personal 60 68
Administraciones Publicas (Nota 12) 14.279 37.437
Provisiones (7.356) (7.268)
Inversiones financieras temporales (Nota 7f) 98.427 203.779
Créditos a empresas del Grupo 28.862 45.445
Créditos a empresas Asociadas - 449
Cartera de valores a corto plazo 61.285 155.680
Otros créditos 8.280 2.205
Tesoreria 10.357 5.372
Ajustes por periodificacion 1.077 -

Total activo circulante 520.499 371.224

TOTAL ACTIVO 1.996.421 1.904.390
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PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 8)

.

Capital suscrito 149.966 148.489
Prima de emisién 178.366 178.366
Reservas de revalorizacion 128.061 128.061
Reservas- 604.572 554.883
Reserva legal 29.698 29.404
Otras reservas 574.643 525.248
Diferencias por ajuste del capital a euros 231 231
Beneficio del ejercicio 142.794 113.559
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 8) (25.929) (25.729)
Acciones propias para reduccion del capital (4.309) -
Total fondos propios 1.173.521 1.097.629
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 31.443 13.837
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Fondo de reversién financiero 913 760
Otras provisiones (Nota 9) 68.832 154.641
Total provisiones para riesgos y gastos 69.745 155.401
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) - 43.832
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas (Nota 11) 286.525 286.525
Otros acreedores 31.489 22.058
Otras deudas 11.465 1.679
Finanzas y depdsitos recibidos a largo plazo 12.782 12.097
Administraciones publicas a largo plazo (Nota 12) 7.242 8.282
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 10.912 7.612
De empresas del Grupo 7.612 7.612
De empresas Asociadas 3.300 -
Total acreedores a largo plazo 328.926 360.027
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 193.037 47.017
Préstamos y otras deudas 190.245 44.154
Deudas por intereses 2.792 2.863
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas (Nota 11) 42.091 97.829
Deudas con empresas del Grupo 41.980 87.952
Deudas con empresas Asociadas 111 9.877
Otros acreedores 62.683 50.349
Anticipos recibidos por pedidos 1.237 1.154
Deudas por compras o prestaciones de servicios 61.446 49.195
Otras deudas no comerciales 92.479 80.485
Administraciones Publicas (Nota 12) 58.061 44.662
Remuneraciones pendientes de pago 3.727 4.050
Otras deudas 30.659 31.741
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 32 32
Provisiones para operaciones de trafico 1.657 1.252
Ajustes por periodificacion 839 564
Total acreedores a corto plazo 392.786 277.496
TOTAL PASIVO 1.996.421 1.904.390

Las Notas 1 a 21y los Anexos | y Il descritos en la Memoria forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006

%
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de euros)

DEBE 2006 2005
GASTOS:
Aprovisionamientos 75.864 80.672
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 49.736 51.435
Otros gastos externos 26.128 29.237
Gastos de personal (Nota 14b) 70.391 71.754
Sueldos, salarios y asimilados 46.643 44.058
Cargas sociales 23.748 27.696
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 37.242 36.765
Variacion de las provisiones de trafico 330 1.190
Otros gastos de explotacion 99.756 122.392
Servicios exteriores 93.433 115.909
Tributos 4.643 4.491
Otros gastos de gestion corriente 1.680 1.992
Total gastos de explotacion 283.583 312.773
Beneficio de explotacion 6.613 -
Gastos financieros y gastos asimilados 39.978 29.326
Por deudas con empresas del Grupo 14.866 15.845
Por deudas con terceros y gastos asimilados 25.076 13.130
Pérdidas por inversiones financieras 36 351
Variacion provisiones de inversiones financieras 1.766 1.829
Total gastos financieros 41.744 31.155
Resultados financieros positivos 43.414 46.590
Beneficio de las actividades ordianarias 50.027 44.661

Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 12.343 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control 11.558 34.213
Gastos extraordinarios 89.421 96.847
Total gastos extraordinarios 113.322 131.060
Resultados extraordinarios positivos (Nota 14d) 112.624 52.013
Beneficio antes de impuestos 162.651 96.674
Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) 19.857 (16.885)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 142.794 113.559
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HABER 2006 2005
INGRESOS:
Importes neto de la cifra de negocios (Nota 14a) 233.512 230.318
Ventas 219:3i18 214.447
Prestaciones de servicios 14.199 15.871
Trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado (Nota 14a) 45.922 71.783
Otros ingresos de explotacion 10.762 8.743
Total ingresos de explotacion 290.196 310.844
Pérdidas de explotacion - 1.929
Ingresos de participaciones en capital 79.570 66.151
En empresas del Grupo (Anexo I) 76.915 64.469
En empresas Asociadas (Anexo Il) 2.640 1.636
En empresas fuera del Grupo 15 46
Otros intereses e ingresos asimilados 5.195 10.575
De empresas del Grupo 1.399 4.859
De empresas Asociadas 1.766 1.830
Otros intereses 133 2.605
Beneficios en inversiones financieras 1.897 1.281
Diferencias positivas de cambio 393 1.019
Total ingresos financieros 85.158 77.745
Variaciones de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control - 47.115
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 113.238 101.322
Beneficios por operaciones con acciones
y obligaciones propias 4.474 2.758
Ingresos extraordinarios 108.234 31.878
Total ingresos extraordinarios 225.946 183.073

Las Notas 1 a21 y los Anexos | y Il descritos en la Memoria

forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006

%
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1 Actividad de la sociedad

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, Agbar o la Sociedad)
tiene su domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal, 211 (Torre Agbar). Fue
constituida el 20 de enero de 1882, en Paris, y adaptados sus Estatutos Sociales a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas mediante Escritura autorizada por el Notario
de Barcelona Don Raul Vall Vilardell el 5 de junio de 1991, con el niUmero 2.136 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 8.880, Folio 62,
Hoja B-16.487, inscripcién 1.032.
El objeto social de Agbar es:
“A La prestacion de servicios publicos bajo cualquier forma de gestién admitida
en Derecho, incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto, realizacién y construc-
cién de las correspondientes obras de infraestructura y equipamientos, asi como
la fabricacién, construccién y suministro de todo tipo de equipos y elementos. Y,
especialmente, la prestacion de servicios publicos relacionados con:

_ Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro

denominadas “en alta” y “en baja”, destinadas tanto a entidades publicas

como privadas y particulares, para usos industriales y domésticos.

_ Recogida, tratamiento y eliminacion de residuos sélidos, asi como su reciclaje.

_ Tratamiento y depuracion de aguas residuales y de toda clase de residuos

liquidos asi como la reutilizacién directa de dichas aguas.

_ Sistemas de alcantarillado.

_ Sistemas de regadio.

_ Obras hidraulicas y civiles.

B La explotacion y comercializacion de toda clase de manantiales de aguas natura-
les, incluso mineromedicinales.

C El fomento y contribucion al desarrollo de la tecnologia mediante la constitucion
y participacion en entidades dedicadas a la investigacion y desarrollo, tales como
Fundaciones, Asociaciones y Centros Docentes Publicos y Privados.

D El fomento, desarrollo y asistencia en las actividades informaticas, cibernéticas y
de procesos automatizados.

E La adquisicion de toda clase de fincas, sean risticas o urbanas, asi como la cons-
truccién de todo tipo de edificios, para su uso o explotacion en venta, renta o bajo
cualquier otra modalidad.

F El estudio, proyecto, construccion, fabricacion, suministro, mantenimiento y con-
servacion de obras e instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de medios
de control, operacion y gestién relacionados con las actividades de la electricidad,
la electronica, las telecomunicaciones, la produccion de energia, la captacion, trans-
ferencia y teletransmision de datos.

Asimismo, la Sociedad podra desarrollar, implantar y mantener aplicaciones infor-
maticas, telematicas, de automatismos y telecontrol, de recepcion y transmision de
voz y datos, de teledeteccion, y en general, de captacién, proceso y transferencia
de informacion en todo tipo de ambito de actividad econémica.

G Prestacion de servicios de inspeccion técnica, auditoria técnica y control de ca-
lidad, ensayo, andlisis, investigacion y desarrollo, homologacién y certificacion en
cualquier sector de la industria o de los servicios.

H La realizacion de forma indirecta, es decir, mediante la titularidad de acciones o
de participaciones en otras sociedades constituidas al efecto, de operaciones de
seguro privado de conformidad con las previsiones de la Ley 30/1995, de 8 de no-
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viembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, cumpliendo todos
los requisitos aplicables a las mismas.

| La adquisicion y explotacion, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios de
hospitalizacién y de asistencia médico-quirtrgica, asi como toda actividad médica
y asistencial relacionada con dicho objeto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades.

J La actuacion como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar,
en concepto de socio o accionista, en otras Sociedades, cualesquiera que sea su
naturaleza u objeto, incluso en Asociaciones y Empresas Civiles, mediante la sus-
cripcion o adquisicién y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir las acti-
vidades propias de las Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedades y Agencias
de valores, o de aquellas otras Entidades regidas por Leyes especiales.

K La compraventa de acciones, obligaciones y demas titulos de renta fija o variable,
nacionales y extranjeros, relativos a las actividades anteriormente relacionadas, asi
como la participacion en calidad de fundadores de Sociedades o Entidades que
vayan a constituirse con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de todas
aquellas actividades reservadas por la legislacién especial. La Sociedad no desa-
rrollara ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas”.

Agbar tiene como principal actividad la distribucion y suministro de agua en Bar-
celona, servicio del cual es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta
actividad en otros municipios del Area Metropolitana de Barcelona, entre ellos, los
de L'Hospitalet de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet.

Con fecha 9 de septiembre de 2004, la Sociedad suscribié un acuerdo marco con la
Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Residuos (en ade-
lante EMSHTR) para los proximos 4 afos referido al suministro de agua en el area
metropolitana de Barcelona. El objetivo estratégico de este acuerdo es promover y
asegurar a los ciudadanos una gestion del servicio basada en criterios de calidad,
sostenibilidad y maximo respeto medioambiental. La primera consecuencia de este
acuerdo fue la nueva orientacion de la politica de inversiones, promoviendo proyec-
tos de recuperacion de recursos hidricos en el ambito metropolitano y desarrollando
soluciones limpias en aquellos procesos que tienen impacto en el medio ambiente,
ademas de otros proyectos de mejora y ampliacién de infraestructuras y de incremen-
to de la eficiencia. En este sentido, la Sociedad ha realizado inversiones por importe
de 37.648 miles de euros durante el ejercicio 2006. Con fecha 1 de febrero de 2007,
la Entidad Metropolitana aprobé una prérroga al actual acuerdo marco tarifario por un
periodo de dos afos, con la posibilidad de dos afios mas de proérroga.

_ 2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector
de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y con la Ley de Sociedades Anénimas,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales del ejercicio 2006, que han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas. La Sociedad estima que
seran aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales corres-

%
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pondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 19 de mayo de 2006.

_ 3 Distribucion de resultados y dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en la sesion celebrada
el 19 de mayo de 2006, acordd el pago de un dividendo complementario de los
beneficios del ejercicio 2005 de 0,26 euros brutos por accioén, que se hizo efectivo
a partir del dia 6 de julio de 2006.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 el Consejo de Administracién de la Sociedad
acordé distribuir a las acciones en ese momento en circulaciéon con derecho a per-
cibirlo un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2006, de 0,175 euros
brutos por accién (Codigo ISIN ES0141330C19), que se ha hecho efectivo a partir
del 11 de enero de 2007.

El estado contable de liquidez provisional de la Sociedad, elaborado de acuer-
do con los requisitos legales, y en el que se pone de manifiesto la existencia
de resultados y liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el

siguiente, en miles de euros:

Beneficio antes de impuestos del periodo

del 1 de enero al 31 de octubre de 2006 (*) 99.172
Impuesto sobre Sociedades estimado 128
Dotacion prevista a reserva legal (295)

LIMITE PARA DISTRIBUCION DIVIDENDOS A CUENTA 99.005

Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo de distribucion

del dividendo a cuenta (12/12/2006) (**) 444.032

(1.247.994)

TESORERIA PREVISIBLE EN DICIEMBRE DE 2006 222.705

. Miles de euros
(*) Ultimo cierre contable disponible a 12 de diciembre de 2006
(™) Se incluyen como tesoreria los saldos disponibles de cuentas de crédito

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2006 de Agbar es

la siguiente:
MILES DE EUROS
Dividendo a cuenta repartido 25.929
Dividendo complementario 41.486
Reservas voluntarias 75.084
Reserva legal 295

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 142.794

~ 4 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales para el ejercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por
el Plan General de Contabilidad adaptado a las Empresas del Sector de Abasteci-
miento y Saneamiento de Agua, han sido las siguientes:
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A INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su precio de adquisicién o coste de
produccion y se amortizan conforme a los siguientes criterios (Nota 5):
_ Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcion del
periodo de duracion de las mismas.
_ Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de
cinco anos.
_ Los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmente
en el plazo de duracién de los mencionados derechos.
_ Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccion se amorti-
zan linealmente en un periodo de 50 afos.
_ Los derechos de uso de activos en alquiler se amortizan linealmente en el
periodo menor entre la vida Util del bien y el plazo minimo de los contratos
asociados.
Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados emplea-
dos en el proyecto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovi-
lizado inmaterial, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bie-
nes. Los costes activados por dicho concepto en el ejercicio 2006 se presentan
como Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado inmaterial en explotacién una
vez finalizado el correspondiente periodo de desarrollo.

B INMOVILIZACIONES MATERIALES

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisiciéon o coste de pro-
duccidn actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Notas 6 y 8).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados emplea-
dos en el proyecto, instalacién y puesta en marcha de los elementos del inmo-
vilizado material (consumos de materiales de almacén y otros gastos externos
aplicables), se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
Los costes activados por dicho concepto en el ejercicio 2006 se presentan como
“Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” en la cuenta de pér-
didas y ganancias adjunta.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejer-
cicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en fun-
cion de los afos de vida Util restante estimada de los diferentes elementos segun el
siguiente detalle:

VIDA UTIL
Construcciones 20a50
Instalaciones de cONAUCGION e 20234
Maquinaria 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a20

%

85_
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C INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizaciéon de sus inversiones en
valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como de renta variable y
tanto si son a corto como a largo plazo:
_ Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o Asociadas:
Se contabilizan al menor entre el coste de adquisicién y el valor teérico-con-
table de las participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de
cierre. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los
fondos propios, consolidados en su caso, de la sociedad participada.
_ Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de
sociedades del Grupo o Asociadas): Se contabilizan al menor entre el
coste de adquisicion y el valor de mercado. Como valor de mercado se
considera la cotizacién oficial media del uUltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacién al cierre, la que resulte inferior. Cuando existan intereses,
explicitos o implicitos, devengados y no vencidos al final del ejercicio, la
correccién valorativa se determina comparando el precio de mercado con
la suma del precio de adquisicion de los valores y de los intereses deven-
gados y no vencidos al cierre del ejercicio.
_ Titulos sin cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de so-
ciedades del Grupo o Asociadas): Se contabilizan a coste de adquisicién,
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por
el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del ejercicio co-
rregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion que subsistan a la fecha de cierre.
_ Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en
los tres puntos anteriores, segun las caracteristicas de la sociedad. Para el
calculo del valor tedrico-contable o valor de mercado, segun corresponda,
se aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversiéon
de la moneda original a euros.
_ Los excedentes de tesoreria que se materializan en valores de renta
fija a corto plazo se registran al precio de adquisicion. Los ingresos por
intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo
un criterio financiero.
Las minusvalias detectadas siguiendo los anteriores criterios de valoracion que
subsistan al cierre del ejercicio, se registran en el epigrafe “Provisiones” de los
capitulos “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales”
del balance de situacion adjunto.
Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente, ha-
biéndose formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Gru-
po Agbar, por lo que estas cuentas anuales no reflejan los efectos que resultarian
de aplicar criterios de consolidacion. Las principales magnitudes de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Agbar del ejercicio 2006 preparadas de acuer-
do con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF-UE) son las si-
guientes, en miles de euros:
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IMPORTES CONSOLIDADOS GRUPO AGBAR

TOTAL ACTIVO 6.302.688
PATRIMONIO NETO 2.648.132
De la Sociedad Dominante 1.679.629
D 08 MO 08 | eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 968.503
CIFRA DE NEGOCIO 3.043.988
RESULTADO NETO: 308.017
Atribuido a la Sociedad Dominante 167.253

Miles de euros

D ACCIONES PROPIAS

Las acciones de la Sociedad en autocartera, las cuales cotizan en Bolsa, se conta-
bilizan por el importe menor entre el precio de adquisicion, la cotizacién del ultimo
dia del ejercicio y la cotizacién media del ultimo trimestre.

En el caso de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad decida formalmente
que las acciones propias se apliquen a una reduccién de capital, dichas acciones se
presentan minorando el patrimonio neto de la Sociedad por su coste de adquisicion.

E EXISTENCIAS

Las materias primas y auxiliares se valoran al menor entre el coste promedio de
adquisicion y el valor de mercado.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuenta ajenay se valoran al coste, que incluye el coste de los materiales incorpora-
dos, la mano de obra y los gastos directos de fabricacién.

La Sociedad, en su caso, registra las provisiones necesarias para reflejar la pérdida
de valor de las existencias por la obsolescencia de las mismas o para reflejar ade-
cuadamente su valor de realizacion.

F COMPROMISOS POR PENSIONES

La Sociedad tiene establecido un compromiso por pensiones de prestacion defini-
da, cuya finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigliedad anterior al
1 de enero de 1991 una pension de jubilacion (y sus posibles derivadas: viudedad y
orfandad) complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social.
Adicionalmente, el convenio colectivo vigente en Agbar establece que todo el
personal fijo, incorporado a partir del 1 de enero de 1991 y que haya superado
el periodo de prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de
aportacion definida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viude-
dad, invalidez y orfandad.

La Sociedad, en base a la normativa vigente en Espafia -en particular segun la Ley
8/1987, de 8 de junio de Planes y Fondos de Pensiones y el Real Decreto 1588/1999,
de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacién de
los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficia-
rios- procedi6 en el ejercicio 2002 a exteriorizar todos sus compromisos y, para ello,
formaliz6 un plan de pensiones mixto en cuanto a la naturaleza de las contingencias
cubiertas (de aportacion definida para la jubilacion y de prestacion definida para los
riesgos de invalidez y muerte durante la vida laboral activa) con una entidad gestora.
Asimismo, y para completar la financiacién del resto de compromisos de prestacion

%
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definida, formalizé las correspondientes polizas de seguro. Finalmente, la Sociedad
culmino el proceso de exteriorizacién en el ejercicio 2005 al contratar una poéliza de
seguro destinada a la cobertura del premio de jubilacion.
El importe de los compromisos de prestacion definida para la jubilacion ha sido
determinado aplicando los siguientes criterios:
_ Método de calculo: El método de célculo utilizado en las valoraciones
actuariales ha sido el de “acreditacién proporcional afio a afno”. El valor de
las obligaciones por pensiones se calcula sobre la base del valor actual de
las prestaciones comprometidas y teniendo en cuenta el nimero de afos
que el personal ha prestado servicio.
_ Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre si.
Concretamente, las hipétesis actuariales mas significativas consideradas
han sido:

HIPOTESIS

Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de
cotizacion a la Seguridad Social

Tablas de supervivencia en el periodo activo PERMF 2000 combinada
[(muerte mas invalidez) conITOM 77
Tablas de supervivencia en el periodo pasivo PERMF 2000

_ La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a la que
tiene derecho de acuerdo con la normativa laboral y de Seguridad Social
vigente, teniendo en cuenta, en su caso, los acuerdos laborales que puntual-
mente se pudiesen alcanzar dentro del marco legal vigente.
Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste
normal y, en su caso, la prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdi-
das y ganancias del ejercicio.

G IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico o contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, se-
gun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones
y deducciones en cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (Nota 12).
Las diferencias, en su caso, entre la cuota correspondiente a la base imponible
y el ingreso o gasto contabilizado, se registran como impuestos diferidos o anti-
cipados, segun su naturaleza.

Adicionalmente, en base a la normativa actualmente aplicable respecto a las
deducciones y créditos fiscales, so6lo se registra contablemente el importe de los
créditos fiscales e impuestos anticipados que se estiman podran ser aplicados
en los préximos 10 afos.

H TRANSACCIONES EN MONEDA DISTINTA AL EURO

_ Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros designados
como de cobertura de riesgo de tipo de cambio sobre las inversiones en sociedades
extranjeras se registran como resultados extraordinarios del ejercicio, compensan-
do los efectos contrarios derivados de la correccion de valor de estas inversiones,
hasta el limite de dicha correccion. El exceso, si lo hubiere, se registra en cuentas de
“Gastos o Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance, segin proceda.

_ Para el resto de deudas y créditos en moneda distinta del euro, la conversién a
euros se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
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correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo
de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio positivas o negativas se clasifican en funcion del ejer-
cicio de vencimiento y de la moneda. Las diferencias negativas que se producen
en cada grupo se imputan a resultados, mientras que las diferencias positivas
no realizadas se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios”. No obstante, las diferencias positivas no realizadas se llevan a
resultados cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados
en ejercicios anteriores o en el propio ejercicio diferencias negativas de cambio,
con el limite de éstas.

| INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos repre-
sentan y con independencia del momento en que se produce la corriente moneta-
ria o financiera derivada de ellos (Nota 14).

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente con-
tabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

J SUMINISTROS PENDIENTES DE FACTURACION

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados,
incluyendo el importe de agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente
de facturacion. Este importe asciende al 31 de diciembre de 2006 a 28.355 miles
de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Deudores - Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo del balance de situacion adjunto.

K INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la mini-
mizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente
incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones
de la entidad (Nota 18).

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a
precio de adquisicion o coste de produccion actualizado de acuerdo con diver-
sas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio (Nota 4b).

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién
de los afos de vida util restante estimada de los diferentes elementos segun el
detalle que se indica en la Nota 4b.

%
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5 Inmovilizaciones inmateriales

El detalle y movimiento del ejercicio 2006 de este epigrafe del balance de situacion
adjunto es el siguiente:

Saldoa Adiciones o Retiros o Traspasos Saldo a
1-1-2006 dotaciones reducciones 31-12-2006

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares:

Coste 7.253 - - - 7.253
Amortizacion acumulada (2.593) (123) - - (2.716)
4.660 (123) - - 4.537
Fondo de comercio de fusiéon:
Coste 53.310 - - - 53.310
Amortizaciéon acumulada (53.310) - - - (53.310)
Aplicaciones informaticas:
Coste 52.372 95 2 821 53.286
Amortizacion acumulada (41.781) (5.760) 2 - (47.539)
10.591 (5.665) - 821 5.747
Derechos sobre activos:
Derechos sobre activos cedidos en uso
Coste 1.539 144 - 108 1.791
Amortizacién acumulada (118) (22) - - (140)
1.421 122 - 108 1.651
Derechos sobre bienes en activos en alquiler:
Coste 36.630 - - - 36.630
Amortizacién acumulada (1.943) (3.887) - - (5.830)
34.687 (3.887) - - 30.800
36.108 (3.765) - 108 32.451
Total:
Coste 151.104 239 2) 929 152.270
Amortizacion acumulada (99.745) (9.792) 2 - (109.535)
Total 51.359 (9.553) - 929 42.735

Miles de euros

Al 31 de diciembre de 20086, se incluye en el epigrafe “Concesiones, patentes, licen-
cias, marcas y similares” la aportacion efectuada por la Sociedad al Institut Municipal
de Promocié Urbanistica, S.A. correspondiente a una parte de las galerias de servicio
de las rondas de Barcelona cuyo importe neto asciende a 4.165 miles de euros.

La Sociedad registr6 en el ejercicio 2005 como inmovilizado inmaterial algunas de
las inversiones no estructurales realizadas en la nueva sede social “Torre Agbar”,
considerandolas como “Derechos sobre bienes en activos en alquiler”. Estas in-
versiones corresponden basicamente a elementos de interiorismo y a acondiciona-
miento de las instalaciones.

Los traspasos realizados durante el ejercicio (929 miles de euros) corresponden al
coste de determinados proyectos que se encontraban contabilizados como inmovi-
lizado material en curso y que, en parte, han sido reclasificados al epigrafe corres-
pondiente de inmovilizado inmaterial en funcion de su naturaleza (Nota 6).

El importe del inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de
2006 asciende a 84.646 miles de euros.
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El detalle y movimiento del ejercicio 2006 de este epigrafe del balance de situaciéon
adjunto es el siguiente:

6 Inmovilizaciones materiales

Saldoa Adiciones o Retiros o
1-1-2006 dotaciones reducciones

Terrenos y construcciones:

Traspasos

%

Saldo a
31-12-2006

Coste 104.235 2.215 (1.057) 1.307 106.700
Amortizaciéon acumulada (42.915) (2.442) 241 = (45.116)
61.320 (227) (816) 1.307 61.584
Instalaciones de conduccion:
Coste 563.789 9.690 (3.420) 5.070 575.129
Amortizacién acumulada (311.284) (18.263) 2.485 - (327.062)
252.505 (8.573) (935) 5.070 248.067
Magquinaria:
Coste 156 - - - 156
Amortizacion acumulada (48) (18) - - (66)
108 (18) - - 90
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 151.519 8.987 (1.110) 4.008 163.404
Amortizacion acumulada (79.173) (5.958) 657 (34) (84.508)
72.346 3.029 (453) 3.974 78.896
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso:
Coste 24.534 23.980 (654) (11.893) 35.967
24.534 23.980 (654) (11.893) 35.967
Otro inmovilizado:
Coste 9.349 930 (508) 579 10.350
Amortizaciéon acumulada (6.418) (769) 482 34 (6.671)
2.931 161 (26) 613 3.679
Total:
Coste 853.582 45.802 (6.749) (929) 891.706
Amortizaciéon acumulada (439.838) (27.450) 3.865 - (463.423)
Total 413.744 18.352 (2.884) (929) 428.283

Las adiciones mas significativas del ejercicio corresponden a la renovacién de la red
de distribucién y transporte (por importe de 27.542 miles de euros), a las obras del
edificio que albergaré la gerencia de Barcelona Sur y los departamentos de opera-
ciones técnicas (por importe de 7.199 miles de euros) y a la ampliacion y renovacion
de las instalaciones de produccion (por importe de 6.108 miles de euros).

El saldo neto de los traspasos realizados durante el ejercicio (929 miles de euros)
corresponden al coste de determinados proyectos que se encontraban en curso y
que han sido reclasificados al epigrafe correspondiente de Inmovilizado Inmaterial
en funcion de su naturaleza (Nota 5).

La Sociedad actualizdé en 1996 su inmovilizado material al amparo del Real De-
creto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. La
actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por el
citado Real Decreto-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%,
fue abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacion” del balance de situacion
adjunto (Nota 8d). Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el impor-
te de la amortizaciéon acumulada contabilizada.

Miles de euros
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Las cuentas afectadas por la actualizacion y su efecto el 31 de diciembre de

2006, son:

INCREMENTO AMORTIZACION EFECTO

DE COSTE ACUMULADA NETO

Terrenos y construcciones 11.492 (3.828) 7.664

Instalaciones 97.967 (67.672)  30.295

8 CONAUCCION et

Otra.slln.stalamones, utillaje y 7 681 (6.946) 735
O I0 s et

Otro inmovilizado 218 (217) 1

TOTAL 117.358 (78.663) 38.695

Miles de euros

El incremento de coste resultante de las operaciones de actualizaciéon se amortiza
en los periodos impositivos que resten por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados. La actualizacion de 1996 ha supuesto un aumento en
las amortizaciones del ejercicio 2006 de 4.990 miles de euros y se prevé que en el
ejercicio 2007 este efecto ascienda, aproximadamente, a 3.159 miles de euros.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2006 as-
ciende a 231.075 miles de euros.

El presupuesto de inversiones en inmovilizado material para el ejercicio 2007
asciende a 43.313 miles de euros.

'/ Inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diversas cuentas de “In-
movilizaciones financieras” y de “Inversiones financieras temporales”, ha sido

el siguiente:
Saldoa Adiciones o Bajas o Traspasos Saldo a
1-1-2006 dotaciones  reversiones 31-12-2006
Inmovilizaciones Financieras:

Participacion en empresas del Grupo 871.671 264.181 (291.360) 3 844.495
Créditos a empresas del Grupo 3.491 - (500) - 2.991
Participacion en empresas asociadas 115.220 3.558 (10.542) 2.867 111.103
Créditos a empresas asociadas 17.440 - (88) 72.315 89.667

Cartera de valores a largo plazo-
Participacion en otras empresas 5.000 - (38) (2.870) 2.092
Derivados - 25.238 - - 25.238
Otros 2.282 - - - 2.282
Otros créditos 1.519 11.834 (233) - 13.120
Depésitos y fianzas 12.435 754 (17) = 13.172
Administraciones Publicas a largo plazo 165.513 12.037 (43.178) - 134.372
Provisiones (161.032) (84.452) 7.556 - (237.928)
Total inmovilizado financiero 1.033.539 233.150 (338.400) 72.315 1.000.604
Inversiones financieras temporales 203.779 8.527 (112.301) (1.578) 98.427

Miles de euros

A PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
En los Anexos | y Il se presenta una relacion de las empresas del Grupo y Aso-
ciadas, respectivamente, y la informacion relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 2006.



03 1 CUENTAS ANUALES-INFORME DE GESTION

7 7

Las variaciones de los epigrafes “Participacion en empresas del Grupo y Asociadas
durante el ejercicio 2006 se resumen, en miles de euros, en el siguiente detalle:

CONSTI-
TUCION /
SOCIEDAD COMPRA  AMPLIA- TOTAL  VENTA/  1papAsos
2 ALTAS BAJAS

CION DE

CAPITAL
Empresas del Grupo:
Bristol Water Group, Ltd ... —oii .. 22 ... o
Compania de Seguros 5 ) > ) :
AOSIaS, S A
Agbar Latinoamerica, SA. - O e, OF e, <. ... .
Tribugest, Gestién
deTrbutos, SA . % .. . - i
Agbar Chile, SA. e .. ... N L1424 o
B S - I ... I = - (65.583) o
Inversiones Aguas del
Gran Santiago, SA. .. ... j 5 . N
Applus Servicios ) ) B )
Teonologicos, SL. (10541 -
AguasdelaCosta, SA. - I ... I .. (5:808) »
Reneva, S A, e ... ... [ . (1.804) o
Aquagest Levante, S.A. =, <. N = . (16.059) .
Aquagest Region de Murcia, S.L. =, <. N = T 18:059
Aguas de la Plata, S.L. - - - - 8
TOTAL Empresas del Grupo 256.624 7.557 264.181 (291.360) 3
Empresas Asociadas:
Aigues de Segarra Garrigues, S.A. S N - - LA ... . S
Mina Publica d’Aiglies
deTerrassa, SA. = _.. = ... [ N
Aguas de Sabadell, SA. 49 ... N A9 . ... o
Acsa - Agbar Construccion, SA. = [, <. ~ N 6.670) .
Aguas Cordobesas, S.A. = [, <. ~ N (3.698) . .
Clavegueram de Barcelona, S.A. - - - (217) -
TOTAL Empresas Asociadas 3.558 - 3.558 (10.542) 2.867

Miles de euros
_ Empresas del Grupo
_ Bristol Water Group Ltd. Con fecha 21 de abril de 2006, la Sociedad anuncio el
lanzamiento de una Oferta Publica de Adquisicién (OPA) sobre el 100% del capital
social de la compafia britanica Bristol Water Group, Ltd, que gestiona el abasteci-
miento de la ciudad de Bristol y parte de los condados de Somerset, Bath y South
Gloucestershire. Esta oferta de adquisicion se dirigio a todos los accionistas y titula-
res de opciones sobre acciones emitidas por la citada sociedad, y se formulé como
compraventa en metdlico, siendo la contraprestacion de 10,6 libras esterlinas por
cada accioén. Adicionalmente, los accionistas tuvieron derecho a recibir un dividen-
do complementario especial de 22,5 peniques por accion. La inversion total para
adquirir el 100% de este grupo ha sido de 256.622 miles de euros.
_ Tribugest Gestion de Tributos, S.A. Con fecha 26 de diciembre de 2006, Tribu-
gest Gestion de Tributos, S.A. ha aumentado el capital social, mediante la compen-
sacién de créditos que tiene otorgados por los accionistas mercantiles Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. y Banco de Crédito Local de Espafa, S.A.

93_



03_1 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

_ Agbar Chile, S.A. e Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A. Como conse-
cuencia de la reordenacion de la cartera chilena realizada en 2006, en el mes de
diciembre la Sociedad ha procedido a la venta de un 13,40% de Inversiones Aguas
del Gran Santiago, S.A. y de un 49,98% de Agbar Chile, S.A. a Agbar Conosur Li-
mitada (participada indirectamente por Agbar en un 100%), manteniendo el control
sobre dichas sociedades. Estas operaciones han supuesto una plusvalia conjunta
de 18.483 miles de euros (Nota 14d). Al 31 de diciembre de 2006 en el epigrafe
“Empresas del Grupo, Deudores” del balance de situacién adjunto se encuentra re-
gistrada la deuda pendiente de cobro en relacion con estas operaciones por importe
de 225 millones de euros.

_ Grupo Emte. Con fecha 22 de diciembre de 2006, el Grupo Agbar ha suscrito un
contrato de compraventa con Solduga, S.A. mediante el cual transmite a ésta ultima
la totalidad de las acciones de su titularidad en el capital de Emte, S.A., represen-
tativas del 50%. Esta operacion ha generado un beneficio antes de impuestos de
38.796 miles de euros (Nota 14d).

_ Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. Durante el ejercicio 2006 se han producido
dos operaciones de venta de participacion de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.
enmarcadas en los acuerdos globales alcanzados en noviembre de 2005 entre Agbar,
Union Fenosa, S.A. y Sociedad de Promocién y Participacion Empresarial, S.A. (SPPE).
En dichos acuerdos se dio entrada a la Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. (a
través de SPPE) en el capital social de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.

En el mes de enero de 2006, se ha realizado la venta de un 2,32% de Applus Servicios
Tecnolégicos, S.L. a la sociedad Union Fenosa, S.A. que ha generado una plusvalia
antes del efecto fiscal de 11.377 miles de euros (Nota 14d).

En el mes de abril de 2006, se ha vendido el 2,90% de Applus Servicios Tecnol6gi-
cos, S.L. a Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial, S.A., que ha gene-
rado una plusvalia antes de impuestos de 14.360 miles de euros (Nota 14d).

De resultas de esta transaccion, Applus pasa a estar participada por Agbar en un
53,1%, por Unidén Fenosa, S.A. en un 25% y por SPPE en un 21,9%.

_ Aguas de la Costa, S.A. Con fecha 8 de septiembre de 2006 la Sociedad ha
vendido la participacién que tenia de Aguas de la Costa, S.A. (representativa de
un 60% de su capital social) a la empresa publica de Uruguay Administracion de
las Obras Sanitarias del Estado. Esta operacion ha generado un beneficio antes
de impuestos de 709 miles de euros.

_ Aquagest Region de Murcia, S.A. Durante el ejercicio 2006 se ha producido una
escision parcial de Aquagest Levante, S.A. mediante la segregacion de parte de su
patrimonio, para su traspaso en bloque a la sociedad beneficiaria de nueva crea-
cion, denominada Aquagest Regién de Murcia, S.A.

_ Empresas Asociadas

_ Acsa-Agbar Construccion, S.A. Con fecha 10 de noviembre de 2005, la Socie-
dad formalizé la venta a la sociedad Finycar, S.L. (Grupo Sorigué) del 60% del ca-
pital social de la sociedad Acsa - Agbar Construccioén, S.A. Dicho acuerdo de venta
incluia una opcion sobre el restante 40% a ejecutar en afios posteriores. Con fecha
23 de junio de 2006 se ha acordado y procedido a ejecutar dicha opcién anticipa-
damente. Esta venta ha generado una plusvalia de 17.991 miles de euros antes del
efecto fiscal (Nota 14d).

B CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El incremento por traspasos en el capitulo “Crédito a empresas Asociadas” recoge
los siguientes conceptos:

_ La compra de los créditos garantizados que Aguas Argentinas, S.A. mantenia
con entidades multilaterales, que se ha realizado con un descuento del 27% y ha
supuesto un desembolso para Agbar de 64 millones de euros. Esto ha motivado el
registro de un resultado positivo, como consecuencia del exceso de las provisiones
constituidas, de 15.829 miles de euros antes de impuestos (Nota 14d).
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_ El pago de la garantia de la concesion (performance bond) de Aguas Argentinas,
S.A., correspondiente a Agbar por importe de 8,5 millones de euros, como conse-
cuencia de la decision del Gobierno de Argentina, establecida mediante un decreto
presidencial, de rescindir el contrato de concesion del servicio de agua potable y
saneamiento de la ciudad de Buenos Aires y de transferir la gestiéon del mismo a una
entidad publica de nueva creacion (Agua y Saneamientos Argentinos, S.A.)

Las bajas del capitulo “Créditos a empresas del grupo” corresponden a la amortiza-
cioén anticipada de 500 miles de euros con la Fundacion Agbar.

C OTROS CREDITOS

La adicion del epigrafe “Otros créditos” corresponde al importe pendiente de cobro
de la venta del 40% de ACSA — Agbar Construccion, S.A. por parte de Finycar, S.L.
(Grupo Sorigué) por 11.834 miles de euros previsto para el ejercicio 2009. El resto
del importe pendiente de cobro con vencimiento en 2007 esta registrado en el epi-
grafe de “Deudores varios” por importe de 13.578 miles de euros.

D ADMINISTRACIONES PUBLICAS A LARGO PLAZO

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” incluye los impuestos antici-
pados y los créditos fiscales detallados en la Nota 12. Las adiciones incluyen basi-
camente los derechos por nuevas deducciones pendientes de aplicacién. Las bajas
y reversiones corresponden, principalmente, a la deduccion fiscal de dotaciones
realizadas en el pasado por sistemas de previsién social y por provisiones de cartera
de las sociedades argentinas, asi como por el impacto del cambio de la normativa
fiscal por importe de 10.642 miles de euros (Nota 12).

E PROVISIONES

Las participaciones en Aguas Argentinas, S.A., Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.
y Aguas Cordobesas, S.A. se encuentran totalmente provisionadas por importes
de 85.253, 7.900 y 1.497 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, este
epigrafe incluye 20.992 miles de euros de provision por la participacion en Intera-
gua, S.A. derivada, basicamente, de la participacién que ostenta esta sociedad en
Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. (Nota 19). Igualmente se recoge un importe de
89.667 miles de euros en concepto de provision por todos los créditos concedidos
a empresas asociadas argentinas, entre los que se encuentran los mencionados en
el apartado b) de esta nota.

F INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Tribugest — Gestion de Tributos, S.A. 12.000
Agbar Global Market, S.A., Sociedad Unipersonal 9.000
Agencia Servicios Mensajeria, S.A. 7.500
Inusa Sociedad de Inmuebles, S.A. 350
Intereses devengados 12

Total créditos empresas del Grupo 28.862
Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. 8.839
Intereses devengados 1.949
Provisiones (10.788)

Total créditos empresas Asociadas -
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO 61.285
OTROS CREDITOS 8.280
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 98.427

Miles de euros

%
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Los saldos netos registrados en los epigrafes “Créditos a empresas del Grupo” y
“Créditos a empresas Asociadas” devengan tipos de interés de mercado, y no exis-
ten dudas sobre la capacidad de las Sociedades participadas para devolverlos en
la forma y plazos previstos.

En el epigrafe “Cartera de valores a corto plazo” se incluyen las colocaciones tem-
porales de excedentes de tesoreria con entidades bancarias.

_ 8 Fondos propios

Los movimientos habidos en el capitulo “Fondos propios” del balance de situacion
adjunto han sido los siguientes:

Capital Primade Reservas Resevas Diferencia Beneficio Dividendo Dividendo Acciones
suscrito emision revalo- volun- por ajuste del acuenta comple- propias

rizadas tarias del capital ejercicio mentario para
a euros reduccién
del capital

Saldos al 1 de enero de 2006

148.489 178.366 128.061 29.404 525.248 231 113.559 (25.729) - - 1.097.629

Distribucion de beneficios del 2005

- - - 294 49.311 - (113.559) 25.729 38.225 = -
Dividendo complementario del 2005
- o - - 84 - - - (38.225) - (38.141)
Ampliacion de capital (Serie A)
1.477 - - - - - - - - - 1.477
Beneficio del ejercicio 2006
- = - = - - 142.794 - - - 142.794
Plan de opciones sobre acciones
- - - - - - - - - (4309  (4.309)
Dividendo a cuenta del ejercicio 2006
- = - = - = - (25.929) - - (25.929)
Saldos al 31 de diciembre de 2006
149.966 178.366 128.061  29.698 574.643 231  142.794 (25.929) - (4.309) 1.173.521

Miles de euros

A CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

PARA REDUCCION DEL CAPITAL

El Capital suscrito a 31 de diciembre de 2006 es de 149.965.688 euros y esta repre-
sentado por 149.965.688 acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones estan representadas por
anotaciones en cuenta.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 25 de mayo de
2001, aprobd una ampliacién de capital en la cuantia 2.260 miles de euros, me-
diante la emisién de 2.260.000 acciones rescatables de clase B con un nominal
de 1 euro y 12,30 euros de prima de emisién por accién. La emisién de acciones
rescatables se efectud con la finalidad de servir de cobertura a la Sociedad para
el Plan Mayo 2001. La ampliacién de capital fue parcialmente suscrita por la en-



03 1 CUENTAS ANUALES-INFORME DE GESTION

.

tidad financiera “La Caixa” que suscribié 1.800.375 acciones, quedando éstas
totalmente desembolsadas. Dicha entidad financiera mantenia estos titulos has-
ta que fueran ejecutadas las opciones por los beneficiarios del Plan Mayo 2001
o hasta que venciera el plan.

Como consecuencia de la finalizacion del duodécimo y ultimo de los periodos del
“Plan de Opciones Mayo 2001”, la Sociedad ejercitd la opcidon de compra sobre
la totalidad de las 584.442 acciones rescatables clase B y éstas se convirtieron
en acciones clase A, eliminandose asi la distincion de clase, por cuanto todas las
acciones representativas del capital social sobrevinieron de la misma clase. De las
referidas 584.442 acciones, 260.461 acciones se corresponden con opciones ejer-
citadas por los beneficiarios del referido Plan de Opciones en el ultimo periodo de
comunicacién y 323.981 acciones resultaron “sobrantes”, por lo que se mantienen
en autocartera con la finalidad de proceder a su amortizacion, previa reduccion del
capital social en el importe nominal que proceda.

El Consejo de Administracion de Agbar, en su reunion de 29 de septiembre de
2006, haciendo uso de la delegacién conferida por la Junta General de Accio-
nistas celebrada el 30 de mayo de 2003, acordé ampliar el capital social por un
importe maximo de 1.481.653 euros, mediante la emision y puesta en circulacién
de 1.481.653 acciones ordinarias de clase A, de valor nominal 1 euro cada una,
representadas por anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores (Iberclear) la enti-
dad designada para la llevanza de su registro contable. El periodo de suscripcion
preferente fue del 31 de octubre al 14 de noviembre de 2006, ambos inclusive.
Transcurrido el referido plazo de suscripcién, habian sido realmente suscritas y
desembolsadas 1.476.477 acciones. La escritura publica de aumento de capital
fue otorgada el 20 de noviembre de 2006.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad tienen la condicién
de valores mobiliarios y se rigen por lo dispuesto en la normativa reguladora del
Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2006, el Unico accionista de la Sociedad con participacién
igual o superior al 10% es HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos,
S.A. (Sociedad participada por Suez-Environnement Espafa, S.L. — Grupo Suez -y
Caixa Holding, S.A.U. — Grupo “la Caixa”-), con un porcentaje, calculado descon-
tando las acciones en autocartera, del 47,97 %.

B CAPITAL AUTORIZADO

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 30 de mayo de
2003 aprob6 delegar en el Consejo de Administracion, para que dentro del plazo
maximo de cinco afios pueda ampliar en una o varias veces el capital social me-
diante aportaciones dinerarias y emision de acciones ordinarias, de Clase A, en una
cifra de hasta 72.214 miles de euros, con la autorizacion expresa para delegar en la
Comisién Ejecutiva tal decisién, dejando sin efecto, en cuanto fuere menester, la an-
terior autorizacion que fue otorgada por la Junta de 20 de mayo de 1998, en la parte
no utilizada. A 31 de diciembre de 2006 estan pendientes de ejercitar ampliaciones
de capital por un importe total de 66.376 miles de euros.

El Consejo queda facultado, pudiendo delegar en la Comision Ejecutiva, para excluir
el derecho de suscripcién preferente en las emisiones de acciones que acuerde en
uso de esta delegacién, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija.

Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas de 30 de mayo de 2003,
aprob¢ facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para emitir en una o
varias veces, en un plazo de cinco afos, hasta 500 millones de euros en obligacio-
nes u otros valores de renta fija, simples, con garantia hipotecaria y convertibles
y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad, pudiendo a su vez delegar en la
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Comision Ejecutiva y/o en el Presidente, dejando sin efecto en la parte no utilizada la
autorizacion que fue otorgada por la Junta de 20 de mayo de 1998. La Junta acordd
aumentar, desde entonces y para en su momento, el capital social hasta la cifra
maxima de 500 millones de euros o, en su caso, en la cuantia necesaria para aten-
der a la conversion en acciones de los valores de renta fija convertibles en acciones
que puedan emitirse al amparo de esta autorizacion. Una vez transcurrido el plazo
de vigencia de la autorizacién, ésta quedara sin valor alguno en la parte que no hu-
biese sido dispuesta. Al 31 de diciembre de 2006 no ha sido ejercida esta facultad
por parte del Consejo de Administracion.

C PRIMA DE EMISION

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utili-
zacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital social y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

D RESERVAS DE REVALORIZACION

Habiendo transcurrido el plazo de 3 afos sin que la Administracion Tributaria haya
comprobado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos,
a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro
y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del aiio 2007 podra des-
tinarse a reservas de libre disposicion, si bien, no podra distribuirse hasta que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos patrimo-
niales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener
lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

E RESERVA LEGAL

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe desti-
narse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencio-
nada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

F RESERVAS VOLUNTARIAS

La totalidad de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2006 son de libre dis-
posicién, excepto por el importe asociado a gastos de establecimiento, gastos de
investigacion y desarrollo y fondo de comercio de fusién del balance de situacion
adjunto, si los hubiere, tal y como establece el articulo 194 del Texto Refundido de
la Ley sobre Sociedades Anénimas.
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_ 9 Otras provisiones

El movimiento habido en la cuenta de “Provision para riesgos y gastos - Otras pro-
visiones” en el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Saldo inicial 154.641
Dotaciones 10.130
Aplicaciones (2.537)
Traspasos (505)
Reversiones (92.897)
SALDO FINAL 68.832

Miles de euros

Dentro del apartado “Dotaciones” se incluyen basicamente 6.796 miles de euros
de dotaciones por aspectos contingentes de las ventas de sociedades participadas
efectuadas durante el ejercicio y 1.466 miles de euros de dotaciones del ejercicio
para provisiones de canones asociados a la compra de agua.

El apartado “Reversiones” incluye basicamente la cancelacion de las provisiones por
las inversiones de Argentina (Nota 19), por importe de 88.144 miles de euros, debido
a la compra de deuda garantizada y al pago de la garantia de la concesion (perfor-
mance bond) correspondiente a la sociedad Aguas Argentinas, S.A. (Nota 7b).

~ 10 Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2006
es la siguiente:

Limite A corto plazo Total
Préstamos - 37.243 37.243
Pdlizas de crédito 597.150 153.002 153.002
Intereses - 2.792 2.792
TOTAL - 193.037 193.037

El apartado de préstamos incluye, a 31 de diciembre de 2006 dos préstamos por im-
porte de 25.243 miles de euros y de 12.000 miles de euros, con vencimiento en el afo
2007, que fueron objeto en su momento de permutas de tipos de interés. Para ambos
préstamos, la Sociedad tiene contratados Swaps de tipos de interés (Nota 13c).

Del importe limite total de las pdlizas de crédito, 537.150 miles de euros vencen en
2007 y 60.000 miles de euros en 2008.

El importe dispuesto de las pdlizas de crédito corresponde a las disposiciones
en libras esterlinas realizadas para financiar parcialmente la adquisicién del Gru-
po Bristol Water (Nota 7a). Estas podlizas devengan un tipo de interés Libor mas
un diferencial y vencen en 2007.

%
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_ 11 Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo”
corresponde a los préstamos tomados por la Sociedad de su filial Agbar Interna-
tional B.V. correspondientes a emisiones de “euronotas” por importe de 286.525
miles de euros y vencimiento en 2009. Todos estos préstamos devengan un tipo de
interés variable referenciado al Euribor a 3 6 6 meses mas un diferencial, excepto un
tramo de 121.605 miles de euros con vencimiento en el ejercicio 2009 que devenga
un tipo de interés fijo del 6,205% anual.

El detalle del saldo del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y Asociadas a
corto plazo” es el siguiente:

Deudas comerciales:

Agbar Servicios Compartidos, S.A. 5.544
Sorea, Sociedad Regional de Abastecimiento de Aguas, S.A. 706
Agbar Mantenimiento, S.A. 303
Aguas de Levante, S.A. 177
Adasa Sistemas, S.A. 60
Otros 76

Total deudas comerciales empresas del Grupo 6.866

Prestamos y cuentas corrientes recibidas de empresas del Grupo:

Agbarex, S.L., Sociedad Unipersonal 17.745
Agbar Mantenimiento, S.A. 6.362
Agbar International B.V. 4.760
Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. 3.032
Otros 1.086

Total Préstamos y cuentas corrientes recibidos de empresas del grupo: 32.985

Intereses a corto plazo de deudas con empresas del Grupo:

Agbar International B.V. 1.981
Otros 148

Total intereses corto plazo de deudas con empresas Grupo: 2,129
TOTAL DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO 41.980
TOTAL DEUDAS COMERCIALES EMPRESAS ASOCIADAS 111
TOTAL DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 42.091

Miles de euros

Los préstamos recibidos de empresas del grupo devengan un tipo de interés refe-
renciado al Euribor.

12 Situacion fiscal

Desde 1993, la Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de consolidacion fiscal, como sociedad dominante del Grupo Agbar. Este
grupo de sociedades esta vinculado actualmente a tributar por dicho régimen de
forma indefinida mientras no se renuncie a su aplicacion.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o conta-
ble, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente acepta-
dos, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del impuesto.
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La conciliacion del resultado contable individual de Agbar con la base imponible
individual del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2006 es como
sigue:

Resultado contable del ejercicio

(antesdeimpuestos) 1oeeT
(9.302)
......................................................................................................................... 153.349
Diferencias temporales (65.138)
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 88.211

Miles de euros

Las diferencias permanentes positivas mas significativas corresponden a las dona-
ciones a la Fundacién Agbar por 8.649 miles de euros (sin efecto impositivo neto
dado que se aplican deducciones por este concepto) y a las aportaciones al sistema
de prevision social por importe de 6.480 miles de euros. En cuanto a las diferencias
permanentes negativas, basicamente se deben a la exencion de la renta derivada de
la venta del 49,98% de Agbar Chile, S.A., por 28.503 miles de euros.

Las diferencias temporales incluyen la recuperacion del 10% de la externalizacién
en el gjercicio 2002 de los compromisos por pensiones, por importe de 19.663 miles
de euros y la recuperacion de las provisiones, por depreciacion de la cartera argen-
tina por 16.419 miles de euros y por riesgo maximo en Argentina por 15.829 miles
de euros, cuya dotacion no fue fiscalmente deducible.

El calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se ha efectuado de la si-
guiente forma:

Base contable del impuesto 153.349

Miles de euros

La Sociedad ha registrado como gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio 2006 el impacto sobre el saldo de los impuestos anticipados y diferidos deri-
vado del cambio de tipos de gravamen: del 35% en el ejercicio 2006, al 32,5% en el
ejercicio 2007 y al 30% a partir del ejercicio 2008. A estos efectos, dichos impuestos
anticipados y diferidos se han reestimado aplicando el tipo impositivo del ejercicio
en que se espera su reversion. Dicho impacto supone un gasto neto por Impuesto
sobre Sociedades de 10.642 miles de euros.

En otros ajustes se incluye la tributacién en Chile derivada de la venta de participa-
ciones en Agbar Chile, S.A. e Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A., por 7.992
miles de euros.

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Por doble imposicion de dividendos 35.297
Por reinversion de resultados extraordinarios 11.748
Otras deducciones 3.368

TOTAL DEDUCCIONES 50.413

Miles de euros

%
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Las rentas obtenidas en el ejercicio acogidas a deducciones por reinversion de re-
sultados extraordinarios, junto con la fecha de reinversion, han sido las siguientes:

IMPORTE DE LAS IMPORTE DE LAS FECHA DE
RENTAS (MILES DEDUCCIONES FECHADE VENCIMIENTO DE LA
DE EUROS) (MILES DE EUROS) LA REINVERSION OBLIGACION

DE PERMANENCIA

El detalle y concepto de dichas rentas es el siguiente:

Venta acciones de Applus Servicios

JeCNOlOgICOS, S A, e 25737
Venta acciones de Emte, S.A. 20.849
Venta acciones de Acsa, S.A. 11.060
Otros 1.092

Miles de euros

A continuacion, se adjunta el detalle de las deducciones por reinversion de re-
sultados extraordinarios por rentas generadas en ejercicios anteriores, y cuyos
elementos patrimoniales objeto de la reinversién aun estan obligados a perma-
necer en el patrimonio de la Sociedad:

EJERCICIO DE IMPORTE FECHADE LA FECHA DE VEN-
GENERACION (MILES DE REINVERSION CIMIENTO DE LA
DE LAS RENTAS EUROS) OBLIGACION DE

PERMANENCIA

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relaciéon con el Impuesto sobre So-
ciedades, al 31 de diciembre de 2006 se habian originado los siguientes impuestos
anticipados y diferidos que se han registrado en los epigrafes de Administraciones
Publicas a largo plazo de las cuentas anuales:
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Diferencias acumuladas Efecto acumulado

en las bases imponibles en la cuota
Impuestos anticipados:
Fondo de pensiones 100.623 30.793
Provision riesgo maximo Argentina 106.791 32.102
Provision depreciacién cartera Argentina 6.551 2.030
Provision Insolvencias Argentina 4.109 1.233
Amortizacién fondo de comercio de Fusién 7.994 2.465
Provision aspectos contingentes 10.606 3.182
Otros 10.991 3.495
Créditos fiscales:
Deducciones no aplicadas fiscalmente - 59.072
Total Impuestos anticipados y créditos fiscales: 247.665 134.372
Impuestos diferidos:
Individuales-
Amortizacion REL. 2/85y Ley 12/88 3.434 1.030
Amortizacion RDL 3/93 14.560 4.396
Derivados de eliminaciones en consolidacion fiscal 4.817 1.816
Total Impuestos diferidos: 22.811 7.242

Miles de euros

Tal como se ha indicado anteriormente, el efecto acumulado en la cuota de las dife-
rencias temporales, ha sido calculado aplicando el tipo de gravamen que se estima
serd aplicable en el ejercicio de su reversion.

El detalle de los saldos a corto plazo con Administraciones Publicas es el siguiente:

DEUDORES ACREEDORES

Impuesto sobre Sociedades 5.529 =

Miles de euros

Como resultado de la comprobacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 1995 a 1998 se incoaron actas por un importe aproximado de 28 millones
de euros. Al 31 de diciembre de 2006 dichas Actas se encuentran recurridas ante el
Tribunal Econémico Administrativo Central. De la resolucion del procedimiento no se
estima que puedan ponerse de manifiesto impactos relevantes no considerados.
Asimismo, y en relacion a las Actas incoadas a la Sociedad correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001, por las que se recla-
ma un importe aproximado de 41 millones de euros, también se sigue procedi-
miento ante el citado Tribunal Econémico Administrativo Central. De la resolu-
cién del mismo tampoco se estima que puedan ponerse de manifiesto impactos
relevantes no considerados.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2006 se encuentran en litigio ante el mismo
Tribunal Econémico Administrativo Central las sanciones propuestas por la Oficina
Nacional de Inspeccién (ONI) a la Sociedad por importe de 12 millones de euros en
relacion al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998, y por impor-
te de 25 millones de euros en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los

%
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ejercicios 1999 a 2001. La Sociedad cuenta con sendos dictamenes realizados por
asesores fiscales externos, uno por cada bloque inspeccionado, en los que se pone
de manifiesto la improcedencia de las sanciones propuestas y por tal razén no ha
registrado provision alguna en sus cuentas por estos conceptos.

Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los impuestos siguien-
tes: IVA e IRPF ejercicios 2003 al 2006, e Impuesto sobre Sociedades ejercicios
2002 al 2005. No se espera que, como consecuencia de los afios abiertos a
inspeccion, se pongan de manifiesto impactos relevantes no considerados en la
formulacién de estas cuentas.

En las cuentas anuales del ejercicio 1992 se incluyeron los requisitos de informacion
contable, aplicables a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, establecidos por la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comu-
nidades Europeas para acogerse a los beneficios fiscales relativos a la fusion de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., Corporacion Agbar, S.A. y Aplica-
ciones del Agua, S.A. Asimismo, y considerando lo establecido en la Ley 43/1995
del Impuesto sobre Sociedades, en las cuentas anuales del ejercicio 1997 se inclu-
yeron los requisitos de informacién contable relativos a la disolucién sin liquidacion
de Agbar Salud, S.A. y posterior incorporacion de la totalidad de activos y pasivos
de dicha sociedad en Agbar.

_ 13 Compromisos adquiridos y otras garantias

A GARANTIAS POR CONCESIONES Y FINANCIACIONES

El detalle de las garantias mas significativas es el siguiente:
_ Agbar ha asumido el compromiso frente a Banco Santander de Chile
por un limite maximo de 1,97 millones de UF (51,5 millones de euros) res-
pecto a las lineas de crédito que reciben las Sociedades Concesionarias
Intermodales La Cisterna (1,72 millones de UF) y Quinta Normal (0,25
millones de UF).
_ Agbar ha emitido garantias frente a JPMorgan (1 millén de UF) y Banco
Santander (0,3 millones de UF) por los swaps de tipos de interés que la So-
ciedad Concesionaria Intermodal La Cisterna ha contratado por los mismos
importes que suman 1,3 millones de UF (34 millones de euros).
_ Agbar garantiza el riesgo de construccién de las obras del canal de rega-
dio que ejecuta ACSA Sorigué, ante las entidades bancarias que financian
dichas obras a Aiglies Segarra Garrigues. A cierre de 2006 dicha garantia
tiene un importe maximo de 18,1 millones de euros.
_ Las garantias ante las instituciones financieras multilaterales (Corporacién
Financiera Internacional, Banco Interamericano de Desarrollo y Banco Eu-
ropeo de Inversiones) derivadas de sus financiaciones a sociedades parti-
cipadas en Argentina, ascienden hasta un importe maximo de 7,3 millones
de délares estadounidenses (5,6 millones de euros), correspondiendo 3,6
millones de ddélares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.
y 3,7 millones de dodlares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.
_ Agbar mantiene la garantia presentada ante Santander Central Hispano
por importe de 50 millones de pesos mexicanos (3,5 millones de euros) con
relacion a la financiacién de InterAgbar de México, S.A. de C.V.

B EMISION EURO MEDIUM TERM NOTES

_ Agbar International, B.V. Las emisiones de bonos bajo el programa Euro Me-
dium Term Notes son realizadas por Agbar International B.V., que es una filial al
100% de Agbar cuyas emisiones e instrumentos derivados asociados cuentan
con la garantia solidaria e irrevocable de Agbar, segun se indica en el Folleto
Informativo del programa.
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Durante el ejercicio 2006, Agbar International B.V. no ha efectuado nuevas emisio-
nes y ha amortizado la emision de 25 millones de ddlares realizada en agosto 2001
y la de 3.000 millones de yenes japoneses realizada en diciembre 2002.

Se mantiene en vigor una emisiéon de obligaciones por importe de 500 millones de
euros, con un cupodn fijo del 6% y vencimiento en noviembre de 2009. Asimismo, la
filial tiene contratadas con varias entidades financieras operaciones de permuta fi-
nanciera (swap) por un importe total de 371 millones de euros e idéntico vencimien-
to y fechas de pago que los titulos emitidos. Estas coberturas le permiten recibir un
tipo fijo igual al de la emisién a cambio del pago de un tipo variable referenciado al
euribor a seis meses, cubriendo de esta manera el diferencial entre el interés de la
emision y la rentabilidad que percibe de las sociedades del Grupo Agbar a las que
ha realizado préstamos.

_ Agbar Capital, S.A. Con fecha 20 de julio de 2006, Agbar Capital, S.A., filial de
la Sociedad, ha formalizado un programa de emisiéon de euronotas (EMTN) por un
importe maximo de 2.000 millones de euros del que no ha sido dispuesto importe
alguno a 31 de diciembre de 2006. Cualquier emisién futura de euronotas por parte
de esta sociedad contara con la garantia solidaria e irrevocable de Agbar, segun se
indica en el Folleto Informativo del programa.

C OPERACIONES DE COBERTURA SOBRE

TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

A continuacién se adjuntan tablas con el resumen de las coberturas que la Sociedad
tiene contratadas:

_ Coberturas de divisa. Las coberturas de divisa tienen como objetivo proteger el
valor de la cartera internacional de diferencias de conversion al crear sintéticamente
una financiacion en la misma divisa de la inversion en el extranjero.

%

MONEDA NOCIONALES VENCIMIENTOS
ORIGINAL Moneda | Contravalor 2007 2008 Posterior
Original Euros

51.323

101.505

Gobertura 112.637.192 160.581 7.753

RN
Cobertura CLP 154.996.335 220971 110727  67.474

Cuentas @ GOl ar
Total Peso 267.633.527 381.552 110.727  75.227

OO0
Cobertura GBP 65.000 96.700  96.700

G
Total Libra 65.000 96.700  96.700

S CIlING
Total Ventas - 478252 207.427  75.227

GO VIS
Gobertura USD 2.100 1.595 1.595

Cuentas @ Pagar
Total Dolar 2.100 1.595 1.595

americano

Total Compras
de divisa
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_ Coberturas de tipo de interés

- NOCIONALES

Moneda | Contravalor 2007 2008
Original Euros

Peso

. 65.000.000 92.667 51.323 41.344
OO0
Total Cobertura a 65.000.000 92.667 51.323 41.344
Tipo Fijo

Ademas de las coberturas detalladas en el cuadro anterior, Agbar también tiene
contratados dos swaps de tipos de interés, ligados a dos préstamos a largo plazo
por importe de 25.243 miles de euros y de 12.000 miles de euros con vencimiento
en el afio 2007. El primero de ellos, le permite devengar un tipo de interés variable
referenciado al euribor menos un 0,10% de diferencial. Sobre el segundo préstamo,
el intercambio de tipos de interés le permite devengar un tipo de interés referencia-
do al euribor méas un diferencial de 0,10% (Nota 10).

D OTROS COMPROMISOS

_ Torre Agbar. El propietario del edificio denominado “Torre Agbar”, ubicado en la
Avenida Diagonal de Barcelona, nimeros 197 a 211, es Caixa d’Estalvis i Pensions
de Barcelona, “la Caixa”, quién a su vez mantenia un contrato de arrendamiento
financiero con Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 25 de
noviembre de 2004, la Sociedad suscribié un contrato de subarrendamiento con
Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) sobre dicho edificio.

El contrato de subarrendamiento se firmé por un periodo minimo de diez afos,
renovable por dos periodos adicionales de diez afios cada uno de ellos, con
caracter potestativo por parte de la Sociedad y con caracter obligatorio para La-
yetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Si vencido el plazo inicial de diez
afos la Sociedad no prorrogase el contrato de subarrendamiento como minimo
durante diez afios mas, la Sociedad deberia indemnizar a Layetana Inmuebles,
S.L. (Sociedad Unipersonal) con una cantidad equivalente a un afio de la renta
que estuviese vigente en aquel momento.

Finalizada en su caso la prérroga prevista, las partes podran prorrogar automatica-
mente el contrato por nuevos periodos de diez afos, siempre que no medie denun-
cia previa de alguna de las partes con una antelacién minima de un afo a la fecha de
los sucesivos vencimientos. El contrato de subarrendamiento autoriza expresamen-
te a la Sociedad a realizar a su vez subarrendamientos a favor de terceros.

En la misma fecha de 25 de noviembre de 2004, la Sociedad, Layetana Inmuebles,
S.L. (Sociedad Unipersonal) y “la Caixa” suscribieron un contrato en el que se es-
tablecian los supuestos y regimenes de ejecucién de una opcién de compra y otra
de venta sobre la “Torre Agbar”. En dicho sentido, la Sociedad dispone de una
opcién de compra que podra ejercitar durante el periodo comprendido entre el 15
de noviembre de 2009 y el 15 de noviembre de 2014. Por su parte, “la Caixa” podra
ejercitar una opcion de venta en el mismo plazo y condiciones que los fijados para la
opcion de compra. Las tasaciones del valor de mercado del edificio encargadas por
la Sociedad, han permitido verificar que el valor de las opciones de compra y venta
de la “Torre Agbar” no difieren significativamente de su valor de mercado.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, Layetana Inmuebles, S.L. ha suscrito una podliza
de cesién de arrendamiento financiero y garantias con la entidad Azurelau, S.L.U.
por la cual la primera transmite a la segunda la totalidad de los derechos y obligacio-
nes dimanantes del contrato de arrendamiento financiero sobre la Torre Agbar. Dicha
operacion ha contado con la aprobacién de “la Caixa” en tanto que arrendadora fi-
nanciera del inmueble. En consecuencia, la entidad Azurelau, S.L.U, pasa a ostentar
la posicion de subarrendadora frente a la Sociedad. Layetana Inmuebles, S.L. por su
lado se mantiene como responsable solidaria frente a Sociedad General de Aguas de
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Barcelona, S.A. de todas las obligaciones y responsabilidades de Azurelau, S.L.U.
Los Administradores de la Sociedad han concluido que no se cumplen las condi-
ciones para que el contrato de alquiler de la “Torre Agbar” pueda ser considera-
do como arrendamiento financiero, por lo que ha sido considerado contablemente
como arrendamiento operativo.

_ Compromisos con el personal. Durante el ejercicio 2002 Agbar procedi6 a
la exteriorizacion de los compromisos por pensiones con su personal (Nota 4f).
Dicha exteriorizacion supuso, por un lado, el rescate de las poélizas de seguro que
la Sociedad mantenia histéricamente para cubrir parte de las obligaciones man-
tenidas con determinados colectivos de la Sociedad, por un importe de 147.362
miles de euros y, por otro lado, la aportacién de 199.790 miles de euros a un plan
de pensiones acogido a la Ley 8/1987 y a una pdliza de seguro si las aporta-
ciones al Plan excedian los limites legales permitidos. Asimismo para completar
la financiacién del resto de compromisos de prestacion definida, se formalizaron
las correspondientes pdlizas de seguro. Finalmente, Agbar culminé el proceso de
exteriorizacion en el ejercicio 2005 al contratar la pdliza de seguros destinada a la
cobertura del premio de jubilacion.

A 31 de diciembre de 2006, los compromisos por pensiones con el personal se-
gun los ultimos calculos actuariales ascienden a 214.156 miles de euros. El valor
actual de las obligaciones incluye una parte de los compromisos adquiridos con
antiguos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. En dicha fecha
existen instrumentos de prevision formalizados con entidades financieras externas
que cubren adecuadamente las obligaciones y compromisos por pensiones con el
personal de la Sociedad.

_ 14 Ingresos y gastos

A INGRESOS DE EXPLOTACION

La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2006 es la
siguiente:

Ventade agua oo 207.628

Prestaciones de servicios

TOTAL 233.512

Miles de euros

El apartado “Trabajos efectuados por la Empresa para el inmovilizado” del ejercicio
2006 corresponde a los siguientes conceptos:

Trabajos de otras empresas

Miles de euros

%
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B GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2006 se componen de los siguientes
conceptos:

Sueldos y salarios 46.592

Miles de euros

Dentro del epigrafe de “Aportaciones al fondo de pensiones” se incluyen tanto
las aportaciones al plan de pensiones como las primas de las pdlizas de seguro
(Nota 4f y 13d).

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2006 distribuido por cate-
gorias ha sido el siguiente:

Personal titulado 220

Ayudantes y auxiliares 161
TOTAL 1.005

La plantilla media en el ejercicio 2006 ha sido de 1.013 personas.

C OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad para el
ejercicio 2006 ascienden a 175 miles de euros. Asimismo, los honorarios correspon-
dientes a otros servicios facturados por el auditor o por otras sociedades vinculadas
al mismo en este ejercicio han ascendido a 248 miles de euros.

D RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

El detalle de los resultados extraordinarios para el ejercicio 2006 es el siguiente:

INGRESOS GASTOS NETO
Venta Acsa — Agbar Construccion, S.A. 17.991 ) 17.991
MNOIBTA) o oeeeeeeeeeeeeesstsseees e seses s R e e
VentaEmte, SA.(Nota7a) .. 38.796 | i o389
Venta Agbar Chile, S.A. (Nota 7a) 28.503 - 28.503

Venta Inversiones Aguas
del Gran Santiago, S.A. (Nota 7a)

Venta Applus Servicios

Tecnolégicos, S.L. (Nota7a) 5757 il
Aportacion Fundacion Agbar - . (8.649) | (8.649)
Provisiones Argentina (Nota9) 88.665 (r2.836) 15.829
Otros 26.254 (21.817) 4.437
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 225.946 (113.322) 112.624

Miles de euros
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E TRANSACCIONES CON EMPRESAS

DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Las transacciones efectuadas por la Sociedad, durante el ejercicio 2006, con em-
presas del Grupo y con empresas Asociadas, han sido las siguientes:

INGRESOS / EMPRESAS EMPRESAS TOTAL
(GASTOS) DEL GRUPO ASOCIADAS

VMES 5.750 L) A 7193
Aprovisionamientos ... @154) ... (4.154)
Servicios prestados 5302 ... 5302
Servicios recibidos . (30.522) B . (30.522)
Intereses percibidos ... 1.399 LI 3.165
Intereses pagados (14.866) ... (14.866)
Dividendos recibidos 76.915 2.640 79.555

Miles de euros

_ 15 Retribuciones y compromisos con los miem-
bros del Consejo de Administracion

El importe de los sueldos devengados en el ejercicio 2006 por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ha ascendido a 444 miles de euros. Las
dietas y atenciones estatutarias devengadas por los miembros de dicho Consejo de
Administracion han ascendido a 548 y 1.454 miles de euros en el ejercicio 2006. En
todos los casos, las retribuciones estan referidas a las funciones de los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad, tanto por el ejercicio del cargo en
dicha Sociedad como en las distintas sociedades del Grupo y Asociadas.

Las obligaciones devengadas en materia de compromisos de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administraciéon de la Sociedad a 31
de diciembre de 2006, que estan cubiertas a través de polizas contratadas para
tal fin, ascienden a 12.900 miles de euros. Durante el ejercicio 2006, la Sociedad
ha aportado a dichas podlizas 68 miles de euros en concepto de cobertura de los
citados compromisos.

_ 16 Informaciéon conforme al articulo 114 de la
Ley de Mercado de Valores introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio

En el ejercicio 2006 no se han realizado operaciones ajenas al trafico ordinario ni
fuera de las condiciones normales de mercado entre los Administradores y las So-
ciedades del Grupo Agbar.

%
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_ 17 Informacion conforme al articulo 127 ter.4 de
la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio

Durante el ejercicio 2006 no han participado en el capital, ni han ejercido cargos o
funciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Agbar, ni han realizado, por cuenta
propia o ajena, ese género de actividad los Consejeros D. Jordi Mercader Mird, D.
Enrique Corominas Vila, D. Miguel Noguer Planas y D. Juan Rosell Lastortras, quie-
nes en este sentido negativo han informado a la Sociedad.

Si han informado en sentido positivo los Consejeros que a continuacion se citan,
con el detalle pertinente comunicado a la Sociedad:

NOMBREO SOCIEDAD PARTICIPACION
DENOMINACION SOCIAL
DEL CONSEJERO
A Suez, S.A. Presidente — Director General 0,002%
D. Gerard Mestra”et .............................................................. R R SRR
e OUeZ Environnement  Presidente . 0,000%
D. Manuel Raventés .
Consejero
N OO 8 e
Director General
Degrémont ... Presidente . 0,000%
...................................................... Consejero .. 0,000%
Société des Eaux .
: de Marseille Consejero
D_ Jean-LOUIS Chaussade .........................................................................................................................................

D. Feliciano Fuster

D. Bernard Guirkinger

D. Juan Antonio
Samaranch Torell6

Nueva Compaiiia de In-
versiones, S.A. (persona
fisica representante

D. Juan Abellé Gallo)

10,001%
(indirecta)
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Durante el ejercicio 2006 los Consejeros antes referidos, Sres. D. Gérard Mestrallet,
D. Manuel Raventés Negra, D. Jean-Louis Chaussade, D. Feliciano Fuster Jaume,
D. Bernard Guirkinger, D. Jean-Pierre Hansen, D. Gérard Lamarche, D. Juan Antonio
Samaranch Torellé y Nueva Compafiia de Inversiones, S.A. no han realizado, por
cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Agbar.

D. Ricardo Fornesa Ribd, Presidente y Consejero de la Sociedad de 1 a 31 de enero
de 2006, no participd en el capital de sociedades con el mismo, analogo o comple-
mentario género de actividad al que constituye el objeto social de Agbar, ni realizé,
por cuenta propia o ajena, ese género de actividad, si bien ostento el cargo de Pre-
sidente de la mercantil Caifor, S.A. durante el referido periodo.

18 Informacion sobre medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene diversos elementos en su inmoviliza-
do cuyo fin es ayudar a la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medio ambiente. El detalle de los elementos individualizados mas re-
levantes es el siguiente:

Plan mejora rendimientored 11626
Planta tratamiento fangos ETAP St. JoanDespi 4.129
Otros activos medioambientales 3.255

Miles de euros

Asimismo durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha incurrido en diversos gastos con
el objetivo de proteccién y mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a
las actividades recurrentes de mantenimiento ascienden a un total de 1.463 miles de
euros. Adicionalmente, la Sociedad ha realizado aportaciones a la Fundacion Agbar
en el ejercicio 2006 por un importe total de 8.649 miles de euros. Dicha fundacion
dedica una parte significativa de su presupuesto anual a proyectos relacionados
con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por po-
sibles riesgos medioambientales dado que se estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.
Adicionalmente, la Sociedad dispone de pdlizas de seguros asi como de planes de
seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible
contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

_ 19 Situacién de las inversiones en negocios de
agua en Argentina

IMPACTO DE LA CRISIS ARGENTINA

En el ejercicio 2002, la crisis en Argentina dio pie a la derogacién de la Ley de
Convertibilidad, mediante Ley 25.561 de 6 de enero de 2002 que declar6 el estado
de emergencia. Asimismo, ello supuso la eliminacién de la indexacién de tarifas
de servicios publicos y dio lugar a que Agbar, siguiendo un criterio de prudencia,
dotara provisiones con el fin tanto de sanear totalmente el valor de las participa-
ciones en dicho pais como de cubrir el importe total maximo de las obligaciones
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que contractualmente le pudiesen ser exigidas. El saldo restante de dichas provi-
siones al cierre del ejercicio 2006 asciende a 11.805 miles de euros y da cobertura
a todas las responsabilidades contraidas remanentes en relacion con los negocios
del agua en Argentina.

RECLAMACIONES INTERPUESTAS POR AGBAR

Durante el ejercicio 2003, Agbar y los socios europeos en las concesiones interpusie-
ron tres reclamaciones contra el Estado Argentino por desproteccion de las inversio-
nes en las sociedades Aguas Argentinas, S.A., Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.
y Aguas Cordobesas, S.A. ante el Centro Internacional de Arbitraje de Disputas sobre
Inversiones (CIADI). Es de destacar que en los casos de Aguas Argentinas, S.A. y
de Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A., el Tribunal se ha declarado competente
durante el ejercicio 2006. En el caso de Aguas Cordobesas, S.A. la demanda ha sido
retirada con ocasion de la venta de un 12% de participacion en diciembre de 2006.

ESTADO ACTUAL DE AGUAS ARGENTINAS

Con fecha 21 de marzo de 2006, Aguas Argentinas, S.A. fue notificada de la deci-
sion del Gobierno de Argentina, establecida mediante un decreto presidencial, de
rescindir el contrato de concesién del servicio de agua potable y saneamiento de
la ciudad de Buenos Aires y de transferir la gestiéon del mismo a una entidad publi-
ca de nueva creacion (Agua y Saneamientos Argentinos, S.A.). Esto ha supuesto
la ejecucién de la garantia de la concesién (performance bond) correspondiente a
Agbar de 8,5 millones de euros.

Como consecuencia de dicha rescision, Aguas Argentinas, S.A. se ha declarado en
concurso preventivo con fecha 28 de abril de 2006. Las actuaciones procesales han
sido las propias de este procedimiento, estando al cierre del ejercicio 2006 en fase
de verificacién de acreedores.

Paralelamente, Aguas Argentinas, S.A. ha iniciado ante los Tribunales argentinos
todas las acciones necesarias contra el Estado Argentino en reclamacién de los
perjuicios econémicos causados por la mencionada rescision.

Agbar y el resto de los accionistas garantes de Aguas Argentinas, S.A. han proce-
dido en el primer trimestre del ejercicio 2006 a comprar los créditos garantizados
que la concesionaria mantenia con entidades multilaterales. La adquisicion, que se
ha realizado con un descuento del 27%, ha supuesto un desembolso para Agbar
de 64 millones de euros, y ha motivado el registro de un resultado positivo, como
consecuencia del exceso de las provisiones constituidas, de 15,8 millones de euros
antes de impuestos.

En el ejercicio 2006, determinados acreedores de Aguas Argentinas, fundamental-
mente fondos de inversion, agrupados bajo una sociedad denominada Aguas Len-
ders Recovery Group LLC, han iniciado una demanda ante los Tribunales de Nueva
York contra el Grupo Suez, el Grupo Agbar y la sucesora en la concesién de Aguas
Argentinas. Reclaman dafios por valor no inferior a 130 millones de dodlares. En
opinién de los Administradores de Agbar y de sus asesores legales se trata de una
demanda infundada que dificilmente prosperara.

ESTADO ACTUAL DE AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE

A principios del ejercicio 2006, Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. se declaré en
disolucion como consecuencia de su negativa situacién patrimonial. Actualmente
se esta tramitando su liquidacion. Asimismo, en el ejercicio 2006, el Gobierno de la
Provincia ha rescindido la concesién, que ha pasado a una entidad publica de nueva
creacién denominada Aguas Santafesinas, S.A. Al igual que en el caso de Aguas
Argentinas, se ha procedido a reclamar ante los tribunales locales los perjuicios
econdmicos derivados de dicha rescision.
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ESTADO ACTUAL DE AGUAS CORDOBESAS
Con fecha 22 de diciembre de 2006 el Grupo Agbar procedié a la venta al grupo
local Roggio del 12% de las acciones de Aguas Cordobesas, S.A. Tras ello mantiene

una participacién del 5%.

_ 20 Hechos posteriores

En fecha 15 de marzo de 2007 Agbar ha recibido comunicacion de inicio de ins-
peccién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2002 a 2004 y de otros
impuestos referidos a los ejercicios 2003 y 2004.

~ 21 Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2006 y 2005, en el que se muestran los origenes y aplicaciones de recursos, puede

resumirse como sigue:

%

APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005
Recursos procedentes
de las operaciones 65.284 14.987
Gastos de establecimiento
y formalizacion de deudas 4.300 34.524 | Aportaciones de accionistas 1.477 1.469
Adquisiciones de inmovilizado Deudas a largo plazo
Inmovilizaciones inmateriales 239 29.163 Empréstitos y otros pasivos analalégicos - 6.589
Inmovilizaciones materiales 45.802 43.669 Deudas empresas del Grupo 24.000 78.200
Inmovilizaciones financieras 377.880 8.583 Otros acreedores I/p 10.687 1.784
Desembolsos pendientes sobre acciones 3.300 -
Adquisicion de acciones propias 4.309
Dividendos 64.070 61.830 | Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales - 12.375
Inmovilizaciones materiales 2.491 42.592
Cancelacion o trapaso a corto plazo de Inmovilizaciones financieras 396.219 167.604
deuda a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 43.832 16.266
Deudas con empresas del Grupo 24.000 32.270 | Cancel. anticipadada o traspaso a corto
Otros acreedores - 11.911 | plazo de inmovilizaciones financieras
Desembolsos pendientes sobre acciones = 1.364 Cancel. de inmovilizaciones financieras 870 136.185
Cancel. impuestos diferidos a lago plazo 1.256 5.959 Impuestos anticipados Traspasos/Bajas 32.536 14.629
Ingresos a distribuir - 3.528 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios 65.851 3.456
Provisiones por riesgos y gastos 3.042 5.817
Total aplicaciones 568.730 254.884 Total origenes 602.715 479.870
Exeso de origenes sobre aplicaciones Exeso de aplicaciones sobre origenes
(Aumento del capital circulante) 33.985 224.986 | (Disminucion del capital circulante) - -
TOTAL 602.715 479.870 TOTAL 602.715 479.870

Miles de euros
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La variacion del capital circulante de los ejercicios anuales terminados el 31 de di-
ciembre de 2006 y 2005, puede resumirse como sigue, en miles de euros:

2006 2005
AUMENTO DISMINUCION AUMENTO DISMINUCION

Existencias - -

Inversiones

financieras - 105.352 123.381 -
demOrales
Tesoreria 4.985 - 4.219 -
TOTAL 254.627 220.642 224.986 -
Variacion neta

del Capital 33.985 - 224.986 -
Circulante

Miles de euros

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las opera-

ciones es la siguiente, en miles de euros:
2006 2005

RESULTADO CONTABLE 142,794 113.559
I aSe oo eeeeeeeee e ee oo oo eeeeee e
Dotacion a pensiones y otras provisiones 10130  38.121
Amortizaciones 37.242 36.765

Pérdidas por enajenacion de inmovilizaciones
inmateriales, materiales y financieras

Variacion de las provisiones para inmovilizaciones

.nmateriales, materiales y financieras ... 12343 ..................
Amortizacion gastos a distribuir en varios ejercicios T 298
Dotacion al fondo de reversion financiero 188 153
Cancelacion Impuestos Anticipados por cambio de 10.642 B

normativa fiscal

Benef.|C|os en la enajenacion del inmovilizado (113.238) (101.322)
material y financiero

Variacion de las provisiones para inmovilizaciones
inmateriales, materiales y financieras

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (13.721) (8.171)

RECURSOS PROCEDENTES DE /

(APLICADOS EN) LAS OPERACIONES B Tk

Miles de euros
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

| Analisis de resultados

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2006 es de 233.512 miles de
euros, lo que significa un incremento del 1,39% respecto al ejercicio 2005. El factor
principal que explica este incremento es el moderado aumento de la tarifa media del
agua, puesto que el consumo ha sufrido una disminucién del 1,18%. El volumen de
agua consumida durante el afio 2006 ha alcanzado los 184,3 Hm?, frente a los 186,5
Hm?3 del ejercicio precedente.

El resultado ordinario de la Sociedad asciende a 50.027 miles de euros frente a
44.661 miles de euros del mismo periodo del ejercicio anterior. La variacion es debi-
da, basicamente, a un mayor Resultado de Explotacion como consecuencia de los
esfuerzos aplicados a la contencién y reduccién de costes, y a los mayores ingresos
provenientes de dividendos de filiales.

Los resultados extraordinarios ascienden a 112.624 miles de euros y recogen
principalmente la plusvalia obtenida por la venta de EMTE, S.A. (38.796 miles
de euros), el resultado procedente de la enajenacion, a favor de una empresa
del Grupo, del 49,977% de Agbar Chile, S.A. (28.500 miles de euros), la plusvalia
resultante de la venta del 5,22% de Applus Servicios Tecnologicos, S.L. (25.737
miles de euros), el beneficio de la venta del 40% de ACSA (17.991 miles de euros)
y las reversiones de provisiones para riesgos y gastos sobre filiales Argentinas
constituidas el afio 2002 (15.829 miles de euros).

El gasto por impuesto sobre Sociedades asciende a 19.857 miles de euros. Este
importe incluye las deducciones sobre la cuota por valor de 50.413 miles de euros
generadas en el presente ejercicio, asi como un gasto extraordinario de 10.642
miles de euros en concepto de reestimacién de los impuestos anticipados y dife-
ridos como consecuencia de la variacion de los tipos impositivos prevista en las
recientes reformas fiscales en Espana.

En consecuencia, el Resultado Neto del ejercicio alcanza los 142.794 miles de euros,
lo que representa un incremento del 25,74% respecto al ejercicio anterior.

2 Inversiones

En el ejercicio 2006 el volumen de inversiones realizadas por la Sociedad es de
302.786 miles de euros de los cuales 239 miles de euros corresponden a inversiones
en inmovilizado inmaterial, 45.802 miles de euros a inmovilizado material y 256.745
miles de euros a inmovilizado financiero, destacando la adquisicién del Grupo Bris-
tol Water por 256.622 miles de euros.

Con fecha 21 de abril de 2006, la Sociedad anuncié el lanzamiento de una Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) sobre el 100% del capital social de la compafia
britdnica de agua Bristol Water Group, Ltd. Esta oferta de adquisicion se dirigio
a todos los accionistas y titulares de opciones sobre acciones emitidas por la
citada sociedad, y se formulé como compraventa en metdlico, siendo la contra-
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prestacion de 10,6 libras esterlinas por cada accién de Bristol Water Group, Ltd.
Adicionalmente, los accionistas de Bristol Water Group, Ltd que acudieron a la
OPA tuvieron derecho a recibir un dividendo complementario especial de 22,5
peniques por accién. El desembolso final para adquirir el 100% del capital social
ha sido de 175 millones de libras esterlinas (256,6 millones de euros).

El volumen de inversiones previsto para el ejercicio 2007 es del orden de 43.313 mi-
les de euros e incluye todas las inversiones materiales destinadas a infraestructuras
y equipos para el suministro de agua.

_ 3 Analisis de la evolucion de los negocios

Con fecha 9 de septiembre de 2004, la Sociedad suscribié un acuerdo marco con la
entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Residuos (en ade-
lante EMSHTR) para los siguientes 4 afios referido al suministro de agua en el area
metropolitana de Barcelona. El objetivo estratégico de este acuerdo es promover y
asegurar a los ciudadanos una gestion del servicio basada en criterios de calidad,
sostenibilidad y maximo respeto medioambiental. La primera consecuencia de este
acuerdo ha sido la nueva orientacion de la politica de inversiones, promoviendo
proyectos de recuperacién de recursos hidricos en el ambito metropolitano y desa-
rrollando soluciones limpias en aquellos procesos que tienen impacto en el medio-
ambiente, ademas de otros proyectos de mejora y ampliacion de infraestructuras y
de incremento de la eficiencia. En este sentido, la Sociedad tiene comprometidos
para el ejercicio 2007 con la EMRHTR la realizacién de inversiones por un importe
de 37.512 miles de euros. Asimismo, el mencionado acuerdo pretende garantizar un
elevado nivel de servicio. Por este motivo, se definen unos indicadores de gestion
para determinar el nivel efectivo del servicio e impulsar la mejora continua en deter-
minadas areas de actividad (calidad del agua, gestion medioambiental, gestién del
servicio y atencion al cliente). El incremento tarifario medio autorizado, al amparo
del anterior convenio, para el ejercicio 2006 fue del 3,11%. Para el préximo ejercicio
2007 dicho incremento es del 4,87%.

Durante el ejercicio se ha producido una escision parcial de Aquagest Levante,
S.A. mediante la segregacion de parte de su patrimonio, para su traspaso en
bloque a la sociedad beneficiaria de nueva creacién, denominada Aquagest Re-
gion de Murcia, S.A.

Con fecha 8 de septiembre de 2006 la Sociedad ha vendido la participacion que tiene
en Aguas de la Costa, S.A. (representativa de un 60% de su capital social) a la em-
presa publica de Uruguay Administracion de las Obras Sanitarias del Estado. Dicha
operacién ha generado un beneficio antes de impuestos de 709 miles de euros.
Como consecuencia de la reordenacién de la cartera chilena realizada en 2006,
en el mes de diciembre la Sociedad ha procedido a la venta de un 13,40% de
Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A. y de un 49,98% de Agbar Chile, S.A.
a Agbar Conosur Limitada (participada indirectamente por Agbar en un 100%),
manteniendo el control sobre dichas sociedades. Estas operaciones han supuesto
una plusvalia conjunta de 18.483 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2006 en el
epigrafe “Empresas del Grupo, Deudores” del balance de situacién adjunto se en-
cuentra registrada la deuda pendiente de cobro en relacidén con estas operaciones
por importe de 225 millones de euros.

Con fecha 22 de diciembre de 2006 la Sociedad ha vendido una parte de la parti-
cipacion que tiene en Aguas Cordobesas, S.A. (representativa de un 12,2% de su
capital social) a la empresa Roggio, S.A. Esta operacién ha generado un beneficio
antes de impuestos de 199 miles de euros.

Respecto a Aguas Argentinas, S.A. hay que destacar que durante el ejercicio 2006,
Agbar y el resto de los accionistas garantes de dicha sociedad han procedido a
comprar los créditos garantizados que la concesionaria mantenia con entidades
multilaterales. La adquisiciéon, que se ha realizado con un descuento del 27%, ha
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supuesto un desembolso para Agbar de 64 millones de euros, y ha motivado el
registro de un resultado positivo, como consecuencia del exceso de las provisiones
constituidas, de 15,8 millones de euros antes de impuestos. Adicionalmente, se
ha realizado el pago de la garantia de la concesion (performance bond) de Aguas
Argentinas, S.A. por importe de 8,5 millones de euros, como consecuencia de la
decisién del Gobierno de Argentina, de rescindir el contrato de concesién del ser-
vicio de agua potable y saneamiento de la ciudad de Buenos Aires y de transferir la
gestiéon del mismo a una entidad publica de nueva creacion.

Durante el ejercicio 2006 se han producido dos operaciones de venta de participa-
cion de Applus Servicios Tecnolodgicos, S.L. enmarcadas en los acuerdos globales
alcanzados en noviembre de 2005 entre el Grupo Agbar, Union Fenosa, S.A. y So-
ciedad de Promocion y Participacion Empresarial, S.A. (SPPE) mediante los cuales
se dio entrada a la Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. (a través de SPPE)
en el accionariado de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L. Durante el mes de enero
de 2006, se ha realizado la venta de un 2,32% de Applus Servicios Tecnoldgicos,
S.L. ala sociedad Unién Fenosa, S.A. que ha generado una plusvalia antes del efec-
to fiscal de 11.377 miles de euros. Durante el mes de abril de 2006, se ha vendido
el 2,90% de Applus Servicios Tecnologicos, S.L. a Sociedad de Promocion y Parti-
cipacion Empresarial Caja de Madrid, S.A. que ha generado una plusvalia antes de
impuestos de 14.360 miles de euros.

Con fecha 10 de noviembre de 2005, la Sociedad formalizé la venta a la sociedad
Finycar, S.L. (Grupo Sorigué) del 60% del capital social de la sociedad Acsa - Agbar
Construccién, S.A. Dicho acuerdo de venta incluia una opcion sobre el restante
40% a ejecutar en afos posteriores. Con fecha 23 de junio de 2006 se ha acordado
y procedido a ejecutarla anticipadamente. Esta venta ha generado una plusvalia de
17.991 miles de euros antes del efecto fiscal. En la misma operacién la sociedad ha
adquirido por 3.300 miles de euros la participacion que Acsa, Agbar Construccion,
S.A. mantenia en la sociedad Canal Segarra Garrigues,S.A.

En el mes de diciembre del 2006 se procedio a la venta de la Sociedad Reneva, S.A.
obteniendo una plusvalia por importe de 89 miles de euros.

Con fecha 26 de diciembre de 2006, Tribugest, Gestion de Tributos, S.A. ha aumen-
tando el capital social, por importe de 12.500 miles de euros, mediante la compen-
sacién de créditos que tiene otorgados por los accionistas mercantiles, Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. (7.500 miles de euros) y Banco de Crédito
Local de Espafa, S.A. (5.000 miles de euros).

Los recursos propios de la Sociedad a 31 de Diciembre de 2006 son de
1.173.521 miles de euros y suponen un grado de cobertura del inmovilizado
neto del 79,74%.

_ 4 Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad desarrolla su actividad teniendo una presencia tanto nacional como
internacional (principalmente, Chile y Reino Unido). Ello supone que esté sujeta a
distintos factores criticos que abarcan tanto el desarrollo sostenible del negocio
(estrategia, mercado, operaciones, tecnologia, medio ambiente, financiacion, etc.),
como el marco regulatorio en el cual se desarrolla el mismo.

La premisa que subyace en la politica general de riesgos de la Sociedad es, en su
fin ltimo, generar valor sostenible para sus grupos de interés (“stakeholders”). Por
ello, los factores criticos son considerados, bajo el prisma de su ausencia de cer-
teza, en su doble vertiente de generadores de riesgos (a evitar, reducir, compartir o
aceptar) y de oportunidades.

Constituye un reto permanente de los Organos de Gobierno y Direccién de la
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Sociedad, en el establecimiento de su estrategia, la determinacion del equilibrio
6ptimo entre riesgos y oportunidades, que permita la maximizacién de valor.
Estas politicas generales han hecho que la estructura de Direccién y Organiza-
cién de la Sociedad, haya sido concebida para garantizar la existencia de los
dispositivos de control necesarios para poder evaluar, controlar y mitigar los
principales riesgos.
En este sentido, el Consejo de Administracién, tanto de forma directa como a
través de sus comisiones (Comision Ejecutiva y Comisién de Auditoria y Control),
ejerce funciones de supervision de la evolucion del negocio y de los sistemas de
control implantados.
La referida estructura de Gobierno y Direccién de la Sociedad, junto a los sistemas
de control establecidos permiten la consideracién y seguimiento de los distintos
riesgos, que podemos englobarlos en las siguientes categorias:

_ Riesgos del Entorno: Evolucion econdmica (crecimiento y desacelera-

cion), Regulatorios y legales (normativas especificas, laboral, fiscal, LOPD,

NIIF, etc.), Riesgo Pais (politico y de soberania), Acceso a los mercados Fi-

nancieros, Competencia, Negocio (negocios maduros y nuevos negocios) e

Innovacion.

_ Riesgos Operativos y de Procesos: Operacionales (contratacién, reno-

vacion, prestacion de servicios y crédito de clientes), Tecnoldgicos y de pro-

ceso de la Informacion, Capital humano, Integridad y Fraude.

_ Riesgos Financieros: Liquidez, Crédito, Tipos de Cambio y Tipos de

Interés.

_ Riesgos de Informacién para la Toma de Decisiones: asociados a infor-

macion Operativa, Financiera y Estratégica.

_ Riesgos de Reputacion Corporativa: Transparencia (Grupo cotizado) y

Sostenibilidad (riesgos Medioambientales y de Responsabilidad Social).
Con carécter general, la Sociedad considera Riesgo cualquier amenaza de que un
evento, accién u omision pueda impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus estra-
tegias con éxito y, en particular, aquellos que puedan comprometer la rentabilidad
econdémica de sus actividades, su solvencia financiera, el cumplimiento de las dis-
tintas regulaciones aplicables y su reputacién corporativa.

_ 5 Objetivos y politicas de gestion
del riesgo financiero.

Los objetivos principales de gestion del riesgo financiero son asegurar la disponi-
bilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y
proteger el valor en euros de los flujos econdémicos y de los activos y pasivos de la
Sociedad. Dicha gestion se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la
determinacion de la tolerancia a cada riesgo, la cobertura de los riesgos financieros
y el control de las operaciones de cobertura establecidas. Para lograr los objetivos,
la gestién de los riesgos financieros se basa en cubrir todas aquellas exposiciones
significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste
de cobertura sea razonable.

_ 0 Autocartera

En fecha 20 de junio de 2006 se realizé comunicacién a CNMV de titularidad por So-
ciedad General de Aguas de Barcelona, S.A. de 323.981 acciones. Dichas acciones
resultaron “sobrantes” del Plan de Opciones Mayo 2001 por lo que se mantienen
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en autocartera, con la finalidad de proceder a su amortizacion, previa reduccion del
capital social de la Sociedad en el importe nominal que proceda.

_ 7/ Medio Ambiente y Recursos Humanos

En el marco del movimiento hacia un desarrollo sostenible de la sociedad, Ag-
bar trata de dar ejemplo de maxima responsabilidad en todas sus actuaciones.
El compromiso en este sentido se concreta en la incorporacion de los aspec-
tos econdmicos, medioambientales y sociales en todas las actividades que la
Sociedad desarrolla.

La Sociedad ha materializado los principios de comportamiento de la organiza-
cién, y del conjunto de sus profesionales, en un Cédigo Etico y de Conducta de
sus profesionales. En él se recogen los valores que identifican a la organizacién
y se establecen unos preceptos bajo los cuales se espera que se cifia su equipo
humano, integrando éstos en la toma de decisiones, en las estrategias, en los
procesos y en las actuaciones.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA Y SOCIEDADES
PARTICIPADAS QUE FORMAN EL GRUPO AGBAR

ANEXOS A LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR
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DIRECTO
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HOLDING Y SOCIEDADES CORPORATIVAS

*Agbar Capital, S.A. Sociedad

Unipersonal F
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

*Agbarex S.L., Sociedad Unipersonal F
Avda. Diagonal, 211 9210  27.780 2.351 18.418 100 -
08018 Barcelona

*Fundacié Agbar, Centre d’Estudis
i Investigaci6 del Medi Ambient
Ctra. Sant Joan Despi, num. 1
08940 Cornella de Llobregat

*Agbar Servicios Compartidos, S.A. F
Avda. Diagonal, 211 5.121 5.359 193 10.306 100 -
08018 Barcelona

**Comercial de Aguas S.A. (COMAGUA)
Alona, 33 1.710 4.444 2.518 - - 75
03007 Alicante

*Agbar Global Market, S.A., Sociedad
Unipersonal F 5.054 8.410 (239) 12.360 100 -
Girona, 176 Barcelona

**INUSA Sociedad de Inmuebles, S.A.
Ava. Ricardo Soriano, 72, 4* D 2.000 (690) (64) - - 50
29600 Marbella (Malaga)

*Agbar International B.V.
Strawinskylaan, 3105 18 2.003 165 2.025 100 -
1077 ZX Amsterdam (Holanda)

AGUA Y SANEAMIENTO

*Agbar Mantenimiento, S.A. F
Bergueda, 20-24 2.193 3.726 2.833 5.278 100 -
08029 Barcelona

*Aquagest Levante, S.A. F
Los Doscientos, 6, Entlo. C, esc. Izqda. 11.055 12.232 14.540 6.738 100 -
03007 Alicante

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Ingenieria, Tecnologia y Servicios del Agua

y Medio Ambiente, S.L., Sociedad

Unipersonal (SEDELAM) F 301 193 385 - - 100
Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3

30008 Murcia

*Aquagest Region de Murcia, S.A. F
Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3 8.085 7.858 508 16.059 100 -
30008 Murcia

*Cetaqua, Centro Tecnolégico del Agua,
Fundacion Privada

Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

*Hidroser, Servicios Integrales del Agua, S.A
Principe de Vergara, 110 1.455 297 (84) 834 50 -
28002 Madrid

*Interagua, Servicios Integrales del
Agua, S.A., Sociedad Unipersonal F

Avda. Diagonal, 211 774 5.290 1.201 14.547 100 -
08018 Barcelona

*Sociedad de Explotacion de Aguas

Residuales, S.A. (SEARSA) 2062 1014 153 1647 50 ~

Bruc, 49, 3° 12
08009 Barcelona

*Sociedad Espanola de Aguas Filtradas, S.A.
(AGUAS FILTRADAS) 1.087 486 204 888 50 -
Jacometrezo, 4 3° 28013 Madrid

*SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, S.A. F

Avda. Diagonal, 211 110.445 47.589 16.194  126.427 100 -
08018 Barcelona

**Aguas Término de Calvia, S.A.

Gran Via Puig de Castellet, 1 150 1.084 41 _ _ 80

Complejo Boulevard, Bloque 3, local 2
Santa Ponga 07180 Calvia (Mallorca)

**Aigles de Cabrera, S.L.
Comarca, 47 682 3.503 - - - 100
08700 Igualada (Barcelona)

**Aigua de Rigat, S.A.
Comarca, 47 08700 666 7.206 - - - 65
Igualada (Barcelona)

***Construccions i Rebaixos, S.L.

Minerva, 11 08700 61 1.124 - - - 100
Igualada (Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Aiglies Sant Pere de Ribes, S.A. F
Onze de Setembre, 4 bjs. Dcha. 1.000 247 191 - - 97

08810 Sant Pere de Ribes (Barcelona)

**Anaigua, Companyia d’Aigles de I'Alt

Penedes i I’Anoia, S.A.,

Societat Unipersonal F 767 (72) (15) - - 100
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

**Aquagest Sur, S.A.
Avda. Luis de Morales, 32, Edificio Forum,

Planta 4 M6 82.151 4.024 5.506 - - 50
41018 Sevilla

**Netaigua Serveis de I'Aigua, S.A. F

Avda. Diagonal, 211 100 - ©) - - 100

08018 Barcelona

**Aquagest, Promocion Técnica y

Financiera de Abastecimientos de

Agua, S.A. F 29.482 28.524 9.535 - - 100
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

***Asturagua, S.A.
Marqués de Santa Cruz, 10, 3° 364 2.231 1.335 - - 50
33007 Oviedo (Asturias)

**Aguas del Norte, S.A. (ANSA) F
Avda. Lehendakari Aguirre

Etorbidea, 29 - 6°

48014 Bilbao

***Aguas de Valladolid, S.A.,

Sociedad Unipersonal F
General Ruiz, 1

47004 Valladolid

**Gestion de Aguas de Aragon, S.A. F
Plaza Antonio Beltran Martinez, 1,72 Edif.
Trovador

50001 Zaragoza

**Canaragua, S.A. F

Avda. Manuel Hermoso Rojas, 4, 12 Of. 6-7 2.404 51.904 7178 - - 90
38003 Sta. Cruz de Tenerife

***Pozos y Recursos del Teide, S.A. F

San Agustin, 8 70 1.233 263 - - 100
38201 La Laguna (Sta. Cruz de Tenerife)

Internacional

Reino Unido

*Bristol Water Group, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 1.545 52.114 (251) 256.622 100 -
Bristol BS99 7AU UK

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Bristol Water Holding, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 11.157 14.291 298 - - 100
Bristol BS99 7AU UK

***Bristol Water Core Holding, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 8.923 - - - - 100
Bristol BS99 7AU UK

****Bristol Water, plc
Box 218, Bridgwater Road 8.923 86.594 8.472 - - 100
Bristol BS99 7AU UK

**\lerdan Group, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 1.171 795 (1.242) - - 100
Bristol BS99 7AU UK

****Bristol Water Services, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road - (1.161) (35) - - 100
Bristol BS99 7AU UK

Centroamérica

*Interagbar de México, S.A. de C.V.
Avda. Hidalgo, 107 - Centro Histérico
Delegacion Cuauhtemoc

06300 México Distrito Federal

2.880 1.225 979 4.612 100 -

*Agbar Chile, S.A.
El Golf 40, Piso 13 249.999 98.047 40.583 142.554 100

Santiago de Chile (Chile)

**Cia. Hisp. Amer. Serv., S.A. (CHAS)

Avda.lsidora Goyenechea, 3642 piso 4 13.260 273) 14.061 - - 50
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

**Brisaguas

Avda.lsidora Goyenechea, 3642 piso 4 1.938 (460) (63) - - 26

Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

*Agbar Lationamérica, S.A.
Isidora Goyenechea N°2939 Depto11 57 28.850 3.170 57 100 -
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

***Agbar ConoSur, Ltd.
Isidora Goyenechea N°2939 Depto11 - 28.860 2.980 - - 100
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

**S.C. Intermodal La Cisterna
Monijitas, 392 oficina 701 10.229 20 - - - 69
SANTIAGO DE CHILE

**Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A.
El Golf 40, Piso 13 320.454  107.076 40.310 - - 100
Santiago de Chile (Chile)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A.
El Golf 40, Piso 13 623.845 13.604 66.666 - - 57
Santiago de Chile (Chile)

***Aguas Andinas, S.A.
Avda. Presidente Balmaceda, 1398 174900 211413 129.238 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

**Analisis Ambientales, S.A.
Camilo Henriquez, 540 295 1.080 759 - - 28
Puente Alto (Santiago de Chile)

*****Eco-Riles, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 389 1.649 1.304 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

*****Gestion y Servicios, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 866 (1.205) 1.355 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

****Comercial Orbi Il, S.A.
Avda. Santa Maria 6910-A 186.975  (71.197) 6.130 - - 28
Vicatura - Santiago de Chile (Chile)

e Aguas Manquehue, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 10.148 7.990 3.242 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

e Aguas Cordillera, S.A.
Presidente Balmaceda 1398 52.380 29.627 18.968 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

et Aguas Los Dominicos, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 3.493 4.875 1.416 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

SALUD

*Compania de Seguros Adeslas, S.A.
Principe de Vergara, 110 53.060 132.179 58.511 55.380 55 -
28002 Madrid

**Adeslas Dental, S.A.
Principe, 21 443 284 1.111 - - 55
28012 Madrid

**Adeslas Dental Barcelona, S.A.
Principe de Vergara, 110 91 (28) 265 - - 55
28002 Madrid

**General de Inversiones Alavesas, S.A.
Plaza Amarica, 4 1.200 - 1) - - 55
01005 Vitoria

**General de Inversiones Tormes, S.A.
Arco, 7-9 Salamanca
N;;é}éﬁ‘ada N
Pedro Antonio de Alarcén, 60 bajos 313 101 20 - - 55
18002 Granada

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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125 _

**Grupo Iquimesa, S.L., Sociedad
Unipersonal

Plaza Amarica, 4 bajos

01005 Vitoria

***|quimesa Servicios Sanitarios, S.L.
Plaza Amarica, 4 bajos 205 1.071 13 - - 55
01005 Vitoria

**Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.
Carretera de Corbera, Km 1 1.250 575 252 - - 28
46600 Alzira (Valencia)

**Unién Médica Regional, S.L.
Principe de Vergara, 110 8.889 44159 5.600 - - 55
28002 Madrid

***Alianza Médica Leridana, S.A.
Bisbe Torres, 13 1.418 964 139 - - 43
25002 Lleida

***Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo
Socorro,S.A.

Doctor Gémez Ulla, 15

03013 Alicante

****Hemodinamica Intervencionista de Ali-
cante, S.A.

Doctor Gémez Ulla, 15

03013 Alicante

***Tomografia Axial Computerizada de
Alicante, S.A.

PIl. Dr Gomez Ulla 15

03013 Alicante

***Centro Médico de Zamora, S.A.
Rda. San Torcuato, 15 325 77 (129) - - 45
49006 Zamora

***Clinica Ntra. Sra. de América, S.A.
Arturo Soria, 103 7.020 1.383 1.759 - - 53
28043 Madrid

**Clinica Parque San Antonio, S.A.
Avda. Pintor Sorolla, 2 3.104 635 916 - 54
29016 Malaga

***Unidad de Radiologia Cardiovascular
Andaluza, S.A.

6.000 28.197 1.827 - - 55

Avda. Pintor Sorolla, 2 138 1.031 497 - - 28
29016 Malaga

***Gestion Sanitaria Gallega, S.L., Sociedad

Unipersonal 1522 3446 1171 - - 55

Via Norte, 54
36206 Vigo (Pontevedra)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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***Plaza Salud 24, S.A.
Principe de Vergara, 110 225 83 322 - - 27
28002 Madrid

***Sanatorio Nuestra Sefora de la Salud de
Granada, S.A.

Ntra. Sra. De la Salud s/n

18014 Granada

***Sanatorio Virgen del Mar-Cristobal Cas-
tillo, S.A,

Ctra. Mami, Km 1 s/n

04120 Almeria

**UMR Canarias, S.L., Sociedad Unipersonal
Perojo, 6 Las Palmas de Gran Canaria
****Clinica Santa Catalina, S.A.

Ledn y Castillo, 292 1.328 7.058 - - - 49
Las Palmas de Gran Canaria

****Clinica Santa Cruz de Tenerife, S.A.
Enrique Wolfson, 8 1.329 (520) - - - 49
Santa Cruz de Tenerife

***Limpieza y Mantenimiento Hospitalarios, S.L.

Perojo, 6 3 52 - - - 49
Las Palmas de Gran Canaria

INSPECCION Y CERTIFICACION

Nacional

*Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 134488 165.320 19.196 111.282 53 -
Medicina s/n.

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Automotive Services, S.L.U.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 838 (495) 127 - - 53
medicina s/n.

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Iteuve Technology, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 24,722 30.941 15.588 - - 53
medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
g e Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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127

**Applus ECA ITV, S.A.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 1.202 5.242 12.260 - - 27
medicina s/n

Bellaterra, Cedanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Iteuve Andalucia, S.A.
Pol. Industrial Juncaril, Parcelas 317 y 318 523 3.628 597 - - 31
18210 Peligros (Granada)

**Applus lteuve Euskadi, S.A.
Lemandabide, 13 60 3.974 1.302 - - 53
Vitoria

**|diada Automotive Technology, S.A.
L'Arbornar, s/n Apartado de correos 20 1.500 4570 3.253 - - 36
43710 Sta. Oliva (Tarragona)

**CTAG-IDIADA Safety Technology, SL.
Poligono Industrial A Granxa, Prc. 249-250 300 398 121 - - 18
Porrifio (Pontevedra)

**LGAI Technological Center, S.A.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 288.000 (100.047) (3.678) - - 50
Medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Norcontrol, S.L.U.
Carretera N-VI, Km 582, C.P. 15.168 120 34.938 897) - - 50
15168 Sada ( A Coruiia)

***Novotec Consultores, S.A., Sociedad

Unipersonal

Campezo,1 Edificio 4. Parque Empresarial 2.029 7.968 875) - - 50
las Mercedes

28022 Madrid

****Indulab 2000, S.L.
Dos de Maig, 283-285 180 60 36 - - 50
08025 Barcelona

** |_aboratoris i Serveis Agroalimentaris, S.L.
Pare Gallisa, 19 entlo. 11 73 22 - - 50
08500 Vic (Barcelona)

**Irtapplus, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 1.969 95 (38) - - 44
Medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente

Fr P

a ***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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***Applus Agroambiental, S.A.
Partida Setsambs, s/n 1.051 162 59 - - 33
Sidamon (Lleida)

***Laboratorio de Control de Aguas, S.A.
(Labaqua)

Alona, 33

03007 Alicante

693 4.676 2.338 - - 52

Internacional

Alemania

**Applus Deutschland, Gmbh
Ruwerstrasse, 9, 500 (403) 72 - - 53
41464 Neuss (Alemania)

***|diada Fahrzeugtechnik, GmbH
Nlrnberger Strasse 250 (130) (1) - - 36
D-85055 Ingolstadt (Alemania)

**RTD Holding Deutschland GmbH
Industriestr. 34 1.000 6.962 3.652 - - 53
D-44894 Bochum. (Alemania)

***Roéntgen Technischer Dienst GmbH
Industriestr. 34 1.586 2.845 - - - 53
D-44894 Bochum. (Alemania)

*** Compra GmbH Gesellschaft
fir Qualitétssicherung & Rickbau
Elisabethstr. 8

D-50226 Frechen (Alemania)

***Applus DanmarK A/S
Masnedogade 28, 32.312 112 (3.420) - - 53

2100 Copenhagen (Dinamarca)

“RTD Slovakia, S.R.O.
Vicie hrdlo SR-824 12 6 @ @ - - 53

Bratislava, Slovakia

**K1 Katsastajat, OY

Tuotekat 8B 21200 Raisio (Finlandia) 250 5371 513 - - 53

***RTD France, S.A.S.
14 rue André Sentuc 37 (123) (304) - - 53
69200 Venissieux (France)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
* a™**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

*
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Luxemburgo

**Applus Automotive Technology
Luxembourg, SARL

8 rue du Moulin

L-6914 Roodt-sur-Syre (Luxembourg)

100 122 254 - - 42

Paises Bajos

**Réntgen Technische Dienst NV
Energielaan 10a 199 437 356 - - 53
2950 Kapellen (Belgium)

**Roéntgen Technische Dienst Holding, B.V.
- Rtd

Delftweg 144

3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

****RTD International, B.V.
Delftweg 144 4 44 - - - 53
3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

***Rontgen Technische Dienst Bv
Delftweg 144 2.723 21.357 7.085 - - 53
3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

Portugal

****Applus Portugal Ltda.
Largo da Lagoa, 15-H, Linda a Velha 130 (173) 30 - - 51
Concelho de Oeiras (Portugal)

Republica Checa
**Airon TechniK, A.S.
Havlickova, 57 328 994 325 - - 37

508 01 Horice (Czech Republic)

**RTD Quality Services, S.R.O.
U Stadionu 89 73 1.209 566 - - 53
530 02 Pardubice (Czech Republic)

*** RTD QUALITY SERVICES NIGERIA, Ltd.
B&B GOS Yard, NPA Express Way, Ekpan, 11 (151) () - - 53
Warri, Delta State, Nigeria

Norteamérica

**RTD Quality Services Canada, Inc.
1431 - 70 Avenue 130 329 2.086 - - 53
Edmonton. Alberta T6P 1N5 (Canada)

**Applus Inc.

2711 Centerville Road, Suite 400. 30.372 (7.454) 837) - - 53
Wilmington (New Castle), Delaware, USA

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Applus Autologic, Inc.
Souht Corporate Circle, suite n® 2
Sussex, Wisconsin 53089, USA

***RTD Quality Services USA, Inc.
10540 Rockley Road, Suite 300
Houston Texas 770

Centroamérica

***Applus México, S.A. de CV
Avda. de las Fuentes 41-A-1003,
Colonia Lomas de Tecamachalco
(Naucalpan), Estado de México

****Norcontrol jnspeccién, S.A. de C.V.
Blvd. Manuel Avila Camacho, 88 Piso 9
Loma de Chupultepec Palmas

y Reformas Miguel Hidalgo

México D.F. C.P. 11000

****Norcontrol Guatemala, S.A.

18 Calle 5-56 Zona 10 Edif. Unicentro Nivel
13 Oficina 13-02

Departamento de Guatemala

***Norcontrol Nicaragua, S.A.

Ciudad de Masaya, Rep. de Nicaragua
Centro BAC, piso 6, Km. 4 2 Carretera a
Masaya Apdo. LM-249 Managua

**LGAI Panama, S.A.

Edificio Torre Banco General, piso 9
Calle Aquilino de la Guardia

Ciudad de Panama (Panama)

***LGAI Centro América y Caribe, S.A.
Urbanizacion Los Colegios, Centro
Comercial Plaza Dorada, local 9

San José (Costa Rica)

****Norcontrol Panama, S.A.
Avda. Diégenes de la Rosa, Edificio n°® 812
Albrook (Panama)

245 23520 3975 - - 53
1.150 ) 30 - - 53
1 394 471 - - 53

14 132 150 - - 50
639 (148) (128) - - 50
399 (106) (737) - - 50
66 14 23 - - 50
30 (15) (10) - - 50
11 7 18 - - 50
220 84 111 - - 50

Sudamérica

**Applus Servigos Tecnoldgicos do Brasil, Ltda.

Av. Das Nagoes Unidas, 1255, 7°
04578-903
Sao Paulo - SP (Brasil)

**Norcontrol Colombia, Ltda.
Carrera, 7, 721 Torre B, puerta 14
Bogota D.C. (Colombia)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal

* Sociedades participadas por Agbar directamente

**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Applus Revisiones Técnicas Chile, S.A.
Santiago de Chile (Chile)

**Applus Chile, S.A.
El Golf, 40, piso 13 3.281 (347) 102 - - 53
Los Condes, Santiago de Chile (Chile)

***LGAI Chile, S.A.
Marchant Pereira, 10, piso 14 90 (71) 5 - - 50
Providencia, Santiago de Chile (Chile)

****Norcontrol Chile, S.A.
Ciudad y Comuna de Santiago.
Calle Teatinos, 333

Santiago de Chile (Chile)

Oceania

RTD Steeltest PTY, Ltd.
2 Thorpe Way 60 850 181 - - 53
Kwinana WA 6167, Australia

OTROS

*Agencia Servicios Mensajeria, S.A. F
Miguel Fleta, 14-16 3.065 1.492 (1.313) 2437 80 -
28037 Madrid

**ASM Transporte Urgente Andalucia, S.A.
Lima 7 121 188 230 - - 56
29006 Malaga

**Mallorca Servicios Mensajeria, S.L.

Gremi Boters, 44 10 157 17 - - 56
07009 Palma de Mallorca

*Aguas de Levante, S.A. (ADL) F

Girona, 176 1.688 444 348 2.474 100 -
Barcelona

*Tribugest, Gestion de Tributos, S.A.

Avda. Diagonal, 309, 2n A 1.470 14.065 (14.508) 616 60 -

08013 Barcelona

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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AGUA Y SANEAMIENTO

***Aguas de Albacete
Avda Isabel la Catélica, 4 bajos 7.500 3 6 - - - 74
02005 Albacete

***Aguas de Arona
Plaza del Cristo de la Salud, 1 781 66 29 - - - 74
38640 Arona (Santa Cruz de Tenerife)

**Aguas de Cieza, S.A.
José Pérez Gdmez, 2 bis 1.503 110 133 - - - 49
30530 Cieza (Murcia)

***Aguas de Telde, Gestidn Integral del
Servicio, S.A.

Matias Zurita, 12

35200 Teide (Gran Canaria)

**Aguas del Arco Mediterraneo, S.A.
Caballero de Rodas, 22 1.803 2.698 1.600 - - - 74
03180 Torrevieja (Alicante)

**Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM) 15.887 11.584 4112 - - - 50
Alona, 31-33 03007 Alicante

***Aguas Vega-Sierra Elvira, S.A. (AGUASVIRA)
Plaza Cuba, s/n Edificio Tres Coronas 1.202 240 1.355 - - - 20
18230 Atarfe (Granada)

***Aguas y Saneamientos de Torremolinos, S.A.
(ASTOSAM)

Loma de los Riscos, 2

29620 Torremolinos

***AIE Bahia Gaditana
Carretera Nacional IV, Km 683 4.658 - 532 - - - 11
11100 San Fernando (Cadiz)

**Aiglies de I’Alt Emporda, S.A. (ADAMSA)
Lluis Companys, 43 60 12 57 - - - 49
17480 Roses (Girona)

**Aigles de Cullera, S.A.
Plaza de la Sal, 4 1.893 83 274 - - - 48
46400 Cullera (Valencia)

*Aiglies de Segarra-Garrigues, S.A.
Pl. del Carme, 15, 1r, 1a 15.000 (1.997) 355 6.309 - 22 -
25300 Tarrega (Lleida)

**Aiglies d’Osona
Bisbe Morgades, 46 entl. 2a 60 28 8) - - - 46
08500 Vic (Barcelona)

**Aiglies Municipals de Paterna, S.A.
Plaza Ingeniero Castells, 1 2.116 - 60 - - - 49
46920 Paterna (Valencia)

**Aiglies i Sanejament d’Elx, E.M.
Joan Carles |, 53 bajos 12.261 236 1.202 - - - 49
03202 Elx (Alacant)

* Sociedades participadas por Agbar directamente
** a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Clavegueram de Barcelona, S.A. (CLABSA) 133—
Acer, 16 3.606 498 1.085 1.947 323 54 -

08038 Barcelona

**Companyia d’Aiglies de Palamos
Pl. Padro, 1 1.969 402 90 - - - 56
17230 Palamds (Girona)

**Conduccio del Ter, S.L. (CONTER)
Bourg de Peaje, 89-97 18 4 54 - - - 48
17220 Sant Feliu de Guixols (Girona)

**Depuradora d’Osona

Historiador Ramon d’Abadal i de Vinyals, 5 210 46 484 - - - 25
08500 Vic (Barcelona)

**Drenatges Urbans del Besos

Avinguda Sant Julia, 241 300 43 82 - - - 50

08400 Granollers (Barcelona)

**E.M. Aguas de Jumilla
Avenida de Levante, 32 601 93 207 - - - 49
30520 Jumilla (Murcia)

**E.M. Aguas de Lorca
Principe Alonso, 2 3.005 471 1.025 - - - 49
30800 Lorca (Murcia)

***E. M. Aguas de Montilla
Antonio Gala, 2 1.000 19 66 - - - 25
14550 Coérdoba

E.M. d’Aigles de la Costa Brava, S.A.
Plaga Josep Pla, 4 3r, 1a 600 - 197 - - - 42
17001 Girona

**Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S.A. (EMARASA) 1.965 1.485 1.147 - - - 50
Alona, 31-33 03007 Alicante

**Empresa Mixta d’Aigles de I'Horta, S.A.
Placeta de I'Era, 12 1.803 239 514 - - - 49
46900 Torrent (Valencia)

**Empresa Municipal de Abastecimiento y
Saneamiento de Granada, S.A. (EMASAGRA)
Molinos, 58-60

18009 Granada

**Empresa Municipal de Aguas y
Saneamiento de Murcia, S.A. (EMUASA) 6.087 7.261 3.823 - - - 49
Plaza Circular, 9 30008 Murcia

**Empresa Municipal Mixta d’Aiglies
de Tarragona, S.A. (EMATSA)
Avinguda Pau Casals, 13-15

430083 Tarragona

*Girona, S.A.
Travessia del Carril, 2, 6& 3a 1.200 1.805 440 630 57 31 -
17001 Girona

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Mina Publica d’Aigles de Terrassa, S.A.
Societat, 26 08221 Terrassa (Barcelona)

**Secomsa Aiglies, S.L.
Raval de Gracia, 38 6 2.500 19 - - - 49
43850 Cambrils (Tarragona)

**Serveis de Cervera i la Segarra
Placa Major, 1 baixos 25200 Cervera (Lleida)

**Sorea Rubatec AIE
Passeig de Sant Joan, 43 baixos 240 - 207 - - - 45
08009 Barcelona

***Simmar-Serveis Integrals del Maresme
Plaga Miquel Biada, 1 301 61 319 - - - 36
08302 Mataré (Barcelona)

**Sorea-Searsa-Aqualia AIE
Conde de Jaruco-Deurado 400 - - - - - 63
17310 Lloret de Mar (Girona)

**Sermubeniel, S.A.
José Antonio, 4 1.261 (56) (13) - - - 49
30130 Beniel (Murcia)

**Teidagua, S.A.
San Agustin, 8 4.129 137 721 - - - 50
38201 La Laguna (Sta. Cruz de Tenerife)

Internacional

Centroamérica

**Aguas de Saltillo, Sociedad Anénima de
Capital Variable

De la Fuente, 433 Zona Centro

25000 Saltillo Coahuaila (México)

****Sociedad Concesionaria para la Gestion y

Fomento de los Servicios de Acueducto,

Alcantarillado, Saneamiento y Drenaje

Pluvial, S. A. (Aguas de La Habana) 6.074 76 467 - - - 41
Fomento, s/n, esq. Recreo y Suarte

Palatino Cerro

La Habana (Cuba)

13.670 1.076 2.224 - - - 49

Sudamérica

*Aguas de Cartagena, S.A.,E.S.P. (ACUACAR)
Edif. Chambacu, Piso 2 Torices

Sector Papayal, Carrera 13B, 26-87
Cartagena de Indias (Colombia)

*Aguas Argentinas, S.A.
Cerrito, 388 planta 12
Buenos Aires (Argentina)
CP1010

*Aguas Cordobesas, S.A.
La Voz del interior, 5507
Coérdoba (Argentina)
H5008HJY

9.864 2141 3.219 3.056 891 46 -

39.562 34.048 (125.236) - - 25 -

7.443 3.713 7.668 - - 5 -

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Aguas Provinciales Santa Fe, S.A.
9 de julio, 2824, 1r piso 14.887 (46.991) (13.675) - - 25 15
3000 Santa Fe (Argentina)

****|quimesa Seguros de Salud, S.A.U
Pza. América, 3 Bajos 1.055 85 2.240 - - - 14
01005 Vitoria

***Igualatorio Médico Quirlrgico de Bilbao
Maximo Aguirre, 18 14.326 26.790 9.312 - - - 14
48011 Bilbao

**Salamanca Analisis Clinicos, S.A.
Pozo Hilera, 6 75 1.486 109 - - - 11
37002 Salamanca

**Sanatorio Médico-Quirdrgico Cristo Rey, S.A.
Paseo de la Estacion, 40 103 3.092 124 - - - 21
23008 Jaén

INSPECCION Y CERTIFICACION

Internacional

Sudamérica

**Iteuve Inspeccion Técnica de Vehiculos
Reconquista, 1048, 9° 171 (135) 26 - - - 53
Buenos Aires (Argentina)

***Applus Iteuve Argentina, S.A.
Reconquista, 1048, 9° 3.638 (1.407) 188 - - - 53
Buenos Aires (Argentina)

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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INFORME DE

A los Accionistas de
Sogiedad General de Aguas de Barcelona, 5.A.:

1. Hemos auditado las coentas anuales consolidadas de Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A.
y Sociedades Participadas que comprenden ¢l balance de situnciin consolidado al 31 de diciembre
de 2006, la cuenta de pérdidas v panancias consolidada, el estado consolidado de ingresos ¥ gastos
reconocidos, el estado de flnjos de efective consolidedo v la memoria consolidada correspondientes
al cjercicio anual terminade en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante, Musstra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas apuales consolidadas en su conjunto, basada en el rabajo realizado de acwerdo
con normas de auditoria generalments aceptadas cn Espafia, que requicren el examen, mediante la
realizacitn de prucbas selectivas, de I evidencia justificativa de las cuentas amiales consolidedas y
la evaluacién de su presentaciin, de los principios contables aplicados ¥ de las estimaciones
realizadas. Wuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de diversas sociedades
participadas cuyos activos, cifra de negocios v resultado neto representan un 3,.9%, 7,9%6 ¥ 7,7%,
respectivaments, de las corespondicntes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2006. Las
cuentas anuales de las mencionadas sociedades parficipadas han sido auditadas por otros anditores y
nuestre opinidn expresada en este informe sobre Iz cuentas anuales comsolidadas de Sociedad
General de Aguas de Barcelonn, $.A. v Sociedades Participadas se basa, en o relative a estas
sociedades participadas, unicamente en ] informe de los otros auditores,

2. De acverdo con la legislacion mercantil, log Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
elizctos comparatives, con cada una de las partidas del balance de situsciin consolidado, de la coenta
de pérdidas ¥ panancias consolidada, del estado consolidado de ingresos v gastos reconocidos v del
estado de flujos de efective consolidado, ademis de las cifras del gjercicio 2006, las
commespondientes al ejercicio anterior. Conforme se describe en la Woda 7 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, debide a la necesaria presentacion separada de los importes
correspondientes a las actividades intermumpidas en el cjercicio 2006 de acuerdo con le NIF 3, las
cifras correspondientes al ejercicio anual anterior presentadas a efectos comparativos difieren de las
comtenidas en las cventas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2005, Nuestra epinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006, Con fecha 31 de marzo
de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anvales consolidadas del
cjercicio 2005 en el que expresamos una opinion con una referencia a la falta de uniformidad en la
aplicacton de las Normas Internacionales de Comtabilidad 32 v 39, que fueron adoptadas por el
Grupo a partir de | de enero de 2005 segiin lo permitido por la NIF 1.

Dubeitie, S Irseits & o) Begietre kiwrcatl e Madnd, Tome 11650, fofks DEE, seeckin B, hojs MEaa1d Asember of
iacripdiin #, CLF- BTSAEA, Donddio Sosl; Pl Frbio Relr Moo, 1, Tere Pras - 3600 Wedid Balaitis Towche Tohmatsu
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3. En nuestra opinidn, basada en nuestre avditoria y en los informes de los otros auditores mencionados
en el pirrafo | anterior, ks cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006 sdjuntas expresan, en
todos bos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidade y de la sitsacidn
finunciera consolidadae de Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A. v Sociedades Participadas
al 31 de diciembre de 2006 y de los resuliados consolidados de sus operaciones, de los cambios cn el 13 9
estado consolidado de ingresos v gasios reconocidos ¥ de los fMujos de efectivo consolidados
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha ¥ contienen | informacién necesaria v
suficiente para su interprelacidn ¥ comprensién adecuads, de conformidad com las Normas
Intemnacionales de Informaciin  Financiera  adopiadas por la Unién Guropea, que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cifras correspondientes al cjercicio anterior
presentadas a efectos comparativios.

4. El informe de gestion consclidado adjunto del gjercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administraderes de la Sociedad Dominamte consideran opormunas sobre la situacidn del Grupo, la
evolucion de sus negocios ¥ sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anpales
consolidadas, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006, Nuestre trabajo
como auditores se limita a ln verificacion del informe de gestion congolidado con el alcance
mencicnada en este mismao pamafo ¥ ne incluye la revisidn de informacion distinta de Lo obtenida a
partir de los registros contables de Sociedad CGeneral de Aguas de Barcelona, S.A. v Sociedades
Participadas.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en gl B.OAC N® 50652

e CARSLURTA
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R 0L DAL BS00 ELm

cprmt | oo BT SUB{ECE b
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DIC. DE 2006 Y 2005

ACTIVO Nota 31-12-06 31-12-05
Inmovilizado inmaterial 8 649.219 614.675
Inmovilizado material 9 2.457.987 2.168.587
Inmovilizado financiero 10 308.076 222.372
Participaciones puestas en equivalencia 11 145.465 132.074
Activos por impuestos diferidos 21 213.702 233.504
Fondo de comercio de consolidacion 12 972.375 532.096

Activo no corriente 4.746.824 3.903.308
Existencias 13 29.069 28.385
Deudores comerciales y otros 14 973.019 782.742
Inversiones financieras temporales 15 135.431 221.974
Activos por impuestos corrientes 15.860 7.528
Pagos anticipados 10.862 5.893
Efectivo y medios equivalentes 391.623 435.696
Activos no corrientes de actividades interrumpidas - 218.423

Activo corriente 1.655.864 1.700.641

TOTAL ACTIVO 6.302.688 5.603.949
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital

Prima de emision

Reserva de revalorizaciéon

Otras reservas

Diferencias de conversién

Resultado neto aribuido a la sociedad dominante
Dividendo a cuenta de ejercicio

Patrimonio neto de la sociedad dominante

Patrimonio neto de los minoritarios

.

[\ [o] :]

31-12-06 31-12-05

149.642  147.597
174381  167.390
128.061  128.061

1.082.734  869.186

3.487 10.579
167.253 252113
(25.929)  (25.572)

1.679.629  1.549.354

968.503  1.019.777

Patrimonio neto total 16 2.648.132 2.569.131

Pasivo financiero no corriente 17 1.602.975 1.217.264
Emision de obligaciones y otros valores negociables 818.515 766.662
Deudas con entidades de crédito 702.413 409.349
Otros pasivos financieros 82.047 41.253
Pasivos por impuestos diferidos 21 216.426 120.732
Provisiones 18 107.893 178.500
Otros pasivos no corrientes 57.566 52.019
Pasivo no corriente 1.984.860 1.568.515

Pasivo financiero corriente 17 562.940 367.574

Emision de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Otros pasivos corrientes

Pasivos asociados a activos no corrientes de actividades interrumpidas

19.815 201.798
536.973 155.532

6.152 10.244
1.037.546 924.687
50.142 37.389
2.524 1.609
16.544 15.826

= 119.218

Pasivo corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(Miles de euros), las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria y los Anexos |y II, adjuntos,
forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006

1.669.696  1.466.303

6.302.688 5.603.949

%

141 _
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

Nota 2006 2005

Cifra de negocio 3.043.988 2.682.468
Otros ingresos de explotacion 77.828 66.357
Ingresos de explotacion 6 3.121.816 2.748.825
Aprovisionamientos (1.318.706) (1.153.909)
Gastos de personal 22 (730.220)  (689.006)
Otros gastos de explotacion (585.370) (500.106)
Trabajos para el propio inmovilizado 92.396 74.752
Gastos de explotacion (2.541.900) (2.268.269)

CASH FLOW DE EXPLOTACION 579.916 480.556

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (207.827) (177.509)
RESULTADO DE EXPLOTACION 372.089 303.047

Resultado por deterioro de activos 23 (6.359) (4.346)
Resultado financiero 24 (74.090) (59.471)
Resultado de participaciones puestas en equivalencia hh 18.439 14.250
Resultado por venta de acciones no corrientes 25 90.187 147.679
Otros resultados 17.064 (8.595)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE
LAS OPERACIONES CONTINUADAS 417.330 392.564

Impuesto sobre Sociedades 21 (114.986) (65.722)

RESULTADO NETO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 302.344 326.842
Resultado neto después de impuestos de las actividades interrumpidas 5.673 11.228
RESULTADO NETO 308.017 338.070
Resultado neto atribuido a minoritarios 16 (140.764) (85.957)

RESULTADO NETO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE 167.253 252.113
Beneficio por accion:

A) Basico 26 1,12 1,71

B) Diluido 26 1,12 1,70

(Miles de euros). Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria y los Anexos |y Il adjuntos,
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

.

Resultado neto reconocido
directamente en patrimonio neto

En reservas voluntarias
- Pérdidas y ganacias actuariales

por pensiones 19
- Combinaciones de negocios a

valor de mercado 3b
- Efecto fiscal
- Ajuste cambio normativa fiscal 21

En reservas por revaluaciéon de activos

y pasivos no realizados
- Inversiones disponibles para la venta
- Instrumentos finacieros derivados
- Efecto fiscal

En diferencias de conversion
- Variacion de las diferencias de
conversién netas 16f

Resultado neto del ejercicio

Total ingresos y gastos reconocidos ejercicio

De la

sociedad
dominante
18.365
(5.380)

(5.439)

1.809
(1.750)

30.837
31.438
811)
210
(7.092)
(7.092)
167.253

185.618

De los
mino-
ritarios

(89.250)

100

100

770

522
396
(148)
(90.119)
(90.119)
140.764

51.514

(70.885)
(5.280)

(5.439)

1.809
(1.650)

31.607
31.960
(@14)

61
97.211)
97.211)
308.017

237.132

De la

sociedad
dominante

85.461
26.789
(6.142)

36.213
(3.282)

48.203
44.628
5.500
(1.925)
10.469
10.469
252.113

337.574

De los
mino-
ritarios

53.632

2.167

3.334
(1.167)

51.465
51.465
85.957

139.589

%

139.093
26.789
(6.142)

36.213
(3.282)

50.370
44.628
8.834
(3.092)
61.934
61.934
338.070

477.163

(Miles de euros), las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos,
forman parte integrante del estado consolidado de ingresoso y gastos del ejercicio 2006
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIMBRE DE 2006 Y 2005

31-12-06 31-12-05

Resultado antes de impuestos 417.330 392.564
Ajustes al Resultado: 177.629 80.728
Amortizaciones, depreciaciones y provisiones 219.736 191.677
Resultado financiero 74.090 59.471
Resultado de participaciones puestas en equivalencia (18.439) (14.250)
Resultado por venta de activios no corrientes (90.187) (147.679)
Otros resultados que no generan movimiento de efectivo (2.133) (2.349)
Pérdidas y ganancias actuariales por pensiones (5.439) 6.142)
Flujo generado por las operaciones 594.959 473.292
Flujo por variacion en capital circulante (133.940) 13.064
Flujo por pagos por Impuestos sobre Sociedades 6.987 (46.159)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 468.006 440.197
Inversién en inmovilizado material e inmaterial (308.349) (229.794)
Inversién en inmovilizado financiero (601.172) (143.706)
Flujo inversion (909.521) (373.500)
Desinversién en inmovilizado material e inmaterial 22.477 44.076
Desinversién en inmovilizado financiero 230.940 514.463
Flujo desinversion 253.417 558.539
Flujo por variacion en inversiones financieras temporales 163.898 (90.452)
Intereses cobrados 38.197 26.439
Dividendos cobrados de sociedades puestas en equivalencia,

actividades interrumpidas y terceros 22.786 20.141
Desembolsos por garantias y pagos legales (74.566) (15.641)
Otros flujos (13.583) 30.939
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (505.789) 125.526
Ampliaciones de capital 9.035 9.399
Ampliaciones de capital suscritas por minoritarios 5.429 -
Pago dividendo accionistas sociedad matriz (63.797) (58.816)
Pago dividendo accionistas minoritarios sociedades participadas  (129.846) (62.613)
Flujo financiacién propia (179.179) (112.031)
Variacién del pasivo financiero no corriente 65.408 (143.143)
Variacién del pasivo financiero corriente 221.854 (7.749)
Variacion de otros acreedores a largo plazo 7.066 (37.346)
Intereses pagados (114.894) (87.832
Flujo financiacion externa 179.435 (276.070)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 256 (388.101)
Efecto de tipo de cambio en el efectivo (6.546) 4.042
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO TOTALES (44.073) 181.664
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 435.696 254.032
Efectivo y equivalentes al final del periodo 391.623 435.696
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (44.073) 181.664

(método indirecto), (Miles de euros), las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria y los Anexos |y Il
adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2006
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
Y SOCIEDADES PARTICIPADAS QUE FORMAN EL GRUPO AGBAR

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

_ 1 Actividad del Grupo

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, Agbar) es la Sociedad
Dominante del Grupo (en adelante, Grupo Agbar) y tiene su domicilio social en Barce-
lona, Avenida Diagonal 211 (Torre AGBAR). Fue constituida el 20 de enero de 1882, en
Paris, y adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades An6nimas
mediante Escritura autorizada por el Notario de Barcelona Don Raul Vall Vilardell el 5
de junio de 1991, con el nimero 2.136 de su protocolo, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Barcelona, Tomo 8.880, Folio 62, Hoja B-16.487, inscripcion 1.032.
El objeto social de Agbar es:
“A La prestacién de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion admitida en
Derecho, incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto, realizacion y construccion de
las correspondientes obras de infraestructura y equipamientos, asi como la fabricacion,
construccion y suministro de todo tipo de equipos y elementos. Y, especialmente, la
prestacion de servicios publicos relacionados con:

_ Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro deno-

minadas “en alta” y “en baja”, destinadas tanto a entidades publicas como

privadas y particulares, para usos industriales y domésticos.

_ Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos sélidos, asi como su re-

ciclaje.

_ Tratamiento y depuracién de aguas residuales y de toda clase de residuos

liquidos asi como la reutilizacion directa de dichas aguas.

_ Sistemas de alcantarillado.

_ Sistemas de regadio.

_ Obras hidraulicas y civiles.
B La explotacién y comercializacion de toda clase de manantiales de aguas naturales,
incluso mineromedicinales.
C El fomento y contribucion al desarrollo de la tecnologia mediante la constitucion y
participacion en entidades dedicadas a la investigacion y desarrollo, tales como Fun-
daciones, Asociaciones y Centros Docentes Publicos y Privados.
D El fomento, desarrollo y asistencia en las actividades informaticas, cibernéticas y de
procesos automatizados.
E La adquisicion de toda clase de fincas, sean rusticas o urbanas, asi como la cons-
truccién de todo tipo de edificios, para su uso o explotacién en venta, renta o bajo
cualquier otra modalidad.
F El estudio, proyecto, construccion, fabricacion, suministro, mantenimiento y con-
servacion de obras e instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de medios de
control, operacioén y gestién relacionados con las actividades de la electricidad, la elec-
trénica, las telecomunicaciones, la produccién de energia, la captacion, transferencia
y teletransmision de datos.
Asimismo, la Sociedad podréa desarrollar, implantar y mantener aplicaciones informati-
cas, telematicas, de automatismos y telecontrol, de recepcién y transmisiéon de voz y
datos, de teledeteccion, y en general, de captacion, proceso y transferencia de infor-
macioén en todo tipo de ambito de la actividad econémica.

%
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G Prestacion de servicios de inspeccion técnica, auditoria técnica y control de ca-
lidad, ensayo, andlisis, investigacion y desarrollo, homologacién y certificacion en
cualquier sector de la industria o de los servicios.
H La realizacion de forma indirecta, es decir, mediante la titularidad de acciones o
de participaciones en otras sociedades constituidas al efecto, de operaciones de
seguro privado de conformidad con las previsiones de la Ley 30/1995, de 8 de no-
viembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, cumpliendo todos
los requisitos aplicables a las mismas.
| La adquisicién y explotacién, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios de
hospitalizacién y de asistencia médico-quirdrgica, asi como toda actividad médica
y asistencial relacionada con dicho objeto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades.
J La actuacion como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar, en
concepto de socio o accionista, en otras Sociedades, cualesquiera que sea su natu-
raleza u objeto, incluso en Asociaciones y Empresas Civiles, mediante la suscripciéon
o adquisicién y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir las actividades
propias de las Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedades y Agencias de valo-
res, o de aquellas otras Entidades regidas por Leyes especiales.
K La compraventa de acciones, obligaciones y demas titulos de renta fija o variable,
nacionales y extranjeros, relativos a las actividades anteriormente relacionadas, asi
como la participacion en calidad de fundadores de Sociedades o Entidades que
vayan a constituirse con iguales fines.
Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de todas
aquellas actividades reservadas por la legislacion especial. La Sociedad no desa-
rrollara ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas.”
Agbar tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua en Bar-
celona, servicio del cual es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta
actividad en otros municipios del Area Metropolitana de Barcelona y, entre ellos, los
de L'Hospitalet de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet.
Con fecha 9 de septiembre de 2004, la Sociedad Dominante suscribié un acuerdo
marco con la Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Re-
siduos (en adelante EMSHTR) para los siguientes 4 afios referido al suministro de
agua en el area metropolitana de Barcelona. El objetivo estratégico de este acuer-
do es promover y asegurar a los ciudadanos una gestién del servicio basada en
criterios de calidad, sostenibilidad y maximo respeto medioambiental. La primera
consecuencia de este acuerdo ha sido la nueva orientacion de la politica de inver-
siones, promoviendo proyectos de recuperacion de recursos hidricos en el ambito
metropolitano y desarrollando soluciones limpias en aquellos procesos que tienen
impacto en el medio ambiente, ademas de otros proyectos de mejora y ampliacion
de infraestructuras y de incremento de la eficiencia.
En este sentido, la Sociedad Dominante ha realizado inversiones por importe de
37.648 y 37.496 miles de euros durante el ejercicio 2006 y 2005, respectivamente.
Con fecha 1 de febrero de 2007, la Entidad Metropolitana aprobd una prérroga al
actual acuerdo marco tarifario por un periodo de dos afos, con la posibilidad de dos
afios mas de proérroga.
Las principales actividades desarrolladas durante el ejercicio 2006 por el Grupo
Agbar, directamente por la Sociedad Dominante o a través de las sociedades que
forman dicho Grupo (véanse Anexos | y Il), son las siguientes:

_ Agua potable, con la captacion, suministro y servicio integral en centros

urbanos a través de las figuras de concesion y arrendamiento.

_Asistencia sanitaria.

_ Inspeccion y certificacion.

_ Montaje y mantenimiento de instalaciones de agua.

_ Transporte y mensajeria.

_ Gestién de tributos.
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_ Construccién e ingenieria (tal y como se indica en la Nota 7, esta actividad
ha sido interrumpida a finales de diciembre de 2006).

_ 7 Bases de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas

A NORMATIVA CONTABLE APLICADA
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y se someteran a la aproba-
cion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Agbar, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Agbar correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Agbar celebrada el 19 de mayo de 2006.
El ejercicio 2005 fue el primero en el que el Grupo Agbar presenté cuentas anua-
les consolidadas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante, NIIF).
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 del Grupo Agbar adjuntas han
sido preparadas por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo
con lo establecido en las NIIF, segun han sido aprobadas por la Union Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo Europeo. Han sido preparadas a partir de las contabilidades individuales
de Agbar y de cada una de las sociedades consolidadas (detalladas en los Anexos
Iy 1l), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo Agbar bajo NIIF.
Las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion. Las aplicadas por
el Grupo Agbar en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del
ejercicio 2006 se incluyen individualmente en la Nota 4 ‘Normas de Valoracién’.
Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales conso-
lidadas cumplen con cada NIIF vigente en la fecha de presentacion de las mismas.
La aplicacién en el ejercicio 2006 de las nuevas NIIF, interpretaciones de las NIIF
(en adelante CINIIF) o modificaciones de NIIF ya existentes, y cuya aplicacién es
obligatoria en el ejercicio 2006, no ha generado impactos significativos en estas
cuentas anuales consolidadas.
El Grupo Agbar ha optado por no anticipar la aplicacion de las NIIF, modificaciones
de las NIIF y CINIIF emitidas durante el ejercicio 2006 y adoptadas por la Unidn
Europea, pero cuya aplicacién no es obligatoria en este ejercicio. En cualquier caso
considera que la aplicacién de estas normas e interpretaciones de normas no ten-
dria un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas. Entre dichas nor-
mas e interpretaciones destacan las siguientes:
_ NIC 1 “Presentacién de estados financieros”: requiere incorporar nuevos
desgloses que permitan a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas
evaluar los objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital.
_ NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacion a revelar”: que requiere des-
gloses que permitan a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas
evaluar la importancia de los instrumentos financieros del Grupo y la natura-
leza y alcance de los riesgos que suponen dichos instrumentos financieros.
En relacion con las NIIF emitidas pero no adoptadas por la Union Europea y cuya
aplicacion sera obligatoria en ejercicios futuros, el Grupo Agbar tampoco las ha
adoptado de forma anticipada, si bien considera que su aplicacién no tendria im-
pactos significativos sobre estas cuentas anuales consolidadas. En este ambito,
destacan las siguientes normas e interpretaciones de normas emitidas:

%

147



03_2 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

_ NIIF 8 “Operating Segments (Segmentos operativos)” que sustituird a la NIC 14
“Informacion financiera por segmentos”.
_ CINIIF 12 “Service concession arrangements (Contratos de concesiones)”.

B COMPARACION DE LA INFORMACION

Tal y como se indica en la Nota 7, durante el ejercicio 2006 ha sido discontinuado
el segmento de negocio “Construccién e Instalaciones”. En este sentido, y por
aplicacién de la NIIF 5, los estados financieros consolidados adjuntos del ejercicio
2005, incluidos a efectos comparativos, han sido reexpresados para adecuar el
efecto contributivo del segmento de negocio discontinuado. Por este motivo, los
estados financieros consolidados del ejercicio 2005 incluidos en estas cuentas
consolidadas a efectos comparativos difieren de los formulados por el Consejo de
Administracion y aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante celebrada el 19 de mayo de 2006.

C PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de
las sociedades controladas por la Sociedad el 31 de diciembre de cada ejercicio.
El control se considera ostentado por la Sociedad cuando ésta tiene el poder de
establecer las politicas financieras y operativas de sus participadas.
Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el
afio se incluyen dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de
control o hasta el momento de su pérdida de control, segun proceda.
Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplica-
dos en la preparacion de los cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de
los utilizados por algunas de las sociedades integradas en el mismo, en el proceso
de consolidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para ho-
mogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF.
En el proceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientes o
asociadas de Agbar detalladas en los Anexos |y Il.
Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacion aplicable a cada
una de las sociedades que componen el Grupo Agbar, han sido los siguientes:
_ Integracion global.
a) Participacion directa o indirecta superior al 50% y para aquellas socieda-
des sobre las que existe control efectivo por tener mayoria de votos en sus
érganos de representacion y decision.
b) Sociedades participadas al 50% o con participacion inferior, cuyo control
efectivo corresponde a Agbar o a alguna Sociedad del Grupo Agbar.
_ Integracioén proporcional.
Participacién superior o igual al 20% en sociedades cuya gestién se realiza
de forma conjunta con los otros accionistas (sociedades multigrupo).
_ Puesta en equivalencia.
Participacion directa o indirecta en los siguientes casos:
a) Sociedades cuya participacién sea superior o igual al 20% e inferior al
50% (salvo que se haya demostrado que dicha participacion no proporcio-
na influencia significativa).
b) Sociedades con participacion igual o superior al 50% cuya direccién efec-
tiva no corresponde a Agbar o a alguna sociedad del Grupo Agbar, ni es
compartida, pero si con influencia significativa.
c) Sociedades con participaciones inferiores al 20% en las que se ejerce una
influencia significativa dado que existen transacciones de importancia entre
inversor y asociada, existe intercambio de personal directivo o se suministra
informacion técnica esencial.
No existen inversiones significativas en el Grupo Agbar cuya moneda funcional sea
diferente a la moneda local de presentacion de sus estados financieros.
La clasificaciéon de las reservas consolidadas entre “Sociedades consolidadas por
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integracion global y proporcional” y “Sociedades puestas en equivalencia” se ha
efectuado en funcion del método de consolidacién aplicado a cada sociedad o
subgrupo consolidado.

En los estados financieros adjuntos han sido eliminados todos los saldos y tran-
sacciones de consideracién entre las sociedades del Grupo Agbar y, proporcional-
mente a la participacion, los correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Ademas, los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto fiscal que pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacién de los resultados y reservas de
las sociedades consolidadas a la Sociedad Dominante, debido a que, de acuerdo
con lo dispuesto en la NIC 12, se considera que no se realizaran transferencias de
reservas que estén sujetas a tributacion adicional.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable de los
fondos propios y de los resultados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de aquellas
sociedades que se consolidan por el método de integracién global, y se presenta
dentro del Patrimonio Neto Total del balance de situaciéon consolidado adjunto y en
el epigrafe de “Resultado neto atribuido a minoritarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

El Grupo ha aplicado en todos los casos de combinaciones de negocios posteriores
a la fecha de transicion a las NIIF el método de la adquisicién para la contabilizacion
de estas operaciones y ha registrado como fondo de comercio de la combinacién la
diferencia entre el coste de la combinacién y el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificados y registrados de la sociedad adquirida.

D MONEDA

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la
moneda del entorno econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones
en moneda funcional distinta del euro se registran de conformidad con las politicas
descritas en la Nota 4u.

E RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION
Y ESTIMACIONES REALIZADAS
La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabili-
dad de los Administradores de la Sociedad Dominante, quienes han verificado que
los diferentes controles establecidos, para asegurar la calidad de la informacién
financiero-contable que elaboran, han operado de manera eficaz.
En las cuentas anuales consolidadas del Grupo adjuntas se han utilizado ocasional-
mente juicios y estimaciones realizados por la Direccién de la Sociedad Dominante
y la de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, es-
tas estimaciones se refieren a:
_ Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4a 'y 4b),
_ La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 4h),
_ Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4d),
_ Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los compromisos por
pensiones (Nota 4p),
_ Las hipoétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instru-
mentos financieros (Nota 4n),
_ Los ingresos por suministros pendientes de facturacion (Nota 4s),
_ Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos
contingentes (Notas 40y 20),
_ Los riesgos y compromisos derivados de las inversiones en Argentina
(Nota 32),
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_ Los riesgos derivados de las inspecciones fiscales (Notas 20b y 21), y

_ La valoracién de las opciones de compra y venta de la Torre Agbar

(Nota 20).
A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcion de la mejor infor-
macion disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
es posible que acontecimientos (hechos econdmicos, cambios de normativa, etc) que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria con contrapartida en las correspondientes cuentas de pér-
didas y ganancias consolidadas o de patrimonio neto consolidado, en su caso.

_ 3 Variaciones en el perimetro de consolidacion

A Variaciones del ejercicio 2006

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2006 res-
pecto del ejercicio anterior asi como la informacion relevante relacionada con las
mencionadas operaciones son las siguientes:

_ Adquisicién del 100% del Grupo Bristol Water. Integracion global.

Con fecha 21 de abril de 2006, la Sociedad Dominante anuncié el lanzamiento de
una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre el 100% del capital social de la com-
pafia britanica Bristol Water Group, Ltd, que gestiona el abastecimiento de la ciu-
dad de Bristol y parte de los condados de Somerset, Bath y South Gloucestershire.
Esta oferta de adquisicion se dirigio a todos los accionistas vy titulares de opciones
sobre acciones emitidas por la citada sociedad, y se formulé como compraventa en
metalico, siendo la contraprestacion de 10,6 libras esterlinas por cada accién. Adi-
cionalmente, los accionistas tuvieron derecho a recibir un dividendo complementa-
rio especial de 22,5 peniques por accion. La inversion total para adquirir el 100% de
este grupo ha sido de 256.622 miles de euros.

La toma de control se ha hecho efectiva el 1 de julio de 2006, por lo que las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 incluyen tan sélo seis meses de actividad
de este grupo.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expre-
sadas en miles de euros:

BALANCE DE As;gug(o:lg: BALANCE

ENTRADA COMERCIO INCORPORADO

Inmovilizado 330.810 56.474 387.284
Fondo decomerc|o ................................. - R 229184 .................... 229184

Otros Activos
Totales Netos

Fondo de comercio
antes de asignacion

Miles de euros

_ Adquisicién del 100% del Grupo RTD. Integracion global.

En abril de 2006, el Grupo Agbar, a través de su filial Applus Servicios Tecnoldgicos,
S.L., ha adquirido el 100% de Rontgen Technische Dienst Holding, BV (sociedad
matriz del Grupo RTD), con sede en Rotterdam. Las principales actividades del Gru-
po RTD son el testeo industrial no destructivo y otros servicios de inspeccién en
los sectores quimico, petroquimico y energético. La inversion total para adquirir el
100% del capital social de este grupo ha sido de 178.841 miles de euros.
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La toma de control se ha hecho efectiva el 1 de mayo de 2006, por lo que las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 incluyen tan sélo ocho meses de
actividad de este grupo.
A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expre-
sadas en miles de euros:

BALANCE DE Asgg:gglg: BALANCE

ENTRADA COMERCIO INCORPORADO

Inmovilizado 36.384 2.286 38.670
. T—
Orce Aee: 59
T e o
buon sl o D —
ramenensn | mve e e

Fondo de comercio
antes de asignacion

Miles de euros

_ Adquisicion del 100% de K1 Kasastajat, OY. Integracion global.

Con fecha 9 de noviembre de 2006 se han ejecutado los acuerdos adoptados el
26 de mayo de 2006 mediante firma de un “Share Purchase Agreement” por los
que Applus Servicios Tecnolégicos, S.L., filial del Grupo Agbar, adquiere el 100%
del capital social de K1 Kasastajat, OY, segunda operadora de inspeccién técnica
de vehiculos en Finlandia. El importe desembolsado por esta adquisicion ha sido
de 41.961 miles de euros. Asimismo, los acuerdos establecen el pago de un precio
adicional sujeto al cumplimiento de resultados durante los ejercicios 2006 y 2007
(Earn-out), por importe maximo de 3.600 miles de euros.

La toma de control se ha hecho efectiva el 1 de octubre de 2006, por lo que las
cuentas anuales consolidadas de este ejercicio incluyen tan sélo tres meses de
actividad de esta sociedad.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expre-
sadas en miles de euros:

BALANCE DE As;gugglg: BALANCE

ENTRADA COMERCIO INCORPORADO

Inmovilizado 2.740 = 2.740
Fondo de Comem,O ................................. - R 39 939 ...................... 39939

Otros Activos

Totales Netos (3.047) B (3.047)
Deuda Financiera Neta 5.929 - 5.929
Patrimonio neto 5.622 39.939 45.561
Importe

desembolsado 41.961

Earn-out (precio

maximo adicional 3.600

pendiente)

Fondo de comercio 39.939

antes de asignacion

Miles de euros

%
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_ Venta de la participacion en Emte, S.A.

Con fecha 22 de diciembre de 2006, el Grupo Agbar ha suscrito un contrato de
compraventa con Solduga, S.A. mediante el cual transmite a ésta Ultima la totalidad
de las acciones de su titularidad en el capital de Emte, S.A., representativas del
50%. El precio total de esta operacion es de 107.250 miles de euros y ha generado
un beneficio antes de impuestos de 15.052 miles de euros. La cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2006 incluye la actividad, en discontinuacién, de todo el
ejercicio (Nota 7).

_ Venta de la participacion en Acsa — Agbar Construccion, S.A.

Con fecha 10 de noviembre de 2005, la Sociedad Dominante formalizé la venta a
la sociedad Finycar, S.L. (Grupo Sorigué) del 60% del capital social de la sociedad
Acsa - Agbar Construccion, S.A. Dicho acuerdo de venta incluia una opcién sobre
el restante 40% a ejecutar en afos posteriores. Con fecha 23 de junio de 2006 se
ha acordado y procedido a ejecutarla anticipadamente. El precio de la operacion,
aplicando el descuento financiero por aplazamiento del segundo pago, es de 24.660
miles de euros y ha generado un beneficio de 13.171 miles de euros antes del efecto
fiscal. La cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2006 incluye los resultados
hasta la fecha de la venta (Nota 7).

_ Venta de la participacion en Aguas Décima, S.A.

En octubre de 2006 se ha realizado la venta del 99% de Aguas Décima (participada
por Agbar en un 50%). El importe de la venta ha ascendido a un total de 30.494
miles de euros y ha supuesto una plusvalia de 14.875 miles de euros antes de im-
puestos.

Las cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2006 incluye nueve meses de
actividad de este grupo.

A continuacién se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-

sadas en miles de euros:
BALANCE DE SALIDA

Activos totales 26.715

. Pas| VOS tOta |es ................................................................................................. 1 1 : 533 .
Patrimonio neto total (excluido el resultado neto del periodo) 13.476
Resutado netodelperiodo e N9
Valor neto registrado en libros del 99% 15.030

Gastosasoc;.adosa|aena]enac|on(589)
. Prec|o ; de .I.e.l. .é n é Jen ac|on .................................................................................. 30 494 .

RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES DE SU

EFECTO FISCAL Y MINORITARIOS (NOTA 25)

Miles de euros

_ Venta de la participacion en Aguas de la Costa, S.A.

Con fecha 8 de septiembre de 2006 la Sociedad Dominante ha vendido la par-
ticipacion del 60% que tenia de Aguas de la Costa, S.A. a una empresa publica
de Uruguay. El precio de la transaccion ha ascendido a 3.400 miles de doélares
estadounidenses (2.674 miles de euros). Se ha obtenido un beneficio antes de
impuestos de 975 miles de euros.

Las cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2006 incluye la actividad de
este grupo hasta la fecha de la venta.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-
sadas en miles de euros:
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BALANCE DE SALIDA

Activos totales 4.960

Precio de la enajenacién 2.674
RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES DE SU EFECTO FISCAL 975

Miles de euros

_ Venta del 5,22% de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L.

Durante el ejercicio 2006 se han producido dos operaciones de venta de par-
ticipacién de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. enmarcadas en los acuerdos
globales alcanzados en noviembre de 2005 entre Agbar, Unién Fenosa, S.A. y
Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial, S.A. (SPPE). En dichos
acuerdos se dio entrada a la Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. (a
través de SPPE) en el capital social de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.
En el mes de enero de 2006, se ha realizado la venta de un 2,32% de Applus
Servicios Tecnoldgicos, S.L. a la sociedad Unién Fenosa, S.A. que ha genera-
do una plusvalia antes del efecto fiscal de 6.995 miles de euros.

En el mes de abril de 2006, se ha vendido el 2,90% de Applus Servicios Tecno-
l6gicos, S.L. a Sociedad de Promocién y Participacion Empresarial, S.A., que
ha generado una plusvalia antes de impuestos de 8.882 miles de euros.

De resultas de esta transaccion, Applus pasa a estar participada por Agbar en
un 53,1%, por Unién Fenosa, S.A. en un 25% y por SPPE en un 21,9%.

_ Venta del 1,1% de Aguas Andinas, S.A.

En abril de 2006, Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A. (IAM) participada
por Agbar en un 56,6%, ha procedido a la venta del 1,1% de las acciones de
Aguas Andinas, S.A. mediante la colocacién de las mismas en el mercado bur-
satil chileno. El precio de venta ha ascendido a un total de 12.251 millones de
pesos chilenos (aproximadamente 19,7 millones de euros). Tras la operacion,
IAM mantiene una participacion del 50,10% en Aguas Andinas, S.A.

B Variaciones del ejercicio 2005

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2005 res-
pecto del ejercicio anterior asi como la informacion relevante relacionada con las
mencionadas operaciones son las siguientes:

_ Adquisicion del 100% de Applus Calidad y Medioambiente, S.A. (Acyma).
Integracion global.

Con fecha 2 de febrero de 2005, se elevaron a publico los acuerdos adoptados en
diciembre de 2004 por las Juntas de socios/accionistas de las sociedades Applus
Servicios Tecnologicos, S.L. y Soluziona, S.A. que aprobaban la escisién parcial
de Soluziona, S.A. (sociedad escindida) a favor de Applus Servicios Tecnoldgicos,
S.L.(sociedad beneficiaria de la escision). La escisién de Soluziona, S.A. fue una
escision de cartera a valor de mercado, consistente en la totalidad de las partici-
paciones sociales de la sociedad Soluziona Calidad y Medioambiente, S.L., Socie-

%
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dad Unipersonal (actualmente denominada Applus Calidad y Medioambiente, S.L.)
valoradas en 100.000 miles de euros. El Grupo Agbar ha adquirido el 100% de las
acciones de Applus Calidad y Medioambiente, S.A. cediendo como contrapartida el
24,99% de las acciones de Applus. Tras la mencionada adquisicion, Applus pasa a
estar participada por Agbar en un 75,01% y por Unién Fenosa, S.A. en un 24,99%.
Adicionalmente, el acuerdo incluia determinados mecanismos de liquidez con el
objetivo de facilitar la salida del accionariado de Applus por parte de Unién Fenosa,
S.A. en caso de solicitarlo. La renuncia a este mecanismo, en unas fechas deter-
minadas, por parte de Soluziona, S.A., implicaria a su vez la ampliacién automatica
de su participacion en Applus en un 3% sin desembolso de contrapartida, es decir,
mediante una ampliacién de capital contra reservas en la que el Grupo Agbar renun-
ciaria a su derecho de suscripcion.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expre-
sadas en miles de euros

ASIGNACION

BALANCE DE BALANCE
FONDO DE
ENTRADA COMERCIO INCORPORADO
Inmovilizado 16.533 - 16.533
Fondo de comercio - 76.896 76.896
Otros Activos
Totales Netos 22.425 ) 22.425
Deuda Financiera Neta (15.854) - (15.854)
Patrimonio neto 23.104 76.896 100.000
Precio de adquisicion 100.000
Fondo de comercio 76.896

antes de asignacion

Miles de euros

_ Cesion del 13,68% de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. (Applus)

Con fecha 29 de diciembre de 2005, Agbar y Unién Fenosa, S.A. renunciaron al
mecanismo de liquidez suscrito tras la entrada de Unién Fenosa, S.A. en el capital
de Applus y, en contrapartida, Agbar cedié a Unién Fenosa, S.A. un 3% de Applus,
segun lo pactado. Como consecuencia de esta operacién, reconocié un aumento
patrimonial de 36.213 miles de euros, antes del efecto fiscal, por la diferencia entre
el valor consolidado de Applus cedido en la adquisicion de Acyma y el valor de
mercado recibido en la aportacion de esta sociedad.

En la misma fecha, Agbar, Unién Fenosa, S.A. y Sociedad de Promocion y Participa-
cion Empresarial, S.A. (en adelante SPPE, participada por Corporacion Caja de Ma-
drid, S.A.) formalizaron los acuerdos suscritos con fecha 16 de noviembre de 2005
por los cuales SPPE entro6 en el capital social de Applus con una participacion del
19% mediante una ampliacién de capital con aportacion dineraria de 133.000 miles
de euros. De resultas de esta transaccion, Applus pasé a estar participada por Ag-
bar en un 58,32%, por Union Fenosa, S.A. en un 22,68% y por SPPE en un 19%.
En relacién con la entrada en Applus de SPPE, el Grupo Agbar reconocié como be-
neficio del ejercicio, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, la diferencia
entre el importe en efectivo recibido por la cesion del 13,68% de Applus a SPPE y el
valor consolidado de esta participacion a la fecha de la transaccion, y que ascendio
a 41.569 miles de euros antes del efecto fiscal (Nota 25).

Finalmente, Agbar y Union FENOSA se comprometieron a vender y comprar, res-
pectivamente, un 2,32% adicional de Applus durante el primer trimestre de 2006.
Asimismo, Agbar cedié una opcién de compra por un 2,9% adicional de Applus a
SPPE ejercible antes de finales de 2006.
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_ Adquisicion del 100% de Inisas Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
Integracion global.

En el mes de diciembre de 2005 Compafia de Seguros Adeslas, S.A. adquirié la
totalidad de las acciones de la aseguradora Inisas Comparia de Seguros y Rease-
guros, S.A. adjudicada por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI)
en un proceso de privatizacion por un importe de 16.038 miles de euros.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expre-
sadas en miles de euros:

ASIGNACION

BALANCE DE BALANCE
FONDO DE
ENTRADA COMERCIO INCORPORADO
Inmovilizado 163 - 163
Fondo de comercio - iBE555) 13.555
Otros Activos
Totales Netos (2:829) B (2:829)
Deuda Financiera Neta 5.149 - 5.149
Patrimonio neto 2.483 13.555 16.038
Precio de adquisicion 16.038
Fondo de comercio 13.555

antes de asignacion

Miles de euros

_ Adquisicién del 25% de Instituto Médico Quirurgico (IMQ). Puesta en
equivalencia.

Con fecha 29 de diciembre de 2005, el Grupo Agbar, a través de Compafia
de Seguros Adeslas, S.A., ha firmado un acuerdo de adquisicion del 25% del
capital de la sociedad IMQ Seguros (Grupo lgualatorio Médico Quirurgico) por
un importe total de 40.644 miles de euros, en los que se incluyen la aportaciéon
de la totalidad de las acciones que mantenia Adeslas en la sociedad Iquime-
sa Seguros de Salud, S.A. Sociedad Unipersonal. Adicionalmente, el acuerdo
contempla una opcién de compra adicional, a favor de Adeslas, del 20% de la
mencionada sociedad ejercible en un periodo de cinco afos.

_ Adquisicion del 100% de Applus Danmark A/S. Integracion global.

Con fecha 17 de enero de 2005, el Grupo Agbar, a través de la sociedad par-
ticipada al 100% Applus Danmark A/S ha procedido a la firma de un acuerdo
de adquisicidon de la red estatal de estaciones de inspeccién de vehiculos de
Dinamarca como consecuencia del proceso de liberalizacién llevado a cabo en
dicho pais, lo que implica que el Grupo Agbar, tras la aprobacién de la opera-
cién por parte del Comité de Finanzas del Parlamento Danés, se convierte en
el primer operador privado del sector de ese pais. La inversién ha alcanzado
la cifra de 62.073 miles de euros.

%
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A continuacién se detallan las principales magnitudes del balance de entrada
expresadas en miles de euros:

BALANCE DE As;g:gco:lgg BALANCE

ENTRADA COMERCIO INCORPORADO

Inmovilizado 49.429 = 49.429
Fondodecomerc|o .................................. - 21301 ....................... 21301

Otros Activos
Totales Netos

Fondo de comercio
antes de asignacion

Miles de euros

_ Venta del 23,5% de Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A.

En el mes de noviembre de 2005, el Grupo Agbar y el Grupo Suez como accionistas
de la sociedad chilena Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A. (en adelante IAM),
con un 80,1% y un 19,9% de participacion respectivamente, han concluido un pro-
ceso de colocacién en bolsa referente al 49,9% de esta sociedad. IAM ostenta, a su
vez, el 51,2% de Aguas Andinas, S.A.

En este proceso se ha colocado un 10% de las acciones de IAM en el mercado chi-
leno y un 33,4% en el mercado internacional, correspondiendo de tales porcentajes
un 23,5% al Grupo Agbar, que a 31 de diciembre de 2005 mantiene una participa-
cion del 56,6% en |IAM. El precio obtenido por la colocacion del 23,5% del Grupo
Agbar ha ascendido a 113.384 millones de pesos chilenos (CLP).

A raiz de esta operacion, el Grupo Suez sale del accionariado de IAM, en el que
mantenia un acuerdo de gestion compartida con Agbar en ejercicios anteriores, por
lo que Agbar, a 31 de diciembre de 2005, tiene el dominio efectivo de la gestion de
IAM vy, por lo tanto, consolida esta sociedad por integracion global.

_ Venta del 50% de Aquagest Sur, S.A.

El Grupo Agbar, Unicaja y Caja Granada han cerrado las negociaciones relativas a
la adquisicién por las dos Cajas de Ahorros del 50% del capital de Aquagest Sur,
S.A. por un importe total de 73.532 miles de euros. La operacion se ha realizado a
través de la sociedad Hidrocartera, S.L., participada conjuntamente por Unicaja y
Caja Granada. Los acuerdos alcanzados a raiz de la venta con las entidades com-
pradoras permiten al Grupo Agbar mantener el control sobre esta sociedad, por lo
que no ha sido modificado el método de consolidacién de la misma. La operacion
ha generado un beneficio antes de impuestos de 30.900 miles de euros (Nota 25).

_ Venta del 60% de Acsa - Agbar Construccion, S.A.

Con fecha 10 de noviembre de 2005, el Grupo Agbar ha formalizado la venta a la so-
ciedad Finycar, S.L. (Grupo Sorigué) del 60% del capital social de la sociedad Acsa
- Agbar Construccién, S.A. El acuerdo de venta incluye una opcion sobre el restante
40% del capital ejercible en dos tramos (20,5% y 19,5% respectivamente) a partir
del segundo y cuarto aniversario de la fecha de formalizacion de la compraventa
inicial del 60%. El precio fijado por la venta del 60% ha ascendido a 34.607 miles de
euros. El valor de las opciones sobre el restante 40% esté basado en el precio pa-
gado por el 60% inicial y adicionalmente referenciado a la variacién del valor tedrico
contable de ACSA hasta la fecha de ejercicio de las opciones, manteniéndose por
parte de Agbar los riesgos derivados de su participacion actual del 40%.
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A continuacién se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-
sadas en miles de euros:

BALANCE DE SALIDA
Activos totales 171.258
Pas|vostota|es ............................................................................................... 146208
Patrimonio neto total (excluido el resultado neto del periodo) 21398
. Resu |ta d o neto de| pen Odo ................................................................................ 3652 .
Va|or n e to . reg|stradoen||bros de| 6 o % .......................................................... 15029 .
Pr‘ec|ode|aena]enac|on .................................................................................. 34607
RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES DE SU 19.578

EFECTO FISCAL (NOTA 25)

Miles de euros

_ Venta del 10% de Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A.

En el ejercicio 2002, se vendié el 24,6% del capital social de Adeslas al grupo fran-
cés Méderic. El contrato de venta de la participacion de Adeslas incluia la opcion
de compra hasta por un 20,4% adicional. El precio de venta del 20,4% restante se
establecid en tres opciones diferenciadas. La primera de ellas (0,4%) se ejercitd
en el ejercicio 2003. Con fecha 28 de septiembre de 2004, Médéric ejercité la se-
gunda opcién de compra, sobre el 10%. Finalmente, y con fecha 29 de septiembre
de 2005, Médéric ejercito la tercera y ultima opcién de compra, sobre el 10% de
Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A. El precio de la transaccién del ultimo 10% ha
ascendido a 59.850 miles de euros y ha generado un beneficio antes de impuestos
de 41.060 miles de euros (Nota 25).

A 31 de diciembre de 2005, Agbar mantiene un 54,79% de participacién en Adeslas
y no esta prevista ninguna enajenacion adicional de acciones.

_ Venta de la participacion en AGM Contacta, S.L.

Con fecha 16 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante ha vendido el 100%
de AGM Contacta, S.L. a Grupo Konecta. El precio de venta ha ascendido a 7.000
miles de euros. El cobro de este precio se ha fijado en tres tramos, el primero de
ellos de 3.500 miles de euros efectivos a la firma del contrato de compraventa y
el segundo de 2.000 miles de euros efectivo el 31 de diciembre de 2006. El uGltimo
tramo de 1.500 miles de euros, efectivo el 31 de diciembre de 2007, esta sujeto al
cumplimiento de determinados objetivos con un cliente relevante de esta sociedad,
por lo que no ha sido aun contabilizado.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-

sadas en miles de euros:
BALANCE DE SALIDA

Activos totales 26.668

Pas|vostota|es ................................................................................................. 16112
Patrimonio neto total (excluido el resultado neto del periodo) 10.419
Resu |ta d o netode| per|odo ................................................................................... 137
Va|or n e to . reg|stradoen||bros ......................................................................... 10556 .
Prec|o de |a enajenamon .................................................................................... 5500

RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES DE SU

EFECTO FISCAL (NOTA 25) (5.056)

Miles de euros

%
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_ Venta de la participacion en Aguas Guariroba, S.A.

Con fecha 11 de octubre de 2005 el Grupo ha formalizado la transmision de la to-
talidad de las acciones de su titularidad en la sociedad brasilefia Aguas Guariroba,
S.A., a un consorcio brasilefio. El importe de la operacién ha sido de 57 millones
de reales brasilefos, equivalente a unos 21.245 miles de euros.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-

sadas en miles de euros:
BALANCE DE SALIDA

Activos totales 113.889

Resultado neto del periodo parte grupo 681
Valor neto registrado en libros 28.509
Precio de la enajenacién 21.245

RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES

DE SU EFECTO FISCAL (NOTA 25) (7.264)

Miles de euros

_ Venta de la participacion en Iteuve Portugal, Ltda.

Con fecha 23 de marzo de 2005, la sociedad del Grupo Applus lteuve Technology,
S.L. ha procedido a la venta del 100% de la sociedad lteuve Portugal, Ltda. a Socie-
dad Controlo Tecnico Automovel, S.A. por un importe 19.432 miles de euros.

A continuacién se detallan las principales magnitudes del balance de salida expre-

sadas en miles de euros:
BALANCE DE SALIDA

Activos totales 8.090
. Pas| VOS tota|es ................................................................................................... 3 131 -
Patrimonio neto total (excluido el resultado neto del periodo) 4317
Resutado netodelperiodo e 82
Valor neto registrado en libros 4.959
. Prec|o . de .l.é. .é n .e.‘ Jen ac|on .................................................................................. 19 432 .
Saneamiento del fondo de comercio indirecto (4.326)

RESULTADO NETO DE LA ENAJENACION ANTES DEL EFECTO FISCAL 10.147

Miles de euros

C Modificaciones en el método de consolidacién

El cambio de método de consolidacion mas relevante de los ejercicios 2006 y
2005 corresponde al Grupo Inversiones Aguas Metropolitanas (en adelante IAM).
En noviembre de 2005, y a raiz del proceso de colocacién publica de acciones de
IAM, Agbar paso a tomar el control efectivo de dicha sociedad que hasta la fecha
compartia con el Grupo Suez. La integracion de resultados hasta ese momento se
realizé proporcionalmente al 80,1%, y tras la colocacion pasé a consolidarse por
integracion global con una participacion del 56,6%.
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~ 4 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboraciéon de los cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios 2006 y 2005, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, asi como las interpretaciones en vigor en
el momento de realizar dichos estados financieros son las siguientes:

A INMOVILIZADO INMATERIAL
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o pro-
duccidn, incluyendo la asignacion del valor de los fondos de comercio realizada en
base a las valoraciones independientes en caso de que ello sea aplicable. Posterior-
mente, se valoran a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumu-
lada y las pérdidas por deterioro, si éstas tienen lugar, que hayan experimentado.
En la fecha de transicién a las NIIF (Nota 2a), el Grupo Agbar opt6 por la alternativa
de mantener los activos inmateriales valorados a su coste de adquisicion corregido
por la amortizacién acumulada bajo normativa espafola a 31 de diciembre de 2003,
por lo que no optd por utilizar su valor de mercado.
Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados empleados
en el proyecto, instalacién y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado
inmaterial, se capitalizan como mayor coste de dichos elementos. Estos costes se
presentan minorando los “gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada adjunta.
Las concesiones administrativas o similares se amortizan linealmente en funcion
de la duracién de las mismas. En esta partida se incluye el desembolso inicial por
canon concesional y si es el caso, el valor actual de los pagos futuros estimados
necesarios en el momento de la reversién de los activos.
El resto de inmovilizaciones inmateriales se amortizan conforme a los siguientes
criterios (Nota 8):
_ Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de
tres a cinco anos, excepto determinados activos que, en base a estudios
técnicos independientes, puedan ser amortizados en un periodo superior.
_ Los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmente
en el plazo de duracién de los mencionados derechos.
_ Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amorti-
zan linealmente en un periodo de cincuenta afios.
Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado inmaterial en explotacién una
vez finalizado el periodo de desarrollo.

B INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisiciéon o coste de pro-
duccién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que
se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota 9) y la asignacion de
fondos de comercio realizada en base a valoraciones independientes, en aquellos
casos en que fuera aplicable.

En la fecha de transicién a las NIIF (Nota 2a), el Grupo Agbar opt6 por la alternativa
de mantener los activos materiales valorados a su coste de adquisiciéon corregido
por la amortizacién acumulada bajo normativa espafola a 31 de diciembre de 2003,
por lo que no optd por utilizar su valor de mercado.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados empleados
en el proyecto, instalacién y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado
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material, se capitalizan como mayor coste de dichos elementos. Estos costes se
presentan minorando los “gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada adjunta.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejer-
cicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal en
funcién de los afos de vida Util restante estimada, segun el siguiente detalle:

ANOS DE VIDA UTIL RESTANTE ESTIMADA

2006 2005

Construcciones 10 a 100 10a 50

. |nsta|ac |ones tecmcas y . maqumana ...................................... 4 a 20 ............... 4 a 20 )
|nsta|ac|onesdeconducc|on10310010a34
Otro|nmov|||zado ................................................................. 4a125 ............ 4a125

Con la entrada del Grupo Bristol Water al perimetro de consolidacién del Grupo Ag-
bar, se han incorporado al Grupo determinados activos asociados al almacenamien-
to, transporte y distribucién de agua en alta cuya naturaleza difiere significativamen-
te de los activos que mantienen otras sociedades del Grupo también dedicadas al
abastecimiento de agua. Por este motivo, el rango de los afios de vida util de las
construcciones (obra civil) e instalaciones de conduccién del ejercicio 2006 es supe-
rior al del ejercicio 2005. Entre los nuevos activos que se han incorporado al Grupo
destacan las reservas artificiales de agua (embalses) asi como las canalizaciones de
distribucion de agua en alta.

Dentro del epigrafe de Construcciones se incluyen los costes de acondicionamiento
y mejora de activos en alquiler por el Grupo. Estos costes se amortizan al menor
entre su vida Util estimada y la duracion minima del contrato de alquiler.

En el caso de bienes sujetos a reversion, el criterio de amortizacion aplicado a di-
chos elementos garantiza tener totalmente amortizados los mismos al final del pe-
riodo concesional.

Los bienes que, eventualmente, pudieran estar fuera de uso se contintan amorti-
zando hasta la fecha efectiva de su baja del balance de situacion.

C SUBVENCIONES OFICIALES

Las subvenciones oficiales no reintegrables recibidas se valoran por el importe con-
cedido. Las subvenciones de explotacién se imputan directamente a resultados. Las
subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos asociados a dichas subvenciones.
En el caso de activos no depreciables, se imputaran al resultado del ejercicio en que
se produzca la enajenacion, deterioro o baja en inventario de los mismos.

En la fecha de transicion a las NIIF (Nota 2a), el Grupo Agbar optd por la alterna-
tiva de presentar las subvenciones de capital deducidas del valor contable de los
activos asociados con éstas, en vez de presentarlas como ingresos diferidos en el
balance de situacion consolidado.

D DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS

MATERIALES E INMATERIALES

El valor registrado de los activos materiales e inmateriales de vida definida es analiza-
do ala fecha de cierre para determinar si hay indicios de deterioro de valor del mismo.
En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos
con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado
no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros activos, el Grupo esti-
ma el valor razonable de la unidad generadora de efectivo donde se incluye el activo.
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En el caso de activos inmateriales de vida indefinida no sujetos a amortizacion sis-
tematica, los test de deterioro son realizados con una periodicidad anual o cuando
haya indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. Para la estimacién del valor en uso, se valoran los futuros flujos de
caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca)
a valor presente utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal
del dinero como el riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el
valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia
se registra con cargo al epigrafe “Resultado por deterioro de activos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas reconocidas por deterioro de un
activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando mejoran las estima-
ciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento,
salvo en el caso del fondo de comercio, que no es reversible.

E CONTRATOS DE ALQUILER

_ Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que los ries-
gos y beneficios que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario, quien, habitualmente, tiene la opcion de adquirirlo al finalizar el contra-
to, en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capi-
tulo “Inmovilizado Material” segun la naturaleza del bien objeto del contrato y se
contabilizan, con contrapartida de un pasivo de igual importe, por el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y la suma de los valores actuales de las cantida-
des a pagar al arrendador y del precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales de la misma naturaleza.

Los gastos financieros asociados a estos contratos se cargan a la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada de acuerdo con la tasa de interés efectiva de estas
operaciones.

_ Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
los riesgos que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento operativo se cargan sistematicamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

F ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo Agbar determina la clasificacion méas apropiada para cada inversion fi-
nanciera en el momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio.
Las inversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las
siguientes categorias:

_ Activos financieros mantenidos para negociacion: Son todos aquellos activos
que se hayan adquirido con el propésito principal de generar un beneficio como
consecuencia de fluctuaciones en su valor.

Los activos incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacién con-
solidado adjunto a su valor razonable, cuya fluctuacion se registra como gasto
e ingreso financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segun
corresponda.

_ Préstamos y cuentas a cobrar: son valorados en el momento de su reconoci-
miento en el balance de situacién a su valor de mercado, siendo posteriormente
valorados a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.
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El Grupo Agbar registra las correspondientes provisiones con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias por la diferencia existente entre el importe que se esti-
ma recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por las que se encuen-
tran registradas.

_ Inversiones a mantener hasta su vencimiento: corresponden a las inversiones
financieras que el Grupo Agbar tiene intencién y posibilidad de conservar hasta su
finalizacién, y son contabilizadas a coste amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva.

_ Activos financieros disponibles para la venta: son todos los que no entran
dentro de las tres categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el balance de
situacién consolidado a su valor de mercado en la fecha de cierre. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través de mé-
todos alternativos como la comparacién con transacciones similares o, en caso de
disponer de la suficiente informacién, por la actualizaciéon de los flujos de caja es-
perados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o abono
a “Reservas por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del patrimonio neto
consolidado. En el momento en que se produce la enajenacion de estas inversio-
nes, el valor acumulado en estas reservas es imputado integramente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo va-
lor de mercado no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de
adquisicion.

G PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia
se muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la
sociedad, incrementado por el valor de fondo de comercio que subsista a la fecha
de cierre (Nota 11).

H FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las sociedades
del grupo o asociadas, y los correspondientes valores tedrico-contables, ajustados
en la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:
_ Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, modificando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de
mercado difieran de los valores netos contables que figuran en sus balances
de situacion.
_ Si son asignables a unos activos intangibles concretos no registrados,
reconociéndolos explicitamente en el balance de situacion consolidado.
_ Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio de con-
solidacion, que se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo
especificas.
Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo one-
roso y representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adqui-
rente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los activos de la entidad
adquirida.
Con ocasién de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en los
fondos de comercio algun deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste
neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas por deterioro relacionadas
con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior (Nota 4d).
En la venta de una sociedad del grupo o asociada, el importe de fondo de co-
mercio atribuido se incluye, en su caso, en la determinacion del beneficio o
pérdida de la venta.
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| EXISTENCIAS

El criterio de valoracion es el del coste medio ponderado, y comprende compras de
materiales y, si procede, costes laborales directos asi como aquellos otros costes
que hayan sido necesarios para obtener dichas existencias en su localizacion y
condiciones actuales.

J CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

Los saldos de clientes son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en
Su caso, por las correcciones que cubren los saldos en los que concurran circuns-
tancias que permitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

K INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden principalmente a excedentes de tesoreria que se materializan en va-
lores de renta fija o renta variable, con vencimiento o enajenacién en un plazo de
tres a doce meses. Dichas inversiones se registran al precio de adquisiciéon. Los
ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo
un criterio financiero.

L EFECTIVO Y MEDIOS EQUIVALENTES
Este epigrafe recoge saldos bancarios asi como inversiones financieras temporales
de gran liquidez con vencimiento a un plazo inferior a tres meses.

M OBLIGACIONES, BONOS Y DEUDAS

CON ENTIDADES DE CREDITO

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el efectivo re-
cibido, neto de los costes incurridos en la transaccién. En periodos posteriores, se
valoran a coste amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva, salvo para aquellas
operaciones para las que se han suscrito contratos de cobertura que se valoran tal
y como se describe en el apartado siguiente.

N INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Y REGISTRO DE COBERTURA
El uso de productos financieros derivados por parte del Grupo esta regido por las
politicas de gestiéon de riesgos financieros del Grupo, las cuales establecen las di-
rectrices para su uso (Nota 5).
El Grupo no usa instrumentos financieros derivados con fines especulativos, sino
que los utiliza exclusivamente como instrumentos de cobertura para eliminar o re-
ducir significativamente determinados riesgos de tipo de interés y tipo de cambio
existentes en posiciones patrimoniales (Nota 17c).
El tratamiento contable de las operaciones de cobertura con instrumentos deriva-
dos es como sigue:
_ Coberturas de valor razonable (fair value hedge)
Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros deri-
vados designados como de cobertura y los de los elementos objeto de la
misma atribuibles al riesgo cubierto, se registran con cargo o abono en el
epigrafe “Resultado Financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada.
_ Coberturas de flujos de caja (cash flow hedge) y de inversion neta en
moneda extranjera (net investment hedge)
Los cambios en el valor de mercado de estos instrumentos financieros de-
rivados se registran, por la parte eficiente, directamente en patrimonio neto,
mientras que la parte no eficiente se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. El importe reconocido en patrimonio neto no se
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traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que los resultados de
las operaciones cubiertas se registren en la misma o hasta la fecha de ven-
cimiento de dichas operaciones.
En caso de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumu-
lada a dicha fecha en patrimonio neto se mantiene hasta que se realiza la
operacion cubierta, momento en el cual se revertira sobre el beneficio o pér-
dida de dicha operacion.
El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros corresponde a su
cotizacion al cierre del ejercicio. En el caso de los derivados no negociables en mer-
cados organizados, el Grupo Agbar utiliza para su valoracién hipotesis basadas en
las condiciones del mercado a dicha fecha.

O PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Los dos conceptos incluidos en esta norma de valoracion son:

_ Provisiones: El Grupo Agbar registra una provision cuando existe un compro-
miso o una obligacion frente a terceros que es consecuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacion supondra una salida de recursos, por un importe y/o en un
plazo no conocidos con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con oca-
sion de cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar
los riesgos especificos para los cuales fueron originalmente reconocidas, proce-
diéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o dis-
minuyen.

_ Pasivos contingentes: Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones
posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion
futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. De acuerdo
con las NIIF, el Grupo Agbar no reconoce provisién alguna por estos conceptos, si
bien, como es requerido, se encuentran detallados en la Nota 20.

P COMPROMISOS POR PENSIONES

Agbar y algunas sociedades del Grupo tienen compromisos por pensiones, siendo
los mas significativos los correspondientes a la Sociedad Dominante y al Grupo
Bristol Water (Nota 19).

_ Naturaleza de los compromisos mantenidos por la Sociedad Dominante:

La Sociedad Dominante tiene establecido un compromiso por pensiones de presta-
cién definida, cuya finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigliedad
anterior al 1 de enero de 1991 una pension de jubilacion (y sus posibles derivadas:
viudedad y orfandad) complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social.
Adicionalmente, el convenio colectivo vigente en Agbar establece que todo el perso-
nal fijo, incorporado a partir del 1 de enero de 1991 y que haya superado el periodo de
prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacion definida
acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensio-
nes que cubre las prestaciones de jubilacion, viudedad, invalidez y orfandad.

La Sociedad Dominante, en base a la normativa vigente en Espafa -en particular se-
gun la Ley 8/1987, de 8 de junio de Planes y Fondos de Pensiones y el Real Decreto
1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instru-
mentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores
y beneficiarios- procedié en el ejercicio 2002 a exteriorizar todos sus compromisos y,
para ello, formalizé un plan de pensiones mixto en cuanto a la naturaleza de las con-
tingencias cubiertas (de aportacion definida para la jubilacién y de prestacion definida
para los riesgos de invalidez y muerte durante la vida laboral activa) con una entidad
gestora. Asimismo, y para completar la financiacion del resto de compromisos de
prestacion definida, formalizé las correspondientes pdlizas de seguro. Finalmente, la
Sociedad Dominante culminé el proceso de exteriorizacion en el ejercicio 2005 al con-
tratar una poliza de seguro destinada a la cobertura del premio de jubilacion.
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_ Naturaleza de los compromisos mantenidos por Grupo Bristol Water:

Bristol Water plc tiene compromisos por pensiones de prestacion definida, cuya
finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigliedad anterior al 31 de
diciembre de 2001 una pension de jubilacion (y sus posibles derivadas: viudedad y
orfandad) basada en el salario pensionable final.

Adicionalmente, el actual acuerdo colectivo de Bristol Water plc, basado en la nor-
mativa legal vigente en el Reino Unido, establece que todos los nuevos empleados
incorporados a partir del 31 de diciembre de 2001, y que no hayan sido incorpo-
rados de manera excepcional a un esquema de pensiones de prestacion definida,
tienen derecho a ser participes en un plan de pensiones de aportacion definida.

De acuerdo con la normativa legal vigente en el Reino Unido (esencialmente, “Water
Act” de 1973), Bristol Water Group Ltd., sociedad dominante del grupo en el que
figura Bristol Water plc, constituyd, junto a otras empresas britanicas de tamafo
mediano y pequefio pertenecientes al sector de Agua y Saneamiento, el Esquema
de Pensiones de Compaiiias del Agua (WCPS, en su acrénimo inglés) con objeto de
gestionar profesionalmente los fondos de respaldo de los compromisos de pensio-
nes de prestacion definida mantenidos con sus empleados.

El WCPS esta configurado por secciones independientes que detentan de forma
separada las obligaciones por pensiones y los correspondientes activos de respal-
do pertenecientes a cada empresa. Las inversiones son realizadas por gestores de
inversion designados por los miembros de la Comisién de Control (“Trustees”).
Verdan Group Ltd., filial al 100% de Bristol Water Group, Ltd. y dedicada en el pasa-
do a actividades no reguladas, mantiene compromisos por pensiones de prestacion
definida, basicamente con antiguos empleados.

Bristol Water Group Ltd. esté estudiando traspasar el riesgo originado por los com-
promisos remanentes asumidos con el colectivo de Verdan Group Ltd. mediante una
operacion de compraventa de las obligaciones por pensiones con una compaiia
aseguradora (“Scheme buy-out”).

_ Criterios seguidos en las valoraciones

El importe de los compromisos de prestacion definida para la jubilacion ha sido

determinado aplicando los siguientes criterios:
_ Método de calculo: El método de célculo utilizado en las valoraciones
actuariales ha sido el de “acreditacion proporcional afio a afo”, que es el
método aceptado por las NIIF. El valor de las obligaciones por pensiones se
calcula sobre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y
teniendo en cuenta el nimero de afos que el personal ha prestado servicio.
_ Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre si.
Concretamente, las hipétesis actuariales mas significativas consideradas
han sido:

HIPOTESIS

SOCIEDAD DOMINANTE

Tasa de crecimiento del IPC y de las bases

o)
de cotizacion a la Seguridad Social 2,0%
Tasa de crecimiento de la pensién maxima 2 5%
de la Seguridad Social y de los salarios 270
Tasa nominal de actualizacién 5,0%
Tablas de supervivencia en el periodo PERMF 2000 combinada
activo (muerte mas invalidez) con ITOM 77
Tablas de supervivencia en el periodo PERMF 2000

pasivo

%

165_



03_2 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

HIPOTESIS

GRUPO BRISTOL WATER

Tasa de crecimiento de los precios

0,
al consumo (RPI) 8,1%
Tasa de crecimiento de los salarios 5,1%
Tasa nominal de actualizacion 5,2%
Tablas de supervivencia en A92

el periodo activo

Tablas de supervivencia en
el periodo pasivo
_ La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a la que
tiene derecho de acuerdo con la normativa laboral y de seguridad social
vigente en cada pais teniendo en cuenta, en su caso, los acuerdos laborales
que puntualmente se pudiesen alcanzar dentro del marco legal vigente.
Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste nor-
mal y, en su caso, la prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio.
A la fecha del balance, la diferencia positiva entre el valor actual de las obligaciones
por prestacion definida y el valor razonable de los activos de respaldo se reconoce
como un pasivo en el balance de situacion consolidado. Si tal diferencia fuese negati-
va, se registra como un activo en el balance solo por la parte correspondiente al valor
actual de cualquier beneficio econdémico futuro que pudiese estar disponible en la for-
ma de reembolsos desde el plan o reducciones de las contribuciones futuras al plan.
Las pérdidas y ganancias actuariales que pueden producirse bien por incrementos
o disminuciones en el valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas,
bien por variaciones en el valor razonable de los activos afectos al plan, se registran
directamente en el patrimonio neto consolidado, en el epigrafe de “Pérdidas y ga-
nancias actuariales por pensiones”. Este criterio de contabilizacién de las pérdidas
y ganancias actuariales fue la alternativa escogida por el Grupo Agbar en el ejercicio
2005 por la adopcion de la NIC 19 “Retribuciones a los empleados”. Las pérdidas y
ganancias actuariales tienen su origen en las desviaciones entre la estimacion y la
realidad del comportamiento de las hipotesis actuariales o en la reformulacién de las
hipétesis actuariales establecidas.
Entre las causas de tales pérdidas o ganancias se encuentran las siguientes:
el efecto de los cambios en las estimaciones de las tasas de rotacion de em-
pleados, de mortalidad, de retiros anticipados, del incremento de salarios de los
empleados, asi como el efecto de las variaciones en las prestaciones derivadas de
los desvios en inflacion vy,
_ las diferencias entre el rendimiento real y el previsto de los activos afectos al plan.

Q ACREEDORES COMERCIALES

Las deudas se contabilizan por su valor actual y se clasifican en funcién de sus ven-
cimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas
con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Adicionalmente, este epigrafe incluye las provisiones técnicas para prestaciones por
siniestros, registradas en el segmento Salud, que al 31 de diciembre de 2006 y 2005
ascienden a 182.974 y 173.215 miles de euros, respectivamente. Tales provisiones
técnicas recogen las estimaciones efectuadas individualmente por las sociedades
aseguradoras del Grupo Agbar con origen en los siniestros pendientes de liquidacion
o pago al cierre del ejercicio, asi como una estimacién global, en base a la experien-
cia, de las obligaciones que puedan derivarse como consecuencia de los siniestros
ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre y pendientes de declaracion.
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R IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES, IMPUESTOS

DIFERIDOS Y CREDITOS FISCALES

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio incluye tanto el impuesto co-
rriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles,
como la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y de los créditos
fiscales por bases imponibles negativas y deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias
que se prevean pagaderas o recuperables derivadas de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la dife-
rencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias tempora-
rias imponibles y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando
se considera probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro sufi-
cientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con car-
gos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con con-
trapartida en patrimonio neto.

Los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos y los crédi-
tos fiscales registrados con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efec-
tuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados.

S INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las
NIIF, el Grupo registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados ne-
cesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y los
riesgos y beneficios inherentes a los mismos han sido sustancialmente traspasados.
El resultado obtenido por dividendos de inversiones en activos financieros se re-
conoce en el momento en el que los accionistas tengan el derecho de recibir el
pago de los mismos.

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan
como la diferencia entre su valor neto contable y su precio de venta, reconociéndo-
se en el resultado de la sociedad.

_ Contratos de construccién. Cuando el resultado de un contrato se puede
estimar razonablemente, los ingresos del mismo se reconocen por su grado de
avance a cierre de ejercicio; esto es: en funcién de la proporcion que representan
los costes devengados por el trabajo realizado hasta la fecha y los costes totales
estimados hasta su finalizacién.

Cuando el resultado de un contrato no se puede estimar razonablemente, los ingre-
sos de éste se reconocen con el limite de los costes incurridos que se espera que
sean razonablemente recuperados en el futuro.
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Si es probable que los costes del contrato sean superiores a los ingresos, las pérdi-
das esperadas se reconocen inmediatamente.

_ Suministros pendientes de facturacion. La Sociedad Dominante y las socieda-
des participadas donde es aplicable, registran como venta de agua los suministros
realmente efectuados, incluyendo el importe de agua suministrada que al 31 de
diciembre esta pendiente de facturacién. Este importe ascendia al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 para las sociedades del Sector de Agua y Saneamiento del Gru-
po Agbar a 114.431 y 114.465 miles de euros, respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe “Deudores comerciales y otros” del activo corriente del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

T BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto
del periodo atribuido a la Sociedad Dominante y el niUmero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo.

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto di-
luido atribuido a la Sociedad Dominante y el nUmero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado
de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos
efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el
momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

En el caso de Agbar, la diluciéon del beneficio por accién se produce por el efecto de
las acciones rescatables de clase B que han dado cobertura al Plan de Opciones
sobre Acciones “Plan Mayo 2001”.

U OPERACIONES Y TRANSACCIONES EN MONEDA
FUNCIONAL DISTINTA DEL EURO

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denomi-
nados en “moneda extranjera”.

El desglose del contravalor de los principales saldos mantenidos en moneda extranje-
ra, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, es, en miles de euros:

NATURALEZA DE LOS SALDOS

DOLARES PESOS  CORONAS LIBRAS

AMERICANOS  CHILENOS DANESAS ESTERLINAS

Activo no 78.865 1.471.233 67.968 669.233
corriente

S;;?\fo?:‘i;’t‘fs/ (57.300)  (1.039.259) (32.701) (361.830)

ri?gft‘gd:(;to (21.565) (431.974) (35.267) (307.403)

DOLARES PESOS CORONAS

AMERICANOS CHILENOS DANESAS

ﬁg:'r‘l’;’n?: 97.747 1.696.801 72.789

e~~~ K

Sasoe notoe (58.032) (1.225.209) (47.021)

irif:;d:éto (39.715) (471.592) (25.768)

Miles de euros
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La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos
fases consecutivas:
1 Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.
Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas
se registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor
en sus monedas funcionales resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, y a efectos de su
presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades consolidadas con-
vierten los saldos en monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los
tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con
cargo y/o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
2 Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales
de las filiales cuya moneda funcional no es el euro. Los saldos de las cuentas
anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro
se convierten a euros de la siguiente forma:

_ Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del

ejercicio.

_ Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cam-

bio medios del ejercicio.

_ El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.
Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de
“Diferencias de conversion“ del patrimonio neto.
El fondo de comercio y los ajustes de valor razonable surgidos en la adquisicion de
entidades extranjeras son tratados como activos y pasivos en moneda extranjera de
tales entidades y convertidos al tipo cambio de cierre del ejercicio.
Con el objetivo de proteger su cartera de inversiones internacionales de la exposi-
cion a los riesgos de fluctuacién de las monedas extranjeras, el Grupo hace uso de
determinados instrumentos financieros de cobertura -Net Investment Hedge- (Nota
17¢). Es intencion de las respectivas sociedades del Grupo Agbar que emplean
estas coberturas el mantenerlas en tanto subsista la inversion en la sociedad filial
correspondiente.
Las diferencias de valoracion en euros generadas por tales instrumentos financieros
de cobertura de inversion neta se registran empleando como contrapartida la cuen-
ta de “Diferencias de Conversion” del balance de situacion consolidado adjunto.
Los tipos de cambio medio y de cierre del ejercicio utilizados en la conversion a
euros de los saldos mantenidos en monedas extranjeras han sido los siguientes:

1 EURO 2006 2005

MEDIO DE CIERRE MEDIO DE CIERRE
Pesos chilenos 666,10 701,43 695,74 607,01
Délares americanos 1,26 1,32 1,24 1,18
Coronas danesas 7,46 7,44 7,46 7,44

%
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V INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de las sociedades del Grupo Agbar, cuya finalidad
principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futu-
ra de las operaciones del Grupo Agbar.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a
precio de adquisicion o coste de produccion actualizado de acuerdo con diver-
sas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién
de los afos de vida Util restante estimada de los diferentes elementos segun el de-
talle que se indica en la Nota 4b.

W ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

Una actividad interrumpida es un segmento de negocio que se ha decidido aban-
donar y/o enajenar completamente, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser
distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacién financiera.

Los ingresos y gastos de las actividades interrumpidas se presentan separadamen-
te en la cuenta de resultados, y los activos netos y pasivos netos se presentan igual-
mente de forma separada en el activo corriente y pasivo corriente consolidados,
respectivamente.

Durante el ejercicio 2006, y tras las ventas de Acsa — Agbar Construccién, S.A. y
Emte, S.A. (Nota 3a), el Grupo Agbar ha discontinuado el segmento de negocio de
Construccién e Instalaciones (Nota 7).

X ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones
en los siguientes sentidos:

_ Flujos netos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos
financieros equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

_ Actividades ordinarias: actividades tipicas de la operativa de los negocios del
Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiacion.

_ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

_ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el importe
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades ordinarias.

_ 5 Politica de gestion de riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros en el Grupo Agbar tiene como objetivos prin-
cipales asegurar la disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los
compromisos financieros y proteger el valor en euros de los flujos econémicos y de
los activos y pasivos del Grupo.

Dicha gestion se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determi-
nacién de la tolerancia a cada riesgo, la cobertura de los riesgos financieros y el
control de las relaciones de cobertura establecidas.

La politica del Grupo Agbar es cubrir todas aquellas exposiciones significati-
vas y no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste de
cobertura sea razonable.
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La gestion de los riesgos financieros del Grupo se realiza de un modo Unico e inte-
grado, lo que permite identificar la existencia de coberturas naturales entre y dentro
de los distintos negocios y optimizar asi la contrataciéon de coberturas en los merca-
dos. Todas las coberturas externas, inclusive las relativas a filiales, estan sometidas
a autorizacion y contratacién centralizadas a nivel de Grupo.

A continuacién se describen los principales riesgos financieros que afronta el Grupo
y las practicas establecidas:

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO
La mayor volatilidad de los mercados de cambios respecto de otros mercados (como
el de tipos de interés) y la significativa actividad internacional del Grupo Agbar como
inversor a largo plazo en paises fuera de la zona euro hacen del riesgo de conver-
sion (la pérdida de valor en euros de las inversiones permanentes en paises cuya
moneda es distinta del euro) el riesgo financiero mas relevante para el Grupo. Para
gestionar el riesgo de conversion, el Grupo Agbar aplica las siguientes medidas:
_ Si el mercado financiero del pais de la inversion permite obtener financia-
cién adecuada en cuanto a plazo y a coste, la cobertura se realiza de forma
natural mediante la financiacion en la misma divisa de la inversion.
_ Silo anterior no es posible, el Grupo determina la sensibilidad patrimonial
ante variaciones del tipo de cambio a partir del tamano y de la severidad
(volatilidad) de la exposicién. Si dicha sensibilidad patrimonial no es acep-
table, la reduccion de la exposicidon se realiza mediante la contratacion de
instrumentos derivados de tipos de cambio.
En cuanto al riesgo de cambio por transacciones, la actividad exportadora o impor-
tadora de productos o servicios tiene una incidencia limitada en el Grupo. Algunas
compafias cuya moneda funcional es el euro son receptoras de flujos en divisas de
sus filiales internacionales, principalmente por dividendos y/o por asistencia técnica
(“management fees”). En funcion, esencialmente, de los importes y plazos involu-
crados, el Grupo emplea circunstancialmente coberturas a fin de asegurar el valor
de contrapartida en euros de tales operaciones.

RIESGO DE TIPOS DE INTERES

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los
tipos de interés que encarecen el coste de la deuda. La exposicién a este riesgo
queda minorada en una parte significativa por la cobertura natural que ofrecen
aquellos negocios en los que la inflacion y/o los tipos de interés constituyen
elementos que son incorporados en el proceso de revision periédica de tari-
fas y precios. La exposicién remanente es evaluada periédicamente y, tomando
en consideracion las expectativas de evolucién de los tipos de interés de las
principales monedas de financiaciéon, se determinan los niveles y los plazos de
proteccién con tipo fijo deseables.

La estructura establecida se logra mediante la contratacion de nueva financiacién a
tipos fijos y/o mediante el uso de derivados de tipos de interés.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados
de capitales hagan que el Grupo Agbar no pueda financiar los compromisos adqui-
ridos, tanto por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo,
a precios de mercado razonables, o de que el Grupo Agbar no pueda llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

Para gestionar el riesgo de liquidez el Grupo Agbar utiliza diversas medidas pre-
ventivas:
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_ Laestructura de capital de cada compaiiia se establece tomando en con-
sideracién la menor o mayor volatilidad de su generacién de caja.

_ La duracion y el calendario de repago de la financiacion mediante deuda
se establecen en base a la tipologia de las necesidades que se estén finan-
ciando.

_ El Grupo diversifica sus fuentes de financiacién manteniendo un acceso a
los mercados de financiacion y de capitales.

_ El Grupo mantiene facilidades crediticias comprometidas por importe y
con flexibilidad suficientes.

RIESGO DE CONTRAPARTIDA FINANCIERA

El riesgo de crédito producido por el potencial incumplimiento de la contrapartida

financiera se gestiona mediante las siguientes medidas:
_ Establecimiento de limites maximos de exposicion al riesgo de crédito
para cada Entidad Financiera de contrapartida con las que opera el Grupo.
_ Exigencia de calificacién crediticia suficiente a la contraparte.

_ 6 Informacion financiera por segmentos

SEGMENTOS DE NEGOCIO
Por motivos de gestién, el Grupo se encuentra estructurado actualmente en cuatro
sectores de actividad o segmentos de negocio que son:

_ Agua y Saneamiento (incluyendo el Holding y las sociedades corporativas)

_ Salud

_ Inspeccién y Certificacion

_ Otros
En el ejercicio 2005 el Grupo Agbar disponia, adicionalmente, del segmento “Cons-
truccion e Instalaciones”, que ha sido enajenado en el ejercicio 2006. Por aplicaciéon
de la NIIF 5 sobre actividades interrumpidas, se ha procedido a presentar en discon-
tinuacién su contribucién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios 2006 y 2005 y al balance consolidado del ejercicio 2005 (Nota 7).
Las principales actividades desarrolladas por el Grupo se encuentran desglosadas
en la Nota 1 de esta memoria.
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El resultado a 31 de diciembre de 2006 y 2005 desglosado por segmentos es el

siguiente, en miles de euros:

Aguay sa- Salud Inspecciony Otros Total

neamiento certificacion
2006
Cifra de negocios 1.375.052 1.070.667 534.555 63.714 3.043.988
Ingresos de explotacion 1.427.147 1.088.028 542.845 63.796 3.121.816
Gastos de explotacion (1.016.993) (980.917) (470.612) (73.378) (2.541.900)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (160.116) (16.243) (29.784) (1.684) (207.827)
Resultado de explotacién 250.038 90.868 42.449 (11.266) 372.089
Resultado por deterioro de activos (6.359)
Resultado financiero (74.090)
Resultado de participaciones puestas en
equivalencia 18.439
Resultado por venta de activos no corrientes 90.187
Otros resultados 17.064
Resultado antes de impuestos de las
operaciones continuadas 417.330
Impuesto sobre sociedades (114.986)
Resultado neto procedente de operaciones
continuadas 302.344
Resultado después de impuestos de las
actividades interrumpidas 5.673
Resultado neto 308.017
Resultado neto atribuido a minoritarios (140.764)
Resultado neto atribuido a la sociedad dominante 167.253

Aguay sa- Salud Inspecciony

neamiento certificacion
2005
Cifra de negocios 1.175.399 971.167 406.748 129.154 2.682.468
Ingresos de explotacion 1.217.611 987.378 414.432 129.404 2.748.825
Gastos de explotacién (897.130) (893.416) (355.240) (122.483) (2.268.269)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (136.757) (14.325) (22.834) (3.593) (177.509)
Resultado de explotacion 183.724 79.637 36.358 3.328 303.047
Resultado por deterioro de activos (4.346)
Resultado financiero (59.471)
Resultado de participaciones puestas
en equivalencia 14.250
Resultado por venta de activos no corrientes 147.679
Otros resultados (8.595)
Resultado antes de impuestos de las operaciones
continuadas 392.564
Impuesto sobre sociedades (65.722)
Resultado neto procedente de operaciones
continuadas 326.842
Resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas 11.228
Resultado neto 338.070
Resultado neto atribuido a minoritarios (85.957)
Resultado neto atribuido a la sociedad dominante 252.113

Miles de euros
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El desglose por sectores de las principales partidas del balance de situacién conso-
lidado a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente, en miles de euros:

Aguay sa- Salud Inspecciony
neamiento certificacion
2006
Inmovilizado (*) 3.268.328 245.650 200.791 8.614 3.723.383
Fondo de comercio 434.921 59.439 478.015 - 972.375
Otros activos totales netos (323.710) (212.328) 67.664 20.348 (448.026)
Total activos netos 3.379.539 92.761 746.470 28.962 4.247.732
Patrimonio neto de la sociedad dominante 1.679.629
Patrimonio neto de minoritarios 968.503
Deuda financiera neta (**) 1.599.600
Total patrimonio neto y deuda financiera neta 4.247.732
Aguay sa- Salud Inspecciony Otros Total
neamiento certificacion
2005
Inmovilizado (*) 2.895.163 211.516 217.401 11.881 3.335.961
Fondo de comercio 241.076 51.948 238.960 112 532.096
Otros activos totales netos (299.982) (187.882) 46.545 37.335 (403.984)
Activos netos de actividades interrumpidas - = - 99.205 99.205
Total activos netos 2.836.257 75.582 502.906 148.533 3.563.278
Patrimonio neto de la sociedad dominante 1.549.354
Patrimonio neto de minoritarios 1.019.777
Deuda financiera neta (**) 994.147
Total patrimonio neto y deuda financiera neta 3.563.278

Miles de euros

(*) El Inmovilizado recoge el activo no corriente minorado por el fondo de comercio y los derivados a largo plazo.
(") La Deuda financiera neta incluye los pasivos financieros (corrientes y no corrientes), y las provisiones de Argentina,
minorados por las Inversiones financieras temporales, el efectivo y medios equivalentes y los derivados a largo plazo.

La plantilla agregada al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 en los distintos seg-

mentos es el siguiente:
2006 2005

Agua y saneamiento 14.099 18.455
Sa|u d ............................................................................ 3522 .............................. 3 477
Inspecc|onycert|f|cac|on ........................................... 8 371 ............................... 6 292
otro s ............................................................................... g 06 .............................. 4 502
TOTAL 26.998 32.726

Numero de empleados

La disminucion en Agua y Saneamiento es debida, principalmente, a la rescisién del
contrato de concesién de Aguas Argentinas, S.A. (Nota 32).
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SEGMENTOS GEOGRAFICOS

Las operaciones del Grupo se encuentran ubicadas principalmente en Espafa,
Chile y Reino Unido. A efectos de presentacion de la informacién, Agbar ha
identificado los siguientes segmentos geograficos: Espafia, Resto de la Unién
Europea, Otros paises OCDE y Resto de paises.

El desglose del importe de la cifra de negocios consolidada en dichos segmen-
tos es el siguiente, en miles de euros:

Espana 2.395.318 2.262.621
e e a1
i N T st
ompesmocos [T R e
TOTAL 3.043.988 2.682.468

Miles de euros

A continuacion se muestra el detalle por segmento geografico de los activos y de las
inversiones de inmovilizado material e inmaterial, en miles de euros:

2006
ACTIVOS INVERSIONES DE ACTIVOS INVERSIONES DE
INMOVILIZADO INMOVILIZADO
MATERIAL E MATERIAL E
INMATERIAL INMATERIAL
Espafa 3.416.039 209.612 2.874.515 180.744
Resto de Unién Europea 1.147.770 38.356 758.274 4.396
Otros paises O.C.D.E. 106.738 1.226 118.151 5.082
Resto de paises 1.632.141 59.155 1.853.009 39.572

TOTAL 6.302.688 308.349 5.603.949 229.794

Miles de euros
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_ 1 Actividades interrumpidas

En el ejercicio 2005, los grupos Emte (participado al 50%) y Acsa (participado al
40%) constituian el segmento de actividad de “Construccion e Instalaciones”. Con
la venta de estas participaciones en 2006 desaparece dicho segmento y, en aplica-
cién de lo establecido en la NIIF 5 sobre actividades interrumpidas, se ha procedido
a presentar “en discontinuacién”, tanto en 2005 como en 2006, su contribucion a la
cuenta de pérdidas y ganancias y al balance de situacién consolidado.

Los resultados después de impuestos aportados por este segmento de actividad
en los ejercicios 2006 (hasta la fecha de su enajenacion) y 2005, son los siguientes:

2006 2005

Ingresos de explotacion 238.260 374.583
Gastos de explotacion (229.552) (352.955)
Amortizaciones (1.983) (8.225)
Resultado de explotacion 6.725 18.403
Resultado por deterioro de activos - (229)
Resultado financiero (1.945) (952)
Resultado de empresas puestas en equivalencia 86 (674)
Resultado por venta de activos no corrientes 172 (22)
Otros resultados 2.100 19
Resultado antes de minoritarios e impuestos 7.138 16.545
Impuesto de sociedades (1.465) (5.317)
Resultado después de impuestos de 5.673 11.228

las actividades interrumpidas

Miles de euros

Los flujos netos de efectivo netos aportados por este segmento de actividad en los
ejercicios 2006 (hasta la fecha de su enajenacién) y 2005, son los siguientes:

2006 2005

Flujos netos de efectivo

26.361 13.890
de actividades operativas ( )
Flujos netos de efectivo
de actividades inversion (23.236) (30.386)
Flujos netos de efectivo 51326 15.457

de actividades financiacién
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO TOTALES 1.729 (1.039)

Miles de euros
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El detalle de los activos y pasivos netos del segmento de negocio discontinuado en
el ejercicio 2005 es el siguiente:

CONSTRUCCION E INSTALACIONES

Inmovilizado 10.638

Pasivo corriente 109.146

TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 119.218

Miles de euros

El beneficio obtenido por la enajenacion de este segmento de negocio durante el

ejercicio 2006 ha sido el siguiente:
CONSTRUCCION E INSTALACIONES

Activos totales 265.749
PaSVOSIOWS e 98387
E;(téllmgglglr;gtszlttgtjé neto del periodo) 93.709
Resultadonetodelpenodo ............................................................................... 5673
Va|ornetoreg|stradoe|||bros ........................................................................... 9 9233
Precio de la enajenacion con descuento financiero 131910
Dividendos, ajustes y provisiones por la enajenacion | (4.454)
RESULTADO DE LA ENAJENACION ANTES DEL 28.923

EFECTO FISCAL

Miles de euros

El resultado después de impuestos de la enajenacion de este segmento de negocio
ha sido de 23.707 miles de euros y la carga tributaria asociada a este resultado ha
sido de 4.516 miles de euros.

%
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~ 8 Inmovilizado inmaterial

MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2006
El movimiento habido en las cuentas de inmovilizado inmaterial y en sus amortiza-
ciones acumuladas para el ejercicio 2006 ha sido el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Variacio- Inver- | Traspasos Diferen- Saldo al
1 de enero nes de siones ciasde | 31 dedic.
de 2006 | perimetro o Dota- Conver- de 2006
o método ciones sion
consoli-
dacion
Coste:
Concesiones Administrativas 605.426 35.487 82.268 (76.259) (22.608) (13.228) 611.086
Aplicaciones informaticas 129.246 22.063 10.007 953 (8.510) (2.132) 156.627
Fondo de comercio adquirido 13.009 86 2.129 = (106) = 15.118
Otros 173.013 1.690 4.420 60.202 (13.324) (10.501) 215.500
Total coste 920.694 59.326 98.824 (15.104) (39.548) (25.861) 998.331
Amortizacién acumulada (306.019) (13.041) (56.110) 3.570 18.197 4291 (349.112)
Inmovilizado inmaterial neto 614.675 46.285 42.714 (11.534) (21.351) (21.570) 649.219
Miles de euros
En el apartado “Otros” se incluye principalmente los derechos de agua, asi como los
derechos de uso sobre bienes cedidos por terceros.
Las principales variaciones de perimetro del ejercicio 2006 corresponden a los ac-
tivos incorporados por el Grupo Aigiies de Cabrera, con 33,2 millones de euros de
impacto neto, por el Grupo Bristol Water, con 7,0 millones de euros de impacto neto
y por el Grupo RTD con 1,6 millones de euros de impacto neto.
La inversion del periodo, que alcanza 98.824 miles de euros, se concentra en el
segmento Agua y Saneamiento y recoge principalmente altas de concesiones ad-
ministrativas.
Las bajas en concesiones administrativas corresponden, principalmente, al cambio
de método de consolidaciéon de Aguas de Albacete, S.A. que pasa de consolidarse
por el método de integracion global al de puesta en equivalencia (Nota 11).
La disminucién en concepto de diferencias de conversion se debe, basicamente, al
impacto que la depreciacion del peso chileno (13,5% respecto al cierre del ejercicio
2005) ha tenido sobre el inmovilizado inmaterial de las filiales chilenas del Grupo.
A 31 de diciembre de 2006, el inmovilizado inmaterial totalmente amortizado ascen-
dia a 168.354 miles de euros.
MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2005
Saldo al Variacio- Inver- | Traspasos Diferen- Saldo al
1 de enero nes de siones o ciasde | 31 de dic.
de 2005 | perimetro Dota- Conver- de 2005
o método ciones sion
consoli-
dacién
Coste:
Concesiones Administrativas 566.948 (24.037) 13.990 33.043 (318) 15.800 605.426
Aplicaciones informaticas 116.096 2.860 7.847 3.726 (3.398) 2.115 129.246
Fondo de comercio adquirido 4.990 7.900 8.125 (8.007) - 1 13.009
Otros 128.154 40.663 6.081 2.519 (19.703 15.299 173.013
Total coste 816.188 27.386 36.043 31.281 (23.419) 33.215 920.694
Amortizacion acumulada (254.705) (1.597)  (49.458) (4.582) 9.451 (5.128) (306.019)
Inmovilizado inmaterial neto 561.483 25.789 (13.415) 26.699 (13.968) 28.087 614.675

Miles de euros
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Las variaciones de perimetro o método de consolidacién del ejercicio 2005 inclu-
yen, basicamente, el impacto por el cambio de método de consolidacién del Grupo
Inversiones Aguas Metropolitanas, de integracion proporcional a integracion global
(Nota 3c), por la incorporacion de la Sociedad Applus Danmark, A/S y por la venta
de la Sociedad Aguas Guariroba, S.A.

A 31 de diciembre de 2005, el inmovilizado inmaterial totalmente amortizado ascen-
dia a 127.460 miles de euros.

CONCESIONES ADMINISTRATIVAS

El apartado “Concesiones Administrativas” recoge las cantidades aportadas a
diversos organismos publicos en concepto de los derechos de explotaciéon de
los diferentes servicios prestados por el Grupo Agbar entre los que se incluyen,
basicamente, la gestion de agua potable, la gestién hospitalaria y la inspeccién
técnica de vehiculos. Dichas concesiones se amortizan linealmente en el periodo
de duracién de los contratos de gestiéon asociados. Las adiciones del epigrafe de
concesiones administrativas incluyen principalmente aportaciones por adjudica-
cioén o renovacién de concesiones.

El nmero de concesiones administrativas que gestiona el Grupo Agbar correspon-
diente a servicios vinculados a la gestién del ciclo integral del agua asciende aproxi-
madamente a 840y 770 al 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente. De estos
contratos, Unicamente 9 para el 2006 y 13 para el ejercicio 2005, corresponden a
concesiones administrativas situadas fuera de Espafa y distribuidas por las diferentes
areas geogréficas de implantacion del Grupo Agbar. Las concesiones administrativas
tienen vencimientos diversos, que van desde el ejercicio 2007 hasta el 2074.

A lo largo de los préximos 5 afios venceran 240 contratos aproximadamente. En
linea con la tendencia histérica, se espera la renovacién de un alto porcentaje
de los mismos.

La cartera promedio, medida en nimero de afos, a 31 de diciembre de 2006 y 2005,
asciende a 18 anos en ambos ejercicios.

El detalle del coste de las concesiones administrativas en funcién de la sociedad o
del subgrupo al que pertenecen es el siguiente:

2006 2005

Agua y saneamiento :

Grupo Sorea 415.921 331.790
Grupo Aquagest Levante 64.928 95.912
Grupo Aquagest Region de Murcia 50.648 -
Agbar 7.254 7.254
Grupos Agbar Chile - Agbar Latinoamérica 160 98.293
Agbar Global Market, S.A. 51 51
Otros sectores:

Grupo Adeslas 38.519 38.519
Grupo Applus Servicios Tecnolégicos 33.601 33.600
Otros 4 7
Coste total 611.086 605.426
Amortizacion acumulada (167.259) (150.268)
Concesiones administrativas netas 443.827 455.158

Miles de euros

%
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Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones de conduccion
Otro inmovilizado

Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso
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9 Inmovilizado material

MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2006

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovi-
lizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones
ha sido el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Variacio- Inver- | Traspasos Diferen- Saldo al
1 de enero nes de siones o ciasde | 31dedic.
de 2006 | perimetro Dotacio- Conver- de 2006
o método nes sion

consoli-

dacién
706.078 172.530 9.605 4.091 (10.251) (41.606) 840.447
Instalaciones técnicas y maquinaria 582.857 238.525 31.237 12.812 9.297) (43.150) 812.984
2.011.158 225.965 30.770 23.969 (35.088) (170.825) 2.085.944
656.751 37.712 34.860 11.663 (13.342) (53.160) 674.484
126.822 11.294 103.054 (65.017) (791) (10.065) 165.297
(28.663) (905) (16.083) (239) 13.074 - (32.816)

Subvenciones
Total coste
Amortizaciéon acumulada

Inmovilizado Material Neto

4.054.998 685.121 193.443 (12.721) (55.695) (318.806) 4.546.340
(1.886.411) (219.687) (152.189) 1.584 26.581 141.769 (2.088.353)

2.168.587 465.434 41.254 (11.137) (29.114) (177.037) 2.457.987

Miles de euros

Las principales variaciones de perimetro del ejercicio 2006 corresponden a los acti-
vos incorporados por el Grupo Bristol Water por importe neto de 382,1 millones de
euros, por el subgrupo “UMR Canarias” por importe neto de 29,0 millones de euros
y por la entrada del Grupo RTD por importe neto de 15,7 millones de euros.

La inversién del periodo, que alcanza 209.526 miles de euros sin considerar las
subvenciones recibidas en el ejercicio, se concentra en el segmento Agua y Sa-
neamiento. Como ya se ha indicado en el movimiento de inmovilizado inmaterial del
ejercicio 2006, la disminucion en concepto de diferencias de conversién se debe,
basicamente, al impacto que la depreciacion del peso chileno (13,5% respecto al
cierre del ejercicio 2005) ha tenido también sobre el inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2006, el inmovilizado material totalmente amortizado ascendia
a 825.141 miles de euros. A 31 de diciembre de 2006, el inmovilizado material neto
mantenido fuera de Espafia asciende a 1.582.275 miles de euros, de los que 1.122.632
miles de euros corresponden a Chile y 405.387 miles de euros a Reino Unido.

Las sociedades del Grupo mantienen, a 31 de diciembre de 2006, compromisos de
inversion en bienes de inmovilizado material asociados basicamente a las concesio-
nes de los servicios de agua y saneamiento por importe de 551 millones de euros.
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MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2005

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovi-
lizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones
ha sido el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Variacio- Inver- | Traspasos
1 de enero nes de siones o
de 2005 | perimetro Dotacio-
o método nes
consolida-
Coste: con
Terrenos y construcciones 538.574 87.714 35.019 22.091 (25.703
Instalaciones técnicas y maquinaria 450.095 62.711 20.738 15.064 (12.595
Instalaciones de conduccion 1.542.585 236.599 23.718 7.115 (3.985

Otro inmovilizado 471.542 104.002 29.484 2.635 (14.085

Anticipos e inmovilizaciones

materiales en curso 90.930 13.208 84.793 (68.595) (.
Subvenciones (25.465) 259 (7.747) (1.307)

Total coste 3.068.261 504.493 186.005 (22.997) (52.474)
Amortizacién acumulada (1.391.934) (237.775) (128.427) (2.502) 25.568
Inmovilizado Material Neto 1.676.327 266.718 57.578 (25.499) (26.906)

Las variaciones de perimetro o método de consolidacién del ejercicio 2005 incluyen,
principalmente, el impacto por el cambio de método de consolidacién del Grupo
Inversiones Aguas Metropolitanas, de integracion proporcional a integraciéon global
(Nota 3c), por la incorporacion de la Sociedad Applus Danmark, A/S y por las salidas
de AGM Contacta, S.L. y Aguas Guariroba, S.A.

La inversion del periodo, que alcanza 193.752 miles de euros sin considerar
las subvenciones recibidas en el ejercicio, se concentra en el segmento Agua
y Saneamiento.

Las bajas del ejercicio 2005 incluyen la venta por parte de la Sociedad Dominante
de los edificios de la antigua sede social de Paseo de San Juan a la Generalitat de
Catalunya, cuyos valores bruto y neto ascendian a 45,1 millones de euros 'y a 17,6
millones de euros respectivamente.

El aumento en concepto de diferencias de conversién se debe, basicamente,
a la apreciacién del peso chileno en un 25% en el ejercicio 2005 respecto al
cierre de 2004.

A 31 de diciembre de 2005, el inmovilizado material totalmente amortizado ascendia
a 540.525 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2005, el inmovilizado material neto mantenido fuera de Espafia
asciende a 1.367.307 miles de euros, de los que 1.300.235 miles de euros corres-
ponden a Chile.

ACTUALIZACION DE BALANCES

Al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, en el ejercicio 1996 varias
sociedades del Grupo Agbar procedieron a actualizar el valor de sus activos mate-
riales. La plusvalia resultante de dicha actualizacion, neta del gravamen Unico del
3%, se registré en Patrimonio Neto (Nota 16d).

Diferen-
cias de
Conver-

sion

48.383
46.844
205.121
63.173

8.189

371.710
(151.341)

220.369

%

Saldo al
31 de dic.
de 2005

706.078
582.857
2.011.153
656.751

126.822
(28.663)

4.054.998
(1.886.411)

2.168.587

Miles de euros
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Las cuentas afectadas por esta actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2006
y 2005, se detallan a continuacion, en miles de euros:

2006

Incremento Amortiza- | Efecto neto | Incremento Amortiza- | Efecto neto

de coste cion de coste cion

acumulada acumulada
Terrenos y construcciones 12.976 (4.580) 8.396 13.091 (4.239) 8.852
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.822 (7.757) 65 8.104 (7.149) 955
Instalaciones de conduccion de agua 104.726 (72.901) 31.825 105.430 (69.305) 36.125
Otro inmovilizado 1.692 (1.635) 57 1.904 (1.841) 63
Total 127.216 (86.873) 40.343 128.529 (82.534) 45,995

Miles de euros

El incremento de coste indicado se amortiza en la vida Util restante de los elementos
patrimoniales actualizados, siendo el aumento de las amortizaciones por este con-
cepto en los ejercicios 2006 y 2005 de 5.364 y 5.882 miles de euros respectivamen-
te. Se prevé que en el ejercicio 2007 este aumento serd de 3.493 miles de euros.

ACTIVOS REVERTIBLES

Algunas sociedades del Grupo Agbar tienen parte de su inmovilizado material y
financiero sujeto a reversion a las Administraciones Publicas al término del periodo
de concesion.

El coste actualizado de los activos materiales afectos a dicha reversion al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente, en miles de euros:

Amortiza- Amortiza-

cion cion
acumulada acumulada

Sorea, Soc. Regional Abast.

Aguas, S.A. 70.741 (37.635) 33.106 63.685 (34.117) 29.568
Applus lteuve Technology, S.L. 23.960 (12.096) 11.864 28.772 (11.060) 12.712
Applus ECA-ITV, S.A. 19.577 (7.034) 12.543 19.525 (6.343) 13.182
Compafiia de Seguros Adeslas, S.A. 13.007 (1.864) 11.143 9.641 (783) 8.858
Aquagest Levante, S.A. 7.964 (3.264) 4.700 8.419 (1.429) 6.990
Aquagest Region de Murcia, S.A. 7.361 (1.390) 5.971 - - -
Idiada Automotive Technology, S.A. 7.255 (1.529) 5.726 6.681 (2.249 4.432
Canaragua, S.A. 5.518 (4.000) 1.518 5.228 (8.453) 1.775
Applus lteuve Euskadi, S.A. 3.918 (1.373) 2.545 3.864 (1.250 2.614
Iteuve Alicante, S.A. 3.906 (1.422) 2.484 - - -
Sociedad Espafola de Aguas

Filtradas, S.A. 2.919 (1.136) 1.783 2.592 (543) 2.049
Applus lteuve Andalucia, S.A. 2.820 (1.649) 1171 2.822 (1.567) 1.255
Aquagest Sur, S.A. 2.466 (352) 2.114 3.278 (1.233) 2.045
Aigues de Sant Pere de Ribes, S.A. 1.331 (717) 614 1.303 (658) 645
Companyia d’Aigues de I'Alt

Penedes i I'Anoia, S.A. 85 (24) 61 85 21) 64
Applus Technologies, Inc. - - - 2.570 (2.260) 310
Total 172.828 (75.485) 97.343 153.465 (66.966) 86.499

Miles de euros

ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Los activos que han sido adquiridos en régimen de arrendamiento financiero tienen
un coste en origen de 54,6 y 4,1 millones de euros al 31 de diciembre de 2006 y
2005, respectivamente. Al cierre del ejercicio 2006 las cuotas pendientes de pago
asociadas a estos arrendamientos financieros ascienden a 33,4 millones de euros.
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2006 y 2005 en las diversas cuentas
del “Inmovilizado financiero” han sido los siguientes, en miles de euros:

Activos mantenidos para
negociacion:
Derivados a largo plazo

Préstamos y cuentas a cobrar:
Créditos a sociedades puestas
en equivalencia
Créditos a largo plazo
Deudas por operaciones de trafico

Inversiones a mantener
hasta su vencimiento:
Depésitos y fianzas

Activos financieros disponibles
para la venta:

Participacién en otras Empresas

Valores de renta fija

Otros:
Desembolsos pendientes
sobre acciones

Total inmovilizaciones financieras

Activos mantenidos para
negociacion:
Derivados a largo plazo

Préstamos y cuentas a cobrar:
Créditos a sociedades puestas
en equivalencia
Créditos a largo plazo
Deudas por operaciones de trafico

Inversiones a mantener hasta
su vencimiento:
Depositos y fianzas

Activos financieros disponibles
para la venta:

Participacion en otras Empresas

Valores de renta fija

Otros:
Desembolsos pendientes
sobre acciones

Total inmovilizaciones financieras

Saldo al
1 de enero
de 2006

35.253

1.331
81.764
1.687

29.372

70.166
2.913

(114)

222.372

Saldo al
1 de enero
de 2005

5.669
77.371
2.644

25.489

26.112
1.425

(328)

138.382

Variacio-
nes de
perimetro
o método
consolida-
cion

24

173

638
354

1.189

Variacio-
nes de
perimetro
o método
consolida-
cion

412

(2.701)
381

632

1.036
(342)

(582)

Adiciones
o Dotacio-
nes

31.437

27.269
23.423

4.738

30.875

117.742

Adiciones
o Dotacio-
nes

47.248

704
15.011

3.203

31.583
(369)

(114)

97.266

Traspasos

4.781

7.272
(6.672)
(547)

64

(1.686)
(2.734)

478

Traspasos

(2.337)
(4.957)
(957)

660

18.432
3.258

328

14.429

(20.370)

(607)
(9.807)

(1.606)

(32.800)

Bajas

(12.409)

(7.756)

(620)

(6.939)
(1.059)

(28.787)

Diferen-
cias de
Conver-
sion

(35)

(1.279)

(905)

Diferen-
cias de
Conver-
sién

1.714

(58)

1.664

%

Saldo al
31 de dic.
de 2006

51.066

35.265
87.453
1.140

32.734

100.153
379

(114)

308.076

Saldo al
31 de dic.
de 2005

35.253

1.331
81.764
1.687

29.372

70.166
2.913

(114)

222.372

Miles de euros
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El epigrafe “Participaciéon en otras empresas” incluye las acciones de Suez, S.A.
propiedad del Grupo Agbar. Por aplicacion de la NIC 39, esta participacién se halla
valorada a valor de mercado, que asciende a 93.464 y 62.658 miles de euros al cie-
rre de los ejercicios 2006 y 2005. Esta valoracién supone una plusvalia latente neta
de 75.434 y 44.628 miles de euros en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.
Los créditos a largo plazo corresponden, principalmente, a financiaciones conce-
didas a Entidades Publicas, mayoritariamente a Ayuntamientos, para los que se
realiza la gestion del servicio municipal de abastecimiento de agua.

El vencimiento de los valores de renta fija y otras inversiones financieras a largo
plazo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue, en miles de euros:

2006 2008 2009 2010 A PARTIR 2011 TOTAL
Créditos a sociedades

puestas en equivalencia y 4.261 18.180 3.188 97.089 122,718
otros créditos a largo plazo

Valores de renta fija 377 2 - - 379
Derivados a largo plazo 2.311 9.141 1.293 38.321 51.066
Depositos y fianzas 2.369 1.098 2 29.265 32.734
TOTAL 9.318 28.421 4.483 164.675 206.897

Miles de euros

2005 2007 2008 2009 A PARTIR 2010 TOTAL
Créditos a sociedades

puestas en equivalencia y 6.171 23.352 3.873 49.699 83.095
otros créditos a largo plazo

Valores de renta fija 2.774 139 - - 2913
Derivados a largo plazo - 276 965 34.012 35.253
Depositos y fianzas 1.527 788 60 26.997 29.372
TOTAL 10.472 24.555 4.898 110.708 150.633

Miles de euros

_ 11 Participaciones puestas en equivalencia

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en participaciones en em-
presas asociadas (véase Anexo ll) ha sido el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Variacio- | Resultado Reparto Diferen- Saldo al
1 de enero nes de de divi- cias de 31 de dic.
perimetro dendos Conver-

o método sién
de conso-
lidacio

Ejercicio 2006 132.074 13.951 18.439  (14.504) (2.192) (2.308) 145.465

Ejercicio 2005

Miles de euros

En el ejercicio 20086, la principal variacion de perimetro o método consolidacién
corresponde al cambio de método de consolidacién de Aguas de Albacete, S.A.,
que pasa de consolidarse por el método de integracién global al de puesta en
equivalencia. Asimismo, en el ejercicio 2005, se incorporo el Igualatorio Médico
Quirurgico (Grupo Iquimesa).
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005, en miles de euros,

es el siguiente:

2006 2005
Agua y saneamiento
Aguas Municipalizadas de Alicante, E.M. (Amaem) 9.142 8.890
Aguas de Saltillo, S.A. de C.V. 8.316 8.645
Empresa Municipal de Aguas y Saneamiento
de Murcia, S.A. (Emuasa) 7.807 7.496
Aiglies i Sanejament d’Elx, S.A. 6.538 6.432
Mina Publica d’Aiglies de Terrassa, S.A. 6.360 6.062
Empresa Municipal de Abastecimiento y Saneamiento
de Granada, S.A. (Emasagra) 6.060 6.672
Aguas de Cartagena, S.A. E.S.P. (Acuacar) 5.899 6.296
Empresa Municipal Mixta d’Aigles
de Tarragona, S.A. (Ematsa) 5.638 6.227
Aguas de Albacete, S.A. 5.556 -
Aguas del Arco Mediterraneo, S.A. 4.248 3.592
Aigues del Segarra Garrigues, S.A. 3.081 -
Aguas de la Habana 2.856 3.156
Aguas del Telde, Gestién Integral del Servicio, S.A. 2.622 2.593
Clavegueram de Barcelona, S.A. (Clabsa) 2.533 2.551
Secomsa Aiglies, S.L. 2.449 -
Teidagua, S.A. 2.374 2.301
Aguas y Saneamiento de Torremolinos, S.A. (Astosam) 2.258 2.249
Aguas de Lorca, S.A. 1.654 1.717
Aguas Vega-Sierra Elvira, S.A. (Aguas Vira) 1.414 2.761
Companyia d’Aiglies de Palamés, S.A. 1.370 1.341
Empresa Mixta de Aguas Residuales
de Alicante, S.A. (Emarasa) 1.354 1.278
Aguas de Cieza, S.A. 1.253 1.274
Edar Cadiz — San Fernando, A.l.E. (Bahia Gaditana) 1.131 1.147
E.M. Aigles de I’'Horta, S.A. 1.098 1.098
Girona, S.A. 1.082 1.001
Aigles Municipals de Paterna, S.A. 1.066 -
Aiglies de Cullera, S.A. 941 938
Empresa d’Aiglies i Serveis de Cervera i la Segarra, S.L. 886 894
Aguas de Arona, S.A. 679 690
Sermubeniel, S.A. 584 -
Aguas de Montilla, S.A. 527 499
Empresa Mixta d’Aigties de la Costa Brava, S.A. 465 -
Aguas de Jumilla, S.A. 386 390
Grupo Sorea-Rubatec 339 310
Drenatges Urbans del Besos, S.L. 213 177
Aiglies d'Osona, S.A. 181 127
Otros 135 136
Total 100.495 88.940
Salud

Grupo Iquimesa
Sanatorio Médico-Quirlrgico Cristo Rey, S.A.
Salamanca Laboratorio Clinico, S.A.

Total

Inspeccioén y Certificacion

Applus Argentina, S.A.

RTD Holding B.V.

I.T.V. Inspeccién Técnica de Vehiculos, S.A.

Total

Total sociedades puestas en equivalencia

38.592 38.048
1.548 1.501
336 318
40.476 39.867
2.419 2.675
1.525 -
550 592
4.494 3.267

145.465 132.074

Miles de euros
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~ 12 Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido en los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente, en miles
de euros:

2006 2005

Saldo inicial al 1 de enero 532.096 336.307
Ad|c|ones ...................................................................... 486239168431
Ba]as .............................................................................. (10850)(12067)
Saneam|entos(Not323)(4599) ........................... ( 3488)
leerenCIaneconverSIon .......................................... (30511)42913
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 972.375 532.096

Miles de euros

MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2006

Las principales adiciones del ejercicio 2006 corresponden a los fondos de co-
mercio generados en las adquisiciones del Grupo Bristol Water, 234,6 millones
de euros, del Grupo RTD, 152,0 millones de euros, y de la Sociedad K1, 39,9
millones de euros (Nota 3).

Las bajas corresponden, basicamente, a la venta del 1,1% de Aguas Andinas, S.A.
Las diferencias de conversion recogen las variaciones por tipo de cambio de los fon-
dos de comercio mantenidos sobre participaciones en el extranjero. Su disminucion
se concentra, esencialmente, en los fondos de comercio del Grupo Agua Chile a cau-
sa de la depreciacion del peso chileno en un 13,5% respecto a diciembre de 2005.

MOVIMIENTO DEL EJERCICIO 2005

En el ejercicio 2005, las adiciones mas significativas responden a la operacién de
adquisicion de Acyma (77 millones de euros) y a la compra de Applus Danmark, A/S
(21,3 millones de euros). Adicionalmente, incluyen el mayor fondo de comercio por
el cambio de método de consolidacion, respecto al ejercicio anterior, del Grupo IAM
por importe de 46,2 millones de euros.

En 2005, las bajas se explican principalmente por la venta de la sociedad Iteuve
Portugal, Ltda.

En este ejercicio, las diferencias de conversion recogen, basicamente, el impacto en
los fondos de comercio del Grupo Agua Chile por la apreciacion del peso chileno en
un 25% respecto a diciembre de 2004.

DETALLE DE LOS FONDOS DE COMERCIO
El detalle de los fondos de comercio netos al cierre del ejercicio 2006 y 2005 son los
que se detallan a continuacion, en miles de euros:

2006 2005

Grupo Applus 478.015 238.960
Grupo Bristol Water 234.553 -
Grulpps Agbar Chile — Agbar Latino- 189.922 299,815
américa

Grupo Adeslas 59.439 51.948
Interagua Servicios Integrales del

Agua, S.A.U. 6.213 6.633
Grupo Sorea 3.375 3.691
Grupo Aquagest Levante 858 937
Tribugest - 112

TOTAL FONDO DE COMERCIO

DE CONSOLIDACION 972.375 532.096

Miles de euros



03_2 CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

.

TEST DE DETERIORO

De acuerdo con los test de deterioro realizados, que estan basados en las estima-
ciones y proyecciones de las que dispone el Grupo Agbar, las previsiones de bene-
ficios atribuibles a las participaciones con fondos de comercio asociados superan
individualmente el valor en libros consolidado de los mismos en todos los casos, a
excepcion, principalmente, del fondo de comercio de lteuve Andalucia, que ha sido
saneado, en 2006 y 2005, por un importe de 3.719 y 1.026 miles de euros (Nota 23).
Adicionalmente, y tal y como se describe en la Nota 3, durante los ejercicios 2006
y 2005 se han producido ventas parciales de participaciones que el Grupo Agbar
ostenta en el Grupo Agbar Chile y en el Grupo Applus, que han puesto de manifiesto
que no existen problemas de recuperabilidad de los fondos de comercio asociados
a estas inversiones, los cuales representan en conjunto el 69% de todos los fondos
de comercio existentes a 31 de diciembre de 2006.

13 Existencias

La composicién de las existencias del Grupo Agbar a 31 de diciembre de 2006 y
2005 es la siguiente, en miles de euros:

Comerciales 19.636 19.529

Materias primas y otros

aprovisionamientos 8.830 S
Traba]osencurso ............................................................. 4 41 ............................. 2 739
. Pmductosterm mado S ...................................................... 162 ................................. 21 N
TOTAL EXISTENCIAS 29.069 28.385

Miles de euros

_ 14 Deudores comerciales y otros

El detalle de este capitulo del activo corriente del balance consolidado es el siguien-
te, en miles de euros:

2006 2005

Clientes por ventas y prestaciones

- 732.396 667.726
de servicios
Activos impuestos corrientes 28.741 33.118
Deuda§ de sopiedades puestas 08.446 28.780
en equivalencia
Otros deudores 183.436 53.118
TOTAL DEUDORES 973.019 782.742

Miles de euros

Dentro del saldo “Otros deudores” a 31 de diciembre de 2006 figura el importe pen-
diente de cobro por la venta de la participacion en Emte, S.A. (Nota 3a).

%
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_ 15 Inversiones financieras temporales

A 31 de diciembre de 20086, el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales, que
asciende a 135.431 miles de euros (221.974 miles de euros en el ejercicio 2005),
incluye basicamente activos financieros a corto plazo remunerados, que son man-
tenidos por las distintas sociedades del Grupo. Dicho saldo a cierre de los ejercicios
2006 y 2005 se concentra principalmente en los segmentos Salud (115.940 miles de
euros y 69.188 miles de euros, respectivamente) e Inspeccion y Certificacion (7.537
miles de euros y 93.232 miles de euros, respectivamente).

16 Patrimonio neto

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en el capitulo “Patri-
monio neto” del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente,
en miles de euros:

Capital Prima de Reservas de Reserva Reservas

emisiéon revalorizaciéon legal voluntarias

Saldo a 1 de enero de 2005 145.531 160.057 128.061 29.174 418.153
Primera aplicacién de la NIC 32 y 39 - - - - 31.245
Distribucion resultado del ejercicio 2004 - - - 230 38.688
Dividendo complemetario del ejercicio 2004 - - - - -
Ampliacién de capital (Serie A) 1.469 - - - -
Plan de opciones sobre acciones (Plan Mayo) 597 7.333 - = -
Resultados reconocidos en patrimonio neto - - - - 43.747

Resultado del ejercicio 2005 - - - - -
Dividendo a cuenta ejercicio 2005 - - - - -

Variaciones de perimetro y otros - - - s (437)

Saldo a 31 de diciembre de 2005 147.597 167.390 128.061 29.404 531.396
Distribucién del resultado del ejercicio 2005 - - - 294 27.861
Dividendo complementario del ejercicio 2005 - = - = -
Ampliacién de capital (Serie A) 1.477 - - - -
Plan de opciones sobre acciones (Plan Mayo) 568 6.991 - = -
Resultados reconocidos en patrimonio neto - - - - 25.457

Resultado del ejercicio 2006 - - - - -
Dividendo a cuenta ejercicio 2006 - - - - -
Variaciones de perimetro y otros - - - - (225)

Saldo a 31 de diciembre de 2006 149.642 174.381 128.061 29.698 584.489

A CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

El Capital suscrito a 31 de diciembre de 2006 es de 149.965.688 euros y esta repre-
sentado por 149.965.688 acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, de las que 323.981 se mantienen en autocar-
tera y se presentan disminuyendo la cifra de capital del balance de situacién consoli-
dado (Nota 27). Todas las acciones estan representadas por anotaciones en cuenta.
La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante de 25 de mayo
de 2001, aprobd una ampliacién de capital en la cuantia 2.260 miles de euros, me-
diante la emision de hasta 2.260.000 acciones rescatables de clase B con un nomi-
nal de 1 euro y 12,30 euros de prima de emisién por accién. La emision de acciones
rescatables se efectud con la finalidad de servir de cobertura a la Sociedad para el
Plan de Opciones Mayo 2001 (Nota 27). La ampliaciéon de capital sélo fue parcial-
mente suscrita por la entidad financiera “la Caixa” que suscribié 1.800.375 accio-
nes, quedando estas totalmente desembolsadas. Dicha entidad financiera mantenia
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Reservas en  Diferencia ajus- Diferencias  Rtdo. neto atrib. Dividendo Dividendo Patrimonio

sociedades te del capital de conversién ala Soc. acuenta complemetario neto de los
consolidadas aeuros Dominante minoritarios

189.766 231 110 216.123 (23.053) - 341.984 1.606.137
= - = - = - = 31.245
118.389 - - (216.123) 23.053 35.763 - -
= - = - = (35.763) - (35.763)
- - - - - - - 1.469
- - - - - - - 7.930
- - 10.469 - - - 53.632 107.848
= - = 252.113 - - 85.957 338.070
. - - - (25.572) - = (25.572)
- - - - = - 538.204 537.767
308.155 231 10.579 252,113 (25.572) - 1.019.777 2.569.131
160.161 - = (252.113) 25.572 38.225 = -
= - = - = (38.225) = (38.225)
- - - - - - - 1.477
- - - - - - - 7.559
- - (7.092) - = - (89.250) (70.885)
= - - 167.253 = - 140.764 308.017
- - - - (25.929) - = (25.929)
= - = - . - (102.788) (103.013)
468.316 231 3.487 167.253 (25.929) - 968.503 2.648.132

Miles de euros

estos titulos hasta que fueran ejecutadas las opciones por los beneficiarios del Plan
Mayo 2001 o hasta que venciera el plan.

Como consecuencia de la finalizacion del duodécimo y ultimo de los periodos del
“Plan de Opciones Mayo 2001”, la Sociedad Dominante ejercité la opciéon de com-
pra sobre la totalidad de las 584.442 acciones rescatables clase B y éstas se convir-
tieron en acciones clase A, eliminandose asi la distincion de clase, por cuanto todas
las acciones representativas del capital social sobrevinieron de la misma clase. De
las referidas 584.442 acciones, 260.461 acciones se corresponden con opciones
ejercitadas por los beneficiarios del referido Plan de Opciones en el ultimo periodo
de comunicacioén y 323.981 acciones resultaron “sobrantes”, por lo que se mantie-
nen en autocartera con la finalidad de proceder a su amortizacion, previa reduccién
del capital social en el importe nominal que proceda.

El Consejo de Administracién de Agbar, en su reunién de 29 de septiembre de 2006,
haciendo uso de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas cele-
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brada el 30 de mayo de 2003, acord6 ampliar el capital social por un importe maxi-
mo de 1.481.653 euros, mediante la emisiéon y puesta en circulacion de 1.481.653
acciones ordinarias, de valor nominal 1 euro cada una, representadas por anotacio-
nes en cuenta, siendo la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Com-
pensacioén y Liquidacion de Valores (Iberclear) la entidad designada para la llevanza
de su registro contable. El periodo de suscripcion preferente fue del 31 de octubre
al 14 de noviembre de 2006, ambos inclusive. Transcurrido el referido plazo de sus-
cripcion, habian sido realmente suscritas y desembolsadas 1.476.477 acciones. La
escritura publica de aumento de capital fue otorgada el 20 de noviembre de 2006.
Las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante tienen la
condiciéon de valores mobiliarios y se rigen por lo dispuesto en la normativa regula-
dora del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 20086, el Unico accionista de la Sociedad Dominante con parti-
cipacion igual o superior al 10% es HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios
Urbanos, S.A. (Sociedad participada por Suez-Environnement Espafa, S.L. - Grupo
Suez - y Caixa Holding, S.A.U. - Grupo “la Caixa”-), con un porcentaje, calculado
descontando las acciones en autocartera, del 47,97%.

B CAPITAL AUTORIZADO

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el dia 30 de
mayo de 2003 aprobo delegar en el Consejo de Administracién, para que dentro del
plazo maximo de cinco afios pueda ampliar en una o varias veces el capital social
mediante aportaciones dinerarias y emision de acciones ordinarias, de Clase A, en
una cifra de hasta 72.214 miles de euros, con autorizacién expresa para delegar en
la Comision Ejecutiva tal decision, dejando sin efecto, en cuanto fuere menester, la
anterior autorizacion que fue otorgada por la Junta de 20 de mayo de 1998, en la
parte no utilizada. A 31 de diciembre de 2006 estan pendientes de ejercitar amplia-
ciones de capital por un importe total de 66.376 miles de euros.

El Consejo queda facultado, pudiendo delegar en la Comision Ejecutiva, para excluir
el derecho de suscripcién preferente en las emisiones de acciones que acuerde en
uso de esta delegacioén, cuando el interés de la Sociedad Dominante asi lo exija.
Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas de 30 de mayo de 2003,
aprobé facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para emitir
en una o varias veces, en un plazo de cinco anos, hasta 500 millones de euros en
obligaciones u otros valores de renta fija, simples, con garantia hipotecaria y con-
vertibles y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad Dominante, pudiendo a
su vez delegar en la Comision Ejecutiva y/o en el Presidente, dejando sin efecto en
la parte no utilizada la autorizacion que fue otorgada por la Junta de 20 de mayo de
1998. La Junta acord6 aumentar, desde entonces y para en su momento, el capital
social hasta la cifra méxima de 500 millones de euros o, en su caso, en la cuantia
necesaria para atender a la conversién en acciones de los valores de renta fija con-
vertibles en acciones que puedan emitirse al amparo de esta autorizacion. Una vez
transcurrido el plazo de vigencia de la autorizacion, ésta quedara sin valor alguno
en la parte que no hubiese sido dispuesta. Al 31 de diciembre de 2006 no ha sido
ejercida esta facultad por parte del Consejo de Administracion.

C PRIMA DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la uti-
lizacion del saldo de la prima de emisiéon para ampliar el capital social y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

D RESERVA DE REVALORIZACION

La plusvalia, neta del gravamen unico del 3%, asignable al Grupo Agbar resultante
de la actualizacién del inmovilizado material realizada en el ejercicio 1996 (Nota 9),
ascendié a un importe total de 146.437 miles de euros. Dicho importe se encuentra
registrado segun su origen, en los epigrafes “Reservas de revalorizacién” y “Reser-
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vas en sociedades consolidadas” por unos importes a la fecha de 128.061 y 18.376
miles de euros, respectivamente.

El Real Decreto-Ley 7/1996 establece que habiendo transcurrido el plazo de
3 afos sin que la Administracion Tributaria haya comprobado el saldo de di-
cha plusvalia, ésta podra destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliacién
del capital social y a compensar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afo 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, si bien, no podra distribuirse hasta
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plus-
valia en la parte correspondiente a la amortizaciéon contablemente practicada
o0 cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimo-
niales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener
lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

E OTRAS RESERVAS

_ Reserva legal:

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe desti-
narse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencio-
nada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

_ Reservas voluntarias:

La totalidad de las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante al 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005 es de libre disposicion, excepto por el importe asociado a gas-
tos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio de
fusién de la Sociedad Dominante, si los hubiere, tal y como establece el articulo 194
del Texto Refundido de la Ley sobre Sociedades Andnimas.

%
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_ Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional:
La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31
de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

2006 2005

Grupo Applus Servicios Tecnoldgicos 102.829 101.870

Sociedad de Explotacion de Aguas Residuales,
S.A. (Searsa)

Hidroser, Servicios Integrales del Agua, S.A.

Ajustes y eliminaciones de consolidacién no
asignables a las sociedades

TOTAL 465.475 298.636

Miles de euros

Los importes incluidos en la linea denominada “Ajustes y eliminaciones de conso-
lidacién no asignables a las sociedades” de este cuadro, corresponden principal-
mente, a los dividendos complementarios distribuidos por las sociedades del Grupo
Agbar durante el ejercicio, asi como a las provisiones existentes en la Sociedad
Dominante por las inversiones en las sociedades del Grupo Agbar.
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_ Reservas en sociedades puestas en equivalencia:

El detalle de este epigrafe “Reservas de sociedades puestas en equivalencia” del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente,
en miles de euros:

Aguas Municipales de Alicante Empresa Mixta

(AMAEM) 5.307 4.894
Mina Publica d'Aigties de Terrassa, SA. 2322 2130
Resto Grupo Aguagest Lovante 2108 1122
II\EAT%Z?%T\KJ?IIE?\I/FSL?A)AQU% y Saneamiento de 020 1854
Aguas de Cartagena , SA, ESP (ACUACAR) 1510 2973
Inst|tuto . Med|co Qu|rurg|co(|MQ) ................................................ 525 ....................... .
ITVInspecc|onTecn|cadeVeh|cu|os1057
GrupoAcsaAgbarConstrucc|on ..................................................... 10367
Applus Argen t|n a SA ........................................................... (10 999) ........... (1 2 036 ) .
Otras(57)(1792)
TOTAL 2.841 9.519
Miles de euros

F DIFERENCIAS DE CONVERSION
La composicion del epigrafe “Diferencias de conversion” del balance de situaciéon
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente, en miles de euros:

2006 2005

Grupos Agbar Chile — Agbar Latinoamérica 2.097 6.933

Grupo Applus Servicios Tecnolégicos

(Otros Latinoamérica) 10 V)

AguasdeIaCostaSA(Uruguay)- .................... 5 39
GrupoEMTE(Chne)- ...................... 14
GrupoAcsaAgbarConstrucc|on- .................... (48)
Applu S Danmark A/S .......................................................................... (3) ...................... 26 .
| n teragbar d e Me x |c OSA d eCV ................................................. ( 49) .................... 5 29 .
RTD Qual |ty Sem Ces ......................................................................... ( 67) ......................... -
AguasdeIaHabana(125)216
Grupo Applus Se rv|c|os Tecnolo g|cos (Argen tma) ( 1 37) ...................... 68 .
TOTAL 3.487 10.579

Miles de euros
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El Grupo Agbar mantiene determinadas operaciones de cobertura de tipo de cambio
sobre inversiones financieras en sociedades extranjeras con el objetivo de reducir
el impacto de la volatilidad de los tipos de cambio sobre las mismas (Nota 17c). El
efecto econémico derivado de estas coberturas de tipo de cambio se registra como
diferencias de conversion, al igual que el efecto de signo contrario derivado de la
incorporacion en el balance de situaciéon consolidado de dichas inversiones.

G RESULTADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
El detalle de la aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de consoli-
dacién al resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante de los ejercicios 2006 y
2005 es, en miles de euros, el siguiente:

2006 2005

Grupos Agbar Chile — Agbar Latinoamérica 39.031 22.319

Sociedad de Explotacion de Aguas Residuales,
S.A. (Searsa)

Tribugest Gestion de Tributos, S.A. (8.855) 731
TOTAL 167.253 252.113

Miles de euros
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H PATRIMONIO NETO DE LOS MINORITARIOS

Este epigrafe del balance consolidado recoge el valor de la participacién de los ac-
cionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global. Este
valor incluye la participacion de dichos accionistas minoritarios en el resultado con-
solidado del ejercicio y se detalla en el epigrafe “Resultado neto atribuido a minori-
tarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El detalle del Patrimonio Neto de Minoritarios es el siguiente, en miles de euros:

%

Capitaly | Resultados Total Capitaly | Resultados Total
reservas reservas

Grupos Agbar Chile — Agbar

Latinoamérica 470.399 94.501 564.900 604.667
Grupo Applus Servicios Tecnolégicos 190.389 17.189 207.578 179.525
Grupo Adeslas 97.007 29.733 126.740 86.621
Grupo Sorea 54.538 3.856 58.394 50.818
Grupo Agbar Servicios Compartidos 2.777 1.259 4.036 2.774
Sociedad de Explotacion

de Aguas Residuales, S.A. (Searsa) 1.538 109 1.647 1.569
Grupo ASM 1.096 (193) 903 995
Sociedad Espafiola de Aguas

Filtradas, S.A. 787 102 889 769
Hidroser, Servicios Integrales

del Agua, S.A. 876 42) 834 825
Inusa Sociedad de Inmuebles, S.A. 655 (32) 623 718
Tribugest Gestion de Tributos, S.A. 6.268 (5.903) 365 781
Aguas de la Costa, S.A. = - - 1.243
Grupo Emte - - - 650
Reciclaje de Neumaticos

de Valencia, S.A. - - - 1.456
Otras sociedades 1.409 185 1.594 409
Total 827.739 140.764 968.503 933.820

| DIVIDENDOS Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con fecha 20 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante acordé el reparto de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio
2005, de 0,175 euros brutos por accion, tanto a las acciones de clase A (Codigo
ISIN ES0141330C19) como a las de clase B (Cédigo ISIN ES0141330F16), que se
hizo efectivo a partir del 11 de enero de 2006.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, en la sesion
celebrada el 19 de mayo de 2006, acordé el pago de un dividendo complementario
de los beneficios del ejercicio 2005 de 0,26 euros brutos por accién, que se hizo
efectivo a partir del dia 6 de julio de 2006.

Con fecha 12 de diciembre de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante acordo6 distribuir a las acciones en ese momento en circulacién con de-
recho a percibirlo un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2006, de
0,175 euros brutos por accién (Cédigo ISIN ES0141330C19), que se ha hecho efec-
tivo a partir del 11 de enero de 2007. El dividendo a cuenta incluido en el movimiento
del patrimonio neto consolidado del ejercicio 2006 se presenta neto del efecto de
las acciones mantenidas por la Sociedad Dominante en autocartera.

41.289
11.214
26.918
3.700
961

133
100

183

65
63)
487
239

73

(@2)
680

85.957

645.956
190.739
113.539
54.518
3.735

1.702
1.095

952

890
655
1.268
1.482
723

1.434
1.089

1.019.777

Miles de euros
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Los estados contables de liquidez provisional de la Sociedad Dominante, elabora-
dos de acuerdo con los requisitos legales, y en los que se ponen de manifiesto la
existencia de resultados y liquidez suficiente para distribuir los dividendos a cuenta,
son los siguientes, en miles de euros:

2006 2005

Beneficio antes de impuestos del periodo

del 1 de enero al 31 de octubre de 2006 y 2005 () 99.172 95.931
Impuesto sobre Sociedades estimado 128 (1.533)
Dotacion prevista a reserva legal (295) (294)

Limite para distribucion dividendos a cuenta 99.005 94.104

Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo
de distribucioén del dividendo a cuenta

(12/12/2006 y 20/12/2005) (**) 444,032 476.534
Aumentos de tesoreria en el periodo de un afio 1.026.667 843.148
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio (1.247.994) (752.728)

Tesoreria previsible en diciembre de 2006 y 2005 222.705 566.954

Miles de euros.
(*) Uttimo cierre contable disponible a 12/12/2006 y 20/12/2005.
() Se incluyen como tesorerfa los saldos disponibles de cuentas de crédito.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006 y 2005 de la
sociedad Dominante, obtenido bajo principios contables espafoles, es la si-
guiente, en miles de euros:

2006 2005

Dividendo a cuenta repartido 25.929 25.729

Dividendo complementario 41.486 38.225

Reservas voluntarias 75.084 49.311

Reserva legal 295 294

Beneficio neto del ejercicio de la Sociedad Dominante 142.794 113.559
Miles de euros

Los dividendos distribuidos en 2006 y 2005 a las acciones clase B, por importe
de 156 y 493 miles de euros respectivamente, no tienen esta consideracion bajo
NIIF, sino que son registrados como coste financiero corriente.

17 Pasivo financiero

EMISIONES DE OBLIGACIONES
Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente, en miles de euros:

2006 LARGO PLAZO CORTO PLAZO TOTAL
Emision Euronotas (EMTN) 513.016 - 513.016
Bonos 260.024 19.228 279.252
Aportes Financieros 45.475 587 46.062
Reembolsables

818.515 19.815 838.330
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2005 LARGO PLAZO CORTO PLAZO TOTAL
Emision Euronotas (EMTN) 553.068 28.458 581.526
Bonos 171.050 171.309 342.359
Aportes Financieros 42 544 2 031 44575
Reembolsables

TOTAL 766.662 201.798 968.460

Miles de euros

_ Emisién Euronotas
Al cierre del ejercicio 2006, el saldo del epigrafe “Emision Euronotas” (EMTN) corres-
ponde a la emision de obligaciones de Agbar International B.V. por importe de 500
millones de euros, con un cupdn fijo del 6% y vencimiento en noviembre de 2009. La
filial tiene contratadas con varias entidades financieras operaciones de permuta fi-
nanciera (swap) por un importe total de 371 millones de euros e idéntico vencimien-
to y fechas de pago que los titulos emitidos. Estas coberturas le permiten recibir un
tipo fijo igual al de la emision a cambio del pago de un tipo variable referenciado
al Euribor a seis meses, cubriendo totalmente, de esta manera, el diferencial entre
el interés de la emision y la rentabilidad que percibe de las sociedades del Grupo
Agbar a las que ha realizado préstamos (Nota 17c).
Agbar International B.V. es una filial al 100% de Agbar y la indicada emision, asi
como la contratacién de productos financieros asociados a la misma, cuenta con
la garantia solidaria e irrevocable de Agbar, segun se indica en los respectivos
Folletos Informativos de las emisiones descritas.
A 31 de diciembre de 2005, el saldo de este epigrafe incluia ademas las siguien-
tes emisiones de obligaciones:
_ Una emisién de obligaciones por importe de 25 millones de dodlares, con
cupon referenciado al Libor a 3 meses mas un diferencial, que ha vencido en
agosto de 2006. Agbar International B.V. tenia contratado un swap, ligado a
esta operacién, mediante el cual transformaba la deuda en ddlares a deuda
en euros, habiéndose fijado desde el momento de su contratacién y hasta su
vencimiento el contravalor de la misma en 28.458 miles de euros.
_ Una emisién de obligaciones por importe de 3.000 millones de yenes japo-
neses, con un cupdn fijo del 0,5675% y vencimiento en el ejercicio 2007, que
ha sido cancelada de forma anticipada en julio de 2006. Agbar International
B.V. tenia contratado un swap, ligado a esta operacién, que también ha sido
cancelado anticipadamente en la misma fecha, mediante el cual transforma-
ba la deuda en yenes a deuda en euros, habiéndose fijado desde el momen-
to de su contratacién y hasta su vencimiento el contravalor de la misma en
23.943 miles de euros.
Con fecha 20 de julio de 2006, Agbar Capital, S.A., filial de la Sociedad Dominan-
te, ha formalizado un programa de emisién de euronotas (EMTN) por un importe
maximo de 2.000 millones de euros del que a 31 de diciembre de 2006 no ha sido
dispuesto importe alguno. Cualquier emision futura de euronotas por parte de esta
sociedad contara con la garantia solidaria e irrevocable de Agbar, segun se indica
en el Folleto Informativo del programa.

%
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Bonos
El saldo de Bonos al cierre del ejercicio 2006 corresponde a las emisiones al porta-
dor, no convertibles en acciones, realizadas en unidades de fomento chilenas (peso
chileno indexado a la inflacién) por Aguas Andinas, S.A. segun el siguiente detalle:
A Emision de 2.666 miles de unidades de fomento con vencimiento en
diciembre de 2010.
B Emisién de 1.650 miles de unidades de fomento con vencimiento en
junio de 2012.
C Emisién de 1.800 miles de unidades de fomento con vencimiento en
septiembre de 2022.
D Emision de 5.000 miles de unidades de fomento con vencimiento en
diciembre de 2026.
Dichas emisiones equivalen a 279.252 miles de euros.
En enero de 2006 han vencido 3 emisiones de Aguas Cordillera, S.A. por un
total de 302 miles de unidades de fomento. Asimismo, en el ejercicio 2006 se ha
cancelado anticipadamente una emisién de Aguas Andinas, S.A. de 4.800 miles
de unidades de fomento que tenian vencimiento en junio de 2009, y se ha can-
celado parcialmente 634 miles de unidades de fomento de la emisién descrita
en el apartado A).

_ Aportes Financieros Reembolsables
Los Aportes Financieros Reembolsables corresponden a pagarés emitidos a lar-
go plazo por sociedades del Grupo Aguas Andinas.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2006 y 2005 del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente, en
miles de euros:

2006 LIMITE CORTO PLAZO LARGO PLAZO TOTAL

Préstamos - 133.111 604.882 737.993

Intereses - 15.241 291 15.532

536.973 702.413 1.239.386

2005 LIMITE CORTO PLAZO LARGO PLAZO TOTAL

Préstamos - 64.754 362.822 427.576
. Po nzas decred| to ................................................. 8 86701 .................... 3 6 789 ................... 4 2 284 ................... 79 073 |
. Efe C tos desco ntados ............................................... 6 678 ............................. - - -
Arrendam|entosf|nanc|eros ............................................. - R 7 90 ..................... 1728 ..................... 2518
. Denvados ......................................................................... - 4 4396 ..................... 2 515 ................... 4 691 1 .
. |nteres es ........................................................................... - 8 803 ............................. - R 8803 |

TOTAL 155.532 409.349 564.881

Miles de euros
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Los tipos de interés de las pdlizas de crédito y de los préstamos estan referen-
ciados al Euribor y Libor.

El desglose de la deuda a largo plazo del Grupo con entidades de crédito al 31
de diciembre de 2006 y 2005, por vencimientos, es el siguiente:

2007 2008 2009 2010 RESTO TOTAL
2006 - 196.141 43.811 42.819  419.642 702.413
2005 171.102 98.685 38.048 6.478 95.036  409.349

Miles de euros l 9 9

A 31 de diciembre de 2006, el importe no dispuesto de las pdlizas de crédito as-
ciende a 781.495 miles de euros, de los cuales, aproximadamente el 86% tiene
vencimiento en el 2007 y el resto entre los ejercicios 2008-2010.

A 31 de diciembre de 2005, el importe no dispuesto de las pdlizas de crédito as-
ciende a 807.628 miles de euros, de los cuales, aproximadamente el 69% tiene
vencimiento en el 2006 y el resto entre los ejercicios 2007-2009.

El detalle de las deudas con entidades de crédito por moneda es el siguiente,
en miles de euros:

2006 EURO LIBRA PESO DOLAR RESTO TOTAL
ESTERLINA CHILENO AMERICANO

Préstamos 217.701 302.720 108.184 35.308 74.080 737.993

Pélizas de crédito 243.679 153.002 34.160 17.765 527 449.133

Efectos

descontados 2.907 | B 1 ) et

Arrendamientos 3.310 29.876 27 94 182 33.489

financieros

Derivados - - 332 - - 332

Intereses 10.974 3.475 292 791 - 15.532
478.571 489.073 142,995 53.958 74.789 1.239.386

2005 EURO PESO DOLAR RESTO TOTAL

CHILENO AMERICANO

Préstamos 159.391 157.314 72.491 38.380 427.576

Pdlizas de crédito 79.073 - - - 79.073

Efectos = - = - -

descontados

Arrendamientos 1.885 495 30 108 2.518

financieros

Derivados - 44.396 - 2.515 46.911

Intereses 7.565 1.072 166 - 8.803

TOTAL 247.914 203.277 72.687 41.003 564.881

Miles de euros
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Todos los instrumentos derivados contratados por el Grupo Agbar tienen propé-
sito de cobertura, en linea con la politica de gestion de riesgos financieros del
Grupo (Nota 5). A continuacion se resumen las coberturas que el Grupo tiene
contratadas mediante permutas financieras (swaps) y compraventas de divisas
a plazo (forwards):

_ Coberturas de divisa:

MONEDA | NOCIONALES (MILES) VENCIMIENTOS

ORIGINAL Moneda | Contravalor 2008 Posterior

Original | a t.c. cierre
euros

Cobertura activos

: CLP 274.826.600 391.807 115133 75227  99.942  101.505
B eSO CNONO
Cobertura activos GBP 65.000 96.700  96.700 - - -
O lDra e el
Gobertura activos USD 50.700 38.497  18.223 - 5087  15.187

en ddélar americano

Z‘i’:ias'a"e“ta de 527.004 230.056  75.227 105.029 116.692

Cobertura pasivos
en ddlar americano

Total compra de
divisa

MONEDA | NOCIONALES (MILES) VENCIMIENTOS

ORIGINAL

Moneda | Contravalor 2007 2008 | Posterior
Original | a t.c. cierre
euros

Cobertura activos CLP 308.371.641 508.014 199.259 94245 72725 141.785
en peso chileno

Cobertura activos
en dolar americano

Z‘i’:i"‘:a"e"ta de 550.947 204.894 114.589  72.725 158.739

Cobertura pasivos

> . usD 129.400 109.689  109.689 - - -
N dlar M CaN0
Cobertura pasivos JPY  3.000.000 21.551 - 21551 - -
O YO O IS e e
Total compra de 131240 100.689  21.551 - -

divisa
Las coberturas de divisa tienen como objetivo proteger el valor de la cartera in-
ternacional de diferencias de conversion al crear sinteticamente una financiacion
en la misma divisa de la inversién en el extranjero.
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_ Coberturas de tipos de interés:

NOCIONALES (MILES) VENCIMIENTOS

Moneda | Contravalor 2007 2008 Posterior
Original | a t.c. cierre
euros

Peso chileno 65.000.000 92667  51.323  41.344 -
Délar americano 48.000 36.447 - 14.427 - - 22.020
Unidades 1.300 33.984 - - - - 33.984
O OO
Corona danesa 251.000 33.722 - - - 33.722 -
Euro* 20.000 20.000 - - - - 20.000
Total cobertura 216.820 51.323  55.771 - 33722  76.004
A0 O
Euro 371.000 371.000 - - 371.000 - -
Total cobertura 371.000 - - 371.000 - -

a tipo variable

* Se trata de coberturas cuyo devengo se inicia en 2007

NOCIONALES (MILES) VENCIMIENTOS

Moneda | Contravalor 2007 2008
Original | at.c. cierre
euros

Peso chileno 83.510.250 137.575 89.801 47.774 -

Délar americano 48.000 40.688 - 16.106 - - 24.582
Corona danesa 251.000 33.754 - - - - 33.754 -
Total cobertura a 212017 89.801 63.880 - 33.754 24.582
D0 0 e
Euro 371.000 371.000 - - - 371.000 - -
Total cobertura a 371.000 _ B - 371.000 } B

tipo variable

Ademas de los derivados detallados en los cuadros anteriores, al cierre de los
ejercicios 2006 y 2005, Agbar también tiene contratados dos swaps de tipos de
interés ligados a dos préstamos a largo plazo por importe de 25.243 miles de
euros y 12.000 miles de euros y vencimiento, en ambos casos, en el afno 2007.
El primero de ellos, le permite devengar un tipo de interés variable referenciado
al euribor menos un 0,10% de diferencial. Sobre el segundo préstamo, el inter-
cambio de tipos de interés le permite devengar un tipo de interés referenciado al
euribor mas un diferencial de 0,10%.
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El coste medio al cierre del ejercicio de la financiacion, considerando el efecto
de los derivados, para las principales monedas es el siguiente:

EURO PESO LIBRA DOLAR

CHILENO ESTERLINA  AMERICANO

2006 5,1% 6,3% 5,9% 5,5%
2005 4,1% 6,6% - 4,8%

El coste medio al cierre del ejercicio de la financiacion, considerando el efecto
de los derivados, en todas las monedas es del 5,9% para el ejercicio 2006 y
5,8% para el ejercicio 2005.

_ 18 Provisiones

El movimiento habido en la cuenta de “Provisiones” ha sido el siguiente:

2006 2005

Saldo inicial 178.500 165.901
Dotaciones 26.251 27.968
Traspaso / Aplicaciones 1.300 (16.430)
Reversiones (82.329) (548)
Provisiones Argentina (15.829) 1.609
Saldo final 107.893 178.500

Miles de euros

PROVISIONES POR LITIGIOS, RECLAMACIONES
EN CURSO Y OTROS CONCEPTOS
Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 se recogen provisiones para cubrir los riesgos
procedentes de litigios, reclamaciones en curso y otros conceptos, por importe de
91.448 y 72.539 miles de euros, respectivamente.
Las provisiones registradas constituyen una estimaciéon razonada y razonable del
eventual impacto patrimonial que, para el Grupo, puede derivarse de su resolucion.
Su cuantificacion ha sido realizada por la Direccion de la Sociedad Dominante y la
de las entidades consolidadas, con el concurso de sus asesores, atendiendo a las
especificas circunstancias de cada caso.
Los principales litigios o reclamaciones en curso, tanto del ejercicio 2006 como del
2005, se describen a continuacion:
_ Procedimiento seguido ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
relativo a las liquidaciones tributarias de la Sociedad Dominante correspon-
diente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998 por el
que se reclama un importe aproximado de 28 millones de euros. De la re-
solucién del procedimiento no se estima que puedan ponerse de manifiesto
impactos relevantes no considerados.
_ Procedimiento seguido ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
relativo a las liquidaciones tributarias de la Sociedad Dominante correspon-
diente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001 por el
que se reclama un importe aproximado de 41 millones de euros. De la re-
solucién del procedimiento no se estima que puedan ponerse de manifiesto
impactos relevantes no considerados.
_ Procedimientos por los que se reclaman a la sociedad Aguas Andinas,
S.A. los dafios y perjuicios derivados de la emision de olores en varias plan-
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tas de tratamiento de aguas residuales. El importe total reclamado asciende
a 31 millones de euros, si bien, la sociedad considera que las demandas no
estan fundamentadas y estima el riesgo econémico en una cantidad sustan-
cialmente inferior.
_ Procedimiento penal seguido en Valencia contra un anestesista que puede
repercutir en la Compafia de Seguros Adeslas, S.A. en concepto de res-
ponsable civil subsidiario. Para cubrir las posibles responsabilidades, esta
sociedad tiene depositada una fianza de 2,1 millones de euros.
Por otra parte, a cierre del ejercicio 2005 existia una reclamacién por incumplimiento
de un contrato, presentada por la empresa Abfall — Verwertungs Gmbh (AVG) contra
la empresa Ecocat, S.L., sociedad perteneciente al Grupo Cespa, el cual fue vendi-
do el 5 de noviembre de 2003. El Grupo Agbar dio garantias al comprador del Grupo
Cespa en relacion a un posible desenlace desfavorable para Ecocat, S.L. en este
litigio. Finalmente, esta reclamacion ha sido resuelta de comun acuerdo durante el
ejercicio 2006, suponiendo un desembolso similar a la provisién constituida.
Asimismo, en este apartado se incluyen provisiones por compromisos y garan-
tias asumidos por sociedades del Grupo y vinculados a operaciones societarias
realizadas.

PROVISIONES ARGENTINA

Las provisiones que dan cobertura a todas las responsabilidades contraidas re-
manentes en relacion con los negocios del agua en Argentina (Notas 20a y 33)
ascienden al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 a 11.805 y 102.230 miles de
euros, respectivamente.

La disminucién de esta provision se debe, principalmente, a la compra por parte
de Agbar y el resto de los accionistas garantes de Aguas Argentinas, S.A. de los
créditos garantizados que la concesionaria mantenia con entidades multilaterales.
Esta adquisicién, que se ha realizado con un descuento del 27%, ha supuesto un
desembolso para Agbar de 63.865 miles de euros, y ha motivado el registro de un
resultado positivo, como consecuencia del exceso de las provisiones constituidas,
de 15.829 miles de euros antes de impuestos.

Asimismo, en 2006, como consecuencia de la rescisiéon de la concesién de
Aguas Argentinas, S.A. se ha producido el pago de la garantia de dicha conce-
sion (Performance Bond) por importe de 8.450 miles de euros, importe que se
hallaba totalmente provisionado.

La situacioén actual de las inversiones en Argentina se detalla en la Nota 32.

PROVISIONES POR PENSIONES

En el epigrafe de Provisiones del Balance de Situacién Consolidado se recogen
los compromisos en materia de pensiones de las sociedades del Grupo Aguas
Andinas, sobre los que no hay obligacion legal de exteriorizacién. Estos compro-
misos ascienden, al cierre del los ejercicios 2006 y 2005, a 4.640 y 3.731 miles
de euros, respectivamente.

%

203 _
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_ 19 Obligaciones por pensiones

El Grupo Agbar tiene compromisos por pensiones exteriorizados, siendo los
mas significativos los correspondientes a la Sociedad Dominante y al Grupo
Bristol Water (Nota 4p).

SOCIEDAD DOMINANTE

Los importes imputados en la cuenta de resultados en el epigrafe de Gastos de
Personal respecto a los planes de prestacion definida, en miles de euros al cierre
de los respectivos ejercicios:

Gasto por aportaciones regulares de prestacion
definida

Gasto por prima de riesgo 467 923
GASTO IMPUTADO RESPECTO A LOS PLANES

DE PRESTACION DEFINIDA

Miles de euros

Las aportaciones regulares corresponden al incremento en el valor actual de
las obligaciones como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio
por los empleados.

Asimismo, los importes imputados en la cuenta de resultados en el epigrafe de
Gastos de Personal respecto a los planes de aportacion definida ascienden a 968
y 970 miles de euros en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

A continuacién se indica el importe del valor actual de las obligaciones devenga-
das por compromisos de prestacion definida y el valor razonable de los activos
que dan cobertura a dichas obligaciones, en miles de euros al cierre de los respec-
tivos ejercicios, segun los ultimos estudios actuariales disponibles:

2006 2005

Valor actual de las obligaciones devengadas 214.156 212.770

en concepto de prestaciones definidas

Valor razonable de los activos afectos al plan 209.373 211.228
OBLIGACION NETA REGISTRADA

EN EL BALANCE CONSOLIDADO

Miles de euros

El valor actual de las obligaciones incluye una parte de los compromisos ad-
quiridos con antiguos miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante (Nota 30a).

Las variaciones del valor actual de las obligaciones devengadas en concepto de pres-
tacion definida en el periodo en curso han sido las siguientes, en miles de euros:

2006 2005

Al 1 de enero 212.770 214.676
Costedeserwcms prestados .................................................... 2079 ............... 215 2
Costes por intereses (actualizacion) 10742 10841
Benef|c|o S y . p e rd|das actuar|a|es .............................................. 521 0 ............... 4 67 0 .
Prestaciones pagadas y liquidaciones (16.645)  (19.569)

AL 31 DE DICIEMBRE 214.156 212,770

Miles de euros
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Las variaciones del valor razonable de los activos afectos al plan durante el periodo

en curso han sido las siguientes, en miles de euros:
2006 2005

Al 1 de enero 211.228 210.401
Rentabilidad esperada de los activos afectos alplan 10561 10520
e oo R e
s S O 205,
Prestaciones pagadas y liquidaciones (17.248)  (18.848)

AL 31 DE DICIEMBRE 209.373 211.228

Miles de euros

El analisis del movimiento de las obligaciones netas del ejercicio por compromisos
de prestacion definida en el balance de situacion consolidado es el siguiente:

Obligacién neta al 1 de enero de 2006 1.542

Pérdidas actuariales consignadas en el estado

consolidado de ingresos y gastos reconocidos 3.545
Gasto reconocido en la cuenta de resultados 2.073
Otros movimientos y ajustes netos (2.377)

Miles de euros

Las pérdidas actuariales reconocidas en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos son inferiores a las que emanan del estudio actuarial como consecuen-
cia, principalmente, del favorable dato final anualizado del IPC general en Espafia a
diciembre de 2006 (2,7 %) en comparacién con la hipotesis justificada en el momen-
to de realizacion del citado estudio actuarial (3,6%).

La cartera del Fondo de Pensiones, asociada a los participes en activo, representa
aproximadamente una tercera parte de los activos afectos al Plan y esta constituida
mayoritariamente por valores de renta fija y activos liquidos (aproximadamente un
75%). Las tasas de rentabilidad acumuladas por la cartera del fondo para los ejerci-
cios 2006 y 2005 han sido del 4,24% y del 8,74%, respectivamente.

El resto de activos afectos al Plan, asociados al colectivo de beneficiarios de las
prestaciones, son polizas de seguro aptas, cuyos flujos se corresponden exacta-
mente con las prestaciones aseguradas, tanto en los importes como en el calenda-
rio de pagos (pdlizas de “matching”) con rentabilidad garantizada.

Asimismo, el compromiso derivado del premio de jubilaciéon esta cubierto por una
poliza de seguros con rentabilidad garantizada.

%
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GRUPO BRISTOL WATER

Los importes imputados en la cuenta de resultados en el epigrafe de gastos de per-
sonal respecto a los planes de prestacion definida mantenidos por cada sociedad
son, en miles de euros:

BRISTOL VERDAN
WATER PLC. GROUP LTD.

Gasto por aportaciones regulares

2 4

de prestacion definida 80 9

Gasto por prima de riesgo 27 -
ASTO IMPUTADO RESPECTO A

GASTO U O RESPECTO 307 49

LOS PLANES DE PRESTACION DEFINIDA

Miles de euros

Las aportaciones regulares corresponden al incremento en el valor actual de
las obligaciones como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio
por los empleados.

Asimismo, el importe imputado en la cuenta de resultados en el epigrafe de
Gastos de Personal, respecto al plan de aportacion definida de Bristol Water
plc., asciende a 27 miles de euros, y se refiere al segundo semestre del ejercicio
2006, ya que la toma de control por parte del Grupo Agbar fue efectiva a partir
del 1 de julio de 2006 (Nota 3a).

A continuacion se indica el importe del valor actual de las obligaciones deven-
gadas por prestaciones definidas y el valor razonable de los activos que dan
cobertura a dichas obligaciones en cada colectivo, en miles de euros al cierre
del ejercicio 2006:

BRISTOL VERDAN

WATER PLC. GROUP LTD.

Valor actual de las opllgamongs.devengadas en 185.973 13.899
concepto de prestaciones definidas

Valor razonable de los activos afectos al plan 193.070 13.899

Superavit registrado como inmovilizado fi-

nanciero en el balance consolidado (nota 4p)

Miles de euros

Las variaciones del valor actual de las obligaciones devengadas en concepto de
prestacion definida en cada colectivo durante el segundo semestre de 2006 han
sido las siguientes, en miles de euros:

BRISTOL  VERDAN

WATER PLC. GROUP LTD.

Al 1 de julio 173.316 13.389
DI B e 20 2
Costes por intereses (actualizacion) 4456 347
e et .
e R L
SRR o e

AL 31 DE DICIEMBRE 185.273 13.899

Miles de euros
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Las variaciones del valor razonable de los activos afectos a cada colectivo durante
el segundo semestre de 2006 han sido las siguientes, en miles de euros:

BRISTOL VERDAN

WATER PLC. GROUP LTD.

Al 1 de julio 180.904 13.389

Rentabilidad esperada de los activos 5.634 298
afectos al plan

Beneficios y pérdidas actuariales 7.660 321

Aportaciones (promotor y empleados) 2.453 -

Prestaciones pagadas (3.581) (109)

AL 31 DE DICIEMBRE 193.070 13.899

Miles de euros

El andlisis del movimiento del superavit neto del ejercicio por compromisos de
prestacién definida en el balance de situacién consolidado es el siguiente, en
miles de euros:

BRISTOL VERDAN

WATER PLC. GROUP LTD.

Superavit neto al 1 de julio de 2006 7.587 -
Pérdidas actuariales consignadas en el estado

. . . 1.894 -
consolidado de ingresos y gastos reconocidos

Gasto reconocido en la cuenta de resultados 280 49

Otros movimientos y ajustes netos (1.964) 49

SUPERAVIT NETO AL 31 DE DIC. DE 2006 7.797 -

Miles de euros

Las principales categorias de activos de respaldo, expresadas en porcentaje sobre
el valor razonable total de los activos afectos a cada seccidn, son las siguientes:

BRISTOL VERDAN

WATER PLC. GROUP LTD.

Renta variable 62% 46%
Renta fija 38% 54%

TOTAL 100% 100%

%
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La tasa de rentabilidad acumulada por la cartera de activos de respaldo para el
segundo semestre del ejercicio 2006 ha sido del 3,1% (equivalente a una tasa
anual del 6,2%).

_ 20 Compromisos adquiridos y contingencias

A COMPROMISOS ADQUIRIDOS

_ Garantias por financiaciones y otros contratos:

El detalle de las garantias mas significativas es el siguiente:
_ Agbar ha asumido el compromiso frente a Banco Santander de Chile por
un limite maximo de 1,97 millones de UF (51,5 millones de euros) respecto a
las lineas de crédito que reciben las Sociedades Concesionarias Intermoda-
les La Cisterna (1,72 millones de UF) y Quinta Normal (0,25 millones de UF).
_ Agbar ha emitido garantias frente a JPMorgan (1 millén de UF) y Banco
Santander (0,3 millones de UF) por los swaps de tipos de interés que la So-
ciedad Concesionaria Intermodal La Cisterna ha contratado por los mismos
importes que suman 1,3 millones de UF (34 millones de euros).
_ Agbar garantiza el riesgo de construccion de las obras del canal de rega-
dio que ejecuta ACSA Sorigué, ante las entidades bancarias que financian
dichas obras a Aiglies Segarra Garrigues,S.A. A cierre de 2006 dicha garan-
tia tiene un importe maximo de 18,1 millones de euros.
_ Las garantias ante las instituciones financieras multilaterales (Corpora-
cién Financiera Internacional, Banco Interamericano de Desarrollo y Banco
Europeo de Inversiones) derivadas de sus financiaciones a sociedades par-
ticipadas en Argentina, ascienden hasta un importe maximo de 7,3 millones
de délares estadounidenses (5,6 millones de euros), correspondiendo 3,6
millones de délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.
y 3,7 millones de dolares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.
_ Agbar mantiene la garantia presentada ante Santander Central Hispano
por importe de 50 millones de pesos mexicanos (3,5 millones de euros) con
relacion a la financiacién de Interagbar de México, S.A. de C.V.

_ Torre Agbar:

El propietario del edificio denominado “Torre Agbar”, ubicado en la Avenida Diago-
nal de Barcelona, nimeros 197 a 211, es la Caixa d’Estalvis i Pensions de Barce-
lona, “la Caixa”, quién a su vez mantenia un contrato de arrendamiento financiero
con Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 25 de noviembre
de 2004, la Sociedad Dominante suscribié un contrato de subarrendamiento con
Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) sobre dicho edificio.

El contrato de subarrendamiento se firmo por un periodo minimo de diez afos, re-
novable por dos periodos adicionales de diez afios cada uno de ellos, con caracter
potestativo por parte de la Sociedad Dominante y con caracter obligatorio para
Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Si vencido el plazo inicial de diez
afios la Sociedad Dominante no prorrogase el contrato de subarrendamiento como
minimo durante diez afilos mas, la Sociedad Dominante deberia indemnizar a Laye-
tana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) con una cantidad equivalente a un afio
de la renta que estuviese vigente en aquel momento.

Finalizada en su caso la prorroga prevista, las partes podran prorrogar automatica-
mente el contrato por nuevos periodos de diez afios, siempre que no medie denuncia
previa de alguna de las partes con una antelacién minima de un afo a la fecha de los
sucesivos vencimientos. El contrato de subarrendamiento autoriza expresamente a la
Sociedad Dominante a realizar a su vez subarrendamientos a favor de terceros.

En la misma fecha de 25 de noviembre de 2004, la Sociedad Dominante, Layetana
Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) y “la Caixa” suscribieron un contrato en el que
se establecian los supuestos y regimenes de ejecucién de una opcién de compra 'y



03_2 CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

.

otra de venta sobre la “Torre Agbar”. En dicho sentido, la Sociedad Dominante dispo-
ne de una opcién de compra que podra ejercitar durante el periodo comprendido en-
tre el 15 de noviembre de 2009 y el 15 de noviembre de 2014. Por su parte, “la Caixa”
podra ejercitar una opcién de venta en el mismo plazo y condiciones que los fijados
para la opcién de compra. Las tasaciones del valor de mercado del edificio encarga-
das por la Sociedad han permitido verificar que el valor de las opciones de compra 'y
venta de la “Torre Agbar” no difieren significativamente de su valor de mercado.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Uniper-
sonal) ha suscrito una pdliza de cesion de arrendamiento financiero y garantias
con la entidad Azurelau, S.L.U. por la cual la primera transmite a la segunda la to-
talidad de los derechos y obligaciones dimanantes del contrato de arrendamiento
financiero sobre la Torre Agbar. Dicha operaciéon ha contado con la aprobacién de
“la Caixa” en su calidad de arrendadora financiera del inmueble. En consecuencia,
la entidad Azurelau, S.L.U, pasa a ostentar la posicién de subarrendadora frente a
la Sociedad Dominante. Layetana Inmuebles, S.L., por su lado, se mantiene como
responsable solidaria frente a la Sociedad Dominante de todas las obligaciones y
responsabilidades de Azurelau, S.L.U.

Los Administradores de la Sociedad Dominante concluyeron que, en el momento de
ocupacion efectiva de la Torre Agbar, no se cumplian las condiciones establecidas
en la NIC 17 para que el contrato de alquiler de este edificio pudiera ser considerado
como arrendamiento financiero, por lo que fue considerado contablemente como
arrendamiento operativo. Un eventual tratamiento de esta operacién como arrenda-
miento financiero no hubiese supuesto ningun impacto significativo ni en el total de
activos y pasivos ni en el patrimonio neto consolidado del Grupo Agbar.

B CONTINGENCIAS

Las principales contingencias a 31 de diciembre de 2006 se derivan de las san-
ciones propuestas por la Oficina Nacional de Inspecciéon (ONI) a la Sociedad Do-
minante por importe de 12 millones de euros en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998 y por importe de 25 millones de euros en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001. Agbar
cuenta con sendos dictamenes realizados por asesores fiscales externos, uno para
cada actuacion inspectora, en los que se pone de manifiesto la improcedencia de
las sanciones propuestas y, por tal razén, no ha registrado provision alguna en sus
cuentas por estos conceptos.

En el ejercicio 2006, determinados acreedores de Aguas Argentinas han ini-
ciado una demanda contra el Grupo Suez, el Grupo Agbar y la sucesora en la
concesién de Aguas Argentinas, S.A., reclamando dafos por valor no inferior
a 130 millones de ddlares (Nota 32). Los Administradores del Grupo Agbar y
sus asesores legales consideran que se trata de una demanda infundada v,
consecuentemente, que de su resolucidén no se derivaran impactos negativos
relevantes para el Grupo.

~ 21 Situacion fiscal

GRUPO FISCAL CONSOLIDADO

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y sus filiales ubicadas en Espafa
en las que posee una participacion directa o indirecta igual o superior al 75% se
encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de consolida-
cioén fiscal, que se inicié en el ejercicio 1993. Este grupo de sociedades queda
vinculado a tributar por dicho régimen de forma indefinida mientras no renuncie
a su aplicacién.

%
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Asimismo, también constituyen grupos de consolidacion fiscal Compafia de Segu-
ros Adeslas, S.A. y Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L., junto con sus respectivas
filiales espafiolas.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y EL GASTO
POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DEVENGADO

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico
o contable, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto.

A continuacién se detalla la conciliacion entre el resultado antes de impuestos y la
base contable del impuesto, y el calculo del gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades, en miles de euros:

2006 2005

Resultado antes de impuestos 417.330 392.564
Diferencias permanentes 775 (30.647)

Base contable del impuesto 418.105 361.917
Impuesto calculado con la tasa impositiva vigente en cada pais 115.378 103.723
Deduccién devengada por reinversion de resultados extraordinarios  (13.240) (20.457)
Otras deducciones devengadas (5.689) (17.544)
Efecto del cambio de tipo impositivo fiscal en Espafia 15.304 -
Otros 3.233 =

Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 114.986 65.722

Miles de euros

Las distintas sociedades extranjeras dependientes consolidadas por integracion
global y proporcional calculan el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base a
sus respectivas legislaciones.

Los principales tipos impositivos aplicables son los siguientes:

_ Espana 35%
_ Chile 17%
_ Reino Unido 30%
_ EEUU 40%

La provision para el pago del Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el
epigrafe “Pasivos por impuestos corrientes” del balance consolidado y los importes
a cobrar se encuentran en el epigrafe “Activos por Impuestos corrientes”.

DEDUCCION POR REINVERSION

Las plusvalias obtenidas en Espafia en la enajenaciéon de determinados activos no
corrientes gozan del derecho a practicar una deduccién en el impuesto sobre socie-
dades a condicion de reinvertir la totalidad del importe percibido y de mantener los
elementos en que se materialice dicha reinversion durante un plazo de cinco afos,
en el caso de bienes inmuebles, y de tres afos, en el caso de bienes muebles.
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Al cierre del ejercicio 2006 el detalle, en miles de euros, de las deducciones por
reinversion de beneficios extraordinarios, acreditadas y cuyos elementos patri-
moniales objeto de la reinversion aun estan obligados a permanecer en el patri-
monio, es el siguiente:

EJERCICIO RENTAS IMPORTE FECHA DE LA RE- FECHA DE VEN-
DE GENERA- ACOGIDA DE LA INVERSION CIMIENTO DE LA
CION DE LAS A REINVERSION DEDUCCION OBLIGACION DE
RENTAS PERMANENCIA

Miles de euros

CAMBIO DE TIPO IMPOSITIVO EN ESPANA

Las Sociedades del Grupo Agbar ubicadas en Espafia han registrado como gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 el impacto sobre el saldo de los
impuestos diferidos activos y pasivos derivado del cambio de tipos de gravamen
espafol: del 35% en el ejercicio 2006 al 32,5% en el ejercicio 2007 y al 30% a partir
del ejercicio 2008. A estos efectos, dichos impuestos diferidos se han reestimado
aplicando el tipo impositivo del ejercicio en que se espera su reversién. Dicha reesti-
macién ha supuesto un gasto neto por Impuesto sobre Sociedades de 15.304 miles
de euros y una disminucion de las reservas de 1.650 miles de euros.



03_2 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

IMPUESTOS DIFERIDOS Y CREDITOS FISCALES

El detalle para los ejercicios 2006 y 2005 de los impuestos diferidos activos y pa-
sivos, resultantes de las diferencias temporales entre los criterios de imputacion
contables y fiscales de determinados ingresos y gastos, y de los créditos fiscales
registrados en las cuentas anuales consolidadas es, en miles de euros:

EFECTO EN CUOTA 2006 2005
Activos por Impuestos Diferidos:

Fondo de pensiones Sociedad Dominante 41.624 55.475
Provisién riesgo maximo por Inversiones en Argentina 32.102 44195
Provision depreciacién Cartera Argentina 2.030 19.342
Asignacion de valor en adquisicion del Grupo Bristol Water 9.471 -
Saneamiento de activos 6.909 6.735
Amortizacién fondos de comercio de Fusion 5.584 7.278
Provision aspectos contingentes Sociedad Dominante 4.831 4.030
Otros 31.136 31.143

133.687 168.198

Créditos fiscales:

Deducciones por reinversion Sociedad Dominante 27.927 20.457
Otras Deducciones Sociedad Dominante 31.145 29.053
Por compensacion de bases imponibles negativas y otros 20.943 15.796

80.015 65.306

Activos por Impuestos diferidos y créditos fiscales 213.702 233.504
Amortizacion fiscal acelerada en Grupo Bristol Water 74.756 -
Asignacion de valor en adquisicién del Grupo Bristol Water 17.180 -
Asignacion de valor en adquisicion del Grupo Aguas Andinas 62.095 77.879
Asignacion de valor en adquisicion del Grupo Aiglies de Cabrera 9.974 -
Amortizacion fiscal acelerada Sociedad Dominante 5.426 6.596
Otros 46.995 36.257
Pasivos por Impuestos diferidos 216.426 120.732

Miles de euros

El apartado de Otras Deducciones de la Sociedad Dominante incluye, principalmen-
te, deducciones por actividad exportadora. Desde el ejercicio 1993, el conjunto de
sociedades incluidas dentro del grupo fiscal ha aplicado, de acuerdo con la norma-
tiva fiscal vigente en Espafia, en su declaracién de Impuesto sobre Sociedades, de-
ducciones por este concepto por importe de 88 millones de euros. Asimismo, al 31
de diciembre de 2006, dichas Sociedades tiene acreditadas fiscalmente deduccio-
nes por este concepto pendientes de aplicar por importe de 15 millones de euros.
Como consecuencia de eventuales inspecciones, de la resolucién de los aspectos
contingentes relacionados con estas deducciones, no se espera que se pongan de
manifiesto impactos relevantes no considerados, que pudieran afectar a la recupe-
rabilidad de las mismas.

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de “Activos
por impuestos diferidos” es el siguiente:

Saldo al 1de | Variaciones Diferencias Cambio de Adiciones/ Saldo al 31
enero | de perimetro de conver- Normativa Disminu- | de diciembre

o método de sién Fiscal ciones y
consolida- Traspasos
cion

Activos por Impuestos Diferidos:

Ejercicio 2006 233.504 16.417 (1.051) (18.369) (16.799) 213.702
Ejercicio 2005 221.557 (648) 2.831 - 9.764 233.504
Pasivos por Impuestos Diferidos:

Ejercicio 2006 120.732 92.488 (10.483) (1.415) 15.104 216.426
Ejercicio 2005 86.094 14.286 18.304 - 2.049 120.732

Miles de euros
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EJERCICIOS ABIERTOS A INSPECCION FISCAL

Las sociedades espafolas del Grupo Agbar tienen, en general, abiertos a inspec-
cion fiscal los ultimos cuatro ejercicios. No obstante, dicho plazo puede variar en
el caso de sociedades sometidas a otras normativas fiscales. Los Administradores
de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de una eventual
revision de los ejercicios abiertos a inspeccion, se pongan de manifiesto pasivos
adicionales significativos para el Grupo Agbar.

_ 22 Ingresos y gastos de explotacion

A HONORARIOS DE AUDITORIA

A continuacion de detallan los honorarios relativos a todos los servicios prestados
por los auditores de las Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen
el Grupo durante los ejercicios 2006 y 2005, en miles de euros:

2006 2005

AUDITOR OTROS AUDITO- AUDITOR OTROS AUDITO-
PRINCIPAL* RES DE FILIALES PRINCIPAL* RES DE FILIALES

Servicios de auditoria 2.025 730 2.169 312

Otros servicios 744 309 1.089 -
profesionales

TOTAL 312

Miles de euros.
* Auditor principal y otras entidades vinculadas al mismo.

B GASTOS DE PERSONAL

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2006 y 2005 es la

siguiente, en miles de euros:
2006 2005

Sueldos, salarios y asimilados 571.572 534.321
Cargas soc|a|e S ........................................................................ 127397 ......... 127088 |
Otrosgastosdepersonal .......................................................... 31251 ............ 27597 |
TOTAL 730.220 689.006

Miles de euros

Los gastos de personal del ejercicio 2006 incluyen un total de 5,4 millones de euros
de aportaciones a los planes de pensiones asi como a las pélizas de seguros que
cubren el resto de compromisos en materia de pensiones asumidos por el Grupo
Agbar. Por su lado, los gastos de personal del ejercicio 2005 incluyen un total de
8,9 millones de euros en la Sociedad Dominante por idénticos conceptos.

La plantilla media consolidada del Grupo Agbar, en los ejercicios 2006 y 2005,
considerando el método y el porcentaje de integracién aplicado en la elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas ha sido el siguiente:

2006 2005

Sociedades en integracion global 20.351 22.069

Sociedades en integracion proporcional - 1.106
TOTAL PLANTILLA MEDIA CONSOLIDADA 20.351 23.175

213 _
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La plantilla agregada del Grupo Agbar, sin considerar el método ni el porcentaje de
integracion aplicado en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, distri-

buido por categorias ha sido el siguiente:
2006 2005

Sociedad Dominante y sociedades del Grupo y
multigrupo:

5.693 10.441
TOTAL 26.998 32.726

C CONTRATOS DE ALQUILER

El gasto por alquileres operativos reconocido en las cuentas de resultados de los
ejercicios 2006 y 2005 ascienden a 45.834 y 34.020 miles de euros. En el caso de la
Torre Agbar el gasto por alquiler ha ascendido a 9,6 y 9,3 millones de euros en los
ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

Los compromisos por alquileres operativos pendientes de pago y no cancelables
desglosados por vencimientos son los siguientes, expresados en miles de euros:

2006 2005

Vencimiento en un afio 36.004 24.155
Vencimiento de uno a cinco afnos 102.883 86.036
Vencimiento posterior a cinco afos 136.929 133.866

_ 23 Resultado por deterioro de activos

El detalle del resultado por deterioro de activos al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente, en miles de euros:

2006 2005
(Pérdidas)/Beneficio (Pérdidas)/Beneficio

De Inmovilizado inmaterial (1.530) (96)
De Inmovilizado material 76 (291)
De Cartera y Créditos de empresas fuera del Grupo (306) 471)
Del Fondo de comercio de consolidaciéon (Nota 12) (4.599) (3.488)

Resultado por deterioro de activos (6.359) (4.346)

Miles de euros
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24 Resultado financiero

El desglose por naturaleza del resultado financiero a 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente, en miles de euros:

2006 0 [01)
Ingresos financieros:
Ingresos por participaciones en capital fuera del Grupo 2.606 1.922
Ingresos financieros con empresas Asociadas 2.567 466
Ingresos financieros con empresas fuera del Grupo 31.698 23.670
Diferencias positivas de cambio 3.628 2.026
Ingresos financieros por operaciones con derivados 163 276
Total Ingresos Financieros 40.662 28.360
Gastos financieros:
Gastos financieros con empresas Asociadas (1.859) (55)
Gastos financieros con empresas fuera del Grupo (111.532) (86.992)
Diferencias negativas de cambio (1.172) (508)
Gastos financieros por operaciones con derivados (189) (276)
Total Gastos financieros (114.752) (87.831)
Resultado Financiero (74.090) (59.471)

Miles de euros

El aumento de los Gastos financieros con empresas fuera del Grupo recoge el im-
pacto del mayor volumen de financiacién asociado con la adquisicién de participa-
ciones y con la aportacion de deuda financiera de dichas participaciones, entre las
que destaca la de los grupos Bristol Water y RTD.

_ 25 Resultado por venta de activos no corrientes

El detalle del resultado obtenido por la venta de activos en los ejercicios 2006 y 2005
es el siguiente:

En la enajenacion o baja

del inmovilizado inmaterial 2.984 (1.075) 2.527 (208)
En la enajenacién o baja
del inmovilizado material 14.261 (830) 27.309 (2.221)

En la venta de participaciones

de capital en empresas

del Grupo 75.317 (143) 149.680 (30.824)
En la venta de participaciones

de capital en empresas

fuera del Grupo - (327) 1.550 (134)

92.562 (2.375) 181.066 (33.387)

Resultado por venta de activos

no corrientes 90.187 147.679

Miles de euros

Los Beneficios en la enajenacién o baja del inmovilizado material incluyen, basica-
mente, en el ejercicio 2006, el beneficio por importe de 8.013 miles de euros por la
enajenacion de activos inmuebles en el sector de Inspeccion y Certificacién y, en el
ejercicio 2005, el beneficio por la enajenacion de los edificios del Passeig Sant Joan
de Barcelona (antigua sede social) por importe de 25.200 miles de euros.
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En el ejercicio 2006, los Beneficios en la venta de participaciones de capital en em-
presas del Grupo recogen, principalmente, las plusvalias generadas en las ventas
del 5,22% de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L. (15.877 miles de euros) y de las
participaciones en Emte, S.A. (15.052 miles de euros), en Aguas Décima (14.875
miles de euros) y en Acsa - Agbar Construccion, S.A. (13.171 miles de euros).

Los Beneficios en la venta de participaciones de capital en empresas del Grupo
del ejercicio 2005 incluian, esencialmente, las plusvalias por las ventas del 13,68%
de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L.(41.569 miles de euros), del 10% de Com-
pafia de Seguros Adeslas, S.A.(41.060 miles de euros), del 50% de Aquagest Sur,
S.A.(30.900 miles de euros), del 60% de Acsa - Agbar Construccion, S.A. (19.578 mi-
les de euros) y de la participacion en lteuve Portugal, S.L. (10.147 miles de euros).
El apartado “Pérdidas en la venta de participaciones de capital en empresas del
Grupo” del ejercicio 2005 incluye, basicamente, las pérdidas por la enajenacién de
Aguas Guariroba, S.A. por importe de 7.264 miles de euros y las pérdidas por la
venta de AGM Contacta, S.L. por importe de 20.056 miles de euros. Estas pérdidas
por la venta de AGM Contacta, S.L. no incluyen el ingreso de 15 millones de euros
correspondiente a la aplicacién de la provision sobre dicha inversion constituida en
ejercicios anteriores, que se encuentra registrada en el epigrafe de “Otros Resulta-
dos” de la cuenta de resultados consolidada. Por lo tanto, el impacto total de esta
venta, antes de su efecto fiscal, es de 5.056 miles de euros de pérdidas.

_ 20 Beneficio por acciéon

El calculo del beneficio por accién basico de los ejercicios 2006 y 2005 es el

siguiente:
2006 2005

Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante 167.253 252.113
(miles de euros)

Media ponderada de nimero de acciones ordinarias 149.389.253 147.102.739
BENEFICIO POR ACCION BASICO (EUROS) 1,12 1,71

El calculo del beneficio por accidon diluido de los ejercicios 2006 y 2005 es el
siguiente:

2006 2005

Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante (miles de euros) 167.253 252.113
Efecto dilutivo de las acciones ordinarias potenciales:
Disminucion de costes financieros netos 99 340
Resultado neto diluido atribuido a la Sociedad Dominante 167.352 252.453
Media ponderada de nimero de acciones ordinarias 149.389.253 147.102.739
Efecto dilutivo de las acciones ordinarias potenciales:
Opciones sobre acciones 207.200 1.242.241
Media ponderada de acciones ordinarias 149.596.453 148.344.980

Beneficio por accion diluido (euros) 1,12 1,70



03_2 CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

.

_ 2’/ Plan de opciones sobre acciones

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 25 de mayo
de 2001, aprobd un Plan de Opciones sobre Acciones a favor de empleados de la
Sociedad Dominante y de las sociedades espafiolas de su Grupo en plantilla a 25 de
mayo de 2001 (en adelante Plan Mayo). Conforme al Plan Mayo, se asigné a cada
beneficiario un numero de opciones por importe total equivalente al 5% de su retri-
bucién bruta anual, a un precio de ejercicio de 13,30 euros y redondeando el importe
por fracciones enteras por defecto. El plazo y las condiciones de ejercicio se iniciaban
una vez transcurridos dos afos desde la aprobacién del Plan y finalizaba al cabo de
tres anos, esto es, del 26 de mayo de 2003 al 25 de mayo de 2006. Por lo que al cierre
del ejercicio 2006, el Plan Mayo 2001 ha vencido en su totalidad. Durante el ejercicio
2006, hay Beneficiarios del Plan Mayo que han comunicado el ejercicio de sus opcio-
nes por un numero total de 568.338 opciones (307.877 en el periodo que concluyo a
finales de febrero y 260.461 en el que periodo final que concluy6 a finales de mayo).
En la siguiente tabla se detalla el movimiento de las opciones sobre acciones:

2006 2005 2004

1 de enero 806.365 1.450.539 1.800.375
opc|ones ejeCUtadaS ............................................... (568 338) 44444444 (596 22 o) 4444444444 (11 836) .
opc|ones amomzadas ............................................................ G - (300 000) .
OpCIoneS S o brantes ................................................ (23 8 02 7) 4444444444 (47 954) 4444444444 (38 000) .

31 DE DICIEMBRE = 806.365 1.450.539

La Sociedad Dominante constaté, tras la finalizacién y verificacion de las peticiones
realizadas en el Ultimo periodo de ejercicio del Plan Mayo, que se habian dejado de
ejercitar un total 323.981 opciones. Las acciones asociadas a estas opciones no
ejercitadas, han sido recompradas por la Sociedad Dominante, figurando en auto-
cartera al cierre del ejercicio 2006 (Nota 16a).

_ 28 Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con accionistas significativos durante el ejercicio
2006 son propias del giro o trafico ordinario y han sido realizadas en condicio-
nes normales de mercado.

A OPERACIONES REALIZADAS CON EL GRUPO SUEZ

Durante el ejercicio 2006 el Grupo Suez ha facturado 2.496 miles de euros (1.151 miles
de euros en 2005) a Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en relacion con la
asistencia técnica a la Sociedad chilena Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A.

En el ejercicio 2006, la Fundacién Agbar ha adquirido a Suez Environnement, Socié-
té Anonyme, un 25% de R+i ALLIANCE, Société par Actions Simplifiée, filial del Gru-
po Suez, por importe de 10 miles de euros. Adicionalmente, la Fundacién AGBAR
ha realizado aportaciones para proyectos de |+D+i a la sociedad R+i ALLIANCE,
Société par Actions Simplifiée, por un importe total de 1.791 miles de euros.

En el ejercicio 2006 la sociedad Agbarex ha cobrado dividendos de Suez, S.A. por
importe de 2.382 miles de euros.

En noviembre de 2005, el Grupo Agbar y el Grupo Suez como accionistas de la
sociedad chilena Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. (en adelante IAM) que os-
tentaba, a su vez, el 51,2% de Aguas Andinas S.A., concluyeron un proceso de
colocacion referente al 49,9% de IAM. De resultas de esa operacion se colocd un
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10% de las acciones de IAM en el mercado chileno y un 33,4% en el mercado in-
ternacional. De tales porcentajes, corresponde un 23,5% al Grupo Agbar (Nota 3b)
que, desde la fecha, mantiene una participacion del 56,6% en IAM.

B OPERACIONES REALIZADAS CON EL GRUPO “LA CAIXA”
“la Caixa” es socio minoritario de Hisusa Holding de Infraestructuras y Servicios
Urbanos, S.A., accionista de la Sociedad Dominante.

_ De financiacion:

A nivel consolidado, el importe de préstamos otorgados al Grupo Agbar a 31 de
diciembre de 2006 asciende a 101,3 millones de euros (82,2 millones de euros en
2005) y la mayor parte de los mismos tiene vencimiento a largo plazo.

Existen lineas de crédito con un limite total de 337 millones de euros al 31 de di-
ciembre de 2006 (273,7 millones de euros en 2005), de las que a dicha fecha se
estaban utilizando 103,2 millones de euros (45,3 millones de euros). El grueso de
dichas lineas vence en 2007.

A 31 de diciembre de 2006, el limite de los avales otorgados asciende a 151,8 mi-
llones de euros (172,8 millones de euros en 2005), de los que a dicha fecha estaban
dispuestos 97,6 millones de euros (111,9 millones de euros en 2005).

Las coberturas de tipos de interés existentes al cierre del ejercicio 2006 ascienden
a 237,4 millones de euros de importe nocional, de los que 14,4 millones de euros
tienen vencimiento en 2008, 203 millones de euros en 2009 y 20 millones de euros
en 2018. En cuanto a las coberturas en divisas existentes, éstas ascienden a 57,4
millones de euros de contravalor nocional y tienen vencimiento en 2007.

Al cierre del ejercicio 2005, las coberturas de tipos de interés existentes ascendian
a 219,2 millones de euros de importe nocional, de los que 16,2 millones de euros
tenian vencimiento en 2008, 203 millones de euros en 2009. En cuanto a las co-
berturas en divisas existentes, ascendian a 20,1 millones de euros de contravalor
nocional y tienen vencimiento en 2007.

“la Caixa” es “dealer” de los programas EMTN (Euro Medium Term Notes) de Agbar
Capital, S.A. y de Agbar International, B.V. Asimismo, ‘la Caixa’ es una de las prin-
cipales entidades por lo que se refiere a las operativas relacionadas con los cobros
y pagos del Grupo Agbar.

_ Plan de Opciones Mayo 2001:

Con la finalizacion del “Plan Mayo 2001” y concluidos los tramites necesarios, tam-
bién ha finalizado la vigencia del contrato de suscripcion de acciones y opcién de
compra de 20 de julio de 2001 suscrito por la Sociedad Dominante, Caixa d’Estalvis
i Pensions de Barcelona “la Caixa” e Invercaixa Valores S.V.B., S.A,, en relacién con
la suscripcion de acciones rescatables de Clase B (Nota 16a).

_ Torre Agbar:

El propietario del edificio denominado “Torre Agbar” es la Caixa d’Estalvis i Pensio-
nes de Barcelona “la Caixa”, quién a su vez mantenia un contrato de arrendamiento
financiero con Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 25 de no-
viembre de 2004, Agbar suscribié un contrato de subarrendamiento con Layetana In-
muebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) sobre dicho edificio. Con fecha 28 de diciembre
de 2006, Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) ha suscrito una poliza de
cesion de arrendamiento financiero y garantias con la entidad Azurelau, S.L.U. por la
cual la primera transmite a la segunda la totalidad de los derechos y obligaciones di-
manantes del contrato de arrendamiento financiero sobre la Torre Agbar (Nota 20a).

_ Pensiones :

La Sociedad Dominante, en base a la normativa vigente, tiene exteriorizados sus
compromisos de pensiones a través de un Plan de Pensiones y de unas pdlizas de
seguro complementarias, cuya Entidad Gestora, responsable de la administracion



03_2 CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

.

y gestion bajo la supervision de la Comisién de Control, es la sociedad Vidacaixa,
S.A., de Seguros y Reaseguros, siendo asimismo la Entidad Depositaria del Fondo
la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” (Nota 19).

C OTRAS OPERACIONES

La facturacion de Compafia de Seguros Adeslas, S.A., sociedad participada al
54,8% por Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., a “la Caixa” por las pri-
mas de seguro de su colectivo de empleados ha ascendido a 8.989 miles de euros
en el ejercicio 2006 (8.321 miles de euros en 2005).

La Sociedad Tribugest, Gestion de Tributos, S.A. ha facturado durante el ejercicio
2006 servicios a la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” por importe
de 990 miles de euros correspondiente a servicios prestados en concepto de back
office, gestion de tributos y entrega y transporte de correspondencia y paqueteria.
En el ejercicio 2005, Emte, S.A., sociedad participada al 50% por Sociedad Ge-
neral de Aguas de Barcelona, S.A., adquirié a Servihabitat XXI, empresa pertene-
ciente al grupo “la Caixa”, la actividad de ‘facility management’ por un importe
de 750 miles de euros.

~ 29 Remuneracion a la Alta Direccion

La remuneracion a los directivos clave del Grupo Agbar durante los ejercicios 2006 y
2005, que incluye retribuciones dinerarias y aportaciones a sistemas de pensiones,
ha ascendido a 5.136 y 6.806 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones devengadas en materia de compromiso de pensiones con los di-
rectivos clave del Grupo Agbar que estan cubiertas a través de podlizas de seguro
contratadas para tal fin, ascienden a 10.422 y 8.638 miles de euros a 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005, respectivamente.

_ 30 Informacion del Consejo de Administracion

A RETRIBUCIONES Y COMPROMISOS CON

LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe de los sueldos devengados en los ejercicios 2006 y 2005 por los miem-
bros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha ascendido a
444 y 245 miles de euros, respectivamente. Las dietas y atenciones estatutarias
devengadas por los miembros de dicho Consejo de Administracion han ascendido
a 548 y 1.454 miles de euros en el ejercicio 2006, y a 607 y 1.861 miles de euros
en el ejercicio 2005. En todos los casos, las retribuciones estan referidas a las fun-
ciones de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante,
tanto por el ejercicio del cargo en dicha Sociedad Dominante como en las distintas
sociedades del Grupo y asociadas.

Las obligaciones devengadas en materia de compromisos de pensiones con los miem-
bros antiguos y actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante a
31 de diciembre de 2006 y 2005, que estan cubiertas a través de pdlizas contratadas
para tal fin, ascienden a 12.900 y 12.115 miles de euros, respectivamente. Durante
los ejercicios 2006 y 2005, la Sociedad Dominante ha aportado a dichas pdlizas 68 y
1.516 miles de euros respectivamente en concepto de los citados compromisos.

B INFORMACION CONFORME AL ARTICULO 114

DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES INTRODUCIDO

POR LA LEY 26/2003, DE 17 DE JULIO

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han realizado operaciones ajenas al trafico
ordinario ni fuera de las condiciones normales de mercado, entre los Administrado-
res y las Sociedades del Grupo Agbar.
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C INFORMACION CONFORME AL ARTICULO 127 TER.4

DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,

INTRODUCIDO POR LA LEY 26/2003, DE 17 DE JULIO

Durante el ejercicio 2006 no han participado en el capital, ni han ejercido cargos o
funciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Agbar, ni han realizado, por cuenta
propia o ajena, ese género de actividad los Consejeros D. Jordi Mercader Miré, D.
Enrique Corominas Vila, D. Miguel Noguer Planas y D. Juan Rosell Lastortras, quie-
nes en este sentido negativo han informado a la Sociedad.

Si han informado en sentido positivo los Consejeros que a continuacioén se citan,
con el detalle pertinente comunicado a la Sociedad:

NOMBRE O DENOMI- SOCIEDAD PARTICIPACION

NACION SOCIAL

DEL CONSEJERO

3 Suez, S.A. Presidente — Director General 0,002%

D_ Gerard Mestra”et ................... .................................................. .....................................................................................
Suez Environnement Presidente 0,000%

D. Manuel Raventos Caifor, S.A. Consejero 0,000%

NG 8 e oo et ee ettt et
Suez Environnement Director General 0,000%
Degrémont Presidente 0,000%
Lyonnaise des Eaux France Consejero 0,000%
Soclété des Eaux Consejero 0,000%

X de Marseille
D. JeanN-LOUIS CRAUSSAME - s

Presidente del Consejo

Terralys (desde 1/marzo/2006)

'SITA France

Fomento de Construcciones
D. Feliciano Fuster y Contratas, S.A. 0,003%

Jaume

D. Bernard Guirkinger Lydec Consejero

Consejero
(desde 1/marzo/2006)

(Direct
Consejero (Director)
(hasta 7/julio/2006)

D. Juan Antonio

Samaranch Torelle  CAORSA O e 200970
Nueva Compania de In-

i o,
versiones, S-A. (persona Sacyr Vallehermoso, S.A. Vicepresidente 2° .10’.001 7
fisica representante (indirecta)

D. Juan Abell6 Gallo)



03_2 CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

.

Durante el ejercicio 2006 los Consejeros antes referidos, Sres. D. Gérard Mestrallet,
D. Manuel Raventés Negra, D. Jean-Louis Chaussade, D. Feliciano Fuster Jaume,
D. Bernard Guirkinger, D. Jean-Pierre Hansen, D. Gérard Lamarche, D. Juan Antonio
Samaranch Torellé y Nueva Compafiia de Inversiones, S.A. no han realizado, por
cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Agbar.

D. Ricardo Fornesa Ribé, Presidente y Consejero de la Sociedad de 1 a 31 de enero
de 2006, no participo en el capital de sociedades con el mismo, analogo o comple-
mentario género de actividad al que constituye el objeto social de Agbar, ni realizo,
por cuenta propia o ajena, ese género de actividad, si bien ostenté el cargo de Pre-
sidente de la mercantil Caifor, S.A. durante el referido periodo.

~ 3] Informacion sobre medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad Dominante y algunas sociedades
del Grupo Agbar tienen elementos en su inmovilizado cuyo fin es ayudar a la mini-
mizacién del impacto medioambiental y la protecciéon y mejora del medio ambiente.
El detalle de dichos elementos y su valor neto contable al cierre del ejercicio es el
siguiente, en miles de euros:

2006 2005

Plan mejora rendimiento red Agbar 11.626 8.572

27.383 17.085

Miles de euros

Asimismo durante los ejercicios 2006 y 2005, el Grupo Agbar ha incurrido en di-
versos gastos con el objetivo de proteccion y mejora en dicho ambito. Los gastos
correspondientes a las actividades recurrentes de mantenimiento ascienden a un
total de 1.771 y 1.303 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad
Dominante ha realizado aportaciones a la Fundacién Agbar por un importe total de
8.649 y 5.892 miles de euros, en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente. Dicha
fundacion dedica una parte significativa de su presupuesto anual a proyectos rela-
cionados con la protecciéon y mejora del medio ambiente.

Las sociedades del Grupo Agbar disponen de pdlizas de seguros asi como de pla-
nes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier
posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacion medioambiental.

_ 32 Situacion de las inversiones en negocios de
agua en Argentina
IMPACTO DE LA CRISIS ARGENTINA

En el ejercicio 2002, la crisis en Argentina dio pie a la derogacién de la Ley de
Convertibilidad, mediante Ley 25.561 de 6 de enero de 2002 que declar6 el estado
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de emergencia. Asimismo, ello supuso la eliminacién de la indexacién de tarifas
de servicios publicos y dio lugar a que Agbar, siguiendo un criterio de prudencia,
dotara provisiones con el fin tanto de sanear totalmente el valor de las participa-
ciones en dicho pais como de cubrir el importe total maximo de las obligaciones
que contractualmente le pudiesen ser exigidas. El saldo restante de dichas provi-
siones al cierre del ejercicio 2006 asciende a 11.805 miles de euros y da cobertura
a todas las responsabilidades contraidas remanentes en relacion con los negocios
del agua en Argentina.

RECLAMACIONES INTERPUESTAS POR AGBAR

Durante el ejercicio 2003, Agbar y los socios europeos en las concesiones interpusie-
ron tres reclamaciones contra el Estado Argentino por desproteccion de las inversio-
nes en las sociedades Aguas Argentinas, S.A., Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.
y Aguas Cordobesas, S.A. ante el Centro Internacional de Arbitraje de Disputas sobre
Inversiones (CIADI). Es de destacar que en los casos de Aguas Argentinas, S.A. y de
Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A., el Tribunal se ha declarado competente durante
el ejercicio 2006. En el caso de Aguas Cordobesas, S.A. la demanda ha sido retirada
con ocasion de la venta de un 12% de participacién en diciembre de 2006.

ESTADO ACTUAL DE AGUAS ARGENTINAS

Con fecha 21 de marzo de 2006, Aguas Argentinas, S.A. fue notificada de la deci-
sion del Gobierno de Argentina, establecida mediante un decreto presidencial, de
rescindir el contrato de concesioén del servicio de agua potable y saneamiento de la
ciudad de Buenos Aires y de transferir la gestién del mismo a una entidad publica
de nueva creacion (Agua y Saneamientos Argentinos, S.A.). Esto ha supuesto la eje-
cucién de la garantia de la concesion (performance bond) correspondiente a Agbar
por importe de 8,5 millones de euros.

Como consecuencia de dicha rescision, Aguas Argentinas, S.A. se ha declarado en
concurso preventivo con fecha 28 de abril de 2006. Las actuaciones procesales han
sido las propias de este procedimiento, estando al cierre del ejercicio 2006 en fase
de verificacién de acreedores.

Paralelamente, Aguas Argentinas, S.A. ha iniciado ante los Tribunales argentinos
todas las acciones necesarias contra el Estado Argentino en reclamacién de los
perjuicios econémicos causados por la mencionada rescision.

Por otra parte, Agbar y el resto de los accionistas garantes de Aguas Argentinas,
S.A. han procedido en el primer trimestre del ejercicio 2006 a comprar los créditos
garantizados que la concesionaria mantenia con entidades multilaterales. La adqui-
sicion, que se ha realizado con un descuento del 27%, ha supuesto un desembolso
para Agbar de 64 millones de euros, y ha motivado el registro de un resultado positi-
vo, como consecuencia del exceso de las provisiones constituidas, de 15,8 millones
de euros antes de impuestos.

En el ejercicio 2006, determinados acreedores de Aguas Argentinas, fundamental-
mente fondos de inversion, agrupados bajo una sociedad denominada Aguas Len-
ders Recovery Group LLC, han iniciado una demanda ante los Tribunales de Nueva
York contra el Grupo Suez, el Grupo Agbar y la sucesora en la concesién de Aguas
Argentinas. Reclaman dafios por valor no inferior a 130 millones de dodlares. En
opinion de los Administradores de Agbar y de sus asesores legales se trata de una
demanda infundada que dificilmente prosperara.

ESTADO ACTUAL DE AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE

A principios del ejercicio 2006, Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. se declaré en
disolucion como consecuencia de su negativa situacion patrimonial. Actualmente se
esta tramitando su liquidacion.

Asimismo, en el ejercicio 2006, el Gobierno de la Provincia ha rescindido la con-
cesion, que ha pasado a una entidad publica de nueva creacidon denominada
Aguas Santafesinas, S.A. Al igual que en el caso de Aguas Argentinas, se ha
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procedido a reclamar ante los tribunales locales los perjuicios econdmicos deri-
vados de dicha rescisién.

ESTADO ACTUAL DE AGUAS CORDOBESAS

Con fecha 22 de diciembre de 2006 el Grupo Agbar procedié a la venta al grupo
local Roggio del 12% de las acciones de Aguas Cordobesas, S.A. Tras ello mantiene
una participacién del 5%.

_ 33 Hechos posteriores

En fecha 15 de marzo de 2007 Agbar ha recibido comunicacion de inicio de ins-
peccién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2002 a 2004 y de otros
impuestos referidos a los ejercicios 2003 y 2004.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
Y SOCIEDADES PARTICIPADAS QUE FORMAN EL GRUPO AGBAR

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1 Analisis de Resultados

En 20086, al igual que en el ejercicio precedente, el Grupo presenta una satisfactoria
evolucion organica de sus principales segmentos de actividad que se evidencia en
el crecimiento tanto de los Ingresos como del Resultado de Explotacion. El beneficio
neto atribuido a la sociedad dominante ha alcanzado 167,3 millones de euros en
2006. La disminucién respecto al ejercicio anterior es consecuencia de los menores
resultados atipicos no recurrentes, de una carga fiscal mas elevada y de una mayor
atribucion de beneficios a los socios minoritarios.

La reordenacién de la cartera de negocios que el Grupo Agbar ha venido realizando
en los ultimos ejercicios ha supuesto, también en 2006, la existencia de significa-
tivos resultados extraordinarios positivos aunque estos se sitlan por debajo del
nivel alcanzado en 2005. En este marco y dentro del presente ejercicio, ha tenido
lugar la venta total de las participaciones adscritas al segmento de Instalaciones
y Construccién, asi como adquisiciones significativas entre las que destaca la de
Bristol Water Group, en el segmento de Agua y Saneamiento, y la de Grupo RTD,
en el segmento de Inspeccién y Certificacion. Sus aportaciones a Resultados del
ejercicio se ven limitadas a los meses de efectivo control en 2006.

El efecto de los cambios de perimetro de consolidacion y de la evolucién de los
tipos de cambio sobre los Ingresos y el Resultado de Explotaciéon consolidados
se detalla a continuacion:

INGRESOS RESULTADO

DE EXPLOTACION DE EXPLOTACION

Diciembre 2005 NIIF 2.748,8 303,0
Efectopenmetro ....... Entrada32654 .................................. 658

Efecto Perimetro Salidas (109,5) (11,9)
. E fecto . Penmetro Tota .| .............................................. 1 5 5’9 ................................. 53’9 N
E fecto . T|po d e ca mb|o ............................................... 1 1’9 ................................... 5’5
Crec|m|ent00rgamc0205,2 ................................... 9’7
D|c|embre2006 N||F .............................................. 3 1 2 1'8 ............................... 372’1

Millones de euros.
Las cifras de 2005 han sido restablecidas, en homogeneidad con las de 20086, para presentar
la discontinuidad de la actividad del segmento de instalaciones y construccion.

El efecto perimetro pone de relieve la entrada en el Grupo Agbar de actividades
de elevado margen de explotacion, entre las que destaca las de los grupos
Bristol Water y RTD.

También debe tenerse en cuenta que en el ejercicio 2005, Inversiones Aguas Me-
tropolitanas, S.A. (IAM), sociedad actualmente titular del 50,1% de Aguas Andinas,
S.A,, se integraba proporcionalmente al 80,1%, mientras que en el ejercicio 2006 se
integra globalmente debido a la toma de control efectivo por parte de Agbar tras el
proceso de colocacion publica de acciones de noviembre de 2005 y la consiguiente
salida del Grupo Suez con quien, hasta entonces, se compartia el control de IAM.
El principal impacto por variacion de los tipos de cambio corresponde al del peso
chileno, que se ha apreciado un 4,4% durante el ejercicio 2006 (tipo de cambio
medio: 666 CLP/EUR en 2006 frente a 696 CLP/EUR en 2005).
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Los Ingresos de Explotacién consolidados del Grupo Agbar del ejercicio 2006 han
alcanzado la cifra de 3.121,8 millones de euros frente a los 2.748,8 millones de euros
del ejercicio 2005, lo que supone un crecimiento del 13,6%. Sin tomar en conside-
racion los efectos de las variaciones de perimetro y de la evolucién de los tipos de
cambio, el crecimiento organico de la actividad del Grupo Agbar se sitda en torno al
7,8%. Dicho crecimiento organico se concentra, principalmente, en los segmentos
de Agua y Saneamiento y de Salud.
El Resultado de Explotacion, que alcanza 372,1 millones de euros frente a
303,0 millones de euros en el ejercicio precedente, presenta un crecimiento del
22,8%. Sin tomar en consideracion los efectos de las variaciones de perimetro
y de la evolucion de los tipos de cambio, el crecimiento organico del Resultado
de Explotacion del Grupo Agbar se sitda en torno al 3,3%, al que contribuyen
especialmente los segmentos de Agua y Saneamiento y Salud. El Resultado de
Explotacién del ejercicio 2006 incorpora impactos negativos no recurrentes, en
ausencia de los cuales, la magnitud referida presentaria un crecimiento orga-
nico superior al 10%.
En el caso del Resultado Financiero, los Gastos Financieros se han visto impac-
tados al alza por la evolucién de las principales divisas de financiacion del Grupo
Agbar, el euro y el peso chileno, asi como por el mayor volumen de financiacién
asociado con la adquisicién de participaciones y con la propia deuda ubicada en las
sociedades adquiridas (esencialmente Grupo Bristol Water y Grupo RTD).
El Resultado por venta de activos no corrientes junto con los Otros Resultados
ascienden, en el ejercicio 2006, a 107,3 millones de euros. Estos corresponden a
operaciones de enajenacion de activos y recuperacion de provisiones para riesgos,
de cardacter singular y no recurrentes en el tiempo. Incluyen, basicamente, los si-
guientes conceptos:
_ La reversién, por importe de 15,8 millones de euros, de provisiones dotadas en
su dia para cubrir el riesgo maximo sobre garantias y responsabilidades de Aguas
Argentinas. Las provisiones que dan cobertura a todas las responsabilidades con-
traidas remanentes en relacion con los negocios del agua en Argentina ascienden a
11,8 millones de euros.
_ Las plusvalias registradas por dos operaciones de venta de participacién de
Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L. enmarcadas en los acuerdos globales alcanza-
dos en noviembre de 2005 entre Agbar, Unién Fenosa, S.A. y Sociedad de Promo-
cion y Participacién Empresarial, S.A. (SPPE), mediante los cuales se dio entrada
a la Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. (a través de SPPE) en el capital
social de Applus Servicios Tecnologicos, S.L:
_ Venta, en el mes de enero de 2006, de un 2,32% de Applus Servicios
Tecnoldgicos, S.L. a la sociedad Union Fenosa, S.A., que ha generado una
plusvalia de 7,0 millones de euros.
_ Venta, en el mes de abril de 2006, de un 2,90% de Applus Servicios Tecno-
l6gicos, S.L. a Sociedad de Promocion y Participacién Empresarial Caja de
Madrid, S.A., que ha generado una plusvalia de 8,9 millones de euros.
_ La plusvalia de 15,0 millones de euros por la venta de la participacion del 50%
en EMTE.
_ La plusvalia de 14,9 millones de euros por la venta de la participacion en Aguas
Décima.
_ La plusvalia de 13,2 millones de euros por la venta del 40% restante de ACSA.
_ Elresultado positivo de 9,5 millones de euros correspondiente a compensaciones
por cancelacién anticipada en el marco de las renegociaciones contractuales del
sector Agua y Saneamiento en Espafa.
_ La plusvalia por importe de 8,0 millones de euros por la enajenacién de activos
inmuebles en el sector de Inspeccién y Certificacion.

%
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En el ejercicio 2005, el Resultado por venta de activos no corrientes y los Otros
resultados ascendian a 139,1 millones de euros, e incluian, esencialmente, las
plusvalias por las ventas del 13,68% de Applus (41,6 millones de euros), del 10%
de Adeslas (41,1 millones de euros), del 50% de Aquagest Sur (31,0 millones de
euros), del 60% de ACSA (19,6 millones de euros) y del 100% de Iteuve Portugal,
Ltda. (10,1 millones de euros). Adicionalmente se recogia la plusvalia por la ven-
ta de los edificios de la antigua sede social en el Paseo San Juan de Barcelona
(25,2 millones de euros).

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 recoge 24,6 millones
de euros de carga extraordinaria. Este importe incluye 15,3 millones de euros por
reestimacién de los impuestos anticipados y diferidos del Grupo Agbar, como con-
secuencia de la variacion de los tipos impositivos prevista en las recientes reformas
fiscales en Espafa. Los 9,3 millones de euros restantes corresponden a impactos
tributarios por reordenacion de la cartera en Chile.

El Resultado Neto atribuido a minoritarios asciende a 140,8 millones de euros
frente a 86,0 millones de euros en 2005 y corresponde, principalmente, a los
socios minoritarios de Aguas Andinas, S.A. (sociedad participada indirectamente
por Grupo Agbar en un 28,4%), de Applus Servicios Tecnolodgicos, S.L. (socie-
dad participada en un 53,1%) y de Compafia de Seguros Adeslas, S.A. (socie-
dad participada en un 54,8%).

El crecimiento respecto al ejercicio anterior obedece, principalmente, al au-
mento de la cifra de minoritarios en Aguas Andinas, a causa del cambio de
método de consolidacion.

El Resultado Neto atribuido a la Sociedad Dominante asciende a 167,3 millones
de euros con una disminucion del 33,7% respecto al ejercicio anterior como conse-
cuencia de las razones expuestas anteriormente.

_ 2 Contribucion por segmentos

El detalle y la evolucién por segmento de los Ingresos y del Resultado de Explota-
cién en los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

INGRESOS DE EXPLOTACION RESULTADO DE EXPLOTACION

Dic 2006 NIF  Var % s/ Dic 2005 Dic 2006 NIF  Var % s/ Dic 2005
Agua y Saneamiento (¥) 1.427,1 17,2% 250,0 36,1%
Sa|ud ......................................................... 10880102% ........................... 909141%
Inspecc|onyCert|f|cac|on ........................... 5428 ....................... 310% ........................... 424168%
otros .............................................................. 638(507%) ......................... (113) ............................. n/a
GRUPO AGBAR 3.121,8 13,6% 372,1 22,8%

Millones de euros.
(*) Incluye Holding y Sociedades Corporativas.

El principal aspecto a destacar es el crecimiento tanto en los Ingresos de Ex-
plotacién como en el Resultado de Explotacion de los principales segmentos de
actividad del Grupo Agbar:

_ Agua y Saneamiento: se registra una mejora en la actividad de la mayoria de
sociedades nacionales de dicho sector y una positiva evolucién del grupo IAM
(Chile) debido al impacto de las subidas tarifarias, la apreciacion del tipo de
cambio promedio del peso chileno y el cambio de método de consolidacion de
IAM. Adicionalmente, el ejercicio 2006 incluye actividad de 6 meses del Grupo
Bristol Water.

_ Salud: la mejora de los Ingresos y del Resultado de Explotacion se debe, princi-
palmente, al incremento del nUmero de asegurados y de las primas medias.
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_ Inspeccién y Certificacion: el crecimiento de los Ingresos y el Resultado de
explotacion tiene su origen, principalmente, en la incorporacion de 8 meses
de actividad del grupo de certificacion holandés RTD, adquirido en el primer
semestre de 2006.

_ Otros: la menor aportacion a las cifras consolidadas en 2006 es consecuencia,
esencialmente, de la salida de perimetro de la sociedad AGM Contacta, S.L.,
vendida en diciembre de 2005, asi como a los costes asociados a la reestructu-
racion del negocio de recaudacion de exacciones.

La contribucion relativa de los segmentos es la siguiente:

2217

INGRESOS DE EXPLOTACION RESULTADO DE EXPLOTACION

Aportacion Dic 06 Aportacién Dic 05 Aportaciéon Dic 06 Aportacion Dic 05

Agua y Saneamiento 45,7% 44,3% 67,2% 60,6%
Sa|Ud .......................................................... 349% ....................... 359% ....................... 244% ....................... 263%
|nspecc|onyCer‘t|f|cac|on174%151%114%120%
Otros ............................................................ 20% ......................... 47%(30%)11%
GRUPO AGBAR 100% 100% 100% 100%

~ 3 Inversiones

Las inversiones realizadas durante el ejercicio 2006 por las sociedades integra-
das global o proporcionalmente por el Grupo Agbar ascienden a 909,5 millones
de euros, de los que 209,5 millones de euros corresponden a inmovilizado mate-
rial, 98,8 millones de euros a inmovilizado inmaterial y 601,2 millones de euros a
inmovilizado financiero. Del total de la inversion, el 34,9% corresponde al ambito
nacional y el 65,1% restante a las participadas en el extranjero. Asimismo, es de
destacar que el 63,8% del importe total invertido corresponde a las sociedades
del sector Agua y Saneamiento.

La inversion en Inmovilizado Inmaterial y Material se concentra en el segmen-
to Agua y Saneamiento. Las relativas al Inmovilizado Inmaterial corresponden,
basicamente, a inversiones en Concesiones Administrativas; las referentes al
Inmovilizado Material obedecen a las necesarias en las explotaciones del agua
tanto nacionales como internacionales.

La inversién en Inmovilizado Financiero recoge, principalmente, las adquisiciones de
Bristol Water Group (perteneciente al negocio del agua en Reino Unido) por importe
de 256,6 millones de euros, de Grupo RTD (dedicado a la actividad de Certificacion
en Holanda) por importe de 178,8 millones de euros y del Grupo K1 (dedicado a la
actividad de Inspeccién en Finlandia) por importe de 42,0 millones de euros.

4 Endeudamiento neto

El endeudamiento neto, calculado como la diferencia entre los pasivos financieros,
corrientes y no corrientes, mas las provisiones por riesgo maximo de Argentina y las
inversiones financieras temporales, el efectivo y medios equivalentes y los deriva-
dos a largo plazo ha pasado de 994,1 a 1.599,6 millones de euros.

Elincremento del Endeudamiento Neto es consecuencia, principalmente, de las fuer-
tes inversiones realizadas en el gjercicio, y que han sido comentadas en el apartado
anterior, asi como de la integracién de la deuda neta de los grupos Bristol y RTD que
asciende a cierre de ejercicio a 307 y 15 millones de euros respectivamente.
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_ 5 Analisis de la evolucion de los Negocios

AGUA Y SANEAMIENTO
El afio 2006 se ha cerrado en la actividad de Agua y Saneamiento del Grupo Agbar
con grandes logros a nivel nacional e internacional.

_ Agua y Saneamiento Nacional

_ Renovacién de la concesién de Alicante

Uno de los importantes logros del Grupo Agbar acontecido en 2006 ha sido la re-
novacién de la concesion del servicio de agua y alcantarillado de Aguas Municipa-
lizadas de Alicante, Empresa Mixta (AMAEM), aprobado el pasado 11 de julio por el
pleno del Ayuntamiento de Alicante. El contrato, que finalizaba en el afio 2016, ha
sido prorrogado hasta el 14 de mayo de 2036.

Esta renovacién se produce como consecuencia de la aprobacion de los planes di-
rectores de las obras necesarias para la gestiéon de los servicios de abastecimiento
de agua potable, alcantarillado y reutilizacion de aguas depuradas de Alicante que
AMAEM elabord hace tres afios. La empresa debera financiar y ejecutar proyectos
de inversién valorados en 54,8 millones de euros. AMAEM da servicio a una pobla-
cion de 725.000 habitantes y cuenta con una red de distribucién que supera los
1.800 km de tuberias. Su ambito de gestion engloba los municipios de Alicante,
San Vicente del Raspeig, San Juan, Petrel, Monforte del Cid y el Campello.

_ Aumento de la presencia en Murcia

En mayo de 2006, Aquagest Levante, S.A. adquirié el 49% de la empresa mixta
Sermubeniel, S.A. El restante 51% de las acciones pertenecen al Ayuntamiento de
Beniel, Murcia. Sermubeniel tiene los contratos de concesion administrativa de los
servicios de agua, alcantarillado, recogida domiciliaria de basuras, limpieza viaria,
limpieza e higiene de los edificios municipales y mantenimiento integral de jardines
y espacios verdes del municipio de Beniel (9.814 habitantes) por 23 afos. De esta
forma, Aquagest Levante pasa a ser el socio privado de la empresa mixta y el ope-
rador de dichos contratos hasta el afio 2028.

En el marco del proceso de reordenacién de los negocios del Grupo Agbar en la
comunidad Valenciana y la Regién de Murcia, en fecha 1 de octubre de 2006, se es-
cindié la direccién Territorial de Levante, separando la Comunidad Valenciana, con
Aquagest Levante, S.A como sociedad gestora, y la Region de Murcia, mediante la
creacién de Aquagest Region de Murcia, S.A. El Grupo Agbar lleva presente en la
Comunidad de Murcia desde el afilo 1975, con un posicionamiento de liderazgo al
abastecer el 70% de la poblacién murciana.

_ Potenciacion del liderazgo en Andalucia

Dentro del acuerdo alcanzado en el afio 2005 entre Unicaja, Caja Granada y Grupo
Agbar para potenciar el liderazgo de Aquagest Sur en Andalucia, en fecha 28 de
julio de 2006, Aquagest Sur, S.A. paso a gestionar los servicios de abastecimiento
de Algarrobo (Mélaga) y La Carlota (Cérdoba) mediante la adquisicion del 100%
de Sociedad Andaluza de Abastecimientos, S.L. (16.763 habitantes servidos) a la
Compafiia Meridional de Aguas, S.A., por un importe de 3,24 millones de euros.
Posteriormente, Sociedad Andaluza de Abastecimientos, S.L. se ha fusionado con
Aquagest Sur, S.A, siendo esta Ultima la absorbente.

_ Nuevas inversiones en Cataluna y Baleares

En marzo de 2006, Agbar amplié su participacion en Aguas del Término de Calvia,
S.A. (ATERCA), mediante la adquisicién de un 10,96% adicional de su capital. La
adquisicion se realizé en las mismas condiciones que la participacion inicial (ad-
quirio el 69,11% de participacion por cinco millones de euros en agosto de 2005) e
implicé la compra de diversos paquetes accionariales a pequefios accionistas de la
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sociedad. ATERCA es titular del contrato de concesién de suministro de agua pota-
ble en los nucleos de Santa Ponsa, Costa de la Calma, Rotes Velles y Urbanizacién
el Toro en el término municipal de Calvia (Baleares), por un periodo de 50 afios, con
finalizacién en 2028. La poblacién abastecida es cercana a 8.000 habitantes.
También en marzo de 2006, el Ayuntamiento de Cambrils (Tarragona), con 23.555
habitantes, adjudic6 a la empresa mixta Secomsa Aigtes, S.L., participada por
Sorea en un 49%, la concesién administrativa del ciclo integral del agua del
municipio por un periodo de 25 afos. Las actividades de la Empresa Mixta se
iniciaron el mismo mes de marzo 2006.

El 14 de marzo de 2006 se constituy6 la AIE Sorea-Searsa-Aqualia (Grupo FCC) con
unas participaciones del 37,5%, 50% y 12,5% respectivamente. La AIE es el socio
privado operador de la empresa mixta constituida con el Consorci de la Costa Brava
el pasado 23 de marzo para la gestion de las plantas depuradoras de la regién. La
participacion del socio privado es del 66,7 %, mientras el Consorci aporta el restante
33,3% del capital de la empresa mixta.

En el ultimo trimestre de 2006, Sorea adquirié el Grupo Aiglies de Cabrera por un
importe total de 30,7 millones de euros. Entre las empresas que componen dicho
grupo, destaca la participacién de un 64,8% en Aigua de Rigat, S.A., empresa que
suministra agua a las poblaciones de Igualada, Vilanova del Cami, Odena, la Pobla
de Claramunt, la Torre de Claramunt y Copons (Barcelona).

_ Actividad comercial

La actividad comercial del Grupo Agbar a nivel espafol ha permitido adjudicarse a lo
largo del ejercicio 2006 la gestién de 24 nuevos contratos relacionados con la activi-
dad de agua potable con servicio a 159.000 habitantes. Destacan las adjudicaciones
de Cambirils, Tarragona (23.555 habitantes); Beniel, Murcia (9.814 habitantes); Chu-
rriana de la Vega, Granada (8.679 habitantes); Ortigueira, A Corufia (7.697 habitantes);
Brefia Alta, Las Palmas de Gran Canaria (7.461 habitantes); Selva y Mancor de la Vall,
Baleares (4.185 habitantes) y Balenya, Barcelona (3.421 habitantes). Se ha adquirido
ademas el Grupo Aigues de Cabrera, I’Anoia - Barcelona (60.000 habitantes).

Del mismo modo, se han renovado 24 contratos vinculados a la actividad de agua
potable que suponen una poblacién servida de 688.000 habitantes. Hay que hacer
mencion especial a la adjudicacién en el mes de junio del contrato de lectura y man-
tenimiento del parque de contadores de Zaragoza por un periodo de 2 afos, mas
2 de prérroga. El servicio de Zaragoza, que cuenta con una poblaciéon de 647.000
habitantes y 310.526 abonados, se lleva prestando desde 1970. Del resto de con-
tratos que se han renovado hay que destacar los de: Alicante (186.000 habitantes);
Plasencia, Céaceres (39.596 habitantes); Mancomunidad de Vegas Altas, Extrema-
dura (24.282 habitantes); Cullera, Valencia (23.261 habitantes); Tavernes de Valldig-
na, Valencia (17.675 habitantes); L'Escala, Girona (14.705 habitantes); Zumarraga,
Guipuzcoa (10.070 habitantes) y Camargo, Cantabria (13.049 habitantes). El ratio de
renovacioén de contratos del afio 2006 ha sido del 99%.

En la actividad de alcantarillado, el grupo se ha adjudicado 24 concursos, entre
nuevos contratos y renovaciones, con servicio a 307.290 habitantes y destacando:
Reus, Tarragona (94.407 habitantes); Plasencia, Caceres (39.596 habitantes); Sitges,
Barcelona (24.470 habitantes) y Cambrils, Tarragona (26.209 habitantes).

En la actividad de depuracién, el Grupo Agbar se ha adjudicado 20 contratos de
gestién de EDAR’s que suponen la gestion de una carga contaminante de 673.410
habitantes equivalentes, destacando las adjudicaciones de: Consorcio Costa Bra-
va, Girona (207.142 habitantes); Elda, Alicante (106.657 habitantes); Granollers,
Barcelona (57.796 habitantes); la Garrotxa, Girona (43.779 habitantes); Santa Pola,
Alicante (25.494 habitantes); Benicarlé, Castelldn (23.552 habitantes) y Calatayud,
Zaragoza (20.263 habitantes).
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_ Apuesta por la actividad desalinizadora

En julio de 2006, Aiglies Ter-Llobregat informé de la adjudicacién del concurso de
la construccion y posterior gestion de la Desaladora del Area Metropolitana de Bar-
celona a la UTE constituida por Sociedad General Aguas de Barcelona, S.A., la
constructora DRAGADOS, la ingenieria DRACE vy el socio tecnolégico especialista
en desalacién DEGREMONT. El presupuesto de la licitacién asciende a 150 millones
de euros y la planta tendra una capacidad de producciéon de 60 Hm3 ano. El pro-
yecto, que sera financiado en un 75% por fondos de cohesién de la Unién Europea,
se divide en dos fases: construccién de la instalacién (2007-2008) y gestion de la
misma durante dos ejercicios (2009-2010).

_ Agua y Saneamiento Internacional

_ Reino Unido

El Grupo Agbar ha identificado el Reino Unido como un mercado en el que espera
desarrollarse. El mercado del agua en el Reino Unido es de especial interés debido
a las caracteristicas de alta regulacién, madurez y estabilidad.

En fecha 21 de abril de 2006 se hizo publico el lanzamiento de una Oferta Pu-
blica de Adquisicién (OPA) sobre la totalidad de las acciones de la compafiia
inglesa Bristol Water Group Plc. La OPA, recomendada unanimemente por el
Consejo de Administracion de la compafiia, fue declarada “incondicional” a
fecha 15 de mayo de 2006, al asegurarse el Grupo Agbar el 84,7% del capital
de la sociedad inglesa, siendo finalmente participada por el Grupo Agbar en un
100%. La transaccion supuso desembolsar un total de aproximadamente 175
millones de libras esterlinas (256,6 millones de euros) a razén de 10,60 libras
(15,54 euros) por titulo.

En fecha 17 de junio el regulador britanico del mercado de Agua (OFWAT) inici6é un
proceso publico de consulta (Consultation Paper) para determinar la necesidad de
modificar la licencia de servicio de Bristol Water (compania operadora de Bristol
Water Group Plc.) como consecuencia de su adquisicion por parte de Agbar. Este
proceso se requiere en cualquier operacién de concentracion en el mercado brita-
nico del agua. OFWAT pretendia validar la capacidad de Agbar de ser propietario
de un negocio regulado de Agua en el Reino Unido, de forma que Bristol Water
pueda seguir operando adecuadamente el servicio de acuerdo con los requisitos
de la licencia y del regulador.

OFWAT manifesté la inexistencia de problemas regulatorios en la transaccién y su
intencion de no modificar la licencia de Bristol Water excepto en la necesidad de
mencionar el cambio de propiedad. OFWAT entiende que Agbar es un Grupo con
suficiente capacidad financiera y operativa para acometer la inversion con garantias
y de probada experiencia en el sector del Agua en Espanay el extranjero.

Bristol Water Group Ltd., que cuenta con una plantilla de unos 400 trabajadores,
abastece de agua mediante licencia perpetua a alrededor de un millén de personas,
cubriendo un area de aprovisionamiento de 2.400 km2, y da servicio a la ciudad de
Bristol asi como a los alrededores de Somerset, Gloucestershire y Wiltshire.

La Junta General de Accionistas de 19 de junio de 2006 aprobd la incorporacion al
Consejo de Bristol Water Group Ltd., de los directivos Manuel Navarro (hombrado
Consejero Delegado del Grupo), Juan Antonio Guijarro y Manuel Cermerdn.

Chile
En abril de 2006, Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A. (IAM) participada por Ag-
bar en un 56,6%, procedio a la venta del 1,1% de las acciones de Aguas Andinas
(67.308.616 acciones serie A) mediante la colocacién de las mismas en el mercado
burséatil chileno. El precio promedio de venta por accién fue de 182 pesos chilenos y
la transaccion ascendié a un total de 12.250 millones de pesos chilenos (19,7 millo-
nes de euros). Tras la operacion, IAM se mantiene como Unico controlador en Aguas
Andinas con una participacion del 50,102% de la propiedad. Los fondos recauda-
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dos fueron traspasados integramente a los accionistas a través de una reduccion de
capital efectuada en el mes de junio.

También durante el mes de abril de 2006, se dio inicio al nuevo plan estratégico del
Grupo Aguas Andinas, Plan Aura, el cual contempla los objetivos estratégicos que
seran la base del trabajo de la Compafiia hasta el afio 2008.

En julio de 2006, Aguas Andinas presento el estudio de impacto ambiental del pro-
yecto Mapocho Urbano Limpio, iniciativa que contempla la construccion y ope-
racion de un colector interceptor de 28,5 kilémetros, que permitira eliminar las 21
descargas de aguas servidas que actualmente se vierten en el rio Mapocho en su
paso por la ciudad de Santiago.

El 15 de diciembre de 2006, se inaugurd el Parque Natural Aguas de Ramon,
area precordillerana de 3.300 hectareas, abierto a la comunidad e implementado
con circuitos de senderos y un centro de educacion e informacion ambiental.
Este parque, el mas grande de la Regién Metropolitana de Santiago de Chile, fue
posible gracias a un trabajo conjunto entre Aguas Andinas, la asociacién de mu-
nicipalidades Protege y la Corporacion Nacional Forestal (CONAF), en terrenos
cedidos en comodato por CORFO.

IAM ha ingresado a partir de enero del 2007 en el principal indicador de referencia
de la Bolsa de Comercio de Santiago (el indice de Precios Selectivos de Acciones,
IPSA), con una ponderacién del 0,6846% del indicador. Producto de lo anterior y en
conjunto con Aguas Andinas alcanzan una ponderacién de un 0,9288% del IPSA.

_ Uruguay

Agbar se ha retirado de Uruguay, como parte de su decision de desinvertir en aque-
llas empresas y sectores no estratégicos para el Grupo. De esta forma, en fecha 8
de septiembre de 2006, Agbar y la Administracion de Obras Sanitarias del Estado
(OSE) cerraron un acuerdo para la compraventa de la participacién de Agbar en
Aguas de la Costa igual a un 60% del capital. El precio establecido de la transaccién
fue de 2,7 millones de euros (3,4 millones de ddlares). El grupo AGBAR entr6 en
Aguas de la Costa en diciembre de 1997, pasando a ser accionista de la compafiia,
conjuntamente con S.T.A Ingenieros (30%), y Benencio, S.A (10%).

_ Calidad y Gestion Medioambiental

El laboratorio de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., super6 en el mes
de noviembre la auditoria para hacer el control analitico de las aguas marinas segun
norma ISO 17025, siendo asi uno de los laboratorios pioneros en Espafia en esta
materia. Este proceso se inicié una vez conocida la adjudicacién para Agbar del
proyecto de la planta desalinizadora del Prat. En una primera fase, Agbar ha conse-
guido auditar 18 parametros para la caracterizacion de aguas marinas, esperando
poder completar todos los parametros de interés en el proximo ejercicio.

En el ejercicio 2006, Aguas de Saltillo (México) ha desarrollado un Modelo de
Gestion de la Calidad basado en la norma ISO 9001:2000, a fin de garantizar
la conformidad del servicio ofrecido, con los requisitos del cliente y legales. La
implantaciéon de este sistema de calidad, que ha sido auditado externamente, ha
permitido mejorar el control de procesos, estandarizar procedimientos y contar
con una metodologia para la mejora continua.

En relacion al Sistema de Gestion de Calidad, durante el mes de julio de 2006,
destaca la obtencion de la certificacion conjunta concedida por Applus, al sistema
de gestién de Agbar Agua para la Unidad de Negocio “Catalufia y Baleares”, de
acuerdo a la norma ISO 9.001:2000. Esta Unidad la componen varias sociedades
de Agbar dedicadas al ciclo integral del agua. El certificado contiene la totalidad de
los municipios e instalaciones que se gestionan, sin exclusiones, y que aplican el
modelo de gestion innovador que ha implantado esta Unidad de Negocio. Con este
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paso, Catalufia y Baleares ha elevado su ambito de certificacion a la totalidad de los
351 municipios e instalaciones que gestiona, 191 mas de los que tenia certificados
hasta ahora, con una poblacién de 4.391.061 habitantes.

SALUD

_ Operaciones estratégicas

Uno de los actuales objetivos de Adeslas, la aseguradora del Grupo Agbar que
lidera los seguros de Salud en Espafia, es el crecimiento de su grupo hospitala-
rio. A ello responden operaciones de este aflo como la adquisicion de Policlinica
San José, el principal hospital privado de Vitoria-Gasteiz, que representa una
inversién de 26 millones de euros y refuerza la posiciéon de la Compafia en el
Pais Vasco, donde en 2005 habia tomado un 25% de IMQ Seguros, la principal
aseguradora de Salud del territorio.

Adeslas ha comprado también el 90% de las sociedades que son titulares de las
clinicas Santa Catalina, en Las Palmas de Gran Canaria, y Santa Cruz de Tenerife, en
esa ciudad. La inversion total alcanzé los 24,3 millones de euros y ofrece una nueva
perspectiva para el desarrollo de la actividad de la Compaiiia en el archipiélago.
Hoy Adeslas tiene presencia mayoritaria en las sociedades propietarias de once
hospitales, cuya gestién asume. Su compromiso con la calidad de servicio le ha
llevado a conseguir en todos ellos certificaciones segun la norma ISO 9001:2000,
una buena garantia para los pacientes de estos centros.

En su ambito como entidad de seguros de salud privados, Adeslas ha absorbido
este afo a Inisas, la aseguradora que en 2005 adquiri6 a la SEPI dentro del proceso
de privatizacién convocado por ésta.

_ Mas y mejores servicios: Los Centros Médicos Adeslas

El mercado de referencia para la prestacion de servicios sanitarios y para el propio
seguro de Salud es la provincia, porque el usuario pide un acceso rapido y facil a la
atencioén sanitaria. Adeslas lo sabe, y ademas de ofrecer en sus cuadros médicos
los servicios de mas de 27.000 facultativos y 280 hospitales, refuerza esta oferta en
algunas provincias mediante los Centros Médicos Adeslas, modernas policlinicas
en las que se prestan las especialidades mas convenientes en cada sitio.

En septiembre abria sus puertas en Cérdoba el que hace el nimero veintiséis de
estos Centros Médicos, una moderna instalacién de la que estan disfrutando los
méas de 27.000 asegurados de la Compaiiia en la provincia.

Adeslas también abrié este afio unas nuevas oficinas en Palencia, donde cuenta con
12.000 asegurados, alrededor de dos terceras partes de la cartera total que alli tiene
el sector de seguros de salud.

_ El despliegue de la asistencia dental

Adeslas también es el lider espafiol en seguros de asistencia dental, con una
cartera cercana al medio millon de asegurados al término de 2006. Pero su ac-
tividad no se apoya solo en el concierto con numerosas clinicas y profesionales
de prestigio dentro de esta especialidad, mas de mil en toda Espafia, sino en el
creciente despliegue de recursos sanitarios propios.

Este afio ha inaugurado las nuevas clinicas dentales de Hortaleza y Sanchinarro
dentro de la zona norte de Madrid, la primera de ellas dotada con cinco y la se-
gunda con nueve gabinetes. Alcanza asi el nUmero de once clinicas propias en
las que se ofrece asistencia de Odontologia General, Higiene y Estética Dental,
Endodoncia, Ortodoncia, Odontopediatria y Cirugia Oral.

_ La prevencion

Desde hace unos afos, Adeslas esta trabajando por incorporar programas de
prevencion sanitaria a la cobertura de sus pdlizas y contratos de seguro. El
Consejero-Director General de Adeslas y el Presidente de Pfizer hicieron la pre-
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sentacion publica del “Programa Colesterol — Evaluacion y control del riesgo
cardiovascular”, una herramienta de medicina preventiva para la deteccion y tra-
tamiento precoz de la hipercolesterolemia y el riesgo cardiovascular, impulsada
ahora desde los Centros Médicos Adeslas con materiales educativos y atencién
telefénica de enfermeros especializados.

Por otro lado, mas de 850 profesores han utilizado en 2006 el portal Clikasalud.com
desarrollado por Adeslas en Internet, para trabajar con sus alumnos la prevencion
de enfermedades y la adquisicion de habitos saludables en aspectos como el con-
sumo de drogas, el ocio, el sexo o las relaciones sociales.

Se quiere que esta apuesta por la prevencién de las enfermedades sea un rasgo
diferencial de la forma de entender la salud que dé identidad a la marca Adeslas.
En esta linea, y con el mensaje “Y tU, ¢qué decides?” como llamada de atencioén,
Adeslas realiz6 en octubre y noviembre una campafa de publicidad en televisiéon
con la agencia JWT.

_ Colaboracion con la sanidad publica

El Presidente de la Generalidad Valenciana inauguré el 2 de febrero de 2006 en
Alzira (Valencia) el nuevo Centro Sanitario Integrado “Alzira Il - Sants Patrons”, que
ha supuesto una inversiéon superior a los 7 millones de euros para la UTE Ribera
Salud, concesionaria de la prestacién de asistencia sanitaria en este Departamento
de Salud de la comunidad autbnoma.

Ribera Salud UTE, cuyo socio mayoritario es Adeslas, construyé y gestiona en Alzira
desde 1999 el Hospital de La Ribera, que en 2006 ha sido incluido por quinta vez en
la categoria de Grandes Hospitales Generales del programa TOP-20 BENCHMAR-
KS PARA LA EXCELENCIA, realizado por la consultora lasist.

_ El debate sanitario

En abril se celebré en Madrid el “X Encuentro Especializado sobre Responsa-
bilidad Sanitaria”, organizado por Recoletos Conferencias y Formacién con el
patrocinio de Adeslas. Representantes de la judicatura y otros especialistas
debatieron los aspectos principales de una materia de singular interés para
toda la sanidad, sea publica o privada, valorando las ultimas aportaciones de
la jurisprudencia y la doctrina.

Como en afos anteriores, Adeslas patrociné en octubre el “IX Encuentro sobre la
Sanidad Privada en Espafa y su papel dentro del Sistema Nacional de Salud”, or-
ganizado también por el grupo Recoletos. En la jornada se dieron cita los primeros
representantes de las consejerias de sanidad de algunas comunidades auténomas
junto a destacadas personalidades del sector privado.

_ Ampliacion de la cartera de seguros

Adeslas ha terminado 2006 con una cifra 2.384.836 asegurados que supone un cre-
cimiento de 115.412 asegurados respecto a 2005 (un 5,2%). Si a esa cartera estricta
de la Compaiiia le afiadimos las de las aseguradoras del Pais Vasco (Grupo IMQ) y
de Ciudad Real (Lince Servicios Sanitarios) en las que tiene participacion minorita-
ria, asi como las carteras compartidas mediante coaseguro o reaseguro en Asturias,
Cantabria y Navarra, la cifra total de asegurados se eleva a 2.707.146 personas. No
solo representa la primera cartera del sector de los seguros de Salud en términos
absolutos, sino también en cada uno de los dos segmentos en que este sector suele
entenderse dividido, el de los asegurados de conciertos con las administraciones
publicas y el de los clientes estrictamente particulares.

Los seguros colectivos para empresas y otras instituciones privadas estan siendo
una linea de desarrollo fundamental. Al acabar 2006, Adeslas tenia en vigor mas de
4.400 pdlizas de esa naturaleza, de cuya cobertura en asistencia sanitaria general o
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asistencia dental se benefician unas 815.000 personas.

En ese contexto, el Banco de Espafa adjudico este afio a Adeslas los seguros de
Salud de su plantilla de personal. A los mas de 5.100 empleados del Banco se aha-
den los seguros que éstos han establecido voluntariamente para sus familiares, lo
que representa un conjunto de mas de 8.000 personas.

A finales de diciembre, Adeslas suscribié un convenio con Port Aventura que le per-
mitira ofrecer sus productos a los empleados y visitantes de este parque tematico.

INSPECCION Y CERTIFICACION
_ Inspeccioén Técnica de Vehiculos

_ Adquisicion de K1, segundo operador de Inspeccién de Vehiculos en
Finlandia

El 28 de mayo de 2006 Applus+ adquirio el Grupo K1, el segundo operador de
inspeccion técnica de vehiculos en Finlandia, por 42 millones de euros. Esta
operacion se formalizé mediante escritura de compraventa el 9 de noviembre de
2006, una vez finalizado el proceso de fusion de las sociedades que constituian
dicho Grupo. K1 fue fundada en 1995 y realiza el 20% de las inspecciones en el
pais, cuenta con 230 empleados y dispone de 36 centros de inspeccién en 29
localidades de Finlandia.

_ Continda la expansion en Estados Unidos

Con fecha 21 de diciembre de 2006, Applus+ Technologies, la filial norteamericana
de Applus+, fue adjudicataria de un contrato con el Estado de Nueva York para
ofrecer tecnologia pionera aplicada a la automatizacion de los examenes practicos
de conducir. Esta innovadora tecnologia, desarrollada plenamente por Applus+, se
llama DrivewAtchTM, y permite suprimir el uso de papel al digitalizar los formularios
del examen y sincronizar todos los datos de la prueba practica con la base de datos
de la Jefatura de Trafico. DrivewAtchTM serd de utilidad a 170 inspectores con un
volumen promedio anual de 550.000 examenes practicos.

El Estado de Massachussets renovo, antes de la finalizacion, a Applus+ Technolo-
gies la concesion actual de inspeccién de emisiones por dos afios mas.

Con fecha 18 de agosto de 2006, se formalizé la compra del 100% de la empresa
tecnolégica americana AutolLogic LLC. Esta sociedad se dedica al disefio y pro-
duccion de equipos de diagnostico punteros y de software tanto para el control de
gases contaminantes, como para la inspeccion de seguridad de vehiculos, siendo
un complemento perfecto para los servicios que Applus+ ofrece actualmente en
Estados Unidos.

_ Estabilizacion de la posicién en Dinamarca

Después de la liberalizacion del mercado danés en 2005, que supuso la irrup-
cion de multiples competidores, la cuota de mercado de Applus+ Danmark se
ha estabilizado en el 50%, en un entorno muy competitivo. Para reequilibrar su
estructura de costes y flexibilizarla, Applus+ Danmark ha procedido a un reajus-
te de su plantilla, tanto operativa como de estructura, a la descentralizacién de
ciertos servicios (limpieza, call center) y al cierre o venta de aquellas estaciones
deficitarias o no estratégicas.

_ Latinoamérica: Chile

En Chile, Applus Revisiones Técnicas de Chile, concesionaria de ITV en la
Regioén V, finalizé la construccién de sus plantas y fue habilitada para empe-
zar a operar a partir de enero de 2006. A su vez, Applus Chile S.A, concesio-
naria de ITV en la Region Metropolitana de Santiago de Chile, mantuvo una
posicién de liderazgo alcanzando el 30% del mercado, en el cual compiten
cuatro concesionarios.
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_ Espaia: cambios normativos y prorrogas en las concesiones

El 4 de julio de 2006, la Generalitat de Catalunya aprobé una nueva prérroga por 18
meses para las concesiones de las ITV’s que tiene otorgadas Applus+ y que vencian
el 23 de julio de 2006.

En cumplimiento de las medidas contempladas en el Plan Especial de Seguridad
Vial, el 21 de junio de 2006 se publicé el RD 711/2006 por el que se modifica
determinada normativa relativa a la ITV en Espafia. Destaca la introduccién de la
inspeccion técnica a los ciclomotores, estableciendo que la primera inspeccién
se realizara a los tres afos de antigliedad del vehiculo y posteriormente cada
dos afios. También ha cambiado la frecuencia para las motocicletas, que pasa-
ran la primera inspeccion a los cuatro afios en vez de a los cinco fijados hasta
la fecha. Se establece que cada Comunidad Auténoma determinara la fecha de
inicio de las inspecciones en funcion de las necesidades de instalaciones y den-
tro de un plazo maximo de tres afios.

_ Certificacion

_ Integracién y ampliacién de las acreditaciones de certificaciéon

Durante el aflo 2006 se ha completado el proceso de fusién en Applus Norcontrol
de las acreditaciones y autorizaciones de Seguridad Industrial como Entidad de Ins-
peccién, como Organismo de Control para los reglamentos nacionales y como Or-
ganismo Notificado para directivas europeas. Asimismo, Applus+ ha sido la primera
entidad de caréacter nacional y multiambito en obtener acreditaciones por ENAC
con la tipologia OC (Organismo de Control). Ademas, los ambitos de actuacién en
inspecciones reglamentarias se han ampliado con la autorizacion del Ministerio de
Fomento para la inspeccion de embarcaciones de recreo.

Applus+ se ha consolidado en el producto de Auditoria Legal de Prevencién de
Riesgos Laborales, habiéndose realizado en 2006 las auditorias de clientes repre-
sentativos como: Ernst & Young, Gas Natural, Siemens, Ocaso Seguros, Real Casa
de la Moneda y Grupo Anaya.

_ Politica de acuerdos de colaboracién y alianzas

Fruto de la posicion preeminente de Applus+ en el sector de la Energia, destacan:
_ El'acuerdo marco con Unidn Fenosa Generacién para asistencia técnica, supervi-
sién e inspeccién en Centrales de Ciclo Combinado.

_ Los contratos de supervision y asistencia técnica al mantenimiento de parques
eolicos (Vestas y Neo Energy).

_ La supervision de plantas de desulfuracion para Centrales Térmicas de Endesa,
Hidrocantabrico y Unién FENOSA.

_ Lasupervision y legalizacién de nuevas Centrales de Ciclo Combinado para ENEL,
Unién Fenosa, Electrabel, AES y Gas Natural.

_ Los nuevos contratos de inspeccion con Gas Natural, ENAGAS y CLH.

La posicion de Applus+ como lider del mercado de inspeccion en el sector Petroqui-
mico se ha afianzado con la consecucién del acuerdo marco de inspecciones con
CEPSA. Con este contrato se completa la presencia en todos los grandes comple-
jos petroquimicos y en los principales grupos REPSOL, BP y CEPSA.

En el campo de las Telecomunicaciones, durante el afio 2006 se han firmado
sendos contratos-marco de colaboracion con Motorola Espafia, S.A. y con su
filial Telcel, S.A. para la supervision e inspeccion de despliegues de redes movi-
les. A su vez, se ha iniciado para Ericsson el proyecto de despliegue de la red de
Yoigo (antigua Xfera) para el que Applus+ ha sido seleccionada por su capacidad
técnica y despliegue geografico. Esta colaboracion se extendera a lo largo de
los afios 2007 y 2008.
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_ Contratos mas relevantes por areas de actividad

En el Area de Project Management, Applus+ ha ganado el proyecto de Gestién
Integral de la sede corporativa de Lubasa en Valencia, con una duracién hasta
finales de 2008. La oferta de Applus+ contaba con la colaboraciéon del renom-
brado arquitecto Jean Nouvel.

En el Area de Infraestructuras, Applus+ cuenta con una cartera de servicios de
Asistencias Técnicas para Direcciones de Obra entorno a los 20 millones de
euros. Cabe destacar el importante posicionamiento de Applus+ en el mercado
de los Gestores de Infraestructuras Regionales de todas la Autonomias de Es-
pafia, destacando: GISA (Cataluia), SPI/ACEUSA (Galicia), GIASA (Andalucia) y
GICAMAN (Castilla La Mancha).

Novotec realizé la coordinacion de seguridad y salud del desmontaje del edificio
Windsor, que esta siendo utilizado como ejemplo de obra por haberse consegui-
do “cero accidentes”. Posteriormente, Novotec fue adjudicatario de la coordina-
cion de seguridad y salud en las obras de construccién de la Torre Repsol.
Labaqua ha sido adjudicataria del concurso convocado por Iberdrola Distribu-
cion Eléctrica denominado “Andlisis de muestras de aceites dieléctricos, proce-
dente del parque de transformadores de Iberdrola Distribucién Eléctrica, afios
2006 a 2010”, por un importe total aproximado de 600 miles de euros.

_ La Certificacion en los mercados internacionales

En relacion con la expansién internacional, Applus+ ha iniciado las primeras certifi-
caciones con el apoyo de la infraestructura de certificacion recientemente creada en
Shanghai, asi como con el de las ya existentes en Latinoamérica.

_ Adquisicion del Grupo Holandés RTD

Con fecha 6 de abril de 2006, se formalizd la compra del grupo holandés
Réntgen Technische Dienst (RTD) por 178,8 millones de euros. Su especia-
lidad es la realizacién de tests industriales no destructivos y de inspeccio-
nes para asegurar la calidad e integridad de las instalaciones técnicas, de
manera que tengan un ciclo de vida mas largo, disminuyan sus costes de
mantenimiento y se garantice su seguridad. Este grupo de empresas tiene
filiales en Holanda, Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Republica
Checa y Australia.

Posteriormente, se han creado dos nuevas filiales: Applus+ RTD UK Ltd en el
Reino Unido (para servir al mercado britanico y del mar del Norte) y Applus+
RTD Pte Ltd en Singapur (para explotar el mercado asiatico).

Destacar que, durante el ejercicio 2006 y al igual que en anos preceden-
tes, el Grupo RTD ha experimentado un fuerte crecimiento de su actividad,
favorecido por la expansién de su principal grupo de clientes: la industria
energética y petroquimica.

_ Principales Adjudicaciones en Latinoamérica

En 2006, Applus México firmé grandes contratos de Inspeccién y consul-
toria en el sector petroquimico (inspeccién de 300 km de tuberia en Mon-
terrey para Gas Natural), energético (implantaciéon de un sistema integral de
gestion para la Comision Federal) e industrial (inspecciones y ensayos para
ICA Fluor en todo el pais). Adicionalmente, se han realizado significativos
trabajos de Certificacién que la han convertido en una de las seis primeras
certificadoras en Sistemas de Gestion de la Calidad en México (en base al
numero de certificados emitidos).

Applus Colombia ha experimentado un elevado crecimiento (alrededor
del 80%), mediante la diversificacién de sus servicios y una politica de
desarrollo comercial muy activa, a través de las 13 oficinas con las que
cuenta en el pais.
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En Chile, Applus+ sigue situada a la cabeza de las empresas de consultoria
e inspeccion del pais, consolidando durante el afio 2006 su posicion en el
sector de la Construccion. El crecimiento de la facturacion de la actividad
de Inspeccion y Certificacion respecto al ejercicio anterior ha sido superior
al 40%. En la actividad de medio ambiente se encuentran los primeros ser-
vicios contratados con la Comision Nacional de la Energia.

_ Ingenieria, test y homologacion de vehiculos - Applus+ IDIADA

Durante el afio 2006, las ventas de Applus+ IDIADA han crecido un 14% respecto al
ejercicio anterior. El 60% del total de la cifra de negocio se ha destinado al mercado
internacional, incrementando el porcentaje respecto el afio anterior y reflejando el
creciente nimero de fabricantes extranjeros, principalmente asiaticos, que confian
sus proyectos de desarrollo de producto a Applus+ IDIADA.

También se ha querido mantener y ampliar la presencia europea, a pesar del entorno
de crisis y la fuerte presion en costes. En este sentido, cabe destacar que el 20 de
enero de 2006 se firmo la adquisicion por parte de Applus+ de la sociedad checa
Airon Technic cuya actividad, desarrollada por 50 ingenieros expertos en disefo, esta
siendo gestionada por Applus+ IDIADA. Esta adquisicién ha reforzado la presencia en
Europa Central y en Alemania, permitiendo ampliar las actividades de Applus+ IDIADA
al ofrecer un servicio mas completo, incluyendo actividades de disefio (CAD).
Igualmente, el pasado 27 de enero de 2006 se firmd con el Gobierno de la India un
proyecto para la creacién de una infraestructura nacional de ensayo y desarrollo del
automovil durante un periodo de 6 afos. Este proyecto permite a Applus+ IDIADA
situarse en una posicion privilegiada en el mercado y la industria del sector del au-
tomoévil de la India. Desde el 1 de septiembre de 2006, Applus+ IDIADA cuenta con
una oficina en la ciudad de Delhi.

La inversion comprometida durante el afio 2006 ha sido de 15 millones de euros.
Destaca en Espafia la construccion de una pista “wet handling” (conduccion en
condiciones de lluvia), la construccién de una camara anecoica y la mejora en las
instalaciones de linea motriz.

_ 6 Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo AGBAR desarrolla su actividad en diferentes negocios (principalmente, Ci-
clo Integral del Agua, Seguros de Salud e Inspeccién y Certificacién), teniendo una
presencia tanto nacional como internacional (principalmente, Chile y Reino Unido,
en Agua, y Holanda, en Inspeccion y Certificacion). Ello supone que esté sujeto a
distintos factores criticos derivados de cada uno de sus negocios y localizaciones,
factores que abarcan tanto el desarrollo sostenible de los distintos negocios (estra-
tegia, mercado, operaciones, tecnologia, medio ambiente, financiacién, etc.), como
el marco regulatorio en el cual se desarrollan los mismos.

La premisa que subyace en la politica general de riesgos del Grupo AGBAR es, en
su fin Ultimo, generar valor sostenible para sus grupos de interés (“stakeholders”).
Por ello, los factores criticos asociados a cada uno de sus negocios son considera-
dos, bajo el prisma de su ausencia de certeza, en su doble vertiente de generadores
de riesgos (a evitar, reducir, compartir o aceptar) y de oportunidades.

Constituye un reto permanente de los Organos de Gobierno y Direccién del Grupo
AGBAR, en el establecimiento de su estrategia, la determinacion del equilibrio épti-
mo entre riesgos y oportunidades, que permita la maximizacién de valor.

Estas politicas generales, y las diversidades del Grupo AGBAR, han hecho que su
estructura de Direccion y Organizacién, basada en la Corporacion y las Unidades

%
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de Negocio, haya sido concebida para garantizar la existencia de los dispositivos de
control necesarios para poder evaluar, controlar y mitigar los principales riesgos.
En este sentido, el Consejo de Administracion, tanto de forma directa como a
través de sus comisiones (Comisién Ejecutiva y Comisiéon de Auditoria y Control),
ejerce funciones de supervisiéon de la evolucién de los negocios y de los sistemas
de control implantados. Asimismo, los distintos Comités de Direccién estableci-
dos (Comité de Direcciéon de Grupo, Comité de Direccion Corporativo y los Co-
mités de Direccién de cada una de las Unidades de Negocio) constituyen, por la
frecuencia de sus reuniones, un elemento clave de la evaluacion, seguimiento y
evolucion de los principales riesgos.
La referida estructura de Gobierno y Direccién del Grupo AGBAR, junto a los sis-
temas de control establecidos permiten, tanto a nivel de Corporacién como de las
Unidades de Negocio, la consideracién y seguimiento de los distintos riesgos del
Grupo, que podemos englobarlos en las siguientes categorias:

_ Riesgos del Entorno: Evolucién econdémica (crecimiento y desace-

leracion), Regulatorios y legales (normativas especificas, laboral, fiscal,

LOPD, NIIF, etc.), Riesgo Pais (politico y de soberania), Acceso a los mer-

cados Financieros, Competencia, Negocio (negocios maduros y nuevos

negocios) e Innovacion.

_ Riesgos Operativos y de Procesos: Operacionales (contratacién, reno-

vacion, prestacion de servicios y crédito de clientes), Tecnoldgicos y de pro-

ceso de la Informacion, Capital humano, Integridad y Fraude.

_ Riesgos Financieros: Liquidez, Crédito, Tipos de Cambio y Tipos de

Interés.

_ Riesgos de Informacion para la Toma de Decisiones: asociados a infor-

macion Operativa, Financiera y Estratégica.

_ Riesgos de Reputaciéon Corporativa: Transparencia (Grupo cotizado) y

Sostenibilidad (riesgos Medioambientales y de Responsabilidad Social).
Con caracter general, el Grupo AGBAR considera Riesgo cualquier amenaza de
que un evento, accién u omision pueda impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus
estrategias con éxito y, en particular, aquellos que puedan comprometer la rentabi-
lidad econémica de sus actividades, su solvencia financiera, el cumplimiento de las
distintas regulaciones aplicables y su reputacion corporativa.

_ '/ Objetivos y politicas de gestion del riesgo
financiero

Los objetivos principales de gestién del riesgo financiero son asegurar la disponibili-
dad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y prote-
ger el valor en euros de los flujos econémicos y de los activos y pasivos del Grupo. En
la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, se expone la politica de
gestion de riesgos disefiada por el Grupo Agbar para alcanzar tales objetivos.

~ 8 Autocartera

En fecha 20 de junio de 2006 se realizé comunicacién a CNMV de titularidad por So-
ciedad General de Aguas de Barcelona, S.A. de 323.981 acciones. Dichas acciones
resultaron “sobrantes” del Plan de Opciones Mayo 2001 por lo que se mantienen
en autocartera, con la finalidad de proceder a su amortizacion, previa reduccion del
capital social de la Sociedad en el importe nominal que proceda.
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.

_ 9 Medio Ambiente y Recursos Humanos

En el marco del movimiento hacia un desarrollo sostenible de la sociedad, el
Grupo Agbar trata de dar ejemplo de maxima responsabilidad en todas sus ac-
tuaciones. El compromiso en este sentido se concreta en la incorporacion de
los aspectos econdmicos, medioambientales y sociales en todas las actividades
que el Grupo desarrolla.

El compromiso con el medio ambiente, la busqueda de los maximos estandares de
calidad, el avance tecnolégico y la voluntad de servicio conforman las decisiones
del Grupo en el progreso hacia el desarrollo sostenible.

Asi, el Grupo, a través de su Fundacion y de sus empresas, desarrolla iniciativas que
son coherentes con la promocién del desarrollo sostenible. Para ello, y con tal de
afianzar su vocacion de servicio publico y su vinculacién con la sociedad, establece
colaboraciones con entidades presentes alli donde desarrolla sus actividades.

El Informe de Sostenibilidad del Grupo Agbar refleja el comportamiento medioam-
biental, social y econémico del Grupo en el desarrollo de sus actividades. Para ello,
se presentan indicadores y acciones en dichos ambitos para los diferentes segmen-
tos de actividad del Grupo Agbar: Agua, Salud, e Inspeccion y Certificacion.

El Grupo Agbar ha sido pionero en materializar los principios de comportamiento
de la organizacién, y del conjunto de sus profesionales, en un Cédigo Etico Cor-
porativo y de Conducta de los Profesionales de las empresas del Grupo Agbar.
En él se recogen los valores que identifican a la organizacion y se establecen
unos preceptos bajo los cuales se espera que se ciflan sus empresas y su equipo
humano, integrando éstos en la toma de decisiones, en las estrategias, en los
procesos y en las actuaciones.

%
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA Y SOCIEDADES
PARTICIPADAS QUE FORMAN EL GRUPO AGBAR

ANEXOS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

0
o
o
o
-
z
w
o
=
w
z
o
(o]
<
>

CAPITAL
SUSCRITO
RESERVAS
RESULTADO
DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

HOLDING Y SOCIEDADES CORPORATIVAS

*Agbar Capital, S.A. Sociedad

Unipersonal F
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

*Agbarex S.L., Sociedad Unipersonal F
Avda. Diagonal, 211 9210  27.780 2.351 18.418 100 -
08018 Barcelona

*Fundacié Agbar, Centre d’Estudis
i Investigaci6 del Medi Ambient
Ctra. Sant Joan Despi, num. 1
08940 Cornella de Llobregat

*Agbar Servicios Compartidos, S.A. F
Avda. Diagonal, 211 5.121 5.359 193 10.306 100 -
08018 Barcelona

**Comercial de Aguas S.A. (COMAGUA)
Alona, 33 1.710 4.444 2518 - - 75
03007 Alicante

*Agbar Global Market, S.A., Sociedad
Unipersonal F 5.054 8.410 (239) 12.360 100 -
Girona, 176 Barcelona

**INUSA Sociedad de Inmuebles, S.A.
Ava. Ricardo Soriano, 72, 4* D 2.000 (690) (64) - - 50
29600 Marbella (Malaga)

*Agbar International B.V.
Strawinskylaan, 3105 18 2.003 165 2.025 100 -
1077 ZX Amsterdam (Holanda)

AGUA Y SANEAMIENTO

Nacional

*Agbar Mantenimiento, S.A. F
Bergueda, 20-24 2.193 3.726 2.833 5.278 100 -
08029 Barcelona

*Aquagest Levante, S.A. F
Los Doscientos, 6, Entlo. C, esc. Izqda. 11.055 12.232 14.540 6.738 100 -
03007 Alicante

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

CAPITAL
SUSCRITO

**Ingenieria, Tecnologia y Servicios del Agua

y Medio Ambiente, S.L., Sociedad

Unipersonal (SEDELAM) F 301
Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3

30008 Murcia

*Aquagest Region de Murcia, S.A. F
Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3 8.085
30008 Murcia

*Cetaqua, Centro Tecnolégico del Agua,
Fundacion Privada

Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

*Hidroser, Servicios Integrales del Agua, S.A
Principe de Vergara, 110 1.455
28002 Madrid

*Interagua, Servicios Integrales del

Agua, S.A., Sociedad Unipersonal F
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

*Sociedad de Explotacion de Aguas
Residuales, S.A. (SEARSA)

Bruc, 49, 3° 12

08009 Barcelona

*Sociedad Espanola de Aguas Filtradas, S.A.
(AGUAS FILTRADAS) 1.087
Jacometrezo, 4 3° 28013 Madrid

*SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, S.A. F
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

**Aguas Término de Calvia, S.A.

Gran Via Puig de Castellet, 1
Complejo Boulevard, Bloque 3, local 2
Santa Ponga 07180 Calvia (Mallorca)

**Aigles de Cabrera, S.L.
Comarca, 47 682
08700 Igualada (Barcelona)

**Aigua de Rigat, S.A.
Comarca, 47 08700 666
Igualada (Barcelona)

***Construccions i Rebaixos, S.L.
Minerva, 11 08700 61
Igualada (Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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8 PORCENTAJE
MILES DE EUROS g PARTICIPACION
5 AGBAR
o) &
SOCIEDADES GRUPO o o E
o 2] a9 i} (o)
a E g = & z (] o
<o T S o 5 w
E o W = o T o
oo (7] [T, | - o E
< D w w w < = >
(SIN7;] (i (1 a] > [a] =
**Aiglies Sant Pere de Ribes, S.A. F
Onze de Setembre, 4 bjs. Dcha. 1.000 247 191 - - 97

08810 Sant Pere de Ribes (Barcelona)

**Anaigua, Companyia d’Aigles de I'Alt

Penedes i I’Anoia, S.A.,

Societat Unipersonal F 767 (72) (15) - - 100
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

**Aquagest Sur, S.A.
Avda. Luis de Morales, 32, Edificio Forum,

Planta 4 M6 82.151 4.024 5.506 - - 50
41018 Sevilla

**Netaigua Serveis de I'Aigua, S.A. F

Avda. Diagonal, 211 100 - ©) - - 100

08018 Barcelona

**Aquagest, Promocion Técnica y

Financiera de Abastecimientos de

Agua, S.A. F 29.482 28.524 9.535 - - 100
Avda. Diagonal, 211

08018 Barcelona

***Asturagua, S.A.
Marqués de Santa Cruz, 10, 3° 364 2.231 1.335 - - 50
33007 Oviedo (Asturias)

**Aguas del Norte, S.A. (ANSA) F
Avda. Lehendakari Aguirre

Etorbidea, 29 - 6°

48014 Bilbao

***Aguas de Valladolid, S.A.,

Sociedad Unipersonal F
General Ruiz, 1

47004 Valladolid

**Gestion de Aguas de Aragon, S.A. F
Plaza Antonio Beltran Martinez, 1,72 Edif.
Trovador

50001 Zaragoza

**Canaragua, S.A. F

Avda. Manuel Hermoso Rojas, 4, 12 Of. 6-7 2.404 51.904 7178 - - 90
38003 Sta. Cruz de Tenerife

***Pozos y Recursos del Teide, S.A. F

San Agustin, 8 70 1.233 263 - - 100
38201 La Laguna (Sta. Cruz de Tenerife)

Internacional

Reino Unido

*Bristol Water Group, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 1.545 52.114 (251) 256.622 100 -
Bristol BS99 7AU UK

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Bristol Water Holding, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 11.157 14.291 298 - - 100
Bristol BS99 7AU UK

***Bristol Water Core Holding, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 8.923 - - - - 100
Bristol BS99 7AU UK

****Bristol Water, plc
Box 218, Bridgwater Road 8.923 86.594 8.472 - - 100
Bristol BS99 7AU UK

**\lerdan Group, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road 1.171 795 (1.242) - - 100
Bristol BS99 7AU UK

****Bristol Water Services, Ltd
PO Box 218, Bridgwater Road - (1.161) (35) - - 100
Bristol BS99 7AU UK

Centroamérica

*Interagbar de México, S.A. de C.V.
Avda. Hidalgo, 107 - Centro Histérico
Delegacion Cuauhtemoc

06300 México Distrito Federal

2.880 1.225 979 4.612 100 -

*Agbar Chile, S.A.
El Golf 40, Piso 13 249.999 98.047 40.583 142.554 100

Santiago de Chile (Chile)

**Cia. Hisp. Amer. Serv., S.A. (CHAS)

Avda.lsidora Goyenechea, 3642 piso 4 13.260 273) 14.061 - - 50
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

**Brisaguas

Avda.lsidora Goyenechea, 3642 piso 4 1.938 (460) (63) - - 26

Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

*Agbar Lationamérica, S.A.
Isidora Goyenechea N°2939 Depto11 57 28.850 3.170 57 100 -
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

***Agbar ConoSur, Ltd.
Isidora Goyenechea N°2939 Depto11 - 28.860 2.980 - - 100
Las Condes - Santiago de Chile (Chile)

**S.C. Intermodal La Cisterna
Monijitas, 392 oficina 701 10.229 20 - - - 69
SANTIAGO DE CHILE

**Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A.
El Golf 40, Piso 13 320.454  107.076 40.310 - - 100
Santiago de Chile (Chile)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

VALOR NETO EN LIBROS

CAPITAL
SUSCRITO
RESERVAS
RESULTADO
DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

**Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A.
El Golf 40, Piso 13 623.845 13.604 66.666 - - 57
Santiago de Chile (Chile)

***Aguas Andinas, S.A.
Avda. Presidente Balmaceda, 1398 174900 211413 129.238 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

**Analisis Ambientales, S.A.
Camilo Henriquez, 540 295 1.080 759 - - 28
Puente Alto (Santiago de Chile)

*****Eco-Riles, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 389 1.649 1.304 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

*****Gestion y Servicios, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 866 (1.205) 1.355 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

****Comercial Orbi Il, S.A.
Avda. Santa Maria 6910-A 186.975  (71.197) 6.130 - - 28
Vicatura - Santiago de Chile (Chile)

e Aguas Manquehue, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 10.148 7.990 3.242 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

e Aguas Cordillera, S.A.
Presidente Balmaceda 1398 52.380 29.627 18.968 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

et Aguas Los Dominicos, S.A.
Avda.Presidente Balmaceda, 1398 3.493 4.875 1.416 - - 28
Santiago de Chile (Chile)

SALUD

*Compania de Seguros Adeslas, S.A.
Principe de Vergara, 110 53.060 132.179 58.511 55.380 55 -
28002 Madrid

**Adeslas Dental, S.A.
Principe, 21 443 284 1.111 - - 55
28012 Madrid

**Adeslas Dental Barcelona, S.A.
Principe de Vergara, 110 91 (28) 265 - - 55
28002 Madrid

**General de Inversiones Alavesas, S.A.
Plaza Amarica, 4 1.200 - 1) - - 55
01005 Vitoria

**General de Inversiones Tormes, S.A.
Arco, 7-9 Salamanca
N;;é}éﬁ‘ada N
Pedro Antonio de Alarcén, 60 bajos 313 101 20 - - 55
18002 Granada

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

CAPITAL
SUSCRITO

**Grupo Iquimesa, S.L., Sociedad
Unipersonal

Plaza Amarica, 4 bajos

01005 Vitoria

***|quimesa Servicios Sanitarios, S.L.
Plaza Amarica, 4 bajos 205
01005 Vitoria

**Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.
Carretera de Corbera, Km 1 1.250
46600 Alzira (Valencia)

**Unién Médica Regional, S.L.
Principe de Vergara, 110 8.889
28002 Madrid

***Alianza Médica Leridana, S.A.
Bisbe Torres, 13 1.418
25002 Lleida

***Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo
Socorro,S.A.

Doctor Gémez Ulla, 15

03013 Alicante

****Hemodinamica Intervencionista de Ali-
cante, S.A.

Doctor Gémez Ulla, 15

03013 Alicante

***Tomografia Axial Computerizada de
Alicante, S.A.

PIl. Dr Gomez Ulla 15

03013 Alicante

***Centro Médico de Zamora, S.A.
Rda. San Torcuato, 15 325
49006 Zamora

***Clinica Ntra. Sra. de América, S.A.
Arturo Soria, 103 7.020
28043 Madrid

**Clinica Parque San Antonio, S.A.
Avda. Pintor Sorolla, 2 3.104
29016 Malaga

***Unidad de Radiologia Cardiovascular
Andaluza, S.A.

Avda. Pintor Sorolla, 2 138
29016 Malaga

***Gestion Sanitaria Gallega, S.L., Sociedad
Unipersonal 1502

Via Norte, 54
36206 Vigo (Pontevedra)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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28.197 1.827 - - 55
e 1071 ..................... 1 3 ....................... - ....................... -55
o 5 75 252 ....................... _ ....................... _ .................... 28
44159 5600 ....................... _ ....................... _55
964 ................. 139 ....................... - ....................... - .................... 43

3473 1263 - : 4
248 153 - - 27
845 166 - - 23

77 (129) - - 45

1383 1.759 - - 53

635 916 _ - 54
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PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

VALOR NETO EN LIBROS

CAPITAL
SUSCRITO
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DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

***Plaza Salud 24, S.A.
Principe de Vergara, 110 225 83 322 - - 27
28002 Madrid

***Sanatorio Nuestra Sefora de la Salud de
Granada, S.A.

Ntra. Sra. De la Salud s/n

18014 Granada

***Sanatorio Virgen del Mar-Cristobal Cas-
tillo, S.A,

Ctra. Mami, Km 1 s/n

04120 Almeria

**UMR Canarias, S.L., Sociedad Unipersonal
Perojo, 6 Las Palmas de Gran Canaria
****Clinica Santa Catalina, S.A.

Ledn y Castillo, 292 1.328 7.058 - - - 49
Las Palmas de Gran Canaria

****Clinica Santa Cruz de Tenerife, S.A.
Enrique Wolfson, 8 1.329 (520) - - - 49
Santa Cruz de Tenerife

***Limpieza y Mantenimiento Hospitalarios, S.L.

Perojo, 6 3 52 - - - 49
Las Palmas de Gran Canaria

INSPECCION Y CERTIFICACION

Nacional

*Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 134488 165.320 19.196 111.282 53 -
Medicina s/n.

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Automotive Services, S.L.U.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 838 (495) 127 - - 53
medicina s/n.

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Iteuve Technology, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 24,722 30.941 15.588 - - 53
medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
g e Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Applus ECA ITV, S.A.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la facultat de 1.202 5.242 12.260 - - 27
medicina s/n

Bellaterra, Cedanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Iteuve Andalucia, S.A.
Pol. Industrial Juncaril, Parcelas 317 y 318 523 3.628 597 - - 31
18210 Peligros (Granada)

**Applus lteuve Euskadi, S.A.
Lemandabide, 13 60 3.974 1.302 - - 53
Vitoria

**|diada Automotive Technology, S.A.
L'Arbornar, s/n Apartado de correos 20 1.500 4570 3.253 - - 36
43710 Sta. Oliva (Tarragona)

**CTAG-IDIADA Safety Technology, SL.
Poligono Industrial A Granxa, Prc. 249-250 300 398 121 - - 18
Porrifio (Pontevedra)

**LGAI Technological Center, S.A.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 288.000 (100.047) (3.678) - - 50
Medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

**Applus Norcontrol, S.L.U.
Carretera N-VI, Km 582, C.P. 15.168 120 34.938 897) - - 50
15168 Sada ( A Coruiia)

***Novotec Consultores, S.A., Sociedad

Unipersonal

Campezo,1 Edificio 4. Parque Empresarial 2.029 7.968 875) - - 50
las Mercedes

28022 Madrid

****Indulab 2000, S.L.
Dos de Maig, 283-285 180 60 36 - - 50
08025 Barcelona

** |_aboratoris i Serveis Agroalimentaris, S.L.
Pare Gallisa, 19 entlo. 11 73 22 - - 50
08500 Vic (Barcelona)

**Irtapplus, S.L.

Campus de la Universitat Autonoma de

Barcelona

Carretera d’accés a la Facultat de 1.969 95 (38) - - 44
Medicina s/n

Bellaterra, Cerdanyola del Valles

(Barcelona)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente

Fr P

a ***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles



03_2 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

MILES DE EUROS

SOCIEDADES GRUPO

VALOR NETO EN LIBROS

CAPITAL
SUSCRITO
RESERVAS
RESULTADO
DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

***Applus Agroambiental, S.A.
Partida Setsambs, s/n 1.051 162 59 - - 33
Sidamon (Lleida)

***Laboratorio de Control de Aguas, S.A.
(Labaqua)

Alona, 33

03007 Alicante

693 4.676 2.338 - - 52

Internacional

Alemania

**Applus Deutschland, Gmbh
Ruwerstrasse, 9, 500 (403) 72 - - 53
41464 Neuss (Alemania)

***|diada Fahrzeugtechnik, GmbH
Nlrnberger Strasse 250 (130) (1) - - 36
D-85055 Ingolstadt (Alemania)

**RTD Holding Deutschland GmbH
Industriestr. 34 1.000 6.962 3.652 - - 53
D-44894 Bochum. (Alemania)

***Roéntgen Technischer Dienst GmbH
Industriestr. 34 1.586 2.845 - - - 53
D-44894 Bochum. (Alemania)

*** Compra GmbH Gesellschaft
fir Qualitétssicherung & Rickbau
Elisabethstr. 8

D-50226 Frechen (Alemania)

***Applus DanmarK A/S
Masnedogade 28, 32.312 112 (3.420) - - 53

2100 Copenhagen (Dinamarca)

“RTD Slovakia, S.R.O.
Vicie hrdlo SR-824 12 6 @ @ - - 53

Bratislava, Slovakia

**K1 Katsastajat, OY

Tuotekat 8B 21200 Raisio (Finlandia) 250 5371 513 - - 53

***RTD France, S.A.S.
14 rue André Sentuc 37 (123) (304) - - 53
69200 Venissieux (France)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacién Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
* a™**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

*
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CAPITAL
SUSCRITO
RESERVAS
RESULTADO
DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

Luxemburgo

**Applus Automotive Technology
Luxembourg, SARL

8 rue du Moulin

L-6914 Roodt-sur-Syre (Luxembourg)

100 122 254 - - 42

Paises Bajos

**Réntgen Technische Dienst NV
Energielaan 10a 199 437 356 - - 53
2950 Kapellen (Belgium)

**Roéntgen Technische Dienst Holding, B.V.
- Rtd

Delftweg 144

3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

****RTD International, B.V.
Delftweg 144 4 44 - - - 53
3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

***Rontgen Technische Dienst Bv
Delftweg 144 2.723 21.357 7.085 - - 53
3046 NC Rotterdam (The Netherlands)

Portugal

****Applus Portugal Ltda.
Largo da Lagoa, 15-H, Linda a Velha 130 (173) 30 - - 51
Concelho de Oeiras (Portugal)

Republica Checa
**Airon TechniK, A.S.
Havlickova, 57 328 994 325 - - 37

508 01 Horice (Czech Republic)

**RTD Quality Services, S.R.O.
U Stadionu 89 73 1.209 566 - - 53
530 02 Pardubice (Czech Republic)

*** RTD QUALITY SERVICES NIGERIA, Ltd.
B&B GOS Yard, NPA Express Way, Ekpan, 11 (151) () - - 53
Warri, Delta State, Nigeria

Norteamérica

**RTD Quality Services Canada, Inc.
1431 - 70 Avenue 130 329 2.086 - - 53
Edmonton. Alberta T6P 1N5 (Canada)

**Applus Inc.

2711 Centerville Road, Suite 400. 30.372 (7.454) 837) - - 53
Wilmington (New Castle), Delaware, USA

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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SOCIEDADES GRUPO

***Applus Technologies Inc.
4525 E. Skyline Drive, Suite 121
Tucson, USA

MILES DE EUROS

CAPITAL
SUSCRITO
RESERVAS
RESULTADO

PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

VALOR NETO EN LIBROS

DEL EJERCICIO
DIRECTO
INDIRECTO

**Applus Autologic, Inc.
Souht Corporate Circle, suite n® 2
Sussex, Wisconsin 53089, USA

***RTD Quality Services USA, Inc.
10540 Rockley Road, Suite 300
Houston Texas 770

Centroamérica

***Applus México, S.A. de CV
Avda. de las Fuentes 41-A-1003,
Colonia Lomas de Tecamachalco
(Naucalpan), Estado de México

****Norcontrol jnspeccién, S.A. de C.V.
Blvd. Manuel Avila Camacho, 88 Piso 9
Loma de Chupultepec Palmas

y Reformas Miguel Hidalgo

México D.F. C.P. 11000

****Norcontrol Guatemala, S.A.

18 Calle 5-56 Zona 10 Edif. Unicentro Nivel
13 Oficina 13-02

Departamento de Guatemala

***Norcontrol Nicaragua, S.A.

Ciudad de Masaya, Rep. de Nicaragua
Centro BAC, piso 6, Km. 4 2 Carretera a
Masaya Apdo. LM-249 Managua

**LGAI Panama, S.A.

Edificio Torre Banco General, piso 9
Calle Aquilino de la Guardia

Ciudad de Panama (Panama)

***LGAI Centro América y Caribe, S.A.
Urbanizacion Los Colegios, Centro
Comercial Plaza Dorada, local 9

San José (Costa Rica)

****Norcontrol Panama, S.A.
Avda. Diégenes de la Rosa, Edificio n°® 812
Albrook (Panama)

245 23520 3975 - - 53
1.150 ) 30 - - 53
1 394 471 - - 53

14 132 150 - - 50
639 (148) (128) - - 50
399 (106) (737) - - 50
66 14 23 - - 50
30 (15) (10) - - 50
11 7 18 - - 50
220 84 111 - - 50

Sudamérica

**Applus Servigos Tecnoldgicos do Brasil, Ltda.

Av. Das Nacoes Unidas, 1255, 7°,
04578-903
Sao Paulo - SP (Brasil)

**Norcontrol Colombia, Ltda.
Carrera, 7, 721 Torre B, puerta 14
Bogota D.C. (Colombia)

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal

* Sociedades participadas por Agbar directamente

**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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**Applus Revisiones Técnicas Chile, S.A.
Santiago de Chile (Chile)

**Applus Chile, S.A.
El Golf, 40, piso 13 3.281 (347) 102 - - 53
Los Condes, Santiago de Chile (Chile)

***LGAI Chile, S.A.
Marchant Pereira, 10, piso 14 90 (71) 5 - - 50
Providencia, Santiago de Chile (Chile)

****Norcontrol Chile, S.A.
Ciudad y Comuna de Santiago.
Calle Teatinos, 333

Santiago de Chile (Chile)

Oceania

RTD Steeltest PTY, Ltd.
2 Thorpe Way 60 850 181 - - 53
Kwinana WA 6167, Australia

OTROS

*Agencia Servicios Mensajeria, S.A. F
Miguel Fleta, 14-16 3.065 1.492 (1.313) 2437 80 -
28037 Madrid

**ASM Transporte Urgente Andalucia, S.A.
Lima 7 121 188 230 - - 56
29006 Malaga

**Mallorca Servicios Mensajeria, S.L.

Gremi Boters, 44 10 157 17 - - 56
07009 Palma de Mallorca

*Aguas de Levante, S.A. (ADL) F

Girona, 176 1.688 444 348 2.474 100 -
Barcelona

*Tribugest, Gestion de Tributos, S.A.

Avda. Diagonal, 309, 2n A 1.470 14.065 (14.508) 616 60 -

08013 Barcelona

(F) Sociedades a las que se les aplica el régimen de Consolidacion Fiscal
* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

MILES DE EUROS

SOCIEDADES ASOCIADAS

VALOR NETO EN LIBROS
DIVIDENDOS RECIBIDOS

POR AGBAR EN 2006
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CAPITAL
SUSCRITO
DIRECTO
INDIRECTO

AGUA Y SANEAMIENTO

***Aguas de Albacete
Avda Isabel la Catélica, 4 bajos 7.500 3 6 - - - 74
02005 Albacete

***Aguas de Arona
Plaza del Cristo de la Salud, 1 781 66 29 - - - 74
38640 Arona (Santa Cruz de Tenerife)

**Aguas de Cieza, S.A.
José Pérez Gdmez, 2 bis 1.503 110 133 - - - 49
30530 Cieza (Murcia)

***Aguas de Telde, Gestidn Integral del
Servicio, S.A.

Matias Zurita, 12

35200 Teide (Gran Canaria)

**Aguas del Arco Mediterraneo, S.A.
Caballero de Rodas, 22 1.803 2.698 1.600 - - - 74
03180 Torrevieja (Alicante)

**Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM) 15.887 11.584 4112 - - - 50
Alona, 31-33 03007 Alicante

***Aguas Vega-Sierra Elvira, S.A. (AGUASVIRA)
Plaza Cuba, s/n Edificio Tres Coronas 1.202 240 1.355 - - - 20
18230 Atarfe (Granada)

***Aguas y Saneamientos de Torremolinos, S.A.
(ASTOSAM)

Loma de los Riscos, 2

29620 Torremolinos

***AIE Bahia Gaditana
Carretera Nacional IV, Km 683 4.658 - 532 - - - 11
11100 San Fernando (Cadiz)

**Aiglies de I’Alt Emporda, S.A. (ADAMSA)
Lluis Companys, 43 60 12 57 - - - 49
17480 Roses (Girona)

**Aigles de Cullera, S.A.
Plaza de la Sal, 4 1.893 83 274 - - - 48
46400 Cullera (Valencia)

*Aiglies de Segarra-Garrigues, S.A.
Pl. del Carme, 15, 1r, 1a 15.000 (1.997) 355 6.309 - 22 -
25300 Tarrega (Lleida)

**Aiglies d’Osona
Bisbe Morgades, 46 entl. 2a 60 28 8) - - - 46
08500 Vic (Barcelona)

**Aiglies Municipals de Paterna, S.A.
Plaza Ingeniero Castells, 1 2.116 - 60 - - - 49
46920 Paterna (Valencia)

**Aiglies i Sanejament d’Elx, E.M.
Joan Carles |, 53 bajos 12.261 236 1.202 - - - 49
03202 Elx (Alacant)

* Sociedades participadas por Agbar directamente
** a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Clavegueram de Barcelona, S.A. (CLABSA) 253—
Acer, 16 3.606 498 1.085 1.947 323 54 -

08038 Barcelona

**Companyia d’Aiglies de Palamos
Pl. Padro, 1 1.969 402 90 - - - 56
17230 Palamds (Girona)

**Conduccio del Ter, S.L. (CONTER)
Bourg de Peaje, 89-97 18 4 54 - - - 48
17220 Sant Feliu de Guixols (Girona)

**Depuradora d’Osona

Historiador Ramon d’Abadal i de Vinyals, 5 210 46 484 - - - 25
08500 Vic (Barcelona)

**Drenatges Urbans del Besos

Avinguda Sant Julia, 241 300 43 82 - - - 50

08400 Granollers (Barcelona)

**E.M. Aguas de Jumilla
Avenida de Levante, 32 601 93 207 - - - 49
30520 Jumilla (Murcia)

**E.M. Aguas de Lorca
Principe Alonso, 2 3.005 471 1.025 - - - 49
30800 Lorca (Murcia)

***E. M. Aguas de Montilla
Antonio Gala, 2 1.000 19 66 - - - 25
14550 Coérdoba

E.M. d’Aigles de la Costa Brava, S.A.
Plaga Josep Pla, 4 3r, 1a 600 - 197 - - - 42
17001 Girona

**Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S.A. (EMARASA) 1.965 1.485 1.147 - - - 50
Alona, 31-33 03007 Alicante

**Empresa Mixta d’Aigles de I'Horta, S.A.
Placeta de I'Era, 12 1.803 239 514 - - - 49
46900 Torrent (Valencia)

**Empresa Municipal de Abastecimiento y
Saneamiento de Granada, S.A. (EMASAGRA)
Molinos, 58-60

18009 Granada

**Empresa Municipal de Aguas y
Saneamiento de Murcia, S.A. (EMUASA) 6.087 7.261 3.823 - - - 49
Plaza Circular, 9 30008 Murcia

**Empresa Municipal Mixta d’Aiglies
de Tarragona, S.A. (EMATSA)
Avinguda Pau Casals, 13-15

430083 Tarragona

*Girona, S.A.
Travessia del Carril, 2, 6& 3a 1.200 1.805 440 630 57 31 -
17001 Girona

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Mina Publica d’Aigles de Terrassa, S.A.
Societat, 26 08221 Terrassa (Barcelona)

**Secomsa Aiglies, S.L.
Raval de Gracia, 38 6 2.500 19 - - - 49
43850 Cambrils (Tarragona)

**Serveis de Cervera i la Segarra
Placa Major, 1 baixos 25200 Cervera (Lleida)

**Sorea Rubatec AIE
Passeig de Sant Joan, 43 baixos 240 - 207 - - - 45
08009 Barcelona

***Simmar-Serveis Integrals del Maresme
Plaga Miquel Biada, 1 301 61 319 - - - 36
08302 Mataré (Barcelona)

**Sorea-Searsa-Aqualia AIE
Conde de Jaruco-Deurado 400 - - - - - 63
17310 Lloret de Mar (Girona)

**Sermubeniel, S.A.
José Antonio, 4 1.261 (56) (13) - - - 49
30130 Beniel (Murcia)

**Teidagua, S.A.
San Agustin, 8 4.129 137 721 - - - 50
38201 La Laguna (Sta. Cruz de Tenerife)

Internacional

Centroamérica

**Aguas de Saltillo, Sociedad Anénima de
Capital Variable

De la Fuente, 433 Zona Centro

25000 Saltillo Coahuaila (México)

****Sociedad Concesionaria para la Gestion y

Fomento de los Servicios de Acueducto,

Alcantarillado, Saneamiento y Drenaje

Pluvial, S. A. (Aguas de La Habana) 6.074 76 467 - - - 41
Fomento, s/n, esq. Recreo y Suarte

Palatino Cerro

La Habana (Cuba)

13.670 1.076 2.224 - - - 49

Sudamérica

*Aguas de Cartagena, S.A.,E.S.P. (ACUACAR)
Edif. Chambacu, Piso 2 Torices

Sector Papayal, Carrera 13B, 26-87
Cartagena de Indias (Colombia)

*Aguas Argentinas, S.A.
Cerrito, 388 planta 12
Buenos Aires (Argentina)
CP1010

*Aguas Cordobesas, S.A.
La Voz del interior, 5507
Coérdoba (Argentina)
H5008HJY

9.864 2141 3.219 3.056 891 46 -

39.562 34.048 (125.236) - - 25 -

7.443 3.713 7.668 - - 5 -

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles
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*Aguas Provinciales Santa Fe, S.A.
9 de julio, 2824, 1r piso
3000 Santa Fe (Argentina)

14.887  (46.991)

__§
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ANEXO II

PORCENTAJE
PARTICIPACION
AGBAR

RESULTADO

DEL EJERCICIO

VALOR NETO EN LIBROS
DIVIDENDOS RECIBIDOS
POR AGBAR EN 2006
DIRECTO

INDIRECTO

(13.675) - - 25 15

****|quimesa Seguros de Salud, S.A.U

Pza. América, 3 Bajos 1.055 85
01005 Vitoria

***Igualatorio Médico Quirlrgico de Bilbao

Méaximo Aguirre, 18 14.326 26.790

48011 Bilbao

**Salamanca Analisis Clinicos, S.A.

Pozo Hilera, 6 75 1.486
37002 Salamanca

**Sanatorio Médico-Quirdrgico Cristo Rey, S.A.

Paseo de la Estacion, 40 103 3.092
23008 Jaén

INSPECCION Y CERTIFICACION

Internacional

Sudamérica

2.240 - - - 14

o 9312 ................ ................ ................ ............. 14 .
s 109 ................ ................ ................ ............. 11 .
s 124 ................ ................ ................ ............. 21 .

**Iteuve Inspeccion Técnica de Vehiculos
Reconquista, 1048, 9° 171 (135)
Buenos Aires (Argentina)

***Applus Iteuve Argentina, S.A.
Reconquista, 1048, 9°
Buenos Aires (Argentina)

* Sociedades participadas por Agbar directamente
**a***** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

255 _



PROPUESTA DE ACUERDOS

\

.
1

\

M



*.?

/
/ﬂ

//////

//



04_1 INFORME ANUAL GRUPO AGBAR 2006

Propuesta de acuerdos_

PROPUESTA DE ACUERDOS ADOPTADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRA-
CION DE FECHA 2 DE MAYO DE 2007, A SOMETER A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, S.A., CONVOCADA PARA EL DIA 29 DE JUNIO DE 2007, EN
PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL SIGUIENTE DIA 30 DE JUNIO EN
SEGUNDA CONVOCATORIA.

_ 1 Aprobar las Cuentas Anuales Individuales, comprensivas del Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria, y las Consolidadas, comprensivas del Balan-
ce, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos,
Estado de Flujos de Efectivo y Memoria, correspondientes al Ejercicio 2006 y los
respectivos Informes de Gestién, verificadas juntamente con los Informes de Ges-
tion Individual y Consolidado por los Auditores de Cuentas de la Compaiiia, asi
como aprobar la gestiéon del Consejo de Administracion, de la Presidencia y de la
Direccion de la Sociedad. Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion individuales
constan en el reverso de 50 folios de papel timbrado del Estado, de clase 82, nu-
meros OH8355941 al OH8355990, ambos inclusive, y en reverso del folio de papel
timbrado de la misma clase 8a, nimero OH8355991 y las Cuentas Anuales Conso-
lidadas y su respectivo Informe de Gestion constan en el reverso de 105 folios de
papel timbrado del Estado, de clase 82, numeros OH8355831 al OH8355935, ambos
inclusive, y en el reverso del folio de papel timbrado de la misma clase 8a, numero
OHB8355936 y han sido verificadas por el Auditor Deloitte, S.L.

_ 2 Aprobar la Propuesta de Aplicacion del Resultado del Ejercicio 2006, formulada
por el Consejo de Administracion en los siguientes términos y facultar al Consejo de
Administracion para que determine el plazo y forma de pago del Dividendo Com-
plementario:

Beneficio neto del ejercicioen2006* 14279373391

R ReservaLegaI ................................................................................. 5556540
" D|V|dendoaCuenta Re p a rtudo .................................................. 5565661555
AD|V|dendoCompIementar|o 4148626440
‘AReservaVoluntaia 75.083.258,86

* Cifras expresadas en euros
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i

_ 3 (Pendiente de formular en posterior reunién del Consejo).

_ 4 Reelegir como Auditor de Cuentas de la Compaiiia, y tanto para las Cuentas
Individuales como para las Consolidadas, por el plazo de un afio, esto es para el
Ejercicio 2008, a la Compaiia Deloitte, S.L.

_ 5 Reducir el capital social de la compafiia en la cuantia de 323.981 euros, para
la amortizacion de 323.981 acciones, de 1 euro de valor nominal, en autocartera
de la Sociedad, al haber sido adquiridas de la entidad suscriptora de las mismas,
en ejercicio del derecho de opcién de compra por ésta concedida a la Sociedad, al
resultar sobrantes para la cobertura del Plan de Opciones Mayo 2001, que consti-
tuyd la finalidad del aumento de capital acordado el 25 de mayo de 2001, en virtud
del cual dichas acciones fueron emitidas. Como consecuencia de la reduccién, el
capital social quedara fijado en 149.641.707 euros.

La reduccion del capital se acuerda con la finalidad de amortizar las antes referidas
acciones en autocartera y al resultar sobrantes para el Plan de Opciones Mayo 2001
ya finalizado, que constituyd el motivo de la emisién y de la supresion del derecho de
suscripcion preferente en el aumento de capital acordado el 25 de mayo de 2001.

La reduccion del capital, al efectuarse por la amortizacion de acciones en autocar-
tera, se llevara a efecto en el menor plazo posible y una vez publicados los corres-
pondientes anuncios.

La reduccion del capital, por amortizacion de las acciones en autocartera, se carga-
ra contablemente contra la cuenta de capital y la cuenta de reservas que proceda.
Para una vez ejecutada la reduccion de capital se da nueva redaccion a los Articulos
5y 6 de los Estatutos Sociales, que pasaran a tener la siguiente:

“Articulo 5°.- Capital social.

El capital social es de CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES SEISCIEN-
TOS CUARENTA Y UN MIL SETECIENTOS SIETE (149.641.707) EUROS y
esta integramente suscrito y desembolsado.”

“Articulo 6°.- Acciones.

El capital social esta integrado por 149.641.707 acciones, de un euro de va-
lor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta.
Las acciones representativas del capital social tienen la condicién de va-
lores mobiliarios y se rigen por lo dispuesto en la normativa reguladora del
Mercado de Valores.

259 _
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Las acciones son indivisibles. El régimen de copropiedad y la constitucién de
derechos reales sobre las acciones, o su embargo, sera el establecido en los
Articulos 66 a 73 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.”

Facultar indistintamente al Consejo de Administracién, a la Comisién Ejecutiva, al
Presidente y al Secretario para que cualquiera de ellos, con las mas amplias faculta-
des, puedan ejecutar el presente acuerdo, publicar los correspondientes anuncios,
hacer constar la nueva redaccién de los Articulos 5 y 6 de los Estatutos, acreditar la
reduccién de capital a los correspondientes efectos ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Bolsas de Valores y la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, asi como otorgar cualquier
tipo de acto y documento que sean necesarios 0 convenientes para la completa
ejecucion del acuerdo.

_ 6 Darse por informada de la modificacién del Reglamento del Consejo de Admi-
nistracion, efectuada por el Consejo en su sesién del dia 2 de mayo de 2007 y que
afecta a los articulos 4, 5, 9,11,12,13,14,16,17,19, 26 y 30.

_ 7 Autorizar al Consejo de Administracion para que éste, bien por si mismo o a
través de sus delegados o apoderados, de forma directa en nombre de la Sociedad,
o bien indirectamente mediante una Sociedad dominada, pueda adquirir deriva-
tivamente acciones de la propia Compafiia, bajo la modalidad de compraventa o
permuta, o cualquier otro permitido por la Ley, hasta un saldo maximo de 7.482.085
acciones, a un precio o valor que no exceda en mas un 15% o menos un 15% del
precio de cierre de cotizacion del dia anterior, teniendo esta autorizacién una dura-
cién maxima de 18 meses, a contar desde la adopcién del presente acuerdo, con
los demas requisitos del Articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas y dejar sin
efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion conferida sobre este particular por la
Junta General Ordinaria de fecha 19 de mayo de 2006.

_ 8 Autorizar al Consejo de Administracion para que proceda a cumplimentar los
acuerdos adoptados, con facultades de subsanacion, complementacion, ejecucion,
desarrollo y sustitucion en favor del Presidente, o cualquier otro Consejero, facul-
tando, ademas, especialmente a su Presidente y Secretario para que cualquiera
de ellos indistintamente pueda proceder a solemnizar en instrumento publico los
acuerdos que fueran inscribibles, otorgando al efecto los documentos publicos o
privados, incluso de caracter subsanatorio, rectificatorio, complementario o aclara-
torio que fueren precisos para lograr su inscripcién en el Registro Mercantil.

PROPUESTA DE ACUERDO QUE REFERENTE AL PUNTO 3o DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL DIA
29 DE JUNIO DE 2007, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL SIGUIENTE DIA
30 EN SEGUNDA, FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOCIEDAD
GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. EN SU REUNION DEL DIA 25 DE
MAYO DE 2007 Y A PROPUESTA DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES, REUNIDA CON ANTERIORIDAD ESE MISMO DIA.

a) Fijar en 12 el nUmero de miembros del Consejo de Administracion.
b) Reelegir como Consejero, y con el caracter de consejero independiente, por el
plazo estatutario de 5 afos, a D. Juan Rosell Lastortras.
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