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1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo Seda (véase Nota 1 b) de la memoria adjunta) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. (Sociedad
Dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, de cambios en el patrimonio
neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras
del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas de dicho ejercicio, describiéndose las diferencias en la nota 2.d de la memoria
consolidada adjunta. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009. Con fecha 26 de junio de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2008, en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. Segun se detalla en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2009, las pérdidas del
gjercicio han ascendido a 462.4 millones de euros, provocando que el patrimonio neto al 31 de diciembre de
2009 reflejado en el balance de situacién consolidado adjunto, se sitie en 65 millones de euros. Por otro lado la
Sociedad Dominante se encuentra incursa en lo establecido en el articulo 163 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Adicionalmente, el Grupo Seda presenta unas deudas de 1.436,4 millones de euros (de las cuales
592 millones de euros corresponden a un préstamo sindicado bancario) y un fondo de maniobra negativo de
955,7 millones de euros (principalmente como consecuencia de la clasificacién a corto plazo del indicado
préstamo sindicado y de la financiacion provisional concedida a la filial Artenius Sines PTA. §.A.). En este
contexto, y seglin se indica en la Nota 2 ¢) de la memoria consolidada adjunta, “Principio de empresa en
funcionamiento”, ¢l Grupo se encuentra en proceso final de negociacion para conseguir refinanciar el
mencionado préstamo sindicado, operacién que asimismo se relaciona con la ampliacién de capital aprobada por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante el 17 de diciembre de 2009 por un importe de 300
millones de euros. Esta ampliacion, en caso de no ser suscrita integramente mediante aportaciones dinerarias,
también podra consistir su desembolso mediante compensacion de créditos, por un importe maximo de 150
millones de euros. Esta operacién forma parte del plan de reestructuraciéon del Grupo, aprobado por el Consejo
de Administracién el 25 de julio de 2009 y por la Junta General de Accionistas el 17 de diciembre de 2009, que
contempla la reestructuracién financiera e industrial del Grupo, incluyendo sendos acuerdos de reduccion y
aumento simultaneo de capital en la Sociedad Dominante, para restablecer el equilibrio entre capital y patrimonio
social disminuido por las pérdidas. La reduccion de capital efectuada en la Sociedad Dominante por un importe
de 466,3 millones de euros fue depositada en el Registro Mercantil con fecha 11 de febrero de 2010. La
ampliacion de capital aprobada estd prevista que se materialice durante el primer semestre de 2010 En la nota
2.¢) de la memoria se menciona que la Sociedad ha llegado a acuerdos con sus principales proveedores,
fundamentalmente de materias primas, al objeto de conseguir la reestructuracién a largo plazo de la deuda por
importe de 26 millones de euros en La Seda de Barcelona, S.A. y 87 millones de euros para el Grupo Seda. Por
otro lado, del resto de deudas con entidades de crédito se han alcanzado acuerdos para su reestructuracion a 3 o 4
aiios, con un afio de carencia, por importe de 16,9 millones de euros (véase Nota 18.1.1). Asimismo, hemos de
mencionar fambién que el Institut Catala de Finances ha concedido a la Sociedad Dominante un préstamo por
valor de 15 millones de euros, habiéndose efectuado la formalizacién definitiva del mismo el 5 de marzo de
2010, de los cuales a la fecha de emisién del presente informe se habian desembolsado 9,5 millones de euros
(véase nota 2 c)).
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Considerando lo anterior, la capacidad del Grupo para liquidar sus pasivos y realizar sus activos (especialmente
sus inmovilizados intangibles que ascienden a 319 millones de euros y los activos por impuesto diferido por
importe de 147,6 millones de euros - véase Nota 19.3), por los importes y segun la clasificacion con la que
figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido preparadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, dependera del éxito en el cumplimiento de los objetivos industriales y financieros previstos en el
plan de reestructuracion y, en particular, de la ampliacion de capital prevista en la Sociedad Dominante, asi como
de la no ejecucion por terceros de las garantias indicadas en la Nota 36 de la memoria consolidada adjunta y de la
sentencia que en mayo de 2010 la Corte Inglesa debe emitir sobre el “Scheme of Arrangement” respecto a la
totalidad de la deuda del préstamo sindicado (véase Nota 2 c)).

E122 de enero de 2010 se formalizd la firma del Project Finance definitivo entre la sociedad filial Artenius Sines
PTA, S.A. y Caixa Geral de Depdsitos, S.A. por importe de 371 millones de euros sujeto a determinadas
condiciones, siendo una de las principales para el desembolso la ejecucion de la ampliacion de capital en la
Sociedad Dominante. Dado que el Project Finance no serd desembolsado hasta que se materialice la citada
ampliacion de capital, Caixa Geral ha concedido a Artenius Sines PTA, S.A. durante los ejercicios 2008 y
2009, dos créditos puente, y posteriormente, en 29 de enero de 2010, un tercer crédito, previos al Project
Finance, por importe, los dos primeros por un limite total de 114 millones de euros, y el tercero por un importe
de 95 millones de euros, de los cuales 23,5 millones de euros ya han sido desembolsados, todos ellos con
vencimiento 15 de julio de 2010. Dichos créditos estan garantizados mediante la pignoracion de la totalidad de
las acciones presentes y futuras que la Sociedad Dominante posee y pueda poseer de Artenius Sines, PTA, S.A.
v de los derechos de uso de superficie del terreno en el que se encuentran ubicadas las instalaciones productivas.
A la fecha de emision del presente informe, tal como se ha mencionado en el parrafo anterior, esta pendiente de
materializarse la ampliacion de capital de La Seda de Barcelona, S.A. De no realizarse la mencionada
ampliacion de capital, que condiciona el Projet Finance, la viabilidad del proyecto y/o la participacion del Grupo
en el mismo pudieran verse comprometidos, circunstancia que podria afectar adversamente a los compromisos
asumidos por la Sociedad Dominante en este proyecto ante terceros cuyo importe asciende a 80 millones de
euros (ver Nota 306).

La Sociedad Dominante participa en un 50,11% del capital de la entidad dependiente Simpe, S.p.A. Esta tltima
ha recibido subvenciones por importe de 16,3 millones de euros (de este importe figuran como pasivo no
corriente al cierre del ejercicio 2009 la cantidad de 8,7 millones de euros) y créditos por parte de organismos
publicos, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2009 asciende a 5,2 millones de euros, destinados a la financiacién de
inversiones en activos fijos realizadas hasta la fecha. Para la consideracion de dichas subvenciones como de
caracter no reintegrable, y para evitar la amortizacion anticipada de los mencionados créditos, entre otras
condiciones, se establecié que la planta deberia entrar en funcionamiento el 30 de junio de 2009 y no cesaria su
actividad por un periodo minimo de 5 afios. En la actualidad no se ha puesto en marcha la planta, no obstante las
autoridades italianas han concedido un aplazamiento de la fecha limite de la puesta en marcha de Simpe, S.p.A.
hasta el 31 de diciembre de 2010. Adicionalimente, la Direccion de La Seda de Barcelona, S.A. se encuentra en
negociaciones con inversores para la venta de dicha filial. A la fecha de emisién del presente informe de auditoria
desconocemos si el Grupo obtendra los recursos financieros necesarios para que su filial Simpe, S.p.A. inicie las
actividades antes del 31 de diciembre de 2010 y asi cumplir con las condiciones establecidas para que las
subvenciones sean considerados como de cardcter no reintegrable y los créditos se mantengan en los
vencimientos establecidos y, en consecuencia, no verse en la necesidad de responder a las garantias otorgadas
por la Sociedad Dominante respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global de 29,6 millones
de euros (véase Nota 36).

La Sociedad participa indirectamente en el 100% del capital de la entidad Artenius UK, Limited, a través de su
participacion en Artenius Holding, B.V. Tal como se explica en la Nota 30, el 27 de julio de 2009 Artenius
UK, Limited presentd voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de su planta ubicada en
Wilton (Reino Unido). En la misma nota se indica que esta sociedad ha sido excluida del proceso de
consolidacion y que se ha deteriorado el valor del importe total de los saldos y la participacion financiera.
Adicionalmente, se alcanzé un acuerdo con los administradores concursales ingleses por el cual la Sociedad se
hace cargo de una serie de deudas con proveedores a cambio de que la concursada no reclame los montantes que
le adeudan tanto la Sociedad Dominante como sus filiales ni las garantias otorgadas. Este acuerdo, que ha sido
registrado en las presentes cuentas anuales consolidadas, esti sujeto a una serie de condiciones entre las que
destaca la obtencion, por parte de la mencionada administracion concursal, de la conformidad al mismo de todos
los proveedores cuya deuda serd asumida por la Sociedad Dominante y que la misma lleve a cabo la ampliacion
de capital mencionada en el parrafo 3 anterior. A la fecha de emision del presente informe de auditoria no es
posible determinar si se cumpliran todas las condiciones y formalidades para hacer efectivo el acuerdo antes del
31 de julio de 2010, fecha de vencimiento del mismo. En caso de no materializarse, podrian derivarse otros
pasivos adicionales relacionados con garantias prestadas por La Seda de Barcelona, S.A. a acreedores de
Artenius UK, Limited que ascienden a 21 millones de euros (véase Nota 36), planeandose como finica
alternativa la necesidad de negociar nuevamente los acuerdos alcanzados con los administradores concursales de
Wilton, con el posible impacto que estas circunstancias podrian tener sobre las cuentas anuales adjuntas,
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si se
conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 a 6 anteriores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspeclos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidada de La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo Seda al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
de La Seda de Barcelona, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de La Seda de Barcelona, S.A. y de sus Sociedades
Dependientes.

Horwath Auditores|Espaiia, S.L.

Gonzalo Villares Losas

19 de abril de 2010
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LA SEDA DE BARCELONA

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio de consolidacion
b) Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuesto diferido

Otros activos no corrientes

Activo corriente

Activos no corrientes mantenidos parala venta

Existencias

Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar
a) Clientes por ventasy prestacion de servicios
b) Otros deudores
©) Activos por impuesto corriente

Otros activos financieros corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance de situacion consolidado

(Miles de euros)
31.12.2009 31.12.2008 PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto

319.040 409.614 Fondos Propios

(Nota5) 218.895 294.130

(Nota7) 100.145 115.484 Capital

(Nota 8) 737.912 771.229 Primade emision

(Nota 10) 5.899 8.059 Reservas

(Nota11) 8.250 9.521 Menos: Accionesy participaciones propias en patrimonio
(Nota 19.3) 147.663 172.187 Resultados de ejercicios anteriores

771 771 Resultados del gjercicio atribuido a la Sociedad Dominante
m m Menos: dividendos a cuenta

- - Ajustes por cambio de valor

(Nota 12) 95.750 143.582 Operaciones de cobertura
(Nota 13) 161.232 276.382 Diferencias de conversion
110.850 210.264
48.098 64.469
2.284 1.649
Interesminoritarios
(Nota11) 2.467 5.151
Pasivo no corriente
(Nota 14) 22.415 35.728
Subvenciones
281.864 460.843
Provisiones no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables
b) Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos no corrientes
Pasivo corriente
Provisiones corrientes
Pasivos financieros corrientes
&) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros val ores negociables
b) Otros pasivos financieros
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar
a) Proveedores
b) Otros acreedores
c) Pasivos por impuesto corriente
1.501.399 1.832.224 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(Nota 15.1)
(Nota15.2)
(Nota 15.3)
(Nota 15.7)

(Nota 15.3)

(Nota 15.4)

(Nota 15.5)

(Nota 15.6)

(Nota 16)

(Nota 17)

(Nota 18)

(Nota 19.4)

(Nota 20)

(Nota 21)

(Nota 18)

(Nota22)

31.12.2009

160.578

728

64.148

118.120

107.334

(9.953)

(38.968)
—_(48921)
___6578

64.991

11.826
32.294
87.778
36.879
50.899
65.826

1.089

198.813

2927

855.182
843.302
11.880

379.486
326.165
47.464
5.857

1.237.595

[1.501399]

31.12.2008

626.873
406.741
60.532
521

13.732

537.512

569.845

(5.673)

(100.307)
—_(105980)
11330

475.195

17.090
37.303
65.644
52.336
13.308
66.118

2.246

188.401

7.500

802.551
784.829
17.722

358.577
318.503
36.449
3.625
1.168.628

1.832.224

Las Notas 1 a 44 de lamemoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

-1-
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LA SEDA DE BARCELONA

La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidasy ganancias consolidada

(Miles de euros)

Ingresos de explotacion

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Otros ingresos de explotacion

Otros resultados

Gastos de explotacion
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultado por engjenaciones del inmovilizado (neto)
Otros gastos de explotacion
Beneficios (Pérdidas) de explotacion
Ingresos y gastosfinancierosy asimilados
Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instumentos financieros (neto)
Diferencias de cambio (neto)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (neto)

Resultado de entidades val oradas aplicando el método de la participacion (neto)
Beneficio (Pérdida) antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios
Beneficio (Pérdida) del € ercicio procedente de oper aciones continuadas

Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (neto)
Beneficio (Pérdida) consolidado del gjercicio

Resultado atribuido aintereses minoritarios

Beneficio (Pérdida) atribuido a la entidad dominante

31.12.2009 31.12.2008
856.385 1.216.663
(Nota 23) 863.267 1.206.009
(Nota 24.2) (22.662) (22.157)
1.798 8.433
4.275 9.136
9.707 15.242
(1.111.235) (1.722.898)
(Nota24.1) (579.960) (1.001.466)
(Nota 24.3) (101.889) (133.448)
(Notas 7y 8) (72.396) (77.450)
(Nota 25) (122.558) (238.500)
(236.903) (272.034)
(257.321) (506.235)
(76.742) (78.617)
(Nota 26) 4763 14.865
(Nota 26) (62.833) (88.716)
(Nota 27) 197 (1.808)
(Nota 28) (472) (4.438)
(Nota 29) (18.707) 1.262
(Nota 10) 310 218
(334.063) (584.852)
(Nota19.2) 943 52.667
(333.120) (532.185)
(Nota 30) (133.914) (32.935)
(467.034) (565.120)
(Nota 15.6) (4.677) (27.608)
(462.357) (537.512)

Las Notas 1 a44 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada paralos gjerciciosfinalizados a 31 de diciembre de 2009 y 2008.
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La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

(Miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante
Fondos Propios

. Acciones y Res‘ultaf:@ del ) Otros .
Prima de P ejercicio instrumentos ~ Ajustes por Intereses |
Ejercicio 2009 Capital emision y partlgp. e'n atribuido a la de cambiosde  minoritario .TDlE'l
patrimonio 5 A Patrimonio neto
Reservas q Sociedad patrimonio valor 8
propias .
Dominante neto
Saldo final al 31.12.08 626.873 481.005 (521) (537.512) - (105.980) 11.330 475.195
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 626.873 481.005 (521) (537.512) - (105.980) 11.330 475.195
I. Total ingresos / (gastos) reconocidos - (675) - (462.357) - 57.059 (4.752) (410.725)
11. Operaciones con socios 0 propietarios (466.295) 122.058 521 344.237 - - - 521
1. Aumentos / (Reducciones) de capital (466.295) 122.058 - 344.237 - - - -
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3. Distribucién de dividendos - - - - - - - -
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio
propias (netas) - - 521 - - - - 521
5. Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de
negocios - - - - - - - -
6. Otras operaciones con socios propietarios - - - - - - - -
111. Otras variaciones de patrimonio neto - (537.512) - 537.512 - - - -
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - (537.512) - 537.512 - - - -
3. Otras variaciones - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.09 160.578 64.876 = (118.120) = (48.921) 6.578 64.991
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
. Acciones y Resylta.d(? el Otros -
Prima de . ejercicio . Ajustes por . N
Erm i F N A particip. En N instrumentos Intereses Total Patrimonio
Ejercicio 2008 Capital emision y - atribuido a la I cambios de L
Reservas patrimonio entidad de patrimonio valor minoritarios neto
propias dominante neto
Saldo final al 31.12.07 626.873 486.825 = 13.885 = (13.822) 37.795 1.151.556
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 626.873 486.825 - 13.885 - (13.822) 37.795 1.151.556
I. Total ingresos / (gastos) reconocidos - (7.293) - (537.511) - (92.158) (27.630) (664.592)
11. Operaciones con socios o propietarios - (12.413) (521) - - - 1.165 (11.769)
1. Aumentos / (Reducciones) de capital - - - - - - (155) (155)
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3. Distribucién de dividendos - - - - - - - -
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias
(netas) = (12.413) (521) - - - - (12.934)
5. Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - 1.320 1.320
6. Otras operaciones con socios propietarios e = = = = = = =
I11. Otras variaciones de patrimonio neto - 13.885 - (13.885) - - - -
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 13.885 - (13.885) - - = =
3. Otras variaciones ) 2 = ) 2 ) e )
Saldo final al 31.12.08 626.873 481.004 (521) (537.511) - (105.980) 11.330 475.195
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A)
B)

0 N o o~ W

o O A WD

La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio

(Miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio (de la cuenta de pérdidas y ganacias)

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por revalorizacion / (reversion de la revalorizacion) del inmovilizado material y de

activos intangibles

. Por valoracién de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos / (gastos)

. Por coberturas de flujos de efectivo

. Diferencias de cambio

. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

. Entidades valoradas por el método de la participacion

. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
. Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

. Por valoracion de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos / (gastos)

. Por coberturas de flujos de efectivo

. Diferencias de cambio

. Entidades valoradas por el método de la participacion

. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
. Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C)

a) Atribuidos a la sociedad dominante
b) Atribuidos a intereses minoritarios

(Miles de Euros)

2009 2008
(467.034) (565.120)
4.803 (97.913)
(11.043) (8.879)
16.465 (100.782)
(484) (6.670)
(379) (920)
244 19.338
51.506 (1.559)
4.925 (2.227)
48.059 -
(1.478) 668
(410.725) (664.592)
(405.973) (636.962)
(4.752) (27.630)
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La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de flujos de efectivo consolidado

(Miles de euros)

(Miles de Euros)

2009 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 70.665 99.912
1. Resultado antes de impuestos (334.063) (584.852)
2. Ajustes del resultado: 330.114 482.563
Amortizacion del inmovilizado 72.396 77.450
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (4.275) (9.136)
Deterioro y resultado por engjenaciones del inmovilizado (neto) 122.558 238.500
Otros resultados - -
Ingresos financieros (4.763) (14.865)
Gastos financieros 62.833 88.716
Resultado de entidades valoradas aplicando el método de |a participacion (neto) (310) (218)
Variacion de la provision por deterioro de deudores y existencias 38.503 87.508
Variaciones en otras provisiones alargo plazo 24.662 14.062
Resultado de instrumentos financieros 18.510 546
3. Cambiosen el capital corriente 76.365 205.578
Existencias 26.400 100.433
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 100.365 128.828
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar (60.117) (25.209)
Administraciones Publicas 17.288 2.349
Otros activos corrientes - 60
Otros pasivos corrientes (7.571) (883)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (1.751) (3.377)
Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios (1.751) (3.377)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) (70.296) (174.276)
1. Pagos por inversiones: (84.195) (199.864)
Empresas del grupo, asociadasy unidades de negocio - (6.136)
Inmovilizado material, intangible e inversionesinmobiliarias (79.860) (153.457)
Otros activos financieros (4.335) (40.271)
Otros activos - -
2. Cobros por desinversiones: 9.392 14.313
Empresas del grupo, asociadasy unidades de negocio - -
Inmovilizado material, intangible e inversionesinmobiliarias 5.458 9.911
Otros activos financieros 3.934 4.402
Otros activos - -
3. Otrosflujos de efectivo de actividades de inversion 4.507 11.275
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 3.202 6.268
Otros cobros/ (pagos) de actividades de inversion 1.305 5.007
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3+4) (11.088) 39.776
1. Cobrosy (pagos) por instrumentos de patrimonio: - -
Emision - -
Amortizacion - -
Adquisicion - -
Enajenacion - -
2. Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasivo financier o: 30.965 99.625
Emisién 100.472 155.475
Devolucién y amortizacién (69.507) (55.850)
3. Pagos por dividendosy remuneraciones de otr os instrumentos de patrimonio = =
4. Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (42.053) (59.849)
Pagos de intereses (42.053) (70.961)
Otros cobros/ (pagos) de actividades de financiacion - 11.112
D) EFECTO DE LASVARIACIONESDE LOSTIPOSDE CAMBIO 614 (2.426)
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (10.105) (37.014)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL INICIO DEL PERIODO 32.520 69.534
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO (E+F) 22415 32.520
COMPONENTESDEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO
Cajay bancos 22.415 31.508
Otros activos financieros - 1.012
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO 22.415 32.520

La diferencia existente entre €l epigrafe del presente estado financiero para € gercicio 2008 “Total efectivo y
equivalentes a final del periodo” y el epigrafe de “Tesoreriay otros medios equivalentes’ del balance a 31 de
diciembre de 2008 por importe de 3.208 miles de euros corresponde a efectivo de Artenius UK, Ltd. a la
mencionada fecha (véase Nota 30).
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La Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes

Memoria consolidada del ejercicio
2009

Nota 1. Informacién del grupo

a)

Actividad del grupo

La Seda de Barcelona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Seda, que integra a diversas
sociedades con una gestion y accionariado comunes. La Sociedad se constituy6 con fecha 23 de
mayo de 1925, su duracidn es indefinida y segln consta en su escritura de constitucion de idéntica
fecha, tiene como objeto social la fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y
derivaciones, la produccion, manipulacion, transformacién y venta de toda clase de fibras e hilos
textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccién de la maquinaria
propia, la produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
investigacion en los &mbitos expresados.

Asimismo y como consecuencia del proceso de fusidn descrito a continuacion, su objeto social se
ha visto ampliado en la fabricacion y comercializacion de resina de poliéster, fibra de poliéster,
tereftalato de polietileno (polimero PET), produccion de &cido pentanoicoeicosa (EPA), &cido
doecosehexandico (DHA) y toda clase de acidos poligrasos poliinsaturados.

Con fecha 26 de junio de 2008, la Junta General de accionistas aprobd la ampliacion del objeto
social de la Sociedad en las siguientes actividades: “La fabricacidn, transformaciéon y
comercializacién de toda clase de polimeros y materias biotecnoldgicas, el reciclaje de materias
plasticas y licenciar tecnologias.”

La Seda de Barcelona, S.A. participa mayoritariamente en el capital de las empresas que se
detallaran (ver Nota 1 b), siendo las principales actividades del Grupo las siguientes:

= La fabricacion y comercializacion de fibras quimicas continuas, fibras cortadas crudas y tintadas
en masa, granulos para plasticos, ldminas y termoconformados de compuestos de polimeros
sintéticos, asi como cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria
guimica, asi como el montaje de plantas industriales, participar, dirigir y explotar empresas
quimicas.

= Fabricacidn y comercializacion de resinas y fibras de poliéster.

= Fabricacidn y comercializacion de acido tereftalico purificado (PTA).

= Fabricacidn y comercializacion de teleftalato de polietileno (polimero PET).
= Fabricacion y comercializacion de materiales de envasado PET (preformas).
= Produccion, distribucién y ventas de gases.

= Produccion eléctrica mediante planta de cogeneracion.

= Reciclaje de residuos agropecuarios y venta de abonos organicos.

= Desarrollo de proyectos industriales, la produccion y comercializacion de biocarburantes y otros
derivados energéticos obtenidos a partir de materiales renovables.
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b)

= Comercializacion, importacién, exportacién y recuperacion de toda clase de productos
relacionados con el pléastico.

= Fabricacion y comercializacion de laminas de PET para la produccion de envases.

= Estudio, promocion, gestion, construccion, edificacion y ejecucion de toda clase de edificios y
construcciones.

La Sociedad Dominante del Grupo, constituida en Espafia, figura inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, hoja 16.004, folio 11, tomo 209 y tiene su domicilio social en Avenida Remolar, n° 2,
08820 El Prat de Llobregat.

El 29 de diciembre de 2004 la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A. aprob6
la fusidn por absorcién con efectos 1 de enero por la cual la Sociedad absorbid las sociedades del
grupo Catalana de Polimers, S.AU. KD-IQA, S.L.U., lberseda, S.L.U., Proyectos
Voltak, S.L.U., Celtibérica de Finanzas, S.L.U. y Mendilau, S.L.U., de las que era titular del
100% de su capital social, detallandose su efecto por sociedades en la Nota 19.7.

El 10 de octubre de 2006 el Consejo de Administracion de La Seda de Barcelona, S.A., aprobd la
aportacion no dineraria de la rama de actividad integrada por activos y pasivos correspondientes a la
fabricacion de fibras de poliéster de la planta de El Prat de Llobregat a Fibracat Europa, S.L.U.

Los efectos contables de las citadas operaciones fueron descritos en las correspondientes cuentas
anuales.

Composicidn societaria

Las sociedades que forman el Grupo presentan cuentas anuales individuales de acuerdo con la
normativa aplicable en el pais donde operan. El detalle de las sociedades participadas a 31 de
diciembre de 2009 se muestra en las paginas siguientes, clasificadas en las siguientes categorias:

= Sociedades dependientes (integracion global): aquellas sociedades en las que la Sociedad
Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene facultad
para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

= Sociedades de gestion conjunta (integracién proporcional): aquellas sociedades gestionadas
conjuntamente con otro socio, al tenerse el 50% de la participacion e igualdad de derechos de
voto en el Consejo de Administracion sin tener facultad individual para dirigir las politicas
financieras y operativas de la sociedad.

= Sociedades asociadas (puesta en equivalencia): aquellas sociedades en cuyo capital social la
participacion directa o indirecta de la Sociedad Dominante se encuentra entre un 20% y un 50%
0, aun sin alcanzar estos porcentajes de participacion, se posee una influencia significativa en la
gestion.

Ninguna de las sociedades pertenecientes al Grupo cotiza sus acciones en Bolsa.

Durante el ejercicio 2009 se ha excluido del perimetro de consolidacion a la sociedad Artenius UK,
Limited (ver apartado c) de esta nota).

Durante los ejercicios 2009 y 2008 La Seda de Barcelona, S.A. no ha percibido dividendos de
ninguna de sus sociedades participadas.

A Horwath Auditores Esparfia, S.L. y a otros miembros de la red Horwath se les han encargado la
auditoria de las cuentas anuales y/o estados financieros de La Seda de Barcelona, S.A. y de la
mayoria de sus filiales (véase cuentas anuales de la Sociedad Dominante donde se expone lo
indicado con el detalle requerido).
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Sociedad Actividad
Domicilio Social Principal

% Participacion de
La Seda de Barcelona, S.A.

Directa Indirecta

Capital
Social

Reservas

Resultados

Valor Neto
Contable

Valor de Coste de
la Participacion (*)

Integracion global

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona) 1)

CARB-IQA de Tarragona, S.L.
Ctra. Nacional 340, Km.1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) )

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Carretera de Carcastillo a Figarol
Carcastillo (Navarra) 3)

ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km.1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) 4)

Artenius Italia, S.p.A
Via Montereale 10/A
33179 - Pordenone (Italia) (5)

Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A.
Apartado 23, Quinta de Sao Vicente, Estrada Nacional, 246
7300-952 Portalegre ( Portugal) (5)

Artenius Sines PTA, S.A.
Apartado 23, Quinta de Sao Vicente, Estrada Nacional, 246
7300-952 Portalegre ( Portugal) (6)

Artenius Holding, B.V.
Kruisweg 829
2132 NG - Hoofdorp (Paises Bajos) @)

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj

Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi

Tarsus Yolu 10. km. Sasa Fabrika i¢i Seyhan

Adana (Turquia) 5) /1 9)

Artenius Romania, SRL

Bulebardul Basarabiei, 256 Anexa Tehnico-Sociala, etaj 1,sector

3

Bucharest (Romania) 9)

Artenius Hellas Holding, S.A.
Meandrou, 15
11528 Atenas (Grecia) (@]

Artenius Hellas, S.A.
Volos Industrial Area B Zone
37500 - Volos ( Grecia ) 5) /09

Biocombustibles La Seda, S.L.
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona) (13)

Artenius Green, S.L.U
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona) (14)

Recyclage Plastique Catalan R.P.C., SAS
34 avenue De La Massane
66000 - Perpignan Cedex (Francia) (14)

Artenius San Roque, S.A.U
Poligono Industrial Guadarranque, 3
11369 - San Roque (Cédiz) (5)

InmoSeda, S.L.U
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona) (16)

100%

100%

10%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

60%

100%

100%

100%

50%

90%

65%

100%

30.742

2.404

12.750

10.000

38.150

18

117.413

5.995

60

24.615

3.000

5.531

37

15.192

10.270

(26.165)

360

1.026

15.602

(25.088)

(3.032)

443514

(82.021)

(5.737)

(2522)

(6.626)

(34)

(1.547)

(123)

18.887

(92)

(17.819)

145

(253)

(8.737)

(25.667)

(4112)

10.461

(1012)

(911)

(10.907)

(152)

(1.924)

@

(11.642)

831

(13.242)

254

3.177

19.615

(40.755)

31.005

443.532

45.853

(754)

(3.373)

4.603

1.688

2.060

(88)

22.438

11.008

30.742

3.326

93.704

22,614

38.150

84.520

5.440

25.328

1.800

9.341

33

38.631

10.270
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% Participacion de
La Seda de Barcelona, S.A.

Sociedad
Domicilio Social

Actividad
Principal Directa Indirecta

Capital
Social

Reservas

Resultados

Valor Neto
Contable

Valor de Coste de
la Participacion (*)

Artenius Prat Pet, S.L.U
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona)

Seda Energy, S.L.U.
Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona)

Artenius PET Packaging Belgium, NV
Ringlaan, 7
2960 - Brecht (Belgica)

Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH
Ernst-Abbe-Strasse, 20
56743 - Mendig (Alemania)

Artenius PET Packaging Europe, Limited
Gresford Industrial Park
Gresford, Wrexham, Clwyd LL12 8LX (Reino Unido)

Artenius PET Packaging France, SAS
Zone d'entreprises de Bergues
59380 - Bierne (Francia)

Artenius PET Packaging Iberia, S.A.
Avda. de la Constitucion s/n Parcelas 290-293
45950 - Casarrubios del Monte - Toledo (Espafia)

Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U.
Zone Industrielle d' El Jadida
El Jadida (Marruecos)

Artenius PET Packaging Uk, Limited
Gresford Industrial Park
Gresford, Wrexham, Clwyd LL12 8LX (Reino Unido)

Artenius PET Recycling France, SAS
Sainte-Marie-La-Blanche
21200 - Beaune (Francia)

Simpe, S.p.A
Contrada Pagliarone
80011 Acerra (NA) - Italy

Erreplast, S.R.L
Zona Industriale Aversa Nord
81030 - Gricignano di Aversa (CE) ITALY

Integracion proporcional

Selenis Servigos Técnicos e Administrativos, Ltda.
Apartado 23, Quinta S.Vicente Estrada Ncional 246
7300-952 Portalegre (Portugal)

Puesta en equivalencia

Petrolest, S.L.
Raset, 7 2° 32
08021 - Barcelona

Begreen SGPS, S.A. y Sociedades dependientes
Largo Do Andro, 9
4050-016 Porto (Portugal)

(5) 100% -

@1 9) 100% -

© 100% -

© 100% -

(10) 100% -

©) 100% -

© 100% -

(9) - 100%

© 100% -

(14) - 100%

(5)/(12) 50,11% .

(14) - 60%

(10) - 50%

(1) 49% -

(15) 20% -

23.370

3.835

14.353

5.216

18.030

1.176

10.046

5.000

57.370

4.500

100

118

20.350

@

7.598

2.601

(15.156)

4.789

34.298

276

25.498

4.636

(55.924)

(80)

264

3.438

(12.275)

®

®

1.499

(152)

1.446

2.410

3.490

867

7.079

301

(23.143)

59

(6.042)

15

1515

32.468

6.285

644

12.415

55.818

2.319

42.623

9.937

(10.872)

2.687

47.925

60.996

56.639

34.855

14.319

200.766

32.926

27.797

4.858

681.352

844.996

(2.839)

200

1.750

1.918

2.743

7.400

3.668

10.143

855.339

(*) El valor de coste de la participacién no esté registrado integramente en la Sociedad Dominante, siné que hay sociedades que son meras tenedoras de acciones. En el caso de la adquisicién
global de un grupo de sociedades, se ha asignado el valor de coste de la participacion de acuerdo al criterio econémico de capacidad de generacién de ingreso.

(1) Actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica.

(2) Produccion, distribucion y venta de gases.

(3) Reciclaje de residuos agropecuarios y venta de abonos orgéanicos.

(4) Planta de cogeneracion eléctrica.

(5) Fabricacién y comercializacion de teleftalato de polietileno (polimero PET).

(6) Fabricacion y comercializacién de &cido tereftalico purificado (PTA).

(7) Tenencia de valores.

(8) Gestion de fondos de pensiones.

(9) Fabricacién y comercializacién de materiales de envasado PET (Preformas).

(10) Prestacion de servicios.
(11) Transporte especializado de productos quimicos y similares.

(12) Fabricacion y comercializacion de resinas y fibras de poliéster.

(13) Desarrollo de proyectos industriales, la produccion y comercializacion de biocarburantes y otros derivados energéticos obtenidos a partir de materiales renovables.

(14) Comercializacion, importacion, exportacién y recuperacion de toda clase de productos relacionados con el pléstico.

(15) Fabricacion y comercializacion de laminas de PET para la produccién de envases.

(16) Estudio, promocidn, gestion, construccion, edificacion y ejecucion de toda clase de edificios y construcciones.
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La Seda de Barcelona, S.A. otorgd una opcidn por la que adquiere el compromiso de comprar a
Invitalia (sociedad publica italiana) un 6,28% del capital de la entidad Simpe, S.p.A., segun contrato
de fecha 13 de abril de 2006 y por un periodo de 5 afios. Esta opcion podra ejecutarse en el momento
que la inversion de la planta se encuentre finalizada, circunstancia que no se ha producido en la
actualidad. El importe a pagar, en su caso, seria de 3,6 millones de euros mas un interés de operaciones
a 18 meses (referidas a Italia) mas 3 puntos.

Variacion del perimetro de consolidacion
El detalle de las sociedades participadas se encuentra descrito en la Nota 1 b) anterior.

El 27 de julio de 2009 se ha presentado voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado
de la planta de Wilton ubicada en el Reino Unido (procedimiento de “Administration”, segun la
Enterprise Act 2002). Ello ha originado que las actividades sean dirigidas por medio de un
administrador independiente, con el fin de que los efectos del procedimiento queden dentro del
perimetro patrimonial de la entidad que gestiona la planta.

Como consecuencia del inicio del proceso de “Administration”, segun la legislacion inglesa aplicable
en este caso, le corresponde en exclusividad a los administradores encargados del proceso de
liquidacién el control de dicha sociedad. Por tanto, Artenius UK, Limited ha sido excluida del
perimetro de consolidacion del Grupo Seda en la mencionada fecha y los saldos mantenidos con la
misma han sido considerados como no grupo y han sido reclasificados en consecuencia (ver Nota 30).

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y de cada una de las sociedades dependientes. Estas
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los
flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo consolidado durante el ejercicio cerrado en dicha
fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Seda correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2009 han sido formuladas por los Administradores, en reunion del Consejo de
Administracion celebrada en 31 de marzo de 2010.

Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido
por la Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), segin han sido
adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, considerando la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la
normativa permite a este respecto. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1, la
Sociedad Dominante del grupo asi como Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., han mantenido
las revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislacion vigente con anterioridad a 1 de enero de
2004, en particular a la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio
(ver Nota 8.4).

-10 -
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c)

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Internacionales de Informacion
Financiera ya emitidas pero aun no efectivas, el Grupo no ha optado en ningln caso por dichas
opciones.

A la fecha de estas cuentas anuales, las siguientes normas han sido emitidas y adoptadas por la
Unidn Europea, no estando adn en vigor:

= Revision de NIIF 3: Combinaciones de negocios. En vigor para los ejercicios anuales iniciados

con posterioridad al 1 de julio de 2009.

= Modificacién de NIC 27: Estados financieros consolidados y separados. En vigor para los

ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de julio de 20009.

= Modificacién de NIC 39: Elementos designables como partida cubierta. En vigor para los

ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de julio de 20009.

= CINHF 12: Acuerdos de concesion de servicios. En vigor para los ejercicios anuales iniciados

con posterioridad al 29 de marzo de 2009.

= CINIF 17: Distribucion de activos no monetarios a accionistas. En vigor para los ejercicios

anuales iniciados con posterioridad al 1 de julio de 20009.

= NIC 32: Clasificacion de las emisiones de derechos, en vigor a partir de 1 de febrero de 2010.
= CINIIF 18: Transferencia de activos procedentes de clientes, en vigor a partir del 1 de julio de

2009 inclusive, sin importar cuando comienza el ejercicio.

= NIIF 1: Reestructuracion de la norma, en vigor para los ejercicios anuales iniciados con

posterioridad al 1 de julio de 2009.

= Enmienda a la NIIF 1: Exenciones adicionales para la primera aplicacion de las NIIF. Aplicable

a ejercicios que se inicien con posterioridad al 1 de julio de 20009.

= Enmienda a la NIIF 2: Transacciones basadas en acciones liquidadas en efectivo por el Grupo.

Aplicable a ejercicios que se inician con posterioridad al 1 de julio de 20009.
Principio de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2009 el Grupo Seda ha seguido sufriendo los efectos negativos del deterioro
financiero iniciado en el ejercicio anterior y perjudicando en consecuencia los niveles de liquidez de
la misma. Las pérdidas consolidadas del ejercicio han ascendido a 467 millones de euros, con un
pasivo financiero de 943 millones de euros frente a un patrimonio neto de 65 millones de euros y un
fondo de maniobra negativo de 956 millones de euros. Las principales causas de esta situacion se
encuentran en la reduccion de los voliumenes de venta, como consecuencia de la disminucién de
existencias de los consumidores de PET al encontrarse en un entorno de inestabilidad de precios, y
por una inesperada caida de la demanda derivada no tan solo del impacto de la crisis global, sino
también por el aumento de exportaciones de PET a Europa, especialmente las de origen asiatico,
que se vieron favorecidas por la evolucion de los tipos de cambio y por el decremento del consumo
de PET debido al uso de PET reciclado y por los avances en cuanto al aligeramiento de las
preformas ("lightweighting™).

Cabe matizar al respecto que, a 31 de diciembre de 2009, el fondo de maniobra del Grupo Seda es
negativo por importe de 956 millones de euros como consecuencia principalmente de la
clasificacion a corto plazo de las deudas a largo plazo procedentes del préstamo sindicado y de la
financiacion provisional de Sines hasta la entrada de fondos correspondientes a la financiacion
definitiva a largo plazo ya aprobada “Project Finance” (ver Nota 18).

Sin embargo, los Administradores del Grupo han decidido formular estas cuentas anuales

consolidadas en conformidad con el principio de empresa en funcionamiento, al considerar entre
otras razones que:
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1. La Seda de Barcelona, S.A., es cabecera de un grupo de sociedades, que en su conjunto, ocupa
el primer lugar entre los proveedores de embalaje PET en Europa, es el principal productor de
PET, PET reciclado y preformas en Europa, actividad ésta Ultima que supone mas del 50% de
la cifra de negocios del Grupo mediante contratos, la mayoria de ellos, con clientes de caracter
transnacional, siendo ademas lider tecnoldgico de PET.

2. Existencia de un Plan de Reestructuracién (en adelante el “Plan™) del Grupo Seda,
inicialmente aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el pasado
dia 25 de julio de 2009 y por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de
diciembre de 2009.  Este Plan obtuvo el consentimiento mayoritario del sindicato de
prestamistas de la Sociedad.

El Plan fue avalado por PricewaterhouseCoopers y sirvid de base, entre otros elementos, para
la realizacion de una “fairness opinion” por parte de un experto independiente. Dicho Plan
tiene los principales aspectos:

- Focalizacion de la Sociedad en el negocio de soluciones en PET, manteniendo las 8 plantas
de preformas.

- Reduccién hasta 550.000 toneladas en la capacidad de produccién en resina de PET,
consolidando el liderazgo europeo en produccion de Pet reciclado

- Desinversion en los negocios de materia prima, que incluyen el cierre de la planta de PTA
en Wilton y una reduccién en la participacion en el proyecto Mega PTA en Sines.

- Programa de enajenacion de activos no estratégicos que incluyen 1 planta de PTA, 5 plantas
de PET, terrenos no operativos, manteniendo 8 plantas de aplicaciones, 3 de PET, 3 de
reciclado y el centro de desarrollo de productos.

- Reestructuracion financiera.

A fecha de formulacidén de estas cuentas anuales, este plan se halla en fase avanzada de
ejecucion.

3. Reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad. La culminacion del Plan aprobado
requeria una reestructuraciéon financiera con el fin de que la liquidez del Grupo Seda se
acompase con sus obligaciones de pago. Las acciones tendentes a esta reestructuracion son
esencialmente:

a) La votacion entre las entidades acreditantes de un nuevo “term sheet” para reestructurar
los términos de la mencionada deuda sindicada concluyé el dia 7 de enero de 2010, con
un resultado favorable del 78,13%, un 6,56% favorable con condiciones y el voto
desfavorable del 3,80% de los votos.

La Sociedad Dominante ha formalizado un documento “Lock-up Agreement” que tiene
como objetivo servir de base para el inicio de los tramites de interposicion ante los
tribunales de Londres con la finalidad de que la Corte Inglesa haga extensible los
acuerdos de reestructuracion establecidos en el “term sheet” adoptados por mayoria a la
totalidad de la deuda sindicada. Adicionalmente este contrato contempla el compromiso
por parte de las entidades firmantes de no enajenar su participacién en la sindicacion y no
entablar acciones judiciales para la ejecucion de las garantias establecidas en el contrato
de préstamo (véase Nota 42.1).
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Adicionalmente, las entidades acreditantes estan en proceso de elaboraciéon de un
acuerdo “Scheme of Arrangement”, que contemplaria entre otros aspectos la
capitalizacién de 150 millones del crédito sindicado en relacién con la ampliacién de
capital en curso de la Sociedad Dominante y la reestructuracion financiera de la deuda,
siendo el calendario estimado de los pasos a seguir los siguientes:

i El 30 de abril de 2010 se producird la primera reunién de las entidades
acreditantes en la Corte Inglesa.

ii. El 24 de mayo de 2010 se llevard a cabo la votacion por parte de las entidades
acreditantes del acuerdo en la Corte Inglesa, si bien las mismas pueden adelantar
sus votaciones a los abogados de la Sociedad.

iii.  El 26 de mayo de 2010, la Corte Inglesa emitiria sentencia sobre el acuerdo.

La Direccion de la Sociedad Dominante estima que, en base al interés comercial de la
mayoria de las entidades acreditantes del crédito sindicado, a finales de mayo de 2010
se producira la ratificacion de la Corte Inglesa del acuerdo de reestructuracion
financiera.

b) Adicionalmente a lo mencionado sobre la deuda sindicada, la Sociedad est4d manteniendo
conversaciones con entidades de crédito bilaterales, algunas de las cuales forman parte
asimismo del sindicato, para renegociar las condiciones de los contratos de financiacién
existentes al cierre del ejercicio 2009, tanto para la Sociedad Dominante como para el
Grupo.

c) Por ultimo, por lo que a esta materia se refiere, se estdn obteniendo fondos adicionales
gue permitan financiar el circulante de la Sociedad hasta la ejecucién efectiva de las
operaciones de reestructuracion que se indican en este subapartado 2.

4. Reestructuracion de la estructura de patrimonio neto. Tal y como se indica en la Nota 15.4, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas en su sesién celebrada el pasado 17 de diciembre
de 2009, aprobd una operacién simultanea de reduccion de capital para reequilibrar el
patrimonio y de ampliacion de capital, en la misma unidad de acto. Se aprobo la ampliacién del
capital social de la Sociedad en la cifra de 300.000.000 de euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 3.000.000.000 de nuevas acciones ordinarias, de valor nominal 0,10 euros
cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par. De no
guedar cubierta integramente la ampliacion, el Consejo de Administracion podra ofrecer la
suscripcion de las acciones sobrantes a quien tenga por conveniente. En caso de no ser suscrita
integramente mediante aportaciones dinerarias, también podra consistir el desembolso de la
ampliacion en la compensacion de créditos, por un importe maximo de hasta 150.000.000 de
euros.

5. Renegociacion de la deuda comercial. La Sociedad lleva a cabo un proceso de negociacion de
la deuda comercial con los principales proveedores de materias primas del Grupo, que tiene
como objetivo la renegociacién de nuevos vencimientos de los importes adeudados y el
correspondiente restablecimiento del suministro de productos.

De la deuda que es objeto de renegociacion con proveedores, ya se han alcanzado acuerdos con
los proveedores més significativos sobre deudas por importe a 26 miles de euros en la
Sociedad y de 87 millones de euros a nivel del Grupo Seda.
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d)

Se ha llegado a principios de acuerdo con los proveedores més significativos y confian poder
continuar desarrollando negocios con el Grupo Seda.

6. Adicionalmente, el pasado 22 de enero de 2010 se firmé el “Project Finance” con Caixa Geral
de Depositos, S.A. para la construccion de un complejo industrial para la produccion de PTA
en Sines (Véase Nota 42), proyecto considerado de interés nacional por el gobierno portugues,
cuyo importe total asciende a 371 millones de euros y del que a 31 de diciembre de 2009 ya le
habia concedido 110 millones de euros, asi como la culminacién de las negociaciones para dar
entrada en el capital de la filial Artenius Sines PTA, S.A. a otros posibles inversores.

7. Por otra parte, el pasado 5 de marzo de 2010 se formalizd con el Institut Catala de Finances
(ICF) un contrato de préstamo por importe de 15 millones de euros, de los que 9,5 millones ya
se encuentran desembolsados al momento de formular las presentes cuentas anuales
consolidadas. Este préstamo ayuda a financiar las necesidades de circulante durante el periodo
restante hasta la culminacion de las operaciones de reestructuracion de la situacion financiera y
del patrimonio de la Sociedad comentadas anteriormente.

Por tanto, los Administradores de la Seda de Barcelona, S.A. entienden que las medidas
iniciadas, encaminadas a reequilibrar la estabilidad financiera del Grupo, tendran un resultado
positivo a corto plazo, por lo que las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

Comparacion de la informacién

Tal y como se menciona en la Nota 30, el 27 de julio de 2009 se ha presentado voluntariamente un
expediente judicial para el cierre ordenado de la planta de Wilton ubicada en el Reino Unido
(procedimiento de “Administration”, segun la Enterprise Act 2002), hecho que ha conllevado una
pérdida de control de la sociedad filial y, en consecuencia, ha sido excluida del perimetro de
consolidacion del Grupo Seda en la mencionada fecha.

Los flujos de efectivo correspondientes a la sociedad filial Artenius UK, Limited pueden ser
distinguidos claramente del resto del grupo y han constituido unidades generadoras de efectivo
diferenciadas mientras estuvieron en uso en el analisis de deterioro de activos (UGE PET, UGE
PTA).

Estos flujos de efectivo son de importe significativo dado que sobre cifras de 2008 representan el:

- 21% de las ventas agregadas.
- 100% de la capacidad productiva actual de PTA del Grupo.
- 15% de la capacidad productiva del PET.

En base a la NIIF 5 se han considerado las transacciones habidas con Artenius UK, Limited como
actividades interrumpidas (ver Nota 30). En consecuencia, los saldos correspondientes a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y al estado de flujos de efectivo consolidado correspondientes
al ejercicio 2008 han sido reestimados con objeto de mejorar la comparabilidad de las cifras.

Por este motivo las cifras del ejercicio 2008 de la cuenta de pérdidas y ganancias difieren de las
presentadas en las cuentas anuales consolidadas en el ejercicio anterior en lo siguiente:
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Impacto econémico del proceso de **Administration*'

(Miles de Euros)

Ingresos de explotacion (261.588)
Importe neto de la cifra de negocios (267.579)

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 5.988

Trabajos realizados por la empresa para su activo -

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (779)

Otros ingresos de explotacion 782

Otros resultados -

Gastos de explotacion 316.753
Aprovisionamientos 191.945

Gastos de personal 17.658

Amortizacion del inmovilizado 13.897

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (neto) 22.603

Otros gastos de explotacion 70.650

Pérdidas (beneficios) de explotacion 55.165
Ingresos y gastos financieros y asimilados 11.869
Ingresos financieros 4.105

Gastos financieros -

Variacion de valor razonable en instumentos financieros (neto) -
Diferencias de cambio (neto) 7.764

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (neto) -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto) -

Pérdida (Beneficio) antes de impuestos 67.034
Impuesto sobre beneficios (34.098)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas 32.936

Asimismo, el estado de flujos de efectivo del ejercicio 2008 difiere del presentado en la cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anterior por los importes mencionados en la nota 30.

Los saldos de activos y pasivos del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 no
son comparables con los correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, debido a la salida
del perimetro de consolidacion de la sociedad filial Artenius UK, Limited mencionada
anteriormente.

Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 8 de agosto de 2009.
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f)

9)

Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (ver Notas 5, 7y 8).

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros (ver
Nota 32).

El valor razonable de activos y pasivos en las combinaciones de negocio (ver Nota 6).
Las hipdtesis empleadas en el célculo del valor actuarial de pasivos (ver Nota 17).
La vida til de los activos materiales e intangibles (ver Notas 7 y 8).

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes (ver
Nota 41).

Activos y pasivos por impuestos diferidos (ver Nota 19).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible, a la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras o de forma
retrospectiva en el caso de la valoracion provisional de los fondos de comercio.

Metodologia de consolidacion

Meétodos de consolidacién. Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién
aplicable a cada una de las sociedades que integran el perimetro de consolidacion han sido los
siguientes:

1. Integracion global: Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la Sociedad
Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

2. Integracion proporcional: Se ha aplicado este método a las sociedades gestionadas
conjuntamente con otro socio, al tenerse el 50% de la participacion e igualdad de derechos de
voto en el Consejo de Administracién sin tener facultad individual para dirigir las politicas
financieras y operativas de la sociedad.

3. Método de la participacion: Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de
La Seda de Barcelona S.A. se encuentra entre un 20% y un 50% o aun sin alcanzar estos
porcentajes de participacion, se posee una influencia significativa en la gestion. Este método
consiste en registrar la participacién en el balance de situacién consolidado por el porcentaje
de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su capital una vez
ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del Grupo, mas
las plusvalias técitas que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisicién de la
sociedad.
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Homogeneizacion temporal y valorativa. Las cuentas anuales individuales de todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion se encuentran homogeneizadas en su
estructura, fecha de cierre del ejercicio y principios contables aplicados.

Eliminacion de operaciones internas. En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido
eliminados todos los saldos y transacciones de consideracion entre las sociedades integradas en el
perimetro de consolidacion, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Diferencias de primera consolidacion. Los fondos de comercio adquiridos con anterioridad a 1
de enero de 2004 se mantienen por su valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003, de acuerdo
con los criterios contables espafioles. Desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de
comercio y al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido algun
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado,
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento.

Por otra parte, para aquellas combinaciones de negocios incorporadas al Grupo con posterioridad a
dicha fecha y en base al cumplimiento de la NIIF 3, las diferencias surgidas en la eliminacion de
inversion y fondos propios se han asignado, hasta donde ello era factible, a activos y pasivos cuyo
valor razonable, en la fecha de la combinacién diferia del reflejado en el balance de situacion de la
empresa adquirida. Los importes remanentes no asignables se imputan a “Fondo de comercio de
consolidacion”, cuando la diferencia es positiva y como “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, si resulta negativa.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una
sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de
esta sociedad, realizdndose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de
situacion.

En el caso de llevarse a cabo operaciones sucesivas de adquisicién (compra por etapas), segun
establece la NIIF-3, se considera cada transaccion de forma separada utilizando la informacion
sobre el coste de la transaccion y el valor razonable de la participacion adquirida en la fecha de
cada intercambio, para determinar el importe de cualquier fondo de comercio asociado a cada una
de las adquisiciones en base al criterio descrito anteriormente.

Intereses minoritarios. Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos
propios al 31 de diciembre de 2009 de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el
método de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros, excepto en el
caso en el que los fondos propios de las sociedades resulten negativos en cuyo caso Unicamente han
sido registrados los saldos deudores con los socios externos si la aportacion futura de fondos por su
parte ha sido garantizada.

Conversion de cuentas anuales en moneda diferente al euro. Las cuentas anuales de las
sociedades extranjeras, ninguna de las cuales opera en una economia hiperinflacionaria, designadas
en una moneda funcional diferente a la moneda de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas, se convierten a euros a traves de la aplicacion del método del tipo de cambio al
cierre, segun el cual:

= Capital y reservas se convierte al tipo de cambio histdrico.

= Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido aplicando el tipo de cambio
medio del periodo como aproximacion al tipo de cambio a la fecha de cada transaccion.

= Elresto de las partidas del balance de situacion se han convertido al tipo de cambio al cierre.
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h)

Como consecuencia de la aplicacién del citado método, las diferencias de cambio generadas se
incluyen netas de su efecto fiscal en el epigrafe de “Diferencias de conversién” dentro del
patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

Presentacion de las cuentas anuales consolidadas. De acuerdo con la NIIF 1, el Grupo Seda ha
optado por la presentacién del balance de situacion consolidado diferenciando entre categorias de
activos corrientes y no corrientes. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
presentan los ingresos y gastos de acuerdo a su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara
siguiendo el método indirecto para presentar los flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

Nota 3. Distribucién del resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La distribucion del resultado del ejercicio atribuido a La Seda de Barcelona, S.A. se determinara en la
Junta General de Accionistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del resultado:

(Miles de Euros)

Base del reparto

Resultado del ejercicio (401.610)
Compensacion con reduccién de capital 344.237
(57.373)
Distribucion
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (57.373)
(57.373)
Nota 4. Normas de valoracién
a) Fondos de comercio. Ver Nota 2, g) anterior.
b) Otro inmovilizado intangible. Las aplicaciones informaticas se valoran a precio de adquisicion y/o

coste de produccién por la propiedad tanto de aquellos activos adquiridos a terceros como de aquellos
elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto los correspondientes gastos de mantenimiento.
Su amortizacién se calcula segin el método lineal sobre un periodo méaximo de 5 afios.

Las patentes y los derechos de licenciamiento y sublicenciamiento se hallan valoradas a precio de
adquisicion. Su amortizacion se calcula en funcion de su vida Gtil estimada en 10 afios.

Los gastos de investigacion son imputados a gastos en el momento en que se incurren, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto individual son capitalizados si el Grupo esta en
disposicién de demostrar que el producto es viable desde una perspectiva técnica y econdmica, se
disponen de recursos técnicos y financieros suficientes para iniciar el proyecto y los costes incurridos
pueden ser determinados de forma fiable. Los gastos de desarrollo capitalizados se amortizan durante
el periodo que se espera obtener ingresos o rendimientos de los mismos.

-18 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

El Grupo registra los derechos de emisidn cuando es propietario de los mismos. En el caso de
derechos asignados gratuitamente a cada instalacion, dentro del Plan Nacional de Asignacién, su
valoracion se corresponde con su valor en el mercado a la fecha de su concesion. Los derechos
de emisidon se dan de baja del balance con ocasion de su enajenacion a terceros, entrega 0
caducidad de los mismos.

La lista de clientes se valora mediante la metodologia del Exceso de Beneficios (MEEM). El
valor de este activo intangible se calcula mediante el valor actual del exceso de beneficios
generado por el activo durante la vida atil remanente del mismo. EI exceso de beneficios se
determina a partir de los estados financieros proyectados como la diferencia entre el beneficio
agregado después de impuestos atribuible a los activos intangibles existentes y el coste de capital
invertido en todos los demas activos (“cargo contribuyente™). El “cargo contribuyente” consiste
en el cargo que intenta asegurar que el flujo residual de ingresos Unicamente corresponde al
activo intangible gque se esta valorando, ya que los beneficios generados por las ventas a clientes
no se pueden atribuir Gnicamente a la lista de clientes (todos los demas activos como el activo
fijo, el capital circulante y los otros intangibles contribuyen a la generacion de ventas y al
rendimiento del activo intangible a valorar, en este caso la lista de clientes). Las hipGtesis
utilizadas para la aplicacion de la metodologia del Exceso de Beneficios han sido las siguientes:

= Ingresos: La valoracion de la lista de clientes se basa en el Exceso de Beneficios después del
“cargo contribuyente” de los otros activos, que se espera que se obtendra de la adquisicion de
esta cartera después de la fecha de valoracién.

= Vida util remanente de los activos: La vida atil remanente de la lista de clientes se ha
estimado basada en los indices de desgaste identificados para cada cliente. El rango de valores
para la vida Gtil remanente de la lista de clientes se encuentra entre los 10 y 11 afios.

= Activos contribuyentes: Para cada activo contribuyente se ha determinado un indice de
rendimiento basado en las caracteristicas del activo. Se han considerado activos
contribuyentes los activos fijos, el capital corriente y la plantilla.

= Tasa de descuento: La tasa de descuento utilizada para la valoracion de la lista de clientes se
ha basado en el analisis del WACC corporativo de cada adquisicion asi como en la evaluacion
del riesgo del activo intangible valorado. Se ha afiadido una prima de riesgo al WACC de
cada adquisicion.

= Impuesto del Beneficio Amortizable: Dado que la amortizacién de la lista de clientes no es

deducible bajo la ley impositiva espafiola, se han calculado los impuestos diferidos generados
por este efecto.
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c)

A continuacién se detallan los afios de vida util por Sociedad de la lista de clientes:

Lista de Clientes

Afos de

Vida util
Avrtenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 11
Artenius Italia, SPA 11
Artenius Pet Packaging Belgium, NV 10
Avrtenius Pet Packaging Deuthsland, GmbH 10
Artenius Pet Packaging France, SAS 10
Avrtenius Pet Packaging Uk, Limited 10
Avrtenius Pet Recycling France, SAS 10
Artenius Pet Packaging Maroc, Sarlau 10

Inmovilizado material. El inmovilizado material se halla valorado por su precio de adquisicién o
coste de produccion, neto de las correspondientes amortizaciones y deterioros existentes, excepto
por la revalorizacién practicada a los terrenos en los que se encuentran ubicadas las diferentes
unidades productivas, en base a lo establecido en la NIC 16, asi como las revalorizaciones
practicadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, por la Sociedad Dominante del
grupo asi como por Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. La NIIF 1 permite mantener
estas Ultimas revalorizaciones practicadas conforme a la normativa anterior vigente. Asi mismo,
Avrtenius Industria de Polimeros, S.A. procedid, con anterioridad a su incorporacion al perimetro de
consolidacion y de conformidad con la normativa vigente en Portugal, a la actualizacion a valor de
mercado segun informe de experto independiente, de los elementos registrados bajo la cuenta
“Instalaciones técnicas y maquinaria”, siendo el importe de dicha revalorizacion de 14,40 millones
de euros con abono a Patrimonio neto. Del mismo modo la sociedad Artenius Italia, S.p.A., en
aplicacion de la ley de “disinquinamento del cespiti” publicada el 17 de enero de 2003, procedi6 a
la revalorizacién de su inmovilizado material por importe de 5,91 millones de euros.

Tal y como mencionamos en la Nota 2 g) y en cumplimiento de la NIIF 3, en las combinaciones de
negocios incorporadas al perimetro de consolidacion se ha valorado el inmovilizado material de
acuerdo a su valor razonable, en base a tasaciones de expertos independientes.

Los gastos financieros correspondientes a los préstamos otorgados por entidades financieras
directamente relacionados con la construccién de inmovilizaciones materiales que se hubieran
devengado durante el periodo de construccion y montaje antes de que el inmovilizado se encuentre
en condiciones de funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién de
los citados activos en la medida en que con esta incorporacidn no se supere su valor de mercado.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento,
se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que
dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes incurridos de mano
de obra, materiales y otros indirectos.
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d)

La amortizacion de los bienes del inmovilizado material se inicia en relacion a su fecha de adquisicion
y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de los afios de
vida util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segun el siguiente detalle:

Afios de

vida util
Construcciones 20 - 65
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-20
Otro inmovilizado 5-15

Los importes de la actualizacion realizada segin el Real Decreto Ley 7/1996 se amortizan en funcion
de los afios de vida dtil restante al 31 de diciembre de 1996 de los correspondientes bienes
patrimoniales actualizados.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero o "lease-back™ se registran
en el epigrafe de “Inmovilizado material” a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su
vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad o, durante el plazo del
arrendamiento pertinente, en el caso de que dicha vida Gtil sea inferior.

Deterioro de activos. El valor neto contable de los activos es revisado por posible deterioro de su
valor de forma anual para los fondos de comercio y para el resto de activos materiales o intangibles
cuando ciertos eventos o cambios indiquen que el valor neto contable pudiera no ser recuperable o por
un valor inferior al contabilizado. Se realiza un analisis de deterioro comparando el valor contable con
el valor recuperable y, en el caso de que el valor neto exceda del valor recuperable estimado, los
activos son registrados por su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el
valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los
flujos de efectivo estimados que se esperan obtener de un activo descontados a una tasa antes de
impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores y/o
la Direccion del Grupo. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo utilizando previsiones sectoriales y las
expectativas futuras.

Estas previsiones futuras cubren los proximos 3-5 afios, estimandose los flujos para los afios futuros
aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningun caso, son crecientes ni superan a las tasas de
crecimiento de los afios anteriores, ni exceden de la tasa media de crecimiento a largo plazo para los
productos o industrias, ni para el pais o paises en los que opera la entidad ni para el mercado en el que
se utilice el activo, incluyendo un valor residual adecuado a cada negocio y zona geogréafica
(estiméndose los flujos para los afios futuros en 5 afios). Estos flujos se descuentan para calcular su
valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste de capital del negocio y el area
geografica en el que se desarrolla. Para su célculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las
primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica. Las
tasas de descuento aplicadas se desglosan en la Nota 9.3.

Para los activos que a lo largo del tiempo no generan entradas de efectivo de forma independiente, el
importe recuperable se determina a partir de la unidad generadora de efectivo a la que el activo
pertenece. Las pérdidas por deterioro se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, a menos gue el activo se contabilice por su valor revalorizado de acuerdo con otra Norma, en
Cuyo caso se trataran como un decremento de la revalorizacién de acuerdo con esa otra Norma.
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Se reconocera una pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora si, y so6lo si, su importe
recuperable fuera menor que el importe en libros de la unidad (o grupo de unidades). La pérdida por
deterioro del valor se distribuird, para reducir el importe en libros de los activos que componen la
unidad, en el siguiente orden:

a) en primer lugar, se reducira el importe en libros de cualquier fondo de comercio distribuido a la
unidad generadora de efectivo; y

b) a continuacion, a los demas activos de la unidad, prorrateando en funcion del importe en libros de
cada uno de los activos de la unidad.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo
con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento
aplicando la reversién de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en el caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son reversibles.

Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epigrafe se registran:

= |nversiones a mantener hasta su vencimiento: son aguellas que el Grupo tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan por su coste amortizado.

= Préstamos y cuentas a cobrar: se registran, tanto a largo como a corto plazo, a su coste
amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar. EI Grupo registra las
correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registrados.

= Activos financieros mantenidos para negociar: activos cuya adquisicion se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

= Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Se valoran a su valor razonable registrandose en el patrimonio neto el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo,
durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.

Los activos financieros son dados de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos,
cesiones de créditos comerciales de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo
de crédito ni de interés o las ventas de activos financieros con pacto de recompra.
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Por el contrario, no se dan de baja los activos financieros, y se reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como el descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del balance de situacion
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, los depésitos en bancos u otras instituciones
financieras con un vencimiento inferior a 3 meses desde su fecha de suscripcion y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

3. Pasivos financieros. Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los principales pasivos financieros se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los
costes incurridos en la transaccion. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valorardn por su coste amortizado. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el principio de devengo utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Tal y como se menciona en la Nota 18.1.1 durante el
gjercicio 2009 han sido traspasados a resultados los gastos de formalizacion del préstamo
sindicado en base a la NIC 39, al entenderse que existe una alta probabilidad del intercambio de
instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario con condiciones sustancialmente
diferentes.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gque los han
generado.

4. Instrumentos financieros compuestos. La emision de obligaciones canjeables por acciones
realizada por la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2005 cumple con los requisitos
necesarios establecidos por las NIIF para ser considerados como “Instrumentos de capital”. Por
este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el
importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que
representa el valor razonable de la opcién incorporada de este instrumento. El 11 de agosto de
2007 la Sociedad Dominante amortiz6 anticipadamente el saldo restante de las obligaciones,
habiéndose cancelado, por tanto, el empréstito por obligaciones suscrito en 2005 integramente.

5. Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas. Los instrumentos
financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable, que normalmente
coincide con el coste. En los cierres de ejercicios posteriores, su valor en libros se ajusta a su
valor razonable, presentandose como activos o pasivos financieros segun el valor razonable sea
positivo o0 negativo, respectivamente. La clasificacion entre “corrientes” y “no corrientes” se
efectia en funcién de si su vencimiento es inferior o superior a 12 meses. Asimismo, los
instrumentos financieros derivados que reunan todos los requisitos para ser tratados como
instrumentos de cobertura a largo plazo, se presentan como activos 0 pasivos no corrientes,
segln su signo.
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El criterio del registro contable de cualquier ganancia o pérdida que resulte de cambios en el
valor razonable de un derivado depende de si este retine los requisitos para el tratamiento como
cobertura y, en su caso, de la naturaleza de la relacién de cobertura.

El Grupo posee instrumentos financieros derivados destinados a cubrir variaciones de los flujos
de caja por riesgos asociados con un pasivo registrado o con una transaccién prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo).

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se recoge en
el patrimonio neto y la ganancia o pérdida relativa a la parte inefectiva es reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los importes acumulados en el patrimonio neto son llevados a la
cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afectan a la
misma. Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en los flujos de efectivo
del subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto se compensan en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango de 80% - 125%.

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura. Los
cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para la contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones de las curvas del tipo de interés al mantener,
practicamente en su totalidad, la deuda con entidades financieras a interés variable. Con objeto
de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo de tipo
de interés.

Por otro lado, el Grupo se encuentra expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos
de cambio en transacciones futuras por compras principalmente de materias primas en délares en
referencia al euro.

En el momento inicial, el Grupo documenta formalmente la relacién de cobertura entre el
derivado y la partida que cubre, asi como los objetivos y estrategias de gestion de riesgo que
persigue al establecer la cobertura. Esta documentacion incluye la identificacion de un
instrumento de cobertura, la partida u operacién que cubre y la naturaleza del riesgo cubierto.
Asimismo, recoge la forma de evaluar su grado de eficacia al compensar la exposicion a los
cambios del elemento cubierto en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo objeto de cobertura.
La evaluacion de la eficacia se lleva a cabo prospectiva y retroactivamente, tanto al inicio de la
relacion de cobertura, como sistematicamente a lo largo de todo el periodo para el que fue
designada.

Las variaciones positivas o negativas en la valoracion de los derivados calificados de cobertura
de flujos de efectivo, por la parte efectiva, se imputan en el patrimonio consolidado en el
epigrafe “Otras reservas”, hasta que el instrumento de cobertura vence, se vende, deja de cumplir
con los requisitos para poder ser considerado de cobertura o deja de ser probable que tenga lugar
la transaccidén, momento en el que las ganancias o pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se
traspasan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula por el descuento de los
flujos de caja, basandose en las condiciones de mercado a fecha de cierre del ejercicio.

Al cierre del ejercicio el Grupo Seda no tiene formalizados derivados de cobertura de inversion
neta en el extranjero.
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f)

9)

h)

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion. En este epigrafe aparece
registrado por este método la participacion que la Sociedad Dominante posee sobre Petrolest, S.L. y
Begreen SGPS, S.A., (ver Nota 10). Este método consiste en registrar la participacion en el balance
de situacién consolidado por el porcentaje de su patrimonio neto que representa la participacion del
Grupo en su capital una vez ajustado, en su caso, las plusvalias tacitas que correspondan al fondo de
comercio pagado en la adquisicion de la sociedad.

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo conforme a su
participacién, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacién”.

Existencias.

= Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de acuerdo con
el método del precio medio ponderado, a excepcidén de los repuestos, que se encuentran
registrados por el método de identificacion especifica. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por perdidas reversibles. No se rebaja el valor de las materias primas y
otros suministros para su uso en la produccion de existencias, para situar su importe en libros
por debajo del coste, siempre gque se espere que los productos terminados a los que se incorporen
sean vendidos al coste o por encima del mismo. Sin embargo, cuando una reduccion en el precio
de las materias primas indique que el coste de los productos terminados excedera a su valor neto
realizable, se rebaja su importe en libros hasta cubrir esa diferencia, siendo en este caso el coste
de reposicidn de las materias primas la mejor medida disponible de su valor neto realizable. La
estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las
materias primas es inferior a su precio de adquisicion.

= Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo de coste
por articulo y proceso establecidos a tal efecto con el limite de su valor neto de realizacion.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del
periodo correspondiente, con el limite de su valor neto de realizacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Capital social. Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existe otro tipo de acciones.
Los gastos directamente atribuibles a la emision o adquisicidén de nuevas acciones se contabilizan
en el patrimonio neto como una deduccién del importe del mismo.

Obligaciones con el personal.

= Planes de prestacion definida y Planes de prestacion asequrada.

En el caso de los planes de prestacion definida, el coste se calcula utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada y se reconoce durante el promedio de la vida laboral restante
prevista de los empleados participes, de acuerdo con las recomendaciones de actuarios
cualificados. Todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas se han reconocido en el
patrimonio neto en la fecha de adquisicion de cada una de las filiales adquiridas de acuerdo a
lo establecido en la NIIF 3.
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)

K)

El Grupo registra en la cuenta de explotacion los costes de los servicios actuales, los costes
de intereses, el rendimiento previsto de los activos del plan y el coste de los servicios pasados.
Con respecto a las ganancias y peérdidas actuariales generadas después de la fecha de
adquisicion, éstas son reconocidas directamente en el patrimonio neto.

Los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las
obligaciones devengadas, una vez deducido el valor razonable de los activos aptos afectos a los
distintos planes y se registran en el epigrafe “Provisiones no corrientes” del pasivo del balance
de situacion consolidado adjunto.

Las prestaciones post-empleo se han registrado en base a las recomendaciones de actuarios
cualificados.

= Planes de aportacién definida

En el caso de los planes de aportacion definida, el coste representa las aportaciones del Grupo a
los planes y se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en el que se devengan.

Las prestaciones post-empleo se han registrado en base a las recomendaciones de actuarios
cualificados.

Provisiones y contingencias. Las provisiones son reconocidas en el momento en que:

= EI Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida implicitamente) como resultado
de un suceso pasado; y

= Es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos econdémicos para cancelar dicha
obligacion; y

= Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

En los casos en los que el efecto del valor temporal del dinero es significativo, el importe de la
provision es determinado como el valor presente de los flujos de efectivo futuros que se esperan
necesarios para cancelar la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y los gastos se imputan en funcion del criterio
de devengo, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean recibidos por el Grupo y puedan ser
cuantificados con fiabilidad.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe
de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura. Las ventas de bienes se reconocen
cuando se han transferido sustancialmente al comprador todos los riesgos y ventajas.
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1)

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demés bienes para
su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se registran como mayor
valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como los
descuentos por volumen de operaciones se registran diferenciadamente de los importes de las ventas
0 compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Subvenciones de capital. Las subvenciones oficiales se registran por su valor razonable cuando
existe la seguridad del cumplimiento de las condiciones establecidas para la obtencion de las
mismas, y de que se recibiran tales subvenciones. Cuando se trata de una subvencién relacionada
con una corriente de gastos, ésta es llevada a la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos
necesarios para igualar la subvencién, segin una base sistematica, a los gastos que dicha
subvencidn esta destinada a compensar. Cuando la subvencion esta relacionada con un activo, el
valor razonable es reconocido como un ingreso diferido y es llevada a la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de la vida util esperada de dicho activo.

Asi mismo, las subvenciones de carécter no reintegrable asociadas a derechos de emisién de
gases de efecto invernadero, adquiridos a titulo gratuito o por un valor sustancialmente inferior a
su valor venal, se contabilizan como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, registrandose
como ingresos conforme se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos derivados de
las emisiones de gases relacionadas con los derechos de emision subvencionados.

Las depreciaciones que puedan afectar a los derechos de emision produciran la imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias de la subvencidn correspondiente en proporcion a las mismas,
considerandose en todo caso de naturaleza irreversible en la parte en que estos derechos hayan
sido financiados gratuitamente.

Situacion fiscal. El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del gasto por impuesto corriente y del impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
determina, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcion del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la
cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por el
impuesto sobre sociedades del ejercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base
imponible del impuesto resulte positiva.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos. Al mismo tiempo estos también proceden de las bases imponibles negativas pendientes
de compensar y de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales generados y no aplicados.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma

de control por no estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el valor del
fondo de comercio reconocido en la contabilizacién de la combinacién de negocio.
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m)

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen Unicamente cuando se considera
probable que las entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos fiscales.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio asi como las asociadas a inversiones en
subsidiarias, asociadas y entidades bajo control conjunto en las que el Grupo pueda controlar la
reversion de las mismas y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

En cada cierre del ejercicio contable se revisan los impuestos diferidos, tanto activos como pasivos,
registrados con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose, en su caso, las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado de los citados analisis.

La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o indirectamente en un 75% como
minimo del capital y domiciliadas en territorio espafiol (ver Nota 1 b), estan acogidas al Régimen de
Declaracion Consolidada formando parte del Grupo fiscal Consolidado 236/03, siendo La Seda de
Barcelona, S.A. la Sociedad Dominante.

En el caso de las filiales con domicilio social en el Reino Unido, existe la posibilidad de realizar una
tributacion conjunta en el caso de que estas filiales sean propiedad de la misma matriz y ésta posea
directa o indirectamente al menos un 75% del capital social de dichas filiales. Si se cumplen estas
condiciones, las pérdidas fiscales generadas después de la fecha de adquisicion pueden ser cedidas
entre filiales inglesas. En este sentido, Artenius UK, Limited, Artenius PET Packaging UK, Limited y
Artenius PET Packaging Europe, Limited se han acogido a dicha tributacion conjunta hasta el 27 de
julio de 2009, fecha en que la sociedad Artenius UK, Limited deja de formar parte del Grupo Seda.

Transacciones en moneda distinta del euro. Las partidas incluidas en las cuentas anuales
consolidadas de cada una de las filiales del Grupo Seda se valoran utilizando la moneda funcional del
pais en el que opera la Sociedad Dominante, que es el euro.

Los activos y pasivos de las sociedades integradas en el balance consolidado, en moneda distinta al
euro, se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del balance.

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran a los tipos de cambio vigentes en el
momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como
resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadoa.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales consolidadas de cada una de las filiales del Grupo Seda se
valoran utilizando la moneda funcional del pais en el que opera la Sociedad Dominante, que es el euro.

Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente. En general, los activos y pasivos se clasifican
como corrientes 0 no corrientes en funcion del ciclo de explotacion, optando el Grupo por considerar
como activos y pasivos corrientes todos aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
contados a partir de la fecha del mismo, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Resultado por accién. El resultado basico por accion se calcula entre el cociente del resultado neto
del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacion durante el mismo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad
Dominante en poder del Grupo. Al no existir al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 obligaciones
convertibles u otro tipo de acciones ordinarias potenciales, el beneficio por accion diluido no difiere
del resultado por accion bésico.
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p)

a)

Actuaciones empresariales con incidencia en el medioambiente. Los costes incurridos en la
adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones, cuyo objeto sea la eliminacién, limitacion o el
control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad de las
sociedades del Grupo sobre el medioambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

No se ha considerado ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medio ambiental habida
cuenta que no existen contingencias relacionadas con la proteccion del medio ambiente.

Estado de flujos de efectivo. En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

= Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteracion
en su valor.

= Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

= Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos fijos y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Arrendamientos. Los arrendamientos que transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado son clasificados como arrendamientos
financieros y reconocidos por el arrendatario al inicio del arrendamiento en el balance de situacién
consolidado, registrando un inmovilizado material y un pasivo financiero por el mismo importe,
igual al valor razonable del bien alquilado o bien al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento, si éste fuera menor.

Las cuotas del contrato de arrendamiento son divididas en dos partes, la correspondiente a la carga
financiera y la correspondiente a la amortizacién de la deuda, de forma que se logre un tipo de
interés constante de la deuda pendiente en balance. La carga financiera total se distribuye entre los
ejercicios del plazo del arrendamiento.

El importe amortizable del activo arrendado se distribuye entre cada uno de los ejercicios de uso
esperado, de acuerdo con una base sistematica, coherente con la politica de amortizaciones que el
Grupo tiene adoptada con respecto a los demas inmovilizados materiales amortizables que posea.
En caso de existir certeza razonable de que el Grupo obtendra la propiedad al finalizar el plazo de
arrendamiento, el periodo de amortizacion utilizado es la vida util del activo; en otro caso, el activo
se amortiza a lo largo de su vida atil o en el plazo del arrendamiento, segun cuél sea el periodo
menor.

Los arrendamientos donde no se han transferido sustancialmente todos lo riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del bien alquilado a la sociedades del Grupo son clasificados como
arrendamientos operativos. Los pagos por alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento.
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Nota 5. Fondos de comercio de consolidacion

51

Fondo de comercio 2009

La composicion y evolucion de los fondos de comercio durante el ejercicio 2009 ha sido la
siguiente:

Fondo de comercio de consolidacion

(Miles de Euros)

Saldo al Diferencias Saldo al
U.G.E. 31.12.2008 Aumentos Deterioro conversion 31.12.2009

Zona Europa Oeste: 23.700 - (16.944) - 6.756
Catalana de Polimers, S.A.U. (absorbida por La Seda de Barcelona) PET 6.406 - (2.906) - 3.500
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. PET 13.570 - (12.673) - 897
Artenius Green, S.L.U RECICLADO PET 3.724 - (1.365) - 2.359
Zona Europa Central: 150.759 - (32.009) - 118.750
Artenius Italia, SpA PET 21.093 - - - 21.093
Erreplast S.r.I. RECICLADO PET 1.312 = B = 1.312
Artenius PET Packaging Belgium, NV/ PREFORMAS 17.361 - (9.901) - 7.460
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH PREFORMAS 48.236 - - - 48.236
Artenius PET Packaging France, SAS PREFORMAS 53.799 - (22.108) - 31.691
Artenius PET Recycling France, SAS RECICLADO PET 8.958 - - - 8.958
Zona Reino Unido: 110.259 = (34.357) 7.996 83.898
Artenius PET Packaging UK, Limited PREFORMAS 110.259 - (34.357) 7.996 83.898
Zona Otros: 9.412 ® ° 79 9.492
Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U PREFORMAS 9.412 - - 79 9.492

294.130 = (83.310) 8.075 218.895

Adicionalmente se ha deteriorado el fondo de comercio de la participacion, incorporada por
puesta en equivalencia, que La Seda de Barcelona, S.A. posee de Begreen SGPS, S.A. por
importe de 2.471 miles de euros.

Las variaciones habidas durante el ejercicio 2009 respecto a los importes correspondientes a 31
de diciembre de 2008 son:

a) Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, el importe de los fondos de comercio correspondientes a Artenius Pet
Packaging UK, Limited, Artenius Pet Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. y Artenius Turkpet
Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi se han visto
modificados con contrapartida a “Diferencias de conversion”.

b) Deterioro de los fondos de comercio: ver Nota 9.
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5.2

Fondo de comercio 2008

La composicién y evolucién de los fondos de comercio durante el ejercicio 2008 fue la siguiente:

Fondo de comercio de consolidacion

Zona Europa Oeste:

Catalana de Polimers, S.A.U. (absorbida por La Seda de Barcelona)

Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A.

Artenius Green, S.L.U

Zona Europa Central:

Artenius Italia, SpA

Simpe, SpA

Erreplast S.r.1.

Artenius PET Packaging Belgium, NV

Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH

Artenius PET Packaging France, SAS

Artenius PET Recycling France, SAS

Zona Reino Unido:

Artenius Uk, Limited

Artenius UK, Limited

Artenius PET Packaging UK, Limited

Zona Europa Este:

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri
Sanayi Anonim Sirketi

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri
Sanayi Anonim Sirketi

Artenius Hellas, S.A

Zona Otros:

Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U

Las variaciones habidas durante el ejercicio 2008 respecto a los importes correspondientes a 31

de diciembre de 2007 son:

a) Incorporacion del fondo de comercio correspondiente a Erreplast, S.r.l. incorporada en el

(Miles de Euros)

Saldo al Diferencias Saldo al
U.G.E. 31.12.2007 Aumentos Deterioro conversion 31.12.2008
25.559 1.480 (3.339) 23.700
PET 6.406 6.406
PET 16.909 (3.339) 13.570
RECICLADO PET 2.244 1.480 3.724
161.463 2.028 (12.732) 150.759
PET 31.052 (9.959) 21.093
PET 2.057 (2.057)

RECICLADO PET 2.028 (716) 1.312
PREFORMAS 17.361 17.361
PREFORMAS 48.236 48.236
PREFORMAS 53.799 53.799

RECICLADO PET 8.958 8.958

187.012 (33.730) (43.023) 110.259
PTA 27.874 (21.459) (6.415)
PET 15.938 (12.271) (3.667)
PREFORMAS 143.200 (32.941) 110.259
15.583 (13.326) (2.257)
PREFORMAS 2,944 (2.352) (592)
PET 8.296 (6.631) (1.665)
PET 4343 (4.343)
9.479 (67) 9.412
PREFORMAS 9.479 (67) 9.412
399.096 3.508 (63.127) (45.347) 294.130

perimetro de consolidacion con fecha 11 de junio de 2008.
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b) Incremento del fondo de comercio correspondiente a Artenius Green, S.L.U. a consecuencia
de la adquisicién, con fecha 8 de mayo de 2008, del 32,6% restante de las participaciones de
esta sociedad.

¢) Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, el importe de los fondos de comercio correspondientes a Artenius UK,
Limited, Artenius Pet Packaging UK, Limited, Artenius Pet Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U.
y Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi
se han visto disminuidos con contrapartida a “Diferencias de conversion”.

d) Deterioro de los fondos de comercio: ver Nota 9.

Nota 6. Combinaciones de negocios

6.1

6.2

Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2009

Tal y como se indica en la Nota 1, apartado b) durante el ejercicio 2009 no se ha producido
ninguna incorporacién al perimetro de consolidacion.

Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2008

El 11 de junio de 2008 fueron adquiridas el 60% de las participaciones de Erreplast, S.r.l., con
sede en ltalia, a traves de la sociedad dependiente Artenius Green, S.L.U. La actividad de
dicha sociedad es la recuperacion y comercializacion de toda clase de productos relacionados
con el plastico con una capacidad instalada de 17.000 toneladas. Como consecuencia de dicha
adquisicion, se produjo el reconocimiento de un fondo de comercio, cuya asignacion se ha
producido de la forma siguiente:

(Miles de euros)

Activos no corrientes 3.985
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 979
Otros activos corrientes 998
Pasivos corrientes y no corrientes (1.240)
Intereses minoritarios (1.889)
Valor de los activos netos adquiridos 2.833
Fondo de comercio 2.028
Contraprestacion en efectivo 4.861
Contraprestacion otros -
Total contraprestacion 4.861

El detalle de los activos y pasivos adquiridos en la combinacion de negocios a valor razonable
coincide con dicho detalle a valor en libros.

La Direccion del Grupo estimd para esta inversion un “pay-back” de 10 afios.
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Con fecha 8 de mayo de 2008 La Seda de Barcelona, S.A. adquirié el 32,6% restante de las
participaciones de Artenius Green, S.L.U. y dicha sociedad adquiri6 a su vez el 10% restante de las
participaciones de Recyclage Plastique Catalan — RPC, S.A.S. con fecha 19 de septiembre de 2008.
Como consecuencia de dichas adquisiciones, se produjo el reconocimiento de un fondo de comercio,
cuya asignacion se detalla a continuacion de manera global para ambas combinaciones dada la
irrelevancia de las adquisiciones realizadas:

(Miles de euros)

Activos no corrientes 735
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 359
Otros activos corrientes 440
Pasivos corrientes y no corrientes (1.111)
Intereses minoritarios =
Valor de los activos netos adquiridos 423
Fondo de comercio 1.480
Contraprestacion en efectivo 1.903
Contraprestacion otros -
Total contraprestacion 1.903

El detalle de los activos y pasivos adquiridos en la combinacién de negocios a valor razonable
coincide con dicho detalle a valor en libros.

La Direccion del Grupo ha estimado para esta inversion un “pay-back” de 8 afios.

Nota 7. Otro inmovilizado intangible

7.1  Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2009

La composicion y el movimiento durante el ejercicio 2009 es el siguiente:

Otro inmovilizado intangible

(Miles de euros)

Saldo al 31.12.2009

Saldo al Bajas del Diferencias de Amortizacion Valor
31.12.2008 Perimetro Altas Bajas Traspasos Conversion Coste Acumulada Neto
Gastos de desarrollo 2.093 - - - - - 2.093 (2.093)

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 63.389 - - - - - 63.389 (16.701) 46.688
Aplicaciones informéticas 28.485 B 55 ) 298 33 28.863 (19.135) 9.728
Lista de clientes 67.498 (3.173) = = = 614 64.939 (16.038) 48.901
Otras inmovilizaciones intangibles 1.366 - 2.545 (2.820) - - 1.091 (813) 278
162.831 (3.173) 2.600 (2.828) 298 647 160.375 (54.780) 105.595
Deterioro de valor (8.030) 2580 = = o - (5.450) - (5.450)
154.801 (593) 2.600 (2.828) 298 647 154.925 (54.780) 100.145

Saldo al Bajas del Diferencias de Saldo al

31.12.2008 Perimetro Altas Bajas Traspasos Conversion 31.12.2009

Amortizacién acumulada gastos desarrollo (2.093) - - - - - (2.093)
Amortizacién acumulada concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares (9.848) = (6.874) = 21 o (16.701)

(16.463) = (2.641) B = (31) (19.135)

Amortizacién acumulada lista de clientes (10.096) 593 (6.535) - - - (16.038)

otras i (817) o ) 26 (21) = (813)

(39.317) 593 (16.051) 26 = (31) (54.780)
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Las principales variaciones del ejercicio 2009 corresponden a:

- La disminucién del epigrafe “Lista de clientes” se debe principalmente a la baja de la lista
de clientes de Artenius UK, Limited (in “Administration™) por la salida del perimetro de
consolidacién de esta sociedad. Dicha lista se encontraba totalmente deteriorada por valor
de 2.580 miles de euros.

- Las altas y bajas incluidas en el epigrafe “Otras inmovilizaciones intangibles” corresponden
en su mayoria a derechos de emision de gases de efecto invernadero. Ver nota explicativa de
los mismos en Nota 38.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del 2009 en concepto de dotacion a la amortizacién
del inmovilizado intangible ha ascendido a 16.051 miles de euros y se ha registrado en el
epigrafe “Amortizacién del inmovilizado™”.

El detalle de la lista de clientes neta a cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Lista de clientes neta

(Miles de Euros)

Saldo al Saldo al
U.G.E. 31.12.2009 31.12.2008

Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. PET 1.124 1.285
Avrtenius Italia, Spa PET 2.050 2.340
Artenius Pet Packaging Belgium, NV PREFORMAS 2.302 2.599
Avrtenius Pet Packaging Deutschland, GmbH PREFORMAS 7.686 8.678
Avrtenius Pet Packaging France, SAS PREFORMAS 7.277 8.216
Artenius Pet Recycling France, SAS RECICLADO PET 2.453 2.769
Avrtenius Pet Packaging UK, Limited PREFORMAS 19.948 22.768
Avrtenius Pet Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U PREFORMAS 1.574 1.762

44,414 50.417
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7.2 Analisis del movimiento durante el ejercicio 2008

La composicién y el movimiento durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Otro inmovilizado intangible

Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Lista de clientes

Otras inmovlizaciones intangibles

Deterioro de valor

Amortizacion acumulada gastos desarrollo

Amortizacion acumulada concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

acumulada

Amortizacion acumulada lista de clientes

acumulada otras i

(Miles de Euros)

Saldo al
31.12.2007

Altas del

Perimetro (*)

Altas

Bajas

Saldo al 31.12.2008

Diferencias de

Traspasos Conversion

Coste

Amortizacion
Acumulada

Valor
Neto

2.093

45.113

25.098

73.243

2.800

18.278

3.532

3.989

(5.417)

(145)

(5.745)

@

2.093

63.390

28.485

67.498

1.365

(2.093)

(9.848)

(16.463)

(10.096)

(817)

53.542

12.022

57.402

548

148.347

25.799

(5.417)

(5.898)

162.831

(39.317)

123514

(8.030)

(8.030)

(8.030)

148.347

17.769

(5.417)

(5.898)

154.801

(39.317)

115.484

(Miles de Euros)

Saldo al
31.12.2007

Altas del

Perimetro (*)

Altas

Bajas

Diferencias de

Traspasos Conversion

Saldo al
31.12.2008

(1.046)

(5.339)

(12.950)

(3.012)

(768)

(1.047)

(4.509)

(3517)

(7.084)

(79)

(2.093)

(9.848)

(16.463)

(10.096)

(817)

(23.115)

(16.236)

(39.317)

Las principales variaciones del ejercicio 2008 corresponden a:

Adquisicién adicional a Advansa BV de tecnologia para su uso en filiales y por un periodo de
100 afios, por importe de 18.182 miles de euros.

La disminucion del epigrafe “Lista de clientes” se debe principalmente a la reduccion de la lista
de clientes de la sociedad Artenius PET Packaging UK, Limited, debido a la evolucion
desfavorable de la libra esterlina respecto al euro.

La Seda de Barcelona, S.A. ha realizado un estudio de deterioro en base a las proyecciones
financieras correspondientes a los ejercicios 2009-2012 de los activos correspondientes a las
sociedades del grupo conforme a los pardmetros indicados por la NIC 36. Como consecuencia de
este estudio han sido deteriorados los activos intangibles por importe de 8.030 miles de euros, de
los cuales 6.985 miles de euros corresponden a la lista de clientes.

Las altas y bajas incluidas en el epigrafe “Otras inmovilizaciones intangibles” corresponden en su
mayoria a derechos de emision de gases de efecto invernadero. Ver nota 38.

No se han producido altas como consecuencia de las nuevas incorporaciones al perimetro de

consolidacion durante el ejercicio 2008.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de dotacion a la
amortizacion del inmovilizado intangible ascendi6 a 16.236 miles de euros, de los cuales 264 miles
de euros correspondian a Artenius UK, Limited (en “Administration”) los cuales han sido
reclasificados del epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” a “Resultado del ejercicio procedente de

operaciones interrumpidas neto de impuestos”.
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7.3 Bienes totalmente amortizados

El detalle de los bienes totalmente amortizados y en uso a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Inmovilizado intangible totalmente amortizado

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

Gastos de desarrollo 2.093 2.092
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 23 90
Aplicaciones informaticas 11.320 4.828
Otras inmovilizaciones intangibles 817 817
14.253 7.827
Nota 8. Inmovilizado material

8.1  Analisis del movimiento durante el ejercicio 2009

Su composicion y evolucion durante el ejercicio 2009 ha sido la siguiente:

Inmovilizado material

(Miles de Euros’
Movimientos del ejercicio 2009 Saldo al 31.12.2009
Saldo al Bajas Diferencias Amortizacion
31.12.2008 Altas Bajas Traspasos  del perimetro Conversién Coste Acumulada__Valor Neto
Terrenos y construcciones 271.420 6.707 (1.676) (4.305) (12.264) 1579 261.461 (42.195) 219.266
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.176.049 7.044 (12.583) 14.841 (316.939) 36.892 905.304 (573.906) 331.397
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 137.119 2.987 (2.337) (6.191) - 1.528 133.106 (107.656) 25.451
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 196.515 144.179 (19) (10.093) (3.298) 392 327.676 - 327.676
Otro inmovilizado 9.489 40 (31) 33 - - 9.531 (6.906) 2.625
1.790.592 160.957 (16.646) (5.715) (332.501) 40.391 1.637.078 (730.663) 906.415
Deterioro de valor 166.019) (47.114) 11.655 - 36.732 3.757) 168.503 - 168.503)
1.624.573 113.843 (4.991) (5.715) (295.769) 36.634 1.468.575 (730.663) 737.912
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2009
Saldo al Bajas Diferencias Saldo al
31.12.2008 Altas Bajas Traspasos del perimetro__Conversion _ _31.12.2009
Amortizacion acumulada construcciones (40.220) (4.774) 7 62 3.206 (476) (42.195)
Amortizacion acumulada instalaciones técnicas y maquinaria (700.339) (49.103) 10.865 (5.623) 192.615 (22.321) (573.906)
Amortizacion acumulada otras instalaciones, utillaje y mobiliario (106.212) (8.571) 2.541 5.848 - (1.262) (107.656)
Amortizacion acumulada otro inmovilizado (6.573) (364) 31 - - - (6.906)
(853.344) (62.812) 13.444 287 195.821 (24.059) (730.663)
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Las bajas del perimetro de consolidacidn del ejercicio 2009 corresponden integramente a Artenius
UK, Limited que durante el ejercicio 2009 ha entrado en “Administration” (ver Nota 30). Esta
baja del perimetro se ha traducido en una reduccion del coste del inmovilizado material de
332.501 miles de euros, una reduccion de la amortizacién acumulada de 195.821 miles de euros y
una reduccion del deterioro de valor de 36.732 miles de euros.

Las altas més significativas que se han producido en el ejercicio 2009, tanto las contabilizadas
directamente en cada epigrafe del inmovilizado, como las registradas inicialmente como
inmovilizado en curso y posteriormente traspasadas a su epigrafe correspondiente, corresponden
fundamentalmente a las siguientes operaciones:

= Incremento de los activos en curso correspondientes a la inversion realizada en Artenius
Sines PTA, S.A. (Portugal) para la construccion de la nueva fabrica de PTA por importe de
124.501 miles de euros.

= Incremento de la inversién realizada en Simpe, S.p.A. para la reconversion de la fabrica de
Acerra desde la produccién de poliéster a la produccion de PET por importe de 3.469 miles
de euros.

= Durante el ejercicio 2009 las empresas de preformas del Grupo (Artenius PET Packaging y
Artenius Turkpet Kimyevi), incluida la empresa de reciclaje Artenius PET Recycling France,
SAS, han comprado nuevas maquinas de inyeccion, lavado y soplado para la produccién de
preformas por valor de 4.372 miles de euros. Estas empresas también han comprado moldes
por valor de 3.265 miles de euros.

= La Sociedad vendié privadamente en el ejercicio 2006 la finca n® 35.250 de su propiedad sita
en El Prat de Llobregat segun consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacién. No
habiendo cumplido el comprador con las obligaciones contractuales a las que estaba obligado,
La Seda de Barcelona, S.A. ha recuperado, a todos los efectos, la propiedad de dicha finca,
procediendo a darla de alta en su activo por su valor histérico en libros, que asciende a 4,8
millones de euros netos, que se han registrado con abono a variacion de provisiones por
operaciones comerciales por 1,7 millones y deterioros y pérdidas procedentes de instrumentos
financieros por 3,1 millones de euros.

Las bajas mas significativas del ejercicio 2009 corresponden fundamentalmente a las siguientes
operaciones:

= Las empresas de preformas del Grupo han dado de baja maquinaria de inyeccidon y soplado, asi
como moldes en desuso. Estos elementos se encontraban totalmente amortizados y tenian un
valor de coste de 7.399 miles de euros.

= Durante este ejercicio se ha procedido a la venta de parte de la maquinaria de Artenius
Romania, S.r.l., cuyo valor de coste es de 2.457 miles de euros. Esta maquinaria se encontraba
totalmente deteriorada desde el pasado ejercicio ya que el Grupo tomé la decisién de
suspender su actividad productiva de manera indefinida. Asi pues, esta venta ha generado un
beneficio por valor de 647 miles de euros.

= Baja de las oficinas construidas en Wrexham (donde se encuentra la filial Artenius PET
Packaging Europe, Limited) ya que su financiacién se ha instrumentado mediante un contrato
de “lease-back” operativo (ver Nota 33.2). En el momento de la baja, el coste de las oficinas
era de 1.676 miles de euros y tenian una amortizacion acumulada de 6 miles de euros.
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Los principales traspasos del ejercicio 2009 corresponden principalmente a:

= Finalizacion vy, por lo tanto, traspaso desde “Inmovilizado en curso” a “Instalaciones técnicas y
magquinaria” de la mayoria de las inversiones en curso del ejercicio 2008.

= Traspaso a existencias de una porcion de terreno, adquirida por 5.130 miles de euros, propiedad
de la sociedad del Grupo Inmoseda, S.L.U. Este terreno fue adquirido para el desarrollo y
gjecucion de la futura construccion de las oficinas centrales del grupo. Durante el pasado
gjercicio, la Direccion decidié destinar la mitad del terreno a la venta a un tercero traspasandose
su coste a existencias, ya que la gestion inmobiliaria forma parte de la actividad de la Sociedad
Dominante. Durante este ejercicio 2009, debido a las tensiones de tesoreria a las que se encuentra
expuesto el Grupo, se ha decidido renunciar a la construccién de las oficinas centrales y destinar
la totalidad del terreno a la venta. Asi pues, el coste de la mitad del terreno que todavia se
encontraba registrado en inmovilizado, 5.130 miles de euros, ha sido traspasado a existencias.

En relacion al deterioro de valor, tal y como se menciona en la Nota 9 y en cumplimiento de la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro de valor de los activos”, se han realizado
los estudios sobre el deterioro de valor del inmovilizado material por parte de un experto
independiente, consistentes en estimar a la fecha de la valoracion el importe recuperable de las
unidades generadoras de efectivo (UGES) asociadas a las empresas adquiridas mediante la aplicacion
del método de descuento de flujos de caja libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el
valor asi obtenido con el valor en libros de las UGEs. En base a los resultados del mencionado
estudio han sido deteriorados los inmovilizados materiales de algunas UGEs por importe de 47.114
miles de euros (ver desglose de resultados en Nota 9.2). Por otro lado, en base a los resultados del
estudio se han revertido los deterioros de valor registrados en afios anteriores de algunas UGESs por
importe de 9.473 miles de euros (ver desglose de resultados en Nota 9.2). Como consecuencia de la
venta de la maquinaria de Artenius Romania, S.r.L. también se ha dado de baja el deterioro
correspondiente a estas maquinas por importe de 2.182 miles de euros.

Cabe destacar que, durante el ejercicio 2009, como consecuencia de la evolucion de la libra esterlina
respecto al euro, las cifras de inmovilizado material y de amortizacion acumulada se han visto
incrementadas significativamente debido a las diferencias de conversion.

A la fecha de cierre del ejercicio, el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion
consolidado incluia 13.529 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento
financiero (ver Nota 33.1).

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2009 las polizas contratadas los tenian suficientemente cubiertos.

Los compromisos de inversion a 31 de diciembre de 2009 maés significativos se refieren a los trabajos
de construccion de la planta de PTA en Sines, siendo su importe estimado para el ejercicio 2009 de
41 millones de euros

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio en concepto de dotacion a la
amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a 56.345 miles de euros. La diferencia con las
altas de amortizacion acumulada es debida a la dotacion a la amortizacion de Artenius UK, Limited
hasta la fecha en la que entr6 en “Administration” (5.674 miles de euros) que ha sido registrada en el
epigrafe de “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”
(ver Nota 30) y a la amortizacion acumulada a valor histérico por la recuperacion de la finca n°
35.250 (véase Nota 8.1).
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8.2

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2008

Su composicion y evolucion durante el ejercicio 2008 ha sido la siguiente:

Inmovilizado material

(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2008 Saldo al 31.12.2008

Saldo al Altas del Diferencias Amortizacion
31.12.2007 Perimetro (*) Altas Bajas Traspasos Conversién Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 205.673 - 75.640 (1.051) (4.028) (4.814) 271.420 (40.220) 231.200
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.236.214 3.973 7.501 (14.176) 50.434 (107.897)  1.176.048 (700.339) 475.709
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 138.563 21 6.837 (1.732) (370) (6.200) 137.119 (106.212) 30.908
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 121.832 - 130.597 (702) (53.326) (1.886) 196.515 - 196.515
Otro inmovilizado 7.358 25 3 (54) 2.160 (3) 9.489 (6.573) 2.916

1.709.640 4,019 220,578 (17.715) (5.130) (120.800)  1.790.592 (853.344) 937.248
Deterioro de valor (17.894) - (153.119) - - 4.994 (166.019) - (166.019)
1.691.746 4.019 67.459 (17.715) (5.130) (115.806)  1.624.572 (853.344) 771.229
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2008
Saldo al Altas del Diferencias Saldo al
31.12.2007 Perimetro (*) Altas Bajas Traspasos Conversion 31.12.2008
Amortizacién acumulada construcciones (38.410) - (4.140) 906 - 1424 (40.220)
Amortizacién acumulada instalaciones técnicas y maguinaria (707.587) (33) (62.728) 11.426 (311) 58.894  (700.339)
6n acumulada otras utillaje y mobiliario (106.113) ) (7.987) 1.425 1483 4981  (106.212)
Amortizacion acumulada otro inmovilizado (5.208) = (257) 53 (1172) 11 (6573)
(857.318) (34) (75.112) 13.810 - 65310  (853.344)

(*) Véase Nota 1c) de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.

Las altas netas del perimetro de consolidacién del ejercicio 2008 corresponden integramente a
Erreplast, S.r.l.

Las altas més significativas que se han producido en el ejercicio 2008, tanto las contabilizadas
directamente en cada epigrafe del inmovilizado, como las registradas inicialmente como
inmovilizado en curso y posteriormente traspasadas a su epigrafe correspondiente, corresponden
fundamentalmente a las siguientes operaciones:

» La adquisicién de una finca de 70.762 m? situada en El Prat del Llobregat, en concepto de
dacién o adjudicacion en pago de la deuda que Fibracat Europa, S.L.U. ostentaba con la
Sociedad Dominante, por importe de 70.762 miles de euros correspondientes al terreno y 1.885
miles de euros correspondientes al valor de los edificios construidos en la indicada finca. Una
parte de dicho terreno, que comprende 37.737 m?, se encuentra afectado por la Modificacion
Puntual del Plan General Metropolitano del Poligono Industrial Enkalene, que ha sido
aprobado por el Ayuntamiento de EI Prat de Llobregat y por la Generalitat de Catalunya. Dicha
modificacion ha supuesto el cambio de uso de estos terrenos de industrial a servicios.

= Incremento de los activos en curso correspondientes a la inversion realizada en Artenius
Sines PTA, S.A. (Portugal) para la construccion de la nueva fabrica de PTA por importe de
73.583 miles de euros. Todos los activos relacionados con esta inversion se encuentran
todavia en curso.

= Incremento de la inversién realizada en Simpe, S.p.A. para la reconversion de la fabrica de
Acerra desde la produccién de poliéster a la produccion de PET por importe de 22.400 miles
de euros. La mayoria de los activos relacionados con la inversién realizada desde que la
empresa se incorporo al grupo en el pasado ejercicio, se encuentran todavia en curso.

= Durante el ejercicio 2008 las empresas de preformas del Grupo (Artenius PET Packaging y

Artenius Turkpet Kimyevi) han comprado nuevas maquinas de inyeccién para la produccion
de preformas por valor de 9.044 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2008, Artenius PET Recycling France, S.A.S., ha realizado una
inversion por importe de 3.029 miles de euros en concepto del proyecto “Washing and SSP
Expansion”, que ha consistido en una importante modificacion en la linea de lavado
existente hasta el momento en esa planta y la adquisicion de un extrusor y de una torre de
SSP para la misma.

Durante los meses de marzo a abril de 2008, en la planta T8 de Artenius UK, Limited, tuvo
lugar una parada técnica de mantenimiento para realizar mejoras en la misma que han
supuesto un incremento de la vida util de la planta de mas de un afio. El importe capitalizado
por este concepto ha ascendido a 4.821 miles de euros.

Finalizacién de la inversidn realizada en 2007 para renovar y recuperar el catalizador de la
planta T8 en Artenius UK, Limited. Las inversiones realizadas en 2008 han ascendido a
1.344 miles de euros.

Finalizacién durante el ejercicio de la construccién de la nueva planta de poligeneracion
energética en la planta de EI Prat de Llobregat (y de las instalaciones necesarias para su
funcionamiento) iniciada en el ejercicio anterior. La inversidn realizada durante este
ejercicio ha ascendido a 3.219 miles de euros. La entrada en funcionamiento de esta planta
se ha producido en el segundo trimestre de 2008.

Las bajas mas significativas del ejercicio 2008 corresponden fundamentalmente a la siguiente
operacion:

Desmantelacion por parte de La Seda de Barcelona, S.A. de la antigua planta de cogeneracion
de El Prat de Llobregat dando de baja todos los activos relacionados con ella, generandose asi
una pérdida de 1.048 miles de euros que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado (neto)”. El coste de adquisicion de estos activos dados de
baja ascendia a 10.006 miles de euros, mientras que la amortizacién acumulada
correspondiente ascendia a 8.958 miles de euros.

Los principales traspasos del ejercicio 2008 corresponden principalmente a:

Finalizacion y, por lo tanto, traspaso desde “Inmovilizado en curso” a “Instalaciones técnicas y
maquinaria” de las inversiones en curso del ejercicio 2007.

Traspaso a existencias de una porcién de terreno, adquirida por 5.130 miles de euros,
propiedad de la sociedad del Grupo Inmoseda, S.L.U. Este terreno fue adquirido para el
desarrollo y ejecucidn de la futura construccion de las oficinas centrales del Grupo.

Las altas del deterioro de valor corresponden a:

1)

Tal y como se menciona en la Nota 9 y en cumplimiento de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro de Valor de los activos”, se han realizado los estudios
sobre el deterioro de valor por parte de un experto independiente, consistentes en estimar a la
fecha de la valoracién el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo
(UGEs) asociadas a las empresas adquiridas mediante la aplicacién del método de descuento
de flujos de caja libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el valor asi obtenido
con el valor en libros de las UGEs. En base a los resultados del mencionado estudio han sido
deteriorados los inmovilizados materiales por importe de 163.379 miles de euros.
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8.3

2) Adicionalmente, la Direccion del Grupo ha procedido a valorar a valor estimado de
liquidacién la totalidad de los activos pertenecientes a la sociedad filial Artenius Romania,
S.r.l. al haberse tomado la decisién de suspender de manera indefinida su actividad
productiva. El importe total de deterioro de valor registrado por dicho concepto asciende a
2.640 miles de euros correspondiente integramente a depreciacion de inmovilizado material.

Cabe destacar que, durante el ejercicio 2008, y como consecuencia de los compromisos de
inversion a 31 de diciembre de 2008 mas significativos y la evolucion desfavorable de la libra
esterlina respecto al euro, las cifras de inmovilizado material y de amortizacién acumulada se han
visto reducidas significativamente debido a las diferencias de conversion.

A la fecha de cierre del ejercicio, el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacién
consolidado incluia 13.989 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento
financiero.

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos bienes de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2008 las polizas contratadas los tenian suficientemente cubiertos.

Los compromisos de inversién a 31 de diciembre de 2008 mas significativos se refieren a los
trabajos de construccién de la planta de PTA en Sines.

El cargo a resultados del ejercicio 2008 en concepto de dotacién a la amortizacion de las
inmovilizaciones materiales ascendié a 75.112 miles de euros, de los cuales 13.634 miles de
euros correspondian a Artenius UK, Limited (en “Administration”) los cuales han sido
reclasificados del epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” a “Actividades Interrumpidas”.
Bienes totalmente amortizados

El detalle de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
Inmovilizado material totalmente amortizado

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Construcciones 3.140 4.558
Instalaciones técnicas y maquinaria 241.753 257.290
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 24.096 23.958
Otro inmovilizado 6.356 9.344
275.345 295.150

Destacamos que a 31 de diciembre de 2008 habia “Construcciones” e “Instalaciones técnicas y
maquinaria” totalmente amortizadas por valor de 1.608 y 42.436 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a la filial Artenius UK, Limited (en “Administration”) que ha sido dada de baja
del perimetro en el ejercicio 20009.
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8.4  Actualizacion de valores de acuerdo al Real Decreto-Ley 7/1996

Segln se indica en la Nota 4 ¢), Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. y La Seda
Barcelona, S.A. procedieron a la actualizacién de los valores de su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

y su efecto al 31 de diciembre de 2009, son como sigue:

(Miles de euros)
Amortizacion

Incremento Acumulada Efecto Neto
Terrenos y construcciones 3.206 (1.478) 1.728
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.348 (6.134) 214
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 55 (55) -
Otro inmovilizado 20 (20) -
9.629 (7.687) 1.942

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ascendi6 a 172 miles de euros.
Para el ejercicio 2010 dicho efecto se ha estimado en 166 miles de euros.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

y su efecto al 31 de diciembre de 2008, son como sigue:

(Miles de euros)
Amortizacién

Incremento Acumulada Efecto Neto
Terrenos y construcciones 3.206 (1.370) 1.836
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.348 (6.070) 278
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 55 (55) -
Otro inmovilizado 20 (20) -
9.629 (7.515) 2.114

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2008 ascendio a 630 miles de
euros.

8.5 Bienes afectos a garantia

El importe de los bienes afectos a garantia al 31 de diciembre de 2009 se corresponde con el
siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

Artenius Italia, SpA Tipo de carga Importe de la carga Beneficiario
Fébricas situadas en la calle E. Fermi (hoja B/1 - Hipoteca 1 10.742 :!poteca a;avor ge I\B/Iedloc;ednlo de:)lfr\n/qll VEHEéIa GluFI>|a. —
parcela n. 63 - Categoria D/1) y en la calle E. R 15.000 Blpote(’:\? a_ avc:r del :mca opMo Zr.e Id' |cednz|a|,: _alr_u:c OPF’ a; I'”u e,
Majorana (hoja B/4 - parcela n.99 - Categoria D/1) en ipoteca ! anca Nazionale del Lavoro, Mediocredito del Friuli Venezia Giulia,
San Giorgio (ltalia) Interbanca SPA, Banca Popolare di Milano y Veneto Banca Scarl.
i Hipoteca 3 11.840 Hipoteca a favor de Unicredit - FRIE.
37.582
Simpe, SpA Tipo de carga Importe de la carga Beneficiario
. Hipoteca 1 62.100 Hipoteca a favor de Intesa Mediocredito y San Paolo
T t 2 - — n =
€rrenos y construcclones Hipoteca 2 9.785  Hipoteca a favor de Invitalia, SpA (ex Sviluppo Italia, SpA)
71.885
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A la espera de obtener las financiaciones definitivas para el “Project Finance” en la filial Artenius
Sines PTA, S.A. y para poder avanzar en la construccion de la fabrica, Caixa Geral de Depdsitos,
S.A. a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas habia concedido a la filial 114
millones de euros a traves de unos préstamos provisionales (un préstamo de 44 millones de euros y
otro préstamo de 70 millones de euros, veéase Nota 18.1.3.), siendo el vencimiento de dichos
préstamos el 15 de julio de 2010, fecha en la que se estima que ya habré tenido lugar la ampliacién
de capital en el Grupo. El saldo dispuesto de los dos préstamos anteriores, a la fecha de cierre,
asciende a 110.434 miles de euros. Cabe destacar que la concesién de una ampliacion del segundo
préstamo conllevo la hipoteca sobre el derecho de uso del terreno en el que se estd construyendo la
fabrica de esta filial.

Determinadas fincas de la Sociedad han sido embargados durante el ejercicio 2009 por la TGSS
(véase Nota 22), ante el impago de la deuda. En este proceso de embargo se han practicado
embargos sobre determinadas fincas que a la Direccion de la Sociedad no le consta que sean de su
propiedad, aunque registralmente figuren a nombre de La Seda de Barcelona, S.A.

Nota 9. Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

9.1

Metodologia y parametros usados en el calculo del deterioro

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36, “Deterioro de valor de los
activos”, se han realizado los estudios sobre el posible deterioro de valor de los activos de las
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE’s), consistentes en estimar a la fecha de la valoracion el
importe recuperable de las UGE’s asociadas a las empresas adquiridas, considerando el criterio de
valor en uso, mediante la aplicacion del método de descuento de flujos de caja libres antes de
impuestos, con el objeto de comparar el valor asi obtenido respectivamente con el valor en libros de
las UGE’s.

La Direccién del Grupo Seda ha implantado un procedimiento anual para identificar posibles
minusvalias en el coste de los bienes registrado con respecto al valor recuperable de los mismos. El
procedimiento para la realizacion del denominado “test de deterioro”, donde todas las hipotesis
empleadas han aplicado criterios de prudencia, es el siguiente:

e La Direccion del Grupo ha definido las UGE’s por ubicacion de cada una de las plantas
productivas y su correspondiente tipo de negocio.

e La Direccion del Grupo aprueba las proyecciones financieras para cada UGE, su plan de negocio
por mercado y actividades, generalmente para los cinco proximos afios.

e Los planes de negocio preparados son revisados y finalmente aprobados por la direccion del
Grupo.

Los principales componentes de dicho plan son:
0 Proyecciones de estados financieros.
0 Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
UGE’s, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

Tal y como se menciona en la Nota 42, la Direccién del Grupo se encuentra inmersa en estos
momentos en un avanzado proceso de negociacion para la venta de la sociedad filial, Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. hecho que se estima sera finalizado en los proximos meses. En
consecuencia, se ha considerado, en base al principio de prudencia, contabilizar el deterioro de los
activos procedentes de dicha filial en base a la estimacion de la Direccion del Grupo del precio final
al que se cerrara la transaccion.
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Principales hipotesis utilizadas en las proyecciones financieras

Europa es uno de los mercados més estables de PET con 3,8 millones de toneladas de capacidad.
Se estima que la capacidad crecera hasta los 5,5 millones en 2013 y la demanda hasta 5 millones
de toneladas en el mismo periodo. Como consecuencia del crecimiento contenido de la demanda
motivado parcialmente por la crisis financiera, la Direccion del Grupo Seda ha decidido posponer
la puesta en marcha de la planta de PET en Acerra (sur de Italia) y mantener parada la planta de
San Roque en el sur de Espafia de forma temporal condiciondndolas a una mejora de las
condiciones de mercado. En el caso de un crecimiento no esperado, ambas plantas estan
preparadas para arrancar en cualquier momento. El objetivo es que el resto de plantas funcionen a
capacidades 6ptimas que permitan ratios de consumos mas eficientes.

La centralizacion de las compras de grandes materias primas permite mayor poder de negociacion
y mejores precios que ayudan a asegurar los margenes.

Las principales hipdtesis utilizadas por el Grupo para calcular los flujos de caja actualizados, los
cuales determinan el valor de uso de las UGE’s en las que se ha estimado deterioro de valor de los
activos, son las siguientes:

a) UGE’S correspondientes a los negocios de la Zona Europa Oeste

= APP Toledo (preformas): Se aumentan las ventas en un 7% en 2011 y un 3% en 2012.
Precios de venta y costes de transformacién se mantienen constantes. Los gastos de
personal se incrementan en un 3% anual.

= Artenius Prat (PET): La planta se vuelve a poner en marcha durante el primer semestre
de 2010 con un ERE aprobado, que deja una plantilla de 100 personas lo que permite un
considerable ahorro en costes salariales. La planta de EI Prat cubrira el mercado del norte
de Espafa y sur de Francia con una proyeccion de margenes moderada de acuerdo con el
informe de PCI. Durante el ejercicio 2010 se finalizara la inversion que permitird la
produccién de PET reciclado al 25% con un ahorro en la compra de materias primas de
150€/ton respecto al producto virgen. Costes fijos ligeramente inferiores a afios
anteriores por cancelacion o renegociacion de contratos con terceros y proyectados con
aumentos de la inflacion.

= Artenius San Roque (PET): La planta se pone en marcha en el Q3 del 2010 con una
plantilla de 94 personas y con la aprobacion del acuerdo sindical que permite ahorros en
gastos de personal, asi como la congelacion salarial hasta el ejercicio 2013. El 50% de la
produccién de la planta se enviard a las plantas de preformas que tiene el Grupo en
Toledo y Gresford y el resto cubrird el mercado espafiol que deja libre la planta de El
Prat. Los margenes se han proyectado igual que en El Prat de acuerdo con el informe de
PCI, pero con un descuento adicional en la compra de PTA por estar integrados en
materias primas con Cepsa. Durante el ejercicio 2010 finaliza la construccion de un
almacén interno que permitira un ahorro en la produccién de “Big Bags” y en gastos de
alquiler y manipulacién de productos. Se estima que entre el Q3 y Q4 del 2011 finalizara
la puesta en marcha de una nueva central de energia que permitira producir con costes
similares a la planta de El Prat. Asi como, costes fijos en 2010 inferiores a ejercicios
anteriores por la cancelacion y renegociacidn de contratos con terceros y proyectados con
aumentos de la inflacion.
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= Artenius Green (PET reciclado): Durante el segundo semestre del 2010 finaliza el
proyecto de traslado a una nueva ubicacién, lo que permitira numerables mejoras en
eficiencia y costes de produccidn. La produccion se enviara en su totalidad a la planta de
El Prat con unos precios de venta de 150€/ton menores a la compra de materia prima
virgen.

= Artenius Portugal (PET): La planta mantendra la produccion de PET standard (25.000
ton) cubriendo el mercado nacional actual y reducird ligeramente la produccién de
especialidades (15.000 ton), que aportan grandes margenes por tratarse de productos de
gran valor afiadido. No se preven nuevas inversiones. Los costes de produccién y fijos se
mantienen en linea con el historico y se proyectan con aumentos de la inflacion.

b) UGE’S correspondientes a los negocios de la Zona Europa Central

= APP Francia (preformas): Se estima un crecimiento de ventas de 1% anual. Los
precios de venta se mantienen en los mismos niveles del ejercicio anterior a excepcion de
Coca-Cola. Los costes fijos se mantienen constantes salvo el gasto de personal que
aumenta en un 3% anual.

= APP Beaune (PET Reciclado): Crecimiento de volumen de un 3% Yy los precios se
mantendran en linea con el ejercicio anterior. Se estima un ahorro de 250 miles de euros
en el periodo del 2010 al 2012 por mejor eficiencia en la produccion de PET reciclado.
Los costes fijos se mantienen constantes salvo el gasto de personal que aumenta en un
3% anual.

= APP Brecht (preformas): Volumenes de preformas aumentaran un 3%, “Container
Business” aumentard un 10% en 2011 y un 5% en 2012. Ademas, se introducira un nuevo
negocio “Single Stage” a partir del 2011. No se estiman grandes diferencias en precios de
ventas, ya que el 85% del volumen estd bajo contrato. Los costes fijos se mantienen
constantes salvo el coste de personal que aumenta en un 3% anual.

= APP Mendig (preformas): Se estima un incremento del volumen en un 5% salvo en el
negocio de “Single Stage” que crecera un 30%. Los precios y costes de transformacion se
mantendran en constantes salvo el gasto de personal que aumenta en un 3%.

= Artenius Italia (PET): A partir del 2010 volvera a recuperar la produccion de
especialidades con gran margen al tratarse de un producto de gran valor afiadido, aunque
no hasta su capacidad total, ya que siguen guedando 15.000 ton en Artenius Portugal,
Industrias de Polimeros, S.A. Se estima un crecimiento anual de la produccién de estas
especialidades entre un 10% y un 15%. Los margenes de PET standard y especialidades
se han proyectado de acuerdo con el estudio de PCI. Los costes fijos se estiman en linea
con ejercicios anteriores y proyectados con aumentos de la inflacidn.

= Artenius Simpe (PET): Se estima el arranque de la planta en el Q2 del 2011 al 50% de
su capacidad productiva hasta llegar en el 2014 al 85%. En el ejercicio 2012 finaliza el
proyecto de inversion que permitird a la planta producir PET reciclado al 25% con un
ahorro en coste de materia prima que haré la planta la mas competitiva en el mercado
italiano. Gradualmente el consumo de materia prima reciclada ird aumentando hasta
llegar a producir el 100% con un 25% de material reciclado. Se estiman precios de venta
ligeramente inferiores a Artenius ltalia, de acuerdo con el estudio de PCI.
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Erreplast (reciclado): Después de la ampliacion de capacidad y reconversion a produccion
de PET reciclado llevado a cabo durante 2008, la planta estard funcionando a pleno
rendimiento. Se estima un crecimiento organico del 2% del volumen. Los costes fijos se
mantienen en linea con ejercicios anteriores con aumentos del 2%.

¢) UGE’S correspondientes a los negocios de la zona Reino Unido

APP UK (preformas): El negocio de Preformas crece un 3% anual, sin embargo el negocio
de “Container Business” se reduce en un 65% debido a la pérdida de algunos contratos. El
negocio de “Single Stage” se incrementara en un 12%. Los precios se mantienen en los
mismos niveles que en el ejercicio anterior, basicamente para todos los clientes. Los precios y
costes de transformacion se mantienen constantes salvo el gasto de personal que aumenta en
un 3%.

d) UGE’S correspondientes a los negocios de la Zona Europa Este

Artenius Hellas (PET): Volumenes y margenes en linea con el informe de PCI y ejercicios
anteriores. La planta de Volos se centrara exclusivamente en el mercado de los Balcanes.

Artenius Turkpet (PET): No se esperan grandes diferencias respecto al ejercicio anterior.

Principales hipotesis utilizadas en el calculo del valor residual

En el célculo del valor residual de las diferentes UGEs se han considerado los siguientes parametros:

- Niveles de rentabilidad en EBITDA proyectados para cada UGE.

- Latasa de crecimiento a perpetuidad se ha estimado en un 1,5% para todos los casos, a excepcion
de la tasa utilizada para Artenius Pet Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. estimada en un 3%y la tasa
utilizada para Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim
Sirketi estimada en un 4%.

- Se ha estimado el importe de las inversiones de reposicion del inmovilizado material, igualando la
amortizacion estimada de dichas inversiones en el valor terminal.

- Se han considerado las variaciones en el capital corriente no financiero iguales al crecimiento
perpetuo proyectado en el modelo.

Principales hipotesis utilizadas en el célculo de la tasa de descuento

Se ha definido una tasa de descuento antes de impuestos, definida a partir del coste medio ponderado
del capital (CMPC) més una prima por el efecto impositivo. El calculo de la tasa de descuento se ha
realizado mediante el método CMPC a partir de los siguientes elementos:

= Apalancamiento: Se ha considerado el apalancamiento financiero a partir del apalancamiento
medio de cada una de las empresas adquiridas a fecha de realizacion del test de deterioro.

= Coste de los recursos propios: Se ha estimado a partir de la rentabilidad exigida al capital
invertido y cuyos componentes son:

1.

Tasa libre de riesgo: interés ofrecido por la Deuda Publica a largo plazo, a la fecha de
valoracion, fijada tomando el bono a diez afios emitido por el Estado donde se ubica cada
planta. Los tipos se encuentran en diferentes rangos; desde 3,24% de Alemania hasta el 7,0%
de Marruecos.
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9.2

2. Coeficiente Beta apalancado de los recursos propios, estimado a partir de la comparacion
con otras sociedades similares cotizadas, y tras la incorporacién del apalancamiento
financiero, el impacto fiscal y la Beta de la deuda.

3. Prima de riesgo de mercado: representa el diferencial entre la rentabilidad del mercado
de renta variable y la inversién en renta fija libre de riesgo. Concretamente, se ha
considerado una prima igual a 5,5%.

4. Prima de riesgo especifica: adicionalmente, debido a ciertos factores de riesgo de la
Sociedad Dominante (tamafio, nivel de diversificacion geografica y de productos y
liquidez) se ha considerado una prima de riesgo especifica por empresa, que oscila desde
el 1% de ciertas plantas de Artenius Pet Packaging hasta el 3% en la planta de Artenius
San Roque, S.L.U.

Coste de la deuda: El coste de la deuda se ha estimado, para todos los casos, a partir del
“SWAP” a 5 afos emitidos en moneda local a la fecha de realizacién del test de deterioro,
situado en 2,81% para la zona Euro, mas un "spread" de crédito de un 3% para todos los casos,
excepto Simpe S.p.A. y Artenius Portugal Industria de Polimeros, S.A, en gue se ha afiadido un
“spread” del 4,7%.

Coste ponderado de los recursos después de impuestos: Se ha calculado el coste ponderado de
los recursos resultante, considerando los pardmetros descritos en los apartados anteriores.

Tasa de descuento antes de impuestos: A la tasa de descuento ponderada obtenida se le ha
afladido una prima por la consideracion de flujos antes de impuestos en la aplicacién de la
metodologia del descuento de flujos de caja libres, para obtener la tasa equivalente de
descuento antes de impuestos. Las tasas de descuento aplicadas en 2009 se sitdlan en un rango
entre el 9,5% y el 13,64% vy en el ejercicio 2008 oscilaron entre el 10% vy el 19,7%.

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos se concluye que existe un deterioro adicional al reflejado en
ejercicios anteriores de las partidas de fondo de comercio e inmovilizado material del Grupo Seda:
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Ejercicio 2009

Deterioro de activos
(Miles de Euros)

Fondo de Inmovilizado
U.G.E. Comercio material

Zona Europa Oeste: 16.944 11.526
La Seda de Barcelona, S.A. PET 2.906 -
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. PET 12.673 -
Artenius San Rogue, S.A.U. PET - (189)
Artenius Green, S.L.U. RECICLADO PET 1.365 -
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. QUIMICO - 11.715
Zona Europa Central: 32.009 22.962
Simpe, SpA PET S 22.962
Artenius PET Packaging Belgium, NV PREFORMAS 9.901 -
Artenius PET Packaging France, SAS PREFORMAS 22.108 -
Zona Reino Unido: 34.357 -
Artenius PET Packaging UK, Limited PREFORMAS 34.357 -
Zona Europa Este: - 3.153
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi PREFORMAS - 5.110
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi PET - (9.284)
Artenius Hellas S.A PET - 7.327

83.310 37.641

Adicionalmente se ha deteriorado el fondo de comercio de la participacion, incorporada por
puesta en equivalencia, que La Seda de Barcelona, S.A. posee de Begreen SGPS, S.A. por
importe de 2.471 miles de euros.
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9.3

Ejercicio 2008

Deterioro de activos

(Miles de Euros)

Fondo de Activos Activos
U.G.E. Comercio Intangibles Tangibles

Zona Europa Oeste: 3.339 963 58.853
La Seda de Barcelona, S.A. PET
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. PET 3.339
Artenius San Rogue, S.A.U. PET 6.027
Artenius Green, S.L.U. RECICLADO PET
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. Quimico 963 52.826
Zona Europa Central: 12.732 47.498
Artenius Italia, SpA PET 9.959
Simpe, SpA PET 2.057 47.498
Erreplast S.r.l. RECICLADO PET 716
Artenius PET Packaging Belgium, NV PREFORMAS
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH PREFORMAS
Artenius PET Packaging France, SAS PREFORMAS
Artenius PET Recycling France, SAS RECICLADO PET
Zona Reino Unido: 33.730 2.580 32.921
Artenius UK, Limited PTA 21.459 18.408
Artenius UK, Limited PET 12.271 2.580 14.513
Artenius PET Packaging UK, Limited PREFORMAS
Zona Europa Este: 13.326 4.487 24.107
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri
Sanayi Anonim Sirketi PREFORMAS 2.352 10.190
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri
Sanayi Anonim Sirketi PET 6.631 409 9.310
Artenius Hellas S.A PET 4.343 4.078 4.607
Zona Otros:
Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. PREFORMAS

63.127 8.030 163.379

Andlisis de sensibilidad de hipdtesis clave

Las hipotesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de las UGE’s son: la
tasa de descuento, la cifra de negocios y el margen bruto. La sensibilidad de dichas hipétesis
clave ha sido medida a través del valor mediante el cual se llega a una situacion de coincidencia
entre el valor actual de los flujos de caja futuros y el valor de la UGE, umbral a partir de cuél
empezaria a considerarse que existe deterioro:
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- Tasa de descuento: EIl detalle de las tasas de descuento aplicadas en 2009 para obtener el
valor actual de los flujos futuros, asi como la tasa interna de rentabilidad (TIR), tasa que

iguala el valor actual de los flujos de caja futuros y el valor de la unidad generadora de
efectivo antes de impuestos, es como sigue:

Zona Europa Oeste:

La Seda de Barcelona, S.A

Artenius Green, S.L.U

Artenius Pet Packaging Iberia, S.A.

Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A.

Avrtenius San Rogue, S.A.

Zona Europa Central:

Artenius Italia, S.p.A

Artenius Pet Packaging Belgium, NV
Avrtenius Pet Packaging Deutschland, GmbH
Artenius Pet Packaging France, SAS
Avrtenius Pet Recycling France, SAS
Erreplast, S.r.L.

Simpe, S.p.A

Zona Reino Unido:

Avrtenius Pet Packaging UK, Limited

Zona Europa Este:

Avrtenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat

MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat

MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi
Artenius Hellas
Zona Otros:

Avrtenius Pet Packaging Maroc, Sarlau

Tasa de descuento

Tasa interna de

rentabilidad (TIR)

U.G.E. (Antes de impuestos) (Antes de impuestos) Pay-back
PET 11,7% *) 12
RECICLADO PET 9,5% *) 14
PREFORMAS 13,6% 42,3% 9
PET 11,0% * 7
PET 12,3% *) 14
PET 11,0% *) 11
PREFORMAS 12,4% (@] 14
PREFORMAS 11,97% 9,6% 15
PREFORMAS 11,6% ™) 14
RECICLADO PET 12,5% 19,1% 9
RECICLADO PET 12,2% ™) 12
PET 10,6% *) 8
PREFORMAS 12,6% ™) 14
PET 12,1% 15,7% 7
PREFORMAS 9,7% *) 8
PET 10,1% *) 7
PREFORMAS 13,5% 12,1% 12

(*) U.G.E’s deterioradas a 31 de diciembre de 2009.

Cifra de negocios: Los niveles de descenso total de la cifra de negocios que podria soportar
cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen estables el resto de

pardmetros, son los siguientes:
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Nivel de descenso

U.G.E. Cifra de negocios
Zona Europa Oeste:
Artenius Pet Packaging Iberia, S.A. PREFORMAS 3,3%
Zona Europa Central:
Artenius Pet Packaging Deutschland, GmbH PREFORMAS 1,8%
Artenius Pet Recycling France, SAS RECICLADO PET 5,7%
Zona Europa Este:
MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi PET 6,8%
Zona Otros:
Artenius Pet Packaging Maroc, Sarlau PREFORMAS 3,4%

El resto de sociedades filiales ya han entrado en deterioro a 31 de diciembre de 20009.

- Margen bruto: Los niveles de descenso del margen bruto (ventas menos costes variables)
gue podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen
estables el resto de parametros, son los siguientes:

Nivel de descenso

U.G.E. Margen Bruto
Zona Europa Oeste:
Artenius Pet Packaging Iberia, S.A. PREFORMAS 79,2%
Zona Europa Central:
Artenius Pet Packaging Deutschland, GmbH PREFORMAS 5,1%
Artenius Pet Recycling France, SAS RECICLADO PET 26,5%
Zona Europa Este:
MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi PET 72,2%
Zona Otros:
Artenius Pet Packaging Maroc, Sarlau PREFORMAS 15,5%
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Nota 10.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

10.1

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2009

Su composicion y evolucion durante el ejercicio 2009 es la siguiente:

(Miles de euros)
Saldo al Resultado Deterioro Saldo al
31.12.2008 del ejercicio del ejercicio 31.12.2009

Petrolest, S.L. 2.892 7 - 2.899
Begreen SGPS, S.A. y sociedades dependientes 5.167 303 (2.471) 3.000
8.059 310 (2.471) 5.899

* Petrolest, S.L.

La participacion es del 49% en su capital social al 31 de diciembre de 2009. La diferencia
respecto de la valoracién efectuada de la aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de
actividad consistente en la distribucion, logistica, carga, descarga y transporte de toda la gama de
productos que manufactura y comercializa La Seda de Barcelona, S.A., asciende a 610 miles de
euros y se ha registrado como mayor coste de la participacion.

Dado que La Seda de Barcelona, S.A. no ejerce ninguna funcion ejecutiva ni existe ningdn
acuerdo de cuota de mayoria, se considera que no posee a fecha de cierre una influencia
significativa en la gestion de Petrolest, S.L.

Los principales datos del balance y de cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a
Petrolest, S.L. en el ejercicio 2009, que han sido considerados en la puesta en equivalencia son:
activos, pasivos (sin considerar fondos propios), ingresos y gastos del periodo y beneficio del
gjercicio por importes de 7.698, 3.571, 10.748, 10.733 y 15 miles de euros, respectivamente.

* Begreen SGPS, S.A. y Sociedades dependientes

La participacion equivale al 20% en su capital social y fue adquirida por La Seda de Barcelona,
S.A con fecha 9 de julio de 2007 por un importe de 7.400 miles de euros y se encuentra
registrada por un importe correspondiente a la fraccion de su patrimonio neto que representa la
participacion del Grupo en su capital, registrandose la diferencia respecto al valor del patrimonio
social de la sociedad (fondo de comercio procedente de las participaciones por puesta en
equivalencia) como mayor coste de la participacion por importe de 4.874 miles de euros. A 31
de diciembre de 2008 se deteriord este fondo de comercio por importe de 2.272 miles de euros y
durante el ejercicio 2009 se ha reflejado un deterioro adicional por importe de 2.471 miles de
euros.

Los principales datos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
Grupo que han sido considerados en la puesta en equivalencia son: activos, pasivos (sin
considerar fondos propios) y beneficio del ejercicio por importes de 106.136, 96.546 y 1.515
miles de euros, respectivamente.
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10.2

Durante el ejercicio 2009, la Direccion de la Sociedad ha manifestado la existencia de un
anexo al contrato de compra-venta de participaciones de Begreen SGPS, S.A. por el que
adicionalmente al mismo, existia a dicha fecha un acuerdo de “call and put” sobre el 80% de
las acciones de Begreen SGPS, S.A. con Moura Consulting, S.L., que establece entre otras
las siguientes condiciones:

La Seda de Barcelona, S.A. podra ejercitar su opcion de compra (“call option”) por
tramos en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de julio de 2010.

La sociedad Moura Consulting, S.L. podré ejercitar su opcidn de venta (“put option™) en
el periodo comprendido entre el 16 de agosto de 2009 y el 30 de septiembre de 2010.

El precio global por el 80% de las acciones de Begreen SGPS, S.A. se determinara de la
siguiente manera:

- El EBITDA de Begreen SGPS, S.A. multiplicado por ocho correspondiente al
gjercicio anterior.

- Mas todos los costes de la transaccion derivados de la entrada de La Seda de
Barcelona, S.A. en Begreen SGPS, S.A., hasta un maximo de 750 miles de euros.

- Menos la deuda financiera neta de Begreen SGPS, S.A. a la fecha que se complete la
transaccion.

- Menos el precio pagado por La Seda de Barcelona, S.A. por el 20% de las acciones
de Begreen SGPS, S.A., que ascendia a 7,4 millones de euros.

La Seda de Barcelona, S.A. deberd de reemplazar y realizar todas las garantias con
terceros entregadas a favor de Begreen SGPS, S.A., incluyendo un aval personal
entregado por el Sr. Manuel José Luisello Santarém de Matos Gil por la financiacion
obtenida por dicha sociedad de 12,5 millones de euros bajo el “Programa de Papel
Comercial” suscrito con una entidad financiera.

La Direccion de La Seda de Barcelona, S.A. manifiesta su intencién de no ejercitar su
opcion de compra sobre el 80% de las acciones de la sociedad Begreen SGPS, S.A. al no
formar parte dicha adquisicion de sus planes estratégicos para el Grupo Seda.

Adicionalmente, los accionistas mayoritarios de Begreen SGPS, S.A. se han comprometido a
recomprar a La Seda de Barcelona, S.A. la participacion adquirida del 20% del capital social por
el mismo importe satisfecho inicialmente, si dicha sociedad no alcanzase la cifra de 8 millones de
euros de EBITDA presupuestada para el ejercicio 2008.

En la actualidad, la Sociedad se encuentra en negociaciones con un fondo de inversion al objeto de
proceder a la venta de su participacion.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2008

Su composicién y evolucion durante el ejercicio 2008 fue la siguiente:

(Miles de euros)
Saldo al Resultado Deterioro Saldo al
31.12.2007 del ejercicio del ejercicio 31.12.2008

Petrolest, S.L. 2.853 39 - 2.892
Begreen SGPS, S.A. y Sociedades dependientes 7.260 179 (2.272) 5.167
10.113 218 (2.272) 8.059
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Nota 11.  Activos financieros

11.1  Detalle de activos financieros corrientes y no corrientes

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes a cierre del ejercicio 2008 asi
como a cierre del ejercicio 2009 es el siguiente:

Ejercicio 2009:

Activos financieros

(Miles de euros)

Activos Otros activos

financieros financieros a VR A.C tIVOS_ (BT Préstamos y Inve_rsmnes Derivados de
. X disponibles para la . mantenidas hasta
mantenidos para con cambios en — partidas a cobrar T — cobertura
31/12/2009 negociar PyG
Instrumentos de patrimonio 64 - 499 - - -
Valores representativos de deuda s - 1 - - -
Derivados = = - - - -
Otros activos financieros 1.168 - - 6.019 499 -
Largo plazo / no corriente 1.232 - 500 6.019 499 -
Instrumentos de patrimonio - - 61 - - -
Valores representativos de deuda - - - - - -
Derivados = = = - - -
Otros activos financieros 41 - - 1.452 913 -
Corto plazo / corriente 41 - 61 1.452 913 -
TOTAL CONSOLIDADO 1.273 - 561 7471 1.412 -
Ejercicio 2008:
Activos financieros
(Miles de euros)
_Actl\_/os .O"O.s CEITY Activos financieros . Inversiones .
financieros financieros a VR di n Préstamos y n Derivados de
. X isponibles para la . mantenidas hasta
mantenidos para con cambios en venta partidas a cobrar el vencimiento cobertura
31/12/2008 negociar PYG

Instrumentos de patrimonio 68 - 598 - 88 -
Valores representativos de deuda = = = = = -
Derivados = = = = - -
Otros activos financieros 553 - - 7.806 408 -
Largo plazo / no corriente 621 - 598 7.806 496 -
Instrumentos de patrimonio - - 264 - - -
Valores representativos de deuda - - 150 - - -
Derivados 82 - - - - -
Otros activos financieros 257 - - 3.443 955 -
Corto plazo / corriente 339 - 414 3.443 955 -
TOTAL CONSOLIDADO 960 - 1.012 11.249 1.451 -

11.2  Analisis del movimiento de activos financieros no corrientes durante el ejercicio 2009

La evolucidon durante el ejercicio 2009 ha sido la siguiente:
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Activos financieros no corrientes

(Miles de euros)

Saldo al Saldo al
31.12.2008 Bajas Traspasos 31.12.2009

Participaciones en empresas excluidas del perimetro de

consolidacion 2.282 - - 212.712
Otros activos financieros disponibles para la venta 598 - - 600
Deterioro de valor (2.282) - - (212.812)
Total activos financieros diponibles para la venta 598 - - 500
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 496 - - 499
Instrumentos de patrimonio 68 (5) - 64
Depésitos y fianzas 189 (185) - 774
Otros activos financieros 364 - 394
Total activos financieros mantenidos para negociar 621 (190) - 1.232
Otros créditos 32.321 (47) (10.552) 34.391
Deteriror de valor de otros créditos (25.106) 986 9.183 (28.430)
Créditos a empresas asociadas 525 - - 525
Deterioro de valor de créditos a empresas asociadas - - - (525)
Depésitos y fianzas 66 ®) = 58
Total préstamos y otras partidas a cobrar 7.806 931 (1.369) 6.019
TOTAL 9.521 741 (1.369) 8.250

11.2.1 Detalle y movimiento de activos financieros disponibles para la venta

Las altas que se han producido en el ejercicio 2009 en la cuenta “Participaciones en
empresas excluidas del perimetro de consolidacion” corresponden principalmente a la
reclasificacion de la participacion en la filial Artenius UK, Limited, por valor de
210.430 miles de euros, por la exclusion del perimetro de consolidacion debido al
inicio del proceso de “Administration” (ver Nota 30).

Esta participacién se encuentra totalmente deteriorada al cierre del ejercicio 2009. No
obstante, parte de este deterioro ya se habia producido a nivel consolidado en
gjercicios anteriores a través de las pérdidas acumuladas por esta filial en las reservas
consolidadas, que ascendian a 116.205 miles de euros. Asi pues, el deterioro de la
participacién que ha tenido lugar durante el ejercicio 2009 ha sido de 94.225 miles de
euros, que se encuentran registrados en la cuenta “Resultado del ejercicio procedente
de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

La cuenta “Participaciones en empresas excluidas del perimetro de consolidacion”
también incluye la participacién en Fibras Europeas de Poliéster, S.L. A 31 de
diciembre de 2009 La Seda de Barcelona, S.A. poseia un porcentaje de participacion
del 19,01% de dicha sociedad. Como consecuencia de las pérdidas acumuladas en los
altimos ejercicios por Fibras Europeas del Poliéster, S.L. y sus filiales, la Sociedad
Dominante procedio a registrar el deterioro de valor de la participacion en el ejercicio
2008, asi como a registrar el deterioro de valor de los saldos mantenidos con ésta y sus
filiales. A 31 de diciembre de 2009, esta participacion sigue totalmente deteriorada.

Dado que el Consejo de Administracion de Fibras Europeas de Poliéster, S.L. estaba
compuesto por 5 consejeros, de los cuales Unicamente uno representa a La Seda de
Barcelona, S.A. sin ejercer ninguna funcidn ejecutiva, ni existe ningin acuerdo de
cuota de mayoria, se considera que La Seda de Barcelona, S.A. no posee a fecha de
cierre de 2009 una influencia significativa en la gestion de Fibras Europeas de
Poliéster, S.L.
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11.2.2

Asimismo, el Grupo mantiene otras participaciones minoritarias en otras sociedades,
entre las que se encuentra Jatroil, S.L. por importe de 100 miles de euros, a la que la
Sociedad ha concedido adicionalmente dos préstamos participativos, tal y como se
comenta mas adelante. Dichas participaciones se han deteriorado en el periodo finalizado
a 31 de diciembre de 2009.

Detalle y movimiento de préstamos y otras partidas a cobrar

La composicion del epigrafe “Préstamos y otras partidas a cobrar” y su deterioro de valor
correspondiente a cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente:

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Créditos por enajenacion de inmovilizado - 9.169
Préstamos participativos a Jatroil, S.L. 16.350 15.013
Préstamo Artenius UK, Limited (en Administration) 9.505 -
Préstamo a Industrias Quimicas Téxtiles, S.A. 2.118 1.621
Otros préstamos y partidas a cobrar 6.418 6.518
Deterioro de valor de otros créditos (28.430) (25.106)
Créditos a empresas vinculadas 525 525
Ddeterioro de valor de créditos a empresas vinculadas (525) -
Depdsitos y fianzas 58 66
6.019 7.806

Los créditos a largo plazo por enajenacion de inmovilizado registrados a 31 de diciembre
de 2008 correspondian al importe pendiente de cobro por la venta realizada durante el
gjercicio 2006 de una finca propiedad de La Seda de Barcelona, S.A., sita en El Prat de
Llobregat segun consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacién con n° 35.250. La
Sociedad ha recuperado la propiedad sobre la finca (como se indica en la Nota 8.1), y por
consiguiente se han cancelado los créditos ya provisionados en 2008, resultando por
tanto un ingreso en el presente ejercicio por importe de 4,8 miles de euros.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad otorgd dos préstamos participativos a la sociedad
Jatroil, S.L.. por importe nominal de 2.400 y 17.400 miles de euros, de los cuales restaba
pendiente de desembolso, a la fecha de cierre de los ejercicios 2008 y 2009, un importe
de 1.620 miles de euros. Como se indica en la Nota 41.1, la Sociedad ha presentado una
demanda contra Jatroil, S.L. en reclamacion de las cantidades adeudadas. En
consecuencia, a 31 de diciembre de 2009 el saldo se encuentra totalmente provisionado.

Como consecuencia del proceso de “Administration”, los saldos mantenidos por el grupo
con la sociedad Artenius UK, Limited (en “Administration”), no han sido considerados
como saldos del Grupo y han sido reclasificados. La Seda de Barcelona, S.A. tiene un
préstamo concedido a dicha sociedad por valor de 9.505 miles de euros.

La Seda de Barcelona, S.A. concedié un préstamo con garantia hipotecaria a Industrias
Quimicas Textiles, S.A. por importe de 3.135 miles de euros para cumplimir la
obligacion de pago de la deuda a favor de la Seguridad Social, que con anterioridad
asumio Industrias Quimicas Textiles, S.A. por cuenta de La Seda de Barcelona, S.A.
como consecuencia de la venta de la finca hipotecada. A 31 de diciembre de 2009 la
Sociedad Dominante ha entregado a cuenta de este crédito 2.118 miles de euros,
devengando un interés de Euribor méas un diferencial del 2%. Tal y como se menciona en
la nota 41.5, Industrias Quimicas Textiles, S.A. ha entrado en proceso concursal en el
ejercicio 2009. Ver més detalles en la mencionada nota.
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La cuenta “Otros préstamos y partidas a cobrar” incluye principalmente:

Un crédito concedido al ex-presidente de la Sociedad por importe de 2.000 miles de
euros procedente de ejercicios anteriores. La Seda de Barcelona, S.A. ha interpuesto
demanda en reclamacion de dicho crédito (ver Nota 41.4). Dicho crédito se encuentra
totalmente deteriorado al cierre del ejercicio 2009.

Un préstamo concedido por Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. a un
proveedor de la sociedad. Los importes registrados a cierre del ejercicio 2008 por
dicho préstamo eran de 1.575 miles de euros a largo plazo y 2.094 miles de euros a
corto plazo. Durante el ejercicio 2009, 1.000 miles de euros del citado préstamo se
han traspasado a corto plazo. Asi pues, los importes registrados por dicho préstamo a
31 de diciembre de 2009 son de 575 miles de euros a largo plazo y 2.800 miles de
euros a corto plazo, registrados como activos financieros corrientes dentro del
epigrafe de “Otros activos financieros corrientes”. Dicho préstamo devenga un tipo de
interés referenciado al Euribor mas un diferencial del 0,5%. Al cierre del ejercicio
2009, asi como al cierre del ejercicio 2008, dicho préstamo se encuentra deteriorado
en su totalidad debido a que existen dudas acerca de su recuperabilidad.

La composicidn de la cuenta “Deterioro de valor de otros créditos” a 31 de diciembre de
2009 es la siguiente:

Los créditos a largo plazo por enajenacién de inmovilizado se encontraban
deteriorados al cierre del ejercicio 2008. Tal y como hemos indicado, la operacion
que los generd se ha cancelado durante el 2009, cancelandose a su vez el importe del
deterioro que estaba registrado por valor de 9.169 miles de euros.

Préstamos participativos otorgados a Jatroil, S.L. por importe de 16.350 miles de
euros, habiéndose dotado en el presente ejercicio 1.988 miles de euros.

Deterioro del crédito a largo plazo otorgado a Artenius UK, Limited (en
“Administration”) por importe de 9.505 miles de euros. Debido a la situacién en la
gue ha entrado dicha compafiia, se duda de la recuperabilidad del mismo, razén por la
cual dicho préstamo ha sido totalmente deteriorado en este ejercicio 2009 (ver Nota
30).

El crédito concedido al ex-presidente de la Sociedad por importe de 2.000 miles de
euros ha sido deteriorado en su totalidad en el presente ejercicio.

El préstamo concedido por Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. a largo plazo
a un proveedor, ya fue deteriorado en su totalidad en el ejercicio 2008 por 1.575 miles
de euros y sigue totalmente deteriorado en el ejercicio 2009 por 575 miles de euros.
Esta variacion es debida a que en el ejercicio 2009, 1.000 euros del préstamo se han
traspasado a corto plazo, y por lo tanto también se han traspasado a corto plazo los
1.000 euros del deterioro indicado.

Destacamos adicionalmente que los créditos a empresas vinculadas por valor de 525
miles de euros corresponden a créditos concedidos por la filial Selenis Servigos Técnicos
e Administrativos, Lda. a una empresa perteneciente al Grupo Selenis. Dado que esta
filial ha procedido a interponer demandas judiciales por los saldos con determinadas
empresas pertenecientes al Grupo Selenis, ya que se duda de la recuperabilidad de los
mismos, por prudencia valorativa se han deteriorado la totalidad de los saldos con estas
compafiias, incluido el mencionado préstamo.
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11.3

11.4

Inversiones afectas a garantia

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se encuentran pignoradas
las acciones de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., Artenius Italia, S.p.A, Artenius
Portugal, Industria de Polimeros, S.A., Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet
Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi, Artenius UK, Limited, Artenius Holding,
B.V., Artenius PET Packaging Europe, Limited y Artenius PET Packaging UK, Limited y
Artenius San Roque S.A.U, a favor de la entidad financiera otorgante del préstamo sindicado
descrito en la Nota 18.1.2

A la espera de obtener las financiaciones definitivas para el “Project Finance” en la filial
Artenius Sines PTA, S.A. y para poder avanzar en la construccion de la fabrica, Caixa Geral de
Depositos, S.A. a la fecha de formulacion de las cuentas anuales habia concedido a la filial 114
millones de euros a través de unos préstamos provisionales (un préstamo de 44 millones de euros
y otro préstamo de 70 millones de euros, véase Nota 18.1.3.), siendo el vencimiento de dichos
préstamos el 15 de julio de 2010, fecha en la que se estima que ya habra tenido lugar la
ampliacion de capital en el Grupo. El saldo dispuesto de los dos préstamos anteriores, a la fecha
de formulacién, asciende a 110.434 miles de euros. Cabe destacar que la concesion de una
ampliacion del segundo préstamo conllevo la pignoracién de las acciones de la filial Artenius
Sines PTA, S.A. asi como la hipoteca sobre el derecho de uso del terreno de esta filial en el que
se esta construyendo la fabrica.

El 4 de junio de 2009 las filiales Artenius PET Packaging UK, Limited y Artenius PET
Packaging Europe, Limited han obtenido un préstamo de 25 millones de euros. Como garantias a
este préstamo se han pignorado todos los activos asi como las acciones, directa o indirectamente,
de las siguientes sociedades: Artenius PET Packaging UK, Limited, Artenius PET Packaging
Europe, Limited, Artenius PET Recycling France, S.A.S., Artenius PET Packaging France,
S.AS., Artenius PET Packaging Belgium, NV, Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH,
Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U., Artenius PET Packaging lIberia, S.A. y Artenius
Turkpet Kimyevi Maddeler ver Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi.

Otros activos financieros corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Otros activos financieros corrientes

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Activos financieros disponibles para la venta 61 414
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 913 955
Derivados (ver Nota 32) - 82
Otros activos financieros mantenidos para negociar 41 257
Otros créditos 6.148 7.432
Interés pendiente de recibir 7.660 86
Deterioro de valor de otros créditos e intereses (12.356) (4.075)
2.467 5.151
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Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento consisten principalmente en depdsitos e
imposiciones a corto plazo.

Las cuentas “Otros créditos” e “Interés pendiente de recibir” incluyen principalmente:

= El crédito otorgado a Fibras Europeas del Poliéster, S.L. por importe de 1.900 miles de euros
con vencimiento el 31 de diciembre de 2009, que devenga un interés de Euribor a 6 meses
maés un diferencial del 2%. Los intereses devengados pendientes de cobro a 31 de diciembre
de 2009 ascienden a 218 miles de euros. Estos saldos estan totalmente deteriorados en ambos
ejercicios por los motivos expuestos en la Nota 11.2.1.

= El importe a corto plazo del crédito otorgado por Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.
a un proveedor de la sociedad por importe de 2.800 miles de euros. El importe a largo plazo
de dicho préstamo asciende, a cierre del ejercicio, a 575 miles de euros. Adicionalmente,
existen intereses pendientes de recibir a 31 de diciembre de 2009 en relacién con este
préstamo por valor de 442 miles de euros. Dicho préstamo, asi como sus intereses, se
encuentran totalmente deteriorados a cierre del ejercicio por los motivos indicados en la Nota
11.2.2.

= Como consecuencia del proceso de “Administration”, los saldos mantenidos por el grupo con
la filial Artenius UK, Limited (en “Administration™), no han sido considerados como saldos
del grupo y han sido reclasificados. Los intereses devengados y pendientes de recibir a 31 de
diciembre de 2009 por el préstamo que la Sociedad Dominante ha concedido a esta filial
ascienden a 6.863 miles de euros. Estos intereses, igual que el préstamo al cual corresponden,
se han deteriorado durante el ejercicio 2009.

El detalle de otros activos financieros corrientes por sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008
es el siguiente:

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08

La Seda de Barcelona, S.A. 956 2.475
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. 9 1.225
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. - 250
Artenius Green, S.L.U 73 7
Simpe, S.p.A. - 394
Biocombustibles La Seda, S.L. 510 -
SLIR, S.L.U. 750 750
Artenius San Roque, S.A.U 16 50
Selenis Servigos Técnicos e Administrativos, Ltda. 153 -
2.467 5.151
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Nota 12. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08

Mercaderias 10.982 5.912
Materias primas y otros aprovisionamientos 22.796 37.437
Repuestos 13.261 17.639
Productos semiterminados 4.567 21.242
Productos terminados 37.707 65.303
Anticipos a proveedores 4.100 1.694
Otros 7.289 6.032
Deterioro de valor (4.952) (11.677)

95.750 143.582

Durante el ejercicio 2009 las plantas de La Seda de Barcelona, S.A. (Prat de Llobregat) e Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. han paralizado temporalmente su actividad en algunos momentos.
En consecuencia, a 31 de diciembre de 2009 dichas empresas no disponian de los niveles usuales de
existencias de materias primas ni de productos terminados.

La baja del perimetro de Artenius UK, Limited (en “Administration”) también ha provocado una
reduccién significativa en el importe de existencias del grupo. A 31 de diciembre de 2008, las
existencias de Artenius UK, Limited (en “Administration™) se encontraban valoradas por 26.725 miles
de euros y estaban deterioradas en 889 miles de euros. Eran principalmente materias primas y
productos terminados.

La cuenta“Mercaderias” incluye el terreno propiedad de la sociedad del grupo Inmoseda, S.L.U. por
importe de 10.260 miles de euros. Con fecha 31 de marzo de 2008 el Grupo Seda a través de su filial
Inmoseda, S.L.U. vendié la mitad indivisa de esta finca mediante un contrato de compra-venta privado
con clausula resolutoria, percibiendo 1,2 millones como pago a cuenta. El 15 de marzo de 2010 el
Grupo, como consecuencia del incumplimiento contractual del comprador, procedio a resolver dicho
contrato sin penalizacion alguna a su cargo y haciendo suyo el importe cobrado a cuenta.

La cuenta “Otros” incluye principalmente los envases retornables correspondientes a las empresas que
tienen como objeto social la fabricacion de preformas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por una
cantidad fija.
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El movimiento de la cuenta deterioro de valor durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Saldo al 31.12.07 (3.483)
Pérdida del ejercicio (8.922)
Aplicacion 283
Diferencias de Conversion 445
Saldo al 31.12.08 (11.677)
Bajas del Perimetro 720
Pérdida del ejercicio (1.314)
Aplicacion 7.391
Diferencias de Conversion (72)
Saldo al 31.12.09 (4.952)

Nota 13.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

13.1

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 238.586 295.845
Otros deudores 25.586 28.245
Saldos deudores con Administraciones Publicas 22.512 36.224
Activos por impuesto corriente 2.284 1.649
Deterioro de valor (127.736) (85.581)

161.232 276.382

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Tal y como se menciona en la Nota 12, algunas plantas del Grupo han paralizado temporalmente
su actividad durante el ejercicio 2009. En consecuencia, a fecha de cierre dichas empresas del
Grupo no disponian de los niveles usuales de los saldos en la cuenta clientes por ventas y
prestaciones de servicios. Adicionalmente, y debido a las actuales tensiones de liquidez del
Grupo Seda, se mantiene un elevado nivel de descuento en las lineas de “factoring” sin recurso.

Debido a la baja del perimetro de Artenius UK, Limited (en “Administration”) se ha producido
una reduccion del importe de los saldos en la cuenta Clientes por ventas y prestaciones de
servicios y Otros deudores por importe de 33.415 miles de euros. Adicionalmente y como
consecuencia del proceso de “Administration”, los saldos mantenidos por el Grupo con Artenius
UK, Limited (en “Administration”), no han sido considerados como saldos del Grupo y han sido
reclasificados como saldos de terceros.

-61-



8

LA SEDA DE BARCELONA

13.2

13.3

Adicionalmente, bajo este epigrafe se encuentran registrados los saldos correspondientes a ventas
realizadas en el ejercicio 2008 a las sociedades Emme PL. Suarl. Y VK Import NN por importes de
29.955 y 38.636 miles de euros, respectivamente. Sobre estas operaciones el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha presentado una primera demanda contra el expresidente del
Grupo, por operaciones no realizadas con la necesaria diligencia. Respecto a la reclamacion de
cobro por las operaciones comerciales con las citadas sociedades, se esté elaborando la reclamacién
correspondiente. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad consider6 oportuno, en
el ejercicio 2008, proceder al total deterioro de los saldos indicados.

Otros deudores
La cuenta “Otros deudores’, incluye basicamente los siguientes conceptos:

1) Saldo pendiente por la venta a una entidad mercantil de nacionalidad mejicana del 68,32% de
las participaciones sociales de Fibracat Europa, S.L.U. procedentes de la escision de la rama
de actividad del negocio de fibra de poliéster por importe de 4.921 miles de euros. El resto de
participaciones de las que era poseedora La Seda de Barcelona, S.A. fueron aplicadas como
aportacion no dineraria en la constitucion de Fibras Europeas de Poliéster, S.L. por importe de
2.282 miles de euros. Este saldo estaba deteriorado integramente al cierre del ejercicio 2008,
habiéndose encargado a un gabinete juridico la preparacion de una demanda judicial para
reclamar la cantidad adeudada, demanda que serd presentada en el juzgado en el momento
oportuno.

2) Anticipo a Artelia Ambiente, S.A. (Grupo Veolia) para garantizar la construccion de la planta
de cogeneracion y otros suministros (gas, vapor, tratamiento de aguas, nitrogeno,
hidrogeno,...) en Artenius Sines, S.A. por importe de 4.587 miles de euros.

3) Gastos anticipados de primas de seguros por valor de 641 miles de euros.
4)  Anticipos a proveedores de inmovilizado por importe de 1.985 miles de euros.

5) Adicionalmente, existen saldos de menor consideracion tales como deudores diversos,
deudores por ventas de energia, anticipos al personal y saldos a cobrar por el menor importe
del precio de compra de las sociedades filiales de preformas por importe de 5.831 miles de
euros.

Deterioro de valor

A 31 de diciembre de 2009 existen saldos totalmente deteriorados por valor de 127.736 miles de
euros. La evolucién de la cuenta deterioro de valor durante los ejercicios 2009 y 2008 es la
siguiente:

Movimiento del deterioro de valor

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08

Saldo inicial (85.581) (5.442)
Bajas del perimetro 2.084 -
Dotaciones del ejercicio (49.172) (81.578)
Aplicaciones 5.087 631
Aplicaciones definitivas 90 260
Diferencias de conversion (244) 548

(127.736) (85.581)
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Las declaraciones de insolvencia, suspensiones de pago o procesos de liquidacion de clientes o
deudores de los que el Grupo ha tenido conocimiento han sido los factores gque se han tenido en
cuenta para considerar los saldos deudores como deteriorados.

Dado que algunas filiales del Grupo han interpuesto diversas demandas judiciales por los
saldos deudores con determinadas empresas pertenecientes al Grupo Selenis (sociedades
vinculadas a Juapiter SGPS, S.A. e Imatos Gil Investimentos SGPS, S.A.) y se duda de la
recuperabilidad de dichos saldos, siguiendo el criterio de prudencia valorativa se ha procedido
a contabilizar la pérdida de la totalidad de los saldos deudores con empresas del Grupo Imatos
en las filiales demandantes a 31 de diciembre de 2009, los cuales ascienden a 20.464 miles de
euros.

La baja del perimetro de Artenius UK, Limited (en “Administration”) ha provocado una
reduccion del saldo de deterioro de valor. El saldo del deterioro de valor a 31 de diciembre de
2008 ascendia a 2.115 miles de euros. Adicionalmente, y debido a la situacion de dicha empresa,
se duda de la recuperabilidad de los saldos reclasificados a terceros, razén por la cual estos
saldos también han sido deteriorados durante el ejercicio 2009 por valor de 22.518 miles de
euros.

Vencimientos de las cuentas a cobrar
A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los importes y los vencimientos de los saldos a cobrar no

deteriorados de las cuentas “Clientes por ventas y prestacion de servicios” y “Otros deudores”
son como sigue:

(Miles de euros)

Saldos vencidos no deteriorados

Saldos no de 30 de 90 de 180 dias
Total vencidos < 30 dias a 90 dias a 180 dias alafio > 1 afio
31.12.09 136.436 95.348 19.580 9.222 7.841 3.349 1.096
31.12.08 238.509 122.789 58.104 35.047 2.844 3.585 16.140 (*)

(*) Este saldo incluia principalmente saldos con empresas del Grupo Imatos (ver Nota 41.3).
A 31 de diciembre 2009 y 2008, los importes y los vencimientos de los saldos deteriorados del

epigrafe de las cuentas “Clientes por ventas y prestacion de servicios” y “Otros deudores” son
los siguientes:

(Miles de euros)

Saldos deteriorados

Saldos no de 30 de 90 de 180 dias
Total vencidos < 30 dias a 90 dias a 180 dias a1 afio > 1 afio
31.12.09 127.736 327 10 39.699 31.778 10.889 45.033
31.12.08 85.581 68.591 4.384 80 1.062 611 10.853
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135

Exposicién al riesgo comercial

La exposicion maxima al riesgo de crédito de los clientes por ventas y prestacion de servicios es
la siguiente:

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Riesgo Riesgo
Saldo Méaximo Saldo Méximo
Clientes por ventas y prestacion de servicios 238.586 196.292 295.845 159.864

Se han considerado saldos con exposicion méaxima al riesgo de crédito todos los que no se
encuentran cubiertos por seguros de crédito. Comparativamente, los saldos con riesgo maximo a
31 de diciembre de 2009 son el 82% mientras que en el pasado ejercicio eran el 54%.

La exposicion maxima al riesgo de crédito de la cuenta “Otros deudores” es equivalente al
importe en libros de estos activos a 31 de diciembre de 2009.

Con respecto al ejercicio 2009 y en cuanto a la gestion de crédito comercial cabe hacer una
distincion entre los 3 primeros trimestres y el tltimo trimestre del ejercicio. Esto es debido a que
durante los primeros 9 meses, el Grupo Seda tenia contratada una péliza de seguro de crédito
comercial con una compafiia de seguros de prestigio contrastado y presencia internacional,
mientras que a partir de septiembre del 2009, dicha p6liza no se renovo.

Las razones principales que impidieron la renovacion deben entenderse como consecuencia de
un entorno macroecondémico muy adverso tanto en economia real como en mercados financieros.

La profunda crisis financiera ha afectado en general a las compafiias de seguros como agentes
del mercado y han tendido a reducir drasticamente sus coberturas con el fin de disminuir su
exposicion al riesgo. Ello se ha trasladado directamente a los niveles de limites de crédito de los
clientes. En el caso del Grupo Seda, esta dinamica se ha ido intensificando de enero a agosto
hasta el punto de reducir muy drasticamente las coberturas hasta practicamente dejar sin efecto
préctico la poliza.

Adicionalmente, cuando en septiembre del 2009 se hizo necesaria la renovacion de la poliza, el
Grupo Seda se enfrent6 a dos adversidades adicionales a las ya mencionadas; bajas coberturas
por un mercado asegurador poco inclinado a asegurar y unos precios de la prima muy elevados.

En resumen, se dieron tres circunstancias (limites de crédito bajos, precios muy elevados de las
primas y mercado asegurador cerrado) que imposibilitaron la renovacion de la pdliza de crédito.
Debido a ello, desde septiembre de 2009 el Grupo Seda no dispone de cobertura de seguro de
crédito.

En un entorno macroeconémico muy erosionado, con clara tendencia a la morosidad y sin
cobertura de crédito, se hizo por un lado necesario potenciar internamente algunos procesos y
mecanismos que ya existian y, por el otro, cambiar y ajustar otros.

En primer lugar, se ha procurado activamente formalizar contratos de factoring sin recurso para
todas las facturas posibles. Debido a que el Grupo Seda no podia aportar cobertura de seguro de
crédito, ha sido necesario que las entidades de factoring aseguraran por su lado las facturas que
les presentaba a factoring sin recurso el Grupo Seda. Este ha sido un mecanismo posible con los
grandes clientes y que, ademas de reducir el riesgo comercial, ha permitido una generacion de
caja inmediata, reduciendo las necesidades del capital corriente.

-64 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

13.6

En segundo lugar, se ha procurado priorizar el servicio de producto a aquellos clientes que, debido
a su solvencia y rigurosidad contrastada, suponian un riesgo bajo (grandes embotelladores de aguas
minerales, de bebidas refrescantes, etc.). Es de destacar que el Grupo Seda dispone en su cartera de
clientes transnacionales, los cuales han favorecido la compensacion de parte del riesgo pais,
ademas de los contratos plurianuales entre ellos y el Grupo Seda debido a su forma habitual de
proceder, aspecto que ha aportado estabilidad tanto a la gestion de crédito comercial como a los
suministros y, en consecuencia, a los ingresos generados por las ventas.

En tercer lugar, se ha intensificado la labor interna de vigilancia sobre las facturas pendientes de
cobro, tanto las vencidas como las no vencidas, con el fin de poder identificar un posible problema
muy tempranamente y actuar sobre €l a través de los equipos comerciales o el propio departamento
de gestion de riesgo comercial. El sistema de informacién SAP implantado en la compafiia ha
facilitado dicha gestion “minuto-a-minuto” diaria.

En cuarto lugar, y en aplicacién a la normativa interna en materia de gestion de crédito comercial,
se han analizado y se han revisado periddicamente tanto los clientes ya existentes como los nuevos
a fin de asignarles un limite de crédito comercial razonable basado en sus caracteristicas, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, historial de pagos, etc. En este sentido, los clientes han sido
catalogados uno por uno y su nivel de riesgo maximo ha sido determinado siempre
mancomunadamente por al menos dos personas de niveles jerarquicos, llegando incluso a requerir
la autorizacion de los méaximos responsables ejecutivos en los casos de elevado importe.

En resumen, podemos describir el ejercicio 2009 como dificil en cuanto a entorno de gestion de
crédito comercial debido a la caida de las coberturas hasta agosto y a la ausencia de cobertura a
partir de esta fecha, lo que ha significado la necesidad de redoblar la vigilancia y actuar
préacticamente minuto a minuto para evitar atrasos e impagos.

Saldos deudores con Administraciones Publicas

La cuenta“Saldos deudores con Administraciones Plblicas™ refleja los saldos a cobrar de las
Administraciones Publicas, relativos a las retenciones y cuotas a compensar o a devolver por el
Impuesto sobre el Valor Afadido.

El detalle por Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08
La Seda de Barcelona, S.A. 1.466 290
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. 423 2.376
Artenius Hellas, S.A. 1.826 2.316
Artenius Italia, S.p.A. 1.809 345
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. - 2.490
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat
MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi 8.482 9.688
Artenius San Roque, S.A. 15 7.069
Artenius Sines, S.A 1.013 1.616
Artenius PET Packaging lberia, S.A. - 1.710
Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. - 598
Simpe, S.p.A. 6.727 6.300
Resto de sociedades 751 1.426
22.512 36.224
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De los 22.512 miles de euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2009, 22.041 miles de
euros corresponden a cuotas a compensar o devolver por el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
De los 36.224 miles de euros pendientes de cobro a cierre del ejercicio anterior, 35.528 miles de
euros correspondian también al citado impuesto.

Nota 14.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

Depositos a corto plazo - 1.012
Caja y bancos 22.415 34.716
22.415 35.728

Nota 15. Patrimonio Neto

15.1

Capital social

La evolucion de la cifra de capital social de La Seda de Barcelona, S.A. en miles de euros
durante los ultimos cinco ejercicios es como sigue:

2005 2006 2007 2008 2009
Numero de acciones 101.598.982 416.787.398 626.873.401 626.873.401 626.873.401
Nominal de la accién 1 1 1 1 0,256157389
Capital social 101.599 416.787 626.873 626.873 160.578

En fecha 10 de febrero de 2006, una vez finalizado el periodo de conversion inicial de la emision
de obligaciones convertibles acordada el 27 de junio de 2005 por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se ejercito el derecho de conversion en acciones de 35.847.883 obligaciones
convertibles, dividido en 35.847.883 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una méas una
prima de emision de 0,25 euros por accion por importe global de 44.810 miles de euros.

Con fecha 12 de junio de 2006 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad aprobd, por unanimidad de los accionistas con derecho de voto presentes y
representados, autorizar al Consejo de Administracion para que, en el plazo méximo de un afio,
ejecutara una ampliacion de capital por un importe efectivo de 418.722 miles de euros mediante
la puesta en circulacién a su valor nominal de 279.147.964 acciones, de 1 euro de valor nominal
cada una, con una prima de emision de 0,5 euros por accion, que participaran en los beneficios
sociales a partir del uno de enero de 2006.

Una vez finalizado el primer periodo de suscripcion, 3 de agosto de 2006, se cubri¢ totalmente la
ampliacion de capital, con una cifra de capital social suscrito de 279.148 miles de euros,
dividido en 279.147.964 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una mas una prima de
emision de 0,5 euros por accion por importe global de 139.574 miles de euros, mediante el
desembolso dinerario de los accionistas de 418.722 miles de euros.
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En fecha 10 de agosto de 2006, una vez finalizado el primer periodo de conversion ordinario de
la emision de obligaciones convertibles acordada el 27 de junio de 2005 por el Consejo de
Administracion de la Sociedad se ejercitd el derecho de conversion de 320.509 obligaciones
convertibles, en 192.569 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una mas una prima de
emision de 1,08 euros por accion por importe global de 400.543,52.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacion de capital y de la conversion en
acciones de las obligaciones convertibles, se fijo en 416.787 miles de euros, dividido en
416.787.398 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de un euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a una misma y Unica serie y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun el acuerdo adoptado por unanimidad por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de julio de 2007 y el acuerdo de ejecucion adoptado
ese mismo dia por el Consejo de Administracion, se aprobd la ampliacion de capital de importe
de 439.524 miles de euros mediante la emision y puesta en circulacion de 209.297.003 nuevas
acciones ordinarias, de un euro de valor nominal con una prima de emision de 1,10 euros por
accion, que participan en los beneficios de la Sociedad a partir del 1 de enero de 2007.

Una vez finalizado el periodo de suscripcion preferente, 14 de julio de 2007, la ampliacion de
capital result6 totalmente suscrita, con una cifra de capital social suscrito de 209.297 miles de
euros, dividido en 209.297.003 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una méas una prima
de emision de 1,10 euros por accion por importe global de 230.227 miles de euros, mediante el
desembolso dinerario de los accionistas de 439.524 miles de euros.

En fecha 10 de agosto de 2007, una vez finalizado el segundo periodo de conversion ordinario
de la emisién de obligaciones convertibles acordada el 27 de junio de 2005 por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, ejercitd el derecho de conversién de 1.313.054 obligaciones
convertibles, en 789.000 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una mas una prima de
emisién de 1,08 euros por accion por importe global de 1.641 miles de euros.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacion de capital y de la conversion en
acciones de las obligaciones convertibles, se fijo en 626.873 miles de euros, dividida en
626.873.401 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas de un euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a una misma Yy Unica serie y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Como primer avance de los acuerdos adoptados en el Plan de Reestructuracién del Grupo en
cuanto a reestructuracion financiera, el 17 de diciembre de 2009 la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad, en segunda convocatoria, tras aprobar el balance de la Sociedad
cerrado a 30 de septiembre de 2009, previamente formulado por el Consejo de Administracion
con fecha 12 de noviembre de 2009 y verificado por los auditores de cuentas de la Sociedad,
Horwath Auditores Espafia, S.L., adoptd por mayoria, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Compensar las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores que figuran en el balance
anteriormente referido, en el importe agregado de la reserva por prima de emision (406.741
miles de euros) de otras reservas (46.707 miles de euros) y de la reserva legal (13.097 miles
de euros), esto es, en un importe total de 466.545 miles de euros, de tal modo que tras dicha
compensacion y de cara a la reduccion de capital referida a continuacién, la Sociedad no
cuenta con reservas de ningun tipo.
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2. Reducir el capital social de la Compafiia en 466.295 miles de euros, desde los 626.873 miles
de euros actuales a los 160.578 miles de euros, mediante la disminucion del valor nominal de
cada una de las 626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que pasard de 1 euro
actual a 0,256157399155623 euros, con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el
capital social y el patrimonio neto de la Sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas
acumuladas. Sirve como base para dicha reduccién el balance antes referido, de conformidad
con lo previsto en el articulo 168.2 del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La adopcion de este acuerdo afecta a todas las acciones por igual en proporcion a su valor
nominal. Se hace constar que no existen privilegios para determinadas clases de acciones y
que los acreedores no podran oponerse a la reduccion en atencion a lo dispuesto en el articulo
167.1.1° del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas.

Con la reduccién de capital descrita, se compensan el residual no compensado de pérdidas
del ejercicio 2008 por valor de 122.058 miles de euros y las pérdidas de enero a septiembre
de 2009 por valor de 344.237 miles de euros. Como resultado de estas anotaciones el
resultado que arroja la cuenta de pérdidas y ganancias (de enero a diciembre de 2009)
401.610 miles de euros de pérdidas, no coincide con el epigrafe del patrimonio neto en que
lucen los resultados del ejercicio, debido a la compensacién de las pérdidas producidas en los
nueve primeros meses del ejercicio.

Esta reduccion de capital se ha recogido en el estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2009, circunstancia que motiva el reconocimiento de un ajuste
positivo, por el importe de las pérdidas que se compensan, en la columna correspondiente al
resultado del ejercicio.

3. Condicionado a la ejecucion del aumento de capital indicado en el punto siguiente, reducir el
capital social de la Compafiia en 97.891 miles de euros, desde los 160.578 miles de euros a
los 62.687 miles de euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las
626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que pasara de 0,256157 euros actual a
0,10 euros, con la finalidad de dotar reservas.

4.  Simultdneamente a dicha reduccion, y condicionado a la misma, se acuerda ampliar el capital
social de la Sociedad en la cifra de 300.000 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 3.000.000.000 nuevas acciones ordinarias de valor nominal 0,10 euros cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par. Las nuevas
acciones seran de la misma serie y clase que las existentes y tendran los mismos derechos
econdmicos Yy politicos que las acciones ya en circulacion.

Estas cuentas anuales incluyen las pertinentes anotaciones contables correspondientes a los
anteriores puntos 1 y 2 segln escritura publica del notario D. Javier Garcia Ruiz con protocolo n°
337 de fecha 2 de febrero de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 11 de
febrero de 2010 con el nimero de expediente 20100000105109 Diario 1079 y Asiento 3542,

Los acuerdos anteriores se adoptaron al situarse el patrimonio neto a 30 de septiembre de 2009
por debajo el 50% del capital social y, en consecuencia, encontrarse la Sociedad en causa de
disolucién segun aplicaciéon del articulo 260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.
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15.2

15.3

Estas cuentas anuales incluyen las pertinentes anotaciones contables correspondientes a los
anteriores puntos 1 y 2 segln escritura publica del notario D. Javier Garcia Ruiz con protocolo n°
337 de fecha 2 de febrero de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 11 de
febrero de 2010 con el nimero de expediente 20100000105109 Diario 1079 y Asiento 3542. Al
estar previsto que el resto de puntos acordados se materialicen durante el primer semestre del
ejercicio 2010, al cierre del ejercicio 2009, el patrimonio neto de la Sociedad se encuentra por
debajo los dos tercios del capital social, por lo que se encuentra inmersa en lo descrito en el
articulo 163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, al cierre del ejercicio 2009 el capital social se compone de 626.873.401 acciones
de 0,256157399155623 euros de valor nominal. Todas las acciones cotizan en la Bolsa de
Barcelona, si bien actualmente se hallan suspendidas de cotizacion.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la autocartera,
se corresponden con el siguiente detalle:

% Participacion

Accionista Directa Indirecta Total
Imatosgil Investimentos SGPS, S.A. - 10,86 10,86
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 7,23 - 7,23
Liquidambar, Inversiones financieras, S.L. 6,13 - 6,13
Oman Oil Company, S.A.O.C. - 5,99 5,99

Los titulares directos de las participaciones que ostentan los principales accionistas de la Sociedad
de forma indirecta son los siguientes:

N° de derechos

Titular indirecto de la participacion Titular directo de la participacion de voto directos % Participacion
Imatosgil Investimentos SGPS, S.A. Jupiter SGPS,S.A. (antes Selenis SGPS, S.A.) 68.055.538 10,86
Caixa Geral de Depositos, S.A. Caixa Capital Sociedade De Capital de Risco, S.A. 1.000 -
Oman Oil Company, S.A.O.C. Oman Oil Holdings Spain, S.L. 37.553.509 5,99

Reservas de la Sociedad Dominante

Tal y como se menciona en la Nota 15.1 anterior, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 17 de diciembre de 2009 adoptd, entre otros acuerdos, la compensacion de las
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y hasta el dia 30 de septiembre de 2009 de la
Sociedad Dominante, segun resulta del balance de fecha 30 de septiembre de 2009, por el importe
agregado de la prima de emision (406.741 miles de euros), de otras reservas (46.707 miles de
euros) y reserva legal (13.097 miles de euros), esto es, en un importe total de 466.545 miles de
euros, de tal modo que tras dicha compensacién las cuentas de reservas indicadas quedaron a cero.

Reservas en sociedades consolidadas

Contienen las reservas aportadas por las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion desde su incorporacion al Grupo.
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15.3.1 Reservas en sociedades consolidadas por integracién global
El desglose por sociedades consolidadas tanto en lo referente a los beneficios

acumulados como en los ajustes por cambio de valor por operaciones de cobertura al
31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Saldo al Saldo al

Sociedades del Grupo 31.12.09 31.12.08
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (36.742) 11.542
SLIR, S.A. (Sociedad Unipersonal) (58) 31
CAR B-IQA de Tarragona, S.L. 180 17
Avrtenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. (16.834) (9.628)
Acrtenius Italia, Spa (27.709) (13.363)
Avrtenius Uk, Limited - (10.280)
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat

MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi (31.369) (2.622)
Artenius Romania, S.R.L (2.214) (1.651)
Artenius Hellas holding, S.A. (2.464) (996)
Avrtenius Hellas, S.A. (10.336) 65
Acrtenius Sines, S.A. (2.970) (1.825)
Selenis Servicios (805) (762)
Simpe, S.p.A. (25.016) (1.445)
Acrtenius Pet Packaging Europe, Limited 1421 271
Artenius Pet Packaging Uk, Limited 12.526 3.132
Artenius Pet Packaging Belgium 1.726 159
Artenius Pet Packaging Germany (607) (222)
Avrtenius Pet Packaging France 1.154 210
Artenius Pet Recycling France (1.744) 208
Artenius Pet Packaging Iberia 2.670 225
Artenius Pet Packaging Marroc 917 124
Biocombustibles La Seda (20) (7)
Avrtenius Green (1.672) (173)
Recuperados Plastique Catalan (83) (50)
Artenius San Roque, S.A. (27.099) (6.896)
Erreplast (214) -
Inmoseda, S.A. (93) @
La Seda Packaging Cor Europa, S.A. (1) (1)

(167.456) _ (33.938)
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15.3.2 Reservas en sociedades consolidadas aplicando el método de la participacion

El desglose por sociedades de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:
(Miles de Euros)
Saldo al Saldo al
Sociedades Asociadas 31.12.09 31.12.08
Petrolest, S.L. 149 110
Begreeen 41 (140)
190 (30)

154  Dividendos a cuenta
Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se ha acordado distribucién de dividendos a cuenta de
la Sociedad Dominante.

15,5  Diferencias de conversion
El detalle por sociedades de las diferencias de conversion netas de impuestos del balance de

situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08

Avrtenius Uk, Limited - (53.630)
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet

Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi (5.836) (5.993)
Artenius Romania, SRL (543) (387)
Artenius PET Packaging Uk, Limited (32.833) (40.719)
Artenius PET Packaging Europe, Limited 404 457
Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. (160) (35)

(38.968) _ (100.307)

15.6  Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2009 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos” representa la
participacion de estos accionistas minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de las sociedades dependientes, que se

consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con
terceros, correspondiente al ejercicio 2009 es el siguiente:

-71 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

Intereses minoritarios

(Miles de Euros)

Saldo al Otros Resultado Saldo al Desglose al 31 de diciembre de 2009
Sociedad 31.12.2008  ajustes  minoritarios 31.12.2009 Capital Reservas  Resultado Total

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 182 - 73 255 1 181 73 255
Artenius Hellas, S.A. 7.466 (30) (3.992) 3.444 8.615 (1.179) (3.992) 3.444
Biocombustibles La Seda, S.L. 1.186 (61) 1.125 1.200 (14) (61) 1.125
Simpe, S.p.A. 752 (31) (721) 28.622 (27.901) (721) -
Erreplast, S.r.l. 1.744 (14) 24 1.754 - 1.730 24 1.754

11.330 (75) (4.677) 6.578 38.438 (27.183) (4.677) 6.578

El detalle de los intereses de los socios externos

siguiente:

Intereses minoritarios

(Miles de Euros)

correspondiente al ejercicio 2008 es el

Saldo al Altas Otros Resultado Saldo al Desglose al 31 de diciembre de 2008
Sociedad 31.12.2007 perimetro _ajustes minoritarios 31.12.2008 Capital Reservas _Resultado Total

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 174 (155) 163 182 1 18 163 182
Artenius Hellas, S.A. 11.606 40 (4.180) 7.466 8.615 3.031 (4.180) 7.466
Biocombustibles La Seda, S.L. 1.195 - - 9) 1.186 1.200 (5) ©9) 1.186
Artenius Green. S.L.U 605 (605) - - - - - -
Recyclage Plastique Catalan R.P.C., & (35) 35 - - - - - - -
Simpe, S.p.A. 24.250 (62) (23.436) 752 28.622 (4.434) (23.436) 752
Erreplast, S.r.l. - 1.890 - (146) 1.744 1.890 (146) 1.744

37.795 1.320 (177) (27.608) 11.330 38.438 500 (27.608) 11.330

15.7  Acciones propias

El movimiento de la cuenta “Acciones propias” durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el
siguiente:

Concepto N° de acciones (miles de euros)

Saldo a 31.12.07 - -

Altas 20.126.290 32.331
Bajas (18.684.000) (31.810)
Saldo a 31.12.08 1.442.290 521
Bajas (1.442.290) (521)

Saldo a 31.12.09 - -

En el primer semestre del ejercicio 2009 el Grupo ha enajenado en su totalidad los 1.442.290
titulos correspondientes a acciones de la Sociedad Dominante por importe de 417 miles de euros
generando una disminucion patrimonial de 74 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo disponia de 1.442.290 titulos correspondientes a acciones
de la sociedad dominante adquiridas por importe de 521 miles de euros a través de la sociedad
filial Biocombustibles La Seda, S.A., las cuales se presentaron minorando los fondos propios
consolidados. Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2008
generaron una disminucion del patrimonio neto por importe de 12.413 miles de euros.
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15.8

Gestion del capital

Con independencia de la situacion financiera actual, el principal objetivo de la gestién del
capital de La Seda de Barcelona, S.A. es asegurar una estructura financiera que optimice el coste
de capital manteniendo una solida posicion financiera, para compatibilizar la creacion de valor
para el accionista con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las
necesidades de financiacion.

El Grupo gestiona el nivel de apalancamiento en base a los flujos de caja libres estimados en las
proyecciones a largo plazo, después de la gestion del capital circulante y de las inversiones de
activos. Los limites fijados por el grupo y negociados con el Banco Agente del préstamo
sindicado (ver Nota 18) ascienden a un nivel de endeudamiento en disminucidn progresiva hasta
situarse en 2,75 veces la generacion de flujos de caja a partir del ejercicio 2010. Estos limites
han sido negociados en un 25% superior a los limites de endeudamiento, que la Direccién del
Grupo considera como 6ptimos. No obstante, y considerando las circunstancias actuales, los
objetivos indicados anteriormente quedan supeditados a las nuevas condiciones que se deriven
de las conversaciones que en estos momentos se estan manteniendo con las entidades
financieras.

El ratio de endeudamiento es el siguiente:

(Miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Deuda financiera neta: 918.078 827.234
Deuda financiera no corriente (Nota 18) 70.740 54.139
Deuda financiera corriente (Nota 18) 855.182 788.150
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 14) (22.415) (35.728)
Instrumentos financieros (Nota 32) 17.038 25.906
Activos financieros (Nota 11) (2.467) (5.151)
Patrimonio neto: 64.991 475.195
De los accionistas de la Sociedad Dominante (Nota 15) 58.413 463.865
De intereses minoritarios (Nota 15) 6.578 11.330

Apalancamiento (Deuda financiera neta/ (Deuda financiera 93% 64%

neta + Patrimonio neto))

Las actuales circunstancias financieras que atraviesa el Grupo se ven reflejadas en el incremento
del ratio de endeudamiento. Tal y como se menciona en la Nota 2 c), el nuevo plan de
reestructuracion del Grupo fue aprobado por el Consejo de Administracion el 25 de julio de
2009 y por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 17 de diciembre de 2009. En él se
contemplan las bases de la reestructuracion financiera e industrial del Grupo y su adecuacion
a las actuales necesidades del mismo (véase Nota 2 c)).
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Nota 16. Subvenciones

El detalle de las subvenciones por sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Subvenciones por emision de gases
La Seda de Barcelona, S.A. 315 315
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. - 195

Subvenciones de capital otorgadas
Avrtenius Uk, Limited - 2.100
Artenius Hellas, S.A. 1.496 2.757
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 30 87
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 919 985
Artenius PET Recycling France, S.A.S. 319 390
Simpe, S.p.A. 8.747 10.261
11.826 17.090

Los principales movimientos que han tenido lugar en el ejercicio 2009 han sido la imputacion a
resultados de subvenciones de capital por valor de 4.275 miles de euros, asi como la baja del perimetro
de las subvenciones de capital otorgadas a Artenius UK, Limited (en “Administration”) por las
circunstancias descritas en la Nota 30.

Destacamos adicionalmente que desde el pasado ejercicio Simpe, S.p.A, ha obtenido ayudas del
Gobierno Italiano para el desarrollo del proyecto de la fabrica de Acerra (Napoles). Dicho proyecto
consiste en la reconversion desde la produccidn de poliéster a la produccion de PET y ha supuesto una
importante inversién en activos fijos en esta planta (ver Nota 8.1).

Nota 17. Provisiones no corrientes

El detalle por conceptos de las provisiones no corrientes a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

Provisiones por pensiones 3.478 22.728
Otras obligaciones con el personal 2.750 13.000
Otras provisiones 26.066 1.575

32.294 37.303
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17.1

Provisiones por pensiones

La Seda de Barcelona, S.A. mantiene compromisos por pensiones correspondientes a planes
de prestacion definida en ocho paises: Alemania, Bélgica, Espafia, Francia, Grecia, Italia,
Reino Unido y Turquia.

El detalle de las provisiones por pensiones por sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08
Zona Europa Oeste: 116 168
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. 116 168
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. = >
Zona Europa Central: 5.698 5.239
Artenius Italia, S.p.A. 884 875
Artenius PET Packaging Belgium, NV 207 278
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 2.621 2.554
Artenius PET Packaging France, SAS 393 217
Artenius PET Recycling France, SAS 106 (23)
Simpe, S.p.A. 1.272 1.156
Erreplast, S.r.l. 215 182
Zona Europa Este: 1.731 1.545
Artenius Hellas, S.A. 704 579
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj 1.027 966
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi '
Zona Reino Unido: (4.067) 15.776
Avrtenius PET Packaging Uk, Limited (4.067) (3.277)
Artenius Uk, Limited - 19.053
3.478 22.728

La variacion con respecto al ejercicio 2008 se debe principalmente a la salida del perimetro de
consolidacion de Artenius UK, Ltd. (ver Nota 30).
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a) Descripcion de los planes

A continuacién se detallan los diferentes compromisos por pensiones a cierre del

ejercicio 2009:

N° de trabajadores

afectos al plan

Artenius Italia, S.p.A.
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet
Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi
Artenius Hellas, S.A.

Artenius PET Recycling France, SAS
Artenius PET Packaging Belgium, NV
Artenius PET Packaging UK, Limited
Artenius PET Packaging France, SAS

120
82

158

97
125
3
189
94

Tipo de plan

Financiacién del Plan

Premio de despido correspondiente a una obligacion legal (TFR)

Plan de pensiones

Premio de despido correspondiente a una obligacion legal

Premio de jubiliaci6 i a una obligacion legal
Premio de jubiliacio i a una obligacion legal
Planes de pensiones.

Plan de pensiones para colectivos cerrados

Premio de 0 auna on legal

No financiado externamente

Provision interna a traspasar al fondo de pensiones mediante

un plan de reequilibrio
No financiado externamente

No financiado externamente

Financiado mediante una péliza de seguro
Financiado mediante pélizas de seguro
Financiado externamente

No financiado externamente

Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 96 Plan de pensiones No financiado externamente
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 1 Plan de jubilacion Financiado mediante una péliza de seguros "macheada”
Simpe, S.p.A. 68 Premio de despido correspondiente a una obligacion legal (TFR) No financiado externamente
Erreplast, S.r.l. 22 Premio de despido correspondiente a una obligacion legal (TFR) No financiado externamente

b) Hipdtesis actuariales y metodologia utilizada

Las principales hipotesis actuariales utilizadas se presentan a continuacion:

Hipo6tesis Actuariales

2009 2008
Zona Euro Reino Unido  Turquia Zona Euro Reino Unido Turquia
Tasa de descuento 4%-5,30% 5,5% 11% 4%-5,5% 6,2% 12%
Tipo esperado de incremento de salarios 1,5% - 4% 3,05% 4,8% 2% - 4% 3,05% - 3,3% 5,4%
Incrementos en pensiones N/A 2% - 2,3% N/A N/A 2% - 2,3% N/A
Tasa de inflacion 2% 2,3% 4,80% 2% 2,3% N/A
Rendimiento esperado de los activos 4% - 5,5% 6,7% - 7,2% N/A 4% - 4,75% 6,7% N/A

Las tasas de descuento se determinaron como se explica a continuacion:

Para la Zona Euro y el Reino Unido, las tasas de descuento se determinaron sobre la
base de los indices de rendimiento de obligaciones privadas de calidad AA a largo
plazo publicados por Indexco (indices llamados Iboxx € 10+ e lboxx £ 15+). El valor
de estos indices Iboxx a dia 30 de noviembre de 2009, fecha que sirvié de primera
referencia sujeta a que los tipos no variaran materialmente, era de 4,97% para la Zona
Euro, y alrededor del 55% para el Reino Unido. Siguiendo la metodologia
establecida, estos valores se redondearon a la décima de punto. El valor a 31 de
diciembre de 2009 fue de 5,09% para la Zona Euro, y 5,66% para el Reino Unido, por
lo que se considerd que los valores fijados seguian siendo validos. Para Alemania se
ha establecido un tipo del 5,3% por ser el compromiso de una duracién mas larga que
la duracion media de las obligaciones que constituyen el indice.

En Espafia la tasa de descuento a 31 de diciembre de 2009, al igual que a 31 de
diciembre de 2008, se ha establecido en el 4%, teniendo en cuenta los requerimientos
de financiacion externa a través de una péliza de seguros y que el 4% es el tipo de
descuento garantizado por el plan de reequilibrio para retribuir la obligacion
pendiente de financiar.

En Turquia no hay un mercado liquido de obligaciones privadas a largo plazo. El

consenso de mercado basado en una extrapolacién de los tipos de las obligaciones
existentes es de 11% para finales de 2009.
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La distribucidn de los activos afectos a los planes es la siguiente:

Distribucion de Activos

Avrtenius PET Artenius PET Avrtenius PET Avrtenius PET
Recycling France, Packaging UK, Packaging Packaging Iberia,
S.A.S. Limited Belgium, NV S.A.
Renta Variable - 30,0% - -
Renta Fija 100,0% 50,0% - -
Inmuebles - - - -
Otros Activos - 20,0% 100% 100%

c) Desgloses de informacion

Zona Europa Este:

Los cambios en los valores razonables de activos y pasivos se detallan a continuacion:
Zona Europa Este

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Activos Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Valor razonable total de los activos del plan al inicio del perfodo
Aportaciones de la Empresa (incluyendo pago directo de prestaciones) 97 194 - 376
Pagos de Prestaciones desde el Plan o directas de la Compafiia (97) (194) - (376)

Valor razonable de los Activos del Plan al final del ejercicio

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08

Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Pasivos Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Valor actual de las Obligaciones al inicio del ejercicio 579 966 607 1.236
Coste de los Servicios del ejercicio 51 53 59 57
Coste por Intereses 31 109 29 101
(Ganancias) / Pérdidas actuariales 85 96 (116) 173
Pagos de prestaciones desde el Plan o directas de la Compaiiia 97) (194) - (376)
Liquidaciones 55 - - -
Diferencias de conversion - (3) - (225)
Valor actual de las Obligaciones al final del ejercicio 704 1.027 579 966

Los importes reconocidos en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
patrimonio neto se detallan a continuacion:
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Zona Europa Este

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Balance Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Valor actual de las Obligaciones 704 1.027 579 966
Valor razonable de los Activos afectos al Plan - - - -
(Activo) / Provision neto reconocido en el Balance 704 1.027 579 966
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Costes de los Servicios del ejercicio 51 58 59 57
Coste por Intereses 31 109 29 101
Pérdidas / (Ganancias) reconocidas por liquidaciones B8] - - -
Total Gasto contable en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 137 162 88 158
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Cantidades reconocidas en el Patrimonio Neto (SORIE) Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio 85 96 (116) 173
Total acumulado en el Patrimonio Neto al final (65) 269 (150) 173

A continuacion se detalla la historia de la experiencia en pérdidas y ganancias
actuariales, otra informacidn significativa y la reconciliacion de los importes reconocidos

en balance:
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Zona Europa Este

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Historia de la experiencia en Pérdidas y Ganancias actuariales Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Diferencia entre rendimiento esperado y real de los Activos del Plan
a. Importe - - - -
b. Porcentaje sobre Activos del Plan 0% 0% 0% 0%
Experiencia (Ganancia)/ Pérdida en las Obligaciones del Plan
a. Importe 42 76 1) 194
b. Porcentaje sobre valor de la Obligacién 6% 7% 0% 20%
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Otra informacion Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
Contribuciones esperadas al Plan durante el periodo posterior a la
fecha de Balance 25 62 21 102
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
Artenius Artenius Turkpet Artenius Artenius Turkpet
Reconciliacion (Activo) / Provision reconocido en Balance Hellas, S.A. Anonim Sirketi Hellas, S.A. Anonim Sirketi
(Activo) / Provisién en Balance a inicio del ejercicio 579 966 607 1.236
Total Gasto contable a la cuenta de Pérdidas y Ganancias 137 162 88 158
Importe reconocido en el Patrimonio Neto en el ejercicio 85 96 (116) 173
Prestaciones pagadas directamente por la Compafiia en el ejercicio 97) (194) - (376)
Diferencias de conversion - (3) - (225)
(Activo) / Provision reconocido en Balance a final del ejercicio 704 1.027 579 966

Zona Europa Central:

Los cambios en los valores
detallan a continuacion:

razonables de activos y pasivos para el ejercicio 2009 se

Zona Europa Central
(Miles de euros)
31.12.09

Artenius Erreplast, /APP Deutschland, APP France, AP Recycling

Activos Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Valor razonable de los Activos del Plan al inicio del ejercicio - - - 241 - - 65
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan - - - 11 - - B
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en los Activos del Plan - - 17 - -
de la Empresa pago directo de 48 25 5 31 27 5 -
Aportaciones de los Participantes - - - 12 - - -
Pagos de Prestaciones desde el Plan o directas de la Compafiia (48) (25) (5) (109) (27) (5) -
Primas pagadas en el ejercicio - - - (2) - - -
Valor razonable de los Activos del Plan al final del ejercicio > > > 167 > = 68

(Miles de euros)
31.12.09

Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling

Pasivos Italia, SpA Simpe, SpA S.R.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Valor actual de las Obligaciones al inicio del ejercicio 875 1.156 182 519 2554 217 42
Coste de los Servicios del ejercicio - 21 23 25 132 18 28

Coste por Intereses 48 58 10 30 140 19 2
Coste por Servicios pasados - - - - - 107 -
Aportaciones de los Participantes - - - 12 - - -

(Ganancias) / Pérdidas actuariales 9 62 5 (101) (178) 133 102
Pagos de prestaciones desde el Plan o directas de la Compafifa (48) (25) ®) (109) @7 (5) -
Primas pagadas en el ejercicio - - - (2) - - -

Valor actual de las Obligaciones al final del ejercicio 884 1.272 215 374 2.621 489 174
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Los importes reconocidos en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
patrimonio neto para el ejercicio 2009 se detallan a continuacion:

Zona Europa Central
(Miles de euros)
31.12.09
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Balance Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Valor actual de las Obligaciones 884 1272 215 374 2,621 489 174
Valor razonable de los Activos afectos al Plan - - - (167) - (68)
Coste por Servicios pasados - - - - - (96) -
(Activo) / Provisi6n neto reconocido en el Balance 884 1.272 215 207 2.621 393 106
(Miles de euros)
31.12.09
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Italia, SpA Simpe, SpA S.R.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Costes de los Servicios del ejercicio - 21 23 25 132 18 28
Coste por Intereses 48 58 10 30 140 19 2
Coste por Servicios pasados - - - - - 11 -
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan - - - (11) - - (3)
Total Gasto contable en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 48 79 33 44 272 48 27
(Miles de euros)
31.12.09
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Cantidades idas en el Patrimonio Neto (SORIE) Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio 9 62 5 (84) (178) 133 102
Total acumulado en el Patrimonio Neto al final (38) (40) 4 (167) (352) 213 72

A continuacion se detalla la historia de la experiencia en pérdidas y ganancias
actuariales, otra informacion significativa y la reconciliacion de los importes reconocidos
en balance para el ejercicio 2009:

Zona Europa Central

(Miles de euros)

31.12.09
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling

Historia de la experiencia en Pérdidas y Ganancias i Italia, SpA Simpe, SpA SRL /APP Belgium, NV/ GmbH SAS France, SAS
Diferencia entre rendimiento esperado y real de los Activos del Plan

a. Importe - - - 17 - - -

b. Porcentaje sobre Activos del Plan 0% 0% 0% 15% 0% 0% 0%
Experiencia (Ganancia)/ Pérdida en las Obligaciones del Plan

a. Importe (30) 14 6) (106) (23) 59 102

b. Porcentaje sobre valor de la Obligacién (3%) 1% (2%) (55%) (1%) 12% 58%

(Miles de euros)

31.12.09
Artenius Erreplast, APP Deutschland,  APP France, AP Recycling
Otra it i0 Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Contribuciones esperadas al Plan durante el periodo posterior a la fecha de
Balance = 97 37 15 = o =

(Miles de euros)

31.12.09

Artenius Erreplast, APP Deutschland, ~ APP France, AP Recycling
Reconciliacion (Activo) / Provision reconocido en Balance Italia, SpA Simpe, SpA S.RL APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
(Activo) / Provision en Balance a inicio del ejercicio 875 1.156 182 278 2.554 217 (23)
Total Gasto contable a la cuenta de Pérdidas y Ganancias 48 79 33 44 272 48 27
Importe reconocido en el Patrimonio Neto en el ejercicio 9 62 5 (84) (178) 133 102
(Aportaciones del Promotor) - - - (31) - - -
Prestaciones pagadas directamente por la Compaiiia en el ejercicio (48) (25) (5) - (27) (5) -
[ACtiVo) 7 Provision reconocido en Balance a final del ejercicio 884 1.272 215 207 2.621 393 106

Los cambios en los valores razonables de activos y pasivos para el ejercicio 2008 se
detallan a continuacion:
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Zona Europa Central

(Miles de euros)

31.12.08

Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling

Activos Italia, SpA Simpe, SpA SRL APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Valor razonable de los Activos del Plan al inicio del ejercicio = 279 = =
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan = = = 12 = = -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en los Activos del Plan = = = (10) = = =
de la Empresa (i pago directo de i 114 87 - 28 12 B 65

Aportaciones de los Participantes - - - 10 - -
Pagos de Prestaciones desde el Plan o directas de la Compaiiia (114) 87) - (78) (12) - -
Adgquisiciones / Desinversiones - - - - - - -
Valor razonable de 0s Activos del Plan al final del ejercicio N . N 241 . N 65

(Miles de euros)
31.12.08

Artenius Erreplast, APP Deutschland, ~ APP France, AP Recycling

Pasivos Italia, SpA Simpe, SpA SRL APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Valor actual de las Obligaciones al inicio del ejercicio 955 1.043 - 616 2.324 204 -
Coste de los Servicios del ejercicio B 22 16 29 132 19 69
Coste por Intereses 52 56 5 32 123 1 3
Aportaciones de los Participantes - - - 10 - - -
(Ganancias) / Pérdidas actuariales (18) 122 1) (90) (13) a7 (30)
Pagos de prestaciones desde el Plan o directas de la Compafia (114) (87) - (78) (12) - -
i (C de negocios / D i - s 162 = s s s
Valor actual de las Obligaciones al final del ejercicio 875 1.156 182 519 2.554 217 42

Los importes reconocidos en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
patrimonio neto para el ejercicio 2008 se detallan a continuacion:

Zona Europa Central

(Miles de euros)

31.12.08
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Balance Italia, SpA Simpe, SpA SRL /APP Belgium, NV/ GmbH SAS France, SAS
Valor actual de las Obligaciones 875 1.156 182 519 2.554 217 42
Valor razonable de los Activos afectos al Plan - - - (241) - - (65)
(Activo) / Provision neto reconocido en el Balance 875 1.156 182 278 2.554 217 (23)

(Miles de euros)

31.12.08
Avrtenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Italia, SpA Simpe, SpA S.R.L /APP Belgium, NV/ GmbH SAS France, SAS
Costes de los Servicios del ejercicio - 22 16 29 132 19 69
Coste por Intereses 52 56 5 32 123 11 3
esperado de 0s Activos afectos al Plan o o o (12) o o o
Total Gasto contable en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 52 78 21 49 255 30 72

(Miles de euros)

31.12.08
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Cantidades reconocidas en el Patrimonio Neto (SORIE) Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio (18) 122 (1) (80) 13) an (30)
Total acumulado en el Patrimonio Neto al final @7) (102) ) (83) (174) 80 (30)

A continuacion se detalla la historia de la experiencia en pérdidas y ganancias
actuariales, otra informacidn significativa y la reconciliacion de los importes reconocidos
en balance para el ejercicio 2008:
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Zona Europa Central
(Miles de euros)
31.12.08
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Historia de la experiencia en Pérdidas y Ganancias actuariales Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Diferencia entre rendimiento esperado y real de los Activos del Plan
a. Importe - - - 10 - - -
b. Porcentaje sobre Activos del Plan 0% 0% 0% 4% 0% 0% 0%
Pérdida en las O i del Plan
a. Importe (14) 122 4 (129) (243) @an (30)
b. Porcentaje sobre valor de la Obligacién (2%) 11% 2% (25%) (10%) (8%) (71%)
(Miles de euros)
31.12.08
Artenius Erreplast, APP Deutschland, APP France, AP Recycling
Otra informacion Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
Contribuciones esperadas al Plan durante el periodo posterior a la fecha de
Balance - 97 34 26 12

(Miles de euros)

31.12.08

Artenius Erreplast, AAPP Deutschland, APP France, AP Recycling

6n (Activo) / Provision reconocido en Balance Italia, SpA Simpe, SpA SR.L APP Belgium, NV GmbH SAS France, SAS
(Activo) / Provision en Balance a inicio del ejercicio 955 1.043 o 337 2.324 204 o
Total Gasto contable a la cuenta de Pérdidas y Ganancias 52 78 21 49 255 30 72
Importe reconocido en el Patrimonio Neto en el ejercicio (18) 122 1) (80) (13) n (30)
(Aportaciones del Promotor) - . 50 B . ©5)
Prestaciones pagadas directamente por la Compaiiia en el ejercicio (114) (87) - (78) (12) -
T ias (Co inaci de negocios / Desi - - 162 - - - -
(Activo) / Provision reconocido en Balance a final del ejercicio 875 1.156 182 278 2.554 217 (23)

Zona Europa Oeste:

Los cambios en los valores razonables de activos y pasivos se detallan a continuacion:
Zona Europa Oeste

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

IQA LSB, APP Iberia, IQALSB,  APP lberia,

Activos S.L.U. S.A S.L.U. S.A.
Valor razonable total de los activos del plan al inicio del periodo - 444 - 1.498
Rendimiento esperado para los activos del plan - 18 - 15
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en los activos del plan - (70) - (36)
Aportaciones de la Empresa (incluyendo pago directo de prestaciones) - 30 74 38
Pagos de Prestaciones desde el Plan o directas de la Compafiia - - 74) -
Liquidaciones - - - (1.071)
Valor razonable de los Activos del Plan al final del ejercicio - 422 - 444

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

IQA LSB, APP Iberia, IQALSB,  APP lberia,

Pasivos S.L.U. S.A S.L.U. S.A
Valor actual de las Obligaciones al inicio del ejercicio 168 444 227 1.498
Coste de los Servicios del ejercicio - 32 - 34
Coste por Intereses 9 19 10 15
(Ganancias) / Pérdidas actuariales - (73) - (32)
Pagos de prestaciones desde el Plan o directas de la Compafiia - - 74) -
Liquidaciones - - - (1.071)
Reclasificacion (61) - 5 -
Valor actual de las Obligaciones al final del ejercicio 116 422 168 444

Los importes reconocidos en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
patrimonio neto se detallan a continuacion:
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Zona Europa Oeste

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQA LSB, APP Iberia,
Balance S.L.U. S.A S.L.U. S.A.
Valor actual de las obligaciones 116 422 168 444
Valor razonable de los activos afectos al Plan - (422) - (444)
(Activo) / Provision neto reconocido en el balance 116 - 168 _
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQA LSB, APP Iberia,
Cuenta de pérdidas y ganancias S.L.U. S.A S.L.U. S.A
Costes de los servicios del ejercicio - 32 - 34
Coste por intereses 9 19 10 15
Rendimiento esperado de los activos afectos al Plan - (18) - (15)
Total Gasto contable en la cuenta de perdidas y ganancias 9 33 10 34
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQA LSB, APP Iberia,
Cantidades reconocidas en el patrimonio neto (SORIE) S.L.U. S.A. S.L.U. S.A
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio - 3) - 4
Total acumulado en el patrimonio neto al final _ 1 _ 4

A continuacion se detalla la historia de la experiencia en pérdidas y ganancias
actuariales, otra informacidn significativa y la reconciliacion de los importes reconocidos

en balance:

Zona Europa Oeste

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQALSB,  APP Iberia,
Balance S.L.U. S.A S.L.U. S.A.
Valor actual de las Obligaciones 116 422 168 444
Valor razonable de los Activos afectos al Plan - (422) - (444)
(Activo) / Provision neto reconocido en el Balance 116 - 168 -
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQALSB,  APP lIberia,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias S.L.U. S.A S.L.U. S.A
Costes de los Servicios del ejercicio - 32 - 34
Coste por Intereses 9 19 10 15
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan - (18) - (15)
Total Gasto contable en la cuenta de Perdidas y Ganancias 9 33 10 34
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
IQA LSB, APP Iberia, IQALSB,  APP lIberia,
Cantidades reconocidas en el Patrimonio Neto (SORIE) S.L.U. S.A S.L.U. S.A
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio - (3) - 4
Total acumulado en el Patrimonio Neto al final - 1 - 4
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Zona Reino Unido:

Los cambios en los valores razonables de activos y pasivos se detallan a continuacion:

Zona Reino Unido

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Activos Limited Limited Limited Limited
Valor razonable de los Activos del Plan al inicio del ejercicio 24.215 63.131 36.180 103.246
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan 1.773 - 2.241 6.187
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en los Activos del Plan 3.463 - (5.852) (20.551)
Aportaciones de la Empresa (incluyendo pago directo de prestaciones) 807 - 432 2711
Aportaciones de los Participantes 473 - 538 667
Pagos de Prestaciones desde el Plan o directas de la Compaiiia (2.768) - (586) (4.031)
Gastos pagados en el ejercicio - - - (465)
Primas pagadas en el ejercicio - - - (93)
Reducciones - - - -
Baja del perimetro - (70.579) = =
Diferencias de conversion 1.764 7.448 (8.738) (24.540)
Valor razonable de los Activos del Plan al final del ejercicio 29.727 = 24.215 63.131
(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Pasivos Limited Limited Limited Limited
Valor actual de las Obligaciones al inicio del ejercicio 20.938 82.184 35.124 119.550
Coste de los Servicios del ejercicio 443 - 845 1.967
Coste por Intereses 1.382 - 1.845 6.218
Aportaciones de los Participantes 473 - 538 667
Amortizacién Coste por Servicios pasados - - (2.047) -
(Ganancias) / Pérdidas actuariales 3.847 - (6.605) (13.451)
Pagos de prestaciones desde el Plan o directas de la Compafiia (2.768) - (586) (4.031)
Gastos pagados en el ejercicio - - - (465)
Primas pagadas en el ejercicio - - - (93)
Reducciones (179) = = =
Baja del perimetro - (91.877) = =
Diferencias de conversion 1.524 9.693 (8.176) (28.178)
Valor actual de Tas Obligaciones al final del ejercicio 25.660 = 20.938 82.184

Los importes reconocidos en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el

patrimonio neto se detallan a continuacion:
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Zona Reino Unido

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Balance Limited Limited Limited Limited
Valor actual de las Obligaciones 25.660 - 20.938 82.184
Valor razonable de los Activos afectos al Plan (29.727) - (24.215) (63.131)
CTivo) 7 Provision neto reconocido en el Balance (4.067) N (3.277) 19.053

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Limited Limited Limited Limited
Costes de los Servicios del ejercicio 443 - 845 1.967
Coste por Intereses 1.382 - 1.845 6.218
Rendimiento esperado de los Activos afectos al Plan (1.773) - (2.241) (6.187)
Reducciones (179) = = =
Amortizacion Coste por Servicios pasados - - (2.047) -
Otal Gasto contable en 1a cuenta de Perdidas y Ganancias 127) - (1.598) 1.998

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Cantidades reconocidas en el Patrimonio Neto (SORIE) Limited Limited Limited Limited
Pérdidas / (Ganancias) actuariales del ejercicio 384 - (753) 7.100
Baja del perimetro - 13.653 - -
Total acumulado en el Patrimonio Neto al final 51 - (333) (13.653)

A continuacion se detalla la historia de la experiencia en pérdidas y ganancias

actuariales, otra informacion significativa y la reconciliacion de los importes reconocidos

en balance:
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Zona Reino Unido

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,

Historia de la experiencia en Pérdidas y Ganancias actuariales Limited Limited Limited Limited
Diferencia entre rendimiento esperado y real de los Activos del Plan

a. Importe (3.462) - 6.945 24.390

b. Porcentaje sobre Activos del Plan (12%) 0% 39% 39%
Experiencia (Ganancia)/ Pérdida en las Obligaciones del Plan

a. Importe 345 - 1.665 7.531

b. Porcentaje sobre valor de la Obligacién 1% 0% 9% 9%

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Otra informacion Limited Limited Limited Limited
Contribuciones esperadas al Plan durante el periodo posterior a la fecha de
Balance 704 - 794 2.360

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08

APP UK, Artenius UK, APP UK, Artenius UK,
Reconciliacion (Activo) / Provision reconocido en Balance Limited Limited Limited Limited
(Activo) / Provision en Balance a inicio del ejercicio (3.277) 19.053 (1.056) 16.304
Total Gasto contable a la cuenta de Pérdidas y Ganancias (127) - (1.598) 1.998
Importe reconocido en el Patrimonio Neto en el ejercicio 384 - (753) 7.100
(Aportaciones del Promotor) (807) - (432) (2.711)
Baja del perimetro - (21.298) = =
Diferencias de conversion (240) 2.245 562 (3.638)
(Activo) / Provision reconocido en Balance a final del ejercicio (4.067) - (3.277) 19.053

Planes de aportacion definida:

* La Seda de Barcelona, S.A.

Las aportaciones mensuales que se efectlan a un plan externo de pensiones se calculan
aplicando un 2,70% de la masa salarial bruta, excluidas horas extraordinarias.

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 316
miles de euros y 334 miles de euros durante los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

* Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U

Las aportaciones mensuales que se efectlan a un plan externo de pensiones se calculan
aplicando un porcentaje sobre el salario pensionable, es decir, el sueldo base mas la
antigledad. Este porcentaje oscila entre un 3,5% - 10,5% - 24,5% en cuanto a aportacién de
la empresa y hasta un maximo del 3,5% o0 7 % en cuanto a aportacion a cargo del
trabajador.

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 265
miles de euros tanto en el ejercicio 2009 como en el ejercicio 2008.

En relacion al personal activo que figura en plantilla en la sociedad a fecha de cierre y que
se incorpor6 a la misma con anterioridad al 31 de diciembre de 1994, con fecha 13 de
noviembre de 2002 se procedid a la aprobacion de un plan de reequilibrio para el trasvase y
externalizacion de dicho fondo interno. La fecha de inicio del trasvase fue el 31 de octubre
de 2002, aplicandose un tipo de interés del 4% sobre el saldo pendiente de amortizacion y
que al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 229 miles de euros. El plazo del trasvase se
establece en 10 afos.
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* Artenius San Roque, S.A.U.

La sociedad tiene acordado con sus trabajadores un plan de pensiones externo de aportacion
definida, por el cual la sociedad realiza una aportacion que es el doble de la del participe a
éste o cualquier otro plan de similares caracteristicas con un maximo del 1,5% del total de
los conceptos salariales hasta 32 miles de euros, mas el 10,4% del exceso del salario sobre
la citada cantidad. Dicha cantidad es revisada anualmente con el porcentaje del IPC real.

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 63 miles
de euros y 157 miles de euros durante los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

17.2 Provisiones por otras obligaciones con el personal
El detalle de las provisiones por otras obligaciones con el personal por sociedad a 31 de

diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08
Zona Europa Central 503 645
Avrtenius PET Packaging Belgium, NV 64 37
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 439 608
Zona Europa Oeste: 2.247 12.355
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. - 400
La Seda de Barcelona, S.A. 2.247 11.955

2.750 13.000

El importe reconocido por Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH como provision en el
balance por 439 miles de euros en el ejercicio 2009 corresponde a compromisos por
prejubilaciones, premios de antigliedad y otras coberturas en caso de fallecimiento.

El importe correspondiente a La Seda de Barcelona, S.A. incluye la provision por
reestructuracion como consecuencia del cese de las actividades productivas de Fibracat
Europa, S.L.U. Tal y como se explica en la Nota 24.3, Fibracat Europa, S.L.U. no tenia
capacidad para hacer frente a los pasivos derivados de la amortizacion de los puestos de
trabajo y se acordoé traspasar a los empleados afectados a La Seda de Barcelona, S.A. y que
fuera esta dltima la que presentara el expediente de regulacion de empleo. Como
consecuencia de lo indicado anteriormente, a 31 de diciembre de 2008 la Sociedad
Dominante registro una provision para reestructuracion por importe total de 15.938 miles de
euros, distribuida entre el corto y largo plazo en funcién del desembolso. La parte a largo
plazo, como se puede ver en el cuadro anterior, ascendia a 11.955 miles de euros. El 12 de
enero de 2009 la Sociedad Dominante present6 el expediente de regulacion de empleo y a
medida que se han dado de baja los trabajadores, la deuda de la Sociedad Dominante con
ellos se ha traspasado al epigrafe “Otros pasivos financieros” a corto o largo plazo segun
correspondiera, quedando a 31 de diciembre de 2009 la provision por los contratos
pendientes de ser extinguidos, cuya parte a largo plazo asciende a 2.247 miles de euros.
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17.3  Otras provisiones no corrientes

El detalle por sociedad de la cuenta “Otras provisione” a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:
(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08
Zona Europa Este: 199 189
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi 199 189
Zona Europa Oeste: 24.658 -
Avrtenius San Roque, S.A.U. 4.389 -
La Seda de Barcelona, S.A. 20.269 -
Zona Europa Central: - 300
Avrtenius Italia, S.p.A. - 300
Zona Reino Unido: 1.209 1.086
Artenius PET Packaging Uk, Limited 1.209 1.086

26.066 1.575

El movimiento de “Otras provisiones” no corrientes durante el ejercicio 2009 y 2008 se

detalla a continuacion:

Movimiento otras provisiones no corrientes

(Miles de euros)

Diferencias
31.12.08 Altas Utilizacion Reversion  de conversion  31.12.09
Otras Provisiones 1.575 24.870 (20) (449) 80 26.066
Movimiento otras provisiones no corrientes
(Miles de euros)
Diferencias
31.12.07 Altas Utilizacién Reversién  de Conversién  31.12.08
Otras Provisiones 3.497 364 (28) (1.898) (360) 1.575
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El detalle por conceptos de esta cuenta para los ejercicios 2009 y 2008 se presenta a
continuacion:

Otras provisiones no corrientes

(Miles de euros)

Concepto 31.12.09 31.12.08
Provision para impuestos con Administraciones Publicas 18.469 300
Provisidn por cese de arrendamiento 1.209 1.086
Otras provisiones no corrientes 6.388 189
26.066 1.575

La “Provision para impuestos con Administraciones Publicas™ incluye principalmente:

Provision registrada en Artenius San Roque, S.A.U. derivada de la actuacion inspectora
por parte de la Agencia Tributaria iniciada en abril de 2007, que comprendia los impuestos
principales que le son aplicables a la sociedad desde el ejercicio 2003 al 2005. Para el
impuesto sobre sociedades las actuaciones comprendian desde el ejercicio 2002 hasta 2006
(ver Nota 19.6.1). Su importe es de 4.389 miles de euros.

La Seda de Barcelona, S.A. en el ejercicio 2008 (Véase Nota 8.1) adquiri6 el terreno
propiedad de Fibracat Europa, S.L.U., mediante dacion en pago por deudas que esta
ultima tenia con La Seda de Barcelona, S.A.. Esta operacion que no supuso movimiento
de efectivo, estaba sujeta a IVA, sin que Fibracat Europa, S.L.U. procediera al ingreso
del mismo a la hacienda. En fecha 22 de enero de 2010 la Agencia Tributaria cursé a La
Seda de Barcelona, S.A. una comunicacion de inicio de actuaciones para la apertura de un
procedimiento administrativo a fin de determinar su posible condiciéon de responsable
solidario de la deuda. La Sociedad ha provisionado su previsible impacto, por valor de
14.080 miles de euros.

El importe provisionado en Artenius PET Packaging UK, Limited corresponde a la estimacion
de gastos en los que incurrird la sociedad en el momento de cese del contrato de
arrendamiento del edificio (2020) que ocupa actualmente, para dejar dicho edificio en las
mismas condiciones que cuando lo arrendo.

Otras provisiones no corrientes

El resto por importe de 6.189 miles de euros corresponde a la provision efectuada para
atender posibles contingencias derivadas de litigios en curso, que estan siendo recurridos por
la Entidad. El importe se ha calculado siguiendo el criterio de méxima prudencia, sin
embargo, en todo este tipo de procesos que estan sujetos a multiples incertidumbres, es dificil
realizar una estimacion del posible desenlace final.
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Nota 18.  Pasivos financieros no corrientes y corrientes

El detalle de los pasivos financieros no corrientes y corrientes a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Ejercicio 2009:

Pasivos financieros

(Miles de euros)
Otros pasivos
financieros a VR

Pasivos financieros Débitos y Derivados

mantenidos para ) partidas a de

31/12/2009 negociar con circ(t;los en pagar cobertura
Deudas con entidades de crédito = - 36.879 -
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados 35 - - 17.003
Otros pasivos financieros = - 33.861 -
Largo plazo / no corriente 35 - 70.740 17.003
Deudas con entidades de crédito - - 843.302 -
Obligaciones y otros valores negociables = - - -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros 1.246 - 10.634 -
Corto plazo / corriente 1.246 - 853.936 -
TOTAL CONSOLIDADO 1.281 - 924.676 17.003

Ejercicio 2008:

Pasivos financieros

(Miles de euros)
Otros pasivos
financieros a VR

Pasivos financieros Débitos y Derivados

mantenidos para X partidas a de
" con cambios en

31/12/2008 negociar VG pagar cobertura
Deudas con entidades de crédito - - 52.336 -
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados 33 - - 11.472
Otros pasivos financieros = - 1.803 -
Largo plazo / no corriente 33 - 54.139 11.472
Deudas con entidades de crédito - - 784.829 -
Obligaciones y otros valores negociables = - - -
Derivados 14.378 - - 23
Otros pasivos financieros - - 3.321 -
Corto plazo / corriente 14.378 - 788.150 23
TOTAL CONSOLIDADO 14.411 - 842.289 11.495
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18.1

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

18.1.1 Detalle y movimiento de deudas con entidades de crédito

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

(Miles de euros)

2009

2008

Limite (1) Dispuesto

Dispuesto

Tipo de operacién Concedido Disponible Corriente

No corriente

Corriente

No corriente

650.471
1.308
165.772
12.403
4.691
8.349
308

Préstamos

Arrendamiento financiero

Lineas de crédito

Interés pendiente de pago

Liquidaciones derivados pendientes de pago
Efectos descontados

Factoring

Confirming

172.302 6.530

9.582

1.233
308 =

29.427
7.452

585.531
1.932
126.443
17.975

30.866
8.539
13.543

43.576
8.760

182.192 7.763 843.302

36.879 784.829

52.336

1 )
@ Corresponde a operaciones a corto plazo.

El movimiento de la deuda no corriente con entidades de
2009 ha sido el siguiente:

Deuda con entidades de crédito - no corriente
(Miles de Euros)

crédito durante

el ejercicio

Saldo al

31.12.2008 Altas Bajas Traspasos

Diferencias

Gastos
conversion for i0

Saldo al
31.12.2009

43576
8.760

Préstamos 1.950

Arrendamiento financiero

(16.325)
(1.308)

(20) 246

52.336 1.950 (17.633)

&0 5

29.427
7.452
36.879

Los principales movimientos del ejercicio 2009 en las deudas con entidades de crédito

han consistido en:

a) Préstamos:

El epigrafe de préstamos incluye entre otros el préstamo sindicado con el
Deutsche Bank cuyo importe dispuesto a 31 de diciembre de 2008, asi como a 31
de diciembre de 2009 era de 578.667 miles de euros, que una vez corregido por
los costes incurridos en la apertura y formalizacion del mismo, ascendia a
566.981 miles de euros y 592.397 miles de euros respectivamente. El préstamo
indicado contiene las estipulaciones financieras (“covenants”) habituales en
contratos de esta naturaleza. Es decir, este contrato de préstamo establece el
cumplimiento de obligaciones de carécter general para el Grupo Seda, entre las
cuales se encuentra la consecucion de determinados ratios financieros a lo largo
de la vida del préstamo. Dichos ratios no se cumplieron para el ultimo trimestre
del ejercicio 2008, por lo que la Sociedad Dominante se encuentra desde entonces
inmersa en un proceso de renegociacion de la deuda y por esta razén, tal y como
se menciona en la NIC 1, parrafo 65, el Grupo procedi6 a reclasificar a corto
plazo la deuda correspondiente al préstamo sindicado. A 31 de diciembre de
2009, dado que no ha finalizado el proceso de negociacion, el préstamo sigue
estando clasificado a corto plazo. Los principales movimientos del ejercicio 2009
en relacion al préstamo sindicado, que explican el incremento de la deuda de
566.981 miles de euros a 592.397 miles de euros han sido los siguientes:
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0 Traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de los gastos de

formalizacion del préstamo sindicado. La NIC 39 establece que si se produjese
un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario
gue tengan condiciones sustancialmente diferentes se registrard la baja del
pasivo financiero original y se reconocera el pasivo que surja. A estos efectos,
las condiciones de los contratos se consideran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
sea diferente al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
remanente del pasivo original, actualizados ambos al tipo de interés. A fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo se encuentra
negociando con los acreedores del préstamo sindicado diversas operaciones
gue supondran la modificacion sustancial de la deuda y que, por tanto,
supondran la baja del pasivo actual y el alta de uno nuevo, como mejor
escenario o la exigibilidad por parte de los acreedores descritos de la totalidad
de la deuda. Por este motivo, y aunque no haya sido concluida la negociacion,
el Grupo ha procedido a registrar como gasto del ejercicio los gastos de
formalizacion de deudas pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y
ganancias (que se hallaban registrados como menos deuda y que se imputaban
en base a un criterio financiero como mayor valor de la deuda), dejando dicha
deuda a valor nominal. El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
incremento de la deuda a 31 de diciembre de 2009 ha ascendido a 11.686
miles de euros.

Capitalizacion de las liquidaciones de intereses vencidos en relacion con el
préstamo sindicado. Durante el ejercicio 2009, debido a las tensiones de
liquidez que ha sufrido el Grupo, no se ha podido hacer frente al pago de todas
las liquidaciones de intereses recibidas del préstamo sindicado. Por esta razon,
a cierre del ejercicio, las liquidaciones vencidas y no pagadas se encuentran
registradas incrementando la deuda por valor de 13.730 miles de euros.
Destacamos adicionalmente que el interés devengado por este préstamo vy
cuyas liquidaciones no han vencido al cierre del ejercicio 2009 asciende a
8.357 miles de euros, mientras que a cierre del ejercicio 2008 ascendia a
16.129 miles de euros.

El 4 de junio de 2009 se formaliz6 un préstamo de 25 millones de euros
(ampliable a 40 millones de euros en la medida que se incorporen nuevas
entidades de crédito al mismo) a Artenius PET Packaging Europe, Limited y a
Artenius PET Packaging UK, Limited equilibrando asi la deuda y el capital
corriente de la division de preformas del Grupo Seda. Esta financiacion fue
liderada por Caixa Geral de Depdsitos, S.A, quien otorgd 15 millones del importe
total. Millenium BCP otorg6 los 10 millones de euros restantes.

Detallamos a continuacién los movimientos para los préstamos no corrientes:

Préstamos - corriente

Préstamo sindicado 566.981 - - - -
Otros préstamos 18.550 27.752 (10.076) 21.420 428

(Miles de Euros)
Saldo al Diferencias Gastos Capitalizacion Saldo al
1.12.2008 Altas Bajas Traspasos conversion formalizacion intereses 31.12.2009

11.686 13.730 592.397
- - 58.074
585.531 27.752 (10.076) 21.420 428 11.686 13.730 650.471

b) Arrendamientos financieros: Reduccion de los arrendamientos financieros en el
Grupo debido a los pagos realizados durante el ejercicio que ascienden a 1.932 miles
de euros (Nota 33.1).
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18.1.2

c) Lineas de crédito:

= En el pasado ejercicio 2008 se obtuvieron dos nuevos préstamos en Artenius Sines
PTA, S.A. por valor de 59.000 miles de euros para la financiacion de la inversion
que se esta realizando para la construccion de la nueva fabrica de PTA en Portugal.
Durante este ejercicio se han otorgado ampliaciones del segundo préstamo,
ascendiendo el saldo dispuesto por ambos créditos a fecha de cierre de 2009 a
110.434 miles de euros (ver Nota 18.1.3). Los intereses devengados y no vencidos
en los ejercicios 2009 y 2008 han ascendido a 1.199 y 128 miles de euros,
respectivamente.

= Reduccion de las lineas de crédito a corto plazo en general a nivel de Grupo,
principalmente en La Seda de Barcelona, S.A.

d) Liquidaciones de derivados pendientes de pago: Durante el ejercicio 2009 debido a las
tensiones de liquidez que ha sufrido el Grupo, no se ha podido hacer frente al pago de
todas las liquidaciones de derivados recibidas. Por esta razon, a cierre del ejercicio las
liquidaciones vencidas y no pagadas se encuentran registradas incrementando la deuda
con entidades bancarias por valor de 4.691 miles de euros.

e) Efectos descontados, “factoring” y “confirming”: Este tipo de financiacion a corto
plazo se encontraba altamente dispuesta a cierre de 2008 debido a la falta de liquidez
del Grupo y ha seguido asi durante el ejercicio 2009, aunque en menor medida en
algunos momentos debido a las paradas que han tenido lugar en algunas de las fabricas
del Grupo.

g) “Factoring” sin recurso: El Grupo Seda formaliz6 varios contratos de “factoring” sin
recurso con entidades de crédito durante el ejercicio 2008, siendo el limite global
aproximado de los mismos asi como el importe dispuesto a 31 de diciembre de 2008 de
149.748 y 58.961 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2009 el limite
global aproximado de los mismos asi como el importe dispuesto ascendian a 127.742 'y
28.061 miles de euros, respectivamente. El Grupo Seda ha dado de baja los créditos
cedidos mediante el “factoring” sin recurso, al haberse transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Las operaciones descritas suponen que al cierre del ejercicio el Grupo dispone de 250
millones de euros de financiacion adicional al préstamo sindicado, de los cuales 110
millones de euros corresponden a los créditos puentes de la filial Artenius Sines.
Actualmente el Grupo estd llevando a cabo negociaciones para reestructurar los
vencimientos de deudas por importe de 51 millones de euro, de los cuales 16,9 millones
de euros ya se han renegociado al formular las presentes cuentas anuales consolidadas v el
resto principalmente corresponden a la filial Simpe (31 millones de euros).

Las operaciones descritas se encuentran mayoritariamente referenciadas al Euribor a un
afo més un diferencial que oscila entre 2% y 2,75%.

Préstamo sindicado

El 14 de junio de 2006 el Grupo Seda formaliz6 con una entidad financiera, como
colocadora Unica, un préstamo sindicado por importe de 405 millones de euros, cuyo plazo
méaximo de vencimiento se producira en el ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2007 el Grupo Seda amplio el importe financiado por el mencionado
préstamo en 198.375 miles de euros, conservandose el plazo méaximo de vencimiento
inicial.
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El tipo de interés aplicado a este préstamo sindicado se encuentra referenciado al Euribor a
un afio méas un diferencial que oscila entre 2% y 2,75%, siendo el promedio aplicado
durante el ejercicio 2009 del 4,33%. La Sociedad Dominante tiene contratadas, al cierre
del ejercicio, coberturas de tipo de interés de variable a fijo con fecha de vencimiento en el
afio 2014 (ver Nota 32).

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones de carécter general
para el Grupo Seda, entre las cuales se encuentra la consecucién de determinados ratios
financieros a lo largo de la vida del préstamo, limitacion al reparto de dividendos hasta un
maximo de la cifra equivalente al 1% de la capitalizacion burséatil del Grupo calculada a la
fecha de la aprobacion de la distribucion y modificaciones en el control y participaciones
accionariales de la Sociedad Dominante o a la venta o enajenacidn de activos significativos
del Grupo. Adicionalmente, de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en
garantia del préstamo existen prendas constituidas sobre determinadas acciones y
participaciones de sociedades del Grupo (ver Nota 11.4).

Tal y como se menciona en la Nota 18.1.1, en el ejercicio 2008 los ratios financieros
(“covenants™) comentados en el parrafo anterior no se cumplieron, por lo que el Grupo se
encuentra desde entonces inmerso en un proceso de renegociacién de la deuda y tiene
otorgado un “waiver” que le permite el no cumplimiento de sus obligaciones mientras se
concreta el proceso de reestructuracion en curso. Debido a que a fecha de cierre de las
cuentas anuales del 2008 no se habia finalizado este proceso de negociacion, se procedid a
reclasificar la totalidad del préstamo sindicado a corto plazo. A 31 de diciembre de 2009,
dado que todavia no ha finalizado el proceso de negociacion, el préstamo sigue estando
clasificado a corto plazo. En este sentido cabe mencionar que el Grupo ha obtenido apoyo
de las diversas entidades que componen el sindicato de bancos mediante sucesivas
aprobaciones de “stand still” en el cumplimiento de dichas estipulaciones financieras.
Estos periodos de espera sin ejecucion del vencimiento anticipado del préstamo estan en
linea con la actitud de las diversas entidades financieras de apoyo al Grupo en el plan de
reestructuracién aprobado el 25 de julio de 2009.

La votacion entre las entidades acreditantes de un nuevo “term sheet” para reestructurar
los términos de la citada deuda concluyé el dia 7 de enero de 2010, con un resultado
favorable del 78,13%, favorable con condiciones del 6,56% Yy el voto desfavorable del
3,80% de los votos. La Direccion del Grupo ha iniciado los tramites de interposicion
necesarios ante los tribunales de Londres para que un juez haga extensible los acuerdos
adoptados por mayoria a la totalidad de la deuda sindicada.

Actualmente, la Direccién del Grupo ha formalizado un documento “Lock-up Agreement”
de base para el inicio de los trdmites de interposicion ante los tribunales de Londres, con la
finalidad que un juez haga extensible los acuerdos de reestructuracion establecidos en el
“term sheet” adoptados por mayoria (ver parrafo anterior) a la totalidad de la deuda
sindicada, bajo el procedimiento denominado “Scheme of Arrangement” de la Ley
Mercantil inglesa (Companies Act 2006). Adicionalmente, este contrato contempla el
compromiso por parte de las entidades firmantes de no enajenar su participacion en la
sindicacién y no entablar acciones judiciales para la ejecucién de las garantias establecidas
en el contrato de préstamo. Dicho documento fue votado favorablemente por entidades
financieras que representan mas del 75% de la deuda en el préstamo sindicado el pasado 2
de marzo de 2010. Ello supone un nuevo paso adelante para culminar la reestructuracién
financiera del Grupo, a la vez que suscribe el apoyo de la banca acreedora al proyecto de
futuro de La Seda de Barcelona, S.A. Asi pues, a fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales ya se han iniciado los tramites para hacer extensivo el “term-sheet” a todas
las entidades que conforman la totalidad de la deuda sindicada.
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18.1.3 Financiacion de Artenius Sines PTA, S.A

La sociedad Artenius Sines PTA, S.A ha iniciado la construccion de una planta de
fabricacion de PTA en Sines (Portugal). Dicho proyecto sera parcialmente financiado
por los bancos sin recurso a los accionistas siendo Caixa — Banco de Investimento, S.A.
(banco de inversion de Caixa Geral de Depositos, S.A.) el apoderado para la
organizacion de la financiacion, estructurada bajo el denominado “Project Finance”. El
22 de enero de 2010 se formalizo la firma del “Project Finance” definitivo entre la
sociedad filial Artenius Sines, PTA, S.A. y Caixa Geral de Depdsitos, S.A. por
importe de 371 millones de euros, sujeto a determinadas condiciones.

Dicho importe se dividira en crédito a largo plazo (hasta 266.000 miles de euros),
reserva para hacer frente al servicio de la deuda (hasta 40.000 miles de euros), créditos
revolventes a corto plazo para la financiacion del capital corriente (hasta 65.000 miles
de euros) y facilidad para el cumplimiento de las obligaciones en relacién con el
proyecto (hasta 10.000 miles de euros, siempre y cuando las garantias concedidas més el
importe dispuesto de los créditos a corto plazo no excedan los 65.000 miles de euros). El
plazo méaximo de vencimiento para estas facilidades crediticias es el 2025 para las dos
primeras y el 2015 para la financiacion del capital corriente y las garantias. El tipo de
interés aplicado a este préstamo se encuentra referenciado al Euribor a un afio mas un
diferencial del 3%.

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones de caracter general
para Artenius Sines PTA, S.A., entre las que se encuentra la consecucion de
determinados ratios financieros a lo largo de la vida del préstamo, la limitacién a
modificaciones en el control y participaciones accionariales de la sociedad, la compra de
activos significativos no relacionados con el proyecto o a la venta o enajenacion de
activos pertenecientes al proyecto y necesarios para su correcto desarrollo. La concesion
del “Project Finance” también conlleva una serie de garantias estdndares de mercado
otorgadas, presentes y futuras, por Artenius Sines PTA, S.A., entre las que destacan la
pignoracién de las acciones de dicha sociedad presentes y futuras y la hipoteca sobre el
derecho de uso del terreno en el que se esta construyendo la fabrica.

Dado que los fondos del “Project Finance” no estaran disponibles hasta que se ejecute la
ampliacidn de capital social de La Seda de Barcelona, S.A. (ver Nota 42.1), Caixa Geral
de Depositos, S.A. otorgd en 2008 a la sociedad un primer préstamo por importe de
44.000 miles de euros con el fin de que pudiera financiar el proyecto, ya iniciado
durante ese ejercicio. Este préstamo se encontraba totalmente dispuesto a cierre del
ejercicio 2008. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2009
existian garantias con terceros por valor de 11.269 miles de euros y 1.070 miles de
euros, respectivamente (ver Nota 36).

Posteriormente, en diciembre de 2008 Caixa Geral de Depositos, S.A. otorgd un
segundo préstamo por importe de 30.000 miles de euros para poder seguir con el
proyecto. El importe dispuesto de dicho préstamo al 31 de diciembre de 2008 ascendia a
15.000 miles de euros, por lo que el importe global dispuesto en relacion con la
financiacion de Artenius Sines PTA, S.A. ascendia a 59.000 miles de euros. Con fecha 2
de abril de 2009 se ha otorgado una ampliacién del mencionado préstamo por importe
de 30.000 miles de euros. La concesion de la mencionada ampliacion ha conllevado la
pignoracién de las acciones de Artenius Sines PTA, S.A., asi como la hipoteca sobre el
derecho de uso del terreno en el que se esta construyendo la fabrica de esta filial.
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Posteriormente, este segundo préstamo se ha ampliado en 10.000 miles de euros mas. El
saldo dispuesto por ambos créditos a 31 de diciembre de 2009 ascendia a 110.434 miles
de euros. El vencimiento de los dos mencionados préstamos ha sido renovado en
sucesivas ocasiones, estableciendo la ultima renovacion el vencimiento en el proximo 15
de julio de 2010, fecha en la que se estima que ya habra tenido lugar la ampliacion de
capital en la Sociedad Dominante del Grupo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009, el 29 de enero de 2010 Artenius Sines
PTA, S.A. ha obtenido un tercer préstamo de Caixa Geral de Depdsitos, S.A. por valor
de 95.000 miles de euros para seguir financiando la construccion de la fabrica hasta que
los fondos del “Project Finance” estén disponibles, aunque no podra ser efectivamente
dispuesto hasta el 30 de mayo de 2010. Adicionalmente, destacamos que para su
efectiva concesion deben cumplirse determinadas condiciones. El vencimiento de este
préstamo también se ha establecido para el 15 de julio de 2010.

Adicionalmente, el Grupo ha firmado un contrato de inversién con la “Agéncia
Portuguesa para o Investimento, E.P.E.” (en adelante AICEP), mediante el cual se
compromete a la realizacion de la inversién necesaria para la construccion de la fabrica
en Sines a la vez que el Gobierno Portugués se compromete a la concesién de
determinados incentivos financieros y fiscales.

Segln el contrato, los incentivos financieros se concretardn en un “incentivo
reembolsable” hasta un valor maximo de 38.822 miles de euros y en un “premio de
realizacion” que puede llegar a alcanzar la totalidad del “incentivo reembolsable” si se
cumplen unas determinadas condiciones.

El incentivo reembolsable podra ser concedido por AICEP una vez Artenius Sines PTA,
S.A. obtenga la licencia medioambiental y serd desembolsado en proporcién a la
inversion realizada por la sociedad respecto al total previsto. Este incentivo serd
atribuido por un plazo total de siete afios, con un periodo de carencia de capital de tres
afios a partir de la primera utilizacion. Durante el ejercicio 2009 AICEP ya ha concedido
a Artenius Sines PTA, S.A. 12111 miles de euros en concepto de incentivo
reembolsable (ver Nota 18.2). Este incentivo no devengara intereses y deberd ser
devuelto por la sociedad en pagos semestrales.

El “premio de realizacion” sera desembolsado en 3 entregas al final de los ejercicios
2013, 2015 y 2016. EI montante definitivo de este premio sera determinado en funcién
del grado de cumplimiento de los objetivos del contrato: volumenes de ventas
acumulados alcanzados, puestos de trabajo permanentes creados y valor afadido
acumulado creado por la sociedad (definido éste como la suma de rentas y alquileres,
gastos de personal, impuestos directos y resultado antes de impuestos, una vez
deducidos los resultados extraordinarios).

El Gobierno Portugués también ha concedido a la sociedad un incentivo fiscal que
puede alcanzar un montante maximo de 57.288 miles de euros, si se cumplen las mismas
condiciones que para la concesion del “premio de realizacién” y, ademas, se construye
la fabrica de Sines segun los términos y plazos previstos acordados en el contrato de
inversion anteriormente mencionado.
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18.1.4 Vencimiento de la deuda no corriente

Los vencimientos de la deuda no corriente a 31 de diciembre de 2009 se corresponden
con el siguiente detalle:

(Miles de euros)

2015y
2011 2012 2013 2014 siguientes Totales
Préstamos 9.445 8.133 8.212 1.897 1.740 29.427
Arrendamiento financiero 1.329 1.341 1.109 579 3.094 7.452
10.774 9.474 9.321 2.476 4.834 36.879

A 31 de diciembre de 2008 los vencimientos de la deuda a largo plazo se correspondian
con el siguiente detalle:

(Miles de euros)

2014y
2010 2011 2012 2013 siguientes Totales
Préstamos 11.533 20.148 5.681 3.945 2.269 43.576
Arrendamiento financiero 1.305 1.334 1.341 1.109 3.671 8.760
12.838 21.482 7.022 5.054 5.940 52.336

18.2  Otros pasivos financieros

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

(Miles de Euros)

2009 2008

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Indemnizaciones 6.080 5.925 2.751 1.734
Instrumentos financieros derivados - 17.038 14.401 11.505
Deuda con Montefibre - 14.804 - -
Deuda con AICEP - 12.111 - -
Aplazamiento deuda Administraciones Publicas 2.517 - - -
Otros 3.283 1.021 570 69
11.880 50.899 17.722 13.308

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Indemnizaciones. Corresponden a los valores actuales de las indemnizaciones pendientes de
pago, asumidas por la Sociedad Dominante como consecuencia de los procesos de
reestructuracion llevado a cabo por el Grupo, habiéndose generado las mismas entre los
ejercicios 2000 y 2009. El incremento de este epigrafe desde 31 de diciembre de 2008 hasta
el cierre de 2009 es debido en parte a los nuevos devengos producidos durante el ejercicio
2009, pero también al traspaso de la deuda contraida por indemnizaciones a los trabajadores
afectados por el Expediente de Regulacion de Empleo mencionado en la Nota 17.2. Los
vencimientos de las indemnizaciones en 2009 y 2008 se distribuyen segin el siguiente
desglose:
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(Miles de euros)

2015y

Vencimientos a 31.12.09 2011 2012 2013 2014 siguientes Totales

Indemnizaciones 4.116 1.742 28 22 17 5.925
2014y

Vencimientos a 31.12.08 2010 2011 2012 2013 siguientes Totales

Indemnizaciones 1.220 397 53 26 38 1.734

- Instrumentos financieros derivados: Ver Nota 32 sobre instrumentos financieros
derivados.

- Deuda con Montefibre: La filial del Grupo Simpe, S.p.A. tiene contraida una deuda con la
sociedad Montefibre, S.p.A. por valor de 14.804 miles de euros, de los cuales 362 miles de
euros corresponden a intereses devengados en 2009 y capitalizados segun contrato. El
vencimiento de esta deuda esta previsto para el ejercicio 2011.

- Deuda con AICEP: Tal y como se expone en la Nota 18.1.3, la filial Artenius Sines PTA,
S.A. ha obtenido durante el ejercicio un “incentivo reembolsable” del Gobierno Portugués
que al cierre del ejercicio asciende a 12.111 miles de euros. Los vencimientos de esta
financiacion a 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

(Miles de euros)

2015y
Vencimientos a 31.12.09 2011 2012 2013 2014 siguientes Totales
Deuda con AICEP - 949 2.651 3.404 5.107 12.111

- Aplazamiento deuda Administraciones Publicas: La filial Artenius San Roque, S.A.U. ha
solicitado el aplazamiento del pago de algunos impuestos (principalmente IVA e IRPF)
debido a las tensiones de tesoreria de esta filial y del Grupo en general. Por esta razon estos
saldos han sido traspasados a este epigrafe.

- Otros. Incluye principalmente depdsitos recibidos de clientes por los envases retornables

mediante los que se envian las preformas. Estos depdsitos son devueltos a los clientes a la
recepcion de los envases por parte de las filiales del Grupo.

Nota 19. Situacion fiscal

Las diferentes sociedades presentan individualmente el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
después de considerar la cuota devengada del impuesto sobre beneficios, por lo que dicho importe queda
recogido como gasto, teniendo en cuenta diferencias permanentes de caracter fiscal y con independencia
de la cuota a liquidar. Cada sociedad, por consecuencia de diferencias temporarias existentes entre el
resultado del ejercicio y la base imponible fiscal, considera los activos y pasivos por impuestos diferidos
gue revertiran en sucesivos ejercicios y en las cuotas de impuestos a liquidar, considerando la previsible
realizacion o aplicacion de unos y otros.

19.1  Impuesto sobre beneficios
La tributacién de las diferentes sociedades del Grupo queda diferenciada segun se integran en un

Grupo fiscal o lo hagan de forma independiente.

-08 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

En el ejercicio 2009 La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades situadas en territorio espafiol y
participadas directa o indirectamente en un 75% como minimo del capital (ver Nota 1 b)), estan
acogidas al Régimen de Tributacion Consolidada formando parte del Grupo Consolidado
236/03, siendo La Seda de Barcelona, S.A. la Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado régimen tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A

- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.

- Slir, S.L.U.

- Inmoseda, S.L.U.

- Artenius Prat PET, S.L.U.

- LaSeda Energy, S.L.U. (anteriormente denominada La Seda Packing Cor Europa, S.L.U.)
Artenius PET Packaging Iberia, S.A.
Aurtenius San Roque, S.A.U

Avrtenius Green, S.L.U. (incorporada en este ejercicio)

La aplicacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la Sociedad
Dominante los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que las
sociedades han de efectuar a La Seda de Barcelona, S.A. la liquidacion por este impuesto.

Adicionalmente, Artenius UK, Limited, Artenius Pet Packaging UK, Limited y Artenius Pet
Packaging Europe, Limited se acogieron en el Gltimo trimestre del ejercicio 2007 a la tributacion
conjunta permitida en el Reino Unido. A partir del 27 de julio de 2009 Artenius UK, Limited ha
dejado de formar parte del Grupo Seda y, por tanto, deja también de tributar conjuntamente con
el resto de sociedades.

Las bases imponibles calculadas individualmente por cada sociedad perteneciente al Grupo son
agregadas inicialmente, corrigiéndose por el efecto impositivo que se deriva de la consideracion
de la tributacion especial consolidada para las sociedades del Grupo fiscal. Dicha agregacién
puede ser reducida, en caso de resultar positiva, mediante la compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores del propio grupo fiscal y, adicionalmente, de aquellas
procedentes de las sociedades integradas. Ello permite determinar el gasto por impuesto sobre
beneficios del Grupo fiscal que, a su vez, es objeto de adicidn de los gastos por impuestos sobre
beneficios correspondientes a las restantes sociedades excluidas del Grupo fiscal.

Las sociedades dependientes no incluidas en los grupos fiscales consolidados mencionados
anteriormente, tributan de manera individual directamente a la Administracion Tributaria
correspondiente.

Los importes de los impuestos corrientes o diferidos relativos a partidas cargadas o abonadas

directamente a las cuentas del patrimonio neto en los ejercicios 2008 y 2009 se detallan en el
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado.
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La composicion del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2009 y 2008 es la
siguiente:

Composicion del gasto por impuesto sobre beneficios

(Miles de euros)

2009 2008
Diferido
Cambios impositivos - -
Activos por impuestos diferidos 8.191 61.994
Pasivos por impuestos diferidos (2.158) 1.454
Otros - (147)
Corriente
Impuesto sobre beneficios corriente (5.857) (9.111)
Ajustes relativos a ejercicios anteriores 397 3.028
Ajustes relativos al consolidado fiscal 373 (4.295)
Otros 3) (256)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios con efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias 943 52.667

19.2  Conciliacion entre el resultado antes de impuestos y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado consolidado antes de impuestos y la base imponible fiscal
correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 es como se detalla a continuacion:

Conciliacién del resultado

(Miles de euros)

2009 2008

Resultado consolidado antes de impuestos (334.064) (584.851)
Diferencias permanentes 331.168 359.424
Resultado ajustado (2.896) (225.427)
Tipo impositivo 30% 30%
Resultado ajustado por el tipo impositivo 869 67.628
Efecto de la aplicacion de distintos tipos impositivos (24) (4.885)
Cambios en tipos impositivos - -
Deducciones y bonificaciones (189) (286)
Compensacion de bases imponibles - (163)
Diferencias impositivas del ejercicio anterior 397 3.028
Resultado del reconocimiento de créditos fiscales de

ejercicios anteriores 657 (18.763)
Diferencias temporarias (767) 6.108
Impuesto devengado (Gasto)/Ingreso 943 52.667

Diferencias permanentes: proceden principalmente de la parte no deducible de determinadas
provisiones y de las bases imponibles negativas no activadas procedentes de determinadas filiales
al considerar la Direccion del Grupo, que al cierre del ejercicio, no existia certeza razonable para su
total recuperacion futura, en funcién de las estimaciones realizadas por la Direccion y dentro de los
plazos maximos de recuperacion establecidos en la normativa fiscal de los mencionados paises.
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19.3

Efecto en la aplicacion de distintos tipos impositivos: corresponde al efecto derivado de la
tributacion a tipos impositivos distintos de los resultados procedentes de las diferentes filiales del
Grupo.

Diferencias impositivas del ejercicio anterior: incluyen las diferencias entre la estimacién del
impuesto del ejercicio anterior y los importes finalmente liquidados con la Administracion.

Resultado del reconocimiento de créditos fiscales: incluye la activacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores y la reversion de créditos fiscales.

Activos por impuesto diferido

En este epigrafe aparecen registrados los créditos fiscales por el impuesto sobre beneficios a
compensar con futuras bases imponibles, los impuestos anticipados derivados de las deducciones
fiscales pendientes de aplicacion, asi como las diferencias temporarias de activo que se preven
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Activos por impuesto diferido

(Miles de euros)

Bajas del Diferencias
31.12.2008 Altas Bajas perimetro _de conversién 31.12.2009
Créditos fiscales del grupo 79.512 34.256 (949) (28.276) - 84.543
Deducciones pendientes de aplicacion 417 3 (305) - - 115
Impuestos anticipados 92.258 9.612 (38.914) - 49 63.005
172.187 43.871 (40.168) (28.276) 49 147.663

El detalle de los activos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Activos por impuesto diferido con origen en:

(Miles de euros)
Balance de situacion Efecto en cuenta de
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Créditos fiscales del grupo 84.542 79.513 34.133 22.310
Deducciones y bonificaciones pendiente de aplicacion 115 417 (302) (149)
Gastos de establecimiento - - - (11.438)
Diferimiento de la amortizacion del fondo de comercio 570 932 (362) (414)
Inmovlizado intangible 111 294 (114) (23)
Inmovilizaciones materiales 13.757 14.933 (1.123) 14.891
Cuentas a cobrar y otros 1.694 31.684 (29.987) 31.030
Existencias 165 531 (364) 272
Derivados financieros 5.101 3.446 - (1.754)
Subvenciones de capital 83 77 6 (22)
Provisiones 374 389 (15) (141)
Pensiones 1.223 1.923 111 (1.451)
Arrendamiento financiero 2.185 2.386 (201) 413
Por operaciones intragrupo 15.181 14.684 1.920 6.861
Otros ajustes de consolidacién 8.153 3.673 4.480 1.702
Diferencias de conversion 14.210 17.093 - -
Otros 199 212 9 (93)
147.663 172.187 8.191 61.994
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19.4  Pasivos por impuesto diferido
En este epigrafe aparecen registradas las diferencias temporarias de pasivo que se prevén
pagaderas en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Pasivos por impuesto diferido

(Miles de euros)

Diferencias
31.12.2008 Altas Bajas de conversién 31.12.2009

Pasivos por impuestos diferidos 66.118 6.851 (7.143) - 65.826

El desglose a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Pasivos por impuesto diferido con origen en:

(Miles de euros)
Balance de situacion Efecto en cuenta de
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Por operaciones intragrupo 13.026 7.596 5.430 (176)
Amortizacién acelerada 7.505 7.704 (151) 6.785
Inmovilizaciones materiales 22.071 23.543 (1.429) (5.408)
Actualizacion de deudas - - - (93)
Aplicacion lease-back 116 135 (29) 25
Lista de clientes 16.183 19.158 (1.958) (2.174)
Derivados financieros 914 1.118 (22) (49)
Impacto fiscal de las reservas de reva 5.525 5.712 - (376)
Homogeneizacion de criterios valorat 150 157 ©) 9
Otros 336 995 314 21

65.826 66.118 2.158 (1.454)

19.5  Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar correspondientes a las sociedades
pertenecientes al Grupo fiscal espafiol y al resto del Grupo se detallan a continuacion:
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Bases imponibles negativas correspondientes al grupo fiscal espafiol

Afio de Afio de Miles de
Sociedad generacion prescripcion euros
La Seda de Barcelona, S.A. 1996 2011 7.433
1997 2012 17.188
1998 2013 15.167
1999 2014 19.632
2000 2015 3.674
2001 2016 1.530
2002 2017 15
2008 2023 276.086
2009 2024 411.212
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad
Unipersonal)
SLIR, S.L.U 1996 2011 426
1997 2012 396
1998 2013 520
1999 2014 61
2000 2015 550
2001 2016 569
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 1996 2011 202
2001 2016 1.185
2005 2020 2.055
Artenius San Roque, S.A. 2007 2022 11.581
Artenius Green, S.L. 2002 2017 111
2003 2018 304
2007 2022 265
2008 2023 1.646
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Bases imponibles negativas correspondientes al resto del Grupo

Afo de Afio de Miles de
Sociedad generacion prescripcion euros
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat
MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi 2006 2011 10.024
2007 2012 10.748
2008 2013 17.394
2009 2014 4.958
Artenius PET Recycling France, SAS 2008 Indefinido 1.288
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 2009 Indefinido 2.237
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 2006 2012 6.686
2007 2013 8.439
2008 2014 8.754
2009 2015 7.486
Biocombustibles La Seda, S.L. 2007 2022 9
2008 2023 56
2009 2024 122
Selenis Servigos Técnicos e Administrativos, Lda. 2007 2013 715
2008 2014 63
Artenius Sines PTA, S.A. 2006 2012 4
2007 2013 562
2008 2014 3.461
2009 2015 5.482
Simpe, S.p.A. 2005 Indefinido 413
2006 2011 2.229
2007 2012 5.315
2008 2013 2.209
2009 2014 1.368
Artenius Romania, SRL 2005 2010 36
2006 2011 46
2007 2012 315
2008 2013 130
2009 2014 1.551
Artenius Hellas, S.A. 2006 2011 1.585
2007 2012 859
2008 2013 8.649
Artenius Hellas Holding, S.A. 2006 2011 59
2007 2012 994
2008 2013 1.468
2009 2014 911
Artenius Italia, SPA 2006 2011 6.478
2007 2012 5.692
2008 2013 13.924
2009 2014 8.600
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Las deducciones pendientes de aplicar correspondientes a las sociedades pertenecientes al Grupo
fiscal espafiol se detallan a continuacion:

Deducciones pendientes de aplicar

Afio de Afio de Miles de
Sociedad generacion prescripcion euros

La Seda de Barcelona, S.A. 2000 2010 22
2001 2011 51

2002 2012 29

2008 2018 9

2009 2019 3

SLIR, S.L.U 2001 2011 16
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 2002 2012 46
2003 2013 40

2004 2014 8

2005 2015 34

2006 2016 21

2007 2017 12

19.6  Inspecciones tributarias
19.6.1 Artenius San Roque, S.A.U

El 20 abril de 2007 le fue notificado a Artenius San Roque, S.A.U. el inicio de la
actuacion inspectora por parte de la Agencia Tributaria, que comprendia los impuestos
principales que le son aplicables a la Sociedad desde el ejercicio 2003 al 2005. Para el
impuesto sobre sociedades las actuaciones comprendian desde el ejercicio 2002 hasta
2005. Con posterioridad, la Agencia Tributaria ha mostrado su interés de ampliar la
inspeccion de caracter general hasta el ejercicio 2006.

Como consecuencia de la actuacion inspectora comentada anteriormente, el 24 de
septiembre de 2008 fueron incoadas diversas actas por importe total de 10,35 millones
de euros, de la cuales unicamente se firmaron en conformidad por importe de 0,13
millones de euros. Posteriormente, el 27 de noviembre de 2008 el Jefe de la Oficina
Técnica de la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacion Central
de Grandes Contribuyentes dict6 acuerdo a la vista de las alegaciones presentadas por el
obligado tributario en el que se ordena, al objeto de completar el expediente, que se
lleven a cabo las actuaciones adicionales necesarias respecto a la valoracion, a efectos
del impuesto sobre sociedades, de las operaciones vinculadas efectuadas por Artenius
San Roque, S.A.U., durante los periodos impositivos objeto del procedimiento
inspector, por los servicios de fabricacion que prestd a la entidad comercializadora
Voridian  AG (posteriormente  denominada ~ EASTMAN CHEMICAL
INTERNATIONAL AQG). El inicio del procedimiento para practicar la valoracion de las
operaciones vinculadas mencionadas anteriormente se aprobé el 26 de enero de 2009 y
fue comunicado a la Sociedad el 3 de febrero del mismo afio.

-105 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

19.6.2

19.6.3

En base a las actuaciones descritas en el parrafo anterior, el 17 de febrero de 2009 la
Agencia Tributaria present6 a la Sociedad filial la propuesta de ajuste a valor normal de
mercado de las operaciones comerciales realizadas entre Artenius San Roque, S.A.U. y
EASTMAN CHEMICAL INTERNATIONAL AG. La mencionada propuesta ha sido
recurrida por la Sociedad ante la Agencia Tributaria en fecha 12 de marzo de 2009.

Los Administradores del Grupo consideran que no deberan hacerse cargo de las actas
anteriormente comentadas atendiendo a que en el acuerdo de compra de las
participaciones de Artenius San Roque, S.A.U. (anteriormente EASTMAN CHEMICAL
IBERIA, S.A)) por parte de La Seda de Barcelona, S.A., existen diversas clausulas por
las cuales la parte vendedora garantiza cualquier pasivo contingente en materia fiscal
que se pudiera derivar de los ejercicios anteriores a la fecha de compra (2 de mayo de
2007). Adicionalmente, también se establece en las mencionadas clausulas que las
posibles costas incurridas en los procesos que pudieran derivar los mencionados
pasivos, también serian responsabilidad de la parte vendedora. No obstante, durante los
meses de noviembre y diciembre de 2008 y los meses de enero y febrero de 2009, La
Seda de Barcelona, S.A. ha recibido sendas notificaciones de EASTMAN CHEMICAL
INTERNACIONAL AG manifestando su oposicion a hacerse cargo de la deuda
tributaria en base a la existencia de una clausula que limita la responsabilidad de esta
Gltima, en determinados pasivos contingentes, al 6% del precio de la compra-venta de
las participaciones. Dichas comunicaciones han sido contestadas por La Seda de
Barcelona, S.A. rechazando las alegaciones presentadas por EASTMAN CHEMICAL
INTERNACIONAL AG.

No obstante, tal y como se indica en la Nota 17.3, siguiendo el principio de prudencia,
Artenius San Roque, S.A.U. ha procedido a dotar a cierre de ejercicio 2009 una
provision por 4.389 miles de euros, importe correspondiente a las actas en
disconformidad que exceden el limite del 6% del precio de la compra-venta de las
participaciones establecido por EASTMAN CHEMICAL INTERNACIONAL AG.

Artenius Pet Packaging lberia, S.A

El 18 de marzo del 2008 le fue notificada a Artenius Pet Packaging Iberia, S.A. el inicio
de la actividad inspectora por parte de la Agencia Tributaria, que comprendia los
impuestos gue le son aplicables a la sociedad desde el ejercicio 2003 al 2004, con el fin
de verificar que las operaciones con la sociedad Amcor Europe GMBH Co KG, Factory
Mutual Insurance Company LTD y Amcor Pet Packaging Europe NV/SA se hubieran
realizado en condiciones normales de mercado.

Durante el ejercicio 2009 dichas actuaciones inspectoras han sido concluidas con
resultado satisfactorio por lo que no se han derivado desembolsos ante la Agencia
Tributaria espafiola procedentes de actas de inspeccion.

Artenius Italia, S.p.A.

Asimismo, también se encuentra en curso y pendiente de resolucion la inspeccion

correspondiente a los impuestos locales IRES, IRAP y e IVA del ejercicio 2006 de
Avrtenius ltalia S.p.A.
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19.7

19.6.4

19.6.5

19.6.6

Artenius Pet Packaging Deutschland, GmbH

Artenius PET Packaging Deutschland, G.m.b.H. tiene abierta la actuacion inspectora por
parte del Organismo Tributario Estatal. Dichas actuaciones inspectoras no han sido
concluidas a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Direccion de la sociedad filial ha
estimado un importe de 439 miles de euros en concepto del probable importe que puede
ser requerido por los organismos reguladores, importe que ha sido provisionado en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj MazemeleriSanayi Anonim
Sirkety

Durante el ejercicio 2009 se han realizado actuaciones inspectoras correspondientes al
IVA e impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2008 en Artenius
Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj MazemeleriSanayi Anonim Sirkety.
Dichas actuaciones inspectoras han sido concluidas con resultado satisfactorio por lo
gue no se han derivado desembolsos ante la Organismos Tributarios locales.

Ejercicios abiertos a inspeccién

Las diferentes sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion los ejercicios no
prescritos para los impuestos que les son de aplicacion, a excepcion de las actuaciones
inspectoras detalladas anteriormente. De acuerdo con la legislacién vigente, las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido
inspeccionadas o haya transcurrido el plazo de prescripcion. En relacion a los ejercicios
no prescritos, la Direccion de la Sociedad Dominante no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Datos fusién por absorcién del ejercicio 2005

Segun la escritura de fusion inscrita en el Registro Mercantil el 16 de junio de 2005 (ver Nota 1
a), las sociedades que intervienen en la misma dejan constancia de su intencion de acogerse al
régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo VIII, del titulo VII, del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

El detalle por fecha de adquisicion de los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion que
han sido incorporados a la sociedad adquirente es el siguiente:

Fechas de adquisicion

Gastos de establecimiento 2000 - 2001
Gastos de investigacion y desarrollo 2000, 2001 y 2003
Concesiones, patentes y licencias 2002
Aplicaciones informaticas 2001y 2003
Construcciones 1961 - 2003
Instalaciones técnicas y maquinaria 1987 - 2003
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1987 - 2001
Otro inmovilizado 1996 - 2003
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Los Ultimos balances de situacion cerrados correspondientes a las sociedades transmitentes
que participan en el proceso de fusion descrito en la Nota 1 son los siguientes:

(Miles de Euros)

Catalana de Celtiberica de Proyectos
Polimers, S.A. (*) Finanzas, S.L. (*) Voltak, S.L. (*) Mendilau, S.L. (*) KD-1QA, S.L. (*) Iberseda, S.L. (*)
Activo
Inmovilizado
Gastos de establecimiento 1.238 -
Inmovilizado inmaterial, neto 6.907 - - - 694
Inmovilizado material, neto 92.002 = = = 3111
Inmovilizado financiero, neto 5.180 7.266 6.606 2117 -
Gastos a distribuir en
varios ejercicios 6.922
Circulante
Existencias 20.308 = = = 679 =
Deudores 91.944 - - - 2.608 3
Inversiones financieras
temporales 1.691 - - - - 1
Tesoreria 203 - - - 7 6
Ajustes por periodificacién 482 - - = o -
226.877 7.266 6.606 2.117 7.009 10
Pasivo
Pasivo no exigible 56.851 58 24 712 2.292 (22)
Provisiones para riesgos y gastos
Pasivo exigible a largo plazo 34.036 7.208 6.581 1.405
Pasivo exigible a corto plazo 135.990 - 1 - 4.807 32
226817 7.266 6.606 2117 7099 10

(*) Sociedad Unipersonal

La Sociedad adquirente, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 anterior,
incorpord a su activo por importe de 57 miles de euros los beneficios fiscales de la sociedad
absorbida Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes a las
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion.

Nota 20.  Otros pasivos no corrientes

Su composicion al cierre del ejercicio 2009 y 2008 es la siguiente:

(Miles de euros)
31.12.2009  31.12.2008

Ajustes por periodificacion 539 301
Subvencioén reintegrable de Artenius San Roque, S.A.U. - 1.090
Otros 550 855

1.089 2.246
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Nota 21.

Provisiones corrientes

El detalle por sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Provisiones corrientes

(Miles de euros)

Sociedad 31.12.09 31.12.08
Artenius Hellas, S.A. 156 420
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 161 161
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi 22 347
Artenius Uk, Limited (en Administracién) - 530
Avrtenius PET Packaging Europe, Limited 281 -
Artenius PET Packaging Belgium, NV 49 -
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 258 245
Artenius PET Packaging France, SAS - 54
Artenius PET Recycling France, SAS - 10
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 374 -
Artenius PET Packaging Uk, Limited 30 5
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. 424 53
Aneriga, A.l.E. 188 21
La Seda de Barcelona, S.A. 917 4.781
Artenius San Roque, S.A.U. 67 873
2.927 7.500

En este epigrafe se incluyen principalmente:

- Las provisiones por derechos de emision de gases por importe de 298 miles de euros en La Seda de
Barcelona, S.A., 311 miles de euros en Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. y 167 miles de
euros en Aneriga, A.l.E. motivadas por un mayor consumo durante el ejercicio 2009 del nimero de
derechos que les fueron asignados a inicio del ejercicio (ver Nota 38).

- La provisién por reestructuracion a corto plazo por importe de 619 miles de euros registrada por
La Seda de Barcelona, S.A., como consecuencia del cese de la actividad productiva de Fibracat
Europa, S.L.U (ver Nota 17.2).

El movimiento de las provisiones corrientes durante los ejercicios 2009 y 2008 se detalla a
continuacion:
Movimiento provisiones corrientes
(Miles de euros)
Bajas del Diferencias
31.12.08 _perimetro Altas Utilizacion Reversion Traspasos de conversion  31.12.09
Provisiones corrientes 7.500 (367) 1.410 (1.457) (895) (3.313) 49 2.927
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Movimiento provisiones corrientes

(Miles de euros)

Diferencias
31.12.07 Altas Utilizacién Reversion de conversién 31.12.08

Provisiones corrientes 4.424 6.513 (1.986) (1.081) (370) 7.500

Los movimientos més significativos del ejercicio 2009 son los siguientes:

- Traspaso de las deudas por indemnizaciones pendientes de pago en relacion con el Expediente de
Regulacion de Empleo de Fibracat Europa, S.L.U., al epigrafe de “Otros pasivos financieros”
corrientes a medida que los trabajadores se han dado de baja. El importe traspasado en 2009 ha
ascendido a 3.366 miles de euros. Ver explicacion mas detallada en la Nota 17.2.

- Formalizacion de las indemnizaciones en relacion con la solicitud de extincién de un total de 20
puestos de trabajo asi como la suspension temporal de 60 contratos de trabajo en Artenius San
Roque, S.A.U. Estas indemnizaciones se encontraban provisionadas a cierre de 2008 por valor de
873 miles de euros.

Nota 22.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de este epigrafe es el siguiente:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

(Miles de euros)

31.12.09 31.12.08
Proveedores 326.164 318.503
Otros acreedores 30.936 21.113
Saldos acreedores con Administraciones Publicas 16.528 15.336
Pasivos por impuesto corriente 5.857 3.625
379.485 358.577

La cuenta “Saldos acreedores con Administraciones Publicas” incluye principalmente los saldos a pagar
en concepto de IVA, IRPF y Seguridad Social.

Durante el ejercicio 2009, la TGSS ha realizado embargos administrativos sobre las fincas 35.137,
28.653 y 35.350, propiedad de la Sociedad Dominante y otras que asi figuran registralmente (véase Nota
8.5 ¢)) por importe de 1.597 miles de euros. Adicionalmente, en fecha febrero de 2010 la TGSS ha
embargado nuevamente las dos nuevas fincas por importe 1.748 miles de euros. Asimismo, el
mencionado organismo publico ha realizado embargos administrativos sobre las fincas 19.269 y 19.370
(propiedad de la filial Artenius San Roque, S.A.) por 189 miles de euros y sobre las fincas 4.315, 11.535,
11.537, 13.570 y 13.574 por 313 miles de euros (propiedad de la filial Industrias Quimicas Asociadas
LSB, S.L.U.)
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La cuenta “Otros acreedores” incluye principalmente:

- Remuneraciones pendientes de pago al personal por sueldos y salarios y por vacaciones
devengados en el ejercicio 20009.

- Acreedores por prestaciones de servicios principalmente por transportes, por servicios de
profesionales independientes y por asesoramiento en la restructuracion financiera.

Nota 23. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios por areas geogréaficas y divisiones de negocio se encuentra
desglosado en la Nota 37.

Nota24.  Gastos de explotacion

24.1  Aprovisionamientos

Su composicion en los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

2009 2008
Compras de mercaderias, materias primas y otras materias
consumibles 557.689 906.547
Variacién de existencias 6.941 73.552
Otros gastos externos 16.174 18.145
Deterioro de valor de existencias (844) 3.222

579.960 1.001.466

La conciliacion entre los saldos de existencias y los gastos e ingresos reconocidos en concepto
de variacion de existencias de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles para
los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente:

Aprovisionamientos

(Miles de euros)

2009 2008
Existencias iniciales 67.020 146.331
Altas / (Bajas) al perimetro de consolidacion (8.596) 68
Traspaso del inmovilizado material (ver Nota 8) 5.130 5.130
Traspaso a resultados por operaciones interrumpidas (3.625) (3.211)
Diferencias de conversion 1.340 (7.746)
Existencias finales (54.328) (67.020)
Variacion de existencias 6.941 73.552
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24 .2 Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
La conciliacion entre los saldos de existencias y los gastos e ingresos reconocidos en concepto
de variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion para los ejercicios
2009 y 2008 es la siguiente:

Productos terminados y en curso de fabricacion

(Miles de euros)

2009 2008
Existencias iniciales (86.545) (118.790)
Altas / (Bajas) al perimetro de consolidacion 5.698 (387)
Variacion del deterioro de existencias 5.008 (4.876)
Traspaso a resultados por operaciones interrumpidas 12.827 5.987
Diferencias de conversion (1.924) 9.364
Existencias finales 42.274 86.545
Variacién de existencias (22.662) (22.157)

24.3  Gastos de personal

Su composicion al cierre de los ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)
31.12.09 31.12.08

Sueldos y salarios 75.111 83.079
Cargas sociales 16.749 16.083
Indemnizaciones 674 23.468
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 4.352 1.333
Otros gastos sociales 5.003 9.485

101.889 133.448

La cuenta “Indemnizaciones” a 31 de diciembre de 2008 incluia principalmente:

- Los gastos incurridos en la reestructuracion de personal en La Seda de Barcelona, S.A. como
consecuencia del Expediente de Regulacion de Empleo por importe de 4.882 miles de euros.

- El 24 de octubre de 2008 se solicit6 a la autoridad laboral poder proceder a la extincion de un
total de 20 puestos de trabajo asi como la suspension temporal de 60 contratos de trabajo
existentes en Artenius San Roque, S.A.U. Dado que con fecha 8 de enero de 2009 se obtuvo
la aprobacion a dicha solicitud, se provision6 un importe total de 873 miles de euros en
concepto de indemnizaciones que fueron formalizadas durante el primer trimestre de 2009
(ver Nota 21).
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El 10 de octubre de 2006 el Consejo de Administracién de La Seda de Barcelona, S.A.
aprobo la aportacién no dineraria de la rama de actividad integrada por activos y pasivos
correspondientes a la fabricacion de fibras de poliéster de la planta de El Prat de Llobregat a
Fibracat Europa, S.L.U. En octubre de 2008 esta sociedad comunico la decisidn de cesar en
sus actividades productivas de fibra, por la inviabilidad del negocio, hecho que suponia la
amortizacién de la totalidad de los puestos de trabajo relacionados con la produccién. Segan
establece el articulo 44.3 del Estatuto de los Trabajadores “el cedente y el cesionario, en las
transmisiones que tengan lugar por actos intervivos responderan solidariamente durante tres
afios de las obligaciones laborales nacidas con anterioridad a la transmision y que no
hubieran sido satisfechas”. Debido a que Fibracat Europa, S.L.U. no tenia capacidad para
hacer frente a los pasivos derivados de la amortizacién de los puestos de trabajo y la
obligacion que se deriva del articulo 44.3 anteriormente comentado, se acordé traspasar los
empleados afectados a La Seda de Barcelona, S.A., siendo esta Gltima la que presentara el
Expediente de Regulacion de Empleo. Como consecuencia de lo indicado anteriormente, a 31
de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante registr6 una provision para reestructuracién por
importe total de 15.938 miles de euros, distribuida entre el corto y largo plazo en funcion del
desembolso previsto, (ver Notas 17 y 21).

El nimero de personas empleadas distribuidos por categorias a 31 de diciembre de 2009 y 2008,
asi como el nimero medio de personas empleadas en dichos ejercicios es el siguiente:

Nota 25.

Empleados a 31.12.09 Empleados a 31.12.08

Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Personal directivo y mandos intermedios 174 27 220 29
Técnicos y administrativos 497 188 587 223
Personal de fabricacion 1.094 37 1.297 43
1.765 252 2.104 295

Numero medio de Numero medio de
empleados 2009 empleados 2008

Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Personal directivo y mandos intermedios 199 28 221 28
Técnicos y administrativos 549 215 580 217
Personal de fabricacion 1.179 39 1.261 47
1.927 282 2.062 292

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

El resultado negativo por deterioro / reversion del deterioro de activos y enajenacion del inmovilizado,
que ha ascendido durante el ejercicio 2009 a un importe de 122..558 miles de euros, incluye
principalmente a:

= La pérdida por deterioro de valor durante el ejercicio 2009 en relacion con los fondos de comercio,
inmovilizado intangible e inmovilizado material del Grupo Seda por valor de 123.422 miles de euros
(ver Nota 9.2).

= La operaciones por enajenacion de inmovilizado han arrojado un resultado neto de 864 mil euros de
beneficio, principalmente por la venta de activos de Artenius Romania, S.r.l. explicada en la Nota 8.1.
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En el ejercicio 2008, en cambio, el importe ascendi6 a 238.500 miles de euros debido principalmente a:

= La pérdida por deterioro de valor en relacion con los fondos de comercio, inmovilizado intangible e
inmovilizado material del Grupo Seda por valor de 221.636 miles de euros, de los cuales 22.603
miles de euros se encuentran clasificados en la cuenta “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas”.

= La pérdida por deterioro de valor registrada en el inmovilizado material en Artenius Romania S.r.1, al
haberse tomado la decision de suspender de manera indefinida su actividad productiva, por valor de
2.640 miles de euros.

= La pérdida por deterioro de valor del fondo de comercio aplicando el método de la participacién por
importe de 2.272 miles de euros procedente de la participacion en Begreen SGPS, S.A.

= La pérdida por deterioro de valor de la participacion en Fibras Europeas de Poliéster, S.L. por valor
de 2.282 miles de euros junto con el crédito otorgado a esta sociedad por importe de 1.982 miles de
euros (ver Nota 11.2.1y 11.5).

= La pérdida por deterioro de valor del importe integro registrado en la cuenta “Créditos por
enajenacion de inmovilizado” que asciende a 9.169 miles de euros (ver Nota 11.2.2).

= La pérdida por enajenaciones de inmovilizado material por valor de 1.089 miles de euros, causada
principalmente por la baja de los activos relacionados con la antigua planta de cogeneracién de La
Seda de Barcelona, S.A. que ha sido desmantelada durante el ejercicio (ver Nota 8.2).

= La pérdida por deterioro de valor del préstamo concedido a Jatroil, S.A. por valor de 14.362 por valor
de miles de euros (ver Nota 11.2.2).

= La pérdida por deterioro de valor del préstamo concedido a un tercero por Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L.U. por valor de 3.669 miles de euros (ver Nota 11.2.2).

Nota 26.  Ingresos y gastos financieros

El detalle de ingresos financieros durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Ingresos financieros

(Miles de euros)

Conceptos 2009 2008
Intereses 3.471 14.598
Beneficios por venta de inversiones financieras - -
Descuento por pronto pago 399 -
Ingresos de participaciones en capital 172 221
Productos derivados 663 1
Otros ingresos asimilados 58 45
4.763 14.865
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La cuenta “Intereses” incluye principalmente:

= Los ingresos derivados del préstamo concedido a Artenius UK, Limited “in Administration” por
importe de 1.319 miles de euros.

= Los intereses generados por la actualizacion de créditos a largo plazo por importe de 1.709 miles de
euros.

Los ingresos de productos derivados se han generado principalmente (en 609 miles de euros) por el
traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias desde patrimonio del beneficio de los derivados cancelados
en el ejercicio 2008, asi como (en 54 miles de euros) por las liquidaciones de los “SWAPS” de tipo de
interés contratados por La Seda de Barcelona, S.A. para cubrir el riesgo de tipo de interés del préstamo
sindicado (ver Nota 32).

El detalle de gastos financieros durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Gastos financieros

(Miles de euros)

Conceptos 2009 2008
Intereses y obligaciones convertibles 33.843 71.103
Descuento de efectos 1.780 1.948
Descuento por pronto pago 493 632
Gastos de formalizacion de deuda 2.344 1.747
Productos derivados 7.005 (2.227)
Gastos financieros de otras deudas 17.368 15.513
62.833 88.716

La reduccion de los gastos por intereses se debe principalmente a la disminucion del tipo de interés
promedio respecto al ejercicio 2008, dado que la mayoria de la deuda del Grupo se encuentra
referenciada al Euribor (ver Nota 18).

Los gastos de productos derivados se han generado principalmente en 5.589 miles de euros por las
liquidaciones de los derivados de cobertura y en 990 miles de euros por las permutas de indice (no de
cobertura) hasta la fecha de su terminacion anticipada, contratadas por La Seda de Barcelona, S.A. (ver
Nota 32).

Los gastos financieros de otras deudas corresponden principalmente a actualizaciones de pasivos
financieros (préstamo sindicado, indemnizaciones, etc.).

Nota 27. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

El saldo de este epigrafe en el ejercicio 2009 asciende a 197 miles de euros. Durante este ejercicio se ha
reducido significativamente el resultado generado por la variacion de valor razonable en instrumentos
financieros dado que se han cancelado los contratos de derivados de permuta de indice existentes en
2008 (ver Nota 32) de importe significativo. En el pasado ejercicio, el resultado ascendié a 1.808 miles
de euros de pérdidas. Principalmente se componia de las pérdidas de valor razonable de los derivados de
permuta de indice por 3.266 miles de euros asi como de los ingresos por cambio de valor durante 2008
de los “Smart-SWAPS” que se cancelaron en ese ejercicio (1.401 miles de euros).
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Nota 28. Diferencias de cambio

El resultado negativo por diferencias de tipo de cambio se ha reducido en el 2009 debido a que en el
ejercicio 2008 las compras en dolares que efectiio Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi se vieron encarecidas por el comportamiento de la divisa (ddlar)
frente a la lira turca en ese ejercicio.

Nota 29.  Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El “deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” asciende a 18.707 miles de
euros de pérdidas en el ejercicio 2009, principalmente por los siguientes deterioros de valor de
instrumentos financieros durante el ejercicio (ver mas detalles en la Nota 11):

= Pérdida por deterioro de los préstamos participativos otorgados a Jatroil, S.L. por importe de 1.988
miles de euros, por las actualizaciones realizadas durante el ejercicio (ver Nota 11.2.2).

= Pérdida por deterioro del crédito a largo plazo otorgado a Artenius UK, Limited (en
“Administration”), asi como de los intereses pendientes de recibir generados por este préstamo. El
importe deteriorado durante 2009 del crédito y de sus intereses asciende a 9.505 y 6.863 miles de
euros, respectivamente (ver Nota 30).

= Pérdida por deterioro del crédito concedido a un ex-Presidente del Consejo de Administracion por
importe de 2.000 miles de euros (ver Nota 11.2.2).

= Pérdida pordeterioro de créditos a empresas asociadas concedidos por la filial Selenis Servicos
Técnicos e Administrativos, Lda. a una empresa perteneciente al Grupo Selenis por 525 miles de
euros (ver Nota 11.2.2.).

= Pérdida por deterioro de los intereses generados en 2009, 136 mil euros, por el crédito otorgado por la
Sociedad Dominante a Fibras Europeas del Poliéster, S.L. por importe de 1.900 miles de euros.

= Pérdida por deterioro de los intereses generados en 2009 por el crédito otorgado por Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. a un proveedor de la sociedad por importe de 3.375 miles de euros.
Los intereses devengados en 2009 y deteriorados durante el ejercicio ascienden a 148 miles de euros.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 11.2.2, durante el ejercicio 2009 se han cancelado

créditos por enajenacion de inmovilizado gue se encontraban totalmente deteriorados, siendo el efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias de 986 miles de euros de beneficio por reversién de deterioro.

Nota 30.  Operaciones interrumpidas

El 27 de julio de 2009 se presentd voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la
planta de Wilton ubicada en el Reino Unido (procedimiento de “Administration”, segin la Enterprise
Act 2002). Ello permitira dirigir las actividades que sean precisas, por medio de un administrador
independiente, con el fin de que los efectos del procedimiento queden dentro del perimetro patrimonial
de la sociedad que gestiona la planta.
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Como consecuencia del inicio del proceso de “Administration”, segin la legislacion inglesa aplicable en
este caso, les corresponde en exclusividad a los administradores encargados del proceso de liquidacién el
control de dicha sociedad. Por tanto, Artenius UK, Limited ha sido excluida del perimetro de consolidacién
del Grupo Seda en la mencionada fecha y los saldos mantenidos con la misma han sido considerados como
no grupo Y han sido reclasificados en consecuencia.

El balance de situacion de Artenius UK, Limited en el momento de pérdida de control por parte del Grupo
Seda, expresado en miles de euros, era el siguiente:

Inmovilizado material 100.521  Patrimonio Neto 52.038

Activos por impuesto diferido

Otros activos no corrientes Provisiones no corrientes 21.298

Total activo no corriente 100.521  Pasivos financieros no corrientes 7.291
Pasivos por impuestos diferidos

Existencias 14.929  Otros pasivos no corrientes 2.892

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 43.996  Total pasivo no corriente 31.481

Otros activos financieros corrientes

Otros activos corrientes Provisiones corrientes 367

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.598  Pasivos financieros corrientes 6.862

Total activo corriente 61.523  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 67.354
Otros pasivos corrientes 3.942
Total pasivo corriente 78.525

TOTAL ACTIVO 162.044 TOTAL PASIVO 162.044

Adicionalmente y en base a la NIIF 5, se han interrumpido las actividades procedentes de dicha filial al
entender que:

e Sus flujos estan claramente distinguidos del resto del Grupo (ha constituido UGEs diferenciadas
mientras estuvo en uso (UGE PET, UGE PTA) consideradas en el anélisis de deterioro).

e Se ha producido la interrupcion de este componente dado que se ha dispuesto de él no por enajenacion
sino por otra via (el proceso de “Administration”).

o Es significativo ya que representa, sobre datos del 2008, el 21% de las ventas agregadas, el 100% de la
capacidad productiva de PTA (eliminacidn total de la UGE y de esta area de negocio para el grupo) y el
15% de la capacidad productiva del PET (eliminacion total de una UGE).

Aunque a fecha actual el Administrador de Artenius UK, Limited no ha comunicado un valor liquidativo
definitivo, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas el Grupo Seda ha llegado a
un acuerdo global para todo el Grupo.

Las bases del acuerdo se han establecido en funcion de la informacidn histérica de que se disponia cuando
se ejercia el control en esta filial y las negociaciones realizadas con el Administrador hasta la fecha. Cabe
destacar como aspectos importantes del acuerdo que:

- El Grupo Seda asume la realizacion definitiva de la pérdida procedente de los derechos de cobro que
mantenia con Artenius UK., Limited tanto los procedentes de créditos comerciales como de préstamos
financieros.

- El Grupo Seda asumird las garantias de pagos a proveedores de Artenius UK, Limited que habia
otorgado y ademas las deudas pendientes de pago de algunos proveedores globales estratégicos para el
Grupo, a cambio de la condonacién de los pasivos del Grupo Seda a Artenius UK, Limited.

Asi pues, el Grupo ha contabilizado la pérdida por deterioro de la totalidad de la participacion financiera
(210.430 miles de euros), los saldos deudores comerciales registrados en la Sociedad Dominante (22.518
miles de euros) y el saldo neto de la cuenta corriente de créditos concedidos por la Sociedad Dominante
a esta sociedad incluidos los intereses pendientes de cobro (16.342 miles de euros).
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Adicionalmente, el 25 de marzo de 2010 la Sociedad Dominante ha alcanzado un acuerdo con los
administradores de Artenius UK, Ltd. (in “Administration™), por el cual el Grupo Seda ha procedido a
aflorar los pasivos por garantias asumidos y los pasivos procedentes de proveedores estratégicos del
Grupo por importe de 30.077 miles de euros, el cual se ha visto practicamente compensado por la
cancelacion de los pasivos por pagos netos pendientes del Grupo a Artenius UK, Ltd. Este acuerdo esta
supeditado al cumplimiento de ciertas condiciones y formalidades, siendo la mas significativa el que se
lleva a cabo la ampliacion de capital de La Seda de Barcelona, S.A.

Teniendo en cuenta todo lo comentado en relacion con el proceso de “Administration”, a continuacion

detallamos el desglose de los impactos reflejados en la cuenta de resultados en referencia al mencionado
proceso:

Impacto econémico del proceso de "*Administration™

(Miles de Euros)

Baja de la participacion de Artenius Uk, Limited (210.430)
Baja de los resultados aportados por Wilton desde su fecha de incorporacion al Grupo 130.534
Resultado Artenius Uk, Limited durante el ejercicio 2009 (hasta la fecha de "Administration™) (11.413)
Reversion del deterioro del fondo de comercio de Artenius Uk, Limited 33.730
Diferencias de conversion (48.059)
Cancelacion Bases Imponibles Negativas Artenius Uk, Limited (28.276)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas (133.914)
Pérdida por deterioro de los créditos concedidos (incluye intereses) (16.342)
Pérdida por deterioro de los saldos deudores comerciales (22.518)
Efecto neto de la afloracién de pasivos por garantias y proveedores globales y la 454
cancelacion de pasivos del Grupo a Artenius Uk

Resultado del ejercicio procedente de los saldos deteriorados (38.406)
Impacto econémico del proceso de **Administration™ (172.320)

En base a la NIIF 5, parrafo 33, a continuacion se detallan los flujos de caja correspondientes a las
operaciones discontinuadas del ejercicio 2008 que han sido reestimados en el estado de flujos de efectivo
consolidado:

(Miles de Euros)

31.12.08
A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 12.503
Resultado antes de impuestos (67.033)
Ajustes del resultado 43.903
Cambios en el capital corriente 35.633
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion (9.152)
Pagos por inversiones: (9.566)
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 414
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (279)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (279)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (40)
E) Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes (A+B+C+D) 3.032
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 176
Efectivo y equivalentes al final del periodo 3.208
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Nota31.  Objetivosy politicas de gestion del riesgo financiero

La gestion de los riesgos estd centralizada en la Direccion General de La Seda de Barcelona, S.A., la
Sociedad Dominante. La Alta Direccion de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo
para identificar y medir los riesgos actuales y potenciales. Con dicha informacién se decide qué riesgos
son asumibles y qué riesgos pueden ser mitigados o transferidos a terceros mediante el uso de
instrumentos de cobertura y de seguros. El objetivo es reducir la variabilidad de las fluctuaciones en los
mercados y proteger el valor de los activos y pasivos del Grupo.

La Sociedad Dominante ha identificado y gestiona los siguientes riesgos principales:

311

31.2

Riesgo derivado del rapido crecimiento del Grupo Seda

Surgido principalmente por la integracion de las entidades europeas adquiridas desde el afio 2006.
La expansion industrial del Grupo ha expuesto a la Sociedad Dominante a diversos riesgos tanto
por las dificultades de integrar los negocios adquiridos como el nuevo personal y los distintos
sistemas de informacion. Para mitigar este riesgo, se han desarrollado acciones para efectuar un
control intensivo de las inversiones financieras adquiridas, asi como una intervencion y
participacion directa en su gestion y sistemas de informacion.

Riesgos operativos

Riesgos en la compra de las materias primas: El principal riesgo del Grupo en la gestion de las
materias primas es que las materias que se transforman en la cadena de valor de los plésticos son
derivados del petroleo, cuyo precio tiene una alta volatilidad. La variacién del precio del petroleo
es casi diaria, mientras que la de otros productos petroquimicos como el etileno, el propileno y sus
derivados es mensual o trimestral. La mayor volatilidad se da en el precio del PX (paraxileno)
que esta estrechamente vinculado al precio del carburante / petréleo. No existe ningln sistema de
cobertura especifico para este riesgo, aungue algunos bancos ya estdn comercializando derivados
para cubrir el riesgo del etileno o de la nafta. EI Grupo intenta repercutir las variaciones de costes
de materias primas a sus precios de venta de PET, aungue no siempre lo logra completamente y a
veces la repercusion se produce con un desfase temporal.

Riesgos medioambientales: EI Grupo podria estar sujeto en el futuro a normativas mas estrictas,
lo que podria obligar a incurrir en gastos o inversiones para el cumplimiento de los requisitos
legales o para satisfacer nuevos impuestos, canones o tasas. Sin embargo no se dan en la
actualidad este tipo de riesgos.

Riesgos por el caracter ciclico de la actividad: La actividad petroquimica basica esta sometida a
un alto grado de ciclicidad, que a su vez esta ligado a la evolucién de la economia y a la oscilacion
de los precios de los aprovisionamientos. La division de preformas también tiene estacionalidad,
especialmente las preformas para botellas de refrescos. Estos riesgos derivados del caracter
ciclico de las actividades no sdlo implican cierta variabilidad en los flujos de caja operativos, sino
también en los precios de compra y en los de venta.

Riesgos por averias, accidentes y dafios materiales: En el entorno industrial en que la Sociedad
Dominante desarrolla sus actividades, la mayoria de los activos materiales puede sufrir incidentes,
accidentes o averias susceptibles de producir dafios a las instalaciones, a terceros, e interrumpir la
produccion. El Grupo transfiere al mercado dichos riesgos mediante las correspondientes polizas
de seguro.

-119 -



8

LA SEDA DE BARCELONA

31.3

Riesgos por adquisiciones de empresas: Existen los riesgos inherentes a toda incorporacion de
empresas a un grupo, que, si estan ubicadas en otros paises requieren la consiguiente adaptacion de
la gestion del grupo a la normativa vigente de los mismos y a las caracteristicas particulares de cada
empresa.

Riesgos comerciales

Comoditizacién del PET: La Direccién del Grupo ha identificado como principal riesgo comercial la
consolidacion del producto PET como un producto “commodity”, siendo regido por la teoria del
“cost-market”. Esto significa que el producto esta inmerso en un mercado donde prima el precio de
venta, restringiendo profundamente la estrategia comercial de posicionamiento y de costes a aplicar.
Los principales mercados del Grupo estan sujetos a exceso de oferta y erosion de precios, que puede
afectar a menores margenes y pérdida de ventas. Gracias al posicionamiento geografico del Grupo
Seda, se ha establecido una estrategia de consolidacion de ventas con grandes marcas (“lead market
players™) para garantizar un volumen estable y regular de ventas. Asimismo, el desarrollo conjunto
de nuevos productos con los clientes ha permitido fidelizar firmas de gran prestigio consolidadas en
el mercado PET.

Concentracion de las ventas: El tipo de productos y mercados en que opera el Grupo Seda (materias
primas suministradas en grandes volimenes) y el tipo de clientes (importantes corporaciones
industriales) favorecen la concentracion de las ventas en un reducido nimero de clientes, que son de
primer nivel internacional. Actualmente se realizan gestiones para conseguir nuevos clientes y
aumentar la diversificacion de la cartera de clientes con nuevos productos (“PET solutions™), por lo
gue en un primer momento se incrementan las ventas a clientes actuales de manera que aumenta el
riesgo por concentracion de ventas.

Riesgo de crédito: EI Grupo tiene implantada una politica de crédito y este riesgo es gestionado por
la Direccion General. El riesgo de crédito derivado del fallo de un cliente, proveedor, socio o entidad
financiera esta controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en los que se
establecen requisitos relativos a: i) contratos adecuados a la operacion realizada, ii) calidad crediticia
interna o externa suficiente de la contraparte, iii) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas
de crédito, avales...), y iv) limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de
la morosidad. El principal riesgo de crédito proviene del riesgo de que un cliente no pueda pagar el
material previamente suministrado, por lo que existe un departamento de gestion del crédito
comercial que analiza cada uno de los clientes y determina cuanto y en qué plazo de pago se les
vende. Adicionalmente, siempre que es posible se asegura el crédito comercial concedido,
posibilitando la factorizacion sin recurso y, por tanto, mejorando la capacidad de generacion de
tesoreria a corto plazo. La Direccion del Grupo ha establecido como prioridad extremar y ampliar
los controles internos en orden a limitar las situaciones de morosidad.

Riesgo del mercado o de competencia de paises emergentes: En los mercados del polimero PET,
sus materias primas y preformas, el coste de la mano de obra no es determinante y la estructura de
costes es dependiente en un muy alto grado del valor de las materias primas y también de su coste de
transporte hasta el comprador. En este esquema los paises emergentes tienen ventajas competitivas
limitadas con respecto a nuestras plantas de producciéon. La Unién Europea ha reconocido esta
accién al bloquear sistematicamente por dumping los embarques de PET recibidos en Europa y
originados en paises del lejano oriente. A la fecha de cierre del ejercicio 2009, no se conoce de la
existencia de ningun proyecto en curso para la construccion de nuevas instalaciones de PET por parte
de posibles competidores. Por tanto, el riesgo de que aparezcan nuevos competidores en los
proximos afios se ve mitigado por la necesidad de un minimo de dos afios y un elevado coste
econémico para la construccion de nuevas instalaciones para la fabricacion de PET, al margen de la
obtencidn de los correspondientes permisos relacionados con medio ambiente.
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31.4 Riesgos financieros

Riesgo por incumplimiento de las condiciones contractuales (“covenants™) del préstamo
sindicado. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad Dominante no ha podido dar cumplimiento a todos
los “covenants”, motivo por el cual hace unos meses se iniciaron una serie de medidas dirigidas a: (i)
la obtencidn de las oportunas dispensas, “waiver”, en el cumplimiento de algunos compromisos, (ii)
la obtencion y prérroga de diversos periodos de “standstill””, durante los cuales los acreditantes en el
préstamo sindicado no han declarado el vencimiento anticipado de la deuda y (iii) la renegociacion
de la deuda con el fin de adecuar la cadencia de pago y su cuantia a los importes a los que La Seda
puede hacer frente con arreglo al plan.

Lo anterior elimina el riesgo por incumplimiento, pero en todo caso la Sociedad Dominante asume el
riesgo propio de la devolucion de cualquier facilidad crediticia.

Riesgo del tipo de interés: La financiacion externa se basa principalmente en el préstamo sindicado
suscrito con el Deutsche Bank, asi como, en menor medida, en lineas de descuento comercial, polizas
de crédito y arrendamientos financieros. El tipo de interés es variable para el préstamo sindicado y su
riesgo de fluctuacion ha sido cubierto en parte con instrumentos derivados sencillos que fijan un tipo
de interés definido para una parte de la deuda cubierta (“SWAPS” de tipos de interés) y que fijan un
rango de fluctuacion dentro de un tipo maximo y un tipo minimo (“Collar” de tipos de interés) para
otra parte de la deuda cubierta. Se trata pues de coberturas altamente eficaces que cumplen los
requisitos de las normas contables para que sus variaciones de valor puedan ser registradas contra las
variaciones de valor de la partida cubierta.

Riesgo de liquidez: EI Grupo gestiona su riesgo de liquidez utilizando herramientas de planificacion
financiera a medio y a corto plazo. Estas herramientas tienen en consideracion los flujos de entrada y
de salida de efectivo de las actividades de explotacion, de inversion y de financiacion. A medio plazo
la herramienta principal es el presupuesto anual de caja, que se basa en la cuenta de pérdidas y
ganancias, el balance y el plan de inversiones del presupuesto anual del Grupo. Semanalmente todas
las empresas del Grupo elaboran una prevision de caja que incluye las siguientes trece semanas mas
los dos meses siguientes. Esta prevision de caja semanal permite anticipar posibles déficits de caja y
tomar las medidas correctoras necesarias. EI objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la
flexibilidad, plazo y condiciones de las fuentes de financiacion contratadas en funcion de las
necesidades previstas a corto, medio y largo plazo para no tener asi que recurrir a financiacion
externa en condiciones gravosas. No obstante, debido a las circunstancias descritas en la Nota 2,
apartado c), el riesgo de liquidez se ha materializado durante el ejercicio 2009 hecho que ha
conllevado a la Direccion del Grupo a iniciar determinadas gestiones para reequilibrar el fondo de
maniobra del Grupo (ver Nota 42), siendo este un aspecto clave en el Plan de Reestructuracion
aprobado por el Consejo de Administracion el pasado dia 25 de julio de 2009 y por la Junta General
de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2009.

Riesgos de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio de las actividades del Grupo tiene
bésicamente, dos origenes. Aquel que surge por transacciones comerciales realizadas en divisas y
aquél que surge al consolidar la inversion realizada en filiales fuera de la Zona Euro, también
Ilamado riesgo de conversidn o riesgo de balance.

Respecto a las transacciones comerciales, el riesgo principal procede de las fluctuaciones del délar
americano y de la libra esterlina frente al euro y también entre si en algunas filiales. Cabe destacar
que, aunque menos del 10% del volumen de ventas y compras del Grupo se realiza en divisas, la
Direccion del Grupo es consciente de que la volatilidad en los mercados de divisas no sélo supone
una volatilidad de los resultados, sino también del flujo de caja esperado de las transacciones. Por lo
tanto, la evolucion de las citadas divisas es seguida regularmente y, ante la creciente dificultad de
acceder a la cobertura mediante instrumentos derivados, se han tomado medidas como renegociar la
divisa en que facturan algunos proveedores, a fin de lograr cierta cobertura natural que reduzca la
exposicion.
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Riesgos contingentes derivados de las garantias prestadas por la Sociedad Dominante: La
Seda de Barcelona, S.A. ha constituido garantia pignoraticia sobre la mayor parte de las
acciones de sus participadas (ver Nota 36). Estas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de
que La Seda de Barcelona, S.A. no atendiera la deuda en los vencimientos acordados.
Adicionalmente, se han constituido garantias con algunos proveedores de materias primas,
proveedores de inmovilizado, organismos publicos y entidades de crédito.

Nota 32. Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha llevado a cabo operaciones con instrumentos financieros
derivados para la cobertura de flujos de efectivo. Adicionalmente, el Grupo realizé en el ejercicio
2009 otras operaciones con instrumentos derivados que no califican como cobertura contable.

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2009 y
2008 es como sigue:

(Miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Activo Pasivo Activo Pasivo

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Cobertura de flujos de caja - Tipo de interés - 17.003 - 11.472
Otros instrumentos financieros no calificados de cobertura

Tipo de interés - 35 - 33
Instrumentos financieros derivados no corrientes - 17.038 - 11.505
Instrumentos financieros derivados de cobertura

Cobertura de flujos de caja - Tipo de cambio - - - 23
Otros instrumentos financieros no calificados de cobertura

Tipo de interés - - - 14.378

Tipo de cambio - - 82 -
Instrumentos financieros derivados corrientes - - 82 14.401

- 17.038 82 25.906

32.1 Instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo para los tipos de interés
El detalle de los instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo para tipos de interés a

31 de diciembre de 2009 y 2008, su valor razonable y el desglose por vencimientos de los
valores nocionales es el siguiente:
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Derivados de flujo de efectivo - Tipo de interés (31.12.2009)

(Miles de euros)
Valor 2015y Valor
nocional 2010 2011 2012 2013 2014 siguientes razonable Tipo de interés medio
1) Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés - Variable a Fijo
Importe contrato/nocional 211.150 15.850 20.650 22.600 12.050 75.000 65.000 (13.960) A pagar: 3,99% - 4,46%
A cobrar: Euribor 6 m
Importe contrato/nocional 5.000 - 5.000 - - - - (214) A pagar: 3,99%
A cobrar: Euribor 12 m
2) Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés - Collar
Importe contrato/nocional 5.000 5.000 - - - - - (86)
Cap compra A pagar: 3,35%
A cobrar: Euribor 12 m
Floor venta A pagar: 2,99%
A cobrar: Euribor 12 m
Importe contrato/nocional 50.000 - - - - 50.000 - (2.743)
Cap compra A pagar: 5,25%
A cobrar: Euribor 6 m
Floor venta A pagar: 3,95%

A cobrar: Euribor 6 m

3) Permutas de tipo de interés no calificadas de cobertura
Importe contrato/nocional 1.000 - 1.000 - - - - (35) A pagar: 4,3%
A cobrar: Euribor 3 m

Derivados de flujos de efectivo - Tipo de interés (31.12.2008)

(Miles de euros)

Valor 2014y Valor
nocional 2009 2010 2011 2012 2013 siguientes razonable Tipo de interés medio

1) Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés - Variable a Fijo

Importe contrato/nocional 221.550 10.400 15.850 20.650 22.600 12.050 140.000 (10.249) A pagar: 3,99% - 4,46%
A cobrar: Euribor 6 m

Importe contrato/nocional 5.000 - - 5.000 - - - (98) A pagar: 3,99%
A cobrar: Euribor 12 m

2) Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés - Collar
Importe contrato/nocional 5.000 - 5.000 - - - - (23)

Cap compra A pagar: 3,35%
A cobrar: Euribor 12 m
Floor venta A pagar: 2,99%

A cobrar: Euribor 12 m

Importe contrato/nocional 50.000 - - - - - 50.000 (1.102)
Cap compra A pagar: 5,25%

A cobrar: Euribor 6 m
Floor venta A pagar: 3,95%

A cobrar: Euribor 6 m

3) Permutas de indice no calificadas de cobertura
Importe contrato/nocional 600.000 600.000 - - - - - (14.378) A pagar: Euribor 6 m
A cobrar: Euribor 1 m

4) Permutas de tipo de interés no calificadas de cobertura
Importe contrato/nocional 1.000 - - 1.000 - - - (33) A pagar: 4,3%
A cobrar: Euribor 3 m

Cobertura de flujos de efectivo — Tipo de interés

El Grupo ha contratado productos derivados (concretamente “SWAPS” y “Collars”) para cubrir
en su mayoria el riesgo de tipo de interés inherente al préstamo sindicado de 592.397 miles de
euros (a fecha 31 de diciembre de 2009), que el Grupo tiene contratado con un tipo de interés
referenciado al Euribor (ver Nota 18.1.2). Por lo tanto, se trata de una operacion de cobertura de
flujos de efectivo (de tipo de interés), cuya esencia consiste en permutar el tipo de interés variable
que el Grupo pagara por el préstamo por otro tipo de interés fijo en el caso de los “SWAPS” y
marcar un nivel minimo y méaximo de tipos de interés para los “Collars”, que permite controlar el
gasto financiero. Las partidas a cubrir son los intereses del préstamo y los instrumentos de
cobertura son derivados financieros de tipos de interés con tratamiento de cobertura a efectos de la
IAS 39. La descripcion de las partidas cubiertas es la siguiente:
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Partidas cubiertas

(Miles de euros)

Importe Importe
Tramos préstamo dispuesto Vencimientos Amortizacion
Tramo A 163.375 149.015 31.12.09-30.06.13 Semestral
Tramo B 265.000 264.326 30.06.14 Al vencimiento
Tramo C (Rotativo) 75.000 76.926 30.06.13 Al vencimiento
Tramo D (Capex) 100.000 102.130 31.12.10-30.06.13 Semestral
603.375 592.397

Los intereses que generan estos préstamos son el Euribor a 3 meses mas un margen, que oscila
entre el 2% y el 2,75%. Este margen puede variar segln el ratio “Deuda neta total consolidada /
EBITDA consolidado”.

Para el contrato “Collar” con un valor nocional de 5 millones de euros existe una barrera
desactivadora “Knock Out” para el Cap a nivel de 3,35% cuando el Euribor a 12 meses es superior
al 5%.

Para el contrato “Collar” con un valor nocional de 50 millones de euros existe una barrera
desactivadora “Knock Out” para el Cap cuando el Euribor a 6 meses es superior o igual al 6,72%.
Adicionalmente, existe liquidacion de intereses para este contrato en los casos siguientes:

- Si el tipo fijado en la fecha de “fixing” es menor a 6,72% y mayor o igual a 5,25%, cobro
Euribor a 6 meses y pago 5,25%.

- Si el tipo fijado en la fecha de “fixing” es menor a 5,25% y mayor o igual a 3,35%, no hay
liquidacion.

- Si el tipo fijado en la fecha de “fixing” es menor o igual a 3,35%, cobro Euribor a 6 meses y
pago 3,95%.

Para ambos contratos la opcion “Floor” siempre esta activa.

El objetivo del Grupo al contratar estos instrumentos financieros de cobertura era cubrir un 65%
como minimo de la deuda pendiente y en ejercicios anteriores se consiguié holgadamente. No
obstante, durante el ejercicio 2008 y debido a la espectacular bajada de los tipos de interés (sin
precedentes en la Zona Euro), la Direccion del Grupo prefirid cancelar algunos instrumentos de
cobertura para renegociarlos més adelante cuando las condiciones globales fueran més favorables,
aunque esto supusiera no cumplir totalmente la politica global de coberturas del Grupo. Durante el
gjercicio 2009 y debido a que la situacion econdémica mundial no ha mejorado, no se han
contratado nuevas coberturas.

La estructura actual de cobertura de tipos de interés permite situar el interés de la parte cubierta
entre un nivel minimo del 4.06% y un nivel maximo del 4.82%.

La eficacia de los “SWAPS” se ha medido a través del analisis de regresién, que consiste en el
analisis estadistico de la relacion entre cobertura y elemento cubierto. Los tests de eficacia
realizados, tanto prospectiva como retrospectivamente, muestran que los instrumentos son
eficaces.
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La eficacia de los “Collars” se ha medido a través del método del analisis del ratio de variaciones de
flujos de efectivo. Este método se utiliza principalmente para medir la eficacia de instrumentos de
cobertura asociados a instrumentos de referencia donde los instrumentos de referencia son
instrumentos sintéticos que no se pueden replicar a través del estdndar de mercado. Este método
consiste en comparar, en cada una de las fechas futuras de liquidacion, la diferencia entre los flujos
estimados (sin descontar) del instrumento de referencia y del instrumento de cobertura. Los tests de
eficacia realizados, tanto prospectiva como retrospectivamente, muestran que los instrumentos son
eficaces.

El valor de mercado de los “SWAPS” y los “Collars” existentes a 31 de diciembre de 2009 es
negativo en 17.003 miles de euros mientras que a 31 de diciembre de 2008 era negativo en 11.472
miles de euros. La valoracion de estos derivados ha tenido una evolucion desfavorable para el Grupo
desde el cierre del ejercicio 2008 debido a la tendencia bajista del Euribor. Esta variacion de 5.531
miles de euros ha sido registrada en el patrimonio del Grupo, neta de su efecto impositivo, en el
epigrafe “Ajustes por cambio de valor”.

El efecto registrado en el ejercicio 2009 en la cuenta de pérdidas y ganancias en relacion con los
instrumentos de cobertura, ha ascendido a 5.589 miles de euros, importe que incrementa la cuenta
“Gastos financieros” donde se recoge el gasto generado por el elemento cubierto y 54 miles de euros
que se han registrado en la cuenta “Ingresos financieros”. A 31 de diciembre de 2009 se encuentran
pendientes de pago 4.691 miles de euros, importe registrado en la cuenta “Deudas con entidades de
crédito” corrientes (ver Nota 18.1.1).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 se cancelaron dos contratos de derivados (con un nocional
conjunto de 105 millones de euros) y se redujo el nocional de otro en 30 millones de euros. El
beneficio acumulado de estos instrumentos de cobertura en el momento de la venta (3.701 miles de
euros) contintia reconocido en el patrimonio neto, excepto por 305 miles de euros de beneficio que se
imputaron en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2008 y 609 miles de euros, por la parte
correspondientes a las transacciones registradas en el ejercicio 2009, registrados en la cuenta
“Ingresos financieros” en el ejercicio 2009.

Permutas de tipo de interés no calificadas de cobertura

El 31 de julio de 2008 La Seda de Barcelona, S.A. suscribi6 un contrato “SWAP” de permuta de
indice con la entidad bancaria HSBC. Este derivado no se considerd de cobertura ya que no estaba
formulado para cubrir variaciones de tipo de interés, sino para intercambiar el tipo de interés a pagar
por parte del pasivo. Con esta operacion la Sociedad se comprometia a abonar semestralmente un
tipo de interés variable referenciado al Euribor a 6 meses y, a su vez, recibia mensualmente un tipo
de interés variable referenciado al Euribor a 1 mes, produciéndose el Ultimo vencimiento el 31 de
julio de 2009. A 31 de diciembre de 2008 se encontraba registrado a su valor razonable en el pasivo
del balance en el epigrafe “Derivados corrientes” por importe de 14.378 miles de euros, generando
una pérdida de 3.266 miles de euros registrada en la cuenta “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros”. Con fecha 29 de mayo de 2009 la Sociedad acuerda con la entidad
bancaria HSBC proceder a la terminacion anticipada del contrato “SWAP” anteriormente descrito,
resultando de dicha cancelacion un saldo a pagar de 15.013 miles de euros, del cual se hace cargo la
filial del grupo Artenius PET Packaging Iberia, S.A., incrementindose la deuda de la Sociedad con
esta filial.

Mencionar también que durante el ejercicio 2008, la sociedad matriz del Grupo canceld los contratos
de derivados financieros denominados “Smart-SWAP” que se formalizaron en el ejercicio 2007.
Dicha cancelacion gener6 un beneficio de 1.401 miles de euros recogido en la cuenta “Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2008.
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32.2

Instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo para el tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2009 el Grupo no tiene contratados derivados de flujos de efectivo para el
tipo de cambio. No obstante, a 31 de diciembre de 2008 el detalle de los instrumentos financieros
derivados de flujos de efectivo para tipos de cambio, su valor razonable y el desglose por
vencimientos de los valores nocionales era el siguiente:

Derivados de flujos de efectivo - Tipo de cambio (31.12.2008)

(Miles de euros)
Valor 2014y Valor Tipo de cambio
nocional 2009 2010 2011 2012 2013 siguientes razonable intercambiado

1) Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de cambio (por operaciones de compra de materias primas)

Importe contrato/nocional 3.087 3.087 - A comprar: EUR

A vender: TRY

Importe contrato/nocional 704 704 - - - - - (23) A comprar: USD
A vender: TRY

2) Forwards de tipo de cambio no calificados de cobertura
Importe contrato/nocional 57.484 57.484 - - - - - 82 A comprar: USD
A vender: TRY

Cobertura de flujos de caja — Tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito transnacional y estd expuesto a riesgos de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente de transacciones
comerciales futuras relacionadas con la compra de materias primas.

A 31 de diciembre de 2008 Artenius Turkpet Kimyevi disponia de 4 contratos “forward” con el
objeto de cubrir la exposicion al riesgo de tipo de cambio de su moneda funcional, la lira turca
(TRY) frente al dolar y al euro.

Para cubrir la variacion de tipo de cambio de la lira turca frente al ddlar, Artenius Turkpet
disponia de 2 contratos “forward” por importe nocional de 490 miles de ddlares cada uno, cuyo
valor razonable ascendia a 23 miles de euros de pérdida y habia sido registrado en la cuenta
“Otros pasivos financieros” corrientes. La sociedad considerd los derivados como eficaces y
registro la pérdida futura en el patrimonio neto.

Para cubrir la variacion de tipo de cambio de la lira turca frente al euro, Artenius Turkpet Kimyevi
disponia de 2 contratos “forward” por importe nocional de 1.040 y 2.047 miles de euros cuyo
valor razonable era nulo al cierre del ejercicio 2008, razon por la cual no se realiz6 ningdn registro
aunque del analisis realizado por la sociedad se concluy6 que los derivados eran eficaces.

Durante el ejercicio 2009 estos derivados han llegado a su vencimiento y por esta razén se ha
revertido la pérdida en el patrimonio que se registro en el ejercicio 2008 y las variaciones en el
valor razonable del instrumento se han incluido en el coste de las existencias dentro del epigrafe
“Aprovisionamientos”.

“Forwards” de tipo de cambio no calificados de cobertura

A 31 de diciembre de 2008 existian unas opciones compradas con vencimiento agosto del 2009
para proteger la depreciacion de la lira turca respecto al dolar. El valor razonable de estos
instrumentos financieros al cierre del ejercicio ascendia a 82 miles de euros, registrandose el
beneficio correspondiente en la cuenta “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
(neto)” con contrapartida en “Otros activos financieros” corrientes. Durante el ejercicio 2009
estos derivados han llegado a su vencimiento y por esta razon se ha revertido el beneficio
registrado el afio anterior en la misma cuenta de “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros (neto)”.
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32.3 Analisis de sensibilidad

La sensibilidad del resultado y del patrimonio neto a la variacion de los tipos de interés y del tipo de
cambio a 31 de diciembre de 2009 en miles de euros es la siguiente:

Incremento / (descenso) en el tipo Efecto en el resultado antes Efecto en el patrimonio
de interés de impuestos antes de impuestos
Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés +100 puntos - 7.596
-100 puntos - (7.596)
Permutas de tipo de interés no calificadas de cobertura +100 puntos 10
-100 puntos (10)

La sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacién de los tipos de interés y del tipo de
cambio a 31 de diciembre de 2008 en miles de euros era la siguiente:

Incremento / (descenso) en el tipo Efecto en el resultado antes Efecto en el patrimonio
de interés de impuestos antes de impuestos
Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de interés +100 puntos - 9.417
-200 puntos - (18.304)
Permutas de tipo de interés no calificadas de cobertura +100 puntos 32
-200 puntos (63)
Incremento / (descenso) en el tipo Efecto en el resultado antes Efecto en el patrimonio
de cambio TRY - USD de impuestos antes de impuestos
Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de cambio +10% - 66
-10% - (81)
Incremento / (descenso) en el tipo Efecto en el resultado antes Efecto en el patrimonio
de cambio TRY - EUR de impuestos antes de impuestos
Cobertura de flujos de efectivo - Tipo de cambio +10% - 280
-10% - (342)

En ambos ejercicios el analisis de sensibilidad de los instrumentos financieros derivados ha sido
realizado a partir de un andlisis de escenarios; para ello fue estresada la curva de tipos de interés
estimada 100 y 200 puntos bésicos, respectivamente, para comprobar la sensibilidad por punto
basico en cada uno de los escenarios mencionados anteriormente.

Nota 33. Arrendamientos

33.1 Arrendamientos financieros

El detalle de los contratos por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

(Miles de Euros)

Pendiente vencimiento al 31.12.2009 Cuotas abonadas ejercicio 2009
Fecha contrato Valor neto Valor (%) Gastos (+*) Gastos
Elemento Inicio Vencimiento contable adquisicion financieros Total financieros Corriente No corriente Capital Intereses Total

Planta postcondensacion granulos 10-06-05 10-06-09 3.945 529 488 5.780 - - - 699 9 708
Turbina poligeneracién 10-06-08 10-06-13 2.553 2715 445 3.160 216 517 1443 486 136 622
Edificio 28-03-02 28-03-17 4.868 7.300 4.891 12191 177 367 4.769 344 345 689
Edificio de oficinas 31-03-96 31-03-14 1544 3.533 1.466 4.999 87 272 1.044 252 47 299
Construcciones 29-04-04 29-04-16 163 192 50 242 18 14 109 12 6 18
Magquinaria 06-04-06 06-04-11 148 237 28 265 1 50 47 48 3 51
Maquinaria 15-02-07 15-02-12 137 186 24 210 3 38 17 36 4 40
Magquinaria 02-03-05 02-06-09 24 48 5 53 - - - 6 - 6
Magquinaria 26-07-07 26-06-12 102 130 3 133 1 36 20 32 2 34
Elementos de transporte 28.04-05 28-04-10 13 27 5 32 - 2 - 6 - 6
Elementos de transporte 01-03-07 01-03-11 32 46 15 61 - 12 3 11 1 12

13.529 19.706 7.420 27.126 2.043 1.308 7.452 1.932 553 2.485

(*) Incluye valor residual
(**) Gastos financieros segun contrato de arrendamiento financiero original
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(Miles de Euros)

Pendiente vencimiento al 31.12.2008 Cuotas abonadas ejercicio 2008
Fecha contrato Valor neto Valor (%) Gastos () Gastos
Elemento Inicio Vencimiento contable adquisicion financieros Total financieros Corriente No corriente Capital Intereses Total

Planta postcondensacion granulos 10-06-05 10-06-09 3.823 5.292 488 5.780 9 699 1.341 64 1.405
Turbina poligeneracion 10-06-08 10-06-13 2.661 2715 445 3.160 352 486 1.960 270 93 363
Edificio 28-03-02 28-03-17 5.020 7.300 4891 12101 2,061 344 5.137 323 367 690
Edificio de oficinas 31-03-96 31-03-14 1791 3.533 1.466 4.999 134 252 1317 233 52 285
Magquinaria 01-10-03 01-10-08 - 1119 146 1.265 184 8 192
Construcciones 29-04-04 29-04-16 167 192 50 242 36 53 - 13 8 21
Maquinaria 06-04-06 06-04-11 172 237 28 265 7 25 123 48 8 56
Maquinaria 15-02-07 15-02-12 155 186 24 210 1un 6 85 36 7 43
Maguinaria 02-03-05 02-06-09 30 48 5 53 - 12 67 6 - 6
Maguinaria 26-07-07 26-06-11 115 130 3 133 7 35 54 31 6 37
Elementos de transportes 28-04-05 28-04-10 17 27 5 32 - 6 2 6 7 13
Elementos de transportes 01-03-07 01-03-11 38 46 15 61 1 14 15 11 2 13

13.989 20.825 7.566 28.391 2618 1932 8.760 2,502 622 3.124

Durante el ejercicio 2009 no se han contratado nuevos arrendamientos financieros.

El total de pagos minimos futuros (incluidas las opciones de compra) de los contratos de

arrendamiento financiero y su valor actual al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 son como se
detallan a continuacion:

(Miles de euros)

2015y
Ejercicio 2009 2010 2011 2012 20013 2014 siguientes  Totales
Pagos minimos futuros 1.779 1.730 1.670 1.367 797 3.460 10.803
Gastos financieros (471) (401) (329) (258) (218) (366) (2.043)
Valor actual 1.308 1.329 1.341 1.109 579 3.094 8.760
(Miles de euros)
2014y
Ejercicio 2008 2009 2010 2011 2012 2013 siguientes  Totales
Pagos minimos futuros 2.494 1.783 1.735 1.672 1.369 4.259 13.312
Gastos financieros (562) 477) (401) (330) (260) (590) (2.620)
Valor actual 1.932 1.306 1.334 1.342 1.109 3.669 10.692

“Lease-back”

Las caracteristicas principales del contrato de “lease-back” vigente a la fecha de cierre del
ejercicio 2009 son las siguientes:

(Miles de euros)

Pendiente vencimiento al 31.12.2009

Fecha contrato Valor neto contable Valor (*)
Elemento Inicio Vencimiento fecha enajenacion enajenacion Corriente No corriente
Turbina poligeneracion 10-06-08 10-06-13 2.715 2.715 517 1.443
2.715 2.715 517 1.443

(*) Incluye valor residual
La financiacién de la construccion de la turbina de la nueva central térmica en El Prat se

instrumentd mediante un contrato de “lease-back”, cuyo vencimiento se producira en el gjercicio
2013 mediante el pago de la Gltima cuota que corresponde a la opcién de compra.
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33.2 Arrendamientos operativos

El gasto por arrendamientos operativos soportado por el Grupo durante el ejercicio 2009 ha
ascendido a 9.588 miles de euros (12.860 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos para edificios, instalaciones técnicas,
almacenes, vehiculos y equipos informaticos. Los contratos de arrendamiento tienen una duracién
de entre 1 y 46 afios. Las cuotas de arrendamiento se actualizan periddicamente de acuerdo a un
indice de precios establecido en cada uno de los contratos.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de los principales arrendamientos operativos
no cancelables detallados por empresa a 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

(Miles de euros)

Vencimientos Efecto en pérdidas y ganancias 2009

Hasta Entre 1 Superior Subarriendos Pagos Cuotas Cuotas

Empresa 1 afio y 5 afios a5 afios futuros minimos contingentes  de subarriendo

La Seda de Barcelona, S.A. (557) (776) (556) - -

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj

Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi (190) (688) (7.521) (187)

Artenius Green, S.L.U. (107) (320) (252) (128)

Artenius PET Recycling France, SAS (217) (252) - (181)

Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH (442) (573) - - (362) - -

Artenius PET Packaging Europe, Limited (384) (723) (2.565) 463 (356) - 247

Artenius PET Packaging Iberia, S.A. (156) (330) = = (121) = =

Artenius PET Packaging France, SAS (130) (181) - (153)

Artenius PET Packaging Uk, Limited (2.149) (4.723) (7.447) (2.076) - -
(4.120) 5 247

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos operativos, de las filiales
que operan con moneda distinta al euro, han sido calculados en base al tipo de cambio medio del
gjercicio.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos operativos no cancelables
detallados por empresa a 31 de diciembre de 2008 eran los siguientes:

(Miles de Euros)

Vencimientos Efecto en pérdidas y ganancias 2008

Hasta Entre 1 Superior Subarriendos Pagos Cuotas Cuotas
Empresa 1 afio y 5 afios a 5 afios futuros minimos contingentes  de subarriendo
La Seda de Barcelona, S.A. (708) (1.358) - (653) - -
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj (197) (760) (9.912) - (182) - -
Artenius PET Packaging Europe, Limited (246) (431) - 759 (241) - 241
Artenius PET Packaging France, SAS (137) (258) (5) (214) - -
Artenius PET Packaging Uk, Limited (1.316) (4.931) (8.392) (1.337) - -
(2.627) 5 241

La principal variacion respecto al ejercicio anterior se debe al siguiente “lease-back” operativo
que ha tenido lugar en este afio 2009:

“Lease-back”

Las caracteristicas principales del contrato de “lease-back” vigente a la fecha de cierre del
ejercicio 2009 son las siguientes:

(Miles de Euros)

Fecha contrato Valor neto contable Valor Pérdida registrada

Elemento Inicio Vencimiento fecha enajenacion enajenacion en 2009
Edificio de oficinas en Wrexham 31-03-09 31-03-24 1.669 1.542 (127)
1.669 1542 (127)
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La financiacion de la construccion de las nuevas oficinas en Wrexham (donde se encuentra
Artenius PET Packaging Europe, Limited) se ha instrumentado mediante un contrato de “lease-
back” operativo, cuyo vencimiento se producira en el ejercicio 2024.

Estas oficinas fueron construidas durante el ejercicio 2008 y tenian un valor de coste de 1.676
miles de euros. Durante el ejercicio 2009 se han vendido para su posterior alquiler por valor de
1.542 miles de euros cuando tenian un valor neto contable de 1.669 miles de euros. El gasto por
arrendamiento de estas oficinas en el ejercicio 2009 ha ascendido a 109 miles de euros y los pagos
minimos futuros asociados a este contrato son de 3.234 miles de euros.

Nota34.  Transacciones y saldos efectuados en moneda distinta al euro

El volumen de transacciones en moneda distinta del euro en el ejercicio 2009, fundamentalmente ventas
y compras, asciende a 31.703 y 108.889 miles de euros, respectivamente, y se corresponde con el
siguiente desglose:

(Miles de euros)

2009 Ventas Compras

Franco Suizo 2 65
Libra Esterlina 24 20.242
Délar USA 31.677 77.077
Corona Sueca - 160
Yen Japoneés - 11.345

Délar Australiano - -
31.703 108.889

En el pasado ejercicio, el volumen de transacciones en moneda distinta del euro, fundamentalmente
ventas y compras ascendié a 61.553 y 176.209 miles de euros, respectivamente, y se correspondia con el
siguiente desglose:

(Miles de euros)

2008 Ventas Compras
Franco Suizo - 121
Libra Esterlina 1.815 1.152
Délar USA 59.738 174.419
Corona Sueca - 272
Yen Japoneés - 196
Délar Australiano - 49
61.553 176.209
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En este sentido, las cuentas a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2009
ascienden a 3.287 y 47.582 miles de euros, respectivamente, y su distribucion en divisas es como sigue:

(Miles de euros)

2009 Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Franco Suizo - 5
Libra Esterlina (73) 12.583
Dolar USA 3.360 34.828
Corona Sueca - 63
Yen Japonés - 103
3.287 47.582

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2008 ascendian a:

(Miles de euros)

2008 Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Franco Suizo 269 4
Libra Esterlina 766 1.576
Dolar USA 7.796 39.352
Corona Sueca - 1
Yen Japonés - 19
8.831 40.952

Nota 35.  Resultado por accion

El resultado por accion basico se calcula dividiendo el resultado neto (atribuible al Grupo) por el nimero
de acciones en circulacién medio ponderado durante el periodo, excluyendo el ndmero medio de
acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El célculo del resultado por accion béasico para los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Resultado por accion basico

2009 2008
e Resultado neto, en miles de euros (462.357) (537.512)
*  Ndmero de acciones en circulacién medio ponderado 626.521.835 626.169.453
e Resultado por accion (0,74) (0,86)
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El célculo del resultado por accion basico correspondiente a las operaciones discontinuadas para los
gjercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Resultado por accion basico correspondiente a las operaciones discontinuadas

2009 2008
e Resultado neto, en miles de euros (133.914) (32.935)
» Ndmero de acciones en circulaciéon medio ponderado 626.521.835 626.169.453
e Resultado por accion (0,21) (0,05)

El resultado por accion diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan acceso al
capital social de la Sociedad Dominante, tanto si han sido emitidos por la misma como por cualquiera de
sus filiales. La dilucion se calcula, instrumento por instrumento, teniendo en cuenta las condiciones
existentes a la fecha del balance, excluyendo los instrumentos antidilucion.

El célculo del resultado por accién diluida para los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Resultado por accion diluida

2009 2008
* Resultado neto, en miles de euros (462.357) (537.512)
e NuUmero de acciones en circulacién medio ponderado 626.521.835 626.169.453
» Resultado por accion (0,74) (0,86)

El calculo del resultado por accion diluido correspondiente a las operaciones discontinuadas para los
gjercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Resultado por accion diluida correspondiente a las operaciones discontinuadas

2009 2008
e Resultado neto, en miles de euros (133.914) (32.935)
* Numero de acciones en circulacion medio ponderado 626.521.835 626.169.453
e Resultado por accion (0,21) (0,05)

Nota 36.  Garantias comprometidas con terceros

En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en las Notas 8.5 y 11.4 la Sociedad
Dominante al 31 de diciembre de 2009 tenia otorgados avales a terceros por importe de 266.355 miles de
euros, cuyo detalle es el siguiente:
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Importe
Receptor de las garantias Tipo de garantia (Miles de euros)
Organismos Publicos Italianos Carta de garantia a Organismos publicos italianos por subvenciones otorgadas a Simpe, S.p.A. 7.175
Organismos Publicos Italianos Garantia Adicional a Organismos publicos italianos por créditos concedidos a Simpe, S.p.A. con garantia hipotecaria 11.825
Entidades de Crédito Carta de garantfa a una de entidad de crédito por Créditos concedidos a Simpe, S.p.A. 10.005
Proveedores de Inmovilizado Carta de garantia por un crédito concedido a Simpe, S.p.A. 555
29.560
Proveedores de Inmovilizado Garantias entregadas para los proveedores de la construccién de la planta de PTA de Artenius Sines PTA, S.A. 80.022
Entidades de Crédito Carta de garantfa por el crédito concedido a Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 2.000
Entidades de Crédito Carta de garantfa por el crédito concedido a Artenius Pet Packaging Iberia, S.A. 6.000
Entidades de Crédito Carta de garantia por el crédito concedido a Artenius Hellas, S.A. 5.000
Entidades de Crédito Carta de garantia por el crédito concedido a Artenius Green, S.L.U. 1.000
Entidades de Crédito Carta de garantia por el crédito concedido a Artenius San Roque, S.A.U. 3.000
Entidades de Crédito Afiazamiento de pdliza de leasings de Inquitex, S.A. 1.226
S S Gl s S Garan}ias en}regadas para el _suministro de materias prima§ (PTAy Glicol) en Anenius _Uk, Limited, Artenius Hellas, S.A., 127.000

Artenius Italia, S.p.A., Artenius San Roque, S.A.U., Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A.

Proveedores de materias primas Garantias entregadas para el suministro de materias primas para cualquier filial de La Seda de Barcelona, S.A. 3.400
Proveedores de materias primas Garantias entregadas para el suministro de materias primas en Fibracat Europe, S.L. y Fideon 1.146
Proveedores de materias primas Garantias entregadas para el suministro de materias primas en Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U 7.000
266.355

Asimismo, la Sociedad Dominante ha sido afianzada por parte de Industrias Quimicas Asociadas LSB,
S.L.U., Artenius Italia, S.p.A., Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A., Artenius Turkpet
Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi, Artenius UK, Limited,
Artenius Holding, B.V., Artenius PET Packaging Europe, Limited, Artenius PET Packaging UK,
Limited y Artenius San Roque, S.A.U., por importe de 578,7 millones de euros y se le han otorgado
avales de entidades financieras para si misma o para sus filiales por importe de 9,6 millones de euros.

A la fecha de cierre, La Seda de Barcelona, S.A. ha otorgado garantias a proveedores de inmovilizado,
siendo las més significativas las garantias otorgadas con la finalidad de que su filial Artenius Sines
PTA, S.A. pueda proseguir con la construccion de la planta. Tal y como se explica en la Nota 18.1.3, el
22 de enero de 2010 la sociedad filial Artenius Sines, PTA, S.A. y Caixa Geral de Depositos, S.A.
suscribieron el contrato de “Project Finance” por importe de 371 millones de euros sujeto a
determinadas condiciones. Cabe mencionar que el Project Finance sera desembolsado tras la
ejecucion de la ampliacién de capital social de la Compafiia descrita en la Nota 42.1. Con anterioridad
a la concesion del mencionado Project Finance, Caixa Geral de Depositos, S.A. habia concedido
varios préstamos a esta filial cuyo saldo pendiente al final del ejercicio asciende a 110,4 millones de
euros. La concesion de los préstamos ha conllevado la pignoracion de las acciones, presentes y futuras,
de la filial Artenius Sines PTA, S.A. asi como la hipoteca sobre el derecho de uso del terreno en el que
se esta construyendo la fabrica de esta filial.

Igualmente se han concedido garantias a organismos publicos y entidades de crédito italianos que han
concedido subvenciones y créditos a la sociedad participada en un 50,11% Simpe, S.p.A., destinados
a la financiacion de inversiones en inmovilizaciones materiales de una nueva planta que debia haber
entrado en funcionamiento el 30 de junio de 2009 y mantenerse en actividad al menos por 5 afios,
segun lo establecido en la resolucién de las subvenciones. No ha sido posible cumplir con los plazos a
consecuencia de la crisis econémica y financiera. Al formular las presentes cuentas anuales, la
Direccion del Grupo Seda est4 proxima a alcanzar un acuerdo con las autoridades italianas en orden a
retrasar la puesta en marcha de Simpe S.p.A., y con ello no verse en la obligacion de devolver las
subvenciones recibidas. En la actualidad no se ha recibido reclamacién alguna por dichas garantias y
se ha obtenido una ampliacion del expediente de regulacion del personal de la planta hasta enero de
2011.
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El 4 de junio de 2009 las filiales del Grupo Artenius PET Packaging UK, Limited y Artenius PET
Packaging Europe, Limited han obtenido un préstamo por un total de 25 millones de euros de entidades
financieras (Caixa Geral de Depdsitos, S.A. otorgd 15 millones de euros y Millenium BCP otorg6 10
millones de euros). Como garantias a este préstamo se han pignorado todos los activos asi como las
acciones, directa o indirectamente, de las siguientes sociedades: Artenius PET Packaging UK, Limited,
Artenius PET Packaging Europe, Limited, Artenius PET Recycling France, S.A.S., Artenius PET
Packaging France, S.A.S., Artenius PET Packaging Belgium, NV, Artenius PET Packaging Deutschland,
GmbH, Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U., Artenius PET Packaging Iberia, S.A. y Artenius
Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi (ver Nota 18.1.1).

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, La Seda de Barcelona, S.A. estd alcanzando
acuerdos con sus proveedores de referencia y con aquellos proveedores de sus filiales, de las cual ha sido
garante de las operaciones comerciales llevadas a cabo entre las filiales y terceros, con el objetivo de
alcanzar un plan de pagos de las deudas ya vencidas, segun la situacion de liquidez actual del Grupo y a
la espera de la ejecucion de la ampliacidn de capital descrita en la Nota 42.1.

Destacamos que el grupo al cierre de 2009 habia otorgado garantias a proveedores de la filial Artenius
UK, Limited (en “Administration”) por un importe de 40,5 millones de euros, que se encuentran
dispuestas por valor de 21 millones de euros. No obstante, tal y como se menciona en la Nota 30, a fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales el Grupo Seda ha negociado un acuerdo global con los
Administradores de la sociedad por el cual el Grupo se compromete a asumir la deuda de Artenius UK,
Limited (en “Administration”) con estos proveedores. Esta deuda se encuentra registrada en las presentes
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2009 y, como consecuencia, ya no se incluyen estos
importes como garantias otorgadas por el Grupo.

Las garantias comprometidas con terceros correspondientes al resto de sociedades del Grupo se detallan
a continuacion:

Sociedad (Miles de euros)

Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
. . o 660

Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi

Artenius San Roque, S.A. 501
Artenius Sines PTA, S.A. 1.070
Artenius PET Recycling France, SAS 151
Artenius PET Packaging Belgium, NV 20
Artenius PET Packaging France, SAS 600
Artenius PET Packaging Iberia, S.A 660
3.662

Los importes méas significativos de estas garantias se corresponden con garantias que Artenius Sines
PTA, S.A ha tenido que constituir frente a varios proveedores por valor de 920 miles de euros. En el
resto de casos, la mayor parte de garantias consisten en avales depositados en las aduanas de cada pais.
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Nota 37.  Informacidn financiera por segmentos

37.1

Informacién General

El Grupo Seda ha definido cuatro grandes Unidades de Negocio por zonas geograficas y
mercados conforme al origen y a la naturaleza predominante de los riesgos, rendimientos,
oportunidades de crecimiento y expectativas del Grupo:

e Reino Unido: Artenius PET Packaging UK, Limited, Artenius PET Packaging Europe,
Limited. Tal y como se menciona en la Nota 30, han sido interrumpidas las actividades de
Artenius UK, Limited al entrar en proceso de “Administration”.

e Europa Oeste (Espafia y Portugal): Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A.,
Artenius San Rogue, S.A.U., La Seda de Barcelona, S.A., Artenius PET Packaging lberia,
S.A., Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., Selenis Servigos Técnicos e
Administrativos, Ltda., Biocombustibles La Seda, S.L., Artenius Green, S.L.U., Inmoseda,
S.L.U. En esta area se incluyen adicionalmente otras plantas de menor relevancia a nivel de
Grupo.

e Europa Central (Bélgica, Alemania, Francia e Italia): Artenius PET Packaging Belgium,
NV, Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH, Artenius PET Packaging France, SAS,
Artenius PET Recycling France, SAS, Artenius ltalia, S.p.A, Simpe, S.p.A, Erreplast, Srl.

e Europa Este (Grecia, Turquia y Rumania): Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet
Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi, Artenius Romania, Srl, Artenius Hellas, S.A.

Adicionalmente, para la planta de preformas que el Grupo tiene situada en Marruecos se ha
incluido la informacion relativa a la misma bajo el concepto “Otros”, puesto que su
consideracion comercial es la de aprovisionar el mercado del Norte de Africa y Oriente
Proximo, aunque en la actualidad depende industrialmente de la zona Europa Oeste.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos

La informacion por segmentos gque se expone seguidamente se basa en los informes elaborados
periédicamente por el Grupo Seda, que categorizan las transacciones por zonas geograficas y
por lineas de negocio, y que son la fuente de informacion que utiliza la Direccién del Grupo
para su gestion.

Dado que la organizacion societaria del Grupo coincide basicamente con la de las zonas
geograficas y por tanto con la de los segmentos, los repartos establecidos en la informacién por
segmentos que se presenta a continuacion se basan en la informacion financiera de las
sociedades que se integran en cada segmento.

En la informacidn que se acompafia se ha incluido para cada segmento las operaciones con
empresas del Grupo, eliminando mediante los correspondientes ajustes y reclasificaciones las
cifras intersegmentos a fin de que el total de las cifras del ejercicio respectivo refleje la
actividad del Grupo con terceros.

Las operaciones entre segmentos se realizan a precios de mercado.

A efectos de poder comparar la informacién segmentada del ejercicio 2009 ajustada a la nueva
normativa, se ha reexpresado la informacién segmentada del ejercicio 2008.
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Asi, la informacion relativa a los segmentos de acuerdo con la distribucion geografica donde se
desarrollan sus actividades a 31 de diciembre de 2009 comparado con 31 de diciembre de 2008
es la siguiente:

(Miles de euros)

EUROPA EUROPA PARTIDAS NO

Ejercicio 2009 EUROPA ESTE CENTRAL OESTE REINO UNIDO OTRAS ZONAS ASIGNABLES TOTAL 2009
INGRESOS Y GASTOS:

Importe neto de la cifra de negocios 185.904 299.155 215.689 151.760 10.823 (64) 863.267
Importe neto de la cifra de negocios - Intersegmentos 3.359 60.633 32.839 11.337 237 (108.405) -
Otros ingresos / (gastos) no monetarios (335) 1.963 (40.013) 9 (77) o (38.453)
Amortizacién del inmovilizado (8.077) (20.262) (31.061) (6.317) (123) (6.556) (72.396)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (neto) (2.504) (54.536) (31.197) (34.321) = = (122.558)
Ingresos financieros 2.487 923 13.417 3.403 = (15.467) 4763
Gastos financieros (5.050) (7.193) (60.689) (3.819) ®) 13.923 (62.833)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto) a = 310 = e 310
Impuesto sobre beneficios 576 (1.198) 2315 (3.926) (278) 3.454 943
Resultado del Ejercicio procedente de Operaciones Continuadas (2.369) (59.954) (237.935) (24.410) 878 (9.330) (333.120)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 5 5 o (133.914) = - (133.914)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.991 698 (12) - - - 4.677
Resultado Atribuido a la Entidad Dominante 1,622 (59.256) (237.947) (158.324) 878 (9.330) (462.357)
OTRA INFORMACION

Activos 102.882 429.192 744.793 163.248 18.193 43,091 1.501.399
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién - - 5.400 - - 498 5.898
No corrientes 26.834 337.894 553.584 127.079 11.564 156.682 1.213.637
Corrientes 76.048 91.298 185.809 36.169 6.629 (114.089) 281.864
Pasivos 70.103 156.116 829.019 41.606 7.194 397.361 1.501.399
Fondos propios 35.482 17.941 495.702 8.909 2.319 (495.362) 64.991
No corrientes 3.426 15.268 28.283 (1.769) - 153.605 198.813
Corrientes 31.195 122.907 305.034 34.466 4.875 739.118 1.237.595
Inversiones en Activos no Corrientes 2.218 10.958 147.386 4.676 34 (1.715) 163.557
Inversiones en Activos Intangibles 10 9 2.567 14 - - 2.600
Inversiones en Activos Materiales 2.208 10.949 144819 4.662 34 (1.715) 160.957

(Miles de euros)
EUROPA EUROPA PARTIDAS NO

Ejercicio 2008 EUROPA ESTE CENTRAL OESTE REINO UNIDO OTRAS ZONAS ASIGNABLES TOTAL 2008
INGRESOS Y GASTOS:

Importe neto de la cifra de negocios 240.799 376.545 370918 202.758 14.187 802 1.206.009
Importe neto de la cifra de negocios - Intersegmentos 219 35.958 141.807 9.123 328 (187.435) -
Otros ingresos / (gastos) no monetarios (1.209) (1.774) (82.321) 54 (16) 2.335 (82.931)
Amortizacién del inmovilizado (8.254) (21.097) (35.057) (5.991) (203) (6.848) (77.450)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (neto) (44.579) (60.412) (99.802) (33.709) 2 = (238.500)
Ingresos financieros 1.642 1.494 27.986 2273 - (18.530) 14.865
Gastos financieros (5.835) (10.902) (87.161) (571) (58) 15,811 (88.716)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto) - = 218 = = 218
Impuesto sobre beneficios 7.695 (1.940) 39.155 (3.163) (454) 11374 52.667
Resultado del Ejercicio procedente de Operaciones Continuadas (55.004) (76.116) (365.549) (17.303) 945 (19.158) (532.185)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 5 5 o (32.935) o o (32.935)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 4.181 23581 (154) - - - 27.608
Resultado Atribuido a la Entidad Dominante (50.823) (52.535) (365.703) (50.238) 945 (19.158) (537.512)
OTRA INFORMACION
Activo 121.409 500.778 791.488 395.731 19.673 3.145 1.832.224
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion - - 7.871 - - 188 8.059
No corrientes 35.774 407.957 472.998 252.357 11.758 182478 1.363.322
Corrientes 85.635 92.821 310.619 143.374 7.915 (179.521) 460.843
Pasivo 78.751 220.183 1.145.472 210.954 8.116 168.748 1.832.224
Fondos propios 38.218 71.422 907.712 53.078 3.382 (598.617) 475.195
No corrientes 4.493 16.837 15.262 20.048 - 131.761 188.401
Corrientes 36.040 131.924 222.498 137.828 4.734 635.604 1.168.628
Inversiones en Activos no Corrientes
Altas del Perimetro en Activos Materiales - - 3.985 - - - 3.985
Inversiones en Activos Materiales 3.917 50.243 178.111 15.196 101 (26.990) 220578
Inversiones en Activos Intangibles 183 14 25.602 - - - 25.799
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37.2

37.3

Informacién sobre los productos y servicios

La informacion sobre los productos y servicios a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

(Miles de Euros)

2009 2008
Ventas de PET 319.230 570.548
Ventas de preformas 497.934 584.389
Ventas de productos quimicos 34.153 74.097
Ventas de tecnologia 236 (97.628)
Prestacidn de servicios y ventas de otros negocios 11.714 74.603

863.267 1.206.009

La cifra de negocios ha disminuido significativamente debido principalmente a las siguientes
causas:

- Disminucidn del volumen de negocios: Durante el ejercicio 2009 las plantas de La Seda de
Barcelona, S.A. (en EIl Prat de Llobregat), Artenius San Roque, S.L.U. (Cadiz), Industrias
Quimicas Asociadas, LSB, S.L.U. (Tarragona) han paralizado temporalmente su actividad,
hecho que explican en gran parte la disminucion en las ventas en PET y productos quimicos
comparado con las ventas en el ejercicio 2008.

- Disminucién de los precios de venta: El precio de venta de PET se ha reducido alrededor de
300 euros/tn lo que supone una reduccion de la cifra de negocios, al encontrarse los precios
de venta de PET indexados a los precios de venta de las materias primas.

- La puesta en préctica con dos de los principales clientes de un nuevo contrato por el cual las
materias primas pasan a ser adquiridas directamente por el cliente y las filiales de preformas
pasan a facturar unicamente el coste de su servicio.

Por altimo, en cuanto a las ventas de tecnologia, mencionar que en el ejercicio 2008 la
Sociedad dominante registro la cancelacion del contrato de venta de derechos de licenciamiento
por importe de 98,8 millones de euros, debido a los sucesivos impagos por parte del comprador
y ante la posibilidad de poder vender en exclusiva los derechos de licenciamiento sujetos a
dicho acuerdo a terceros.

Informacién sobre las areas geograficas

La informacién relativa a los segmentos de acuerdo con la distribucién geogréfica a 31 de
diciembre de 2009 comparado con 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

(Miles de Euros)

Mercado Unién Paises de Resto de
Ejercicio 2009 Interior Europea la OCDE Paises Total 2009
Importe neto de la cifra de negocios 160.973 539.104 132.772 30.418 863.267
Inmovilizado material 206.588 521.677 9.147 500 737.912
Inmovilizado intangible 62.142 245.533 301 11.064 319.040
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(Miles de Euros)

Mercado Unién Paises de Resto de
Ejercicio 2008 Interior Europea la OCDE Paises Total 2008
Importe neto de la cifra de negocios 147.119 785.378 132.959 140.553 1.206.009
Inmovilizado material 280.730 477.792 12.123 584 771.229
Inmovilizado intangible 74.566 323.785 89 11.174 409.614

37.4 Informacion sobre los principales clientes
Existen ingresos ordinarios procedentes de transacciones con un solo cliente externo que

representan el 17% de los ingresos ordinarios. Estos ingresos estan declarados dentro de todos
los segmentos definidos por la Sociedad.

Nota 38. Medio ambiente

Es parte de la politica de calidad de La Seda de Barcelona el crecer de manera sostenible en las areas de
negocio que desarrolla realizando las inversiones necesarias no solo para adaptar la produccién a las
necesidades del mercado sino también para adecuar las instalaciones y los equipos a las mejores
practicas disponibles en cuanto a proteccion de la salud y seguridad en el trabajo asi como de respeto al
medio ambiente, aplicando criterios de prevencion en origen en todas su actuaciones siempre que sea
posible, y asegurando el cumplimiento de los requisitos legales exigibles en cada momento.

Durante el ejercicio 2009 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo Seda, se
han seguido realizando inversiones destinadas a la proteccién del medio ambiente centradas en los
proyectos ya iniciados en ejercicios anteriores. Las tres grandes actividades en las que se centra el Grupo
Seda son la de mejora de la eficacia energética, la de reduccion en el uso de materias primas virgenes y
por ultimo, la actividad de reciclado.

Las actividades de mejora de la eficiencia energética durante el 2009 se han centrado en el compromiso
por la optimizacion del uso de recursos naturales. Para ello, se han llevado a cabo una serie de acciones
entre las que pueden destacarse la reduccién del consumo de agua por tonelada de PET producido,
mediante la realizacion de las mejoras en los equipos de extraccion y en las técnicas de seguimiento y
control. Estas dltimas también han sido aplicadas al resto de recursos naturales, gas, electricidad,
nitrégeno y vapor.

En cuanto a la reduccién en el uso de materias primas virgenes, uno de los objetivos alcanzados en el
Plan de Mejora 2009 ha sido la recuperacién interna de subcalidades de material virgen dentro de
nuestras instalaciones. Este hecho ha aportado no solo un ahorro econdémico importante al reducir el
consumo de materias primas y reducir el material almacenado, sino que también ha reducido el riesgo de
errores en la clasificacion del material, aumentando la capacidad de almacenamiento del material de
calidad correcta, ademas de contribuir a la conservacion de los recursos al reducir el uso de materias
primas virgenes.
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El Grupo Seda sigue potenciando la actividad de reciclado mediante los procesos “melted” y “blended”.
La preocupacion hacia nuestros clientes, no solo desde el punto de vista econdmico sino también desde
el punto de vista medioambiental por el uso de materiales reciclados nos ha llevado a realizar estudios
sobre la incorporacion de estos materiales a nuestras formulaciones. Por ello, se han disefiado dos recetas
diferentes; una que incluye material reciclado obtenido de una mezcla con material virgen y otra que
incluye la fusion del producto reciclado y su mezcla intima con el material en proceso. EI material
obtenido por mezcla (“Blended”) ha quedado incorporado a nuestra paleta de productos con los nombres
de Earthenius B15P y Earthenius B25P. En cuanto al proyecto del producto obtenido por fusion
("Melted™) se dispone del disefio tanto del producto como de las instalaciones necesarias y durante el afio
préximo se acometeran las inversiones necesarias asi como la realizacién de los tramites y pruebas
necesarias para la obtencion de los certificados de homologacion del cumplimiento con la legislacion
vigente sobre plasticos en contacto con productos alimenticios.

Cabe destacar las actuaciones medioambientales llevadas a cabo en nuestra planta de glicol en Tarragona
(Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.). En esta planta y durante el afio 2009 se ha continuado con
el plan de regeneracién de suelos y aguas subterraneas propuesto por la Sociedad y aprobado por la
Agencia de Residuos de Catalufia y la Agencia Catalana del Agua. Este plan de regeneracidn consiste en
el montaje y puesta en servicio de una instalacién de remediacion. En julio de 2009 la instalacién quedd
en servicio normalizado y operando en continuo, enviando asi el agua al proceso para su reutilizacion en
el circuito de agua de refrigeracion. Asimismo, se han presentado a la Administracion los
correspondientes informes de puesta en marcha y durante el afio 2009 AENOR ha llevado a cabo las
auditorias de seguimiento de la certificacion segin las normas 1ISO 9001:2000 e ISO 14001:2004, con
resultado favorable.

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., como miembro de la AEQT (Asociacion Empresarial
Quimica de Tarragona) esta adherida al convenio marco de colaboracion con el Departamento de Medio
Ambiente de la Generalitat que pretende la mejora ambiental en el Camp de Tarragona. En 2009
destacan los avances en el tema de vertidos con la construccion del nuevo emisario conjunto y el
aumento del numero de parametros a controlar en las aguas de vertido. También se ha dedicado un
importante esfuerzo al tema de suelos y a la remediacion de aguas subterraneas con el establecimiento de
un nuevo convenio con el Departamento de Medio Ambiente para el establecimiento de un plan de
actuacion conjunto de todas las empresas de la AEQT. A través de la AEQT Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L.U. también participa en el proyecto de estudio de la reutilizacion de aguas vertidas
por depuradoras urbanas, iniciado en 2007. Para llevar a cabo las diversas actuaciones, en 2009 se han
contabilizado unos gastos fijos en el area de medio ambiente de 401 miles de euros, y unas inversiones
de 154 miles de euros. Estos gastos fijos incluyen la remediacion de suelos, la gestion de residuos, la
operacion de la EDAR vy otros costes asociados a medidas de emisiones, auditorias, materiales varios,
etc. Respecto a las inversiones, se contempla la sustitucion de placas de Uralita, inversiones en
calorifugado, cambios en planta derivados de auditorias, inspecciones, equipamiento vario para medio
ambiente y otras inversiones pequefias en la red de efluente EDAR.

La distribucion de las inversiones realizadas y los gastos corrientes soportados por las diferentes
Sociedades del grupo para el presente ejercicio y para el ejercicio anterior es la siguiente:
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(Miles de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Gastos Inversiones Gastos Inversiones

La Seda de Barcelona, S.A. 168 - 469 -
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U 401 1 964 28
Artenius San Roque, S.A.U - - 290 146
Artenius ltalia, S.p.A 256 - 336 -
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalat
MalzemeleriSanayi Anonim Sirketi 369 46 270 150
Artenius UK, Limited - - 7.658
Artenius PET Packaging Belgium, NV 23 - 59 3
Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH 13 = 75 94
Artenius PET Packaging France, SAS = = 121 298
Artenius PET Packaging UK, Limited 11 - - -
Artenius PET Recycling France, SAS 83 - - -
Artenius Green, S.L.U - - 356 267
Artenius PET Packaging Europe, Limited - - 47 -
Artenius PET Packaging Iberia, S.A. 31 - 61 -
Selenis Servicos Técnicos e Administrativos, Ltda. = o 222 -
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. o o 416 o
Artenius Hellas, S.A. - - 151 44
Erreplast srl 417 o o o

1.772 47 11.495 1.030

Se puede apreciar una reduccion significativa en los gastos e inversiones incurridos en el ejercicio 2009
comparado con el ejercicio anterior. Esta reduccion se debe principalmente a los costes relacionados con
los gastos de transporte y gestion externa de los residuos asi como a los gastos asociados a la eliminacion
de efluentes quimicos generados en la produccion de PTA en Artenius UK, Limited en el 2008 que
ascendian a 7,6 millones de euros. Asimismo, debido a la crisis financiera que atraviesa el Grupo Seda,
los gastos e inversiones en medioambiente durante el 2009 se han centrado principalmente en dar
continuidad a los proyectos ya iniciados en ejercicios anteriores, al mantenimiento de las instalaciones y
al cumplimiento estricto de la normativa legal en materia medioambiental.

Informacion sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

La Ley 1/2005, de 9 de marzo, crea y regula un régimen de comercio de derechos de emision de gases de
efecto invernadero en Espafia. Esta Ley establece la existencia de Planes Nacionales de asignacién que
tienen vigencia durante un periodo dado de tiempo. Cada Plan, que debe ser aprobado por el Gobierno
mediante un Real Decreto, determina el volumen total de derechos de emisidn que se van a asignar, la
metodologia de célculo para la asignacion individual de derechos, el tamafio de la reserva de nuevos
entrantes y las reglas de gestion de la reserva.

Mediante el RD 1370/2006, de 24 de noviembre, se aprobé el Plan Nacional de Asignacion de derechos
de emision de gases de efecto invernadero para el periodo 2008-2012, el cual, con posterioridad a la
evaluacion realizada por la Comision Europea fue modificado mediante el RD 1402/2007, de 29 de
octubre.

Esta asignacion definitiva permite a las empresas espafiolas, entre las que se encuentra La Seda de
Barcelona, S.A, Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U y Aneriga, A.LE., participar en el mercado
europeo de derechos de emision de CO, como parte del esfuerzo para cumplir con los compromisos de
reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el Protocolo de Kyoto.
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La cantidad de derechos asignada durante el periodo de vigencia del Plan Nacional de Asignaciones,
desde el afio 2008 hasta el afio 2012 para la actividad de cogeneracion asciende a 156.187 toneladas de
CO, anuales.

Del importe asignado para el 2009, 75.488 (TN) corresponden a la sociedad La Seda de Barcelona, S.A.
la cual ha realizado las siguientes operaciones:

= Ha utilizado 52.004 derechos de emisién para cubrir los derechos de emisién consumidos en exceso
en el ejercicio 2008.

= Ha enajenado 23.484 derechos de emision que se encontraban registrados por importe de 346 miles
de euros, habiendo generado una pérdida procedente del inmovilizado intangible de 75 miles de
euros.

= Ha consumido 24.244 derechos de emision por la utilizacién de los mismos en el proceso productivo
de su planta de cogeneracion.

Por lo tanto, el movimiento de los derechos de emision de CO: asignados durante el ejercicio 2009 a la
Sociedad Dominante, asi como la situacion al cierre de dicho ejercicio son los siguientes:

Operaciones con derechos de emision de gases de efecto invernadero
Cobertura

Exedente/ Saldo al Defecto de
Asignados (Defecto) 2008 Vendidos 31.12.09 Consumidos derechos
Derechos 75.488 (52.004) (23.484) = (24.244) (24.244)
Precio 15 15 15 15 - 12
Importe en miles de euros 1.113 (767) (346) - - (298)

Con lo que, debido al defecto de derechos que la Sociedad Dominante mantiene a 31 de diciembre de
2009, se ha registrado una provision a corto plazo por importe de 298 miles euros, que corresponde al
defecto de derechos al precio de cotizacion de los mismos al cierre del ejercicio (Ver Nota 21).

a) Derechos de emision de gases 2009

El detalle del movimiento en el inmovilizado intangible debido a los derechos de emisidn de gases
correspondiente al ejercicio 2009 es el siguiente:

(Miles de euros)

Saldo al Saldo al
31.12.2008 Altas Bajas 31.12.2009
Derechos de emisién de gases efecto invernadero 510 2.304 (2.499) 315
510 2.304 (2.499) 315

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad Dominante tiene registrados como inmovilizado
intangible los derechos CERS que recibira en el futuro al precio de cotizacion del dia en que
entrego los derechos EUAS, por importe de 315 miles de euros.
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b)

Los gastos del ejercicio derivados de emisiones de gases efecto invernadero han ascendido a 374
miles de euros. Dichos gastos se han calculado en base a las emisiones reales en el ejercicio por la
valoracion de los derechos segun precio medio de cotizacidon en el momento de la entrega.

Las subvenciones de capital correspondientes a los derechos de emisidn de gases y pendientes de
traspasar a resultados ascendieron a cierre del ejercicio 2009 a 315 miles de euros y se
registraron en el epigrafe de “Subvenciones” del balance consolidado (ver Nota 16).

El grupo no mantiene contratos de futuro relativos a derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

Derechos de emisién de gases 2008

El detalle del movimiento en el inmovilizado intangible debido a los derechos de emisidn de gases
correspondiente al ejercicio 2008 es el siguiente:

(Miles de euros)

Saldo al Saldo al
31.12.2007 Altas Bajas 31.12.2008
Derechos de emision de gases efecto invernadero 2.016 3.911 (5.417) 510
2.016 3.911 (5.417) 510

Los gastos del ejercicio derivados de emisiones de gases de efecto invernadero han ascendido a
4.589 miles de euros. Dichos gastos se han calculado en base a las emisiones reales en el ejercicio
por la valoracidn de los derechos segun precio medio de cotizacion en el momento de la entrega.

Las subvenciones de capital correspondientes a los derechos de emision de gases y pendientes de
traspasar a resultados, ascendieron a cierre de ejercicio 2008 a 510 miles de euros y se
registraron en el epigrafe de “Subvenciones” del balance consolidado (ver Nota 16).

La Sociedad Dominante ha constituido con una entidad financiera un contrato “SWAP” de derechos
de emisién (EUA) por derechos de emision (CERS), por el cual la Sociedad Dominante ha
entregado, en diciembre de 2008, 21.734 derechos de emision (EUA) y en diciembre de 2012
recibira 21.734 derechos de emision (CERS) méas una prima de 116 miles de euros. El valor actual
de dicha prima a 31 de diciembre de 2008 se encuentra registrado como un saldo a cobrar por
importe de 94 miles de euros.

El grupo no mantiene contratos de futuro relativos a derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

Nota 39. Partes relacionadas

39.1 Transacciones efectuadas con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2009 el Grupo presenta saldos deudores y acreedores con Petrolest, S.L. por
importe de 154 miles de euros y 2.434 miles de euros respectivamente. Los ingresos recibidos por
el Grupo de esta sociedad ascienden a 2 miles de euros y los servicios de operador logistico
prestados por esta sociedad al Grupo han ascendido a 4.801 miles de euros. Adicionalmente, esta
sociedad ha cargado al Grupo 2 miles de euros en concepto de gastos financieros.
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39.2

Respecto al subgrupo consolidado Begreen SGPS, S.A. y sociedades dependientes, el Grupo
presenta saldos deudores y acreedores con €l por importe de 2.259 miles de euros y 140 miles de
euros respectivamente. Estos saldos se han generado principalmente por las ventas de PET
realizadas durante el ejercicio por valor de 4.790 miles de euros y por servicios prestados por el
Grupo al subgrupo consolidado Begreen SGPS, S.A. por valor de 621 miles de euros.

Saldos y transacciones con partes vinculadas
A continuacién se detallan las transacciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2009:

Operaciones con partes vinculadas

PERIODO ACTUAL

Accionista
. S Administra Otras
(CREIES Bl e significati doresy partes
VOS directivos vinculadas  Total

1) Gastos financieros - - - -
2) Contratos de gestion o colaboracion - - - -
3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - -
4) Arrendamientos - - - -
5) Recepcion de servicios 100 556 - 656
6) Compra de bienes (terminados o en curso) - - - -
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de

dudoso cobro 20.989 - - 20.989
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - -
9) Otros gastos 3.032 266 - 3.298
GASTOS 24121 822 - 24.943

10) Ingresos financieros = - - -
11) Contratos de gestion o colaboracién - - - -
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - -
13) Dividendos recibidos - - - -
14) Arrendamientos = - - -

15) Prestacion de servicios 1.053 - - 1.053
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 80 - - 80
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - -
18) Otros ingresos 43 - - 43
INGRESOS 1.176 - - 1.176

A continuacion se presenta una relacion de los saldos y transacciones mas significativas a 31 de
diciembre de 2009:

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo presenta saldos deudores y acreedores con empresas del
Grupo Matos por importe de 21,5 millones de euros y 636 miles de euros respectivamente. El
importe de saldos deudores corresponde fundamentalmente al acumulado de transacciones
comerciales realizadas con diversas sociedades del Grupo Matos, siendo el mas significativo el
saldo mantenido con Selenis Fibras Producao e Comercializacao de Fibras de Poliester para a
Industria Textil, Lda. que asciende a 13.183 miles de euros. Tal y como se menciona en la nota
41.3 algunas filiales del Grupo han interpuesto diversas demandas judiciales por los saldos
deudores con determinadas sociedades del Grupo Matos. Dichas filiales presentaban saldos
deudores con el Grupo Matos a 31 de diciembre de 2009 por un total de 20.989 miles de euros,
que tal y como se comenta en las Notas 13.3 y 11.2.2 han sido deteriorados en su totalidad
aplicando el principio de prudencia.
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39.3

Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo Matos en concepto de ventas, servicios
prestados, otros ingresos y otros gastos durante el ejercicio 2009 han ascendido a 80, 1.053, 43
y 3.032 miles de euros, respectivamente.

La sociedad Caixa Geral de Depdsitos, S.A., accionista del 7,23% del capital de La Seda de
Barcelona, S.A. es a su vez uno de los 54 participes del crédito sindicado otorgado al Grupo de
un principal total de 603 millones de euros. La parte asignada a Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
en el crédito sindicado a 31 de diciembre de 2009 ascendia a 76.032 miles de euros. Asimismo,
la sociedad Caixa Banco de Investimento, S.A. participa en el crédito sindicado en 9.608 miles
de euros.

Destacamos también que Caixa Geral de Depdsitos, S.A. ha concedido dos préstamos a
Artenius Sines PTA, S.A. por valor de 44.000 y 70.000 miles de euros, de los cuales 110.434
miles de euros se encontraban dispuestos al cierre de las presentes cuentas anuales
consolidadas. Adicionalmente, las transacciones realizadas por prestaciones de servicios
recibidos por La Seda de Barcelona, S.A. con Caixa Geral de Depositos, S.A. han ascendido a
100 miles de euros. Destacamos también que, en fecha 4 de junio de 2009, las filiales Artenius
PET Packaging UK, Limited y Artenius PET Packaging Europe, Limited han obtenido un
préstamo de 25 millones de euros del cual 15 millones han sido concedidos por Caixa Geral de
Depésitos, S.A. y 10 millones de euros por Millenium BCP.

Durante el periodo del ejercicio en el que D. Joan Castells Trius ha sido consejero de la
Sociedad La Seda de Barcelona, S.A., le ha contratado seguros a FIATC, compaiiia en la que el
Sr. Castells ocupa el cargo de Presidente del Consejo, por valor de 266 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2009, la Sociedad La Seda de Barcelona, S.A. ho mantiene saldos pendientes por
estas transacciones.

Las transacciones por prestaciones de servicios recibidos por La Seda de Barcelona, S.A.
vinculadas al Sr. José Luis Morlanes, presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad La
Seda de Barcelona, S.A., a través de la compafiia ITER Metropolita, S.L. han ascendido a 40 miles
de euros. Este importe comprende las transacciones realizadas desde el inicio del ejercicio de
2009 hasta el 31 de julio de 2009, fecha en la que fueron transmitidas las participaciones en dicha
sociedad. El saldo acreedor pendiente a 31 de diciembre de 2009 es de 14 miles de euros.

La Seda de Barcelona, S.A. ha recibido prestaciones de servicios con el consejero de la
Sociedad, Inverland Dulce, S.L. por importe de 240 miles de euros, encontrandose dicho
importe totalmente desembolsado al cierre del ejercicio.

Finalmente, La Seda de Barcelona, S.A. ha recibido prestaciones de servicios del consejero de

la Sociedad Jacint Soler Padrd, mientras fue consejero, por importe de 276 miles de euros y
mantiene un saldo acreedor, al cierre del ejercicio, de 99 miles de euros.

Informacién relativa a los Administradores y personal directivo
Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio 2009 y 2008

las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante se corresponden con el siguiente detalle:
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Importe (Miles de euros)

* Concepto retributivo: 31.12.09 31.12.08
Retribucion fija 354 500
Dietas 245 467
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - 12
Total 599 979

Importe (Miles de euros)

* Otros beneficios: 31.12.09 31.12.08
Créditos concedidos - 2.000
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 5 1.391
Primas de seguros de vida 2 5

A 31 de diciembre de 2009 la partida “Créditos concedidos” a un ex Presidente del Consejo de
Administracion por importe de 2.000 miles de euros procedente de ejercicios anteriores ha sido
eliminada de este desglose, al haber sido cesado de su cargo el Consejero durante el curso del
ejercicio 2009 y, por lo tanto, no ostentar al cierre del ejercicio el cargo de Consejero. Durante
el ejercicio 2009 se ha procedido a reclamar judicialmente el cobro de dicho crédito. En
consecuencia y en base al principio de prudencia, se ha procedido a deteriorar el valor de la
totalidad del mismo (ver Nota 41.4).

Retribuciones al personal directivo. Durante el ejercicio 2009 y 2008 las retribuciones
percibidas por la alta direccién se corresponden con el siguiente detalle:

Importe (Miles de euros)
* Directivos: 31.12.09 31.12.08

Total remuneraciones recibidas por los directivos 2.960 1.668

Las remuneraciones recibidas por los directivos durante el ejercicio 2009 engloban todas las
retribuciones recibidas por el personal que durante el ejercicio han formado parte de la alta
direccion, aunque ya no ostenten dichos cargos a 31 de diciembre de 2009, bien por haber
variado su condicion de cargo de miembro de alta direccion o bien por haber causado baja en la
plantilla laboral de la Sociedad Dominante. Dicho importe incluye indemnizaciones por cese de
determinados directivos por importe de 700 miles de euros.

En cuanto a la retribucion del Consejo de Administracion, la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de la Sociedad aprobé unas retribuciones variables. Dichas retribuciones dependen
por una parte de la consecucion de los objetivos fijados para la reestructuracion de la Sociedad,
con un limite de 351 miles de euros y, por otra parte, del cumplimiento de los “Key Performance
Indicators” con un limite de 2,3 millones de euros, de los cuales 1 millon de euros se satisfaran de
ser de ser posible en acciones de la Sociedad. A la fecha de formulacion de estas cuentas no se ha
registrado ninguna provision por estos conceptos al entenderse que no se ha devengado.
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Existen unos acuerdos en los contratos de trabajo de aproximadamente 12 directivos,
fundamentalmente los ubicados en el domicilio social, con responsabilidades corporativas, cuya
indemnizacion en caso de despido improcedente o de cambio sustancial de condiciones de trabajo
oscila entre 1 afio y 2 afios de salario

Participaciones y cargos y/o funciones de los Administradores. De conformidad con lo
establecido en el articulo 127 ter. 4 de la ley de Sociedades Anoénimas, introducido por la Ley
26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24/1998 de 28 de julio del Mercado de Valores
y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracion al cierre del ejercicio 2009, asi como las
funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

% Participacion

Titular Sociedad participada Directa Indirecta Cargos 0 Funciones en la Sociedad indicada

D. Carlos Antonio Rocha Moreira Da Silva BAGlass I, S.A. - 38,84% Presidente del Consejo de Administracion

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la
realizacion, por cuenta propia o ajena, de actividades por parte de los distintos miembros del Consejo
de Administracion del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social del Grupo, correspondientes al ejercicio 2009:

Tipo de régimen de Cargos o Funciones en la Sociedad

Consejero Sociedad con andloga o actividad Actividad realizada prestacion de actividad indicada

Persona fisica representante de La

D. José Luis Morlanes Galindo Atenius Hellas Holding, S.A. Sociedad tenedora de valores Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Atenius Holding, B.V. Sociedad tenedora de valores Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Fabricaci6n y comercializacion de Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Artenius Pet Packaging Europe, Limited Preformas Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Fabricaci6n y comercializacion de Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Artenius Pet Packaging UK, Limited Preformas Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Attenius Portugal Industria de Polimeros, S.A. Fabricacion y comercializacion de PET Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Atenius Prat Pet, S.L.U. Fabricacion y comercializacion de PET Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Atenius San Roque, S.A.U Fabricacion y comercializacion de PET Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Attenius Sines PTA, S.A Fabricaci6n y comercializacion de PTA Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler Ve Per Ambalaj
D. José Luis Morlanes Galindo Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi Fabricacion y comercializacion de PET Ajena Presidente del Consejo
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Carb-1QA de Tarragona, S.L. Comercializacion de CO2 Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. Industria Quimica Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Sociedad tenedora de valores.
Fabricaci6n y comercializacion de Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo SEDA Energy, S.L.U. materiales de envasado PET. Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Fabricaci6n y comercializacion de PET y Persona fisica representante de La
D. José Luis Morlanes Galindo SIMPE, SpA de resinas y fibras de poliéster Ajena Seda de Barcelona, S.A.
Fabricaci6n y comercializacion de
Inverland Dulce, S.L. Artenius Pet Packaging Europe, Limited Preformas Ajena Consejero
Fabricacion y comercializacion de
Inverland Dulce, S.L. Artenius Pet Packaging UK, Limited Preformas Ajena Consejero
Fabricacion y comercializacion de PET y
Inverland Dulce, S.L. SIMPE, SpA de resinas y fibras de poliéster Ajena Consejero
D. Carlos Antonio Rocha Moreira Da Producci6n y comercializacion de Presidente del Consejo de
silva BA Glass |, SA envases de vidrio Ajena Administracion
D. Carlos Antonio Rocha Moreira Da Produccin y comercializacion de Presidente del Consejo de
silva BA Vidro, SA. envases de vidrio Ajena Administracion
D. Carlos Antonio Rocha Moreira Da Produccin y comercializacion de Presidente del Consejo de
silva BA Vidrio, SA envases de vidrio Ajena Administracion

Se hace constar que durante el ejercicio social al que se refieren las cuentas anuales consolidadas no
se han realizado operaciones de los Administradores de la Sociedad, o personas actuando por cuenta
de los mismos, con la Sociedad Dominante o con otras empresas del Grupo ajenas al tréafico
ordinario de la Sociedad o al margen de las condiciones de mercado durante el ejercicio 2009, ver
detalle de transacciones en Nota 39.2.
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Nota 40. Retribucion a los auditores

En el ejercicio 2009 los honorarios facturados por Horwath Auditores Espafia, S.L. y por otras
sociedades que utilizan el nombre comercial de Horwath correspondientes a la auditoria de cuentas
anuales de las sociedades del Grupo ascienden a 839 y 577 miles de euros, respectivamente (747 y
602 miles de euros en el 2008).

Asimismo, los honorarios percibidos por otros servicios prestados por otras sociedades que utilizan el
nombre comercial de Horwath, han ascendido a 214 miles de euros (783 miles de euros en el 2008).

Adicionalmente, los honorarios facturados durante el ejercicio 2009 por otros auditores relativos a la

auditoria de cuentas anuales de sociedades del Grupo han ascendido a 49 miles de euros, siendo este
el Unico concepto por el que se les ha retribuido (76 miles de euros en 2008).

Nota4l.  Contingencias

41.1 Jatroil, S.L. y Nuevo Sol Granadella, S.L.

La Sociedad Dominante ha presentado una demanda el 23 de octubre de 2009, contra Jatroil, S.L.,
en reclamacion de la cantidad de 18.180 miles de euros, mas intereses y costas, por el
incumplimiento de los contratos de préstamo suscritos entre La Seda de Barcelona, S.A. y Jatroil,
S.L. el 21 de febrero de 2008 y el 28 de marzo del mismo afio. Por otra parte, ha tenido
conocimiento de que Jatroil, S.L. ha interpuesto a su vez otra demanda contra la Sociedad
Dominante en reclamacion de 780 miles de euros y que se declare que Jatroil, S.L. no debe
cantidad alguna como consecuencia de los contratos de préstamo anteriormente mencionados.

Adicionalmente, el 9 de octubre de 2009 se interpuso una demanda contra Nuevo Sol Granadella,
S.L. en reclamacion del impago de un pagaré de 5.000 miles de euros.

41.2 Acciones de responsabilidad social

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 8 de agosto de 2009 se aprobaron
diversos acuerdos relativos a la interposicion de una accion social de responsabilidad ex articulo
134 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y concordantes contra el anterior
Presidente del Consejo de Administracion, por las operaciones realizadas con Jatroil, S.L., que se
han mencionado anteriormente, asi como por las operaciones comerciales de ventas de productos
de la Sociedad Dominante a empresas de Tunez y Rusia (ver Nota 13.1).

En este sentido, el 20 de octubre de 2009 se procedid a presentar una primera demanda contra el
anterior Presidente del Consejo de Administracion y las aseguradoras FIATC y Chartis Europe
(antes AIG) por su intervencion en los contratos de préstamo a Jatroil, S.L. en reclamacion del
importe de 18.280 miles de euros. La mencionada cuantificacion se limita a 15.000 miles de euros
en cuanto a las compafiias aseguradoras.

Asimismo, la Sociedad ha interpuesto otra demanda judicial contra el ex-Presidente de la
Sociedad Dominante por importe de 35.070 miles de euros, actualmente en tramite ante el
Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Barcelona, como responsable de la ejecucién de las operaciones
de venta a Tunez y Rusia que han causado un perjuicio econdmico a la Sociedad Dominante,
equivalente al importe de las mismas (ver Nota 13.1).
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41.3

414

415

Reclamaciones de saldos no cobrados con empresas Grupo Matos

Los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo Imatos, accionista principal de La Seda
de Barcelona, S.A. de manera indirecta ascienden a 410 y 1 miles de euros, respectivamente.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009, a través de las filiales de La Seda de Barcelona, S.A.,
el Grupo presenta saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo Imatos por importe de
20.096 y 635 miles de euros respectivamente. EI importe de saldos deudores corresponde
fundamentalmente al acumulado de transacciones comerciales realizadas con diversas sociedades del
Grupo Matos, siendo el mas significativo el saldo mantenido con Selenis Fibras Producao e
Comercializacao de Fibras de Poliester para a Industria Textil, Lda. que asciende a 13.183 miles de
euros. Algunas filiales del Grupo han interpuesto diversas demandas judiciales por los saldos
deudores con determinadas sociedades del Grupo Matos. Dichas filiales presentaban saldos deudores
con el Grupo Matos a 31 de diciembre de 2009 por un total de 20.989 miles de euros y han sido
provisionados en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas del Grupo por el criterio de
prudencia valorativa.

Reclamacioén de créditos no cobrados

La Sociedad Dominante ha interpuesto una accién judicial de reclamacién de cantidad sobre el
préstamo concedido al ex-Presidente de la Sociedad Dominante, por importe de 2.000 miles de
euros.

Proceso concursal de Industrias Quimicas Textiles, S.A

La Seda de Barcelona, S.A. mantiene créditos con Industrias Quimicas Textiles, S.A (en adelante
Inquitex) de acuerdo al siguiente detalle:

1. Privilegio especial: 1.094 miles de euros.
2. Contingente con privilegio especial: 2.374 miles de euros.
3. Credito ordinario: 9.110 miles de euros.

Estos créditos tienen su origen principalmente en la venta de acciones de Inquitex por parte de La
Seda de Barcelona, S.A. a Rumblefish, S.L. en el afio 2006. Una parte de la venta se instrumentd
como asuncion de una deuda que La Seda de Barcelona, S.A. mantenia con la Tesoreria General de
la Seguridad Social (TGSS) por parte de Rumblefish, S.L. por un importe inicial de 14.000 miles de
euros. Dicha deuda estaba garantizada con una hipoteca sobre la nave titularidad de Inquitex. En las
relaciones con la TGSS dicho acuerdo se reflejé como una fianza solidaria de la deuda de La Seda de
Barcelona, S.A.

En el afio 2008 Inquitex absorbié a Rumblefish, S.L., asumiendo los compromisos de esta sociedad
en relacion al contrato de compraventa de las acciones de la propia Inquitex.

La Seda de Barcelona S.A., ante la situacion de falta de liquidez de Inquitex, le otorgé créditos para
que hiciera frente a la deuda con la TGSS, hecho por el que se han generado los créditos
mencionados. Ademas, quedan cuotas aplazadas pendientes de pago a la TGSS por lo que existe un
pasivo contingente por importe de 9 millones de euros.

El 15 de diciembre de 2009 la Junta de acreedores de Inquitex aprob0 la propuesta de convenio
presentada por la compariia, convenio que fue posteriormente aprobado por sentencia del Juzgado de
lo Mercantil n°1 de San Sebastian de fecha 11 de enero de 2010. EI convenio aprobado contenia dos
alternativas:

- Alternativa A: Quita del 35%, capitalizacion del 35% mas una espera del restante 30% de 5 afios.

- Alternativa B: Quita del 50% y una espera del restante 50% de 5 afios.
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41.6

41.7

Los dos primeros créditos no se encuentran afectados por el convenio de acreedores al tratarse de
créditos con privilegio especial y se encuentran registrados en La Seda de Barcelona, S.A.

La afectacion del crédito ordinario por el convenio aprobado dependera de la actuacion de la TGSS.
En el caso muy probable de que la TGSS ejecutase su crédito contra Inquitex a través de la garantia
hipotecaria de los terrenos propiedad de la misma, el crédito que ostenta LSB contra Inquitex
quedaria extinguido. En consecuencia este crédito ha sido considerado como un pasivo contingente
en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Litigios interpuestos a ex - consejeros de LSB

Tal y como se mencionaba en las cuentas anuales del ejercicio 2008, durante el ejercicio 2009 el
Consejo de Administracién fue informado de la imputacion de un ex-consejero en la querella
admitida a trdmite en el Juzgado de Instruccion nimero 19 de Barcelona, Diligencias Previas nimero
470/2006-J. En la citada denuncia se determina que La Seda de Barcelona, S.A. pudiera ser
responsable civil subsidiaria de los hechos imputados. No obstante, se considera improbable que el
procedimiento judicial concluya en términos desfavorables para la Sociedad, por lo cual se entiende
que los posibles efectos de la citada responsabilidad civil deben ser tratados como un pasivo
contingente, sin reflejo especifico en la informacion financiera adjunta y sin perjuicio de lo que se
determine en la conclusion del proceso.

Litigios interpuestos por terceros

En febrero del ejercicio 2009, la Sociedad firmé un contrato de suministro de PET con un tercero por
valor de 3.000 miles de euros. En garantia de cumplimiento de suministro, la Sociedad entreg6 3
pagarés de 500 miles de euros cada uno por orden del ex-Director General Corporativo. Los pagarés
tenian vencimiento en julio, agosto y septiembre de 2009, pero la Sociedad no los ha atendido ante
un cesionario del tercero. La Sociedad no ha registrado el pasivo correspondiente a la entrega de
estos pagarés por considerar que el contrato carece de causa real y lo convierte en nulo, a pesar de
que le han sido reclamados.

Nota 42. Hechos posteriores

42.1

Avances en el proceso de reestructuracion del Grupo Seda

Tal y como se menciona en el punto 2, ¢) anterior, la Direccion del Grupo ha elaborado un plan de
reestructuracion aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad dominante el 25 de julio
de 2009 y posteriormente ratificado por este mismo organo.

> Reestructuracion financiera.

Como parte del objetivo de reestructuracion financiera que establecia el plan de reestructuracion
de la Sociedad, el Consejo de Administracidn en su sesion celebrada el 26 de octubre de 2009
acordé iniciar las actuaciones correspondientes para la realizacion simultanea de sendos
acuerdos de reduccién y aumento de capital social que tendran de someterse a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas de la Sociedad. ElI 12 de noviembre de 2009 el Consejo de
Administracion acord6 los aspectos basicos de la operacion asi como procedio a la formulacion
del balance de situacion a 30 de septiembre de 2009 y notas al balance que han servido de base
a los correspondientes informes (informe de administradores e informes de auditoria).
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2009 adoptd,
entre otros acuerdos, reducir el capital social en la cantidad de 466.295.141,00 euros,
(quedando el capital social fijado en 160.578.260 euros). La finalidad de la reduccién fue
restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio social disminuido por consecuencia
de pérdidas. La reduccion se realiz6 mediante la disminucion del valor nominal de cada
accion, que pasé de 1,00 euro a 0,256157399155623 euros por accién. Como consecuencia
de ello, se acordd asimismo dar la siguiente nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos
Sociales:

“El capital se fija en 160.578.260,00 euros dividido en 626.873.401 acciones ordinarias,
totalmente suscritas y desembolsadas, de 0,256157 euros de valor nominal cada una de
ellas, pertenecientes a una misma y Unica serie y representadas mediante anotaciones en
cuenta.”

La anteriormente mencionada operacion de reduccion de capital fue depositada en el registro
mercantil con fecha 11 de febrero de 2010, por lo que las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Seda a 31 de diciembre de 2009 incluyen la correspondiente anotacion contable.

La operacion de ampliacién de capital esta condicionada a la obtencion de aprobacion por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) del correspondiente
Folleto de ampliacién de capital, el cual fue presentado el 31 de diciembre de 2009 y se
estima sea aprobado durante el transcurso del primer semestre del 2010.

La votacidn entre las entidades acreditantes de un nuevo “term-sheet” para reestructurar los
términos de la citada deuda concluy6 el 7 de enero de 2010, con un resultado favorable del
78,13%, favorable con condiciones del 6,56% Y el voto desfavorable del 3,80% de los votos.
Actualmente, la Direccién del Grupo ha iniciado los tramites de interposicion ante los
tribunales de Londres con la finalidad de que un juez haga extensible los acuerdos adoptados
por mayoria a la totalidad de la deuda sindicada.

La Direccién del Grupo ha formalizado un documento “Lock-up Agreement” que tiene como
objetivo servir de base para el inicio de los tramites de interposicion ante los tribunales de
Londres con la finalidad que un juez haga extensible los acuerdos de reestructuracién
establecidos en el “term sheet” adoptados por mayoria (ver parrafo anterior) a la totalidad de
la deuda sindicada, bajo la denominada “Scheme of Arrangement, Companies Act 2006”.
Adicionalmente este contrato contempla el compromiso por parte de las entidades firmantes
de no enajenar su participacion en la sindicacién y no entablar acciones judiciales para la
ejecucion de las garantias establecidas en el contrato de préstamo. Entidades financieras que
representan mas de un 75% de la deuda sindicada han votado a favor de dicho acuerdo.

Adicionalmente, las entidades acreditantes estan en proceso de elaboracion de un acuerdo
“Scheme of Arrangement”, que contemplaria entre otros aspectos la capitalizacion de 150
millones del crédito sindicado en relacion con la ampliacion de capital en curso de la
Sociedad y la reestructuracién financiera de la deuda, siendo el calendario estimado de los
pasos a seguir los siguientes:

i. El 30 de abril de 2010 se producira la primera reunién de las entidades acreditantes en
la Corte Inglesa.

ii. El 24 de mayo de 2010 se llevard a cabo la votacion por parte de las entidades
acreditantes del acuerdo en la Corte Inglesa, si bien las mismas pueden adelantar sus
votaciones a los abogados de la Sociedad.

iii. El 26 de mayo de 2010, la Corte Inglesa emitiria sentencia sobre el acuerdo.
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42.2

42.3

La Direccion de la Sociedad estima que dicho acuerdo, en base al interés comercial de la
mayoria de las entidades acreditantes del credito sindicado, se ratificara favorablemente
por parte de la Corte Inglesa.

Las negociaciones con el "Institut Catala de Finances" (ICF) para la obtencién de un
credito de 15 millones de euros se han resuelto de forma satisfactoria (ver Nota 42.4).

> Desinversion en los negocios de materia prima

En linea con el plan de reestructuracion acordado, y como una de las condiciones previas
necesarias para su ejecucion, se ha presentado voluntariamente un expediente judicial para
el cierre ordenado de la planta de Wilton ubicada en el Reino Unido (procedimiento de
“Administration”, segun la Enterprise Act 2002).

Ello permitird dirigir las actividades que sean precisas, por medio de un administrador
independiente, con el fin de que los efectos del procedimiento queden dentro del perimetro
patrimonial de la entidad que gestiona la planta.

> Programa de enajenacion de activos.

La Seda de Barcelona, S.A. ha puesto en marcha un programa de venta de activos no
estratégicos que incluyen 1 planta de PTA, 5 plantas de PET vy terrenos no operativos,
manteniendo 8 plantas de aplicaciones, 3 de PET, 3 de reciclado y el centro de desarrollo
de productos. Se ha contratado a la sociedad asesora KPMG para gestionar dicho programa
de desinversiones.

En estos momentos la Direccion del Grupo se encuentra inmersa en un avanzado proceso
de negociacion para la venta de la sociedad filial, Industrias Quimicas Asociadas LSB,
S.L.U. hecho que se estima sera finalizado en los préximos meses.

Expediente judicial de cierre de la planta de Artenius UK, Limited

La Direccion del Grupo durante el mes de marzo de 2010 ha procedido a cerrar un acuerdo con
el Administrador de la sociedad Artenius UK, Limited (en “Administration™). Ver detalles en
Nota 30.

Expedientes temporales de regulacion de empleo

El 13 de noviembre de 2009 La Seda de Barcelona, S.A., de conformidad con la legislacién
vigente, presentd al "Servei Territorial de Treball de la Generalitat de Catalunya™ un
Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) destinado a la extincion de la relacién laboral de
45 trabajadores de la planta situada en EI Prat de Llobregat. Esta accidn esta enmarcada dentro
de las acciones previstas en el Plan de Reestructuracion del Grupo Seda.

El 20 de enero de 2010 fue aprobado dicho Expediente de Regulacién de Empleo Gnicamente
para 32 trabajadores, debido a los cambios propuestos por la Direccién de La Seda de
Barcelona, S.A. en base al cambio de circunstancias acontecidas entre el periodo de
presentacion y el momento de su aprobacién. Dicho expediente fue efectivo en breves dias tras
su aprobacion.
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42.4

42.5

42.6

Artenius San Roque, S.A.U. ha solicitado una prérroga del ERE por la suspension temporal de
la totalidad de su plantilla por causas econémicas por un periodo adicional de 6 meses. Esta
prérroga ha sido aprobada por las autoridades laborales con fecha 26 de febrero de 2010 y
finalizara el préximo 1 de septiembre de 2010.

Concesion de crédito del "Institut Catala de Finances" (ICF)

En enero de 2010 la Direccién de la Compafiia fue informada de la resolucion positiva sobre la
concesién de un préstamo del "Institut Catala de Finances" por valor de 15 millones de euros.
Esta facilidad crediticia es precisa para acometer el Plan de Reestructuracion aprobado por la
Junta General Extraordinaria de 17 de diciembre de 2009.

La formalizacién definitiva del contrato de préstamo se realiz6 el 5 de marzo de 2010. Las
condiciones basicas de esta financiacion son:

- Importe concedido: 15 millones de euros.
- Vencimiento: Amortizacion unica el 5 de septiembre de 2011.
- Tipo de interés: Euribor a tres meses + 3 puntos

- Garantias: garantia hipotecaria sobre la finca n°® 3954 del registro de la propiedad de EI Prat
de Llobregat de 70.762 m2 situada en su término municipal.

Las disposiciones del crédito se iran haciendo efectivas en base al cumplimento de unas
condiciones precedentes, las cuales han sido totalmente alcanzadas a fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales consolidadas.

Project Finance de Sines

El 22 de enero de 2010 se formalizo la firma del “Project Finance” definitivo entre la sociedad
filial Artenius Sines, PTA, S.A. y Caixa Geral de Depositos, S.A. por importe de 371 millones
de euros sujeto a determinadas condiciones. Cabe mencionar que el “Project Finance” sera
desembolsado tras la ejecucién de la ampliacion de capital social de la Compafiia. (Ver Nota
18.1.3)

Cambios en el gobierno de la Sociedad

El Consejo de Administracion, en su sesion celebrada el 2 de marzo de 2010, acordé nombrar
por cooptacién hasta dos nuevos consejeros en representacion de los miembros de la deuda
sindicada que han votado favorablemente el acuerdo de "Lock-up Agreement".

El Consejo de Administracion, en su sesion celebrada el 16 de marzo de 2010, acordé nombrar
con efectos desde 1 de abril de 2010 y por cooptacidn a don Carlos Soria Sendra como nuevo
consejero, que tendra la condicion de consejero independiente. Asimismo, don Carlos Soria
asumira desde dicha fecha la presidencia del Comité de Auditoria de la Compafiia.
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Nota 43. Situacion de la actividad industrial

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, las siguientes plantas tienen
interrumpida su actividad por problemas de suministro de materias primas debido a la situacion
financiera expuesta con anterioridad:

= Artenius San Roque, S.A.U.: sin actividad desde octubre de 2008.

= Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.: con actividad interrumpida cada 10 dias en la planta de
Oxido de etileno, produciendo a capacidad maxima durante los 10 dias siguientes al periodo de
interrupcion.

= La Seda de Barcelona, S.A.: La planta de produccién de PET de El Prat de Llobregat (Artenius
Prat), se mantuvo Unicamente en funcionamiento entre los meses de Enero y Mayo y
(parcialmente) entre Julio y Septiembre de 2009. Las dificultades financieras de La Seda de
Barcelona, S.A., con los consiguientes problemas de aprovisionamiento, obligaron a mantener las
instalaciones fabriles paradas durante buena parte del afio. No obstante, considerando el estado
actual de las negociaciones con proveedores y el cercano desembolso de caja procedente de la
concesién del crédito por parte del Institut Catala de Finances (ICF) (Véase Nota 42.4.), se espera
gue durante el transcurso del proximo mes se proceda a la reapertura total de la actividad de La
Seda de Barcelona, S.A

Asi, la produccion total de producto terminado fue de 55.800 toneladas (frente a 142,500 en el afio
2008). Las ventas totales ascendieron a 64.000 toneladas (frente a las 143,000 del 2008). Conviene
recordar que la capacidad total instalada de fabricacion es de 165.000 toneladas anuales.

Como aspectos més relevantes del afio 2009, cabe resefiar lo siguiente:

- Aumento considerable de la eficiencia productiva (uptime), pasando del 89% (2008) a mas del
97% en el 2009.

- Dréstica disminucion en la produccion de segundas calidades y reprocesado interno de todos
los productos fuera de especificacion.

- Disminucidn a la mitad de accidentes e incidentes y también de reclamaciones de calidad.

- Implantacién en el mercado de los nuevos tipos ARTENIUS PURA (resina especial para aguas
minerales) y EARTHENIUS B25 — Resina mezclada con un 25% de PET reciclado.

- Consolidacion de los ahorros energéticos gracias a la planta de energias de cogeneracion de alta
eficiencia (poligeneracion), puesta en marcha en el afio 2008.

No obstante, considerando el estado actual de las negociaciones con proveedores y el cercano
desembolso de caja procedente de la concesion del crédito por parte del “Institut Catala de Finances”
(ICF) (ver Nota 42.4), se espera que durante el transcurso del proximo mes se proceda a la reapertura
total de la actividad de La Seda de Barcelona, S.A. quedando pospuesta para el tercer trimestre del
ejercicio 2010 la apertura de Artenius San Roque, S.A.U.

Nota44.  Otros aspectos a considerar

A fecha de emision de estas cuentas anuales, el litigio con FINOVA Luzern AG por el cual se
requerian a la Sociedad determinada cantidad derivada de obligaciones mantenidas con West-LB y
Unicrédito sigue en idéntica situacion a la descrita en las cuentas anuales del ejercicio 2008,
habiéndose dictado sentencia en diciembre de 2008 por la audiencia provincial de Dusseldorf a favor
de la Sociedad, rechazando la demanda interpuesta por FINOVA, que en enero de 2009 presentd
recurso de apelacion contra dicha sentencia, no habiendo pronunciamiento al respecto hasta la fecha.
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1. Analisis por zonas geograficas

En linea con la estrategia definida por el Grupo Seda, durante el 2009 la direccion del Grupo
definié cuatro grandes Unidades de Negocio por zonas geogréficas y mercados, conforme al
origen y a la naturaleza predominante de los riesgos, rendimientos, oportunidades de crecimiento
y expectativas del Grupo. Estos son:

Reino Unido: Artenius PET Packaging UK, Limited, Artenius PET Packaging Europe,
Limited. Tal y como se menciona en la Nota 30, han sido interrumpidas las actividades de la
filial Artenius UK, Limited al entrar en proceso de “Administration”.

Europa Oeste (Espafia y Portugal): Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A., Artenius
San Roque, S.A.U., La Seda de Barcelona, S.A., Artenius PET Packaging lIberia, S.A.,
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., Selenis Servicos Técnicos e Administrativos,
Ltda., Biocombustibles La Seda, S.L., Artenius Green, S.L.U., Inmoseda, S.L.U. En esta area
se incluyen adicionalmente otras plantas de menor relevancia a nivel de Grupo.

Europa Central (Bélgica, Alemania, Francia e Italia): Artenius PET Packaging Belgium,
NV, Artenius PET Packaging Deutschland, GmbH, Artenius PET Packaging France, SAS,
Artenius PET Recycling France, SAS, Artenius ltalia, S.p.A, Simpe, S.p.A, Erreplast, Srl.

Europa Este (Grecia, Turquia y Rumania): Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet
Ambalaj Malzemeleri Sanayi Anonim Sirketi, Artenius Romania, Srl, Artenius Hellas, S.A.

Adicionalmente, para la planta de preformas que el Grupo tiene en Marruecos se ha incluido la
informacion relativa a la misma, bajo el concepto “Otros”, ya que su consideracién comercial es la
de aprovisionar el mercado del Norte de Africa y Oriente Proximo, aunque en la actualidad depende
industrialmente de la zona Europa Oeste.

La distribucion de la cifra de negocios por areas geogréficas a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

2.009

Reino Unido Oﬂ;s Europa Este
18% i 22%

Europa Oeste

0,
25% Europa Central

34%
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Los importes de la cifra de negocios y EBITDA consolidados correspondientes al ejercicio 2009,
asi como los datos comparativos del periodo anterior fueron los siguientes:

2.009 Europa Este Europa Central Europa Oeste Reino Unido Otros 2.009
Total ingresos 186 299 215 152 11 863
EBITDA 9 19 117) 21 1 (67)
datos en M€

2.008 Europa Este Europa Central Europa Oeste Reino Unido Otros 2.008
Total ingresos 241 377 371 203 14 1.206
EBITDA ?) 12 (229) 19 2 (199)
datos en M€

1.1 Reino Unido

M€ 2009 2008 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 152 203 -25%
EBITDA 21 19 11%
REINO UNIDO
2008

2008 2009

Importe neto de la cifra de EBITDA
negocios

NOTA: Se ha extraido el impacto en la cuenta de explotacion de Artenius UK, Limited *““In
Administration” dado que ha sido excluida del perimetro de consolidacion y sus actividades
han sido consideradas como actividades interrumpidas.

En esta zona se incluye Unicamente el negocio de preformas. Los negocios de PTA'y PET
han sido interrumpidos, tanto en este ejercicio como en el ejercicio anterior, al haberse
iniciado el proceso de “Administration” en Artenius UK, Limited. (ver Nota 30).

Los volimenes de produccion y venta de preformas se han mantenido estables respecto al
periodo comparativo anterior. No obstante, el términos monetarios la cifra de negocios se ha
reducido en un 25% por dos efectos:

- La puesta en préactica con algunos de los principales clientes de un nuevo contrato de
“tolling”.

- Efecto de la depreciacion de la libra esterlina respecto al euro. El tipo de cambio medio
ha pasado de 0,8026 libras/euros en el ejercicio 2008 a 0,89 libras/euros en el ejercicio
2009, lo cual ha supuesto una reduccién de la cifra de negocios en euros de un 10%
aproximadamente.
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Los efectos mencionados anteriormente no han tenido impacto a nivel de margenes por lo
que el EBITDA se mantiene estable con una ligera mejora al alza.

1.2 Europa Oeste

M€ 2009 2008 Variation
Net turnover 215 371 -42%
EBITDA (117) (229) -49%

Western Europe

400+
300+
200+
100+

-100+

-200+

-300 2007
Net turnover EBITDA

En esta zona se incluyen los negocios de PET, reciclado de PET, preformas y quimica.
La cifra de negocios de este area se ha visto reducida significativamente debido a:

- Disminucién del volumen de negocios: Durante el ejercicio 2009 la planta de Artenius
San Roque, S.A. ha permanecido cerrada. Dicha planta productiva tiene una capacidad de
170.000 tn anuales. Adicionalmente, ha permanecido cerrada parcialmente la planta de
El Prat durante los meses de mayo a julio de 2009 asi como desde mitad de septiembre de
2009.

- Disminucidn de los precios de venta: El precio de venta de PET se ha reducido alrededor
de 300 euros/tn lo que supone una reduccion de la cifra de negocios de este negocio, al
encontrarse los precios de venta de PET indexados a los precios de venta de las materias
primas.

- OLa puesta en préctica con algunos de los principales clientes de un nuevo contrato de
“tolling”.

El EBITDA operativo se ha visto reducido en esta area debido principalmente a los
siguientes factores:

- Incremento del coste de las materias primas debido a la suspensiéon temporal de los
contratos de suministro con los principales proveedores (los cuales contemplaban
descuentos alrededor del 15% sobre el precio de referencia).

- Paradas productivas de las plantas de Artenius San Roque y La Seda de Barcelona:
ademas de no generar valor debido a las paradas productivas, éstas plantas han soportado
los costes fijos.
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Dotacion extraordinaria de saldos de dudoso cobro correspondientes a los saldos
pendientes de cobro con la filial Artenius UK, Limited en “Administration” por importe
de 22,5 millones de euros (ver Nota 11).

Cabe mencionar especialmente el efecto negativo en la rentabilidad y la cifra de negocios
en esta zona motivado por Industrias Quimicas Asociadas (IQA). La menor demanda
externa e interna, esto es, efecto volumenes, juntamente a la caida de los precios y
margenes de los glicoles han originados EBITDA negativos durante el ejercicio 20009.

No obstante, este efecto de empeoramiento del EBITDA operativo durante 2009 no son
comparables con el EBITDA del ejercicio 2008, afio en que tuvieron lugar algunas
operaciones atipicas, las cuales se resumen a continuacion:

En el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante procedid a registrar el abono de 98,8
millones de euros de una venta de licencias y tecnologia realizada en el 2007, ante los
sucesivos impagos por parte del grupo industrial comprador, asi como la posibilidad de
aportar la exclusiva de los derechos de licenciamiento sujetos a dicho acuerdo a una nueva
sociedad.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad Dominante llegé a acuerdos comerciales con dos
distribuidores para abrir nuevos mercados en Rusia y Africa, en virtud de los cuales se
vendieron durante ese ejercicio mercancias por un importe global de 68.591 miles de
euros. No obstante, estas operaciones comerciales fueron deterioradas al cierre del
ejercicio en base al principio de prudencia valorativa, dada la situacion de crisis
internacional y més concretamente la inestabilidad de los mercados donde operan dichos
distribuidores.

Destacamos también que en el EBITDA de 2008 se incluye una provision por
reestructuracion por importe total de 15.938 miles de euros, procedente de la asuncién de
responsabilidades laborales de la sociedad Fibracat Europa, S.L.U. en la extincion de la
relacion laboral de 44 trabajadores.

1.3 Europa Central

M€ 2009 2008 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 299 377 -21%
EBITDA 19 12 58%

EUROPA CENTRAL

2008

2008 2009

Importe neto de la cifra de EBITDA
negocios
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En esta zona se incluyen los negocios de reciclado de PET y preformas.

En esta zona se incorporan mayoritariamente las plantas de preformas situadas en Alemania,
Francia y Bélgica para los cuales existe una estabilidad en los margenes al encontrarse
indexados los precios de venta a los precios de sus materias primas (PET) mediante
contractos a medio y largo plazo.

La reduccion de la cifra de negocios se debe principalmente a:

- Preformas: La puesta en practica con algunos de sus clientes de un nuevo contrato de
“tolling”.

- PET: El precio de venta de PET se ha reducido alrededor de 300 euros/tn lo que supone
aproximadamente una reduccion de la cifra de negocios, al encontrarse los precios de
venta de PET indexados a los precios de venta de las materias primas.

Los efectos mencionados anteriormente no han tenido impacto a nivel de méargenes de la
unidad de negocios de preformas.

1.4 Europa Este

M€ 2009 2008 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 186 241 -23%
EBITDA 9 (3) -400%

EUROPA ESTE

250+

200+

150+

100+
2008 2009

aawrs—y

Importe neto de la cifra de EBITDA
negocios

En esta zona se incluyen los negocios de reciclado de PET y preformas.

La cifra de negocios se ha visto reducida en un 23% respecto al ejercicio anterior, reduccion
ubicada en el &rea de negocio de PET ya que las ventas de preformas se han mantenido
estables. El precio de venta de PET se ha reducido alrededor de 300 euros/tn lo que supone
una reduccion de la cifra de negocios, al encontrarse los precios de venta de PET indexados
a los precios de venta de las materias primas. Este efecto no ha tenido impacto a nivel de
margenes.
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Aunqgue el coste de las materias ha experimentado un incremento debido a la suspensién
temporal de los contratos de suministro con los principales proveedores (los cuales
contemplaban descuentos alrededor del 15% sobre precio de referencia), el EBITDA de esta
zona ha mejorado considerablemente debido principalmente a las siguientes causas:

- Turquia: la estrategia en 2009 estd siendo favorecer la rentabilidad del negocio de
preformas en Turquia lo que ha llevado a suministrar el 100% de PET del volumen
interno de produccion de preformas. Esto ha permitido vender una cantidad superior de
resina en el mercado con unos margenes unitarios mayores, lo que junto al debilitamiento
de la moneda local frente al euro y el dolar ha permitido mejorar sustancialmente el
resultado del periodo.

- Grecia: Recupera algo de margen debido a que el coste de materias primas, siendo
superior a los estimados, es relativamente inferior al de 2008 ya que en ese afio una serie
sucesiva de huelgas en los puertos griegos impactaron muy negativamente en el coste de
los suministros en Grecia.

1.5 Otros
M€ 2009 2008 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 11 14 -21%
EBITDA 1 2 -50%

OTROS

2008

2008

2009

Importe neto de la cifra de EBITDA
negocios

En esta zona se encuentra Unicamente Artenius PET Packaging Maroc, S.A.R.L.A.U. cuya
area de negocios se centra inicamente en la produccién de preformas.

Tal y como hemos comentado anteriormente en otras areas, la reduccion de la cifra de
negocios del negocio de preformas se debe principalmente a la puesta en practica con dos de
los principales clientes de un nuevo contrato de “tolling”. Este efecto no impacta a nivel de
margenes, los cuales se mantienen estables respecto al periodo comparativo anterior.
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2. Evolucién de la plantilla

El nimero de trabajadores del Grupo Seda a 31 de diciembre de 2009, conjuntamente con el
periodo comparativo anterior, es como sigue:

2009 2008
La Seda de Barcelona (*) 215 305
Artenius Portugal, Industria de Polimeros, S.A. 79 83
Avrtenius Italia, S.p.A. 120 121
Artenius Turkpet Kimyevi Maddeler ve Pet Ambalaj
Malzemeleri Sanay Anonim Sirketi 158 170
Artenius Hellas, S.A. 98 103
Artenius San Roque, S.A.U. 94 115
Simpe, S.p.A. 68 70
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. 122 123
Artenius Green, S.L.U. 34 a7
Biocombustibles La Seda, S.L. - 1
SLIR, S.L.U. 17 15
APPE 960 975
Erreplast, S.p.A. 23 23
Total 1.988 2.151
Artenius Sines PTA, S.A. 29 -
Artenius UK, Limited (**) 248

2.017 2.399

(*)  Incluye todo el personal corporativo del grupo
(**) Debido al proceso de ““Administration” no se contemplan los trabajadores de la filial
Artenius UK, Limited

3. Factores de riesgo

La gestidn de los Riesgos esta centralizada en la Direccidon Corporativa de La Seda de Barcelona,
S.A., la sociedad Dominante. La alta direccién de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento
continuo para identificar y medir los riesgos actuales y potenciales. Con dicha informacién se
decide qué riesgos son asumibles y qué riesgos pueden ser mitigados o transferidos a terceros
mediante el uso de instrumentos de cobertura y de seguros. El objetivo es reducir la variabilidad de
las fluctuaciones en los mercados y proteger el valor de los activos y pasivos del grupo.

La Sociedad ha identificado y gestiona los siguientes riesgos principales:
3.1. Riesgo derivado al rapido crecimiento de La Seda

Surgido principalmente por la integracion de las entidades europeas adquiridas desde el afio
2005. La expansion industrial del Grupo ha expuesto a la Compafiia a diversos riesgos tanto
por las dificultades de integrar los negocios adquiridos como el nuevo personal y los distintos
sistemas de informacién. Para mitigar este riesgo, se han desarrollado acciones para efectuar
un control intensivo de las inversiones financieras adquiridas, asi como una intervencion y
participacién directa en su gestién y sistemas de reporting.

-7-
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3.2.

3.3.

Riesgos operativos

Riesgos en la compra de las materias primas: El principal riesgo del Grupo en la gestion de
las materias primas es que las materias que se transforman en la cadena de valor de los
plasticos son derivados del petréleo, cuyo precio viene teniendo una alta volatilidad. La
variacion del precio del petréleo es casi diaria, mientras que otros productos petroquimicos
como el etileno, el propileno y sus derivados es mensual o trimestral. La mayor volatilidad
se da en el precio del PX (paraxileno) que estd estrechamente vinculado al precio del
carburante / petréleo. No existe ningln sistema de cobertura especifico para este riesgo,
aungue algunos bancos ya estan comercializan derivados que para cubrir el riesgo del etileno
o0 de la nafta. El Grupo intenta repercutir las variaciones de costes de materias primas a sus
precios de venta de PET, aunque no siempre se logran completamente y a veces la
repercusion se produzca con un desfase temporal.

Riesgos medioambientales: ElI Grupo podria estar sujeto en el futuro a normativas méas
estrictas, lo que podria obligar a incurrir en gastos para el cumplimiento de los requisitos
legales o para satisfacer nuevos impuestos, canones o tasas. Sin embargo no se dan en la
actualidad este tipo de riesgos.

Riesgos por el caracter ciclico de la actividad: La actividad petroquimica basica esta
sometida a un alto grado de ciclicidad, que a su vez esté ligado a la evolucién de la economia
y a la oscilacion de los precios de los aprovisionamientos. La Division de Preformas también
tiene estacionalidad, especialmente las preformas para botellas de refrescos. Estos riesgos
derivados del caracter ciclico de las actividades no sélo implican cierta variabilidad en los
flujos de caja operativos, sino también, de los precios de compra y de los precios de venta.

Riesgos por averias, accidentes y dafios materiales: En el entorno industrial en que la
Sociedad desarrolla sus actividades, la mayoria de los activos materiales puede sufrir
incidentes, accidentes o averias susceptibles de producir dafios a las instalaciones, a terceros,
e interrumpir la produccién. El Grupo transfiere al mercado dichos riesgos mediante las
correspondientes polizas de seguro.

Riesgos por adquisiciones de compafiias: Existen los riesgos inherentes a toda incorporacién
de compariias a un Grupo, que, si estan ubicadas en otros paises requieren la consiguiente
adaptacion de la gestién del Grupo a la normativa vigente de los mismos y a las
caracteristicas particulares de cada compafiia.

Riesgos comerciales

Comoditizacion del PET: La Direccion del Grupo ha identificado como principal riesgo
comercial la consolidacion del producto PET como un producto commodity, siendo regido
por la teoria del cost-market. Esto significa que el producto estd inmerso en un mercado
donde prima el precio de venta, restringiendo profundamente la estrategia comercial de
posicionamiento y de costes a aplicar. Los principales mercados de la Sociedad estan sujetos
a exceso de oferta y erosion de precios, que puede afectar a menores margenes y pérdida de
ventas. Gracias al posicionamiento geogréafico del Grupo Seda, se ha establecido una
estrategia de consolidacion de ventas con grandes marcas (lead market players) para
garantizar un volumen estable y regular de ventas. Asimismo, el desarrollo conjunto de
nuevos productos con los clientes ha permitido fidelizar firmas de gran prestigio
consolidadas en el mercado PET.
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3.4.

Concentracion de las ventas: El tipo de productos y mercados en que opera el Grupo SEDA
(materias primas suministradas en grandes volumenes) y el tipo de clientes (importantes
corporaciones industriales) favorecen la concentracién de las ventas en un reducido nimero
de clientes, que si bien son de primer nivel internacional, hecho este que incrementan el
riesgo comercial. Actualmente se realizan gestiones para la entrada en nuevos clientes y
aumentar la diversificacion de la cartera de clientes con nuevos productos (PET solutions), lo
gue en un primer momento se incrementan las ventas a clientes actuales de manera que
aumenta el riesgo por concentracién de ventas.

Riesgo de crédito: ElI Grupo tiene implantado una politica de crédito y este riesgo es
gestionado por la Direccién Corporativa. El riesgo de crédito derivado del fallo de cliente,
proveedor, socio o entidad financiera estd controlado en el Grupo a través de diversas
politicas y limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a i) contratos
adecuados en la operacion realizada, ii) calidad crediticia interna o externa suficiente de la
contraparte, iii) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales...), y
iv) limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad. El
principal riesgo de crédito proviene del riesgo de que un cliente no pueda pagar el material
previamente suministrado, por lo que existe un departamento de gestion del crédito comercial
que analiza cada una de los clientes y determina cuénto y en qué plazo de pago se les vende.
Adicionalmente, siempre que es posible se asegura el crédito comercial concedido,
posibilitando la factorizacién sin recurso y, por tanto, mejorando la capacidad de
generacion de cash a corto plazo. La Direccion del Grupo ha establecido como prioridad
extremar y ampliar los controles internos en orden a limitar las situaciones de morosidad.

Riesgo del mercado o de competencia de paises emergentes: En los mercados del polimero
PET, sus materias primas y preformas, el coste de la mano de obra no es determinante y la
estructura de costes es dependiente en un muy alto grado del valor de las materias primas y
también de su coste de transporte hasta el comprador. En este esquema los paises emergentes
tienen ventajas competitivas limitadas con respecto a nuestras plantas de produccion. La
Unién Europea ha reconocido esta accion al bloquear sistematicamente por dumping los
embarques de PET recibidos en Europa y originados en paises del lejano oriente. A la fecha
de cierre del ejercicio, no se conoce de la existencia de ningin proyecto en curso para la
construccién de nuevas instalaciones de PET, por parte de posibles competidores. Por tanto,
el riesgo de gque aparezcan nuevos competidores en los proximos afios se ve mitigado por la
necesidad de un minimo de 2 afios y un elevado coste econémico para la construccion de
nuevas instalaciones para la fabricacion de PET, al margen de la obtencién de los
correspondientes permisos relacionados con medio ambiente.

Riesgos financieros

Riesgo por incumplimiento de las condiciones contractuales (covenants) del Préstamo
Sindicado. Durante el ejercicio 2009, la Compafiia no ha podido dar cumplimiento a todos
los covenants, motivo por el cual hace unos meses se iniciaron una serie de medidas
dirigidas a: (i) la obtencién de las oportunas dispensas, waiver, en el cumplimiento de
algunos compromisos, (ii) la obtencion y prérroga de diversos periodos de
standstill, durante los cuales los acreditantes en el préstamo sindicado no han declarado el
vencimiento anticipado de la deuda y (iii) la renegociacion de la deuda de constante
referencia con el fin de adecuar la cadencia de pago y su cuantia a los importes a los que
La Seda puede hacer frente con arreglo al Plan.

Lo anterior elimina el riesgo por incumplimiento pero en todo caso la Compafiia asume el
riesgo propio de la devolucién de cualquier facilidad crediticia.
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Riesgo del tipo de interés: La financiacion externa se basa principalmente en el Préstamo
sindicado suscrito con el Deutsche Bank, asi como, en menor medida, en lineas de descuento
comercial, polizas de crédito y arrendamientos financieros. El tipo de interés es variable para
el préstamo sindicado y su riesgo de fluctuacion ha sido cubierto en parte con instrumentos
derivados sencillos que fijan un tipo de interés definido para una parte de la deuda cubierta
(swaps de tipos de interés) y que fijan un rango de fluctuacion dentro de un tipo maximo y un
tipo minimo (collar de tipos de interés) para otra parte de la deuda cubierta. Se trata pues de
coberturas altamente eficaces que cumplen los requisitos de las normas contables para que
sus variaciones de valor puedan ser registradas contra las variaciones de valor de la partida
cubierta.

Riesgo de liguidez: EI Grupo gestiona su riesgo de liquidez utilizando herramientas de
planificacién financiera a medio y a corto plazo. Estas herramientas tienen en consideracion
los flujos de entrada y de salida de efectivo de las actividades ordinarias, de inversion y de
financiacion. A medio plazo la herramienta principal es el presupuesto anual de caja, que se
basa en la cuenta de resultados, el balance y el plan de inversiones del presupuesto anual del
grupo. Semanalmente todas las compafiias del grupo elaboran una prevision de caja que
incluye las siguientes trece semanas mas los dos meses siguientes. Esta prevision de caja
semanal permite anticipar posibles déficits de caja y tomar las medidas correctoras
necesarias. El objetivo del grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazo y
condiciones de las fuentes de financiacion contratadas en funcion de las necesidades
previstas a corto, medio y largo plazo para no tener asi que recurrir a financiacion externa en
condiciones gravosas. No obstante, debido a las circunstancias descritas en la Nota 2,
apartado c), el riesgo de liquidez se ha materializado durante el ejercicio 2009 hecho que ha
conllevado a la Direccién del Grupo al inicio de determinadas gestiones para reequilibrar el
fondo de maniobra del Grupo (ver Nota 42.1), siendo éste un aspecto clave en el Plan de
Reestructuracién aprobado por el Consejo de Administracion el pasado dia 25 de julio de
2009 y por la Junta General de Accionistas celebrada el pasado dia 17 de diciembre de
20009.

Riesgos de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio de las actividades del grupo tiene
basicamente, dos origenes. Aquel que surge por transacciones comerciales realizadas en
divisas y aquél que surge al consolidar la inversion realizada en filiales fuera de la zona euro,
también llamado riesgo de conversion o riesgo de balance.

Respecto a las transacciones comerciales, el riesgo principal procede de las fluctuaciones del
dolar americano y de la libra esterlina frente al euro y también entre si en algunas filiales.
Cabe destacar que, aunque menos del 10% del volumen de ventas y compras del Grupo se
realiza en divisas, la Direccion del Grupo es consciente de que la volatilidad en los mercados
de divisas no s6lo supone una volatilidad de los resultados, sino también del flujo de caja
esperado de las transacciones. Por lo tanto, la evolucién de las citadas divisas es seguida
regularmente y, ante la creciente dificultad de acceder a la cobertura mediante instrumentos
derivados, se han tomado medidas como renegociar la divisa en que facturan algunos
proveedores, a fin de lograr cierta cobertura natural que reduzca la exposicion.

Riesgos contingentes derivados de las garantias prestadas por la Sociedad: La Seda de
Barcelona, S.A. ha constituido garantia pignoraticia sobre la mayor parte de las acciones de
sus participadas (ver Nota 36). Estas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de que La
Seda de Barcelona, S.A. no atendiera el servicio de la deuda en los vencimientos acordados .
Adicionalmente, se han constituido garantias con algunos proveedores de materias primas,
proveedores de inmovilizado, organismos publicos y entidades de crédito.

-10 -
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Informe explicativo sobre las materias previstas en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado

de Valores

4.1.

4.3.

La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un
mercadoregulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de
acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represente.

El capital social de La Seda de Barcelona, S.A. asciende a 160.578.260 euros, dividido en
626.873.401 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas de
0,256157399155623 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma clase y
Unica serie y representadas mediante anotaciones en cuenta. No existen restricciones a la
transmisibilidad de valores.

La totalidad de las acciones de La Seda de Barcelona, S.A. estan admitidas a negociacion
oficial en Bolsa asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo).

Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

La Seda de Barcelona, S.A. no tiene establecido en sus Estatutos Sociales ningun tipo de
limitacion de la transmisibilidad de valores o del derecho de voto, que impidan o dificulten
una posible oferta publica de adquisicion de acciones en el mercado y el consiguiente
cambio de control.

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la
autocartera se corresponden con el siguiente detalle:

Nombre o denominacioén social
del accionista

NUmero de derechos
de voto directos

NUmero de derechos
de voto indirectos (*)

% sobre el total de
derechos de voto

Imatosgil Investimentos SGPS, S.A. 0 68.055.538 10,856%
Caixa General de Depositos, S.A. 45.304.211 1.000 7,227%
L!qmdgmbar Inversiones 38.429.222 6.130%
Financieras, S.L.

Oman Oil Company, S.A.O.C. 37.553.509 5,991%

(*) Los titulares directos de las participaciones que ostentan los principales accionistas de la
Sociedad de forma indirecta son los siguientes:

Nombre o denominacioén social
del tiutlarindirecto ce la
participacion

Através de: Nombre o
denominacion socila
del titulardirecto de
la participacion

NUamero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

Imatosgil Investimentos SGPS, S.A. [Jupiter SGPS,S.A. 68.055.538 10,856%
Caixa Capital Sociedade

Caixa General de Depositos, S.A. |De Capital de Risco, 1.000 0,000%
SA.

Oman Oil Company, SA.0.c.  |Oman Ol Holdings 37.553.509 5,991%

Spain, S.L.U.
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44.

4.5.

4.6.

Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existen restricciones al derecho de voto.

Los pactos parasociales

La sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningin pacto parasocial.

Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Nombramiento de consejeros

El nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad
viene regulado en los articulos 17, 18 y de los Estatutos Sociales y 6, 7 y 8 del Reglamento
del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion estaré constituido por un nimero de Consejeros no inferior a
cinco ni superior a dieciséis, accionistas 0 no, designados en la Junta General, en los términos
previstos por el articulo 137 de la Ley de sociedades Andnimas, la que determinara asimismo
el nimero de Administradores, dentro de los limites expresados.

Cada Consejero, al tomar posesion de su cargo, debera depositar cincuenta euros en acciones
de la sociedad en la Caja Social, en garantia del fiel cumplimiento de sus funciones. El
expresado dep6sito no le sera devuelto mientas la Junta General de accionistas no haya
aprobado su gestion y las Cuentas del Gltimo ejercicio social durante el que haya ejercido el
cargo.

No podran ostentar el cargo de administradores de la Compafiia las personas que se hallen
incursas en alguna de las incompatibilidades previstas en la vigente legislacion y, en
particular, en la Ley de Sociedades Andnimas.

Los Consejeros desempefiaran su cargo por un periodo de cinco afios, renovandose el
Consejo al ritmo de la mitad, o la mitad por defecto, a los tres afios, y la otra mitad por
exceso, a los cinco, dejando, de esta forma, establecido el proceso de renovacion parcial del
mismo. Los Consejeros salientes podran ser indefinidamente reelegidos, pudiendo
permanecer en el cargo hasta la Junta General Ordinaria posterior al ejercicio en que
cumplan los 75 afios.

Las vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracion que no sean por expiracion
del plazo de mandato de los Consejeros, seran cubiertas interinamente por accionistas
designados por el propio Consejo, pero su nombramiento deberd ser sometido a la mas
proxima reunion de la Junta General de Accionistas para que ésta efectlie los nombramientos
definitivos. ElI Consejero nombrado para cubrir una vacante sélo ejercera su cargo por el
tiempo que faltare para cumplir su mandato a aquél a quien haya venido a sustituir.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el Consejo de administracion a la
consideracion de la Junta General y los acuerdos de nombramientos de administradores que
adopte por cooptacion, deberan contar previamente con el preceptivo Informe de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones; el cual, sin embargo, no seré vinculante.

Todas las votaciones del Consejo de administracion sobre nombramiento, reeleccion o cese

de Consejeros seran secretas, si asi lo solicita cualquiera de sus miembros y sin perjuicio del
derecho de todo Consejero a dejar constancia en acta del sentido de su voto.
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Para el nombramiento de los Consejeros dominicales, los titulares de participaciones
significativas estables que de acuerdo con el sistema proporcional, previsto en el articulo 137 de
la Ley de Sociedades Anonimas, tengan derecho a designar administradores, lo propondrén
razonadamente por escrito al Consejo y con justificacion fehaciente de la propiedad de su
participacion accionarial; el cual, examinada la peticion, la remitirda a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones para su Informe previo, adoptando el Consejo la propuesta
correspondiente con arreglo a éste Reglamento, los Estatutos sociales y la legislacion aplicable.

El Consejo de Administracion y la Comision de Nombramientos y Retribuciones procuraran,
dentro del &mbito de sus respectivas competencias, que la eleccidn de candidatos a los cargos de
administradores de la Sociedad, recaiga en personas de reconocida competencia y cualificacion
profesional y reputacion empresarial, dispuestas a cumplir con la obligacion de dedicar,
activamente y con continuidad, el tiempo y esfuerzo necesarios de forma regular a la
administracion, control y supervision de la Sociedad en defensa del interés social.

Cese de los consejeros

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados o cuando asi lo acuerde la Junta General, segun lo previsto en el articulo 131 de la
Ley de Sociedades Anonimas.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y a
solicitud de éste formalizar su dimision, en los siguientes supuestos:

a) Cesar en los puestos ejecutivos a los que estuviere vinculado su nombramiento como
Consejero; o desaparicion, por cualquier causa, de los motivos por los que fue nombrado.

b) Perder la condicion de cargo de Consejero Dominical, si él 0 su representada dejan de ser
titular de una participacion accionarial significativa en el capital social de la Sociedad.

c) Perder la condicion de cargo de Consejero Independiente, si directa o indirectamente, se
integra en la linea ejecutiva o equipo de direccion de la Sociedad o de sus sociedades filiales.

d) En las causas de prohibiciones legales y en los supuestos especiales de separacion previstas
en los articulos 124 y 132 de la Ley de Sociedades An6nimas.

e) Haber sido sancionado como autor de una falta grave por resolucion firme dictada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

f) Por actuar en contra del interés social de la Sociedad.

Modificaciones estatutarias

La modificacion de los Estatutos Sociales estd regulada en el articulo 14 de los Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, articulo 6 apartado “d” y
articulo 10 apartado 2.

Segun dicho Reglamento, es competencia de la Junta cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales y entre ellas las siguientes: acuerdo de aumentar o reducir el capital, emitir
obligaciones, transformar, fusionar, escindir o disolver la Sociedad.

Para aprobar una modificacion estatutaria, es necesario el voto favorable de dos tercios de las
acciones presentes o representadas en la Junta, cuando concurran accionistas que representen
menos del 50 por ciento del capital suscrito con derecho a voto en primera convocatoria. En
segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del 25 por ciento de dicho capital.
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4.7.

Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion celebrada el dia 15 de julio de
2009, acordd conferir a los miembros del Consejo, Don José Luis Morlanes Galindo, Don
Carlos Gila Lorenzo y al Director General, Don John Gillison, las siguientes facultades:

a. Facultades:

1.

Llevar la firma y representacidn sociales, ejecutar y formalizar los acuerdos de la
Junta General de Accionistas y del Consejo de Administracion.

Hacer, llevar y firmar los libros de Contabilidad; formalizar los libros que exigen
las Leyes y los complementarios que estime oportunos.

Ostentar la representacion juridica de la Compafia, contractual vy
extracontractual y ante cualesquiera personas, entidades, autoridades,
funcionarios, Organismos, Magistraturas y Tribunales, tanto en derecho Publico
como Privado.

Cursar peticiones de autorizaciones ante los organismos o autoridades
correspondientes.

Concurrir en cualquier subasta y concursos de Estado, Provincia, Municipio o
judicial, o de cualquier otro Organismo publico o privado; presentar o impugnar
proposiciones, pujas 0 mejoras, aceptar y rechazar remates y adjudicaciones
provisionales y definitivas y cederlas en todo o en parte, prestar y retirar fianzas,
depdsitos y toda clase de garantias, a este Unico efecto.

Dirigir y contestar privadamente por mediacién de Notario pablico cuantos
requerimientos, intimas y protestas estime convenientes, instar y recibir las
correspondientes notificaciones y formalizar y firmar las correspondientes Actas.

Instar, pedir y obtener inscripciones, anotaciones, cancelaciones, divisiones,
segregaciones, agregaciones, agrupaciones; dividir cosas comunes; disolver
comunidades; modificar descripciones y linderos; declarar exceso de cabida,
promover y seguir expediente de dominio y de liberacién de cargas y en general
realizar toda clase de actos y operaciones judiciales en cualquier Registro de la
Propiedad.

Asistir y comparecer en las Juntas Generales Ordinarias, Extraordinarias y
Universales de cualquier tipo de Sociedades, tanto mercantiles como civiles en
las que la Compaiiia tenga interés por cualquier titulo o derecho o haya suscrito o
aportado acciones y capital, a cuyo fin podra depositar los titulos y acciones en la
forma prevista en los Estatutos de tales entidades y en la Leyes vigentes; recoger
resguardos de depositos; pedir la palabra cuantas veces lo estime pertinente para
toda clase de cuestiones, sean 0 no previas; intervenir en los debates; emitir su
voz y voto; agrupar las acciones de la compafiia con otras en los términos y a los
efectos determinados por la Ley, ratificar dicha agrupacién en las Juntas,
consentir el estampillado de las acciones agrupadas en los casos que asi proceda;
formular y consignar antes o después de las Juntas, propuestas y reclamaciones;
nombrar y aceptar cargos; aprobar o no las actas que se levanten de dichas Juntas
y, en general, realizar en nombre de la Sociedad, cuanto podria hacer por si un
accionista, socio o persona interesada sin limitacién alguna.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Retirar cartas, certificados, despachos, giros, valores, declarados, géneros y
efectos de las compafiias ferroviarias, navieras y de transportes en general,
Aduanas y agencias; formular protestas y reclamaciones, contratar seguros de
toda clase y naturaleza y en especial contra riesgo de transporte, incendios,
robos, accidentes de trabajo, firmando las p6lizas o documentos correspondientes
y fijar y cobrar, en su caso, las indemnizaciones.

Expedir y recibir por cualquier via terrestre, maritima, aérea, fluvial o de
cualquier otra clase, mercancias o efectos de cualquier naturaleza, firmando
declaraciones, guias, vendis, cartas de porte, fletes, certificados y demas
documentos procedentes.

Intervenir en cualesquiera concursos de acreedores, quitas y esperas, asistir con
voz y voto a las Juntas, tanto judiciales como extrajudiciales que con tales
motivos se celebren, examinar los créditos, impugnar lo que no considere
legitimos, aprobar o rechazar las proposiciones o convenios que presenten los
suspensos de pago, quebrados o concursados, reclamar contra graduaciones de
créditos y contra las cuentas de los administradores, depositarios o sindicos,
nombrar para tales cargos a las personas que conceptle oportunas, reclamar
contra nombramientos que se hagan o aprobarlos, aceptar o dimitir los cargos que
se confieran al otorgante, hacer condonaciones, conceder quitas y esperas y
realizar las demas gestiones que a los fines que se acaban de indicar crea
necesarias.

Deducir cualesquiera reclamaciones en el ramo de Aduanas o cualesquiera otros
ramos de la Administracion Publica.

Comparecer ante cualquiera Autoridades Judiciales, Gubernativas o
Administrativas, Juzgados, Tribunales, Oficinas y dependencias, presentar y
hacer reclamaciones y peticiones que se consideren necesarias para la defensa de
los derechos de la Compaiiia, absolver posiciones, firmar los escritos que estime
procedentes, aceptar notificaciones, citaciones y emplazamientos, interponer y
seguir toda suerte de recursos, renunciarlos cuando lo crea conveniente y
efectuar las demas diligencias que segun las Leyes y demas disposiciones
aplicables a los casos de que se trate juzgue procedentes.

Nombrar arbitros de derecho y equidad, aceptar e impugnar proposiciones y
laudos.

Otorgar y revocar poderes generales para pleitos a Abogados y Procuradores de
los Tribunales con el fin de poder representar a la Sociedad mandante en los
asuntos oficiales de justicia y similares.

Firmar la correspondencia ordinaria de la Compafiia, asi como recibir la
correspondencia dirigida a la Compafiia, incluso certificada, giros postales y
valores declarados.

Solicitar a favor de la Sociedad marcas, patentes, modelos, rétulos, nombres
comerciales, dibujos industriales y demas derechos de la Propiedad Industrial e
Intelectual, asi como solicitar y aceptar licencias, tramitando su inscripcion y
renovacion en los Registros pertinentes, asi como defendiendo o impugnando las
que procedan.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Hacer declaraciones obra nueva, deslindes, amojonamientos, agrupaciones,
segregaciones, descripciones de resto, rectificaciones y aclaraciones de toda
clase, instruyendo y prosiguiendo expedientes de dominio, actas de notoriedad a
los fines de inmatriculacion de fincas e inscripciones de excesos de superficie y
solicitando toda clase de inscripciones den los Registros Publicos.

Representar a la Sociedad en todo tipo y clase de comunidades en relacion a
bienes inmuebles pertenecientes a aquella, tomando los acuerdos que considere
del caso, asi como impugnando aquellos otros que no estime oportunos.

Dirigir y contestar requerimientos y notificaciones, requiriendo a Notarios para la
formalizacion de actas y otros instrumentos publicos.

Comparecer ante las Administraciones de Aduanas, dependencias del Ministerio
de Comercio y Comunidades Auténomas, en todo lo relacionado con
importaciones o0 exportaciones de mercancias, realizando en general cualquier
acto necesario para efectuar despachos de Aduana.

Representar a la Compafiia ante la Administracion Publica, Comunidades
Autonomas, Aduanas, Fiscalias, Magistraturas, Sindicatos, Autoridades,
Juzgados y Tribunales, efectuando toda clase de depoésitos en cualesquiera de los
referidos organismos publicos, inclusive ante la Hacienda Publica y la Caja
General de Depositos, cancelando los mismos, asi como aceptando y cobrando
toda clase de devoluciones o pagos efectuados con los citados organismos, asi
como todos aquellos realizados por la Hacienda Publica, firmando los
correspondientes recibos, cartas de pago y demés documentos liberatorios,
accionando ante todos dichos organismos en toda suerte de litigios, expedientes,
juicios y procedimientos y en todos sus tramites e instancias sin limitacion
alguna, incluso absolver posiciones, transigir, desistir, ratificarse y recurrir,
inclusive por via extraordinaria, asi como ante el Tribunal Supremo, ya por si 0
por medio de Letrados, Gestores Administrativos o Procuradores, a los que
podran conferir poderes con las facultades que estime del caso y revocarlos.

Intervenir en cualquier expediente, juicio, causa o procedimiento de caracter
laboral en que sea parte la Sociedad poderdante, ante cualquier Direccion,
Provincia de Trabajo, Ministerio de Trabajo o Juzgado de lo Social; Instituto de
Mediacion, Arbitraje y Conciliacion; Sindicatos o cualquier otro organismo del
Estado, Comunidad Auténoma, Provincia o0 Municipio; seguir tales expedientes
por todos sus tramites, hasta su conclusion, o bien desistir de los mismos;
transigir derechos y acciones; absolver posiciones en prueba de confesion en
juicio; recibir, dirigir y contestar toda clase de notificaciones y requerimientos en
relacion con todo ello; y en general, realizar todo lo demas necesario o
conveniente hasta la definitiva conclusion de los referidos procedimientos, sin
limitacion alguna.

Celebrar, modificar, novar, extinguir y resolver contratos sociales y laborales, ya
sea de personal técnico, empleados u obreros, fijando sus atribuciones, sueldos y
emolumentos y dictar, ejecutar y hacer cumplir las 6rdenes que considere
oportunas.

Efectuar pagos a favor de la Administracion Tributaria, ya sea estatal,
autondmica o municipal, asi como de la Tesoreria de la Seguridad Social, en
relacion con cualquier tipo de impuesto, arbitrio o tasa; pagar todos los
conceptos incluidos en las ndminas de la Compafiia.

-16 -



68

LA SEDA DE BARCELONA

26.

217.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Percibir frutos, rentas e intereses; cobrar, reclamar y percibir cuanto se deba a la
sociedad cualquiera que sea su origen, causa 0 razon y la persona o Entidad
Publica o privada obligada al pago, incluso el Estado Central o Autondémico, u
Organo Auténomo, Region, Provincia o Municipio, con facultad para hacer
efectivos libramientos, y a este efecto firmar recibos, cartas de pago, finiquitos y
exigir judicial o extrajudicialmente el pago de las cantidades que se adeuden a
ésta, solicitar embargos y ejecucion y remate de bienes.

Cursar peticiones de divisas ante los organismos correspondientes.

Efectuar cobros de toda especie, cualquiera que sea su cuantia, obligacion y
naturaleza, firmando los recibos, cartas de pago y demas documentos
liberatorios, con facultad de transigir y de aceptar garantias a favor de la
Sociedad, ya sean de caracter personal o real, inclusive hipotecarias, asi como
cancelar las mismas.

Retirar y cobrar de cualquier Organismo Oficial y especialmente de la Caja
General de Depésitos y de las Delegaciones de Hacienda y Oficinas de Aduanas,
cualquier devolucién de Arbitrios, o impuestos de cualquier clase de resolucién
de expedientes administrativos o judiciales, firmando cuantos documentos, tanto
publicos como privados, considere necesarios.

Contratar transportes y fletamentos, seguros y depdsitos, firmando los contratos,
conocimientos, certificados, declaraciones y demés documentos relativos a los
mismos con los pactos y condiciones que bien le parezcan y ejercitar y cumplir
todos los derechos y obligaciones de ellos derivados con plena personalidad para
actuar ante las Aduanas, Oficinas de Hacienda y cualesquiera otros Organismos
Publicos y privados.

Contratar toda clase de servicios, suministros y obras, estableciendo sus precios,
plazos y condiciones y hacer cumplir tales contratos y ejecutarlos, asi como
rescindir los mismos.

Contratar seguros contra toda clase de riesgos y accidentes, pagar sus primas y
cobrar las indemnizaciones en caso de siniestro, con facultad de transigir.

Comprar y vender, asi como tomar en arrendamiento, todo tipo de bienes
muebles, mercancias, materias primas, vehiculos, utensilios, maquinaria y
cualesquiera otros elementos necesarios para la empresa, concertando y firmando
los oportunos pedidos y contratos, con los pactos y condiciones que libremente
determine, haciendo cumplir tales contratos y ejecutarlos, asi como resolver y
rescindir los mismos y efectuando los correspondientes pagos por los expresados
conceptos, asi como suministros de energia.

Comprar y vender marcas, patentes, modelos, rdtulos, nombres comerciales,
dibujos industriales y demas derechos de la Propiedad Industrial e Intelectual, asi
como conceder licencias.

Celebrar contratos de compra-venta y de permuta de cualquiera naturaleza civil y
mercantil, de toda clase de bienes muebles e inmuebles, maquinaria y otros
elementos de activo fijo, mercancias y géneros, incluso la adquisicion de
patentes, marcas, concesiones Yy licencias, estipulando precios, intereses,
condiciones y requisitos, naturales, esenciales y accidentales que tengan por
conveniente y sean costumbre. En particular, adquirir, gravar —incluso con
caracter real- y disponer de toda clase de bienes inmuebles; suscribir contratos
de opcidn o promesa de compra de bienes inmuebles.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Arrendar y subarrendar o tomar en arriendo o subarriendo toda clase de bienes
muebles e inmuebles, viviendas y locales de negocio; fijar los plazos de ocupacion y
duracion, el precio a satisfacer y pactar las clausulas y condiciones de los contratos de
arriendo; solicitar su inscripcion en los Registros de Propiedad; formular y aceptar
toda clase de renuncias; asumir obligaciones, reclamar y percibir los alquileres
devengados y por devengar y las indemnizaciones que procedan; satisfacer los
Impuestos y Gastos necesarios; dar por terminados contratos y arrendamientos;
desahuciar inquilinos y arrendatarios y realizar cuantos trabajos de conservacion y
reparacion sean menester.

Comprar, vender, transferir, enajenar y suscribir todo tipo y clase de valores
mobiliarios; concurrir a la fundacion de Sociedades Mercantiles, aprobar y modificar
sus Estatutos Sociales, suscribir participaciones o acciones y aceptar cargos sociales
en nombre de la Compafiia.

Pagar las cantidades de dinero u otras cosas o efectos que adeude la Sociedad.

Aprobar, impugnar y liquidar cuentas, con facultad para saldarlas, finiquitarlas y
aceptar en pago de ellas toda clase de bienes y derechos.

Disponer, invertir y manejar los fondos sociales a cuyo fin podra abrir, imponer,
retirar, transferir, cancelar y seguir cuentas corrientes y de crédito de toda clase de
instituciones bancarias o Entidades de Ahorro, incluso en el Banco de Espafia y sus
sucursales; librar, endosar, descontar, aceptar, avalar, cobrar, intervenir, negociar,
protestar y pagar letras de cambio, libranzas, pagarés y demas ordenes de pago, cartas
de orden y de crédito y suscribir pélizas de crédito bancario sin limitacion, asi como
aceptar letras de crédito bancario; dar y tomar dinero a préstamo, aceptar créditos, con
0 sin interés y ceder créditos sean 0 no endosables; comprar, vender, canjear y
pignorar valores y cobrar sus dividendos y amortizaciones; y en general cuantos
documentos de cambio, giro o crédito publico o privado fueran pertinentes
complementarios, aclaratorios, descriptivos y de subsanacion.

Librar cheques, talones, pagarés y deméas Ordenes de pago sin limitacion alguna por
cada uno de dichos documentos ni nimero de los mismos ni de espacio de tiempo
para ser librados.

Constituir, modificar, rescindir, transformar, disolver y liquidar sociedades
mercantiles o civiles o cuentas de participacion, aportando toda clase de bienes o
efectivo dinerario.

Constituir, transmitir y cancelar todo tipo de garantias personales y reales, otorgadas
sobre todo tipo de derechos y bienes muebles e inmuebles, tanto a favor de la
poderdante como en beneficio de terceros, en garantia de créditos y débitos propios
de la Sociedad o de obligaciones de terceros no acreedores de la Sociedad
poderdante. En consecuencia estas facultades se extienden a afianzamientos, avales,
prendas con o sin desplazamiento, hipotecas mobiliarias o inmobiliarias, anticresis y
cualquier otro tipo de aseguramiento posible.

Solicitar, concertar y percibir de cualquier Entidad bancaria o de ahorro estatal o
paraestatal, o particular toda clase de préstamos por la suma, plazo, interés y deméas
condiciones que estime convenientes, sin limitacion alguna; liquidar los indicados
préstamos; recibir los saldos que resulten a favor de la Sociedad mandante o abonar,
en su caso, los que existan en su contra como consecuencia de la negociacion y
suscribir los contratos, cartas de pago, recibos y otros documentos que fueran
necesarios hasta la total liquidacion de las referidas operaciones.
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45,

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

Constituir, modificar, transferir y retirar depdsitos de cualquier clase o especie,
sea de efectivo o dinero metalico, billetes, cheques, talones, documentos de
crédito, efectos publicos y demas valores nominativos al portador, espafioles o
extranjeros, asi como de fianzas de efectivo o valores en cualquiera Bancos,
inclusive el Banco de Espariia, Entidades de Ahorro, Sociedad, establecimientos,
sucursales y otras entidades.

Abrir y cerrar, compartimentos de cdmaras acorazadas e imponer y retirar de
ellas los objetos que alli se encuentren.

Descontar, negociar, endosar, ceder, girar, avalar, librar, aceptar, pagar, cobrar y
protestar letras de cambio y demés efectos de giro.

Abrir, disponer y cancelar cuentas corrientes y libretas de ahorro, incluso en el
Banco de Espafia, firmando al efecto cheques y ordenando transferencias;
suscribir certificados de depoésito y endosar los mismos, y, en general, realizar
toda suerte de operaciones bancarias.

Alquilar cajas de seguridad en establecimientos bancarios, abrirlas y depositar en
ellas o retirar de las mismas valores, objetos y demas.

Formalizar todo tipo y clase de préstamos y créditos con instituciones bancarias,
Cajas de Ahorro, Banco de Espafia y demas Sociedades e Instituciones de
Crédito y Financiacion, aceptando préstamos y créditos, asi como abriendo,
prosiguiendo, disponiendo y cancelando cuentas de crédito y préstamo,
suscribiendo y otorgando al efecto, cuantos documentos considere del caso, ya
sean pdlizas o letras financieras, tanto en condicion de librador como de
aceptante, asi como renovando los créditos concedidos a la Compafiia a su
vencimiento, y disponiendo libremente de los concedidos. Podré aceptar, en
nombre de la Sociedad poderdante, cuantos compromisos se deriven del
clausulado del crédito o de las pélizas de crédito.

Solicitar de entidades bancarias, financieras y de ahorro, la concesion por las
mismas a la Compafiia de avales, fianzas y garantias a constituir a favor de la
Administracién Publica en cualquiera de sus ramas, Aduanas, Magistraturas,
Juzgados y Tribunales de cualquier orden y jurisdiccion, prestando en su caso
contra-avales en relacién a las operaciones antes enumeradas.

Constituir y cancelar depdsitos de efectivo y valores, incluso en la Caja General
de Depdsitos, pedir cuentas y darlas a quien pueda exigirlas, calificando los
estados y percibiendo y extinguiendo los saldos que resulten.

Sustituir los poderes otorgados a favor de la persona o personas que se tenga por
conveniente.

Revocar los poderes otorgados por el Organo de Administracion en cuanto a las
facultades 1 a 52, asi como revocar total o parcialmente los poderes otorgados en
uso de la facultad 53.

b. Forma de ejercicio:

1.

Don José Luis Morlanes Galindo, Don Carlos Gila Lorenzo y Don John Gillison
podran ejercer de forma solidaria y sin limite de cuantia alguna las facultades
indicadas en el apartado a. anterior bajo los ordinales 1 a 23, ambos inclusive.
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4.8.

4.9.

Podrén asimismo ejercer de forma solidaria las facultades con ordinal nimero 24
a 52 con un limite maximo por operacion de 100.000.- euros.

Por lo que respecta a las facultades indicadas en los ordinales 53 y 54, éstas
podrén ser ejercidas por los citados apoderados solidariamente respetando, si lo
hubiere en atencion a la facultad de que se trate, el limite cuantitativo
mencionado anteriormente.

2. Asimismo, los citados Sres. podran ejercer de forma mancomunada dos
cualesquiera de ellos, o uno cualquiera de ellos con otro apoderado de la
Compafiia con facultades suficientes, las indicadas en el apartado a. anterior bajo
los ordinales 24 a 52 (ambas inclusive) cuando superen los 100.000.- euros por
operacion. Podrén ejercer las indicadas en los ordinales 53 y 54 en lo relativo a
las que constan en los ordinales 24 a 52 cuando superen los 100.000.- euros por
operacion, de forma mancomunada dos cualesquiera de ellos, o0 uno cualquiera de
ellos con otro apoderado de la Compafiia con facultades suficientes.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A.
celebrada en segunda convocatoria el 17 de diciembre de 2009 ha autorizado a la
Sociedad y a sus filiales a que puedan adquirir acciones propias en las
condiciones acordadas por la citada Junta General Extraordinaria de accionistas.
No existen poderes individuales conferidos a favor de los consejeros para poder
emitir o recomprar acciones de la Sociedad.

Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluidos en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicarda cuando la
sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

El acuerdo de financiacion sindicado que La Seda de Barcelona, S.A. tiene suscrito,
denominado “Amended and Restated Senior Multicurrency Term and Revolving Facilities
Agreement”, cuyo agente es el Deutsche Bank AG, contiene una clausula de cambio de
control mediante la cual dicho contrato queda automéaticamente terminado en el caso de
gue ocurra un cambio de control efectivo, directo o indirecto, en La Seda de Barcelona,
S.A.

No existen otros acuerdos que se vean afectados por cambios de control en la Sociedad.

Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicion.

Existe unos acuerdos en los contratos de trabajo para aproximadamente 12 directivos,
fundamentalmente los ubicados en la sede corporativa, con responsabilidades corporativas,
cuya indemnizacién en caso de despido improcedente o de cambio sustancial de
condiciones de trabajo oscila entre 1 afio y 2 afios de salario.

Informe anual de Gobierno Corporativo
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2009

C..F.: A-08010571

Denominacién social: LA SEDA DE BARCELONA, S.A.




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensidn del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario feer las instrucciones que para
su cumplimentacién figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad;

Fecha de aitima Capltal Social {euros) Numero de acciones Nilmero de derechos de
modificacion voto
17/12/2009 160.578.260,00 626.873.401 626.8673.401

Indiquen si existen distinias clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de parlicipaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del acclonista Numero de Nimero de % sobre el total
derechos de veto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*) voto
IMATOSGIL INVESTIMENTOS SGPS, S.A. 4] 68.055.538 10,856
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 45,304.211 1.000 7,227
OMAN OIL COMPANY S.A.0.C. 0 37.553.509 5,991
Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Ndmero de derechos | % sobre el total de
del titutar indirecto de la denominacién social det titular de voto directos derechos de voto




Nombre o denominacién social
dal titular indirecto de la
participacién

A través de: Nombre o
denominaclén social del titular
directo de la participacién

Namero de derechos
de voto directos

% sobre el tota! de
derechos de vofo

IMATOSGIL INVESTIMENTOS JUPITER SGPS, S.A. §8.055.538 10,856

SGPS, 8.A.

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS CAIXA CAPITAL SOCIEDADE DE 1.000 0,000
CAPITAL RISCO, S.A.

OMAN OIL COMPANY S.A.0.C. OMAN OIL HOLDINGS SPAIN, 37.653.508 5,991
sLU

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significatives acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Cotnplete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién soclal del consejero Ndmero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO 50.690 166.000 0,035
INVERLAND DULCE, S.L.U. 500 0 0,000
CAIXA CAPITAL SOCIEDADE DE CAPITAL RISCO, S.A. 1.000 0 4,000
DON CARLOS ANTONIO ROCHA MOREIRA DA SILVA 500 0 0,000
LIQUIDAMBAR, INVERSIONES FINANCIERAS, S.L. 38.4209.222 4] 6,130

Nombre o denominacién social
del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacién social del titular

Namero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

participacion directo de fa participacién
DON JOSE LUIS MORLANES ITER-METROPOLITA, S.L. 166.000 0,026
GALINDO
%, total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 6,165




Complete tos siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salve que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indigue, en su caso, las relaciones de fndole comercial, contractual o societaria gue existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo gue sean escasamente relevantes o deriven del glro
o trafico comercial ordinario;

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segtin lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos 0 acciones concertadas, indiguelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el arliculo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:




Nidmero de acciones directas Nimere de acciones indirectas (*) % total sobre capital social

0 0 0,000

(*) A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) -73

A.9 Detalle las condiclones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias,

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de 17 de diciembre de 2008, autarizd a la Sociedad y a sus filiates a que
puedan adquirir acciones propias al amparo de lo dispuesto en el art, 75 y Disposicién Adicional Primera de la Ley ds
Saciedades Anénimas, por plazo de 18 meses a contar desde esta fecha y con el limite del 1% de la cifra del capital social
existente en cada momento, en condiciones de compraventa de contado y por precio equivalente al de cotizacidn bursatil de ta
aplicacion.

A10 Indigue, en su caso, las restricciones Jegales y estatutarias al efercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto!

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccién legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

Si

Porcentaje maxime de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion 0,000
estatutaria

Descripcién de fas restricciones legales y estatutarias al ejerciclo de los derechos de voto




Descripcién de [as restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto

del derecho de los accionistas a agruparse.

Para asistir a la Junta los accionistas deben acreditar la titutaridad de cuanto menos acciones representativas ds 15 euros
de valor nominat. Asimismo, en las Juntas conrespondera un voto por cada 15,0253 euros de vator nominal, sin perjuicio

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social:

NO

A1 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacian frente a una oferta plblica de

adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las

restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros

16

Ndamero minimo de conseferos

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

MORLANES GALINDO

Nombre o Representante Cargoenel f. Primer | F.Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccidn
del consejero
DON JOSE LUIS - PRESIDENTE 141212000 | 12/06/2006 | VOTACION EN
JUNTA DE




Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacidn social consejo nombram | nombram de eleccidén
del consejero
ACCIONISTAS
INVERLAND DULCE, CARLOS GILA VICEPRESIDENTE | 17/12/2008 | 17/12/2009 | VOTACION EN
S.LU. LORENZO EJECUTIVO JUNTA DE
ACCIONISTAS
CAIXA CAPITAL RUI MANUEL DO CONSEJERO 10/10/2006 | 19/06/2007 | VOTACION EN
SOCIEDADE DE VALE JORDAO JUNTA DE
CAPITAL RISCO, S.A. GONGCALVES ACCIONISTAS
SOARES
DON CARLOS ANTONIO | -- CONSEJERO 19/06/2009 | 08/08/2009 | VOTACION EN
ROCHA MOREIRA DA JUNTA DE
SILVA ACCIONISTAS
LIQUIDAMBAR, JOSE ANTONIO CONSEJERO 12/06/2006 | 25/08/2006 | VOTACION EN
INVERSIONES GARCIA-ALBI GIL DE JUNTADE
FINANCIERAS, S.L. BIEDMA ACCIONISTAS
Namero total de consejeros 5

Indigue los cases que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacién social del consejero Condicién consejero en el Fecha de baja
momento de cese
DONA HELENA GUARDANS CAMBO INDEPENDIENTE 19/03/2009
JUPITER SGPS, S.A. DOMINICAL 18/06/2009
DON JOAN CASTELLS TRIUS DOMINICAL 29/06/2009
DON RAFAEL ESPAROL NAVARRO EJECUTIVO 08/08/2009
DON JACINTO SOLER PADROC DOMINICAL Q8/08/2000
PC S, XXI INVERSIONES BURSATILES, S.L. DOMINICAL 08/08/2009
OMAN OIL HOLDINGS SPAIN, 8.L.U DOMINICAL 23/12/2009

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicién:




CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaidn del consejero Comisién que ha Cargo en el organigrama

propuesto su de la sociedad
nomhbramiento

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO COMISION DE PRESIDENTE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INVERLAND DULCE, S.L.U. COMISION DE VICEPRESIDENTE
NOMBRAMIENTOS Y EJECUTIVO
RETRIBUCIONES

Niamero total de consejeros efecutivos 2

% total del consejo 40,000

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominagidn del Comisién que ha propuesto su Nombre o denominacion del
consejero nombramiento acclonista significativo a quien
représenta o que ha propuesto su
nombramiento
CAIXA CAPITAL SQCIEDADE DE - CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

CAPITAL RISCO, S.A.

LIQUIDAMBAR, INVERSIONES --
FINANCIERAS, S.L.

LIQUIDAMBAR, INVERSIONES
FINANCIERAS, S.L.

Namero totai de consejeros dominicales

% total del Consejo

40,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o deneminacién del consejero
DON CARLOS ANTONIO ROCHA MOREIRA DA SILVA
Perfil

Licenciado en Ingenierfa Mecénica por la Universidad de Perto, Master en Management Science and Operational
Research por la Universidad de Warwick (UK) y Doctorado en Management Sciences por la indicada Universidad

inglesa.

Actuaimente, es Presidente de BA Glass Group, GES SIEMSA Group y Cotec Portugatl. Es miembro del Consejo

de Adminisiracién de Banco BPI y de! Advisory Board de 3i.




Nimero total de consejeros independientes 1

% total de! consejo 20,000

OTROS CONSEJEROS EXTERNGOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones gue, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la lipologla de cada consgjero:

Nombre o denominacién social del consejero Fecha del Condicién anterior Condicién actual
cambio
DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO 19/06/2009 | DOMINICAL EJECUTIVO
INVERLAND DULCE, S.L.U. 17/12/2002 | DOMINICAL EJECUTIVO

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
acclonistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consgjeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algln consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, vy, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
expligue a cortinuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Si
Nombre del consejero
DONA HELENA GUARDANS CAMBO
Motivo del cese
Ha dimitido de su cargo por motivos personales

Nombre del consejero
DON JACINTO SOLER PADRO




Motlvo del cese

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de agosto de 2009 acordd promover una accidn de
responsabilidad social contra D. Jacinto Soler Padré por el quebrantamiento de los deberes inherentes a su
cargo, y particularmente cuanto figura en tos ariculos 127, 127 bis, 127 ter y 127 quater del Texto Refundido, por
el que se aprueba la L.ey de Sociedades Anénimas. Como consecuencia de dicho acuerdo, el Sr. Jacinto Soler
Padrd quedd destituido como miembro del Consejo de Administracion de la Compaiia.

Nombre del consejero

DON JOAN CASTELLS TRIUS

Motivo del cese

Ha dimitido de su cargo por motivos personales.

Nembre del consejero

JUPITER 8GPS, S.A.

Motivo del cese

Ha dimitido de su cargo por motives personales.

Nombre del consejero

OMAN OlL HOLDINGS SPAIN, S.L.U

Motive del cese

Ha dimitido de su cargo por motivos persenales.

Nombre del consejero

PC S. XXI INVERSIONES BURSATILES, S.L.

Motivo del cese

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de agosto de 2008 acordd cesar en el cargo de consejeroa "FPC
8. XXI, Inversiones Bursatiles, S.L.", cuyo reprasentante designado por el mismo fue, Don Gustavo Perez-
Carballo Villar, dada su reiterada falta de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién, sin causa
justificada alguna.

Nombre del consejero

DON RAFAEL ESPANOL NAVARRO

Motivo del cese

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de agosto de 2009 acordé promover una accién de
responsabitidad social contra D. Rafael Espafiol con origen, entre otras, en las operaciones formatizadas con la
entidad Jatroit y con determinadas entidades rusas y tunecinas. Como consecuencia de dicho acuerdo, el Sr.
Rafael Espafiol quedd destituido como miembro del Consejo de Administracidn de la Compafita.

B.1.8 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los conssjero/s delegado/s:

B.1.7 Identifigue, en st caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

otras socledades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero

Dencminacién soclal de fa entidad del grupe

Cargo

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS HELLAS HOLDING. S.A.

Consejero en
representacion de
La Seda
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Nombre o denominacion social consejere

Deneminacién social de fa entidad del grupo

Cargo

DON JOSE LUHS MORLANES GALINDO

ARTENIUS HOLDING BV

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS PET PACKAGING EURQPE LTD

Consejero
representante de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS PET PACKAGING UK. LTD

Consejero en
represantacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS PORTUGAL. INDUSTRIA DE
POLIMEROS. 8. A.

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS PRAT PET. SL

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS SAN ROQUE. SAU

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS SINES PTA. S.A.

Consejero en
representacion de
La Seda

BON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

ARTENIUS TURKPET KIMYEVI MADDELER VE
PET AMBALAJ MALZEMELERE SANAYI
ANONIM SIRKETIE

Presidents del
Consejo

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

CARB-IQA DE TARRAGONA. S.L.U.

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS LSB.
S.LU.

Consejero en
representacion de
L.a Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

SEDA ENERGY. S.L.U.

Consejero en
representacion de
La Seda

DON JOSE LUIS MORLANES GALINDO

SIMPE. SP.A.

Consejero en
representacién de
La Seda

INVERLAND DULCE, S.L. ARTENIUS PET PACKAGING EUROPE LTD Conssjero
INVERLAND DULCE, S.L. ARTENIUS PET PACKAGING UK. LTD Conselero
INVERLAND BULCE, S.L. SIMPE. S.P.A. Consejero
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B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sldo
comunicadas a la sociedad:

Nombre ¢ denominacién social consejero Denomincacién social de la entidad cotizada Cargo
LIGUIDAMBAR, INVERSIONES FINANCIERAS, PESCANOVA. S.A. CONSEJERO
S.L.

LIQUIDAMBAR, INVERSIONES FINANCIERAS, DURO FELGUERA, S.A. CONSEJERQO
S.L.

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeros:

NO

8.1.10 En relacién con la recomendacion nimero 8 del Codigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financlacién 51
La definicidn de la estructura del grupo de sociedades si
La pofitica de goblerno cerperative Sl
La politica de responsabilidad social corporativa sl
E1 Plan estratégico o de nagocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesto anuales sl
La politica de retribuciones y evaluacién del desempeiio de los altos directivos Sl
La politica de control y gestién de rlesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de S|
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Sl

B.1.11 Complete los sigulentes cuadros respecte a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:
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Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 354
Retribucion Variable 0
Dietas 245
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones yfo otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 599
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Cradilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aporiacionas 5
Fondos y Planses de Pensiones: Obligaciones contraidas 4]
Primas de seguros de vida 2
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por |a pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracién yfo a la alta direccion
de socledades del grupo:

Concapto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 0
Retribucion Variable 0
Dietas Y
Atenciones Estatutarias 0
Cpciones sobre acclones y/o ofras instrumentos financieros 0
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Concepto retributivo

Datos en miles de

euros

Otros 0
Total 0

Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de segusos de vida 1]
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracion total par tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejeculivos 410 0
Externos Dominicales 133 0
Externos Independientes 56 a
Otros Externos 0 0
Total 598 0
d) Respecio al beneficio atribuido a 1a sociedad dominante

Remuneracidn total consejeros{en miles de euros) 599
Remuneraclén total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0,1

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejscutivos, e indique la

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:
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Nombre o denominacidn social Cargo

DON JOHN GILLISON DIRECTOR GENERAL DEL
GRUPQ

DON RAMON BOSCH DALMAU DIRECTOR ORGANIZACION Y
SISTEMAS

DORA SILVIA DEL ROSARIO SANFELIU DIRECTOR ASESORIA JURIDICA

DON JOSE LUIS MARTINEZ CARLES PIRECTOR COMERCIAL
DIVISION PET

DON JOSE MARIA OLAVIDE DIAZ DIRECTOR RECHURSOS
HUMANOS

DON ALBERTO RAMOS GIGO SECRETARIA GENERAL.

DON CARLOS SANZ LAGUNA DIRECTOR FINANCIERO DEL
GRUPO

DONA BIVINIA SAYSON ROSAL DIRECTORA AUDITORIA
INTERMNA

DON ELIAS VAFOPOULOS DIRECTOR DE OPERACIONES
PET

DON SINFORIANO SISNIEGA BALAGUER (HASTA 3/04/2009) DIRECTOR DIVISION PET

DON AURELIO GONZALEZ-ISLA MASIP (HASTA 30/09/09) DIRECTOR GENERAL
CORPORATIVO

DON ENRIC BANDA TARRADELLAS (HASTA 15/11/09) DIRECTOR INNOVACION Y
MEDIOAMBIENTE

Remuneraclén total alta direccién {en miles de suros) 2.960

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejeculives, de la sociedad o de su
grupo. Indigue si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su
grupo:

Nitmero de beneficiarios 12

Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas Si NG
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4Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remunaracion de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

El arliculo 20 de los Estatutos Sociales de la Seciedad establece: El Presidente, los Vicepresidentes, si los hubiere, y los
Consejeros percibiran en concepto de retribucién una cantidad fija anual més una dieta por asistencia a cada Consejo, gque
s calebre a fo largo del afo, durante 8! tiempo que desempefien el cargo. Tanto la retribucién anual como el importe de
las distas serén sometidos a la aprobacion de fa Junta de Accionistas.

Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesia del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. . Sl
asi como sus clausulas de indemnizacién.

La retribuci6n de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus

sl
funciones sjecutlvas y demés condliciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifigue las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

Si
Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y sl
sus Comisiones y una estimacién de la retribucién fija anual a [a que den origen
Conceptos refributivos de car&cter variable St
Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacidn de su importe o coste anual NO
equivalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes eferzan funciones de alta direccién como si
consejeros ejecutives

B.1.16 Indigue si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dla, y con
cardctar consultivo, un informe sobre fa politica de retribuciones de los consejeros. En su case, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de iales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cémo se
aplicé la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comisién de Retribucicnes y
si han utilizado asesoramlento externo, 1a identidad de los consultores externos que [o hayan prestado.

16




NO

LHa utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consuitores externos

B.1.17 Indigue, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad

colizada yfo en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relacicnes relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de

su grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:

|

Descripcidn de modificaclones

El Consejo de Adminisiracién aprobd el dia 25 de julio de 2004 Jas sigufentes modificaciones en el reglamento del consejo:
1. Medificar el articulo 5.3.11 a) del Reglamento del Consejo, quaedando redactado de fa siguiente farma:

a) Dominicales: son los Conseeros que posean una participacién accionarial superior o igual a la que se considere
tegalmente como significativa o que hubieran sido designados por su condicion de accionistas, aunque su participacion
accionarial no alcance dicha cuantia. Son asimismo dominicales quienes representen a accionistas de los sefialados
anteriormente.

2, Afiadir el siguiente parrafo final al apartado 5.3 del Regfamento del Consejo:
Si un Consejero externo desarrollara funclones ejecutivas en la Compaifa, a dicha Consejero se le considerara como

ejecutivo a los efectos de este Reglamento.

Dicha modificacién fue informada en [a Junta General Ordinaria de Accionistas el 8 de agosto de 2008,

B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros. Detalle

los Srganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

El Consejo de Administracién de acuerdo con el articulo 17 de los Estatutos sociales y el articuio 5 del Regtamento del Cansejo,
estara constituido por un nimere de Consejeros no inferior a cinco ni superior a dieciséis, acclonistas o no, designados en la
Junta General, en los t&rminos previstos por el articulo 137 de la Ley de soctedades Andnimas, la que determinard asimismo el

niimaro de Administradores, dentro de los limites expresados.

£| nombramiento y suskitucion de los miembros del érgano de administracion de la Sociedad viene reglado en los artfculos 18 y

19 de los Estatutos Sociales y 6, 7 y 8 del Reglamento del Consejo de Administracion.
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Cada Consejero, al tomar posesién de su carge, deberé depasitar cincuenta euros en acciones de Ja sociedad en la Caja
Seclal, en garantia del fiel cumplimiento de sus funciones. El expresada deposilo no le serd devuelto mientas la Junta General
de accionistas no haya aprobado su gestién y las Cusntas del ltimo ejercicio social durante el que haya ejercido ef cargo.

No podran desempefiar el cargo de administradores de la Compaiiia las personas que se hallen incursas en alguna de las
incompatibilidades previstas por la vigente lagislacion, en particular por la Ley de Sociedades Anbénimas, y Ley 5/2006, de 10 de
abril.

Los Consejeros desempefiaran su cargo por un periodo de cinco afios, renovandose el Consefo al ritmo de fa mitad, o la mitad
por defecto, a los tres afios, y la olra mitad por exceso, a los cinco, dejando, de esta forma, establecido el proceso de
renavacion parcial del mismo. Los Consejeros salientes padrén ser indefinidamenle reslegldos, pudiendo permanecer en el
cargo hasta la Junta General Ordinaria posterior al ejercicio en gue cumplan fos 75 afios.

l.as vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracién que no sean por expiracion del plazo de mandato de los
Consejeros, seran cubiertas Interinamente por accionistas designados por el propio Consajo, pero su nombramiento deberd ser
sometido a la mas proxima reunién de la Junta General de Accionistas para que ésta efactde tos nombramientos definitives. El
Consejero nombrado para cubrir una vacante sélo efercerd su cargo por el lismpo que faltare para cumplir su mandato a aquél
a quien haya venido a sustituir.

Las propuestas de nombramiento y/o resleccidn de consejeros que someta el Consejo de Administracién a la consideracion de
fa Junta General y los acuerdos de nombramientos de administradores que adopte por cooptacidn, deberén contar previamente
con e preceptivo Informe de fa Comision de Nombramientos y Retribuciones; el cual, sin embargo, no serd vinculante,

Todas las votaciones del Consejo de Adminisiracién sobre nombramiento, reefeccion o cese de Consejeros seran secretas, si
asi [o solicita cualquiera de sus miembros v sin perjuicio del derecho de todo Consejero a defar constancia en acta del sentido
de su voto,

Para e} nombramiento de fos Consejeros deminicales, los titulares de participaciones significativas estables que de acuerdo con
el sistema proporcional, previsto en et articulo 137 de |a Ley de Sociedades Anonimas, tengan derecho a designar
administradores, lo propondran razonadamente por escrilo al Consejo y con justificacién fehaclente de [a propiedad de su
participacién acclonarial; el cual, examinada fa peticion, la remitird a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones para su
informe previo, adoptando el Consejo la propuesta correspondiente con arreglo a éste Reglamento, los Estalutos sociales y la
legislacién aplicable.

El Consejo de Administracién y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones procuraran, dentro del dambito de sus
respectivas competencias, que fa eleccién de candidatos a los cargos de administradores de la Sociedad, recaiga en personas
de reconocida competencia y cualificacion profesional y reputacién empresarial, dispuestas a cumplir con la obligacién de
dedicar, activamente y con continuidad, el tlempo y esfuerzo necesarios de forma regular a la administracién, control ¥
supervision de la Socledad en defensa del interés social.

Los Consejeros desempsfiaran su cargo por un periodo de cinco afos, renovandose el Consejo al ritmo de ta mitad, o la mitad
por dafecto, a los tres afios, y la otra mitad por exceso, & los ¢inco, dejando, de esta forma, establecido el proceso de
renovacién parcial del mismo. Los Consejeros salientes podran ser indefinidamente reelegidos, pudiendo permanscer en el
cargo hasta la Junta General Ordinaria posterior al ejercicio en que cumplan los 75 afios. La reeleccion de los consejeros se
somele a fa aprobacion de la Junta General , previo el preceptivo Informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones;
el cual, sin embargo, na sera vinculante.

Esta pendiente establecer los procedimientos para la evaluacion de los consejeros.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fusron nombrados o cuando asl lo acuerde
la Junta General, segtin lo previsto en el articufo 131 de la Ley de Sociedades Anonimas.

B.1.20 indique los supuestos en los gue estan obligados a dimilir los CONSe|erns.
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Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados o, cuando ast lo
acusrde 1a Junta general, segin lo previsto en el artfculo 131 de la Ley de Sociedades Andnimas. Los Consejeros deberén
poner su cargo a disposicion del Conssfo de Administracion y a solicitud de éste formalizar su dimisién, en los siguientes
supuestos:

a).- Cesar en los pueslos ejecutivos a los que estuviere vinculado su nombramiento como Consejero; o desaparicidn, por
cualquier causa, de los motivos por los gue fue nombrado.

b).- Perder ta condicioén de cargo de Consefero Dominical, si &l o su representada dejan de ser titular una participacidn
accionarial significativa en el capital social de la Sociedad

¢).- Perder la condicion de cargo de Consejero independiente, si directa o indirectamente, se integra en la linea ejecutiva o
squipo de direccién de la Socledad o de sus sociedades filiales.

d).- En las causas de prohibiciones jegales y en los supusstos especiales de separacién previstas en los articulos 124 y 132
de la Ley de Sociedades Anénimas.

a).- Haber sido sancicnado como autor de una falta grave por resolucion firme dictada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

f) Por actuar en ¢ontra de los intereses de la Sociedad

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en ef cargo de presidente del Consejo. £En su
caso, indigue las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumutacién de poderes en una lnica

persona:

si

Medidas para jimitar riesgos

La funcién del Primer Ejecutivo recae en el Presidente del Conssjo de Administracin. Asimismo, el Vicepresidente del
Consejo de Administracion, también consejero ejecutivo, da soporte al Presidente en sus funciones ejecutivas. La gestion
del Presidente y del Vicepresidente se somete af control del fa Comision Ejecutiva y del Consejo de Administracion.

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facuitan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en ¢l orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacién por el Consejo de
Administracion

NO

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algtn tipo de decisidén?:

NO

Indique como se adoptan los acuerdoes en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:
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B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

S

Materias en las que existe voto de calidad

l.os articulos 21y 24 de los Estatutos Sociales de la Saciedad establecen que el Presidente del Consejo puede utilizar la
facultad decisoria para dirimir los empates que resulten de las volaciones en las reuniones del Consejo de Administracion.

B.1.25 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algln limite a la edad de los consejeros:

Sk

Edad limite prasidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

75 75 75

B.1.26 Indique sl los estatitos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Nimero maximo de afios de mandato 0

8.1.27 En el caso de que sea escaso o hulo el nimero de conseeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacion de los motivos y de las iniciativas

En la actualidad no hay presencia feminina en el consejo, pero uno de los deberes bésicos de la ectuacidn de los
consejeros es la dinamizar la posibilidad de aplicacién de la Ley de Paridad tanto en el seno dei Consejo como en las
puestos de Alta Direccién, potenciando la seleceidn de candidatos femeninas que rednan el perfil apropriado.
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En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de selecclon no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque

deliberadamente candidatas que redinan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracién. En su

caso, detallelos brevemente.

El articulo 20 de los Estatutos Sociales y el articufo 13 del Reglamento del Consejo establecen que el Caonsejero que no asista
persenalmente a una reuntén podra hacerse representar en slta por ofro Consejero mediante delegacién conferida por escrito y

autorizada con su firma.

B.1.29 Indigue el niimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nimero de reuniones del consejo 22
Ndmero de reuniones del consejo sin 1a asistencla del presidente 0
Indique el niimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio tas distintas comisiones del Consejo:
Numero de reunlones de la comisién ejecutiva o delegada 5
Nimero de reuniones del comité de auditoria 2
Nimere de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 7
Nimero de reuniones de la comisién de nombramientos 1]
Ntimero de reunionss de la comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indique ! nimero de reuniones que ha manienido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencla de todos sus mlembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Namero de no asistenclas de consejeros durante el efercicio

26

% de no asistenclas sobre el total de votos durante el ejercicio

15,000
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B.1.31 Indique sl las cuentas anuales individuales y consolidadas gue se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas:

NO

identifique, en su caso, a lafs personafs que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por éf formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditorta.

El Comité de Auditoria tiene entre sus competencias el de mantener la relacién con los auditores externos para recibir
informacion con el proceso de desarroilo de la auditoria de cuentas. El Comité de Auditoria y la Direccién Financiera de la
Saciedad han mantenido varias reuniones con el Auditor Externo con el fin de analizar cualquier tema que pudiera lener un
impacto significativo en el Informe de Auditorla.

B.1.33 ;El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento vy cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el plena del
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

El Articulo 25 de los Estatutos Saciales asf como e} Articuto 11 del Reglamento del Consejo de Administracion establecen
que el Consejo de Administracion designara un Secretario, cuyo cargo podré recaer en un Consejero o persona ajena al
Consejo, guien en este caso carecera de volo. £l Reglamento def Consejo establece que el nombramiento y cese del
Secretario del Consejo han de ser informados, con caracter previo por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y
sin que su informe tanga caracter vinculante, han de ser somelidos a ka aprobacion por el pleno del Consejo

¢La Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? Sl
2La Comision de Nombramientos informa del cese? sl
LEl Consejo en pleno aprueba el nombramiento? 8l
LE! Consejo en pleno aprueba el cese? 81

:Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?
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8l

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

Una de las competencias del Comité de Auditoria es la de asegurar la independencia del Auditor Externo.

Con respecto a las relaciones con inversores institucionales que formen parte del accicnariado de la Sociedad, el Reglamento
del Consejo de Administracion prevé que el propio Consejo se encarga en establecer los mecanismos adecuados de
intercambio de informacién reguiar con dichas entidades, pera que en ningln caso dicho intercambio podré traducirse en la
entrega a los mismos de informacién que pudiera proporcionales una ventaja respecio de los demas accionistas.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo dislintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la seciedad yfo su grupo:

sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 135 79 214
auditoria (miles de euros)
importe trabajos distintos de los de 13,000 12,000 12,610
auditoria/lmporte tofal facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.%.38 Indique si el informe de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

sl
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Explicacion de las razones

F1 Comité de Auditoria de La Seda ha mantenido reuniones con el equipo directivo y con fos auditores externos. A pesar
de todo eilo, los informes de auditoria sobre las cuertas anuales individuales y consolidadas del ejerciclo 2008 conlienen
las siguientes salvedades:;

1. Una limitaci6n a alcance por cuanto el Informe de Auditoria de fecha 26 de junioc de 2009 expresa que los
procedimientos de audiloria de hechos posteriores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes que componen el
Grupo Seda unicamente se han podido verificar de forma completa hasta el 7 de abril de 2009, y que debido a la
importancia y el caracter international de la mayor parte de !as sociedades dependientes, |a Direccion del Grupo no ha
podido facilitarles la informacion y documentacién necesaria y suficiente sobre los acontecimientos posteriores
comprendidos entre los dfas 7 de abril y 26 de Junio de 2009.

2. Una incertidumbre sobre fa continuidad de fa sociedad, actualmente inmersa en negoclacienes con los participes det
crédito sindicado y principates proveedores para la financiacion de la sociedad y st grupo. Se han iniclado las actuaciones
para la obtencidn de la necesaria financiacion, bien a través de una renegoclacién de la deuda las enlidades financieras
particlpes del crédito sindicado y/o con poténciales inversores para la inminente emision de las obligaciones convertibles
en acciones. Las actuales acclonistas con parlicipaciones significativas en fa sociedad, asi como todos los miembros del
Consejo de Administracion, han manifestado su veluntad de preservar la continuidad y futuro del Grupo Seda, participado
activamente en la bisqueda de financlacion. Debido a que las actuaciones ain estdn en proceso y a pesar de las
manifestaciones verbales y eseritas por parte de los mlembros del Consejo de Administracién, nuestros auditores han
mantenido la salvedad en su infarme de auditoria.

3. Una incertidumbre sobre el desenlace final de la busquada de nuevos socios para el proyecto iniciado en Sines,
considerada de caracter pricritario por el gobierno porfugués, a fin de conseguir financiacién complementaria para hacer
frente a los compromisos adquiridos por parie de La Seda en relacion a las inversiones requeridas por dicho proyecto.

4. Una incertidumbre sobre el desenlace final de las negoclaciones con las autoridades italianas en orden de retrasar al afio
2010 la puesia en marcha de la filial Simpe SpA, acordada incialmente para junio 2008, y con ella no verse en la
obligacién de devolver las subvenciones recibidas para la financiacién de inversiones en activos fijos realizadas hasta la
fecha.

B.1.39 Indique el nimero de afios gue la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa e
ntimero de afios auditados por la actual firma de auditorfa sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Niimero de afios ininterrumpidos 4 4
Socledad Grupo
N* de afios auditados por la firma actual de 0,2 0,2
auditoria/N® de afios que [a sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sacledad en el capital de
entidades que tengan el mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la soctedad. Asimismo, indigue los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:
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B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

NO

B.1.42 indique'y en su caso defalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los drganos de administracién con tiempo suficiente:

sl

Detalle del procedimiento

Elf articulo 13 de! Reglamento del Consejo de Administracion establece que la convocatoria de las sesiones ordinarias se
efectuara por carta, fax, telegrama o correo electrénico, y estara autorizada con la firma det Presidente o Ia del Secretario
por orden det Presidente. La convocatoria se cursars con una antetacion minima de tres dias a la fecha prevista para su
celebracitn.

Cuando tas circunstancias del caso asi lo requieran, el Presidente podréa convocar por teléfono y con cardcter
extraordinario al Consejo de Adminisiracion, sin respetar el plazo de antelacién ni los demas requisitos que se indican en
el apartado anterior.

La convocatoria incluird un avance sobre el previsible Orden de! dia de la sesion y se acompaiiara de fa informacién
escrita que proceda y se encuentre disponible. En todo caso, cualquiera de los miembros del Censejo de Administracion
con anterioridad a a reunién o en el ranscurso de ella tendré derecho a que se someta a deliberacion y votacién cualquier
otro asunto por el orden que a su prudente arbitrio determine el Presidente.

Asimizsmo, el artfculo 16.1 del Reglamento del Consejo establece que: Es obligacién de todo consejero de recabar cuanta
informacion se estime necesaria o conveniente en cada momento para el buen dessmpefio de su cargo. El ejercicio del
derecho de informacién se canalizara a través del Presidente, del Vicepresidents o Vicepresidenias o del Secretario del
Consejo de administracion, quienes atenderan fas soliciiudes de! Consejero facilitAndole directamente la Informacion u
ofreciéndole los interlocutores que correspondan. Si a juicio del Presidente la solicitud pudiera perjudicar los intereses
sociales la cuestién se someteran a la decision del Consejo de Administracion,

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
en su caso, dimitir en aquellos supuesios que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la socledad:

Si

Explique fas reglas

El articulo 8 del Reglamento del Consejo de Administracidn establece los supuestos que puaden causar el cese de un
Consejero, entre los que se encuenira ¢l haber sido sancicnado como auter de una falta grave por resolucian firme dictada
por la CNMV y por actuar en confra del interés social de la Sociedad.

B8.1.44 Indique si algun miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resuftado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Socledades Andnimas:
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NC

Indique si et Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre sl procede o no que &l consejero coniindie en su cargo.

NO

Decisién Explicacién razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracidn y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologta
DON CARLOS ANTONIO ROCHA MOREIRA DA SILVA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
LIQUIDAMBAR, INVERSIONES FINANCIERAS, S.L. VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria fas siguientes funciones,

Supervisar el proceso de elaboracién y fa integridad de la informacion financiera relativa a la socledad y, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normatives, ia adecuada delimitacién del Sl
perimetro de consolidacion y [a correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales

si
riesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por [a iIndependencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramlento, reeleccién y case de! responsable del servicio de auditoria interna; proponer el 3

presupuesto de ese servicio; recibir informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permiia a los empleados comunicar, de forma confidencial y, st
se considera aproplado anénima, 1as irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién y sustituclén del auditor externo, st
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asf como [as condiciones de su contratacién

Recibir regutarmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su

sl
ejecucion, y verificar que la alta direcclén tiene en cuenta sus recomandaciones
Asegurar la independencia del auditor externo )
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupoe asuma la respensabilidad de fas auditorias de las NO

empresas gue lo integren

B.2.3 Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
La Comision de Nombramientos y Retribuciones estd formada por un minimo de fres y un maximo de cinco
Consejeros designados en funcian de sus conocimientos y experiencia profesional, manteniéndose una
proparcién entre dominicales e independientes similar a la del propio Conssjo.

Denominacién comislén
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcién
La Comisién Ejecutiva esta integrada por el Presidente, el Vicepresidente o Vicepresidentes del Consejo, y ¢l
Consejero Delegado y el Director General de la Sociedad, y los Consejeros que se determinen, hasta completar
el nimero de componentes de la Comision,
La designacién o renovacién de los mismbros de la Comision Ejecutiva requerird para su validez &l voto favorable
de, al menos, los dos tercios de los mismbros del Consejo de Administracion.
La Comisién Ejecutiva estructura su funcionamiento de forma andloga al Consejo; actuando come Presidente y
Secretario, quienes lo sean del Consejo de Administracion.
La Comisién Ejecutiva se reunird cuantas veces sea convocada por su Presidente, celebrando de ordinario sus
sesiones cada mes.
La Comisién Ejeculiva quedara validamente constituida cuando concurran a la reunion, presentes o
representados, la mitad méas uno de sus miembros. Los acuerdos se adoptarédn por mayoria de los asistentes,
slendo decisorio el voto del Presidente. De las reuniones de la Comisién Ejecutiva se levantara por el Secretario
un acta en la que se resefiaran por su orden los temas fratados.
{a Comision Ejecutiva informara puntualmente at Consejo de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas
en sus sesiones.

Denominacion comisidn
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
El Comité estd integrado por, al menos, tres Consgjeros no ejecutivos segin lo establecido en el articulo 27 bis
de los Estatutos Sociales, nombrados por el Consejo de Administracion con la capacidad, experiencia y
dedicacién necesarias para desempefiar sus funciones de Alta Direccién de fa Socladad,
El Presidente es elegido entre dichos Consejercs no ejecutivos debiendo ser sustiluide cada cuatro afios,
pudiendo ser reelegido transcurrido un afic desde su cese. El Secretario del Comité es quien ostente el cargo de
Secretario del Consejo de Administracitn.
El Comité sirve de apoyo al Consejo de Administracién en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision
periddica de) proceso de elaboracion de la informacion economico-financiera, de los controles internos de [a
Sociedad y de |a independencia del Auditor Externo, asl como la supervision de auditoria interna.
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B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que lienen cada una de las
comisionses:

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
a) Formular y revisar los criterios a seguir para la composicion del Consejo de Administracion, y selecclonar los
candidatos.
b)infarmar las propuestas de seleccion de Consejeros previamente a su nombramiento por fa Junta general o, en
su caso, por el Conssjo de administracion por el procedimiento de cooptacion.
c)Proponer al Consgjo los miembros de cada una de las Cormisiones.
d) Formular y revisar los criterios de seleccién de los allos directivos y equipo de direccion de la Scciedad, e
informar sobre &l nombramiento, cese o separacian de los directivos y directores al Consejo de administracion.
e)Propener al Cansejo el sistema y fa cuantia de Jas retribuciones anuales de los Cansejeros, allos directivos y
directores.

Denominacidn comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcién
a) Propener el nombramiento y eventual cese de los Altos directivos, y sus causulas de Indemnizacion.
b} Establacer la retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de fos sjecutivos, la retribuclon adicional por
sus funciones ejecutivas y deméas condiclones que de sus contratos.
c)Daterminar la informacion financiera que, por su condicidn de cotizada, la Socledad deba hacer piblica
periodicamenta.
d)Fijar y determinar las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o espaciales
caracteristicas, tengan cardcter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General.
e)Examinar las operaciones que la Socledad realice con consejeros, con accionistas significativos o
representados en el Consejo, 6 con persona, a ellos vinculados, es dacir, de las llamadas ‘operaciones
vinculadas’, y en su caso, autorizarlas o denegarlas.
fiConvocar las Juntas Generales; formular fos puntos del orden del dfa; y redactar y someter las propuestas de
acuerdos a la consideracion de las Juntas.
g)Discernir los cargos en &l seno del Consejo de Administracion.
h)Autorizar las normas generales de funcionamiento del Comité de Auditoria, Comision Ejecutiva y demds
comités delegados que puedan crearse en el senc del Consefo de Administracién.
DAutorizar e} nombramiento o cese de [os Altos ejecutivos y de los Directores.
j}Examinar la informacion regular y peritdica de la gestion de la Sociedad.
k) Cumptir y satisfacer el derecho de informacion y comunicacién con los acclonistas, los mercados y la opinidn
pablica.

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en slla planteen los accionislas en
materias de su competencia.
h)Proponer al Consejo de Adminisiracién, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, al
nombramiento de los Auditores de Cuentas Externos a que se refiere el adiculo 204 de 1a Ley de Sociedades
Anbnimas.
e)Suparvisar los servicios de Auditoria interna.
d)Conocer del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad.
e)Mantener la relacién con los auditores externos para recibir informacitn sobre agusflas cuestiones gue puedan
poner en riesgo la independencia de éstos y cualesqulera otras relacionadas con 8! proceso de desarrollo de [a
Auditoria de cuantas, asf como aquéllas otras comunicaciones previstas en la legislacion de Auditoria de cuentas
y en las normas técnicas de Auditoria.
f) Cualquier ofra funcion de informe y propuesta que lo sea encomendada por el Consejo de Administracidn con
caracter general o particular.
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B.2.5 indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algtn informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Braeve descripeién [
Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento del Consejo de Administracion recogen el reglamento de las l
comisiones previstas. Dichos documentes estan disponible en la pagina web de la Sociedad www.laseda.ss y la
CNMV www.cnmv.es. No se ha elaborado un Informe Anual de las actividades de las Comisianes.

Denominacién comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcion
Tanto los Estatutos Socialas como el Reglamento del Consejo de Administracién recogen el raglamento de las
comisiones previslas, Dichos documentos estan disponible en fa pagina web de la Sociedad www.laseda.es y la
CNMV www.cnmv.es. No se ha slaborado un Informe Anual de las actividades de las Comisiones.

Denominacién comisi6n
COMITE BE AUDITORIA

Breve descripcién
Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento del Consejo de Administracién recogen el regtamento de las
comisiones previstas. Dichos documentos estén disponible en la pagina web de |a Socledad www .laseda.es y fa
CNMVY www.cnmv.es. No se ha elaborado un Informe Anual de las aclividades de las Comisiones.

B.2.6 Indique si la composicidon de la comisién sjecutiva reflsja la participacién en el Consegjo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condicién:

8l

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualguier ofro al que se hubiera encomendado fa funcién, las operaciones gue la soctedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a eflos vinculadas:

sl

C.2 Detalle las operaciones relevantes gue supongan una transferencia de recursos u obligacicnes entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacién Nombre ¢ denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe {miles de
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe {miles de
social del accionista social de la socledad o relacion operacién euros)
significativo entidad de su grupo
IMATOSGIL ARTENIUS PORTUGAL, Provision por Correcciones 17.648
INVESTIMENTOS SGPS, INDUSTRIA DE deterioro de valorativas par
S.A. POLIMEROQOS, S.A. saldos a cobrar deudas
incobrables o de
dudoso cobro

IMATOSGIL ARTENIUS PORTUGAL, Comercial, a Venta de bienes 80
INVESTIMENTOS SGPS, INDUSTRIA DE ravés de Selenis | (ferminados o en
S.A, POLIMEROS, S.A. Fibras def Grupo CUrso)

IMATOS
IMATOSGIL ARTENIUS PORTUGAL, Comercial, a Olros gastos 2,882
INVESTIMENTOS SGPS, INDUSTRIA DE través de Selenis
SA POLIMEROS, S.A. Energia dal Grupo

IMATOS
IMATOSGIL ARTENIUS SINES PTA, Comercial, a Otros ingresos 13
INVESTIMENTOCS SGPS, S.A. través de Selenis
SA Energia del Grupo

IMATOS
IMATOSGIL ARTENIUS SINES PTA, Comercial, & Otros ingresos 30
INVESTIMENTOS SGPS, SA. través de Selenis
S.A. Ambiente del

Grupo IMATOS
IMATOSGIL ARTENIUS SINES PTA, Comerclal, a Qtros gastos 45
INVESTIMENTOS SGPS, SA. través de Selenis
S.A. Ambiente del

Grupo IMATOS
IMATOSGIL ARTENIUS SINES PTA, Comercial, a Otros gastos 41
INVESTIMENTOS SGPS, S.A. través de Selenis
S.A, Energla del Grupo

IMATOS
IMATOSGIL SELENIS SERVICIOS Comercial, a Prestacion de 522
INVESTIMENTOS SGPS, TECNICOS, SRL través de Selenis | servicios
S.A. Fibras del Grupo

IMATOS
IMATOSGIL SELENIS SERVICIOS Comercial, a Prestacion de 123
INVESTIMENTOS SGPS, TECNICOS, SRL través de Selenis | servicies
S.A Energla del Grupo

IMATOS
IMATOSGIL SELENIS SERVICIOS Provisidn por Correcciones 3.341
INVESTIMENTQS SGPS, TECNICOS, SRL deterioro de valorativas por
S.A. saldos a cabrar deudas

incobrables o de
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturafeza de la Tipo de la Importe {miles de
social del acclonista social de la sociedad o relacion operacién euros)
significativo entidad de su grupo
dudoso cobro
IMATOSGIL SELENIS SERVICIOS Comercial, a Otros gastos 64
INVESTIMENTOS 8GPS, TECNICOS, SRL través de Selenis
S.A. Energla del Grupo
IMATOS
IMATOSGH. SELENIS SERVICIOS Comercial, a Prestacion de 389
INVESTIMENTOS SGPS, TECNICOS, SRL través de Selenis | servicios
SA Ambiente del
Grupo IMATOS
IMATOSGIL SELENIS SERVICIOS Comercial, a Prestacion de 9
INVESTIMENTOS SGPS, TECNICOS, SRL fravés de IMG servicios
S.A. Energlas del
Grupo IMATOS
CAlXA GERAL DE ARTENIUS PET Acuerdos de Acueidos de 15.000
PEFOSITOS PACKAGING UK, LTD financiacion financiacion:
créditos y
aportaciones de
capital
(prestamista)
CAIXA GERAL DE ARTENIUS SINES PTA, Acuerdos de Acuerdos da 110.434
DEPOSITOS S.A. financiacién financiacién:
créditos y
aportacionses de
capital
{prestamista)
CAIXA GERAL DE LA SEDA DE BARCELONA, | Caixa Geral, a Recapcion de 100
DEPOSITOS S.A través de Caixa servicios
Banco de
Investimiento, 8.A.
-servicios
asesoram
CAIXA GERAL DE LA SEDA DE BARCELONA, | Caixa Geral es Acuerdos de 76.032
DEPOSITOS S.A uno de los 52 financiacion:
participes del créditos y
Crédito Sindicado | aportaciones de
oforgado a LSB capital
(prestamista)
CAlIXA GERAL DE LA SEDA DE BARCELONA, | Caixa Geral, a Acuerdos de 9,608
DEPOSITOS S.A. traves de Calxa financiacion:
Bco de créditos y
Investimiento aportaciones de
participa en el capital
crédito st (prestamista}

31




C.3 Detalle las operaciones relevantes gue supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operacién Importe (miles d

denominacién social | denominacion soclal operacion euros)
de [os de la sociedad o
administradores o antidad de su grupo

directivos
INVERLAND DULCE, | LA SEDADE Honorarios de Prestacién de 240
S.L.LL BARCELONA, S.A. asesoramiento servicios
DON JACINTO LA SEDA DE Servicios Prestacion de 276
SOLER PADRO BARCELONA, S.A, profesionales de servicios

asesoramiento jurldico

DON JOAN LA SEDA DE Seguros contratados a | Otros gastos 266
CASTELLS TRIUS BARCELONA, S.A. través de FIATC
donde Sr. Castells es
el Presidente

DON JOSE LUIS LA SEDADE Asesoramiento a Recepcién de 40
MORLANES BARCELONA, S.A. través de iter, cla servicios
GALINDO vinculada al Sr.

Morlanes hasta

31/07/09

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con ofras sociedades perteneclentes al mismo
grupo, slempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indigue si los mlembros del Consejo de Administracién se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segin lo previsto en el artfculo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre Ja sociedad yfo su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significalivos.

El Regtamento del Consejo de Administracién establece que una de las competencias de la Comision Ejecutiva es la de
sxaminar las operaciones que la Sociedad realice con consejeras, con accionistas significativos o representados en el Consejo,
o con persona, a ellos vinculados, y en su caso, autorizarlas o denegartas. Asimismo, el Reglamento Interno de Conducta en
materias relacionadas con el mercado de valores establece los principales mecanismos para detectar, determinar y resclver los
posibles conflictos de interés. Segdn dicho Reglamento, En ef supuesto de duda sobre cualquier situacion de conflicto de
interés el inferesado consultara a través del Secretario del Consejo de Administracion o de !a Secretarla General de la Sociedad
los posibles confiictos de interés y acatara las decisiones pertinentes que adopte el Presidente del Consejo de Administracion.
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C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La gestién de los Riesgos esta centralizada en la Direccién General de La Seda de Barcelona, S.A. La alta direccion de la
Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar y medir los riesgos potenciales. Con dicha informacién
se decide qué riesgos pueden ser mitigados o transferidos a terceros mediante instrumentos de cobertura y de seguros. El
objetivo es reducir la variabilidad de las fuctuaciones en los mercados y proteger el valor de los activos y pasivos del grupo.

La Sociedad ha identificado y gestiona los siguientes riesgos principales:
1. Riesgo derivado al rapide erecimiente de La Seda.

Surgido principalmente por la integracion de las entidades europeas adquiridas desds el afio 2005, la expansion industriat del
Grupo ha expuesto a la Compaiiia a diversos fesgos tanto por las dificuitades de integrar los negocios adquirides como el
personal y los distintos sistemas de informacién. Para mitigar este riesgo se han desarrollado las acciones para efectuar un
control intensivo de las Inversiones financieras adquiridas, asi come una Intervencidn y participactén més directa en su gestién y
sisternas de reporting.

2. Riesgos operativos

a. Riesgos en la compra de las materias primas: E! principal riesgo del Grupo es que las materias que se fransforman son
derivados def petroles, cuyo precio tiene una alta volatilidad. La variacion del precio del petrdleo es casi diaria, mientras que
afros productos petroquimicos como el etileno, el propileno y sus derivados es mansual o trimesiral. La mayor volatilidad se da
en el precio del PX (paraxileno) que esta estrechamente vinculado a precio del carburante / petréleo. No existe ningln sistema
de cobertura especifico para este riesgo, aunque algunos bancos comercializan derivados para cubrir el riesgo dei etileno o de
la nafta. El Grupo intenta repercutir las variaciones de costes de materias primas a sus precios de venta de PET, aunque no
siempre se logran completamente y a veces la repercusion se produce con un desfase temporal.

b. Rlesgos medicambientales: El Grupo podria estar sujeto en el futuro a normativas més estrictas, lo que podria obligar a
incurrir en gastos para el cumplimiento de los requisitos legales o para satisfacer nuevos impuestos, canones o tasas. Sin
embargo, no se dan en la actualidad este tipe de rissgos.

c. Riesgos por el cardcter ciclico de la actividad: La actividad petrogulmica basica sstd sometida a un alto grado de ciclicidad,
ligado a la evolucion de la economia y a la oscitacidn de los precios de los aprovisionamientos. La Divisién de Preformas
también liene estacionatidad, especialmente las preformas para boteltas de refrescos. Estos riesgos derivados del caracter
ciclico de las actividades no sélo implican cierta variabilidad en los flujos de caja operativos, sino también, de los precios de
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compra y de los precios de venta.

d. Riesgos por averlas, accidentes y dafios materiales: En el entorno industrial en gue la Sociedad desarrolla sus actividades, fa
mayoria de los activos materiales puede sufrir incidentes, accidentes o averias susceptibles de producir dafics a las
instalacione, a terceros e interrumpir la produccién. El Grupo fransfiere al mercado dichos riesgos mediante las
correspondientes pélizas de seguro.

e. Riesgos por adquisiciones de compaiilas: Existen los riesgos inherentes a teda incorporacién de compaiilas a un Grupo que,
st estan ubicadas en otros paises, requisren fa consiguiente adaptacién de la gestién del Grupe a la normativa vigente de los
mismos y a las caracteristicas particuiares de cada compaiila,

3. Riesgos comerciales

a. Comoditizacidn de] PET: La Direccién del Grupo ha identificado como principal riesgo comercial la consolidacion del
producto PET como un praducto commaodity, siendo regido por la teoria del cost-market. Esto significa que el producto esta
inmerso en un mercado donde prima el precio de venta, restringiendo profundamente fa estrategia comercial de
posicionamiento y de costes a aplicar. Los principales mercados de la Sociedad estan sujetos a exceso de oferta y erosidn de
precios, que puede resultar en menores margenes y pérdida de ventas. Gracias al posicionamiento geografico de! Grupo Seda,
se ha establecido una estrategia de consolidacién de ventas con grandes marcas (Jead market playerss) para garantizar un
volumen estable y regular de ventas. Asimismo, el desarrolle conjunto de nueves productos con los clientes ha permitido
fidelizar firmas de gran presiigio consolidadas en el mercado PET.

b. Concentracidon de fas ventas: El tipo de productos y mercados en que apera el Grupo SEDA (materias primas suministradas
en grandes volimenes) v el tipo de clientes (importantes corperaciones industriales) favorecen la concentracion de fas ventas
en un reducide nimero de clientes, que si bién son de primer nivel internacionalmente, incrementan ef riesgo comercial.
Actualments, se realizan gestiones para la entrada en nuevos clientes, y aumentar la diversificacion de la cartera de clientes
con nuevos productos (PET Solutions).

¢. Riesgo de crédite: El Grupo tiene implantado una politica de sistema de crédito y este riesgo es gestionada por la Bireccién
General. El riesgo de crédito derivado de un cliente, proveedor, socio o entidad financiera esta controlado en el Grupo a través
de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a: i) contratos adecuados en la operacion
realizada, i) calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte, iii) garanttas adicionales en los casos necesarios
{cartas de crédito, avales), y iv) limitacion de los costes de insclvencia y del coste financiero derivado de la morosidad. El
principal riesgo de crédito proviene de que un cliante no pueda pagar el material previamente suminisitrade, por lo gue existe un
departamento de gestion del crédito comercial que analiza cada une de los clientes y determina cuanto y en qué plaze de pago
se les vende. Adicionalmentse, siempre gue es posible se asegura el crédito comercial concedido, posibifitando fa factorizacion
sin recursc y mejorando la capacidad de generacidn de cash a corto plazo. La Direccidn del Grupo ha establecido como
prioridad extremar y ampliar los controles internos en orden a limitar las situaciones de morosidad.

d. Riesgo del mercade o de competencia de pafses emergentes: En los mercados del polimero PET, sus materias primas y
preformas, el coste de la mano de obra no es determinante y la estructura de costes es dependiente en un muy alto grado del
valor de las materias primas y también de su coste de fransporie hasta el comprador, En esle esquema los paises emergentes
fienen ventajas competitivas limitadas con respecto a nuestras plantas de produccion. La Union Eurcpea ha reconocido esta
accion al bloguear sisteméticamente por dumping los embarques de PET recibidos en Eurcpa y originados en palses del lejano
ariente. A la fecha de clerre del ejercicio, no se conoce de la existencia de ningln proyecto en curso para la construccion de
nuevas instalaciones de PET, por parte de posibles competidores, Por tanto, el riesgo de que aparezcan nuevos compstidores
en los proximos afics se ve mitigado por la necesidad de un minime de 2 aftos y un elevado coste econdmico para la
construccién de nuevas instafaciones para la fabricacién de PET, al margen de la obtencidn de los correspondientes permisos
relacionados con medio ambiente.

4, Riesgos financieros

a, Riesgo por incumplimiento de [as condiciones contractuales (covenants) del Préstamo Sindicado. Durante el gjercicio 2008,
la Compafifa no ha podido dar cumplimiento a todos los covenants, motivo por el cual hace unos meses se iniciaron una serie
de medidas dirigidas a; (i) la obtencion de las oportunas dispensas, waiver, en el cumplimiento de algunos compromisos, (ii) fa
obtencidn y prérroga de diversos paricdes de standstill, durante los cuales los acreditantes en el préstamo sindicade no han
declarado ef vencimiento anticipado de la deuda v (iii) la renegociacidn dela deuda de constante referencia con el fin de adecuar
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la cadencia de pago y su cuantla a fos imporles a los que La Seda puede hacer frente con arreglo al Plan.

Lo anterior elimina el riesgo por incumplimiento, pero en todo ¢aso la Compaiifa asume el riesgo propio de fa devolucion de
cualquier facilidad crediticia.

b. Riesgo del tipo de interés: La financiacién externa se basa principalmente en el Préstamo Sindicado suscrito con el Deutsche
Bank, asf como, en menor medida, en lineas de descuento comercial, pdlizas de crédito y arrendamientos financieros. El tipo de
interés es variable para el préstame sindicado y su riesgo de fluctuacion ha sido cubierto en parte con instrumentos derivados
sencillos que fijan un tipo de interés definido para una parte de fa deuda cubierta (swaps de tipos de interés) y que fijan un
rango de fluctuacion dentro de un lipe maximo y un tipo minimo {collar de tipos de interés) para otra parte de la deuda cubierta,
Se frata pues de coberturas altamente eficaces que cumplen fos requisitos de las normas contables para que sus variacionas
de valor puedan ser registradas contra las variaciones de valor de la partida cubierta.

c. Riesge de liquidez: El Grupo gestiona su riesgo de liquidez utilizando herramientas de planificacion financiera a medio y a
corto plazo. Estas herramiantas tienen en consideracién los flujos de entrada y de salida de efective de las actividades
ordinarias, de inversion y de financiacion. A medio plazo la herramienta principal es el presupuesto anual de caja, que se hasa
an la cuenta de resuliados, el balance y el plan de inversiones de! presupuesto anual del grupo. A corto plazo, semanalmente
todas las compafifas del grupo elaboran una prevision de caja que incluye las sigulentes trece semanas mas los dos meses
siguientes. Esta previsién de caja semanal permile anticipar posibles déficits de caja y tomar las medidas correctoras
necesarias. El objetivo del grupo es mantener un equilibrio entre la flexibifidad, plazo y condiciones de las fuentes de
financiacidn contratadas en funcion de las necesidades previstas a corto, medio y largo plazo para no iener asf que recurrir a
financiacién externa en condiciones gravosas.

d. Riesgos de tipo de cambio: El rlesgo de tipo de cambio de tas actividades del grupo tiene béasicamente, dos origenes. Aquel
que surge por lransacciones comerciales realizadas en divisas y aquél que surge al consolidar 1a inversién realizada en filiales
fuera de fa zona suro, también llamado riesgo de conversién o riesgo de balance,

Respecto a las transacciones comerciales, el riesgo principal procede de las fluctuaciones del délar americano y de fa libra
esterlina frente al eurc y también entre sf en algunas filiales. Cabe destacar que, aunque menos del 10% det volumen de ventas
y compras de] Grupo se realiza en divisas, la Direccion del Grupo es consciente de gue la volalifidad en los mercados de divisas
no sélo supone una volatilidad de los resultados, sino también del flujo de caja esperado de las transacciones. Por o fanto, la
evolucidn de las citadas divisas es seguida regularmente y, ante la creciente dificultad de acceder a la cobertura mediante
instrumentos derivados, se han temado medidas como renegociar la divisa en gue facluran algunes proveedores, a fin de lograr
cierla cabertura natural que reduzca la exposicidn.

a. Riesgos contingantss derivados de las garantias presladas por la Sociedad: La Seda de Barcelona, S.A. ha constituido
garantia pignoralicia sobre ta mayor parte de las accionses de sus participadas. Estas garantias podrian ejecutarse en el
supuesto de que La Seda de Barcelona, S.A. no atendiera el servicio de la deuda en los vencimientos acordados.
Adicionalmente, se han constituido garantias con algunos proveedores de materias primas, proveedores de inmovilizado,
organismos ptiblicos y entidades de crédito.

D.2 Indigue sl se han materializado durante el ejercicie, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnalagicos, financleros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad yfo su grupo,

Sl

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado vy si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Riesgo materializado en el ejercicio
Riesgo por el rapide crecimiento de La Seda
Circunstancias gue lo han motivado
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El crecimiento de La Seda mediante adquisiciones de varias sociedades en distintos palses ha comportado un
incremento en la complejidad del negocio vy su gestion. Ello ha requerido esfuerzos significatives, en recursos
econdmicos, que con la actual crisis econdmica, ha condicionado a la Direccidn a destinar los recursos
necesarios para llevar a cabo los planes de integracidén y de organizacion.
Funcionamiento de los sistemas de confrof

En ta actualidad, el Consejo de Administracion y la alta direccion estan inmersos en la ejecucion de! nuevo Plan
de Reestructuracion que incluye una redefinicion de los sistemas de organizacién y de buen gobierno para
permitir controlar la actividad del Grupo de forma eficiente,

Riesgo materializado en el gjercicio
Rigsgo de crédito
Circunstancias que o han motivado
Con la crisis econdmica y financiera aclual, el Grupo ha sido afectado por algunos fallidos de sus clientes.
Funcionamiento de los sistemas de control
E] Comité de Crédito, liderado por el Director General supervisa semanalmente la evelucion de las cuentas a
cobrar en fodo el Grupo y gestionar los incidencias de cobro. La Seda sigue manteniendo las coberturas de
seguro como principal garantia para asegurar el cebro de los clientes.

Riesgoe materializado en el ejercicio
Riesgo financiero

Clrcunstancias que lo han motivado
Durante el sjercicio 2009 el Grupc ha seguido sufriendo los efectos negativos del deteriaro financiero iniciado en
el ejercicio anterior que perjudican sus niveles de liquidez. Las principales causas del deterioro financiero se
atribuyen a la disminucion de ventas por fa reduccion de inventarios de los clientes de PET al hallarse se en un
entomno de inestabilidad de precios, y por la inesperada calda de demanda, debide al impacto de la crisis global,
el aumento de exportaciones del PET a Europa y al decremento de consumo de PET a faver de PET reciclado;
asimismo también por los avances en €l aligeramiento de fas preformas. Estas condiciones han afeclado de
manera importante a los resultados del Grupo y ha llevado al Grupo al incumplimientc de determinadas
estipulaciones financieras (‘covenants’) establecidas en el préstamo sindicado.

Funcionamiento de los slstemas de control
El Consejo de Administracion aprobé un nuevo Plan de Resstructuracién el 25 de julio de 2009 que fue ratificado
por la Junta Exfraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2009, Dicha Plan contempla la
reestructuracién financiera, industrial y comercial del Grupo y su adecuacion a las actuales necesidades del
mismo. Entre las madidas tomadas son:
a)aprobacion por la Junta la ampliacion del capital social de Ia sociedad en 300 millones de euros, mediante
aportacion dineraria y compensacion de créditos por un importe maximo de hasta 150 millones de euros;
bjnegociaciones con los participantes del crédito sindicado para reestructurar la deuda existents;
¢) obtencién de financiaclon inmediata para paliar la necesidad de liquidez, como el préstamo otorgado por el
Institut Catald de Finances y créditos otorgados por Caixa Geral a las filiales de Ia divisidn de preformas
(Artenius Pet Packaging) y Sines.

D.3 Indique si existe alguna comision u otro drgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control,

sl

En caso affrmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comlisién u érgano
Camité de Auditoria
Descripclén de funciones
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Entre los funciones del Comité de Auditeria es el de conocer los sistemas de control interno de la Sociedad y la
de supervisar los servicios de Auditoria interna. El Departamento de Auditoria Interna a su vez, evalda y
contribuye a la mejora de los sistemas de gestién de riesgos y de control interno.

Desde el mes de junio 2008, las funciones del Comité de Auditoria han sido asumido por el Consejo de
Administracion.

D.4 ldentificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

En la actualidad, son 40 sociedades que estan incluidas en el perimetro de consolidacién del Grupo La Seda. Dichas
sociedades desarrollan su actividad empresarial en 14 jurisdicciones distintas por to que el equipo de Alta Direccitn es
perfectamente conscienle de la importancia de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan al
Grupo.

La Sociedad tiene un Departamento Jurldico situado en la sede social infegrado por un equipo de 3 abogados. El
Departamento Juridico es profesionalmente responsable de la direccién legal y Juridica de la Sociedad y del Grupo,
coordinando ademas a los distintos asesores locales de cada pais para que las aclividades realizadas por las compadias
filiales se adecuen a su respectiva legistacion nacional.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con e! régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas {LSA) respecto al quérum de constitucién de la Junta General

NO
% de quérum distinto al establecido | % de qudrum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuastos
generales especiales del art. 103
Qudérum exigido en 12 convocatoria 0 0
Quérum exigido en 2* convocatoria 0 a

E.2 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Anénimas
{LSA) para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

NO

37




Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacione los derschos de los accionistas en relacion con las junias generales, que sean distintos a los
establecidos en ta LSA.

Los derechos de los accionistas en relacién con las juntas generales se ajusian a los establecidos en Ja LSA, a excepcién a lo
dispuesto en el articulo 12 de les Estatutos Sociales: Podrén asislir personalmente a las reuniones de la Junta General,
Ordinaria o Exiracrdinaria, todos aquellos accionistas que acrediten la titularidad de, cuando menos, acciones representativas
de 1570253 euros de valor nominal mediante la acreditacion de los corraspondientes certificados emitidos por la Entidad
encargada del registro contable o Entidad adherida, siempre gue tal inscripeidn se dé con cince dias de antelacién, cuando
menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, Contra dicha acreditacion de fegitimacion anticipada, ka entidad depositaria
facilitara a cada accionista una tarjeta nominativa, que le otorgaré el derecho de asistencia, en la que se expresara el ndmero y
serie de acciones inscritas y el de votos que le corresponda emitir por ellas. Los accionistas que hayan cumplide con to
establecide en este articulo pedran hacerse representar en la reunién convocada por otros accionistas, mediante el endoso a su
favor de [as respectivas tarjetas de asistancia.

E.4 Indique, en su caso, tas medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

La convocatoria de Tas juntas generales se comunica con tiempo suficiente en fos medios de comunicacién, segin sxige la Ley,
asl como en la pagina web de la socledad. En los lilimos ejercicios, fa Sociedad pone a disposicion de los Sres. Accionistas un
servicio de transporte para facllitar su desplazamiento desde la Planta de La Seda hasta &} lugar donde se celsbra la Junta. Por
altimo, la Sociedad dispone de una Oficina de Atencién al Accionista que esta a disposicién de todos los inversores para
atender cualquier duda que puedan tener al respacto,

E.5 Indique s el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracién. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcicnamiento de la Junta Generak:

st

Detalles las medidas

El Articulo 16 de los Estatutos Sociales establece que, de cada reunidn de la Junta General de Accionistas se redactard un
acta por ef Secretario actuante en la que debera constar ademas de los demés parliculares legales y formales necesarios,
un resumen de la lista de asistentes, el extracto de las deliberaciones, el texto de los acuerdos tomados y el resultado de
las volaclones. El acta asi extendida serd aprobada al término de la reunidn por los asistentes a ella, o deniro de los
quince dias siguientes por quien hubiera actuado en ella como Presidente y dos accionistas Interventores designados por
la prepia Junta, uno por la mayorla y ofro por la minorfa. Una vez aprobada el acta, los acuerdos en ella contenidos seran
gjeculivos y seré trasladada al libro de actas, autorizada con las firmas del Presidente y del Secretario acluantes y ademas
con la de los dos Inferventeras en el segundo caso.

Asimismo, la Sociedad tiene aprobado un Reglamento de Junta General, que garantiza plenamente la independencia vy el
buen funcionamiento de la misma.

En este sentido, los Artficulos 11 y 14 del Reglamento de la Junta regulan su desarrollo y aseguran el ejercicio por los
Accionistas de sus derechos de voz y voto, concediéndo al Presidente de la Junta Gnicamente facultades moderadoras y
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Detalles las medidas

de orden.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

E.7 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente

informe:
Datos de asistencia
9 distanci
Fecha Junta % de presencia Y en % voto a distancla Total
G | fisi tacié
enera sica representacion Voto electrénico Otros

08/08/2009 31,750 5,040 0,000 0,000 36,790
17/12/2009 20,740 14,720 0,000 0,000 35,460

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en segunda convocatoria, el 8 de agosto de 2008, se aprobaron por
una mayorta de volos a favor los siguientes acuerdos:

PRIMERO:

1.- Aprobar las Cuentas Anuales individuales de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., correspondientes al Ejercicio social del afio
2008 {cerrado el dia 31 de dictembre de dicho afic), conforme han sido formulados por el Consejo de Administracién de la
Compafiia, en su sesion del dia 25 de junio de 2009,

En las Cuentas Anuales Individuales, et Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2008, refleja un activo, un pasivo y un
patrimonio neto por importe de 1,385, 886 y 499 millones de euros, cada uno de elfos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, al
final del Ejercicio, refleja una pérdida neta de 588,80 millones de euros.

2.- Aprobar las Cuentas Anuales Consolidadas conforme han sido formulades por ef Consejo de Administracion de la
Campaiila, en su sesién del dia 25 de junio de 2009.

En las Cuentas Anuales Consolidadas, el Balance a 31 de diciembre de 2008, reflefa un activo, un pasivo y un patrimonio nelo
por importe de 1.832, 1.357 y 475 millones de suros cada uno de ellos, y la Cuenta de Resultados, al cierre del Ejercicio un
resultado negativo par importe de 565,12 millones de euros, de los cuales 537,51 millones de euros son atribuibles a la
Sociedad dominante.

3.-Aprobar tos Informes de Gestion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y de su GRUPO CONSOLIDADO de Seciedades,
correspondisntes al Ejercicio social del afio 2008, (cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio), conforme han sido formulados
por el Conssjo de Adminisiracion de la Compaiiia, en su sesién del dia 25 de junio de 2009.

4.-Aprobar fa gestién del Consejo de adminisiracion de LA SEDA DE BARCELONA S.A., correspondients al ejercicio social del
afio 2008 con las reservas que resulten de las acciones sociales de responsabilidad acordadas en fa Junta General Ordinaria
de fecha 8 de agosto de 2009.”
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Votos a favor:98,18%, Votos en contra:{,76%, Abstencienes: 0,06%

SEGUNDO:
Aprobar la aplicacién del resultado de la Compafiia correspondiente al ejercicio social 2008,
Votos a faver:98,34%, Votos en contra:1,64%,Abstencicnes:0,02%

TERCERO:
3.1. Cesar en €| cargo de consejero a 'PC S. XX|, Inversiones Bursétiles, S.1.", cuyo representante designado por el mismo
fue, Don Gustavo Pérez-Carballo Villar, dada su reiterada falta de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracidn, sin
causa justificada alguna, ni a las sesicnes de las comisiones del Consejo de administracién a las cuales el indicado consejero
pertenece.

Votos a faver:96,43%, Votos en contra:3,52%,Abstenciones: 0,05%

3.3. Ratificar el nombramiento por cooptacién como consejero independiente de Don Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva,
acordado en su momento por el Consejo de adminisiracian en su sesion celebrada el 19 de junio de 2008, por el plazo de cinco
afios, para cubrir la vacante producido por la dimisidn del consejero, Dofia Helena Guardans Cambé.

Votos a favor:92,77%, Votos en contra:6,99%,Abslenciones:0,24%

CUARTO:

Autorizar al Censejo de Administracion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., al amparo de lo previsto en el articulo 75 y
Disposicion Adicional Primera, del Texte Refundido de fa L.ey de Sociedades Andnimas, para la adquisicion derivativa de
accionas de fa Sociedad, diractamente o, a fravés, de sociedades dominadas, asi como la enajenacion de las mismas, en el
plazo de dieciocho meses, a conlar desde esta fecha, y con el limite del cinco por ciento (5%) del capital social, en condiciones
de compraventa de contade y por el precio equivalente at de cotizacidon bursatil de ta aplicacién; dejando sin efecto, en fa
cuantla no utitizada, la autorizacidn concedida con la misma finalidad por la Junta General Ordinaria de Accionistas, de fecha 26
de junio de 2008."

Votos a favor:99%, Volos en contra:0,96% Abstenciones:0,04%

QUINTO:
Aprobar los elementos adicionales incluidos en e} Informe de Gestidn, de LA SEDA DE BARCELONA, 8.A., en cumplimiento del
arlicule 116 bis, de [a Ley del Mercado de Valores.”

Votos a favor:96,27%, Votos en contra:1,24%,Abstenciones: 2,49%

SEXTO:
Reeleccién de "Horwath Auditores Espafia, 8.L. como auditores de cuentas de la Socledad y de su Grupe Consglidado, por un
periedo de un afo, ejercicio 20098,

Votos a favor:97,97%, Volos en contra:2%,Abstenciones:0,03%

SEPTIMO:

Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, las mas amplias facultades para la elevacidn a instrumento pablico,
formalizacion y adopcidn de cuantos acuerdos sean precisos o necesarios para la ejecucion, desarrollo, interpretacion y
subsanacién de los acuerdos adoptados per la Junta General, asi como, sustituir en fercero todas o pare de estas facultades; a
estos efeclos, se delegan, expresamente, las amplias facullades que en Berecho sean menester, en las personas del
Presidente y del Secretario del Consejo de Administracién,

Votos a favor:88,75%, Votos en contra:1,24%,Abstencicnes:0,01%
OCTAVO:
Promover una accion de responsabilidad social contra D. Rafael Espafiol con origen, entre otras, en las operaciones

formalizadas con la entidad Jatroil.”

Votos a favor:99,03%, Votos en contra:0,26%,Abstenciones:0,71%
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Como consecuencia de dicho acuerdo, el Sr. Rafael Espafiol quedé destituldo como miembro del Consejo de Adminislracion de
la Compafiia.

NOVENO:
Promover una acclon de responsabilidad social contra D. Rafael Espafiol y contra D. Aurelio Gonzélez-Isla con origen directo,
indirecto, previo o coelaneo en las operaciones formalizadas con determinadas entidades rusas y tunecinas.”

Votos a favor:98,03%, Volos en conira:0,26%,Abstenciones:0,71%

DECIMO:

Promover una accién de responsabilidad social contra D. Jacinto Saler Padré por el guebrantamiento de los deberes inherentes
a su cargo y particularmente cuanto figura en los articulos 127, 127 bis, 127 ter y 127 quéter del Texto Refundido por el que se
aprueba la Ley de Sociedades Anbnimas.”

Votos a favor:62,66%, Votos en contra:20,87%,Abstenciones: 16,67%

Como consecuencia de dicho acuerdo, el Sr. Jacinle Soler Padré quedd destituido como miembre del Consejo de
Administracion de la Compaiiia.

DECIMOPRIMEROC:
Promover una accidn de responsabilidad social contra Caixa Geral - Imatosgil.”

Votos a favor:2,75%, Votos en contra:97,23%,Abstenciones:0,02%

DECIMOSEGUNDO:
Separacion de D. Jacinto Scler Padrd como administrador de la Compafiia®

Votos a favor:79,56%, Votos en contra:3,06%,Abstenclones:17,38%
Asimismo, se informo a la Junta General de la modificacion del Reglamento del Consejo de Administracién,

En la Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada en segunda convaocatoria, el 17 de diciembre de 2009, se
aprobaron los siguientes acuerdos:

PRIMERO:

Nombrar como miembro det Consejo de Administracién & INVERLAND DULCE, S.L., con efectos desde el dia de hay y por un
pericdo de cinco afios.

INVERLAND DULCE, S.L. ostentara la condicion de consejero ejecutivo en atencién al Reglamente del Consejo de
Administracién.

Votos a favor:87,13%, Votos en contra:7,56%, Abstenciones:5,31%

SEGUNDO:
Aprobar el Plan de Reestructuracion presentado por el Presidente del Consejo de Administracion.
Votos a favor.85,60%, Votos en contra:9,08%, Abstenciones:5,32%

TERCERO:

Aprobar el balance de |la Socledad cerrado a 30 de septiembre de 2009, previamente formulado por el Consejo de
Administracion con fecha 12 de noviembre de 2009 y verificade por los auditores de cuentas de la Sociedad, Horwath Auditores
Espafia, S.L., en fecha 12 de noviembre de 2008.

Este balance se aprueba a los efectos de las operaciones de aplicacion de reservas para la compensacién de pérdidas y de
reduccidn de capital a las que se refiere los puntos cuarto y quinto del Orden del Dia y constifiye un presupuesto necesario en
relacién con la reduccién de capital de conformidad con lo establecido en sl articulo 168.2 del Real Decreto Legistativo
1564/1989 por el gue se aprusba el Texfo Refundide de |a Ley de Sociedades Andnimas.
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Votos a favor: 87,87%, Votos en contra:11,64%, Abstenciones.0,49%

CUARTO:

1.-Compensar las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores que figuran en el balance aprobado anteriormente referido, en
el imperte agregado de la reserva por prima de emisién {406.740.974 euros), de otras reservas (46.707.132 euros) y de [a
reserva legal (13,096,558 suros), esto as, en un importe totatl de 466.544.664 euros, de tal modo que tras dicha compensacién,
y de cara a la reduccién de capilal referida a continuacion, la sociedad no cuenta con reservas de ningtin tipo.

2.-Reducir el capital social de la Compafiia en 466.295.141,00 euros, desde los 626.873.401 euros actuales a los 160.578.260
euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las 626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que
pasara de 1 euro aclual a 0,256157399155623 euros, con la finalidad de restablecer el equilibrio enire el capital soclal y el
patrimonio neto de la Sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas. Sirve como base para dicha reduccion el balance
antes referido, de conformidad con lo previsto en el articulo 168.2 del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se aprusba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La adepcidn de este acuerdo afecta a todas las acciones por igual en proparcion a su valor nominal. Se hace constar qus no
existen privilegios para determinadas clases de acciones y que los acreedores no podran oponerse a fa reduccion en atencién a
lo dispuesto en &l articulo 1687.1.10 del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Lay
de Sociedades Andnimas.

Dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatulos Sociales de la Campanifa, gue queda redactado como sigue:

ARTICULO 50.- El capital se fija en 160.578.260,00 euros divido en 626.873.401 acciones ordinarias, totalmente suscritas y
desembolsadas, de 0,256157 euros de valor nominal cada una de ellas, perlenecientes a una misma y tnica serie y
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Autorizar al Consejo de Administracién para que desarrolte cuantas acciones sean precisas para la ejecucion de este acuerdo.
Votos a favor: 88,27%, Votos en confra: 11,65%, Abstenciones: 0,08%

QUINTO:

1.-Condicionado a la ejecucion del aumento de capital indicado en el apartado 2 siguiente, reducir el capital social de la
Compafila en 97.890.919,90 euros, desde los 160.578.260,00 euros a los 62.687.340,10 euros, mediante ta disminucidn del
valor nominal de cada una de las 626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que pasara de 0,256157 suros actual a
0,10 surecs, con la finalidad de dotar las siguientes reservas:

a)Reserva legal por importe de 6.268.734,01 euros (Importe correspondiente a [a décima parte del nuevo capital social),
conforme a lo dispuesto en el articulo 168.1 del Real Decreto Legislativa 1564/1988 por el que se aprueba el Texto Refundido
de Ia Ley de Sociedades Anénimas.

b)Reserva indisponible a la que se refiere el artfculo 167.1.30 del Real Decreto Legislativo 1564/1988 por el que se aprueba el
Texto Refundido de [a Ley de Sociedades Anénimas, por la cantidad de 91.622.186,89 euros. Esta reserva seré disponible
tnicamente con los mismos requisilos que los exigidos para la reduccion del capital social.

El balance que sirve de base a esta reduccién de capital es el de fecha 30 de septiembre de 2009, previamente verificado por
los auditores de cuentas de la Sociedad, Horwath Auditores Espafia, S.L., con fecha 12 de noviembre de 2009 y que ha sido
aprobado per esta Junta General en el marco del punto segundo del Orden del Dia, de acuerdo con lo previsto en el articulo

168.2 del Real Decreto Legislativo 1564/1988 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Tras las operaciones realizadas en el acuerdo que resulta del punto cuarto del Orden del Dia, con cardcter previo a la adopcién
de este acuerdo de reduccion de capitat la Sociedad no contaba con reservas de ningtn tipo.

La adopcion de aste acuerdo afecta a todas las acciones por igual en proporcion a su valor nominal. Se hace constar gue no
existen privitfegios para determinadas clases de acciones.

Autorizar al Consejo de Administracion para que desarrolle cuantas acciones sean precisas para la ejecucion de este acuerdo.

2.-Simultdneamente a dicha reduccidn, y condicionado a la misma, se acuerda ampliar el capital social de la Compaiifa en la
cifra de 300.000.000 de euros, mediante la emision y puesla en circulacién de 3.000.000.000 nuevas acciones ordinarias, de
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valor nominal 0,10 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par. Las nuevas
acciones ser&n de la misma serle y clase que las exisfentes y tendrén fos mismos derechos econdmicos y politicos que las
acciones ya en circulacion.

Confravalor
El contravalor del aumento de capital consistiré en aportaciones dinerarias y, en caso de que no sea suscrito en su integridad
mediante aportacicnes dinerarias, también podra consistir en la compensacion de créditos, en fos términos que luego se dira.

Representacion de las nuevas acciones.

Las acciones gue se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cusnta, cuyo regisiro contable esla alribuido a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacidn de Valeres, S.AU. {lberclear) y a sus entidades
participantes.

Derechos de suscripcion.

Los acclonistas gozaran del derecho de suscripcién preferente de las acciones en proporcion a su participacion en el capital
social de la Compafila, segin resulta de fa siguiente formula:

%CAPITAL3.000.000.000= NACDS

donde “%CAPITAL” constituye el percentaje de acciones de que dispone cada accionista sobre el capital social y 'NACDS” el
namero de acciones sobre [as que tiens derechos de suscripcitn.

La suscripcién se efectuara como sigue:

1.-Los titulares de acciones de ta Scciedad que ostenten tal condicién con anterioridad al inicio del perfodo de ejercicio del
derecho de suscripcion preferente podran, durante un periodo de 15 dias contados desde la publicacion del anuncio de a oferta
de suscripcion de la nueva emisién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, suscribir proporcionalmente a su participacion en
la Compafiia las acciones gque se emitan.

Asimismo, Ira dirigida a cualquier inversor interesado que adquiera los correspondientes derechos de suscripcién en dicho
periodo. En este sentido, los derechos de suscripcién preferente serdn transmisibles en las mismas condicicnes que las
acciones de la Sociedad.

El desembolso Integro del nominal de las acciones suscritas debera efectuarse en el momento de la suscripcién y
necesariamente mediante aportaciones dinerarias.

Los Acclonistas, o en su caso titulares de derechos de suscripcion, que asi lo desearen, podrén solicitar la suscripcion de
acciones por encima de la proporcitn que les correspende, si bien dicha solicitud debera efectuarse necesariamente dentro del
periodo de 15 dfas mencionado anteriormente,

En e! caso da existir acciones sobrantes, éstas seran adjudicadas, dentro de los 2 dias siguientes a la finalizacion del plazo de
15 dias de conslante referencia, entre los Accionistas o titulares de derechos de suscripcion salicitantes y, de no ser ello posible
por exceder fa demanda a la oferta existente, se adjudicaran a prorrala de la solicitud.

El desembolso integro del nominal de dichas acciones suscritas debera efectuarse en un plazo de 3 dias desde que se
notificase la adjudicacion, y necesariamente mediante aportaciones dinerarias.

2.-Producida, en su caso, la adjudicacién de las acciones adicionales antes mencicnada, el Consejo de Adminisiracion podré
ofrecer la suscripeion de las acciones sobrantes, si las hubiera, a quien tenga por conveniente. El desembolso de dichas
acciones podra producirse mediante aportaciones dinerarias o mediante la compensacion de créditos contra la Sociedad {en
este Ultimo caso por importe de hasta 150.000.000.- de euros}.

Los eraditos a compensar serfan a la fecha de capitalizacion Integramente liquidos, vencidos y exigibles, a cuyos efectos se
obtendré la certificacién del auditor de la Compaiila segin los términes del articulo 156.1 del Real Decreto Legislativo

1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Antnimas.

Suscrpcion incompleta.
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Si finalizado el periodo de suscripcion quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra, de conformidad
con lo dispuesto en el atticufo 161 de la Ley de Scciedades Anodnimas, acordar la suscripcion incompleta del aumento de capital
y declarar aumentado sl mismo en la cuantia efectivamente suscrita de acuerdo con lo establecido en el Texto Refundido por el
que se aprueba la Ley de Sociedades Andnimas, sismpre que la cifra de capital social tras e aumento sea de, al menos,
301.067.260 euros.

En caso de que el aumento de capital quedase suscrito parcialmante y no se alcanzase dicha cifra, éste quedara sin efecto, y
se procedera en los términos del articulo 161.2 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Admision a cotizacidn

Solicitar la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, asf como la inclusion en el Sistema de
Interconexitn Bursatil Espafnol {Mercado Continuo), de las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de
capital objeto del presente acuerdo.

3.-Delegacién de la ejecucion def acuerdo de ampliacién de capital y admision a cotizacién en el Consejo de Administracién.
Revocacion de la delegacién antericr,

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en &} articulo 153.1.a) de la vigente Ley
de Scciedades Andnimas, la facultad de fijar las condiciones del aumento de eapital en todo lo no previsto en este acuerdo, ast
como de realizar cuantas actuaciones fueran necesarias para lograr la admision a cotizacion de las nuevas acciones admilidas
y ademas revocar y dejar sin efecto [a delegacion efectuada a favor del Consejo de Administracion en virtud del acuerdo de fa
Junta General Ordinaria celebrada el dia 26 de junio de 2008. En particular, y & titufo meramente ilustrativo, se delegan en el
Caonsejo de Administracién las siguientes facuitades:

1.-Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital sociat deba llevarse a efecto, en todo caso deniro del
plazo de un afio a contar desde su aprobacién.

2.-Redactar, notificar y gesticnar el registro y publicacién del correspondiente folleto informalivo sobre el aumento de capital.
3.-Fijar el importe exacto dal aumento de capital, asi como el nimero de nuevas acclanes, una vez ejecutado el mismo.
4.-Declarar cerrado y ejecutado el aumento de capital.

5.-Dar nueva redaccidn al arliculo 5 de [os Estatutos sociales de ta Compaiila, relativo al capital social, para adecuarlo al
resultado de la ejecucion del aumente de capital.

6.-Realizar todos los frémites necesarios para que las nuevas acciones objeio del aumenio de capital sean inscrilas en los
registros contables de la Socledad de Geslidn de los Sistemas de Registro, Compensacitn y Liquidacién de Valores, S.A.
{Iberclear) de conformidad con los procedimientos eslablecides legalmente. Tramitar, en el momento que estime cportuno, la
salicitud y gestidn ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona, la Sociedad de Bolsas,
Iberclear y cualquier otro organismo, entidad, o regisiro plblico o privado, de la admision a negociacion de la totalidad de las
acciones que integren el capital social de fa Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como su
contratacion a través del Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), asi como cuantos tramites, actuaciones,
deelaraciones o gestiones sean necesarios o convenientes incluyendo a efectos de obtener |a autorizacion, verificacién y
admision a cotizacién de las acciones, asi como para redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes
al efecto.

7.-Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar el aumento de capital ante
cuatesquiera entidades y organismos plblicos o privados, espafiotes o extranjeros, incluidas las de declaracion, compiemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

4.- Derecho de oposicion.

Toda vez que el importe final del capital social superaria la cuantia del capitat social una vez restablecido el equilibrio entre el
patrimonio y el propio capital social y/o que las reservas dotadas se corresponden con la establecida en los articulos 168.1 y
167.1.30 del Real Decreto Legislalivo 1564/1989 por el que se aprueba el Texlo Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
esta cperacién no concede a los acreedores derecho de oposicitn por cuanto no solamente se mantiene el nivel de garantfas y
el importa de retencion, sino que eveniualmente se incrementa.

Votos a favor: 88,28%, Votos en contra:6,39%, Abstenciones:5,33%

SEXTO:
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Autorizar al Consejo de Administracién de La Seda de Barcslona, S.A., al amparo de lo previsto en el arliculo 75 y Disposicién
Adicional Primera de! Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, para fa adquisicién derivativa de acciones de Ia
Sociadad, directamente o, a través, de sociedades dominadas, asi como la enajenacién de las mismas, en el plazo de
dieciocho meses, a contar desde esta fecha, y con el limite del uno por ciento {1%) del capital social exisiente en cada
momenlo, en condiciones de compraventa de contado y por el precio equivalente al de cotizacion bursatil de la aplicacién

Dejar sin efecto, en la cuantia no ulilizada, [a autorizacion concedida con la misma finalidad por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, de fecha 8 de agosto de 2009,

Votos a favor:88,32%, Volos en contra:6,39%, Abstencioneas:5,29%

SEPTIMO:

Delegar en el Consejo de Adminisiracién de la Sociedad, las més amplias facultades para la elevacién a instrumento publico,
formalizacién y adopcion de cuantos acuerdos sean precisos o necesarios para la ejecucion, desarrollo, interpretacion y
subsanacion de los acuerdos adoptados por la Junta General, asi como, sustituir en tercero todas o parte de estas facultades.
Se delegan expresamente las amplias facultades que en Derecho sean menester, en las personas del Presidente y del
Secretario del Consejo de Administracién.

Votos a favor: 99,33%, Votos en contra:0,66%, Abstenciones:0,01%

OCTAVO:
Separar a D. José Luis Morlanes Galindo de su cargo de Consejero de la Compaiifa,
Votos a favor:5,99%, Votos en contra:75,35%, Abstenciones:18,66%

NOVENO:
Separar a INVERLAND DULCE, S.L. de su cargo de Consejero de ta Compafiia.
Votos a favor: 5,99%, Votos en contra:94,01%, Abstenciones:0%

DECIMO: .
Separar a CAIXA CAPITAL SOCIEBADE DE CAPITAL DE RISCG, S.A,, de su cargo de Consejero de [a Compaiifa.
Votos a favor: §,99%, Votos en contra:94,01%, Abstenciones.0%

UNDECIMO:
Separar a LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS, S.L. de su cargo de Consejero de la Compafifa.
Votos a favor: 5,89%, Votos en contra:94,01%, Abstenciones:0%

DUCDEGHMO:
Separar a Pon Carlos A. Rocha Moreira da Silva, de su cargo de Consejero de la Compariia.
Votos a favor: 5,99%, Votos en contra:94,01%, Abstenciones:0%

DECIMOTERCERO:

Separar a OMAN OIL HOLDINGS SPAIN, 8.L. de su cargo de Consejera de la Compatfiia,
Votos a favor: 5,99%, Votos en contra:84,01%, Abstenciones:0%

E.9 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un nlimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

Sl

Namero de accionas necesarias para asistir a la Junta General 15
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E.10 Indique y justifique las politicas sequidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

De conformidad con o establecido en el articulo 12 de los Estatulos sociales de la Sociedad, podran asistir personalmente a fa
reunién de la Junia General convocada, todos aquellos accionistas que acrediten la titularidad de, cuando menos, acciones
representativas de 15 euros de valor nominal, mediante la acreditacién de los correspondientes certificados emitidos por la
Entidad encargada del registro contable o Entidad adherida, siempre que tal inscripcion se de con cinco dias de antelacién,
cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Contra dicha acreditacion de legitimacidn anticipada, la entidad
depositaria facilitaré a cada accionista una tarjeta nominativa, gue le oforgara el derecho de asistencia, en la que se expresara
ef nimero y serie de accicnes inscritas y el de volos que le corresponda emitir por ellas. Los accionistas que hayan cumplido
con lo establecido en este articulo podran hacerse representar en la reunién convocada por ofros accionistas, mediante el
endoso a su favor de las respectivas tarjetas de asistencia. Esta facultad de representacion se entiende sin perjuicio de o
establecido por la Ley para los casos de representacion familiar y del otorgamiento de poderes generales. En cualquier caso,
tanto para los supuestos de representacion voluniaria como para lo de representacion legal, no se podra tener en la Junta més
que un reprasentante. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del representado tendra valor
de revocacién. En el caso de que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositartas de los titulos o las
ancargadas del registro de anctaciones en cuenta soliciten la representacién para sl o para otro y, en general, siempre que la
solicitud se fermule de forma pdblica, el documento en que conste el poder deberd contener o llevar anejo el orden de! dia, ast
como la solicitud de instrucciones para el efercicio del derecho de voto. Segin el articulo 7 de los Estatutos sociales,
corresponderd un voto por cada 15,0253 euros de valor nominal, sin perjuicio del derecho de los accionistas tenedores de un
ndmero menor para agruparse y conceder su representacion, al objeto de pader ejercitar su derecho al voto.

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimiento de Ia politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web,

La Seda de Barcelona dispone de una pagina web, hitp://www laseda.es, donde se encuentra la informacion legal para los
accionistas, segln lo establecido por la legislacidn en vigor, asi como cualquier otra informacion adicional sobre [a Sociedad y
su Grupo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, gue aplica la
sociedad,

1. Que tos Estatutos de las sociedades colizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo

accionista, ni contengan ofras restricclones que dificulten fa toma de control de la sociedad mediante |la adquisicién de sus
acciones en el mercado.
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Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B,1,23 y E.1, E.2
Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a} Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la socledad
dependiente colizada con las demés empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se somelan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad vy, en particular, las siguientes:
a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “filializacién® o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarroltadas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominio de aguélilas;
b) La adquisicién o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacién efectiva del
objeto social;
¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la socledad.

Cumple

4. Que las propusstas detaltadas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la Informacién a que se refiere
la recomendacién 28, se hagan publicas en el momento de la publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquelles asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionislas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular;

a} Al nombramiento o ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes,
Ver epigrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempeiie sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se gule por el interés de la compafifa, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econémico de la empresa,

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés {stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe agusllos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
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aceptado voluntariamente.
Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su misidn, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacion precisa
para su puesta en praclica, ast como supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafifa. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

ii} La politica de inversiones y financiacion;

iiiy La definicion de la estructura del grupo de sociedades,;

iv} La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaluacion del desempeifio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periodico de los sistemas internos de

informacién y control.

viii} La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epfgrafes: B.1.10, B.1,13, B.1.14 y D.3

b) Las sigulentes decisiones :
i) A propussta del primer ejecutivo de la compaiila, el nombramiento y eventual cese de los aitos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion,
Ver epigrafe: B.1.14

ii} La retribucién de los consejeros, asl como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14

ili) La informacién financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica pericdicamente.
Iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracleristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacién o adquisicidn de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en palses o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacién del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumptan simultaneamente las tres condiciones siguientes;
1%, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actte como suministrador del
bien o servicio del que se {rate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de fa sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademés de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que tas competencias que aqul se atribuysn al Consejo o sean con carécter indelegable, salvo las
mencionadas an las letras b) v ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisidén Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver epfgrafes: C,1 y C.65

Cumple
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9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.,
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
namero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de parlicipacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes; A.2, A.3, B.1.3 ¥ B.1.14

Cumple

11. Que si existiera algin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externocs, la relacion entre el nimero de consejeros dominicaies y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capitat.
Este criterio de proporcionalidad estricta podré atenuarse, de forma gue el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital gue representen:
1° En sociedades de elevada capitalizaclén en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracién de slgnificativas, pero existan accionistas, con paquetes acclonariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del {otal de consejeros,
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
E! ejercicio 2009 ha sido de especial relevancia para La Seda debido a los cambios habidos en su Consejo de administracion
que, en la fecha de formutacién del presente Informe anual de gobierno corporativo, su compesicion se ha visto reducido a 5
miembros. El Conseje tiene la intencién de incorporar durante el ejercicio 2010, a nuevos miembros que reunan principalmente
la condicién de consejeros independientes.

i4. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efecluar o ratificar st nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Corisidn de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion
accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
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Ver epigrafes: B.1,3 ¥ B.1 4
Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el ndamero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las inicialivas
adopladas para corregir tal situacién; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para gue al
proveerse nuevas vacantes:

a} Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos impllicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfii

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Cumple

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo Informacién suficiente; estimule el debale y la participacion activa de los consejeros
durante |las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinién; y organice y
coordine con los presidentss de las Comisiones relavantes la evaluacién periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer sjecutivo,
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer gjecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
cansejeros independientes para solicitar ta convocatoria def Consejo o fa inclusidn de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

Expligue
En la actualidad dichas facuitades las fiene el Presidente del Consejo, aunque en la practica, desde el nombramiento del Sr.
José Luis Mortanes como Presidente del Consejo, éste ha estimulado siempre el debate y la participacién enire los miembros
del conssjo, asegurando el correcto funcionamiento del Consejo para servir los intereses del Grupo Seda.

18. Que el Secretaric del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demds
gue tenga la compaiiia;
¢} Tengan presentes las recomendacicnes sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la
compaiila hubiera aceptado.
Y que, para saivaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad dei Secretario, su nhombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese consle en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumpls

19. Que el Consejo se redina con la frecuencia precisa para desempenar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Cohsejero proponer otros puntos
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del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epfigrafe: B.1.29

Cumple

20, Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en e Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que sl la representacidn fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre ta marcha de la compaiifa y tales preocupacicnes no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de quien las hublera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22, Que e} Consejo en pleno evalie una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por €}
Presidente del Consejo y por el primer ejecutive de la compafiia,

c) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe; B.1.19

Explique
En la actualidad, no se ha llevado a cabo dicha evaluacion pero estd previsto realizarla en sl futuro, y para ello estan
estudiando los procedimientos y mecanismos adecuados.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo gue los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,

que en cirounstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B,1,41

Explique
Pese a que no existe un procedimiento para que los Consejeros puedan obtener el asesoramiento preciso para el cumplimiento
de sus funciones, en la préctica los Consejeros acuden al Presidente para solicitar el asesoramiento necesario para el
desarrollo de sus funciones.

25, Que las socledadss establezcan un programa de orientacidn gue proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapldo v sufictente de |la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan

también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple
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26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediguen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
dasempedarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes cbligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las socledades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.92 y B.1.17

Explique
En la actualidad, no se considera necesario imponer un ndmero maximo de consejos ajenos al Grupo SEDA de los gue éstos
puedan formar parte.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Acclonistas, asf como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en &l caso de consejeros independientes,

b) Previc informe de Ja Comision de Nombramientes, en el caso de los restantes consejeros,
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las socledades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico,

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

c) Indicacion de la categorfa de consejero a la que pertenezca seglin corresponda, sefialandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al gue reprasenten o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer hombramiento como consejero en ia sociedad, as! como de los posteriores, y;

e} Acclones de la compariia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como lales durante un periodo continuado superior a 12

afos.
Ver epfigrafer B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacién accionarial, Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija Ia reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Conssejo de Administracién no proponga el cese de ningln consejero independiente antes det
cumplimiento del perfodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,

aprectada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe

justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las

circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Il de definiciones de este Codigo.
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También podréa proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pablicas de Adquisicion,
fusiones u ofras operacicnes societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de 1a
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epfgrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.24

Cumple

32. Que las socledades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad vy, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos seftalados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstanclas concretas, decida si procede o no que el consejero continde
en st cargo. Y que de lodo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epfigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independlentes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decislones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el conssjero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacién alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34, Que cuando, ya sea por dimisidn o por ofro motive, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motlvo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Goblerno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie come minimo sobre las sigulentes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucidn fija anual a la que den origen;
b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, as{ como explicacién de la Importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
iiy Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracidn
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
iil) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
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iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de aita direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
iy Duracion;
ii} Plazos de preaviso; y
iil) Cualesquiera ofras clausulas relativas a primas de confratacion, asf como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacion de la relacidén contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple Parclaimenie
tna de las tareas de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones es la revisién de la politica de refribuciones del Grupo
Seda.

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
socledad o de socledadas del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de [a accidn,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero,
Ver epigrafes: 4.3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracién de tos consejeros externos sea la necesaria para relribuir la dedicacidn, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicabte

39, Que en caso de reiribuciones varlables, tas politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefo profesionat de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafifa o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe scbre la politica de retribuciones de ios consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier ofra forma que la sociedad
considere conveniente,
Dicho Informe se centrard especialmente en la polilica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los aflos futuros. Abordaré todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacién 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacion de informacion comercial
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sensible. Hara hincapié en fos cambios mas significativos de tales politicas sobre |a aplicada durante e! ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluira también un resumen global de comao se aplicéd la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimisto, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.1.16

Cumple Parcialmente
La Sociedad cumple parcialmente esta recomendactén recogida en el ar,20 de los Estatutos sociales, dado que la retribucion
anual de los consejeros serd sometida a la aprebacion de la Junta General de Acclonistas. No obstante, y en las acluales
crcunstancias, caracterizadas por Ia faita de regulacion especifica aplicable a las sociedades cofizadas sobre ta regutacion del
formato y el contenido de esta informacién, la Sociedad considera que, al dla de hoy, la informacién facilitada sobre la
refribucion anual de los consejeros y miembros de alla direccion, es suficiente, en el interin, se promulgue la nueva normativa
aplicable.

41, Que la Memoria dstalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e Incluya:
a) Eldesglose individualizado de fa remuneracién de cada consejero, que incluira, en su caso:
) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
i) La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
iii) Cualquier remuneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la raz6n por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacién definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funcionas;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas de! grupo;
vi) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejacutivos;
vill) Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
ta entidad del grupo gue lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b) El desgtose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opcicnes sobre acciones ¢
cualquier otro instrumento referenciado al valor de 1a accion, con detalle de:
i) Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i} Namero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del numero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iii} Ntimero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afio de fas condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} Informacién sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
ajecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique
La Socledad considera que el desglose de forma global o totalizada de las ramuneraciones no merma la claridad y de
transparencia de la informacién suministrada en las cuentas anuales y en el presante Informe Anual de Gabierno Corporativo.

42. Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comision Delegada"), ia estructura de

participacién de las diferentes categorlas de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del
Consejo.
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Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple Parciaimente
Actualmente se estd trabajando para designar a los miembros de esta comision.

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copla de las actas de las sesiones de la
Comisidén Delegada,

Expligue
Dada las especiales circunstancias del sjercicio 2009 desde la dimisidn del Sr. Rafael Espariol el 9 de junic de 2008, el Conssejo
de Administracién se ha reunido con tal periodicidad y ha conocido directamente a través del Comité de Bireccién del Grupo de
tedos los asuntos tralados y de las decisiones adoptadas por el misme, por lo que el Consejo de administracidn ha asumido las
funciones propias de la Comisién Ejecutiva, hasta que se lleve a cabo la ampliacion del ndmero de consejeros y la nueva
resstructuracion de todas las Comisiones y las funciones del Consejo de Administracion.

44. Que el Consejo de Administracion consfituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comision o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a} Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aplitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &t hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de ia asistencia de consejeros ejecutivos o allos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa tos miembros de la Comisién.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e} Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copla a todos los miembros dsl Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B,2.3

Explique
Desde el pasado mes de junio de 2009 hasta la fecha la Sociedad no dispone de un Comité de Auditoria operativo. Los
distintos miembros del Comité de Auditorfa han venido presentando, por diversas razones, su renuncia al cargo coincidiendo
con distintas dimisiones en el seno del Consejo de Administracién de la Sociedad. En este contexto, ha resultado por el
moemento impoesible dar cumplimiento a los términos de 1o dispuesto en la disposicidn adicional decimoctava de la Ley del
Mercado de Valeres toda vez que, en atencidn a la composicidén de este drgano social, no existen miembros que cumplan
objetivamente los presupuestos exigidos por la legislacidn vigente para completar los miembros del Comité.

Ef Consejo de Administracién es consclente de la importancia que el Comité de Auditoria tiene, especialmente en las
circunstancias actuales por las gue afraviesa La Seda, y esta realizando sus mejores esfuerzos, incluyende las acciones
correspondientes para incorporar nuevos consejeros, lo que debera permitir nombrar nuevos miembros en ef seno de este
Comité.

En este sentido se ha informado a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, mediante Hecho Relevante el 16 de marzo de
2010, que ef Consejo de administracion en su sesion celebrado el indicado dia ha designado a Bon Carlos Soria Sendra, como
Consejero independiente para ocupar el cargo de Prasidente del Comité de Auditoria.

45, Qe la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de goblerno corporativo

se atribuya a la Comision de Auditoria, a fa Comisidn de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a tas
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,
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Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervisién del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control Interno.

Cumple

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades,

Cumple

48, Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:
a} Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecneldgicos, financieras, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la socledad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que liegaran a
materializarse,
d) Los sistermas de informacion y control internc que se utilizaran para controlar y gestionar los citados rissgos,

incluidos los pasivos contingentes o rigsgos fuera de balance.
Ver epigrafeg: D

Cumple

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:

1? En relacion con los sistemas de informacién y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracidn y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar periodicamente los sistemas de control inlernc y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen vy den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades, y verificar que la
alla direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.,
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, sl se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial {rascendencia,
especlalmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:
a) Efevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién v sustitucidn del auditor
externo, asi como las condiciones de su confratacion.
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b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre e! plan de auditoria y los resultados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones.

¢} Asegurar la independencia dsl auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la socledad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacusrdos con el auditor
sallente vy, si hubieran existido, de su contenido.
iy Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacién de servicios distintos a los de auditoria, los limiles a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditoras;
iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias gue la hubieran
motivado.

dy En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren,
Ver epigrafes; B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple Parcialmente
Tal y como se explica en el apartado 44, desde el mes de junio de 2009, la Sociedad no dispone de un Comité de Auditoria
operativo, Sus funciones han sido asumidos directamente por el Consejo de Administracion, bajo la supervision directa de su
Presidente. Sin embargo, como asimismo se explica en el citado apartado, el Consejo de Administracién en su sesion
celebrada el dia 16 de marzo de 2010 ha designado a Don Carlos Soria Sendra como Consejero independiente para ocupar el
cargo de Presidente del Comité de Auditoria.

51. Que el Comité de Audiloria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes declsiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica periédicamente.
El Comité debiera asequrarse de que fas cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asl como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga qgue, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

las de supervisibn y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple Parcialmente
Tal y coma se explica en apartados anterores, desde el mes de Junio dichas funciones han sido asumidas por el Consejo de
Administracion, bajo la supervisién directa del Presidente.

53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y gue, en los supuestos excepcionales en gue existan, tanto e! Presidente del Comité de
Auditorfa como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

58




Cumple

54. Que la mayoria de fos miembros de la Comision de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, sl

fueran una sola- sean consejeros independientes,
Ver epigrafe: B.2.1

Expligue
Tal y como se explica en el apartado B.1.3. solo hay un consejero independiente en el Cansejo de Administracién. El Consejo,
consciente de la importancia de la funcién de consejeros independientes, ha iniciado las gestiones correspondientes para
incorporar nuevoes consejeros, prueba de ello, ha sido e reciente nombramiento de Pon Carlos Soria Sendra, para desempenar
el cargo de Consejero Independiente y, ademas , ef cargo de Presidente del Comité de Auditoria, a partir del dia 1 de abril de
2010.

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencla necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo vy
dedicacidn precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente v del primer ejecutivo
y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
ptanificada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Conssjo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este

Codigo.
Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de |a sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero puada solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero,

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Refribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes;
a) Proponer al Consejo de Administracion:
1) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
jii} Las condiciones basicas de fos contratos de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algtin principic o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido.

Con relacién al apartado B.1.2 sobre los miembros de! Consejo de Administracion y sus cargos en el misme, aclarar que el 19
de junia de 2008, ante la dimisién de D. Joan Castelis Trius como Presidente en funcicnes, se acordé nombrar a D. José Luis
Morlanes Galindo como Presidente del Consejo de Administracion, dimitiende éste en el mismo momento del cargo de
Presidente del Comité de Auditoria.

Con relacién al apartado B.1.3., sobre Consejeros Efjecutivos y Consejeres Externos Dominicales, aclarar que D, José Luis
Morlanes Galindo e Inverland Dulce, S.L.U. fueron nombrados inicialmente como consejeros externos dominicales a prepuesta
de D. José Luis Morlanes Galindo e Imatosgil Investimentos SGPS, S.A,, respectivamente. Nos obstante, en relacidn D. José
Luis Morlanes Galindo Indicar gque su condicidn de consejero externo dominical cambié a consejero efecutivo con su
nombramiento como Presidente del Consejo de Administracin el 19 de junio de 2009. En cuanto a Inverland Dulce, S.L.U.,
ésle ostenta la condicidn de cansejero sjecutivo desde el 17 de diciembre de 2008, seglin se desprende del Acuerdo Primero
de la Junta General Exiraordinaria de Accionistas, por lo que a efectos de este Informe referido a fecha 31 de diciembre de
2008, tanfo D. José Luis Morlanes Galindo como a Inverland Dulce, S.L.U. se les debe computar como consejeros ejecutivos.

Can relacion al apartado B.1.4, sobre las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya particlpacion accionarial es inferior al 5% del capital, aclarar que D. José Luis Morlanes Galindo desde su
primer nombramiento et 14 de junio de 2000 tuvo la condicién de consejero dominical, pese a que su participacion era inferior al
5% del capital sociat de Ja Sociedad. D. José Luis Morlanes Galindo cambié a consejero ejecutivo el 19 de junio de 2008, por lo
que no procede indicar esta circunstancia a 31 de diclembre de 2009 en ¢l apartado B.1.4., sin perjuicio de gue se incluya esta
aclaracion.

Con relacién al apartado B.1.5,, sobre el cese de conseferos antes del término de su mandato, aclarar que el cese D, Joan
Castells Trius se produjo como consecuencia de expiracion de su mandato estatutario.

Con relacion al apartado B.1.11 a) manifestar que, a fecha 31 de diclembre de 2008, la partida de Crédito concedido a un
Consejero procedente de  ejercicios anteriores sigue pendiente por importe de 2,000 miles de euros, ha sido eliminada de este
desglose, al haber sido cesado el Consejero de su cargo durante el ejercicio social de 2008, y por lo tanto no ostenta en la
actualidad, el cargo de Consejero al cierre de ejercicio,

Con relacion al aparado B.1.12, manifestar que el imporle de la remuneracion fotal de Alta Direccién durante e} ejercicio social
2008, engloba todas las remuneraciones recibidas por el parsonal que durante sl ejercicio han formado parte de Ia Alta
Direccion, aungue ya no ostentan dichos cargos a 31 de diciembre de 2008, blen por haber variado su condicion de cargo de
miembro de Alta Direccidn o bién causado baja en la plantilla laboral de la Sociedad. Dicho importe total de remuneracion
incluye todos los conceptos salarfales, inciuidos |as indemnizaciones (770 miles de euros) por cese,

Con relacion at apartado F.16, sobre las actividades del Presidente, aclarar que desde el nombramiento de D. José Luis
Morlanes Galindo como Presidente del Consejo de Administracién, éste ha informado siempre debidamente &l resto de
Consejaros, estimulando el debate y Ia participacién de los mismos en los Consejos, velando en todo memento por un correcto
funcionamiento det Consejo de Administracion de la Sociedad.

Can relacién al apartado F.20, sobre la asistencia de los consejeros a las sesiones del consejo, aclarar que durante &l gjercicio
2009 hasta el 8 de agosto de 2009 el Consejero PC S.XX! Inversiones Bursétiles, S.L. no asisti6 ni confirid instrucciones para
ningtn Consejo de Adminisiracion de la Sociedad ni Comité de Auditorla de los que era miembro, motivos por [os cuales fus

cesado de todos sus cargos el 8 de agosto de 2009.

Asimismo se informa que, con efeclos fecha 6 de abril de 2010, Don Abelardo Lopez Herndndez asumira el carge de Director
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Corporativo y Financiere de la LA SEDA y su Grupo de Sociedades fillales, con dependencia directa del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anterlores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos,

En concreto, indique si la sociedad est4 sometida a leglslacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definiclon vinculante de consejero independients:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relaci6n con la sociedad, sus accionistas
stgnificativos o sus directivos, que de haber sido suficientements significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definician recogida en el apartado 5 def
Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesion de fecha

31/03/2010

Indigue si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente informe.

NO
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LA SEDA DE BARCELONA

Diligencia de firma y Declaracion de
Responsabilidad sobre el contenido de las cuentas
anuales consolidadas de
La Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado de La Seda de Barcelona,
S.A.y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2009 han sido formulados por el Consejo de Administracion de La Seda de Barcelona, S.A.
(sociedad dominante) en su reunién celebrada el 31 de marzo de 2010. A efectos de
identificacién han sido firmadas por el Secretario del Consejo, Javier Fontcuberta Llanes.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 apartado b, todos
los consejeros de la Sociedad, cuyos nombres figuran en las antefirmas, declaran su
responsabilidad respecto al contenido de las cuentas anuales consolidadas en el sentido de que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de la Sociedad y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

El Prat de Llobregat (Barcelona), 31 de marzo de 2010.

D. José Luis Morlanes Galindo Inverland Dulce, S.L. representada por

Presidente Carlos Gila Lorenzo

Liquidambar, Inversiones Financieras, S.L., Caixa Capital - Sociedade de Capital Risco, S.A.
representada por D. Jose Antonio Garcia Albi representada por Rui Manuel do Vale Jordao

Gil de Biedma Gongalves Soares

Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva D. Javier Fontcuberta

Secretario no Consejero
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