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ACTIVO Notas 2016
2015

Re-expresado

ACTIVO NO CORRIENTE 149.968 152.543
Inmovilizado intangible 6 80 757

Patentes, licencias, marcas y similares 80 58
Aplicaciones informáticas - 187
Otro inmovilizado - 512

Inmovilizado material 7 135.269 139.776
Terrenos y construcciones 30.762 32.806
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 104.507 106.970

Participación en sociedades por puesta en equivalencia 8 7.454 7.162
Activos financieros no corrientes 824 2.269

Instrumentos de patrimonio 28 28
Otros activos financieros 10 796 2.241

Activos por impuesto diferido 18 6.341 2.579
ACTIVO CORRIENTE 40.333 19.275
Existencias 11 22.284 1.313

Materias primas y otros aprovisionamientos - 427
Productos en curso / Instalaciones fotovoltaicas en construcción 21.561 390
Productos terminados 208 236
Anticipos a proveedores 515 260

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.084 6.482
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 4.407 4.291
Clientes empresas asociadas 9 788 664
Deudores varios 9 251 178
Activos por impuesto corriente 18 677 702
Otros créditos con las Administraciones Públicas 18 1.961 647

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 77 378
Valores representativos de deuda - 4
Otros activos financieros 77 374

Periodificaciones a corto plazo 119 34
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 12 9.769 11.068

Tesorería 9.769 11.068

TOTAL ACTIVO 190.301 171.818
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2016
2015

Re-expresado

PATRIMONIO NETO 48.393 40.656
FONDOS PROPIOS 53.144 45.137
Capital 13.1 1.097 1.097

Capital escriturado 1.097 1.097
Prima de emisión 13.2 220.830 220.830
Reservas 13.4 39.572 39.572

Legal y estatutarias 5.311 5.311
Voluntarias 34.261 34.261

Acciones propias 13.3 (2.245) (2.245)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (214.136) (220.760)
Resultado del ejercicio 3 8.026 6.643
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR Operaciones de cobertura 14 (4.751) (4.481)

PASIVO NO CORRIENTE 111.545 94.481
Provisiones a largo plazo 15 1.404 1.498

Provisión por responsabilidades 1.404 1.498
Deudas a largo plazo 107.802 90.578

Deudas con entidades de crédito 16.1 20.065 44.107
Obligaciones y otros valores negociables 16.1 41.859 -
Acreedores por arrendamiento financiero 16.3 19.768 19.177
Derivados 16.4 2.607 4.610
Deudas con entidades vinculadas 20.1 23.503 21.757
Otras deudas a largo plazo - 927

Subvenciones 16.2 2.339 2.405

PASIVO CORRIENTE 30.363 36.681
Deudas a corto plazo 7.266 21.711

Deudas con entidades de crédito 16.1 3.630 15.970
Obligaciones y otros valores negociables 16.1 1.579 -
Acreedores por arrendamiento financiero 16.3 1.259 4.093
Derivados 16.4 705 1.366
Otros pasivos financieros 20.1 93 282

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.506 13.591
Proveedores 17 20.752 8.005
Proveedores, empresas asociadas 17 89 1.026
Acreedores varios 17 814 2.598
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 17 81 178
Pasivos por impuesto corriente 18 60 51
Otras deudas con las Administraciones Públicas 18 695 1.254
Anticipos de clientes 17 15 479

Periodificaciones a corto plazo 591 1.379

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 190.301 171.818
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Notas 2016 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 19.1 15.874 16.535
Ventas 15.669 15.857
Prestaciones de servicios 205 678
Otros ingresos 19.1 2.183 2.997
Variación de existencias de proyectos en curso y de productos terminados 21.287 (377)
Aprovisionamientos 19.2 (19.950) (1.666)
Trabajos realizados por otras empresas (411) (282)
Deterioro de mercaderías, materias primas y otros aprovisionamientos 11 (636) 1.807
Gastos de personal 19.3 (2.818) (2.489)
Sueldos, salarios y asimilados (2.329) (2.092)
Cargas sociales (489) (397)
Otros gastos de explotación (3.753) (6.117)
Servicios exteriores 19.4 (2.462) (4.894)
Tributos (1.291) (1.223)
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 9 264 (479)
Amortización del inmovilizado 6 y 7 (7.963) (7.007)
Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 16.2 62 62
Variación de provisiones 318 350
Deterioros y reversiones 19.8 2.687 6.044

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 7.144 9.378
Ingresos financieros 19.6 5.725 56
Otros ingresos financieros 5.725 56

Gastos financieros 19.7 (9.177) (5.122)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (927) (493)
Por deudas con terceros (8.250) (4.629)

Diferencias de cambio (3) 7
RESULTADO FINANCIERO (3.455) (5.059)
Participación en el resultado de entidades asociadas y negocios conjuntos 642 744
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 4.331 5.063
Impuesto sobre beneficios 18 3.695 1.580
RESULTADO CONSOLIDADO - OPERACIONES CONTINUADAS 8.026 6.643
RESULTADO CONSOLIDADO - OPERACIONES DISCONTINUADAS - -
RESULTADO CONSOLIDADO 8.026 6.643

Ganancia / (Pérdida) por acción (euros por acción) 21 0,07 0,06

Ganancia / (Pérdida) por acción por operaciones continuadas (euros por acción) 21 0,07 0,06
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Notas 2016 2015
Resultado del ejercicio 8.026 6.643
Otro resultado global
Ganancia/(pérdida) neta de las coberturas de flujos de efectivo (neto de impuestos) 14 (270) 3.053
Otro resultado global que se reclasificará a resultados en ejercicios posteriores,
neto de impuestos (270) 3.053

Resultado global total del ejercicio, neto de impuestos 7.756 9.696
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Capital
escriturado
(Nota 13.1)

Prima de
emisión

(Nota 13.2)

Acciones
propias

(Nota 13.3)

Reserva
legal

(Nota 13.4)

Otras
Reservas y
Resultados
negativos

de ejercicios
anteriores

Resultado
del

ejercicio
(Nota 3)

Cobertura
de flujos

de
efectivo

(Nota 14) TOTAL

SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL AÑO 2015 1.045 215.868 (2.245) 5.311 (192.459) 5.985 (7.534) 25.971
Resultado global total - - - - - 6.643 3.053 9.696
Aplicación del resultado - - - - 5.985 (5.985) -
Acciones propias vendidas - - - - - - - -
Ampliaciones de capital 52 4.962 - - - - - 5.014
Otros movimientos - - - - (25) - - (25)

SALDO, FINAL DEL AÑO
2015 1.097 220.830 (2.245) 5.311 (186.499) 6.643 (4.481) 40.656
Resultado global total - - - - - 8.026 (270) 7.756
Aplicación del resultado - - - - 6.643 (6.643) - -
Acciones propias vendidas - - - - - - - -
Ampliaciones de capital - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - (19) - - (19)

SALDO, FINAL DEL AÑO
2016 1.097 220.830 (2.245) 5.311 (179.875) 8.026 (4.751) 48.393
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Flujos de efectivo de actividades de explotación Notas 2016 2015

Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.331 5.063

Ajustes del resultado 8.666 6.096
Amortizaciones 6/7 7.963 7.007
Imputación de subvenciones (62) (62)
Deterioros y reversiones (2.687) (5.915)
Ingresos financieros 19.6 (5.725) (56)
Gastos financieros 19.7 9.177 5.122

Cambios en el capital corriente (11.995) (6.925)
Existencias (20.971) 2.044
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (1.602) 3.910
Otros activos corrientes 122 538
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.456 (13.158)
Otros pasivos corrientes - (259)
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación (4.953) (5.329)
Pagos de intereses (4.953) (5.079)
Cobros de intereses - 24
Otros cobros / (pagos) - (274)

Flujos de efectivo de las actividades de explotación (3.951) (1.095)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión

Pagos por la adquisición de inmovilizado material (95) (183)
Pagos por inversiones en otros activos financieros - -
Cobros por desinversiones - 5.276

Flujos de efectivo de las actividades de inversión (95) 5.093

Flujos de efectivo de actividades financieras

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio propio - 5.014
Emisión de Obligaciones y otros valores negociables 16.1 43.438 -
Emisión de deudas con entidades de créditos - 6.684
Emisión de deudas con empresas del grupo y vinculadas 1.746 686
Devolución y amortización de deudas con entidades de crédito (42.437) (16.443)

Flujos de efectivo de actividades financieras 2.747 (4.059)

Aumento/Disminución neto de efectivo y otros medios líquidos equivalentes (1.299) (61)
Efectivo y otros medios líquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 12 11.068 11.129
Efectivo y otros medios líquidos equivalentes al final del ejercicio 12 9.769 11.068



SOLARIA ENERGÍA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de euros)

7

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. (en adelante Solaria, la Sociedad o la Sociedad Dominante)
se constituyó el día 27 de noviembre de 2002 como sociedad anónima en España, por un período de
tiempo indefinido. El 28 de abril de 2008 trasladó su domicilio social a la calle Velázquez, 47 de Madrid
y el 1 de julio de 2009 a la calle Princesa, 2 de Madrid.

Su objeto social consiste principalmente en:

1. Instalación y reparación de instalaciones de energía solar, térmica y fotovoltaica, energía eólica
y cualquier otro tipo de energía renovable.

2. Instalación y reparación de fontanería, gas, electricidad, frío, calor y acondicionamiento de aire.

3. Realización y ejecución de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

4. Prestación de servicios de mantenimiento y conservación de las obras efectuadas ya sea por
la propia sociedad o por terceros.

Las actividades principales de la Sociedad durante los ejercicios de 2016 y 2015 han sido la
generación, así como la prestación de servicios de operación y mantenimiento a plantas fotovoltaicas.

Todas las sociedades del Grupo Solaria tienen como objeto social y actividad principal la explotación
de plantas solares fotovoltaicas tanto en España como en el resto de países donde están ubicadas. La
información relativa a las participaciones en empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
presenta en el Anexo I.

Las acciones de la Sociedad están admitidas a cotización en las cuatro Bolsas Oficiales españolas y
cotizan en el mercado continuo desde el 19 de junio de 2007. Las cuentas anuales individuales y
consolidadas de Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. a 31 de diciembre de 2015 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas el 30 de junio de 2016.

La Sociedad Dominante está controlada por DTL Corporación, S.L., domiciliada en Madrid, siendo ésta
la dominante última del Grupo. Los estados financieros consolidados de DTL Corporación, S.L. del
ejercicio 2016 serán formulados y depositados en el Registro Mercantil de Madrid. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo DTL del ejercicio 2015 fueron aprobadas por el Socio Único el 30 de
septiembre de 2016 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACIÓN

2.1 Bases de presentación

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Solaria del ejercicio 2016 han sido elaboradas de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera, adoptadas por
la Unión Europea (NIIF-UE) y demás disposiciones del marco normativo de información financiera que
resultan de aplicación con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situación financiera consolidada de Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. y sociedades dependientes
a 31 de diciembre de 2016, de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Estas Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016 formuladas por el Consejo de Administración,
se someterán a la aprobación de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimándose que serán
aprobadas sin modificación alguna.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016 se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. Cada sociedad
prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el país en el que
realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidación se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre sí tales principios y criterios para adecuarlos a
las NIIF - UE.

2.2 Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)

Los estados financieros consolidados han sido formulados a partir de los registros contables de Solaria
Energía y Medioambiente, S.A. y Sociedades dependientes de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE) de conformidad
con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo Europeo, teniendo en
consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoración de
aplicación obligatoria, así como el Código de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del
Mercado de Valores y demás disposiciones del marco normativo de información financiera que resultan
de aplicación, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación
financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2016 así como de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unión Europea aplicadas por primera vez en este
ejercicio:

Las políticas contables utilizadas en la preparación de estas cuentas anuales consolidadas son las
mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015, excepto por las siguientes modificaciones a las normas e interpretación que se han
aplicado por primera vez en este ejercicio:

- Mejoras anuales de las NIIF – Ciclo 2010-2012: Estas mejoras a las NIIF incluyen las siguientes
modificaciones:

NIIF 8 Segmentos de Operación

Las modificaciones se aplican retroactivamente y aclaran que:

o Una entidad debe revelar los juicios realizados por la dirección en la aplicación de los criterios
de agregación enumerados en el párrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripción de 
los segmentos operativos que se han agregado y las características económicas utilizados
para evaluar si los segmentos son 'similares'.

o La conciliación entre los activos de los segmentos y el total de activos sólo se tiene que
desglosar si la conciliación se reporta a la máxima autoridad en la toma de decisiones, lo mismo
se aplica respecto al desglose requerido para los pasivos de los segmentos.

El Grupo ha presentado la reconciliación de los activos del segmento con los activos totales de
ejercicios anteriores y sigue desglosando lo mismo en la Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas
de este ejercicio, ya que la conciliación se reporta a la máxima autoridad en la toma de decisiones.
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NIC 16 Inmovilizado material y NIC 38 Activos Intangibles

La modificación se aplica de forma retroactiva y aclara que el activo puede ser revaluado en referencia
a datos de mercado observables, ajustando el importe bruto en libros del activo al valor de mercado o
mediante la determinación del valor de mercado y ajustando el importe bruto en libros
proporcionalmente de forma que el valor resultante sea igual al valor de mercado. Además, la
amortización acumulada es la diferencia entre el importe bruto y el importe en libros de los activos.
Este cambio no ha tenido ningún impacto en los ajustes de revalorización registrados por el Grupo en
el ejercicio actual.

NIC 24 Información a Revelar sobre Partes Vinculadas

La modificación se aplica retroactivamente y aclara que cuando el personal clave de la dirección no
sean empleados de la entidad, sino de otra entidad que se dedique a gestionar las distintas entidades
del grupo, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos.
Además, se tienen que desglosar los gastos de gestión incurridos. Esta modificación no es relevante
para el Grupo, ya que no recibe servicios de gestión de otras entidades.

- Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2012-2014: Estas mejoras incluyen las siguientes
modificaciones:

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Información a revelar

(i) Contratos de prestación de servicios:

La modificación aclara que un contrato de servicios que incluye una retribución puede constituir
implicación continuada en el activo financiero transferido. Una entidad debe evaluar la naturaleza de
la remuneración y el acuerdo, considerando la normativa incluida en la NIIF 7 respecto a la implicación
continuada, para determinar los desgloses a realizar. La evaluación de si los contratos de servicio
constituyen implicación continuada debe hacerse con carácter retroactivo. Sin embargo, no es
necesario incluir la información comparativa del ejercicio anterior.

(ii) Aplicabilidad a los estados financieros intermedios condensados de las modificaciones a la
NIIF 7

La modificación aclara que los desgloses sobre la compensación de activos y pasivos financieros no
se requieren en los estados financieros intermedios condensados, a no ser que dichos desgloses
supongan una actualización significativa de la información incluida en las últimas cuentas anuales. La
modificación se aplica retroactivamente.

- Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre información a revelar

Las modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de
manera significativa, los requisitos de la NIC 1. Las modificaciones aclaran:

o Los requisitos de materialidad de la NIC 1.

o Que las partidas específicas del estado de resultados, del estado de otro resultado global y del
estado de situación financiera se pueden desagregar.

o Que las entidades tienen flexibilidad respecto al orden en que se presentan las notas de las
cuentas anuales.
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o Que la participación en otro resultado global de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participación se debe presentar de forma agregada en
una sola línea, y clasificadas entre aquellas partidas que serán o no serán posteriormente
reclasificados al estado de resultados.

Por otra parte, las modificaciones aclaran los requisitos que se aplican cuando se presentan subtotales
adicionales en el estado de situación financiera y en los estados de resultados y otro resultado global.
Estas modificaciones no han tenido ningún impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- Modificaciones a la NIC 27 - Método de la participación en los estados financieros separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de puesta en equivalencia para
contabilizar las subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
Las entidades que ya hayan aplicado las NIIF y elijan cambiar al método de puesta en equivalencia,
tienen que aplicar este cambio retroactivamente. Las entidades que apliquen las NIIF por primera vez
y elijan utilizar el método de puesta en equivalencia en sus estados financieros separados, tienen que
aplicar el método desde la fecha de transición a las NIIF. Estas modificaciones no tienen impacto en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio:

El Grupo tiene la intención de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el
IASB, que no son de aplicación obligatoria en la Unión Europea a la fecha de formulación de estas
cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo está
actualmente analizando su impacto, en base a los análisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima
que su aplicación inicial no tendrá un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicó la versión final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que sustituye a
la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoración y clasificación y a todas las versiones previas de la NIIF
9. Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificación y
valoración, deterioro y contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicación para los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se permite su aplicación anticipada. Excepto
para la contabilidad de coberturas, se requiere su aplicación retroactiva, pero no se requiere modificar
la información comparativa. Para la contabilidad de coberturas los requerimientos generalmente se
aplican de forma prospectiva, salvo para limitadas excepciones.

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicación requerida. Durante 2016, el
Grupo ha realizado una evaluación a alto nivel de los impactos de los tres aspectos de la NIIF 9. Esta
evaluación preliminar se basa en la información actualmente disponible y puede estar sujeta a
variaciones por análisis adicionales más profundos o por información adicional que esté disponible en 
el futuro. En general, el Grupo no espera grandes cambios en el balance y en el patrimonio, excepto
por el efecto de la aplicación de los requisitos para determinar el deterioro de la NIIF 9. El Grupo espera
incrementar las correcciones por deterioro, lo que supondrá un impacto negativo en el patrimonio, por
lo que desarrollará una evaluación más detallada en el futuro para determinar el impacto.
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(a) Clasificación y valoración

El Grupo no espera grandes cambios en su balance o patrimonio por la aplicación de los requerimientos
de clasificación y valoración de la NIIF 9. Espera continuar valorando a valor razonable todos los
activos financieros que actualmente se registran a valor razonable. Las acciones cotizadas clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta del Grupo se valorarán contra resultados en lugar
de contra otro resultado global, lo que aumentará la volatilidad de los resultados, Las reservas por la
valoración de los activos financieros disponibles para la venta incluidas en otro resultado global se
reclasificarán a resultados acumulados en la fecha de transición de la norma. Los instrumentos de
deuda se espera que se valoren a valor razonable reflejando las variaciones en otro resultado global
de acuerdo con la NIIF 9, ya que el Grupo espera no solo mantener los activos para cobrar los flujos
de efectivo contractuales, sino que también venderá cantidades significativas con una relativa
frecuencia.

Las acciones de entidades no cotizadas se espera mantenerlas en un futuro previsible. El Grupo espera
aplicar la opción para presentar las variaciones en el valor razonable en otro resultado global y, por
tanto, considera que la aplicación de la NIIF 9 no tendrá un impacto significativo. Si el Grupo no aplicara
esa opción, las acciones se registrarían a valor razonable con cambios en resultados, lo que
incrementaría la volatilidad de los resultados.

Los préstamos, así como los deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que supongan flujos de efectivo que representan únicamente pagos del
principal e intereses. Por lo tanto, el Grupo espera que se continúen registrando al coste amortizado
de acuerdo con la NIIF 9. Sin embargo, el Grupo analizará en más detalle las características de flujo
de efectivo contractuales de estos instrumentos antes de concluir si todos los instrumentos cumplen
con los criterios para valorarse a coste amortizado de acuerdo con la NIIF 9.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus títulos de
deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. El Grupo
espera aplicar el modelo simplificado y registrar las pérdidas esperadas en la vida de todos los
deudores comerciales. El Grupo no espera un impacto significativo en su patrimonio, pero tendrá que
realizar un análisis más detallado, que considere toda la información razonable y defendible, incluyendo
futuros elementos para determinar la magnitud del impacto.

(c) Contabilidad de coberturas

El Grupo considera que todas las relaciones de cobertura existentes, que actualmente se designan
como coberturas eficaces, se podrán seguir calificando como coberturas de acuerdo con la NIIF 9.
Como la NIIF 9 no cambia los principios generales de cómo se deben registrar las coberturas eficaces,
el Grupo no espera un impacto significativo como resultado de la aplicación de esta norma. El Grupo
evaluará en más detalle en el futuro los posibles cambios en la contabilidad por el valor temporal de
las opciones, los puntos forward o las diferencias de tipo de cambio.
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NIIF 14 Diferimientos de actividades reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera vez las NIIF
y cuyas actividades estén sujetas a regulación de tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus
políticas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas. Las entidades que adopten la NIIF
14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguladas como partidas separadas en el estado de
situación financiera y presentar los movimientos de esas cuentas como partidas separadas en el estado
de resultados y en el estado del resultado global. La norma requiere desgloses respecto a la naturaleza
y a los riesgos asociados con las tarifas reguladas de la entidad, así como los impactos de las tarifas
reguladas en las cuentas anuales. La NIIF 14 es aplicable a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. Como el Grupo no ha adoptado las NIIF en este ejercicio, esta
norma no es aplicable.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a 
la contabilización de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el
ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestación que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogará todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se
requiere una aplicación retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de
enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose la aplicación anticipada. El Grupo tiene previsto
adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el método retroactivo total. Durante
2016, el Grupo ha llevado a cabo una evaluación preliminar de la NIIF 15, la cual está sujeta a los
cambios que surjan del análisis más detallado que se está realizando. Además, el Grupo está
considerando las aclaraciones emitidas por el IASB en abril de 2016 y supervisará cualquier otro
desarrollo.

(a) Venta de bienes

No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado del Grupo para los contratos con clientes
en los que la venta de equipos es generalmente la única obligación contractual. El Grupo espera que
el reconocimiento de ingresos se produzca en el momento en el que el control del activo se transfiere
al cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

En el análisis de la NIIF 15, el Grupo considera lo siguiente:

(i) Obligaciones por garantías

El Grupo ofrece garantías para las reparaciones generales y no ofrece extensiones de garantías o
servicios de mantenimiento en sus contratos con clientes. Por tanto, el Grupo considera que tales
garantías obligatorias se seguirán registrando de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes como se está haciendo actualmente.

(b) Requisitos de presentación e información

La NIIF 15 incluye requisitos de presentación e información, que son más detallados que en las normas
actuales. Los requisitos de presentación representan un cambio significativo respecto a la práctica
actual y aumentan significativamente el volumen de información requerida en los estados financieros
del Grupo. Muchos de los requisitos de información de la NIIF 15 son completamente nuevos. En el
año 2016, el Grupo ha desarrollado y empezado a probar los sistemas, controles internos, políticas y
procedimientos necesarios para recopilar y obtener la información requerida.
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinación de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-
Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoración, la
presentación y la información a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un único modelo de balance similar a la actual
contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es
decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso).
Los arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo
por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso.

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que resulten de un cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el importe de la reevaluación del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con
los mismos principios de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
más extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormente, permitiéndose su aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la
NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una
transición retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas
exenciones.

En 2017, el Grupo tiene previsto evaluar el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros
consolidados.

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta interpretación aclara que al determinar el tipo de cambio de contado que se tiene que utilizar para
registrar el activo, gasto o ingreso (o parte de ellos) que surge al cancelar un activo no monetario o un
pasivo no monetario que se registraron por una contraprestación anticipada, hay que utilizar la fecha
de la transacción en la que se reconoció inicialmente dicho activo no monetario o pasivo no monetario
derivado de la contraprestación anticipada. Si hay múltiples pagos o anticipos, la entidad debe
determinar la fecha de las transacciones para cada pago o cobro de la contraprestación anticipada.
Esta interpretación se puede aplicar de forma retroactiva total. También se puede aplicar de forma
prospectiva desde el inicio del ejercicio en que se aplique la interpretación o desde el inicio del ejercicio
comparativo.
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- Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriores. Las mejoras incluyen las siguientes modificaciones:

- Mejoras anuales de las NIIF – Ciclo 2014-2016: Estas mejoras a las NIIF incluyen las siguientes
modificaciones:

NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos

Las modificaciones aclaran los siguientes aspectos:

o Una sociedad de capital riesgo, o una entidad similar, puede elegir en el momento del
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas o negocios conjuntos al valor
razonable con contrapartida en resultados. Esta elección se puede hacer inversión a inversión.

o Si una entidad, que no es una entidad de inversión, tiene una participación en una asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversión, puede elegir mantener la valoración al valor
razonable aplicada por la entidad de inversión a las inversiones de la asociada o del negocio
conjunto cuando aplique el método de la participación. Esta elección se hace para cada
asociada o negocio conjunto desde la última fecha entre la que se registra la asociada o
negocio conjunto y la fecha en que la asociada o el negocio conjunto forma su propio grupo.

Estas modificaciones son efectivas desde el 1 de enero de 2018 y se tienen que aplicar
retroactivamente.

Modificaciones a la NIC 7 – Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre información a revelar

Las modificaciones a la NIC 7 forman parte de la Iniciativa sobre Información a revelar del IASB y
requieren que la entidad proporcione información que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiación, incluyendo tanto los
cambios que provengan de flujos de efectivo como los que no se deban a flujos de efectivo. En la
aplicación inicial de la modificación, las entidades no están obligadas a proporcionar información
comparativa para los ejercicios anteriores. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios
anuales que comiencen del 1 de enero de 2017 o posteriormente, permitiéndose su aplicación
anticipada. La aplicación de estas modificaciones supondrá que el Grupo incluirá información adicional.

Modificaciones a la NIC 12 – Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos de pérdidas no
realizadas

Las modificaciones aclaran que una entidad necesita considerar si la normativa fiscal restringe los
beneficios fiscales que se pueden utilizar para compensar la diferencia temporaria deducible. Además,
las modificaciones proporcionan una guía sobre la forma en que una entidad debe determinar los
beneficios fiscales futuros y explican las circunstancias en las que el beneficio fiscal puede incluir la
recuperación de algunos activos por un importe superior a su valor en libros.

Las entidades están obligadas a aplicar las modificaciones de forma retroactiva. Sin embargo, en la
aplicación inicial de las modificaciones, el cambio en el patrimonio del primer ejercicio que se presente
puede registrarse en reservas (o en otro componente del patrimonio, según sea más apropiado), sin
tener que repartir el efecto del cambio entre reservas y otros componentes de patrimonio. Las
entidades que apliquen esta exención deben informar sobre ello.

Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2017
o posteriormente, permitiéndose su aplicación anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones para
un ejercicio anterior, debe informar sobre ello. No se espera que estas modificaciones afecten al Grupo.
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2.3 Modificaciones en el perímetro de consolidación

Solaria es la sociedad matriz de un Grupo formado por 27 entidades filiales a 31 de diciembre de 2016
(46 a 31 de diciembre de 2015), la mayor parte de ellas participadas al 100% por la Sociedad y otras
sociedades participadas en las que Solaria no tiene control (ver Anexo I).

Durante el ejercicio 2016 no se ha constituido ninguna sociedad, si bien el Grupo ha liquidado 19
sociedades (Jalmur S.A., Planta Solar Puertollano 3, S.L., Planta Solar Puertollano 5, S.L., Planta Solar
Puertollano 7, S.L., Planta FV 2, S.L., Planta FV 5, S.L., Planta FV 6, S.L., Planta FV 7, S.L., Planta FV
8, S.L., Planta FV 9, S.L., Planta FV 10, S.L., Planta FV 11, S.L., Planta FV 12, S.L., Planta FV 13,
S.L., Planta FV 14, S.L., Planta FV 15, S.L., Planta FV 16, S.L., Planta FV 17, S.L. y Planta FV 18,
S.L.).

Durante el ejercicio 2015, el Grupo vendió el 100% de las participaciones de las dos sociedades
ubicadas en la Republica Checa, Sudero S.r.o. y L’Contact Cej. S.r.o.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad constituyó las sociedades Planta Mesolar 1 S.A. y Planta
Mesolar 2 S.A., dichas sociedades están ubicadas en México de las que posee el 100% de las
participaciones, siendo la finalidad de las mismas, el desarrollo de proyectos fotovoltaicos en dicho
país.

Todas las sociedades del Grupo se constituyen o se adquieren en su fase de inicio con la finalidad de
construir plantas solares y no constituyen combinaciones de negocios.

2.4 Responsabilidad de la información, estimaciones realizadas y juicios relevantes en la
aplicación de políticas contables

La información contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. En la preparación de las Cuentas Anuales Consolidadas
se han utilizado determinadas estimaciones basadas en hipótesis realizadas por la Dirección del Grupo
para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. El Grupo revisa sus estimaciones de forma permanente.

El futuro éxito del Grupo depende en gran medida de su capacidad para desarrollar nuevos proyectos
y construir nuevas plantas, siempre bajo estructura de costes eficiente. La expansión de la capacidad
de producción está sujeta a los riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial.

Para gestionar eficientemente la expansión de sus actividades, el Grupo mejora continuamente sus
sistemas operativos y financieros, sus procedimientos y controles, para así incrementar su eficiencia.

Otra de las estrategias utilizadas a la hora de valorar la cobrabilidad de litigios con clientes o
proveedores en curso es emplear un criterio muy conservador aplicando una provisión después de un
análisis individual de cada uno de aquellos que todavía están en curso de forma que no puedan
provocar riesgos sobre la continuidad de las operaciones en ejercicios futuros en el momento que los
litigios estén resueltos.

Estas estimaciones e hipótesis están basadas en la mejor información disponible en la fecha de
formulación de las cuentas anuales, sobre la estimación de la incertidumbre en la fecha de cierre del
ejercicio, revisándose de forma periódica, como consecuencia de que acontecimientos futuros obliguen
a modificar las estimaciones en próximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarían de forma prospectiva.
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A continuación, se resumen los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o
en los que las hipótesis y estimaciones son significativas:

Corrección valorativa por deterioro de saldos de clientes

La corrección valorativa por insolvencias de clientes, así como la revisión de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los clientes y el análisis histórico de las insolvencias a nivel agregado,
implican un elevado juicio por parte de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenía
registrada una provisión por importe de 5.575 miles de euros para cubrir los posibles impagos (5.534
miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Revisión de las vidas útiles

En la revisión realizada en 2016 de la vida útil del inmovilizado material, la Sociedad ha realizado un
análisis técnico del uso actual de los activos relacionados con el “Proyecto Célula” de la fábrica de
Puertollano y, conforme al mismo, ha modificado en 2016 su vida útil. El impacto de dicho cambio de
estimación supone un mayor gasto de amortización para el ejercicio 2016 por importe de 1.153 miles
de euros (Nota 7.2).

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes
y las fechas en las que se obtendrán las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversión de las
diferencias temporarias imponibles. El Grupo ha registrado activos por impuesto diferido al 31 de
diciembre de 2016 por importe de 7.428 miles de euros (2.989 miles de euros al 31 de diciembre de
2015) correspondientes a diferencias temporarias y bases imponibles negativas pendientes de
compensar (Nota 18).

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoración de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realización de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. El Grupo ha identificado la existencia de indicios de deterioro en alguno de los activos no
corrientes, especialmente los relacionados con la actividad de producción de módulos y de células. En
este sentido, la Dirección de la Sociedad dominante ha realizado tests de deterioro para comprobar la
necesidad o no de efectuar correcciones valorativas adicionales en los activos no corrientes. Para ello,
ha determinado el valor recuperable de los activos no corrientes de las fábricas de módulos
fotovoltaicos y de células, incluida su maquinaria, así como de diversas fincas rústicas mediante el uso
de tasaciones de expertos independientes y otras técnicas de valoración.

Como resultado de dichas valoraciones, la sociedad Dominante ha procedido a ajustar el valor en libros
de sus activos con el resultado de las valoraciones mencionadas registrando un deterioro relacionado
con la planta de Puertollano por importe de 1,8 millones de euros en el ejercicio 2016 (5,3 millones de
euros en el ejercicio 2015).

Por otra parte, en el ejercicio 2016, el Grupo ha revertido el deterioro aplicado a las plantas fotovoltaicas
ubicadas en territorio italiano (Marche). Dicha reversión ascendiente a 5 millones de euros, habiéndose
registrado en el epígrafe de “Deterioros y Reversiones” de la cuenta de resultados consolidada. Dicha
reversión por deterioro se debe principalmente a una mejora sustancial de las expectativas de la misma
a lo largo de su vida útil remanente.
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Durante el ejercicio 2015, el Grupo procedió a revertir el deterioro aplicado a las dos plantas
fotovoltaicas ubicadas en territorio español (Globasol Villanueva S.L.U. y Planta Solar Puertollano 6,
S.L.U). Dicha reversión ascendió a 11.373 miles de euros, habiéndose registrado en el epígrafe de
“Deterioros y Reversiones” de la cuenta de resultados consolidada. Dichas reversiones por deterioro
se produjeron gracias a que se dio un escenario financiero más favorable, así como al acceso que ha
tenido la Dirección de Grupo a valoraciones de dichos activos en el proceso de financiación del Grupo.

Provisiones por litigios, riesgos y gastos

El Grupo mantiene registrada una provisión por el coste de los litigios en curso. Para determinar el
importe de la provisión, se requiere realizar hipótesis y estimaciones respecto a los costes esperados,
realizando un análisis individual para todos aquellos que todavía están en curso al cierre del ejercicio.
Dichas estimaciones están sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos. La Sociedad registra la provisión cuando considera probable que se produzca una
obligación de pago.

Provisiones por garantías

Tal como es la práctica habitual en el sector, el Grupo ofrece garantías a sus clientes tanto en la venta
de módulos como en el desarrollo de los proyectos llave en mano por un determinado número de años.
Teniendo en cuenta la ausencia de reclamaciones significativas por garantía hasta la fecha, para
calcular las provisiones por garantías, la Dirección del Grupo se basa fundamentalmente en la
experiencia relevante y en el porcentaje de errores que se producen en las pruebas de efectividad de
los módulos producidos para determinar la existencia de obligaciones por garantías pendientes. No
obstante, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no surgirán pasivos significativos
por las garantías otorgadas, adicionales a las ya provisionadas por el Grupo.

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado asumiendo el principio de empresa en 
funcionamiento, es decir, asumiendo que la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes
continuarán con sus actividades en el futuro.

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 9,9 millones
de euros (-17,4 millones de euros negativo a 31 de diciembre de 2015). Esta mejora significativa se
debe a que durante el ejercicio 2016 se han implementado con éxito una serie de acciones
(contempladas en su plan estratégico) orientadas a mejorar la estructura financiera del Grupo Solaria.

Entre las acciones realizadas destacan:

· Con fecha 30 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante y la entidad bancaria Bankia
llegaron al acuerdo de cancelación del contrato del préstamo hasta esa fecha vigente por
importe de 8,8 millones de euros. El mismo ha sido cancelado a través del pago por importe
de 5,5 millones. En consecuencia, la Sociedad Dominante ha registrado un ingreso financiero
por la quita por importe de 3,3 millones de euros.

· Con fecha 29 de abril de 2016 la Sociedad Dominante y la entidad bancaria Globalcaja llegaron
al acuerdo de cancelación del préstamo hasta esa fecha vigente por importe de 4 millones de
euros. El mismo ha sido cancelado a través del pago por importe de 2,2 millones. En
consecuencia, la Sociedad Dominante ha registrado un ingreso financiero por la quita por
importe de 1,8 millones de euros.
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· Con fecha 7 de junio de 2016, la Sociedad Dominante y la entidad bancaria Credit Agricole
procedieron a la firma de la novación no extintiva del contrato de arrendamiento financiero cuyo
importe en esa fecha ascendía a 2,3 millones de euros. A través de dicha novación, se extiende
la fecha de vencimiento del contrato al 7 de junio de 2023, devengando un tipo de interés del
2,95%, así como se ha realizado una quita por importe de 0,3 millones de euros.

· Con fecha 20 de mayo de 2016, Globasol Villanueva 1, S.A.U., filial al 100% de la Sociedad
dominante del Grupo (Globasol), emitió un “Bono de Proyecto” por un importe nominal de 45,3
millones de euros a 20,7 años, cuyo desembolso se produjo el día 25 de mayo de 2016. El
bono devenga un tipo de interés del 4,20%, con liquidaciones mensuales.

· Con fecha 9 de septiembre de 2016, Natelu S.A., filial al 100% de la Sociedad Dominante del
Grupo, ha firmado un contrato de financiación por importe de total 12,2 millones de dólares con
el Banco Interamericano de Desarrollo y con el “Canadian Climate Fund for the private sector
in the Americas” (6,1 millones de dólares cada uno). Al cierre del ejercicio y como consecuencia
de no haber cumplido todas las condiciones necesarias exigidas en el mencionado contrato,
dicho importe no se encontraba desembolsado, habiéndose producido la orden de desembolso
de la misma con fecha 23 de febrero de 2017 (Nota 24.3). El préstamo tiene dos tramos (50%
cada uno), siendo el interés del primero tramo el 4,50% y LIBOR más 4,75% el interés del
segundo tramo.

· Con fecha 9 de septiembre de 2016, Yarnel S.A., filial al 100% de la Sociedad Dominante del
Grupo, ha firmado un contrato de financiación por importe de total 12,8 millones de dólares con
el Banco Interamericano de Desarrollo y con el “Canadian Climate Fund for the private sector
in the Americas” (6,4 millones de dólares cada uno Al cierre del ejercicio y como consecuencia
de no haber cumplido todas las condiciones necesarias exigidas en el mencionado contrato,
dicho importe no se encontraba desembolsado, habiéndose producido el desembolso de la
misma con fecha 23 de febrero de 2017 (Nota 24.3). El préstamo tiene dos tramos (50% cada
uno), siendo el interés del primero tramo el 4,50% y LIBOR más 4,75% el interés del segundo
tramo.

El 22 de febrero de 2017, la Sociedad dependiente del Grupo, Planta Solar Puertollano 6, S.A.U.
(“PSP6”), filial al 100% de la Sociedad dominante del Grupo, ha procedido a colocar con éxito el “Bono
de Proyecto” por un importe nominal de 45,1 millones de euros a 20,8 años, entre inversores
cualificados nacionales e internacionales. Dicha colocación permitirá a la Sociedad Dominante reforzar
la posición financiera del Grupo Solaria y acometer con mayor solidez su plan estratégico de inversión
y crecimiento.

PSP6 ha incorporado los bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). Con dicha
incorporación, PSP6 cancelará deuda con entidades financieras por importe de 15.455 miles de euros
del préstamo “Project Finance” (nota 16) y 2.456 miles de euros del derivado asociado a dicho
préstamo.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales
del ejercicio 2016 de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento considerando también
que el Grupo generará beneficios futuros a corto y medio plazo que permitan no sólo mantener sino
también mejorar el ejercicio de sus actividades.
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2.6 Cambios en criterios contables y reclasificaciones

2.6.1 Re-expresión de saldos de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad Dominante ha procedido a reexpresar determinadas partidas
dentro del balance. Las reclasificaciones realizadas no han tenido efecto en el patrimonio neto del
ejercicio anterior, si bien han afectado a la reexpresión de cada línea de los estados financieros
afectados del ejercicio anterior de la siguiente manera:

ACTIVO 2015 (Re-expresado) Reclasificación registrada 2015

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo por impuesto diferido 2.579 (410) 2.989

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2015 (Re-expresado) Reclasificación registrada 2015

PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas a largo plazo 927 (410) 1.337
Deudas con entidades de crédito 44.107 (8.999) 53.106
Acreedores por arrendamiento financiero 19.177 8.999 10.178

PASIVO CORRIENTE
Deudas con entidades de crédito 15.970 (472) 16.442
Acreedores por arrendamiento financiero 4.093 472 3.621

2.7 Principios de consolidación

2.7.1 Sociedades dependientes:

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control. Las sociedades dependientes se consolidan
por el método de integración global, integrándose en los estados financieros consolidados la totalidad
de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y
eliminaciones correspondientes de las operaciones intragrupo.

Los criterios aplicados en las homogeneizaciones han sido los siguientes:

- Homogeneización temporal: las cuentas de las sociedades incluidas en el perímetro de la
consolidación están referidas todas ellas a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

- Homogeneización valorativa: los criterios de valoración aplicados por las sociedades
dependientes a los elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos coinciden con los criterios
aplicados por la Sociedad Dominante.

- Homogeneización por las operaciones internas.

- Homogeneización para realizar la agregación: a efectos de consolidación, se han realizado las
reclasificaciones necesarias para adaptar las estructuras de cuentas de las sociedades
dependientes a la de la Sociedad Dominante y a NIIF-UE.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las Cuentas
Anuales Consolidadas desde la fecha de adquisición, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidación
desde la fecha en la que se ha perdido control.
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Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de
consolidación están referidos a la misma fecha de presentación y mismo periodo que los de la Sociedad
dominante. Las políticas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las políticas
contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.

La conversión de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta
del euro aplicable para los negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un país
hiperinflacionario se realiza del siguiente modo:

- Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

- Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio que
se aproxima al tipo de cambio de cada transacción.

- El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histórico.

- Las diferencias de cambio que se producen en la conversión de los estados financieros se
registran en el epígrafe “Diferencias de Conversión” en otro resultado global.

Las políticas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las políticas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de
consolidación están referidos a la misma fecha de presentación y mismo periodo que los de la Sociedad
Dominante.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidación. No obstante, las pérdidas no realizadas
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

En el Anexo I de la presente memoria se incluye la información sobre las entidades dependientes
incluidas en la consolidación del Grupo, así como la información relacionada con las mismas (que
incluye denominación, país de constitución y la proporción de participación de la sociedad dominante
en su capital).

2.7.2 Entidades asociadas y negocios conjuntos:

El método de la participación o puesta en equivalencia se ha aplicado para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participación directa e indirecta del Grupo
se encuentra, generalmente, entre el 20% y el 50%, o en las que sin alcanzar estos porcentajes de
participación, se posee una influencia significativa en la gestión.

Adicionalmente, se ha aplicado este método a los negocios conjuntos, es decir, aquellos en los que
existe un acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad económica, de forma que
las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotación, relativas a la actividad requieren el
consentimiento unánime del Grupo y del resto de partícipes. Durante el ejercicio 2010 el Grupo adquirió
el 55% de las acciones de Solaria Brasil. No obstante el porcentaje adquirido, el Grupo no controla
dicha Sociedad, sino que mantiene un control compartido.

Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participación en la sociedad y
poder para intervenir en las decisiones de política financiera y de explotación de esta, sin llegar a tener
control.
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Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participación. La participación en las
pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de las asociadas se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, y su participación en los movimientos patrimoniales posteriores a
la adquisición se reconoce en reservas. Si la participación en la propiedad en una asociada se reduce
pero se mantiene la influencia significativa, sólo la participación proporcional de los importes
previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado.
Las pérdidas y ganancias de dilución surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Se dejará de aplicar el método de la participación desde la fecha en que deje de tener una influencia
significativa sobre una asociada y contabilizará desde ese momento la inversión de acuerdo con la NIC
39. Si se produce la pérdida de influencia significativa, el inversor valorará a valor razonable la inversión
que mantenga en la antigua asociada.

El Grupo mantiene participaciones indirectas en las Sociedades Energía, S.r.l., Solar One, S.r.l. y Serre
UTA, S.r.l., a través de la Sociedad Solaria Aleph Generación FCR, con un porcentaje de participación
de un 50% (véase nota 8).

2.8 Marco regulatorio

La actividad de algunas de las sociedades dependientes españolas consiste en la generación de
energía por lo que la viabilidad de las mismas se ve muy influenciada por el esquema regulatorio. A
continuación, se describe la regulación fundamental que las afecta:

Marco regulatorio en España

La actividad de producción de energía eléctrica a partir de fuentes de energías renovables,
cogeneración y residuos se regula por el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, en el que fija las bases
del nuevo marco regulatorio que se encontraba pendiente de desarrollo con la entrada en vigor del
Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del sistema eléctrico, derogando el marco regulatorio que era aplicable a las
energías renovables hasta la fecha, y por la Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se
aprueban los parámetros retributivos a los que hace referencia el Real Decreto 413/2014, quedando
así fijadas las bases y los parámetros retributivos aplicables a partir del 13 de julio de 2014.

Esta nueva retribución específica se calcula en base a una instalación tipo, a lo largo de su vida útil
regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada en
función de los ingresos estándar por la venta de la energía valorada al precio de mercado, los costes
estándar de explotación y el valor estándar de la inversión inicial. Se basa en una rentabilidad
razonable a las inversiones, que se define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez años
más un diferencial, que se establece inicialmente en 300 puntos básicos. Se establecen periodos
regulatorios de seis años y sub-periodos de tres años. Cada tres años se podrán cambiar los
parámetros retributivos relacionados con las previsiones del precio de mercado, incorporando los
desvíos que se hubiesen producido en el sub-período y cada seis años se podrán modificar los
parámetros estándares de las instalaciones y el tipo de interés de retribución a futuro. El valor de
inversión inicial y la vida útil regulatoria permanecerán invariables a lo largo de la vida de las
instalaciones.

Previamente, la actividad de producción eléctrica en régimen especial realizada por la Sociedad se
encontraba regulada por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, así como por las
disposiciones reglamentarias posteriores que desarrollaban o modificaban la misma. El Real Decreto
661/2007, modificado por el Real decreto 1565/2010, por el Real Decreto-Ley 14/2010, y por Real
Decreto-ley 2/2013, establecía el marco retributivo de la energía renovable producida por la Sociedad.
Básicamente, se establecía una tarifa regulada, expresada en céntimos de euro por kilovatio-hora,
aplicable a un cierto número de horas equivalentes de funcionamiento de la instalación fotovoltaica.
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Durante el ejercicio 2012, se aprobó la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
sostenibilidad de energía, donde se preveía la creación de un impuesto sobre el valor de la producción
de la energía eléctrica, con un tipo de gravamen es del 7%, a partir de 1 de enero de 2013.

Marco regulatorio en Italia

El sistema de tarifa primada en Italia es parte de un sistema de ayudas encargado de otorgar incentivos
a la electricidad generada mediante energía fotovoltaica para todas las plantas conectadas a la red
italiana. Este sistema fue presentado en Italia con el Decreto Ministerial del 28 de julio de 2005 - 1ª
tarifa primada, estando en el ejercicio 2012 regulado por la Orden Ministerial del 5 de mayo de 2011.
La 4ª tarifa primada era de aplicación a todas aquellas plantas que datasen entre el 1 de junio de 2011
y el 31 de diciembre de 2016.

Con este marco regulatorio, las plantas fotovoltaicas con una capacidad mínima de 1kW conectadas a 
la red, se pueden beneficiar del sistema de primas basado en la electricidad producida. Esta tarifa varía
en función de la capacidad y tipo de planta, concediéndose por un período de 20 años.

Las plantas fotovoltaicas anteriores a 2012 se pudieron acoger al sistema “feed-in-premium”, siendo
comprada la electricidad por el Gestor de Servicios Energéticos o compensada económicamente con
el coste de la electricidad que haya sido retirado de la red de servicios.

A partir de 2013 la tarifa que prima la producción de electricidad se compone de incentivos y costes
derivados de la generación de la electricidad. Para la electricidad autoconsumida se establece una
tarifa específica.

La Orden Ministerial de 5 de julio de 2012 - 5ª tarifa primada reformuló el régimen de apoyo a la
generación de energía solar fotovoltaica, pudiendo acceder a la tarifa las plantas nuevas, actualizadas
o renovadas completamente. El acceso a incentivos se producirá en función del tipo de instalación y la
capacidad nominal de la planta, pudiendo ser un acceso de tipo directo o bien a través del registro
electrónico establecido por el Gestor de Servicios Energéticos.

El 25 de junio de 2014 el Gobierno italiano presentó el Decreto Ley 91/2014 en el que se propusieron
una serie de medidas urgentes para la reducción de los costes de la electricidad. El 21 de agosto se
aprueba la Ley Nº 116 de 11 de agosto de 2014 sin prácticamente modificaciones sobre el borrador de
Decreto Ley propuesto. Esta Ley, en su Artículo 26 establece una serie de medidas que afectan a
todas las plantas fotovoltaicas con una potencia pico superior a 200 kW (Spalma Incentivi) y para las
que se definen diversas opciones de reducción de los incentivos:

1) Extensión de la tarifa de 20 a 24 años, con una reducción en función de los años de operación
restantes:

Años pendientes de incentivo
Porcentaje de

reducción de la tarifa

12 25%
13 24%
14 22%
15 21%
16 20%
17 19%
18 18%

19 ó más 17%

2) Se mantienen los 20 años de duración de la tarifa incentivada con una reducción inicial del
17% de los ingresos durante un periodo de 7 años y un incremento a definir en el futuro a partir
del año octavo.
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3) Se mantienen los 20 años pero se aplica una reducción específica de:

- 6% para plantas FV entre 200 y 500 Kw,

- 7% para plantas FV hasta 900 kW;

- 8% para plantas mayores de 900 kW.

Estas nuevas tarifas fueron aplicables desde el 1 de enero de 2015.

2.9 Comparación de la información

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, cada una de las partidas del
estado de situación financiera consolidado, de la cuenta de resultados consolidada del estado del
resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto del estado de flujos de
efectivo consolidado y de la memoria consolidada, además de las cifras del ejercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio anterior, a excepción de lo mencionado en la nota 2.3 de las presentas
cuentas anuales consolidadas.

2.10 Moneda funcional

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas se muestran en miles de euros,
redondeadas al millar más cercano, salvo que se indique lo contrario, siendo ésta la moneda funcional
y de presentación de la sociedad dominante. No hay sociedades operativas con moneda funcional
distinta del euro.

3. APLICACIÓN DE RESULTADOS

La propuesta de distribución del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2016, formulada por
los Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas:

(Miles de euros) 2016
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (4.988)

(4.988)

Aplicación de resultados
A resultados negativos de ejercicios anteriores (4.988)

(4.988)

3.1 Limitaciones para la distribución de dividendos

La Sociedad dominante está obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitución
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el límite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 13).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sólo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposición, si el valor del patrimonio neto no 
es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribución, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinará a la compensación de dichas pérdidas.
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3.2 Ganancias por acción

Las ganancias básicas por acción se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la matriz entre el número medio ponderado de acciones ordinarias en
circulación.

Las ganancias diluidas por acción se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la matriz entre el número medio ponderado de acciones ordinarias en
circulación durante el año más el número medio de acciones ordinarias que se emitirían en la
conversión de todas las acciones ordinarias potencialmente dilusivas en acciones ordinarias.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN

Los principales criterios de registro y valoración utilizados por el Grupo en la elaboración de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Importancia relativa

Al determinar la información a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo ha tenido en cuenta la importancia relativa en relación con las
presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

4.2 Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos por el Grupo se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisición o el coste de producción. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es el valor razonable en la fecha de adquisición. Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortización
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas. Los
activos intangibles generados internamente, excluyendo los gastos de desarrollo capitalizados, no se
activan, y el gasto correspondiente se registra en la cuenta de resultados del ejercicio en el que se
hayan incurrido.

Para cada inmovilizado intangible el Grupo analiza y determina si la vida útil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida útil definida se amortizan sistemáticamente de forma lineal en
función de la vida útil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortización aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalúa la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuándose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida útil indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, están
sujetos a un análisis de su eventual deterioro. La consideración de vida útil indefinida de estos activos
se revisa de forma anual.

Aplicaciones informáticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relación con las aplicaciones informáticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activación de los
gastos de desarrollo, así como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortización se realiza de
forma lineal a largo de su vida útil estimada de 5 años.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informáticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epígrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.3 Inmovilizado Material

Las inmovilizaciones materiales recogen principalmente instalaciones técnicas y maquinaria necesaria
para llevar a cabo la fabricación de módulos fotovoltaicos, así como plantas solares fotovoltaicas que
la Sociedad tiene en propiedad para su explotación. Los elementos de inmovilizado material se
reconocen por su coste de adquisición menos la amortización acumulada correspondiente. El coste
histórico incluye los gastos directamente imputables a la adquisición de los elementos. Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortización
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los costes incurridos posteriormente al reconocimiento inicial de un activo sólo se capitalizan en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida útil,
debiéndose dar de baja el valor contable de los componentes sustituidos. Sin embargo, las
reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporación del mismo al
patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparación.

La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
están disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida útil estimada. El
Grupo determina el gasto de amortización de forma independiente para cada componente que tenga
un coste significativo en relación al coste total del elemento y una vida útil distinta del resto del
elemento.

Los años de vida útil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Años de vida útil

Construcciones 33 años
Instalaciones técnicas (Plantas Solares) 30 años
Instalaciones técnicas (otras) 10 años
Maquinaria 8 años
Otro inmovilizado 8 años

El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. En el caso de que se den produzcan modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimación. Los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida útil indefinida y, por tanto, no son objeto
de amortización. Los activos relacionados con el “Proyecto Célula”, se amortizan a 5 años.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenación o baja de un activo se calculan como la diferencia
entre el valor de la contraprestación recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalúa si existen indicios de que algún activo no corriente o,
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

Para aquellos activos identificados estima su importe recuperable, entendido como el mayor entre su
valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por sí mismo que sean independientes de otros
activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece. Si el valor recuperable así determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor
en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortización en proporción a su valor en libros ajustado y a su nueva vida útil remanente, en caso de
ser necesaria una reestimación de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversión de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortización. En ningún caso dicha reversión supone
el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendría si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

En el caso de los activos industriales, así como para determinados terrenos no afectos a la explotación,
el valor recuperable se ha calculado en base al valor razonable. Dicho valor corresponde a aquel que
se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de la medición, neto de los costes de disposición atribuibles
a la disposición de un activo (excluyendo los costes financieros y lo impuestos a las ganancias). El
Grupo ha valorado cada uno de los activos de forma individual y no como parte de una cartera de
propiedades.

4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones económicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
mínimos acordados, incluida la opción de compra, contabilizándose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el cálculo de los pagos mínimos acordados las cuotas de carácter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo.

La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortización, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza. Existe certeza
razonable de que el Grupo obtendrá la propiedad de los elementos adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero al término del plazo del arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.6 Activos financieros

Clasificación y valoración

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoración, en las siguientes categorías:
préstamos y partidas a cobrar; inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y activos financieros
disponibles para la venta.

La Sociedad determina la clasificación de sus activos financieros en el momento del reconocimiento
inicial y, se reevalúa dicha clasificación en cada cierre del ejercicio.

4.6.1. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoría se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantía determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación
entregada más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no
tienen un tipo de interés contractual, así como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cálculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual mínimo comprometido.

4.6.2. Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalúa las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con características de riesgo
similares.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o en reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados dentro del epígrafe “Pérdidas por deterioro de créditos a corto
plazo”. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisión. La
recuperación posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como una partida
acreedora del epígrafe “Pérdidas por deterioro de créditos a corto plazo”. Las cuentas a cobrar a corto
plazo, sin tipo de interés establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto
del descuento no es significativo.

4.7 Pasivos financieros

Clasificación y valoración

4.7.1. Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tráfico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación recibida
ajustado por los costes de transacción que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no
tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el cálculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual mínimo comprometido.

Cancelación

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificación
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestación pagada, incluidos los costes de transacción atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificación con los flujos de efectivo a pagar según las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgó el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.8 Coberturas de flujo de efectivo

El Grupo realiza operaciones en donde asume riesgos financieros derivados fundamentalmente de las
variaciones de los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza contratos de
permutas financieras, de manera que no utiliza instrumentos financieros derivados con fines
especulativos, con independencia de que en determinados casos no se cumplan las condiciones para
poder aplicar la contabilidad de cobertura.

Sólo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algún riesgo
inherente al elemento o posición cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratación se espera que ésta actúe con un alto grado de eficacia (eficacia prospectiva)
y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posición cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la política de gestión de riesgos del Grupo.

El Grupo para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se mantienen
dentro de un rango de variación del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo
así las previsiones establecidas en el momento de la contratación.

Cuando en algún momento deja de cumplirse esta relación, las operaciones de cobertura dejan de ser
tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociación.

A efectos de su valoración, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la siguiente
categoría:

- Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposición al riesgo de la variación en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar
los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o
la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputándose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operación cubierta afecta al resultado.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisición y posteriormente se realizan las
correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada momento, registrándose
en el epígrafe “Inversiones financieras a corto plazo – Derivados” del activo corriente del balance de
situación si son positivas y en el epígrafe “Deudas a corto plazo – Derivados” del pasivo corriente del
balance de situación si son negativas.
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El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

- Derivados negociados en mercados organizados: su valor razonable es su precio de cotización
al cierre del ejercicio.

- Derivados no negociados en mercados organizados: la Sociedad utiliza para su valoración las
técnicas habituales en el mercado financiero, es decir, descontando todos los flujos futuros
previstos en el contrato de acuerdo con sus características, tales como el importe del nocional
y el calendario de cobros y pagos, basándose en las condiciones de mercado a la fecha de
cierre del ejercicio. Los valores así obtenidos por la Sociedad se contrastan con las
valoraciones remitidas por los intermediarios financieros y terceros independientes.

Los valores razonables de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura, se muestran
en la nota 16.4. El movimiento por los cambios de valoración se registra en Otro resultado global dentro
del patrimonio neto consolidado.

4.9 Acciones propias de la Sociedad dominante

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrándose ningún resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelación. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

La amortización posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reducción de
capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio
de adquisición y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transacción relacionados con instrumentos de patrimonio propio, se registran como una
minoración de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

4.10 Existencias

Las existencias incluyen fundamentalmente producto terminado correspondiente a módulos solares
fotovoltaicos y plantas solares fotovoltaicas en proceso de construcción. Las existencias se valoran al
menor de: coste de adquisición o valor neto realizable.

El coste de adquisición de la materia prima se determina por el coste medio ponderado de adquisición.
El coste de los productos terminados (módulos solares fotovoltaicos, térmicos y centrales solares
fotovoltaicas) incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricación (basados en una capacidad operativa normal), así como los costes por
intereses cuando el periodo de producción fuese superior a un año, se determina mediante el método
FIFO. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costes variables de venta aplicables.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como existencias
al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En aquellos casos en los
que desde el primer momento se toma la decisión de llevar a cabo la explotación de la planta; ésta se
clasifica como inmovilizado. No obstante, si una central solar fotovoltaica destinada a la venta ha
estado en explotación durante un año y no existen sobre la misma contratos de compraventa o
similares con terceros los Administradores de la Sociedad consideran que a partir de dicho momento
el destino de la planta es la explotación propia y por tanto se clasifica como inmovilizado y comienza
su amortización.
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El Grupo realiza una evaluación del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando
la oportuna corrección valorativa por deterioro cuando las mismas estas sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que motivaron el reconocimiento de una corrección de valor de las existencias dejan de
existir o existe una clara evidencia que justifica un incremento del valor neto realizable debido a
cambios en las circunstancias económicas, se procede a revertir la corrección valorativa previamente
efectuada, teniendo como límite dicha reversión el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversión, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.11 Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

Este epígrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depósitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

• Son convertibles en efectivo.

• En el momento de su adquisición su vencimiento no era superior a tres meses.

• No están sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

• Forman parte de la política de gestión normal de tesorería de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, se incluyen como menos efectivo y otros activos
líquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestión de efectivo del
Grupo.

4.12 Subvenciones

Las subvenciones se reconocen cuando existe una seguridad razonable de que se recibirá la
subvención y se cumplirán todas las condiciones impuestas. Cuando la subvención está relacionada
con una partida de gastos, se reconoce como ingreso de forma sistemática durante el periodo en que
se registran los gastos relacionados, para los que la subvención se ha otorgado como compensación.
Cuando la subvención está relacionada con un activo, se registra como ingreso linealmente durante la
vida útil esperada del activo correspondiente.

4.13 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelarán se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligación actual (ya sea por
una disposición legal, contractual o por una obligación implícita o tácita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidación
y que es cuantificable.

A la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

- Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantía o vencimiento,
pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y
el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurran o no, uno o más sucesos
futuros inciertos que no están enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los
requisitos para poder reconocerlos como provisiones.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligación, registrándose los ajustes que surjan por la actualización
de la provisión como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un año, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningún tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimación actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurran eventos futuros que no están
enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidación
o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable,
detallándose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

Provisiones por litigios

La Sociedad tiene registrada una provisión para el coste de los litigios en curso. Para determinar el
importe de la provisión, se requiere realizar hipótesis y estimaciones respecto a los costes esperados,
realizando un análisis individual para todos aquellos que todavía están en curso al cierre del ejercicio.
Dichas estimaciones están sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos. La Sociedad registra la provisión cuando considera probable que se produzca una
obligación de pago.

Provisiones por garantías

La Sociedad tiene registrada una provisión como riesgos y gastos por las garantías asociadas a las
ventas de módulos. Para determinar el importe de la provisión, se requiere realizar hipótesis y
estimaciones respecto a los costes esperados, realizando un análisis individual. Dichas estimaciones
están sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos. La
Sociedad registra la provisión cuando considera probable que se produzca una obligación de pago.

4.14 Impuestos sobre beneficios

El Grupo fiscal Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. con todas las sociedades españolas con
participación al 100% tributa en régimen de declaración consolidada desde el ejercicio 2010, siendo la
Sociedad la cabecera del Grupo la mencionada Solaria Energía y Medio Ambiente S.A. (véase nota
18).

El gasto por impuesto sobre beneficios consolidado del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epígrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida
en que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalúa los activos por impuesto diferido reconocido y
aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluación, el Grupo procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperación, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicación.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversión, según la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo
que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y
débito recíproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del grupo fiscal se registra el importe total a pagar o a devolver por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo o abono a créditos o a deudas con empresas del grupo y
asociadas.

4.15 Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que el Grupo reciba los beneficios
económicos correspondientes a la transacción y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad,
independientemente de cuándo se reciba el cobro. Los ingresos se valoran al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el contrato
y excluyendo los impuestos indirectos y los aranceles.

4.15.1. Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

El Importe neto de la cifra de negocios surge en el curso de las siguientes actividades ordinarias de la
Sociedad:

i) Venta de bienes

- Venta de módulos fotovoltaicos para la comercialización a terceros.
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- Venta de plantas solares fotovoltaicas siempre y cuando el inicio y final de su construcción es
realizada por iniciativa de Solaria y exclusivamente para su venta posterior a terceros.

- Venta de electricidad generada por las centrales solares propiedad de la Sociedad.

Los ingresos derivados de la venta de módulos y generación de energía, se reconocen cuando:

- Se ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
de los bienes.

- No se conserva ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad.

- Es probable que se reciban los beneficios económicos asociados con la transacción.

En aquellos casos en los que se venden bienes sujetos a condiciones de instalación y/o inspección,
las ventas se reconocen cuando el comprador acepta los bienes y la instalación y/o inspección ha sido
completada, salvo cuando el proceso de instalación es rutinario o la inspección se realiza para
determinar el precio final del contrato, en cuyo caso, la venta de bienes se reconoce inmediatamente.

Los ingresos por la venta de bienes o por la prestación de servicios, se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago o de
otro tipo, así como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como
una minoración de los mismos. Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el
importe recibido.

4.16 Clasificación de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando están vinculados al ciclo normal de
explotación de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenación o realización se espera que se
produzca en el plazo máximo de un año; se mantienen con fines de negociación o se trata de efectivo
y otros activos líquidos equivalentes cuya utilización no está restringida por un periodo superior a un
año. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotación es inferior a un año para todas las actividades, excepto para la actividad
de instalación y montaje, que dependerá de los plazos de los proyectos.

4.17 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentación de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoración inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transacción.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, así como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.
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Las partidas no monetarias valoradas a coste histórico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transacción.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinación del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que la variación del valor de la partida no monetaria se registre en
patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en
patrimonio neto.

4.18 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actuaciones empresariales encaminados a la protección y mejora del medio
ambiente y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislación medioambiental se registran como
gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que
se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epígrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

5. INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS

En el ejercicio 2016, los Administradores han decidido facilitar la información financiera por segmentos
en base a los mercados geográficos en los que opera o desarrolla instalaciones de energía renovable
para la generación de energía, actividad en la que se centrará el Grupo en el futuro. Esta modificación
responde al cambio organizativo que ha experimentado el Grupo en el ejercicio, siendo los segmentos
por mercados geográficos la información que utiliza la Dirección del Grupo para hacer el seguimiento
del negocio.

A efectos comparativos, el Grupo ha reexpresado la información financiera por segmentos del ejercicio
2015, dejando de desglosar los segmentos por productos y servicios.

La nueva información por segmentos del Grupo Solaria es como sigue:

- Segmento 1: España.

- Segmento 2: Italia.

- Segmento 3: Latam y otros.

- Segmento 4: Corporativo y otros.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos de los mismos. El
beneficio del segmento se utiliza como medida del rendimiento debido a que el Grupo considera que
dicha información es la más relevante en la evaluación de los resultados de los segmentos.
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A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el cliente con ingresos ordinarios superior al 10% sobre el total es
como sigue:

(miles de euros) 2016 2015

C.N.M.C. 11.755 12.099

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible a 31 de
diciembre son los siguientes:

(Miles de euros)
Saldo
inicial

Altas y
dotaciones

Bajas y reversión de correcciones
valorativas por deterioro

Saldo
final

Ejercicio 2016
Coste
Propiedad Intelectual 63 17 - 80
Aplicaciones informáticas 1.219 3 - 1.222
Otro Inmovilizado 512 - (512) -

1.794 20 (512) 1.302
Amortización acumulada
Propiedad Intelectual - - - -
Aplicaciones informáticas (1.037) (185) - (1.222)
Otro Inmovilizado - - -  -

(1.037) (185) - (1.222)
Valor neto contable 757 (165) (512) 80
Ejercicio 2015
Coste
Propiedad Intelectual 47 16 - 63
Aplicaciones informáticas 1.230 3 (14) 1.219
Otro Inmovilizado 512 - 512

1.789 19 (14) 1.794
Amortización acumulada
Propiedad Intelectual - - - -
Aplicaciones informáticas (800) (237) - (1.037)
Otro Inmovilizado - - - -

(800) (237) - (1.037)
Valor neto contable 989 (218) (14) 757

A 31 de diciembre de 2016, existen elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados por
uso importe de 1.222 miles de euros. A 31 de diciembre de 2015, no existían elementos del
inmovilizado intangible en uso que se encontrasen totalmente amortizados.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material a 31 de
diciembre son los siguientes:

(Miles de euros)
Saldos
inicial

Altas,
dotaciones y
correcciones
por deterioro

Reversión de
correcciones

valorativas por
deterioro y bajas Traspasos

Saldo
final

Ejercicio 2016
Coste
Terrenos y construcciones 50.626 - - (276) 50.350
Instalaciones técnicas y maquinaria 175.640 95 - 276 176.011
Otro inmovilizado material 1.761 - - - 1.761

228.027 95 - - 228.122
Amortización acumulada
Construcciones (3.836) (1.750) - - (5.586)
Instalaciones técnicas y maquinaria (42.558) (5.971) - - (48.529)
Otro inmovilizado material (1.528) (57) - - (1.585)

(47.922) (7.778) - - (55.700)
Correcciones valorativas por deterioro
Terrenos y construcciones (14.002) - - - (14.002)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (26.327) (1.931) 5.107 (23.151)

(40.329) (1.931) 5.107 (37.153)
Valor neto contable 139.776 135.269

(Miles de euros)
Saldos
inicial

Altas,
dotaciones y
correcciones
por deterioro

Reversión de
correcciones

valorativas por
deterioro y bajas Traspasos

Saldo
final

Ejercicio 2015
Coste
Terrenos y construcciones 34.267 - (60) 16.419 50.626
Instalaciones técnicas y maquinaria 158.029 164 - 17.447 175.640
Otro inmovilizado material 1.761 - - - 1.761
Inmovilizado en curso 33.866 - - (33.866) -

227.923 164 (60) - 228.027
Amortización acumulada
Construcciones (3.223) (613) - - (3.836)
Instalaciones técnicas y maquinaria (36.514) (6.044) - - (42.558)
Otro inmovilizado material (1.415) (113) - - (1.528)

(41.152) (6.770) - - (47.922)
Correcciones valorativas por deterioro
Terrenos y construcciones (14.002) - - - (14.002)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (19.082) (5.330) 11.374 (13.289) (26.327)
Inmovilizado en curso (13.289) - - 13.289 -

(46.373) (5.330) 11.374 - (40.329)
Valor neto contable 140.398 139.776

7.1 Descripción de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2015, las altas de inmovilizado corresponden en su mayor parte a las obras de
ampliación y mejora de la subestación eléctrica en Fuenmayor. Los traspasos del ejercicio 2015
corresponden al traspaso a activos mantenidos para la venta del inmovilizado material de Sudero S.r.o.
y L`Contact Cej S.r.o (Sociedades dependientes) ubicadas en la República Checa. Dichos activos
fueron vendidos en el primer trimestre del ejercicio 2015.
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7.2 Revisión de las vidas útiles

En la revisión realizada en 2016 de la vida útil del inmovilizado material, la Sociedad Dominante ha
realizado un análisis técnico del uso actual de los elementos relacionados con el Proyecto Célula, y,
conforme al mismo, ha modificado en 2016 su vida útil. La nueva vida útil restante de dichos activos
se determinó en 5 años. El impacto de dicho cambio de estimación se ha aplicado de forma prospectiva
y supone un mayor gasto anual de amortización por importe de 1.153 miles de euros.

7.3 Deterioro de valor

El detalle de la pérdida de valor reconocida para cada activo (de acuerdo con lo requerido en la NIC
36) es el siguiente:

(Datos en miles de euros)
Naturaleza Segmento

Deterioro Deterioro
Activo 31/12/2016 31/12/2015

Terrenos en Toledo Fincas rústicas Otros (1.363) (1.363)
Terrenos Dehesa Vaqueros Fincas rústicas Otros (455) (455)
Terrenos en Albacete Fincas rústicas Otros (1.709) (1.709)
Fábrica Puertollano (Ciudad Real) Nave industrial Fotovoltaico (14.066) (14.066)
Fábrica Puertollano (Ciudad Real) Maquinarias I y II Fotovoltaico (18.837) (17.013)
Planta Fotovoltaica Marche (Italia) Planta Fotovoltaica Fotovoltaico (723) (5.723)
TOTAL (37.153) (40.329)

7.3.1 Deterioro – Fincas rústicas, naves industriales y maquinaria

Para los activos industriales, los cuales no han registrado actividad en los ejercicios 2016 y 2015, los
test de deterioro se han realizado según estimaciones de los valores de mercado de dichos activos:

- Naves y maquinaría industriales en Puertollano: La Sociedad Dominante ha llevado a cabo la
valoración de las naves y la maquinaria industrial teniendo en cuenta como hipótesis los
valores de mercado, en función de su antigüedad, uso y mantenimiento más el coste
proporcional de las instalaciones auxiliares y documentos técnicos necesarios para su
legalización. Como consecuencia de que las instalaciones se encuentran inactivas desde hace
más de tres años y que gran parte de su maquinaria está afecta al “Proyecto Célula” (proyecto
también inactivo), durante el ejercicio 2016 se ha registrado un deterioro adicional por importe
de 1.931 miles de euros (5.330 miles de euros en 2015) debido al deterioro tecnológico
inherente a este tipo de naves e instalaciones dadas las dificultades existentes para recuperar
su valor, bien mediante su uso o su venta. El Grupo estima que el valor recuperable de dichas
plantas es al menos el importe por el que se mantienen registradas en el balance consolidado
al 31 de diciembre de 2016. La tasación fue realizada por Sociedad de Tasación, S.A.,
consultora independiente, en febrero de 2017.

- Terrenos rústicos y agrícolas - La metodología y principales hipótesis aplicadas: valor de
mercado, calculando el valor de mercado del terreno, analizando el segmento del mercado
inmobiliario mediante la obtención de ofertas o transacciones reales comparables,
homogeneizándolas atendiendo a las diferencias observadas con el bien objeto de valoración.
La tasación fue realizada por Sociedad de Tasación, S.A., consultora independiente en febrero
de 2015. Durante el ejercicio 2016 las condiciones de mercado dichos terrenos rústicos se han
mantenido, si bien la tendencia a futuro podría ser positiva. Por ello, el Grupo considera que
las hipótesis asumidas siguen estando vigentes, no estimando necesario realizar deterioros ni
reversiones en el ejercicio 2016.
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7.3.2 Deterioro / Reversión – Activos de generación

En el ejercicio 2016 la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) italiana Marche ha mostrado una mejora
significativa con respecto a 2015, principalmente debido a una situación financiera y operativa más
favorable, dado que planta ha solucionado la totalidad de la incidencias y dificultades operativas y de
funcionamiento en 2016, permitiendo una mejora sustancial de su capital circulante. Adicionalmente,
el Grupo ha conseguido una mejora sustancial de los costes operativos gracias la renegociación de los
contratos con proveedores y suministradores, mejorando sustancialmente el valor de la UGE. Por ello,
el Grupo ha procedido a revertir parcialmente el deterioro de dicha planta por un importe de 5 millones
de euros.

Por otra parte, en el ejercicio 2015, se revirtieron deterioros por importe de 11.374 miles de euros en
las Sociedades Globasol Villanueva 1, S.A.U. y Planta Solar Puertollano 6, S.A.U. (Fuenmayor).

Principales hipótesis / Metodología utilizada en el test de deterioro

Para las UGE’s de la actividad de generación (plantas fotovoltaicas) el test de deterioro se basa en
proyecciones de los flujos de efectivo a 20-30 años (dependiendo de la vida útil de la planta). Las
proyecciones incluidas en los planes de negocio se construyen atendiendo al marco regulatorio.

Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas en las proyecciones de flujos de efectivo se
sitúan en torno al 6,5% (después de impuestos) siendo en torno al 7% en 2015 (después de impuestos).
Al igual que en el ejercicio anterior, no se aplica tasa de crecimiento sobre la tasa de descuento
(WACC), ni se calcula valor terminal (los flujos cubren la vida útil esperada de la planta / UGE).

Las principales hipótesis de ingresos y márgenes utilizadas son las siguientes:

2016 2015
HIPÓTESIS UTILIZADA HIPÓTESIS UTILIZADA

UGE DESCRIPCIÓN Ingresos Márgenes Ingresos Márgenes

PLANTA SOLAR PUERTOLLANO 6, SLU PLANTA FOTOVOLTAICA DE 10 Mw 6.234 5.160 6.307 4.802
PLANTA GLOBASOL VILLANUEVA, SAU PLANTA FOTOVOLTAICA DE 10 Mw 6.522 5.359 6.742 5.470
PLANTA MARCHE ENERGÍA, Srl PLANTA FOTOVOLTAICA DE 4,9 Mw 1.997 1.746 1.881 1.348
PLANTA PFV1 PLANTA FOTOVOLTAICA DE 0,6 Mw 229 1 231 (19)
PLANTA SARENER, SLU PLANTA FOTOVOLTAICA DE 1 Mw 381 263 401 251
PLANTA FOTOVOLTAICA DISCARICA PLANTA FOTOVOLTAICA DE 0,8 Mw 207 162 128 22

El análisis de sensibilidad con respecto a la tasa de descuento (WACC) es como sigue:

Tasa de
descuento

Incremento WACC 0,5
(en valor absoluto)

Disminución 0,5
(en valor absoluto)

Villanueva (España) 6,5% Disminución de 0,3 millones de euro Incremento de 0,3 millones de euro
Fuenmayor (España) 6,5% Disminución de 0,3 millones de euros Incremento de 0,3 millones de euros
Marche (Italia) 6,6% Disminución de 0,4 millones de euros Incremento de 0,4 millones de euros

Por el efecto de la actual regulación, las principales plantas de Solaria (Globasol Villanueva,
Fuenmayor y Marche) mantienen una parte muy importante de sus ingresos como retribución fija
siempre que la planta esté funcionando y alcance un mínimo de horas de sol. Dadas las actuales
condiciones de mantenimiento de dichas plantas, no existe riesgo de que no se alcancen las mínimas
horas de producción. Así mismo, las condiciones de sol en las zonas en las que están ubicadas las
plantas también son muy homogéneas. En consecuencia, dichos parámetros son poco sensibles a
efectos del test de deterioro.

Reseñar que en el ejercicio 2016, las plantas de Globasol Villanueva y Fuenmayor no han mostrado
indicadores de deterioro, si bien el Grupo, siguiendo criterios conservadores ha actualizado los test de
deterioro de dichas plantas.
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7.4 Arrendamientos financieros

Los elementos de transporte, los terrenos, construcciones y maquinaria de la fábrica de módulos
fotovoltaicos de Fuenmayor, maquinaria de la fábrica de células de Puertollano, y las plantas
fotovoltaicas en Marche (Italia) son activos materiales donde el Grupo es arrendatario bajo contratos
de arrendamiento financiero.

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015
Instalaciones técnicas
Coste 33.515 33.515
Amortización acumulada (20.988) (15.800)

12.527 17.715

Contratos de arrendamiento financiero vigentes:

Con fecha 28 de marzo de 2008, la Sociedad Dominante contrató en régimen de arrendamiento
financiero diversas fincas ubicadas en la planta solar fotovoltaica localizada en Fuenmayor (La Rioja)
por importe de 16.500 miles de euros con el Banco Popular. Con fecha 30 de abril de 2015, se firmó
una prórroga al mencionado contrato de subarriendo, ampliando la vigencia del mismo hasta el 31 de
diciembre de 2030. Además, se han modificado las siguientes cláusulas:

- Tipo de intereses, referenciado a un tipo de referencia de mercado más un margen de 2,58%,
con excepción de la primera cuota que será del 3%.

- La opción de compra se fija en 2 millones de euros en el momento de la liquidación.

- La deuda total del mismo pasará a liquidarse anualmente, siendo la primera cuota el 28 de
abril de 2016.

- Los gastos de conservación y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

Así mismo, en 2011, la Sociedad Dominante contrató en régimen de arrendamiento financiero la
maquinaria de la fábrica de células de Puertollano por importe de 3.000 miles de euros con Credit
Agricole. Con fecha 7 de junio de 2016, la Sociedad procedió a la firma de la novación no extintiva del
mencionado contrato. A través de dicha novación, se modificaron las siguientes cláusulas:

- Extensión de la fecha de vencimiento del contrato al 7 de junio de 2023,

- Tipo de interés del 2,95%.
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Con fecha 30 de septiembre de 2011, la sociedad italiana dependiente del Grupo, Marche, filial al 100%
de la Sociedad dominante del Grupo, tiene contratado en régimen de arrendamiento financiero las
instalaciones de la planta fotovoltaica Lapedona Dalia por importe de 3.576 miles de euros con Natixis
Lease S.A., Monte dei Paschi di Siena Leasing & Factoring y Ubi Leasing Spa., cuyas condiciones son
las siguientes, cuyo vencimiento es el 30 de septiembre de 2029, devengando un tipo de interés del
5,56% nominal anual. La mencionada sociedad italiana del Grupo, también tiene contratado en régimen
de arrendamiento financiero las instalaciones de la planta fotovoltaica Ginestra por importe de 3.260
miles de euros con Natixis Lease S.A., Monte dei Paschi di Siena Leasing & Factoring y Ubi Leasing
Spa., cuyas condiciones son las siguientes, cuyo vencimiento es el 30 de septiembre de 2029,
devengando un tipo de interés del 5,56% nominal anual. Adicionalmente, también tiene contratado en
régimen de arrendamiento financiero las instalaciones de la planta fotovoltaica Gardenia por importe
de 3.626 miles de euros con Natixis Lease S.A., Monte dei Paschi di Siena Leasing & Factoring y Ubi
Leasing Spa., cuyas condiciones son las siguientes, cuyo vencimiento es el 30 de septiembre de 2029,
devengando un tipo de interés del 5,56% nominal anual. Por último, también tiene contratado en
régimen de arrendamiento financiero las instalaciones de la planta fotovoltaica Peonia por importe de
3.553 miles de euros con Natixis Lease S.A., Monte dei Paschi di Siena Leasing & Factoring y Ubi
Leasing Spa., cuyas condiciones son las siguientes, cuyo vencimiento es el 30 de septiembre de 2029,
devengando un tipo de interés del 5,56% nominal anual.

La deuda pendiente al cierre del ejercicio por estos contratos figura en el epígrafe “acreedores por
arrendamiento financiero” del pasivo del balance, detallado en la nota 16.3.

7.5 Arrendamientos operativos

El Grupo tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid, en la calle Princesa 2, propiedad de su
accionista mayoritario, DTL Corporación, S.L., en virtud del contrato de arrendamiento firmado el 1 de
julio de 2009. En concepto de arrendamiento de dichas oficinas, la Sociedad ha satisfecho la cantidad
de 114 miles de euros, en el ejercicio 2016 (114 miles de euros en el ejercicio 2015). Además de dichos
arrendamientos, la Sociedad dominante tiene contratos de arrendamiento operativo para vehículos
destinados a diversos empleados, y plazas de garaje, para los mismos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

(Miles de euros) 2016 2015

Oficinas centrales 114 114
Elementos de transporte 2 2
Otros 181 235

297 351

Los pagos futuros mínimos del contrato de arrendamiento operativo no cancelable a 31 de diciembre
son los siguientes:

(Miles de euros) 2016 2015

Hasta un año 351 351
Entre uno y cinco años 1.047 1.398

1.398 1.749

7.6 Otra información

A 31 de diciembre de 2016, determinados elementos del inmovilizado material con un valor en libros
de 350 miles de euros, estaban hipotecados en garantía de la devolución de ciertos préstamos
bancarios. Con fecha 30 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante ha procedido a la cancelación
de dicha deuda (Nota 16), haciendo efectivo el levantamiento de los embargos existentes con fecha el
17 de enero de 2017.
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A 31 de diciembre de 2016, existen elementos de inmovilizado material totalmente amortizados por
importe de 9.065 miles de euros (8.459 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016, el importe de inmovilizado material no afecto a la explotación asciende a
2.857 miles de euros, principalmente, terrenos y construcciones (4.397 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 que también incluía, además de terrenos y construcciones, instalaciones técnicas,
maquinaria y otro inmovilizado).

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. A la fecha
de formulación de las Cuentas Anuales no existen compromisos de adquisición de propiedades,
plantas o equipo. Así mismo, tampoco existen intereses capitalizados.

8. INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN

El detalle y movimiento de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación que
se muestran a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Ejercicio 2016 - (miles de euros)
Saldo a

01/01/2016
Participación en

el resultado
Otros

movimientos
Saldo a

31/12/2016
Elassona Solar Energía LLC 404 58 - 462
Solaria Aleph Generación FCR 6.758 584 (350) 6.992
Total 31/12/2016 7.162 642 (350) 7.454

Ejercicio 2015 - (miles de euros)
Saldo a

01/01/2015
Participación en

el resultado
Otros

movimientos
Saldo a

31/12/2015
Solaria Brasil-Comercializaçao Fornecimento Productos
e Soluçoes Energeticas Ltda. 377 - (377) -
Elassona Solar Energía LLC 325 54 25 404
Solaria Aleph Generación FCR 6.068 690 - 6.758
Tota 31/12/2015 6.770 744 (352) 7.162

A través de Solaria Aleph Generación FCR, el Grupo mantiene participaciones indirectas en las
Sociedades Energía S.r.l Solar One, S.r.l y Serre UTA, S.r.l., con un porcentaje de participación de un
50%.

A continuación, se incluye información financiera resumida de las inversiones contabilizadas aplicando
el método de la participación a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

(Miles de euros)

Activos
no

corrientes
Activos

corrientes

Patrimonio Neto
(sin incluir
resultado)

Resultado
del

ejercicio

Pasivos
no

corrientes
Pasivos

corrientes
Ingresos

ordinarios Participación
Solaria Brasil-
Comercializaçao
Fornecimento Productos
e Soluçoes Energeticas
Ltda. 2.639 3.598 586 - 908 4.743 - 55%
Elassona Solar Energía
LLC 1.065 217 327 54 700 255 212 50%
Solaria Aleph
Generación FCR 52.120 7.111 6.464 587 19.184 3.864 604 50%
Tota 31/12/2016 55.824 10.926 7.377 641 20.792 8.862 816
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(Miles de euros)

Activos
no

corrientes
Activos

corrientes

Patrimonio
Neto (sin

incluir
resultado)

Resultado
del

ejercicio
Pasivos no
corrientes

Pasivos
corrientes

Ingresos
ordinarios Participación

Solaria Brasil-
Comercializaçao
Fornecimento Productos e
Soluçoes Energeticas Ltda. 2.639 3.598 586 - 908 4.743 - 50%
Elassona Solar Energía LLC 1.065 217 327 54 700 255 212 50%
Solaria Aleph Generación
FCR 47.570 4.265 6.290 1.043 38.368 7.177 6.862 50%
Tota 31/12/2015 51.274 8.080 7.203 1.097 39.976 12.175 7.074

9. ACTIVOS FINANCIEROS

(Miles de euros) 2016 2015
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.983 10.539
Empresas vinculadas (Nota 20.1) 788 664
Deudores varios 251 178

11.022 11.381
Correcciones valorativas por deterioro (Nota 23.1) (5.576) (6.248)

5.446 5.133

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes durante los ejercicios 2016 y 2015:

(Miles de euros) 2016 2015
Saldo al 1 de enero de 2016 (6.248) (5.246)
Dotaciones del ejercicio - (479)
Aplicaciones 408 -
Reversiones y otros movimientos 264 (523)
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 (5.576) (6.248)

10 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

(Miles de euros) 2016 2015

No corriente Corriente No corriente
Corriente

(Reexpresado)
Fianzas constituidas a largo plazo 209 - 1.652 -
Imposiciones a largo plazo 185 - 185 -
Depósitos constituidos a largo plazo 402 - 404 -
Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 20.1) - - - 4
Otros activos financieros - 77 - 374

796 77 2.241 378

Durante el ejercicio 2016, se han recuperado fianzas a largo plazo por importe de 1,5 millones de euros
en relación a los proyectos que el Grupo está desarrollando y construyendo en Uruguay. Por otra parte,
depósitos constituidos a largo plazo incluye un depósito exigido por una entidad financiadora en
relación con la financiación de un proyecto en España.
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No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los activos
financieros.

11. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

(miles de euros) Térmico Fotovoltaico
Plantas
Solares Total Térmico Fotovoltaico

Plantas
Solares Total

Materias primas y otros 394 3.741 1.290 5.425 394 3.675 1.291 5.360
Productos terminados y en curso 120 88 21.561 21.769 120 362 - 482
Deterioro de valor (394) (3.741) (1.290) (5.425) (394) (3.491) (904) (4.789)
TOTAL 120 88 21.561 21.769 120 546 387 1.053

Las existencias de materias primas corresponden fundamentalmente a células, vidrio, aluminio y otros
materiales necesarios para la fabricación de módulos fotovoltaicos. Durante el ejercicio 2016 se han
producido altas por importe de 21.561 miles de euros en el epígrafe “Plantas Solares” en relación al
proyecto de construcción de las plantas en Uruguay, las cuales el Grupo tiene intención de proceder a
su venta una vez quede finalizada la construcción.

Las correcciones valorativas de las existencias realizadas por el Grupo se corresponden a varios
factores tales como: descenso del precio de mercado de las diferentes existencias, obsolescencia
tecnológica y baja rotación.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

(Miles de euros) 2016 2015

Saldo inicial (4.789) (6.596)
Reversiones / (Dotaciones) (636) 1.807
Saldo final (5.425) (4.789)

El Grupo tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetas las existencias,
las cuales se considera que son suficientes.

El importe registrado en este epígrafe a 31 de diciembre de 2016 correspondiente a anticipos de
proveedores asciende a 515 miles de euros, correspondiendo principalmente a los anticipos recibidos
como consecuencia de los proyectos que el Grupo está desarrollando en Uruguay (260 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015).

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES

La composición de este epígrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Caja 7 17
Cuentas corrientes a la vista 9.762 11.051

9.769 11.068

La totalidad del saldo de este epígrafe corresponde a saldos en cuentas corrientes de bancos y caja.
Las cuentas corrientes devengan tipos de interés de mercado para este tipo de cuentas.
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Existen restricciones a la disponibilidad del importe de las cuentas corrientes en determinadas sociales
dependientes de generación de energía financiadas mediante “project finance”. Así la Cuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda (CRSD) de dichas sociedades que, sirve como garantía para cubrir
el servicio de la deuda bancaria, asciende a 2.830 miles de euros (2.775 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015). El resto del saldo de las cuentas corrientes, es de libre disposición, una vez
cumplidas las obligaciones contractuales con los bancos prestamistas de la Sociedad para ser
distribuidas.

13. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

13.1 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y desembolsado de Solaria Energía y
Medioambiente, S.A. asciende a 1.097 miles de euros, dividido en 109.606.032 acciones al portador
de 0,01 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente suscritas y desembolsadas.

El 22 de abril de 2014 la Sociedad alcanzó un acuerdo con Société Générale relativo a una operación
“PACEO”, en virtud del cual y durante un periodo de tres años de duración, Société Générale se
compromete a suscribir aumentos de capital de Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. hasta un
máximo de 9.900.000 acciones, representativas del 9,9% de su capital social y con un valor de mercado
a la fecha de firma del acuerdo de aproximadamente 13,4 millones de euros. Dichas ampliaciones de
capital han sido llevadas a cabo en su totalidad de la siguiente forma:

- Con fecha 11 de Junio de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
559.852 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la cuantía de 5.598,52€ y
con una prima de emisión de 1,2663 euros por acción.

- Con fecha 14 de Julio de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
1.026.321 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la cuantía de 10.263,21€
y con una prima de emisión de 0,9156 euros por acción.

- Con fecha 13 de Agosto de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
351.149 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 3.511,49€ y con una
prima de emisión de 0,8491 euros por acción.

- Con fecha 19 de Septiembre de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión
de 620.896 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 6.208,96€ y con
una prima de emisión de 0,8669 euros por acción.

- Con fecha 23 de Octubre de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
589.505 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 5.895,05€ y con una
prima de emisión de 0,8985 euros por acción.

- Con fecha 24 de Noviembre de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión
de 832.104 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 8.321,04€ y con
una prima de emisión de 0,7813 euros por acción.

- Con fecha 12 de Diciembre de 2014 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión
de 829.948 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 8.299,48€ y con
una prima de emisión de 0,7774 euros por acción.
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- Con fecha 20 de Enero de 2015 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
866.790 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la cuantía de 8.667,90€ y
con una prima de emisión de 0,7738 euros por acción.

- Con fecha 10 de Febrero de 2015 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
1.500.000 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la cuantía de 15.000,00€
y con una prima de emisión de 0,8098 euros por acción.

- Con fecha 16 de Marzo de 2015 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
1.500.000 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 15.000,00€ y con
una prima de emisión de 1,1197 euros por acción.

- Con fecha 17 de Abril de 2015 se amplió el capital de la sociedad mediante la emisión de
1.223.435 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantía de 12.234,35€ y con
una prima de emisión de 1,1424 euros por acción.

El detalle de los accionistas y su participación en el capital a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

DTL Corporación, S.L. 56,78% 56,78%
Acciones propias. 1,21% 1,21%
Mercado continuo 42,01% 42,01%

100% 100%

Las acciones constitutivas del capital social están admitidas a cotización oficial en las cuatro Bolsas
Oficiales españolas y cotizan en el mercado continuo. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de las mismas. La cotización al cierre del ejercicio 2016 se situó en 0,77 euros (0,71
euros a 31 de diciembre de 2015).

Los objetivos del Grupo en la gestión del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y
beneficiar a otros grupos de interés; así como también mantener y ajustar la estructura del capital para
reducir el coste del mismo. Con este objetivo, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los accionistas, puede devolver capital, o ampliar o reducir su endeudamiento, según las
necesidades. La Sociedad dominante hace seguimiento de la estructura del capital en base al ratio de 
endeudamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el patrimonio. La deuda neta
se calcula como el total de recursos financieros ajenos menos el efectivo y los equivalentes al efectivo.
El patrimonio está compuesto por la suma del capital social más las reservas, y los resultados no
distribuidos, tal como se muestra en los estados de situación financiera.

El objetivo del Grupo es tener el patrimonio adecuado para obtener la financiación necesaria de
recursos ajenos para su expansión, pero sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento
que los accionistas puedan obtener del patrimonio invertido.

Los ratios de endeudamiento financiero a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:

(Miles de euros) 2016 2015

Recursos ajenos 88.160 83.348
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 12) (9.769) (11.068)
Deuda neta 78.391 72.280
Total Patrimonio 48.393 40.656
Ratio Deuda/ Patrimonio 162% 178%

El Grupo ha tenido en cuenta en los recursos ajenos, las deudas con entidades de crédito, las deudas
por arrendamientos financieros y los bonos.
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13.2 Prima de emisión

Los movimientos habidos en la prima de emisión han sido los siguientes:

Miles de euros

2016
Saldo 31 de diciembre de 2015 220.830
Movimientos 2016 -
Saldo a 31 de diciembre de 2016 220.830

2015
Saldo 31 de diciembre de 2014 215.868
Ampliación de capital del 20 de enero de 2015 670
Ampliación de capital del 10 de febrero de 2015 1.215
Ampliación de capital del 16 de marzo de 2015 1.398
Ampliación de capital del 17 de abril de 2015 1.679
Saldo a 31 de diciembre de 2015 220.830

La prima de emisión es de libre disposición y siempre que, como consecuencia de su distribución, los
fondos propios no resulten ser inferiores al capital social.

13.3 Acciones propias

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante posee 1.342.546
acciones propias, valoradas a 2.245 miles de euros. Las acciones propias no han registrado
movimientos en los ejercicios 2015 y 2016.

Con el fin de favorecer la liquidez de acción y como forma de retribución adicional de los accionistas
de la Sociedad, el Consejo de Administración en su sesión del 17 de mayo de 2011 acordó llevar a
cabo un Programa de Recompra de acciones propias de conformidad con lo previsto en el Reglamento
de CE Nº 2273/2003, y la autorización conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 17
de mayo de 2011, todo ello de conformidad con el artículo 146 y concordantes de la Ley de Sociedades
de Capital. El Programa de Recompra de acciones propias será llevado a cabo en los siguientes
términos:

- La Sociedad dominante podrá adquirir en ejecución de Programa de Recompra un número
máximo de acciones equivalente al 10% del capital social. Este número se encuentra dentro
del máximo autorizado por la normativa.

- Las acciones se comprarán a precio de mercado de conformidad con las condiciones de precio
y volumen establecidas en el artículo 5 del Reglamento CE Nº 2273/2003, en el Código de
Conducta en Materias Relativas al Mercado de Valores de la Sociedad.

- El Programa durará hasta la fecha anterior en que tenga lugar la Junta Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad para la aprobación de los estados financieros consolidados correspondientes
al ejercicio 2011, salvo que se haga pública una modificación de esta duración de conformidad
con lo previsto en el artículo nº 4 del Reglamento CE Nª 2273/2003.

- De conformidad con lo previsto en el artículo 3 del Reglamento CE Nº 2273/2003 se informa
que la finalidad del Programa de Recompra es la reducción del capital social previo acuerdo
de la Junta General de Accionistas de la sociedad en los términos que la misma decida. No
obstante lo anterior, las acciones adquiridas podrán destinarse asimismo al cumplimiento de
los planes de entrega de acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad debidamente
aprobados.
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Con fecha 30 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobó la revocación
del Programa de Recompra.

13.4 Reservas

13.4.1 Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el límite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sólo podrá destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensación de pérdidas. Esta reserva podrá
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva legal de la Sociedad dominante se encuentra dotada por
encima del límite mínimo establecido por la ley, ascendiendo el importe en ambos ejercicios a 5.311
miles de euros.

14. COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

El movimiento de este epígrafe durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

(Miles de euros)
Saldo
inicial

Adiciones y
minusvalías

(neto de
impuestos)

Transferencias a la
cuenta de pérdidas
y ganancias (neto

de impuestos)

Salidas del
perímetro de

consolidación
y otros

Saldo
Final

31/12/2016
Cobertura de flujos de efectivo (4.481) (962) 692 - (4.751)

(4.481) (962) 692 - (4.751)

31/12/2015
Cobertura de flujos de efectivo (7.534) 1.065 1.026 962 (4.481)

(7.534) 1.065 1.026 962 (4.481)

Dentro del saldo a cierre del ejercicio 2016, el Grupo tiene registrado un importe de 2,3 millones de
euros correspondiente a la contabilidad de coberturas de la Sociedad Globasol Villanueva 1, S.A.U.
(Nota 16.4).

Con la entrada en vigor de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto de Sociedades, que
modifica los tipos impositivos a partir del ejercicio 2016 y siguientes, la variación del efecto impositivo
en el ejercicio 2016 para las sociedades españolas se compone de la variación del valor razonable de 
los derivados de cobertura que tiene las sociedades y por otro a la actualización de los saldos
registrados en el epígrafe de activos por impuestos diferidos al nuevo tipo de gravamen aplicable.

15. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

(Miles de euros) A largo plazo A corto plazo Total

Ejercicio 2016

Provisión por litigios y riesgos y gastos 1.340 - 1.340
Otras provisiones 64 - 64

1.404 - 1.404
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(Miles de euros) A largo plazo A corto plazo Total

Ejercicio 2015

Provisión por litigios y riesgos y gastos 1.434 - 1.434
Otras provisiones 64 - 64

1.498 - 1.498

Los movimientos habidos en estos epígrafes en el ejercicio 2016 y 2015 son los siguientes:

(Miles de euros) Saldo inicial
Dotaciones
(nota 19.8)

Aplicaciones y
pagos

Excesos de
provisiones Saldo final

Ejercicio 2016
Provisión por litigios y riesgos y gastos 1.434 814 (590) (318) 1.340
Otras provisiones 64 - - - 64

1.498 814 (590) (318) 1.404

(Miles de euros) Saldo inicial Dotaciones
Aplicaciones y

pagos
Excesos de
provisiones Saldo final

Ejercicio 2015
Provisión por litigios y riesgos y gastos 1.394 590 (200) (350) 1.434
Otras provisiones 64 - - - 64

1.458 590 (200) (350) 1.498

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha registrado 814 miles de euros correspondientes a litigios.
Adicionalmente, se ha registrado un exceso de provisiones por importe de 318 miles de euros,
principalmente como consecuencia de los acuerdos alcanzados durante el ejercicio con sus
proveedores.

Durante el ejercicio 2015 la sociedad dotó 590 miles de euros como riesgos y gastos por las garantías
asociadas a las ventas de módulos, los cuales han sido aplicados en el ejercicio 2016. En el ejercicio
2015, se registraron aplicaciones y reversiones por un importe de 459 miles de euros principalmente
como consecuencia de los acuerdos alcanzados.

La Dirección de la Sociedad considera que no existen pleitos, litigios o procedimientos civiles, penales
o administrativos adicionales en los que se halle incursa o quienes ostentan cargos de Administración
o Dirección, estos últimos en los que pueda verse afectada la Sociedad dominante, que por su cuantía
puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales y/o a la posición o rentabilidad financiera
y que no figuren provisionados al cierre del ejercicio 2016.

Como consecuencia del cese de sus operaciones en Brasil, el Grupo Solaria ha recibido asesoramiento
relacionado con potenciales reclamaciones. Los asesores del Grupo Solaria han concluido que no
existe riesgo probable de desembolso por parte del Grupo, como consecuencia de dichas
reclamaciones.
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16. PASIVOS FINANCIEROS

16.1 Deudas con entidades de crédito

La composición de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

(miles de euros) Corriente No corriente Total

Ejercicio 2016:
Deudas con entidades de crédito 3.668 20.429 24.097
Obligaciones y otros valores negociables 1.620 42.637 44.257
Deudas por intereses devengados 391 - 391
Gastos de formalización de deudas (67) (364) (431)
Gastos de formalización de deudas (41) (778) (820)

5.571 61.924 67.495

(miles de euros) Corriente No corriente Total

Ejercicio 2015:
Deudas con entidades bancarias 16.087 45.063 61.150
Deudas con organismos públicos 522 - 522
Pólizas de importación 409 - 409
Deudas por intereses devengados 1.516 - 1.516
Gastos por formalización de deudas (117) (956) (1.073)

18.417 44.107 62.524

Las deudas con entidades bancarias corresponden a préstamos que, en la mayoría de los casos, están
destinados a la financiación de proyectos de inversión, para lo cual el Grupo se obliga a mantener en
su patrimonio la inversión financiada al menos 5 años desde la firma del contrato. Como consecuencia
de estos proyectos, el Instituto para la Diversificación y Ahorro de la Energía concedió a la Sociedad
dominante determinadas ayudas de financiación.
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Los principales préstamos y pólizas suscritos por el Grupo y vigentes a 31 de diciembre de 2016 y
2015 son los siguientes:

Tipo de contrato Sociedad
Prestamista

original

Fecha del
contrato

inicial

Fecha de
vencimiento

final

Importe inicial
del préstamo

(euros)
Importe a
31/12/2016

Importe a
31/12/2015

No
Corriente

a
31/12/2016

Corriente
a

31/12/2016

BANCO POPULAR
Solaria Energía y
Medioambiente

Banco
Popular 30/04/2015 28/04/2029 4.200 3.890 3.998 3.734 156

Préstamo ICO
Solaria Energía y
Medioambiente Bankia 14/11/2011 25/12/2012(*) 2.786 - 2.284 - -

Préstamo ICO
Solaria Energía y
Medioambiente Bankia 25/04/2007 20/05/2014(*) 2.400 - 2.400 - -

Cuenta de Crédito
Solaria Energía y
Medioambiente Bankia (*) - - 1.664 - -

Préstamo ICO
Solaria Energía y
Medioambiente BMN 30/06/2011 25/07/2016 500 - 58 - -

Préstamo
Solaria Energía y
Medioambiente

La Caixa -
Banco de
Valencia 24/06/2014 01/07/2017 - 4 - -

Préstamo
Solaria Energía y
Medioambiente La Caixa 24/06/2014 31/12/2014(*) 247 656 - 247

Préstamo
Solaria Energía y
Medioambiente La Caixa 02/01/2013 (***) 519 519 519 - 519

Préstamo
Solaria Energía y
Medioambiente

Catalunya
Caixa 03/10/2011 31/03/2015 3.000 - 481 - -

Deuda con
Organizamo
Público

Solaria Energía y
Medioambiente CDTI - 65 - -

Deuda con
Organizamo
Público

Solaria Energía y
Medioambiente FIT 43 462 - 43

Deuda con
Organizamo
Público Ollastra 251 251 251 -

Préstamo
Solaria Energía y
Medioambiente Globalcaja 09/05/2006 15/06/2016(**) 2.359 - 2.318 - -

Cuenta de Crédito
Solaria Energía y
Medioambiente

Banco
Santander 12/12/2014 20/12/2017 3.773 1.258 2.830 - 1.258

Préstamo Globasol Villanueva 1

Abanca,
Dexia,
Sabadell 28/07/2010 20/12/2026 26.000 - 23.887 - -

Préstamo
Planta Solar

Bankinter 07/07/2011 20/12/2027 20.000 15.820 16.748 14.818 1.002Puertollano Solar 6
Préstamo Sarener 28/12/2012 30/03/2030 1.668 1.707 1.780 1.627 81

Gastos de formalización de deudas (431) (1.073) (364) (67)
Intereses devengados 391 1.217 - 391
Total 23.695 60.549 20.066 3.630

(*) Deuda vencida y en re-negociación a 31 de diciembre de 2016

(**) Total deuda vencida y en renegociación 1.997 miles de euros a 31 de diciembre de 2016. La Sociedad dominante ha llegado a un acuerdo de refinanciación con
fecha 29 de abril de 2015.

A 31 de diciembre del 2016 la Sociedad Dominante no tienen ningún importe en proceso de
refinanciación (12,1 millones de euros de deuda a corto plazo en proceso de refinanciación con
entidades financieras a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo no ha incumplido ninguna de las estipulaciones del
préstamo de los “Project finance” que derivarían en una amortización anticipada. Los mismos tienen
como garantía la propia planta que financian. El detalle de los mismos al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Globasol Villanueva 1:

Con fecha 28 de julio de 2010, la Sociedad suscribió un contrato de préstamo con Abanca y Dexia
Sabadell, por importe total de 26.000 miles de euros, correspondiendo 10.000 miles de euros a Abanca
y 16.000 miles de euros a Dexia Sabadell, destinados a la financiación de la adquisición de una planta
solar fotovoltaica. Con fecha 23 de marzo de 2012, la Sociedad amplió el préstamo firmado con Abanca
y Dexia Sabadell en julio de 2010. La financiación adicional fue concedida por Bankinter, S.A. por
importe de 5.986 miles de euros, en igualdad de condiciones financieras que el préstamo original. La
Sociedad procedió a la firma de la novación del contrato de préstamo en fecha 17 de julio de 2015.
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Con fecha 20 de Mayo de 2016, la Sociedad emitió un “Bono de Proyecto” por importe nominal de
45.300 miles de euros a 20,7 años, desembolsado por un importe neto de gastos de formalización de
43.438 miles de euros el día 25 de Mayo de 2016 (44.257 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).
El bono devenga un tipo de interés del 4,20%, con liquidaciones mensuales. Con dicha emisión, la
Sociedad ha procedido a cancelar el préstamo con entidades de crédito vigente hasta la fecha, los
correspondientes contratos de derivados y parte de la deuda subordinada con entidades vinculadas.

El contrato de emisión estipula la amortización anticipada en caso de incumplimiento del Ratio de
cobertura del servicio de la deuda; el cual debe ser al menos del 1,05.

La realización de Distribuciones contra la Cuenta de Disposición Restringida hasta el límite de su saldo
y con cargo al Periodo de Distribución Relevante correspondiente, estará sujeta al cumplimiento de las
siguientes condiciones:

- Que se haya presentado el Certificado de Cumplimiento de Ratios para el Periodo de
Distribución Relevante;

- Que el Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda y el RCSD Proyectado, evidenciados por
dicho Certificado de Cumplimiento de Ratios correspondiente al Periodo de Distribución
Relevante con cargo al cual se realice el pago sea como mínimo 1,20x;

- Que la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda y la Cuenta de Capex estén totalmente
dotadas;

- Que no existan cantidades pendientes de pago correspondientes a cualesquiera
Amortizaciones Anticipadas; y

- Que no se haya producido, ni sea previsible que se vaya a producir, un supuesto de
Vencimiento Anticipado.

Planta Solar Puertollano 6, S.L.

Con fecha 7 de julio de 2011, la sociedad Planta Solar Puertollano 6 S.L.U. firmó un contrato de
préstamo con Bankinter S.A. ascendiendo el principal a 20.000 miles de euros, destinados a la
financiación de la adquisición de una planta solar fotovoltaica. El préstamo devenga un tipo de interés
de Euribor 6 meses más 3,25%, con liquidaciones semestrales. El contrato de préstamo estipula la
amortización anticipada en caso de incumplimiento de determinados ratios financieros (Ratio de
Cobertura del Servicio de la Deuda, el cual debe ser al menos 1,15, Ratio de Fondos Propios sobre
Fondos Ajenos, el cual debe ser al menos 30/70 y Ratio de Fondos Propios sobre Deuda Senior, el
cual deber ser al menos 40/60), o de otras obligaciones. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la sociedad
Planta Solar Puertollano 6 S.L.U. cumple con los ratios mencionados. La fecha de vencimiento el 20
de diciembre de 2027.

Para cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a este préstamo, la Sociedad contrató una
operación de cobertura de tipo de interés (véase nota 16.4) por el 75% del saldo vivo de dicho
préstamo.
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Sarener:

Con fecha 28 de Diciembre 2012, la Sociedad suscribió un contrato de préstamo con Triodos Bank,
por importe total de 1.925.508 euros, dividido en dos tramos, el A por importe de 1.667.778 euros y el
B, por importe de 257.730 euros y destinado a la financiación de los gastos de construcción y puesta
en explotación de 10 plantas fotovoltaicas con una potencia total de 920 kWp. El préstamo devenga
un tipo de interés anual fijo de 6,75%, aplicable hasta el 31 de diciembre de 2022 y un tipo de interés
variable que devengará hasta la fecha de vencimiento final y que se determinará mediante la adición
al IRS (Interest Rate Swap) a siete (7) años de un margen de tres coma cinco enteros (3,5%). Las
liquidaciones de las cuotas correspondientes serán con carácter trimestral.

Con fecha 9 de diciembre de 2015, la sociedad ha dispuesto del tramo B, del contrato de préstamo con
Triodos Bank, por importe de 257.730 euros. A la fecha de formulación de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha dispuesto del tramo A y del tramo B de dicho contrato de préstamo.

16.2 Deudas con organismos públicos

La Sociedad dominante, desde su constitución, ha firmado con diversos organismos públicos varias
líneas de financiación destinadas fundamentalmente a proyectos de inversión en nuevos activos
productivos y para realizar inversiones en energías renovables y eficiencia energética.

Mediante estos préstamos la Sociedad dominante se obliga a destinar el importe de la financiación
recibida, única y exclusivamente, a la financiación del proyecto de inversión asociado.

Estas financiaciones tienen carácter de préstamos a tipo de interés cero. Consecuentemente se ha
registrado el correspondiente ingreso diferido. Durante el presente ejercicio el Grupo ha reconocido
como ingresos por subvenciones recibidas 62 miles de euros en el ejercicio 2016 (62 miles de euros a
31 de diciembre 2015).

16.3 Contratos de arrendamiento financiero

Los principales contratos de arrendamiento financiero suscritos por el Grupo y vigentes a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Tipo de
contrato Sociedad

Prestamista
original

Fecha del
contrato

inicial

Fecha de
vencimiento

final

Importe
inicial del
préstamo
(miles de

euros)

Importe a
31/12/2016
(miles de

euros)

Importe a
31/12/2015
(miles de

euros)

No
Corriente a
31/12/2016
(miles de

euros)

Corriente a
31/12/2016
(miles de

euros)

Arrendamiento
Financiero

Solaria Energía y
Medioambiente Banco Popular 28/03/2008 28/04/2030 16.500 10.178 10.685 9.656 522

Arrendamiento
Financiero

Solaria Energía y
Medioambiente Credit Agricole 13/12/2010 10/12/2017 3.000 1.850 3.114 1.612 238

Arrendamiento
Financiero Marche

Natixis, Monte
dei Paschi di
Siena y Ubi
Leasing 02/09/2011 02/09/2029 14.015 8.999 9.472 8.500 499

Total 21.027 23.271 19.768 1.259

El desglose por vencimientos de los préstamos por arrendamientos financieros del Grupo a 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
2016 2015

Hasta un año 1.259 4.120
Entre 1 y 5 años 6.936 5.822
Más de 5 años 12.832 13.328
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 21.027 23.270
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El detalle de los contratos de arrendamiento financiero más significativos al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. - Banco Popular

La Grupo adquirió bajo la modalidad de arrendamiento financiero elementos de transporte, terrenos y
construcciones y maquinaria relacionada con la producción de la fábrica de Fuenmayor, que es el
principal arrendamiento financiero contratado por la Sociedad. Dicho contrato fue firmado con el Banco
Popular el 28 de marzo de 2008, por un importe de 16.500 miles de euros, en relación con la adquisición
de la fábrica de Fuenmayor y su duración es de 15 años. El tipo de interés que devenga este leasing
es de Euribor a 1 año más un diferencial, si bien existe un suelo del 4%.

A 31 de diciembre de 2015 existía un contencioso entre el banco arrendador y Solaria al haber
resultado incumplido el contrato, motivo por el cual la totalidad de la deuda fue reclasificada al pasivo
corriente del balance de situación consolidado. Con fecha 30 de abril de 2015 la Sociedad procedió a
la firma de la novación no extintiva del contrato de arrendamiento financiero, en el cual se extiende la
fecha de vencimiento del mismo al 28 de abril de 2030, con un tipo de interés del 3% para el primer
año y un tipo del 2,59% a partir del segundo año. Al final del contrato se establece una opción de
compra fijada en 2.000 miles de euros.

Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. - Credit Agricole

Con fecha 13 de diciembre de 2010 la Sociedad adquirió bajo la modalidad de arrendamiento financiero
elementos maquinaria relacionada con la producción de células de la fábrica Puertollano. Dicho
contrato fue firmado con la entidad financiera Credit Agricole Leasing y Factoring por un importe de
3.000 miles de euros, su duración es de 7 años y el tipo de interés nominal aplicado es el 4,8%.

Con fecha 7 de junio de 2016, la Sociedad Dominante y la entidad bancaria Credit Agricole procedieron
a la firma de la novación no extintiva del contrato de arrendamiento financiero cuyo importe en esa
fecha ascendía a 2,3 millones de euros. A través de dicha novación, se extiende la fecha de
vencimiento del contrato al 7 de junio de 2023, devengando un tipo de interés del 2,95%, así como se
ha realizado una quita por importe de 0,3 millones de euros.

Marche

Con fecha 2 de septiembre de 2011, la sociedad filial Marche Energía, S.r.l. firmó un contrato de leasing
con tres entidades financieras ascendiendo el principal a 14.015 miles de euros, destinados a la
financiación de la adquisición de cuatro plantas solares fotovoltaicas. La duración del leasing se
estableció en 18 años, siendo la fecha de vencimiento el 1 de septiembre de 2029. Con fecha 24 de
julio de 2013, la sociedad y las entidades financieras firmaron una adenda al contrato de leasing,
regularizando la situación de atrasos en el pago de cuotas producida en los meses anteriores. Para
cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a estos préstamos, la Sociedad contrató una
operación de cobertura de tipo de interés (nota 16.4).

16.4 Derivados y Otros

Las operaciones que realiza el Grupo la exponen a riesgos financieros, principalmente al riesgo de tipo
de interés. Con el fin de reducir el impacto de estos riesgos y de acuerdo con la política de gestión de
los mismos, el Grupo tiene contratados varios derivados financieros.
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Los valores razonables de estos instrumentos financieros, calculados en base al método de descuento
de flujos de efectivo, utilizando para ello las curvas de tipos de interés y los tipos de cambio futuros, se
reflejan en pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de la siguiente forma:

(Miles de euros) 2016 2015

Deudas a largo plazo – Derivados 2.607 4.610
Deudas a corto plazo – Derivados 705 1.366

3.312 5.976

El desglose de estas operaciones de cobertura es como sigue:

Nocional Valor razonable
(Miles de euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Permuta financiera de tipo de interés - Globasol Villanueva 1 - 6.313 - 868
Permuta financiera de tipo de interés - Globasol Villanueva 1 - 10.100 - 1.422
Permuta financiera de tipo de interés - Globasol Villanueva 1 - 3.807 - 591
Permuta financiera de tipo de interés - Planta Solar Puertollano 6 11.866 12.562 2.364 2.092
Permuta financiera de tipo de interés – Marche 8.999 9.472 948 1.003

20.865 42.254 3.312 5.976

Globasol Villanueva 1

Las operaciones que realizaba la Sociedad del Grupo antes de la emisión del “Bono Proyecto”, la
exponían a riesgos financieros, principalmente al riesgo de tipo de interés. Con el fin de reducir el
impacto de estos riesgos y de acuerdo con la política de gestión de los mismos, Globasol Villanueva
tenía contratados tres derivados financieros. Con fecha 28 de julio de 2010, la Sociedad suscribió un
contrato de préstamo con 2 entidades financieras por importe de 26.000 miles de euros.
Adicionalmente, el 24 de marzo de 2012, la Sociedad formalizó con Bankinter, S.A. otro nuevo contrato
de cobertura de tipo de interés para cubrir el riesgo de tipo de interés asociado con el incremento el
préstamo a largo plazo descrito en la nota 12 posterior y suscrito también con Bankinter, S.A.

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo contratado, la
Sociedad suscribió simultáneamente dos operaciones de cobertura de tipo de interés, cuyas
características principales eran las siguientes:

Abanca (Novacaixa Galicia) Dexia Sabadell Natixis

Importe nocional inicial (miles de euros) 13.600 8.500 5.088
Fecha de vencimiento 20/12/2023 20/12/2023 20/06/2023
Tipo de interés 3,2175% 3,2175% 3,735%
Vencimiento del nocional del derivado Semestralmente Semestralmente Semestralmente

Con la emisión del “Bono de Proyecto” de fecha 20 de mayo de 2016, la Sociedad llevó a cabo la
reestructuración de su financiación bancaria con el objetivo de financiarse mediante una emisión a tipo
fijo. De esta forma, la antigua deuda bancaria cambia de naturaleza pasando a ser una emisión de
bonos senior garantizados con nuevos proveedores de capital (Nota 16.1). En la fecha de
reestructuración, la Entidad mantenía en patrimonio neto el cambio de valor acumulado de los swaps
(por la parte efectiva) desde el inicio de las coberturas, las cuales pueden considerarse un tipo de
cobertura dinámica que se adapta a los cambios en el elemento cubierto. Siguiendo la documentación
inicial de las coberturas y siguiendo lo establecido en la NIC 39, en esta segunda cobertura (la
cobertura de la TIR del nuevo préstamo) el importe diferido en Patrimonio Neto en la fecha de emisión
de la nueva deuda a tipo fijo, que es la misma fecha en la que se cancela en swap, y que a cierre del
ejercicio 2016 asciende a 2,3 millones de euros (nota 14) se descargará del Patrimonio Neto, no en el
momento de emisión de la deuda cubierta, sino a lo largo del período en el que se reconocen de
intereses de la misma.
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Planta Solar Puertollano 6:

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo contratado, la
Sociedad del grupo suscribió con fecha 7 de julio de 2011 un contrato de préstamo con Bankinter por
importe de 20.000 miles de euros, una operación de cobertura de tipo de interés, cuyas características
principales son las siguientes:

Bankinter

Importe nocional inicial (miles de euros) 15.000
Fecha de vencimiento 20/12/2027
Tipo de interés 3,615%
Vencimiento del nocional del derivado Semestralmente

El importe nocional de los derivados cubre el 75% del importe de la deuda bancaria y vence en el año
2027.

Los ejercicios en los que se espera que los flujos de efectivo de la permuta financiera ocurran y afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias son los siguientes:

(Miles de euros) 31/12/2016 31/12/2015

Año 2016 - 445
Año 2017 452 370
Año 2018 410 320
Año 2019 363 266
Año 2020 311 -
Más de cinco años 828 691

2.364 2.092

Marche:

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo contratado, la
Sociedad del grupo suscribió con fecha 5 de septiembre de 2011 un contrato de préstamo con Natixis
por importe de 11.212 miles de euros, una operación de cobertura de tipo de interés, cuyas
características principales son las siguientes:

Natixis

Importe nocional inicial (miles de euros) 11.212
Fecha de vencimiento 01/09/2021
Tipo de interés 2,562%
Vencimiento del nocional del derivado Semestralmente

Los ejercicios en los que se espera que los flujos de efectivo de la permuta financiera ocurran y afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias son los siguientes:

(Miles de euros) 31/12/2016 31/12/2015

Año 2016 - 252
Año 2017 253 225
Año 2018 234 186
Año 2019 210 -
Año 2020 183 -
Más de cinco años 68 340

948 1.003
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17. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Proveedores 20.752 8.005
Proveedores, empresas asociadas (Nota 20.1) 89 1.026
Acreedores varios 814 2.598
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 81 178
Anticipos de clientes 15 479

21.751 12.286

El significativo aumento del epígrafe de Proveedores, se debe a las inversiones realizadas en las
plantas de Uruguay (nota 11). Para hacer frente a esta deuda, el grupo ha obtenido una financiación
de 25 millones de dólares desembolsada en febrero de 2017 (Nota 24.3).

18. SITUACIÓN FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Activos por impuesto diferido 6.341 2.579
Activos por impuesto corriente 677 702
Otros créditos con las Administraciones Públicas 1.961 647

8.979 3.928

Pasivos por impuesto corriente 60 51
Otras deudas con las Administraciones Públicas 695 1.254

IRPF 130 49
Seguridad Social 33 162
IVA 532 1.043

755 1.305

Desde el ejercicio 2010 la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidación fiscal, siendo la
misma la cabecera del Grupo. Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción, actualmente establecido en cuatro ejercicios
desde la fecha de presentación de los impuestos. El Grupo en España tiene abiertos a inspección los
cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables, excepto para el IVA y el
Impuesto sobre Sociedades para los que se encuentran abiertos a inspección los dos últimos ejercicios.

Con fecha 11 de junio de 2014, la Sociedad dominante recibió una comunicación de comprobación e
inspección del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el valor añadido de los ejercicios 2010
y 2011. A 31 de diciembre de 2016 no se han producido cambios significativos, si bien los
Administradores no esperan que de las comprobaciones en curso surjan pasivos adicionales que
tengan incidencia significativa sobre las cuentas anuales consolidadas en su conjunto.

En opinión de los Administradores de la Sociedad, así como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspección, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad dominante o sus sociedades dependientes.
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto Sobre Sociedades ha modificado el tipo de
gravamen general, que pasó del 30% al 28% en el ejercicio 2015 y al 25% en el ejercicio 2016 y
siguientes. Como consecuencia de ello, la Sociedad ha ajustado los activos y pasivos que se
consideran recuperables contablemente a 31 de diciembre de 2016 y 2015 en función del tipo de
gravamen vigente en la fecha estimada de reversión.

18.1 Cálculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2016 y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2016

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 8.026 - 8.026
Impuesto sobre sociedades (3.695) - (3.695)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 4.331 - 4.331
Diferencias permanentes

De la Sociedad dominante 91 - 91
Del resto de Sociedades del Grupo fiscal

Diferencias temporarias:
De la Sociedad dominante - (11) (11)
Del resto de Sociedades del Grupo fiscal - (4.586) (4.586)
Con origen en el ejercicio 175 - 175

Base imponible (Resultado fiscal) -

La conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2015 y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2015

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 6.643 - 6.643
Impuesto sobre sociedades (1.580) - (1.580)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 5.063 - 5.063
Diferencias permanentes

De la Sociedad dominante 635 (126) 509
Del resto de Sociedades del Grupo fiscal - (5.272) (5.272)

Base imponible (Resultado fiscal) -

Las diferencias temporarias de los ejercicios 2015 y 2016 corresponden principalmente a reversiones
de deterioros los cuales no fueron considerados deducibles en el momento de registro (tampoco se
capitalizó la diferencia temporaria).

El ingreso por impuesto de sociedades por importe de 3.695 miles de a 31 de diciembre de 2016,
corresponde principalmente con la capitalización de diferencias temporarias de ejercicios anteriores y
bases imponibles negativas (1.580 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
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El detalle de los créditos fiscales del Grupo en base por año en el que son consignadas y pendientes
de aplicar a 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Importe Base (miles de euros)
Bases Imponibles Negativas Año de origen 31/12/2016 31/12/2015

Por pérdidas compensables 2008 -
Por pérdidas compensables 2009 - 3.812
Por pérdidas compensables 2011 62.282 75.218
Por pérdidas compensables 2012 26.656 24.338
Por pérdidas compensables 2013 65.772 52.658
Por pérdidas compensables 2014 2.270 -
Por pérdidas compensables 2015 6.681 -

163.661 162.356

Durante el ejercicio 2016, el Grupo mantenía capitalizadas diferencias temporarias imponibles y bases
imponibles negativas por importe de 6.341 miles de euros (2.579 miles de euros a 31 de diciembre de
2015). El detalle de dichos activos por impuesto diferido es como sigue:

Concepto 31/12/2016 31/12/2015

Por ajuste por cambio de valor 1.567 1.495
Bases imponibles negativas y diferencias temporarias 4.774 1.084

6.341 2.579

Las proyecciones fiscales del Grupo en España prevén la compensación de bases imponibles positivas
de sus activos de generación por importe de 5,9 millones de euros en cuota, en los próximos 10 años.

Las mejores perspectivas generadas en el Grupo con la reciente emisión del “Bono Proyecto” (Nota
24), así como también la expectativa para el ejercicio 2017 de desarrollar proyectos renovables, bien
sea operativos o en desarrollo. En consecuencia, el Grupo ha estimado que se generaran bases
fiscales positivas, al menos, por el importe capitalizado al cierre del ejercicio.

Adicionalmente, la Sociedad dominante tenía deducciones pendientes de aplicar por 5.068 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016 (5.068 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) para las que no se
han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido. El detalle de estas deducciones es
el siguiente:

(Miles de euros)
Ejercicio de generación 2016 2015

2008 441 441
2009 4.574 4.574
2010 53 53

5.068 5.068
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

(Miles de euros) Saldo inicial
Cuenta de pérdidas

y ganancias Patrimonio neto Saldo final

Ejercicio 2016

Activos por impuesto diferido
Cobertura de flujos de efectivo 1.495 - 72 1.567
Bases imponibles negativas y diferencias
temporarias 1.084 3.695 13 4.774

2.579 3.695 85 6.341

2.579 6.341

Ejercicio 2015 (Re-expresado)

Activos por impuesto diferido
Cobertura de flujos de efectivo 1.712 - (217) 1.495
Bases imponibles negativas y diferencias
temporarias 1.084 - - 1.084

2.796 - (217) 2.579

2.796 2.579

19. INGRESOS Y GASTOS

19.1 Ingresos ordinarios

19.1.1. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios se encuentra recogido en la información financiera
por segmentos (véase nota 5). Los ingresos del Grupo distribuidos por países en los ejercicios 2016 y
2015 son según el siguiente detalle:

(Miles de euros) 2016 2015

España 13.724 14.283
Italia 2.150 2.252

15.874 16.535

19.1.2. Otros ingresos

(Miles de euros) 2016 2015

Otros ingresos 544 365
Ingresos procedentes de acuerdos con proveedores/clientes 1.639 2.632

2.183 2.997
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Durante el ejercicio 2016 la Sociedad dominante ha formalizado acuerdos con diversos proveedores,
que ha supuesto un ingreso neto 595 de miles de euros (1.413 miles de euros en el ejercicio 2015).

Por otra parte, la Sociedad dominante ha procedido a regularizar saldos de proveedores anteriores al
ejercicio 2010 por importe de 1.044 miles de euros debido a que a la fecha de formulación de las
presentes cuentas anuales ninguno de dichos proveedores ha formalizado reclamación alguna (1.219
miles de euros en el ejercicio 2015).

19.2 Aprovisionamientos

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Compras de materias primas y otras materias consumibles 20.015 1.615
Variación de materias primas y otros aprovisionamientos (65) 51

19.950 1.666

19.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 2.329 2.092

2.329 2.092
Cargas sociales
Seguridad social 489 397

489 397

2.818 2.489

19.4 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Arrendamientos (Nota 7.4) 297 351
Reparaciones y conservación 256 127
Transportes 3 2
Publicidad, propaganda y relaciones públicas 7 2
Servicios bancarios 68 98
Suministros 170 200
Primas de seguros 314 309
Otros servicios 321 699
Servicios profesionales independientes 1.026 2.408
Otros - 698

2.462 4.894

19.5 Subvenciones incorporadas al resultado

Con fecha 17 de enero de 2006 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio notificó a la Sociedad
la concesión de una subvención por importe de 4.546 miles de euros para el proyecto "Puesta en
marcha de una planta destinada a la fabricación de módulos solares térmicos y células fotovoltaicas".
La subvención fue cobrada en 2008 y 2010, y estaba condicionada al cumplimiento de una serie de
condiciones, principalmente relacionadas con la ejecución de inversiones y la creación de empleo,
clasificada en los estados financieros principalmente como inmovilizado en curso.
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El tratamiento contable aplicado a dicha operación, indicado y desglosado en la nota 16.2, es el relativo
a las subvenciones reintegrables de capital. En este sentido, primero se desglosaron los costes
asociados a la ejecución de inversiones y a la creación de empleo. Una vez hecho esto, se calculó la
parte proporcional del valor de la subvención asignable a cada uno de dichos conceptos. La parte
asignable a la ejecución de inversiones (la más significativa), se imputa a resultados a medida que se
amortizan los activos financiados (instalaciones técnicas – plantas solares, con 25 años de vida útil
estimada). La parte asignable a la creación de empleo se ha imputado a resultados durante los 4 años
de condición de mantenimiento establecida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (dicha
condición quedó cumplida y vencida ya en 2011).

El grado de cumplimiento referente a este proyecto es absoluto, según se recoge tanto en el informe
de revisión de cuenta justificativa de subvenciones realizado por un tercero independiente, como en la
acreditación del Acta de Certificación expedida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio con
fecha 15 de abril de 2010.

No existe riesgo alguno en cuanto a la devolución del importe ya cobrado de dicha subvención. El
proyecto está cerrado y certificado. El importe registrado en la cuenta de resultados durante el ejercicio
2016 asciende a 62 miles de euros (62 miles de euros en 2015).

19.6 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Intereses de créditos a empresas asociadas y del grupo - 26
Intereses de terceros 5.725 30

5.725 56

El epígrafe intereses de terceros recoge principalmente los ingresos procedentes de la renegociación
de la deuda que ha registrado la Sociedad Dominante como consecuencia de las quitas negociadas
con las entidades bancarias por importes de 3,3 millones de euros, 1,8 millones de euros, y 0,3 millones
de euros (Bankia, Globalcaja y Credit Agricole respectivamente) (Nota 2.5).

19.7 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Intereses por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 20.2) 927 493
Intereses por deudas con terceros 8.250 4.629

9.177 5.122

19.8 Deterioros y Reversiones

El detalle de los deterioros, provisiones y es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Deterioros y Provisiones
Deterioro Inmovilizado Material (Nota 7.3.1) (1.931) (5.330)
Provisiones por riesgos y gastos (Nota 15) (814) -

Reversiones
Reversión Inmovilizado Material (Nota 7.3.2) 5.107 11.374
Otros 325 -

2.687 6.044
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20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios
2016 y 2015, así como la naturaleza de dicha vinculación, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculación

DTL Corporación, S.L. Sociedad dominante directa
Magacela Solar 1, S.L.U. Empresa vinculada
Técnicas Ambientales del Norte, S.L. Empresa vinculada

20.1 Saldos con empresas vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas vinculadas al cierre del ejercicio 2016 y
2015 es el siguiente:

(Miles de euros)
Sociedad

dominante directa
Empresas
vinculadas Total

Ejercicio 2016

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 5 783 788
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 10) - - -
TOTAL ACTIVO 5 783 788

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 17) 89 - 89
Otros pasivos financieros a corto plazo 93 - 93
Otros pasivos financieros a largo plazo 23.503 - 23.503
TOTAL PASIVO 23.685 - 23.685

(Miles de euros)
Sociedad

dominante directa
Empresas
vinculadas Total

Ejercicio 2015

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) - 664 664
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 10) - 4 4
TOTAL ACTIVO - 668 668

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 17) 1.026 - 1.026
Otros pasivos financieros a corto plazo 282 - 282
Otros pasivos financieros a largo plazo 21.757 - 21.757
TOTAL PASIVO 23.065 - 23.065

Con el fin de poder afrontar los planes de inversión, el Grupo y su principal accionista DTL Corporación
S.L., suscribieron tres contratos de crédito en cuenta corriente con las sociedades del Grupo: Solaria
Energía Generación Renovable, S.L., Planta Solar FV4, S.L. y la Sociedad dominante por importes
máximos de diez millones, diez millones y quince millones de euros respectivamente, a un tipo de
interés fijo del 3,5% y cuyos vencimientos están establecidos para los ejercicios 2018, 2018 y 2019
respectivamente.
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20.2 Transacciones con empresas vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas durante los ejercicios 2016 y 2015 con entidades vinculadas
es el siguiente:

(Miles de euros)
Sociedad

dominante directa
Empresas
vinculadas Total

Ejercicio 2016
Ventas - 205 205
Servicios exteriores – Alquileres (114) - (114)
Gastos financieros (Nota 19.7) (927) - (927)

Ejercicio 2015
Ventas - 390 390
Servicios exteriores – Alquileres (106) - (106)
Gastos financieros (Nota 19.7) (493) - (493)

La Sociedad dominante presta servicios de operación y mantenimiento de plantas y servicios de
Administración y Gestión.

Las oficinas que la Sociedad dominante ocupa sitas en Madrid y en las que tiene instaladas sus
operaciones y domicilio desde julio de 2009 sitas en Madrid, calle Princesa, 2 son propiedad de DTL
Corporación, S.L. (véase nota 7.4). El contrato de arrendamiento, de fecha 1 de abril de 2009,
establece la duración del arrendamiento por plazos de un año, prorrogable a instancias del Arrendatario
(Solaria) sin necesidad de comunicación previa para los dos primeros años de prórrogas. A partir del
tercer año, el contrato queda renovado mediante la comunicación al arrendador con un mes de
antelación. En concepto de arrendamiento de dichas oficinas, la Sociedad dominante ha satisfecho la
cantidad de 114 miles de euros durante 2016 (106 miles de euros durante el ejercicio 2015).

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del tráfico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

20.3 Administradores y alta dirección

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administración y de la
alta dirección de la Sociedad es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Administradores 450 413
Alta dirección 693 701

1.143 1.114

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenía obligaciones contraídas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administración.

En relación con el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado
que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2016 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por daños ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 15 miles de euros.
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21. GANANCIA POR ACCIÓN

Las ganancias básicas por acción se calculan dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante entre el número medio ponderado de acciones
ordinarias en circulación durante el ejercicio.

El siguiente cuadro incluye los ingresos y los datos sobre las acciones utilizados para los cálculos de
las ganancias diluidas por acción:

2016 2015

Beneficio atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante;
Por operaciones continuadas 8.026 6.643
Por operaciones interrumpidas - -

Beneficio atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante para las
ganancias básicas 8.026 6.643
Nº medio ponderado de participaciones ordinarias en circulación 107.097.961 107.097.961
Ganancia / (Pérdida) básica por acción (euros por acción) 0,07 0,06

Ganancia / (Pérdida) básica por acción por operaciones continuadas (euros por
acción) 0,07 0,06

No ha habido ninguna otra transacción con acciones ordinarias entre la fecha de cierre de los estados
financieros y la fecha de formulación de los mismos.

22. OTRA INFORMACIÓN

22.1 Estructura del personal

Número de personas empleadas al
final del ejercicio

Número medio
de personas

empleadas en
el ejercicio

Número medio de personas
con discapacidad > 33% del

total empleadas en el
ejercicioHombres Mujeres Total

Ejercicio 2016

Consejeros 5 - 5 5 -
Ingenieros 12 2 14 14 -
Licenciados 8 1 9 9 -
Personal de fábrica 6 1 7 7 -

31 4 35 35 -

Ejercicio 2015

Consejeros 5 - 5 5 -
Ingenieros 13 2 15 15 -
Licenciados 8 1 9 9 -
Personal de fábrica 6 1 7 7 -

32 4 36 36 -

22.2 Honorarios de auditoría

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

(Miles de euros) 2016 2015

Servicios de auditoría 130.000 110.200
Otros servicios 47.300 6.000

177.300 116.200
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22.3 Información sobre medioambiente

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la protección del
medioambiente ("leyes medioambientales") y considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos diseñados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Grupo no ha realizado inversiones de carácter medioambiental
ni ha incurrido en gastos para la protección y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotación para riesgos y gastos de carácter medioambiental al
no existir contingencias relacionadas con la protección y mejora del medioambiente, ni
responsabilidades de naturaleza medioambiental.

Por todo lo anterior, los Administradores estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la protección y mejora del medioambiente, por lo que no se ha considerado necesario
registrar dotación alguna a la provisión de riesgos y gasto de carácter medioambiental en el 2016 ni en
el 2015.

22.4 Avales bancarios

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantías relacionadas por importe
de 562 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (1.025 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
El Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.
La Sociedad dominante del Grupo Solaria mantenía avales por importe de 508 miles de euros en
relación con el préstamo que Solaria Energía y Medioambiente, S.A. recibió de Globalcaja. Dicho
préstamo ha sido cancelado con fecha 29 de abril de 2016 (nota 24.2).

22.5 Garantías

i) Garantía en contratos llave en mano o turnkey.

La Sociedad dominante garantiza la subsanación de los defectos y vicios en la ejecución y finalización
de las obras de construcción de las centrales fotovoltaicas, siempre que sean directamente imputables
a la misma, por un periodo de tres años desde la fecha de entrega definitiva de la central fotovoltaica.

La garantía asumida por la Sociedad dominante respecto de los productos y materiales suministrados
por ella para la construcción de las centrales, vendrá comprendida y limitada por la garantía otorgada
por los fabricantes de dichos materiales.

ii) Garantía en contratos de operación y mantenimiento

Existe una garantía de disponibilidad de la planta establecida en los contratos de mantenimiento, con
penalizaciones sobre los ingresos establecidos en dichos contratos, en caso de no haber alcanzado
dicha garantía

iii) Garantía en contratos de venta de módulos

La Sociedad dominante ofrece a todos sus clientes un certificado de garantía estándar para los
módulos fotovoltaicos que comprende garantía por defecto de materiales o fabricación y garantía de
potencia.

Durante los 3 primeros años, la Sociedad dominante garantiza que sus módulos se encuentran libres
de defectos en sus materiales o en su fabricación que impidan su normal funcionamiento en
condiciones correctas de utilización, instalación y mantenimiento. En caso contrario, la Sociedad se
obliga a sustituir o reparar el módulo defectuoso.
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Desde la fecha de venta del módulo, la Sociedad dominante garantiza una potencia mínima de salida
según las especificaciones técnicas del contrato, entregando módulos por el equivalente de la potencia
perdida, que reparará o reemplazará, según el siguiente detalle:

Años desde la fecha
de suministro

Potencia de salida
garantizada

Hasta 25 años 80%
Hasta 10 años 90%

La Sociedad dominante estima que no surgirán pasivos por las garantías otorgadas dado que la
experiencia histórica ha puesto de manifiesto que no se han producido pagos significativos por este
concepto ni se espera que surjan en el futuro.

22.6 Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional
tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposición adicional única de la Resolución de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relación con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta información comparativa, al calificarse las cuentas anuales
del ejercicio 2016 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicación del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La información relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016 2015

(Días)
Periodo medio de pago a proveedores 83 349
Ratio de operaciones pagadas 99 348
Ratio de operaciones pendientes de pago 67 351

(Miles de euros)
Total pagos realizados 17.979 15.373
Total pagos pendientes 17.511 9.688

23. INFORMACIÓN SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero:

Las actividades del Grupo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo, la cual emplea derivados para cubrir los riesgos de tipo de cambio y de tipo de
interés.

La gestión del riesgo está controlada por el departamento financiero de la sociedad dominante. Este
departamento identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en colaboración con las unidades
operativas del Grupo.
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23.1 Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y posee políticas para asegurar
que las ventas se efectúen a clientes con un historial del crédito adecuado. Las operaciones con
instrumentos financieros derivados y las operaciones al contado solamente se formalizaron con
entidades financieras de alta calidad crediticia y dispone de pólizas para limitar el importe del riesgo
con cualquier institución financiera. En los casos en que no se ha realizado una calificación
independiente de los clientes sobre su calidad crediticia, el Departamento Financiero evalúa la misma,
teniendo en cuenta la posición financiera del cliente, la experiencia pasada y otros factores. El Grupo
no tiene por política conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos y circunstancias
muy excepcionales.

El saldo neto de cuentas a cobrar de clientes terceros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, presenta
unos vencimientos a futuro de acuerdo con la siguiente tabla:

(Miles de euros)
De 0 a 90

días
De 90 a 180

días
Menos de

un año
Total

deuda

Saldo de clientes terceros 2016 (Nota 9) 1.874 2.455 78 4.407
Saldo de clientes terceros 2015 (Nota 9) 1.138 2.767 386 4.291

Dentro del total del saldo de cuentas a cobrar de 31 de diciembre 2016 y 2015 existe una provisión por
deterioro por importe de 5.576 miles de euros y 6.248 miles de euros, respectivamente (véase nota 9).

23.2 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgos de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el dólar americano. El riesgo de tipo de cambio surge
fundamentalmente de las distribuciones de las sociedades filiales, minimizándose en gran medida
dicho riesgo al operar en la misma moneda.

Riesgo de precio

El Grupo está expuesto al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La dirección gestiona
este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el momento en que se realiza la
transacción, mediante la firma de contratos con precio cerrado.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotación son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés surge de las deudas con entidades de crédito a largo plazo. Las deudas
con entidades de crédito a tipos variables exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de los flujos
de efectivo. La política del Grupo consiste en cubrir mediante la contratación de derivados el riesgo de
tipo de interés de aquellos préstamos que se referencian a un tipo de interés variable. Todas las deudas
con entidades de crédito del Grupo a tipo de interés variable estaban denominadas en euros.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo cuando las condiciones del
acuerdo así lo aconsejan, mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo
de interés tienen el efecto económico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en 
interés fijo.
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A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la estructura de deuda de Solaria es la siguiente:

(Miles de euros) 2016 2015

Deuda a tipo de interés fijo 47.960 5.635
Deuda a tipo de interés variable 40.200 77.712
Total 88.160 83.347

23.3 Riesgo de liquidez

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el carácter dinámico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiación mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas.

La Dirección realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad en
función de los flujos de efectivo esperados.

24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

24.1 “Bono de Proyecto”

El 22 de febrero de 2017, tal y como estaba previsto en su plan estratégico, la Sociedad dependiente
del Grupo, Planta Solar Puertollano 6, S.A.U. (“PSP6”), ha procedido a colocar con éxito la emisión
“Bono de Proyecto” por un importe nominal de 45,1 millones de euros, entre inversores cualificados y
no cualificados. El Grupo ha incorporado dichos bonos en el MARF.

Con dicha colocación, la Sociedad Dominante obtendrá unos fondos netos de 26,3 millones de euros
aproximadamente, que permitirá afrontar con mayor garantía el proceso de renegociación de deuda
con entidades financieras que ascendía a 14,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2016, reforzar
la posición financiera del Grupo Solaria y acometer con mayor solidez su plan estratégico de inversión
y crecimiento.

Los principales términos y condiciones de la Emisión son los siguientes:

a) La Emisión se ha colocado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), bajo legislación
española.

b) La Emisión se compondrá de cuatrocientos cincuenta y uno (451) bonos de valor nominal de
cien mil euros (100.000 €) para un total de cuarenta y cinco millones, cien mil euros (45.100.000
€).

c) Los bonos devengarán un interés nominal anual de 3,75%.

d) Los bonos serán amortizables mensualmente y vencerán en diciembre de 2037. Dicho Bono
Proyecto está sujeto al cumplimiento de determinados covenants y a la constitución de
determinadas garantías sobre el emisor y sin recurso a Solaria.

e) Axesor S.A. ha otorgado una calificación de rating de crédito BBB-, con perspectiva estable.

f) La colocación del bono se ha cubierto con inversores cualificados nacionales (20%) e
internacionales (80%).
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24.2 Levantamiento de ejecución de embargos

Con fecha 17 de enero de 2017, como consecuencia de la cancelación de la deuda financiera (Nota
16), el Juzgado de 1ª Instancia nº 26 de Madrid ha declarado terminado el proceso de ejecución
promovido por Bankia por el cual se cancelan todos los embargos trabados, alzándose los mismos.

24.3 Recepción Fondos – Financiación Uruguay

Con fecha 23 de febrero de 2017, las sociedades participadas al 100% Natelu S.A. y Yarnel S.A. han
recibido en sus cuentas bancarias la financiación correspondiente a los préstamos firmados el 9 de
septiembre de 2016 por importe de 12,2 millones de dólares y 12,8 millones de dólares
respectivamente.

24.4 Cancelación deuda Financiera Banco Popular

Con fecha 28 de febrero de 2017, la Sociedad Dominante ha procedido a cancelar la deuda con el
Banco Popular.
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Situación, hechos más relevantes y cambios en la composición del grupo

La Sociedad matriz del Grupo, Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. (en adelante Solaria, la
Sociedad o la Sociedad Dominante) se constituyó el día 27 de noviembre de 2002 como sociedad
anónima en España, por un período de tiempo indefinido

Hasta el año 2008, no existía Grupo Consolidado, siendo toda la información aportada correspondiente
a la Sociedad Dominante.

A lo largo de 2008 se formó un grupo que continuó incrementándose durante los siguientes ejercicios.

A 31 de diciembre de 2016 dicho Grupo comprende las siguientes sociedades:

Filiales participadas directamente al 100%:

Planta Solar Puertollano 4, S.L.U., Planta Solar Puertollano 8, S.L.U., Pronature Consulting and
Engineering, S.L. Planta Solar Puertollano 10, S.L.U., Planta FV 1, S.L.U., Planta FV 3, S.L.U., Solaria
Energía Generación Renovable S.L.U., Solaria Energía Proyectos Internacionales S.L.U., Solaria Italia
S.R.L, Solaria France S.A.S. y Solaria Deutschland GmbH.

Filiales participadas indirectamente al 100%:

Globasol Villanueva 1, S.L., Planta Solar Puertollano 6, S.L.U., Marche Energia, S.r.l., Sarener, S.L.,
Ollastra Energia, S.r.l., Natelu, S.A., Yarnel, S.A., Mesolar 1 S.A de CV y Mesolar 2, S.A. de CV.

Filiales participadas directamente al 50%:

Solaria Aleph Generación FCR, Elassona Solar Energía LLC y Solaria Brasil-Comercializaçao
Fornecimento Productos e Soluçoes Energeticas Ltda. (formalmente se detenta el 55% del capital
social).

Filiales participadas indirectamente al 50%:

Serre UTA, S.r.l., Solar One, S.r.l., y Energia, S.r.l.

Con fecha 5 de octubre de 2016 se ha procedido a la liquidación de las siguientes sociedades que,
hasta ese momento, eran filiales participadas directamente al 100%:

Planta Solar Puertollano 3, S.L.U, Planta Solar Puertollano 5, S.L.U, Planta Solar Puertollano 7, S.L.U,
Planta FV 2, S.L.U., Planta FV 5, S.L.U., Planta FV 6, S.L.U., Planta FV 7, S.L.U., Planta FV 8, S.L.U.,
Planta FV 9, S.L.U., Planta FV 10, S.L.U., Planta FV 11, S.L.U., Planta FV 12, S.L.U., Planta FV 13,
S.L.U., Planta FV 14, S.L.U., Planta FV 15, S.L.U., Planta FV 16, S.L.U., Planta FV 17, S.L.U. y Planta
FV 18 S.L.U.

i. Solaria Energía Generación Renovable, S.L.U.:

Esta sociedad originalmente denominada “Planta FV 19 S.L.U” (FV 19), que modificó su denominación
social en 2009 tiene como actividad principal la adquisición de participaciones en entidades cuyo objeto
es el desarrollo y explotación de plantas fotovoltaicas.
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Con fecha 13 de mayo de 2010, esta sociedad adquirió el 90% de las participaciones sociales de la
sociedad checa Sudero S.R.O., siendo adquirido el 10% restante por la Sociedad. Sudero, S.R.O. es
la sociedad titular de las licencias, permisos y autorizaciones necesarias para el desarrollo,
construcción y explotación de una planta solar fotovoltaica, con una potencia pico de 4,54Mwp, situada
en el municipio de Benatky nad Jizerou (República Checa).

Con fecha 25 de marzo de 2015, esta sociedad vendió el 90% de la participación que tenía en la
sociedad Sudero S.R.O., siendo vendido el 10% restante por la Sociedad.

Asimismo, con fecha 1 de junio de 2010, esta sociedad adquirió el 90% de las participaciones sociales
de la sociedad checa L-Contact Cej S.R.O., siendo adquirido el 10% restante por la Sociedad. L-
Contact Cej, S.R.O. es la sociedad titular de las licencias, permisos y autorizaciones necesarias para
el desarrollo, construcción y explotación de una planta solar fotovoltaica, con una potencia pico de
2,534Mwp, situada en el municipio de Cejetice (República Checa).

Con fecha de 4 de mayo de 2016, la sociedad la sociedad Globasol Villanueva 1, S.A.U, filial participada
al 100% de Solaria Energía Generación Renovable S.L., emite y coloca el Bono proyecto Globasol en
el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) por un importe de 45,3 millones de euros, al 4.20% de
interés y vencimientos en enero de 2037 permitiendo la restructuración de la deuda financiera de la
sociedad Globasol Villanueva 1, S.A.U., sustituyendo la financiación que mantenía hasta la fecha con
entidades financieras y dotando al Grupo de una mayor capacidad de tesorería.

ii. Fondo Solaria Aleph Generación F.C.R.:

El 12 de noviembre de 2009 este Fondo, participado por partes iguales por Solaria Energía Generación
Renovable, S.L.U. y por una sociedad gestora de Capital Riesgo.

El objeto social del Fondo es la toma de participaciones en entidades que acometan el desarrollo y
posterior explotación de plantas fotovoltaicas en los EE.UU. y en países europeos. Con la aportación
de los socios y la financiación externa conseguida para el desarrollo de plantas fotovoltaicas, el Fondo
tiene un potencial de inversión de hasta 50 MWp de potencia nominal instalada.

Con dicho Fondo se suscribió un contrato de colaboración preferente por el cual la Sociedad es el
proveedor exclusivo de módulos fotovoltaicos de las plantas objeto de inversión. Asimismo, la Sociedad
tiene un derecho preferente para la construcción de las referidas plantas fotovoltaicas.

iii. Elassona LLC.:

En el ejercicio 2009 se constituyó esta sociedad participada al 50% en Grecia por el Grupo Solaria, la
cual está desarrollando la actividad de generación de energía a través de una planta de 400kW de
potencia nominal instalada.

iv. Solaria Energía Proyectos Internacionales, S.L.U.:

Esta sociedad originalmente denominada Planta FV 20, S.L. modificó su denominación social en 2009,
manteniendo su objeto social.

El 18 de noviembre de 2009 la Sociedad suscribió un acuerdo estratégico con el Presidente del grupo
privado Fairway Logística y Trasporte Ltda. (Fairway), y Vicepresidente de la Federación de
Empresarios del Estado de Sao Paulo, FIESP. Dicho acuerdo tiene por objeto el desarrollo de
oportunidades de negocio en el sector energético de Brasil, para el diseño, instalación, operación de
plantas fotovoltaicas con tecnología cristalina y venta de equipos fotovoltaicos.

Con fecha 9 de febrero de 2010, esta sociedad adquirió el 55% de las acciones de la sociedad brasileña
Solaria Brasil-Comercializaçao Fornecimento Productos e Soluçoes Energeticas LTDA.
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Internacionalización

Durante 2016, el proceso de internacionalización continuó con la construcción de dos plantas
fotovoltaicas en Uruguay (Yarnel y Natelu), con una potencia pico de 22,7 MWp.

Con fecha de 9 de septiembre de 2016, el Grupo cierra dos operaciones de financiación con Corporación
Interamericana de Inversiones (CII) miembro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo (BID), para
la construcción, operación y mantenimiento de Yarnel y Natelu. El importe total de la operación de
financiación ascendió a US$ 25 millones. La planta solar Natelu incluye un préstamo senior de la CII de
US$6,1 millones y un co préstamo de US$ 6,1 millones del Fondo Climático Canadiense para el Sector
Privado de las Américas (C2F). El parque Yarnel incluye un préstamo senior de US$6,4 millones de la
CII y US$6,4 millones del C2F. El paquete de financiación tiene un plazo de 18 años.

La Dirección de la Sociedad dominante prevé que continúe esta expansión internacional durante el
próximo ejercicio. El objetivo preferente de este plan se centrará en Europa (Italia, Gran Bretaña), y
América (Brasil, Chile y Méjico).

Informe económico

El Grupo presenta, al 31 de diciembre de 2016, ventas netas acumuladas que ascienden a 15.874
miles de euros, así como un beneficio neto de 8.026 miles de euros lo que muestra una consolidación,
un año más, de sus resultados positivos y del cumplimiento de su plan de crecimiento y saneamiento
mediante inversión en proyecto de gran rentabilidad y mínimo riesgo. De esta forma, se están
cumpliendo los objetivos de desarrollo de un programa ambicioso de pipeline de proyectos fotovoltaicos
en diferentes y seleccionadas zonas geográficas a nivel mundial.

Dada la entrada en vigor en el ejercicio 2016 de la NIIF8 – Segmentos de Operación, y atendiendo a
los criterios de agregación de la misma, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido
facilitar la información financiera por segmentos en base a los mercados geográficos en los que opera
o desarrolla instalaciones de energía renovable para la generación de energía, actividad en la que se
centrará el Grupo en el futuro. Por ello, deja de facilitar la información financiera por segmentos en
base a sus productos y servicios, como venía haciendo en años anteriores.

Así, un detalle de las ventas por los nuevos segmentos definidos por el Grupo es el siguiente:

(Miles de euros) 2016 % 2015 %

Ventas España 13.430 85% 13.691 83%
Ventas Italia 2.151 14% 2.159 13%
Ventas LATAM y otros - - - -
Ventas Corporativo y otros 293 2% 685 4%
Total ventas 15.874 100% 16.535 100%

Por otro lado, la distribución atendiendo a las líneas de negocio que el Grupo consideraba en años
anteriores, en la que casi la totalidad de la cifra de negocio se centra en un único segmento, es la
siguiente:

(Miles de euros) 2016 % 2015 %

Ventas Segmento Fotovoltaico 88 1% 58 0%
Ventas Segmento O&M 205 1% 626 4%
Ventas Segmento Generación 15.581 98% 15.851 96%
Total ventas 15.874 100% 16.535 100%

El Grupo ha desarrollado distintos programas de contención y optimización de costes. Especialmente
hay que tener en cuenta la disminución de gastos de explotación, de en torno a un 40% con relación
al ejercicio 2015.
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El resultado financiero reflejado en 2016 arroja unos costes de 3.455 miles de euros (5.059 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015), lo que supone un descenso de los costes financieros del 32%
respecto al ejercicio precedente, gracias al proceso de reestructuración de deuda y sus costes
asociados a lo largo de 2016.

A nivel de balance, los activos no corrientes se mantienen en cantidades similares al ejercicio 2015,
con un ligero descenso del 1%, destacando las variaciones por un lado del inmovilizado material,
consecuencia fundamentalmente de la amortización del mismo realizada en el ejercicio y el aumento
de los activos por impuesto diferido debido a la activación de créditos fiscales a nivel consolidado.

Las existencias ascienden a 22.284 miles de euros, (1.313 miles de euros a 31 de diciembre de 2015),
entre los que se incluyen anticipos de clientes por importe de 515 miles de euros, (260 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015). Este significativo incremento se debe a las inversiones realizadas para la
construcción de dos plantas fotovoltaicas ubicadas en Uruguay, cuya construcción está previsto que
concluya en los primeros meses de 2017.

El patrimonio neto ha aumentado un 19% con respecto a las cifras registradas en el cierre 2015 como
consecuencia del beneficio neto que ha registrado el Grupo Solaria de 8.026 miles de euros.

La disminución de deuda con entidades financieras durante este ejercicio se debe a la ya mencionada
restructuración de la deuda financiera de la sociedad Globasol Villanueva 1, S.A.U. y a acuerdos de
reestructuración de deuda alcanzados con varias entidades financieras por parte de la Sociedad
Dominante.

Las inversiones en las plantas de Uruguay mencionadas anteriormente explican el significativo
incremento en el epígrafe de proveedores. Para hacer frente a esta deuda, el grupo ha obtenido una
financiación de 25 millones de dólares, ya desembolsada a la fecha de elaboración de este Informe de
Gestión, por parte de la Corporación Interamericana de Inversiones.

Por último, Grupo Solaria termina con un Fondo de Maniobra Positivo de 9.968 miles de Euros en parte
gracias a la emisión de este bono.

Acciones propias

Con el fin de favorecer la liquidez de acción y como forma de retribución adicional de los accionistas
de la Sociedad dominante, el Consejo de Administración en su sesión del 17 de mayo de 2011 acordó
llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones propias de conformidad con lo previsto en el
Reglamento de CE Nº2273/2003, y la autorización conferida por la Junta General de Accionistas
celebrada el 17 de mayo de 2011, todo ello de conformidad con el artículo 146 y concordantes de la
Ley de Sociedades de Capital. El Programa de Recompra de acciones propias será llevado a cabo en
los siguientes términos:

· La Sociedad podrá adquirir en ejecución de Programa de Recompra un número máximo de
acciones equivalente al 10% del capital social. Este número se encuentra dentro del máximo
autorizado por la normativa.

· Las acciones se comprarán a precio de mercado de conformidad con las condiciones de precio
y volumen establecidas en el artículo 5 del Reglamento CE Nº2273/2003, en el Código de
Conducta en Materias Relativas al Mercado de Valores de la Sociedad.

· El Programa durará hasta la fecha anterior en que tenga lugar la Junta Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad para la aprobación de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011,
salvo que se haga pública una modificación de esta duración de conformidad con lo previsto
en el artículo nº 4 del Reglamento CE Nª 2273/2003.
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· De conformidad con lo previsto en el artículo 3 del Reglamento CE Nº 2273/2003 se informa
que la finalidad del Programa de Recompra es la reducción del capital social previo acuerdo
de la Junta General de Accionistas de la sociedad en los términos que la misma decida. No
obstante lo anterior, las acciones adquiridas podrán destinarse asimismo al cumplimiento de
los planes de entrega de acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad debidamente
aprobados.

Con fecha 30 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante aprobó la
revocación del Programa de Recompra mencionado anteriormente.

El número de títulos que poseía la Sociedad Dominante como acciones propias, a 31 de diciembre de
2016 y 2015, asciende a 1.342.546 lo que supone 1,22% del capital de la sociedad y contabilizadas en
2.245 miles de euros.

Evolución prevista del Grupo

Con un balance saneado gracias, por un lado, a la reestructuración de la deuda financiera concluida
por el Grupo en 2016, y por otro a la de la deuda comercial con los diversos acuerdos alcanzados con
proveedores en los últimos ejercicios, junto con activos que generan una caja visible y sostenible, el
Grupo está centrado en desarrollo y/o adquisición de nuevos proyectos en países con gran rentabilidad
y riesgo controlado.

El ejercicio de 2016 ha sido de enorme relevancia para el Grupo Solaria ya que marca el principio de
un nuevo periodo expansivo centrado en el desarrollo y explotación de nuevos parques solares
fotovoltaicos.

El nuevo modelo de negocio seguirá proporcionando ingresos recurrentes, unos resultados positivos y
excelentes márgenes de rentabilidad.

El proceso de reestructuración financiera iniciado con la colocación, en el mes de mayo de 2016, del
bono proyecto de la sociedad filial Globasol Villanueva, S.A.U. y seguido con la colocación, en el mes
de Febrero de 2017, de otro bono proyecto para la sociedad Planta Solar Puertollano 6, S.A.U., dota
al Grupo de una capacidad de tesorería suficiente para afrontar nuevos proyectos de inversión.

La fuerte reducción de costes ha permitido que en muchos países el coste de la energía fotovoltaica
se equipare e incluso esté por debajo del coste de la energía convencional.

Hay que destacar el apoyo a los proyectos de generación energética que están llevando a cabo
instituciones internacionales, principalmente financieras, como por ejemplo la Corporación
Interamericana de desarrollo) que están aprobando instrumentos financieros con condiciones muy
favorables. Esta financiación está permitiendo sacar adelante proyectos con rentabilidades y un
impacto económico muy positivos.

Con todo ello, los principales objetivos de Grupo Solaria son:

• Fuerte desarrollo de proyectos de plantas solares, participando en todo el proceso de gestión,
desde la obtención de licencias hasta la puesta en marcha de las plantas solares.

• Adquisición de plantas en producción que ofrezcan buenas rentabilidades combinadas con
riesgo controlado

• Continuar con la expansión internacional del Grupo comentada anteriormente.

• Optimización financiera de sus proyectos
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Grupo Solaria también se esfuerza en:

• aquilatar su estructura de costes para alcanzar la máxima eficiencia

• optimizar el coste de financiación de sus proyectos

• reducir la deuda con recurso a su mínima expresión.

Principales riesgos percibidos

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado serían el excesivo posicionamiento en un solo mercado o en mercados muy
regulados. Para reducir estos riesgos se están abriendo nuevos mercados en nuevas áreas
geográficas y en mercados no regulados. En este sentido, y como ejemplo de este último, destacar
que los proyectos que el Grupo tiene en Uruguay entran en funcionamiento en el ejercicio 2017.

Riesgo de liquidez

El Grupo asegura su solvencia y flexibilidad mediante deuda sin recurso a largo plazo, una mínima y
aquilatada deuda con recurso y la tesorería disponible.

El Grupo dispone de financiación suficiente para hacer frente a todas sus obligaciones.

Gestión del capital

Existen unos objetivos en la gestión del capital focalizados en salvaguardar el crecimiento sostenible,
proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas y mantener una optimización en la estructura
del capital.

El Grupo no está sometido a criterios rígidos de gestión de capital, pudiendo permitirse, dada su solidez
financiera, la adopción en cada momento de la solución más adecuada para una gestión óptima.

Las actividades del Grupo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo, la cual emplea derivados para cubrir los riesgos de tipo de cambio y de tipo de
interés.

La gestión del riesgo está controlada por el departamento financiero de la sociedad dominante. Este
departamento identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en colaboración con las unidades
operativas del Grupo.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgos de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dólar americano. El riesgo
de tipo de cambio surge fundamentalmente de las distribuciones de las sociedades
filiales, minimizándose en gran medida dicho riesgo al operar en la misma moneda.
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La divisa diferente del euro en que principalmente opera el Grupo es el dólar
americano.

ii) Riesgo de precio

El Grupo está expuesto al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La
dirección gestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el
momento en que se realiza la transacción, mediante la firma de contratos con precio
cerrado.

iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotación son bastante independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés surge de las deudas con entidades de crédito a largo plazo. Las deudas
con entidades de crédito a tipos variables exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de los flujos
de efectivo. La política del Grupo consiste en cubrir mediante la contratación de derivados el riesgo de
tipo de interés de aquellos préstamos que se referencian a un tipo de interés variable. Todas las deudas
con entidades de crédito del Grupo a tipo de interés variable estaban denominadas en euros.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo cuando las condiciones del
acuerdo así lo aconsejan, mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo
de interés tienen el efecto económico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en 
interés fijo.

La sensibilidad del resultado del Grupo a una variación positiva o negativa de 10 puntos básicos en los
tipos de interés no es significativa a retribución por la venta de la energía valorada al precio del
mercado.

Con la a emisión del Bono Proyecto Globasol, el principal riesgo de mercado que pudiera ser de
fluctuación de tipo de interés queda neutralizado por el hecho de que el bono proyecto paga un interés
fijo anual de 4,20%.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depósitos con bancos e instituciones financieras. Únicamente se realizan operaciones con entidades
con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. En los
casos en que no se ha realizado una calificación independiente de los clientes sobre su calidad
crediticia, el departamento financiero evalúa la misma, teniendo en cuenta la posición financiera del
cliente, la experiencia pasada y otros factores.

c) Riesgo de liquidez

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el carácter dinámico de
los negocios subyacentes, el departamento financiero del Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiación mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas.

La dirección realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo en función
de los flujos de efectivo esperados.
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



   



  

















   



















   

   

   

   

   

 








         











  




  









  













  

  



             




                

















 

              



  




  






  




 




  




  
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
















  



     

     

             


  

 




              








 









 

 































    






    






    






 


  






 


  



 
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             









             




   











  





       





               






  





 














 

 

 

 

 

 

 

 

 















  


  


  


            





  




















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









  






  



  






 


  




  

             



















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


 

 





 











  



 





             
            




 











  


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
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  
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









   



  

           





 



























 

  

 

 



  




  

  

  

  

 
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






























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
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

































   







 









     



























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

















              
              
















       
     





         
















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


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
















               

               


















 
  





 
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


   













   
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

  









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






   








  


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












  



FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Los miembros del Consejo de Administración han formulado las cuentas anuales consolidadas
adjuntas del ejercicio 2016 en su reunión del 14 de marzo de 2017.

Madrid, 14 de marzo de 2017

D. Enrique Díaz-Tejeiro Gutiérrez
Presidente ________________________

CORPORACIÓN ARDITEL, S.L.U
Representada por D. Arturo Díaz-Tejeiro Larrañaga
Vicepresidente 1º del Consejo _________________________

INVERSIONES MIDITEL, S.L.U
Representada por D. Miguel Díaz-Tejeiro Larrañaga
Vicepresidente 2º del Consejo _________________________

D. Manuel Azpilicueta Ferrer
Consejero _________________________

D. Carlos Francisco Abad Rico _________________________
Consejero



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

SOLARIA ENERGÍA Y MEDIO AMBIENTE S.A.

Los miembros del Consejo de Administración de SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
asumen expresamente la declaración de responsabilidad sobre el contenido de las mencionadas
cuentas anuales, conforme a lo previsto en el artículo 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, manifestando que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas
comprendidas en la consolidación tomados en su conjunto, y que el informe de gestión incluye
un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la posición de la Sociedad y de
las empresas comprendidas en la consolidación tomadas en su conjunto, junto con la
descripción de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 14 de marzo de 2017

D. Enrique Díaz-Tejeiro Gutiérrez
Presidente ________________________

CORPORACIÓN ARDITEL, S.L.U
Representada por D. Arturo Díaz-Tejeiro Larrañaga
Vicepresidente 1º del Consejo _________________________

INVERSIONES MIDITEL, S.L.U
Representada por D. Miguel Díaz-Tejeiro Larrañaga
Vicepresidente 2º del Consejo _________________________

D. Manuel Azpilicueta Ferrer
Consejero _________________________

D. Carlos Francisco Abad Rico _________________________
Consejero


