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PRINCIPALES MAGNITUDES

1996 1997 1998 1999
Ventas 5.400 5.961 6.421 7.974
Ingresos totales 6.229 6.801 7.563 10.302
Resultados Ordinarios 329 296 638 722
Resultados antes de impuestos 289 306 686 1.752
Resultados después de impuestos 185 308 584 1.609
Activo Neto 15.813 15.283 16.401 21.223
Fondos Propios 6.784 7.178 10.430 11.559
Capital Social 1.629 1.629 1.578 1.518
Recursos dedicados a | + D 634 526 1.068 2.228
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CARTA DEL PRESIDENTE

Entrega del premio de “Bolsa 2000" Valor del afio por revalorizacion

Sefiores accionistas:

[ 'n ano mds es grato para mi pre-
sentarles el Informe Anual de

Zeltia y su Grupo de empresas.

1999 ha sido un ano clave para
nosotros, hemos reforzado notable-
mente nuestra posicion en las dos
dreas en las que estamos presentes; la
quimica de gran consumo y la biotec-
nologia.

En la primera de ellas destacare-
mos la adquisicion de hasta el 100%
de Xylazel, S.A., compania que ocupa
el primer puesto en el mercado espa-
nol de protectores de madera. No
podemos pasar por alto Zelnova, S.A.
quien, otro ano mds, mantiene su lide-
razgo en el mercado de insecticidas y
ambientadores para el hogar, por enci-
ma de las companias multinacionales.

INFORME ANUAL 1999
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Estas dos sociedades con su
buena posicion en el mercado y sus
excelentes resultados ano tras ano,
dan al grupo una solidez fuera de
duda.

Por otra parte, ha sido dentro del
terreno de la biotecnologia donde
hemos recogido mayores éxitos: nues-
tra filial Pharma Mar ha avanzado sin
tropiezos en la Fase Il de ensayos cli-
nicos con su compuesto ET-743 que
ya se ha ensayado en 194 pacientes y
va mostrando un buen perfil para el
tratamiento de determinados tumores.
Con su segundo compuesto, Aplidina,
que inicio la Fase | de ensayos clinicos
el pasado mes de enero, se han trata-
do cerca de 90 pacientes en 1999,
revelando unos niveles de tolerancia
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por parte de los enfermos muy bue-
nos. Otros dos compuestos mds:
Kahalalido F y ES-285 finalizaron el
ano con la Fase Preclinica muy avan-
zada, con lo que esperamos esté, al
menos uno de ellos, en disposicion de
iniciar la Fase | Clinica a lo largo del
ano 2000.

Los resultados de los compuestos
de Pharma Mar han sido presentados
por parte de los oncologos de los dife-
rentes paises que llevan a cabo los
estudios, en los distintos Congresos de
Oncologia que se celebran en todo el
mundo, donde ya se reconoce a
Pharma Mar, no solo por lo promete-
dor de sus compuestos, sino también
por su seriedad en los estudios y su
rigor cientifico.

En el mes de mayo, se completo
una ampliacion de capital en Pharma
Mar, por un total de 5.124 millones de
pesetas, suscrita por los anteriores
accionistas.

En Pharma Gen, el resultado del
gjercicio ha sido también muy satisfac-
torio, continuando con el desarrollo de
nuevos Kits de diagndstico de enfer-
medades infecciosas y hereditarias y
otros andlisis genéticos.

La compania matriz, Zeltia, S.A. ha
tenido un ano de intensa actividad, en
el que ha tratado de conseguir que
todos estos hechos protagonizados
por sus filiales se tradujeran en un
mayor valor para sus accionistas,
acompandndolos de otras actuacio-
nes:

Se llevaron a cabo dos desdobla-
mientos de acciones, uno en el mes de
enero, 5 por 1, y otro en el mes de

febrero, 3 por 1, que contribuye-
ron a incrementar la liquidez del
valor en mds de un 200% respec-
to al ano anterior.

En el mes de junio se com-
pleté una ampliacion de capital
liberada en la que se entregaba
con cargo a reservas und accion
nueva por cada 15 antiguas.

Un mes mds tarde se redujo
el nominal de las acciones con
devolucion de aportaciones al
accionista.

Todo ello ha dado sus frutos:
Zeltia ha sido la compania con
una mayor rentabilidad en la
Bolsa de Madrid en 1999, un
199%.

1999 deja a Zeltia en una
excelente posicion que nos per-
mite mirar al futuro con confian-
za, y con la capacidad para
enfrentarse a nuevos retos.

Quiero aprovechar esta carta
para agradecer a los miembros
del Consejo de Administracion y a
todos y cada uno de los emplea-
dos del Grupo Zeltia su entusias-
mo y profesionalidad. La fortaleza
del Grupo radica en ellos,su com-
promiso hace posible que les pre-
sentemos estos favorables resul-
tados y, no menos favorables
perspectivas de futuro.

José Maria Fernandez Sousa-Faro
Presidente

CARTA DEL PRESIDENTE
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

| afio 1999 ha sido un afio favora-

ble para la economia espafiola, en
el que se ha mantenido un buen ritmo
de crecimiento, el 3,7 en el PI.B. La
demanda interna ha crecido, tanto en
consumo como en bienes de inversion
impulsada por el fuerte crecimiento del
empleo, que ha aumentado un 3,4%
respecto al afio anterior, e impulsada asi-
mismo por los menores tipos de interés.
Los ultimos datos de inflacion han sido
ligeramente superiores a las previsiones
del gobierno alcanzando el 2,9% duran-
te el afio. Las exportaciones aumentaron
un 8,8%. Todos los agregados macroe-
condmicos indican que Espafia ha sido
durante 1999 el pais de la Unién
Econémica con una mejor evolucion
econdémica.

Para Zeltia y su Grupo de empresas,
1999 ha sido también un afio favorable.

El importe de la cifra neta de nego-
cios consolidada, se incrementé en un
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24% con respecto al afio anterior. Del
resto de ingresos de explotacion, desta-
caremos el incremento en las inversiones
en | + D de nuestra filial Pharma Mar,
S.A. quien en 1999 ha invertido un
108% mas que en el afio anterior.

Descienden los gastos financieros
en un 22 %, pero aumentan las dotacio-
nes para amortizaciéon del Fondo de
Comercio en un 48% respecto a 1998,
como resultado de los nuevos Fondos de
Comercio surgidos en el presente afio
como consecuencia de las inversiones
realizadas.

A los anteriores resultados hay que
afiadir los Resultados extraordinarios
positivos obtenidos mayoritariamente
con la venta de acciones de la Sociedad
dominante, lo que significa un aumento
del Beneficio consolidado antes de
impuestos del 155%

Zeltit



PRINCIPALES EMPRESAS DEL GRUPO
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Pharma Mar nace hace 13 anos
con el objetivo principal de
investigar, desarrollar y comer-
cializar medicamentos de ori-
gen marino, para el tratamiento
de enfermedades tumorales. En
aquellas fechas los esfuerzos
realizados en la investigacion
de productos marinos habian
sido todavia minimos. Hoy hay
mds companias buscando
medicamentos en el mar, pero podemos decir
que Pharma Mar es la compania lider en la
investigacion y desarrollo de fdrmacos de ori-

| hecho de adelantarnos en el tiem-
po, hace que hoy tengamos una
coleccién de muestras marinas cercana a
los 22.000 organismos. Resulta muy

interesante el comprobar que, mientras
que s6lo 1 de cada 10.000 muestras
obtenidas de organismos terrestres pro-
porciona una actividad farmacolégica
novedosa, cuando se trata de organis-
mos marinos esta proporcién pasa a ser
de 150 muestras con actividad potencial
novedosa por cada 10.000 examinadas.
El medio terrestre estd exhaustivamente
explorado, y ademds solamente ocupa
una cuarta parte de la superficie de la
Tierra, mientras que las otras tres cuartas
partes son medio marino, mucho mas
hostil y de dificil acceso en el que habitan
cerca de 1,8 millones de especies
expuestas a condiciones radicalmente
diferentes a las terrestres(temperatura,
presion, salinidad, luz..). Esto provoca
que hayan producido moléculas diferen-

gen marino a nivel mundial.

tes de las de origen terrestre y que
hayan desarrollado para su defensa
productos quimicos, en muchos
casos, mas potentes que los de ori-
gen terrestre para contrarrestar la
dilucién a la que tienen que hacer
frente en el medio acuoso que les
rodea.

Impulsados por esta idea de
encontrar moléculas nuevas con
mecanismos de accién novedosos
venimos investigando desde finales
de los afios 80 centrdndonos en el
area terapéutica del cancer. Desde
entonces se han descubierto més de
350 nuevos compuestos entre los
que se han ido seleccionando cerca
de 40 candidatos para hacer estu-
dios adicionales.

INFORME DE GESTION
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En 1996, entraba en la Fase | de
ensayos clinicos el primero de los com-
puestos de Pharma Mar la ET-743. Pero
no ha sido el Gnico, 2 afios méas tarde se
iniciaban los estudios de Fase | del segun-
do de sus compuestos, Aplidina, y se
espera que un tercero, el Kahalalido-F, se
incorpore al programa de investigacion
clinico a finales del afio 2000.

ET-743: Es un potente antitumoral de ori-
gen marino procedente de la ascidia
Ecteinascidia turbinata, detectada por pri-
mera vez en muestras del Mar Caribe.

Se terminé la Fase | de ensayos clini-
cos en junio de 1999, en la que se inclu-
yeron un total de 187 pacientes y se
comenzo la Fase Il de ensayos clinicos en
el mes de febrero.

La EORTC (Organizacion Europea
para la Investigacion y Tratamiento del
Céancer), coordina los estudios realizados
en los Hospitales de Paris, Lyon, Londres,
Roterdam, Lovaina, Amsterdam, Sheffield

INFORME ANUAL 1999

y Manchester, donde han tratado durante
el afio a 62 pacientes. Este estudio esta
dedicado Unicamente a tratamiento de
sarcomas de tejido blando resistentes a
tratamientos convencionales.

En Estado Unidos, se realizan estu-
dios en los Hospitales de Boston (Dana
Farber) y Massachussets General Hospital,
y se ha tratado en total a 41 pacientes.
Igualmente los estudios de Estados
Unidos, se centran en el tratamiento de
sarcomas de tejidos blandos, si bien se
espera ampliar las indicaciones a lo largo
del afio 2000.

En Paris en tres centros diferentes, se
han incluido durante el pasado afio 64
pacientes tratados de sarcoma, mama,
melanoma y renal.

A este total de 167 pacientes trata-
dos en Fase Il en los distintos Centros, hay
que afadir 27 pacientes de uso compasi-
vo, que son aquellos a los que se suminis-
tra el farmaco por peticion del facultativo
que les trata, en base a razones ético-
médicas humanitarias fuera del ambito de
un estudio clinico

La distribucién de pacientes tratados
es la siguiente:

500 1
87

450

Pacientes

400

350 7
300
250
200 160
150
100

50

B a3

Aplidina

1996 1997 1998 1999
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Asimismo, se han publicado por
investigadores de la Universidad de
Milan, el Instituto Mario Negri de Milan,
la Universidad de Valencia y el Memorial
Sloan-Kettering Cancer Center de
Nueva York, datos muy interesantes
sobre el mecanismo de accion de ET-
743, que la convierte en una molécula
Unica en cuanto a su mecanismo de
accion, afectando a la transcripcion "in
vitro" e "in vivo" de los genes de resis-
tencia MDR-1, mediado por, al menos,
el factor de transcripcion NF-y. Esto abre
toda una serie de posibilidades a estu-
dios de combinacion de ET-743 con

otros farmacos antitumorales

Aplidina: Es un compuesto de origen
marino procedente de la ascidia medite-
rrénea Aplidium albicans, que ya en

estudios "in vitro" e "invivo" mostré una
gran actividad frente a diversos tipos de

tumores: linfomas, gliomas, vejiga,
pancreas, gastrico, colon, renal,
préstata, etc. La Fase | de ensayos
clinicos comenzé en el mes de
enero. Los estudios se estan llevan-
do a cabo en Centros de Espafia,
Reino Unido, Francia y Canada. En
total se ha tratado a 90 pacientes y
se estd muy préximo a determinar
cudl es la dosis 6ptima de medica-
mento a suministrar, asi como la
pauta de administraciéon del mismo.
Aplidina ha demostrado en esta fase
una gran tolerancia y pocos efectos
secundarios comparada con otros
farmacos antitumorales disponibles
en el mercado.

También es importante desta-
car que este compuesto ya ha mos-
trado indicios de actividad en varios
tipos de tumores en pacientes en
Fase I.

INFORME DE GESTION
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Kahalalido-F

En cuanto a su mecanismo de
accion, parece bastante probable que se
trate de un inhibidor de angiogénesis, ya
que parece afectar a los genes que regu-
lan al Factor de crecimiento del endote-
lio vascular (vVEGF) y a su receptor-1
(VEGF Receptor 1), lo que convierte a la
Aplidina en una molécula muy intere-
sante por todas las implicaciones que
puede tener un compuesto anti-angio-
génico.

Kahalalido-F: Es un novedoso com-
puesto de tipo peptidico procedente de
un alga marina del género Bryopsis sp. y
del molusco Elysia rufescens, ambos
encontrados en aguas de las Islas Hawali,
que exhibe una gran actividad y selecti-
vidad frente al cdncer de préstata

Este compuesto se encuentra en
evaluacién preclinica avanzada y se
espera que entre en Fase Clinica duran-
te el dltimo trimestre del afio 2000. El
compuesto poseeria un mecanismo de
accion antitumoral totalmente novedoso
(segun datos del programa COMPARE
del Instituto Nacional del Cancer ameri-
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cano) y se esta desarrollando como far-
maco inyectable.

Ensayos Preclinicos: Varios de los
compuestos de origen marino propiedad
de Pharma Mar se encuentran en fases
avanzadas de desarrollo preclinico. Pode-
mos mencionar entre ellos a la Tiocora-
lina, ES-285 e Isohomohalincondrina B,
que estan demostrando interesantes acti-
vidades en los ensayos con animales, y
unos mecanismos de accién muy nove-
dosos. Se espera que al menos uno de
ellos inicie Fase | de ensayos clinicos en el
afio 2001.

Procesos de sintesis: La consecucion
de métodos sintéticos es fundamental
desde el punto de vista estratégico para
la futura fabricacién del producto. Por
ello existen programas de derivados para
los principales candidatos, con el fin de
estudiar la correlacion estrutura-actividad
de estas moléculas complejas.

ET-743: La sintesis del compuesto esta
en fase de escalado industrial, mediante

Zeltit



la transferencia de una serie de pasos a
una empresa especializada. Dicha com-
pafiia suministra sistematicamente cien-
tos de gramos de una molécula alta-
mente sofisticada, la cual se transforma
en ET-743 en los laboratorios de
Pharma Mar.

Aplidina: Durante el afio 1999 se pro-
dujo la cantidad suficiente de Aplidina
para completar la fase clinica I, y se pre-
paré6 compuesto totalmente sintético
para afrontar la fase clinica II. Dicho pro-
ceso de sintesis se realiza en combina-
cién con compaiias especializadas en
sintesis de péptidos y ha alcanzado un
importante grado de escalado, lo que
permite afrontar el resto de fases clinicas
con garantias.

Montaje de Planta piloto: Durante
1999 Pharma Mar ha construido una

Planta Piloto de sintesis adaptada a
los procesos en marcha de sus prin-
cipales compuestos, que permitiran
el adecuado abastecimiento de
producto.

La instalacién ha sido disefiada
por un grupo de Ingenieros espe-
cializados en construccion de Plan-
tas para Industrias Farmacéuticas, y
cumple con todos los requerimien-
tos para fabricar principios activos
bajo la regulacién de Buenas Prac-
ticas de Fabricacion. Consta de
diversas salas para sintetizar los
productos, purificarlos y almace-
narlos. Ademas posee una sala de
manejo de productos citotéxicos,
que permite manipular el principio
activo sin riesgo para el operario,
asi como un laboratorio de Control
de Calidad. Existen servicios cen-
tralizados de agua purificada,
liquido refrigerante, liquido tér-
mico, vacio, aire y gas inerte, todos
ellos elementos necesarios para
realizar las diversas etapas de las
que constan los procesos sintéticos.

Maricultura y acuicultura: La
Ecteinascidia turbinata, fue encon-
trada por primera vez en aguas del
Caribe, y de alli se venia recolec-
tando en afos anteriores. Mas
tarde se localizé también en el
Mediterrdneo, y se abordaron
ambiciosos proyectos de maricultu-
ra. En 1999 se cultiva Ecteinascidia
turbinata en el Mediterrdneo y
Caribe con gran aprovechamiento
tras realizar diversas innovaciones
en los métodos de cultivo. En el
afio transcurrido, se han cosechado

INFORME DE GESTION
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45 toneladas procedentes de nuestros
cultivos.

Patentes: Durante el afio 1999,
Pharma Mar ha continuado con su acti-
vidad investigadora fruto de la cual son
las 223 nuevas patentes solicitadas en
ese afio para obtener proteccién sobre
28 invenciones y descubrimientos que
incluyen nuevos compuestos, nuevos
procesos de sintesis y nuevos usos tera-
péuticos.

Asi mismo, en el afio 1999 se ha
producido la concesién de 5 patentes,
solicitadas en afios anteriores, en distin-
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tos palfses: Estados Unidos, Japén vy
Patente Europea.

El resultado de la continuada activi-
dad cientifica e investigadora de Pharma
Mar, ha dado lugar a 594 patentes,
correspondientes a 71 invenciones o
descubrimientos, con una amplia cober-
tura geogréfica.

Ampliacién de capital: En el mes de
mayo, se completé una ampliacién de
capital de 5.124 millones de pesetas
mediante la emision de 102.484 acciones
nuevas de 10.000 pesetas de nominal,
mas una prima de emisién del 400%.

La ampliacion resulté totalmente
suscrita y desembolsada, y tras la misma
y otras adquisiciones posteriores, el por-
centaje de participacion, tanto directa
como indirecta, de Zeltia alcanzo el
68,84%.

Zeltit



ZELNOVA, S.A.

Para Zelnova, el ejercicio 1999 ha
supuesto un nuevo maximo, tanto
en cifra de ventas netas, 4.269 millones
de pesetas frente a 4.064 millones en
1998, lo que significa un incremento del
5%, como en resultados netos, 548
millones de pesetas frente a los 531 del
pasado afio, que supone un incremento
del 3%.

Un afio mas alcanza el primer lugar
en cuota de mercado espafiol en el que
comercializa un 23,8% del total de los
insecticidas domésticos que se consumen,
con sus propias marcas, sin olvidar que
fabrica aproximadamente el 82% de las
marcas blancas que se venden hoy en
Espafia.

Si bien practicamente el 90% de las
ventas de Zelnova se realizan en territorio
espafiol, hay que sefialar que en el afio
1999, las exportaciones han aumentado
un 23% con respecto al afio anterior.

ZELNOVA, SA.

Compania participada por
Zeltia al 100%. Su actividad es
la fabricacion y comercializa-
cion de productos insecticidas
y ambientadores de uso
domeéstico, dentro de los mer-
cados de "Gran consumo para
el Hogar" y el de "Higiene
Ambiental", mercados en los
que participa con marcas pro-
pias de primer nivel.

INFORME DE GESTION
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XVLAZEL, S.A.

Compania participada por
Zeltia al 100% desde abril de
1999, hasta esta fecha poseia
unicamente un 50%. Su activi-
dad es la fabricacion y venta de
productos para el tratamiento y
decoracion de la madera, pintu-
ras especiales, dentro del mer-
cado de pinturas espanol,
Xylazel estd presente en le seg-
mento de la Decoracion profe-
sional y el bricolaje, donde ocupa el primer puesto,
con cerca de un 60% de cuota de mercado.

20 S u cifra de ventas netas se ha incre-
mentado respecto al afio anterior
en un 10%, y el resultado después de
impuestos mejora en un 29% al pasar a
456 millones de beneficio en 1999, fren-
te a 353 millones en 1998.

INFORME ANUAL 1999 Zeetia



D urante 1999 en PharmaGen se ha
producido un salto cualitativo tanto

en infraestructura con la inauguracion de

las nuevas instalaciones en Coslada, como
en Aseguramiento de la Calidad con la
acreditacion como empresa registrada
conforme a la Norma ISO 9002. Se han
lanzado al mercado nuevos kits de diag-
noéstico clinico para la deteccién del virus
de la Hepatitis Delta, de la traslocacion

cromosomal t(15;17) y la resistencia a

rifampicina en M.tuberculosis y se ha
incrementado la capacidad analitica

forense con la inclusién del andlisis de
DNA mitocondrial.

PHARMA GEN, S.A,

PharmaGen es una compania
biotecnologica, lider en el mer-
cado espanol de la identifica-
cion génica mediante la utiliza-
cion de técnicas de andilisis de
DNA. Las actividades de la
empresa comprenden 3 gran-
des dreas: La identificacion
humana, aplicada tanto a la
comprobacion de casos de filia-
cion como a casos forenses, la
identificacion veterinaria aplicada al control de
los libros genealdgicos de raza y la autentifica-
cion de dosis seminales y embriones de trans-
plante y finalmente el desarrollo y comercializa-
cion de nuevos kits de diagnaostico clinico aplli-
cados a la deteccion de patégenos bacterianos
y virales, translocaciones cromosomales cau-
santes de leucemias y linfomas y ciertos mar-

cadores genéticos, para la calsificacion molecu-
lar de tumores.
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ACTIVIDADES EN MATERIA
DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

A parte de las actividades en | + D de
Pharma Mar que se han indicado
en el capitulo anterior, otras compafiias
del Grupo basan su actividad en la
investigacion y desarrollo, concretamen-
te Pharma Gen, quien desarrolla sus Kits
de diagnostico répido a partir de sus
propias investigaciones.

Por su parte, Zelnova y Xylazel
invierten constantemente en la mejora
de sus productos y en el desarrollo de
otros nuevos que completen sus respec-
tivas gamas.

INFORME ANUAL 1999 Zeetia



ZELTIA EN BOLSA

999 ha sido el afo de la consolida-
1 cion del valor de Zeltia en Bolsa.

Se han llevado a cabo diversas
actuaciones tendentes a hacer mas

conocido un valor que hasta finales de
1998, y desde 1968, se negociaba en el
Mercado de Corros, y que no se asocia-
ba al sector de la biotecnologia , dentro
del que se encuentra Zeltia como conse-
cuencia de la participacién, cercana al
70%, en su filial Pharma Mar, S.A.
sociedad dedicada a la Investigacion y
Desarrollo de farmacos antitumorales a
partir de organismos marinos, campo en
el que es reconocida lider mundial.

Hoy podemos decir que las mencio-
nadas actuaciones han sido un éxito:
1.- Zeltia ha sido el valor mas rentable

para el accionista en 1999, con una

rentabilidad desde el 1 de enero de

un 199%

2.- Zeltia ha incrementado el volumen

de negociacion de sus titulos hasta
una media de 155.833 titulos nego-
ciados por dia (250 dias de cotiza-
cién al afio), lo que representa en
efectivo una media diaria de 411
millones de pesetas (2,47 millones
de euros). En 1998 se alcanzé una
media de 80.460 valores negociados
al dia, ya corregido el efecto de los 2
desdoblamientos de acciones efec-
tuados en 1999, lo que representa-
ba para los 226 dias que cotiz6 el
valor una media diaria de 44 millo-
nes de pesetas diarias.

Por lo que respecta a la liquidez
del valor, en el afio 99 se ha incre-
mentado un 207 %, al pasar de un
0,14% en 1998 a un 0,43% en
1999. La media de liquidez de las
sociedades que cotizan en el indice
de la Bolsa de Madrid IBEX-35 fue
de un 0,35%.

INFORME DE GESTION
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Por otro lado, comparada con
las 15 mayores compafias europeas
de biotecnologia cotizadas, Zeltia
por su liquidez se sitia en un sexto
lugar.

3.- Zeltia ha entrado a formar parte de
un nuevo sector creado este afio y
que se pone en marcha en el afio
2000: NUEVAS TECNOLOGIAS,
siendo la Unica representante dentro
del sector de la biotecnologia.

La cotizacién de la accion al cierre

del ejercicio fue de 17,50 euros (2.912

pesetas) frenta a las 15.600 pesetas por

accion a 31 de diciembre de 1998

(1.040 pesetas por accién corrigiendo el

efecto de los dos desdoblamientos de

acciones llevados a cabo en 1999)

22,00
20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
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Durante 1999, la sociedad adquiri6
un total de 132.279 acciones propias y
enajen6 437.523. Al final del ejercicio
las acciones en poder de la propia socie-
dad ascendian a 291.835 titulos (52.119
titulos en 1998), que representan un
0,90% del capital social de la compafiia
(2,56%en 1998)

jul-99

ene-99
mar-99
may-99
sep-99
nov-99
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BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS)

Activo

Inmovilizado
Gastos de establecimiento (Nota 5)
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)

Inmovilizaciones financieras (Nota 8)
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Deudores (Nota 9)
Inversiones financieras temporales (Nota 10)
Acciones propias a corto plazo (Nota 11)
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO
26

1999

10.773.973
85.081
5.756
2.520.819
8.162.317

240

2.554.343
1.058.368
1.090.661
400.567
4.279

468

13.328.556

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

INFORME ANUAL 1999

1998

7.121.706
106.635
3.270
2.600.244
4.411.557

2.705

2.666.440
810.000
1.269.339
582.714
4.387

9.790.851
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BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS)

Pasivo 1999 1998
Fondos propios (Nota 11) 8.073.894 7.644.415
Capital Suscrito 1.518.007 1.578.268
Prima de Emisién 2.428.397 2.540.215
Reservas 3.409.996 2.951.986
Beneficio del Ejercicio 717.494 573.946
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 12) - 2.074
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) 40.137 52.303
Acreedores a largo plazo 2.239.592 819.628
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 2.222.147 802.774
Otros acreedores 17.445 16.854
Acreedores a corto plazo 2.974.933 1.272.431
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 633.066 385.312
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 1.949.111 699.165
Acreedores comerciales 26.290 22.967
Otras deudas no comerciales (Nota 15) 351.132 149.909
Ajustes por periodificacién 15.334 15.078
TOTAL PASIVO 13.328.556 9.790.851

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

CUENTAS ANUALES



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PARA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS)

Debe 1999 1998

Gastos de explotacion

Gastos de personal (Nota 19) 201.428 193.750
Dotaciones para amortizaciéon de inmovilizado 124.465 123.926
Variacion de las provisiones de trafico (Nota 9) 10.028 1.879
Otros gastos de explotacion (Nota 20) 301.514 272.079
Total gastos de explotacion 637.435 591.634

Gastos financieros

Gastos financieros y asimilados (Nota 21) 216.875 209.094
Total gastos financieros 216.875 209.094
Resultados financieros positivos 899.199 912.695
Beneficios de las actividades ordinarias 750.398 809.269

Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (Nota 8) 1.243.137 412.996
Variacion provisiones de activo circulante 2.891 -

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 389 30.125
Pérdidas por operaciones con acciones propias (Nota 11) - 1.5692
Gastos extraordinarios 85 102.300
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 28.369 26.300
Total gastos extraordinarios 1.274.871 573.313
Beneficios antes de impuestos 532.259 464.757
Impuestos sobre sociedades (Nota 23) (185.235) (109.189)
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 717.494 573.946

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PARA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS)

Haber

Ingresos de explotacion

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16)
Total ingresos de explotacion
Pérdidas de explotacién

Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital (Nota 18)
Ingresos valores negociables y cred.act.inm.
Otros intereses e ingresos asimilados

Variacion provisiones de inversiones financieras

Total ingresos financieros

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacion de inmovilizado (Nota 17)
Beneficios por operaciones con acciones propias (Nota 11)
Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores

Total ingresos extraordinarios

Resultados extraordinarios negativos

1999

488.634

488.634

(148.801)

1.102.342

6.076
7.656

1.116.074

7.677
1.044.074
348

4.633

1.056.732

218.139

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

1998

488.208

488.208

(103.426)

891.222

2.788

206.926

20.853

1.121.789

23.458
205.173

170

228.801

344.512

CUENTAS ANUALES
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MEMORIA DE CUENTAS ANUALES
DE ZELTIA, S.A.
31 DE DICIEMBRE DE 1999

Zeltia, S.A. (en adelante Zeltia o la Sociedad) se constituyé como Sociedad Anénima
en Espafia, el 3 de agosto de 1939, por un periodo de tiempo indefinido y no habien-
do modificado su denominacién social desde su constitucion. Su domicilio social se
encuentra en la calle Tomds A. Alonso, 132 de Vigo (Pontevedra).

Su objeto social y principal actividad consiste en la gestién, apoyo y promocién
de sus compafiias participadas, fundamentalmente del sector quimico-farmacéutico, y
en la adquisicion y adaptacion de bienes inmuebles para su explotacion en régimen de
arrendamiento.

Las cuentas anuales de Zeltia, S.A. se han preparado a partir de los registros de con-
tabilidad de la Sociedad, y son formuladas por los Administradores de la Sociedad de
conformidad con los principios, criterios y politicas contables establecidos en la Ley de
Sociedades Anénimas aprobada por el R.D.Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre,
y desarrollados en el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1643/1990
con fecha 20 de diciembre de 1990, y la normativa especifica aplicable, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados
y de los cambios en los mismos de los ejercicios 1999 y 1998, asi como la propuesta
de distribucién de resultados.

Los Administradores de Zeltia estiman que las cuentas del ejercicio 1999 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como
requiere la normativa contable, el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1999 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspon-
dientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 1998 apro-
badas por los accionistas en Junta General Ordinaria de fecha 30 de Junio de 1999.

Al cierre del ejercicio 1999, la Sociedad poseia las participaciones financieras indi-
cadas en la nota 8 de la memoria y, de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20
de diciembre, por el que se aprobaron las normas para la formulacion de cuentas
anuales consolidadas la Sociedad esta obligada a presentar dichas cuentas y el Informe
de gestion consolidado. La Sociedad ha cumplido con este requisito presentando por
separado las correspondientes cuentas anuales consolidadas.

El Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas la aproba-
cion de la distribucién de los resultados correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre de 1999 que se indica a continuacion:

INFORME ANUAL 1999
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En miles de pesetas

Base de reparto

Beneficios del ejercicio 717.494
Distribucion

A dividendos 271.073

A reservas voluntarias 446.421

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1998, efectuada durante 1999, se presenta en la nota 11.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios con-
tables y normas de valoracion contenidos en el Plan General de Contabilidad.

Los principales son los siguientes:
A.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Estan formados por los gastos de ampliacién de capital y contabilizados por los costes
incurridos, netos de su amortizacién acumulada, la cual se calcula utilizando el méto-
do lineal sobre un periodo de cinco afos.

B.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

1. Concesiones, patentes y marcas: Contabilizadas por el coste de adquisicion de los
derechos de las patentes. Se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

2. Aplicaciones informéticas: Se contabilizan por el coste de adquisicion. Recoge los
importes satisfechos por la propiedad, o por el derecho al uso de programas infor-
maticos. Se amortizan linealmente en un periodo de cuatro afos.

3. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero: Se registran como
activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas a pagar mas el importe de la opcién de compra. Se amor-
tizan atendiendo a la vida util del bien objeto del contrato. La diferencia entre el
valor contado y precio final, constituida por los gastos financieros de la operacion,
se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios, incorporando éstos a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de un criterio financiero.
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C.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su
precio de adquisicion actualizado hasta 1983 de acuerdo con lo permitido por la legis-
lacién entonces en vigor, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de renovacién, modernizacién, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material, son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusi-
vamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad, eficiencia o
prolongacion de su vida util.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento y conservacién son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes periodos de vida util
estimados:

Afos de vida util

Nuevos Usados %
Construcciones 50 25 2-4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10 - 10-33
Elementos de transporte 7 - 14
Equipos para procesos de informacion 4-7 - 14-25
Otro inmovilizado 10 - 10

En el caso de los edificios no se amortiza la parte del valor que corresponde al
terreno.

D. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones
en Sociedades del Grupo y Asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste
de adquisicion.

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras de renta fija
y variable, figuran valorados a precio de adquisicion, incluidos los gastos inherentes a
la misma, y en su caso, el coste de los derechos de suscripcién. En caso de venta de
los derechos de suscripcion, se da de baja el coste imputable a los derechos vendidos.
Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses explicitos devengados
y no vencidos en el momento de la compra.

Las participaciones en sociedades extranjeras se valoran a los tipos de cambio

INFORME ANUAL 1999
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vigentes en la fecha en que se realiza el desembolso de la inversion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se producen las siguientes circunstancias:

a.- Para los titulos admitidos a cotizacién oficial cuando el valor de mercado es
inferior al de adquisicién. Se entiende por valor de mercado el mas bajo entre
el valor de cotizacién del Gltimo trimestre o el del dltimo dia del ejercicio.

b.- Para los restantes titulos, cuando se aprecian circunstancias de suficiente enti-
dad y clara constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en
capital, se provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor teérico
contable de las participaciones que se desprenden del tltimo balance disponi-
ble, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia
subsisten al cierre del ejercicio.

Como ultimo balance de situacion disponible consideramos las Cuentas Anuales
formuladas por el 6rgano de administracion de la Sociedad participada, aunque no
haya sido aprobado por su Junta General, siempre que se haya remitido a Zeltia antes
de la formulacién de sus cuentas anuales, y que previsiblemente pueda considerarse
que va a ser posteriormente aprobado. Si finalmente se aprueba otro balance de situa-
cion frente al utilizado para el calculo de la provisién, la variacion de la provision se
corrige en el ejercicio en que se celebra su Junta General de Accionistas.

Cuando no se dispone de cuentas anuales de una sociedad participada a la fecha
de formulaciéon de las cuentas anuales de Zeltia pero se espera que pueda incurrir en
pérdidas, se registra una provision en base a las pérdidas esperadas en la sociedad par-
ticipada, siguiendo un criterio de méaxima prudencia.

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado. La diferencia
entre dicho importe y el nominal de los créditos se computa como ingreso por intere-
ses en el periodo en que se devenga, siguiendo un criterio financiero.

Los intereses devengados correspondientes a los créditos no comerciales figuran
en cuentas de crédito.

E.- CLIENTES Y EFECTOS COMERCIALES A COBRAR

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que per-
miten cubrir los saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

F.- ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas a su precio de
adquisicién a la suscripcién o compra, o al valor de mercado, el menor de los dos. Se
dota la oportuna reserva indisponible que cubre el importe de las acciones existentes
al final de cada ejercicio.

CUENTAS ANUALES
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G.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

En la contabilizacién de las dotaciones a la provisién para pensiones y obligaciones
similares, se incluyen los gastos devengados, por las estimaciones realizadas segtin cal-
culos actuariales, con el objeto de nutrir los fondos internos necesarios para cubrir las
obligaciones legales o contractuales.

H.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en pesetas, uti-
lizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valo-
ran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determina-
das para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo. A partir del 1 de enero de 1999, se entiende por moneda extranjera cual-
quier moneda diferente del euro y de las unidades monetarias nacionales de los esta-
dos miembros participantes de la Unién Econémica y Monetaria, que hayan adopta-
do el euro como moneda oficial.

l.- CORTO / LARGO PLAZO

En los balances de situacion se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con ven-
cimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando superan este venci-
miento.

J.- INDEMNIZACIONES POR DESPIDO

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y, dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o
cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen,
se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

K.- IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto de Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcién del resul-
tado del ejercicio antes de impuestos, considerando las diferencias existentes entre el
resultado contable antes de impuestos y el resultado fiscal (base imponible del impues-
to), distinguiendo en éstas su caracter de "permanentes" o "temporales" a efectos de
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determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun
corresponda.

Para el calculo de la cuota por Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejer-
cicio se han tenido en cuenta también las deducciones por doble imposicién, bonifi-
caciones y deduccién por inversiones a que tiene derecho la Sociedad.

Se reconocen los créditos fiscales por pérdidas compensables como impuestos
anticipados en el ejercicio en que éstas se producen y siempre que exista la seguridad
de que se compensaran con las bases imponibles positivas que se esperan obtener
durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion.

El Ministerio de Economia y Hacienda tiene concedido el disfrute de régimen de
tributacion consolidada a Zeltia, S.A. y otras sociedades de su grupo participadas en al
menos un 90%. Por ello, la liquidacion de impuestos se realiza en régimen de conso-
lidacién fiscal.

Es politica del grupo consolidado, contabilizar el gasto por impuesto en las socie-
dades individuales, de acuerdo con la resolucién del ICAC de 9 de octubre de 1997.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Gastos de establecimiento duran-
te los ejercicios 1999 y 1998 han sido los siguientes:

Saldos al Saldos al
En miles de pesetas 31/12/1998 Altas Amortizacion 31/12/1999
Gastos de ampliacion de capital 106.635 6.215 (27.769) 85.081
106.635 6.215 (27.769) 85.081
Saldos al Saldos al
En miles de pesetas 31/12/1997 Altas Amortizacion 31/12/1998
Gastos de ampliacion de capital - 133.293 (26.658) 106.635
- 133.293 (26.658) 106.635

Los gastos de ampliacion de capital representan, principalmente, honorarios de
abogados, notarios y registradores, impuestos, publicidad, comisiones de gestion y
otros gastos de valoracién de titulos, etc. ocasionados con motivo de la ampliacién de
capital realizada en 1998 por Zeltia, S.A., y a las posteriores ampliaciones realizadas en
enero y mayo de 1999. (ver nota 11).
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La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones inmateriales durante los ejer-

cicios 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

Coste

Propiedad Industrial

Aplicaciones Informéticas

Derechos s.bienes en reg.arrend.fin.

Amortizacion

Propiedad Industrial

Aplicaciones Informaticas

Derechos s.bienes en reg.arrend.fin.

Valor neto contable

En miles de pesetas

Coste

Propiedad Industrial

Aplicaciones Informaticas

Derechos s.bienes en reg.arrend.fin.

Amortizacion

Propiedad Industrial

Aplicaciones Informaticas

Derechos s.bienes en reg.arrend.fin.

Valor neto contable

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 los importes de los elementos totalmente

amortizados son los siguientes:
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Saldos al
31/12/98

2.500
2.597
2.689
7.786

2.500
1.344

672
4.516

3.270

Saldos al
31/12/97

2.500

2.487

4.987

2.500

835

3.335

1.652

Altas

3.638

3.638

480
672
1.152

2.487

Altas

110
2.689
2.799

509
672
1.181

1.618

Saldos al
31/12/99

2.500
6.235
2.689
11.424

2.500
1.824
1.344
5.668

5.756

Saldos al
31/12/98

2.500
2.597
2.689
7.786

2.500
1.344

672
4.516

3.270
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En miles de pesetas

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

Saldos al
31/12/98

2.500
649

3.149

Saldos al
31/12/99

2.500
1.123

3.623

7.1. - El detalle y movimiento del inmovilizado material y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

Coste

Terrenos y bienes naturales

Edificios y otras construcciones
Utillaje,mobiliario,otras instalaciones
Elementos de transporte

Equipos para proceso de informacion
Otro inmovilizado

Amortizacion

Edificios y otras construcciones
Utillaje,mobiliario, otras instalaciones.
Elementos de transporte

Equipos para proceso de informacion
Otro inmovilizado

Valor neto contable

Saldos al
31/12/98

18.738
3.250.194
108.540
8.687
17.860
1.328
3.405.347

732.641
50.985
6.356
14.283
838
805.103

2.600.244

Altas

33.787

1.424
68
35.279

79.198
13.644
1.008
1.692
98
95.640

(60.361)

Bajas

(24.379)
(381)
(8.687)

(33.447)

(6.723)
(296)
(7.364)

(14.383)

(19.064)

Saldos al
31/12/99

18.738
3.225.815
141.946
0

19.284
1.396
3.407.179

805.116
64.333
0
15.975
936
886.360

2.520.819

CUENTAS ANUALES

37



38

Saldos al Saldos al

En miles de pesetas 31/12/97 Altas Bajas 31/12/98
Coste

Terrenos y bienes naturales 18.738 - - 18.738
Edificios y otras construcciones 3.419.017 - (168.823) 3.250.194
Utillaje,mobiliario,otras instalaciones 94.718 14918 (1.096) 108.540
Elementos de transporte 12.770 - (4.083) 8.687
Equipos para proceso de informacién 16.748 1.112 - 17.860
Otro inmovilizado 1.157 209 (38) 1.328
3.563.148 16.239 (174.040) 3.405.347

Amortizacion
Edificios y otras construcciones 686.137 82.523 (36.019) 732.641
Utillaje,mobiliario,otras instalaciones. 41.996 9.750 (761) 50.985
Elementos de transporte 7.240 2302 (3.186) 6.356
Equipos para proceso de informacién 12.898 1.385 - 14.283
Otro inmovilizado 710 128 - 838
748.981 96.088 (39.966) 805.103
Valor neto contable 2.814.167 (79.849) (134.074) 2.600.244

7.2. - La disminucién en la partida Edificios y otras construcciones es debida a las ven-
tas de la planta de oficinas y el garaje del edificio sito en la Avda. del Cid n° 2, en
Valencia, en la cual se produce un beneficio de 5,8 millones de pts. (ver nota 17).

7.3. - Los elementos que figuran en estos epigrafes fueron objeto de revalorizacion de
acuerdo con la Ley de Presupuestos de 1983. Dado que la inmensa mayoria de los bie-
nes se adquirieron con posterioridad a ese afio y que los coeficientes de actualizacién
utilizados entonces fueron muy bajos, el efecto de dicha revalorizacién no es signifi-
cativo.

7.4. - Ninguno de los edificios y otras construcciones de la Sociedad esté hipotecado
(uno en 1998). Durante 1999 se ha cancelado el préstamo con garantia hipotecaria
sobre el edificio sito en Bravo Murillo, 38 (Madrid). El detalle de los bienes hipoteca-
dos (valores netos contables) y su relacién con las operaciones de crédito al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, es el siguiente:
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Miles de pesetas
Valor neto contable
Situacion del edificio 1999 1998

Bravo Murillo , 38.

Madrid 916.390 956.995
Conde de la Cimera, 6.

Madrid 443,862 455,751
Alcarria, 7.

Coslada (Madrid) 1.060.451 1.086.716

2.420.703  2.499.462

Tipo
Operacion

Préstamo
Péliza de
crédito

Préstamo

Miles de pesetas Vencimiento final

Importe préstamo/crédito  préstamo/crédito

1999

71998
900.000 Julio - 2.003 (**)
0 Octubre - 1998
0 Mayo - 2.004 (*)
900.000

(*) El préstamo con garantia hipotecaria sobre el edificio sito en la C/Alcarria 7 (Coslada - Madrid) fue can-

celado anticipadamente con fecha 19 de noviembre de 1998.

(**) El préstamo con garantia hipotecaria sobre el edificio sito en Bravo Murillo, 38 (Madrid) fue cancelado

anticipadamente con fecha 5 de abril de 1999.

7.5. - De acuerdo con la Ultima valoracion realizada por la Sociedad, el valor de mer-

cado de sus construcciones o de sus rentas capitalizadas, supera el valor neto conta-
ble al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

7.6. - Zeltia, S.A. tiene contratadas pdlizas de seguros para dar cobertura a los posi-
bles riesgos que pudieran afectar a los elementos de su inmovilizado material.

7.7. - Al 31 de diciembre de 1999 los importes de los elementos totalmente amorti-

zados son los siguientes:

En miles de pesetas

Utillaje,mobiliario,otras instalaciones
Equipos para proceso de informacion

Saldos al
31/12/98

2.409
11.434

13.843

Saldos al
31/12/99

27.694
12.139

39.833

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras durante 1999 y 1998 es el

siguiente:
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En miles de pesetas

Participacion en empresas del grupo
Participacion en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos

Fianzas y depdsitos constituidos a L.P.

Menos, provisiones

En miles de pesetas

Participacion en empresas del grupo
Participacion en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos

Fianzas y depdsitos constituidos a L.P.

Menos, provisiones

Saldos al

31/12/98 Altas

5.003.288  5.032.635

Bajas Traspasos

Saldos al
31/12/99

135.992 10.171.915

135.992 - - (135.992) 0

10.407 17.207 (979) - 26.635

64.091 - (6.000) - 58.091

19.087 5521  (5.851) - 18.757
5.232.865 5.055.363 (12.830) - 10.275.398
(821.308) (1.328.737)  36.964 - (2.113.081)
4411557 3.726.626  24.134 - 8162317
Saldos al Saldos al
31/12/97 Altas Bajas Traspasos  31/12/98
3.585.849  1.417.911 472) - 5.003.288
135.992 - - - 135.992

9.407 1.000 - - 10.407
216.091 - (152.000) - 64.091

18.985 3430 (3.328) - 19.087
3.966.324 1.422.341 (155.800) - 5.232.865
(345.387)  (431.900)  18.903 (62.924)  (821.308)
3.620.937 990.441 (136.897) (62.924) 4.411.557

8.1.- Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en las empresas del grupo y asociadas al 31 de diciem-

bre de 1999 y 1998 asi como los fondos propios de las mismas seglin sus cuentas
anuales auditadas y no auditadas en 1999 y 1998, es el siguiente:

1999 Fondos propios de las empresas del grupo

Capital Prima de Total

social emisiony  Resultado  Dividendo  fondos
Sociedades del grupo suscrito reservas de 1999 a cuenta propios
Pharma Mar, S.A. 5.807.410  4.182.652  (317.511) - 9.672.551
Pharma Gen, S.A. 123.240 33.544 33.860 - 190.644
N.V. Zeltia Belgique 503.578 784.568 18.168 (624.271) 682.043
Zelnova, S.A. 505.000  1.106.544 548.048 (250.000) 1.909.592
Cooper Zeltia Veterinaria, SA.  205.000 15.145 14711 - 234.856
Proteccion de Maderas, S.A. 120.000 (29.936) 11.970 - 102.034
La Patrulla Verde, S.A. 10.000 0 6.040 - 16.040
Xylazel, S.A. 135.000 155.312 456.400 - 746.712
TOTAL SOCIEDADES GRUPO  7.409.228  6.247.829 771.686 (874.271)  13.554.472

INFORME ANUAL 1999

% participacion

Directa  Indirecta Total

5845%  10,39% 68,84%

96,87% - 96,87 %
100,00% - 100,00%
100,00% - 100,00%
100,00% - 100,00%
100,00% - 100,00%
100,00% - 100,00%
100,00% - 100,00%
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1999

En miles de pesetas

Sociedades del grupo

Pharma Mar, S.A.

Pharma Gen, S.A.

N.V. Zeltia Belgique

Zelnova, S.A.

Cooper Zeltia Veterinaria, S.A.
Proteccién de Maderas, S.A.
La Patrulla Verde, S.A.
Xylazel, S.A.

TOTAL SOCIEDADES GRUPO

Valor bruto
contable

7.572.514
208.283
503.575
729.654
224.287

9.111

138.380
786.112

10.171.916

Provision por
depreciacion

(1.918.907)
(23.607)

(121.931)

(2.064.445)

Fondos propios de las empresas del grupo

1998
Capital Prima de
social emision y
Sociedades del grupo suscrito reservas

Pharma Mar, S.A.
Pharma Gen, S.A.
N.V. Zeltia Belgique
Zelnova, S.A.

4.782.570 267.127
123.240 14.139
503578  1.060.268
505.000 785.724

Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 205.000 44,004
Proteccion de Maderas, S.A. 120.000 (47.756)

La Patrulla Verde, S.

A 10.000 -

TOTAL SOCIEDADES GRUPO  6.249.388  2.123.506

Sociedades asociadas

Xylazel, S.A.

135.000 154.743

TOTAL SOCIEDADES ASOC. 135.000 154.743

Resultado
de 1999

(183.836)
19.405
46.018

530.820
(28.859)
17.820
(24.951)

376417

352.569

352.569

Total

Dividendo fondos

a cuenta propios

(500.000)
(210.000)

(710.000)

4.865.861
156.784
1.109.864
1.611.544
220.145
90.064
(14.951)

8.039.311

642.312

642.312

Valor neto  Valor tedrico
contable contable
5.653.607 5.653.800
184.676 184.677
503.575 682.043
729.654  1.909.592
224.287 234.856
9.111 102.034
16.449 16.040
786.112 746.712
8.107.471 9.529.754

% participacion
Directa  Indirecta Total

52,77%  12,61% 65,38%

96,87%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

96,87%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
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En miles de pesetas Valor bruto  Provision por  Valor neto  Valor tedrico

Sociedades del grupo contable depreciacion contable contable
Pharma Mar, S.A. 3.215.448 (647.806) 2.567.642 2.567.641
Pharma Gen, S.A. 208.283 (56.407) 151.876 151.877
N.V. Zeltia Belgique 503.575 - 503.575 1.109.864
Zelnova, S.A. 729.654 - 729.654 1.611.544
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 224.287 (4.164) 220.123 220.145
Proteccion de Maderas, S.A. 9.111 - 9.111 90.064
La Patrulla Verde, S.A. 112.931 (112.931) 0 (14.951)
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 5.003.289 (821.308) 4.181.981 5.736.184

Sociedades asociadas
Xylazel, S.A. 135.992 - 135.992 321.156

TOTAL 5.139.281 (821.308) 4.317.973  6.057.340

El valor teérico contable de las participaciones en empresas del grupo y asociadas,
ha sido calculado segun las cuentas anuales auditadas de 1999 y 1998, respectiva-
mente, con las excepciones siguientes:

- Itto.Inmunologia y Alergia, S.A.: Sin obligacién legal de hacer auditoria.

La Sociedad recibe periédicamente informacion econdmico-financiera de todas
las sociedades participadas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, la Sociedad ha presentado las notificaciones requeridas a sus
participadas directa e indirectamente, en mas de un 10%, asi como para aquellas
sociedades que cotizan en Bolsa y en las que participa en mas de un 3% de su capital
social.

No se han producido cambios durante 1999 en las sociedades participadas por
Zeltia S.A. respecto a las sociedades participadas por Zeltia S.A. a 31 de diciembre de
1998.

El detalle del movimiento de las participaciones en empresas del grupo y asocia-
das durante 1999 y 1998 es el siguiente:
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1999

En miles de pesetas Saldos al Saldos al
Sociedades del grupo 31/12/98 Altas 31/12/99
Pharma Mar, S.A. 3.215.448 4.357.067 7.572.515
Pharma Gen, S.A. 208.282 - 208.282
N.V. Zeltia Belgique 503.575 - 503.575
Zelnova, S.A. 729.654 - 729.654
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 224.287 - 224.287
Proteccién de Maderas, S.A. 9.111 - 9.111
La Patrulla Verde, S.A. 112.931 25.449 138.380
Xylazel, S.A. 135.992 650.119 786.111
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 5.139.280 5.032.635 10.171.915

1998

En miles de pesetas Saldos al Saldos al
Sociedades del grupo 31/12/97 Altas Bajas 31/12/98
Pharma Mar, S.A. 1.860.932 1.354.988 (472) 3.215.448
Pharma Gen, S.A. 208.282 - - 208.282
N.V. Zeltia Belgique 503.575 - - 503.575
Zelnova, S.A. 729.654 - - 729.654
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 224.287 - - 224.287
Proteccién de Maderas, S.A. 9.111 - - 9.111
La Patrulla Verde, S.A. 50.008 62.923 - 112.931
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 3.585.849 1.417.911 472) 5.003.288

Sociedades asociadas

Xylazel, S.A. 135.992 - - 135.992
TOTAL SOCIEDADES ASOCIADAS  135.992 - - 135.992
TOTAL 3.721.841 1.417.911 (472) 5.139.280

Las variaciones mds significativas del epigrafe de participaciones en empresas del
grupo y asociadas durante el ejercicio 1999 se deben a las operaciones siguientes:
- Pharma Mar, S.A.: Llevé a cabo en abril de 1999 una ampliaciéon de capital de
102.484 acciones nuevas de 10.000 pts. de valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 40.000 pts. por accion.

El importe total de la ampliacién fue de 5.124 millones de pesetas y Zeltia suscri-
bi6 en ella 71.343 acciones, por importe de 3.567,2 millones de pesetas.
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Tras esta ampliacion, el porcentaje de participacion directo de Zeltia en Pharma
Mar era del 55,741%.

En junio de 1999 Zeltia, S.A. adquirié a terceros ajenos al grupo 4.360 acciones
de Pharma Mar, S.A., representativas de un 0,75% del capital de la sociedad, con lo
que el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pasé a ser del 56,49%. El coste de
adquisiciéon de la mencionada participacion fue de 221 millones de pts.

En julio de 1999 Zeltia, S.A. adquiri6 a terceros ajenos al grupo 7.400 acciones de
Pharma Mar, S.A., representativas de un 1,27 % del capital de la sociedad, con lo que
el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pasé a ser del 57,76%. El coste de
adquisicion de la mencionada participacion fue de 370 millones de pts.

En septiembre de 1999 Zeltia, S.A. adquirié a terceros ajenos al grupo acciones
de Pharma Mar, S.A., representativas de un 0,57 % del capital de la sociedad, con lo
que el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pasé a ser del 58,34%. El coste de
adquisicién de la mencionada participacion fue de 166,7 millones de pts.

En octubre de 1999 Zeltia, S.A. adquiri6 a terceros ajenos al grupo acciones de
Pharma Mar, S.A., representativas de un 0,01% del capital de la sociedad, con lo que
el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pasé a ser del 58,35%. El coste de
adquisicién de la mencionada participacion fue de 2,7 millones de pts.

En diciembre de 1999 Zeltia, S.A. adquirié a terceros ajenos al grupo acciones de
Pharma Mar, S.A., representativas de un 0,1% del capital de la sociedad, con lo que
el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pas6 a ser del 58,45%. El coste de
adquisicién de la mencionada participacion fue de 29,6 millones de pts.

El porcentaje de participacion directo de Zeltia en Pharma Mar es al final de 1999
del 58,45% (52,77 % en 1998).

- Xylazel, S.A.: En Mayo de 1999 Zeltia adquirio a terceros ajenos al grupo el 50% de
las acciones, por importe de 650 millones de pts., con lo que al cierre de 1999 es pro-
pietaria del 100% de la sociedad.

— La Patrulla Verde, S.A.: Durante el ejercicio 1999, se efectué una reduccién-amplia-
cién de capital para devolver a la compaiia el equilibrio patrimonial. Zeltia, Gnico
accionista de la compafiia, decidi6 suscribir la totalidad de las nuevas acciones por
importe de 13,4 millones de pts.. Asimismo, cambi6 su denominacién social por la de
"La Patrulla Verde, S.A.". Por otra parte, se efectudé una aportacion de socios para
compensaciéon de pérdidas por importe de 12 millones de pts.. Zeltia, Gnico accionis-
ta de la compafiia, decidié aportar parte del crédito que tenia concedido a Zeltia
Servicios Des, S.A. por dicho importe, siendo este liquido vencido y exigible.

Las variaciones mds significativas del epigrafe de participaciones en empresas del
grupo y asociadas durante el ejercicio 1998 se deben a las operaciones siguientes:
- Pharma Mar, S.A.: Llevé a cabo en marzo de 1998 una ampliacién de capital de
36.789 acciones nuevas con una prima de emisién de 14.750 pts. por accién.

El importe total de la ampliacién fue de 910,5 millones de pesetas y Zeltia suscri-
bi6 en ella 6.928 acciones, por importe de 171,5 millones de pesetas.
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Tras esta ampliacion, el porcentaje de participacion directo de Zeltia en Pharma
Mar era del 38,13%.

En agosto de 1998 Zeltia, S.A. adquirié a terceros ajenos al grupo 70.000 accio-
nes de Pharma Mar, S.A., representativas de un 14,64 % del capital de la sociedad, con
lo que el porcentaje directo de Zeltia en Pharma Mar pasé a ser del 52,77 %.

Durante el ejercicio 1998 realizé operaciones de compra y venta de acciones a
terceros ajenos al grupo (compra de 452 acciones y venta de 19).

El porcentaje de participacion directo de Zeltia en Pharma Mar era al final de
1998 del 52,77 %.
- La Patrulla Verde, S.A. (antes Zeltia Servicios Des, S.A.): Durante el ejercicio 1998,
se efectud una aportaciéon de socios para compensacion de pérdidas de 62,9 millones
pesetas para devolver a la compafiia el equilibrio patrimonial. Zeltia, Gnico accionista
de la compaiiia, decidié aportar parte del crédito que tenia concedido a Zeltia Servicios
Des, S.A. por el importe de 62.923.676 pts., siendo este liquido vencido y exigible.

El domicilio social y la actividad de cada una de las Sociedades participadas por
Zeltia al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se resume a continuacién:

Sociedad Domicilio Actividad
Pharma Mar, S.A. Calera, 3. Tres Cantos Investigacion, desarrollo, produccién y comercia-
Madrid lizacion de toda clase de productos bioactivos,
para su aplicacion en los campos de la medicina
humana.

En estos momentos la Sociedad esta desarrollan-
do diferentes principios activos, sin tener atn
ninguno en el mercado.

Pharma Gen, S.A. Calera, 3. Tres Cantos Investigacion y Desarrollo de aplicaciones de bio-
Madrid tecnologia, diagnosis y servicios relacionados con
estas actividades.

N.V. Zeltia Belgique, S.A. Excelsiorlaan 36-38 Adquisicion y gestion de participaciones en otras
1930 Zeventem - Bruselas empresas y asesoramiento en su administracion y
Bélgica gestion.
Zelnova, S.A. Torneiros - Porrifio Fabricacion y comercializacion de productos qui-
Pontevedra micos para su uso o consumo doméstico, agrico-
la e industrial.
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. Torneiros - Porrifio Prestacion de servicios a otras empresas y tenen-
Pontevedra cia de bienes.

Proteccion de Maderas, S.A. José Abascal, 2 - Madrid Prestacion de servicios para tratamiento y pro-
teccién de maderas, reparacién y conservacion
de obras.

La Patrulla Verde, S.A. Tomés A. Alonso, 132 Prestacion de servicios de desratizacion, desin-

(Zeltia Servicios Des, S.A.) Vigo feccion, desinsectacion y otros tratamientos deri-

vados de la aplicacién de productos quimicos.

Xylazel, S.A. Las Gandaras - Porrifio Fabricacion y venta de productos protectores y
(Pontevedra) decorativos de la madera.
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Los saldos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1999 y
1998, son los siguientes (ver nota 9):

1999
Saldos 1999 Saldos 1998

En miles de pesetas Deudores Acreedores Deudores  Acreedores
Sociedades del grupo corto plazo corto plazo  corto plazo  corto plazo
Pharma Mar, S.A. 257 1.878.008 181 -
Pharma Gen, S.A. 83.403 14.205 89.409 4.080
N.V. Zeltia Belgique 4,905 - 16 634.121
Zelnova, S.A. 103.382 - 81.763 -
Instituto de Inmunologia y Alergia, S.A. 14 - 14 -
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 141.896 - 105.541 -
Proteccion de Maderas, S.A. 16.029 43.164 9.596 46.207
La Patrulla Verde, S.A. - 13.703 10.010 13.703
Xylazel, S.A. - 31 - 1.054
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 349.886 1.949.111 296.530 699.165
8.2.-Otros créditos
El detalle de las cuentas incluidas en el inmovilizado financiero de Zeltia como otros
créditos al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 71999 1998
Eurozeltifur, S.L. 48.636 48.636
Créditos al personal 9.455 15.455

58.091 64.091

El saldo con Eurozeltifur, S.L. al 31 de diciembre de 1999 y 1998 representa la
cuenta a cobrar a esta sociedad una vez declarada judicialmente en 1994 su insolven-
cia provisional.

Los vencimientos de los saldos incluidos como Otros créditos en Inversiones
Financieras al 31 de diciembre, son los siguientes:

En miles de pesetas

Vencimiento 71999 71998

2000 - 64.091

2001 58.091 -
58.091 64.091
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8.3.- Provisiones por depreciacion de inmovilizaciones financieras

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 representa la provision en inversiones en socieda-
des del grupo y asociadas constituida por la Sociedad, presentdndose su detalle por
sociedades en el apartado 8.1. de esta nota.

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

En miles de pesetas 1999 71998
Clientes 53.674 54.053

Deudores, empresas del grupo y asociadas (nota 8) 349.886 296.530

Deudores varios 20.488 199.273
Administraciones publicas 645.877 268.579

Personal 25.782 18.876

Menos, provisiones para insolvencias (37.339) (27.311)

1.058.368 810.000

El detalle de la cuentas de administraciones publicas al 31 de diciembre de 1999
y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998

Hacienda Publica, deudora

Por Impuesto Sobre Sociedades de 1997 - 24.915
Impuesto sobre beneficios anticipados (Nota 23)  645.877 243.664
645.877 268.579

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 las inversiones financieras temporales represen-
taban en su mayoria las acciones con cotizacién oficial que posee la Sociedad del
Banco Guipuzcoano, S.A. y Pescanova, S.A.

Durante 1999 Zeltia mantuvo su participacion en el Banco Guipuzcoano, ejercit6
su derecho preferente de suscripcion en la ampliacién de capital que dicho Banco reali-
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z6 en Julio de 1999, adquiriendo 84.109 nuevos titulos con un coste total de 112 millo-
nes de pts.. Con relacién a Pescanova, S.A., Zeltia mantuvo su porcentaje de participa-

cionenel1,7%.

Durante 1998 Zeltia mantuvo su participacién en el Banco Guipuzcoano; con
relacion a Pescanova, S.A. disminuyd el porcentaje de participacion respecto al afio
1997 en un 2,23% aproximadamente, obteniendo con la venta de las acciones un
beneficio de 187,7 millones de pesetas.

Dentro de otras inversiones financieras temporales se recogen los depdsitos rea-

lizados por la compaiiia en eurodepositos y repos a tipo de interés del mercado, que
fueron cancelados por Zeltia en 1999.

En miles de pesetas

Bco. Guipuzcoano
Pescanova

Otras IFT

Int. C/P val.renta fija
Créditos en Emp.Grupo

En miles de pesetas

Bco. Guipuzcoano
Pescanova

Otras IFT

Int. C/P val.renta fija
Otros Créditos

Saldo
1998

657.532
228.062
383.495
250

0

1.269.339

Saldo
1997

657.532
500.393
0

0
92.000

1.249.925

Altas

112.005

95.953

207.958

Altas

44174
383.495
250

427.919

Bajas

(383.495)
(250)

(383.745)

Bajas

(335.813)

(92.000)

(427.813)

Provisiones

(2.891)

(2.891)

Provisiones

19.308

19.308

Saldo
1999

769.5637
225171
0

0
95.953

1.090.661

Saldo
1998

657.532
228.062
383.495
250

0

1.269.339

El detalle del movimiento de los fondos propios de Zeltia durante 1999 y 1998 ha sido

el siguiente:
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En miles de pesetas

Concepto

Saldo a 1 de enero de 1999
Ampliaciones de capital
Reducciones de capital

Reversion reserva acciones propias
Reservas voluntarias

Beneficio del ejercicio

Saldo a 31 de diciembre de 1999

En miles de pesetas
Concepto

Saldo a 1 de enero de 1998
Reduccion de capital
Ampliacion de capital
Reservas voluntarias
Reversion reserva accs.propias

Beneficio del ejercicio

Saldo a 31 de diciembre de 1998

11.1.- Capital Social

Capital
suscrito

1.578.268

227.754
(288.015)

1.518.007

Capital
suscrito

1.629.180

(226.275)
175.363

1.578.268

Prima de
emision

2.540.215

(111.817)

2.428.398

Prima de
emision

278

2539.937

2.540.215

Reserva
legal

315.654

(12.052)

303.602

Reserva
legal

325.836

(45.255)
35.073

315.654

Reserva
acciones
propias

582.714

(182.147)

400.567

Reserva
acciones
propias

113.749

468.965

582.714

Reservas
voluntarias  Resultados Total
2.053.618 573.946 7.644.415
(103.885) - -
- - (288.015)
182.147 - -
573.946 (573.946) -
- 717.494 717.494
2.705.826 717.494 8.073.89%4
Reservas
voluntarias  Resultados Total
2.161.301 351.100 4.581.444
45.255 - (226.275)
(35.073) - 2.715.300
351.100 (351.100) -
(468.965) - -
- 573.946 573.946
2.053.618 573.946 7.644.415

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de Zeltia estd representado por
32.583.600 acciones al portador de 0,28 euros de nominal cada una totalmente sus-
critas y desembolsadas, mientras que a 31 de diciembre de 1998 estaba representado
por 2.036.475 acciones al portador de 775 pesetas nominales cada una totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y

econémicos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 1999 aprob6 la reduc-
cién de capital de la compafiia con devolucién de aportaciones a los socios, que se
llevé a cabo en julio de 1999, por un importe de 0,05 euros por accién, lo que redu-
jo el nominal de las mismas de 0,33 euros /accién a 0,28 euros / accion.

La evolucion del nominal de las acciones, asi como de la cifra de capital social

durante 1999, queda reflejada en el siguiente cuadro:
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Saldo a Enero
01-01-99 1999

Ne de acciones 2.036.475 10.182.375

Nominal 775 pts. 1€
Capital Social 1578 mpts. 10,18 m. €
Enero 1999:

Febrero
1999

30.547.125
033€
10,08 m. €

1. Ampliacién de capital con cargo a reservas.

2. Adaptacion del nominal al euro.

3. Desdoblamiento de una accién por 5 acciones.

Febrero 1999:

Mayo Julio
1999 1999

32.583.600 32.583.600
033€ 028 €
10,75 m.€ 912m. €

1. Reduccién de nominal con devolucién de aportaciones (0,01 €).

2. Desdoblamiento de una accién por 3 acciones.

Mayo 1999:

Saldo a
31-12-99

32.583.600
028 €
912m. €

— Ampliacién de capital liberada con cargo a reservas (Una accién nueva por cada 15

antiguas).

Julio 1999:

— Reduccién de nominal con devolucién de aportaciones (0,05 € por accién).

En el ejercicio 98, el consejo de Administracion de Zeltia, S.A., en reunién de 25 de
agosto de 1998, haciendo uso de la facultad conferida por la Junta General de
Accionistas de 21 de junio de 1995, acord6 llevar a cabo una ampliacién de capital por
un importe global de 2.715.300 miles de pesetas, que supuso la emisién y puesta en

circulacién de 226.275 acciones ordinarias nuevas de un nominal de 775 pesetas y una

prima de emisién de 11.225 pts./accién. Dicho aumento de capital result6 totalmen-
te suscrito y desembolsado el 15 de octubre de 1998.

En miles de pesetas Ampliacion de capital 1998
N° de acciones nuevas Nominal Prima de emision Total ampliacion
226.275 175.363 2.539.937 2.715.300
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La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién en el mer-
cado continuo de las 4 Bolsas espafiolas desde el 19 de octubre de 1998. Su cotiza-
cién a 31 de diciembre 1999 era de 17,5 € (2.912 pts.) por accioén (15.600 pesetas
por accién al 31 de diciembre de 1998). En 1999 se hicieron 2 desdoblamientos de
una accién por cinco acciones y de una accién por tres acciones.

A 31 de diciembre de 1999 no se tiene constancia de ninguna sociedad que igua-
le o supere el 10% del capital social.

La sociedad que tenia una participacién como accionista de Zeltia que iguala o
supera el 10% del capital social al 31 de diciembre de 1998 era el Banco Central
Hispano, S.A.

11.2.- Prima de Emisién
La prima de emisién puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias
de la Sociedad, incluyendo su conversiéon en capital social, no teniendo restricciones
en cuanto a su utilizacion.

Siguiendo este criterio, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de Junio
de 1999 decidié la ampliacién de capital liberada de una accion por 15 acciones con
cargo a prima de emisién de acciones.

11.3.- Reserva Legal
La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capi-
tal social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
la compensacion de pérdidas en el caso de no tener otras reservas suficientes disponi-
bles. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social,
en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital social ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la Sociedad tiene dotada esta reserva en el
limite del 20% que marca la Ley.

11.4.- Reserva Acciones Propias
Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Sociedad tenia constituida una reserva por un
importe igual al valor neto contable de las acciones propias. Esta reserva es de carac-
ter indisponible en tanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El detalle del nimero de acciones propias que la Sociedad poseia al 31 de diciem-
bre, asi como del valor contable y precio medio de adquisicién es el siguiente:
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Precio de Precio de % sobre el

Nuamero Valor adquisicion adquisicion capital

En miles de pesetas Acciones contable por accion pts. (*)  por accion € social
1999 291.835 400.567 1.373 8,25 0,90
1998 52.119 582.714 11.180 67 2,56

(*) Durante 1999, la sociedad realizé 2 desdoblamientos, de 3 acciones por una accién, y de 5 acciones por

una accion.

El resumen de los movimientos de las acciones propias durante 1999 y 1998 es el

siguiente:
En miles de pesetas N° acciones Miles Pts.

Saldo a 31.12.97 28.089 113.749
Adquisiciones 175.374 1.629.238
Ventas (151.344) (1.161.818)
Exceso de Provision afio 1997 - 1.545

Saldo a 31.12.98 52.119 582.714
Adquisiciones 132.279 308.123
Ampliacién de capital 1x15 15.862 -
Ajuste por desdoblamiento de acciones 529.098 -
Ventas (437.523) (490.270)

Saldo a 31.12.99 291.835 400.567

En la enajenacién de acciones propias se han obtenido en el ejercicio 1999 unos
beneficios netos de 1.044 millones de pesetas (203,5 millones de pesetas de benefi-
cios en 1998).

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios representan los intereses procedentes de
las operaciones de venta de inmovilizado con pago aplazado a que se hace referencia
en la nota 8.2. y que estan pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1999 y
1998. Dicho vencimiento se produce en tres afios consecutivos desde el momento en
que surge la obligaciéon de pago por parte del comprador. Toda vez que esta obliga-
cién se perfecciona en el mes de marzo de 1999, se atribuye a resultados del ejercicio
99 la parte correspondiente (2,1 millones de pesetas).
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en provisiones para riesgos y gastos
han sido los siguientes:

Saldos al Saldos al

En miles de pesetas 31/12/98 Dotaciones Aplicaciones 31/12/99
Provision para pensiones y ob.similares  47.319 - (8.241) 39.078
Provisiones para riesgos y gastos 4.984 - (3.925) 1.059
52.303 - (12.166) 40.137

Saldos al Saldos al

En miles de pesetas 31/12/97 Dotaciones Aplicaciones 31/12/98
Provision para pensiones y ob.similares - 47.319 - 47.319
Provisiones para riesgos y gastos 63.982 3.925 (62.923) 4.984
63.982 51.244 (62.923) 52.303

a) Provision para pensiones

La Sociedad esté obligada al pago de unas prestaciones adicionales a las pensiones de
la Seguridad Social a un ex miembro del Consejo de Administracion en virtud de
acuerdo del Consejo de Administracién.

De acuerdo con valoracion actuarial realizada con fecha 31-12-98, utilizando las
tablas de valoracion GRM corregidas en dos afios y a un tipo de interés de un 4%, el
valor actual actuarial de dicha prestacién era en dicha fecha de 47.319 miles de pese-
tas. En 1999 se han aplicado 8,2 millones de pts. de dicha provisién al pago de pen-
siones del ejercicio.

b) Otras provisiones
Bajo este epigrafe se registra la provision para hacer frente a las pérdidas originadas
por la sociedad La Patrulla Verde, S.A. a 31 de diciembre de 1997, que se aplico en

1998., y una dotacion realizada en 1998 para hacer frente a un pago en concepto de
cancelacion de préstamo.
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Los siguientes cuadros reflejan el detalle de los préstamos y créditos bancarios a largo
y corto plazo, al 31 de diciembre de 1999 y 1998.
En el saldo dispuesto se separa la parte que vence a corto de la que vence en afios

sucesivos.

Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito recoge el importe de
los gastos financieros devengados y no exigibles a 31 de diciembre de cada uno de los

dos ejercicios.

1999
En miles de pesetas
Tipo
Péliza de Crédito
Pélizas de Crédito varias
Pélizas de Crédito varias
Intereses corto plazo deudas
con entidades de crédito
1998
En miles de pesetas
Tipo
Préstamos

Péliza de Crédito

Pélizas de Crédito varias

Pélizas de Crédito varias

Deudas por descuento de Efectos

Intereses corto plazo deudas con
entidades de crédito

Garantia

Real
Personal
Personal

Garantia

Hipotecaria
Real
Personal
Personal

Limite
650.000
3.225.000
1.100.000

4.975.000

4.975.000

Limite

900.000
650.000
1.975.000
750.000

4.275.000

4.275.000

Dispuesto
Largo plazo Corto plazo

574.881 75.000
1.647.266 -
- 552.351
2.222.147 627.351

5.715

2.222.147 633.066

Dispuesto
Largo plazo Corto plazo

700.000 200.000
102.774 -
- 27.129

- 145.000
802.774 372.129
13.183

802.774 385.312

El detalle por vencimiento de las deudas a largo plazo con entidades de crédito al
31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:
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En miles de pesetas

Ano de vencimiento

2.000
2.001
2.002
2.003
2.004
2.005

1999

1.504.447
152.508
224.298
174.881
166.013

2.222.147

1998

222.588
263.290
200.000
100.000

16.896

802.774

Los tipos de interés de las financiaciones a largo plazo obtenidas de entidades de
crédito varian entre el 3,38% y el 4,4%. Las financiaciones a corto plazo varian entre
el 3,63% y el 438% al 31 de diciembre de 1999 (3,92% y el 4,7% al 31 de diciem-

bre de 1998).

El detalle de las otras deudas no comerciales a corto plazo al 31 de diciembre de 1999

y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

Administraciones Publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago

1999
283.215
57.556
10.361

351.132

1998
92.878
47.523

9.508

149.909

Los saldos acreedores con administraciones publicas al 31 de diciembre de 1999

y 1998 son los siguientes:

En miles de pesetas

Hacienda publica acreedora

Por retenciones

Por IVA

Por Impuesto sobre Sociedades
Seguridad social

1999

35.643
7.110
238.212
2.250

283.215

1998

19.440
594
70.749
2.095

92.878
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad

ordinaria de la Sociedad en los ejercicios 1999 y 1998 es como sigue:

En miles de pesetas

1999

Prestacion de servicios
Arrendamiento de Oficinas 480.018
Servicios de Administracion y Gestion 8.586
Otros 30
488.634

1998

454.662
33.449
97

488.208

Todas las ventas se han realizado en pesetas y principalmente estan realizadas en

el mercado nacional.

Las ventas o prestacion de servicios realizados a empresas del grupo y asociadas

se detallan en la nota 18.
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El detalle de los beneficios en la enajenacion de inmovilizado de los ejercicios 1999 y

1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

1999

Venta participaciones de cartera de control (nota 8) 109
Venta de Inmovilizado Material (Nota 7) 7.568
Operaciones con acciones propias 1.044.074
1.051.751

El detalle de las pérdidas en la enajenacion de inmovilizado de los ejercicios 1999

y 1998 es el siguiente :

En miles de pesetas

1999

Venta de Inmovilizado Material (Nota 7) 389
Operaciones con acciones propias -
389

INFORME ANUAL 1999

1998

4
23.454
205.173

228.631

1998

30.125
1.5692

31.717
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Las transacciones con Compaiiias del grupo a 31 de diciembre de 1999 y 1998, son
las siguientes (ver notas 16y 21):

1999
Participacion  Ingresos
En miles de pesetas Gastos Ingresos consejoy  prestacion
Sociedades del grupo financieros  intereses C/P  dividendos Servicios
Pharma Mar, S.A. 35.344 - - -
Pharma Gen, S.A. - 3.388 - 8.564
N.V. Zeltia Belgique 10.925 203 624.271 -
Zelnova, S.A. - - 254.500 6.538
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. - 726 - -
Proteccién de Maderas, S.A. 1.485 - - -
Zeltia Servicios Des, S.A. - 445 - -
CZ Veterinaria, S.L. - - - 2.048
Xylazel, S.A. - - 179.204 1.620
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 47.754 4.762 1.057.975 18.770
1998
Farticipacion  Ingresos
En miles de pesetas Gastos Ingresos consejo y prestacion
Sociedades del grupo financieros  intereses C/P  dividendos servicios
Pharma Gen, S.A. - 4.266 - -
Zelnova, S.A. 9.502 - 213.750 5.993
N.V. Zeltia Belgique 9.850 2.934 500.000 -
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 262 39 - 24.000
Proteccién de Maderas, S.A. 9202 186 - -
Zeltia Servicios Des, S.A. - 1.748 - -
CZ Veterinaria, S.L. - - - 3.456
TOTAL SOCIEDADES GRUPO 20.516 9.173 713.750 33.449

Sociedades asociadas

Xylazel, S.A. - - 133.870 -
TOTAL SOCIEDADES ASOCIADAS 133.870
TOTAL 20.516 9.173 847.620 33.449
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Durante 1999, la Sociedad ha obtenido unos ingresos financieros procedentes de
inversiones financieras temporales de 49,97 millones de pesetas (43,24 millones en
1998).

Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tiene concedidas operaciones de crédito
por importe de 850 millones de pesetas (900 millones en 1998) con instituciones
financieras que a su vez tienen participaciones en su capital social (véase nota 14). Los
intereses devengados por estas operaciones durante 1999 ascendieron a aproxima-
damente 7,48 millones de pesetas (61 en 1998).

El detalle de gastos de personal de los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998
Sueldos, salarios y asimilados 167.081 151.403

Cargas Sociales 34.347 42.347

201.428 193.750

En el ejercicio 1997 se formalizaron seguros de jubilacién para directivos. El
importe de las aportaciones para 1999, que asciende a 9 millones de pesetas (9 millo-
nes de pesetas en 1998), se incluye en el epigrafe "Cargas Sociales".

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, al 31 de diciembre de
1999 y 1998 ha sido el siguiente:

N° medio de empleados

Categoria profesional 1999 1998

Alta Direccion 5 5

Delegaciones

Empleados en Oficinas Centrales 13 12
19 18

El detalle de los otros gastos de explotacion de los ejercicios 1999 y 1998 es el
siguiente:
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En miles de pesetas 1999 71998

Arrendamientos 31.920 25.976
Suministros 33.704 30.272
Reparaciones y Conservacion 22.590 18.904
Trabajos realizados por otras empresas 118.000 101.509
Tributos 12.917 15.689
Otros 82.383 79.729

301.514 272.079

Su detalle para los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 71998
Por deudas con empresas del grupo (Nota 18) 47.754 20.516

Por deudas por préstamos y créditos con terceros 120.484 188.578

Pérdidas de inversiones financieras 48.637 -

216.875 209.094

Durante 1999 el importe bruto percibido por los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de dietas de asistencia fue de 15,5 millones de pesetas
(19,3 millones de pesetas en 1998).

Asimismo, durante 1999 se ha satisfecho un importe de 37,1 millones de pesetas
netas a miembros del Consejo de Administracion en concepto de sueldos y salarios,
registrados como gastos de personal al tratarse de empleados de la Sociedad (29,8
millones de pesetas en 1998) y 19,4 millones de pesetas en concepto de servicios reci-
bidos, por tratarse de profesionales o consultores externos que prestan, ademas de su
condicién de consejeros, otros servicios a la empresa (14,2 millones de pesetas en
1998).

Conforme a lo indicado en los estatutos de la Sociedad, las asignaciones estatu-
tarias devengadas en el ejercicio 1999 y pendientes de pago al 31 de diciembre de
1999 ascienden a 16,5 millones de pesetas (16,5 millones de pesetas en 1998).

CUENTAS ANUALES

59



60

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los antiguos
miembros del Consejo de Administracion se derivan exclusivamente de su condicion
de empleados y las retribuciones por este concepto ascendieron en 1999 a8 millo-

nes de pesetas (8 millones de pesetas en 1998).

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Sociedad al conjunto de
los miembros del Consejo de Administracién en 1999 ascienden a 7,5 millones de
pesetas (7,5 millones de pesetas en 1998) por los que no se perciben intereses, de con-

formidad con lo previsto en las disposiciones transitorias de la Ley de IRPF.

En el ejercicio 1999 la Sociedad presenta la declaracion del impuesto sobre sociedades
en régimen consolidado con determinadas sociedades del grupo. Desde el ejercicio
1993 Zeltia, S.A. tributa en régimen de declaracion consolidada con la sociedad
Protecciéon de Maderas, S.A., en el ejercicio 1996 se incorporan a dicho régimen las
sociedades Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. y Pharmagen, S.A. y a partir de 1998 lo
hacen las sociedades La Patrulla Verde, S.A. y Zelnova, S.A. En 1999 el Instituto de

Inmunologia y Alergia.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos
de tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas

anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre

sociedades individual de Zeltia, S.A es la siguiente:

En miles de pesetas
Conciliacion resultado contable—fiscal 1999

RTDO.CONTABLE DEL EJERCICIO (Antes de Impuestos) 532.259

Diferencias Permanentes 11.000
Diferencias Permanentes de Consolidacion (250.000)
BASE CONTABLE 293.259

Diferencias Temporales

Con Origen en el ejercicio 1.094.497
Reversién ejercicios anteriores (8.241)
BASE IMPONIBLE FISCAL 1.379.515

Cdlculo cuota Impuesto sobre Sociedades

CUOTA INTEGRA (Base Imponible x 0,35) 482.830
Deduccién por doble imposicion de dividendos (287.822)
Deduccién por inversion (54)
CUOTA LIQUIDA POSITIVA (NEGATIVA) 107.454
Retenciones y pagos a cuenta (56.673)

IMPUESTO A (DEVOLVER)/INGRESAR (Notas 9y 15)  138.281
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1998

464.756
86.671
(210.000)
341.427

475.055
(62.924)
753.558

263.745
(228.619)
(70)
35.056
(14.107)

20.949
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La diferencia permanente de consolidacion en 1999 y 1998 reflejaba el dividendo
que Zeltia percibié de Zelnova, S.A. y que se elimina a efectos de la consolidacion fiscal.
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 y 1998

se calcula como sigue:

En miles de pesetas

Base contable al 35%
Deducciones y Bonificaciones

Gasto del ejercicio

1999 1998
190.141 119.499
(375.376) (228.689)
(185.235) (109.189)

La deduccién por doble imposicion de dividendos corresponde a los dividendos
percibidos de las compafiias del grupo que no consolidan fiscalmente.
El detalle del movimiento de las diferencias temporales para los dos Ultimos ejer-

cicios correspondiente a los impuestos anticipados de la Sociedad es el siguiente:

En miles de pesetas 1998 Movimientos 1999 1999
Impuestos Diferencia  Efecto Diferencia.  Efecto  Diferencia  Efecto
anticipados temporal Impositivo  temporal Impositivo temporal  Impositivo
Provision de
Inversiones Financieras
PharmaMar, S.A. 647.806  226.732 1.085.497  379.924 1.733.303 606.656
La Patrulla Verde, S.A. - - 9.000 3.150 9.000 3.150
Provisién para riesgos
y gastos 48.377 16.932 54.684 19.139 103.061 36.071
TOTAL 696.183 243.664 1.149.181 402.213  1.845.364 645.877

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pue-

den considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales o haya transcurrido su plazo de prescripcion. Con caracter general, se encuen-

tran abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Ultimos ejercicios para los principales

impuestos a los que estd sujeta la Sociedad, con excepciéon del Impuesto de

Sociedades, que tiene abiertos los ultimos cinco afios. En opinién de los

Administradores de la Sociedad no existen contingencias de importes significativos
que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccién.
La Sociedad tiene el compromiso de mantener en su inmovilizado material parte

de los edificios por valor de 350 millones de pesetas, al corresponder a la materializa-

ciéon de los beneficios que se acogieron a exenciones por reinversion.
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Los recursos procedentes (aplicados) a las operaciones durante el ejercicio 1999 y
1998, respectivamente, son los siguientes:

En miles de pesetas

Recursos procedentes

y aplicados en las operaciones 1999 1998
Beneficios del ejercicio 717.494 573.946
Dotaciones a la amortizacion 124.465 123.926
Gastos a distribuir en varios ejercicios 2.465 10.872
Dotacidn a la provision del inmovilizado financiero  1.291.774 412.997
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (2.074) (9.853)
(Beneficios) pérdidas en la enajenacion
del inmovilizado material (7.179) 6.669
(Beneficios) pérdidas en la enajenacién
del inmovilizado financiero (110) -
Dotacién a la provision para riesgos y gastos (12.166) 51.244
TOTAL 2.114.669 1.169.801
En miles de pesetas 71999 1998
Variacion de capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 248.368 - 142.713 -
Acreedores a corto plazo - 1.702.502 389.366 -
Inversiones financieras temporales - 178.677 19.414 -
Acciones propias a corto plazo - 182.147 468.965 -
Tesoreria - 108 1.088 -
Ajustes por periodificacion activo 468 - - -
Ajustes por periodificacion pasivo - 256 - -
Total variacion 248.836 2.063.690 1.021.546
Variacién de capital circulante 1.814.854 1.021.546
TOTAL 2.063.690 2.063.690 1.021.546 1.021.546

El cuadro de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:
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En miles de pesetas

Aplicaciones 1999

Recursos aplicados en las operaciones

Gastos de establecimiento 6.215
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 3.639
Inmovilizaciones materiales 35.279
Inmovilizaciones financieras 5.055.363
Reduccién de capital 288.015
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo 979.937
Total aplicaciones 6.368.448

Aumento del capital circulante -

TOTAL 6.368.448

En miles de pesetas

Origenes 1999
Recursos procedentes de las operaciones 2.114.669
Ampliacién de capital -
Deudas a largo plazo 2.399.962
Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 26.243
Inmovilizaciones financieras 12.720

Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo
de inmovilizaciones financieras -

Total origenes 4.553.594
Disminucién del capital circulante 1.814.854
TOTAL 6.368.448

1998

133.293

2.799

16.239

1.422.341

226.275

1.430.910

3.231.857

1.021.546

4.253.403

1998
1.169.801
2.715.300

85.097

127.405
3.800

152.000

4.253.403

4.253.403

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, Zeltia no ha experimentado pro-

blema alguno derivado del "efecto 2000". La Sociedad no ha realizado inversiones

significativas y no esté previsto que las realice en el futuro.
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Zeltia ha realizado la adaptacién de sus aplicaciones informaticas al euro conjunta-
mente con la adaptacién de las mismas al "efecto 2000".

Zeltia ha analizado la implicacion de la introduccion del euro en su estructura
general. A este respecto, ha elaborado un plan de actuaciones a realizar al objeto de
cumplir con los plazos clave de la introduccién del euro. Los costes estimados de las
actuaciones a realizar, asi como las inversiones y gastos a incurrir como consecuencia
de la introduccién del euro no son significativas.

INFORME ANUAL 1999

Zeltiat



ZELTIA, S.A.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Zeltia, S.A.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Zeltia, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de 1999 de Pharma Gen,
S.A., Proteccion de Maderas, S.A., Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. y Zeltia Servicios
Des, S.A., en las que la Sociedad participa directamente, y cuyas participaciones y
financiaciones netas prestadas representan aproximadamente un 5% de los activos
totales de la Sociedad. Dichas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores
y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Zeltia, S.A.
se basa, en lo relativo a las participaciones en las sociedades citadas, Gnicamente en

los informes de los otros auditores.

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 23 de marzo de 1999 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién favorable,

3. La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es requerida, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de
las operaciones del Grupo. Los administradores presentan dichas cuentas anuales
consolidadas por separado.

4. Talycomo se indica en lanota 8 de la memoria, al 31 de diciembre de 1999, la
Sociedad tiene una inversion en la Sociedad Pharma Mar, S.A. cuya actividad consiste
esencialmente en el desarrollo de principios bioactivos, no teniendo ain ningdn
producto en el mercado.



PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Zeltia, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

— T

l///‘

Bernard D. de Spéville
Socio-Auditor de Cuentas

16 de marzo de 2000
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS)

Activo

Inmovilizado
Gastos de establecimiento (nota 4)
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5)
Inmovilizaciones materiales (nota 6)
Inmovilizaciones financieras (nota 7)
Acciones propias a largo plazo

Total inmovilizado

Fondo de comercio de consolidacién (nota 8)
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Existencias (nota 9)
Deudores (nota 10)
Inversiones financieras temporales (nota 11)
Acciones sociedad dominante a corto plazo (nota 12)
Tesoreria
Ajustes por periodificaciéon

Total activo circulante

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidades de

1999.

INFORME ANUAL 1999

1999

151.480
7.941.811
3.760.889
1.878.708

13.732.888

1.373.378

65.145

794.667
3.154.676
927.037
447.391
707.852
20.850
6.052.473

21.223.884

1998

134.201
5.737.166
3.568.901
1.663.193

6.072
11.109.533

500.790

65.344

586.527
1995.560
1.214.042
582.714
340.507
6.320
4.725.670

16.401.337
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS)

Pasivo 7999 1998

Fondos propios (nota 12)

Capital suscrito 1.518.007 1.578.268
Prima de emisién 2.428.397 2.540.215
Reservas de la sociedad dominante 4.773.039 3.940.532
Reservas en sociedades consolidadas 877.709 1.394.973
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 351.952 392.326
Beneficio atribuible a la sociedad dominante 1.609.480 583.840
Total fondos propios 11.558.584 10.430.154
Socios externos (nota 13) 3.020.687 1.689.501
Diferencia negativa de consolidacion (nota 8) 74.731 74.731
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 14) 122.197 104.010
Provisiones para riesgos y gastos (nota 15) 160.056 141.564

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito (nota 16) 3.170.462 1.792.462
Otros acreedores 17.445 17.350
Total acreedores a largo plazo 3.187.907 1.809.812

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito (nota 16) 1.080.928 1.036.632
Acreedores comerciales 1.264.218 664.918
Otras deudas no comerciales (nota 17) 739.241 434.936
Ajustes por periodificacion 15.335 15.079
Total acreedores a corto plazo 3.099.722 2.151.565

21.223.884 16.401.337

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidades de
1999.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADAS
PARA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS)

Debe 1999 1998

Gastos de explotacion

Consumos y otros gastos externos (nota 9) 4.336.147 2.986.403
Gastos de personal (nota 20) 1.982.078 1.424.243
Dotaciones para la amortizacién de inmovilizado 335.544 294.247
Variacion de provisiones de trafico 20.962 8.946
Otros gastos de explotacion (nota 21) 2.495.114 2.070.635
Total gastos de explotacion 9.169.845 6.784.474
Beneficios de explotacion 1.132.211 779.017

Gastos financieros

Gastos financieros (nota 22) 247.675 317.957
Variaciones de provisiones inversiones financieras 83.684 (20.854)
Pérdidas en Inversiones financieras temporales 48.637 -
Diferencias negativas de cambio 29.063 6.882
Total gastos financieros 409.059 303.985
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (nota 8) 212.289 143.426
Beneficios en las actividades ordinarias 722.248 637.695

Pérdidas y gastos extraordinarios

Pérdidas procedentes del inmovilizado (nota 23) 2.301 75.080

Gastos y pérdidas extraordinarios (nota 24) 103.552 163.719
Total gastos extraordinarios 105.853 238.799
Resultados extraordinarios positivos 1.030.051 48.514
Beneficio consolidado antes de impuestos 1.752.299 686.209
Impuesto de Sociedades (nota 26) 240.246 165.433
Beneficio consolidado del ejercicio 1.512.053 520.776
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 1.609.480 583.840

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidades de
1999.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADAS
PARA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS)

Haber 1999 1998

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios (nota 18) 7.974.393 6.421.735
Aumento de existencias de productos terminados y en curso  56.844 1.901

Trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado

(notas 5y 19) 2.227.524 1.068.309
Otros ingresos de explotacion 43.295 71.546
Total ingresos de explotacion 10.302.056 7.563.491

Ingresos financieros

Ingresos de participaciones en capital 5.528 6.749
Otros ingresos financieros 27.945 21.371
Beneficios de inversiones financieras temporales 48.037 154.415
Diferencias positivas de cambio 9.274 12.444
Total ingresos financieros 90.784 194.979
Resultados financieros negativos 318.274 109.006

Participaciones en beneficios sociedades

puestas en equivalencia 120.600 111.110

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacién del inmovilizado (nota 23) 8.863 37.303
Beneficios por operaciones con acciones dominante 1.078.269 233.355

Subvenciones de capital transferidas al resultado

del ejercicio (nota 14) 31.946 9.953
Ingresos extraordinarios (nota 24) 16.825 6.702
Total ingresos extraordinarios 1.135.903 287.313
Pérdida atribuible a socios externos (nota 12) 97.428 63.064

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidades de
1999.
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MEMORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

Zeltia, S.A. (en adelante Zeltia o la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima
en Espafia, el 3 de agosto de 1939, por un periodo de tiempo indefinido.

Su objeto social y principal actividad desde su constitucion consiste en la gestion,
apoyo y promocién de sus compaiiias participadas, fundamentalmente del sector qui-
mico-farmacéutico y en la adquisicién y adaptacion de bienes inmuebles para su
explotacién en régimen de arrendamiento.

El detalle de las sociedades dependientes de Zeltia (en adelante el Grupo) que
comprende el grupo consolidable al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

% Participacion

Directa  Indirecta  Total Domicilio social
Sociedades consolidadas
por integracion global
Pharma Mar, S.A. 58,44 10,40 68,84 Calera, 3 - Tres Cantos - Madrid
Pharma Gen, S.A. 96,87 - 96,87 Alcarria, 7 - Coslada - Madrid
N.V. Zeltia Belgique 100,00 - 100,00 Excelsiorlaan, 36 1930 Zaventem - Belgica
Zelnova, S.A. 100,00 - 100,00 Tornerios - Porrifio - Pontevedra
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 100,00 - 100,00 Torneiros - Porrifio - Pontevedra
Proteccion de Maderas, S.A. 100,00 - 100,00 José Abascal, 2 Madrid
La Patrulla Verde, S.A. 100,00 - 100,00 Tomés A. Alonso, 132 - Vigo
Inst. Inmunologia y Alergia, S.A. - 96,87 96,87 Calera, 3. Tres Cantos. Madrid
Xylazel, S.A. 100,00 - 100,00 Las Gandaras - Porrifio - Pontevedra
Sociedades consolidadas
por puesta en equivalencia
Banco Guipuzcoano, S.A. 3,00 - 3,00 Libertad, 21 - San Sebastian
Sociedades no consolidadas
Pharma Mar USA - 68,84 68,84 Cambridge - Massachusetts - U.S.A.
Oxaco, S.A. - 68,84 68,84 BA de Faucingny - Fribourg - Suiza
CZ Veterinaria, S.L. - 10,00 10,00 Torneiros - Porrifio - Pontevedra

El detalle de las sociedades dependientes de Zeltia que comprendian el grupo
consolidable a 31 de diciembre de 1998 era el siguiente:
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% Participacion

Directa  Indirecta  Total Domicilio social
Sociedades consolidadas
por integracion global
Pharma Mar, S.A. 52,77 12,61 65,38 Calera, 3 - Tres Cantos - Madrid
Pharma Gen, S.A. 96,87 - 96,87 Calera, 3 - Tres Cantos - Madrid
N.V. Zeltia Belgique 100,00 - 100,00 Excelsiorlaan, 36 1930 Zaventem - Belgica
Zelnova, S.A. 100,00 - 100,00 Tornerios - Porrifo - Pontevedra
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 100,00 - 100,00 Torneiros - Porrifio - Pontevedra
Proteccion de Maderas, S.A. 100,00 - 100,00 José Abascal, 2 Madrid
La Patrulla Verde, S.A. 100,00 - 100,00 Tomés A. Alonso, 132 - Vigo
Inst. Inmunologia y Alergia, S.A. - 96,87 96,87 Calera, 3. Tres Cantos. Madrid
Sociedades consolidadas
por integracion proporcional
Xylazel, S.A. 50,00 - 50,00 Las Gandaras -Porrifio -Pontevedra
Sociedades consolidadas
por puesta en equivalencia
Banco Guipuzcoano, S.A. 3,00 - 3,00 Libertad, 21 - San Sebastidn
Sociedades no consolidadas
Pharma Mar USA - 65,38 65,38 Cambridge - Massachusetts - U.S.A.
Oxaco, S.A. - 65,38 65,38 BA de Faucingny - Fribourg - Suiza
CZ Veterinaria, S.L. - 10,00 10,00 Torneiros - Porrifio - Pontevedra

La actividad principal de cada una de estas sociedades al 31 de diciembre de 1999

y 1998 es la siguiente:

- Pharma Mar, S.A.: La investigacion, produccion y comercializacion de toda clase de
productos bioactivos, para su aplicacion en los campos de la medicina humana. En
estos momentos la Sociedad est4 desarrollando diferentes principios activos sin tener
aln ninguno en el mercado.

- Pharma Gen, S.A.: El desarrollo de aplicaciones de biotecnologia, diagnosis y servi-
cios relacionados con estas actividades.

- N.V. Zeltia Belgique: La adquisicion y gestion de participaciones en otras empresas
y el asesoramiento en su administracién y gestion.

- Zelnova, S.A.: La fabricacién y comercializacién de productos insecticidas de uso
doméstico e industrial.

— Cooper-Zeltia Veterinaria, S.A.: La prestacién de servicios a otras empresas y la
tenencia de bienes. En 1999, esta Compaiiia no ha tenido actividad.

- Proteccion de Maderas, S.A.: La prestacion de servicios para tratamiento y protec-
cion de maderas, reparacion y conservacion de obras.

- La Patrulla Verde, S.A., (antes Zeltia Servicios Des, S.A.): La prestacién de servicios
de desinsectacion, desinfeccion, desratizacion y otros tratamientos derivados de la
aplicacion de productos quimicos.
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— Instituto de Inmunologia y Alergia, S.A.: La fabricacién y venta de vacunas.

- Xylazel, S.A.: La fabricacion y venta de productos protectores y decorativos de la
madera y metales

- Banco Guipuzcoano: Las propias de una institucién financiera.

- Pharma Mar USA.: La investigacion de productos farmacéuticos.

- Oxaco: La investigacion de productos farmacéuticos.

- CZ Veterinaria, S.L.: La fabricacién y venta de productos veterinarios.

Los cambios en el perimetro de consolidacion del Grupo en 1999 con respecto a
1998, han sido los siguientes:

Sociedad 1998 1999
Xylazel, S.A. Sdad. consolidada por Sociedad consolidada por
Integracién proporcional Integracion global

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Zeltia han formula-
do estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patri-
monio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consoli-
dados del Grupo para los ejercicios 1999 y 1998.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido obtenidas mediante la inte-
gracion global de las cuentas anuales de las sociedades dependientes en las cuales
Zeltia posee la mayoria de los derechos de voto o ha nombrado a la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracién de las mismas, mediante la integraciéon pro-
porcional de la cuentas anuales de las sociedades multigrupo y mediante puesta en
equivalencia de la inversién para el resto de las sociedades que se consolidan. Las
sociedades cuya participacion no es significativa no se consolidan. Estas exclusiones no
tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En los plazos establecidos, las cuentas anuales de Zeltia y las de sus sociedades
dependientes serdn presentadas a sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. Los
Administradores de Zeltia estiman que dichas cuentas seran aprobadas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacién consolida-
do y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1999
recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior que
formaban parte de las cuentas anuales consolidadas de 1998 y fueron aprobadas por
los Accionistas de Zeltia en Junta de fecha 30 de junio de 1999.

En cumplimiento del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, Zeltia ha presentado las notificaciones requeridas a las sociedades partici-
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padas, directa o indirectamente, en mas de un 10%, asi como a aquellas sociedades
que cotizan en Bolsa y en las que participa en mas de un 3% de su capital social.

Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades consolida-
das han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las socieda-
des consolidadas por integracién global se reflejan en el epigrafe de “Socios Externos”
del balance de situacién consolidado.

Las diferencias entre el precio de adquisicion de las participaciones en sociedades
consolidadas y el valor teérico contable de las mismas a la fecha de la primera conso-
lidacion se han asignado de la forma siguiente:

- Diferencias positivas: se han incluido en el activo de los balances de situacion con-
solidados adjuntos, como Fondo de comercio de consolidacion.

- Diferencias negativas: Se han incluido en el pasivo de los balances de situacién con-
solidados adjuntos bajo el epigrafe de Diferencias negativas de consolidacion.

Los saldos de los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras
incluidas en la consolidacién se han convertido a pesetas al tipo de cambio vigente al
cierre del ejercicio, y los saldos de fondos propios, el capital al tipo de cambio histéri-
co, las reservas al tipo de cambio histérico del ejercicio en que se produjeron, y los
resultados al tipo de cambio del ejercicio. El resultado de las diferencias de conversion
derivadas de la aplicaciéon de estos tipos de cambio se recogen como Reservas en
sociedades consolidadas.

Todas las sociedades tienen un ejercicio econémico que coincide con el afio natu-
ral, consolidandose en base a las cuentas anuales individuales de cada sociedad al 31
de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan
General de Contabilidad y en las normas para la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas.

Los principales son los siguientes:

A.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en rela-
cién con las ampliaciones de capital, se muestran al coste, netos de la correspondien-

te amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un perio-
do de cinco afos.
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B.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de produc-
cién aplicado, seglin proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion
acumulada, conforme a los siguientes criterios:

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o
a su coste de produccién. La amortizacion se calcula segun el método lineal.

Los gastos de proyectos de desarrollo se activan desde el ejercicio en que se cum-
plen, y mientras se cumplan, las condiciones siguientes:

— Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada actividad de

desarrollo.

— Establecimiento de criterios de asignacion, imputacion y distribuciéon temporal de

los costes de cada proyecto.

— Motivos fundados del éxito técnico y econémico-comercial de cada proyecto.

— Financiacién asegurada para completar la realizaciéon de cada proyecto.

Los proyectos de desarrollo se valoran al precio de adquisicién, si se encargan a
otras empresas, o al coste de produccion, si se realiza con los propios medios. El coste de
produccion esta formado por los costes de personal, materiales y servicios afectos direc-
tamente a los proyectos y la parte de costes indirectos razonablemente imputables a los
mismos.

En el caso que varien las circunstancias de cada proyecto de desarrollo que permi-
ti6 capitalizarlo, se imputara a resultados del ejercicio corriente la parte no amortizada.

Los gastos activables de proyectos de desarrollo se registran en la cuenta Gastos de
Investigacion y Desarrollo, hasta la terminacién del proyecto. Los proyectos terminados
que den lugar a alguna manifestacion de propiedad industrial, se registraran como tales,
en caso contrario se registraran en la cuenta de Gastos de Desarrollo.

Los gastos de desarrollo activados se amortizardn de acuerdo con un plan sistema-
tico especifico para cada proyecto. Este comenzard a partir del ejercicio en que se termi-
ne cada proyecto y se extendera durante el periodo en el cual genere ingresos, sin supe-
rar el plazo de cinco afios.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios
en que estd prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones infor-
maticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los derechos de uso y opcion de compra derivados de la utilizacion de inmoviliza-
dos materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se registran por el
valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La amortizacién de estos
derechos se realiza linealmente durante la vida Gtil del bien arrendado. En el pasivo se
refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el importe de la opcién de
compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien, equiva-
lente al gasto financiero de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un criterio finan-
ciero. En el momento en que se ejercita la operacion de compra, el coste y la amortiza-
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cién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmo-
vilizado material.

C.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado
hasta 1983 de acuerdo con lo permitido por la legislacién entonces en vigor, y en lo que
respecta al inmovilizado material de Xylazel, S.A. actualizado segtn lo establecido en el
Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio sobre actualizaciéon de Balances. Del coste de
adquisicion se deducen las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valo-
res de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida util estimados:

Afos de vida util

Nuevos Usados
Construcciones 33-50 17-25
Maguinaria e instalaciones 5-17 -
Utiles y herramientas 3-10 -
Mobiliario y enseres 3-16 -
Elementos de transporte 4-15 -
Equipos para procesos de informacion 4-7 -
Otro inmovilizado 6-13 -

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejo-
ran su utilizacion o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento que se producen.

Las bajas se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento
y la amortizacién acumulada correspondiente.

D.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Las participaciones en las que Zeltia no dispone de control de las sociedades a través de
sus érganos de administracion, figuran valoradas por el valor tedrico contable de la par-
ticipacion, consolidandose por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las participaciones poco significativas no consolidadas y los valores mobiliarios de
renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicién, incluidos los gastos inhe-
rentes a la misma, y en su caso, el coste de los derechos de suscripcién. En caso de venta
de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste imputable a los derechos vendidos.
Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses explicitos devengados y
no vencidos en el momento de la compra. Se dotan las oportunas provisiones por depre-
ciacion de los valores mobiliarios cuando asi lo aconsejan circunstancias de suficiente
entidad y clara constancia.
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Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado. La diferencia
entre dicho importe y el nominal de los créditos se computa como ingreso por inte-
reses en el periodo en que se devenga, siguiendo un criterio financiero. Los intereses
devengados correspondientes a los créditos no comerciales figuran en cuentas de cré-
dito.

E.- FONDO DE COMERCIO

Los fondos de comercio generados en el proceso de consolidacién se amortizan siguien-
do el método lineal en un periodo comprendido entre cinco y diez afios, dependiendo
del periodo en el cual se espera recuperar la inversion realizada. A partir del ejercicio
1999, algunos de los Fondos de Comercio generados, en concreto los originados por
incremento de participacion en la filial Pharma Mar, se amortizan a 10 afos, al enten-
der que es mas coherente con este tipo de empresa dedicada a | + D, que hasta la fecha
no produce beneficios y que no se producirdn en tanto alguno de sus farmacos en fase
de desarrollo no llegue al mercado. La obtencién de ingresos para la sociedad matriz
derivados de esta inversion se contempla a largo plazo, por lo que, si se pretende ajus-
tar la amortizacién del Fondo de Comercio a la obtencién de ingresos para la matriz,
resulta indicado el ampliar el plazo de amortizacién del mismo.

F.- EXISTENCIAS

Las existencias se muestran valoradas al menor del precio de coste o valor de mercado.
Por valor de mercado se entiende el valor neto de realizacién para los productos termi-
nados, semiterminados y en curso y el valor de reposicion para las materias primas y
otros aprovisionamientos. El precio de coste se obtiene como sigue:

— Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio de
coste medio ponderado.

— Productos terminados, semiterminados y en curso: A precio de coste medio pon-
derado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte
aplicable de mano de obra directa y de gastos generales de fabricacion.

Se realizan dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo coste

excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

G.- CLIENTES Y EFECTOS COMERCIALES A COBRAR

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por las
sociedades del Grupo se instrumentan en efectos comerciales y certificaciones, acepta-
dos o sin aceptar por los clientes. En los balances de situacién consolidados adjuntos, los
saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar incluyen los efectos y certificaciones
descontados y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contraparti-
da por el mismo importe como deudas con entidades de crédito.
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos y certificaciones debido a la escasa repercusion
que tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados de cada ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias que permiten cubrir
los saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

H.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Las inversiones financieras temporales se valoran a su coste de adquisicién o importe
desembolsado.

l.- ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE A CORTO PLAZO

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion. Se dota la oportuna reserva indisponible que cubre el importe de las accio-
nes existentes al final de cada ejercicio.

J.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en pesetas, uti-
lizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan dichas transaccio-
nes. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion
de los saldos procedentes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valo-
ran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y difi-
riéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual
modo.

A partir del 1 de enero de 1999 se entiende por moneda extranjera cualquier
moneda diferente del Euro y de las unidades monetarias nacionales de los estados
miembros participantes de la Unién Econémica y Monetaria, que hayan adoptado el
Euro como moneda oficial.

K.- CORTO/LARGO PLAZO
En el balance de situacion consolidado se clasifican a corto plazo los créditos y deudas

con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando superan este
vencimiento.
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L.- INDEMNIZACIONES POR DESPIDO

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y, dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o
cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando sur-
gen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el des-
pido.

M.- IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto de Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resul-
tado del ejercicio antes de impuestos, considerando las diferencias existentes entre el
resultado contable antes de impuestos y el resultado fiscal (base del impuesto), distin-
guiendo en éstas su caracter de "permanentes” o "temporales" a efectos de deter-
minar el Impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segtn
corresponda.

Para el calculo de la cuota por Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejer-
cicio se han tenido en cuenta también las deducciones por doble imposicién, bonifi-
caciones y deduccién por inversiones a que tiene derecho la Sociedad.

Se reconocen los créditos fiscales por pérdidas compensables como impuestos
anticipados en el ejercicio en que estas se producen y siempre que exista la seguridad
de que se compensardn con las bases imponibles positivas que se esperan obtener
durante el periodo de caducidad del derecho de compensacién.

El Ministerio de Economia y Hacienda tiene concedido el disfrute de régimen de
tributacion consolidada a Zeltia, S.A. y otras sociedades de su grupo participadas en al
menos un 90%. Por ello, la liquidaciéon de impuestos se realiza en régimen de conso-
lidacién fiscal.

Es politica del grupo consolidado, contabilizar el gasto por impuesto en las socie-
dades individuales, de acuerdo con la resolucién del ICAC de 9 de octubre de 1997.

N.- SUBVENCIONES DE CAPITAL

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de situa-
cion consolidado por el importe original concedido y se imputan a resultados, siguien-
do el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida Gtil de los ele-
mentos de inmovilizado financiados con dichas subvenciones.
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N.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Algunas de las sociedades del Grupo vienen reconociendo complementos de jubilacién
a ciertos empleados jubilados conforme a lo establecido en el Convenio de Industrias
Quimicas vigente hasta 1978. Estos complementos se cubren segtin los compromisos
adquiridos en base a uno de los sistemas siguientes:

— De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la nueva legisla-
cion mercantil, la estimacién actuarial de las obligaciones por pensiones deven-
gadas por los empleados jubilados pero no provisionadas al 31 de diciembre de
1990, se dotan linealmente a partir de dicho ejercicio, en un plazo de siete afios.

— Cobertura a través de un sistema de primas de seguros contratada con una
compaiia de seguros. El pago anual realizado a la compafiia de seguros se regis-
tra como gasto del ejercicio.

— Aportaciones realizadas a un fondo, que se dota de acuerdo con un plan esta-
blecido en el reglamento que regula dicho fondo. Las aportaciones al fondo se
consideran como gasto del ejercicio.

El detalle y movimiento de los Gastos de Establecimiento del Grupo durante 1999 y
1998, ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al
En miles de pesetas 31/12/98 Altas  Amortizaciones 31/12/99
Gastos de ampliacion de capital 134.201 63.063 (45.784) 151.480

134.201 63.063 (45.784) 151.480

Saldo al Saldo al

En miles de pesetas 31/12/97 Altas  Amortizaciones 31/12/98
Gastos de ampliacion de capital 26.489 144.391 (36.679) 134.201

26.489 144.391 (36.679) 134.201
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El detalle y movimiento del inmovilizado inmaterial del Grupo durante los ejercicios

1999 y 1998 es el siguiente:

Saldo al
En miles de pesetas 31/12/98
Gastos de Investigacion y
Desarrollo en curso 5.447.978
Concesiones administrativas,
patentes y marcas 188.300
Aplicaciones informaticas 29.635
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 415.748
6.081.661
Menos, amortizacién acumulada (344.495)
5.737.166
Saldo al
En miles de pesetas 31/12/97

Gastos de Investigacion y

Desarrollo en curso 4.383.366  1.068.309 -
Concesiones administrativas,

patentes y marcas 188.101 199 -
Aplicaciones informéticas 19.643 9.992 -
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero 381.188 47422 (11.922)

Altas

2.227.524

52
23.627

63.922

2.315.125

(72.071)

2.243.054

Bajas

(38.410)

(38.410)

(38.410)

Altas Traspasos Bajas

4.972.298 1.125.922  (11.922)

Menos, amortizacion acumulada (294.438) (54.677) 4.620

4.677.860 1.071.245 (7.302)

(3.697)

(940)

(4.637)

(4.637)

Saldo al

31/12/99

7.637.092

188.353
53.262

479.670

8.358.377

(416.566)

7.941.811

Saldo al

31/12/98

5.447.978

188.300
29.635

415.748

6.081.661

(344.495)

5.737.166

Al 31 de diciembre de 1999, los gastos de investigacion y desarrollo en curso
incluyen un importe de 7.404 millones de pesetas (5.215 en 1998) que corresponden
a los proyectos de desarrollo relacionados con los nuevos farmacos de origen marino,
que estd desarrollando Pharma Mar, S.A. De este importe 2.228 millones de pesetas
corresponden a los costes incurridos que se han capitalizado en el ejercicio 1999
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(1.068 millones en 1998).(Véase nota 19). La empresa no ha comenzado a amortizar
las lineas de desarrollo abiertas, por no haber concluido los proyectos, no obstante
para todas las lineas de actividad se retinen los requisitos establecidos en la nota 3.B.
Hasta la fecha esta Sociedad, no ha terminado el desarrollo de ningtin producto.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la cuenta derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero incluye principalmente una operacién de Lease-Back rea-
lizada por la sociedad Pharma Mar, S.A. durante 1995 sobre sus instalaciones del
Poligono Industrial de Tres Cantos, calle de la Calera, 3.

Las caracteristicas mds importantes de este contrato de arrendamiento financiero
son las siguientes:

En miles de pesetas

Coste 381.000
Gastos Financieros 226.724
Pagos realizados en ejercicios anteriores (257.814)
Pagos realizados en 1999 (39.876)
Ajuste sobre gastos financieros (63.338)
Cuotas pendientes diciembre 1999 246.696

El detalle y movimiento del inmovilizado material del Grupo para los ejercicios 1999 y
1998 es el siguiente:

Cambio
En miles de pesetas Saldo al método Saldo al
31/12/98 Altas Bajas  consolidacion 31/12/99

Terrenos y construcciones 3.947.299 631 (24.379) 91.461 4.015.012
Instalaciones técnicas y maquinaria 674577 134.136 (1.578) 33.056 840.191
Otras instalaciones, utillaje, mobilia 327.438 139.610  (9.389) 9.873 467.532
Anticipos e inmovilizado en curso - 4.704 - - 4.704
Otro inmovilizado 217.255 34139  (9.196) 68.139 310.337

5.166.569  313.220 (44.542) 202.529 5.637.776

Menos, amortizacion acumulada (1.597.668) (211.640) 22.979 (90.558) (1.876.887)

3.568.901 101580 (21.563) 111.971 3.760.889
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Saldo al Saldo al

En miles de pesetas 31/12/97 Altas Bajas Traspasos  31/12/98
Terrenos y construcciones 4.179.878 54563 (287.142) - 3.947.299
Instalaciones técnicas y maquinaria 621.117 75.405 (21.595) (350) 674.577
Otras instalaciones, utillaje, mobilia 308.350 33.757  (4.134) (10.535) 327.438
Otro inmovilizado 195.550 9.785 (10.888) 22.808 217.255

5.304.895 173.510 (323.759) 11.923 5.166.569
Menos, amortizacion acumulada (1.499.474) (200.452) 106.878 (4.620) (1.597.668)

3.805.421  (26.942) (216.881) 7.303 3.568.901

La Sociedad Xylazel actualizé su inmovilizado material de acuerdo con lo estable-
cido en el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre que aprobé las normas de
actualizaciéon de balances regulada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996,
de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos establecidos en el mencionado Real
Decreto. La plusvalia neta resultante forma parte integrante de los Fondos Propios de
Xylazel, S.A.y asciende a 48 millones de pesetas, tras deducir al importe revalorizado,
49 millones, el importe del gravamen unico, 1 millén de pesetas.

De acuerdo con el articulo 8 del Real Decreto 2.607/1996 el coeficiente de finan-
ciacion aplicado por la Xylazel, S.A. sobre el importe de la plusvalia bruta resultante de
la actualizacién ha sido el 0%.

El efecto sobre la dotacién por amortizacién del inmovilizado material derivada de
la actualizacion, supone en el ejercicio 1998 y 1999 en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias de la Sociedad Xylazel un mayor cargo por este concepto en la cuenta de pérdi-
das y ganancias por importe de aproximadamente 10 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999, los edificios y construcciones del Grupo estaban libres
de cargas.

En el ejercicio 98 uno de los edificios y otras construcciones de Zeltia estaba hipo-
tecado en garantia de la devolucién de ciertas operaciones de crédito obtenidas de ins-
tituciones financieras. El valor neto contable del bien hipotecado y su relacién con las
operaciones de crédito al 31 de diciembre de 1998 era el siguiente:

En miles de pesetas Valor Neto Contable Importe Operacion
Situacion del edificio 1998 Operacion 1998
Bravo Murillo, 38.Madrid 956.995 Préstamo 900.000
956.995 900.000
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El préstamo con la garantia hipotecaria sobre el edificio de la calle Bravo Murillo,
38, fue cancelado anticipadamente con fecha 5 de abril de 1999.

Las construcciones que la Sociedad tiene destinadas a la explotacién en régimen de
arrendamiento estan localizadas fundamentalmente en Madrid. De acuerdo con la tltima
valoracién realizada por la Sociedad, el valor de mercado de sus construcciones o de sus
rentas capitalizadas, supera el valor neto contable al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas pdlizas de seguros para dar cober-
tura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de su inmovilizado
material.

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras del Grupo durante 1999 y
1998 es el siguiente:

Saldo al Bagjasy  Cambio de  Saldo al
En miles de pesetas 31/12/98 Altas ajustes meétodo 31/12/99
Participaciones en empresas en
puesta en equivalencia 1.121.489 78.882 - 1.200.371
Cartera de valores a largo plazo 80.898 27.544 (979) - 107.463
Otros créditos 484.093  195.799 (39.424) - 640.468
Fianzas y depdsitos constituidos a largo 25.251 2.014 (601) 917 27.581
1.711.731 304.239 (41.004) 917 1.975.883
Menos, provisiones (48.538) (48.637) - - (97.175)
1.663.193  255.602 (41.004) 917 1.878.708
Saldo al Saldo al
En miles de pesetas 31/12/97 Altas Bajas 31/12/98
Participaciones en empresas
en puesta en equivalencia 1.740.475 71.631 (690.617)  1.121.489
Cartera de valores a largo plazo 58.740 22.158 - 80.898
Otros créditos 560.522 94.552 (170.981) 484.093
Fianzas y depésitos constituidos a largo  25.151 4.950 (4.850) 25.251

2.384.888 193.291 (866.448) 1.711.731

Menos, provisiones (48.499) (39) (48.538)

2.336.389 193.252 (866.448) 1.663.193
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a.- Participaciones en empresas en puesta en equivalencia

El movimiento durante 1999 y 1998 de las participaciones en empresas consolidadas
por puesta en equivalencia ha sido el siguiente:

En miles de pesetas

Banco Guipuzcoano

En miles de pesetas

Banco Guipuzcoano
Pescanova, S.A.

Saldo al
31/12/98

1.121.489

1.121.489

Saldo al
31/12/97

1.049.858
690.617

1.740.475

Imputacion
Rdos. de 1999

78.882

78.882

Imputacion
Rdos. de 1998

Salida perimetro
consolidacion

71.631 1.121.489
- (690.617)

71.631 (690.617)

Saldo al
31/12/99

1.200.371

1.200.371

Saldo al
31/12/98

1.121.489

Pescanova, S.A.: En 1998 se vendio a terceros ajenos al grupo, un 2,23% del total
de la participacion que Zeltia tenia en dicha sociedad a 31 de diciembre de 1997
(3,94%), quedando reducida dicha participacién a un 1,7%, con lo que dej6 de existir
la obligacién legal de incluir en el perimetro de consolidacién la mencionada compafiia.

b.- Cartera de valores a largo plazo

El detalle de la cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es

el siguiente:

En miles de pesetas

Sociedad participada

Oxaco, S.A.
CZ Veterinaria, S.L.

Instituto Biomar, S.A.

Varias
Varias
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Sociedad que

posee la participacion 1999

Pharma Mar, S.A.
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A.
Pharma Mar, S.A.

Zeltia, S.A.
Varias

26.890
33.517
13.500
26.634

6.922

107.463

1998

26.890
25.880
10.800
10.406

6.922

80.898
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c.- Otros créditos

El detalle de las cuentas incluidas en el inmovilizado financiero del Grupo como otros
créditos al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

Administraciones publicas
Cuentas a cobrar a largo plazo

Crédito por la venta de participaciones

Créditos al personal
Otros conceptos

1999 1998
513.649 391.136
48.636 48.636
9.455 15.454
68.728 28.867
640.468 484.093

Los saldos con Administraciones publicas a largo plazo recogen los créditos fisca-

les reconocidos por las sociedades del Grupo por las pérdidas fiscales incurridas hasta
el 31 de diciembre de 1999 y que estan pendientes de compensacion. Dichos créditos
fiscales han sido activados por considerar los Administradores que se pueden recupe-
rar en los plazos legales. El detalle y vencimiento de estos saldos al 31 de diciembre de

1999 es el siguiente:

En miles de pesetas
Ejercicio en que vence
el periodo de compensacion

2.004
2.005
2.006
2.007
2.008
2.009

Pharma

Mar, S.A.

57.020
59.246
134.394
97.301
130.709

478.670

Pharma
Gen, S.A. Total
34.979 34.979
- 57.020
- 59.246
- 134.394
- 97.301
- 130.709
34.979 513.649

El detalle y vencimiento de estos saldos a 31 de diciembre de 1998 eran los

siguientes:
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En miles de pesetas
Ejercicio en que vence
el periodo de compensacion

2.000
2.001
2.002
2.003
2.004
2.005

Los vencimientos de las cuentas a cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 1999

y 1998 son los siguientes:

En miles de pesetas
Vencimiento

2000
2001

d.- Provisiones por depreciacion de inmovilizaciones financieras

Las provisiones por depreciacion de inmovilizaciones financieras al 31 de diciembre de
1999 representan las constituidas con relacién a las participaciones en Oxaco, S.A. y
Pharma Mar U.S.A, mas la provision realizada por cuentas a cobrar a largo plazo de
48,6 millones de pesetas. En 1998, se referia nicamente a las provisiones de Oxaco

y Pharma Mar USA.

El movimiento durante 1999 y 1998 del fondo de comercio de consolidacién y de la

Pharma

Mar, S.A.

60.457
59.246
134.393
97.302

351.398

Pharma

Gen, S.A.

4.542
35.196

39.738

1999

58.091

58.091

diferencia negativa de consolidacion es la siguiente:
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Total
4.542
35.196
60.457
59.246
134.393
97.302

391.136

1998

64.090

64.090
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En miles de pesetas

Fondo de comercio de consolidacion
Menos, amortizaciones

Diferencia negativa de consolidacion

En miles de pesetas

Fondo de comercio de consolidacion
Menos, amortizaciones

Diferencia negativa de consolidacién

Saldo al
31/12/98

752.387
(251.597)

500.790

74.731

Saldo al
31/12/97

216.813
(108.171)

108.642

81.364

Saldo al

Altas 31/12/99
1.084.877 1.837.264
(212.289) (463.886)
872.588 1.373.378
- 74.731

Salida del  Saldo al

Altas Perimetro  31/12/98
535.574 - 752.387
(143.426) - (251.597)
392.148 - 500.790
(6.633) 74.731

El alta en Fondo de Comercio en 1999 , fue debida a la adquisicién de acciones
de las Sociedades Pharma Mar y Xylazel, incrementando el porcentaje de participacion
en ambas sociedades, por un precio superior al Valor teérico contable de las acciones
adquiridas. En 1998, se debid a la adquisicion de acciones de Pharma Mar.

El detalle al 31 de diciembre de 1999 y 1998 del fondo de comercio y la diferen-
cia negativa de consolidacion es el siguiente:

En miles de pesetas
De sociedades en
integracion global

Zelnova, S.A.
Pharma Mar, S.A.
Pharma Gen, S.A.

Instituto de Inmunologia y alergia, S.A.

Cooper Zeltia Veterinaria, S.A.
La Patrulla Verde, S.A.
Xylazel, S.A.

1999
Fondo de Dif° negativa
comercio consolidacion

1.020.050

10.516
1.826
340.986

1.373.378

1998
Fondo de Dif’ negativa
comercio consolidacion

72.626 - 72.626
- 482.278 -

207 - 207
1.898 - 1.898
- 15.773 -

- 2.739 -
74.731 500.790 74.731
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El detalle de las existencias al 31 de diciembre es el siguiente:

En miles de pesetas

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante el ejercicio 1999 y 1998

fueron los siguientes:

En miles de pesetas

Existencias comerciales
Compras netas
92 Variacién de existencias

Las compras realizadas en moneda extranjera por las sociedades del Grupo no son

significativas.

1999
16.187
305.286
26.042
447.152

794.667

1999

4.421.703
(85.556)

4.336.147

1998
7.056
228.861
30.173
320.437

586.527

1998

3.004.843
(18.440)

2.986.403

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

En miles de pesetas
Clientes
Deudores varios

Administraciones publicas
Personal

Menos, provisiones para insolvencias
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1999
1.915.409
542.778
807.910
30.550
3.296.647
(141.971)

3.154.676

1998
1.299.269
307.392
458.557
21.654
2.086.872
(91.312)

1.995.560
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El saldo de clientes incluye efectos y certificaciones descontados en entidades
financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1999 por importe de
210,3 millones de pesetas (96,8 en 1998) (véase nota 16)

El detalle de las cuentas de Administraciones publicas al 31 de diciembre de 1999
y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas

Hacienda publica, deudora 1999 1998
Por IVA 44.539 76.979
Por Impuesto sobre Sociedades 10.886 26.614
Impuesto sobre beneficios anticipados (nota 26) 724.697 314.759
Otros 27.788 40.205

807.910 458.557

El movimiento de la provisién para insolvencias durante 1999 y 1998 ha sido el

siguiente:

En miles de pesetas 71999 71998
Saldo inicial 91.312 131.784
Dotaciones 31.064 6.135
Aplicaciones (7.469) (46.607)
Cambio método de consolidacion 27.064 -
Saldo al 31 de diciembre 141.971 91.312

El detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1999 y 1998
es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 71998
Cartera de valores a corto plazo 922.199 1.130.210

Depositos y fianzas 406 235

Otros créditos 7.323 83.597

929.928 1.214.042

(Provisiones) (2.891) -

927.037 1.214.042
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Al 31 de diciembre de 1999, la cartera de valores a corto plazo representa en su
mayoria los depoésitos constituidos por Pharma Mar, S.A. 615 millones de pesetas (829

millones en 1998), més la participacién de la Sociedad en Pescanova.

El detalle del movimiento de los fondos propios de Zeltia al 31 de diciembre de 1999

y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas Saldo al
31/12/98

Capital Suscrito 1578.268
Primas de emision 2540.215
Reserva legal 315.654
Rerva. Acciones propias 582.714
Reserva voluntaria 3.042.164
Resva. Soc. consolidadas ~ 1.394.973
Reva soc. en equivalencia ~ 392.326
B° atribuible dominante 583.840
10.430.154

En miles de pesetas Saldo al
31/12/97

Capital Suscrito 1.629.180
Primas de emision 278
Reserva legal 325836
Rerva. Acciones propias 113.749
Reserva voluntaria 3.003.803
Resva. Soc. consolidadas ~ 1.448.604
Reva soc. en equivalencia ~ 348.887
B° atribuible dominante 307.789
7.178.126

Aplicacion
resultado

(101.824)
614.033
71.631
(583.840)

Aplicacion
resultado

(287.353)
528.958
66.184
(307.789)

a.- Capital social

Traspaso

(12.052)
(182.147)
194.199

Traspaso

468.965
(468.965)

Reduccion  Ampliacion
capital capital
(288.015) 227.754
- (111.818)
(115.936)
(288.015) -

Reduccion  Ampliacion
capital capital
(226.275) 175.363
- 2539937
(45.255) 35.073
45.255 (35.073)
(226.275)  2.715.300

Otros

movtos.

(81.030)
(112.005)

(193.035)

Otros

movtos.

(57.003)
258911
(22.745)

179.163

Dividendos Resultados Saldo al

internos

1.050.267
(1.050.267)

de 1999

1.609.480

1.609.480

31/12/99

1518.007
2.428.397
303.602
400.567
4.068.870
877.709
351.952
1.609.480

11.558.584

Dividendos Resultados Saldo al

internos

841.500
(841.500)

de 1998

583.840

583.840

31/12/98

1578.268
2540.215
315.654
582.714
3.042.164
1.394.973
392.326
583.840

10.430.154

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de Zeltia, S.A. esta representado por
32.583.600 acciones al portador de 0,28 euros de nominal cada una, totalmente sus-
critas y desembolsadas. A 31 de diciembre 1998 el capital social de Zeltia, S.A estaba
representado por 2.036.475 acciones al portador de 775 pesetas nominales cada una
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totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las 4
Bolsas espafiolas. Su cotizacién al 30 de diciembre de 1999 era de 17,50 euros por
accién (15.600 pesetas por accion (93,76 euros) al 31 de diciembre de 1998). En 1999
se hicieron dos desdoblamientos de 1 x5y 1 x 3.

A diciembre de 1999, no consta que ninglin accionista poseyera en ninguna de
las filiales mas de un 10%, asi como tampoco en la matriz. En 1998, el Banco Central
Hispano, poseia més de un 10% en Zeltia, S.A.

b.- Prima de Emisién

La prima de emisién puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias
de la Sociedad, incluyendo su conversiéon en capital social, no teniendo restricciones
en cuanto a su utilizacion.

c.- Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la Sociedad tiene dotada esta reserva en el
limite del 20% que marca la Ley.

d.- Reserva por acciones propias

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la Sociedad poseia acciones propias segun el deta-

lle siguiente:
En miles de pesetas Ndamero Valor Precio medio de % sobre el
Ano Acciones contable adquisicion capital social
1999 291.835 400.567 1.373 Ptas 0.89%
(8,25 euros.)
1998 52.119 582.714 11.180 Ptas 2.61%

El resumen de los movimientos de las acciones propias es como sigue:
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N° de acciones Miles de pesetas

Saldo a 31-12-97 28.089 113.749
Adquisiciones 175.374 1.629.238
Ventas (151.344) (1.161.818)
Exceso de provision seglin valor mercado - 1.545
Saldo a 31-12-98 52.119 582.714
Adquisiciones 132.279 308.123
Ajuste por los desdoblamientos de accs. 544.960 -
Ventas (437.523) (490.270)
Saldo a 31-12-99 291.835 400.567

En la enajenacion de acciones propias se ha obtenido un beneficio neto de 1.044
millones de pesetas (en 1998 un beneficio neto de 203,5 millones de pesetas).

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Sociedad tenia constituida una reserva por
un importe igual al de las acciones propias. Esta reserva es de cardcter indisponible en
tanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas por la Sociedad.

e.- Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas consolidadas al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:
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En miles de pesetas 1999 1998

Reservas en sociedades consolidadas
Por integracion global

Pharma Mar, S.A. 66.245 179.215
Pharma Gen, S.A. 38.670 19.872
N.V. Zeltia Belgique 251.245 828.871
Zelnova, S.A. 510.122 229.302
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. 55.124 88.897
Proteccién de Maderas, S.A. 80.953 63.132
La Patrulla Verde, S.A. (119.813) (94.365)
Itto. Inmunologia y Alergia, S.A. (13.737) (7.296)
Xylazel, S.A. 8.900 -

877.709 1.307.628

Reservas en sociedades consolidadas

Por integracion proporcional

Xylazel, S.A. - 87.345
877.709 1.394.973

Reservas en sociedades consolidadas

Por puesta en equivalencia

Banco Guipuzcoano, S.A 351.952 392.326
351.952 392.326

Las reservas en sociedades consolidadas por integracién global incluyen diferen-

cias positivas de conversién por importe de 156,7 millones de pesetas (129,9 millones
en 1998).

f.- Resultado del ejercicio

El detalle de los resultados consolidados del Grupo distribuido por sociedades es el
siguiente:
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En miles de pesetas 1999 1998

Grupo Externos Grupo Externos
Pharma Mar, S.A. (218.565) (98.946) (110.068) (63.645)
Pharma Gen, S.A. 32.799 1.061 18.797 608
N.V. Zeltia Belgique (27) 46.108 -
Zelnova, S.A. 548.048 - 530.820 -
Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. (18.270) - (33.774) -
Proteccion de Maderas, S.A. 11.970 - 17.820 -
La Patrulla Verde, S.A. 6.040 - (25.449) -
Zeltia, S.A. 698.072 - (101.824) -
Itto. De Inmunologia y Alergia, S.A. 14.130 457 (6.414) 27)
Xylazel, S.A. 456.400 - - -

1.530.598 (97.428) 335.925 (63.064)

Xylazel, S.A. - - 176.284 -
Banco Guipuzcoano 78.882 - 71.631 -
78.882 247.915 -

1.609.480 (97.428) 583.840 (63.064)

El detalle y movimiento de socios externos durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Saldo al  Resultado Ampliacion Cambios% Bajas y Saldo al
31-12-98 egjercicio 99 capital  participacion otros 31-12—99

Pharma Mar, S.A. 1.684.543 (98.946) 1.567.613 (138.999) - 3.014.211
Pharma Gen, S.A. 4910 1.061 - - - 5971
N.V. Zeltia Belgique 75 - - - - 75
Itto. Inmunologia y Alergia, S.A. (27) 457 - - - 430

1.689.501 (97.428) 1.567.613 (138.999) 3.020.687

El detalle y movimiento de socios externos durante el ejercicio 1998 es el siguiente:
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Saldo al  Resultado Ampliacion Cambios% Bajas y Saldo al
31-12-97 ejercicio 98 capital  participacion otros 31-12-98

Pharma Mar, S.A. 1.918.268 (63.645) 552.610 (722.690) - 1.684.543
Pharma Gen, S.A. 4303 607 - - - 4910
N.V. Zeltia Belgique 15 60 - - - 75
Itto. Inmunologfa y Alergia, SA.  (5.586) (27) - - 558 (27)

1.917.000 (63.005) 552.610 (722.690)  5.586 1.689.501

El detalle de los ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de diciembre es el

siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998
Subvenciones de capital 120.263 101.683
Otros 1.934 -
Intereses de aplazamiento por venta de terrenos - 2.327

122.197 104.010

El movimiento de las subvenciones de capital durante 1999 y 1998 ha sido el

siguiente:
En miles de pesetas 1999 1998
Subvenciones concedidas al inicio ejercicio 101.683 43.643
Nuevas subvenciones concedidas 47.108 67.993
Cambio método consolidacién 3.418 -
152.209 111.636
Menos, ingresos reconocidos en el ejercicio (31.946) (9.953)
120.263 101.683

Las subvenciones han sido concedidas por entidades publicas y se han destinado
a la financiacién de elementos de inmovilizado material.
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El detalle de las provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre es el siguiente:

En miles de pesetas

1999

Provisiones para pensiones y obligaciones similares ~ 160.056

Otras provisiones

160.056

1998

124.199
17.365

141.564

Las provisiones para pensiones corresponden practicamente en su totalidad a las

Compaiiias Zelnova y Xylazel. La direccion de ambas Compafiias estima que la exter-
nalizacién se producird en fechas préximas a la fecha limite.

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

1999

En miles de pesetas

Organismos oficiales

Préstamos bancarios

Créditos bancarios

Efectos y certificaciones descontados
Y pendientes de vencimiento
Acreedores arrendamiento financiero

Intereses devengados pendientes de
Vencimiento a corto plazo
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Largo
plazo

598.748

629.463
1.687.813

254.438

3.170.462

3.170.462

Corto
plazo

18.280
97.597
670.122

210.319
76.963

1.073.281

7.647

1.080.928

Total
617.028
727.060

2.357.935

210.319
331.401

4.243.743

7.647

4.251.390
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1998

Largo Corto
En miles de pesetas plazo plazo Total
Organismos oficiales 613.890 24.240 638.130
Préstamos bancarios 774.252 219.670 993.922
Créditos bancarios 122.575 674.762 797.337
Efectos y certificaciones descontados
Y pendientes de vencimiento - 96.825 96.825
Acreedores arrendamiento financiero 281.745 4.369 286.114
1.792.462 1.019.866 2.812.328
Intereses devengados pendientes de
Vencimiento a corto plazo - 16.766 16.766
1.792.462 1.036.632 2.829.094

Las financiaciones obtenidas de Organismos Oficiales a largo plazo representan
los préstamos del Centro para el Desarrollo Tecnolégico e Industrial del Ministerio de
Industria y Energia (CDTI) y el préstamo de la Comisién Interministerial de Ciencia y
Tecnologia (C.I.C.Y.T.) concedidos a las sociedades del Grupo con destino a la finan-
ciacion de proyectos de investigacion y desarrollo. Las condiciones mas significativas
de un préstamo concedido a Pharma Mar, S.A. por el C.D.T.Il., cuyo saldo asciende a
557 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999 y 1998 son las siguientes:

— Amortizaciones anuales por importe del 30% de la cifra de los fondos genera-
dos por las operaciones realizadas en el ejercicio anterior por los proyectos de
investigacion y desarrollo que se financia con este préstamo. Debido a ello, este
préstamo no tiene fecha de vencimiento definida al 31 de diciembre de 1999.

— El tipo de interés durante el periodo de amortizacién es del 3% pagadero
semestralmente, més un interés complementario igual a la rentabilidad media
sobre los recursos propios o el 7% en el caso de que sea mayor. Estos intereses
se pagaran en la fecha de amortizacion total del crédito.

El vencimiento de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre es como sigue:
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En miles de pesetas

Ano de vencimiento 1999 1998
2.000 - 321.008
2.001 1.617.796 356.406
2.002 258.669 291.825
2.003 311.002 150.522
2.004 211.019 115.816
2.005 y siguientes 215.091 -
Préstamo concedido a
Pharma Mar, S.A. por el C.D.T.I. 556.885 556.885
3.170.462 1.792.462

El detalle de las garantias hipotecarias que tiene concedidas la Sociedad a entida-
des financieras se presenta en la nota 5 de esta memoria de las cuentas anuales con-
solidadas.

El tipo de interés de las financiaciones obtenidas de entidades bancarias se corres-
ponden con tipos de interés de mercado.

102

El detalle de las otras deudas no comerciales a corto plazo al 31 de diciembre es

el siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998
Administraciones Publicas 514.118 235.284
Otras deudas 59.208 125.526
Remuneraciones pendientes de pago 165.915 74.126

739.241 434.936

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre son los
siguientes:
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En miles de pesetas

Hacienda Publica, acreedora
Retenciones
IVA
Impuesto sobre sociedades
Seguridad Social
Impuesto sobre sociedades diferido (nota 26)
Otros

1999 1998
94510 63.885
19.295 12.926

322.011 104.488
33.558 25.307
32.047 20.634
12.697 8.044

514.118 235.284

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad

ordinaria del Grupo es como sigue:

En miles de pesetas

Ventas

Prestacion de servicios
Arrendamientos de oficinas y locales
Otros

1999 1998
7.274.199 5.533.718
471.112 454.662
229.082 433.355
7.974.393 6.421.735

Todas las ventas se han realizado en pesetas y principalmente estén realizadas en

el mercado nacional.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado durante 1999 y 1998 corres-
ponden, principalmente, a los costes capitalizados por Pharma Mar, S.A. que son impu-
tables a los estudios de desarrollo en curso de formacos de origen marino (nota 5).

El detalle de los gastos de personal del Grupo para los ejercicios 1999 y 1998 es el

siguiente:
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En miles de pesetas

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

1999

1.5679.005
403.073

1.982.078

1998

1.115.221
309.022

1.424.243

El nimero medio de empleados, distribuidos por categorias, al 31 de diciembre ha

sido el siguiente:

En miles de pesetas

Directivos

Profesionales técnicos
Personal administrativo
Personal comercial

Otro personal asalariado

104

1999

24
65
60
57
114

320

El detalle de los otros gastos de explotacién del ejercicio

En miles de pesetas

Arrendamientos

Suministros

Reparaciones y conservaciones
Trabajos realizados por otras empresas
Tributos

Transportes y fletes

Publicidad

Otros

INFORME ANUAL 1999

1999

147.959
62.510
87.844

265.830
96.409

328.561

1.066.264

439.737

2.495.114

1998

25
39
50
57
108

279

1999 y 1998 es el siguiente:

1998

86.809
71.803
96.808
303.026
50.118
181.149
854.734
426.188

2.070.635
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Su detalle para el ejercicio 1999 y 1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998
Por deudas por préstamos y créditos con terceros 247.675 317.957
247.675 317.957

El detalle de los beneficios en la enajenacién de inmovilizado de los ejercicios 1999 y
1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 71999 1998
Procedentes de venta de cartera - 11.969

Otras ventas de inmovilizado material 8.863 25.334

8.863 37.303

El detalle de las pérdidas en la enajenacion del inmovilizado del ejercicio 1999 y
1998 es el siguiente:

En miles de pesetas 1999 1998
Otras ventas de inmovilizado material 2.301 75.080
2.301 75.080

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios de los ejercicios 1999 y 1998 es el
siguiente:
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En miles de pesetas 1999 1998

Gastos Ingresos Gastos Ingresos

Otros resultados extraordinarios 23.499 16.825 106.078 2.658
De otros ejercicios 80.053 - 57.641 4.044
103.552 16.825 163.719 6.702

Durante 1999 el importe percibido por los miembros del Consejo de Administracion
en concepto de dietas de asistencia fue de 24,5 millones de pesetas (28 millones de
pesetas en 1998). Asimismo, se ha satisfecho un importe de 37 millones de pesetas
netas a miembros del Consejo de Administracién en concepto de sueldos y salarios,
registrados como gastos de personal al tratarse de empleados de la Sociedad (29,8
millones de pesetas en 1998) y 19,4 millones de pesetas en concepto de servicios reci-
bidos, por tratarse de profesionales o consultores externos que prestan, ademas de su
condicién de consejeros, otros servicios a la empresa (14,2 millones de pesetas en
1998).

Conforme a lo indicado en los estatutos de la Sociedad, las asignaciones estatu-
tarias devengadas en el ejercicio 1999 y pendientes de pago al 31 de diciembre de
1999 ascienden a 16,5 millones de pesetas (16,5 millones de pesetas en 1998).

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los anteriores
miembros del Consejo de Administracion se derivan exclusivamente de su condicion
de empleados y los pagos por este concepto ascendieron en 1999 a 8 millones de
pesetas (8 millones de pesetas en 1998).

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion ascienden a 7,5 millones de pesetas (7,5
millones de pesetas en 1998) por los que no se perciben intereses, de conformidad con
lo previsto en las disposiciones transitorias de la Ley del IRPF.

En el ejercicio 1999 Zeltia presenta la declaracién del impuesto sobre sociedades en
régimen consolidado con determinadas sociedades del grupo. Desde el ejercicio 1993
Zeltia, S.A. tributa en régimen de declaracion consolidada con la sociedad Proteccién
de Maderas, S.A.,desde el ejercicio 1996 con las sociedades Cooper Zeltia Veterinaria,
S.A. y Pharma Gen, S.A., en el ejercicio 1998 se incorporan Zeltia Servicios Des, S.A.
y Zelnova, S.A'y en 1999 el Instituto de Inmunologia y Alergia, S.A.
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos
de tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas
anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1999 y la base imponible
del impuesto sobre sociedades para las sociedades que hacen consolidacion fiscal es la
siguiente:

En miles de pesetas

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.441.262
Diferencias permanentes (239.000)
Base contable 1.202.262

Diferencias temporales

Originadas en el ejercicio 1.093.177

De ejercicios anteriores (14.788)

Compensacion Bases imponibles negativas (35.699)

Base imponible fiscal 2.244.952

Cuota Integra (Base Imponible por 35%) 785.733
Deduccién por doble imposicién y dividendos (287.822) 107

Cuota liquida positiva 497.911

Otras deducciones (21.949)

Retenciones y pagos a cuenta (237.750)

IMPUESTO A (DEVOLVER)/INGRESAR 238.212

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999 para las
Sociedades del Grupo que consolidan fiscalmente, se calcula como sigue:

En miles de pesetas

Base contable por 35% 420.792
Deducciones y bonificaciones (309.771)
Gasto del ejercicio 111.021

El detalle al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de las diferencias temporales de
todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacién mercantil, en el reco-
nocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y su correspondiente
efecto impositivo es el siguiente:
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1999

Diferencia Efecto
En miles de pesetas temporal  impositivo
Impuestos anticipados (nota 10) 2.070.563 724.697
Impuestos diferidos (nota 17) 91.563 32.047

1998
Diferencia Efecto
temporal  impositivo

899.311 314.759

58.954 20.634

El detalle del movimiento de las diferencias temporales para el ejercicio 1999
correspondiente a los impuestos anticipados de las sociedades del Grupo mercantil es

el siguiente:
Saldo
En miles de pesetas 1997
Operacion Lease-Back Pharma Mar 67.865
Provision de inversiones financieras 220.070
Provisién para pensiones 29.651
Otros 115.305
Provision riesgos 63.983
496.874

Movimiento Saldo

1998

(9.694)
427.736

(15.605)

402.437

1998

58.171
647.806
29.651
115.305
48378

899.311

Movimiento Saldo

1999 1999
(9.694) 48.477
1.157.421 1.805.227
31.765 61.416
- 115.305
(8.240) 40.138

1.171.252 2.070.563

En los ejercicios 1998 y 1999, han surgido impuestos anticipados como conse-
cuencia de adquirir Zeltia en estos dos ejercicios varios paquetes de acciones de
Pharma Mar (vease nota 1) por un precio por accién superior al teérico contable, lo
que hace que la provision contable dotada por la adquirente conforme a las normas
contables, no se pueda considerar gasto fiscal del ejercicio segtin las normas sobre tri-

butacion del impuesto de sociedades.

El impuesto anticipado por operacién de Lease-Back, deriva del incremento de
patrimonio obtenido entre el valor de enajenacion y el valor neto contable del edificio
sobre el que Pharma Mar, S.A. realiz6 la operacién de Lease-Back.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse defi-
nitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccio-
nadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cua-
tro afios, con excepcién del Impuesto de Sociedades que tiene abiertos los cinco ulti-
mos afos. Los Administradores de las sociedades del Grupo no esperan que, en caso
de inspeccién en Zeltia y sus subsidiarias o en las sociedades vendidas a terceros, sur-
jan pasivos adicionales que pudieran afectar significativamente a las cuentas anuales

de la Sociedad tomadas en su conjunto.

En el ejercicio 1997, las autoridades fiscales revisaron la situacién tributaria de la
compaiia Pharma Mar, S.A. correspondiente a los ejercicios 1991/1992/1993/1994 y
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1995, levantado actas en conformidad por importe de 8 millones de pesetas y en dis-
conformidad por importe de 271 millones de pesetas. A lo largo del ejercicio 1998, las
autoridades fiscales reconsideraron el contenido e importe de las actas en disconfor-
midad, siendo el importe actual de las mismas de 133 millones de pesetas.

El importe de las actas de inspeccion firmadas en disconformidad no han sido pro-
visionadas en estas cuentas anuales ya que los Administradores de la Compaiiia,
basandose en la opinién de expertos independientes, estima que los recursos presen-
tados prosperaran, y no supondrén ninguna pérdida para la Sociedad.

La Sociedad tiene el compromiso de mantener en su inmovilizado material parte
de dos edificios por valor de 350 millones de pesetas, al corresponder a la materiali-
zacion de los beneficios que se acogieron a exenciones por reinversion.

A 31 de diciembre de 1999 y 1998 ninguna de las sociedades del Grupo tiene conce-
didos avales frente a terceros.

A la fecha de redaccion del presente informe, no ha resultado ningtin problema deri-
vado del llamado "efecto 2000". El grupo no ha efectuado inversiones significativas y
estima que no habra de hacerlas en el futuro.

Zeltia ha analizado la implicacién de la introduccién del euro en su estructura general.
A este respecto, ha elaborado un plan de actuaciones a realizar al objeto de cumplir
con los plazos clave de la introduccién del euro. Los costes estimados de las actuacio-
nes a realizar, asi como las inversiones y gastos a incurrir como consecuencia de la
introduccion del euro no son significativas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Zeltia, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Zeltia, S.A. y Sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de 1999 de Pharma Gen,
S.A., Proteccién de Maderas, S.A., Cooper Zeltia Veterinaria, S.A. y Zeltia Servicios
Des, S.A., en las que la Sociedad participa directa o indirectamente, y cuyos activos
representan en conjunto un 4,5% aproximadamente de los activos consolidados,
aportando un beneficio de aproximadamente 32,5 millones de pesetas al resultado
consolidado del ejercicio, segiin el desglose de la nota 12 de la memoria. Dichas
cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinion expresada
en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Zeltia, S.A. y Sociedades
dependientes se basa, en lo relativo a las sociedades citadas, Gnicamente en los
informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de
las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con
fecha 23 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinion
favorable.

3. Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 1999,
la Sociedad tiene una inversion en la Sociedad Pharma Mar, S.A., incluida por el
método de integracion global en las cuentas anuales consolidadas, cuya actividad
consiste esencialmente en el desarrollo de principios bioactivos, en las lineas de
investigacion detalladas en la nota 5 de la memoria, no teniendo ain ningin producto
en el mercado.
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En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Zeltia, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999 y de
los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

/“_\

|

Bernard D. de Spéville
Socio — Auditor de Cuentas

16 de marzo de 2000
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ASUNCION DEL CODIGO
DEL BUEN GOBIERNO

La recepcién en nuestro pais de las conclusiones del Informe Cadbury, claro antece-
dente del Informe elaborado por el Comité de Expertos a peticién del Gobierno espa-
fiol (Cédigo de Buen Gobierno), dio lugar a una primera medida en la linea apuntada
por dichos informes, con la creacién en el seno de nuestro Consejo en enero de 1998
de una Comisién de Auditoria que comenzd ya a reunirse en marzo del mismo afio.

A lo largo del periodo transcurrido desde la fecha de publicacién del informe del
Comité de Expertos ("Informe Olivencia") el Consejo de Administracién mantuvo una
reflexion encaminada a adecuar sus pautas de comportamiento a dicho Cédigo, pro-
ceso que desembocé en la constitucién de una Comisién de Retribuciones por acuer-
do del Consejo de 22 de marzo de 1999 y en la elaboracién de un cédigo denomina-
do "Reglamento del Consejo de Administracion de ZELTIA, S.A." y que fue formal-
mente aprobado, por unanimidad por el Consejo de Administracién de la Sociedad
celebrado en fecha 4 de mayo de 1999 y comunicado el 12 del mismo mes a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. Dicho texto puede consultarse en la pagi-
na web de la CNMV, estando a diposicién de los accionistas en las oficinas de la
Compafiia.

De acuerdo con la Recomendacién 232 del "Cédigo de Buen Gobierno" y las directri-
ces de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, contenidas en la Carta-Circular
de fecha 27 de diciembre de 1998, se emite el presente informe sobre el grado de
asuncion por parte del Consejo de Administracién de ZELTIA, S.A. de las recomenda-
ciones contenidas en el expresado Cddigo, ajustado al modelo que, a tal fin, ha sido
sugerido por la propia CNMV.

“Que el Consejo de Administracién asuma expresamente como nucleo de su mision
la funcién general de supervision, ejerza con caracter indelegable las responsabilida-
des que comporta y establezca un catdlogo formal de las materias reservadas a su
conocimiento.”

Los articulos 5 y 6 del Reglamento del Consejo configuran a éste como el maximo orga-
no de decision y representacion de la Sociedad con las siguientes funciones: a) La apro-
bacién de las estrategias generales de la sociedad. b) La determinacidn de las politicas
de informacion y comunicacién de la sociedad con sus accionistas, los mercados y la
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opinién publica. c¢) El control de los sistemas de gobierno de la sociedad. d) La politica
en materia de autocartera. e) La decisién sobre la disposicion de los activos sustancia-
les de la sociedad. De igual modo, el articulo 32 de los Estatutos sociales establece que
el Consejo de Administracion tendrd plenos poderes para dirigir, administrar y repre-
sentar a la Sociedad, correspondiéndole todas las atribuciones y facultades que no que-
den expresamente reservadas a la Junta General de Accionistas.

"Que se integre en el Consejo de Administracion un nimero razonable de consejeros
independientes, cuyo perfil responda a personas de prestigio profesional desvincula-
das del equipo ejecutivo de los accionistas significativos"

En su actual composicién de 10 consejeros, tiene incorporados los siguientes conse-
jeros independientes: Don José Antonio Urquizu Iturrarte, Don José Félix Pérez-Orive
Carceller, Don Juan Carlos Ameneiro Rivas, Don Carlos Cuervo-Arango Martinez.

"Que en la composicion del Consejo de Administracion los consejeros externos (domi-
nicales e independientes) constituyan amplia mayoria sobre los ejecutivos y que la pro-
porcién entre dominicales e independientes se establezca teniendo en cuenta la rela-
cién existente entre el capital integrado por paquetes significativos y el resto."

En la actualidad la composicién del Consejo de Administracién cumple con esta reco-
mendacion, al estar compuesto por 8 consejeros externos y 2 ejecutivos. El art. 8 del
Reglamento recoge el compromiso de que los consejeros externos excedan de los que
desempefian responsabilidades de gestion ("El Consejo de Administracion, en el ejer-
cicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacién para la cober-
tura de vacantes, procurard que en la composicion del érgano los consejeros externos
0 no ejecutivos representen mayoria sobre los consejeros ejecutivos..."), asi como el
compromiso de que dentro del grupo mayoritario de los consejeros externos se inte-
gren tanto consejeros dominicales (en la actualidad 4) como independientes (4).

Actualmente integran el Consejo de Administracién de la Sociedad los siguien-
tes consejeros, con sus afios de nombramiento:

- D. José Maria Fernandez Sousa-Faro, consejero ejecutivo dominical, afio 1971.

— D. Pedro Ferndndez Puentes, consejero ejecutivo dominical, afio 1971.

- D. José Luis Ferndndez Puentes, consejero externo dominical en representacion
de INVERFEM, afio 1996.

— D. Santiago Ferndndez Puentes, consejero externo dominical, afio 1990.

- D. José Antonio Urquizu Iturrarte, consejero externo independiente, afio 1991.

—D. José Félix Pérez-Orive Carceller, consejero externo independiente en repre-
sentacion de JEFPO, afio 1990.
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— D. Fernando Gumuzio Ifiiguez de Onzofio, consejero externo dominical, afio
7999.

— D. Juan Carlos Ameneiro Rivas, consejero externo independiente, afio 1997.

— D. Carlos Cuervo Arango, consejero externo independiente, afio 1999.

— D. Alfredo Lafita Pardo, consejero externo dominical, afio 1998.

"Que el Consejo de Administracién ajuste su dimension para lograr un funcionamien-
to més eficaz y participativo. En principio, el tamafio adecuado podria oscilar entre
cinco y quince miembros. "

Tanto los Estatutos (Art. 33) como el Reglamento del Consejo fijan el nimero maxi-
mo de Consejeros en 12, limite que se considera adecuado a las caracteristicas de la
Sociedad. En la actualidad, el nimero de Consejeros es de 10.

"Que, en el caso de que el Consejo opte por la formula de acumulacién en el
Presidente del cargo de primer ejecutivo de la sociedad, adopte las cautelas necesarias
para reducir los riesgos de la concentraciéon de poder en una sola persona.”

En este momento el Presidente desemperia funciones ejecutivas, si bien el art.
10.1 del Reglamento prevé la posibilidad de que pueda disociarse la condicién de
Presidente del Consejo de Administracion y la de primer ejecutivo de la Compafiia.

De cualquier forma, la Sociedad cuenta con un Vicepresidente y hay tres
Comisiones con facultades propias en los diferentes dmbitos de su responsabilidad,
con lo que se elimina el riesgo de concentracién de poder en una sola persona. De
este modo, se han creado la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, que desempe-
fia, entre otras funciones, las de proponer la designacién de auditores y revisar las
cuentas de la sociedad; la Comision de Retribuciones, que propone al Consejo el sis-
tema y politica de retribucion de los consejeros y altos directivos; y, finalmente, la
Comisién de Direccién, que propone al Consejo los Planes estratégicos a medio y
largo plazo, y nombra y controla a los altos directivos de la Sociedad.

"Que se dote de mayor relevancia a la figura del Secretario del Consejo, reforzando
su independencia y estabilidad y destacando su funcién de velar por la legalidad for-
mal y material de las actuaciones del Consejo."

Su contenido se incorpora igualmente al articulo 11 del Reglamento. La independen-
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cia del Secretario no sélo ha tenido un tradicional reflejo estatutario (Art. 35.
"...Asimismo designard un Secretario, cargo que podrd recaer en persona extrafia a la
Sociedad) sino que se ha visto reforzada en el articulo 11 del Reglamento del
Consejo, que recogiendo la recomendacién del informe Olivencia prevé que el
mismo pueda no ser Consejero. Entre sus funciones bdsicas, el mencionado articulo
enumera las siguientes:

a) auxiliar al Presidente en sus labores

b) proveer para el buen funcionamiento del Consejo y, muy especialmente,
prestar a los Consejeros el asesoramiento y la informacion necesarias, reflejar debi-
damente en los libros de actas el desarrollo de las sesiones y dar fe de los acuerdos
del érgano.

¢ cuidar de la legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo y
garantizar que sus procedimientos y reglas de gobierno sean respetados y regular-
mente revisados. "

"Que la composicién de la Comision Ejecutiva, cuando ésta exista, refleje el mismo
equilibrio que mantenga el Consejo entre las distintas clases de consejeros, y que las
relaciones entre ambos 6rganos se inspiren en el principio de transparencia, de forma
que el Consejo tenga conocimiento completo de los asuntos tratados y de las decisio-
nes adoptadas por la Comision."

No existe Comision Ejecutiva.

"Que el Consejo de Administracion constituya en su seno Comisiones delegadas de
control, compuestas exclusivamente por consejeros externos, en materia de informa-
cién y control contable (Auditoria); seleccién de consejeros y altos directivos; determi-
nacién y revisién de la politica de retribuciones (Retribuciones); y evaluacion del siste-
ma de gobierno (Cumplimiento)."

Ademds de existir sistemas legales establecidos respecto a los nombramientos de
Consejero (Junta General, Consejo de Administracion por cooptacion y derecho pro-
pio de accionistas mayoritarios), se considera que resulta mds prdctico, plural y obje-
tivo que, cuando haya que realizar propuestas para nombramiento de Consejero, sea
el foro del propio Consejo con todos sus componentes y su garantizadora mayoria de
Consejeros externos, donde se considere y analice la situacién, mucho mejor que en
una Comisidn restringida en su composicion.

Debido a ello, no se ha creado la Comision de Nombramiento aunque si de
Retribuciones -formada en exclusividad por Consejeros externos (3)-, de Direccion
—en la que existen dos Consejeros ejecutivos- y de Auditoria y cumplimiento —-de
cuyos tres miembros, 2 son consejeros independientes .
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"Que se adopten las medidas necesarias para asegurar que los consejeros dispongan
con la antelacién precisa de la informacién suficiente especialmente elaborada y orien-
tada para preparar las sesiones del Consejo, sin que pueda eximir de su aplicacion,
salvo en circunstancias excepcionales, la importancia o naturaleza reservada de la
informacién."

Su contenido se incorpora al articulo 16, que ademds de fijar una frecuencia minima
trimestral en las reuniones del Consejo de Administracién, establece un procedi-
miento de convocatoria que garantiza la puesta a disposicién de todos sus miembros
de la informacidén precisa con una antelacion suficiente a la celebracién de la sesion.
("La convocatoria de las sesiones ordinarias se efectuard por carta, fax, telegrama o
correo electrénico, y estard autorizada con la firma del Presidente o la del Secretario
por orden del Presidente. La convocatoria se cursard con una antelacion minima de
diez dias y deberd incluir el orden del dia de la sesion, tratando siempre de facilitar
a los miembros del Consejo de Administracién la informacidn relevante debidamen-
te resumida y preparada. 3. Las sesiones extraordinarias del Consejo podran convo-
carse por teléfono y no serd de aplicacion el plazo de antelacién y los demds requi-
sitos que se indican en el apartado anterior, cuando a juicio del Presidente las cir-
cunstancias lo justifiquen.")

Por su parte el art. 20 del Reglamento reconoce al consejero las mds amplias
facultades para informarse sobre cualquier aspecto de la compafiia, extendiéndose
este derecho a las sociedades filiales.

"Que, para asegurar el adecuado funcionamiento del Consejo, sus reuniones se cele-
bren con la frecuencia necesaria para el cumplimiento de su misién, se fomente por el
Presidente la intervencién y libre toma de posicion de todos los consejeros. Se cuide
especialmente la redaccién de las actas y se evalte al menos anualmente, la calidad y
eficiencia de sus trabajos."

En la redaccidn de los articulos 16 ("El Consejo de Administracién se reunird, de ordi-
nario, trimestralmente y, a iniciativa del Presidente, cuantas veces éste lo estime
oportuno para el buen funcionamiento de la compafiia...), 17("El Presidente organi-
zard el debate procurando y promoviendo la participacién de todos los consejeros en
las deliberaciones del 6rgano) y 11.2 del Reglamento ("El Secretario auxiliard al
Presidente en sus labores...ocupandose, muy especialmente...de reflejar debidamen-
te en los libros de actas el desarrollo de las sesiones y de dar fe de los acuerdos del
organo).
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"Que la intervencion del Consejo en la seleccion y reeleccion de sus miembros se aten-
ga a un procedimiento formal y transparente, a partir de una propuesta razonada de
la Comisién de Nombramientos. "

Si bien el Reglamento no prevé que los nombramientos del Consejo se realicen a pro-
puesta de una Comision de Nombramientos, el sistema establecido en la Ley de
Sociedades Anénimas garantiza un procedimiento formal y transparente al ser pre-
cisa la actuacion plenaria del Consejo, garantia que se ve reforzada por la misma
composicion del érgano de administracién en la que son mayoria los consejeros
externos y en la que los consejeros independientes representan un cuarenta por cien.
El Consejo de Administracion ha estimado que esta férmula es mds transparente, for-
mal y enriquecedora que aquélla en que se atribuye esta funcién de propuesta a una
Comisién mas restringida.

"Que las sociedades incluyan en su normativa la obligacién de los consejeros de dimi-
tir en supuestos que puedan afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o
al crédito y reputacion de la sociedad."

El articulo 19.2 del Reglamento al establecer las causas de dimisién obligatoria de los
miembros del Consejo, establece expresamente que "deberan poner su cargo a dis-
posicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera convenien-
te, la correspondiente dimisidn...c) cuando su permanencia en el Consejo pueda
poner en riesgo los intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las razones por
las que fueron nombrados (por ej., cuando un consejero dominical se deshace de su
participacién en la compariia).

Asimismo, el apartado 3 del citado articulo prevé el que cualquiera de las
Comisiones existentes en la Sociedad pueda proponer al Consejo de Administracion
para su sometimiento a la Junta General, el cese de Consejeros cuando su comporta-
miento pueda afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y
reputacién de la Sociedad.

"Que se establezca una edad limite para el desempefio del cargo de consejero, que
podria ser de sesenta y cinco a setenta afios para los consejeros ejecutivos y el
Presidente, y algo mas flexible para el resto de los miembros."

El articulo 19.2.a) del Reglamento recoge este criterio pero elevando la edad a seten-
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ta y cinco afios ("Los consejeros deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de
Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimisién en los siguientes casos: a) Cuando alcancen la edad de 75 afios...")

"Que se reconozca formalmente el derecho de todo consejero a recabar y obtener la
informacién y el asesoramiento necesarios para el cumplimiento de sus funciones de
supervisién, y se establezcan los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,
incluso acudiendo a expertos externos en circunstancias especiales. "

Ademds de las garantias de informacion que conlleva el procedimiento formal de
convocatoria del Consejo de Administracion establecido en el articulo 16.2 del
Reglamento ("...La convocatoria se cursard con una antelacion minima de diez dias y
debera incluir el orden del dia de la sesién, tratando siempre de facilitar a los miem-
bros del Consejo de Administracién la informacion relevante debidamente resumida
y preparada.), el articulo 20 del Reglamento reconoce expresamente el derecho espe-
cifico de todo Consejero a recibir de la compafiia la informacién que precise para el
adecuado desarrollo de sus funciones("1. El consejero se halla investido de las mds
amplias facultades para informarse sobre cualquier aspecto de la compariia. El dere-
cho de informacién se extiende a las sociedades filiales. 2. Con el fin de no pertur-
bar la gestién ordinaria de la compafiia, el ejercicio de las facultades de informacidn
se canalizard a través del Presidente o del Secretario del Consejo de Administracion,
quienes atenderdn las solicitudes del consejero facilitdndole directamente la infor-
macion, ofreciéndole los interlocutores apropiados en el estrato de la organizacién
que proceda o arbitrando las medidas para que pueda practicar in situ las diligencias
de examen e inspeccion deseadas")

"Que la politica de remuneracion de los consejeros, cuya propuesta, evaluacion y revi-
sion debe atribuirse a la Comision de retribuciones, se ajuste a los criterios de mode-
racion, relacién con los rendimientos de la sociedad e informacién detallada e indivi-
dualizada."

El articulo 14 del Reglamento encomienda la politica de retribucién del Consejo a la
Comisién de Retribuciones, fijando el articulo 21.2 los criterios recomendados a los
que dicha retribucion debe ajustarse.

El Reglamento del Consejo no ha considerado oportuno hacer publica la remu-
neracién individual de cada uno de los miembros del Consejo por respeto a la inti-
midad de los mismos. No obstante se asume el compromiso de hacer ptblica la retri-
bucién global que por cualquier concepto sea percibida por sus miembros.
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"Que la normativa interna de la sociedad detalle las obligaciones que dimanan de los
deberes generales de diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en particu-
lar, la situacién de conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, la explotacién
de oportunidades de negocio y el uso de activos sociales."

En los articulos 22 a 29 del Reglamento, donde se regulan entre otros aspectos el
deber de confidencialidad e informacién de los consejeros, las situaciones de con-
flictos de intereses con la Sociedad, el uso por parte de aquéllos de los activos socia-
les y de la informacidn no publica, las oportunidades de negocio y las operaciones
indirectas.

"Que el Consejo de Administracién promueva la adopcién de las medidas oportunas
para extender los deberes de lealtad a los accionistas significativos, estableciendo, en
especial, cautelas para las transacciones que se realicen entre éstos y la sociedad."

El Articulo 30 del Reglamento recoge expresamente bajo la rubrica "Transacciones
con accionistas significativos" la recomendacioén del Cédigo Olivencia, establecien-
do que el Consejo de Administracion procurard con todos sus esfuerzos "tener cono-
cimiento de cualquier transaccién de la compafiia con un accionista significativo", no
autorizando en ningtin caso la transaccién "si la operacién vulnerase el principio de
la igualdad de trato de los accionistas y se apartase claramente de las condiciones de
mercado. "

"Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mds transparente el mecanismo de
delegacion de votos y a potenciar la comunicacién de la sociedad con sus accionistas,
en particular con los inversores institucionales. "

El Consejo considera que las previsiones y medidas contenidas en la Ley de Sociedades
Andnimas en sus articulos 106 a 108 asi como en los Estatutos sociales en su articulo
20, dotan de suficiente transparencia al mecanismo de delegacion de voto.

La potenciacién de la comunicacidn con los accionistas figura entre las principa-
les responsabilidades del Consejo, y asi lo recoge el Articulo 5.3.d) del Reglamento
al encomendar directamente a aquél"la determinacion de la politica de informacion
y comunicacion con los accionistas, los mercados y la opinién publica".

Por su parte, el Articulo 31 del Reglamento al regular las relaciones del Consejo
con los accionistas, impone al primero, entre otras, las siguientes obligaciones:
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a) Poner a disposicién de los accionistas, con cardcter previo a la junta, toda
cuanta informacion sea legalmente exigible.

b) Atender, en la medida de lo posible, las solicitudes de informacién que se con-
sidere interesante y adecuada que le formulen los accionistas con cardcter previo a la
Junta.

¢) Atender, con igual diligencia, las preguntas que le formulen los accionistas con
ocasion de la celebracion de la Junta y que se refieran a los asuntos comprendidos en
su Orden del Dia

d) En ningtin caso, las relaciones entre el Consejo de Administracién y los accio-
nistas institucionales podradn traducirse en la entrega a éstos de cualquier informacion
que les pudiera proporcionar una situacion de privilegio o ventaja respecto de los
demds accionistas con relacién a inversiones y transacciones.")

"Que el Consejo de Administracion, mas alla de las exigencias impuestas en la nor-
mativa vigente, se responsabilice de suministrar a los mercados informacion rapida,
precisa y fiable, en especial cuando se refiera a la estructura de accionariado, a modi-
ficaciones substanciales de las reglas de gobierno, a operaciones vinculadas de espe-
cial relieve o a la autocartera."

En el articulo 32 se impone al consejo una exigente conducta de informacion publica
respecto de los mercados, con referencia especifica a la estructura accionarial de la
Sociedad, la titularidad de participaciones significativas, la existencia de pactos de sin-
dicacion, la politica a mantener respecto a la autocartera y la de informar sobre cual-
quier modificacion de las reglas de gobierno de la Sociedad.

"Que toda la informacién financiera periédica que, ademds de la anual, se ofrezca a
los mercados se elabore conforme a los mismos principios y practicas profesionales de
las cuentas anuales, y antes de ser difundidas sea verificada por la Comisién de
Auditoria."

Articulo 32.2 del Reglamento ("1. El Consejo de Administracion informard al publi-
co de manera inmediata sobre: a) los hechos relevantes capaces de influir de forma
sensible en la formacién de los precios bursdtiles; b) los cambios en la estructura de
propiedad de la compafiia, tales como variaciones en las participaciones significati-
vas, pactos de sindicacién y otras formas de coalicién, de las que haya tenido cono-
cimiento; c¢) las modificaciones sustanciales de las reglas de gobierno de la compariia;
d) las politicas de autocartera que se proponga llevar a cabo la sociedad al amparo
de las habilitaciones obtenidas en la Junta General.
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2. El Consejo de Administracién adoptard las medidas para asegurar que la infor-
macién financiera trimestral, semestral y cualquiera otra que la prudencia exija
poner a disposicion de los mercados se elabore con arreglo a los mismos principios,
criterios y prdcticas profesionales con que se elaboran las cuentas anuales y que goce
de la misma fiabilidad que esta tltima. A este ultimo efecto, dicha informacién serd
conocida por la Comisién de Auditoria.")

"Que el Consejo de Administracién y la Comisién de Auditoria vigilen las situaciones
que puedan suponer riesgo para la independencia de los auditores externos de la
sociedad y, en concreto, que verifiquen el porcentaje que representan los honorarios
satisfechos por todos los conceptos sobre el total de los ingresos de la firma auditora,
y que se informe publicamente de los correspondientes a servicios profesionales de
naturaleza distinta a los de auditoria."

El Articulo 33 del Reglamento recoge plenamente la recomendacion anterior, pues se
controlan los riesgos para la independencia de los auditores externos que se nombren
mediante la imposicion al Consejo de la prohibicidon de contratar a aquellas firmas de
auditoria en las que los honorarios que prevea satisfacerle por todos los conceptos,
sean superiores al cinco por ciento de sus ingresos totales durante el tiltimo ejercicio.
Se impone igualmente al Consejo la obligacién de informar publicamente de los
honorarios globales que haya satisfecho la compafiia a la firma auditora por servicios
distintos de la auditoria.

"Que el Consejo de Administracion procure evitar que las cuentas por él formuladas
se presenten a la Junta General con reservas y salvedades en el informe de auditoria,
y que, cuando ello no sea posible, tanto el Consejo como los auditores expliquen con
claridad a los accionistas y a los mercados el contenido y el alcance de las discrepan-
cias."

Su contenido se incorpora al mismo articulo 33 en su apartado 4.

"Que el Consejo de Administracion incluya en su informe publico anual informacion
sobre sus reglas de gobierno, razonando las que no se ajusten a las recomendaciones
de este Codigo."
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Con la realizacién de esta exposicién y su inclusién en el informe ptblico anual y la
declaracion del articulo 4.2 del Reglamento por la que se impone al Consejo de
Administracién la adopcion de las medidas oportunas para que este Reglamento
alcance difusién entre los accionistas y el publico inversor en general.

Debiendo afiadir que para cualquier modificacién del contenido del Reglamento
seria necesario el pronunciamiento favorable de dos tercios de los Consejeros pre-
sentes en la reunion (art. 3.4 del Reglamento), que la modificacién sea a propuesta
del Presidente, tres Consejeros, Consejo de Administracion y Comision de Auditoria
y Cumplimiento con memoria justificativa, en todo caso, y el informe de la referida
Comisién (art. 3.1, 2 y 3 del Reglamento).
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