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LA INFLACION
NEGOCIO DE LOS
CAPITALISTAS

El tema de las subidas de precios no pierde actualidad. No falta el dfa en
que no nos encontremos con que algin articulo o servicio ha aumentado su precio, Nues-
tros salarios disminuyen con la misma rapidez con la que suben los precios. Al comien-
zo del afio 1.974 los voceros de la burguesia pronosticaban un aumento del coste de la
vida de un 10 por 100; mis tarde comenzaron a hablar del 14 por 100 y ahora, mes de -~
Octubre, admiten quizd@s un 20 por 100. Esto, que demuestra las continuas mentiras de -
los capitalistas v de su gobiermo, quiere decir que nuestros salarios valen cada vez -
menos ¥ que un compafnero gue obtenga, por ejemplo, 10.000 pesetas al mes por la vente=-
de su fuerza de trabajo, se encontrard con que la inflacifn le ha robado limpiamente-
2.000 pesetas. Sus 10.000 pesetas del mes de diciembre le servirfin para comprar los -
artfculos que a primeros de afio le habrian costado aproximadamente 8.000 pesetas. Ahora
tiene que pagar mAs dinero para comprar los mismos articulos que a primeros de afio ».=.°
compraba por 10.000 pesetas. Y si no tiene ese dimero, es que vivirA peor. La cosa es-
td clara. Pero, jadonde van a parar esas 2.000 pesetas?, jdesaparecen del mundo o van-
a otro bolsillo?. Vamos a demostrar que la inflacifn beneficia a los capitalistas y -
principalmente a los mAs grandes, a los monopolios, y las pérdidas de valor de nuestr®

salarios van acompafiadas de aumentos en los beneficios de los capitalistas.

Para la burguesia y sus representantes de la prensa capitalista, la infla- -
¢idbn es como una enfermedad o una epidemia que ha contagiado a las economias de los
paises capitalistas y contra la cual no hay ninguna medicina, v de la que tampoco se =
conocen sus causas.,

Para la burguesia espafiola sdlo hay una explicacifn para la inflacifn. Las -
causas de las subidas de precios hay que buscarlas en el exterior. En el fondo, esta -
explicacifn, por llamarla de alguna manera, no es mis que la splicacidn a los fenbme—
nos econfnicos de un principio propagandistico de los capitalistas espafioles. Este -
principio se puede enunciar asi: "Espeiia es un paraiso domde veina la paz, el orden y
la tranquilidad. Todos los demfs patses noa envidian dada nuestra eituacién privilegia
da. Pero especialmente existen tres fuerzas que noe atacan sin ptedad, la masoneria, —
el commismo y el sioniemo, que son las causantes de todoe nuestros males. 5S¢ algin he
cho perturba nuestra pas interior, no es debidc a que existan problemas entre nosotros,
ni las equsas se podrdn encontrar en nussiro suclo. Siempre la perturbacidn de la paz-
ee obra de algin agente del exterior”,

La aplicacidn de este principio & la wida ecoudmica es bien simple. Las al--
zas de precios que se. estén dando de forma ininterrumpida no tienen ninguna raiz inte-
rior, todo es debido al alza del precio del petrdleo y a la mala situacidn de la ecomo
mia internacional. Si no fuera eso, dicen los capitalistas y su gobierno, aqui los pre
cios no subirian. Sin embargo vemos 2 ver que todo este razonamiento es falso. la cau-
sa fundamental de la inflacidn, de las continuas subidas de precios, se encuentra em =
la necesidad de mantener y aumentar los altos beneficios de los grupos momopolistas, -
en los miles de millones de pesetas que todos los aifios €stos se embolsan, Los monopo—
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lios ponen como pretexto las alzas de los precios del petrfleo y otras materias pri-
mas, pero una investigacifn a fondo de los resultados econfmicos de las grandes -
compaiias nos muestran &1 aumento constante de los beneficios de los capitalistas.

Al mismo tiempo que la -urﬂai:lm;_‘nn tiene/su mlicaciﬁn en hachos exter-
nos a la economia del pafs, tampoco es un mal para todos. Para la clase obrera y -
otros asalariados es verdaderamente un mal. Para los capitalistas es una forma de -
enriquecerse. Sin embargo un exceso de inflacifn, un erecimiento demasiado rapido -
de los precios puede llegar z ser algo contrario a los intereses capitalistas. En -
- primer lugar porque actualmente zualquier pais tiene un gran volumen de intercambics
comerciales (importacidm, eportacifn) con otros paises 'y la inflacifm al variar el-
valor del dinero, crea problemas para el buen desarrollo de esos intercambios comer
ciales. En segundo lu,gar porque la clase obrera tiene un limite de aguante y una -ll:l
tuacifn agobiante de pérdida de valor &l dinero puﬂﬂ.ﬂ ‘dar lugar a respuestas da l.a-
clase cbrera que atenten contra el orden burgués. Por tanto, comercio int onal
y "orden piiblico” son las dos finicas cosas que valoran los gobiernos capitalistas y
el gobierno de Arias Mavarro em particular, pazra intentar fremar la :luﬂnciﬁn., Yo -
es ninguna razdn de tipo humsnista o de consideracidn hacis las condiciones Eeg. vida
de 1a clase ubrara la que hace que el Estado intervenga para frenar la’ rinflaciﬁn, -
sino rzpetimos, comercio internacional y el temor a la lucha de la*e;lﬁsa Q‘Bra'rn-
es lo que mueve a madidm: antiinflacionistas que no son nada mis que_ 'r::tma. para=
ademfis perjudicar notsblemente al proletariado, para volver a otro citlo inflacio—
nista., Mientras que se llega a la situacidn de tener que cortar la inflacifin, es el
Estado uno de los principales culpables del aumento de los precios, y por tanto de-
la pérdida de valor adquisitivo de los salarios obreros.

.. Como vemos el asunto de la inflaciSn es algo complejo en que ‘comcurren -
varios fanturen Vamos a‘anslizar punto por punto estos factores para mejor compren
der de qué forma nuestros bolsillos se vacian y se llenan los de los momopolios, ‘Di
vidiremos lo que sigue ea tres apartados:

I. La inflacifn y los monopolios.
I1. La inflaciémy el Estado.

111, La inflacién y la accifm de la clase'obrera.

I LA INFLACION Y LOS MONOPOLIOS

Tnnﬁmuﬂ por ejemplo.la luz. Todos gastamos una parte de nuestro salarios-
en el recibo de la lyz. A primeros de afio el gobierno autorizd un aumento de las ta
‘rifas eléctricas en un 16 por 100. Y el ministro de Hacienda de entonces, el b!mqu-&
ro Barrera de Irimo (Consejero del Banco Hispano Americano (1) ha declarado em octu
bre que habré que volver a subir los precios de la energia el@ctrica.

(1) Era consejerc en el afio 1.970. Cuando ha sido nombrado ministro le borran de la
lista del Comsejo de Administracidnm y asi parece que no tiene nada que ver com
las empresas de donde es accionista. Pero todo lo contrario, utiliza su influen
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La produceidn de energia electrica estf acaparada por un nimero reducidoe de
empresas. Nombres como Hidroel@ctrica Espafiola, Iberduero, Unién El&ctrica, Sevillana
de Electricidad, Fuerzas Eléctricas de Catalufia (FECSA), Fuerzas Eléctricas del Noro~
este (FENOSA), Empresa Nacional Ribagorzana, son familiares, ya que cada dos meses al-
gune de €stas nos pasa puntualmente su recibo. Estas siete son las empresas principa-
les del pais, y aunque hay otras mis, entre ellas acaparan la mayor parte de la pro—
duccifn de emergia. Esto ya supone una gren concentracidn del poder econdmico, pero -
8i investigamcs quifnes son los duefios de estas empresas, nos convenceremos de gque -
cuatro mangantes se embolsan el dinero de todo el pais. Analizando los Consejos de Ad
ministraci®n de las siete empresas encontramos a los grandes burgueses de este pais,
Asi, sparecen:

* Agquirre Govizsalo (DIEER, Compaiia Sevillana)

% Barriec d2 la Maza (2) (FECSA, FENOSA)

% Botin Sanz de Santuola (FENOSA, Iberduero, FECSA)

% Brevo y Diaz Cailedo (FENOSA, Sevillana) ;

* Careaga y Basabe (Hidroeléctrica Espafiola, Iberduero)
® Oriol y Urquijo (Bidroeléctrica, FENOSA)

% Fotaeche (Hidroelfctrica, Iberduero)

® Urputia (HidroelBetrica, Therduero)

* Villalonga (HidroelBctriea, FEHDSM ChETid

% Yberra Oriol (Hidroel@etvica, I'herduam}.

Ko perdamos de vista estos nombres. A estos ¥ unos pdcos mds nos los vamos-
a encontrar en todos los sectores productivos y en la Banca. Ademfis veremos como to—
dos tienea nucha mano dentro del Estado. Las conexiones que entre las siete empresas-
existen las podemou representar trazando una linea de unidn entre las empresas que -
tienen un comsejero comin. Cads linea entre dos, empresas significa por tanto que exis-
te un mismo cepitalista en los Consejos de Administracién de las dos empresas.

cia de ministro para favorecer sus intereses econdmicos y cuando termina de minia
tro vuelve 2 su3 puestoa en las empresas, ademfis de volver fortaleecide por los :ln
numerzbles nuevos “hilos y conexiones e mf:w‘u" que ha adquirido durante su
paso por el cargo ministerial. Barrera de I era accionista de Standard, v de
TCNOSA, ademiis de presidente de la 'Compafiia Tel#fGnica Nacional de Espafia (CTNE).

(2) Fallecido, continBa su viuda, =~ = S



Como vemos la propiedad y el control de la produccidn y de los beneficios
de la produccifn de emergia el@ctrica est@ en unas pocas personas. Ademd@s cada una
de estas empresas controlan a su vez a otras muchas, llamadas empresas filiales, -
donde poseen la miyor parte del capital. Asi:

* Hidroelectrica tiene como filiales a:

* Electra de Luna,

% Sgltcs del Guadiana,
% Eléctrica Conquense,
* CENUSA

* UniSn Iberoamericana
*

% Therdusro controla a:

Eléctra Agueras

Electra de Burgos

Electra de Extremadura
Fuerzas El@ctricas de Navarra
Letn Industrial

Electra de Logrofo

Electra de Salamanca

Electra de Soria

Compania Eléctrica Urumea
Electra Popular Vallisoletana
Vitoriana de Electricidad
Saltos del 8il

L O O

# La Compaiiia Sevillana de Electricidad tieme como filiales a:

Eléctrica & Guadajoz

Elfctrica del Aguila

Eleftrica Bernarde Oliveros
Electrica del Litoral

Eléctrica Santa Emilia

Distribuidora El@ctrica Santa Emilia
Distribuidora El@etrica Santa Teresa
Eléctrieca Villariezo

ElZctrica de la Sierra,

Compafnia Eléctrica Cristo de la Fe
Saltos del Guadiana

Empresa Nacional Eléctricade Cordoba
Hidroeléctrica de la Loma

%k ok m koA b R %W

* Fuerzas Eléctricas de Catalula (FECSA) cuenta con:

* Fuerzas Motrices (PFM)

* Unifn Térmica (UTSA)

* Hispano Francesa de Energia Nuclear (HIFRENSA)
# etc. ete.
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Hemos sefalado {micamente las empresas eléctricas controladas por las grandes egpre-
sas eléctricas,

Todo lo dicho hasta aqui prueba de forma rotunda que la produccifn de emer-
gla eléctrica estd monopolizada, es decir, la mayor parte de la produccifn y de los-
beneficios (casi el cien por cien) es controlada por un reducido niimero de empresas
que & su vez som propiedad de una minoria burguesa, Esta minoria son la ciispide o -
vértice de la clase capitalista. Son las de mayor poder econfmico, la 1lamada oli—
gorquia financiera o burguesia monopolista. Su control del sacfor les permite no es-
tar sujétos a la competencia de nadie y decidir segin su conveniencia e intereses -
las condiciones de venta de la emergia el@ctrica. Para que no falte nada este tin
glado monopolista existe una sociedad llamada UNESA (Unidn Nacional Eléctrica, Socie
dad Anfnims) que es el portavoz de los intereses cléctricos. Impone sus precios a =
las otras empresas pars las que la energia el@ctrica es una materia prima necesaria-
0 a los consumidores para los que la luz es imprescindible en la vida actual. ¥ sea
cual sea el precio, nadie va & poder ni discutirlo ni comprarlo a otra empresas a ua
precic mas barato.

Veamos sghora en eSte cuadro cufiles Han sido los beneficice de estos Qltimos
eSos de eatas empresas. Nos sorpremderd la magnitud de las cifras, que escapan a2 la
imaginacifn da cualquier persona que no sea un financiero.
oy ]

BENEFICIOS NETOQS (*) DE COMPANIAS ELECTRICAS ESPANOLAS
(en millones de pts.)

| f |
1,068 |1.969{ A |1.970{ & {1.971| A | 1.972] & | 1.973| a
(1) _ 5
i
! .
Therduero 1,685 | 1.986 | 17,8 ?.?3#'3?,% 3.116 |14 | a.771| 21 7.161 | 90
Bidroeléctrica [1.929 |1.810 |36 |2.5%0 | 43 !3.334 |28,7| 3.554| 6,6 | u.180|17,6
Unién Eléotriza| 694 | 84722 1,190 w0 |1.390 |16,2| 1.775| 27,7 | 1.905| 12,4
_#¥esa - 1,072 | 1.271 | 10,5/ 1.507 | 18,6/ 1.597 | & 1,535 | - 1.750 | 14
PENGSA 715 | 879 | 22,90 995 13,201,197 |20,3| 1.894|16,5 | 2.201[ 63,6
Sevillana 661 | 80 | 21,6/1.027 | 27,7, 1.3u0 | 30,8| 1.2u1 | -7 1,916 | 54,4
ENHER ugt | wos| 3 | asu l-20 i 577 | 63 662 | 14,8 720 8,7
TOTAL .E;E: E;EEE' E‘a-gjlt 2,551 E_gf 20,003
A ' |

{.ﬂﬂ Significa incremento que estd calculado en tanto por ciento anualmente,

(*) Los beneficios netos no comstituyen la totalidad de la plusvalfa extraida por la burgue
sia al proletariade. Hay que contar tambi&n los impuesteos que las empresas pagan 2l Es-



Destacan la enorme masa de beneficios netos cbtenidos por estas siete empre
sas que han pasado de 6.637 millones de pts. en 1.968 a 20.003 millones de pesetas en
1.973 lo cual cupone que estas siete cmpresas han mfs que triplicado sua beneficios -
en cinco afios. Destacan tambi#n los grander incrementos obtenidos anualmente del or—
den del 30, 40 y a veces mis del 60 por ciento. Si calculamos un salario medio de -~
15.000 pesetas mensuales, o sea, 180.000 pts, anuales, la masa de beneficios de estas
siete empresas en 1.973 supone los salarios de 112.000 cbreros. Pues bien, esa masa -
de beneficios se reparte en cesi su mayor parte, sin coantar otros ingresos de otras -
empresas, entre un puiado de 100 burgueses como mBximo.

Por tanto, a la vista estf gue afio tras efo los capitalistas se han enrique
cido y las subidas del petrSlen y do otres meterias crinmss no som mAs que un pretexto
para intentar justificer las alzas de »recios., Com el @ltimo, por shora, aumento del
16 por 100 de los precios de las tarifas ellctricas ce incrementarén alin més los bene
ficios de estos explotadores. Beneficies que en primer lugar proceden de la explota—
cibn de los compafieros que cresn com 6u trebajo la energia elfctrica, No olvidemos -
que las centrales eléctricas con sus enermes irstalsciones y saltos de agua fueron -
construidas en su dia por miles de compafieros, ques algimez entregaron su vida para be
neficio de estos clizarcas, ¥ que enatre el horaigon y la hiarro yuedd encerrada uma-
gren masa de plusvalia arrancada a nuestros compafieros, ¥y que ahiora les va rentando a
loa amos capitalistas.

Este €3 el crigen de lcs Soneficios, pero adem@is las subidas de precios de
la lus supone un encarecimiento de todo lo rue se produce con energia eléctrica (y -
ebsolutamente poda se escapa) por lo que los mencpolios el@chricos son uno de los cau
santes de las gubidas d= pracinn de otroz sectores. Los :apitniiatss de la siderurgia
de los trams ormacos maiild .::rﬂ. del texiil, dez la quimica, no quieren reducir sus be-
neficios, y por lo tanto asi la pelete ve rodande y emno’snds, produciendo las enor——
mes subidas de precios de= egtes fil-imos afios.

Hemos tomedo el ejemplo dal =sctor ejfctrice, pues &8 representativo de wm
sector monopolizado, pero en abeolu®o ¢a tm case aialado, sino que representa un caso
comim similar a 1la Bonca, =1 sector guimico, la sidervrgia, la comotruccifn naval, =
etc. Al final darenos la ficha econ®nmica v politieca de 1los grandes propietarios de -
las empresas el@ctricas citadss y compirobarencs cfoo estién presentes en los sectores-
productivos y bancariss da forua relevante.

ILA INFLACION Y EL ESTADO

Son frecuentes las declaraciones de los miembros del pobierno asegurando --
su deseo de lucha contra la inflacifn. Siempre dan grandes promesas de lucha decidida
contra las subidas de precios, pero es evident: tembifn que todas sus palabras no en-
cierran ni una pizca du . :rdad. Su politica, la que lleva a czbo el Estado dirigido -
por ellos, demuestra claramente que uno de los principales impulsores de las subidas-
de precios es el propio Estado. Veimoslo:

1°) Son los primeros en autorizar las subidas deprecios. No pasa Comsejo de Mi—-
nistros que no repistre la subida de algim producto. La Gltima campanada la
dib Barrera de Irimo en Nueva York (Octubre 1.974) al anunciar las subidas -

tado y que Este utiliza en inversiones y conswmo en beneffio de toda la clase ca
pitalista. Los impuestos que los obreros pagan al Estado es también plusvalia v
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de las tarifas eléctricas. Pero esto no es un hecho aislado. Sistemitica-
mente se realiza la farsa de las declaraciones grandilocuentes con frases
como la del presidente Ariasdel 1B de Junio de este mismo afio: "Wo cesare
mos hasta detener la subida de log precios” v las aprobaciones en el Bo-
letin Oficial del Estado de 1z subida del precio de tal o cual producto.

2*) Mo contentos con esta politica comsciente de alzas de precios, y por tan—
to, de ammentos de beneficios de los capitalistas, decretan las comgela-——
ciones de salarios e imponen topes a las subidas. Para ellos los salarios
al subir son causantes sutomiticamente de alzas de precios. Aqui se v@ -
clarsmente cufll es su "l8pica (ldgica capitalista). Como los beneficios -
no se puedean tocar, ya que son sagrados para la clase capitalista a la -
que el Estado defiende, si se aumentan los salarios, pars gque no disminu-
yan los beneficios, hey que aumentar los precios. Existe evidentemente -
una solucifn que no supone alzas de precios y es disminuir los benefichsa
Perc esto es ipnadmisible para los actuales gobemmantes, celosos gusrdia--
nes de los intereses capitalistas, que ademfis son tmhiﬁ: ellos mismos -
capitalistas,

3°) Imponmer la politica de Convenios Colectivos con las mormas de “obligado -
cumplimiento ccmo complemento a la"libre negociacién®. La esencia de esta
politica, al margen de las palabras vertidss sobre este apunto por los -
voceros capitalistas, estd en atar de pies y manos a la clase obrera para
largos periodos de tiempo (dos y tres afios) con unas condiciones salaria-
les fijas, mientras se di rienda suelta a los capitalistas para subir los
precios, para sumentar por tanto sus beneficios ¥y en conclusiin, para au-
mentar la explotacifn scbre nuestra clase haciendo disminuir de forma cosn
tante el valor adquisitivo de nuestros salarios.

La politica de Convenics Colectivos es una pieza esencial dentro de-
la opresif que la burguesia ejerce scbre la clase obrera, Por tanto es -
un claro ocbjetivo del proletariado ser capaces de plantear la lucha por -
sus reivindicaciones al margen de la dinfmica impuesta por la patronal ¥y
su En‘l:n.du, y cuando se reunan las condiciones favorables para la clase -
obrera. Los convenios colectivos tienen la finalidad, dentro de la polit#
ca de la burguesizs, de permitir el desarrollo de la acunulm_-iﬁn del capi-
tel sin sobresaltos molestos para la patronal. Se trata de reglsmentser la
lucha de clases pero a tal extremo que salta inevitablemente la lucha es-
pontfinea y semiconsciente de las masas, que no pueden anpamt el grado -
de explotacién a la que la burguesia guiere llegar.

4°) El Estado por s? todo esto no bastara, desarrolla uma constante represidn
€ontra todo intento de resptesta organizada o no de la clase obrera, pero
que se salga de sus estrechisimos mirgencs de legalidad. Para la burgue—-
8ia lo legal es la2 completa sumisifn de la clase obrera a las leyes del -
capital. La represifn desde la propia empresa, con sus chivatos, esquiro-
les, directivos burguesaes y té@cnicos a su servicio, hasta las especializa
das fuerzas de la Brigsda Politico Social, Policia Armada y Guardia Civil,

desde el punto de vista de 1= empresa existe un encubrimiento de enorme magnitud
de la plusvalia con los Fondos de amortizaci@fn y la Cuenta de Reservas que som -
un grueso importamte de 1a plusvalia obtenidss en muchos casos de un volumen mucho
mayor a los beneficios netos. Con estas cuentas la empresa se autofinancia, es -
decir, es el capital acumuledo y reinvertido para ampliar la capacidad de produc
cifn y asi acumular mfs capital.



}untu con una legislacidn lsboral y social que ampara imicamente los dere-
chos de la clase propietaria.

5°) El Estado recoge una parte considerable de la plusvalia en forma de impues

tos directos e indirectos con los que ejerce una intervencidn considerable
en la vida econfmica. El Estado al menejar un volumen encrme de dinero es
capaz de influir serismente en la marcha de la activided econfmica. Cabe —
preguntarse pues que cuill serd la finalidad, los objetivos, de su interven
cifn. La respussta, basada en constantes hechos de observacifn diaria, es
unfnime., Toda su actuaciin estd encaminada a mantener y aumentar el volumen
de beneficios de las sociedades capitalistas. Esta actuacifn vd acompafiada
en muchos casos de la creacitn de focos inflacionistas, pues al no coatar -
eon suficientes recursos, scude a los préstamos del Banco de Espaiz que ea
como decir a la miquina de hacer billetes. Por ejemplo, en lo que vA de -~
afio, ha realizado las siguientes operaciones con tm claro contenido de cla
se burgués, al margen yva de la dedicacifn del grueso del Presupuesto Gene-
ral del Estado a finmmciar de diversos modos la actividad de los capitalis
tas y a mantener las fuerzas represivas (militares y burocriiticas) que for
man el nicleo del Estado:

2) Créditos extraordinarios a la Seguridad Social para evitar el incre
mento de coptes de las empresas como comsecuencia de 1a entrada en
vigor de las ncevas tarifas de cotizacifn {li.ﬂﬂﬂ millones de pesz
tas)

nF
'

b) Fondo de Accidn Coyuntural de 10,000 millones de pesetas pars in—-
versiones que fomenten la actividad econdmica en los momentos en -
que ya se aprecia un descenso en la actividad qpnnﬁmica.

¢) Aumento de 10,000 millones de pts. en les retribuciones a los fun-
c*onarios pihlicos.

d) Reduceifn da impuestos 2 las importaciomes (4.000 a 5.000 millonas
de pesetas).

e) Primas y subvenciones para determinados productos &agricolas (vein-
tiocho mil millones de pesetas). :

Como se v& som mndidaﬂ destinadss a awmentar vy mnntener el ritma-de -
los beneficios de los capitalistas. )

Sin cmbargo llega un momento en que 'la’ inflacién puede ser algoe periju
dicial para el Estado burgués y para el conjunto de- capitalistes. Esto ocu
rre cusndo ¢l ritmo de inflacifn alcanza determinadas eotas. Un 10 por 100
les puede parecer Satisfactorio, perpo un ritmo de crecimiento de los pre-——
cios que sobrepsse el 20 por lnu, les puede preccupar serismente. Existen-
dos tipos de motivos por los que la inflacidn en ese Gltimo caso no pue’le-
ser tolerado por la burguesia. Se trata de motivos de Indole cconfuica ¥
politieca. Cuando esta situacifn se hace realidad, la burguesia aplica deter
minados remedios que no van a la causa {iltima de la inflacifn, ya quz @sto
iria contra la propia burguesia, sino que aplazan el problema hasta -n nue
vo momento.
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El primer motivo estd relacionado con el hecho de que la burguesia es-
pafiola mantiene relaciones econfmicas de gran importancia con 21 resto del
mundo, principalmente con los otros paises capitalistas (Estados Unidos, -
.l'.lmnia Francia, Inglaterra, etc.). En estos paises tambi®n se desarrolla
1a :I.nﬂnniﬁ-u, pero 8i se di conm mayor ritmo en Espaiia que en estos paises -
se crean un conjunto de problemas derivados del intercambio de divisas, que
entorpecen el comercio, creando inestabilidad para los pages a corto plazo,
y frenando de forma general la actividad econfmica. Esto por tanto no inte-
resa & ninguna de las burguesias imperialiatas, y ponen todos los mediocs =&
su alcance -dentro de los limites de sus intereses contradictorios, para -
evitar ritmos muy altos de inflacifn,:

El segundo motivo es de orden politico. La inflacién, al rebajar ain -
miés el nivel de vida de la clase obrera v de los asalariados en general, =
puede provocar manifestacioncs de protesta y de lucha que sunque la burgue-
sia reprime siexpre con la fuerza de su policia, Guardia Civil y Policia Ar
mada, le preocupa serlamente pérque es €l foco de luchas obreras y popula—
Tes.

As] pues, =nte estas limitaciones del desarrollo de la inflacifm, la -
burguesia declara la lucha contra ella, paro eso no lo hace munca hastz que
la inflacién empieza a ser paerjudicial para ella. En nombre de los intere—
ges de toda la sociedad, lo inico que pretende con 'l llamada "politica an-
tiinflacionista" es defender sus intereses particulares de clase. Una mues-
tra de lo dicho es la llmmada "peliticac: estabilizaci

Consiste dicha politica em fremar la actividad econdmica, reduciendo-
el volumen de créditos, aumentando el precio del dinerc y con otras medidas
encaminadas al mismo fin de disminuir el crecimiento econdmico. Ante esto,-
las empresas despiden obreros, reducen los horas extreordinarias y el ritmo
productivo, todo 1o cual se concreta en el aumento del paro y la disminucifa
del nivel de salarios. Baste recordar la Estabilizacifn de 1.959, que provo
cd la riada de cmigracifn a los paises capitalistas europeos o la de 1,967,
con le grave situacidn econdmica a que sometif a la clase obrera. Esta es -
la "lucha" de la burpuesiz contra la inflacifn.

I LA INFLACION Y LA CLASE OERERA

& PUETE LUCHAR CONTRA LA INFLACTON:

La 1ucha por mejorar las condiciones de vida y trabajo, o al menos porque
no empeorem constituye una de las necesidades fundamentales de la prictica de todo-
militante consciente, de todo revolucionario. Dentro de esta lucha se suscribe la -
lucha contra el aumento de la carestia de la vida, la lucha contra la inflacifn.

Naturalmente no tiene que ver nada la lucha que se debe desarrollar desde
una posicibn de clase obrera, rewvolucionaria, que desde las posiciones de la burgue
sia, que ya hemos analizade anteriormente.
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Para luchar con &xito contra cualquier aspecto o manifestacifin de la polftica
burguesa es necesario contar con la organizacibn. Sin organizacidn no es posible -
luchar contra nada y contra nadie. 55lo sobre la base de organizaciones clendesti-
nas, estshbles, demncriticas y autdnomas, vinculadas politicamente a los marxistas-
~leninistas, que agrupen a los elementos miAs avanzados de nuestra clase en cada -
fabrica, taller, comercio, bance, tajo y que lleven una politica proletaria inde--
pendiente de la burguesia en todas sus formas y contenidos, serd posible desarro—
llar una lucha correcta contra la burguesia.

El proceso de formacidn de estas organizacicues no estZ separado de iniciar -
ya la lucha contra la burguesia, sino que por el contrario nrgﬂniznr.iﬂn ¥ lucha -
son procesos relacionados y que se influyen mutuamente, Tan errfneo seria plantear-
cualquier lucha sin verla como un paso hacia la mayor urgsnizaciﬁn de la clase obre
ra, como plantear la organizacidén sin vincularla a ningin objetivo de lucha 1nuﬂd1l
ta. Nos organizamos para luchar mejor, y de cada lucha debemos salir mejor arganz:a
dos, Ese es el caminn

Partiendo de la organizacifn necesaria para la lucha se deben marcar unos de—
terminados objetivos y'unas formas de lucha adecuadas = dichos objetivos.

Habiendo wisto el papel que juegan los actuales Convenios Colectiveos em la -
perpetuacidn de nuestra explotacidn y en la realizacidn de la baja de nuestros sa-
larios es indudable que debemos llevar la lucha fuera de les ﬂunvenins Colectivos-
¥y de sus instrumentos auxilia~e= imprescindibles para su negeciacidn, los enlaces-
¥ jurados, v el Sindicato Vertical. Se podra objetar que llevar la lucha fuera de-
los Convenios parece casi imposilile en la actualidad. Eso puede parecer cierto, pe
ro 8i somos revolucionarios nos hemos de plentear cambiar la realidad, transformar
lo que shora parece inamovible. Y esa transformacifn no se produce ni se producird
dendo grandes voces, o haciendo grandilocuentes manifestacicnes comtra la burgue—
sia 8ino que serd ¢l producto de un trebajo cotidizno aparentemente gris y oecuro,
poco brillante, machaedn ¥ continuo, sin d=scenso, metfidico y ordenade que parte -
de forma muy realista de las condiciones da todo tipe que rodean y enmarcan la lu-
cha, pero que no pierde ni un mirvto en ir minszndo el dendnic que la burguesia ejer
ce sobre nuestra clase, y que tenga como firme britjula la derrota definitiva de la
burguesia, de su explotacidn y opresida.

Llevar la lucha fuera de los Convenios Colectivos signifieca que en general aho
-ra mismo ya hay que ir agrupando en cada empress a los elementos mAs avanzados -
gue han coomprendido la necesidad de la lucha permanente contra la patromal ¥ su g0
- biernp, y alrededor de Estos, ir aglutinando bajo mil hilos y formas a los restan-
tes compafieros que con sus diversos niveles de conciencia estén dispuestos a "“ha--
cer algo" por poco que sea, Sobre esta base inicial que em muchos casos es muy dé-
bil, pero esa es la realidad y de ella hemns de partir, se irféin programando siste-
maticamente una tarea continua de agitacidn y propaganda. Agitacifn y propaganda -
que vaya ampliande la visifén de la sociedad, que vaya relacionando los aspectos -~
secundarios y superficiales con las causas mis profundas que tiene como centro la
divisidn en dos clases entagbnicas de esta sociedad, su lucha, el dominio de la -
burguesia y la necesidad ineludible que tiene 2l prnletariado de derrocar a la bur
guesia si quiere ver finalizadas sus condiciones de explotacifn y opresidm.

Sobre la base por tanto del primer intento de organizaci®n o de continuar con
lo ya emprendido, ¥ de una prictica constante de agitacifn y propaganda, de denun-
cias, es como es posible ir lighndose al resto de las masas, ir concciendo sus pro
blemas, ir modificando sus puntos de vista y desarrollando lss ideas proletarias -
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para llegar a la acumulacifn de fuerzas necesaria que nos permita movilizarnos en pa
ro o en formas de lucha mis elementales, pero necesarias.

En estos momentos la clase obrera debe mostrar su repudip de los enganos de
la burguesia que hablan de apertura y democratizZacifn y quieren hacer creer a la cla
se obrera que esa apertura y esa democracia es para todos, cuando lo que es evidente
es que no puede haber apertura para el explotador y el explotade. Al mismo tiempo -
que llenan loe periSdicos de falsas promesas, llenan las clirceles de militantes -
obreros y revolucionarios, imponen monstrucsas condenas contra todos aguellos que de
una forma u otra s¢ oponen a su politica y hacen empeorar cada vez mBs las condicio-
nes de vida v de trabajo de la clase obrera.

Por otra parte a nivel econfmico la clase obrera debe plantear su lucha exi
giendo sumentos iguales para todos, negfndose a los ridiculos aumentos que crean mi-
les de categorias, sumentando asi 1a divisifén de la clase obrera. Nos debemos oponer
contra los intentos de subir los ritmos de trabajo o reducir los tiempos, al igual -
que luchar por reducir la jornada de trabajo y eliminar las horas extras que suponen
una constante agresidim contra la salud y la posibilidad de ver a nuestra mujer e hi-
jos, ¥y por otra parte, supcnen la pérdida de puestos de trabajo a compafieros en pa-
ro. No debemos aceptar que para poder subsistir nos tengamos que convertir en un ani
mal encerrado todo el dia en la empresa. Debemos luchar contra el despido libre que
practicen los capitalistas y convertir cada despido en un acto de solidaridad al ni-
vel posible en cada momento (huelga, pare parcial, colecta de solidaridad, ete.). De
bemos exigir a los capitalistas que no jueguen con nuestra salud y nuestra vida. To-
dos los afiocs miles de accidentes mortales se dan las fébricas espafiolas y otros -
no mortales dejan inGtiles a otros tantos compafieros., La fatiga y las malas condicio
nes de trabajo, las altas vecocidades y ritmos son los causentes de estos asesinatos.
Contra ellos debemos oponer nuestra organizacifm y nuestra lucha.

Como vemcs todas cstas reivindicaciones justas se salen fuera de lo que los
capitalistas entienden que debe ser un Convenio Colectivo. No s8lo la lucha politica
contra la apertura burguesa, demunciando su carficter de clase al servicio de los in—
tereses de la burguesia y como la {mica democracia gue interesa congquistar al prole-
tariado es la basada en la eliminacifn de la explotacibn del hombre por el howbre, -
sino tambi@n todes las reivindicaciones econfmicas que sirven de forma real a los in
tereses del proletariado.

Tampoco nos sirven sus cauces de negociacifn, que mejor que negociar hay -
que 1lamar de esclavitud. El Sindicato Vertical es otra fuerza de apoyo a los bur—
gueses. Por tanto, nuestra organizacifn, que debe estar fuera del Sindicato capitalis
ta, circel para los obreros, es la {inica garantfa de poder oponernos a la burguesia.
Las proximas elecciones sindicales tienem que ser la muestra del repudio que los -
obreros conscientes hacemos del Sindicato Vertical.

Toda nuestra lucha tiene que ir encaminadas =2 acabar con la causa de la ex--
plotacifn: la sociedad capitalista. Esto es un largo camino de esfuerzos y penalida-
des, pero que tieme en cambic una inmensa recompensa. Comstruir una sofiedad donde -
no existe la explotacidm v la opresifn, donde ser trabajador no signifique la humi—
llacifn y el desprecio, sino el titulo honroso de hombre libre en una sociedad libre,
la sociedad socialista,
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APFNDICE I

LOS CRANDES PROPIETARIOS DE LA BANCA Y DE LA INDUSTRIA:

1. JOSE MARIA AGUIRRE GONZALD

=Miembro del Consejo de Economia Nacional

- -Procurador en Cortes, designado por France
'_-Pﬂﬂidauta th la Ufifn de Empresarios de Panca.

P.
e
C.
P
Vp-
Vp.
P.
y o
P,
P.
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P.
vp.
C.
c.
C.
C.

2. PEDRO BARRIE DE LA MAZA (CONDE DE FENCSA)

5. Vascongada Publicaciones
Prensa Esstellana

Banco Hipotecario

Banco Guipuzcoano

Banco Desarrollo Eco. Espafiol
Banco Espafiol de Crédite
Porcelanas Gipralt

Tecnicron

Calvo y lMunar

Agroman

Urbanizadora Jaizguibel
ENHER.

E.N. Eléctrica de Cordoba
Cia Sevillana de Electricidad
S.A. Hidroeléctrica Guadalquivir
METRO v

RENFE 3

-Procurador en Cortes

P.
C.
c.
P.
P.
F.
Vp.
Vp.
C.
F.
P.
P.
P.
Vp.
C.

Aguas de La Corufia

Baneo de Espafia

Banco de Crédito Local

Bance Pastor.

CEPICSA.

Astilleros y Talleres Noroeste
Cublertas y Tejados :

§. Constructora Ferraviaria
Fuerzas Eléc. de Catalufia (FECSA)
FEFOSA

Cia Madrilefia Alumb y Cal., por Gas

Ges Madrid

Barras El&c. CGalaico-Asturdnas
Cia Ferrocarriles Medina-Zamora
Cia Trasatlintica de Hoteles

C'

Vp.

P.
P.
Vp.
C.
F.
P.

Construccifénes & Inmuebles (CEISA)
Unién Financiera de Urbanizacién

P. Yda
P. Ecenarro vy Cia
C. S.A. Unién Cerrajera
C. Empresa fuxilizr Industria Pesaﬂn
C. Esab Ibérieca
P. Fortis
P. Kynos
CS. Obras Met8licas Elestrosoldadas (OMES)
F. Roldan
P. Siemens Industria Eléctrica
P. Minera Industrial Pirenaica
P. S. Esso Petrdleos Espafioles. . 2
C. Industrias Quimicas Textiles
C. S. Espaficla de Fundicién
€. Panfn Fernfindez
C. La Veneeiana.

. Inmobiliaria Velizquez (INVESA)
. Aluminio Galieia.

FEMSA

- FENYA

Grafitos del Noroeste
Hullas del Cotc Cortés

. Corufiesa de Pesca

PERSA

. Industrias Gallegas

S.#. La Toja

Cia Espafiola de Produ. Electromagnéticos
Banco Vitalicio

Fibric. Esp. Fibras Textiles (FEFASA)
Cia Tranvias de La Corufia

Trolebuses Corufia=Carballo



3. EMILIO BOTIN SANZ DE SEUTUOLA LOPEZ

C. Banco de Crédito Local

C. Banco Hipotecario

C, Banco Comercial para América
P. Banco Intercontinental Espafiol
P. Banco de Santander

P. Cervezas Santander

C. Astilleros de Cadiz -

C. BeErzas Eleetricas Catalufia (FECSA)

C. FENOSA

P. Hidroel&ctrica del Chorro

C. IBERDUERD

P. Apartmmentos y Turismo

C. Cia Trasatléntica de Hoteles

CD Hoteles Unidos
Vp. Ferroaleaciones y Electrometales

4. JUAN ANTONIO BRAVO Y DIAZ CAREDO

P. Feérnando Pallarés

P. I. Aceitera Blanco

C. Banco Central

€. Cementos Cosmos

C. 5. de Cementos del.Sur

C. Dragados y Construcciones

C. Electra Albacetense

C. FENOSA

P. Elé&ctricas Leocnesa

F. Saltos d=1 Nansa

CD. Saltos del 5il

5.A. Grandes Redes Eléctricas
C. Cia Sevillana de Electricidad

. PEDRO CAREAGA BASABE (Conde de CADAGUA)

"

'Epp*u-u'ﬂﬁn

PepPRD

-13-

. Nueva Morntafia Quijano

Talleres Migusl Prado

. AEG Industrial

Eléctrica Rubi.

. AEG Ibérica

Cia La Cruz de FPlomo
Minas del Tormaleo

. Mineroc Metaliirgica Ponferrada

S5.A. Felgueroso

Tratamientos Minerales

cfa Espafiola de Petrbleos (CEPSA)
fplicaciones del Acetileno

Cia Espafiola de Carburos Met#licos

. Cia de Productos Resinosos.

La Electra del Cabriel

. IBERDUERD

METRD

. Espafiola del Cinc -

Material y Construcciones
SEMI S, Esp. de Montajes Industriales

. Talleres Miguel Prado
. AEG Industrial

AEG Ibérica

« S, Hullera San Esteban
. Minero Metaliirgica Ponferrada

5.A. Felgueroso
Cia A. Maritima La Unibm.

=S5u hermana Pilar, Alcaldesa de Bilbaco y Procurador en Cortes

C. Firestone Hispania

C. Banco de Financiacidn Industrial
P. Banco de Vizcaya
Vp. Productos Pretensados (POTENSA)
C. Aguas y Saltos de Zadorra

C. Electra del Lima

C. Hidroel&ctrica Espafiola

€. Saltos del Sil

C. Electra Popular Vallisoletana
P. IBERDUERD
Vp. Construcciones Espafiolas
IMSA (Impregnacifén de Maderas)

PI
P'

nnn-u*up:upn

Féb. Espafi. de Electredos Secherfn
Geperal Eléctrica Espafiola

Cia Minera Dicide

S.A. Hulleras Turbn

Naviera Vizcaina

Papelera Guipuzcoana de Zicufiana
Cia Espafiola de PlAsticos

» General Quimica

. Dow Unquinesa

. Nitratos de Csstilla

. Oxigeno dal Norte _

. 5. Esp. de Fabricaciones Nitrogenadas
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P.
c.
vp.
P.

Forjas y Alambres Cadagua
S.A, Talleres Miravalles
S. Espafiola Babcock Wilcox
Trefileria bBarbier

ci
c.
vp.
P.

La Polar

Nervién

Altos Hornos de Vizcaya

Cia Vizcaina de Electricidad.

6. JOSE MARIA ORIOL URQUIJO (Marqués de CASA ORIOL)

~-Consejero de Economia Nacional

-Procurador en Cortes designado por Franco

-Hermano del ex-ministro de Justicia Antonio Maria Ordiol y Urquijo
-Presidente del Consejo de Estado

P.
C.
P.
e,
.
c.
g,
P.
.
vp.
P.

Cia de Riegos de Levante
Industrias Subsidiarias de Aviacifn
Banco deVitoria

Banco de Des. Econ. Esp. (BANDESCO)
Banco Espafiol de Crédito

Productes Pretenczados

S. Espafiola de Prod. Fotogrificos
Constructora Ibercamericana

FENOSA

Electra del Lima

Hidroeléctrica Espafiola

7. VICTOR URRUTIA USAOLA

(Fuente:

Agencia EFE

. Selecciones del Readers Digest

Firestone Hispania

Banco de Crédito Industrial

Banco de Vizecaya

Cia Castellana de= Bebidas

NORBEGA

Comercial Importadora-Exportadora

» Solares y Edif. Nortefios (SEDINOR)

Butano, S.A.
Electra Mhdrid

« Electra del Lima

HidroelBetrica del Chorro

{:I
c.

S.A. Hidr@ulica Santillana
Viviendas Municipales

€. Impregnacifn de Maderas (IMSA)

C.
P.
C.
P.
P.
c.
C.
c.
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Productos Forestales

Fundiciones y Talleres Mecinicos
S. Espafiola Bancock Wilecox

Cia Minero-Metaliirgica Los Guindos
Plomos Argentiferos .

Ybarra y Cia.

Argbn, S.A.

Oleotécnica.

Hidroeléctrica Espafiola
Saltos del Sil
5.4, Hidrulica Santillana

. Electra del Viesgo

Therduero

. S. Espafiola Babcock Wilcox
. SICE
. BGeneral Eléctrica Espafiola

CAMPSA

. Cia Espafiola de Plésticos
. Fibrica Espaficla de Productos Quimicos

Polimeros Industrias.

"EL PODER DE LA BANCA EN ESPARA" Juan Mufoz. Zero, S.A.).




APENDICE 1T

LO5S BENEFICIOS DE LOS OCHO GRANDES BANCOS, EIL INDICE DEL COSTE DE LA VIDA Y LOS SALA-

RIOS DESDE 1.968 hasta 1.973:

Es esclarecedor comparar la evolucifn de beneficios, coste de la viday sa
larios durante un pericdo amplio de cinco afios, de 1.968 a 1. 973

El cuadro I nos di los leneficios netos de los ocho grandes bancos y los au
mentos anvales en tanto por ciento: la filtima columna es el aumento de beneficios en
tanto por ciento en lcs cinco afica.

EENEFICIOS NETOS DE LOS OCHO CRANDES BANCOS (1.968-1.973)

i I l A en
banco | 1.96R {1.969| & [1.970| A |[1.971 | & 1.9721 & | 1,973 | A |einco .
afios
Eﬂpaﬁnl #

crédito | 1+140[1.2281 7,3|1.491 |21,4] 1.776 119,1 | 2.602 | 46,5 | 3.386 | 30,1 | 196%
Central 808 | 1,135 40,4} 1.362 | 20 | 1.538 |13 1,953 | 27 2,568 |31,5] 217%

§ | |_ '

! : l :

Hispano { ! , ¢
Anerdosno| 1-043 | 1.2401 19" | 1.335i 11,7 1.551 112 2.015 | 30 2.370 1|1?,5 127%
: I e | ]
| i ’

Bilbao | 582|. B60|47,7: 97914 | 1.185 121 | 1.566 |32 2.085 Iaa 258%
| l : | ! -
i | 1
Urquijo | 64| 683|47 | 747 9,3)| 1.002 [34,1' 1.298 29,5 | 1.578 |21,5]| 240%
i i | ~ T
1
Vizcaya 566 647)14,3| 827/28 | 921 {11,931 1.154 (25,2 | 1.535 la3 | 1718
Santander sus| " 713 ao 767 | 7,5 560 :25 1,211 | 26 1.871 | 54,5 241%
| : :
Popular 281| 338| 20,2| w11 |21,5] 521 iz& J 727 ]39 ,5 | 1.016 [39,7] 261%
i ' I
TOTAL 5,436 6,844 26 |-7.959 16,/ [ 9,454 118,65 12526 la ,5 16,409 |31 | 201%
1 ] | | |

| |

Vemos c¢hHmo en cinco afios, se han triplicado los beneficios netos, Para medir com
sencillez la evolucidn de las penancias podemos hacer ipual a 100 los beneficios de 1968
y sobre esta base, calcular los beneficios de los afos sipuientes. Obtenemoa de este mo-
do el cuadro IT.




Cuadro II
INDICE DE BENEFLICIOS METOS (ocho prandes Bancos)
]
1.968 1.969 1.970 1.971 | 1.972 1.973
100 126 146,5 174 239 301
| 3 :

El aumento en los cinco afios en tanto por ciento es pues de un 201 por 100.

Pasemos ahora al indice del coste de la wvida. El Instituto Nacional de Esta-
distica elabora un indice del coste de una serie de productos. El coste en 1.968 lo -
hizo igual a 100 y sobre esta base de comparaciédn, el cuadro III nos ofrece la evolu-
cifm del coste de la vida segiin los datos ofrecidos por la burguesia.

Cuadro III
INDICE DEL COSTE DE LA VIDA
i !
1.968 1.969 i 1.970 1.971 1.972 1.973
lt}ﬂ. 105,54 112.,5 121.7 131,7 150,4
1 -II

En cinco afios ¢l coste de la vida ha crecido en un 50 por 100.

Ante-estos cuadros, surge la evidencia del descomunal crecimiento de los bene
ficios, sin tener en cuenta el crecimiento de otros conceptos (1) gque darian uma idea
mucho mis ajustada de la magnitud real de la acumulaeién de capital realizada en este-
periodo. — oy

El crecimiento "oficial" del coste de la vida es suficiente para ver la nece-
sidad de desarrollar una lucha constante contra el aumento de la explotacibn. La clase
cbrera no puede esperar dos afios a gue se revise un Convenio Colectivo, que lo fmico -
que hace, en el mejor de los casos, es poner los salarios al nivel anterior sin que po
damos clvidar que la mtenslf:.cacim de los ritmos y el recorte de tiempos eés otra for
ma de sobreexplotacidn, tan beneficicsa para los capitalistas como los aumentos de los
precios,

(1) Fondos en Previsifén de inversiones, Cuenta de Reservas, etc.
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APENDICE III

Recogemes aqui algunas declaraciones de la burguesia que no necesitan comen-
tario, ya que por £i solos muestran vivamente las conclusiones a las que hemos llegado
en este folleto scbre la vinculacifn entre la burgusesia y el gobierno, v los beneficim
de la inflaci&n para la clase capitalista.

* (De la memoria amual de FENOSA)

"Como todoe sabdis, el 11 de junio de 1,073 fué desigmado Ministro de Hactenda -
nueatro Consejerc el Fxcelentisimo Sr. D. Antonic Barrera de Irimo por cwyoe -
nombramiento nos congratulamos miy vivamenie, aungue por tal motive nos veamos -
privadoe de su eficas colaboraciém, al quedar en suspensidn de fimeiones”.

% Declaraciones de Aguirre Gonzalo en la Junta de Accionistas del Banco Guipuzcoa
no del que es Presidente:

" .. la inflacién no es ningin dafio ¥y que con ella se puede vivir perfectaments,

que son muy pocos a quienss perjudica, muchos a quien favorece y que aim a los -
que pardudica ee podria evitar ese perjuicio indemmisdndolos... Yo siempre he -
erefdo que wuna inflacién moderada —un 2 & 3 por 100 awal- era estimulante y con

veniente para las economias”.

Juan Miguel Antofianzas (Consejero Delegado de Marconi, S.A.)

"En las eirewnsotancias actuales en que la prdetica totalidad de las ecomomias de
loe pafses desarrollados sufren o admiten wma inflacibn en mayor o memor grado,-
pargee casi impoatble el que Fspaiia pugda sustraerse a esa inflacidn moderada, -

8in paerifiocar su desarrollo. Un so ambieioso de erecimiento, como es el ca
so de nusstro pafs, sin ningin tipo n .én, es practicamente impostible de-
imaginar",

% Extracto del informe del Presidente del Banco Central, Fxcmo. Sr. D. ALFONSO ES
CAMEZ en la Junta General Ordinaria de Accionistas del 27-4-74,

"Bn un estudio apareeido recientemente em loe medice de difusidm, se pueds oom-

templar que en los iiltimos cinco afios, demtro de las gramdes Frmpresas bamearias,
loa aceionistas del Banco Ceniral son los que hm temido un indice mayor de beme
ficios con sus _accionas. ¥

Esto nos produce la satisfaccién de saber que la Bolea, y los accionistas, que
en definitiva con vuestras inversiones formiis el cambio dal mercado, estéis =~
compenetrados con la Entidad. Confiamos que en los préximos aios nuestros resul-
tados justifiquem, aparte de cowunturas bursdtiles, que temsr acciones ds Banco-
eimtral sigue siendo wn megocio interesante.

El benafieio en 1.973, antes de amortizacidn de tmmovilizados, se eleva a =
4.971 millomee. Ineluyonde lao totalidad de los productos. Bn el pasade ejercieio
ge cifrd en 3.004 millones de pesetas™. 3
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