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PROGRAMA

TEMA 1
OBJECTIUS I FONAMENTS DE LA MATEMATICA FINANCERA

1.1 Operacions i mercats financers. 1.2 Classes d'operacions financeres. 1.3 Estructura
dels mercats financers. 1.4 Tipus d'interés. 1.5 Classificacio dels mercats financers. 1.6 Actius

financers del mercat monetari. 1.7 Actius financers del mercat de capitals.

TEMA 2
CAPITALITZACIO I DESCOMPTE SIMPLES

2.1 Calcul del tipus d'interés anual: interes simple. 2.2 Procés de capitalitzaci6 simple.
2.3 Valor actual d'un capital. 2.4 Descompte racional i descomple comercial simples.
2.5. Tipus d'interes i de descompte equivalents. 2.6 Descompte comercial bancari.
2.7 Concepte d'interes anticipat simple.

TEMA 3
CAPITALITZACIO COMPOSTA 1 CAPITALITZACIO CONTINUA

3.1 Concepte d'interes compost. 3.2 Capitalitzacié composta. 3.3 Tipus equivalents en
capitalitzacio composta. 3.4 Procés general de capitalitzacié. 3.5 Capitalitzacié continua.
3.6 Equivalencia entre la capitalitzacié composta i la capitalitzacié continua. 3.7 Limit del tant

nominal convertible.

TEMA 4
CAPITALITZACIO COMPOSTA (cont.) I DESCOMPTE COMPOST

4.1 Generalitzacié de la capitalitzacié composta per a qualsevol valor del temps.
4.2 Conveni exponencial. 4.3 Conveni lineal. 4.4 Comparacié entre ambdés convenis.
4.5 Desplagament de capitals en el temps. 4.6 Equivaléncia de capitals. 4.7 Significat i
interpretacio del valor actual. 4.8 Venciment comi. 4.9 Descompte racional i descompte
comercial en capitalitzaci6 composta. 4.10 Equivaléncia entre el tipus d'interés i el de

descompte.

TEMA 5
APLICACIONS EN ELS MERCATS FINANCERS DE LA
CAPITALITZACIO SIMPLE I DE LA COMPOSTA

5.1 Rendibilitat anual en capitalitzacié simple i composta. 5.2 Rendibilitat dels
instruments linancers emesos sota la par. 5.3 La rendibilitat dels Repo's. 5.4 Certificats de
diposit: valor 1 rendibilitat. 5.4. Calculs financers en un FRA: tipus d'interés i valor de

liquidacio.
TEMA 6
RENDES
6.1 Concepte 1 classes de rendes. 6.2 Valoracié de les rendes. 6.3 Valors actuals de les

rendes variables. 6.4 Relacions entre alguns valors actuals. 6.5 Valor final d'una renda.

6.6 Relacio entre el valor actual 1 el valor [inal d'una renda.

TEMA 7
RENDES CONSTANTS

7.1 Valors actuals de les rendes constants. 7.2 Valor final d'una renda constant.
7.3 Rendes unitaries: valors actual 1 final. 7.4 Relacions entre el valor actual 1 el valor final

d'una renda. 7.5 Evolucio dels valors actual 1 final d'una renda quan varia el nombre de termes

1 el tipus d'interes.

TEMA 8
APLICACIO PRACTICA DE LES RENDES CONSTANTS

8.1 Calcul del valor actual. 8.2 Calcul del tipus d'interés d'una renda immediata,
8.3 Calcul del tipus d'interés d'una renda diferida. 8.4 Calcul del nombre de termes d'una

renda. 8.5 Calcul de 'anualitat: a partir del valor actual 1 a partir del valor final.

TEMA 9
ALTRES TIPUS DE RENDES

9.1 Rendes fraccionades: calcul dels valors actual i final. 9.2 Rendes perpétues.
9.3 Rendes de periodicitat superior a l'any. 9.4 Rendes variables en progressié artimética.

9.5 Rendes variables en progressié geomeétrica. 9.6 Rendes continues



TEMA 10
APLICACIONS DE LES RENDES

10.1 Operacions de constitucié d'un capital. 10.2 Estudi de les Inversions en actius
financers: criteris de selecci6. 10.3 Valor actual d'una inversio. 10.4 Calcul del tant intern de

rendibilitat. 10.5 Comparaci6 entre ambdos criteris. 10.6 Aplicacions de les rendes variables i

continues.

TEMA 11
AMORTITZACIO DE PRESTECS

11.1 Definicié de préstec i classes. 11.2 Sistemes d'amortitzacio global. 11.3 Sistemes
d'amortitzacié mitjancant rendes. 11.4 Estudi detallat dels sistemes d'amortitzacid global:

problemes que plantegen. 11.5 La reconstruccio del capital. 11.6 Cost financer pel prestatari.

TEMA 12
SISTEMES D'AMORTITZACIO MITJANCANT ANUALITATS

12.1 Fonaments d'aquests sistemes. 12.2 Férmules del capital pendent d'amortitzacio.
12.3 Equaci6é d'equivaléncia financera. 12.4 Amortitzacié mitjancant anualitat constant.

12.5 Reconstruccio del capital. 12.6 Cancel - laci6 anticipada.

TEMA 13
ALTRES SISTEMES D'AMORTITZACIO MITJANCANT ANUALITATS

13.1 Sistema americd. 13.2 Sistemes d'amortitzaci6 amb interessos anticipats.
13.3 Amortitzacié d'un préstec mitjancant un sistema d'anualitats que varien en progressio
aritmética. 13.4 Amortitzacié d'un préstec mitjangant un sistema d'anualitats que varien en

progressié geométrica. 13.5 Fraccionament de I'anualitat. 13.6 Préstecs amb interessos 1 quotes

d'amortitzacio fraccionats.

TEMA 14
RENDIBILITAT, COST I VALORACIO DE PRESTECS

14.1 Tipus de rendibilitat neta pel prestamista. 14.2 Tipus real de cost pel prestatari.
14.3 Valoracié de préstecs. 14.4 Usdefruit i nua propietat d'un préstec. 14.5 Relacio entre

I'usdefruit i la nua propietat.

TEMA 15
TEORIA CLASSICA D'EMPRESTITS

15.1 Definicio 1 classes d'emprestits. 15.2 Estudi de I'emprestit normal. 15.3 Emprestit
amb prima d'emissio. 15.4 Emprestits amb cupd fraccionat. 15.5 Emprestits amb prima
d'amortitzacio. 15.6 Emprestits amb lots. 15.7 Tipus de rendibilitat: empréstits amb rendibilitat

constant. 15.8 Rendibilitat de les emissions; classes, calculs 1 conclusions.

TEMA 16
TITOLS DE RENDA FIXA

16.1 Definicio, valoracio 1 rendibilitat dels titols de renda fixa. 16.2 Bons: valoracio,
cotitzaciod, cupO 1 rendibilitat. 16.3 Variacio del valor d'un bo. 16.4 Classificacio dels bons
segons llur cotitzacio. 16.5 Evolucio temporal del valor d'un bé. 16.6 Valor d'un b6 quan varia

el tipus d'inter¢s de mercat.

TEMA 17
DURACIO D'UNA INVERSIO

17.1 Concepte de duracio. 17.2 La duraci6 com a mesura de sensibilitat.
17.3 Sensibilitat real 1 llurs estimacions. 17.4 Convexitat del valor actual. 17.5 Canvis en la

duracio quan es modifica el tipus de rendibilitat fins a l'amortitzacio.

TEMA 18
DURACIO DE BONS, PRESTECS I EMPRESTITS

18.1 Bons amb abonament periodic de cupons i que s'amortitzen mitjancant un
pagament global. 18.2 Emprestit normal 1 prestecs. 18.3 La duraci6 i les caracteristiques de
I'emprestit: canvis en el cupd 1 en el termini d'amortitzacio.

TEMA 19
CARTERES DE RENDA FIXA

19.1 Definicié i caracteristiques d'una cartera de renda fixa. 19.2 Rendibilitat d'una
cartera. 19.3 Duracié d'una cartera. 19.4 Immunitzacié del valor i de la rendibilitat d'una
cartera. 19.5 Politiques d'immunitzacié dinamica.
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