20278 - GESTIO DE L'EMPRESA EN ELS MERCATS FINANCERS
Objectius

I's tracta que "alumne entengui i aprengui les técniques que s’hi utilitzen en els mercats
financers. de manera que al finalitzar el quadrimestre pugui operar, encara que simula-

______.._—.l

dament, en els mercats de capitals i monetaris. L i
. —— —— S i R D
Programa

Tema | Els mercats financers: organitzacié i funcionament
I Estructura del sistema financer espanyol.- 2. Mercats financers: definici6 i
classes.- 3. Mercats primari i secundari.- 4. Els titols valors: definicié, classes i
descripaio.- 5. Cotitzacio, negociacié i liquidacia.- 6. Organitzacié i funciona-
ment de les borses de valors a Espanya.- 7. La Comision Nacional del Mercado
de Valores.- 8 Les societats i les agéncies de valors.- 9. El mercat continu.-

Tema 2 operativa en els mercats financers
|. Ordres de compra i de venda.- 2. Classes d’ordres.- 3. Limit temporal.- 4.
Comptes amb agencies 1 societats de valors.- 5. Diposits i marges.- 6. Opera-
clons al comptat i a termini.- 7. Cobertura, arbitratge i especulacié.- 8. Opera-
cions amb credit 1 al descobert.- 9. Eficiencia del mercat.- 10. Formacié de

preus: demanda 1 oferta de titols.- 11. Ligquidacio de les operacions: la cambra
de compensacio.

Tema 3 Les accions
| Cotitzacions.- 2. Volum de transaccions: capitalitzacié.- 3. Negociacié: infor-

macio privilegiada - 4. Index de borsa.- 5. Classes d'indexs.- 6. Formules per

calcular ¢ls index.- 7. Index de borsa més importants.- 8. Estudi particular del
IBEX-35S.

Tema 4 Anahist Financera de les accions
I Descripeio de Fanalisi financera.- 2. Justificacié: organitzacions professio-
nals.- 3. Avaluacio de les inversions financeres.- 4. Analisi fonamental.- 5- Ana-

st teenica: prafics de borsa.- 6. Recomanacions dels analistes financers.-
7. Fons d'informacio financera.

Tema 5 Models de valoracio d'accions
I. Models de capitalitzacio dels guanys.- 2. Models de creixement zero.-
3. Modcls amb creixement constant.- 4. Models de creixement miiltiples.-
5. Models basats amb cls ratios.- 6. La relacié entre el preu i els guanys: cl
PEER.- 7. Models de creixement dels guanys.- 8. Prediccio dels guanys futurs.

Tema 6 Dividends 1 Guanys
1. Determinants dels dividends.- 2. La informaci6 continguda en els dividends.-
3. Guanys comptables i guanys econdmics.- 4. Creixement relatiu dels guanys
de I'empresa.- 5. Anunci de guanys i canvis en les cotitzacions.- 6. Models de
capitalitzaci6 de dividends.

Tema 7 Gesti6é d'inversions i carteres
1. Les organitzacions tradicionals de gesti6 d’inversions mobiliaries.- 2. La poli-
tica de collocacié i diversificacié.- 3. Analisi de valors 1 construccié de carte-
res.- 4. Relaci6 entre el client i el gestor de carteres.- 5. Mesures de la rendibili-
tat i del risc de la cartera.- 6. Criteris de selecci6.- 7. Elecci6 del fons més adient

per I'estalviador-inversor.

Tema 8 Titols de renda fixa
1 Instruments del mercat monetari.- 2. Deute de I'Estat.- 3. Bons 1 deute de les

comunitats, dels ajuntaments i d’altres.- 4. Empréstits de companyies privades.-
S. Emissions garantides: cédules hipotecaries.- 6. Bons estrangers.- 7. Euro-
bons.- 8. Accions preferents.

Tema 9 Valoraci6 de bons
|. Rendibilitat fins a 'amortitzacié: TIR.- 2. Tipus al comptat i a termini.-
3. Estructura temporal dels tipus d'interés.- 4. Corbes de rendibilitat.- 5. Dura-
ci6. sensibilitat, convexitat i volatilitat dels bons.- 6. Bons cupé zero i titols assi-

milats.

Tema 10 Mercats de Futurs financers
1.- Els mercats: organitzaci6 i funcionament.- 2. Meff Renda fixa i renda varia-

ble.- 3. Membres del mercat.- 4. L.a cambra de compensacié.- 5. Tipus d’or-
dres.- 6. Negociacié en el mercat.- 7. Formaci6 dels preus.- 8. Butlletins de

cotitzacions.

Tema 11 Futurs de tipus d’interés
| - Contractes de futurs sobre tipus d'interés a curt termini.- 2. Contractes de

futurs sobre tipus d'interés a llarg termini.- 3. Tipus de contractes.- 4. Venci-
ments.- 5. Determinaci6é del preu del contracte.- 6. Classes de contractes en el

Meff.- 7. Formes de liquidacio.

Tema 12 Futurs sobre fndexs borsaris
|.- Definicié de I'index.- 2. Caracteristiques del contracte de futurs sobre

index.- 3. Venciments.- 4. Determinacié del preu del contracte.- 5. Descripcio
del contracte del Meff.- 6. Formes de liquidacio.

Tema 13 Valoracid dels Futurs Financers
|. Relacié entre els mercats de comptat i el de futurs.- 2. Relacié entre cls
preus de comptat i de futur- 3. Correlacié entre mercats.- 4. Preus de futurs

amb Nliurament fisic.- 5. Preus de futurs amb liquidacié en efectiu.- 6. Fac-
tors fora del mercat que influcixen en els preus.
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Es rracta gue 1 'alumne coneguli qgquins son els mercats
financers 1 aprengui les técniques gque s 'hi utilitzen,de
manera que al finalitzar el quatrimestre pugul operar,
encara que simuladament, en els mercats de capitals 1

o )
mcnetarils.
Avaluaciéd

L examen constara de dues parts : una de tedrica 1 una .de
practica.

Durant el desenvolupamant del programa es proposaran alguns
treballs de tipus practic que serviran per qualificar aquesta
part i aprovar-la en el cas que els esmentats treballs hagin
estat ben fets 1 ‘lliurats en la data fixada.L examen,
consistira a respondre un gquiestionari només de tipus teodric;
2l treball practic es obligatori per a tothomnm.

Visites
Durant el curs es realitzaran visites a
- La Borsa de Barcelona
- Sala de tresoreria d una Entitat Financera

- Si es possible Mercat de Futurs.

Les visites no 3son obligatories, ¢tot hl gque es recomana
assijtir-hi. |
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