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06 M.A. Tarrazón/ N. Orgaz

DESCRIPTOR DE L’ASSIGNATURA

Selecció de projectes d’inversió en condicions de certesa i incertesa. Model de cartera de
projectes. Estructura de finançament: mitjans i polítiques. El cost de capital: Combinació
risc-rendibilitat. Models de mercats de capitals. Valoració de títols de renda fixa i renda
variable. Valoració de títols derivats. Relacions empresa-mercat de capitals.

1er quadrimestre: Valoració d’Actius (Direcció Financera I)

RESUM TEMÀTIC

Estudi de la valoració d'actius, principalment actius financers situats en el mercat de
capitals, i de les seves implicacions per a la direcció financera de l'empresa.

TEMES

1. Tipus d'actius i principis de valoració.
2. Els mercats financers i la seva funció en la valoració d’actius.
3. Selecció de carteres.
4. Teoria del mercat de capitals.
5. L'eficiència dels mercats financers.
6. Valoració d'accions.
7. Els mercats de títols derivats.
8. Introducció a la valoració d'opcions.



BIBLIOGRAFIA BÀSICA

• BODIE, Z.; A. KANE i J. MARCUS. Investments. 3a edició. Ed. Irwin, 1996.

• BREALEY, R. i S. MYERS. Fundamentos de financiación empresarial. 5a edició.
McGraw-Hill, 1998.

• MALKIEL, B.G. Un paseo aleatorio por Wall Street. 2a edició. Madrid: Alianza
Editorial, 1997.

 
• SUÁREZ SUÁREZ, A. S. Decisiones óptimas de inversión y financiación de la

empresa. 18a edició. Madrid: Ed. Pirámide, 1998.

• ROSS, S.A.; R.W. WESTERFIELD i J. JAFFE. Corporate Finance. 5ª edició.
Nova York: McGraw-Hill, 1999.

Publicacions que es recomanaran durant el curs.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTÀRIA

• BENNINGA, S. Financial Modeling. Cambridge, Massachusetts: Ed. The MIT
Press, 1997.

• BREALEY, R.A.; S.C. MYERS i A.J. MARCUS. Principios de dirección
financiera. Madrid: McGraw-Hill, 1996.

• ELTON, E.J. i M.J. GRUBER. Modern Portfolio Theory and Investment Analysis.
5a. edició. Nova York: Ed. John Wiley & Sons, 1995.

• FABOZZI, F.J. i F. MODIGLIANI. Capital Markets. 2ª edició. Upper Saddle River,
Nova Jersey: Ed. Prentice-Hall., 1996.

• FABOZZI, F.J.; F. MODIGLIANI i M.G. FERRI. Foundations of Financial
Markets and Institutions. Upper Saddle River, Nova Jersey: Ed. Prentice-Hall, 1996
(existeix traducció espanyola).

• HULL, J. Introducción a los mercados de futuros y opciones. 2a edició. Madrid:
Ed. Prentice-Hall, 1996.

• SHARPE, W.F.; G.J. ALEXANDER i J.V. BAILEY. Investments. 6a Edició. Upper
Saddle River, Nova Jersey: Ed. Prentice-Hall. 1999.

• VAITLINGAM, R. Financial Times. Guide to Using the Financial Pages. Londres:
Financial Times Management, 1995.

• VALERO LÓPEZ, F.J. Opciones en instrumentos financieros. Barcelona: Ed. Ariel,
1988.



• VAN HORNE, J.C. Financial Management and Policy. 11a edició. Upper Saddle
River, Nova Jersey: Ed. Prentice-Hall, 1998.

• UNIVERSITY OF CHICAGO GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS, LONDON
BUSINESS SCHOOL, THE WHARTON SCHOOL OF THE UNIVERSITY OF
PENNSYLVANIA (eds.). Mastering Finance. Financial Time Mastering Series.
Londres: Pitman Publishing, 1998.

OBSERVACIONS

L’examen inclourà un comentari de text sobre l’obra de Burton Malkiel Un paseo
aleatorio por Wall Street.

2on quadrimestre: Funció Financera de l’Empresa (Direcció Financera II)

RESUM TEMÀTIC

L'objectiu de l'assignatura consisteix en preparar els/les estudiants per a la presa de
decisions d'inversió i finançament a l'empresa. El temari se centra en l'anàlisis de la funció
financera de l'empresa, partint dels coneixements sobre valoració d'actius estudiats a
Direcció Financera I.

TEMES

1. Projectes d'inversió, projectes de finançament i projectes agregats: Models.
2. Selecció de projectes d'inversió: Criteris.
3. El risc i la incertesa en la selecció de projectes d'inversió.
4. Aplicació de les opcions a la valoració de projectes.
5. Fonts de finançament.
6. Estructura financera de l'empresa i política de dividends.
7. El finançament internacional de l'empresa: Introducció.

BIBLIOGRAFIA BÀSICA

• BREALEY, R. i S. MYERS. Fundamentos de financiación empresarial. 5a edició
McGraw-Hill, 1998.

• SUÁREZ SUÁREZ, A.S. Decisiones óptimas de inversión y financiación de la
empresa. 18a edició. Madrid: Ed. Pirámide, 1998.

• ROSS, S.A.; R.W. WESTERFIELD i J. JAFFE. Corporate Finance. 5ª edició.
Nova York: McGraw-Hill, 1999.

• Publicacions que es recomanaran durant el curs.



BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTÀRIA

• BENNINGA, S. Financial Modeling. Cambridge, Massachusetts: Ed. The MIT
Press, 1997.

• BREALEY, R.A.; S.C. MYERS i A.J. MARCUS. Principios de dirección
financiera. Madrid: Ed. Mc.Graw-Hill, 1996.

• CHEW, D.H. (ed). The New Corporate Finance: Where Theory Meets Practice. 2ª
edició. Nova York: Ed. McGraw-Hill, 1999.

• CHEW, D.H. (Ed). Discussing the Revolution in Corporate Finance. Oxford: Ed.
Basil Blackwell, 1998.

• COPELAND, T.E. i S.F. WESTON. Financial Theory and Corporate Policy. 3a
edició. Reading, Massachusetts: Ed. Addison-Wesley, 1988.

• FINNERTY, J.D. Project Financing: Asset-Based Financial Engineering.
NovaYork: Ed. John Wiley & Sons, 1996.

• STERN J.M. i D.H. CHEW (eds.). The Revolution in Corporate Finance. 3a edició.
Oxford: Ed. Basil Blackwell, 1998.

• VAN HORNE, J.C. Financial Management and Policy. 11a edició. Upper Saddle
River, Nova Jersey: Ed. Prentice-Hall, 1998.

• UNIVERSITY OF CHICAGO GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS, LONDON
BUSINESS SCHOOL, THE WHARTON SCHOOL OF THE UNIVERSITY OF
PENNSYLVANIA (eds.). Mastering Finance. Financial Time Mastering Series.
Londres: Pitman Publishing, 1998.

SISTEMA D’AVALUACIÓ:

Examen del primer parcial: mes de gener
Examen final 1ª convocatòria: mes de juny
Examen 2ª convocatòria: mes de setembre

TUTORIES

Professors Horaris Despatx Telèfon
Bou, Sílvia Dc de 16.30 a 17.45 i dv de 16.30 a 18.15 h B1-121 93 5813258
Cayón, Magda Vegeu tauló d’anuncis del Departament B1-119 93 5812257
Menéndez, Carlota Dj de 15,00 a 16,30 i dv de 12,00 a 13,30 h B1-115 93 5812261
Montllor, Joan Dilluns de 13,15 a 14,45 h B1-113 93 5811269
Pujol, Laura Vegeu tauló d’anuncis del Departament B1-001-C 93 5813153
Orgaz, Neus Vegeu tauló d’anuncis del Departament B1-121 93 5813258
Tarrazón, M.Antònia Dilluns de 13,15 a 14,45 i dv de 10,30 a

12,00 h
B1-131 93 5813116




