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PROGRAMA

DESCRIPTOR OFICIAL DE L’ASSIGNATURA

Consum i inversid amb horitzo infinit, e model de generacions successives, politiques
monetariai fiscal. Expectatives racionals.

OBJECTIUS DE L' ASSIGNATURA

Oferir una visié panoramica dels models macroeconomics que es basen en la teoria de
I’equilibri general. Esfaespecial émfasi en laimportancia de les expectatives dels agents en
la determinaci6 dels equilibris macroeconomics, aixi com en les consideracions dinamiques
necessaries per desenvolupar models formalment consistents.

PREREQUISITS

Macroeconomia | i Il. Microeconomia | i Il. Mé&todes Matematics de I’Economia | i Il.
Models Matematics de I’ Economia l. Macroeconomia Avangada | .

METODOLOGIA

Es tracta d'un curs fonamentalment analitic en el que Sapliquen repetidament diferents
tecniques matematiques que permeten I'analisi dinamica de I'economia. La resolucié de la
llarga llista de problemes de l'assignatura constitueix una condicid necessaria (pero,
malauradament, no suficient) per superar el curs.

TEMARI DETALLAT DELSCONTINGUTS

1. Optimitzacié dinamica.

Optimitzacio dinamica en temps continu i € calcul de variacions: les condicions d'Euler i de
transversalitat. Optimitzacié dinamica en temps discret. Consum i estalvi al llarg del cicle
vital. Lafuncio dinversié amb costos d'gjust.

- Selerstad, Atlei Knut Sydsager; "Optima Control Theory with Economic
Applications." North-Holland, Amsterdam, 1987. (Capitol 1)

- Intrilligator, Michael; "Mathematical Optimization and Economic Theory".
Prentice-Hall. Englewood Cliffs, N.J., 1971. (Capitolsdel 11 a 14)

- Sargent, Thomas; "Teoria macroecondmica. vol. I". Bosch. Barcelona, 1982.
(Capitol 6)

2. Creixement economic optim: Consum i inversio amb horitz6 infinit

L'equilibri dinamic competitiu. Latrajectoria dacumulacio de capital i de consum: laregla
dor i la regla d'or modificada. El problema del creixement optim en temps continu
(Ramsey-Cass-Koopmans). El teorema de l'autopista. El principi del maxim. Creixement
Optim en temps discret

- Blanchard, Olivier Jean i Stanley Fischer; “Lectures on Macroeconomics’. MIT
Press. Cambridge, MA, 1989. (Capital 2).

- Burmeister, Edwin i Rodney Dobell; "Teorias mateméticas del crecimiento
econdmico”. Bosch. Barcelona, 1973. (Capitols10i 11).

- Hedl, G. M.; "Teoria de la planificacion econémica’. Bosch. Barcelona, 1977.
(Capitols 11, 12 13).

- Novales, Alfonso i Carlos Sebastian; "Andlisis Macroecondmico, I1", Marcia Pons,
Madrid, 1999. (Capitol 8).



3. El model de generacions successives.

El model de generacions successives dintercanvi pur. L'optimalitat de I'equilibri competitiu.
El model de generacions successives amb produccié (Diamond). Estabilitat de I'equilibri
competitiu amb produccié. El problema de la sobreacumulacio de capital.

- Blanchard, Olivier Jean i Stanley Fischer; “op. cit.” (Capitol 3).

- Diamond, Peter; "Deuda Nacional en un modelo neoclésico de crecimiento”.
Cuadernos econdmicos de ICE 35: 41-66; 1987 (origina 1965).

- Gale, David; "Equilibrio de intercambio puro en model os econémicos dindmicos’.
Hacienda Publica Espafiola 100: 413-426; 1986 (origina 1973).

4. Politica fiscal.

Despesa publica i impostos en € model de creixement amb horitz6 infinit. Impostos
proporcionals; la corba de Laffer. Deute piblic i impostos en el model de creixement amb
horitzé infinit: I'equivaléncia ricardiana. Despesa publica i impostos en € model de
generacions successives. Deute public i impostos en e model de generacions successives.

- Barro, Robert; " ¢Constituyen riqueza neta los titulos de deuda estatal ?'. A "La
deuda publica’, editat per J. L. Lépez Otero. Instituto de Estudios Fiscales.
Madrid, 1982. (origina 1974).

- Blanchard, Olivier Jean i Stanley Fischer; “op. cit.” (Capitols2i 3).

- Diamond Peter; "op. cit."

- Novales, Alfonso y Carlos Sebastian; "op. cit."; (Capitol 8).

5. Politica monetaria.

Diner en el model de generacions successives dintercanvi pur (Wallace): els equilibris
autarquic i monetari. Efectes de diferents tipus de politica monetaria. Diner i produccio:
I'efecte Mundell-Tobin. Finangament de la despesa publica via inflacié. Diner en la funcio
d'utilitat (Sidrauski). Models de " cash-in-advance'.

- Blanchard, Olivier Jean i Stanley Fischer; “op. cit.” (Capitol 4).

- Cass, David i Karl Shell; "En defensa de un enfoque basico". Hacienda Publica
Espariola 100: 461-468; 1986 (origina 1980).

- Gale, David; "op. cit."

- Sidrauski, Miguel; "Eleccién racional y modelos de crecimiento en una economia
monetarid'. Cuadernos econémicos de |CE 33: 89-99; 1986 (origina 1967).

- Wallace, Neil; "El modelo de generaciones sucesivas del dinero fiduciario”.
Hacienda Publica Espafiola 100: 469-492; 1986 (original 1980).

6. (opcional) Fluctuacionscicliques. Unaintroduccio alateoria del ciclereal.

Caracteristiques empiriques dels cicles. Models d'equilibri del cicle real. Un model
d equilibri general de cicle real. Estat estacionari determinista. Estat estacionari estocastic.
Un exercici senzill de cdibracié. Un exercici senzill de simulacié. Estudi de les
caracteristiques cicliques de les series simulades respecte a les series reals d’ una economia
particular.

- Novales, Alfonso y Carlos Sebastian; "op. cit."; (Capitol 9).
- Romer, D., "Advanced Macroeconomics', McGraw-Hill, 1996, (Capitol 4).
- Barro, R. J., "Modern Business Cycle Theory", Harvard University Press, 1989,
(Capital 1).
NORMES D'EXAMEN | AVALUACIONS

L avaluaci6 es basara exclusivament en la nota obtinguda a |’ examen final.
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