Departament d’Economia de I’Empresa
Unitat de Sabadell
PROGRAMA de GESTIO DE L’EMPRESA EN ELS MERCATS FINANCERS
Curs 2006-2007
Professors: César Villazén (Grup 10) David Zurdo (grup 50)

Tema 1 : Els mercats financers: organitzacio i funcionament

1.Estructura del sistema financer espanyol.- 2. Mercats financers: definicio i classes.- 3. Mercats primari i
secundari.- 4. Organitzacid i funcionament de les borses de valors a Espanya.- 5. Les societats i les agéncies de
valors.- 6. CNMYV i supervisio.

Tema 2: Titols de renda variable
1. Titols de renda variable.- 2. Accions.- 3. Drets dels accionistes.- 4. Admissid a cotitzacio.- 5. Cotitzacio.-
6. Obligacions de les empreses que cotitzen.

Tema 3: Mercat continu i Indexs borsaris
1. El mercat continu: funcionament.- 2. Index de borsa.- 3. Classes d’index i utilitzacio.- 4.Estudi particular de
I'IBEX-35.

Tema 4: Operacions especials en els mercats de valors:
1. OPA.- 2. OPV.- 3. OPS: Ampliacions de capital i drets preferents de subscripcio.- 4. Reduccions de capital.-
5. Splits.- 6. Aplicacions

Tema 5: Analisi per fonamentals de les accions

I.Determinants del comportament borsari.- 2. Principis i metodologies basiques de 1’analisi fonamental.-
3. Raons i analisi.- 4. Model de Du Pont de descomposicié del ROE.- 5. Determinants i analisi dels dividends.-
6. Fonts d’informacio financera.

Tema 6: models de valoraci6 d’accions
1. Valor intrinsec i preu de mercat.- 2. Models de capitalitzacié de dividends.- 3. Models de creixement zero.-
4. Models amb creixement constant.- 5. Models de creixement multiples.- 6. CAPM.

Tema 7: Analisi técnica de les accions
1. Principis basics: la teoria DOW.- 2. Figures i formes tipiques.- 3. Indicadors i oscil-ladors basics: mitjanes
mobils, RSI, momentum, MACD.

Tema 8: Titols de renda fixa

1. Instruments del mercat monetari.- 2. Deute de I’Estat.- 3. Bons i deute de les comunitats, dels ajuntaments i
d’altres.- 4. Empréstits de companyies privades.- 5. Emissions garantides: cédules hipotecaries.- 6. Bons
estrangers.- 7. Eurobons.- 8. Accions preferents.

Tema 9: Valoracio de bons

1. Rendibilitat fins a I’amortitzacid: TIR.- 2. Tipus al comptat i a termini.- 3. Estructura temporal dels tipus
d’interés.- 4. Corbes de rendibilitat.- 5. Duracio, sensibilitat, convexitat i volatilitat dels bons.- 6. Bons cupd
zero 1 titols assimilats.

Tema 10: Inversié als mercats financers mitjancant I1C

1.Les Institucions d’Inversi6 Col-lectiva: FIM i FP.- 2. Caracteristiques, funcions i avantatges.- 3. Historia i
tendéncies futures.- 4. Perfil del fons i index de referéncia.- 5. Eleccid del fons més adient per ’estalviador-
inversor.

Tema 11: Gestio d’inversions i carteres:



1.La politica de col-locaci6 i diversificacio.- 2. Analisi de valors i construccié de carteres.- 3. Gestid activa i
passiva.- 4. Benchmarks.- 5. Mesures de la rendibilitat i del risc de la cartera: performance.- 6. Criteris de
seleccio.

Tema 12: Opcions financeres
1. Definicié d’opcid.- 2. Opcions europees i americanes.- 3. Representacio grafica de les opcions.-4. Opcions “in
CEEN T

the money”, “out of the money” 1 “at the money”.- 5. MEFF: Opcions sobre accions i sobre indexs borsaris.- 6.
Valoracié d’opcions.- 7. Warrants.
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