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Prerequisits

Requisits generals per arribar al tercer curs de carrera i haver cursat Finances |

Objectius

Aquesta assignatura amplia el contingut de mercats financers vist a Finances |, i esfocalitzaen
I'estudi de les estrategies de gestio d'actiusi gestio del risc que es duen aterme en aguests
mercats. Els estudiants, sobre la base del raonament financer adquirit a Finances | i Finances I,
hauran de dominar les caracteristiques dels mercats financers, |es operacions que permeten dur a
termei |'aplicabilitat d'aguestes operacions ales finances d'empresai ales finances personals.
L'eix del curs éslaformacié de les primes pel risc en els mercats financersi la seva gestio, tant a
partir d'actius primitius com d'actius derivats. En aquesta mateéria, €l risc no el contemplem com
una amenaga gque cal eliminar, siné com un conjunt d'oportunitats que un bon gestor pot
transformar en creacio de valor.

Competencies

® Aplicar la metodologia de raonament de I'economia financera, distingint-la del seu equivalent en
l'economia real.

® Demostrar que es coneixen les caracteristiques i els objectius de la regulacié financera des de la
perspectiva de l'eficiencia del mercat.

® Seleccionar i interpretar la informacio financera dels mercats i les empreses.

Resultats d"aprenentatge

1. Citar els organismes reguladors del sistema financer i les funcions que tenen.
2. Citar la formacio de preus i primes pel risc en els mercats financers.
3. Distingir els riscos financers i coneixer els instruments i les tecniques de diversificacio i cobertura.

Continguts

1 Organitzacié i funcionament dels mercatsfinancers
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1.1 .El mercat monetari

1.2 Els mercats especialitzats en rendafixa

1.3 .Les horses. Comparacio d'organitzacid i sistemes de negociacio.
1.4 Els mercats especialitzats en derivats.

1.5 Laregulacié dels mercats financers.

2. Models multifactorials del mercat de capitals: APT i BARRA

2.1 Lesprimespel risc en € model APT: Teoriai evidéncia
2.2 Les carteres de factor
2.3 L'equilibri per arbitratge en e model APT.

2.4 El model BARRA.

3. Estratégies amb actius derenda variable: Activesvs. passives

3.1 Conceptes d'estratégia activai passiva.
3.2 Eficiencia, psicologiadel mercatsi estratégies.
3.3 Accions de valor i accions de creixement

3.4 Estrategies top-down i estratégies bottom-up

4. Andlisi dela performance delarendavariable

4.1 Mesures classiques de performance: Comparacio i aplicabilitat.
4.2 Laperformance a partir dels models multifactor.
4.3 L'andlis d'edtils.

4.4 El valor enrisc.

5. Actiusi mercatsderendafixa

5.1 Laformacio dels preus dels bons.
5.2 El risc dels bons.
5.3 Lasensihilitat respecte ales taxes d'interés: Duracié i convexitat.

5.4 Estrategies d'immunitzacio.

6. Mercatsde futurs: Formacio de preusi formulacié d'estratégies
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6.1 Contractes a termini vs. contractes de futurs.
6.2 Estratégies amb contractes de futurs sobre mercaderies.
6.3 Estrategies amb contractes de futurs sobre index borsaris.

6.4 Contractes de futurs sobre renda fixa.

7. Swaps. Modalitatsi estratégies

7.1 Concepte de swap.
7.2 Swaps sobre taxes d'interés.
7.3 Swaps sobre divises.

7.4 Credit default swaps.

8. Estratégies d'especulacid i cobertura per mitja d'opcions

8.1 Estrategies alcistes.
8.2 Estrategies baixistes.
8.3 Estratégies d'estabilitat.

8.4 Estrategies de volatilitat.

Metodologia

Lameitat dels crédits seradeteoriai I'altra meitat practics. La part tedrica sexposara mitjancant classes magistrals. El
professorat presentara el's temes fomentant la participacié dels alumnes valent-se de preguntes i comentaris. L'exposicid
delstemes no eslimitaraa seu contingut directe sind que abastara també I'andlisi dels métodes de raonament aplicats.
Alguns temes, per lasevarellevancia, es desenvoluparan en dues parts: |a primera versara sobre €l contingut i la segona
sobre la metodologia.

La part practica constara de resoluci6 de problemes, andlisi d'informaci6 dels mercats financers, delagestié defonsi de la
gesti6 d'entitats financeresi lecturai andlisi d'articles. Els alumnes participaran activament resolent exercicisi analitzant
noticiesi articles. En I'andlisi de les operacions financeres sintroduira el punt de vista de I'ética. Es fomentara que els
alumnes es familiaritzin amb lainformaci6 sobre els mercats financers disponible ala xarxa, en particular les pagines
institucionals de borsa, mercats de derivats, mercats de renda fixai empreses, En laresolucié d'exercici aclasse sutilitzara
software i es fomentara que els alumnes|'utilitzin.

Activitats formatives

Titol Hores ECTS Resultats d’aprenentatge

Tipus: Dirigides

Classes magistrals 30 1,2 1,2,3

Resolucié d'exercicis a l'aula i analisi de casos 15 0,6 1,2,3

Tipus: Supervisades
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Tutories 23 0,92 1,2,3

Tipus: Autonomes

Cerca de documentacio 11 0,44 1,2,3

Estudi 45 1,8 1,2,3

Resolucié de supostos (exercicis i casos) 20 0,8
Avaluacio

L'avaluacio de Finances 11 consta de dos components:
a) Avaluaci6 continuada (40% de la nota).
b) Examen final (60% de la nota).

L'avaluaci6 continuada es concreta en dues proves escrites en les setmanes fixades per la Facultat per latitulacié
corresponent. Aquestes proves, a criteri del professorat de cada grup, poden anar acompanyades del |liurament d'exercicis.

Lanotafinal seraalmenyslamitjana ponderada dels exercicis d'avaluacié continuada (40%) i I'examen final (60%). El
professor podra, no obstant, augmentar-la atenent a criteris objectiusi equitatius.

Si aplicant les ponderacions 40%-60% la qualificacio de I'alumne ésigual o superior a5, I'assignatura es considera
superada.

Lare-valuacio del'assignatura consistira en un nou examen i es regira per lanormativa de la Facultat dEconomiai
Empresa.

Normativa dela Facultat d'Economia i Empresa sobrere-valuacio :

® Enel casdunanctainferior a4, I'estudiant haura de tornar afer I'assignatura en el segiient curs.

® Per aquells estudiants que en I'avaluacié hagin obtingut una nota que sigui igual o superior a4 i inferior a5 haura
unare-avaluacio. Els professors de |'assignatura decidiran la modalitat d'aquesta re-aval uacio.

® Agquestare-avaluaci6 esta programada en la darrera setmana del semestrei I'estudiant que es presenti podra obtenir
com amaxim 1 punt, de manera que la puntuacié que tregui safegiraalanotadavaluaciéi s arribaa 5 es
considerara superada |'assignatura. La notafinal dels estudiants que es presentin alare-avaluaci6 en cap cas podra
superar el valor de 5.

Normativa de la Facultat d'Economia i Empresa sobre la qualificacié " No presentat" :
Un alumne es considera "No Presentat” al'assignatura semprei quan no hagi participat en cap de les activitats d'avaluacio.

Per tant, es considera que un estudiant que realitza algun component d'aval uacié continuadaja no pot optar aun no
presentat.

Activitats d"avaluacié

Titol Pes Hores ECTS Resultats d’aprenentatge
Examen 60% 2 0,08 1,2,3

Primera prova d'avaluacié continuada 15% 2 0,08 1,2

Segona prova d'avaluacié continuada 25% 2 0,08 1,2, 3
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