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Objetivos y contextualizacién

Este médulo proporciona a los estudiantes técnicas econométricas avanzadas para analizar datos micro y
macro. Estas técnicas se pueden aplicar (y aprender de) las areas de economia de la salud, economia del
trabajo, economia publica, economia experimental, finanzas empiricas, comercio y economia internacional,
economia del desarrollo y economia politica. Las técnicas microeconométricas avanzadas que se ven en este
moddulo incluyen modelos para variables discretas y truncadas, modelos multinomiales, modelos binarios para
datos de panel, el modelo de Heckman, modelos de duraciéon y modelos dinamicos discretos estructurales a la
Rust, que son ampliamente aplicados en investigacion de frontera en ciencias econémicas.

Competencias

® Analizar conceptualmente un problema econdémico concreto utilizando herramientas analiticas
avanzadas.



® Aplicar la metodologia de investigacion, técnicas y recursos especificos avanzados para investigar y

producir resultados innovadores en un determinado ambito de especializacion.

® Buscar, recopilar y analizar datos econdmicos utilizando técnicas econométricas avanzadas.
® Capacidad de articular los fundamentos de la teoria econémica derivandolos analiticamente a través de

razonamientos matematicos.

® Capacidad de identificar los fundamentos del andlisis estadistico y de las técnicas econométricas

derivandolos de las leyes de la probabilidad y la estadistica.

® Demostrar una actitud despierta, innovadora y analitica en relacién con los interrogantes de

investigacion.

® Emitir juicios independientes y defenderlos dialécticamente.
® Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el

desarrollo y/o aplicacién de ideas, a menudo en un contexto de investigacion.

® Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando de

un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o auténomo.

® Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de formular

juicios a partir de una informacién que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre las
responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacién de sus conocimientos y juicios.

® Que los estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucién de

problemas en entornos nuevos o poco conocidos dentro de contextos mas amplios (o
multidisciplinares) relacionados con su area de estudio.

® Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones y los conocimientos y razones Ultimas que las

sustentan a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigledades.

® Utilizar las nuevas tecnologias de captacion y organizacién de informacion para solucionar problemas

en la actividad profesional.

® Utilizar los principales paquetes informaticos para programar el analisis de datos econdémicos.

Resultados de aprendizaje
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. Adaptar las metodologias empiricas a las preguntas planteadas, a los modelos utilizados para

representarlas y a los datos existentes

Aplicar la metodologia de investigacion, técnicas y recursos especificos avanzados para investigar y
producir resultados innovadores en un determinado ambito de especializacion.

Demostrar una actitud despierta, innovadora y analitica en relacion con los interrogantes de
investigacion.

Ejecutar el analisis microeconométrico mediante paquetes informaticos ofrecidos

Emitir juicios independientes y defenderlos dialécticamente.

Enmarcar una pregunta de economia aplicada en un problema matematico y derivar su respuesta a
través de la logica matematica

Entender cuales son las posibilidades y limitaciones del analisis microeconométrico

Implementar un analisis empirico, incluyendo todos sus pasos, utilizando datos disponibles

Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el
desarrollo y/o aplicacion de ideas, a menudo en un contexto de investigacion.

Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando de
un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o auténomo.

Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de formular
juicios a partir de una informacién que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre las
responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacién de sus conocimientos y juicios.

Que los estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucion de
problemas en entornos nuevos o poco conocidos dentro de contextos mas amplios (o
multidisciplinares) relacionados con su area de estudio.

Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones y los conocimientos y razones ultimas que las
sustentan a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigledades.
Reconocer los elementos que permiten construir un modelo en campos mas especificos de
microeconomia, como economia de la salud, economia politica

Utilizar las nuevas tecnologias de captacion y organizacion de informacién para solucionar problemas
en la actividad profesional.



Contenido
® Organizacién Industrial
® Macroeconomia cuantitativa

® Microeconomia estructural
® Precios de activos

Metodologia
Clases de teoria

Resolucion de ejercicios y tutorias

Trabajo personal, trabajo en grupo, lecturas.

Actividades
Titulo Horas ECTS Resultados de aprendizaje
Tipo: Dirigidas
Clases teoria 75 3 1,2,3,5,6,7,4,8,11,12,13,10, 14,9, 15

Tipo: Supervisadas

Clases practicas y tutorias 25 1 1,2,3,5,6,7,4,8,11,12,13,10, 14,9, 15

Tipo: Auténomas

Trabajo personal, trabajo en grupo, lecturas. 150 6 1,2,6,7,4,8,11,12,13, 10, 14,9, 15
Evaluacién
Examen final
50%
Asistencia a clase 20%
Resolucion de ejercicios 30%

Actividades de evaluacién

Titulo Peso Horas ECTS Resultados de aprendizaje

Asistencia a clase, resolucion de ejercicios 50% O 0 1,2,3,5,6,7,4,8,11,12,13,10, 14,9, 15

Examen final 50% O 0 1,2,3,5,6,7,4,8,11,12,13, 10, 14,9, 15
Bibliografia



® Armstrong, Mark and Porter, Robert H. eds. "Handbook of industrial organization," Vol. 3. Elsevier,
2007.

® Belleflamme, P. and Peitz, M., Industrial Organization: Markets and Strategies, Cambridge University
Press, 2009.

® Bolton, P. and Dewatripont, M., Contract Theory, MIT Press, 2004.

® Macho-Stadler, |. and Pérez-Castrillo, D., An Introduction to the Economics of Information, Oxford
University Press, 1997.

® Shy, Oz, Industrial Organization: Theory and Applications, The MIT Press, 1997.

® Tirole, J., Theory of Industrial Organization, Cambridge, MIT Press, 1989

® Methods and Applications, vol. 1 of MIT Press Books, The MIT Press.

® Aguiar, M. and G. Gopinath (2006): " Defaultable debt, interest rates and the current account," Journal
of International Economics, 69, 64-83.

® Arellano, C. (2008): " Default Risk and Income Fluctuations in Emerging Economies," American
Economic Review, 98, 690-712.

® Bocola, L. (2016): "The Pass-Through of Sovereign Risk," Journal of Political Economy.

® den Haan, W. J. and A. Marcet (1990): " Solving the Stochastic Growth Model by Parameterizing
Expectations," Journal of Business & Economic Statistics, 8, 31-34.

® Gornemann, N., K. Kuester, and M. Nakajima (2016): " Doves for the Rich, Hawks for the Poor?
Distributional Consequences of Monetary Policy," CEPR Discussion Papers 11233, C.E.P.R.
Discussion Papers.

® Gourieroux, C. and A. Monfort (1997): Simulation-based Econometric Methods, no. 9780198774754 in
OUP Catalogue, Oxford University Press.

® Hatchondo, J. C., L. Martinez, and H. Sapriza (2009): " Heterogeneous Borrowers In Quantitative
Models Of Sovereign Default," International Eco- nomic Review, 50, 1129-1151.

® Judd, K. L. (1998): Numerical Methods in Economics, vol. 1 of MIT Press Books, The MIT Press.

® Krusell, P., A. A. Smith, and Jr. (1998): " Income and Wealth Heterogene- ity in the Macroeconomy,"
Journal of Political Economy, 106, 867-896.

® Marimon, R. and A. Scott, eds. (1999): Computational Methods for the Study of Dynamic Economies,
Oxford University Press.

® Quadrini, V. (2000): " Entrepreneurship, Saving and Social Mobility," Review of Economic Dynamics, 3,
1-40.

® Reiter, M. (2010): " Solving the incomplete markets model with aggregate un- certainty by backward
induction," Journal of Economic Dynamics and Con- trol, 34, 28-35.

® Rojas, L. E. (2017): "Expectations Formation and Investment During Reces- sions," .

® Sargent, T. (2001): The Conquest of American Inflation., Princeton Univer- sity Press.

® Thaler, D. (2017): "Austerity to save the banks? A quantitative Model of Sovereign Default with
Endogenous Default Costs and a Financial Sector,"

® Thomas, J. K. (2002): " Is Lumpy Investment Relevant for the Business Cycle?" Journal of Political
Economy, 110, 508-534.

® Adda, J. and R. W. Cooper (2003), Dynamic Economics: Quantitative Methods and Applications. The
MIT Press.

® Aguirregabiria, V. and P. Mira (2002), "Swapping the Nested Fixed Point Algorithm: A Class of
Estimators for Discrete Markov Decision Models", Econometrica, 70, 1519-1543.

® Aguirregabiria, V. and P. Mira (2007), "Sequential Estimation of Dynamic Discrete Games",
Econometrica, 75, 1-53.

® Aguirregabiria, V. and P. Mira (2010), "Dynamic Discrete Choice Structural Models: A Survey", Journal
of Econometrics, 156: 38-67

® Arcidiacono, P. and P. B. Ellickson (2011), "Practical Methods for Estimation of Dynamic Discrete
Choice Models", Annual Review of Economics, 3, 363-394.

® Arcidiacono, P. and R. A. Miller (2011), "Conditional Choice Probability Estimation of Dynamic Discrete
Choice Models with Unobserved Heterogeneity", Econometrica, 79, 1823-1867.

® Hong, H. and M. Shum (1998), "Structural Estimation of Auction Models", In: Patrone F., Garcia-Jurado
I, Tijs S. (eds) Game Practice: Contributions from Applied Game Theory. Theory and Decision Library
(Series C: Game Theory, Mathematical Programming and Operations Research), vol 23. Springer,
Boston, MA.



® Hotz, V. J. and R. A. Miller (1993), "Conditional Choice Probabilities and the Estimation of Dynamic
Models", Review of Economic Studies, 60, 497-529.

® Keane, M. P. and K. I. Wolpin (1997), "The Career Decisions of Young Men", Journalof Political
Economy, 105, 473-522.

® Rust, J. (1987), "Optimal Replacement of GMC Bus Engines: An Empirical Model of Harold Zurcher",
Econometrica, 55, 999-1033.

® Campbell, J. Y. (2017), Financial Decisions and Markets: A Course in Asset Pricing. Princeton
University Press

® Cochrane, J, 2005, Financial Markets and the Real Economy, draft Chapter 7, Handbook of the Equity
Risk Premium. (FMRE)

® Cochrane, J. H. (2005), Asset Pricing. Princeton University Press. Princeton, NJ.

® Duffie, D. (2001), Dynamic Asset Pricing Models. Princeton University Press. Princeton, NJ.

® Ingersoll, J. (1987), Theory of Financial Decision Making. Rowman and Littlefield. Totowa, NJ.

® | ucca, D. and E. Moench (2015), The Pre-FOMC Announcement Drift, Federal Reserve Bank of New
York Staff Reports No. 512, July 2013, Journal of Finance, Vol. 70(1), pp. 329-371.

® Ludvigson, S, 2013, Advances in Consumption-Based Asset Pricing: Empirical Tests, (forthcoming in
Volume 2 of the Handbook of the Economics of Finance). (CBAPET).

® MacKinlay, A. Craig, Event Studies in Economics and Finance, Journal of Economic Literature, March
1997, 35 (1), 13-39.

® Pennacchi, G. (2007), Theory of Asset Pricing. Pearson Addison Wesley.



