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Prerequisitos

Para aprovechar al maximo la materia impartida, es aconsejable haber superado la asignatura de Introduccion
a la Contabilidad, impartida en el primer curso en la Facultad de Economia y Empresa de la UAB. Esta
asignatura provee los conocimientos contables necesarios para seguir con fluidez los contenidos de Analisis
de los Estados Financieros.

Objetivos y contextualizacion
Contexto:

Se trata de una asignatura obligatoria de 6 créditos ECTS para el grado de Economia de la UAB, y se ofrece
el primer semestre de segundo curso.

Esta asignatura complementa los conocimientos de la asignatura de Introduccion a la Contabilidad, en que el
alumno aprende el método contable basico y cuales son y como se formulan los principales estados
contables.

Objetivos:

Ensefar a interpretar los principales estados financieros de las organizaciones: Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Memoria, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo.

Se pretende evaluar los estados financieros a partir de la ensefianza de herramientas y técnicas de analisis,
para poder emitir un diagnéstico de la situacion econémica y financiera de la organizacion en el pasado



(solvencia y rentabilidad), que ayude a entender su evolucion futura y que permita la toma de decisiones sobre
esta situacion.

Para conseguir este objetivo, a partir de un conocimiento tedrico de los estados contables sefialados y las
técnicas de anadlisis, la asignatura se centrara en practicas sobre estados contables reales.

Competencias

® Aplicar los conocimientos tedricos de las finanzas para mejorar las relaciones con las fuentes de

financiacion, identificando las distintas formas de financiacion y las ventajas e inconvenientes tanto
para las empresas como para los proveedores de las mismas.

® Capacidad de seguir aprendiendo en el futuro de forma auténoma, profundizando los conocimientos

adquiridos o iniciandose en nuevas areas de conocimiento.

Generar y transmitir la informacion necesaria para la toma de decisiones en el seno de las empresas.
Identificar mejoras en el proceso interno de gestion para estimular la productividad de las empresas.
Mostrar una motivacion por la calidad del trabajo realizado y una sensibilidad por sus consecuencias en
el medioambiente y en la sociedad.

Organizar el trabajo, en cuanto a una buena gestion del tiempo, ordenacion y planificacion del mismo.
Que los estudiantes hayan demostrado poseer y comprender conocimientos en un area de estudio que
parte de la base de la educacion secundaria general, y se suele encontrar a un nivel que, si bien se
apoya en libros de texto avanzados, incluye también algunos aspectos que implican conocimientos
procedentes de la vanguardia de su campo de estudio.

Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje necesarias para
emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia.

Que los estudiantes puedan transmitir informacion, ideas, problemas y soluciones a un publico tanto
especializado como no especializado.

Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacién de una forma profesional
y posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la elaboracion y defensa de
argumentos y la resolucion de problemas dentro de su area de estudio.

Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes (normalmente dentro
de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexién sobre temas relevantes de indole
social, cientifica o ética.

® Seleccionar y generar la informacion necesaria para cada problema, analizarla, y tomar decisiones en

base a la misma.

® Tomar decisiones en situaciones de incertidumbre, mostrando un espiritu emprendedor e innovador.
® Utilizar las tecnologias de la informacion disponibles y adaptarse a los nuevos entornos tecnoldgicos
® Valorar el compromiso ético en el ejercicio profesional.

Resultados de aprendizaje
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. Analizar los sectores empresariales a partir de las cuentas anuales.

Capacidad de comunicacién oral y escrita en catalan, castellano e inglés, que permita sintetizar y
presentar oralmente y por escrito el trabajo realizado.

Capacidad de seguir aprendiendo en el futuro de manera auténoma, profundizando en los
conocimientos adquiridos o iniciandose en nuevas areas de conocimiento.

Emitir un diagnostico a partir del analisis econdmico y financiero de una empresa.

Identificar las decisiones que se pueden tomar a través de la informacion contable.

Interpretar los indicadores de rentabilidad de una empresa y preparar la toma de decisiones.
Interpretar los indicadores de solvencia de una empresa y entender las decisiones que se pueden
tomar a partir de este analisis.

Mostrar motivacion por la calidad del trabajo realizado y sensibilidad por sus consecuencias en el
medio ambiente y en la sociedad.

Organizar el trabajo, con respecto a una buena gestion del tiempo y a su ordenacion y planificacion.

. Que los estudiantes hayan demostrado poseer y comprender conocimientos en un area de estudio que

parte de la base de la educacion secundaria general, y se suele encontrar a un nivel que, si bien se
apoya en libros de texto avanzados, incluye también algunos aspectos que implican conocimientos
procedentes de la vanguardia de su campo de estudio.



11. Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje necesarias para
emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia.

12. Que los estudiantes puedan transmitir informacién, ideas, problemas y soluciones a un publico tanto
especializado como no especializado.

13. Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacién de una forma profesional
y posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la elaboracion y defensa de
argumentos y la resolucion de problemas dentro de su area de estudio.

14. Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes (normalmente dentro
de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexién sobre temas relevantes de indole
social, cientifica o ética.

15. Reconocer las variables cualitativas que pueden influir en la toma de decisiones a partir de los estados
financieros.

16. Seleccionar y generar la informacién necesaria para cada problema, analizarla y tomar decisiones
partiendo de esta informacion.

17. Utilizar las tecnologias de la informacién disponibles y adaptarse a los nuevos entornos tecnolégicos.

18. Valorar el compromiso ético en el ejercicio profesional.

19. Valorar la utilidad de la contabilidad para los usuarios potenciales.

Contenido

TEMA 1. INTRODUCCION: INFORMACION FINANCIERA Y ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.
2.

3.
4.
5.

Concepto y utilidad del analisis de estados financieros.
Oferta de informacion empresarial.
1. Las cuentas anuales.
2. Fuentes de la informacion empresarial.
El papel de la informacion cualitativa. Influencia del riesgo en la toma de decisiones.
Usuarios de la informacion empresarial.
Limitaciones de la informacién empresarial.

TEMA 2. ESTADOS FINANCEROS (1)

1.

2.

3.

El balance de situacion.
1. Estructura y masas patrimoniales.
2. Elementos de las masas patrimoniales. El problema de la valoracion.
3. Instrumentos para el analisis del balance: porcentajes y tasas de variacion.
La cuenta de resultados.
1. Estructura y elementos de la cuenta de resultados.
2. Tipos de resultados:
1. EBIT, EBITDA y beneficio neto.
2. Los margenes bruto y de explotacion.
4. Instrumentos para el andlisis de la cuenta de resultados: porcentajes y tasas de variacion.
La memoria.

TEMA 3. ESTADOS FINANCEROS (Il)

1.

El estado de flujos de efectivo.
1. Concepto y obligatoriedad.
2. Clasificacion de los flujos de efectivo.
3. Métodos de elaboracién: directo e indirecto.
4. Relacion resultado del ejercicio y efectivo neto por actividades de explotacion: calidad del
beneficio.

2. El estado de cambios en el patrimonio neto.

1. Concepto y obligatoriedad.
2. El estado total de cambios en el patrimonio neto.
3. El estadode ingresos y gastos reconocidos.

3. Elinforme de gestion.
4. Elinforme de auditoria.



5. Lainformacién de las cuentas consolidadas.
TEMA 4. ANALISIS DE LA LIQUIDEZ Y SOLVENCIA A CORTO PLAZO

Concepto de liquidez.

Posiciones y equilibrio financiero en el corto plazo.

El capital corriente o fondo de maniobra y su clasificacion.

El ciclo de operaciones: rotaciones, periodos medios de maduracion y el periodo de caja.
1. Concepto.
2. Tipos de periodos de maduracion.
3. Relacion con la solvencia a corto plazo.

5. Ratios de liquidez.
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TEMA 5. ANALISIS DE LA SOLVENCIA A LARGO PLAZO

1. Concepto de solvencia a largo plazo.
2. Posiciones y equilibrio financiera en el largo plazo.
3. Analisis de la solvencia a partir de ratios:
1. Ratios de estructura del activo.
2. Ratios de estructura del pasivo.
1. Autofinanciacion.
2. Ratios de endeudamiento y autonomia financiera.
1. Ratios que relacionan magnitudes activas y pasivas:
1. Ratio de garantia.
5. Analisis de la solvencia a partir del estado de flujos de efectivo.

TEMA 6. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD Y DEL RESULTADO

1. Analisis de los componentes del resultado.

2. Larentabilidad econdémica (ROA: return on assets).

3. La rentabilidad financiera (ROE: return on equity).
1. Componentes de la rentabilidad de la empresa.
2. El apalancamiento financiero.

4. Indicadores de referenciadel mercado:
1. Deuda Financiera Neta.

Equity Value.

Enterprise Value.

Beneficio por accion.

Pay-out y dividendo por accion.

Ratio precio-ganancia (PER)

Ratio precio-valor contable.
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Metodologia

® Clases de teoria: actividad expositiva por parte del profesor, guiada con material de soporte.

® Clases practicas: andlisis y discusion de casos reales. Resolucién de ejercicios y casos practicos para
reforzar y aplicar los conocimientos tedricos, bajo la direccion del profesor y realizada bien
individualmente o en grupo.

® Tutorias: Resolucion de dudas y seguimiento de los trabajos a realizar y casos a preparar.

® Trabajo auténomo por parte del alumno: lecturas relacionadas con la materia, estudio y preparacion de
esquemas, preparacion de casos y ejercicios.

® Pruebas de evaluacion y seguimiento: evaluacién escrita de los conocimientos.

La metodologia docente propuesta puede experimentar alguna modificaciéon en funcién de las restricciones a
la presencialidad que impongan las autoridades sanitarias.

Nota: se reservaran 15 minutos de una clase dentro del calendario establecido por el centro o por la titulacién
para que el alumnado rellene las encuestas de evaluacion de la actuacion del profesorado y de evaluacion de
la asignatura o médulo.



Actividades

Titulo Horas ECTS Resultados de aprendizaje
Tipo: Dirigidas

Clases practicas 17 0,68

Clases teoricas 32,5 1,3

Tipo: Supervisadas

Tutorias 4.5 0,18

Tipo: Auténomas

Trabajo autbnomo 90 3,6

Evaluacion
La evaluacion de la asignatura se hara teniendo en cuenta los siguientes criterios:

1. Entrega de casos practicos a lo largo del semestre (10% de la nota final)
2. Realizacion de dos pruebas tedricas parciales (40% de la nota final).
3. Realizacion de una prueba practica al finalizar el semestre (50% de la nota final)

Informacién adicional:

® Para calcular la nota global de la asignatura segun las ponderaciones anteriormente mencionadas, es
necesario obtener una nota minima de 4 puntos en el examen practico final.

® | os estudiantes que obtengan una nota global igual o superior a 5 puntos, habiendo obtenido como
minimo un 4 en el examen practico final, aprobaran la asignatura.

® | os estudiantes que obtengan una nota global igual o superior a 3,5 puntos e inferior a 5 puntos, o
siendo igual o superior a 5 puntos obtengan una nota inferior a 4 puntos en el examen practico final,
podran presentarse al examen de recuperacion. Los profesores de la asignatura decidiran la modalidad
de esta prueba, que sera comun para todos los estudiantes. Los estudiantes que se presenten a la
prueba de recuperacion y aprueben, obtendran una nota final de la asignatura maxima de 5 puntos.

® | os estudiantes que obtengan una nota global inferior a 3,5 puntos, no podran presentarse a las
pruebas de recuperacion y deberan repetir la asignatura.

® E| estudiante se considerara "No evaluable" cuando no haya realizado ninguna de las actividades de
evaluacion.

Calendario de actividades de evaluacion

Las fechas de las diferentes pruebas de evaluacion (examenes parciales, ejercicios en aula, entrega de
trabajos, ...) se anunciaran con suficiente antelacion durante el semestre.

La fecha del examen final de la asignatura esta programada en el calendario de examenes de la Facultad.

"La programacion de las pruebas de evaluacion no se podra modificar, salvo que haya un motivo excepcional
y debidamente justificado por el cual no se pueda realizar un acto de evaluacion. En este caso, las personas
responsables de las titulaciones, previa consulta al profesorado y al estudiantado afectado, propondran una
nueva programacion dentro del periodo lectivo correspondiente." Apartado 1 del Articulo 115. Calendario de
las actividades de evaluacion (Normativa Académica UAB).



Los y las estudiantes de la Facultad de Economia y Empresa que de acuerdo con el parrafo anterior necesiten
cambiar una fecha de evaluacion han de presentar la peticidn rellenando el documento Solicitud
reprogramacion prueba https://eformularis.uab.cat/group/deganat_feie/nou-reprogramacio-de-proves

Procedimiento de revisién de las calificaciones

Coincidiendo conel examen final se anunciara el dia y el medio en que es publicaran las calificaciones finales.
De la misma manera se informara del procedimiento, lugar, fecha y hora de la revision de examenes de
acuerdo con la normativa de la Universidad.

Proceso de Recuperacion

"Para participar en el proceso de recuperacion el alumnado debe haber sido previamente evaluado en un
conjunto de actividades que represente un minimo de dos terceras partes dela calificacion total de la
asignatura o moédulo." Apartado 3 del Articulo 112 ter. La recuperacion (Normativa Académica UAB). Los y las
estudiantes deben haber obtenido una calificaciéon media de la asignatura entre 3,5y 4,9.

La fecha de esta prueba estara programada en el calendario de examenes de la Facultad. El estudiante que
se presente y la supere aprobara la asignatura con una nota de 5. En caso contrario mantendra la misma
nota.

Irregularidades en actos de evaluacién

Sin perjuicio de otras medidas disciplinarias que se estimen oportunas, y de acuerdo con la normativa
académica vigente, "en caso que el estudiante realice cualquier irregularidad que pueda conducir a una
variacion significativa de la calificacion de un acto de evaluacién, se calificard con un 0 este acto de
evaluacién, con independencia del proceso disciplinario que se pueda instruir. En caso que se produzcan
diversas irregularidades en los actos de evaluacidon de una misma asignatura, la calificacion final de esta
asignatura sera 0". Apartado 10 del Articulo 116. Resultados de la evaluacion. (Normativa Académica UAB).

La evaluacioén propuesta puede experimentar alguna modificacion en funcién de las restricciones a la
presencialidad que impongan las autoridadessanitarias.

Actividades de evaluacién

Titulo Peso Horas ECTS Resultados de aprendizaje
Control 1. Test temas 1-3 20% 1 0,04
Control 2. Test temes 4-7 20% 1 0,04
Ejercicios 10% 2 0,08
Prueba final de conocimientos (se necesita un minimo de 4 50% 2 0,08 1,2,3,4,5,6,7,8,9, 10,
puntos sobre 10 para aprobar la asignatura) 11,12, 13, 14, 15, 16, 17,
18,19
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® Informe Anual de L'empresa Catalana. http://www.gencat.net/economia/progecon/ecocat/inform.htm
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® Registro Mercantil. http://www.registradores.org

® Instituto Censores Jurados de Cuentas de Espafia. http://www.icjce.es

Software
Microsoft Excel.

Bases de datos: SABI



