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Prerrequisitos

No hay ningun prerequisito formal pero es muy aconsejable haber superado "Métodos de Valoracion "

Objetivos y contextualizacién

Conocer las caracteristicas de los diferentes activos de renta fija en especial en cuanto a la fijacién de precios.

Conocer los diferentes riesgos que pueden afectar el rendimiento que se puede obtener con este tipo de
activos, con especial énfasis en cuanto a los cambios en la estructura temporal de los tipos de interés.

Demostrar que sabe evaluar correctamente este riesgo y en consecuencia saber manejar una cartera de
activos de renta fija.

Resultados de aprendizaje

1. CM16 (Competencia) Analizar criticamente los principios, valores y procedimientos que rigen el
ejercicio de la profesion.

2. CM18 (Competencia) Cuantificar la TAE de cada una de las operaciones analizadas y el coste efectivo
incluyendo los gastos no considerados por el Banco de Espafa para el calculo de la TAE.

3. CM19 (Competencia) Cuantificar los nuevos importes a satisfacer en una operacion financiera a interés
variable cuando se produce un cambio no previsto en los tipos de interés.

4. SM12 (Habilidad) Citar la formacién de precios y primas por el riesgo en los mercados financieros.

Contenido

1. Revisién de Métodos de Valoracién |



Revision del principio de Métodos de Valoracion | basicos para Métodos Il. Interés simple e interés
compuesto. Rentas financieras constantes. Valor actual y valor final. Aplicaciones y ejemplos utiles por los
Activos de Renta Fija

2. Activos de Renta Fija

Caracteristicas de los activos de renta fija, activos de los mercados monetarios, activos de los mercados de
capitales. Rentabilidad de letras y de bonos. Caracteristicas de los bonos respecto a otros activos financieros,
Formas de emitir los bonos. Qué relacién hay entre el precio de los bonos y los tipos de interés. Calculo del
cupon corrido y del precio ex-cupon. La TIR y los problemas que plantea. Operaciones con pacto de
recompra: reposo. Bonos segregables, caracteristicas de los bonos obtenidos por segregaciéon. Bono cupén
cero, utilidad. Bonos convertibles, amortizacion anticipada, bonos a tipo variable.

3. Riesgos de los activos financieros

Clasificacion de los riesgos de los activos financieros. Teoremas de la valoraciéon de bonos, Riesgo de tipo de
interés. La Duracién como medida del riesgo de tipo de interés. Variables que inciden en la Duracion.
Propiedades de la Duracion. Sensibilidad y Duracién, Duraciéon modificada. Limitaciones del concepto de
Duracion. Convexidad, propiedades. La Duracion efectiva. Riesgo de reinversion.

4. Estructura temporal de los tipos de interés

Tipos de interés y plazos. Curva de rendimientos del bono cupén cero. Tipos de interés a plazo implicitos.
Tasa interna de rentabilidad o rentabilidad a vencimiento. Relacién entre la curva cupén cero yla curva de
rentabilidad. Analisis de las diferentes tipos de ETTI, ventajas de su conocimiento y aplicaciones.

5. Gestion de carteras de renta fija

Duracion de una cartera de renta fija. El proceso de gestion pasiva. Indexacion de Carteras. Inmunizacion.
Inmunizacién contingente. Dedicacién o correspondencia de flujos de tesoreria. El proceso de gestion activa.
El andlisis del horizonte. Expectativas sobre los tipos de interés. Expectativas sobre la curva de rendimientos y
de sus diferenciales. Expectativas individuales sobre los activos financieros. Valoracion de los resultados
obtenidos en la gestion de una cartera de renta fija.

Actividades formativas y Metodologia

Titulo Horas ECTS Resultados de aprendizaje

Tipo: Dirigidas

clases practicas 17 0,68 CM16, CM18, CM19, SM12, CM16
clases teoricas 32,5 1,3 CM16, CM18, CM19, SM12, CM16

Tipo: Supervisadas

tutorias 20,5 0,82 CM18, CM19, CM18

Tipo: Auténomas

ejercicios 46,5 1,86 CM18, CM19, SM12, CM18

estudio 30 1,2 CM18, CM19, SM12, CM18




Las actividades que permiten a los alumnos la correcta consecucion de los objetivos del curso seran:

1. Clases teoricas sobre los profesores desarrollando los principales conceptos

El objetivo de esta actividad es presentar los conceptos mas importantes de la materia, las demostraciones b
asicas necesarias y los aspectos en los que habitualmente se cometen mas errores en la aplicacion de los
conceptos tedricos.

2. Clases practicas

El profesor presentara problemas practicos que seran resueltos conjuntamente posant émfasi en los errores
habituales que comenten los alumnos.

3.Resolucion de problemas por parte de los alumnos

Cada tema tendra que asociarse a una lista de problemas que seran resueltos de forma individual. Sirve para
asimilar los conceptos tedricos expuestos en clase y adquirir habilitacién en la resoluciéon de casos practicos
de forma individual.

Peridédicamente se comenta en las clases practicas la resolucion de estos problemas

4. Actividades practicas en el aula

Para poder orientar mejor a los alumnos sobre su evolucion, es necesario realizar practicas en el aula que
sean corregidas posteriormente. Estas practicas prendran con referencia a las listas de problemascitadas en 3

5. Demuestra que la prueba del tipus

No se debe adquirir facilidad de calculo y precision en los resultados numéricos, por lo que en ocasiones se
programaran actividades breves con soluciones multiples (tipus test) para adquirir estas habilidades.

6. Resolucié de suposits per part dels alumnes

Un suposit de lavida real sovint es mas complejo que una practica o un guestionari tipus test ja que
interrelaciona diversos conceptos de temas diferentes. Cap al final de curso se resuelven conjuntamente a
clase algunos suposiciones en funcion delos tiempos disponibles. La darrera prova d'avaluacio sera la
resolucio d'un suposit de forma individual.

7. Tutorias presenciales

El alumno dispone de unas horas en los profesores de la asignatura para resolver sus dudas teoricas y
practicas de forma presencial.

Nota: se reservaran 15 minutos de una clase dentro del calendario establecido por el centro o por la titulacién
para que el alumnado rellene las encuestas de evaluacién de la actuacion del profesorado y de evaluacion de
la asignatura o0 médulo.
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Evaluacién

Actividades de evaluacién continuada

Titulo Peso Horas ECTS Resultados de aprendizaje
practicas 20% 0 0 CM16, CM18, CM19, SM12
primera prueba 30% 1,5 0,06

prueba finaL 50% 2 0,08

El uso de la inteligencia artificial esta totalmente prohibido en las evaluaciones

Una actividad de evaluacion que cubrira los temas 1, 2y 3 y que debe ser contestada sin consultar el material.
El tiempo maximo de resolucion sera de 90 minutos. (26% de la nota)

2. 4 pruebas tipo test en la fechas que previamente se indiquen

No se permite consultar ningun material. Tiempo maximo 60 minutos . Peso global 24%

Facultad, que debera ser contestada sin ningun material. El tiempo maximo de resolucion sera de 120 minutos
. (50% de la nota)
Procesos de recuperacion

Para participar en el proceso de recuperacion &lt;ahref="https://es. pons.
com/traduccién/inglés-espanol/recovery"; target="_blank">;, el estudiante debe haber sido evaluado
previamente en un conjunto de actividades que representen un minimo de dos terceras partes de la
calificacion total de la asignatura o médulo. Seccion 3 del articulo 112 ter. La recuperacion (Reglamento
Académico UAB). Los alumnos han obtenido una nota media de la asignatura entre 3,5y 4. 9.

La fecha de esta prueba se programara en el calendario de examenes de la Facultad. El estudiante que esté
presente yel superior aprobaran la asignatura con una nota de 5°. De lo contrario, mantendrala misma
calificacion.

Irregularidad en los informes de evaluacion

Sentido perjudicial de otras medidas disciplinarias que se estiman oportunas, y de acuerdo con la norma
académica vigente, &amp;quot;en caso de que el estudiante realice cualquier irregularidad
<ahref="https://es.pons.com/traduccion/espariol-inglés/que" target="_blank">que pueda conducir a una
variacion significativa de la cualificacion de un acto de evaluacion, se cualificard con este acto de evaluacion,
con independencia del proceso disciplinario que se le imparta. Si
<ahref="https://es.pons.com/traduccién/espanol-inglés/existen" target="_blank">existen varias irregularidades
en la evaluacion de una asignatura determinada, la calificacion final de esta asignatura serg 0&amp;quot;.
Apartat 10 de l'article 116. Resultados de la evaluacion. (Reglamento Académico UAB)

coeficientes se de ponderacion de los abanos indicadores. Excede a la asignatura con una calificacion igual o
superior a 5.
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Para aquellos estudiantes que, en la evaluacion, obtengan una calificacién igual o superior a 3. 5 e inferior a 5,
se realizara una reevaluacion. En el momento de la publicacion de lascalificaciones finales se anunciaran las
modalidades de lamateixa. Esta reevaluacion se programara en el calendario de examenes de la Facultad. El
estudiante que esté presente y el superior aprobaran la asignatura con

mantendra la misma calificacion.

Se considera gue un alumno es &quot;Inevaluable"; para la asignatura siempre que no haya participado en
ninguna de las actividades de evaluacion. Sin embargo, se considera que un estudiante que
<ahref="https://es.pons.com/traduccion/espariol-inglés/realiza" target="_blank">realiza algun componente de
evaluacion continua ya no es elegible para una &quot;No evaluable”;.

Esta asignatura no prevé el sistema de evaluacion unica.
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Software

Se haran practicas con Excel

Grupos e idiomas de la asignatura

La informacién proporcionada es provisional hasta el 30 de noviembre de 2025. A partir de esta fecha, podra
consultar el idioma de cada grupo a través de este enlace. Para acceder a la informacion, sera necesario
introducir el CODIGO de la asignatura

Nombre Grupo Idioma SEINER ) Turno
(PAUL) Practicas de aula 101 Catalan primer cuatrimestre manafia-mixto
(TE) Teoria 10 Catalan primer cuatrimestre manafia-mixto
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