Riesgo financiero y movimientos

iIndependentistasi el caso de Cataluna

INMRODUCECION

OBJETIVO:

» Extraer conclusiones sobre la relacion
entre, la variacion del precio de las
acciones y los eventos vinculados con
el movimiento independentista.

RESULTADOS:

* Movimientonocreible paralapoblacion,
NO genera consecuencias sobre la
rentabilidad de las acciones.

CONIEXIIO

*Fechas destacadas desde 2012 hasta
el ascenso de Carles Puigdemont a la
presidencia.

Al analizar los trabajos de otros autores
sobre incertidumbre y tension politica
vemos que el precio de las acciones
mejora enlos momentos sininestabilidad
economica o politica, con o sin violencia.
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MENODEOIEOGIA

EVENT STUDY:

1. Calculo del rendimiento de las
acciones.

2. Regresion para el ano anterior a
los acontecimientos.

3. Calculos de los Rendimientos
Anormales.

4. Comprobacion de la significacion
con un t-statistic.
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Elmovimientoindependentista

no ha tenido un

importante en el precio de las

cotizaciones empresariales de
la muestra seleccionada.
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Apesarde quelarentabilidad delas acciones
a disminuido en los eventos indicados.

ENCASOIDEINAQUEBEC

» 30 de octubre de 1995: Referendum sobre la independencia de la region del Quebec.

* EI NO se impone con un 50,6%

* El hecho de querer mantenerse en Canada tuvo resultados positivos sobre el precio de las acciones.
* Rendimiento positivo en las acciones vinculado con la recolalizacion de las empresas.
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