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7.1 ESTUDI DE MERCAT

Per duu a terme un projecte s’ha de realitzar previament un estudi de mercat, per
tenir una idea de la viabilitat d’aquest. Aix0 és essencial pel creixement i éxit del la

companyia, per tant s’han de tenir en compte diversos factors com :

e Situacié de la planta : industries properes que puguin subministrar reactius,
situacio geografica de la planta, ...

e Demanda de producte i competéncia de mercat: aquest punt és molt
important ja que fa referencia a la demanda de producte ja sigui a nivell
nacional com internacional i per tant pot indicar si el producte a oferir tindra
oferta de compra dins la competéncia.

e Preu de venta: en un estudi de mercat la demanda de producte marcara el
preu de venta, un altre punt que s’ha de tenir en compte per marcar el preu de
venta és el que el producte ha de ser competitiu tant a nivell de costos com a
qualitat de producte.

e Qualitat del producte: la qualitat de producte pot encarir el cost de venta
significativament perd per una altra banda s’esta oferint un producte que al ser
més pur estara destinat per fabricacions més especifiques i per tant compensar

aquest augment de preu.

L’anilina és un producte on la fabricacié es centra principalment en Sud Ameérica i Asia,
per tant sera una industria pionera dins tant de I'ambit estatal com europeu, tot i
aquest avantatge s’ha de tenir en compte que el cost de fabricacié en aquest paisos
sera baix i per tant ho sera el cost de venta aixd crea una competéencia a nivell de
ventes que pot fer que el projecte no sigui rentable per tant s’haura de fer un estudi
més exhaustiu per tal de determinar el punt pel qual la competéncia no ofereix i

utilitzar-ho com un punt a favor per tal d’oferir aquesta diferéncia.

Un altre punt que influira en les ventes de producte és la situacidé geografica de la
planta ja que es pot accedir tant a nivell maritim com aeri i per tant facilitar la seva

exportacio arreu del mon.
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Actualment els preus dels reactius han sofert una davallada important en el mercat, el
fenol a finals de I'any 2016 es registrava el preu sobre els 1220 €/T , durant el principi

de I'any 2017 ha augmentat el preu d’aquest dins I’estat espanyol.

A continuacid es pot observar la evolucié dels preus del fenol en comparacié a nivell

europeu, america i el mercat xinés durant I'any 2015.

Price Differentials for Phenol in Europe, US, Asia ($/mt): Feb 17- May 12, 2015
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Figura 7-1-1.Evolucié dels preus en del 2012-2017 del fenol.
Es pot veure com a nivell europeu al 2015 el preu del fenol esta sobre uns 1150 S/T per
tant a finals de I’'any 2016 va patir un augment del 5,73%.

A continuacié es presenten l'evolucié dels preus de I'amoniac del 2007-2009

internacionalment.

=#- Brazii =#=Belgum -#-USA =#=Russia =#=India

1.200

UsD/metric Ton

abr. 2007 jul. 2007 oct. 2007 ene. 2008 abr. 2008 jul. 2008 oct. 2008 ene. 2009

Figura 7-1-2.Evolucié dels preus en del 2007-2009 de I'amoniac.
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Per al 2009 a Bélgica s’ha assolit un preu maxim de 918 $/T, actualment a nivell
d’estat Espanyol el preu del amoniac a principis del 2016 es mantenia a uns 250$/T

sofrint una davallada a partir del segon semestre mateix any d’'un 30 $/T.

Pel que respecta a I’anilina el preu actual de mercat oscil-la entre 900-2000€/T.

§ Precio al contado: Lista semanal (Unidad: RMB) mas==
Mombre de mercancia Sector 01-09 01-13 Subida o bajada
SER Plastica 1944286  23371.43 20.21%
caucho natural Plastica 17106.67  18960.00 10.83%
butadieno Plastica 2067455  22638.18 9.50%
acido acrilico Quimica Industrial 8412.50 9187.50 9.21%
benceno puro Quimica Industrial 7275.00 7820.00 7.49%
anilina Quimica Industrial 8426.67 8956.67 6.29%
oxido de propileno Quimica Industrial 10710.00  11320.00 5.70%
cloroformo Quimica Industrial 1660.00 1570.00 -5.42%
fenol Quimica Industrial 7177.78 7533.33 4.95%
aluminio (lingote de aluminio) Metal no ferroso 1267750  13305.00 4 95%

Figura 7-1-3.Evolucié dels preus de I'anilina principis 2017 (valors amb
RMB=0,137 €)

En la Figura 7-1-3 s’observa que el preu d’aquesta en la primera quinzena del any 2017
ha augmentat un 6,29% en el mercat espanyol per tant es troba a uns 1254 €/T , tot i

que el preu pot variar de la zona de fabricacié.

7.2 ESTIMACIO DE L’INVERSIO INICIAL

Per estimar la quantitat d’inversié inicial que es necessitara s’haura de tenir en

compte:

e Despeses prévies: aquestes despeses corresponen als registres, permis d’obres
o qualsevol tramit anterior ( gestions, estudis de mercat) necessari per tal de

duu a terme la construccié i instal-lacié de la planta.

e El capital immobilitzat: és el capital referent a I'adquisicié dels medis de

transformacié com per exemple terrenys, equips, instal-lacions i mobiliari .
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Es una de les despeses més elevades i va perdent valor amb el temps, tot el
capital referent al actiu material és amortitzable per tant la despesa generada

per aquests components es pot repartir en diversos anys fins extingir el deute.

e El capital circulant: fa referéncia al capital disponible per 'empresa per tal de
poder assumir les despeses produides per I'empresa com sén el sous, de
consum eléctric , matéries primeres, ...; no es perd sind que es recupera

rapidament al final del procés i no és amortitzable.

e Posada en marxa: correspon a les despeses que té la instal-lacié els primers
moments com per exemple quan el producte no és de prou qualitat i s’han

d’ajustar els equips, aixo genera una péerdua tant de temps, com economica.

Tots aquests factors sén necessaris per tal determinar la quantitat total de capital per

abastir totes aquestes despeses.

7.2.1 CAPITAL IMMOBILITZAT

Per calcular el capital immobilitzat es pot fer per diversos métodes :

e Globals:

- Metode de factor universal o coeficient de circulacié
- Metode del coeficient d’immobilitzacié unitari

- Metode de Williams

e Metode de factor Unic ( Métode de Lang)

e Maetode de factor multiple / dels percentatges :

- Vian

- Happel

En aquest projecte s’ha utilitzat el metode Vian per calcular el capital immobilitzat, és

un dels metodes més emprats juntament amb el Happel.
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7.2.1.1 METODE VIAN

Aquest metode consta del seglient procediment :

1- Maquinaria i aparells (X).

2- Despeses d’instal-lacio de 1.

3- Canonades ivalvules .

4- Instrumentacié de mesura i control.

5- Aillaments calorifics.

6- Instal-lacié eléctrica.

7- Terrenys i edificis.

8- Instal-lacions auxiliars ( llum, aigua, vapor,..)

9- Honoraris de projecte i direccié de muntatge

Taula 7-2-1.Equacions del metode Vian.

CAPITAL
~—  PRIMARI (Y)

iTEM

EQUACIO

11 Maquinaria i aparells
12 Instal-lacié
I3 Canonades i valvules
14 Instrumentacié
15 Aillaments

16 Instal-laciod eléectrica

X
(0,35X-0,50X)
0,1X (solids) i 0,6X (fluids)
(0,05X-0,3X)
(0,03X-0,1X)
(0,1X-0,2X)

17 Terrenys i edificis Terrenys (valoracid concreta)

Edificacions (0,2X-0,3X) (interiors)

18 Instal-lacions auxiliars
19 Projectes i direccié d’obra i muntatge
_\'8
Y= I;

110 Contractista

(0,12X—0,15X) (mixtes)
(0,05X) (exteriors)
(0,25X-0,7X)
(0,2Y-0,3Y)

(0,042-0,12)

CAPITAL
SECUNADRI

()
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Z=Y+I9
111 Despeses no previstes (0,1z-0,32)

Per poder aplicar les anteriors equacions és necessari calcular el valor de X referit a la

maquinaria i als aparells, per fer-ho s’utilitzen diversos metodes :

e Metode Williams
e Maetode algoritmic ( Apéndix C de Couper)

e Metode de correlacions (Ray Sinnot)

En aquest cas s’ha procedit al calcul mitjangant el métode algoritmic, en aquest cas
s’utilitzen diverses equacions depenen de I'equip, de la poténcia i del volum utilitzat,
aquest metode presenta un grau d‘error perd permet fer una aproximacié detallada

del cost dels aparells i de la maquinaria.

10
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CALCUL COST D'EQUIPS PRINCIPALS FULL1DE 1 PLANTA PORDUCCIO
ANILINA
< v/
METODE VIAN AREA :100-400 28/12/2016
ANILEX
AREA EQUIP QUANTITAT| PARAMETRE DE DISSENY | MATERIAL | COST($) | COST (€)
T-101-104 4 Pes 8.074 Acerinox | 444717 114.016
recipient 304
T-105 1 Pes 40.000 Acer inox 13.416 12.777
recipient 304
E-100 1 Area ‘ 5 Acer inox 146 139
bescanvi 316L
100 E-101 4 Area 106 Acerinox 13.869 13.209
bescanvi 316L
E-102 4 Area 25 Acer inox 3.467 3.302
bescanvi 316L
Cabal A i
P-101 4 . 0,28 Acer inox 4.888 4.655
(m>/h) 316
Cabal A i
P-102 1 S 8 Acerinox 7.206 6.863
(m*/h) 316
E-200 1 Area 307 Acerinox 41.607 39.626
bescanvi 316L
E-201 1 Area 566 Acerinox 69.345 66.043
bescanvi 316L
K-203 1 Potencia 1.583 Acer inox 013 870
200 (KW) __316
K-204 1 Potencia 1.073 Acer inox 717 683
(KW) 316
R-201-203 3 Area 125 Acer inox 52.008 49.531
bescanvi 321
T-201 1 Pes 2.077 Acer inox 7.130 6.790
recipient 321
E-300 1 Area 495 Acerinox 55.477 52.835
bescanvi 316L
E-301 1 Area 2.342 Acerinox | 515 645 205.376
bescanvi 316L
E-302 1 Area 248 Acerinox 26.832 25.554
bescanvi 316L
E-303 1 Area 179 Acerinox 23.832 22.697
bescanvi 316L
E-304 1 Area 191 Acerinox 24.832 23.650
bescanvi 316L
E-305 1 Area 13 Acerinox 1.734 1.651
bescanvi 316L
Area Acer inox
E-306 1 2 73 70
bescanvi 316L
E-307 1 Area 183 Acerinox 24.332 23.173
bescanvi 316L
E-308 1 Area 350 Acerinox 33.286 31.701
300 bescanvi \ 316L
K-302 1 Potencia 276 Acer inox 318 302
(KW) 316
Potencia Acer inox
K-303 1 25,15 70 67
(KW) 316
Cabal A i
P-301 1 s 0,57 Acer inox 1.222 1.164
(m>/h) _ 316
V-301 1 Pes 718.230 | AAcer inox 35.920 34.210
recipient 316
V-302 1 Pes 16.877 | Acer inox 3.783 3.603
recipient 316
c-301 1 Pes 60.228 | ACErinox | 515 640 492.990
recipient 316
c-302 1 Pes 85.066 | A\Cerinox | oo 687 631.130
recipient 316
c-303 1 Pes 2.166.339 | A€T INOX | g 455005 | 8.976.195
recipient 316
T-301 1 Pes 8.403 Acer inox 29.945 28.519
recipient 321
Pes Acer inox
400 T-401/402 2 recipient >80 321 242.864 231.299
COST TOTAL (€) 11.104.691

11
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Taula 7-2-2.Preu equips secundaris ( preus aproximats).

EQUIP QUANTITAT  COST (€)
TORRE 150.000
REFRIGERACIO
EQUIPS DE BUIT 10.000
VALVULES DE 42.000
CONTROL
EQUIP D'AIRE 5.000
COMPRIMIT
CALDERA 100.000
VALVULES 2.500
D'EXPANSIO

COST TOTAL (€) 309.500

Cal destacar que el cost del equips principals s’ha fet mitjancant el metode algoritmic

pero per als equips secundaris s’han utilitzats preus aproximats.

Per tant els cost total dels equips és :

Taula 7-2-3.Preu actualitzat del cost total dels equips.

COST TOTAL (€)

COST TOTAL
ACTUALITZAT(€)

11.414.191
19.585.320

Amb els valor total dels costos dels equips es pot procedir al calcul del capital

immobilitzat pel metode Vian.

Taula 7-2-4. Calcul del capital immobilitzat (métode Vian)

iTEM COST (€)
11 Maquinaria i aparells 19.585.320
12 Instal-lacié 6.854.862
I3 Canonades i valvules 11.751.192
14 Instrumentacio 3.917.064
15 Aillaments 587.560
16 Instal-lacio eléctrica 2.937.798
17 Terrenys i edificis 2.937.798
18 Instal-lacions auxiliars 9.792.660
19 Projectes i direccid 17.509.276

d’obra i muntatge

12
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110 Contractista 3.034.941
111 Despeses no previstes 15.174.706
TOTAL (€) 94.083.176

El total correspon al valor total del capital immobilitzat.

7.2.2 CAPITAL CIRCULANT

Com s’ha esmentant anteriorment aquest capital fa referéncia a tot el disponible per

I’empresa per tal d’assumir despeses con sous, subministres,..;
Per tal d’aproximar-lo existeixen diversos métodes:

e El métode global

e El métode del cicle de produccio

En aquest cas s’ha escollit el métode global on aquest capital es pot estimar entre un
10-30% de les ventes generades, en aquest cas com encara no es saben les ventes que
es tindran, una altra forma de poder calcular aquest valor es suposant que és entre 10-

30% del capital immobilitzat, en aquest cas s’ha aproximat a un 20% .

Taula 7-2-5.Calcul del capital circulant.

CAPITAL IMMOBILITZAT (€) CAPITAL CIRCULANT (€)

94.083.176 18.816.635

7.2.3 POSADA EN MARXA

Les despeses generades per la posada en marxa sén molt petites respecte a les del
capital circulant i immobilitzat, per tant es solen rebutjar, perd en aquest cas s’han
suposat que sén un 0,05% del capital immobilitzat ja que aixi es podra tenir un cost
total més complert per poder preveure totes les despeses que provindrien d’aquesta

posta en marxa.

13
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Taula 7-2-6.Calcul del cost de la posada en marxa.

CAPITAL IMMOVILITZAT (€) POSADA EN MARXA (€)

94.083.176 47.042

7.2.4 ESTIMACIO TOTAL DE LA INVERSIO INICIAL

El valor total de la inversio inicial és el total de la suma de :

e Capital immobilitzat
e Capital circulant

e Posada en marxa

Taula 7-2-7.Calcul de I'inversid per Anilex Co.

REFERENCIA VALOR (€)
CAPITAL IMMOVILITZAT 94.083.176
CAPITAL CIRCULANT 18.816.635
POSADA EN MARXA 47.042
INVERSIO TOTAL (€) 112.946.853

7.3 COSTOS

Els costos derivats de la produccié fan referéncia als produits per la fabricacié i als

generats per les despeses d’administracio i ventes.

7.3.1 COSTOS DE FABRICACIO
Aguests costos poden ser directe o indirectes. Els directe son derivats de les matéeries

primes, ma d’obra i patents, d'una altra banda els indirecte son els produits pels

serveis generals, subministres, laboratori, envasat i impostos.

7.3.1 DIRECTES

14
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e Mateéries primes (M1)

Taula 7-3-1.Cost anual dels reactius.

MATERIA PRIMA QUANTITAT PREU (€/T) COST (€/any)
(T/Any)
FENOL 7,63 1.080 8.240
AMONIAC 11,73 220 2.581
TOTAL (€/ANY) 10.821

e Mad'obra (M2)

Taula 7-3-2.Cost referent als sous dels treballadors de I'empresa.

POSICIO LABORAL NOMBRE SOU PER TREBALLADOR (€) SOU TOTAL (€)
CAP DE FABRICA 1 4.000 4.000
CAP DE PLANTA 1 3.200 3.200

CAP D'ENGINYERS 1 3.200 3.200

CAP LABORATORI 2 3.000 6.000

ENGINYERS 5 2.500 12.500
TECNICS LABORATORI 4 1.300 5.200
CAP DE TORN 3 1.500 4.500
OPERARIS 50 1.400 70.000
OPERARIS (BOMBER) 3 1.500 4.500
1+D 3 1.300 3.900
ADMINISTRACIO | 6 1.400 8.400

MARKETING

TOTAL (€/ANY) 125.400

e Patents (M3)

Pel que respecta a les patents com ja és un producte que es fabrica i ja esta
patentat, aquesta despesa va referida a la utilitzacié de la patent, per tant com es
un cost molt petit respecte a la ma d’obra i les matéries primes, és pot per tant
rebutjar.

e Serveis (M4)

Taula 7-3-3.Cost anual dels serveis necesaris

SERVEI CONSUM (T/any) PREU (€/T) COST (€/ANY)
BENZE 12,37 175 2.165
ALUMINA SILICE 6,2 5645,16 210.000

15
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ANILEX

SERVEI CONSUM (Nm3)  PREU (€/m3) COST (€/ANY)
GAS NATURAL 7.657.895 0,4 3.063.158
SERVEI CONSUM (KW/h)) PREU (KW€/h)  COST (€/ANY)
ELECTRICITAT 10.850 0,018 1.710.828
SERVEI CONSUM (m3/any) PREU (€/m3) COST (€/ANY)
AIGUA 31.223.491 0,79 24.666.558
SYTLTHERM® 311 100 31.083
800
TOTAL SERVEIS (€/any) 29.683.792

e Subministres (M5)

Aqguest cost va referit als subministres de la planta que no sén ni serveis ni matéries
primeres, com productes de neteja, material d’oficina,..; per tant es suposa que es un

0,01% del capital immobilitzat.

Taula 7-3-4.Aproximacio dels costos referents a subministres.

CAPITAL IMMOBILITZAT (€) SUBMINISTRES (€)

94.083.176 9.408

16
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e Manteniment (M6)

Fa referéncia a les despeses generades les reparacions i el manteniment general
de la planta per assegurar unes condicions correctes de les instal-lacions en

general, en aquest cas es suposa que es un 1% del capital immobilitzat

Taula 7-3-5.Aproximacio dels costos referents al manteniment de la
planta.

CAPITAL IMMOBILITZAT (€) MANTENIMENT (€)

94.083.176 940.832

e Laboratori (M7)
Ve generat per les despeses del laboratori, és a dir, equips de laboratori i

reactius. En aquest cas es un 0,5% dels costos dels equips.

COST EQUIPS (€) LABORATORI(€)

19.585.320 97.927

e Envasat (M8)

Aguests costos son els derivats per el material utilitzat d’envasat, en aquest cas

com esven a granel, no genera cap despesa referida aquesta part.
e Expedicié (M9)

Fan referencia a les depeses de transport des de la planta al consumidor, aquest
valor dependra de la distancia i del tipus de transport (via aéria, maritima o per

carretera), per tant es suposa que seran un 0,1% del capital immobilitzat .

17
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ANILEX

CAPITAL IMMOBILITZAT (€) EXPEDICIO (€)

94.083.176 94.083

e Sous externs (M10)

Sén els sous dels directius i empleats externs de la fabrica que s’encarreguen del
correcte funcionament de la fabrica . Per tant és suposa que sén un 20% de la ma

d’obra.

Taula 7-3-6.Aproximacio dels costos referents als sous externs.

MA D’OBRA (€) SOUS EXTERNS(€)

125.400 25.080

e Amortitzacié (M11)

L’amortitzacié és una deduccié taxable del cost que fa referéncia a la propietat
intangible durant la seva atil, en un periode de 10 anys.
Mitjangant I'amortitzacio, el cost de certs béns pot ser recuperat en un nombre

determinat d'anys o mesos, per tant sera un 10% del capital immobilitzat.

Taula 7-3-7.Cost anual de I'amortitzacio.

COST ANUAL (€)

11.294.685,3

e Lloguers (M12)
No hi ha cost referent a lloguer ja que tota la maquinaria i el terreny és
adquirit.

e Impostos (M13)

Sén les taxes aplicades sobre I'activitat industrial (preparacié , ventes,

manufactura i bens en general), aquest valor és d'un 5% , per aproximar

18
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aquesta quantia es suposa que anira referida al valor total de tots els punts
anteriors.
Taula 7-3-8.Despeses que corresponen als impostos

anuals aproximats..

VALOR TOTAL (M1-12) IMPOSTOS (€)

42.282.028 2.114.101

e Assegurances (M13)

Es el valor de les assegurances tant als treballadors com al de la industria en
general, per tant es pot suposar un 0,01% de tots els punts anteriors sense tenir

en compte els impostos sobre I'activitat industrial.

Taula 7-3-8.Costos anuals aproximats referents a les assegurances.

VALOR TOTAL (M1-12) ASSEGURANCES(€)

42.282.028 4.228

7.3.2 COST D’ADMINISTRACIO | VENTES

Aguestes despeses fan referencia als costos generats per I'administracié en general i

les ventes produides, aquest valor es subdivideix en diferents aparats.

o Despeses comercials (G1)

Sén els costos necessaris per la venta de un bé o servei. S'inclouen despeses com
les de marketing, publicitat i comissions. En aquest cas es suposa a un 5% del

capital circulant.

Taula 7-3-9.Aproximacio de les despeses comercials.
CAPITAL CIRCULANT (€) DESPESES COMERCIALS(€)

18.816.635 940.832
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e Gerencia (G2)

Sén el costos derivats de la geréncia de la planta en aquest cas no es deprecia el
seu valor degut a que es insignificant respecte a les despeses generades

anteriorment.

e Despeses financeres (G3)

Sén les taxes produides per la devolucié dels capitals financers depositats per
terceres persones, en aquest cas a les entitats financeres i als inversors. En

aquest cas es un 10% de la inversio total.

Taula 7-3-10.Aproximacié de les despeses financeres.

INVERSIO (€) DESPESES FINANCERES (€)

112.946.853 11.294.685

e Investigacid i serveis técnics (G3)
Sén les despeses generades pels departaments de 1+D, control de qualitat i de
qualsevol servei addicional. Es fixa amb un valor de un 10% del capital

circulant.

Taula 7-3-11.Aproximacio de les despeses que corresponen a
investigacio i serveis.

CAPITAL CIRCULANT (€) INVESTIGACIO | SERVEIS (€)

18.816.635 1.881.663
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Els costos totals son la suma dels costos de produccié i els generats per administracio i

ventes .
Taula 7-3-12.Costos totals de produccié.
COST VALOR (€)
COSTOS DE PRODUCCIO 44.400.357
COSTOS D’ADMINISTRACIO | VENTES  14.117.180
TOTAL (€) 58.517.537
7.4 PREU VENTA PRODUCTE

El preu de venta d’un producte depen dels costos de fabricacid i de les unitats de venta

anuals.

€ ) costos totals

preu unitat (—

Tn)  unitats de venta (anuals)

Actualment I'anilina es ven a un preu que oscil-la entre els 900-2000 €/T . En el cas
d’Anilex CO els costos de produccié assoleixen el valor de 58.517.537 € i la produccio
anual és de 60.000 Tn, per tant el preu de venta del producte és de 975,3 €/T, esta un
51.2% per sota del valor maxim de mercat per tant és podria augmentar el preu

obtenint un benefici major, en aquest cas augmentarem el preu de venta un 40%.

Taula 7-4-1.Benefici anual brut referent a les ventes .

BENEFICI ANUAL BRUT  BENEFICI ANUAL BRUT
SENSE INCREMENT (40%) AMB INCREMENT (40%)

58.517.537 81.924.551

El benefici anual brut sense I'increment, només cobriria les despeses de produccid, per

tant s’haura d’aplicar aquest increment per obtenir aquest benefici anual.
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7.5 VIABILITAT DEL PROJECTE

Per I'estudi de la viabilitat d’un projecte es necessari saber els fluxos de caixa anuals de
la planta, per fer-ho s’han de tenir en compte el capital immobilitzat, el circulant, els
costos de produccio, beneficis anuals.... , per amb aquests valor i I'interés actual es pot

saber si el projecte resultara viable o no.
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7.5.1 NET CASH FLOW (NFC)

El cash flow soén els fluxos de caixa nets anuals que tindra I'empresa després d’haver descomptat taxes, impostos i de la depreciacié. Aquest

concepte és important ja que permet preparar un analisi de costos financials de I'empresa.

Taula 7-5-1.Calcul dels fluxos de caixa durant un periode de 10 anys.

ANY 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CAPITAL 94,1
IMMOBILITZAT
CAPITAL CIRCULANT 90 -60 -3,8
VALOR RESIDUAL 18,8
VENTES 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92 81,92
COSTOS 58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6 -58,6
AMORTITZACIO - - - 958 -821 -684 -548 -4,11 -2,74 -1,37
13,69 12,32 10,95

BENEFICI BRUT 0,67 504 861 13,78 1514 16,51 17,88 19,25 20,62 21,99
IMPOST SOBRE 02 -13 -22 -34 -38 -41 -45 -48 -52 -55
SOCIETATS (25%)

NFC 941 07 504 7,35 11,62 11,70 12,73 13,75 14,78 1581 16,83 24,30
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Es suposa que la construccid de la planta durara 1 any
e Amortitzacié

En aquest cas 'amortitzacié s’ha calculat pel métode regressiu (suma de digits) a 10

anys, per tant el valor de I'amortitzacio sera decreixent al llarg d’aquest periode.

El valor residual és una suma de diners que la planta pot recuperar degut a la venta de
la seva maquinaria, instal-lacions, ... al final de la seva vida util, en aquest cas el valor

del capital circulant.

Amortizacié = (I — valor residual) -

t-G-1)
z

t-(t+1)
VA

On:
| : capital immobilitzat
J: any corresponent

t: 10 anys

e Impost sobre societats

També s’anomena impost sobre la renta, és un impost directe i fix que recau sobre
els beneficis obtinguts per les societats, per tant si el benefici és 0, I'impost és pot
acumular fins a 5 anys consecutius. Actualment I'impost s’ha reduit d’un 35% a un
25% , per tant aix0 suposara un increment anual del 10% a I’empresa respecte el

2015.
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7.5.2VANITIR

El valor actual net (VAN) és una mesura economica util ja que permet tenir una idea
del valor actual del diner i també de la variacié anual en despeses i guanys. En molts
casos es poc probable que en un any és comenci a produir a capacitat total. El valor

positiu d’aquest nombre ens estara indicant a 10 anys si el projecte és viable o no.

n=1

CE,

VAN10 = —n
) (1+10)

Actualment el valor d’interés esta sobre el 4%.

Per una altra banda la taxa interna de retorn (TIR) ens indicara el valor pel quan el VAN
és 0, és dir, és una mesura del tipus d’interés maxim que el projecte podria pagar i no

tenir perdues inclus al final de la vida d’aquest.
n=1
CFE,
a+on

n=1

o
Il

S’obtenen per tant aquest valors :

Taula 7-5-2.Calcul del VAN (i=4%), i del TIR.
VAN TIR (%)

6,62 5

Per I'actual projecte, s’ha obtingut un VAN positiu com a conseqliencia el projecte
resulta viable per un interes del 4%. Cal remarcar que aquest valor pot contenir un
marge d’error ja que per calcular els cash flows s’han considerat que els incomes per
ventes anuals son constants durant els deu anys. Aixd no és cert ja que el preu de

venta pot variar degut a la demanda de mercat del producte i dels preus dels reactius.
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Per una altra banda s’ha calculat el TIR, que és l'interés pel qual el VAN és zero, és a
dir que no s’obté cap benefici, per tant per interessos superiors el projecte no

resultaria viable per tant ens indica la rendibilitat del projecte.

7.5.2.1 RENDIBILITAT ECONOMICA

Ja que el proposit de la inversié de diners en una planta quimica es I'obtencid de

beneficis, s’ha de comparar d’alguna manera la rendibilitat economica d’aquest.

El flux inicial d’efectiu que surt de la companyia és per pagar els costos d’enginyeria,
I’adquisicié d’equips i la construccid de la planta, un cop construida els ingressos de les
ventes comencgaran a entrar a I'empresa, una bona forma de veure com rendira
aquesta és observant I'evolucié dels fluxos de caixa durant un determinat periode de

temps.

Aix0 ens donara informacié sobre el temps de recuperacié i a partir de quan es

comengaran a obtenir beneficis.

Evolucio del NFC amb el temps

459 - L |
[ : ' |

25.9 1 BENEFICI ]

141 Ps2i5 5 7i5 10 12.5
" !
(S}
2 >

-34.1 .

4.1 PAY BACK

741 TEMPS DE

RECUPERACIO

-94.1 -

Temps (any)

Grafic 7-5-1.Evolucié dels cash flow durant 10 anys.
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Pay-back : és el punt a partir del qual es comencaran a obtenir beneficis, en
aquest cas al primer any ja es comengaran a obtenir beneficis postius.

Temps de recuperacio: fa referencia al temps en el qual no s’obtenen beneficis,
en aquest cas és tot el capital que s’ha reemborsat per la construccié de la

planta en aquest cas correspon al capital immobilitzat.

Benefici: és el temps a partir del qual s’esta obtenint positiu, com s’observa el
benefici va augmentant lleugerament amb els anys, en I'altim any és on s’obté
el maxim benefici, per tant a partir del desé any es comencaran a recollir
beneficis més elevats ja que ja s’haura cobert el deute i les despeses maximes
provindran majoritariament de les costos de produccié que es cobriran amb

perfectament amb les ventes.

7.5.2.2 VIABILITAT PROJECTE A DIFERENTS INTERESSOS

Una bona forma de saber com evolucionaria el projecte és estudiant la viabilitat
d’aquest a diferents interessos per tal de saber si a percentatges superiors |'actual

projecte continuaria essent viable o no.

Taula 7-5-3.Calcul del VAN per diferents interessos.

INTERES (%) VAN
3 13,76
6 -5,55
8 -15,40
10 -23,4
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ANILEX

Viabilitat projecte per diferents interesos
(%)

16,39 -

6,39 - \

=
g —3,61 0 2 z]/ \‘

\3 10 12
-13,61 TIR Z \
23,61 - |

i(%)

Taula 7-5-1.Calcul dels fluxos de caixa durant un periode de 10 anys.

Com s’observa a la grafica anterior i s’ha explicat amb anterioritat per valor superiors
al TIR el projecte no resulta viable per tant si l'interés es manté amb els deu anys
s’obtindrien beneficis, mentre que si 'interés superes el 5 % es tindran pérdues

durant els deu anys de vida util.
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