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EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMO
FUENTE DE INFORMACION FINANCIERA
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El estado de flujos de efectivo (EFE)
indica los movimientos de efectivo y,
ademas, informa sobre otros activos
liquidos equivalentes (tesoreria) del
ejercicio y también representa de
forma ordenada y sistematica, un
periodo de tiempo, las transacciones
con el exterior que implican un cambio
en la tesoreria de la empresa. El estado
de flujos efectivo informa sobre el
origen y la utilizacion de los activos
monetarios representativos del efectivo
y otros activos liquidos equivalentes,
clasificando los  movimientos por
actividades e indicando la variacién
neta de dicha magnitud en el ejercicio.
Para analizar podemos diferenciar
entre las normas internacionales y las
nacionales.

EVOLUCION DE LAS 3 EMPRESAS
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El objetivo es visualizar las cuentas
anuales y mas detalladamente los
Estados de flujos efectivos. Se analizard
desde una perspectiva de un sector de
supermercados a partir de célculos
cuantitativos.

Las razones que facilitaron la eleccién
del sector:

% Por las
presenta.

“ la frecuencia por la que
utilizamos en nuestro dia a dia.

% El crecimiento en un 0,7% en la
comparacion con el 2018 segun el
Kantar Worldpanel.

% La facilidad en la obtencién de la
informacion ~ del  sector  de
supermercados.
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. Trabajo fin de grado, bajo la direccién de
Francesc Gomez Valls.

El trabajo presenta un estudio de las
dos  estructuras  nacionales e
internacionales y hace un analisis
cuantitativo sobre las tres empresas
de supermercados. El estudio se
basara en los Flujos de Efectivo de Ia
Actividad de Explotacidn, de Inversion
y de Financiacién en 3 afios y sus
caracteristicas  financieras ~ mas
importantes del Mercadona, Dia y
Lidl.

A través de los resultados obtenidos
de estado de flujos efectivo
estudiamos la solvencia empresarial.
Calculamos el EBITDA para saber la
capacidad que tiene una empresa
para generar efectivo. Realizamos una
comparacion  entre  los  tres
indicadores EBITDA, estado de flujos
de efectivo y el resultado de
explotacidn.
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METEDOLOGIA

EBITDA
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2016 2017 2018

LIDL M Mercadona

1.091.706,00

762.164,00 1.193.77700

42016  880.057 719177 -116.063 593.999
42017 704918  -1.037.253  -120.236 326.014
42018 1.313.487 -1.341.289  -122.247  -136.906

-189.332
-134.182
-143.174

-267.639
-195.770
190.536

283.806
225913
257.614

-339.375 m Dia
-305.863 alid
-312.562

355.333,00
266.237,00

278.288,00
284.367,00

166.545,00
321.658,00

M Mercadona m Dia 14 Lidl

< Los flujos de efectivo no son un instrumento para valorar una “ Memoria de la empresa Mercadona S.A. - SABI

empresa, sino para controlar y describir bien la situacidn.
*» Memoria de |la empresa Distribuidora Internacional de

«* El EBITDA no define qué consumos son coste sino qué margen tiene Alimentacion Sociedad Andnima - SABI

la empresa después de corregir en el resultado.

% Memoria de la empresa LIDL Supermercados, S.A.U - SABI

% El resultado de la explotacién reconocen los ingresos y los gastos
cuando suceden, pero no cuando son pagados o cobrados de la
explotacidn.

¢ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

»» Plan General de Contabilidad

» MERCADONA y LIDL tienen mas capacidad, ya que disponen de

mucha tesoreria y tienen la capacidad para generar caja. » Arimany N.y Viladecans, C.(2015) 'Interpretacion de |a

informacion del ECPN y del EFE a través de la técnica de ratios y
otros instrumentos, en ACCID, Andlisis del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, Profit Editorial,
Barcelona, pp.50.

PRINCIPALES
REFERENCIAS

CONCLUCIONES E

% DIA puede tener problemas financieros a corto plazo si sus clientes no
pagan o no obtienen el rendimiento esperado de sus inversiones.

* DIA no cuenta con niveles éptimos de liquidez, en los siguientes
periodos tienen que vigilar la evolucién de la empresa.




