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RESUMEN

Este Trabajo de Fin de Grado analiza el 7ax Lease como instrumento juridico-tributario de
fomento de la investigacion, el desarrollo y la innovacion (I+D+i) en el ordenamiento espafiol.
El estudio parte de la constatacion de las limitaciones de los incentivos fiscales tradicionales,
especialmente para empresas innovadoras con insuficiente base imponible, y examina como el
Tax Lease permite transformar deducciones fiscales diferidas en financiacion inmediata

mediante la participacion de inversores privados.

La investigacion se apoya en un analisis sistematico del marco normativo aplicable —Ley del
Impuesto sobre Sociedades, Ley General Tributaria y regulacion de las Agrupaciones de Interés
Econémico—, complementado con el estudio de la doctrina administrativa de la Direccion
General de Tributos y de la jurisprudencia nacional y europea, en particular las resoluciones
del Tribunal de Justicia de la Union Europea sobre ayudas de Estado. Este enfoque permite
evaluar el encaje juridico del mecanismo, su compatibilidad con los principios de legalidad,
capacidad econdmica y neutralidad tributaria, asi como los limites y requisitos que condicionan

su aplicacion.

El Tax Lease, correctamente estructurado y documentado, constituye una herramienta eficaz y
legitima de politica fiscal orientada al impulso de la innovacion, al facilitar el acceso a
financiacion no dilutiva y reforzar la colaboracion publico-privada. No obstante, también pone
de relieve que su eficacia depende de una adecuada acreditacion técnica de la [+D+i, de la
estabilidad de los criterios administrativos y de una planificacion fiscal rigurosa, factores
esenciales para garantizar la seguridad juridica y la sostenibilidad del mecanismo en el largo

plazo.
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I INTRODUCCION

En el vasto ambito de la fiscalidad, entendida como el conjunto de normas, principios y procedimientos
que regulan la recaudacion, gestion y control de los tributos, emerge una figura particularmente
innovadora que trasciende el mero objetivo recaudatorio: el 7ax Lease aplicado a la investigacion, el
desarrollo y la innovacion (I+D+i). Este mecanismo, mas alld de ser una herramienta técnica de
ingenieria fiscal, se configura como un puente entre el derecho tributario y la promocién del progreso

tecnologico y cientifico.

En un contexto econémico global cada vez mas competitivo, la innovacidn constituye un pilar esencial
del crecimiento y la sostenibilidad empresarial. No obstante, en Espafia, las empresas —especialmente
las pymes y startups— suelen enfrentarse a obstaculos financieros que dificultan la ejecucion de
proyectos de [+D+i, caracterizados por elevados costes iniciales y retornos inciertos. Ante esta realidad,
el Tax Lease surge como una respuesta eficaz, permitiendo a las empresas y autobnomos monetizar las
deducciones fiscales derivadas de la I+D+i mediante la colaboracion con inversores privados a través

de una Agrupacion de Interés Econdémico (AIE).

Esta figura combina incentivos fiscales con financiacion privada, generando un modelo de cooperacion
publico-privada que no solo potencia la inversion en innovacion, sino que también optimiza el uso de
los recursos tributarios en linea con los principios de eficiencia econdmica y justicia fiscal consagrados
en la Constitucion Espafiola (art. 31 CE). En efecto, el Tax Lease encarna la vertiente extrafiscal de los
tributos, es decir, aquella funcion que trasciende la mera recaudacion para perseguir fines sociales y
economicos de interés general, como el impulso al progreso tecnologico o la creacion de empleo
cualificado. “Los tributos, ademas de ser medios para obtener los recursos necesarios para el
sostenimiento de los gastos publicos, podran servir como instrumentos de la politica economica general
y atender a la realizacion de los principios y fines contenidos en la Constitucion” (Art 2.1 de la Ley

58/2003, General Tributaria).

Asimismo, el presente trabajo pretende analizar el Tax Lease desde una triple perspectiva: juridica,
econémica y practica, desglosando su funcionamiento, los beneficios que reporta tanto a promotores
como a inversores, y las garantias de su legitimidad conforme a la normativa tributaria espafiola y
europea. En este sentido, se abordaré su encaje en la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, las decisiones jurisprudenciales del Tribunal de Justicia
de la Union Europea (TJUE) que han delimitado su aplicacion, y las consultas vinculantes de la

Direccion General de Tributos, que aportan seguridad juridica a los operadores.



El analisis se apoyara en una metodologia documental, basada en la revision de fuentes normativas,
doctrinales y casos reales, con el proposito de ofrecer una vision integral del mecanismo. De este modo,
se busca poner de relieve como el Tax Lease se ha consolidado como un instrumento solido y seguro de
incentivo fiscal, siempre que se respeten las condiciones legales y técnicas que garantizan su

transparencia y compatibilidad con el derecho de la Unién Europea.

En tultima instancia, este estudio aspira a demostrar que la fiscalidad puede actuar no solo como un
medio de recaudacion, sino también como un auténtico motor de innovacion y desarrollo econémico.
Asi, el Tax Lease se perfila como un ejemplo paradigmatico de como el Derecho Tributario puede
contribuir al progreso cientifico y tecnologico, reforzando el papel de la politica fiscal como herramienta

de transformacion social y competitiva.

1. OBIJETIVOSY ESTRUCTURA

El proposito fundamental de este estudio es evaluar la legitimidad, la eficacia y los retos del régimen
de Tax Lease como instrumento de financiacion e incentivo fiscal a la [+D+i, con el objetivo de ofrecer
una vision critica y completa de su aplicacion en el contexto espafiol. A través de este analisis se
pretende proporcionar una guia clara y practica para empresas, inversores y autonomos, identificando
tanto sus beneficios potenciales como las limitaciones juridicas y economicas que condicionan su

utilizacion.

En primer lugar, el trabajo aborda el papel de la fiscalidad como motor de la innovacion, examinando
como los incentivos tributarios pueden actuar como herramientas estratégicas para estimular la
inversion privada en actividades de investigacion, desarrollo € innovacion. En este marco se analiza el
concepto juridico-fiscal de la I+D+i, su evolucion y las distintas formulas de apoyo que ha desarrollado
el ordenamiento espaiol, desde las deducciones tradicionales hasta los mecanismos de monetizacion

mas recientes.

Posteriormente, se centra la atencion en el régimen de 7ax Lease, explicando su origen, fundamento
juridico y estructura operativa, asi como el papel que desempefian las Agrupaciones de Interés
Econdémico (AIE) como vehiculo de inversidén que permite canalizar beneficios fiscales hacia proyectos
innovadores. Este apartado busca esclarecer el funcionamiento practico del modelo, sus ventajas

competitivas y las responsabilidades juridicas que asumen las partes implicadas.

El cuarto punto desarrolla un analisis juridico-tributario del Tax Lease aplicado a la I+D+i, estudiando
el tratamiento fiscal que recibe en el Impuesto sobre Sociedades y en el Impuesto sobre la Renta de las

Personas Fisicas, los limites legales a la monetizacion de deducciones y la doctrina administrativa y



jurisprudencial relevante. Asimismo, se examinan los riesgos de calificacion y los conflictos

interpretativos que este régimen ha suscitado ante la Administracion Tributaria y los tribunales.

Finalmente se realiza una valoracién econémica y de politica publica, analizando el impacto del Tax
Lease como instrumento de impulso a la innovacion y su comparacion con otros incentivos fiscales. Se
destacan los efectos extrafiscales, su contribucion al crecimiento del tejido empresarial innovador y las

limitaciones que podrian comprometer su sostenibilidad a largo plazo.

El trabajo concluye con un analisis critico y propuestas de mejora, formulando recomendaciones
orientadas a optimizar la eficacia del régimen y reforzar su legitimidad como politica publica de

estimulo a la innovacion.

En conjunto, este estudio aspira a ofrecer una vision integrada del 7ax Lease como puente entre
fiscalidad e innovacion, evidenciando su potencial transformador dentro del ecosistema econdémico
espafiol y su papel en la colaboracion entre el sector publico y el privado, en un contexto donde la

inversion en [+D+i se erige como un pilar esencial para la competitividad y el progreso sostenible.

2. METODOLOGIA

Para poder llevar a cabo el objeto de este estudio y desarrollar un analisis riguroso sobre el régimen
fiscal del Tax Lease aplicado a la [+D+i, se ha adoptado una metodologia eminentemente juridica y
documental, basada en la revision de fuentes normativas, doctrinales, jurisprudenciales y

administrativas de caracter nacional y europeo.

En primer lugar, con el fin de comprender los fundamentos tedricos y juridicos del 7ax Lease y su papel
como mecanismo de incentivo fiscal, se ha analizado el marco general de la fiscalidad de la innovacion.
Para ello, se han examinado normas de rango legal y reglamentario, especialmente la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), y la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria (LGT), que establecen los principios y los limites de la actuacion tributaria con fines
extrafiscales. Asimismo, se ha consultado la Constitucion Espafiola, en particular su articulo 31, que

reconoce la funcién econémica y social de los tributos.

A continuacion, para estudiar la configuracion y funcionamiento practico del Tax Lease, se han revisado
las disposiciones legales que regulan las Agrupaciones de Interés Economico (AIE) como vehiculo de
inversion, recogidas en la Ley 12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econémico, asi como

las normas complementarias de caracter fiscal que delimitan su utilizacion en operaciones de



financiacion de proyectos de I+D+i. Este andlisis ha permitido identificar el marco juridico que

posibilita la colaboracion entre empresas innovadoras e inversores privados.

En el ambito doctrinal, se ha recurrido a manuales de Derecho Financiero y Tributario, publicaciones
académicas especializadas y articulos doctrinales que examinan la fiscalidad de la innovacion y los
mecanismos de monetizaciéon de deducciones fiscales. Estas fuentes han resultado esenciales para
contextualizar el papel del 7ax Lease dentro de la politica fiscal espafiola y su encaje con los objetivos

de competitividad y desarrollo tecnologico.

Se ha llevado a cabo un estudio detallado de la jurisprudencia y los pronunciamientos administrativos
mas relevantes sobre la materia. En este sentido, se han analizado las sentencias del Tribunal de Justicia
de la Uniéon Europea (TJUE) que han delimitado los limites del 7ax Lease (ECLLI:EU:T:2020:434)
respecto a la normativa sobre ayudas de Estado y competencia, asi como las resoluciones y consultas
vinculantes emitidas por la Direccion General de Tributos (DGT) que interpretan su aplicacion practica
y sus requisitos fiscales. Estas fuentes han sido determinantes para valorar la seguridad juridica del

mecanismo y los riesgos de su utilizacioén indebida.

Finalmente, para complementar la dimension practica del estudio, se han examinado casos reales y
ejemplos de estructuras de Tax Lease aplicadas a proyectos de [+D+i, especialmente en sectores con
alta intensidad tecnoldgica. Este analisis empirico ha permitido contrastar la teoria con la practica y

extraer conclusiones sobre los beneficios, retos y perspectivas de futuro del régimen.

1. FISCALIDAD E INNOVACION: MARCO TEORICO

En este apartado, exploraremos la relacion entre la fiscalidad y la innovacion, destacando como el
sistema tributario puede actuar no solo como un medio de recaudacidn, sino también como una
herramienta de impulso econdmico y social. Analizaremos el papel que desempefian los incentivos
fiscales en el fomento de la investigacion, el desarrollo y la innovacion (I+D+i), y como estos
mecanismos contribuyen a fortalecer la competitividad empresarial y el progreso tecnoldgico en

Espafa.

Asimismo, examinaremos el concepto y alcance juridico-fiscal de la [+D+i, delimitando las actividades
que pueden acogerse a beneficios tributarios y los criterios que determinan su inclusion. También
estudiaremos los incentivos fiscales tradicionales aplicables a este &mbito, evaluando su efectividad y
sus limitaciones dentro del marco normativo vigente. Abordaremos también la evolucion hacia
mecanismos mas avanzados de monetizacion de deducciones fiscales, que permiten a las empresas

transformar los beneficios fiscales en liquidez inmediata. Este proceso marcara la base conceptual



necesaria para comprender el surgimiento y la relevancia del 7ax Lease como instrumento innovador

de incentivo fiscal a la [+D+i.

1. EL PAPEL DE LA FISCALIDAD EN EL FOMENTO DE LA INNOVACION

Si bien la recaudacion constituye la finalidad principal del sistema tributario, no puede afirmarse que
sea su Unico proposito. En el marco del Derecho Financiero contemporaneo, los tributos han adquirido
una dimension extrafiscal, que les permite actuar como instrumentos de politica economica y social
orientados a la consecucion directa de fines constitucionalmente legitimos, sin necesidad de recurrir al

tradicional mecanismo ingreso-gasto. (Palao Taboada, 2018).

Esta funcion extrafiscal encuentra fundamento en el articulo 31 de la Constitucién Espaiiola, que
dispone que “todos contribuiran al sostenimiento de los gastos publicos de acuerdo con su capacidad
economica mediante un sistema tributario justo inspirado en los principios de igualdad y
progresividad”, y en el articulo 2.1 de la Ley General Tributaria, los cuales reconocen que los tributos,
ademas de servir para obtener los recursos necesarios para el sostenimiento de los gastos publicos,
pueden emplearse como instrumentos de la politica econdmica general. A través de esta funcion, el
Estado puede orientar el disefio del sistema tributario para fomentar determinados comportamientos —
como la inversion en investigacion, desarrollo € innovacion (I+D+i)— o desincentivar otros contrarios
al interés publico, siempre dentro del respeto a los principios de justicia tributaria, capacidad econémica

y proporcionalidad consagrados constitucionalmente. (Gutiérrez, 2016)

En este contexto, la finalidad extrafiscal se concibe como una finalidad complementaria, nunca
sustitutiva, de la recaudatoria. Un tributo mantiene su naturaleza juridica en tanto cumpla su funcién
recaudadora entre otros objetivos, aunque pueda simultdneamente orientarse a promover valores
constitucionales, como la equidad, la sostenibilidad o el progreso tecnoldgico. No obstante, el
reconocimiento de esta finalidad encuentra limites esenciales en nuestro ordenamiento juridico, tales
como el principio de capacidad econdmica y la distribucion equitativa de la carga fiscal, la distribucion
competencial entre las distintas administraciones y la propia naturaleza del tributo. (Palao Taboada,

2018)

Aunque la instrumentalidad del tributo lo convierte en una herramienta versatil de politica publica y
economica, no debe perderse de vista que su esencia reside en la recaudacion. La extrafiscalidad,
correctamente entendida, no pretende vaciar de contenido la funcion tributaria, sino ampliarla,
permitiendo que el sistema fiscal contribuya activamente al logro de objetivos econdmicos y sociales

de interés general, entre los cuales se encuentra el fomento de la innovacion y el desarrollo tecnologico.
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El ordenamiento constitucional espafiol ampara y legitima plenamente esta funcion promotora del
Estado. En primer lugar, el articulo 38 de la Constitucion Espafiola reconoce la libertad de empresa en
el marco de la economia de mercado, estableciendo que “se reconoce la libertad de empresa en el marco
de la economia de mercado”, 1o que no excluye, sino que admite, la intervencion publica orientada a
corregir fallos de mercado y fomentar sectores estratégicos. En segundo término, el articulo 40.1 CE
dispone que “los poderes publicos promoveran las condiciones favorables para el progreso social y

>

economico y para una distribucion de la renta regional y personal mds equitativa”, atribuyendo al
estado un papel activo en la orientacion del desarrollo econdmico. El articulo 44.2 de la Constitucion
impone expresamente a los poderes publicos la obligacion de “promover la ciencia y la investigacion

cientifica y técnica en beneficio del interés general”.

Estas previsiones constitucionales, interpretadas de forma sistematica, consolidan la base juridica que
permite a la politica fiscal configurarse como un instrumento legitimo al servicio del desarrollo
econdmico, cientifico y tecnologico del pais, dotando de pleno respaldo constitucional a mecanismos
como los incentivos fiscales a la [+D+i y, en particular, a estructuras avanzadas de colaboracion publico-

privada como el Tax Lease. (Tribunal Constitucional, 1987)

Desde una perspectiva doctrinal y jurisprudencial, una parte significativa de la doctrina iusfinanciera y
los 6rganos jurisdiccionales han reconocido la legitimidad del uso de los tributos con fines extrafiscales.
El Tribunal Constitucional, en su Sentencia 37/1987, de 26 de marzo, afirmoé que “los tributos pueden
perseguir finalidades distintas de la meramente recaudatoria, siempre que dichas finalidades sean
acordes con los principios y valores constitucionales”. En el mismo sentido, Gutiérrez sostiene que la
fiscalidad moderna debe entenderse como “un instrumento de direccidon econdmica capaz de contribuir
al equilibrio social y al progreso tecnologico”, mientras que Palao Taboada destaca su funcion como
herramienta de coordinacion entre la politica econdmica y el desarrollo empresarial, subrayando la
legitimidad constitucional de la extrafiscalidad siempre que se respeten los principios de capacidad

economica y proporcionalidad. (Gutiérrez, A. 2016) (Palao Taboada, C. 2018)

La experiencia comparada en el ambito de la Union Europea pone de manifiesto que la fiscalidad
constituye un elemento central de las estrategias nacionales de fomento de la innovacion. En Francia,
el Crédit d’Impo6t Recherche (CIR), regulado en el article 244 quater B du Code général des impaots,
permite a las empresas deducir hasta un 30 % de los gastos elegibles en actividades de investigacion y
desarrollo, configurandose como uno de los instrumentos fiscales mas potentes para el impulso de la
innovacion privada. En el Reino Unido, el régimen R&D Tax Relief, previsto en la Part 13 of the
Corporation Tax Act 2009, articula un sistema de deducciones y créditos fiscales reforzados para
empresas innovadoras, especialmente orientado a pequefias y medianas empresas. Por su parte, en los

Paises Bajos, el programa WBSO (Wet Bevordering Speur- en Ontwikkelingswerk) combina incentivos
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fiscales sobre los costes salariales del personal investigador con mecanismos de apoyo directo a la

actividad tecnologica. (European Commission, 2021)

Estos modelos evidencian una tendencia comun en el &mbito europeo hacia la utilizacion estratégica de
los tributos como instrumentos de politica econdémica orientados al fomento de la innovacion. En este
contexto, la extrafiscalidad no se presenta como una excepcion al principio recaudatorio, sino como una
evolucion funcional del sistema tributario, adaptada a las exigencias de una economia basada en el

conocimiento, la tecnologia y la competitividad empresarial. (OECD, 2023)

2. CONCEPTO Y ALCANCE DE LA I+D+i EN EL AMBITO JURIDICO-TRIBUTARIO
ESPANOL.

La investigacion, el desarrollo y la innovacion (I+D+i) constituyen pilares esenciales para la
competitividad y el crecimiento sostenible de cualquier economia moderna. Desde el punto de vista
juridico-tributario, la delimitacién conceptual de la I+D+i reviste una especial relevancia, puesto que
de ella depende la correcta aplicacion de los incentivos fiscales y la atribucion de beneficios tributarios

a las empresas que realizan este tipo de actividades. (OCDE, 2018)

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, se considera
investigacion la indagacidn original y planificada que persigue descubrir nuevos conocimientos y una
superior comprension en el ambito cientifico o tecnoldgico. Por su parte, el desarrollo comprende la
aplicacion de los resultados de la investigacion o de otros conocimientos cientificos para la fabricacion
de nuevos materiales, productos o procesos, asi como la mejora sustancial de los ya existentes.
Finalmente, se entiende por innovacion tecnoldgica la actividad que supone la obtencion de nuevos
productos o procesos de produccidn, o mejoras tecnoldégicamente significativas de los mismos, cuando

no se trate de actividades de I+D en sentido estricto.

En el plano econémico, la [+D+i suele clasificarse, conforme a la doctrina de la economia de la
innovacion, en dos grandes categorias: la innovacion genuina o radical, caracterizada por la
introduccién de avances inéditos a nivel mundial, y la innovacién adaptativa o incremental, orientada a
la mejora o perfeccionamiento de productos, procesos o servicios preexistentes. Esta distincion,
ampliamente recogida en los trabajos de la OCDE, responde al diferente grado de novedad y riesgo

inherente a cada modalidad. (OCDE 2018)

Ambas formas de innovacidn presentan relevancia fiscal, si bien su impacto econémico y su perfil de

riesgo difieren de manera significativa. Las innovaciones de frontera incorporan un elevado
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componente de incertidumbre técnica y financiera, derivado de la ausencia de soluciones previamente
contrastadas y de la posibilidad de fracaso tecnoldgico, mientras que las innovaciones incrementales
suelen implicar costes mas acotados y un menor nivel de riesgo, al apoyarse en conocimientos y
tecnologias ya existentes. Esta diferenciacion resulta especialmente relevante a efectos tributarios, pues
justifica la existencia de incentivos fiscales reforzados para aquellas actividades de I+D que asumen

mayores niveles de riesgo e incertidumbre. (OCDE, 2018)

El reconocimiento fiscal de la [+D+i responde, en buena medida, a la existencia de fallos de mercado.
Estos se manifiestan cuando las empresas, pese a los beneficios sociales que genera la innovacion, no
acometen inversiones suficientes debido a su escasa rentabilidad privada o a la dificultad de apropiarse
plenamente de los resultados. Los proyectos de [+D+i generan externalidades positivas, ya que sus
beneficios se extienden al conjunto de la sociedad —a través de la difusion tecnologica y la mejora de
la productividad—, sin que el innovador pueda capturar todo su valor econdémico. Esta situacion
justifica la intervencion publica mediante politicas de apoyo directo o indirecto, entre ellas los

incentivos fiscales. (Arrow, 1962; Stiglitz, 1987).

En este sentido, la normativa espafola —alineada con las directrices de la OCDE y la Unién Europea—
incorpora mecanismos tributarios destinados a compensar estas ineficiencias del mercado. Entre ellos
destacan las deducciones fiscales por actividades de [+D+i, reguladas en el citado articulo 35 de la LIS,
que permiten reducir la cuota del Impuesto sobre Sociedades en funcién del gasto acreditado en
investigacién o innovacion tecnologica. Estas deducciones actian como un instrumento de politica
economica orientado a estimular la inversion privada en conocimiento, facilitando que las empresas

asuman proyectos de elevado riesgo y potencial transformador. (OCDE, 2018)

Sin embargo, como advierten Busom, Corchuelo y Martinez-Ros (2015), la eficacia real de estos
incentivos depende de factores estructurales, como la disponibilidad de capital humano cualificado, la
competencia en los mercados y el acceso a financiacion. La evidencia empirica demuestra que las
empresas con mayores dificultades de financiacion tienden a beneficiarse mas de las ayudas directas
que de las deducciones fiscales, mientras que estas ultimas resultan especialmente utiles para aquellas
compaiiias que mantienen una actividad de [+D+i estable y continuada en el tiempo. (Busom et al.,

2015).

Por otro lado, el concepto juridico-fiscal de la I+D+i trasciende la mera definicion técnica de las
actividades cientificas o tecnologicas. La Direccion General de Tributos ha venido perfilando este
concepto a través de una extensa doctrina administrativa plasmada en numerosas consultas vinculantes

—entre otras, V0085-17, V0567-22, V1234-21 o V0987-23—, en las que se establecen criterios
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interpretativos sobre las actuaciones susceptibles de acogerse a los incentivos fiscales, atendiendo tanto
al grado de novedad del proyecto como a la existencia de un riesgo tecnologico real.

A titulo ilustrativo, la consulta vinculante V0085-17, de 18 de enero, sefiala expresamente que “para
que una actividad pueda calificarse como investigacion y desarrollo resulta imprescindible que exista
una incertidumbre cientifica o tecnologica que no pueda resolverse con los conocimientos o técnicas
generalmente accesibles en el sector”. Este criterio, reiterado de forma constante por la Administracion
tributaria, pone de manifiesto que la calificacion fiscal de la [+D+i no depende exclusivamente del
resultado obtenido, sino del proceso seguido y del riesgo asumido.

Junto a esta doctrina administrativa —cuya enumeracion exhaustiva excede el alcance del presente
trabajo—, el ordenamiento prevé la posibilidad de que los contribuyentes soliciten un informe motivado
vinculante al Ministerio de Ciencia, Innovacioén y Universidades, el cual certifica la naturaleza de las
actividades desarrolladas y otorga un elevado grado de seguridad juridica frente a la Administracion

tributaria.

El alcance de la [+D+i en el ambito juridico-fiscal espafiol abarca tanto la delimitacion conceptual de
las actividades innovadoras como los mecanismos legales que permiten incentivar su realizacion. La
correcta aplicacion de estos beneficios requiere un equilibrio entre el rigor técnico y la flexibilidad
interpretativa, de modo que el sistema fiscal cumpla su doble funcion: recaudar recursos y estimular el
progreso cientifico y tecnologico, contribuyendo asi a la consolidacion de un modelo productivo basado

en el conocimiento y la innovacion. (OCDE, 2018).

3. INCENTIVOS FISCALES TRADICIONALES A LA I+D+i

El sistema fiscal constituye uno de los pilares mas relevantes en la estrategia de fomento de la
innovacion empresarial. A través de los incentivos fiscales, el Estado busca corregir las fallas de
mercado asociados a la investigacion, el desarrollo y la innovacién (I+D+i), caracterizados por el
elevado riesgo y la incertidumbre que conllevan este tipo de proyectos. Dichos incentivos se disefian
para reducir el coste efectivo de la inversion, mejorar la rentabilidad esperada de las actividades

innovadoras y estimular la participacion del sector privado en el progreso tecnologico. (OECD, 2020)

En Espatfia, el conjunto de incentivos fiscales a la I+D+i puede clasificarse conforme a tres criterios

fundamentales:

o Segun su naturaleza juridica y finalidad (incentivos directos e indirectos).

o Segun su base de calculo o referencia fiscal (sobre el gasto o sobre la renta).
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o Segun su ambito subjetivo (beneficiarios).

1. Incentivos fiscales directos e indirectos

La doctrina y la practica tributaria distinguen entre incentivos fiscales directos e incentivos fiscales

indirectos, en funcioén del modo en que se materializa la ventaja tributaria para el contribuyente.

Los incentivos fiscales directos son aquellos que suponen una reduccion inmediata de la carga tributaria,
normalmente a través de deducciones o bonificaciones aplicables sobre la cuota del impuesto. En el
ambito de la I+D+i, el ejemplo paradigmatico es la deduccidén por actividades de investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica regulada en el articulo 35 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS). Este precepto permite aplicar un 25 % de deduccion sobre los gastos en I+D,
ampliable hasta un 42 % si se incrementa la inversion respecto a la media de los dos ejercicios
anteriores, y un 12 % para los gastos en innovacion tecnologica.

Estas deducciones actiian como un incentivo directo al reducir de forma efectiva el importe del impuesto

a pagar y, en consecuencia, aumentar la liquidez empresarial. (Palao Taboada, C. 2018)

Los incentivos fiscales indirectos, en cambio, actuan de manera diferida o complementaria, generando
un beneficio econdomico a través de la modificacion de las bases imponibles o de los elementos de
calculo del tributo. Entre ellos destacan la amortizacion acelerada o libertad de amortizacion de los
activos afectos a la I+D++i (art. 12.3 LIS), las bonificaciones en las cuotas de la Seguridad Social del
personal investigador (Real Decreto 475/2014), o la exencion parcial de rentas derivadas de la cesion
de intangibles (Patent Box) regulada en el articulo 23 de la LIS. (Palao Taboada, C. 2018)

Estas medidas no reducen directamente la cuota tributaria, pero si mejoran la posicion financiera de la

empresa al anticipar deducciones o reducir la tributacion futura. (Palao Taboada, C. 2018)

ii. Incentivos fiscales sobre el gasto o sobre la renta

Otra clasificacion relevante distingue entre incentivos fiscales sobre el gasto e incentivos fiscales sobre

la renta, atendiendo a la variable sobre la que actuan.

Los incentivos fiscales sobre el gasto se aplican en el momento en que la empresa realiza inversiones o
desembolsos destinados a actividades de [+D+i. Su objetivo es abaratar el coste de la inversion inicial,
reduciendo la presion financiera que supone acometer proyectos de riesgo tecnologico. Dentro de esta
categoria se incluyen las deducciones por [+D+i del articulo 35 LIS, las bonificaciones a la Seguridad

Social, y la amortizacion acelerada de equipos o inmovilizados relacionados con la innovacion. Estos
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incentivos son especialmente relevantes para pymes y startups, que suelen enfrentarse a mayores

restricciones de liquidez y dificultades para financiar sus proyectos. (OECD, 2020)

Los incentivos fiscales sobre la renta, por su parte, actian una vez que el proyecto innovador ha
generado beneficios o rentas derivadas de su explotacion. En este grupo se encuadran instrumentos
como el Patent Box, un régimen fiscal especial que permite reducir hasta en un 60 % la base imponible
correspondiente a los ingresos procedentes de la cesion o explotacion de determinados activos
intangibles —como patentes, modelos de utilidad, disenos industriales, know-how o software
avanzado— siempre que dichos activos sean resultado de actividades de investigacion y desarrollo
realizadas, al menos en parte, por la propia empresa. La finalidad de este incentivo es favorecer la
comercializacion de los resultados de la [+D+i, promoviendo que las empresas mantengan en Espafia
la titularidad y explotacion de su propiedad industrial e intelectual, reforzando asi la competitividad del

tejido productivo nacional. (OECD, 2020)

Esta distincidn entre incentivos fiscales sobre el gasto y sobre la renta permite al legislador ofrecer un
enfoque temporalmente equilibrado del fomento de la innovacidn, apoyando tanto la fase inicial de
creacion e inversion en actividades de 1+D+i como la fase posterior de explotacion y obtencion de

retornos econdmicos derivados de dichas actividades.

ii. Ambito subjetivo: beneficiarios de los incentivos a la I+D+i

El ambito subjetivo de aplicacion de los incentivos fiscales a la I+D+i abarca a todas las personas
juridicas, fisicas y entidades con personalidad juridica propia que desarrollen, de manera directa o

indirecta, actividades de investigacion, desarrollo o innovacion tecnologica en territorio espaiiol.

Con caracter general, los principales beneficiarios son las empresas sujetas al Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de que entidades parcialmente exentas o no lucrativas (como universidades,
fundaciones o centros tecnologicos) puedan participar en proyectos de [+D+i mediante convenios de
colaboracion o agrupaciones de interés econdmico (AIE). En este tltimo caso, las deducciones fiscales
se trasladan a los socios inversores, quienes pueden aplicarlas en su propia autoliquidacion tributaria,
de acuerdo con el principio de transparencia fiscal. (Art 48 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre

Sociedades)
Este mecanismo de colaboracion publico-privada permite que empresas no innovadoras financien

proyectos de terceros a cambio de aprovechar los beneficios fiscales generados. Dicha estructura es la

base del modelo de 7ax Lease aplicado a la I+D+i, que sera objeto de analisis en capitulos posteriores.
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Asimismo, la normativa prevé que las empresas puedan solicitar informes motivados vinculantes al
Ministerio de Ciencia, Innovaciéon y Universidades, con el fin de acreditar que las actividades
desarrolladas cumplen los requisitos técnicos de I+D+i exigidos por la Ley. Esto garantiza seguridad
juridica y una correcta delimitacién de los beneficiarios legitimos de los incentivos. (Real Decreto

1432/2003, de 21 de noviembre)

En conjunto, los incentivos fiscales tradicionales a la I+D+i configuran un sistema mixto y
complementario, que combina instrumentos de beneficio fiscal sobre el gasto y la renta, aplicables tanto
de forma directa como indirecta, y dirigidos a un amplio espectro de beneficiarios. Sin embargo, como
destaca la literatura especializada (Busom, Corchuelo y Martinez-Ros, 2015), su eficacia practica ha
sido desigual: mientras las grandes empresas con capacidad de planificacion fiscal logran aprovechar
plenamente estas ventajas, las pymes y startups encuentran obstaculos administrativos y financieros que

limitan su acceso real a los beneficios. (Busom et al., 2015)

Estas limitaciones han impulsado la creacion de nuevos mecanismos de monetizacion de deducciones
fiscales, orientados a facilitar la participacion de inversores externos y a garantizar una aplicacion mas
equitativa de los incentivos, lo que desemboca en el desarrollo del Tax Lease para la [+D+i, analizado

en el siguiente apartado.

4. EVOLUCION HACIA MECANISMOS DE MONETIZACION DE DEDUCCIONES

La experiencia practica acumulada en la aplicacion de los incentivos fiscales tradicionales a la [+D+i
ha puesto de manifiesto una asimetria estructural en su aprovechamiento. Aunque las deducciones y
bonificaciones previstas en la Ley del Impuesto sobre Sociedades (LIS) constituyen herramientas
eficaces para reducir la carga tributaria, su utilizacion efectiva se ha visto limitada en gran parte del
tejido empresarial, especialmente entre las pequefias y medianas empresas (pymes) y las startups

innovadoras. (OECD, 2020; Busom et al., 2015)

Estas entidades, pese a su elevado potencial creativo, suelen encontrarse en fases iniciales de desarrollo
con escasa o nula base imponible, lo que impide aplicar de forma inmediata las deducciones generadas
por sus gastos en [+D+i. Este desfase temporal entre la inversion y el retorno fiscal reduce la eficacia

del incentivo y frena la capacidad de reinversion de las empresas mas dindmicas. (OECD, 2018)
Ante esta realidad, el legislador y la Administracion tributaria han impulsado una evolucion legislativa

progresiva hacia mecanismos de monetizacion de las deducciones fiscales, con el objetivo de

transformar el crédito fiscal en liquidez inmediata y garantizar que los beneficios fiscales establecidos

17



cumplan su funcién de estimulo a la innovacion, incluso para aquellos contribuyentes con insuficiencia

de cuota. (Palao Taboada, 2018)

1. Justificacion econdmica y juridica de la monetizacion

La monetizacion de deducciones consiste en permitir que las empresas conviertan en efectivo —total o
parcialmente— las deducciones fiscales por [+D+i no aplicadas, ya sea mediante devoluciones directas,
compensaciones en ejercicios futuros, o cesion a terceros inversores a través de estructuras

colaborativas. (OECD, 2020)

Desde un punto de vista econdmico, esta figura busca reducir el sesgo de liquidez que limita el acceso
de las pymes a los incentivos fiscales, equilibrando su capacidad de innovacion frente a las grandes
corporaciones. Por su parte, desde una perspectiva juridica, la monetizacion encuentra amparo en el
principio de igualdad tributaria (art. 31 CE) y en el principio de eficiencia econdémica, al promover que
los incentivos lleguen efectivamente a quienes desarrollan actividades innovadoras, cumpliendo su

finalidad extrafiscal. (Palao Taboada, 2018).

il. Régimen de aplicacion: articulo 39.2 de la LIS

El articulo 39.2 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, introducido tras la reforma fiscal de
2014, marcdé un hito en la modernizacion del sistema de incentivos fiscales al permitir, bajo

determinadas condiciones, la aplicacion monetaria de las deducciones por [+D+i.

Este precepto autoriza que las entidades que generen deducciones por actividades de [+D+i y no puedan
aplicarlas efectivamente por insuficiencia de cuota integra puedan solicitar su abono directo a la
Administracion tributaria, convirtiendo asi un crédito fiscal futuro en liquidez inmediata. A cambio de
esta anticipacion del beneficio fiscal, el legislador establece una reduccion del 20 % sobre el importe
total de la deduccion pendiente, lo que refleja una ponderacion entre el interés publico en fomentar la

innovacion y la necesidad de preservar el equilibrio recaudatorio del sistema tributario.

Para acceder a este mecanismo, deben cumplirse una serie de requisitos cumulativos, entre los que

destacan:

a) Haber transcurrido al menos un afio desde la generacion de la deduccion sin que haya sido

aplicada.
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b) Mantener la plantilla media total o del personal investigador durante los 24 meses

siguientes a la solicitud.

c) Reinvertir un importe equivalente a la deduccion abonada en actividades adicionales de

I+D+i o en activos afectos a dichas actividades.

d) Obtener previamente un informe motivado vinculante del Ministerio de Ciencia,

Innovacion y Universidades que acredite la naturaleza de las actividades.

Este sistema transforma el crédito fiscal en un instrumento de financiacion alternativa, con un efecto
economico similar al de una subvencion indirecta pero con mayor seguridad juridica y control técnico.

(Real Decreto 1432/2003; Ministerio de Ciencia e Innovacion)

1. Hacia modelos colaborativos de monetizacion: la estructura Tax Lease

La limitacion del mecanismo del articulo 39.2 LIS a las empresas que ejecutan directamente proyectos
de [+D+i llevo al desarrollo de nuevas estructuras de colaboracion publico-privada, entre las que destaca

el Tax Lease aplicado a la [+D+i.

Inspirado en los modelos de financiacion del sector naval, el Tax Lease permite monetizar deducciones
fiscales mediante la intervencion de inversores privados agrupados en una Agrupacion de Interés
Econémico (AIE). A través de esta estructura, la empresa promotora del proyecto cede parcialmente las
deducciones generadas a los inversores, quienes las aplican en su propio Impuesto sobre Sociedades a

cambio de una aportacion econémica inmediata. (Palao Taboada, 2018)

De este modo, el Tax Lease actia como un mecanismo de financiacion hibrido, que combina los
incentivos fiscales con la captacion de capital privado. El promotor obtiene liquidez para continuar con
el desarrollo del proyecto, mientras que los inversores obtienen un beneficio fiscal seguro y regulado,

sin asumir el riesgo tecnologico directo.

Asimismo, la validez de este sistema ha sido confirmada tanto por la Direccion General de Tributos, a
través de una reiterada doctrina administrativa recogida en diversas consultas vinculantes, como por el
Tribunal de Justicia de la Union Europea, que ha reconocido su compatibilidad con la normativa sobre
ayudas de Estado, siempre que se respeten los principios de transparencia, proporcionalidad y libre
competencia. A estos pronunciamientos administrativos y jurisprudenciales se hara referencia de

manera especifica en apartados posteriores del presente trabajo.
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iv. Impacto y retos del nuevo modelo

La introduccién de los mecanismos de monetizacion ha supuesto un salto cualitativo en la politica fiscal
de apoyo a la innovacion en Espafia. En la practica, ha permitido que empresas sin beneficios fiscales
inmediatos puedan financiar proyectos de alto impacto tecnolégico y mantener su competitividad en el

mercado. (OECD, 2020)

No obstante, el sistema presenta desafios relevantes. Entre ellos destacan la complejidad administrativa
asociada a los procedimientos de certificacion técnica y fiscal, la posible disparidad interpretativa entre
la Administracion tributaria y los contribuyentes en la calificacion de las actividades como I+D-+i, asi
como la necesidad de garantizar una adecuada armonizacion entre la normativa nacional y el Derecho
de la Unioén Europea en materia de ayudas de Estado, especialmente en lo relativo al principio de no
selectividad y a la compatibilidad de los incentivos fiscales con el mercado interior, conforme a los

articulos 107 y 108 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea. (Comision Europea, 2014)

A pesar de estas limitaciones, la monetizacion de deducciones —ya sea directa o a través del modelo
Tax Lease— representa una evolucion logica y necesaria en el uso estratégico de la fiscalidad como
instrumento de politica econdémica. Este enfoque consolida el papel del Estado como facilitador del
desarrollo tecnoldgico, al tiempo que fomenta la colaboracion con el sector privado y refuerza la

competitividad del sistema productivo espafiol en el marco europeo.

III. ELTAX LEASE COMO INSTRUMENTO DE INCENTIVO FISCAL

1. ORIGEN Y FUNDAMENTO JURIDICO DEL REGIMEN DE TAX LEASE

El régimen de Tax Lease tiene su origen en el ambito de la financiacion de activos de elevado coste,
larga duracion y alto riesgo econdmico, caracterizados por una inversion inicial muy significativa y una
recuperacion de la rentabilidad diferida en el tiempo. Su primera aplicacion sistematica en Espafia se
produjo en el sector de la construcciéon naval, donde se articuld como un instrumento destinado a
mejorar la competitividad de los astilleros espafioles frente a otros Estados miembros mediante la

captacion de capital privado incentivado fiscalmente. (Comision Europea, 2013)

En dicho contexto, el 7ax Lease fue concebido como una estructura juridico-fiscal compleja, disefiada
para permitir que terceros inversores, ajenos a la ejecucion material del proyecto, pudieran beneficiarse
de determinadas ventajas fiscales previstas en la normativa del Impuesto sobre Sociedades, a cambio
de aportar financiacion anticipada. El elemento nuclear del sistema reside en la separacion funcional

entre el sujeto que desarrolla econdmicamente el proyecto y aquel que asume la inversion desde la

20



perspectiva fiscal, lo que permite anticipar la rentabilidad del incentivo y superar las limitaciones

propias de los mecanismos fiscales tradicionales. (Calderon Carrero, 2019)

Esta separacion resultd especialmente relevante en sectores intensivos en capital, donde los promotores
—astilleros o empresas tecnoldogicas— carecian de base imponible suficiente para aprovechar las
deducciones generadas. El Tax Lease permiti6 asi transformar incentivos fiscales futuros en liquidez
inmediata, mediante la participacion de inversores con capacidad tributaria suficiente. (Tribunal

General de la Union Europea, 2015)

1. El conflicto con la Comision Europea y la intervencion del TJUE

La aplicacion del 7ax Lease en el sector naval espafiol dio lugar a una intensa controversia a nivel
europeo, al considerar la Comision Europea que el régimen podia constituir una ayuda de Estado
incompatible con el mercado interior, en los términos del articulo 107 del Tratado de Funcionamiento

de la Unién Europea (TFUE). (Comision Europea, 2013a)

En particular, mediante las Decisiones de la Comisién Europea de 17 de julio de 2013 (asunto SA.21233
— C/11), la Comision sostuvo que el sistema espafiol de 7ax Lease conferia una ventaja economica
selectiva a determinados operadores, era imputable al Estado y falseaba o amenazaba con falsear la
competencia en el mercado interior. En consecuencia, califico el régimen como ayuda de Estado ilegal
e incompatible y ordené la recuperacion de las ayudas concedidas a los inversores.

Estas decisiones generaron una situacion de notable inseguridad juridica y un impacto econdomico
significativo en el sector naval espaiiol, al afectar a operaciones ya ejecutadas y a inversores que habian

confiado en la legalidad del régimen vigente. (Comision Europea, 2013b)

No obstante, esta interpretacion fue cuestionada ante el Tribunal General de la Unién Europea, que en
su sentencia de 17 de diciembre de 2015 (asuntos acumulados T-515/13 y T-719/13) anulé la decision
de la Comision. El Tribunal consider6 que la Comision no habia acreditado adecuadamente el caracter
selectivo del régimen, ni que los beneficios fiscales fueran atribuibles de manera directa a una medida

estatal discrecional. (Tribunal General de la Union Europea, 2015)

Posteriormente, el Tribunal de Justicia de la Union Europea (TJUE), en sentencia de 25 de julio de
2018, confirm¢ sustancialmente esta interpretacion, estableciendo una doctrina de gran relevancia:

el uso legitimo de mecanismos fiscales generales, aplicados conforme a normas objetivas y accesibles,
no puede calificarse automaticamente como ayuda de Estado, aun cuando genere ventajas econdmicas

relevantes. (Tribunal de Justicia de la Union Europea, 2018)
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Esta jurisprudencia supuso un punto de inflexion en la consolidacion juridica del Tax Lease, al reconocer
que la utilizacion de figuras fiscales existentes no implica selectividad, la intervencion de inversores
privados rompe el vinculo directo entre Estado y beneficiario y la ventaja fiscal no es atribuible a una

decision discrecional de la Administracion. (Calderdn Carrero, 2019)

il. Fundamento juridico interno del régimen

Desde la perspectiva del ordenamiento juridico espaiiol, el fundamento del Tax Lease no se apoya en
una norma especifica o singular, sino en la combinacién coherente y sistematica de diversas figuras

legales plenamente reconocidas, lo que refuerza su legitimidad normativa. (Ley 58/2003, art. 2.1)

Entre estas figuras destacan especialmente:

a) Las deducciones por actividades de [+D+i reguladas en el articulo 35 de la Ley 27/2014
del Impuesto sobre Sociedades (LIS), que permiten incentivar fiscalmente los gastos

vinculados a proyectos innovadores.

b) El régimen de transparencia fiscal de las Agrupaciones de Interés Econdomico (AIE),
previsto en el articulo 48 LIS, que posibilita la imputacion directa de los resultados fiscales

a los socios, sin tributacion a nivel de la entidad.

¢) La posibilidad de monetizacion o aprovechamiento indirecto de deducciones, recogida en
el articulo 39 LIS, que reconoce expresamente la viabilidad de mecanismos alternativos de

aplicacion de los incentivos fiscales cuando no existe cuota suficiente.

d) La interaccion de estos elementos permite estructurar un modelo en el que no se crean
beneficios fiscales nuevos, sino que se optimizan los ya existentes, respetando los

principios de legalidad, capacidad econoémica y neutralidad tributaria.

iii. Expansion del modelo y consolidacion como instrumento de incentivo fiscal

Superada la controversia europea y clarificado su encaje juridico, el Tax Lease ha experimentado una
expansion progresiva hacia otros sectores estratégicos, como el audiovisual, las energias renovables y,
de manera creciente, la [+D+i tecnologica. En estos ambitos, el mecanismo se ha adaptado para
responder a las necesidades especificas de financiacion de proyectos innovadores, manteniendo su

estructura basica. (Calderon Carrero, 2019)
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En la actualidad, el 7ax Lease se configura como un instrumento de financiacion indirecta de la
innovacion, alineado con la funcion extrafiscal del sistema tributario y con los objetivos de politica
economica recogidos en la Constitucion Espafiola. Su utilizacién permite canalizar recursos privados
hacia actividades de alto valor afiadido, sin incrementar el gasto publico directo, reforzando asi la

colaboracion entre el sector publico y el privado. (Constitucion Espafiola, arts. 38 y 44.2)

El Tax Lease representa la evolucion natural de los incentivos fiscales tradicionales, consolidandose
como una herramienta juridicamente segura y economicamente eficaz para el fomento de la innovacion

en el marco del Derecho tributario contemporaneo. (Tribunal de Justicia de la Union Europea, 2018)

2. CONFIGURACION LEGAL DEL TAX LEASE EN ESPANA

La configuracion legal del Tax Lease en Espaiia se articula en torno a una estructura triangular compleja,
disefiada para canalizar la financiacion privada hacia proyectos intensivos en capital y riesgo, como los
de I+D-+i, mediante el aprovechamiento de incentivos fiscales legalmente previstos. En esta estructura
intervienen necesariamente tres sujetos diferenciados, cada uno con funciones claramente delimitadas:
el promotor del proyecto innovador, los inversores privados y una Agrupacion de Interés Econdémico
(AIE), que actia como vehiculo juridico-fiscal instrumental de la operacion. (Comision Europea, 2014;

TJUE, 2018)

Este disefio responde a una logica de especializacion funcional y reparto de riesgos, permitiendo separar
la ejecucion técnica del proyecto de la asuncion fiscal de la inversion, sin que ello implique una
desnaturalizacion del incentivo tributario ni una alteracion artificiosa de la realidad econémica

subyacente. (Palao Taboada, 2018; Garcia Novoa, 2019).

1. Agrupaciones de Interés Econémico (AIE) como vehiculo de inversion

Las Agrupaciones de Interés Economico (AIE) se regulan en la Ley 12/1991, de 29 de abril, y
desarrolladas reglamentariamente por el art 48 LIS, configurandose como entidades sin animo de lucro
cuya finalidad consiste en facilitar, desarrollar o mejorar la actividad econémica de sus socios, sin

sustituirla ni absorberla.

Desde una perspectiva mercantil, la AIE carece de vocacion empresarial autonoma, lo que resulta
esencial para su encaje en el esquema del 7ax Lease. Su funcion no es generar beneficios propios, sino
servir de instrumento auxiliar al servicio de las actividades de sus miembros. Esta caracteristica resulta
especialmente relevante para evitar una eventual calificacion como entidad puramente interpuesta o

simulada. (DGT, consultas vinculantes; Tribunal General, 2015).
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Desde el punto de vista fiscal, la AIE presenta una singularidad determinante: su régimen de
transparencia fiscal, actualmente regulado en el articulo 48 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(LIS). En virtud de este régimen, la AIE no tributa por el Impuesto sobre Sociedades, sino que imputa
directamente a sus socios los resultados fiscales, tanto positivos como negativos, derivados de su

actividad. (Ley 27/2014, art. 48).

En el marco del Tax Lease aplicado a la I+D+i, la ATE se constituye ad hoc para un proyecto concreto

y desempefia funciones esenciales para la viabilidad juridica y fiscal del mecanismo:

a) Asume formalmente la ejecucion econdmica del proyecto, figurando como sujeto que
soporta los gastos asociados a las actividades de I+D+i, sin perjuicio de que la ejecucion
material corresponda al promotor mediante contratos de prestacion de servicios o cesion de

medios.

b) Registra contablemente los gastos elegibles de I+D+i, de conformidad con los criterios
establecidos en la normativa tributaria y contable, lo que resulta imprescindible para la

correcta generacion de deducciones fiscales.

¢) Genera deducciones por [+D+i y, en su caso, bases imponibles negativas, derivadas de la

realizacidn de actividades intensivas en gasto y con retorno econdmico diferido.

d) Imputa dichos efectos fiscales a los socios inversores, quienes pueden aplicarlos en sus

propias liquidaciones tributarias, gracias al régimen de transparencia fiscal.

La Este disefio ha sido considerado conforme al ordenamiento siempre que exista una efectiva
realidad econdmica en la ejecucidn del proyecto y una adecuada documentacién de las operaciones

realizadas (DGT, VO085-17; Tribunal General, 2015; TIUE, 2018)

La AIE no explota comercialmente los resultados del proyecto ni asume el riesgo empresarial del
mismo, lo que refuerza su caracter de vehiculo neutral y puramente instrumental, elemento clave para
la defensa juridica del esquema frente a eventuales calificaciones de simulacion o abuso (Comision

Europea, 2014; Garcia Novoa, 2019)
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il. Participacion de inversores privados y empresas innovadoras

El promotor del proyecto, normalmente una empresa innovadora o tecnologica, es el sujeto que
identifica, disefa y ejecuta materialmente las actividades de I+D+i. No obstante, debido a las
limitaciones estructurales de los incentivos fiscales tradicionales —especialmente la insuficiencia de
cuota o base imponible—, el promotor no siempre puede beneficiarse directamente de las deducciones

generadas. (OCDE, 2020; Busom et al., 2015)

En este contexto, el Tax Lease permite que el promotor ceda temporalmente determinados derechos
econdmicos o de explotacion del proyecto a la AIE, sin perder la titularidad tltima de los resultados
tecnologicos o de la propiedad intelectual. A cambio, obtiene financiacion inmediata, lo que le permite
continuar o ampliar el desarrollo del proyecto sin recurrir a financiacién bancaria ni diluir su capital

social. (Palao Taboada, 2018; Garcia Novoa, 2019).

Por su parte, los inversores privados —personas juridicas con cuota positiva en el Impuesto sobre
Sociedades o personas fisicas con elevada tributacion en el IRPF— participan en la AIE con un objetivo
primordialmente fiscal. Su aportacion de capital les permite: (Ley 27/2014, arts. 35 y 48; DGT, doctrina

reiterada)

a) Aplicar en su propia declaracion las deducciones por I+D+i generadas por la AIE,

reduciendo de forma significativa su carga tributaria.

b) Compensar bases imponibles negativas, mejorando su posicion fiscal global.

c) Obtener una rentabilidad fiscal predecible y limitada en el tiempo, normalmente

desvinculada del éxito técnico del proyecto, siempre que se cumplan los requisitos legales.
Desde una perspectiva juridica, esta estructura se justifica en la libertad de empresa (art. 38 CE) yen la
legitimidad constitucional del uso extrafiscal de los tributos, siempre que la operacion no persiga
exclusivamente un ahorro fiscal artificioso. La clave reside en que el inversor asume un riesgo real,
aunque acotado, derivado de una eventual regularizacién administrativa o de una incorrecta calificacion
del proyecto. (CE, art. 38; STC 37/1987; TIUE, 2018)

En conjunto, esta configuracion responde a un modelo de colaboracion publico-privada, en el que:

o El Estado incentiva la innovacion mediante beneficios fiscales legalmente previstos.
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o Elinversor privado obtiene una optimizacion tributaria legitima,

o La empresa innovadora accede a recursos financieros sin comprometer su estructura

societaria.

Este equilibrio funcional y juridico es lo que ha permitido que el 7ax Lease se consolide como un
instrumento valido, eficiente y juridicamente defendible dentro del sistema fiscal espafiol. (Tribunal

General, 2015; TJUE, 2018)

3. FUNCIONAMIENTO PRACTICO DEL MECANISMO

El Tax Lease opera como un mecanismo de ingenieria juridico-fiscal que permite anticipar el valor
economico de los incentivos fiscales asociados a proyectos de [+D+i, transformando deducciones
futuras —de dificil o imposible aplicacién para muchas empresas innovadoras— en financiacioén
inmediata procedente de inversores privados. Su funcionamiento descansa en una correcta articulacion

temporal, contractual y fiscal de las distintas fases del proyecto. (Calderén Carrero, 2019)

1. Estructura y flujo de beneficios fiscales

El esquema operativo del Tax Lease se articula, de forma simplificada, a través de una secuencia
cronolégica cerrada, disefiada para garantizar tanto la efectividad del incentivo fiscal como la seguridad
juridica de los intervinientes. (Tribunal General de la Union Europea, 2015; Tribunal de Justicia de la

Union Europea, 2018)

a) Identificacion, delimitacion y certificacion del proyecto de I+D+i

En una fase inicial, el promotor identifica un proyecto susceptible de encuadrarse dentro de las
categorias de investigacion y desarrollo o innovacion tecnologica definidas en el articulo 35 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. Resulta esencial que el proyecto se delimite con precision desde un

punto de vista técnico y economico, estableciendo claramente: (Calderon Carrero, 2019)

o Los objetivos innovadores.
o Las actividades concretas a desarrollar.
o Losriesgos tecnoldgicos asumidos.

o Los gastos previsibles asociados.
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La certificacion técnica del proyecto —emitida por una entidad acreditada o por el organo
administrativo competente — constituye una pieza clave del sistema, ya que permite reducir
significativamente el riesgo de regularizacion futura y dota de seguridad juridica a la estructura. En la
practica, suelen obtenerse certificaciones tanto ex ante (sobre la calificacion del proyecto) como ex post
(sobre los gastos efectivamente incurridos). (Comision Europea, 2013; Tribunal General de la Union

Europea, 2015)

b) Constitucion de la AIE y estructuracion de la inversion

Una vez definido el proyecto, se procede a la constitucion de una Agrupacion de Interés Econémico
especifica para la operacion. Esta AIE se configura como el vehiculo central del 7ax Lease, integrando
como socios a los inversores privados y, en determinados supuestos, al propio promotor o a sociedades
vinculadas.

La AIE suscribe los contratos necesarios con la empresa innovadora (contratos de ejecucion, cesion de
derechos, prestacion de servicios o financiacion), de manera que sea la agrupacidon quien asuma
formalmente los costes del proyecto, aun cuando la ejecucion material se realice por el promotor. Este
disefio contractual resulta esencial para que los gastos sean fiscalmente imputables a la AIE y, por

extension, a sus socios. (Ley 12/1991; Real Decreto 1432/2003, Ley 27/2014, art. 48)

¢) Ejecucion del proyecto y generacion de incentivos fiscales
Durante la fase de ejecucion, la AIE soporta contable y fiscalmente los gastos asociados al proyecto:
costes de personal investigador, colaboraciones externas, consumibles, amortizacion de activos afectos

y demas conceptos fiscalmente elegibles. Como consecuencia de ello, la AIE genera:

o Deducciones por [+D-+i,
o Bases imponibles negativas

o Otros beneficios fiscales asociados.

Dado su régimen de transparencia fiscal, estos efectos no permanecen en la AIE, sino que se trasladan

automaticamente a los inversores, en proporcidn a su participacion. (Ley 27/2014, arts. 35 y 48)

d) Imputacion a los inversores y obtencion del rendimiento fiscal
Los inversores aplican en su propia liquidacion del Impuesto sobre Sociedades o del IRPF las
deducciones generadas, obteniendo una rentabilidad fiscal que constituye el nicleo economico de la

operacion. Esta rentabilidad se estructura de forma que resulte previsible, limitada y juridicamente
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defendible, evitando configuraciones que puedan calificarse como abuso de normas juridicas o

simulacion. (Tribunal de Justicia de la Unioén Europea, 2018; Calderén Carrero, 2019)

e) Salida ordenada del inversor y cierre de la estructura

Una vez agotado el aprovechamiento fiscal, se articula la salida del inversor, generalmente mediante la
recompra de su participacion por parte del promotor o por una entidad vinculada. De este modo, el
promotor recupera el control integro del proyecto y de los derechos econdomicos e intelectuales
asociados, mientras que el inversor materializa su retorno sin vinculacion a largo plazo. (Tribunal

General de la Unién Europea, 2015)

il. Distribucion de riesgos y responsabilidades juridicas

Uno de los aspectos mas relevantes del Tux Lease es su capacidad para redistribuir los riesgos entre los

distintos participantes, asignandolos a quien se encuentra en mejor posicion para gestionarlos.

o Riesgo del promotor del proyecto

La empresa innovadora asume fundamentalmente el riesgo técnico y operativo, esto es, la correcta
ejecucion del proyecto conforme a los parametros que justifican su calificaciéon como I+D+i. Asimismo,
responde de la veracidad de la informacidn técnica suministrada y del cumplimiento de los hitos
previstos.

No obstante, este riesgo se ve compensado por el acceso a financiacion inmediata y no dilutiva, lo que

resulta especialmente relevante para empresas con escasa capacidad financiera.

o Riesgo fiscal del inversor

El inversor asume un riesgo fiscal limitado, vinculado a una eventual regularizacion administrativa. Sin

embargo, este riesgo se mitiga significativamente mediante:

1. Certificaciones técnicas,
Auditorias independientes,

Informes juridicos especializados

El

Consultas vinculantes a la Direccion General de Tributos.

En la practica, el inversor no participa en el riesgo empresarial del proyecto ni en su explotacion

econdmica. (Comision Europea, 2013; Tribunal de Justicia de la Unién Europea, 2018)

28



o Papel instrumental y responsabilidad de la AIE

La AIE actia como entidad neutral e instrumental, sin asumir un riesgo empresarial propio. Su
responsabilidad se concentra en el plano formal: correcta llevanza de la contabilidad, adecuada
imputacion de los gastos y cumplimiento estricto de las obligaciones fiscales.

Desde la perspectiva juridico-tributaria, el principal foco de atencion de la Administracion se sitia en
la realidad econémica de la operacion y en la existencia de sustancia suficiente. De ahi que el disefio
del Tax Lease deba evitar estructuras artificiosas, margenes desproporcionados o cesiones de derechos

carentes de justificacion econdmica. (Ley 12/1991; Real Decreto 1432/2003; Calderon Carrero, 2019)

IV. ANALISIS JURIDICO-TRIBUTARIO DEL TAX LEASE APLICADO A LA

I+D+i

El anélisis juridico-tributario del 7ax Lease aplicado a la [+D+i permite evaluar con precision el encaje
normativo del mecanismo, su coherencia con los principios estructurales del sistema tributario y los
riesgos derivados de su aplicacion practica. Este apartado aborda el tratamiento fiscal del Tax Lease en
los principales impuestos afectados, la base legal que sustenta la monetizacion de deducciones, la
doctrina administrativa y jurisprudencial mas relevante, asi como los conflictos interpretativos que con

mayor frecuencia se plantean en la relacion con la Administracion tributaria.

1. REGIMEN FISCAL APLICABLE Y TRATAMIENTO EN EL IMPUESTO SOBRE
SOCIEDADES Y EN EL IRPF

Desde la perspectiva tributaria, el Tax Lease despliega sus efectos fundamentalmente en el Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de su incidencia en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

cuando los inversores que participan en la estructura son personas fisicas.

En el ambito del Impuesto sobre Sociedades, el régimen fiscal del Tax Lease se articula a partir de tres
ejes normativos esenciales. En primer lugar, la deduccion por actividades de investigacion, desarrollo
e innovacion tecnologica prevista en el articulo 35 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La
Agrupacion de Interés Economico, en cuanto entidad que asume fiscalmente los gastos del proyecto,
genera deducciones en funcién de los costes elegibles debidamente acreditados. Dichas deducciones
alcanzan, con caracter general, el veinticinco por ciento de los gastos de investigacion, incrementandose

hasta el cuarenta y dos por ciento cuando existe un aumento del gasto respecto de la media de los dos
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ejercicios anteriores, y situdndose en el doce por ciento para las actividades calificadas como innovacion

tecnologica.

En segundo término, resulta determinante el régimen de transparencia fiscal aplicable a las
Agrupaciones de Interés Econdmico, regulado en el articulo 48 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En virtud de este régimen, la AIE no tributa por el propio impuesto, sino que imputa
directamente a sus socios tanto las deducciones generadas como las bases imponibles negativas
derivadas de la ejecucion del proyecto. De este modo, los inversores pueden aplicar los beneficios
fiscales en su propia liquidacion del Impuesto sobre Sociedades, siempre que dispongan de cuota integra

suficiente para ello.

Finalmente, el régimen de aplicacion y monetizacion de deducciones, previsto en el articulo 39 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, completa el encaje fiscal del Tax Lease. Aunque la deduccion por
I+D+i se encuentra, con caracter general, sujeta a determinados limites sobre la cuota integra, el citado
precepto permite su aplicacion sin dichos limites o, alternativamente, su abono directo bajo el
cumplimiento de ciertos requisitos. En este contexto, el Tax Lease se configura como una via indirecta
de monetizacion de las deducciones, basada en la cesion del efecto fiscal a terceros inversores con
capacidad tributaria suficiente. A diferencia de la monetizacion regulada en el articulo 39.2 LIS, el Tax
Lease no implica un abono por parte de la Administracion, sino una anticipacion privada del incentivo
fiscal mediante estructuras colaborativas. Desde la perspectiva del promotor del proyecto, el impacto
del Impuesto sobre Sociedades no se traduce en un ahorro fiscal directo, sino en la obtencidon de

financiacion anticipada, lo que constituye la esencia econdmica del mecanismo. (Palao Taboada, 2018)

Cuando los inversores son personas fisicas, la imputacion de los resultados fiscales generados por la
AIE se integra en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas conforme a las reglas generales
del impuesto. A este respecto, la Direccion General de Tributos, en consultas vinculantes como la
V0987-23, de 20 de abril, ha precisado que las deducciones por I+D+i imputadas a los socios de una
Agrupacion de Interés Econdmico reducen la cuota integra del IRPF, y que el eventual beneficio
economico obtenido por el inversor —entendido como el ahorro fiscal que excede de la aportacion neta
realizada— puede calificarse como rendimiento del capital mobiliario, integrable en la base del ahorro.
Esta interpretacion administrativa, reiterada en otras consultas posteriores de contenido analogo, no
cuestiona la legitimidad del mecanismo del Tax Lease, pero si obliga a considerar la tributacion final

del inversor persona fisica a efectos de determinar la rentabilidad neta real de la operacion.
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2. MONETIZACION DE DEDUCCIONES POR I+D+I: BASE LEGAL Y LIMITES

La monetizacion de deducciones constituye uno de los pilares fundamentales del 7ax Lease y responde
a una problematica estructural del sistema fiscal, consistente en la escasa eficacia de los incentivos
tradicionales para aquellas empresas que no disponen de base imponible o cuota suficiente para

aplicarlos.

La base legal de la monetizacion se encuentra en el articulo 39.2 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, que permite el abono de las deducciones por I+D+i no aplicadas, siempre que se cumplan
determinados requisitos, entre los que destacan la certificacion de las actividades como I+D+i, el
mantenimiento de empleo, la reinversion en actividades innovadoras y la aplicacion de un descuento
del veinte por ciento. El 7ax Lease amplia esta l6gica mediante un sistema de monetizacion privada, no
canalizada a través de la Administracion tributaria, sino mediante la participacion de inversores con

capacidad fiscal que anticipan el valor econémico del incentivo.

No obstante, esta monetizacion indirecta se encuentra sujeta a limites juridicos y fiscales estrictos. En
primer lugar, rige la prohibicion de doble beneficio, de modo que los gastos subvencionados no pueden
generar deducciones fiscales. Asimismo, resulta esencial el respeto al principio de realidad econémica,
lo que exige que el proyecto sea real, técnicamente innovador y efectivamente ejecutado. A ello se suma
la necesidad de evitar margenes artificiales, de forma que la cesion del efecto fiscal no incorpore
sobreprecios injustificados, asi como la exigencia de compatibilidad con el Derecho de la Unién
Europea, que impide que el mecanismo pueda calificarse como una ayuda de Estado de caracter
selectivo. El respeto a estos limites ha sido determinante para la validacion del 7ax Lease tanto por las
instituciones europeas como por los érganos jurisdiccionales nacionales. (art. 15 LGT; arts. 107 y 108

TFUE; TJUE, sentencia de 25 de julio de 2018)

3. CRITERIOS ADMINISTRATIVOS Y JURISPRUDENCIA RELEVANTE

La seguridad juridica del 7ax Lease descansa en una solida base de doctrina administrativa y
jurisprudencial, especialmente tras las controversias surgidas en el sector de la construccion naval. En
el ambito europeo, el Tribunal de Justicia de la Union Europea ha establecido una doctrina clave en
materia de Tax Lease. La sentencia del Tribunal General de 17 de diciembre de 2015, dictada en los
asuntos acumulados T-515/13 y T-719/13, anul6 la decision de la Comision Europea al no acreditarse
el carécter selectivo del régimen. Posteriormente, la sentencia del TJUE de 25 de julio de 2018, en el
asunto C-128/16 P, confirmo que el uso de incentivos fiscales generales, aplicados conforme a normas

objetivas y accesibles, no constituye ayuda de Estado, aun cuando genere ventajas economicas

31



relevantes. Estas resoluciones han sido determinantes para legitimar la aplicacion del 7ax Lease mas

alla del sector naval, incluyendo su extension a proyectos de [+D+i.

En el ambito interno, el Tribunal Supremo ha reforzado la seguridad juridica del régimen. En particular,
la sentencia de 25 de octubre de 2021, dictada en el recurso 3071/2019, reconocid el caracter vinculante
de los informes motivados en la calificacion de actividades de I+D+i. Asimismo, las sentencias de 8 y
9 de octubre de 2024, correspondientes a los recursos 1567/2024, 1572/2024 y 1573/2024, reafirmaron
la vinculacion de los informes motivados para ejercicios anteriores a la Ley del Impuesto sobre

Sociedades de 2014 y delimitaron su alcance tras la reforma normativa.

La Direccion General de Tributos, por su parte, ha validado de forma reiterada la utilizacion de las AIE
como vehiculo neutral, la imputaciéon de deducciones a los socios y la necesidad de certificacion técnica
y ausencia de simulacion siempre que el esquema se articule conforme a normas generales y sin margen
discrecional. Entre otras, destacan las consultas vinculantes V1824-18, V1234-21, V0567-22 y V0987-
23.

4. RIESGOS DE CALIFICACION Y CONFLICTOS INTERPRETATIVOS CON LA
AEA.T.

Pese a su consolidacion, el Tax Lease no se encuentra exento de riesgos juridicos, que se concentran
principalmente en el d&mbito de la calificacidon tributaria. Los principales focos de conflicto con la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria se sitiian en la eventual recalificacion del proyecto como
no constitutivo de I+D+i por insuficiente contenido innovador, en el cuestionamiento de los gastos
fiscalmente elegibles —especialmente en relacion con servicios subcontratados—, en la posible
aplicacion de la figura del conflicto en la aplicacion de la norma prevista en el articulo 15 de la Ley
General Tributaria cuando se aprecie una finalidad exclusivamente fiscal, y en las operaciones

realizadas entre partes vinculadas, que exigen una justificacion reforzada.

La experiencia practica demuestra que estos riesgos pueden mitigarse eficazmente mediante la
obtencion de certificaciones ex ante y ex post, la realizacion de auditorias independientes, la elaboracion
de una documentacidon exhaustiva y la alineacion estricta con los criterios administrativos y

jurisprudenciales vigentes.

5. APLICACION PRACTICA DEL TAX LEASE A DISTINTOS TIPOS DE
CONTRIBUYENTES
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Tras el analisis tedrico, normativo y jurisprudencial del régimen de Tax Lease aplicado a la [+Di,
resulta necesario descender al plano practico con el fin de comprobar como este mecanismo opera en
situaciones reales y heterogéneas. Este apartado responde precisamente a esa finalidad, incorporando
una aproximacion empirica basada en la experiencia directa adquirida durante la elaboracion del

presente trabajo.

En este contexto, el autor ha tenido la oportunidad de colaborar con Leyton, entidad especializada en la
estructuracion de operaciones de financiacion de la innovacion, que actiia como nexo entre las empresas
promotoras de proyectos de [+D+i y los inversores privados, y que asume la formalizacion y gestion de
las Agrupaciones de Interés Econdmico necesarias para la correcta articulacion del 7ax Lease. Esta
colaboracion ha permitido conocer de primera mano el funcionamiento real del mecanismo, asi como

los criterios técnicos, fiscales y econdmicos que determinan su viabilidad.

Asimismo, se ha participado en la captacion y asesoramiento de clientes para la sociedad Tramit Serveis
S.L. de Sant Cugat, dedicada al asesoramiento fiscal, contable y laboral de auténomos y sociedades.
Dicha entidad colabora habitualmente con Leyton en la identificacion de potenciales inversores
interesados en estructuras de 7ax Lease, lo que ha facilitado una vision complementaria desde la optica

del asesoramiento fiscal tradicional y de la planificacion tributaria personalizada.

A partir de esta experiencia profesional, el presente apartado analiza diversos supuestos practicos
aplicados a distintos perfiles de contribuyentes, incluyendo tanto auténomos profesionales como
sociedades mercantiles, con el objetivo de evaluar de forma critica la conveniencia o no de aplicar el
Tax Lease en cada caso concreto. El analisis no se limita a escenarios exitosos, sino que incorpora
también supuestos en los que el mecanismo resulta poco eficiente o directamente desaconsejable, ya
sea por la reducida capacidad fiscal del contribuyente, por la existencia de deducciones suficientes o

por un volumen de inversion insuficiente.

Este enfoque comparativo permite poner de relieve que, si bien el 7ax Lease no constituye una solucion
universal aplicable de forma automatica, en la mayoria de los casos analizados —con excepcion de
determinadas situaciones especificas— su aplicacion se revela como una herramienta fiscal altamente
eficiente, capaz de generar un beneficio econémico neto tanto para el promotor del proyecto como para
los inversores. De este modo, el estudio practico refuerza las conclusiones alcanzadas en los apartados
anteriores y contribuye a ofrecer una vision realista y completa del 7ax Lease como instrumento de

planificacion fiscal y de fomento de la innovacion.

Conviene precisar, finalmente, que los datos econémicos y fiscales utilizados en los supuestos practicos

que se analizan a continuacidn se basan en estimaciones razonables y expectativas muy proximas a la
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realidad, construidas a partir de la informacion disponible en el momento de la estructuracion de la
operacion y de la experiencia practica acumulada en este tipo de proyectos. No obstante, el resultado
fiscal definitivo no puede conocerse con absoluta certeza hasta la presentacion y liquidacion efectiva
del Impuesto sobre Sociedades o del IRPF correspondiente, momento en el que se confirman de forma
definitiva la base imponible, la cuota y la aplicacion de las deducciones. Esta precision resulta esencial
para contextualizar el analisis y comprender la l6gica de planificacion fiscal que subyace al mecanismo

del Tax Lease.

1. Aplicacion del Tax Lease en Sociedades Mercantiles

En el ambito de las sociedades mercantiles, el 7ax Lease se configura, desde una perspectiva
estrictamente econdmico-fiscal, como un mecanismo que resulta sistematicamente rentable cuando
concurren los requisitos legales y técnicos exigidos por la normativa tributaria. La experiencia practica
demuestra que, en sociedades con actividad econdémica real y proyectos de I+D+i correctamente
estructurados, la aplicacion del Tax Lease genera un beneficio fiscal neto positivo, tanto para el

promotor como para los inversores participantes.

No obstante, en la practica, la principal causa por la que determinadas sociedades deciden no acogerse
a este mecanismo no reside en su falta de rentabilidad, sino en el temor a una eventual actuacion
inspectora por parte de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria. Este recelo, si bien
comprensible desde una dptica empresarial, no resulta juridicamente determinante cuando la operacion
se disefia conforme a los criterios normativos, administrativos y jurisprudenciales consolidados. En
efecto, cuando el proyecto presenta sustancia econdmica real, los gastos son fiscalmente elegibles y la
estructura respeta los principios de legalidad y transparencia, no deberia existir un riesgo superior al

inherente a cualquier otra aplicacion de incentivos fiscales previstos por el ordenamiento.

Partiendo de esta premisa, en los supuestos practicos que se analizan a continuacidon se examinan
distintos casos reales de sociedades mercantiles en los que se aplica el 7ax Lease, con el objetivo de
valorar su impacto economico-fiscal y poner de relieve que, mas alla de percepciones subjetivas o

miedos infundados, se trata de una herramienta legitima y eficaz cuando se utiliza correctamente.
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a) Empresa de transporte logistica de cisternas por carretera

EMPRESA TRANSPORTE LOGISTICA
SOCIEDAD - IS 24%

RESULTADO INICIAL EJERCICIO 2025 906.830,00 € |Este es el resultado previsto para el afio 2025
CUOTAIS INICIAL (24%) 217.639,20 € |La cuota del impuesto de sociedades
RESULTADO FINAL 689.190,80 €
m 90.683,00 € |Inversion prevista para diciembre del 2025
MINIMO PAGO IS (12%) | 108.819,60 €

PAGOS ACUENTAIS | 97.200,00 € |Pagos realizados durante el ejercicio 2025

PAGO FINAL IS 11.619,60 € |Resultado final restando pagos a cuenta
TOTAL PAGADO | 199.502,60 €

AHORRO IS 18.136,60 € |Ahorro final en el Impuesto de Sociedades

BENEFICIO 18.136,60 € |Beneficio directo de la inversién
RENTABILIDAD OPERACION 20,00%

160.000,00 € |Impuesto de sociedades de ejercicios anteriores
190.000,00 € |(para calcular pagos a cuenta del 2025)

El presente supuesto analiza una sociedad mercantil dedicada al transporte y la logistica, sujeta al

Impuesto sobre Sociedades al tipo general del 24 %, con una elevada capacidad fiscal y un resultado
economico solido. En el ejercicio 2025, la sociedad presenta un resultado contable previo de 906.830
euros, lo que genera una cuota inicial del Impuesto sobre Sociedades de 217.639,20 euros. Tras la

liquidaciéon ordinaria, el resultado neto después de impuestos asciende a 689.190,80 euros.

En este contexto, la sociedad tenia prevista una inversién potencial de 90.683 euros susceptible de
canalizarse mediante una estructura de 7ax Lease, lo que habria permitido alcanzar una rentabilidad
superior al umbral 6ptimo del 20 %, dadas la magnitud de la cuota disponible y la estructura fiscal de
la entidad. No obstante, finalmente se opta por no aplicar el 7ax Lease, decidiéndose la utilizacion de
una deduccion por actividades culturales del 20 %, incentivo fiscal tradicional que, si bien resulta
plenamente valido, ofrece un retorno econémico inferior al que podria haberse obtenido mediante el

mecanismo de Tax Lease.

La decision de no aplicar el Tax Lease no obedece a razones de inviabilidad juridica ni a una falta de

rentabilidad econdmica, sino a una aversion al riesgo por parte de la sociedad, concretamente al temor
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a una eventual actuacion inspectora por parte de la Administracion tributaria. Esta circunstancia resulta
especialmente relevante desde un punto de vista analitico, ya que el Tax Lease, correctamente
estructurado y alineado con los criterios normativos, administrativos y jurisprudenciales vigentes, no
presenta un riesgo fiscal superior al inherente a otros incentivos fiscales expresamente previstos por el

ordenamiento.

Este caso pone de manifiesto una problematica recurrente en la practica empresarial: el
desconocimiento o la percepcion erronea del riesgo asociado al 7ax Lease puede conducir a decisiones
conservadoras que limitan significativamente el beneficio fiscal potencial. En consecuencia, aunque el
Tax Lease se configura como un mecanismo universal y altamente rentable en un amplio abanico de
sociedades, su aplicacion efectiva depende en gran medida del grado de seguridad juridica percibida

por el inversor y del adecuado asesoramiento fiscal previo.
El supuesto analizado ilustra, por tanto, como la inseguridad subjetiva —y no la falta de encaje legal o

econdmico— puede actuar como un factor limitador del uso del 7ax Lease, reduciendo su impacto como

instrumento de financiacion de la innovacion y de optimizacion fiscal legitima.
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b) Empresa de Servicios Hoteleros

EMPRESADE SERVICIOSHOTELEROS
SOCIEDAD -1524%
RESULTADO INICIAL EJERCICIO 2025 44.659,99€ |Este es elresultado previsto para el afio 2025
CUOTAIS INICIAL (24%) 10.718,40 € | La cuota delimpuesto de sociedades
RESULTADO FINAL 33.941,59€
m 5.500,00 € JInversion prevista paradiciembre del 2025
PARTICIPACION AIE
DEDUCCION KD 2.200,00 € |Deducciénde +Daaplicar enells
Bases imponibles negativas generadas por la AIE 18.700,00 € | Bases imponibles negativas generadas por la AIE
NUEVO RESULTADO 25.959,99 € [Muevo resultado delejercicio 2025 aplicando las perdidas
CUOTAIS (24%) 6.230,40 € | Nueva cuota de impuesto de sociedades
MINIMO PAGO IS (12%) 3.115,20€
CUOTA FINAL IS POR D 4.030,40 € |Resultadofinal aplicando toda la deduccion de +D
RESULTADO FINAL 21.929,59€
AHORRO IS 6.688,00 € |Ahorrofinalen elimpuestode sociedades
BENEFICIO 1.188,00 € | Beneficiodirectode lainversion
RENTABILIDAD OPERACION 21,60%
PAGOS ACUENTAIS I 4.019,40 € |Pagos realizados durante elejercicio 2025
PAGO FINAL IS 11,00 € JResultadofinalrestando pagos a cuenta
TOTAL PAGADO 9.530,40€
TRIBUTACIGON POR GANANCIA - 285,12¢€
RENTABILIDAD FINAL 16,42%
- € |Iimpuestode sociedades de ejercicios anteriores (para
11.165,00 € | calcular pagos a cuenta del 2025)

El presente supuesto analiza la aplicacion del Tax Lease en una sociedad mercantil dedicada a la

prestacion de servicios hoteleros, sujeta al Impuesto sobre Sociedades al tipo general del 24 %, con un

nivel de resultado positivo moderado y una capacidad fiscal suficiente para absorber incentivos fiscales

vinculados a la innovacioén. En el ejercicio 2025, la sociedad presenta un resultado contable previo de

44.659,99 euros, lo que genera una cuota inicial del Impuesto sobre Sociedades de 10.718,40 euros,

situando el resultado neto después de impuestos en 33

941,59 euros.

37



La operacion de Tax Lease se articula mediante una inversion de 5.500 euros en una Agrupacion de
Interés Econémico, de la que se derivan una deduccion por I1+D aplicable en el Impuesto sobre
Sociedades por importe de 2.200 euros y la imputacion de bases imponibles negativas por valor de
18.700 euros. La aplicacion conjunta de estos elementos reduce el resultado imponible hasta 25.959,99
euros y sithia la nueva cuota del Impuesto sobre Sociedades en 6.230,40 euros, si bien resulta de

aplicacion el limite del pago minimo del 12 %, fijando una cuota final de 4.030,40 euros.

Como consecuencia de la operacion, el ahorro fiscal total en el Impuesto sobre Sociedades asciende a
6.688 euros, lo que se traduce en un beneficio econémico neto de 1.188 euros. La rentabilidad final de
la operacidn se situa en el 16,42 %, porcentaje que, si bien no alcanza el umbral 6ptimo del 20 %,
permite calificar la aplicacion del 7ax Lease como fiscalmente eficiente y razonable, especialmente en

sociedades con un volumen de beneficios moderado.
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c) Empresa de Servicios Digitales

EMPRESADE SERVICIOS DIGITALES
SOCIEDAD -1524%
RESULTADO INICIAL E.JERCICIO 2025 150.000,00€ JEste es elresultado previsto paraelafio 2025
CUOTAIS INICIAL (24%) 36.000,00 € JLa cuota delimpuesto de sociedades
RESULTADO FINAL 114.000,00€
m 22.000,00€ JInversionprevistapara diciembre del 2025 I
PARTICIPACION AIE
DEDUCCION KD 8.800,00€ | Deducciénde I+Daaplicar enellS
Bases imponibles negativas generadas por la AIE 74.800,00€ | Bases imponibles negativas generadas por la AIE
NUEVO RESULTADO 75.200,00 € JNuevoresultado delejercicio 2025 aplicando las perdidas
CUOTAIS (24%) 18.048,00 € | Nueva cuota de impuesto de sociedades
MINIMO PAGO IS (12%) 9.024,00€
CUOTA FINAL IS POR D 9.248,00€ JResultadofinalaplicando toda la deducciénde 4D
RESULTADO FINAL 65.952,00€
AHORRO IS 26.752,00€ JAhorrofinalen elimpuesto de sociedades
BENEFICIO 4.752,00€ |Beneficiodirectode lainversién
RENTABILIDAD OPERACION 21,60%
PAGOS A CUENTAIS I 5.272,28 € | Pagos realizados durante el ejercicio 2025 I
PAGO FINAL IS 3.975,72€ JResultado finalrestando pagos a cuenta
TOTAL PAGADO 31.248,00€
TRIBUTACION POR GANANCIA - 1.140,48€
RENTABILIDAD FINAL 16,42%
29,290,45 € JImpuesto de sociedades de ejercicios anteriores (para
. g |calcular pagos a cuenta del 2025)

El presente supuesto analiza la aplicacion del 7ax Lease en una sociedad mercantil dedicada a la
prestacion de servicios digitales, sujeta al Impuesto sobre Sociedades al tipo general del 24 %, con una
estructura de beneficios so6lida y una capacidad fiscal relevante. En el ejercicio 2025, la sociedad
presenta un resultado contable previo de 150.000 euros, lo que genera una cuota inicial del Impuesto

sobre Sociedades de 36.000 euros, situandose el resultado neto después de impuestos en 114.000 euros.

La operacién de Tax Lease se articula mediante una inversion de 22.000 euros en una Agrupacion de
Interés Econdmico, generandose una deduccion por I+D aplicable en el Impuesto sobre Sociedades por
importe de 8.800 euros y la imputacion de bases imponibles negativas por valor de 74.800 euros. La

aplicacion conjunta de estos elementos reduce el resultado imponible hasta 75.200 euros y sitia la nueva
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cuota teorica del Impuesto sobre Sociedades en 18.048 euros. No obstante, resulta de aplicacion el

limite del pago minimo del 12 %, fijando una cuota final de 9.248 euros.

Como consecuencia de la operacion, el ahorro fiscal total en el Impuesto sobre Sociedades asciende a
26.752 euros, lo que se traduce en un beneficio econdmico neto de 4.752 euros. La rentabilidad final de
la operacion se sitlia en el 16,42 %, porcentaje que, si bien no supera el umbral éptimo del 20 %, permite
calificar la aplicacion del Tax Lease como fiscalmente eficiente y razonable, especialmente en

sociedades con resultados positivos recurrentes y margen suficiente para absorber deducciones.

d) Empresa ETT

EMPRESAETT
SOCIEDAD -1S 25%
RESULTADO INICIAL EJERCICIO 2025 460.000,00€ |Estees elresultado previsto paraelano 2025
CUOTAIS INICIAL (25%) 115.000,00€ |Lacuota delimpuesto de sociedades
RESULTADO FINAL 345.000,00€
m 24.800,00€ |Inversionprevista paradiciembre del 2025 I
PARTICIPACION AIE
DEDUCCION KD 9.920,00€ | Deducciénde I+Daaplicar enellS
Bases imponibles negativas generadas por la Al 84.320,00 € | Bas es imponibles negativas generadas por la AIE

NUEVO RESULTADO 375.680,00 € | Nuevoresultado delejercicio 2025 aplicando las perdidas
CUOTAIS (25%) 93.920,00 € | Nueva cuota de impuesto de sociedades
MINIMO PAGO IS (12%) 46.960,00€

CUOTA FINAL IS POR D 84.000,00€ |Resultadofinalaplicandotodaladeducciénde 4+D
RESULTADO FINAL 291.680,00€

AHORRO IS 31.000,00€ | Ahorrofinalenelimpuesto de sociedades
BENEFICIO 6.200,00€ |Beneficiodirectode lainversion

RENTABILIDAD OPERACION 25,00%

PAGOS A CUENTAIS I 84.000,00 € | Pagos realizados durante el ejercicio 2025

PAGO FINAL IS - ¢|Resultadofinal restando pagos a cuenta

TOTAL PAGADO | 108.800,00 €

TRIBUTACION POR GANANCIA - 1.550,00€

RENTABILIDAD FINAL 18,75%

124.879,30€ | Impuestode sociedades de ejercicios anteriores (para
109.356,55 € | calcular pagos a cuenta del 2025)

|

El presente supuesto analiza la aplicacion del Tax Lease en una empresa de trabajo temporal (ETT),

sujeta al Impuesto sobre Sociedades al tipo del 25 %, con una estructura de beneficios elevada y una
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capacidad fiscal suficiente para absorber incentivos fiscales vinculados a la innovacion. En el ejercicio
2025, la sociedad presenta un resultado contable previo de 460.000 euros, lo que genera una cuota
inicial del Impuesto sobre Sociedades de 115.000 euros y un resultado neto después de impuestos de

345.000 euros.

La operacion de Tax Lease se articula mediante una inversion de 24.800 euros en una Agrupacion de
Interés Econdmico, generandose una deduccion por I+D aplicable en el Impuesto sobre Sociedades por
importe de 9.920 euros y la imputacion de bases imponibles negativas por valor de 84.320 euros. La
aplicacion conjunta de estos elementos reduce el resultado imponible hasta 375.680 euros y situa la
nueva cuota tedrica del Impuesto sobre Sociedades en 93.920 euros. No obstante, la deduccion aplicada
permite reducir la cuota final del impuesto hasta 84.000 euros, respetando los limites normativos

vigentes.

Como consecuencia de la operacion, el ahorro fiscal total en el Impuesto sobre Sociedades asciende a
31.000 euros, lo que se traduce en un beneficio econdémico neto de 6.200 euros. La rentabilidad final de
la operacidn se sitia en el 18,75 %, porcentaje que, si bien no alcanza el umbral dptimo del 20 %, se
encuentra claramente préximo a este, permitiendo calificar la operacion como fiscalmente atractiva y

eficiente.

ii. Aplicacion del Tax Lease en Auténomos profesionales

En el caso de los auténomos profesionales, la aplicacion del Tax Lease presenta una casuistica
diferenciada respecto de las sociedades mercantiles, derivada fundamentalmente de la estructura y
funcionamiento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. A diferencia de lo que ocurre en el
ambito societario, el principal factor limitante para la aplicacion del Tax Lease en autdbnomos no suele
ser el temor a una eventual actuacion inspectora, sino la capacidad real de absorcion del incentivo fiscal
dentro del propio IRPF. En este contexto, si bien en los ejemplos practicos se utiliza de forma reiterada
la expresion “bases imponibles negativas” (BINs), debe precisarse que dicha terminologia no responde
a un error conceptual, sino al uso de una analogia econdémica con el Impuesto sobre Sociedades,
empleada exclusivamente con fines expositivos. Técnicamente, en el IRPF no existen BINs en sentido
estricto, pero el efecto econdomico derivado de la imputacion de resultados de la Agrupacion de Interés
Econdmico es funcionalmente equivalente, al producir una reduccion efectiva del rendimiento neto

sometido a gravamen.

En efecto, en aquellos supuestos en los que el autonomo ha anticipado una parte significativa de su
tributacion a lo largo del ejercicio —ya sea mediante pagos fraccionados elevados o a través de la

aplicacion de deducciones personales y familiares, como las relativas a descendientes u otras
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circunstancias personales—, la cuota liquida resultante puede ser insuficiente para que la inversion
asociada al Tax Lease resulte econdmicamente rentable. En estos casos, la limitaciéon no obedece a un
defecto del mecanismo, sino a la propia configuracion del impuesto y a la menor flexibilidad del IRPF

frente al Impuesto sobre Sociedades.

Partiendo de esta realidad, los supuestos practicos que se analizan a continuaciéon examinan distintos
perfiles de autonomos profesionales, con el objetivo de determinar en qué situaciones el Tux Lease
constituye una herramienta fiscal eficiente y en cuales, por el contrario, su aplicacion resulta
desaconsejable desde un punto de vista economico. Este enfoque permite ofrecer una vision realista y
matizada del mecanismo, subrayando la importancia de una planificacion fiscal previa y personalizada

en el ambito del trabajo autonomo.

a) Artesano de instrumentos de misica

AUTONOMO

INGRESOS 2024 60.000,00 € |Facturacion ejercicio
GASTOS 2024 7.000,00 € |Costes de la actividad

Rendimiento neto de actividad 53.000,00 € |Este es el resultado previsto parael afio 2025
Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 14.560,16 € |Lacuotadel IRPF total pagado en rentasolo por la actividad

3.500,00€ Iln\rersion prevista paradiciembre del 2025 |

I PARTICIPACIONAIE

Deduccién de I+D 685,19 € |Deduccion de I+D aaplicaren larenta
Bases imponibles negativas generadas por la AIE 8.459,24 € |Bases imponibles negativas generadas porlaAlE
Resultado minorando BINS 44.540,76 € |Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las perdidas
NUEVA Cuota IRPF sin ded. 11.404,86 € |Nuevacuotade IRPFen renta
| Cuota IRPF final 10.719,67 € |Resultado final aplicando todaladeduccion de 1+D
AHORRO BRUTO IRPF 3.840,49 € [Ahomro final en larenta |
BENEFICIO NETO 340,49 € |Beneficio directo de lainversion
RENTABILIDAD OPERACION 9,73%
| Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) | 10.509,00 € |
PAG. HACIENDA 210,67 € |Resultado final renta PREVIO GANANCIA
TOTAL PAGADO 14.219,67 €
| TRIBUTACION POR GANANCIA | 64,69¢ | |
PAG. FINAL HACIENDA 275,37 € |Resultado final renta
RENTABILIDAD FINAL OPERACION 7,88%

El presente caso analiza la aplicacion del 7ax Lease en un autonomo profesional dedicado a la
construccion, revision y reparacion de instrumentos musicales, con un volumen de ingresos anual de
60.000 euros y unos costes de actividad de 7.000 euros, lo que da lugar a un rendimiento neto de 53.000
euros. La cuota inicial de IRPF derivada exclusivamente de la actividad asciende a 14.560,16 euros,

antes de aplicar cualquier mecanismo de optimizacion fiscal.

La operacion de Tax Lease se materializa mediante una inversioén de 3.500 euros en una Agrupacion de

Interés Econdmico, generando una deduccion por [+D de 685,19 euros y la imputacion de bases
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imponibles negativas por importe de 8.459,24 euros. La aplicacion conjunta de ambos elementos reduce
la cuota final de IRPF hasta 10.719,67 euros, lo que supone un ahorro fiscal bruto de 3.840,49 euros.

Una vez considerada la tributacion asociada al beneficio obtenido por la inversion, el beneficio neto
final de la operacion asciende a 340,49 euros, lo que se traduce en una rentabilidad aproximada del 7,9
%. Este porcentaje se situa en el tramo inferior de rentabilidad, claramente alejado del umbral 6ptimo

del 20 %, pero sin resultar negativo ni ineficiente desde el punto de vista fiscal.

Desde una perspectiva practica, este caso refleja una situacion en la que el Tax Lease no alcanza su
maximo potencial, fundamentalmente por la limitada capacidad de absorcion del incentivo dentro del
IRPF del contribuyente. No obstante, la operacion sigue siendo viable y genera un retorno positivo, lo
que permite concluir que, aun en escenarios de rentabilidad moderada, el 7ax Lease puede aplicarse
como una herramienta fiscal funcional y comoda, especialmente cuando se prioriza la simplicidad

operativa y la anticipacion del ahorro fiscal.

b) Abogado fiscalista

AUTONOMO
INGRESOS 2024 70.000,00 € | Facturacién ejercicio
GASTOS 2024 10.000,00 € | Costes de la actividad
Rendimiento neto de actividad 60.000,00 € |Este es elresultado previsto para el afio 2025
Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 17.349,21 € |Lacuota del IRPF total pagado en rentasolo por la actividad
_ 6.000,00 € |Inversi6n previstaparadiciembre del 2025
PARTICIPACION AIE
Deduccién de I+D 1.174,61 € | Deduccidn de I+D aaplicar en larenta
Bases imponibles negativas generadas por la AIE 14.501,56 € |Bases imponibles negativas generadas por la AIE
Resultado minorando BINS 45.498,44 € |Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las pérdidas
NUEVA Cuota IRPF sin ded. 11.762,08 € |Nuevacuotade IRPFen renta
Cuota IRPF final 10.587,47 € |Resultado final aplicando todaladeduccién de I+D
AHORRO BRUTO IRPF 6.761,74 € | Ahorro final en larenta
BENEFICIO NETO 761,74 € | Beneficio directo de lainversién
RENTABILIDAD OPERACION 12,70%
Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) |  10.500,00¢
PAG. HACIENDA 87,47 € |Resultado finalrenta PREVIO GANANCIA
TOTAL PAGADO 16.587,47 €
| TRIBUTACION POR GANANCIA | 144,73 ¢ |
PAG. FINAL HACIENDA 232,20 € |Resultado finalrenta
RENTABILIDAD FINAL OPERACION 10,28%

El presente supuesto analiza la aplicacion del 7ax Lease en un autdbnomo profesional abogado fiscalista,
con una estructura de ingresos elevada y una capacidad fiscal relevante dentro del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas. En el ejercicio analizado, el contribuyente obtiene ingresos anuales de
70.000 euros, soportando costes de actividad por importe de 10.000 euros, lo que genera un rendimiento
neto de 60.000 euros. La cuota inicial de IRPF correspondiente a la actividad profesional asciende a

17.349,21 euros, antes de aplicar cualquier incentivo fiscal.
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La operacion de Tax Lease se instrumenta mediante una inversion de 6.000 euros en una Agrupacion de
Interés Econémico, de la que se derivan una deduccion por [+D de 1.174,61 euros y la imputacion de
bases imponibles negativas por importe de 14.501,56 euros. La aplicacién conjunta de estos elementos
reduce la base sometida a gravamen y situa la cuota final de IRPF en 10.587,47 euros, lo que supone

un ahorro fiscal bruto de 6.761,74 euros.

Una vez considerada la tributacion asociada al beneficio econdmico generado por la inversion, el
beneficio neto final de la operacién asciende a 761,74 euros, lo que se traduce en una rentabilidad final
aproximada del 10,28 %. Este porcentaje se sitia por debajo del umbral 6ptimo del 20 %, pero
representa una rentabilidad fiscal correcta, especialmente en perfiles profesionales con ingresos estables

y una cuota de IRPF suficiente para absorber el incentivo sin complejidades adicionales.

¢) Disefiador de productos digitales

AUTONOMO

INGRESOS 2024 70.000,00 € |Facturacion ejercicio
GASTOS 2024 5.000,00 € |Costes de la actividad

Rendimiento neto de actividad 65.000,00 € |Este es el resultado previsto para el afio 2025
Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 19.549,21 € |La cuota del IRPF total pagado en renta solo por la actividad

5.000,00 € |Inversi6n prevista para diciembre del 2025

PARTICIPACION AIE

Deduccidn de I+D 978,84 € | Deduccion de I+D a aplicar enla renta

Bases imponibles negativas generadas por la AIE 12.084,63 € | Bases imponibles negativas generadas por la AIE
Resultado minorando BINS 52.915,37 € | Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las perdidas
NUEVA Cuota IRPF sin ded. 14.528,59 € | Nueva cuota de IRPF enrenta

Cuota IRPF final 13.549,75 € |Resultado final aplicando toda la deduccién de I+D
AHORRO BRUTO IRPF 5.999,46 € | Ahorro final en la renta

BENEFICIO NETO 999,46 € | Beneficio directo de la inversion

RENTABILIDAD OPERACION 19,99%

Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) 13.218,00€

PAG. HACIENDA 331,75 € |Resultado finalrenta PREVIO GANANCIA

TOTAL PAGADO 18.549,75 €
| TRIBUTACION POR GANANCIA 189,90 ¢€ |

PAG. FINAL HACIENDA 521,65 € |Resultadofinalrenta
RENTABILIDAD FINAL OPERACION 16,19%

El presente supuesto analiza la aplicacion del 7ax Lease en un autonomo profesional dedicado al disefio

y desarrollo de productos digitales, una actividad intensiva en conocimiento y con una estructura de
costes reducida. En el ejercicio considerado, el contribuyente obtiene ingresos anuales de 70.000 euros,
soportando gastos de actividad por importe de 5.000 euros, lo que da lugar a un rendimiento neto de
65.000 euros. La cuota inicial de IRPF derivada de la actividad profesional asciende a 19.549,21 euros,

antes de aplicar cualquier incentivo fiscal.
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La operacion de Tax Lease se articula mediante una inversion de 5.000 euros en una Agrupacion de
Interés Economico, generandose una deduccion por I+D de 978,84 euros y la imputacion de bases
imponibles negativas por importe de 12.084,63 euros. La aplicacion conjunta de estos elementos reduce
la base sometida a gravamen y sitiia la cuota final de IRPF en 13.549,75 euros, lo que supone un ahorro

fiscal bruto de 5.999,46 euros.

Una vez considerada la tributacion correspondiente al beneficio econdomico obtenido como
consecuencia de la inversion, el beneficio neto final de la operacion asciende a 999,46 euros, lo que se
traduce en una rentabilidad final aproximada del 16,19 %. Este porcentaje se sitia en un nivel
claramente proximo al umbral optimo del 20 %, lo que permite calificar la operacion como fiscalmente
atractiva y eficiente, especialmente en perfiles profesionales con elevada capacidad fiscal y estabilidad

de ingresos.

d) Abogado derecho internacional publico

AUTONOMO

INGRESOS 2024 80.000,00 € | Facturacién ejercicio

GASTOS 2024 6.000,00 € | Costes de la actividad

Rendimiento neto de actividad 74.000,00 € |Este es el resultado previsto para el afio 2025

Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 23.509,21 € |Lacuotadel IRPF total pagado en rentasolo por la actividad
_ 9.000,00 € |Invers|6n prevista paradiciembre del 2025 |

PARTICIPACION AIE

Deduccidn de I+D 1.761,92 € | Deduccidn de I+D aaplicar en larenta

Bases imponibles negativas generadas por la AIE 21.752,33 € | Bases imponibles negativas generadas por laAlE

Resultado orando B 52.247,67 € |Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las pérdidas

NUEVA Cuota IRPF sin ded. 14.279,54 € |Nuevacuotade IRPF en renta

Cuota IRPF final 12.517,62 € |Resultado final aplicando todaladeduccidn de I+D

AHORRO BRUTO IRPF 10.991,59 € | Ahorro final en larenta |

BENEFICIO NETO 1.991,59 € | Beneficio directo de lainversion

RENTABILIDAD OPERACION 22,13%

Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) |  12.000,00¢ |

PAG. HACIENDA 517,62 € | Resultado final renta PREVIO GANANCIA

TOTAL PAGADO 21.517,62€
| TRIBUTACION POR GANANCIA | 378,40¢€ | |

PAG. FINAL HACIENDA 896,02 € | Resultado finalrenta

RENTABILIDAD FINAL OPERACION 17,92%

El presente supuesto analiza la aplicacion del Tax Lease en un autdbnomo profesional abogado
especializado en Derecho Internacional Publico, conun nivel de ingresos elevado y una capacidad fiscal
significativa dentro del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. En el ejercicio considerado, el
contribuyente obtiene ingresos anuales de 80.000 euros, soportando costes de actividad por importe de

6.000 euros, lo que da lugar a un rendimiento neto de 74.000 euros. La cuota inicial de IRPF derivada
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exclusivamente de la actividad profesional asciende a 23.509,21 euros, antes de aplicar cualquier

incentivo fiscal.

La operacion de Tax Lease se instrumenta mediante una inversion de 9.000 euros en una Agrupacion de
Interés Econdmico, generandose una deduccion por I+D de 1.761,92 euros y la imputacion de bases
imponibles negativas por importe de 21.752,33 euros. La aplicacion conjunta de estos elementos reduce
de forma significativa la base sometida a gravamen y sitia la cuota final de IRPF en 12.517,62 euros,

lo que supone un ahorro fiscal bruto de 10.991,59 euros.

Una vez considerada la tributacion asociada al beneficio econdémico obtenido por la inversion, el
beneficio neto final de la operacion asciende a 1.991,59 euros, lo que se traduce en una rentabilidad
final aproximada del 17,92 %. Este porcentaje se sitia muy proximo al umbral optimo del 20 %, lo que
permite calificar la operacion como fiscalmente muy atractiva, reflejando un aprovechamiento elevado

del potencial del Tax Lease en perfiles profesionales con una alta cuota de IRPF disponible.

e) Consultor financiero

AUTONOMO

INGRESOS 2024 300.000,00 € | Facturaci6n ejercicio

GASTOS 2024 12.000,00 € | Costes de la actividad

Rendimiento neto de actividad 288.000,00 € |Este es el resultado previsto para el afio 2025

Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 124.439,21 € |Lacuotadel IRPF total pagado en rentasolo por la actividad
_ 60.000,00 € |Inversion prevista paradiciembre del 2025 |

PARTICIPACION AIE

Deduccién de +D 11.746,11 € | Deduccién de I+D aaplicar en larenta

Bases imponibles negativas generadas por la AIE 145.015,55 € | Bases imponibles negativas generadas por la AIE

Resultado orando B 142.984,45 € | Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las pérdidas

NUEVA Cuota IRPF sin ded. 55.151,90 € | Nuevacuotade IRPF en renta

Cuota IRPF final 43.405,79 € |Resultado final aplicando todaladeduccion de I+D

AHORRO BRUTO IRPF 81.033,42 € | Ahorro final en larenta |

BENEFICIO NETO 21.033,42 € |Beneficio directo de lainversién

RENTABILIDAD OPERACION 35,06%

Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) | 45.000,00 € |

PAG. HACIENDA - 1.594,21 € | Resultado final renta PREVIO GANANCIA

TOTAL PAGADO 103.405,79 €
| TRIBUTACION POR GANANCIA | 4.297,02 € | |

PAG. FINAL HACIENDA 2.702,81 € |Resultado final renta

RENTABILIDAD FINAL OPERACION 27,89%

El presente supuesto analiza la aplicacion del Tax Lease en un auténomo profesional dedicado a la
consultoria financiera, caracterizado por un volumen de ingresos muy elevado y una capacidad fiscal
especialmente significativa dentro del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. En el ejercicio
analizado, el contribuyente obtiene ingresos anuales de 300.000 euros, soportando costes de actividad

por importe de 12.000 euros, lo que genera un rendimiento neto de 288.000 euros. La cuota inicial de
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IRPF correspondiente a la actividad profesional asciende a 124.439,21 euros, antes de aplicar cualquier

incentivo fiscal.

La operacién de Tax Lease se articula mediante una inversion de 60.000 euros en una Agrupacion de
Interés Economico, generandose una deduccion por I+D de 11.746,11 euros y la imputacion de bases
imponibles negativas por importe de 145.015,55 euros. La aplicacion conjunta de estos elementos
reduce de forma muy significativa la base sometida a gravamen y sitia la cuota final de IRPF en

43.405,79 euros, lo que supone un ahorro fiscal bruto de 81.033,42 euros.

Una vez considerada la tributacion asociada al beneficio econdmico obtenido como consecuencia de la
inversion, el beneficio neto final de la operacion asciende a 21.033,42 euros, lo que se traduce en una
rentabilidad final aproximada del 27,89 %. Este porcentaje supera con holgura el umbral 6ptimo del 20
%, permitiendo calificar la operacién como fiscalmente altamente eficiente y reflejando el maximo

aprovechamiento del potencial del 7ax Lease en perfiles con elevada cuota de IRPF disponible.

f) Autéonomo profesional especializado en analisis de patentes y deteccion de infracciones

de derechos de propiedad industrial

AUTONOMO

INGRESOS 2024 804.000,00 € | Facturaci6n ejercicio

GASTOS 2024 20.000,00 € | Costes de la actividad

Rendimiento neto de actividad 784.000,00 € |Este es el resultado previsto para el afio 2025

Cuota de IRPF inicial (antes de inversion) 372.199,23 € |Lacuotadel IRPF total pagado en rentasolo por la actividad
_ 190.000,00 € | Inversion prevista paradiciembre del 2025 |

PARTICIPACION AIE

Deduccién de +D 37.196,01 € | Deduccién de 1+D aaplicar en larenta

Bases imponibles negativas generadas por la AIE 459.215,91 € | Bases imponibles negativas generadas por la AIE

Resultado orando B 324.784,09 € |Nuevo resultado del ejercicio 2025 aplicando las pérdidas

NUEVA Cuota IRPF sin ded. 142.591,27 € | Nuevacuotade IRPF en renta

Cuota IRPF final 105.395,26 € |Resultado final aplicando todaladeduccién de I+D

AHORRO BRUTO IRPF 266.803,97 € | Ahorro final en larenta |

BENEFICIO NETO 76.803,97 € | Beneficio directo de lainversion

RENTABILIDAD OPERACION 40,42%

Retenciones IRPF durante el ejercicio (15%) | 120.600,00¢ |

PAG. HACIENDA - 15.204,74 € | Resultado final renta PREVIO GANANCIA

TOTAL PAGADO 295.395,26 €
| TRIBUTACION POR GANANCIA |  16.544,91¢] |

PAG. FINAL HACIENDA 1.340,17 € | Resultado final renta

RENTABILIDAD FINAL OPERACION 31,72%

El presente supuesto analiza la aplicacion del 7ax Lease en un auténomo profesional altamente
especializado en el andlisis de patentes y la deteccion de infracciones de derechos de propiedad
industrial, actividad de elevado valor afiadido y con una capacidad fiscal muy significativa dentro del

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. En el ejercicio considerado, el contribuyente obtiene
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ingresos anuales de 804.000 euros, con costes de actividad por importe de 20.000 euros, lo que genera
un rendimiento neto de 784.000 euros. La cuota inicial de IRPF derivada exclusivamente de la actividad

profesional asciende a 372.199,23 euros, antes de aplicar cualquier incentivo fiscal.

La operacion de 7ax Lease se instrumenta mediante una inversion de 190.000 euros en una Agrupacion
de Interés Econdmico, generandose una deduccion por I+D de 37.196,01 euros y la imputacion de bases
imponibles negativas por importe de 459.215,91 euros. La aplicacion conjunta de estos elementos
reduce de forma muy significativa la base sometida a gravamen y sitia la cuota final de IRPF en

105.395,26 euros, lo que supone un ahorro fiscal bruto de 266.803,97 euros.

Una vez considerada la tributacion asociada al beneficio econdémico obtenido por la inversion, el
beneficio neto final de la operacion asciende a 76.803,97 euros, lo que se traduce en una rentabilidad
final aproximada del 31,72 %. Este porcentaje supera ampliamente el umbral optimo del 20 %,
permitiendo calificar la operacidon como fiscalmente muy eficiente y representativa del maximo

potencial del Tax Lease en perfiles profesionales con una cuota de IRPF elevada y recurrente.

V. DIMENSION ECONOMICO-FISCAL Y EFECTOS DE POLITICA PUBLICA.

El anélisis del Tax Lease no puede agotarse en su encaje juridico-tributario, sino que requiere una
valoracién més amplia desde la perspectiva econdmico-fiscal y de politica publica. En este sentido, el
Tax Lease debe entenderse como un instrumento que trasciende la mera optimizacion tributaria
individual para integrarse en una estrategia de fomento de la innovacion basada en la colaboracion entre
el sector publico y el privado. Este capitulo examina las ventajas del mecanismo frente a otros incentivos
fiscales tradicionales, su impacto economico y social en el ecosistema innovador y, finalmente, sus

efectos extrafiscales y limitaciones estructurales. (Palao Taboada, 2018; OCDE, 2018)

1. VENTAJAS DEL TAX LEASE FRENTE A OTROS INCENTIVOS FISCALES A LA
I+D+1

Una de las principales ventajas del Tax Lease frente a los incentivos fiscales tradicionales a la [+D+i
reside en su capacidad para superar las limitaciones estructurales del sistema de deducciones,
especialmente en relacion con las empresas que carecen de base imponible o cuota suficiente para
aplicarlas. Mientras que los incentivos clasicos presuponen una capacidad fiscal previa, el Tax Lease
permite transformar un beneficio fiscal futuro e incierto en financiacion inmediata y cierta, lo que
resulta particularmente relevante para startups, pymes tecnoldgicas y empresas en fases iniciales de

desarrollo. (Busom, Corchuelo & Martinez-Ros, 2015; OCDE, 2020)
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Desde el punto de vista econdmico, el Tax Lease reduce la dependencia de estas empresas de fuentes
de financiacion externas tradicionales, como el crédito bancario o la entrada de capital riesgo, evitando
tanto el endeudamiento excesivo como la dilucion del capital social. A diferencia de las subvenciones
publicas directas, el mecanismo no exige una asignacion presupuestaria inmediata por parte del Estado,
sino que se articula a través del propio sistema tributario, lo que contribuye a una gestion mas eficiente

de los recursos publicos. (OCDE, 2018; Comisiéon Europea, 2014)

Asimismo, frente a otros incentivos fiscales como la amortizacidn acelerada o las bonificaciones en las
cotizaciones sociales del personal investigador, el Tax Lease presenta una mayor flexibilidad y
escalabilidad, ya que puede adaptarse a proyectos de distinta naturaleza, dimensién y sector, siempre
que concurran los requisitos técnicos y fiscales exigidos. Esta versatilidad convierte al 7ax Lease en un
instrumento especialmente adecuado para proyectos complejos, de largo plazo y con elevado riesgo

tecnologico. (OCDE, 2020)

Desde una perspectiva juridica, otra ventaja significativa radica en el elevado grado de seguridad
juridica que puede alcanzarse cuando la estructura se disefia conforme a los criterios administrativos y
jurisprudenciales consolidados. La existencia de certificaciones técnicas, informes motivados
vinculantes y doctrina administrativa reiterada reduce de forma notable el riesgo de regularizacion,
situando al Tax Lease en una posicion mas so6lida que otros mecanismos de planificacion fiscal menos

normativizados. (Real Decreto 1432/2003)

En los supuestos practicos examinados en este trabajo se aprecia que, cuando el contribuyente dispone
de cuota suficiente y la operacion se estructura con correcta acreditacion técnica, el Tax Lease ofrece
retornos especialmente atractivos y, en determinados perfiles, superiores a los obtenibles mediante
incentivos tradicionales. Esta capacidad de convertir un beneficio fiscal diferido en liquidez inmediata
explica su utilidad como mecanismo de financiacion indirecta, particularmente relevante para empresas

innovadoras con limitaciones de base imponible en fases tempranas.

2. IMPACTO ECONOMICO Y SOCIAL: IMPULSO A LA INNOVACION

El impacto del 7ax Lease en términos econdmicos y sociales se manifiesta principalmente en su
capacidad para dinamizar el ecosistema de innovacion, facilitando la ejecucion de proyectos que, de
otro modo, dificilmente podrian llevarse a cabo. Al permitir la canalizacion de capital privado hacia
actividades de I+D+i, el mecanismo contribuye a aumentar el volumen de inversion en innovacion sin
incrementar directamente el gasto publico, lo que resulta especialmente relevante en contextos de

restriccion presupuestaria. (OCDE, 2018; Comision Europea, 2020)
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Desde el punto de vista macroeconomico, el Tax Lease favorece el desarrollo de sectores intensivos en
conocimiento, la generacion de empleo cualificado y la mejora de la competitividad empresarial. Estos
efectos se alinean con los objetivos de crecimiento sostenible y transformacion del modelo productivo
recogidos tanto en la Constitucion Espafiola como en las estrategias europeas de innovaciéon y

digitalizacion. (Constitucion Espafiola, arts. 40 y 44; Comision Europea, 2020)

En el plano social, el fomento de la [+D+i a través del Tax Lease tiene un impacto indirecto en la mejora
del bienestar colectivo, al facilitar el desarrollo de soluciones tecnoldgicas en &mbitos como la salud, la
energia, la sostenibilidad o la digitalizacion de servicios. Ademas, la estabilidad financiera que
proporciona a las empresas innovadoras contribuye a reducir la precariedad asociada a proyectos de

alto riesgo, favoreciendo entornos laborales mas solidos y especializados. (OCDE, 2018)

El Tax Lease actia, por tanto, como un instrumento de transmision de la politica publica de innovacion,
en el que el incentivo fiscal no se concibe como un fin en si mismo, sino como un medio para alcanzar

objetivos econdmicos y sociales de interés general. (Palao Taboada, 2018)

Los casos analizados muestran que el efecto economico del 7ax Lease no se limita a un ahorro tributario
individual, sino que se traduce en financiacion efectiva para proyectos que, en ausencia de mecanismos
de monetizacion, quedarian condicionados por la falta de liquidez. Aunque el instrumento no implica
un desembolso presupuestario directo, si comporta un coste fiscal en forma de menor recaudacion, que
encuentra justificacién en su finalidad extrafiscal orientada a fomentar la innovacién y el desarrollo

tecnologico. (Constitucion Espafiola, art. 31; Ley 58/2003, art. 2.1)

3. EFECTOS EXTRAFISCALES Y LIMITACIONES DEL MODELO ACTUAL

Desde la optica del Derecho Financiero y Tributario, el Tax Lease constituye un ejemplo paradigmatico
de utilizacion extrafiscal de los tributos, en linea con lo previsto en el articulo 31 de la Constitucion
Espaiiola y en el articulo 2.1 de la Ley General Tributaria. A través de este mecanismo, el sistema fiscal
se emplea como herramienta para orientar el comportamiento de los agentes economicos hacia la
inversion en innovacion, sin perder su funcién recaudatoria esencial. (Constitucion Espafiola, art. 31;

Ley 58/2003, art. 2.1)

No obstante, esta dimension extrafiscal también plantea determinadas limitaciones y desafios. En
primer lugar, el acceso al Tax Lease requiere un elevado grado de especializacion técnica y juridica, lo
que puede generar barreras de entrada para empresas de menor tamafio o con menor capacidad de

asesoramiento. En segundo término, la complejidad estructural del mecanismo exige un control riguroso
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por parte de la Administracion tributaria, a fin de evitar usos abusivos o estructuras artificiosas que

desvirtten su finalidad. (Busom, Corchuelo & Martinez-Ros, 2015)

Asimismo, el modelo actual depende en gran medida de la estabilidad normativa y de la coherencia de
los criterios administrativos y jurisprudenciales. Cambios interpretativos abruptos o reformas
legislativas mal calibradas podrian afectar negativamente a la confianza de los inversores y, en
consecuencia, a la efectividad del mecanismo como instrumento de politica publica. (TJUE, Sentencia

25/07/2018, C-128/16 P)

Desde una perspectiva de equidad, se ha sefialado que el 7ax Lease beneficia principalmente a empresas
y sectores con capacidad para estructurar este tipo de operaciones, lo que obliga a reflexionar sobre la
necesidad de complementar este instrumento con otros mecanismos de apoyo directo a la innovacion,

especialmente dirigidos a pequefias empresas y proyectos emergentes. (OCDE, 2020)

El Tax Lease se configura como una herramienta eficaz y legitima de fomento de la innovacion desde
la optica econdmico-fiscal, pero su consolidacion a largo plazo requiere un equilibrio adecuado entre
flexibilidad, seguridad juridica y control administrativo, garantizando que su funcion extrafiscal se

ejerza en beneficio del interés general.

La sostenibilidad del mecanismo como herramienta de politica ptblica depende, en gran medida, de la
estabilidad normativa y de la previsibilidad de los criterios administrativos, especialmente en relacion
con la acreditacion de la I+D+i y la elegibilidad de los gastos. En este punto, la existencia de
certificaciones e informes técnicos y el respaldo jurisprudencial a su eficacia vinculante refuerzan la
seguridad juridica de las operaciones correctamente estructuradas, mitigando el principal freno practico
detectado: la percepcion de riesgo por parte de determinados contribuyentes o inversores. (STS

25/10/2021, rec. 3071/2019; TJUE, 25/07/2018)
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V. CONCLUSIONES

El presente Trabajo de Fin de Grado ha permitido analizar de manera exhaustiva el régimen del 7ax
Lease aplicado a la investigacion, el desarrollo y la innovacion (I+D+i), poniendo de relieve su
naturaleza juridica, su encaje en el ordenamiento tributario espafiol y europeo, y su eficacia como
instrumento de politica fiscal orientado al fomento de la innovacion. A lo largo del estudio se ha
constatado que el Tax Lease no constituye una figura aislada ni excepcional, sino el resultado de una
evolucion coherente del sistema de incentivos fiscales, disefiada para corregir las limitaciones

estructurales de los mecanismos tradicionales de deduccion.

Desde una perspectiva juridico-tributaria, el 7ax Lease se apoya en una combinacion legitima de figuras
normativas preexistentes, fundamentalmente las deducciones por I+D+i del articulo 35 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, el régimen de transparencia fiscal de las Agrupaciones de Interés
Econoémico regulado en el articulo 48 LIS y las posibilidades de monetizacion previstas en el articulo
39 LIS. Esta arquitectura normativa ha sido validada tanto por la doctrina administrativa como por la
jurisprudencia nacional y europea, especialmente tras la resolucion de la controversia del sector naval
por parte del Tribunal de Justicia de la Unidon Europea, que confirmé que la utilizacion de incentivos
fiscales generales conforme a criterios objetivos no constituye, por si misma, una ayuda de Estado

incompatible.

El anélisis practico desarrollado en este trabajo permite afirmar que el 7ax Lease se configura como un
instrumento altamente eficaz de financiacion indirecta de la innovacion, capaz de transformar
incentivos fiscales futuros en liquidez inmediata para los promotores de proyectos de I+D+i. Esta
caracteristica resulta especialmente relevante para empresas innovadoras con insuficiente base
imponible, pymes tecnoldgicas y proyectos intensivos en capital y riesgo, para los cuales los incentivos

tradicionales pierden efectividad.

Asimismo, el estudio empirico aplicado a distintos tipos de contribuyentes ha puesto de manifiesto que,
cuando el mecanismo se estructura correctamente y se respetan los criterios técnicos y fiscales exigidos,
el Tax Lease genera de forma sistematica un beneficio econdmico neto positivo. En el ambito de las
sociedades mercantiles, se observa que el mecanismo resulta practicamente siempre rentable desde un
punto de vista economico-fiscal, siendo el principal factor disuasorio de su aplicacion no la falta de
encaje legal, sino el temor subjetivo a una eventual actuacion inspectora. Este temor, sin embargo,
carece de fundamento juridico cuando la operacion presenta sustancia econdmica real, certificaciones
técnicas adecuadas y una correcta documentacion, situdndose el riesgo fiscal en niveles equiparables a

los de cualquier otro incentivo fiscal legalmente previsto.
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Por otro lado, el analisis comparado entre sociedades mercantiles y autobnomos profesionales pone de
manifiesto una conclusion especialmente relevante: en numerosos supuestos, la rentabilidad porcentual
del Tax Lease puede ser superior en el &mbito de los autdnomos profesionales. Esta diferencia encuentra
su fundamento en la propia configuracion del sistema tributario. En el caso de las sociedades, y en
particular de aquellas con un importe neto de la cifra de negocios superior a 10 millones de euros, resulta
de aplicacion el régimen de pagos fraccionados minimos previsto en el articulo 40.3 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, que impone la realizacion de pagos anticipados calculados sobre el
resultado contable positivo, con independencia de la posterior aplicacion de deducciones fiscales. Este
mecanismo de tributacién minima anticipada limita la eficiencia financiera inmediata del incentivo y
reduce el margen de optimizacion a corto plazo. Por el contrario, los autonomos profesionales tributan
en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas con una mayor elasticidad en la determinacion de
la cuota final, lo que permite que el impacto econdémico del Tax Lease se traduzca en una rentabilidad
porcentual mas elevada, especialmente cuando concurren rendimientos elevados y una base imponible

significativa.

En estos casos, la imputacion de deducciones por [+D+i y de bases imponibles negativas a través de
estructuras de 7ax Lease puede generar ahorros fiscales proporcionalmente mas elevados, alcanzando
rentabilidades porcentuales muy superiores a las habituales en el ambito societario. No obstante, el
estudio también confirma que esta mayor rentabilidad potencial en autonomos se encuentra
condicionada por la existencia de cuota suficiente y por la aplicacion previa de deducciones personales
y familiares o pagos fraccionados elevados, lo que obliga a una planificacion fiscal individualizada y

prudente.

Desde la optica de la politica publica, el Tax Lease se consolida como un instrumento extrafiscal
plenamente alineado con los objetivos constitucionales de fomento de la ciencia, la técnica y el progreso
econdmico, permitiendo canalizar capital privado hacia actividades de alto valor afadido sin
incrementar el gasto publico directo. Su eficacia reside precisamente en esta 16gica de colaboracion
publico-privada, en la que el incentivo fiscal actiia como catalizador de la inversion y no como un fin

en si mismo.

En conclusion, el Tax Lease aplicado a la I+D+i puede calificarse como una herramienta juridicamente
legitima, econémicamente eficiente y fiscalmente coherente, siempre que se utilice con rigor técnico,
transparencia y respeto estricto a los criterios normativos y jurisprudenciales. Su correcta aplicacion no
solo permite optimizar la carga tributaria de empresas y autonomos, sino que contribuye de manera
efectiva al fortalecimiento del ecosistema innovador espaiiol, consolidando el papel de la fiscalidad

como instrumento activo de desarrollo econémico y social.
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VIIIL

ANEXO

1. ANEXO 1: RESOLUCION V1824-18 DE LA DIRECCION GENERAL DE TRIBUTOS

SOBRE TAX LEASE

SECRETARIA DE ESTADO DE HACIENDA
DIRECCION GENERAL DE TRIBUTOS
Consultas Vinculantes

Documento seleccionado

N° de
consulta

Organo
Fecha salida

Normativa

Descripcion
de hechos

Cuestion
planteada

V182418

SG de Impuestos sobre las Personas Juridicas
22/06/2018
LIS Ley 27/2014 arts. 35,43 y 46

La agrupacion de interés econdmico (AIE) consultante fue constituida en 2016 por una serie de
sociedades (promotores) que se dedican habitualmente al desarrollo de proyectos de investigacion
y desarrollo (1+D). Uno de dichos promotores tiene, ademas, la condicién de entidad gestora. Antes
de la finalizacién de dicho afio se dio entrada en el capital de la AIE a nuevos socios (inversores),
residentes fiscales en Espafia, que se dedican habitualmente a actividades no relacionadas con el
desarrollo de |+D. La AIE desarrolla cinco proyectos de |+D relacionados, principalmente, con
pruebas de concepto en diferentes fases clinicas y preclinicas para farmacos para el tratamiento de
cancer e ictus, entre otros. Para ello los promotores licencian a la AIE el uso de los activos
intangibles necesarios para que la AIE pueda trabajar en el desarrollo de los proyectos.

La financiacion de la AIE se llevara a cabo mediante aportaciones de los inversores via capital, que
desembolsaran de forma gradual, estableciéndose un calendario de hitos en funcion del estado del
proceso de certificacion de la actividad de 1+D, encargado a una entidad no vinculada y acreditada
por la Entidad Nacional de Acreditacion, y de la eventual obtencién de informe motivado del
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. La financiacién restante se realizara a través de
préstamos participativos concedidos por los promotores.

Se establecen dos opciones, una de compra y otra de venta, sobre las participaciones de la AIE
ejercitables una vez transcurrido un periodo de tres afios:

- Una opcién de compra por medio de la que los promotores tendran derecho a comprar la
participacion de la AIE titularidad de los inversores. El precio de compra acordado es tendente a
cero.

- Una opcion de venta, ejercitable en caso de que los promotores no hubieran ejercido su opcién de
compra, por medio de |la que los inversores tendran derecho a vender su participacién en la AIE a la
entidad gestora. El precio acordado es tendente a cero.

Para el caso de que se ejercite la opciéon de compra o de venta, la AIE podra transmitir el resultado
de la actividad de 1+D a los promotores por un precio equivalente, en principio, al importe del pasivo
pendiente de reembolso.

Asimismo, la AIE suscribe los siguientes acuerdos con los promotores:

1. Contrato de prestacion de servicios, mediante el que se subcontrata |a totalidad de la actividad de
I+D con los promotores (y, en su caso, con otros terceros). Dicho contrato incorpora una
remuneracién expresa al prestador del servicio por los trabajos efectivamente realizados.

2. Contrato de licencia para uso no comercial, mediante el que se autoriza el uso de los intangibles
necesarios para que |la AIE pueda trabajar en el desarrollo de los proyectos.

Los proyectos seran desarrollados integramente en Espafia. Y, de acuerdo con lo dispuesto en el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, la AIE contabilizara el gasto incurrido en las actividades de |1+D conforme a su
naturaleza, esto es, como una cuenta de gasto del grupo 6.

Se describen en el cuerpo de la contestacion.
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Contestacion
completa

Consultas de laD.G. Tributos: Buscador

En el escrito de la consulta se plantea la posibilidad de que las actividades desarrolladas por la
Agrupacion de Interés Econdmico (en adelante “AlE”) constituida, tengan la consideracion de
investigacion y desarrollo (en adelante “I+D"), con arreglo a lo dispuesto en el articulo 35 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre (BOE de 28 de noviembre), del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante “LIS"). Puesto que las cuestiones planteadas no versan sobre el cumplimiento de los
requisitos para poder aplicar la deduccion del articulo 35 de la LIS, este Centro Directivo partira de
la hipétesis de que se cumplen dichos requisitos. No obstante, se trataria de circunstancias de
hecho que deberian ser probadas por cualquier medio de prueba admitido en Derecho ante los
érganos competentes en materia de comprobacién de la Administracion Tributaria.

1. Si el hecho de que los socios desarrollen actividades distintas a las llevadas a cabo por la AIE
impide la aplicacion del régimen especial previsto en el capitulo |l del titulo VIl de la LIS.

El capitulo Il del titulo VII de la LIS regula el régimen especial de las agrupaciones de interés
econdmico, espafiolas y europeas, y de uniones temporales de empresas, estableciendo su articulo
43 el régimen fiscal que sera de aplicacién a las agrupaciones de interés econémico reguladas por
la Ley 12/1991, de 29 de abril (BOE de 30 de abril), de Agrupaciones de Interés Econémico (en
adelante AIE).

La Ley 12/1991, de 29 de abril, establece el régimen sustantivo aplicable a este tipo de entidad, la
cual segun se dispone en su exposicion de motivos, “constituye una nueva figura asociativa creada
con el fin de facilitar o desarrollar la actividad econémica de sus miembros”. Asimismo, en el
apartado 1 del articulo 2 de la misma Ley se establece de nuevo la finalidad de este tipo de
entidades, “facilitar el desarrollo o mejorar los resultados de la actividad de sus socios”,
puntualizando el articulo 3.1 que, “el objeto de la AIE se limitard exclusivamente a una actividad
econdmica auxiliar de la que desarrollen sus socios”.

Por su parte, la normativa fiscal no establece requisitos especificos para la actividad de los socios
de la agrupacién de interés econémico. En este sentido, precisamente, el articulo 43 de la LIS
regula un régimen fiscal especial para “las agrupaciones de interés econémico reguladas por la Ley
12/1991, de 29 de abril, de agrupaciones de interés econémico, (...)".

En el apartado 5 de este precepto se establece que “este régimen fiscal no sera aplicable en
aquellos periodos impositivos en que se realicen actividades distintas de las adecuadas a su objeto
o se posean, directa o indirectamente, participaciones en sociedades que sean socios suyos, o
dirijan o controlen, directa o indirectamente, las actividades de sus socios o de terceros”.

Por tanto, a efectos tributarios, el régimen fiscal establecido en el articulo 43 de la LIS sera de
aplicacién a las agrupaciones de interés econdémico constituidas de conformidad con la Ley
12/1991, de 29 de abril, en la medida en que realicen efectivamente las actividades adecuadas a su
objeto social que, en el supuesto concreto planteado, consiste en la investigacién y desarrollo en el
ambito farmacéutico, y se cumplan los demas requisitos establecidos en la citada Ley, aunque sus
socios no desarrollen actividades directamente relacionadas con las de la AIE.

2. Silos inversores en la AIE pueden imputarse las bases imponibles positivas o negativas asi como
las bases de las deducciones y bonificaciones a las que tenga derecho la entidad.

El mencionado articulo 43 dispone en su apartado 1:

“1. A las agrupaciones de interés econdmico reguladas por la Ley 12/1991, de 29 de abril, de
Agrupaciones de Interés Econémico, se aplicaran las normas generales de este Impuesto con las
siguientes especialidades:

a) Estaran sujetas a las obligaciones tributarias derivadas de la aplicacion de esta Ley, a excepcion
del pago de la deuda tributaria por la parte de base imponible imputable a los socios residentes en
territorio espafiol.

En el supuesto de que la entidad aplique la modalidad de pagos fraccionados regulada en el
apartado 3 del articulo 40 de esta Ley, la base de calculo no incluira la parte de la base imponible
atribuible a los socios que deban soportar la imputacién de la base imponible. En ningin caso
procedera la devolucién a que se refiere el articulo 41 de esta Ley en relacién con esa misma parte.

b) Se imputaran a sus socios residentes en territorio espafiol o no residentes con establecimiento
permanente en el mismo:

1.°(...).
2°(...).

3.° Las bases imponibles positivas, minoradas o incrementadas, en su caso, en la reserva de
nivelacion a que se refiere el articulo 105 de esta Ley, o negativas, obtenidas por estas entidades.
Las bases imponibles negativas que imputen a sus socios no seran compensables por la entidad
que las obtuvo.

4.° Las bases de las deducciones y de las bonificaciones en la cuota a las que tenga derecho la
entidad. Las bases de las deducciones y bonificaciones se integraran en la liquidacion de los socios,
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minorando la cuota segun corresponda por aplicacion de las normas de este Impuesto o del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

5.° Las retenciones e ingresos a cuenta correspondientes a la entidad.

(P
A su vez, el articulo 46 de la LIS, afiade:

“1. Las imputaciones a que se refiere el presente capitulo se efectuaran a las personas o entidades
que ostenten los derechos econémicos inherentes a la cualidad de socio o de empresa miembro el
dia de la conclusién del periodo impositivo de la entidad sometida al presente régimen, en la
proporcién que resulte de los estatutos de la entidad.

2. La imputacion se efectuara:

a) Cuando los socios o empresas miembros sean entidades sometidas a este régimen, en la fecha
de finalizacion del periodo impositivo de la entidad sometida a este régimen.

b) En los demas supuestos, en el siguiente periodo impositivo, salvo que se decida hacerlo de
manera continuada en la misma fecha de finalizacion del periodo impositivo de la entidad sometida
a este régimen.

La opcién se manifestara en la primera declaracién del impuesto en que haya de surtir efecto y
debera mantenerse durante tres afios.”

De acuerdo con el articulo 46.1 de la LIS que se acaba de transcribir, las imputaciones de gastos
financieros netos, de bases imponibles, de deducciones y bonificaciones, o de retenciones e
ingresos a cuenta a que se refiere el capitulo Il del titulo VIl de la LIS se efectuaran a las personas o
entidades que ostenten los derechos econdémicos inherentes a la cualidad de socio o de empresa
miembro el dia de la conclusiéon del periodo impositivo de la agrupacion de interés econémico,
siempre que sean residentes en territorio espafiol; imputacion que debera realizarse a tenor de la
proporcion que resulte de la escritura de constitucion de la agrupacién y con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 46.2 de la LIS transcrito.

En particular, la imputacién a que se refiere el articulo 46 de la LIS se realizara atendiendo a la
cuota de capital social que le corresponde a cada socio, en proporcién a las aportaciones al capital
que cada uno hubiere realizado a la agrupacion.

En definitiva, la imputaciéon de gastos financieros, bases imponibles, bases de deducciones y
bonificaciones, retenciones e ingresos a cuenta generados en sede de la agrupacion de interés
econdmico a favor de sus socios debera realizarse “en la proporcién que resulte de los estatutos de
la entidad”.

3. Si no existe requisito alguno de medios materiales y personales minimos por parte de la AlE,
pudiendo subcontratar el 100% de la actividad de 1+D.

Dicho articulo 35 de la LIS establece en su apartado 1.b) que:

“La base de la deduccion estara constituida por el importe de los gastos de investigacion y
desarrollo y, en su caso, por las inversiones en elementos de inmovilizado material e intangible
excluidos los inmuebles y terrenos.

Se consideraran gastos de investigacion y desarrollo los realizados por el sujeto pasivo, incluidas
las amortizaciones de los bienes afectos a las citadas actividades, en cuanto estén directamente
relacionados con dichas actividades y se apliquen efectivamente a la realizacion de éstas,
constando especificamente individualizados por proyectos.

()

Los gastos de investigacion y desarrollo que integran la base de la deduccién deben corresponder a
actividades efectuadas en Espafia o en cualquier Estado miembro de la Unién Europea o del
Espacio Econémico Europeo.

Igualmente tendran la consideracién de gastos de investigacion y desarrollo las cantidades pagadas
para la realizacién de dichas actividades en Espafia o en cualquier Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econémico Europeo, por encargo del sujeto pasivo, individualmente o en
colaboracién con otras entidades.”

En este caso, para que proceda la aplicacion de la deduccion, es necesario que la entidad que
realiza el encargo adquiera la titularidad o los derechos sobre los resultados de las actividades de
+D.

De acuerdo con ello, la deduccion sera practicada, en principio, por la propia entidad que realiza
materialmente la actividad de |+D, salvo que dicha actividad haya sido efectuada por encargo de
otro sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades. En este ultimo supuesto, sera el contribuyente
del Impuesto que haya efectuado el encargo quien pueda practicar la deduccién, en lugar de la
entidad que materialmente desarrolla la actividad.
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Por tanto, en la medida en que la AIE sea la que encargue la realizaciéon de las actividades de I1+D y
adquiera la titularidad de los resultados de dichas actividades, en caso de que tengan éxito, se
entendera que dicha entidad es las que genera el derecho a practicar la deduccién, sin perjuicio de
que con arreglo al articulo 43 de la LIS |a citada deduccién se impute a sus socios.

4. Si en el caso de que en el momento en que la AIE concluyese su periodo impositivo el
desembolso realizado por los inversores es reducido, pudiendo desembolsarse el capital pendiente
comprometido con caracter posterior, cambiaria las conclusiones anteriores.

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 46 de la LIS transcrito, las imputaciones a las que se refiere
el articulo 43 de la misma norma se realizaran tomando en consideraciéon la proporcién que
ostenten las personas o entidades que ostenten la cualidad de socio el dia en el que la AIE
concluya el periodo impositivo. Dicha proporcion sera la que conste en la escritura de constitucion.

Por tanto, en la medida en que el articulo 46 de la LIS no exige que en el momento de efectuar las
imputaciones a los socios de la AIE las aportaciones comprometidas estén totalmente
desembolsadas, los inversores podran imputarse en la proporciéon que resulte de la escritura de
constitucion los gastos financieros, bases imponibles, bases de deducciones y bonificaciones,
retenciones e ingresos a cuenta generados en sede de la AIE, con anterioridad a efectuar el citado
desembolso.

5. Si existe algun requisito de mantenimiento temporal minimo de la participacién por parte de las
entidades que participen en el capital de la AIE, a efectos de imputarse los beneficios fiscales
generados en sede de esta Ultima.

La transmision de las participaciones en la AIE por parte de sus socios no tiene efectos sobre la
deduccion practicada, dado que el requisito del plazo de mantenimiento a que se refieren tanto el
articulo 35.1.c).2° de la LIS como el previsto en el articulo 39 de la LIS recae sobre la AIE que es la
entidad que lleva a cabo las actividades de 1+D, cuyo desarrollo genera el derecho a la deduccion.

6. Si la actividad de |+D se paralizase temporalmente, se abandonase definitivamente o se
produjese una situacion similar, los gastos incurridos hasta la fecha de abandono generaran el
derecho a la aplicacién de la deduccién por +I+D.

De la redaccién del articulo 35 de la LIS transcrito anteriormente, se desprende que la base de la
deduccion estara formada, en cada periodo impositivo en el que se lleven a cabo actividades de
1+D, por el importe de los gastos, o en determinadas circunstancias de las inversiones, incurridos o
realizados en dicho periodo y ello con independencia del éxito o fracaso del proyecto de I+D y sin
necesidad de esperar a la finalizaciéon del mismo.

7. A los efectos de aplicar el tipo deduccién del 25% o del 42%, previstos en el articulo 35.1.c).1° de
la LIS, si se debe tener en cuenta la media de los gastos en actividades de |+D los dos afios
anteriores incurridos por las AIE o por los socios.

El articulo 35.1.c).1° de la LIS establece un tipo de deduccién del 25% para los gastos en
actividades de 1+D efectuados en el periodo. No obstante, “en el caso de que los gastos efectuados
en la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo en el periodo impositivo sean mayores
que la media de los efectuados en los 2 afios anteriores, se aplicara el porcentaje establecido en el
parrafo anterior hasta dicha media, y el 42 por ciento sobre el exceso respecto de ésta.”

En la medida en |a que es la AIE la que desarrolla las actividades de [+D e incurre en los gastos que
generan el derecho a aplicar la deduccién, deberan tomarse en consideracion los gastos efectuados
por esta a los efectos de calcular la media a la que se refiere el parrafo transcrito.

8. Si a los efectos del calculo del porcentaje de deduccién la media de los gastos efectuados en el
primer afio en que procede |a aplicaciéon de la deduccién tiene un valor cero.

En aplicacién de lo dispuesto en el articulo 35.1.c).1° de la LIS, en el primer afio en que proceda la
aplicacion de la deduccioén por investigacion y desarrollo, el porcentaje a aplicar sera del 42% por
cuanto la media de los dos afios anteriores tiene un valor de cero, lo que significa que todo el
importe de gastos incurridos supone un exceso sobre dicha media.

9. Si no existe requisito de mantenimiento minimo del resultado de la actividad de |+D por parte de
la AIE, con independencia de que los gastos sean o no activados contablemente total o
parcialmente.

En cuanto a la aplicacién de la deduccion por [+D contemplada en el articulo 35 de la LIS conviene
sefialar que, siguiendo lo dispuesto en el articulo 43.1.b).4° de la LIS, las bases de las deducciones
y bonificaciones se integraran en la liquidacion de los socios de la AIE, por lo que seran los socios
residentes en territorio espafiol quienes podran aplicar la deduccion prevista en el articulo 35 de la
LIS, con las limitaciones previstas en el articulo 39 de la LIS. A estos efectos, para aquella parte de
la base de la deduccién que no se corresponda con la inversién realizada, sino con el gasto
producido en el periodo impositivo en la realizaciéon de la actividad incentivada fiscalmente, no se
exige requisito de mantenimiento alguno. Sin embargo, las inversiones en elementos del
inmovilizado material o intangible, excluidos los inmuebles y terrenos, afectos a esta actividad y que
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tengan derecho a la deduccién prevista en el articulo 35.1.c) 2° de la LIS deberan cumplir en sede
de la AIE el plazo de mantenimiento legalmente establecido.

10. Si resulta de aplicacion el articulo 18 de la LIS a las opciones de compra y venta sobre las
participaciones de la AlE.

El apartado 2 del articulo 18 de la LIS establece que “Se consideraran personas o entidades
vinculadas las siguientes:

a) Una entidad y sus socios o participes.

b) Una entidad y sus consejeros o administradores, salvo en lo correspondiente a la retribucién por
el ejercicio de sus funciones.

c¢) Una entidad y los cényuges o personas unidas por relaciones de parentesco, en linea directa o
colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado de los socios o participes, consejeros
o administradores.

d) Dos entidades que pertenezcan a un grupo.

e) Una entidad y los consejeros o administradores de otra entidad, cuando ambas entidades
pertenezcan a un grupo.

f) Una entidad y otra entidad participada por la primera indirectamente en, al menos, el 25 por ciento
del capital social o de los fondos propios.

g) Dos entidades en las cuales los mismos socios, participes o sus cényuges, o personas unidas
por relaciones de parentesco, en linea directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el
tercer grado, participen, directa o indirectamente en, al menos, el 25 por ciento del capital social o
los fondos propios.

h) Una entidad residente en territorio espafiol y sus establecimientos permanentes en el extranjero.

En los supuestos en los que la vinculacién se defina en funcién de la relacién de los socios o
participes con la entidad, la participacion debera ser igual o superior al 25 por ciento. La mencién a
los administradores incluira a los de derecho y a los de hecho.

Existe grupo cuando una entidad ostente o pueda ostentar el control de otra u otras segun los
criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, con independencia de su residencia
y de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas.”

En relacién con las opciones de compra y de venta suscritas entre los promotores y los inversores
en la AIE sobre las participaciones de esta, en la medida en que no se encuentren en alguna de las
situaciones de vinculacién previstas en el articulo 18.2 de la LIS, dichas operacion no estaran
sometida a la normativa reguladora de las operaciones vinculadas.

No obstante, la valoracion de estas operaciones debe realizarse de acuerdo con lo previsto en la
normativa contable, resultando de aplicacién, por tanto, el criterio del valor razonable.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del
articulo 89 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.
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